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II

(Akty o charakterze nieustawodawczym)

ROZPORZADZENIA

ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) 2017/653
z dnia 8 marca 2017 r.

uzupelniajagce rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 w sprawie

dokumentéw zawierajagcych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw

zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) przez

ustanowienie regulacyjnych standardéw technicznych w zakresie prezentacji, treici, przegladu

i zmiany dokumentéw zawierajagcych kluczowe informacje oraz warunkéw spelnienia wymogu
przekazania takich dokumentéw

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1286/2014 z dnia 26 listopada 2014 r.
w sprawie dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje, dotyczacych detalicznych produktéw zbiorowego
inwestowania i ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych (PRIIP) ('), w szczegdlnosci jego art. 8 ust. 5, art. 10
ust. 2 iart. 13 ust. 5,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Na mocy rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014 wprowadzono nowy standardowy dokument zawierajacy kluczowe
y rozp p wy wy jacy
informacje, aby poprawi¢ zrozumienie detalicznych produktéw zbiorowego inwestowania i ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych (,PRIIP”) wsréd inwestoréw indywidualnych oraz zwigkszy¢ poréwnywalnosé tych
produktdw.

(2)  Aby dostarczy¢ inwestorom indywidualnym kluczowe informacje, ktére fatwo odczytaé, zrozumie¢ i pordéwnad,
nalezy ustali¢ wspolny wzér dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

(3)  Dane identyfikacyjne i kontaktowe, o ktérych mowa w art. 8 ust. 3 lit. a) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014,
powinny zawiera¢ migdzynarodowy kod identyfikujacy papier warto$ciowy lub niepowtarzalny identyfikator
produktu odnoszacy si¢ do PRIIP, jezeli taki identyfikator jest dost¢pny, aby ulatwi¢ inwestorowi indywidualnemu
odnalezienie dodatkowych informacji na temat PRIIP.

(4) W celu zapewnienia, aby inwestorzy indywidualni rozumieli i poréwnywali cechy PRIIP o charakterze
ekonomicznym i prawnym, a takze w celu zapewnienia im wlasciwego przegladu polityki i strategii inwestycyjnej
PRIIP, dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien zawieral zestandaryzowane informacje dotyczace
rodzaju PRIIP, jego celéw inwestycyjnych i sposobu ich realizacji oraz kluczowych wlasciwosci lub aspektéw
produktu, takich jak ochrona ubezpieczeniowa.

(5)  Informacje przekazywane inwestorom indywidualnym powinny umozliwi¢ im zrozumienie i poréwnanie ryzyk
zwigzanych z inwestycjami w PRIIP, tak aby mogli podejmowal $wiadome decyzje inwestycyjne. Ryzyka
zwigzane z PRIIP moga by¢ rézne. Do najwazniejszych naleza: ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe i ryzyko
plynnosci. Aby inwestorzy indywidualni mogli w pelni zrozumie¢ te ryzyka, nalezy w miar¢ mozliwosci polaczy¢
informacje na temat ryzyk i przedstawi¢ je liczbowo jako pojedynczy ogdlny wskaznik ryzyka, uzupelniony
0 wystarczajgce opisowe wyjasnienia.

(6)  Oceniajac ryzyko kredytowe, tworcy PRIIP powinni uwzgledni¢ pewne czynniki, ktére moga zmniejszaé ryzyko
kredytowe dla inwestora indywidualnego. W tym zakresie ocena dotyczaca tego, czy aktywa w ramach PRIIP lub
odpowiednie zabezpieczenie badz aktywa zabezpieczajace zobowigzania platnicze w ramach PRIIP sg w kazdym
momencie przed uplywem terminu zapadalno$ci réwne zobowigzaniom platniczym w ramach PRIIP wobec

() Dz.U.L35229.12.2014,s. 1.
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podmiotéw inwestujacych w ten produkt, powinna odzwierciedla fakt, ze aktywa bedace w posiadaniu zaktadu
ubezpieczen odpowiadaja w kazdym momencie kwocie biezacej, jaka zaklad ubezpieczen musialby zaplaci¢ za
przeniesienie swoich zobowigzan z tytutu PRIIP na inny zaklad ubezpieczeniowy.

(7)  Obecnie ratingi kredytowe zewnetrznych instytucji oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI) zapewniajg staly
wskaznik zastepczy ryzyka kredytowego w réznych sektorach unijnych. Nalezy jednak w miare mozliwosci
ograniczaé opieranie si¢ na ratingach kredytowych. Dlatego tez istotne jest, aby ogdlny wskaznik ryzyka byt
obiektywnie rzetelny i zapewnial poréwnywalnos¢ réznych PRIIP oraz aby byl odpowiednio monitorowany
w odniesieniu do ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego w celu zapewnienia mozliwosci udostgpnienia
dowod6w na praktyczng skuteczno$¢ pomiaru ryzyka na potrzeby przegladu rozporzadzenia (UE) nr 12862014,
ktoéry ma zostaé przeprowadzony do dnia 31 grudnia 2018 r. Przeglad powinien uwzglednial zakres, w jakim
ratingi ECAI faktycznie odzwierciedlaja wiarygodno$¢ kredytowa tworcy PRIIP oraz ryzyko kredytowe ponoszone
przez podmioty inwestujace w poszczegdlne PRIIP.

(8)  Jezeli istnieje ryzyko, ze plynno$¢ PRIIP moze si¢ zmienial w zwigzku z mozliwoscig wczesniejszego wyjscia
z PRIIP lub znalezienia nabywcy na rynku wtérnym, nalezy zamiesci¢ specjalne ostrzezenie. Ostrzezenie to
powinno obejmowac réwniez okolicznosci, w jakich istnieje ryzyko, ze wyplaty z PRIIP moga si¢ znacznie rdznié
od oczekiwanych w przypadku wezedniejszego wyjscia, migdzy innymi w wyniku nalozenia kar za wyjscie.

(9)  Chociaz opracowanie i zrozumienie szacunkéw dotyczacych zwrotu z PRIIP nastrecza trudnodci, informacje na
temat takich szacunkow stanowig gtéwny przedmiot zainteresowania inwestoréw indywidualnych i nalezy je
uwzgledni¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje. Nalezy zapewni¢ inwestorom indywidualnym
jasne informacje na temat szacowanego zwrotu z inwestycji, ktére sa spdjne z realistycznymi zalozeniami
dotyczacymi mozliwych wynikéw i z szacunkami dotyczacymi poziomu ryzyka rynkowego zwigzanego z PRIIP,
oraz przedstawi¢ je w taki sposéb, aby bylo jasne, ze informacje te s3 niepewne i ze mozliwe jest uzyskanie

lepszych lub gorszych wynikéw.

(10) Aby inwestorzy indywidualni mogli oceni¢ ryzyko, dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien
dostarczy¢ im informacji na temat potencjalnych konsekwencji w sytuacji, w ktérej tworca PRIP nie ma
mozliwosci dokonania wyplaty. Nalezy wyraznie okresli¢ stopien ochrony inwestora indywidualnego w takich
sytuacjach w ramach systeméw gwarancji inwestycyjnych, ubezpieczeniowych systeméw gwarancyjnych lub
systemOw gwarantowania depozytow.

(11) Informacje na temat kosztéw s3 istotne dla inwestoréw indywidualnych przy poréwnywaniu réznych PRIIP, ktére
moga mie¢ rbzne struktury kosztéw, oraz przy analizowaniu, w jaki sposéb struktura kosztéw danego PRIIP
moze mie¢ do nich zastosowanie, co zalezy od czasu trwania inwestycji, jej kwoty oraz wynikéw PRIIP. Z tego
wzgledu dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien zawieral informacje, ktére pozwalajg inwestorowi
indywidualnemu na poréwnanie pozioméw catkowitych kosztéw réznych PRIIP w przypadku ich utrzymywania
przez zalecane okresy utrzymywania oraz przez krétsze okresy oraz na zrozumienie, jak te koszty mogg si¢
r6zni¢ i zmieniaé w czasie.

(12) Badanie przeprowadzone wsréd konsumentéw pokazalo, ze inwestorzy indywidualni latwiej moga zrozumieé
dane pieni¢zne niz dane procentowe. Niewielkie réznice w kosztach wyrazone w warto$ciach procentowych
moga przeklada¢ si¢ na duze rdéznice w kosztach, jakie ponosi inwestor indywidualny, jezeli wyrazi si¢ je
w wartoSciach pienieznych. Z tej przyczyny dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien zawieraé
rowniez laczne koszty dla zalecanych okreséw utrzymywania oraz dla krotszych okreséw, zaréwno
w warto$ciach pienieznych, jak i procentowych.

(13) Ze wzgledu na to, ze wplyw réznych rodzajow kosztéw na zwrot z inwestycji moze by¢ zmienny, dokument
zawierajacy kluczowe informacje powinien zawiera takze podziat réznych rodzajow kosztéw. Podziat kosztéw
nalezy przedstawi¢ w warto$ciach zestandaryzowanych oraz w warto$ciach procentowych, tak aby ich kwoty dla
réznych PRIIP mozna bylo tatwo poréwnac.

(14) Moze nastgpi¢ zmiana sytuacji osobistej inwestoré6w indywidualnych, stwarzajgca nieoczekiwanie koniecznos§é
wyjscia z inwestycji dtugoterminowych. Wyjscie z inwestycji moze by¢ réwniez konieczne ze wzgledu na zmiany
na rynku. Ze wzgledu na trudnodci, jakie napotykaja inwestorzy indywidualni w przewidywaniu poziomu
plynnosci, ktérego moga potrzebowal w swoich portfelach inwestycyjnych ogdlem, szczegélnie wazne sg
informacje na temat zalecanych okreséw utrzymywania i minimalnych wymaganych okreséw utrzymywania,
a takze na temat mozliwosci czgSciowego lub zupelnego wczesniejszego wyjscia z inwestycji — informacje te
powinny znalez¢ si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje. Z tych samych przyczyn nalezy jasno
zaznaczy¢ dostepno$¢ i konsekwencje takiego wczesniejszego wyjscia z inwestycji. W szczeg6lnosci nalezy
wyjasni¢, czy takie konsekwencje wynikaja z wyraZnie wskazanych oplat, kar lub ograniczenn praw do wyjscia
z inwestycji czy tez z faktu, ze warto$¢ danego PRIIP, z ktérego inwestor chce wyjs¢é, jest wyjatkowo uzalezniona
od momentu wyjscia z inwestycji.

(15) Ze wzgledu na fakt, Ze dokument zawierajacy kluczowe informacje moze by¢ réwniez wykorzystywany przez
inwestor6w indywidualnych jako podsumowanie gtéwnych cech PRIIP, powinien on zawieral wyrazne informacje
na temat tego, w jaki sposéb mozna zlozy¢ skarge dotyczaca produktu lub zachowania twércy PRIIP lub osoby
doradzajacej w zakresie danego produktu lub go sprzedajace;j.
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(16) Niektorzy inwestorzy indywidualni moga chcie¢ uzyskal dalsze informacje na temat szczegdlnych aspektow
PRIIP. Dokument zawierajacy kluczowe informacje powinien zatem zawiera¢ jasne i szczeg6lowe odniesienia do
miejsc, gdzie mozna znalezé dalsze szczegbtowe informacje, w przypadku gdy zgodnie z rozporzadzeniem (UE)
nr 1286/2014 nalezy uwzgledni¢ takie informacje w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje. Jezeli
zgodnie z prawem krajowym lub prawem Unii twérca PRIIP ma obowigzek ujawni¢ pewne inne informagje,
nalezy poinformowa¢ inwestora indywidualnego o tym fakcie oraz o sposobie, w jaki mozna uzyskaé takie inne
dokumenty, nawet jezeli s3 one udostepniane jedynie na zadanie. Aby zapewni¢ jak najwigksza zwigzlo$é
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, odnosnik do takich innych dokumentéw mozna udostepni¢ na
stronie internetowej, pod warunkiem Ze ich istnienie zostanie wyraznie zaznaczone i Ze mozna uzyska¢ do nich
dostep za pomocy takiej strony internetowe;.

(17) Dokument zawierajacy kluczowe informacje dla PRIIP oferujacego wiele bazowych wariantéw inwestycyjnych nie
moze by¢ przedstawiony w takim samym formacie jak dokument zawierajacy kluczowe informacje dla innego
PRIIP, poniewaz kazdy bazowy wariant inwestycyjny charakteryzuje si¢ specyficznym profilem ryzyka, wynikéw
i kosztéw, co uniemozliwia zawarcie wszystkich niezbednych informacji w pojedynczym, zwigztym, odrgbnym
dokumencie. Bazowe warianty inwestycyjne moga obejmowal inwestycje w PRIP lub inne inwestycje
o podobnym charakterze badZ zestandaryzowane portfele inwestycji bazowych. Tego rodzaju bazowe warianty
inwestycyjne moga charakteryzowac si¢ réznymi ryzykami, zyskami i kosztami. W zalezno$ci od charakteru
i liczby bazowych wariantéw inwestycyjnych twérca PRIIP powinien zatem mie¢ mozliwo$¢, jezeli uwaza to za
stosowne, przygotowania osobnych dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje dla kazdego wariantu.
Wspomniane dokumenty zawierajace kluczowe informacje powinny réwniez zawiera¢ ogdlne informacje na
temat PRIIP.

(18) Jezeli tworca PRIIP nie uzna za stosowne sporzadzenia dla inwestoréw indywidualnych dokumentéw zawiera-
jacych kluczowe informacje dla kazdego wariantu, nalezy dostarczy¢ osobno szczegbtowe informacje na temat
bazowych wariantéw inwestycyjnych oraz ogélne informacje na temat PRIIP. Aby uniknaé nieporozumieri, ogélne
informacje na temat PRIIP przedstawione w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje powinny wskazywac
zakres ryzyka, wynikéw i kosztéw, jakich mozna si¢ spodziewaé w odniesieniu do réznych oferowanych
bazowych wariantéw inwestycyjnych. Ponadto szczegSlowe informacje na temat bazowych wariantéw inwesty-
cyjnych powinny zawsze odzwierciedlaé cechy PRIIP, za posrednictwem ktdrych oferowane sg bazowe warianty
inwestycyjne. Tego rodzaju szczegélowe informacje mozna przedstawiaé w réznych formach, na przyklad
w formie pojedynczego dokumentu zawierajagcego niezbedne informacje na temat wszystkich poszczegélnych
bazowych wariantéw inwestycyjnych lub w formie odrebnych dokumentéw dla kazdego bazowego wariantu
inwestycyjnego. Funduszom UCITS lub funduszom innym niz UCITS, do ktérych zastosowanie majg art. 78-81
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE () w odniesieniu do formatu i tresci dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje na ich temat, przyznaje si¢ okres przejSciowy na podstawie rozporzadzenia
(UE) nr 1286/2014. W celu zapewnienia spéjnych Srodkéw przejSciowych w odniesieniu do tych funduszy
tworcy PRIIP powinni mie¢ mozliwo$¢ dalszego wykorzystywania dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacje w przypadku PRIIP oferujacych tego typu fundusze jako jedyne bazowe warianty inwestycyjne lub
wraz z innymi bazowymi wariantami inwestycyjnymi. W przypadku gdy twércy PRIIP zdecydujg si¢
wykorzystywa¢ dokumenty zawierajace kluczowe informacje w przypadku PRIIP oferujacych tego typu fundusze
wraz z innymi wariantami inwestycyjnymi, woéwczas ogélny dokument zawierajacy kluczowe informacje
powinien zawiera¢ wskazanie jednolitego zakresu klas ryzyka w formie skali ryzyka dla danego PRIIP. Zakres klas
ryzyka wszystkich bazowych wariantéw inwestycyjnych oferowany w ramach danego PRIIP powinien laczy¢
syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku zgodnie z art. 8 rozporzadzenia Komisji (UE) nr 583/2010 () w przypadku
funduszy UCITS lub funduszy innych niz UCITS oraz ogdlny wskaznik ryzyka zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem w przypadku innych bazowych wariantéw inwestycyjnych. W przypadku gdy PRIIP oferuje jako
warianty inwestycyjne wylacznie fundusze UCITS lub fundusze inne niz UCITS, wéwczas twoérca PRIIP powinien
mie¢ mozliwo$¢ korzystania z prezentacji i metodyki zgodnie z art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 583/2010. Bez
wzgledu na wybrang forme szczegélowe informacje powinny by¢ zawsze spéjne z informacjami znajdujacymi si¢
w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje.

(19) Tworcy PRIIP musza przygotowywaé dokladne, rzetelne i przejrzyste dokumenty zawierajace kluczowe
informacje, ktére nie wprowadzaja w blad. Inwestor indywidualny powinien méc opieraé si¢ na informacjach
zawartych w dokumencie przy podejmowaniu decyzji inwestycyjnej, rowniez w miesigcach i latach nastepujacych
po pierwotnym opracowaniu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, w odniesieniu do tych PRIIP, ktére
sa nadal dostepne dla inwestoréw indywidualnych. W zwigzku z tym nalezy ustanowi¢ normy w celu
zapewnienia terminowego i odpowiedniego przegladu i zmiany dokumentéw zawierajacych kluczowe informagje,
tak by zagwarantowa¢, ze dokumenty te sg dokladne, rzetelne i przejrzyste.

(20) Dane wykorzystywane do przygotowania informacji znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe
informagje, takie jak dane dotyczace kosztéw, ryzyka i scenariuszy dotyczacych wynikéw, moga zmieniaé si¢

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynagji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe
(UCITS) (wersja przeksztalcona) (Dz.U.L 302 z 17.11.2009, 5. 32).

(*) Rozporzadzenie Komisji (UE) nr 583/2010 z dnia 1 lipca 2010 r. w sprawie wykonania dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2009/65/WE w zakresie kluczowych informacji dla inwestoréw i warunkéw, ktére nalezy spelni¢ w przypadku dostarczania
kluczowych informagji dla inwestoréw lub prospektu emisyjnego na trwalym no$niku innym niz papier lub za posrednictwem strony

internetowej (Dz.U.L 176 2 10.7.2010, s. 1).
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w czasie. Zmieniajace si¢ dane moga prowadzi¢ do zmian w informacji, jakie nalezy zawrze¢ w dokumencie, na
przyktad do zmiany wskaznikéw ryzyka lub kosztéw. Z tego wzgledu twércy PRIIP powinni ustali¢ procedury
okresowego przegladu informacji znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje. Procedury
takie powinny obejmowal ocene dotyczaca tego, czy zmiany danych beda wymagaly zmiany i ponownej
publikacji dokumentu. Podejscie stosowane przez twércéw PRIIP powinno odzwierciedlaé zakres, w jakim
zmieniajg si¢ informacje, jakie nalezy uwzgledni¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, na przyktad
w przypadku gieldowych instrumentéw pochodnych, takich jak zestandaryzowane kontrakty terminowe typu
future, opcje kupna lub opcje sprzedazy, stale aktualizowanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje nie
powinno by¢ konieczne, poniewaz wymagane dla tych instrumentéw informacje dotyczace ryzyk, zyskéw
i kosztow nie bedg si¢ zmieniaé. Okresowe przeglady moga by¢ niewystarczajagce w przypadkach, w ktérych
tworca PRIIP dowie si¢ lub powinien si¢ dowiedzie¢ o zmianach nieobjetych procedura okresowego przegladu,
ktére moga w znacznym stopniu wplyna¢ na informacje znajdujace si¢ w dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje, na przyklad istotne dla inwestoréw indywidualnych zmiany ujawnionej wczesniej polityki lub
strategii inwestycyjnej PRIIP lub znaczne zmiany w strukturze kosztéw lub profilu ryzyka. Z tej przyczyny
twércy PRIIP powinni réwniez mie¢ obowigzek ustali¢ procedury identyfikowania sytuacji, w ktorych nalezy
dokonaé doraznego przegladu i doraznej zmiany informacji znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajgcym
kluczowe informagje.

(21)  Jezeli w trakcie okresowego lub doraznego przegladu dokumentu zawierajacego kluczowe informacje wykryte
zostang zmiany w informacjach, jakie nalezy przedstawial w dokumencie, lub jezeli przeglad ten wykaze, ze
informacje znajdujace si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje nie sa juz dokladne, rzetelne
i przejrzyste, a takze moga wprowadza¢ w blad, tworca PRIIP powinien mie¢ obowigzek dokonania zmiany
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, aby uwzgledni¢ takie zmienione informacje.

(22)  Ze wzgledu na fakt, ze zmiany moga by¢ istotne dla inwestoréw indywidualnych oraz ich pézniejszej alokacji
aktywow inwestycyjnych, inwestorzy indywidualni powinni mie¢ mozliwo$¢ latwego odnalezienia nowego
dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje, ktéry w zwigzku z tym nalezy opublikowal na stronie
internetowej twoércy PRIIP i zadbal o jego wyrazng identyfikowalno$é. W miar¢ mozliwosci twoérca PRIIP
powinien informowa¢ inwestoréw indywidualnych o kazdorazowej zmianie dokumentéw zawierajacych kluczowe
informacje, na przyklad za posrednictwem list mailingowych lub powiadomiefi wysylanych w wiadomosci
elektronicznej.

(23)  Aby zapewni¢ spdjne przestrzeganie termindéw dostarczania dokumentéw zawierajacych kluczowe informacje
w calej Unii, twércy PRIIP powinni mie¢ obowigzek dostarcza¢ dokumenty zawierajace kluczowe informacje
z nalezytym wyprzedzeniem, zanim inwestorzy indywidualni zaczna by¢ zwigzani jakakolwiek umowg lub oferta
dotyczaca takiego PRIIP.

(24) Dokumenty zawierajace kluczowe informacje nalezy udostgpniaé inwestorom indywidualnym z wystarczajacym
wyprzedzeniem przed podjeciem przez nich decyzji inwestycyjnej, tak aby mogli oni zrozumie¢ i uwzglednié
istotne informacje o PRIIP przy podejmowaniu takiej decyzji. Poniewaz decyzje inwestycyjng podejmuje si¢ przed
rozpoczeciem obowigzkowego okresu odstgpienia, dokument zawierajacy kluczowe informacje nalezy przekazaé
przed rozpoczeciem takiego okresu.

(25) Wprawdzie we wszystkich przypadkach inwestorzy indywidualni powinni otrzymywaé dokumenty zawierajace
kluczowe informacje z nalezytym wyprzedzeniem, zanim zaczna by¢ zwigzani jakakolwiek umowg lub oferta
dotyczacg PRIIP, czas, jaki mozna uznal za wystarczajace wyprzedzenie, aby inwestor indywidualny mogt
zrozumie¢ i uwzgledni¢ otrzymane informacje, moze by¢ rézny ze wzgledu na rézne potrzeby, doswiadczenie
i wiedze poszczegdlnych inwestoréw indywidualnych. Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub go sprzedajaca
powinna zatem uwzgledni¢ takie czynniki w odniesieniu do poszczegdlnych inwestoréw indywidualnych podczas
ustalania, ile czasu bedg potrzebowaé ci inwestorzy indywidualni, aby przeanalizowa¢ tre§¢ dokumentu zawiera-
jacego kluczowe informacje.

(26)  Aby podja¢ swiadoma decyzj¢ inwestycyjng, inwestor indywidualny moze potrzebowal dodatkowego czasu na
przeanalizowanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na temat skomplikowanego PRIIP lub PRIIP,
ktérego inwestor nie zna. W zwigzku z powyzszym nalezy uwzgledni¢ takie czynniki przy ustalaniu, co oznacza
przekazanie dokumentu zawierajacego kluczowe informacje z nalezytym wyprzedzeniem.

(27) Podczas rozwazania zakresu kryterium nalezytego wyprzedzenia nalezy réwniez uwzgledni¢ pilny charakter
sytuacji, na przyklad gdy zakup PRIIP po danej cenie jest wazny dla inwestora indywidualnego, a cena jest
uzalezniona od momentu realizacji transakcji.

(28)  Ze wzgledéw sp6jnosci oraz w celu zapewnienia sprawnego funkcjonowania rynkéw finansowych konieczne jest,
aby przepisy niniejszego rozporzadzenia oraz przepisy ustanowione rozporzadzeniem (UE) nr 1286/2014 byly
stosowane od tej samej daty.

(29)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt regulacyjnych standardéw technicznych przekazany Komisji
przez Europejski Urzad Nadzoru Bankowego, Europejski Urzad Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych
Programéw Emerytalnych oraz Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych (,Europejskie Urzedy
Nadzoru”).

(30) Europejskie Urzedy Nadzoru przeprowadzily otwarte konsultacje publiczne na temat projektu regulacyjnych
standardéw technicznych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadzenia, dokonaly analizy potencjalnych
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powigzanych kosztow i korzysci oraz zwrécily si¢ o opini¢ do Bankowej Grupy Interesariuszy powotanej zgodnie
z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 (*), do Grupy Interesariuszy
z Sektora Ubezpieczent i Reasekuracji powolanej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 1094/2010 (°) oraz do Grupy Interesariuszy z Sektora Gield i Papieréw Wartosciowych powolanej
zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (%),

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:
ROZDZIAL I

TRESC I PREZENTACJA DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE
Artykut 1
Czes¢ zawierajaca informacje ogélne

Cze$¢ dokumentu zawierajacego kluczowe informacje odnoszaca si¢ do danych identyfikacyjnych twércy PRIIP oraz jego
wla$ciwego organu zawiera wszystkie nizej wymienione informacje:

a) nazwe PRIIP nadang przez tworce PRIIP oraz migdzynarodowy kod identyfikujacy papier wartosciowy lub niepowta-
rzalny identyfikator produktu, jezeli takowe istnieja;

b) nazwe prawng tworcy PRIIP;

c) adres strony internetowej tworcy PRIIP, na ktdrej inwestorzy indywidualni znajda informacje dotyczace tego, jak
skontaktowa¢ si¢ z tworcg PRIIP, oraz numer telefonu;

d) nazwe wilasciwego organu odpowiedzialnego za sprawowanie nadzoru nad tworcg PRIIP w zakresie dokumentu
zawierajacego kluczowe informacje;

e) date sporzadzenia lub — w przypadku gdy dokument zawierajacy kluczowe informacje zostal nastepnie zmieniony —
date ostatniej zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje.

Informacje zawarte w czesci, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, obejmujg réwniez ostrzezenie przed blednym
zrozumieniem, o ktérym mowa w art. 8 ust. 3 lit. b) rozporzadzenia (UE) nr 1286/2014, w przypadku gdy PRIIP
spelnia jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) jest ubezpieczeniowym produktem inwestycyjnym, ktory nie spelnia wymogéw ustanowionych w art. 30 ust. 3 lit. a)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 ();

b) jest PRIIP, ktéry nie spelnia wymogéw ustanowionych w art. 25 ust. 4 lit. a) ppkt (i)-(vi) dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65[UE (%).

Artyku} 2
Czes¢ zatytulowana ,,Co to za produkt?”

1.  Informacje dotyczace rodzaju PRIIP znajdujace si¢ w czeSci zatytulowanej ,Co to za produkt?” dokumentu zawiera-
jacego kluczowe informacje opisujg forme prawng tego produktu.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji Komisji
2009/78/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 12).

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzgdu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczeti i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U.L 331 z 15.12.2010, s. 48).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Warto$ciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji
Komisji 2009/77/WE (Dz.U.L 3312 15.12.2010, s. 84).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/97 z dnia 20 stycznia 2016 r. w sprawie dystrybucji ubezpieczen (Dz.U. L 26
22.2.2016,s.19).

() Dyrektywa Parlaznentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349)
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2. Informacje okreslajace cele PRIIP i Srodki osiggniecia tych celéw znajdujace si¢ w czesci zatytulowanej ,Co to za
produkt?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje sa podsumowane w zwigzly, jasny i fatwy do zrozumienia
sposéb. Informacje takie okreslaja gtéwne czynniki, od ktérych zalezy zwrot, bazowe aktywa inwestycyjne lub wartosci
referencyjne, sposob, w jaki ustala si¢ zwrot, a takze zwigzek miedzy zwrotem z PRIIP i zwrotem z bazowych aktywow
inwestycyjnych lub warto$ci referencyjnych. Wspomniane informacje odzwierciedlajg zwigzek miedzy zalecanym
okresem utrzymywania a profilem ryzyka i zysku PRIIP.

Jezeli liczba aktywéw lub wartosci referencyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, jest taka, Ze nie mozna
przedstawi¢ szczegbtowych odniesiei do nich wszystkich w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, nalezy
jedynie okresli¢ segmenty rynku lub rodzaje instrumentéw odnoszace do bazowych aktywéw inwestycyjnych lub
warto$ci referencyjnych.

3. Opis rodzaju inwestora indywidualnego, z myslg o ktérym dany PRIIP jest wprowadzany do obrotu, znajdujacy si¢
w czgdci zatytulowanej ,Co to za produkt?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje obejmuje dane dotyczace
docelowych inwestoréw indywidualnych okreslonych przez twérce PRIIP, szczegdlnie w zaleznosci od potrzeb, cech
i celéw rodzaju klienta, z ktérym PRIIP jest zgodny. Ustalenie to przeprowadzane jest na podstawie zdolnosci
inwestoréw indywidualnych do poniesienia straty inwestycyjnej, ich preferencji dotyczacych horyzontu inwestycyjnego,
ich teoretycznej wiedzy na temat PRIIP, ich dotychczasowych doswiadczen zwigzanych z PRIIP, sytuacji na rynkach
finansowych, a takze na podstawie potrzeb, cech i celéw potencjalnych klientéw konicowych.

4. SzczegGlowe informacje na temat Swiadczeni ubezpieczeniowych w czeci zatytulowanej ,Co to za produkt?”
dokumentu zawierajacego kluczowe informacje obejmuja: ogdlne podsumowanie kluczowych cech umowy ubezpie-
czenia, w tym definicje kazdego $wiadczenia, wraz z o$wiadczeniem wskazujacym, ze warto$¢ tych $wiadczen jest
wskazana w cze$ci zatytulowanej ,Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?”, informacje odzwierciedlajgce typowe cechy
biometryczne docelowego inwestora indywidualnego, przedstawiajace skladke ogdlng, skladke z tytulu ryzyka
biometrycznego stanowigcg cze$¢ skladki ogdlnej oraz albo wplyw skladki z tytulu ryzyka biometrycznego na zwrot
z inwestycji na koniec zalecanego okresu utrzymywania, albo wplyw czesci kosztowej skladki z tytulu ryzyka
biometrycznego uwzglednionej w kosztach powtarzajacych sie w tabeli ,Koszty w czasie” obliczonych zgodnie
z zalgcznikiem VIL Jezeli skladka jest wplacana w formie pojedynczej kwoty ryczaltowej, dane szczegbtowe obejmuja
zainwestowang kwote. Jezeli skladka jest wplacana okresowo, w informacjach uwzglednia si¢ liczbe okresowych wplat,
szacowang S$rednig skladke z tytulu ryzyka biometrycznego jako odsetek skladki rocznej oraz szacowana $rednia
zainwestowang kwote.

Dane szczegGlowe, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, obejmujg réwniez wyjasnienie wplywu platnosci skladek
ubezpieczeniowych, réwnowaznego szacunkowej wartoSci Swiadczei ubezpieczeniowych, na zwrot z inwestycji dla
inwestora indywidualnego.

5. Informacje dotyczace okresu PRIIP znajdujace si¢ w czesci zatytulowanej ,Co to za produkt?” dokumentu zawiera-
jacego kluczowe informacje obejmujg wszystkie ponizsze elementy:

a) termin zapadalno$ci PRIIP lub wskazanie, Ze nie istnieje termin zapadalnosci;
b) wskazanie, czy twérca PRIIP jest uprawniony do jednostronnego rozwigzania PRIIP;

¢) opis warunkéw, na jakich PRIIP moze zosta¢ automatycznie rozwiazany, oraz daty jego rozwiazania, jezeli s3 znane.

Artykut 3
Cze$¢ zatytulowana ,Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?”

1. W czgsci zatytulowanej ,Jakie sg ryzyka i mozliwe korzysci?” dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje
twoércy PRIIP stosuja metod¢ prezentacji ryzyka okreSlong w zalgczniku II, zawieraja techniczne aspekty prezentacji
ogblnego wskaznika ryzyka, jak okreslono w zalaczniku III, oraz zachowuja zgodno$¢ z wytycznymi technicznymi,
formatami i metodykg prezentacji scenariuszy dotyczacych wynikéw okreslonymi w zalgcznikach IV i V.

2. W czgdci zatytulowanej ,Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
tworcy PRIIP przedstawiaja nastepujace dane:

a) poziom ryzyka PRIIP przedstawiony jako klasa ryzyka z zastosowaniem ogdlnego wskaznika ryzyka o skali liczbowej
od 1do 7;
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b) wyrazne odniesienie do kazdego nieplynnego PRIIP lub PRIIP stwarzajacego ryzyko plynnoci o istotnym znaczeniu,
jak okreslono w zalgczniku II czg$¢ 4, w formie ostrzezenia o takim ryzyku zawartego w prezentacji ogélnego
wskaznika ryzyka;

) opisowe wyjasnienie ponizej ogélnego wskaznika ryzyka, w ktdrym wyjasnia si¢, Ze w przypadku gdy PRIIP jest
denominowany w walucie innej niz waluta panstwa czlonkowskiego, w ktérym PRIIP jest wprowadzany do obrotu,
zwrot — jezeli jest przedstawiony w walucie urzedowej panstwa cztonkowskiego, w ktérym PRIIP jest wprowadzany
do obrotu — moze ulega¢ zmianom w zaleznosci od wahan kursu walutowego;

d) krotki opis profilu ryzyka i zysku PRIIP oraz ostrzezenie, Ze ryzyko stwarzane przez PRIIP moze by¢ znacznie
wyzsze niz przedstawiane za pomocg ogélnego wskaznika ryzyka, w przypadku gdy PRIIP nie jest utrzymywany,
w stosownym przypadku, do terminu zapadalnosci lub przez zalecany okres utrzymywania;

¢) w przypadku PRIIP z umownie ustalonymi karami za wczesniejsze wyjScie z inwestycji lub dlugimi okresami wyjscia
z inwestycji — odniesienie do wlasciwych warunkéw bazowych w cze$ci zatytulowanej ,lle czasu powinienem
posiadaé produkt i czy moge weze$niej wyplaci¢ pienigdze?”;

f) wskazanie mozliwej maksymalnej straty oraz informacja o tym, ze inwestycja moze przynies¢ straty, jezeli nie bedzie
chroniona lub w przypadku gdy twoérca PRIIP nie ma mozliwosci wyplaty, lub o tym, ze mogg by¢ wymagane
niezbedne dodatkowe doplaty inwestycyjne do inwestycji poczatkowej i ze calkowita strata moze znacznie
przekroczy¢ taczng sume inwestycji poczatkowe;j.

3. Twoércy PRIIP przedstawiajg cztery odpowiednie scenariusze dotyczgce wynikéw, zgodnie z zalacznikiem V,
w czeSci zatytulowanej ,Jakie s3 ryzyka i mozliwe korzysci?” dokumentu zawierajacego kluczowe informagje.
Wspomniane cztery scenariusze dotyczace wynikow to: scenariusz warunkéw skrajnych, scenariusz niekorzystny,
scenariusz umiarkowany i scenariusz korzystny.

4. W odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych w czedci zatytulowanej ,Jakie sg ryzyka
i mozliwe korzysci?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje nalezy przedstawi¢ dodatkowy scenariusz
dotyczacy wynikéw, odzwierciedlajacy $wiadczenie ubezpieczeniowe, jakie otrzymuje beneficjent w przypadku
wystapienia zdarzenia ubezpieczeniowego objetego takim produktem.

5. W przypadku PRIIP, ktére sg kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami sprzedazy
bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku pafistwa trzeciego uznawanym za réwnowazny
rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 (),
warto$ci w scenariuszach dotyczacych wynikéw przedstawia si¢ w postaci wykreséw struktury wyplat, jak okreslono
w zalaczniku V, w czesci zatytulowanej ,Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?” dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje.

Artykut 4
Czes¢ zatytulowana ,,Co sig stanie, jesli [nazwa twoércy PRIIP] nie ma mozliwos$ci wyplaty?”

W czgsci zatytutowanej ,Co si¢ stanie, je$li [nazwa tworcy PRIIP] nie ma mozliwosci wyplaty?” dokumentu zawiera-
jacego kluczowe informacje twércy PRIIP przedstawiajg nastgpujace dane:

a) wskazanie, czy inwestor indywidualny moze ponie$¢ strate finansowg w zwiazku z niewykonaniem zobowigzania
przez tworcg PRIIP lub przez podmiot inny niz twoérca PRIIP, a takze dane identyfikacyjne tego podmiotu;

b) wyjasnienie, czy strata, o ktérej mowa w lit. a), jest objeta systemem rekompensat lub gwarancji dla inwestoréw,
a takze czy istnieja jakiekolwiek ograniczenia lub warunki, ktérym te rekompensaty lub gwarancje podlegaja.

Artykut 5
Cze$¢ zatytulowana ,Jakie s koszty?”

1. W czgdci zatytulowanej ,Jakie sg koszty?” dokumentu zawierajagcego kluczowe informacje twoércy PRIIP
przedstawiaja nastepujace dane:

a) metodyke obliczania kosztéw okreslong w zalgczniku VI;

b) tabele ,Koszty w czasie” i ,Struktura kosztéw” w odniesieniu do informacji o kosztach, jak okreslono w zalaczniku VII
zgodnie z zawartymi w nim wla$ciwymi wytycznymi technicznymi.

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 600/2014 z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw
finansowych oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 1732 12.6.2014, s. 84).
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2. W tabeli ,Koszty w czasie” w czeSci zatytulowanej ,Jakie sa koszty?” dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje twércy PRIIP podajg ogdlny wskaznik kosztéw dla facznych zagregowanych kosztéw PRIIP w formie jednej
liczby w wartoSciach pienieznych i procentowych w odniesieniu do réznych okreséw okreslonych w zalaczniku VI.

3. W tabeli ,Struktura kosztéw” w czgSci zatytulowanej ,Jakie sa koszty?” dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje tworcy PRIIP okreslaja nastgpujace dane:

a) wszelkie koszty jednorazowe, takie jak koszty wejicia i wyjScia, wyrazone w wartosciach procentowych;

b) wszelkie koszty powtarzajace si¢, takie jak roczne koszty transakcji portfelowych i inne roczne powtarzajace si¢
koszty, wyrazone w warto$ciach procentowych;

c) wszelkie koszty dodatkowe, takie jak oplaty za wyniki czy premia motywacyjna, wyrazone w warto$ciach
procentowych.

4. Tworcy PRIIP umieszczajg opis kazdego z poszczegdlnych kosztéw z tabeli ,Struktura kosztow” w czesci zatytu-
fowanej ,Jakie sg koszty?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, okreslajac, kiedy 1 w jaki sposdb koszty takie
mogg rozni¢ si¢ od faktycznych kosztéw, jakie inwestor indywidualny moze poniesé, oraz kiedy i w jaki sposéb koszty
te mogg zaleze¢ od tego, czy inwestor indywidualny skorzysta lub nie z okreslonych opdji.

Artykut 6

Cze$é zatytulowana ,lle czasu powinienem posiadaé¢ produkt i czy moge wcze$niej wyplacié
pienigdze?”

W czgdci zatytutowanej ,lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wezedniej wyplaci¢ pienigdze?” dokumentu
zawierajgcego kluczowe informacje twércy PRIIP przedstawiaja nastgpujace dane:

a) krotki opis przyczyn wyboru zalecanego lub minimalnego wymaganego okresu utrzymywania;

b) opis procedury wyjscia z inwestycji oraz informacj¢, kiedy wyjscie z inwestycji jest mozliwe, w tym wskazanie
wplywu wczesnego spieni¢zania na profil ryzyka lub wynikéw PRIIP, badz tez na stosowanie gwarancji kapitatu;

¢) informacje dotyczace wszelkich oplat i kar, ktére sa nakladane w zwiazku z wyjsciem z inwestycji przed terminem
zapadalno$ci lub przed innym okreSlonym terminem innym niz zalecany okres utrzymywania, w tym wzajemne
odniesienie do informacji na temat kosztow, ktére maja zosta zawarte w dokumencie zawierajagcym kluczowe

informacje zgodnie z art. 5, a takze wyjasnienie wplywu takich oplat i kar w odniesieniu do réznych okreséw
utrzymywania produktu.

Artykut 7
Cze$¢ zatytulowana ,Jak moge zlozy¢ skarge?”

W czedci zatytulowanej ,Jak moge zlozy¢ skarge?” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje tworcy PRIIP
przedstawiaja w formie skréconej nastepujace informacje:

a) kroki, jakie nalezy podja¢, aby zlozy¢ skarge dotyczaca produktu lub zachowania twércy PRIIP lub osoby
doradzajacej w zakresie danego produktu lub go sprzedajacej;

b) odnosnik do odpowiedniej strony internetowej dotyczacej takich skarg;

¢) aktualny adres pocztowy i adres e-mail, na ktére mozna kierowac takie skargi.

Artykut 8
Cze$¢ zatytulowana ,Inne istotne informacje”

1. W czedci zatytulowanej ,Inne istotne informacje” dokumentu zawierajacego kluczowe informacje twércy PRIIP
wskazujg wszelkie dodatkowe dokumenty zawierajace informacje, ktére mogg zosta¢ udostepnione, oraz informuja, czy
takie dodatkowe dokumenty sa udostepniane z mocy prawa czy wylacznie na wniosek inwestora indywidualnego.
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2. Informacje zawarte w czgSci zatytulowanej ,Inne istotne informacje” dokumentu zawierajacego kluczowe
informacje mogg by¢ przedstawione w formacie skréconym i zawierajag odno$nik do strony internetowej, na ktorej
udostepniane s3 dodatkowe szczegdtowe dane inne niz dokumenty, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 9
Wzér

Tworcy PRIIP przedstawiajg dokument zawierajacy kluczowe informacje za pomoca wzoru okre$lonego w zalgczniku L.
Wzér nalezy wypelni¢ zgodnie z wymogami okre$lonymi w niniejszym rozporzadzeniu delegowanym oraz w rozporzg-
dzeniu (UE) nr 1286/2014.

ROZDZIAL 1I

PRZEPISY SZCZEGOLOWE W ZAKRESIE DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE
Artykut 10
PRIIP oferujace rézne warianty inwestycyjne

W przypadku gdy dany PRIIP oferuje rézne bazowe warianty inwestycyjne, a informacji dotyczacych tych bazowych
wariantéw inwestycyjnych nie mozna przedstawi¢ w pojedynczym, zwiezlym, odrebnym dokumencie zawierajagcym
kluczowe informacje, tworcy PRIIP sporzadzaja jeden z nastepujacych dokumentow:

a) dokument zawierajacy kluczowe informacje dla kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego w ramach PRIIP,
w ktérym znajduja si¢ informacje o PRIIP zgodnie z rozdzialem [;

b) ogdlny dokument zawierajacy kluczowe informacje opisujacy PRIIP zgodnie z rozdzialem I, chyba ze przepisy
art. 11-14 stanowig inaczej.

Artykut 11

Cze$é zatytulowana ,,Co to za produkt?” w ogélnym dokumencie zawierajagcym kluczowe
informacje

W czedci zatytulowanej ,,Co to za produkt?”, w drodze odstepstwa od art. 2 ust. 2 i 3, twércy PRIIP umieszczaja:

a) opis rodzajéw bazowych wariantéw inwestycyjnych, z uwzglednieniem segmentéw rynku lub rodzajéw
instrument6w, a takze gtéwnych czynnikéw, od ktérych zalezy zwrot;

b) oswiadczenie wskazujace, ze rodzaj inwestoréw, z mysla o ktérych dany PRIIP jest wprowadzany do obrotu, rézni sie
w zalezno$ci od bazowego wariantu inwestycyjnego;

¢) wskazanie, gdzie mozna znaleZ¢ szczeg6towe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego.

Artykut 12

Czes¢ zatytutowana ,Jakie s ryzyka i mozliwe korzy$ci?” w ogdlnym dokumencie zawierajagcym
kluczowe informacje

1. W czgsci zatytutowanej ,Jakie s ryzyka i mozliwe korzySci?”, w drodze odstgpstwa od art. 3 ust. 2 lit. a) i art. 3
ust. 3, twércy PRIIP okreslajg nastepujace dane:

a) ramach PRIIP z zastosowaniem ogélnego wskaznika ryzyka o skali liczbowej od 1 do 7 zgodnie z zalgcznikiem III;
zakres klas ryzyka wszystkich bazowych wariantéw inwestycyjnych oferowanych w

b) odwiadczenie wskazujace, Ze ryzyko i zwrot z inwestycji r6znig si¢ w zaleznosci od bazowego wariantu inwesty-
Ccyjnego;
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c) krétki opis tego, w jaki sposéb wyniki PRIIP w ujeciu ogélnym zaleza od bazowych wariantéw inwestycyjnych;
d) wskazanie, gdzie mozna znalez¢ szczeg6towe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego.

2. W przypadku gdy twércy PRIIP stosujg dokument zawierajacy kluczowe informacje zgodnie z art. 14 ust. 2 do
celow okreslenia klas ryzyka, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), wykorzystuja oni syntetyczny wskaznik ryzyka i zysku
zgodnie z art. 8 rozporzadzenia (UE) nr 583/2010 w odniesieniu do funduszy UCITS lub funduszy innych niz UCITS
jako bazowych wariantéw inwestycyjnych.

Artykut 13
Cze$¢ zatytulowana ,Jakie sg koszty?” w ogélnym dokumencie zawierajacym kluczowe informacje

1. W czedci zatytulowanej ,Jakie sg koszty?”, w drodze odstepstwa od art. 5 ust. 1 lit. b), twércy PRIIP okreslaja
nastepujace dane:

a) zakres kosztéw zwigzanych z PRIIP w tabelach ,Koszty w czasie” i ,Struktura kosztéw” okreslonych w zalaczniku VII;

b) o$wiadczenie wskazujace, Ze koszty dla inwestora indywidualnego réznia si¢ w zaleznosci od bazowego wariantu
inwestycyjnego;

¢) wskazanie, gdzie mozna znaleZ¢ szczeg6towe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego.

2. Niezaleznie od wymogéw okreslonych w art. 5 ust. 1 lit. a) oraz na zasadzie odstepstwa od przepiséw zawartych
w zalgczniku VI pkt 12-20, w przypadku gdy tworcy PRIIP wykorzystuja dokument zawierajacy kluczowe informacje
zgodnie z art. 14 ust. 2, moga oni stosowa¢ w odniesieniu do istniejacych funduszy UCITS lub funduszy innych niz
UCITS metodyke okreslong w zalgczniku VI pkt 21.

3. W przypadku gdy twércy PRIIP wykorzystuja dokument zawierajacy kluczowe informacje zgodnie z art. 14 ust. 2,
a fundusze UCITS lub fundusze inne niz UCITS s3 jedynymi bazowymi wariantami inwestycyjnymi, na zasadzie
odstepstwa od art. 5 moga oni okre$la¢ zakres oplat zwigzanych z PRIIP zgodnie z art. 10 rozporzadzenia (UE)
nr 583/2010.

Artykut 14
Szczegétowe informacje na temat kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego

1. W odniesieniu do szczegdélowych informacji, o ktérych mowa w art. 11, 12 i 13, tworcy PRIIP przedstawiajg
wszystkie ponizsze dane dla kazdego bazowego wariantu inwestycyjnego:

a) ostrzezenie przed blednym zrozumieniem — w stosownych przypadkach;

b) cele inwestycyjne, Srodki osiggniecia tych celéw oraz zakladany rynek docelowy zgodnie z art. 2 ust. 2 i 3;
¢) ogdlny wskaznik ryzyka, opisowe wyjasnienie oraz scenariusze dotyczace wynikéw zgodnie z art. 3;

d) prezentacj¢ kosztéw zgodnie z art. 5.

2. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1 twoércy PRIIP moga wykorzysta¢ dokument zawierajacy kluczowe informacje
sporzadzony zgodnie z art. 78-81 dyrektywy 2009/65/WE, aby przedstawi¢ okreslone informacje do celéw art. 11-13
niniejszego rozporzadzenia delegowanego, jezeli co najmniej jeden z bazowych wariantéw inwestycyjnych, o ktérych
mowa w ust. 1, jest funduszem UCITS lub funduszem innym niz UCITS, o ktérym mowa w art. 32 rozporzadzenia (UE)
nr 1286/2014.

ROZDZIAL 1II
PRZEGLAD I ZMIANA DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE
Artykut 15
Przeglad
1. Tworcy PRIIP dokonujg przegladu informacji znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje
kazdorazowo, gdy nastepuje zmiana, ktéra znaczaco wplywa lub moze wplywal na informacje znajdujace sie

w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, i co najmniej raz na dwanacie miesiecy, poczawszy od daty
pierwszej publikacji dokumentu zawierajacego kluczowe informagje.
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2. Przeglad, o ktérym mowa w ust. 1, stuzy zweryfikowaniu, czy informacje znajdujace si¢ w dokumencie
zawierajgcym kluczowe informacje sg dokladne, rzetelne i przejrzyste i czy nie wprowadzaja w blad. W szczegdlnosci
weryfikuje si¢ nastepujace elementy:

a) czy informacje zawarte w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje sg zgodne z ogélnymi wymogami
w zakresie formy i tresci ustanowionymi w rozporzadzeniu (UE) nr 1286/2014 lub ze szczegblnymi wymogami
w zakresie formy i tresci ustanowionymi w niniejszym rozporzadzeniu delegowanym,;

b) czy miara ryzyka rynkowego lub miara ryzyka kredytowego PRIIP ulegly zmianie, w przypadku gdy taka zmiana ma
polaczony wplyw, ktéry powoduja konieczno$¢ przeniesienia danego PRIIP do innej klasy ogdlnego wskaznika
ryzyka, niz ta, ktéra zostala mu przypisana w dokumencie zawierajgcym kluczowe informacje, ktéry podlega
przegladowi;

¢) czy $rednia warto$¢ zwrotu dla umiarkowanego scenariusza dotyczacego wynikéw PRIIP, wyrazona jako procentowy
zwrot w ujeciu rocznym, zmienita si¢ o wigcej niz pie¢ punktéw procentowych.

3. Do celéw ust. 1 tworcy PRIIP ustanawiaja i utrzymuja odpowiednie procedury w ciagu calego cyklu zycia PRIIP,
w przypadku gdy PRIIP jest nadal oferowany inwestorom indywidualnym, tak by niezwlocznie zidentyfikowaé wszelkie

okolicznosci, ktére moga spowodowad zmiang, ktéra wplywa lub moze wplywaé na dokladnos¢, prawdziwosé
i przejrzystosci informacji znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje.

Artykut 16
Zmiana

1. Tworcy PRIIP niezwlocznie dokonuja zmiany dokumentu zawierajacego kluczowe informacje, jezeli w wyniku
przegladu na mocy art. 15 stwierdzono konieczno$¢ wprowadzenia zmian w dokumencie zawierajgcym kluczowe
informacje.

2. Tworcy PRIP zapewniaja zaktualizowanie wszystkich czeSci dokumentu zawierajgcego kluczowe informacje,
ktérych dotycza takie zmiany.

3. Tworca PRIIP publikuje zmieniong wersje dokumentu zawierajacego kluczowe informacje na swojej stronie
internetowe;j.

ROZDZIAL IV

DOSTARCZENIE DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE
Artykut 17
Warunki dotyczgce nalezytego wyprzedzenia

1. Osoba doradzajaca w zakresie PRIIP lub sprzedajaca go dostarcza dokument zawierajacy kluczowe informacje
wystarczajgco wezesnie, aby zapewni¢ inwestorom indywidualnym nalezycie duzo czasu na zapoznanie si¢ z trescig tego
dokumentu, zanim zostang oni zwigzani jakakolwiek umowg lub ofertg dotyczaca danego PRIIP, niezaleznie od tego, czy
danemu inwestorowi indywidualnemu przystuguje okres odstapienia.

2. Do celéw przepiséw ust. 1 osoba doradzajgca w zakresie PRIIP lub sprzedajaca go ocenia czas niezbedny dla
kazdego inwestora indywidualnego do zapoznania si¢ z tym dokumentem zawierajgcym kluczowe informacje, biorac
pod uwage nastepujace czynniki:

a) wiedze i doéwiadczenie inwestora indywidualnego w zakresie danego PRIIP lub w zakresie PRIIP o podobnym
charakterze lub stwarzajacych podobne ryzyka do ryzyk wynikajacych z danego PRIIP;

b) ztozono$¢ PRIIP;

c) jezeli doradztwo lub sprzedaz wynikaja z inicjatywy inwestora indywidualnego — wyraznie wyrazong przez inwestora
indywidualnego cheé pilnego zawarcia proponowanej umowy lub oferty.
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Artykut 18
Przepisy koficowe

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 stycznia 2018 r.

Artykut 14 ust. 2 stosuje si¢ do dnia 31 grudnia 2019 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calodci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 8 marca 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK I

WZOR DOKUMENTU ZAWIERAJACEGO KLUCZOWE INFORMACJE

Tworcy PRIIP przestrzegaja kolejnosci czesci i stosujg tytuly podane we wzorze, w ktérym nie okre$lono jednak
parametréw dlugosci poszczegdlnych czesci i umiejscowienia podzialéw strony, z zastrzezeniem maksymalnej dlugosci
wynoszacej trzy strony A4 po wydrukowaniu.

{Dokument zawierajacy kluczowe

informacje
| Cel

Ponizszy dokument zawiera kluczowe informacje o danym produkcie inwestycyjnym. Nie jest to
materiat marketingowy. Udzielenie tych informacji jest wymagane prawem, aby poméc w zrozumieniu
charakteru tego produktu inwestycyjnego oraz ryzyka, kosztéw, potencjalnych zyskéw i strat z nim
zwiazanych, a takze poméc w poréwnywaniu go z innymi produktami.

Produkt

[nazwa produktu][nazwa tworcy PRIIP] [jezeli dotyczy: kod ISIN lub niepowtarzalny identyfikator
produktu][strona internetowa twércy PRIIP] Aby uzyskadé wigcej informacji, nalezy zadzwonic
pod nr tel. [nr telefonu][wtasciwy organ twoércy PRIIP w zwigzku z dokumentem zawierajgcym
kluczowe informacje][data sporzadzenia dokumentu zawierajacego kluczowe informacje]

[ostrzezenie (w stosownych przypadkach) Masz zamiar kupic produkt, ktory nie jest prosty i ktory
moze by¢ trudny w zrozumieniu.

Co to za produkt?
Rodzaj

Cele
Docelowy inwestor indywidualny

[Swiadczenia ubezpieczeniowe i koszty]

Jakie sa ryzyka i mozliwe korzysci?

Wskaznik Opis profilu ryzyka i zysku
Ogolny wskaznik ryzyka
ryzyka Wzér ogolnego wskaznika ryzyka i opisowe wyjasnienia zgodnie z

zalacznikiem ITI, w tym informacje na temat mozliwej maksymal-

nej straty: czy moge stracic caly zainwestowany kapitat? Czy ponosze
ryzyko zwigzane z dodatkowymi obcigzeniami lub zobowigzaniami fi-
nansowymi? Czy istnieje ochrona kapitatu przed ryzykiem rynkowym?

Scenariusze Wzory scenariuszy dotyczacych wynikow i opisowe wyjasnienia zgod-
dotyczace nie z zalgcznikiem V, w tym — w stosownych przypadkach - infor-
macje na temat warunkoéw zwrotu dla inwestoréw indywidualnych lub
wbudowanych ograniczen wynikow oraz oswiadczenie wskazujace, ze
przepisy podatkowe macierzystego parstwa cztonkowskiego inwestora
indywidualnego moga wplywa¢ na kwote faktycznie przypadajaca do
wyplaty.

wynikéw
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Co sie stanie, jesli [nazwa twércy PRIIP] nie ma mozliwosci
wyplaty?

Informacje dotyczace tego, czy istnieje system gwarancji, oraz nazwa gwaranta lub operatora
systemu rekompensat dla inwestorow, a takze ryzyka objete i nieobjete tym systemem

Jakie sa koszty?

Koszty w czasie Wzor i opisowe wyjasnienia zgodnie z zalgcznikiem VII.

Struktura Wzor i opisowe wyjasnienia zgodnie z zatgcznikiem VII.
Opisowe wyjasnienia dotyczace informacji, ktore nalezy zawrzeé w
kosztéw odniesieniu do innych kosztow dystrybucji.

lle czasu powinienem posiadaé produkt i czy moge wczesniej wyplaci¢
pieniadze?

Zalecany [minimalny wymagany] okres utrzymywania: [x]

Informacje dotyczace tego, czy mozna wyjs¢ z inwestycji przed uplywem terminu zapadalno$ci, warunki
takiego wyjécia oraz ewentualne majace zastosowanie oplaty i kary. Informacje o konsekwencjach spi-
eniezenia produktu przed zakonczeniem okresu inwestycji lub przed koricem zalecanego okresu utrzymy-
wania.

Jak moge zlozy¢ skarge?

Inne istotne informacje




12.4.2017 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 100/15

ZALACZNIK 11

METODYKA PREZENTACJI RYZYKA
CZESC 1
Ocena ryzyka rynkowego
Okreslenie pomiaru ryzyka rynkowego (MRM)
1. Ryzyko rynkowe mierzy si¢ zmienno$cig w ujeciu rocznym odpowiadajaca wartosci zagrozonej (VaR) na poziomie
ufnosci wynoszacym 97,5 % w zalecanym okresie utrzymywania, pod warunkiem ze nie okre$lono inaczej. VaR jest

to odsetek zainwestowanej kwoty, ktory jest zwracany inwestorowi indywidualnemu.

2. Danemu PRIIP nalezy przyporzadkowaé klase MRM zgodnie z ponizszg tabelg:

Klasa MRM Zmienno$¢ réwnowazna VaR (VEV)

1 <0,5%

2 0,5 %-5,0 %
3 5,0 %-12 %
4 12 %20 %
5 20 %30 %
6 30 %-80 %
7 >80 %

Okreslenie kategorii PRIIP do celéw oceny ryzyka rynkowego
3. Na potrzeby okreslenia ryzyka rynkowego PRIIP podzielono na cztery kategorie:

4. Kategoria 1 obejmuje nastepujace produkty:
a) PRIIP, w przypadku ktérych inwestorzy moga straci¢ wigcej, niz wynosi zainwestowana kwota;

b) PRIIP nalezace do jednej z kategorii, o ktérych mowa w pkt 4-10 sekeji C zalgcznika I do dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (!);

¢) PRIIP lub inwestycje bazowe PRIIP, ktére s3 wyceniane rzadziej niz raz w miesigcu lub ktére nie majg
odpowiedniego poziomu referencyjnego badZz wskaznika zastgpczego lub ktérych odpowiedni poziom
referencyjny lub wskaznik zastepczy sa wyceniane rzadziej niz raz w miesigcu.

5. Kategoria 2 obejmuje PRIIP, ktére oferuja, bezposrednio albo na zasadzie syntetycznej, ekspozycje nielewarowang na
ceny inwestycji bazowych lub ekspozycje lewarowang na inwestycje bazowe, na podstawie ktérej wyplacana jest stala
wielokrotno$¢ cen tych inwestycji bazowych, w przypadku gdy w odniesieniu do danego PRIIP s3 dostepne ceny
historyczne w ujeciu dziennym z co najmniej 2 lat, w ujeciu tygodniowym z co najmniej 4 lat lub w ujeciu
miesiecznym z co najmniej 5 lat badz w przypadku gdy sa dostepne istniejace odpowiednie poziomy referencyjne
lub wskazniki zastepcze, pod warunkiem ze takie poziomy referencyjne lub wskazniki zastepcze spelniajg te same
kryteria w zakresie dtugosci historii cen.

6. Kategoria 3 obejmuje PRIIP, ktérych wartosci odzwierciedlajg ceny inwestycji bazowych, ale nie jako stala wielo-
krotno$¢ cen tych inwestycji bazowych, w przypadku gdy sa dostepne ceny historyczne aktywéw bazowych w ujeciu
dziennym z co najmniej 2 lat, w ujeciu tygodniowym z co najmniej 4 lat lub w ujeciu miesigcznym z co najmniej
5 lat badZz w przypadku gdy sa dostepne istniejace odpowiednie poziomy referencyjne lub wskazniki zastgpcze, pod
warunkiem Ze takie poziomy referencyjne lub wskazniki zastepcze spelniaja te same kryteria w zakresie dlugosci
historii cen.

Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajgca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U.L 173 2 12.6.2014, s. 349).

-
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7. Kategoria 4 obejmuje PRIIP, ktorych wartosci zalezg czgsciowo od czynnikéw nieobserwowanych na rynku, w tym
PRIIP ubezpieczeniowe, w ramach ktorych czgs¢ zyskéw tworcy PRIIP przypada inwestorom indywidualnym.

Zastosowanie odpowiednich poziomdw referencyjnych lub wskaznikow zastgpczych w celu okreslenia kategorii PRIIP

Jezeli twoérca PRIIP uzywa odpowiednich pozioméw referencyjnych lub wskaznikow zastepczych, te poziomy
referencyjne lub wskazniki zastgpcze reprezentuja aktywa lub ekspozycje, ktére stanowig o wynikach PRIIP. Twérca
PRIIP dokumentuje zastosowanie takich pozioméw referencyjnych lub wskaznikéw zastgpczych.

Okreslenie klasy MRM dla PRIIP kategorii 1

8. Klasa MRM dla PRIIP kategorii 1 jest klasa 7, z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa w pkt 4 lit. ¢) niniejszego
zalacznika, ktorym nalezy przyporzadkowaé klase MRM 6.

Okreslenie klasy MRM dla PRIIP kategorii 2

9. Nalezy wyliczy¢ VaR z momentéw statystycznych obserwowanego rozkladu zwrotéw z ceny PRIIP lub z ceny jego
poziomu referencyjnego lub wskaznika zastepczego na przestrzeni ostatnich 5 lat. Minimalna czestotliwo$é
obserwacji wynosi raz na miesigc. Jezeli ceny sg dostepne w ujeciu dziennym, obserwacje powinny si¢ odbywa¢
codziennie. Jezeli ceny s3 dostepne w ujeciu tygodniowym, obserwacje powinny si¢ odbywa¢ raz na tydzien. Jezeli
ceny sg dostepne dwa razy w miesigcu, obserwacje powinny si¢ odbywac dwa razy w miesigcu.

10. Jezeli nie sa dostgpne dane dotyczace codziennych cen obejmujace okres 5 lat, mozna zastosowal krotszy okres.
Dla codziennych obserwacji ceny PRIIP badz ceny jego poziomu referencyjnego lub wskaznika zastgpczego nalezy
zastosowal co najmniej 2-letni okres obserwowanych zwrotéw. Dla cotygodniowych obserwacji ceny PRIIP nalezy
zastosowa¢ co najmniej 4-letni okres obserwowanych zwrotéw. Dla comiesiecznych obserwacji ceny PRIIP nalezy
zastosowal co najmniej 5-letni okres obserwowanych zwrot6w.

11. Zwrot w kazdym okresie okresla si¢ jako logarytm naturalny stosunku ceny na zamknieciu sesji na koniec obecnego
okresu do ceny na zamknigciu sesji na koniec poprzedniego okresu.

12. Miar¢ VaR w obszarze zwrotu oblicza si¢ na podstawie rozwinigcia Cornisha-Fishera, jak opisano ponizej:
VaRopszar zwrory = 6 VN* (= 1,96 + 0,474 * 11, /v/N - 0,0687 * 1, /N + 0,146 * 112/N) = 0,5 0°N

gdzie N oznacza liczbe okreséw rozliczeniowych w zalecanym okresie utrzymywania; a o, y,, p, oznaczaja
odpowiednio zmienno$¢, asymetri¢ i kurtoze mierzone na podstawie rozkladu zwrotéw. Zmiennos¢, asymetrie
i kurtoze wylicza si¢ na podstawie zmierzonych momentéw statystycznych rozkladu zwrotéw w nastepujacy
sposéb:

— zerowy moment statystyczny M, odpowiada liczbie obserwacji w danym okresie zgodnie z przepisami pkt 10
niniejszego zalacznika,

— pierwszy moment statystyczny M, stanowi $rednig wszystkich zaobserwowanych zwrotéw w prébie,

— drugi M,, trzeci M, i czwarty M, moment statystyczny okre$la sic w standardowy sposéb:
g1 M, 3 y My ystyczny ¢ WYy Sp

M, = Z(ri - Ml)z/MOr

i

M; = Z(ri - Ml)g/Mo,

i

M, = Z(ri - M1)4/M0y

i
gdzie r, oznacza zwrot zmierzony dla okresu i w historii zwrotéw,
— zmienno$¢ o jest rowna /M,
— asymetria p, jest rtéwna M,/o?,

— kurtoza g, jest rowna M,[o* — 3.
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13. Warto$¢ VEV jest réwna:

VEV = {\/(3’842 - 2* VaRopszar zwrotu) ~ 1,96}/ﬁ
gdzie T oznacza dlugo$¢ zalecanego okresu utrzymywania w latach.

14. W przypadku PRIIP zarzadzanych zgodnie z politykami lub strategiami inwestycyjnymi realizujgcymi okreslone cele
zwigzane z zyskami przez uczestnictwo za posrednictwem elastycznych inwestycji w réznych grupach aktywéw
finansowych (np. zaréwno na rynku akcji, jak i na rynku papieréw wartosciowych o stalej kwocie dochodu), VEV
nalezy okresli¢ w nastgpujacy sposéb:

a) jezeli w okresie, o ktérym mowa w pkt 10 niniejszego zalacznika, nie nastapila zmiana polityki inwestycyjnej,
nalezy zastosowaé najwyzsza z wymienionych ponizej wartosci VEV:

(i) VEV obliczony zgodnie z pkt 9-13 niniejszego zalacznika;

(i) VEV dla zwrotéw z okreSlonego zestawu aktywéw pro forma, ktéry jest zgodny z alokacja aktywéw
odniesienia w ramach funduszu w momencie obliczania;

(ili) VEV zgodny z limitem ryzyka funduszu, jezeli istnieje i jest wlasciwy;

b) jezeli w okresie, o ktérym mowa w pkt 10 niniejszego zalacznika, nastgpila zmiana polityki inwestycyjnej,
nalezy zastosowaé najwyzsza z warto$ci VEV, o ktérych mowa w lit. a) ppkt (ii) i (iii).

15. PRIIP przyporzadkowuje si¢ do klasy MRM zgodnie z pkt 2 niniejszego zalacznika w zaleznosci od VEV.
W przypadku PRIIP, co do ktérego ceny istnieja dane jedynie w ujeciu miesigcznym, klasg MRM przypisang zgodnie
z pkt 2 niniejszego zalgcznika podwyzsza si¢ o jedng dodatkows klase.

Okreslenie klasy MRM dla PRIIP kategorii 3

16. VaR w obszarze cen oblicza si¢ na podstawie rozkladu wartosci PRIIP na koniec zalecanego okresu utrzymywania.
Rozklad uzyskuje si¢ przez symulacje ceny lub cen, ktére determinujg warto$¢ PRIIP, na koniec zalecanego okresu
utrzymywania. VaR jest wartoSciag PRIIP na poziomie ufno$ci wynoszacym 97,5 % na koniec zalecanego okresu
utrzymywania, zdyskontowang do chwili obecnej z wykorzystaniem zakladanego wolnego od ryzyka czynnika
dyskontujacego od chwili obecnej do kofica zalecanego okresu utrzymywania.

17. Warto$¢ VEV jest rowna:

VEV = {\/(3,842 = 2*In(VaRopszar cen)) — 1’96}/ﬁ

gdzie T oznacza dlugo$¢ zalecanego okresu utrzymywania w latach. Jedynie w przypadkach, w ktérych zgodnie
z symulacjg produkt zostanie wykupiony lub anulowany przed uplywem zalecanego okresu utrzymywania, do
obliczenr wykorzystuje si¢ liczbe lat do wykupu lub anulowania.

18. PRIIP przyporzadkowuje si¢ do klasy MRM zgodnie z niniejszym zalgcznikiem pkt 2 w zaleznosci od VEV.
W przypadku PRIIP, co do ktérego ceny istniejg dane jedynie w ujeciu miesigcznym, klase MRM przypisang zgodnie
z pkt 2 niniejszego zalgcznika podwyzsza si¢ o jedng dodatkowg klase.

19. Minimalna liczba symulacji wynosi 10 000.

20. Symulacja opiera si¢ na oszacowaniu metodg bootstrap zakladanego rozkladu cen lub pozioméw cen kontraktéw
bazowych PRIIP na podstawie obserwowanego rozkladu zwrotow z tych kontraktéw przez losowanie ze
zwracaniem.

21. Na potrzeby symulacji, o ktérej mowa w pkt 16-20 niniejszego zalgcznika, istnieja dwa typy obserwowalnych
danych rynkowych, ktére moga wplywaé na warto$¢ PRIIP: ceny kasowe (lub poziomy cen) oraz krzywe.

22. Dla kazdej symulacji ceny kasowej (lub poziomu) twérca PRIIP:

a) oblicza zwrot dla kazdego obserwowanego okresu w ciggu ostatnich 5 lat lub w ciagu okresu, o ktérym mowa
w pkt 6 niniejszego zalgcznika, stosujac logarytm ceny na koniec kazdego okresu podzielonej przez ceng na
koniec poprzedniego okresu;
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b) losowo wybiera jeden obserwowany okres, ktéry odpowiada zwrotowi dla wszystkich kontraktéw bazowych dla
kazdego symulowanego okresu w zalecanym okresie utrzymywania (ten sam obserwowany okres mozna
wykorzysta¢ wielokrotnie w tej samej symulacji);

c) oblicza zwrot dla kazdego kontraktu, sumujgc zwroty z wybranych okreséw i korygujac ten zwrot w celu
zapewnienia, aby zakladany zwrot zmierzony na podstawie symulowanego rozkladu zwrotéw stanowit neutralng
pod wzgledem ryzyka warto$¢ oczekiwang zwrotu w zalecanym okresie utrzymywania. Ostateczng warto§¢
zwrotu oblicza si¢ w nastgpujacy sposéb:

2
Zwrot = E [Zertncutralny pod wzgledem ryzyka] -E [Zertzmicrzony} - 0;5 o'N- po owalutaN

Gdzie:
— druga warto$¢ koryguje wplyw $redniej obserwowanych zwrotéw,
— trzecia warto$¢ koryguje wplyw wariancji obserwowanych zwrotéw,

— ostatnia warto$¢ koryguje wplyw opcji typu quanto, jezeli waluta wykonania jest rézna od waluty aktywow.
Warto$ci przyczyniajace si¢ do korekty sg nastgpujace:

— p oznacza korelacje pomiedzy cena skladnika aktywéw a odpowiednim kursem walutowym mierzona
w calym zalecanym okresie utrzymywania,

— ¢ oznacza zmierzong zmienno$¢ skladnika aktywéw,

— 0, OZNacza zmierzong zmienno$¢ kursu walutowego;

waluta

d) oblicza cen¢ kazdego kontraktu bazowego, stosujac funkcje wykladniczg zwrotu.

23. W odniesieniu do krzywych nalezy przeprowadzi¢ analize gléwnych sktadowych (PCA), aby zapewni¢ otrzymanie
spojnej krzywej w wyniku symulacji zmian potozenia kazdego punktu na krzywej w dlugim terminie.

a) Analize glownych skladowych przeprowadza si¢ poprzez:

(i) zgromadzenie przesztych terminéw zapadalno$ci wyznaczajacych krzywa dla kazdego okresu rozlicze-
niowego dla ostatnich 5 lat lub dla okresu, o ktérym mowa w pkt 6 niniejszego zalacznika;

(i) zapewnienie, by kazdy termin zapadalno$ci mial warto$¢ dodatnig — jezeli jaki§ termin zapadalnosci ma
warto§¢ ujemng, wszystkie terminy zapadalno$ci nalezy przesunagé o minimalng catkowita liczbe lub
warto$¢ procentows, tak aby wszystkie terminy zapadalnosci miaty wartos¢ dodatnig;

(iii) obliczenie zwrotu z kazdego okresu dla kazdego terminu zapadalnosci poprzez zastosowanie logarytmu
naturalnego stosunku ceny/poziomu na koniec kazdego obserwowanego okresu do ceny/poziomu na
koniec poprzedniego okresu;

(iv) skorygowanie zwrotéw obserwowanych w kazdym terminie zapadalnosci, tak aby otrzymany zestaw
zwrotéw w kazdym terminie zapadalnosci mial Srednig zerows;

(v)  obliczenie macierzy kowariancji migdzy réznymi terminami zapadalnosci przez zsumowanie zwrotow;

(vi) obliczenie wektoréw i wartosci wlasnych macierzy kowariancj;

(vii) wybranie wektoréw wlasnych, ktére odpowiadaja trzem najwyzszym warto$ciom wilasnym;

(vii) utworzenie macierzy z trzema kolumnami, w ktérej pierwsza kolumng¢ stanowi wektor wilasny
0 najwyzszej wartoSci wilasnej, $rodkowg kolumne stanowi wektor wlasny o drugiej co do wielkosci
warto$ci wlasnej, a ostatnig kolumne stanowi wektor wlasny o trzeciej co do wielkosci warto$ci wlasnej;

(ix) projektowanie zwrotéw na trzy gléwne wektory wilasne, obliczone w poprzednim kroku, poprzez
pomnozenie macierzy N x M zwrotéw otrzymanych w pkt (iv) przez macierz M x 3 wektoréw whasnych
otrzymanych w pkt (viii);

(x)  obliczenie macierzy zwrotéw, ktdre majg zosta¢ wykorzystane w symulacji, poprzez pomnozenie wynikéw

otrzymanych w pkt (ix) przez macierz transponowang wektoréw wilasnych otrzymanych w pkt (viii).
Uzyskane wartosci nalezy wykorzysta¢ w symulacji.
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b) Symulacje krzywej przeprowadza si¢ w nastepujacy sposob:

(i) krok czasowy zastosowany w symulacji oznacza jeden okres. Dla kazdego okresu obserwacji w zalecanym
okresie utrzymywania nalezy wybra¢ losowo wiersz z obliczonej macierzy zwrotéw. Zwrot dla kazdego
terminu zapadalno$ci T stanowi sum¢ wybranych wierszy kolumny odpowiadajacej terminowi zapadalno-
§ci T;

(ii) symulowany wskaznik dla kazdego terminu zapadalnosci T stanowi obecny wskaznik dla terminu
zapadalnosci T

— pomnozony przez funkcje wykladnicza symulowanego zwrotu,

— skorygowany o wszelkie przesuniecia, jakich dokonano, aby zapewni¢ dodatnie wartosci wszystkich
terminéw zapadalnosci, oraz

— skorygowany w taki sposéb, aby zakladana s$rednia odpowiadala obecnie oczekiwanej wartosci
wskaznika dla terminu zapadalnosci T na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

24. W przypadku PRIIP kategorii 3, ktore charakteryzuja si¢ bezwarunkowa ochrong kapitatu, twoérca PRIIP moze
przyjaé, ze VaR na poziomie ufnodci wynoszacym 97,5 % jest rowny poziomowi bezwarunkowej ochrony kapitatu
na koniec zalecanego okresu utrzymywania, zdyskontowanego do chwili obecnej z wykorzystaniem zakladanego
wolnego od ryzyka czynnika dyskontujacego.

Okreslenie klasy MRM dla PRIIP kategorii 4

25. Jezeli wyniki PRIIP sg uzaleznione od czynnika lub czynnikéw nieobserwowanych na rynku lub pozostajacych do
pewnego stopnia pod kontrolg twoércy PRIIP lub jezeli taka sytuacja dotyczy czesci sktadowej PRIIP, twdrca PRIIP
stosuje metode przedstawiong w niniejszej sekcji, aby uwzglednic ten czynnik lub te czynniki.

26. Nalezy okresli¢ rozne czesci skladowe PRIIP, ktére wplywajg na wyniki PRIIP, aby zastosowaé wobec tych czesci
sktadowych, ktére nie s3 catkowicie lub czeSciowo zalezne od czynnika lub czynnikéw nieobserwowanych na
rynku, odpowiednie metody okreslone w niniejszym zalaczniku dla PRIIP kategorii 1, 2 lub 3. Dla kazdej z tych
czedci skladowych nalezy obliczy¢ VEV.

27. Cze$¢ skladowa PRIIP, ktéra jest catkowicie lub czg$ciowo zalezna od czynnika lub czynnikéw nieobserwowanych
na rynku, podlega solidnym i uznanym normom branzowym i regulacyjnym stuzacym okreslaniu odpowiednich
oczekiwan w zakresie przyszlego wplywu tych czynnikéw oraz niepewnosci, jaka moze istnie¢ w odniesieniu do
takiego wplywu. W przypadku gdy cze$¢ skladowa nie jest catkowicie zalezna od czynnika nieobserwowanego na
rynku, w celu obliczenia czynnikéw rynkowych nalezy zastosowa metode bootstrap, jak okreslono w odniesieniu do
PRIIP kategorii 3. Warto$¢ VEV dla czesci skfadowej PRIIP otrzymuje si¢ w wyniku polaczenia metody bootstrap oraz
solidnych i uznanych norm branzowych i regulacyjnych stuzacych okreslaniu odpowiednich oczekiwan w zakresie
przyszlego wplywu czynnikéw nieobserwowanych na rynku.

28. Warto$ciom VEV kazdej czgsci sktadowej PRIIP nalezy nadaé proporcjonalne wagi, tak aby ustali¢ ogdlny VEV dla
PRIIP. Podczas nadawania wag czeSciom skladowym nalezy wzia¢ pod uwage cechy produktu. W stosownych
przypadkach nalezy rozwazy¢ zastosowanie algorytméw dotyczacych produktéw, ktore ograniczajg ryzyko
rynkowe, oraz szczegdlne wlasciwosci czgsci sktadowych z udziatem w zyskach.

29. W przypadku PRIIP kategorii 4, ktore charakteryzujg si¢ bezwarunkowa ochrona kapitatu, twérca PRIIP moze
przyjaé, ze VaR na poziomie ufnodci wynoszacym 97,5 % jest rowny poziomowi bezwarunkowej ochrony kapitatu
na koniec zalecanego okresu utrzymywania, zdyskontowanego do chwili obecnej z wykorzystaniem zakladanego
wolnego od ryzyka czynnika dyskontujacego.

CZESC 2
Metodyka oceny ryzyka kredytowego

. WYMAGANIA OGOLNE

30. W przypadku gdy zwrot z PRIIP lub jego inwestycji bazowych lub ekspozycji zalezy od wiarygodnosci kredytowej
tworcy lub strony zobowigzanej do dokonania bezposrednio lub posrednio odpowiednich platnosci na rzecz
inwestora, nalezy przyjaé, ze PRIIP lub jego inwestycje bazowe lub ekspozycje pociagaja za soba ryzyko kredytowe.
Nie ma wymogu przeprowadzenia oceny ryzyka kredytowego dla PRIIP klasy MRM 7.

31. Jezeli dany podmiot bezposrednio podejmuje si¢ dokonania platnosci na rzecz inwestora indywidualnego w ramach
PRIIP, nalezy oceni¢ ryzyko kredytowe dla podmiotu bedacego bezposrednim dluznikiem.
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32. Jezeli wszystkie zobowiazania platnicze dluznika badZ jednego lub wigcej dluznikéw posrednich sg bezwarunkowo
i nieodwolalnie gwarantowane przez inny podmiot (gwaranta), mozna zastosowaé oceng¢ ryzyka kredytowego
gwaranta, jezeli jest ona korzystniejsza niz ocena ryzyka kredytowego danego dtuznika lub dtuznikéw.

33. W przypadku PRIIP zaleznych od inwestycji lub technik bazowych, w tym PRIIP, ktére same powoduja ryzyko
kredytowe lub, odwrotnie, tworza inwestycje bazowe, ktére pociagaja za sobg ryzyko kredytowe, nalezy ocenié
ryzyko kredytowe w odniesieniu do ryzyka kredytowego powodowanego zaréwno przez sam PRIIP, jak i przez
inwestycje bazowe lub ekspozycje (w tym ekspozycje na inne PRIIP), na podstawie metody pelnego przegladu i przy
zastosowaniu, w razie koniecznosci, kaskadowej oceny ryzyka.

34. Jezeli ryzyko kredytowe powstaje jedynie na poziomie inwestycji bazowych lub ekspozycji (w tym w zakresie
innych PRIIP), nie nalezy ocenia¢ ryzyka kredytowego na poziomie samego PRIIP, ale na poziomie tych inwestycji
bazowych lub ekspozycji na podstawie metody pelnego przegladu. Jezeli PRIIP stanowig przedsigbiorstwo
zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) lub alternatywny fundusz inwestycyjny (AFI),
nalezy przyjaé, ze UCITS lub AFI nie pociagaja za sobg zadnego ryzyka kredytowego, jednak w razie koniecznosci
nalezy oceni¢ inwestycje bazowe lub ekspozycje UCITS lub AFL

35. Jezeli PRIIP jest zalezny od wielu inwestycji bazowych powodujacych ekspozycje na ryzyko kredytowe, nalezy
oddzielnie oceni¢ ryzyko kredytowe powodowane przez kazda inwestycje bazows, ktorej ekspozycja wynosi co
najmniej 10 % catkowitej sumy aktywow lub wartosci PRIIP.

36. Na potrzeby oceny ryzyka kredytowego nalezy przyjaé, ze inwestycje bazowe lub ekspozycje na gieldowe
instrumenty pochodne lub rozliczone instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym nie pociagaja za sobg Zadnego ryzyka kredytowego. Nalezy przyja¢, ze jezeli ekspozycja jest
catkowicie i odpowiednio zabezpieczona lub jezeli niezabezpieczone ekspozycje, ktére pociagaja za sobg ryzyko
kredytowe, majg warto$¢ ponizej 10 % catkowitej sumy aktywéw lub wartosci PRIIP, w takim przypadku nie
wystepuje zadne ryzyko kredytowe.

II. OCENA RYZYKA KREDYTOWEGO
Rating kredytowy dtuznikéw

37. Jezeli jest to mozliwe, tworca PRIIP okre$la z wyprzedzeniem jedna lub wigksza liczbe zewnetrznych instytucji
oceny wiarygodnosci kredytowej (ECAI) certyfikowanych lub zarejestrowanych przez Europejski Urzad Nadzoru
Gield i Papieréw WartoSciowych (ESMA) zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (WE)
nr 1060/2009 (%), wydajacych ratingi kredytowe, do ktdrych nalezy konsekwentnie si¢ odnosi¢ w celu oceny ryzyka
kredytowego. Jezeli zgodnie z tg polityka dostepnych jest wiele ratingéw kredytowych, nalezy zastosowaé mediane
tych ratingéw, a w przypadku parzystej liczby ratingéw nalezy przyjaé, ze mediana ta jest nizsza ze Srodkowych
wartosci.

38. Poziom ryzyka kredytowego PRIIP i kazdego odno$nego dluznika jest oceniany, w stosownych przypadkach, na
podstawie ponizszych czynnikéw:

a) ratingu kredytowego przyznanego PRIIP przez ECAL
b) ratingu kredytowego przyznanego odnosnemu dtuznikowi przez ECAL

¢) w przypadku braku ratingu kredytowego okreslonego w lit. a), b) lub obu tych ratingéw — domyslnego ratingu
kredytowego okreslonego w pkt 43 niniejszego zalacznika.

Przyporzgdkowanie ratingéw kredytowych do stopni jakosci kredytowej

39. Przyporzadkowanie ratingéw kredytowych wydanych przez ECAI do obiektywnej skali stopni jakosci kredytowej

opiera si¢ na rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2016/1800 (3).

40. W przypadku ryzyka kredytowego ocenianego na podstawie metody pelnego przegladu, przyporzadkowany stopien
jakosci kredytowej odpowiada Sredniej wazonej stopni jako$ci kredytowej kazdego odnosnego dluznika, wobec
ktérego nalezy przyznac rating kredytowy, proporcjonalnie do catkowitej sumy aktywéw, jaka posiada kazdy z nich.

41. W przypadku ryzyka kredytowego ocenianego na podstawie kaskadowej oceny ryzyka, nalezy osobno ocenié
wszystkie ekspozycje na ryzyko kredytowe dla kazdej warstwy, a przyporzadkowany stopien jakosci kredytowej jest
najwyzszym stopniem jakosci kredytowej w takim rozumieniu, ze z dwdch stopni jakosci kredytowej 1 i 3 wyzszy
jest stopien jakosci kredytowej 3.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 1060/2009 z dnia 16 wrze$nia 2009 r. w sprawie agencji ratingowych
(Dz.U.L3022z17.11.2009,s. 1).

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1800 z dnia 11 pazdziernika 2016 r. ustanawiajace wykonawcze standardy techniczne
dotyczgce przyporzadkowania ocen kredytowych wystawianych przez zewnetrzne instytucje oceny wiarygodnosci kredytowej do
obiektywnej skali stopni jako$ci kredytowej zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (Dz.U. L 275
212.10.2016, 5. 19).
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42. Stopien jakosci kredytowej okreSlony zgodnie z pkt 38 niniejszego zalgcznika nalezy skorygowal stosownie do
okresu zapadalno$ci lub zalecanego okresu utrzymywania PRIIP zgodnie z ponizsza tabelg, z wyjatkiem
przypadkéw, w ktdrych przypisano taki rating kredytowy, ktéry odzwierciedla okres zapadalnosci lub zalecany
okres utrzymywania:
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43. Jezeli dluznik nie posiada zewngtrznych ratingéw kredytowych, jako domyslny rating kredytowy, o ktérym mowa
w pkt 38 niniejszego zalgcznika, nalezy przyjaé:

a) stopien jakosci kredytowej 3, jezeli dluznik podlega regulacji jako instytucja kredytowa lub zaklad ubezpieczen
na mocy majacego zastosowanie prawa Unii lub ram prawnych uznanych za réwnorzedne zgodnie z prawem
Unii oraz jezeli rating pafistwa cztonkowskiego, w ktoérym znajduje si¢ siedziba dluznika, bylby stopniem jakosci
kredytowej 3;

b) stopien jakosci kredytowej 5 w przypadku wszelkich innych dluznikéw.

III. MIARA RYZYKA KREDYTOWEGO

44. PRIIP przypisuje si¢ mierze ryzyka kredytowego (CRM) w skali od 1 do 6 wedlug tabeli przyporzadkowania
zawartej w pkt 45 niniejszego zalacznika oraz poprzez zastosowanie czynnikéw ograniczajacych ryzyko kredytowe
okreslonych w pkt 46, 47, 48 i 49 niniejszego zalgcznika lub czynnikéw podwyzszajace ryzyko kredytowe
okreslonych w pkt 50 i 51 niniejszego zalacznika, w stosownych przypadkach.

45. Tabela przyporzadkowania stopni jakosci kredytowej do CRM:

Skorygowany stopieni jakosci kredytowej Miara ryzyka kredytowego

0 1
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Skorygowany stopien jakosci kredytowej Miara ryzyka kredytowego
2 2
3 3
4 4
5 5
6 6

46. Mozna przypisaé CRM warto$¢ 1, jezeli aktywa PRIIP lub odpowiednie zabezpieczenie badZ aktywa, na ktorych
oparte sg zobowigzania platnicze z tytutu PRIIP:

a) sa w kazdym momencie przed uplywem terminu zapadalnosci réwne zobowigzaniom platniczym z tytutu PRIIP
wobec podmiotéw inwestujgcych w ten produkt;

b) sa przechowywane u osoby trzeciej na odrebnym rachunku na warunkach réwnowaznych warunkom
okreslonym w dyrektywie Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (*) lub w dyrektywie 2014/91/UE (%);
oraz

¢) w zadnym wypadku nie sa dostepne dla jakichkolwiek innych wierzycieli danego twércy zgodnie z prawem
majgcym zastosowanie.

47. Mozna przypisaé CRM warto$¢ 2, jezeli aktywa PRIIP lub odpowiednie zabezpieczenie badZ aktywa, na ktérych
oparte sg zobowiazania platnicze z tytutu PRIIP:

a) sa w kazdym momencie przed uplywem terminu zapadalnosci réwne zobowigzaniom platniczym z tytutu PRIIP
wobec podmiotéw inwestujgcych w ten produkt;

b) sa okreslone i przechowywane na rachunkach lub w rejestrach w oparciu o prawo majgce zastosowanie, w tym
art. 275 i 276 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE (°); oraz

c) sa takie, Ze roszczenia inwestoréw indywidualnych maja pierwszenstwo przed roszczeniami innych wierzycieli
tworcy PRIIP lub strony zobowigzanej do dokonania bezposrednio lub posrednio odpowiednich platnosci na
rzecz inwestora.

48. W przypadku gdy ryzyko kredytowe ocenia si¢ na podstawie metody pelnego przegladu lub na podstawie
kaskadowej oceny ryzyka, czynniki ograniczajace okre$lone w pkt 46 i 47 niniejszego zalacznika mozna réwniez
zastosowal przy ocenie ryzyka kredytowego w odniesieniu do kazdego dtuznika zobowigzania bazowego.

49. Jezeli PRIIP nie jest w stanie spetni¢ kryteriéw okre$lonych w pkt 47 niniejszego zalacznika, CRM zgodnie z pkt 45
niniejszego zalacznika mozna obnizy¢ o jedng klase, w przypadku gdy roszczenia inwestoréw indywidualnych maja
pierwszenistwo przed roszczeniami zwyklych wierzycieli, o ktérych mowa w art. 108 dyrektywy 2014/59/UE,
tworcy PRIIP lub strony zobowigzanej do dokonania bezposrednio lub posrednio odpowiednich platnosci na rzecz
inwestora, o ile dluznik podlega odpowiednim wymogom ostrozno$ciowym w odniesieniu do zapewnienia
odpowiedniego dopasowania aktywéw i zobowigzan.

50. CRM zgodnie z pkt 45 niniejszego zalacznika podwyzsza si¢ o dwie klasy, w przypadku gdy roszczenie inwestora
indywidualnego jest podporzadkowane roszczeniom wierzycieli uprzywilejowanych.

51. CRM zgodnie z pkt 45 niniejszego zalacznika podwyzsza si¢ o trzy klasy, w przypadku gdy PRIIP jest czescig
funduszy wlasnych dluznika PRIIP zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 118 rozporzadzenia Parlamentu Europej-
skiego i Rady (UE) nr 575/2013 () lub w art. 93 dyrektywy 2009/138/UE.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzen (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr1095/2010 (Dz.U.L 1742 1.7.2011,s. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/91/UE z dnia 23 lipca 2014 r. zmieniajaca dyrektywe 2009/65/WE w sprawie
koordynacji przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery wartoSciowe (UCITS) w zakresie funkcji depozytariusza, polityki wynagrodzen oraz sankcji (Dz.U. L 257
228.8.2014,5.186).

(°) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/138/WE z dnia 25 listopada 2009 r. w sprawie podejmowania i prowadzenia
dzialalnosci ubezpieczeniowej i reasekuracyjnej (Wyplacalno$¢ II) (Dz.U. L 3352 17.12.2009, 5. 1).

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogdw ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013, 5. 1).
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CZESC 3
Agregacja ryzyka rynkowego i ryzyka kredytowego w ogolny wskaznik ryzyka

52. Calkowity ogdlny wskaznik ryzyka jest przypisywany zgodnie z polaczeniem klas CRM i MRM wedlug ponizszej

tabeli:
Klasa CRM Klasa MRM |y MR2 MR3 MR4 MRS MR6 MR7
CR1 1 2 3 4 5 6 7
CR2 1 2 3 4 5 6 ;
CR3 3 3 3 4 5 6 7
CR4 5 5 5 5 5 6 7
CR5 5 5 5 5 5 6 7
CR6 6 6 6 6 6 6 7

Monitorowanie danych majgcych znaczenie dla ogdlnego wskaznika ryzyka

53. Tworca PRIIP monitoruje dane rynkowe istotne dla obliczania klasy MRM, a w przypadku zmiany klasy MRM na
inng klase MRM tworca PRIIP przypisuje odpowiednig klasg MRM do klasy MRM, ktérej PRIIP odpowiadal pod
wzgledem wigkszosci punktéw odniesienia w ciggu ostatnich czterech miesigcy.

54. Twoérca PRIIP monitoruje rowniez kryteria ryzyka kredytowego istotne dla obliczania CRM, a jezeli zgodnie z tymi
kryteriami mialaby nastgpi¢ zmiana CRM na inng klasg CRM, PRIIP ponownie przypisuje CRM do odpowiedniej
klasy CRM.

55. Po podjeciu przez twérce PRIIP decyzji w sprawie polityki lub strategii inwestycyjnej w odniesieniu do PRIIP zawsze
przeprowadza si¢ przeglad klasy MRM. W takich okoliczno$ciach wszelkie zmiany w MRM rozumie si¢ jako nowe
okreslenie klasy MRM PRIIP i w zwigzku z tym zmiany te przeprowadza si¢ zgodnie z ogdlnymi zasadami
dotyczacymi okreslania klasy MRM dla kategorii PRIIP.

CZESC 4
Ryzyko plynnosci

56. Uznaje sig, ze PRIIP stwarza ryzyko plynnosci o istotnym znaczeniu, jezeli spelnione jest ktérekolwiek z ponizszych
kryteriow:

a) PRIIP jest dopuszczony do obrotu na rynku wtornym lub w alternatywnym instrumencie wsparcia plynnosci,
a animatorzy rynku lub twérca PRIIP nie oferujg przyznanej plynnosci, wigc plynnos$¢ zalezy tylko od
dostepnosci kupujacych i sprzedajacych na rynku wtérnym lub w alternatywnym instrumencie wsparcia
plynnosci, biorac pod uwage fakt, ze regularny obrét produktem w pewnym momencie nie gwarantuje
regularnego obrotu tym samym produktem w dowolnym innym momencie;

b) Sredni profil plynnosci inwestycji bazowych jest znacznie nizszy niz regularna czesto$¢ wyplat w odniesieniu do
PRIIP, w przypadku gdy (i w zakresie w jakim) plynno$¢ oferowana przez PRIIP jest uzalezniona od likwidacji
jego aktywéw bazowych;

) twbrca PRIIP szacuje, ze inwestor indywidualny moze napotkaé powazne trudnosci pod wzgledem momentu
wyjscia z inwestycji w trakcie cyklu zycia produktu lub kosztéw z tym zwigzanych, z zastrzezeniem okre$lonych
warunkow rynkowych.
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57. Uznaje sig, ze PRIIP jest nieplynny, niezaleznie od tego, czy ma to charakter umowny, czy nie, jezeli spelnione jest
ktérekolwiek z ponizszych kryteriéw:

a) PRIIP nie jest dopuszczony do obrotu na rynku wtérnym, a twérca PRIIP lub osoba trzecia nie promujg alterna-
tywnego instrumentu wsparcia plynnoéci lub alternatywny instrument wsparcia plynnosci podlega istotnym
warunkom ograniczajagcym, w tym znacznym karom za wcze$niejsze wyjScie z inwestycji lub uznaniowym
cenom wykupu, lub nie ma uzgodniert dotyczacych plynnosci;

b) PRIIP oferuje mozliwosci wczeSniejszego wyjscia z inwestycji lub wykupu przed majagcym zastosowanie
terminem zapadalnosci, ale podlegaja one istotnym warunkom ograniczajgcym, w tym znacznym karom za
wyjscie z inwestycji lub uznaniowym cenom wykupu, lub zalezg od uprzedniej zgody i uznania twércy PRIIP;

¢) PRIIP nie oferuje mozliwoici wczesniejszego wyjscia z inwestycji lub wykupu przed majgcym zastosowanie
terminem zapadalnoci.

58. We wszystkich innych przypadkach PRIIP uznaje si¢ za plynny.
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ZALACZNIK 1T

PREZENTACJA OGOLNEGO WSKAZNIKA RYZYKA
Format prezentacji

1. Twércy PRIIP stosujg ponizszy format do prezentacji ogdlnego wskaznika ryzyka w dokumencie zawierajacym
kluczowe informacje. Nalezy zaznaczy¢ odpowiednig cyfre, jak pokazano, w zaleznosci od ogdlnego wskaznika

[1]2]3][4]E[6]7]

(...c.oco.o.00.....0.0.0...00...0.’

Nizsze ryzyko Wyzsze ryzyko

Wskaznik ryzyka uwzglednia zatozenie, ze bedziesz
‘ utrzymywac produkt [przez x lat / do dnia [jezeli nie ma

okreslonego terminu zapadalnosci]l.

[w stosownych przypadkach] Jezeli spienigzysz inwest-
ycje na wezesnym etapie, faktyczne ryzyko moze sie
znacznie rézni¢, a zwrot moze by¢ nizszy.

[W przypadku stwierdzenia braku plynnosci][[Nie
mozesz / Mozesz nie by¢ w stanie] spieniezy¢ inwest-
ycji wezeséniej][[Poniesiesz / By¢é moze bedziesz musiat
poniesc] duze koszty dodatkowe, aby spienigzy¢ in-
westycje wczesniej. [W przypadku stwierdzenia ryzyka
plynnosci o istotnym znaczeniu] Byé moze nie bedziesz
w stanie sprzeda¢ produktu [wyjs¢ z inwestyciji] latwo
lub byé moze bedziesz musiat sprzedaé produkt [wyjs¢ z
inwestycji] po cenie, ktéra znacznie wplynie na uzyskany
zwrot.]

Wskazowki dotyczgce prezentacji w odniesieniu do ogéinego wskaznika ryzyka

2. W opisowym wyja$nieniu, ktére znajduje si¢ po ogdélnym wskazniku ryzyka, pokrdtce wyjasnia si¢ cel ogdlnego
wskaznika ryzyka oraz ryzyka bazowe.

3. Bezposrednio pod ogdlnym wskaznikiem ryzyka podaje si¢ ramy czasowe zalecanego okresu utrzymywania. Ponadto
w nastepujacych przypadkach podaje si¢ ostrzezenie bezposrednio pod ogélnym wskaznikiem ryzyka:

a) w przypadku gdy ryzyko PRIIP uznaje si¢ za znacznie wyzsze, jezeli okres utrzymywania jest inny;

b) w przypadku gdy uznaje si¢, ze PRIIP stwarza ryzyko plynnosci o istotnym znaczeniu lub ze jest nieplynny,
niezaleznie od tego, czy ma to charakter umowny czy nie.

4. Opisowe wyjasnienie majace zastosowanie do kazdego PRIIP zawiera:
a) ostrzezenie pogrubiong czcionky, w przypadku gdy:

(i) uznaje si¢, ze PRIIP jest narazony na ryzyko walutowe, o ktérym mowa w art. 3 ust. 2 lit. ) niniejszego
rozporzadzenia (element C);

(i) w PRIP uwzglednia si¢ mozliwy obowiazek wniesienia dodatkowego wkladu do inwestycji poczatkowej
(element D);

b) w stosownych przypadkach — wyjasnienie ryzyk, ktére majg istotne znaczenie dla PRIIP i ktére nie mogly zostaé
odpowiednio uwzglednione w ogélnym wskazniku ryzyka (element E);

¢) wyjasnienie:
(i) w stosownych przypadkach — ze PRIIP uwzglednia (czgSciows) ochrong kapitatu przed ryzykiem rynkowym,
w tym okreSlenie chronionego odsetka zainwestowanego kapitatu (element F);

(ii) szczegdlowych warunkéw ograniczen, w przypadku gdy (czgSciowa) ochrona kapitalu przed ryzykiem
rynkowym jest ograniczona (element G);

(iii) w stosownych przypadkach — ze PRIIP nie uwzglednia ochrony kapitatu przed ryzykiem rynkowym (element
H);

(iv) w stosownych przypadkach — ze PRIIP nie uwzglednia gwarancji kapitalu w odniesieniu do ryzyka
kredytowego (element I);

(v) szczegblowych warunkéw ograniczen, w przypadku gdy ochrona przed ryzykiem kredytowym jest
ograniczona (element J).
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5. W przypadku PRIIP oferujgcych wicle wariantéw inwestycyjnych twércy PRIIP stosujg format do prezentacji
og6lnego wskaznika ryzyka, o ktérym mowa w pkt 1 niniejszego zalgcznika, okreslajac w nim wszystkie oferowane
klasy ryzyka od najnizszej do najwyzszej.

6. W przypadku instrumentéw pochodnych, ktére sg kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami
sprzedazy bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, uwzglednia si¢ elementy
A, B i w stosownych przypadkach H.

Opisowe wyjasnienia

7. Do celéw prezentacji ogélnego wskaznika ryzyka, w tym niniejszego zalacznika pkt 4, w stosownych przypadkach
stosuje si¢ nastepujace opisowe wyjasnienia:

[Element A] Ogdlny wskaznik ryzyka stanowi wskazéwke co do poziomu ryzyka tego produktu w poréwnaniu
z innymi produktami. Pokazuje on, jakie jest prawdopodobienstwo straty pieniedzy na produkcie z powodu zmian
rynkowych lub wskutek tego, Ze nie mamy mozliwosci wyplacenia ci pienigdzy.

[Element B] Sklasyfikowali$my ten produkt jako [1/2/3/4/5/6/7] na 7, co stanowi [1=,najnizsza”|2=,niska”/3=,Srednio
nisky”[4=,$rednig”[5=,$rednio wysoka”/6=,druga najwyzsza”|7=,najwyzsza”] klase ryzyka.

[Ponadto nalezy zamieSciC krétkie wyjasnienie klasyfikacji produktu liczgce maksymalnie 300 znakéw i napisane prostym
jezykiem]

[Przykladowe wyjasnienie: Oznacza to, ze potencjalne straty wskutek przyszlych wynikéw oceniane s3 jako
[1=,bardzo male”/2=,male”/3=,rednio male”[4=,srednie’/5=,Srednio duze”’/6=,duze”’/7=,bardzo duze”], a zle warunki
rynkowe [1, 2=,najprawdopodobniej nie wplyna”/3=,prawdopodobnie nie wplyna”/4=,moga wplynac”|5=,prawdopo-
dobnie wplyna”|6=,najprawdopodobniej wplyna”] na [nasza] zdolnoé¢ [X] do wyplacenia ci pienigdzy].

[[W stosownych przypadkach:] Element C, pogrubiong czcionkg] Miej $wiadomos$¢ ryzyka walutowego. Bedziesz
otrzymywaé platnosci w innej walucie, wiec ostateczny zwrot, ktéry uzyskasz, zalezy od kursu wymiany dwdch
walut. Ryzyko to nie jest uwzglednione we wskazniku przedstawionym powyzej.

[[W stosownych przypadkach:] Element D] W pewnych okoliczno$ciach moga by¢ od ciebie wymagane dodatkowe
platnoci, aby pokry¢ straty. (pogrubiong czcionkg) Calkowita strata, kt6rg mozesz ponie$¢, moze znacznie
przekroczy¢ zainwestowang kwote.

[W stosownych przypadkach:] [Element E] [Nalezy wyjasni¢ inne ryzyka, ktére majg istotne znaczenie dla PRIIP
i ktére nie zostaly uwzglednione w ogdlnym wskazniku ryzyka, uzywajac maksymalnie 200 znakéw]

[W stosownych przypadkach:] [Element F] [Masz prawo otrzymal z powrotem co najmniej [wstawi¢ %] swojego
kapitalu. Kazda kwota powyzej tej sumy i jakikolwiek dodatkowy zwrot zaleza od przyszlych wynikéw na rynku i sa
niepewne.]

[W stosownych przypadkach:] [Element G] [Ta ochrona przed przyszlymi wynikami na rynku nie bedzie jednak
miala zastosowania, jezeli [...]

— [W przypadku gdy zastosowanie majg warunki dotyczace wczesniejszego wyjscia z inwestycji] spieniezysz ten
produkt przed uptywem [... lat/miesigcy/dni]],

— [W przypadku koniecznosci dokonywania statych platnosci] nie dokonasz platnosci w terminie,

— [W przypadku gdy zastosowanie majg inne ograniczenia: nalezy je wyjasni¢ prostym jezykiem, uzywajac
maksymalnie [...] znakéw.]

[W stosownych przypadkach:] [Element H] [Ten produkt nie uwzglednia zadnej ochrony przed przysztymi wynikami
na rynku, wiec mozesz straci¢ czes$¢ lub calo§é swojej inwestycji.]

[W stosownych przypadkach:] [Element I] [W przypadku niemozliwo$ci wyplacenia ci (przez nas) naleznej kwoty
mozesz straci¢ calo$¢ swojej inwestycji.]

[W stosownych przypadkach:] [Element ]] [Mozesz jednak skorzysta¢ z systemu ochrony konsumentéw (zob. sekcja
,Co si¢ stanie, jesli nie mamy mozliwosci wyplacenia ci pieniedzy?”). Ochrona ta nie jest uwzgledniona we wskazniku
przedstawionym powyzej.]
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ZAEACZNIK IV

SCENARIUSZE DOTYCZACE WYNIKOW

Liczba scenariuszy

1.

3.

W niniejszym rozporzadzeniu przewidziano nastepujace cztery scenariusze dotyczace wynikow i pokazujace zakres
mozliwego zwrotu:

a) scenariusz korzystny;
b) scenariusz umiarkowany;
¢) scenariusz niekorzystny;

d) scenariusz warunkéw skrajnych.

. W scenariuszu warunkéw skrajnych okre$la si¢ znaczace niekorzystne skutki produktu, nieuwzglednione

w scenariuszu niekorzystnym, o ktérym mowa w pkt 1 lit. ¢) niniejszego zalgcznika. W scenariuszu warunkéw
skrajnych przedstawia si¢ okresy posrednie, jezeli okresy te bylyby przedstawione w scenariuszach dotyczacych
wynikéw okreslonych w pkt 1 lit. a)—c) niniejszego zalgcznika.

Dodatkowy scenariusz dotyczacy ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych opiera si¢ na scenariuszu
umiarkowanym, o ktérym mowa w pkt 1 lit. b), jezeli wyniki sg istotne w odniesieniu do zwrotu z inwestycji.

Obliczanie wartosci w scenariuszach w odniesieniu do zalecanego okresu utrzymywania

4.

10.

Wartosci w réznych scenariuszach dotyczacych wynikéw oblicza si¢ podobnie jak miare ryzyka rynkowego.
Wartosci w scenariuszach obliczane s3 w odniesieniu do zalecanego okresu utrzymywania.

Scenariuszem niekorzystnym jest warto$¢ PRIIP na poziomie 10. percentyla.
Scenariuszem umiarkowanym jest warto$¢ PRIIP na poziomie 50. percentyla.
Scenariuszem korzystnym jest warto$¢ PRIIP na poziomie 90. percentyla.

Scenariuszem warunkéw skrajnych jest warto$¢ PRIIP, ktora wynika z zastosowania metody okreslonej w pkt 10
i 11 niniejszego zalgcznika dla PRIIP kategorii 2 oraz w pkt 12 i 13 niniejszego zalacznika dla PRIIP kategorii 3.

Dla PRIIP kategorii 2 wartoSci oczekiwane na koniec zalecanego okresu utrzymywania sg nastepujgce:
(a) scenariusz niekorzystny:

Exp [MI*N + 0 VN * (- 1,28 40,107 * 1, /v/N + 0,0724 * 11, /N - 0,0611 * 11 /N) - 0,5 0’N]
(b) scenariusz umiarkowany:

Exp [MI*N -0y, /6 - 0,5 0°N]
(c) scenariusz korzystny:

Exp [MI*N + 0 VN * (1,28 + 0,107 *t, /v/N - 0,0724 * 1, /N 4 0,0611 * i /N) - 0,5 0°N]

gdzie N oznacza liczbe okreséw rozliczeniowych w zalecanym okresie utrzymywania i gdzie pozostale wartosci
zdefiniowano w zalgczniku II pkt 12.

Dla PRIIP kategorii 2 wyliczenie wartosci dla scenariusza warunkéw skrajnych przebiega w nastepujacych krokach:

a) okreslenie podprzedziatu o dlugosci w, ktéry odpowiada nastgpujagcym przedzialom:

1 rok > 1 rok
Ceny dzienne 21 63
Ceny tygodniowe 8 16
Ceny miesigczne 6 12
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b) okreslenie dla kazdego podprzedziatu o dtugosci w historycznych logarytmiczno-normalnych zwrotéw rt, gdzie t
=10, t1, 12, ..., tN;

¢) pomiar zmienno$ci w oparciu o ponizszy wzor, poczawszy od t; = t, kroczaco do t, = t,, _

W Z:W(Tzi - 2+le)2
4 0s =

w

M,
gdzie M, is oznacza zliczong liczbe obserwacji w podprzedziale, natomiast "M, $rednig wszystkich
historycznych logarytmiczno-normalnych zwrotéw w odno$nym podprzedziale;

d) wyliczenie wartoSci odpowiadajacej 99. percentylowi dla 1 roku oraz 90. percentylowi dla innych okreséw
utrzymywania. Warto$¢ ta stanowi zmienno$¢ w warunkach skrajnych “o;.

11. Dla PRIIP kategorii 2 warto$ci oczekiwane na koniec zalecanego okresu utrzymywania dla scenariusza warunkéw
skrajnych s3 nastepujace:

7Z2-1 23 = 3z, 223 - 5z, 2
Scenariuszwarunk()wskrajnych =e |:W05* N* (Za + |:( 116 ):| * \];;TI + [%} * H_I\; - [%} * H_I\}) -0,5 WUEN:|

gdzie z, oznacza odpowiednio wybrang warto$¢ PRIIP przy skrajnym percentylu, ktéry odpowiada 1 % dla 1 roku
i 5 % dla innych okreséw utrzymywania.

12. Dla PRIIP kategorii 3 dokonuje si¢ nastgpujacej korekty obliczenn w korzystnym, umiarkowanym i niekorzystnym
scenariuszu dotyczacym wynikow:

a) zakladanym zwrotem dla kazdego skladnika aktywéw lub grupy aktywdw jest zwrot obserwowany w okresie
okreslonym zgodnie z zalgcznikiem II pkt 6;

b) oczekiwane wyniki oblicza si¢ na koniec zalecanego okresu utrzymywania i bez dyskontowania oczekiwanych
wynikéw z wykorzystaniem oczekiwanego wolnego od ryzyka czynnika dyskontujgcego.

13. Dla PRIIP kategorii 3 dokonuje si¢ nastepujacej korekty obliczen w scenariuszu warunkéw skrajnych:

a) wyliczenie zmienno$ci w warunkach skrajnych Vo, w oparciu o metode okreslong w pkt 10 niniejszego
zalgcznika;

b) przeskalowanie zwrotéw historycznych r, w oparciu o ponizszy wzor;

w,

& _ Os
=
Os

¢) zastosowanie metody bootstrap w stosunku do r*¥ | jak opisano w zalaczniku II pkt 22;

d) wyliczenie zwrotu dla kazdego kontraktu poprzez zsumowanie zwrotéw z wybranych okreséw oraz
skorygowanie tych zwrotéw tak, aby zapewni¢, by oczekiwany zwrot mierzony w oparciu o rozklad
symulowanego zwrotu wynidst:

. w2
E* I:rbomsrrappcd] - 0,5 OSN

gdzie E*[1ympped] 0ZNacza nowg symulowang $rednig.

14. Dla PRIIP kategorii 3 scenariuszem warunkéw skrajnych jest warto$¢ PRIIP przy okreSlonym w pkt 11 niniejszego
zalgcznika skrajnym percentylu z, symulowanego rozkladu okreslonego w pkt 13 niniejszego zalacznika.

15. W przypadku PRIIP kategorii 4 w odniesieniu do tych czynnikéw, ktdre nie s3 obserwowane na rynku, stosuje si¢
metode, o ktérej mowa w zalaczniku II pkt 27, w razie potrzeby w polaczeniu z metodg dla PRIIP kategorii 3. Jezeli
w PRIIP polgczone s3 rézne czesci skladowe, w odniesieniu do odpowiednich czgsci skladowych PRIIP stosuje sie
odpowiednie metody dla PRIIP kategorii 2 okre$lone w pkt 9-11 niniejszego zalacznika i odpowiednie metody dla
PRIIP kategorii 3 okreslone w pkt 12-14 niniejszego zalacznika. Scenariuszami dotyczacymi wynikéw sg Srednie
wazone odpowiednich czesci skfadowych. Przy obliczaniu wynikéw bierze si¢ pod uwage cechy produktu
i gwarancje kapitatu.

16. W przypadku PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalaczniku II pkt 4 lit. a) oraz PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych
w zalgczniku IT pkt 4 lit. b), ktére nie sa kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna ani opcjami
sprzedazy bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, wartoci w scenariuszach
dotyczacych wynikow oblicza sie zgodnie z pkt 12-14 niniejszego zalgcznika.
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17. W przypadku PRIIP kategorii 1, ktére sa kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami
sprzedazy bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku panstwa trzeciego uznawanym za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, warto$ci w scenariuszach
dotyczgcych wynikéw przedstawia si¢ w postaci wykreséw struktury wyplat. Zamieszcza si¢ wykres, na ktérym
przedstawia sic wyniki w odniesieniu do wszystkich scenariuszy dla réznych pozioméw wartosci instrumentu
bazowego. Na osi poziomej wykresu przedstawia si¢ réZne mozliwe ceny wartoSci instrumentu bazowego, a na osi
pionowej — zysk lub strate przy réznych cenach wartosci instrumentu bazowego. Dla kazdej ceny wartosci
instrumentu bazowego pokazuje si¢ na wykresie wynikajacy z niej zysk lub strate oraz zaznacza si¢ cen¢ wartosci
instrumentu bazowego, przy ktérej zysk lub strata wynosi zero.

18. Dla PRIIP kategorii 1 zdefiniowanych w zalaczniku II pkt 4 lit. ¢) przedstawia si¢ racjonalny i ostrozny najlepszy
szacunek wartosci oczekiwanych dla scenariuszy dotyczacych wynikéw okreslonych w pkt 1 lit. a)—c) niniejszego
zalgcznika na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

Wybrane i przedstawione scenariusze musza by¢ zgodne z pozostalymi informacjami znajdujacymi sig
w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje, w tym z ogélnym profilem ryzyka dla PRIIP, oraz muszg je
uzupelniaé. Twoérca PRIIP zapewnia sp6jno$¢ scenariuszy z wnioskami dotyczacymi wewnetrznego zarzadzania
produktem, w tym miedzy innymi z wszelkimi testami warunkéw skrajnych przeprowadzonymi przez twoérce PRIIP
na potrzeby PRIIP oraz z danymi i analizami wykorzystywanymi do celéw opracowywania pozostalych informacji
znajdujacych si¢ w dokumencie zawierajacym kluczowe informacje.

Scenariusze wybierane s3 w celu zréwnowazonego przedstawienia mozliwych wynikéw produktu zaréwno
w warunkach korzystnych, jak i niekorzystnych, ale prezentowane sg tylko scenariusze, ktérych mozna racjonalnie
oczekiwad. Nie wybiera si¢ scenariuszy, w ktérych nadmiernie eksponowane sg korzystne wyniki kosztem wynikéw
niekorzystnych.

Obliczanie oczekiwanych wartosci dla posrednich okreséw utrzymywania

19. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym od 1 do 3 lat wyniki przedstawia si¢ dla
dwoch réznych okreséw utrzymywania: na koniec pierwszego roku i na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

20. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym co najmniej 3 lata wyniki przedstawia si¢ dla
trzech réznych okreséw utrzymywania: na koniec pierwszego roku, po uplywie polowy zalecanego okres
utrzymywania zaokraglonego w gére do konfica najblizszego roku oraz na koniec zalecanego okresu utrzymywania.

21. W przypadku PRIIP o zalecanym okresie utrzymywania wynoszacym 1 rok lub mniej nie przedstawia sie
scenariuszy dotyczacych wynikéw dla posrednich okreséw utrzymywania.

22. W przypadku PRIIP kategorii 2 warto$ci pokazywane dla okreséw posrednich oblicza si¢ przy uzyciu wzoréw
podanych w pkt 9-11 niniejszego zalacznika, przy czym N definiuje si¢ jako liczbe okreséw rozliczeniowych od
daty rozpoczecia do zakoficzenia okresu posredniego.

23. W przypadku PRIIP kategorii 1 i PRIIP kategorii 4 wartoici wykazywane dla okreséw posrednich szacowane sg
przez tworce PRIIP w sposéb spéjny z szacunkami na koniec zalecanego okresu utrzymywania. W tym celu metoda
stosowana do szacowania warto$ci PRIIP na poczatku kazdego okresu posredniego musi dawaé taka sama warto$¢
dla calego zalecanego okresu utrzymywania co metoda wskazana odpowiednio w pkt 16 i 15 niniejszego
zalacznika.

24. W przypadku PRIIP kategorii 3 w celu opracowania scenariuszy korzystnego, umiarkowanego, niekorzystnego
i warunkéw skrajnych dla okresu przejsciowego przed uplywem zalecanego okresu utrzymywania tworca wybiera
trzy symulacje bazowe stosowane do obliczania MRM, o ktérych mowa w zalaczniku II pkt 16-24, oraz jedna
symulacje bazows, o ktérej mowa w pkt 13 niniejszego zalacznika, na podstawie wylacznie pozioméw bazowych
i w taki sposdb, zeby symulowana warto$¢ PRIIP dla tego okresu po$redniego byla prawdopodobnie zgodna
z odpowiednim scenariuszem.

a) Aby opracowaé scenariusze korzystny, umiarkowany, niekorzystny i warunkéw skrajnych dla okresu
przejsciowego w przypadku PRIIP kategorii 3, ktéry ma jeden instrument bazowy i o ktérego warto$ci wiadomo,
ze jest funkcjg rosnaca poziomu jego instrumentu bazowego, twérca wybiera trzy symulacje bazowe stosowane
do obliczania MRM, o ktérych mowa w zalgczniku II pkt 16-24, oraz jedng symulacje bazows, o ktérej mowa
w pkt 13 niniejszego zalacznika, prowadzgce do uzyskania odpowiednio nastepujgcych poziomdw: 90.
percentyla dla scenariusza korzystnego, 50. percentyla dla scenariusza umiarkowanego, 10. percentyla dla
scenariusza niekorzystnego oraz poziomu percentyla, ktéry odpowiada 1 % dla 1 roku i 5 % dla innych okres6w
utrzymywania, dla scenariusza warunkéw skrajnych.
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b) Aby opracowaé scenariusze korzystny, umiarkowany, niekorzystny i warunkéw skrajnych dla okresu
przejsciowego w przypadku PRIIP kategorii 3, ktéry ma jeden instrument bazowy i o ktérego warto$ci wiadomo,
ze jest funkcja malejaca poziomu jego instrumentu bazowego, tworca wybiera trzy symulacje bazowe stosowane
do obliczania MRM, o ktérych mowa w zalgczniku II pkt 16-24, oraz jedng symulacje bazows, o ktérej mowa
w pkt 13 niniejszego zalacznika, prowadzace do uzyskania odpowiednio nastepujacych pozioméw: 90.
percentyla dla scenariusza niekorzystnego, 50. percentyla dla scenariusza umiarkowanego, 10. percentyla dla
scenariusza korzystnego oraz poziomu percentyla, ktéry odpowiada 1 % dla 1 roku i 5 % dla innych okreséw
utrzymywania, dla scenariusza warunkéw skrajnych.

¢) Aby opracowa( scenariusze korzystny, umiarkowany, niekorzystny i warunkéw skrajnych dla okresu posredniego
w odniesieniu do PRIIP kategorii 3 innych niz wymienione w lit. a) i b), twérca wybiera wartosci instrumentu
bazowego odpowiadajace 90., 50. i 10. percentylowi PRIIP oraz poziomowi percentyla odpowiadajagcemu 1 %
dla 1 roku i 5 % dla innych okreséw utrzymywania PRIIP i wykorzystuje te wartosci jako wartosci poczatkowe
na potrzeby symulacji majacej na celu ustalenie wartosci PRIIP.

25. W przypadku PRIIP kategorii 1, ktére sa kontraktami terminowymi typu future, opcjami kupna lub opcjami
sprzedazy bedacymi przedmiotem obrotu na rynku regulowanym lub na rynku pafstwa trzeciego uznawanym za
réwnowazny rynkowi regulowanemu zgodnie z art. 28 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, nie uwzglednia si¢
scenarjuszy dotyczacych wynikéw dla posrednich okreséw utrzymywania.

26. W przypadku scenariuszy korzystnego, umiarkowanego i niekorzystnego dla okreséw posrednich szacunek
rozkladu stuzacego do odczytu wartosci PRIIP dla réznych percentyli musi by¢ zgodny ze zwrotem i zmiennoscig
obserwowanymi w ciggu ostatnich 5 lat w odniesieniu do wszystkich instrumentéw rynkowych majacych wplyw na
warto$¢ PRIIP. W przypadku scenariusza warunkow skrajnych dla okreséw posrednich szacunek rozkladu stuzacego
do odczytu wartosci PRIIP dla réznych percentyli musi by¢ zgodny z symulowanym rozkladem wszystkich
instrumentéw rynkowych majacych wplyw na warto$¢ PRIIP, jak okreslono w pkt 11 i 13.

27. Scenariuszem niekorzystnym jest szacowana warto$¢ PRIIP na poczatku okresu posredniego odpowiadajaca 10.
percentylowi.

28. Scenariuszem umiarkowanym jest szacowana warto$¢ PRIIP na poczatku okresu posredniego odpowiadajgca 50.
percentylowi.

29. Scenariuszem korzystnym jest szacowana warto§¢ PRIIP na poczatku okresu posredniego odpowiadajaca 90.
percentylowi.

30. Scenariuszem warunkéw skrajnych jest oszacowana warto$¢ PRIIP na poczatku okresu posredniego odpowiadajaca
poziomowi percentyla, ktéry odpowiada 1 % dla 1 roku i 5 % dla innych okreséw utrzymywania symulowanego
rozkladu, jak okreslono w pkt 13.

Wymagania ogéine

31. Wyniki PRIIP oblicza si¢ po odjeciu wszystkich majacych zastosowanie kosztéw zgodnie z zalacznikiem VI
w odniesieniu do przedstawianego scenariusza i okresu utrzymywania.

32. Wyniki przedstawia si¢ w jednostkach monetarnych. Uzyte kwoty musza by¢ zgodne z kwotami, o ktérych mowa
w zalgczniku VI pkt 90.

33. Wyniki przedstawia si¢ réwniez w ujeciu procentowym jako Sredni roczny zwrot z inwestycji. Warto$¢ t¢ oblicza
si¢ poprzez podstawienie wynikéw netto jako licznika oraz kwoty inwestycji poczatkowej lub zaplaconej ceny jako
mianownika.

W odniesieniu do tych PRIIP, w przypadku ktérych nie istnieje inwestycja poczatkowa ani zaplacona cena, takich
jak kontrakty terminowe typu future lub swapy, warto$¢ procentowy oblicza si¢ poprzez uwzglednienie wartosci
nominalnej umowy oraz dodaje si¢ przypis wyjasniajacy to obliczenie.

34. W przypadku ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego nastgpujace czynniki maja zastosowanie poza
metodami wymienionymi powyzej, w tym w pkt 15, przy dokonywaniu oblicze w scenariuszach dotyczacych
wynikéw w odniesieniu do inwestycji:

a) uwzglednia si¢ przyszly udzial w zyskach;

b) zalozenia dotyczace przyszlego udzialu w zyskach muszg by¢ spéjne z zalozeniem dotyczacym rocznych stép
zwrotu z aktywow bazowych;
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¢) zalozenia odnoénie do podziatu przyszlych zyskéw miedzy tworce PRIIP a inwestora indywidualnego oraz inne
zalozenia dotyczace przyszlego podziatu zyskéw musza by¢ realistyczne i zgodne z aktualng praktyka biznesowa
i strategia biznesowg twércy PRIIP. Jezeli istnieja wystarczajace dowody, Ze przedsi¢biorstwo zmieni swoje
praktyki lub strategie, zalozenia dotyczace przyszlego podzialu zyskéw musza by¢ spéjne ze zmienionymi
praktykami lub strategig. W przypadku zakladéw ubezpieczen na zycie objetych zakresem stosowania dyrektywy
2009/138/WE zalozenia te musza by¢ spéjne z zalozeniami dotyczacymi przyszlych dzialan zarzadu
stosowanymi przy wycenie rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w bilansie sporzadzanym zgodnie
z dyrektywa Wyplacalno$¢ II;

d) jezeli skladnik wynikéw odnosi si¢ do udzialu w zyskach, ktéry jest wyplacany w sposéb uznaniowy, skfadnik
ten uwzglednia sie wylacznie w korzystnych scenariuszach dotyczacych wynikéw:

e) obliczen w scenariuszach dotyczacych wynikéw dokonuje si¢ na podstawie kwot inwestycji okreslonych w pkt
32 niniejszego zalgcznika.
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ZAEACZNIK V

METODYKA PREZENTAC]JI SCENARIUSZY DOTYCZACYCH WYNIKOW
CZESC 1
Ogdblna specyfikacja prezentacji

1. Scenariusze dotyczace wynikdw prezentowane s3 w sposob rzetelny, doktadny, jasny i niewprowadzajacy w blad oraz
w sposéb, ktory jest najprawdopodobniej zrozumialy dla przecigtnego inwestora indywidualnego.

2. Jezeli scenariusze dotyczace wynikéw mozna przedstawi¢ wylacznie dla terminu zapadalnosci lub dla konca
zalecanego okresu utrzymywania, jak w przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalgczniku IV pkt 21, zostaje to jasno
wyjasnione w opisowym wyjasnieniu okreslonym w czgsci 2 element E w niniejszym zalgczniku.

3. We wszystkich przypadkach uwzglednia si¢ opisowe wyjasnienia okreSlone w cz¢$¢ 2 elementy A, B, C, D i F
w niniejszym zalaczniku, przy czym wyjatek stanowia PRIIP kategorii 1, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17,
w ktérym to przypadku wykorzystuje si¢ zamiast tych wyjasnie opisowe wyjasnienia okre$lone w elementach G-K.

CZESC 2
Prezentacja scenariuszy dotyczacych wynikéw

W odniesieniu do wszystkich PRIIP z wyjatkiem PRIIP kategorii 1, o ktérych mowa w zalgczniku IV pkt 17, twércy
PRIIP prezentujg scenariusze dotyczace wynikéw przy uzyciu ponizszych formatéw, w zaleznosci od tego, czy PRIIP jest
oparty na pojedynczej inwestycji lub skladce czy tez na regularnych platno$ciach lub skladkach. Okresy posrednie moga
r6znic¢ si¢ w zaleznosci od dlugosci zalecanego okresu utrzymywania. W odniesieniu do ubezpieczeniowych produktéw
inwestycyjnych uwzgledniono dodatkowe wiersze na potrzeby scenariusza dotyczacego $wiadczent ubezpieczeniowych,
w tym lacznej skladki z tytulu ryzyka biometrycznego w przypadku ubezpieczeniowego produktu inwestycyjnego
opartego na regularnych skladkach. Zwroty w przypadku tego scenariusza przedstawia si¢ wylacznie w warto$ciach
bezwzglednych.

Wzér A: Oplacenie pojedynczej inwestycji lub pojedynczej skladki.

Oplacenie pojedynczej inwestycji

Inwestycja D

Scenariusze [3] lata [5] lata
(zalecany okres
utrzymywania)

Scenariusz warunkéw Jaki zwrot mozesz otrzymaé
skrajnych po odliczeniu kosztow
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz otrzymac
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymaé
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku

OooOooooO
O0O0oOo0oOooOo
O00Oo0OOooO
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Oplacenie pojedynczej skladki

Inwestycja
Sktadka ubezpieczeniowa []

1 rok [3] lata [5] lata
(zalecany okres
utrzymywania)

Scenariusze [w przypadku dozycia)

Scenariusz warunkéw  Jaki zwrot mozesz otrzymac O O O
skrajnych po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac O O |
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz otrzymac | | |
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku (| (| [l
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac | O O
po odliczeniu kosztow
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
Scenariusz [w przypadku smierci]
[Zdarzenie Jaki zwrot moga otrzymaé Twoi  [] O O

bezpi iowe] beneficjenci po odliczeniu kosztéw
Wzér B: Oplacanie regularnych inwestycji lub regularnych sktadek.

Oplacanie regularnych inwestycji

Inwestycja D

Scenariusze [3] lata [5] lata
(zalecany okres
utrzymywania)

Scenariusz warunkéw  Jaki zwrot mozesz otrzymac
skrajnych po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz otrzymac
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku

O ODOOOoOoOOooOo
O OO0O0O0O0OOOoO
O ODO0OOO0OOOoOOoO

taczna zainwestowana kwota
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Oplacanie regularnych skladek

Inwestycja D
Skitadka ubezpieczeniowa |:|

[3] lata [5] lata
(zalecany okres
utrzymywania)

Scenariusze [w przypadku dozycia]

Scenariusz warunkéw  Jaki zwrot mozesz otrzymac O O O
skrajnych po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
Scenariusz niekorzystny Jaki zwrot mozesz otrzymac O O |
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
Scenariusz umiarkowany Jaki zwrot mozesz otrzyma¢ | O O
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku (| (| |
Scenariusz korzystny Jaki zwrot mozesz otrzymaé O O O
po odliczeniu kosztéw
Sredni zwrot w kazdym roku O O O
kaczna zainwestowana kwota | [l O
Scenariusz [w przypadku $mierci]
[Zdarzenie Jaki zwrot moga otrzymac Twoi O O
ubezpieczeniowe] beneficjenci po odliczeniu kosztéw
kaczna skladka ubezpieczeniowa O O O

Scenariusze dotyczgce wynikow

[Element A] [W tej tabeli/Na tym wykresie] pokazano, ile pienigdzy mozesz dostaé z powrotem w ciggu [zalecany okres
utrzymywania] lat w réznych scenariuszach, przy zalozeniu, ze inwestujesz [...] EUR [rocznie].

[Element B] Przedstawione scenariusze pokazuja, jakie wyniki moglaby przynie$¢ twoja inwestycja. Mozesz poréwna¢ je
ze scenariuszami dotyczgcymi innych produktéw.

[Element C] Przedstawione scenariusze sa szacunkami przysziych wynikéw opartymi na dowodach z przeszlosci oraz na
zmienno$ci wartosci tej inwestycji i nie stanowig dokladnego wskaznika. Twéj zwrot bedzie réznit si¢ w zaleznosci od
wynikéw na rynku i dtugosci okresu utrzymywania inwestycji/produktu.

[Element D] Scenariusz warunkéw skrajnych pokazuje, ile pienigdzy mozesz odzyskaé w ekstremalnych warunkach
rynkowych, i nie uwzglednia sytuacji, w ktdrej nie jesteSmy w stanie wyplaci¢ ci pienigdzy.

[W stosownych przypadkach][Element E] Tego produktu nie mozna [latwo] spienigzyé. Oznacza to, ze trudno
oszacowaé wielko$¢ zwrotu w przypadku spieni¢zenia przed [koficem zalecanego okresu utrzymywania/terminem
zapadalnosci]. Wczesniejsze spieni¢zenie bedzie niemozliwe albo bedziesz musial zaplaci¢ wysokie koszty lub ponies¢
duza stratg, zeby to zrobic.

[Element F] Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu, [w stosownych przypadkach:]
[ale moga nie obejmowal wszystkich kosztéw, ktére placisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi][jak réwniez
obejmujg koszty twojego doradcy lub dystrybutora]. W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej osobistej sytuacji
podatkowej, ktora rowniez moze mie¢ wplyw na wielko$¢ zwrotu.

[Element G] Wykres ten przedstawia wyniki, ktére moglaby przynies¢ twoja inwestycja. Mozesz poréwnal je
z wykresami wyplat dotyczacymi innych instrumentéw pochodnych.

[Element H] Przedstawiony wykres obejmuje szereg mozliwych wynikéw i nie stanowi dokladnego wskaznika zwrotu,
jaki mozna uzyskal. Twoj zwrot bedzie roznit sie w zaleznosci od wynikéw instrumentu bazowego. Dla kazdej wartosci
instrumentu bazowego przedstawiono na wykresie zysk lub strat¢ z produktu. Na osi poziomej przedstawiono rézne
mozliwe ceny wartosci instrumentu bazowego w dniu wygasniecia, a na osi pionowej — zysk lub strate.

[Element I] Zakup tego produktu oznacza, Ze uwazasz, ze cena instrumentu bazowego bedzie [rosnaé/spadac].
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[Element J] Twoja maksymalng stratg bylaby strata wszystkich zainwestowanych $rodkéw (zaptaconych skfadek).

[Element K] Przedstawione dane liczbowe obejmuja wszystkie koszty samego produktu, ale moga nie obejmowacd
wszystkich kosztow, ktére placisz swojemu doradcy lub dystrybutorowi. W danych liczbowych nie uwzgledniono twojej
osobistej sytuacji podatkowej, ktéra réwniez moze mie¢ wplyw na wielko$¢ zwrotu.
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ZALACZNIK VI

METODYKA OBLICZANIA KOSZTOW
CZESC 1
Wykaz kosztéw
I. WYKAZ KOSZTOW DLA FUNDUSZY INWESTYCYJNYCH (AFI I UCITS)
Koszty ujawniane
Koszty jednorazowe

1. Kosztem jednorazowym jest koszt wejscia lub wyjscia, ktory jest:
a) placony bezposrednio przez inwestora indywidualnego; lub
b) odejmowany od platnosci otrzymanej przez inwestora indywidualnego lub naleznej temu inwestorowi.

2. Koszty jednorazowe sg kosztami ponoszonymi przez inwestora indywidualnego, ktére nie sg odejmowane od
aktyw6w AFI lub UCITS.

3. Koszty jednorazowe obejmujg migdzy innymi nastepujace rodzaje kosztow poczgtkowych ponoszonych z géry, ktére
uwzglednia si¢ w kwocie kosztéw ujawnianej w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje:

a) oplate z tytulu dystrybucji, o ile kwota ta jest znana spélce zarzadzajacej. Jezeli faktyczna kwota nie jest znana
spolce zarzadzajgcej, wykazuje si¢ maksymalne mozliwe znane koszty dystrybucji w odniesieniu do okreslonego
PRIIP;

b) koszty ustanowienia (cz¢$¢ platna z gory);
¢) koszty marketingu (cz¢$¢ platna z gory);

d) opfate z tytutu subskrypcji wraz z podatkami.

Koszty powtarzajgce sig

4. Koszty powtarzajace si¢ sa platno$ciami odejmowanymi od aktywéw AFI lub UCITS i stanowig nastepujace koszty:
a) niezbedne wydatki poniesione w trakcie dziatalnosci AFI lub UCITS;

b) wszelkie platnosci, w tym wynagrodzenia, na rzecz oséb powigzanych z AFI lub UCITS lub $wiadczacych im
ustugi;

¢) koszty transakeji.

5. Koszty powtarzajgce si¢ obejmujg migdzy innymi nastgpujace rodzaje kosztow, ktére sa odejmowane od aktywéw
AFI lub UCITS, i s3 uwzgledniane w kwocie kosztéw ujawnianej w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje:

a) wszystkie platnosci na rzecz nastepujacych oséb, w tym tych, ktérym powierzono jakiekolwiek funkcje:
(i) spolki zarzadzajacej funduszem;
(ii) czlonkéw zarzadu funduszu, jesli jest to spdlka inwestycyjna;
(i) depozytariusza;
(iv) powiernikéw;
(v) ewentualnego doradcy finansowego;

b) wszystkie platnoici na rzecz wszystkich oséb $wiadczacych ktorejkolwiek z powyzszych oséb ustugi zlecane
w ramach outsourcingu, w tym:

(i) dostawcoéw ustug w zakresie wyceny i rachunkowosci na potrzeby funduszu;

(i) dostawcoéw ustug dla akcjonariuszy, takich jak agent transferowy i brokerzy, ktérzy sg zarejestrowanymi
wihascicielami udzialéw funduszu i $wiadcza ustugi w zakresie rachunkowosci subkont wiascicieli rzeczy-
wistych tych udzialow;
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(i) dostawcoéw ustug zarzadzania zabezpieczeniem;
(iv) dostawcoéw ustug brokerskich;
(v) przedstawicieli podmiotéw udzielajacych pozyczek papieréw warto$ciowych;
(vi) dostawcoéw ustug zarzadzania nieruchomosciami i podobnych ustug;
¢) oplaty rejestracyjne, oplaty za notowania, oplaty regulacyjne i podobne, w tym oplaty za udzielanie zezwolen;
d) finansowane z rezerwy oplaty z tytulu okreslonego traktowania zyskow i strat;
e) oplaty za audyt;
f) platnosci na rzecz doradcéw prawnych i innych ekspertow;

g) wszelkie koszty dystrybucji lub marketingu, o ile s3 znane spélce zarzadzajacej. Jezeli faktyczna kwota nie jest
znana spélce zarzadzajacej, wykazuje si¢ maksymalne mozliwe znane koszty dystrybucji w odniesieniu do
okreslonego PRIIP;

h) koszty finansowania zwigzane z finansowaniem zewnetrznym (udostgpnionym przez podmioty powigzane);
i) koszty gwarancji kapitalu zapewnionej przez gwaranta bedacego osobg trzecig;

j)  platnosci na rzecz oséb trzecich w celu pokrycia niezbednych kosztéw poniesionych w zwigzku z nabyciem lub
zbyciem jakiegokolwiek skladnika aktywéw w portfelu funduszu (w tym koszty transakcji, o ktérych mowa
w pkt 7-23 niniejszego zalgcznika);

k) warto$¢ towaréw lub ustug otrzymanych przez spétke zarzadzajaca lub jakgkolwiek powigzang osobe w zamian
za skladanie zlecent wykonania transakcj;

) jezeli fundusz inwestuje swoje aktywa w UCITS lub AFI, w jego ogdlnym wskazniku kosztéw uwzglednia sie
oplaty pobierane w UCITS lub AFL. W obliczeniach uwzglednia si¢ nastepujace elementy:

(i) jezeli instrumentem bazowym jest UCITS lub AFI, stosuje si¢ najnowsza dostgpna warto$¢ jego ogdlnego
wskaznika kosztow; moze to by¢ warto$¢ opublikowana przez UCITS lub AFI lub przez jego operatora lub
spotke zarzadzajaca badz warto$¢ obliczona przez wiarygodne Zrodlo bedace osobg trzecia, jezeli warto$¢ ta
jest nowsza niz warto$¢ opublikowana;

(i) ogdlny wskaznik kosztéw moze zosta¢ zmniejszony, o ile istnieje jakikolwiek mechanizm (ktéry nie jest juz
odzwierciedlony w rachunku zyskéw i strat funduszu), na mocy ktérego fundusz inwestycyjny otrzymuje
rabat lub retrocesj¢ optat od bazowego UCITS lub AFI;

(iii) jezeli nabycie lub zbycie jednostek nie nastepuje po $redniej cenie UCITS lub AFI, warto$¢ réznicy miedzy
ceng transakcji a Srednig ceng uwzglednia sie jako koszty transakcji, o ile nie jest ona ujeta w ogblnym
wskazniku kosztéw;

=]

jezeli fundusz inwestuje w PRIIP inny niz UCITS lub AFL, w jego ogdélnym wskazniku kosztéw uwzglednia si¢
oplaty pobierane w bazowym PRIIP. W obliczeniach uwzglednia si¢ nastgpujace elementy:

(i) najnowszy dostepny ogdlny wskaznik kosztéw bazowego PRIIP;

(i) ogdlny wskaznik kosztéw moze zostaé zmniejszony, o ile istnieje jakikolwiek mechanizm (ktory nie jest juz
odzwierciedlony w rachunku zyskéw i strat funduszu), na mocy ktérego fundusz inwestycyjny otrzymuje
rabat lub retrocesj¢ oplat od bazowego PRIIP;

(iii) jezeli nabycie lub zbycie jednostek nie nastepuje po $redniej cenie bazowego PRIIP, warto$¢ réznicy miedzy
ceng transakcji a Srednig ceng uwzglednia sig jako koszty transakcji, o ile nie jest ona ujeta w ogblnym
wskazniku kosztow;

n) jezeli fundusz inwestuje w produkt inwestycyjny inny niz PRIIP, w jego ogdlnym wskaZzniku kosztéw uwzglednia
si¢ oplaty pobierane w bazowym produkcie inwestycyjnym. Twérca PRIIP korzysta z wszelkich opublikowanych
informacji, ktére stanowia rozsagdny zamiennik ogélnego wskaznika kosztéw, albo w innym przypadku
opracowuje najlepszy szacunek maksymalnego poziomu tego wskaznika w oparciu o weryfikacje aktualnego
prospektu produktu inwestycyjnego oraz najnowsze opublikowane sprawozdanie finansowe;
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0) koszty operacyjne (lub wszelkie wynagrodzenia) objete uzgodnieniami dotyczacymi podzialu oplat z osobg
trzecig, o ile nie zostaly juz ujete w innego rodzaju kosztach wymienionych powyzej;

p) zyski wynikajace z technik efektywnego zarzadzania portfelem, jezeli nie s3 wplacane do portfela;

q) koszty niewidoczne poniesione przez fundusze strukturyzowane, o ktérych mowa w sekcji II niniejszego
zalgcznika, w szczegdlnosci w pkt 36-46 niniejszego zalgcznika;

1) dywidendy pochodzace z udzialéw utrzymywanych w portfelu funduszy, o ile nie narastajg na koncie funduszu.

Koszty dodatkowe

6. Nastepujace rodzaje kosztéw dodatkowych uwzglednia si¢ w ujawnianej kwocie kosztéw:

a) oplate zwigzang z wynikami nalezng spélce zarzadzajgcej lub ewentualnemu doradcy finansowemu, w tym oplaty
za wyniki, o ktérych mowa w pkt 24 niniejszego zalgcznika;

b) premie motywacyjne, o ktorych mowa w pkt 25 niniejszego zalgcznika.

Obliczanie okreslonych rodzajow kosztéw funduszy inwestycyjnych
Koszty transakgji

7. Koszty transakcji oblicza si¢ w stosunku rocznym w oparciu o Srednie koszty transakeji poniesione przez PRIIP
w ciggu ostatnich trzech lat. Jezeli PRIIP dzialal krocej niz trzy lata, koszty transakcji oblicza si¢ za pomocy
metodyki okreslonej w pkt 21 niniejszego zalacznika.

8. Zagregowane koszty transakcji dla PRIIP oblicza si¢ jako sume kosztéw transakgji obliczonych zgodnie z pkt 9-23
niniejszego zalacznika w walucie bazowej PRIIP w odniesieniu do wszystkich poszczegélnych transakeji przeprowa-
dzonych przez PRIIP w okreSlonym okresie. Sume t¢ przeksztalca si¢ w warto$¢ procentowa, dzielac jg przez
Srednig warto$¢ aktyw6w netto PRIIP w tym samym okresie.

9. Przy obliczaniu kosztéw transakcji poniesionych przez PRIIP w ciagu ostatnich trzech lat rzeczywiste koszty
transakcji nalezy obliczy¢ za pomocg metodyki opisanej w pkt 12-18 niniejszego zalgcznika w odniesieniu do
inwestycji w nastepujace instrumenty:

a) zbywalne papiery warto$ciowe okreslone w art. 2 dyrektywy Komisji 2007/16/WE (*);

b) inne instrumenty, w odniesieniu do ktérych pojawiaja si¢ czeste mozliwosci zbycia, wykupu lub zrealizowania
w inny sposob wartosci instrumentu po cenach, ktére s3 powszechnie znane uczestnikom rynku i ktére sg albo
cenami rynkowymi, albo cenami udostgpnianymi lub zatwierdzanymi za pomocg systeméw wyceny
niezaleznych od emitenta.

10. W odniesieniu do inwestycji w inne instrumenty lub aktywa nalezy wykorzysta¢ szacunki kosztéw transakeji
uzyskane w wyniku zastosowania metodyki opisanej ponizej w pkt 19-20 niniejszego zalacznika.

Sposdb traktowania mechanizméw przeciwdziatania rozmyciu

11. W przypadku gdy PRIIP ma mechanizm ustalania cen, ktéry kompensuje wplyw rozmycia wynikajacego z transakcji
w ramach samego PRIIP, kwote $wiadczenia uzyskanego przez posiadaczy PRIIP w wyniku mechanizméw przeciw-
dzialania rozmyciu mozna odja¢ od kosztéw transakcji poniesionych w PRIIP, stosujac nastepujacg metodyke:

a) kwota pienigzna jakiejkolwiek oplaty przeciwdzialajacej rozmyciu lub innej platnosci dokonanej w zwigzku
z transakcjg zawartg w ramach samego PRIIP, ktéra zostala uiszczona na rzecz PRIIP, moze by¢ odjeta od
catkowitych kosztéw transakcji;

b) $wiadczenie na rzecz PRIIP wynikajace z emisji jednostek (lub umozliwienia inwestowania w PRIIP w inny
sposob) po cenie innej niz cena $rednia lub z anulowania jednostek (lub umozliwienia wykupu $rodkéw z PRIIP
w inny sposob) po cenie innej niz cena $rednia, pod warunkiem ze sam PRIIP otrzymuje to $wiadczenie, jest
obliczane w nastepujacy sposéb i moze zosta¢ odjete od calkowitych kosztéw transakeji:

(i) réznica migdzy ceng jednostek wyemitowanych a $rednig ceng pomnozona przez liczbg jednostek wyemito-
wanych netto;

(ii) réznica miedzy ceng jednostek anulowanych a $rednia ceng pomnozona przez liczbe jednostek anulowanych
netto.

(") Dyrektywa Komisji 2007/16/WE z dnia 19 marca 2007 r. dotyczaca wykonania dyrektywy Rady 85/611/EWG w sprawie koordynacji
przepiséw ustawowych, wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne
papiery warto$ciowe (UCITS) w zakresie wyjasnienia niektorych definicji (Dz.U. L 79 z 20.3.2007, s. 11).
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Rzeczywiste koszty transakgji

12. Rzeczywiste koszty transakcji w odniesieniu do kazdej transakeji oblicza si¢ na nastepujacej podstawie:

a) w odniesieniu do kazdego zakupu dokonanego przez PRIIP cen¢ danego instrumentu w chwili przekazania
zlecenia zakupu innej osobie do realizacji (,cena przybycia” zakupu) odejmuje si¢ od ceny wykonania netto
zrealizowanej transakcji. Uzyskana warto$¢ mnozy si¢ przez liczbe nabytych jednostek;

b) w odniesieniu do kazdej sprzedazy dokonanej przez PRIIP cen¢ wykonania netto zrealizowanej transakcji
odejmuje si¢ od ceny danego instrumentu w chwili przekazania zlecenia sprzedazy innej osobie do realizacji
(,cena przybycia” sprzedazy). Uzyskang warto$¢ mnozy sie przez liczbe sprzedanych jednostek.

13. Cen¢ wykonania netto zrealizowanej transakcji ustala si¢ jako cene, po ktorej transakcja zostala zrealizowana,
facznie z wszystkimi oplatami, prowizjami, podatkami i innymi platnosciami (takimi jak oplata przeciwdzialajaca
rozmyciu) zwigzanymi z transakcjg bezpo$rednio lub posrednio, jezeli ptatnosci te dokonywane sg z aktywéw PRIIP.

14. Ceng przybycia ustala si¢ jako Srednig cen¢ rynkows inwestycji w chwili przekazania zlecenia transakeji innej
osobie. W przypadku zlecen, ktére sg przedmiotem transakcji w dniu innym niz dzien pierwotnego przekazania
zlecenia innej osobie, ceng przybycia ustala si¢ jako kurs otwarcia inwestycji w dniu transakcji lub, jezeli kurs
otwarcia nie jest dostepny, poprzedni kurs zamkniecia. Jezeli cena nie jest dostgpna w chwili przekazania zlecenia
transakcji innej osobie (z powodu zainicjowania zlecenia poza godzinami otwarcia rynku lub na rynkach pozagiel-
dowych, na ktérych na przyklad nie ma przejrzystoici cen $réddziennych), cene przybycia ustala si¢ jako kurs
otwarcia w dniu transakgji lub, jezeli kurs otwarcia nie jest dostgpny, poprzedni kurs zamkniecia. Jezeli zlecenie jest
wykonywane bez przekazywania go innej osobie, ceng przybycia ustala si¢ jako $rednig cene rynkows inwestycji
w chwili realizacji transakgji.

15. Jezeli informacje o czasie przekazania zlecenia transakeji innej osobie sa niedostepne (lub charakteryzuja si¢ niewy-
starczajacym poziomem dokladnosci) lub gdy informacje o cenie w tym czasie sg niedostepne, dopuszczalne jest
uzycie jako ceny przybycia kursu otwarcia inwestycji w dniu transakeji lub, jezeli kurs otwarcia jest niedostepny,
poprzedniego kursu zamknigcia. W przypadku obliczania kosztéw transakcji przy uzyciu danych sprzed dnia
31 grudnia 2017 r. ceny $réddzienne mozna uznaé za niedostepne.

16. Koszty zwiazane z transakcjami przeprowadzonymi przez PRIIP i dotyczace instrumentéw finansowych nalezacych
do jednej z kategorii, o ktorych mowa w sekcji C pkt 4-10 zalgcznika I do dyrektywy 2014/65/UE, oblicza si¢
W nastepujacy sposob:

a) w przypadku instrumentéw standardowych oraz regularnego obrotu samym instrumentem (na przyklad
kontraktu terminowego typu future na indeks dotyczacego gléwnego indeksu akcyjnego) koszty transakgji oblicza
si¢ w odniesieniu do samego instrumentu. Ceng przybycia ustala si¢ jako Srednig ceng instrumentu;

b) w przypadku niestandardowych instrumentéw liniowych oraz gdy nie ma przejrzystosci cen lub regularnego
obrotu samym instrumentem, koszty transakcji oblicza si¢ w odniesieniu do aktywéw bazowych. Ceng przybycia
oblicza si¢ w oparciu o ceny aktywéw bazowych przy uzyciu odpowiednich wspélczynnikéw wazenia, jesli
istnieje wigcej niz jeden sktadnikéw aktywéw bazowych. Jezeli koszt obrotu instrumentem jest istotnie wyzszy
niz koszt obrotu aktywami bazowymi, musi to by¢ odzwierciedlone w obliczeniach kosztu transakcj;

¢) w przypadku instrumentéw nieliniowych dopuszczalne jest obliczanie kosztéw transakeji jako réznicy pomigdzy
ceng zaplacona lub uzyskang za instrumenty a wartoscia godziwg instrumentu w sposéb opisany w pkt 36-46
niniejszego zalgcznika.

17. Przy obliczaniu kosztéw zwigzanych z wymiang walut cena przybycia musi odzwierciedla¢ racjonalny szacunek
ceny skonsolidowanej i nie moze by¢ po prostu ceng oferowana przez jednego kontrahenta lub platforme wymiany
walutowej, nawet jezeli istnieje porozumienie dotyczace przeprowadzania wszystkich transakcji wymiany walutowej
z jednym kontrahentem.

18. Przy obliczaniu kosztéw zwigzanych ze zleceniami, ktére poczatkowo wprowadzono do systemu aukcyjnego, ceng
przybycia oblicza si¢ jako $rednig ceng bezposrednio przed aukcja.
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Koszty transakcji w przypadku innych aktywéw

19. Przy szacowaniu kosztéw transakcji w odniesieniu do aktywéw innych niz aktywa, o ktérych mowa w pkt 9
niniejszego zalacznika, stosuje si¢ metodyke okre§long w pkt 12 niniejszego zalacznika, a ceng przybycia oblicza si¢
W nastgpujacy sposob:

a) w przypadku sprzedazy:

(i) ceng przybycia oblicza si¢ jako poprzednig niezaleznie wyceniong cene aktywéw, w stosownych przypadkach
skorygowana o zmiany rynkowe, z zastosowaniem odpowiedniego indeksu odniesienia;

(ii) jezeli poprzednia niezaleznie wyceniona cena jest niedostepna, koszty transakcji musza by¢ oszacowane
W oparciu o réznic¢ pomiedzy ceng transakcji a wyceniong warto$cig godziwg aktywow przed sprzedaza;

b) w przypadku zakupu:

(i) ceng przybycia oblicza si¢ jako poprzednig niezaleznie wyceniong ceng skladnika aktywéw, w stosownych
przypadkach skorygowang o zmiany rynkowe, z zastosowaniem odpowiedniego indeksu odniesienia, jezeli
taka cena jest dostepna;

(i) jezeli poprzednia niezaleznie wyceniona cena jest niedostepna, koszty transakcji musza by¢ oszacowane
w oparciu o réznice pomiedzy ceng transakcji a wyceniona warto$cig godziwg aktywéw przed zakupem.

20. Szacowany koszt transakcji nie moze by¢ nizszy niz kwota faktycznych mozliwych do zidentyfikowania kosztéw
bezposrednio zwigzanych z transakeja.

Koszty transakcji w przypadku nowych PRIIP

21. W przypadku PRIIP, ktore dzialaja krocej niz trzy lata i ktore inwestuja przede wszystkim w aktywa, o ktérych
mowa w pkt 9 niniejszego zalacznika, koszty transakcji mozna obliczy¢ albo poprzez pomnozenie szacunkowego
obrotu portfelem w kazdej klasie aktywéw przez koszty obliczone zgodnie z metodyka, o ktérej mowa w lit. ¢),
albo jako $rednia rzeczywistych kosztéw transakcji poniesionych w okresie dzialania i standardowego oszacowania
na nastepujacej podstawie:

a) dla najwyzszej wielokrotno$ci szeSciu miesiecy dzialania PRIIP koszty transakcji oblicza si¢ w oparciu
o podstawe opisang w pkt 12-18 niniejszego zalacznika;

b) dla pozostalego okresu wynoszacego do trzech lat koszty transakcji szacuje si¢ poprzez pomnozenie
szacowanego obrotu portfelem w kazdej klasie aktywéw zgodnie z metodyka, o ktorej mowa w lit. c);

¢) metodyka, ktorg nalezy zastosowal, rézni si¢ w zaleznosci od klasy aktywoéw i jest ustalana w nastepujacy
sposéb:

(i) w odniesieniu do klas aktywéw wskazanych w tabeli ponizej koszty transakcji oblicza si¢ jako $rednia
szacowanego kosztu transakcji (w oparciu o réznicg pomiedzy ceng kupna a cena sprzedazy podzielong
przez dwa) dla danej klasy aktywéw w normalnych warunkach rynkowych.

Aby oszacowac koszt, dla kazdej klasy aktywow okresla sie co najmniej jeden indeks odniesienia. Nastepnie
gromadzi si¢ dane dotyczace $redniej réznicy pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy w odniesieniu do
indekséw bazowych. Zgromadzone dane odnosza si¢ do réznicy pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy
w momencie zamknigcia w dziesiatym dniu sesyjnym kazdego miesigca w ciggu ubieglego roku.

Zebrane réznice pomiedzy ceng kupna a ceng sprzedazy dzieli si¢ nastgpnie przez dwa, aby uzyskac
szacowany koszt transakcji dla kazdego punktu w czasie. Srednia tych wartosci jest szacowanym kosztem
transakcji w kazdej klasie aktyw6éw w normalnych warunkach rynkowych.

Klasy aktywow

Obligacje skarbowe Obligacje skarbowe i podobne instrumenty, rynek
rozwinigty, rating AAA-A

Obligacje skarbowe i podobne instrumenty, rynek
rozwiniety, rating ponizej A
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Klasy aktywéw

Obligacje skarbowe, rynki wschodzace (waluty | Obligacje skarbowe, rynki wschodzace (waluty
twarde i migkkie) twarde i migkkie)

Obligacje korporacyjne posiadajace rating inwesty- | Obligacje korporacyjne posiadajace rating inwesty-
cyjny cyjny

Inne obligacje korporacyjne Obligacje korporacyjne o wysokiej stopie zwrotu

(i) w odniesieniu do klas aktywéw wskazanych w ponizszej tabeli koszty transakcji (w tym koszty widoczne
i koszty niewidoczne) szacuje si¢ albo przy uzyciu poréwnywalnych informacji, albo poprzez dodanie
szacowanych wyraznie wskazanych kosztéw do szacowanej polowy réznicy pomiedzy ceng kupna a ceng
sprzedazy przy uzyciu metody opisanej w ppkt (i).

Klasy aktywow

Plynnos¢ Instrumenty rynku pieni¢znego (dla zachowania przejrzystoici nie uwzgled-
niono funduszy rynku pieni¢znego)

Udzialy, rynki rozwinigte | Udzialy w spétkach o duzej kapitalizacji (rynki rozwinigte)

Udzialy w spétkach o $redniej kapitalizacji (rynki rozwiniete)

Udzialy w spétkach o malej kapitalizacji (rynki rozwinigte)

Udzialy, rynki wschodzace | Udzialy w spétkach o duzej kapitalizacji (rynki wschodzace)

Udzialy w spétkach o $redniej kapitalizacji (rynki wschodzace)

Udzialy w spotkach o malej kapitalizacji (rynki wschodzace)

Instrumenty pochodne do- | Instrumenty pochodne dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym
puszczone do obrotu na
rynku regulowanym

(iii) w odniesieniu do klas aktywéw wskazanych w tabeli ponizej kosztem transakcji jest $rednia zaobserwo-
wanego kosztu transakcji (w oparciu o réznice pomiedzy ceng kupna a cena sprzedazy podzielong przez
dwa) w danej klasie aktywéw w normalnych warunkach rynkowych.

Przy okreslaniu zaobserwowanego kosztu transakcji mozna uwzgledni¢ wyniki badania panelowego.

Klasy aktywow

Bedace przedmiotem | Opgje egzotyczne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

obrotu poza rynkiem
regulowanym Proste opcje waniliowe bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

Swapy stp procentowych, swapy ryzyka kredytowego i podobne instrumenty be-
dace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym

Swapy i podobne instrumenty bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym (inne niz swapy stop procentowych, swapy ryzyka kredytowego i podobne in-
strumenty)

Walutowe transakcje terminowe bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, rynki rozwinigte

Walutowe transakcje terminowe bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym, rynki wschodzace

22. W przypadku PRIIP, ktéry dziala krdcej niz rok, obrét portfelem musi byé szacowany spéjnie z polityka
inwestycyjng ujawniong w dokumentach ofertowych. W przypadku PRIIP, ktéry dziala dluzej niz rok, obrét
portfelem musi by¢ szacowany spdjnie z rzeczywistym obrotem portfelem.

23. W przypadku PRIIP, ktore dzialajg krocej niz trzy lata i ktére inwestujg przede wszystkim w aktywa inne niz
aktywa, o ktérych mowa w pkt 9 niniejszego zalgcznika, tworca PRIIP szacuje koszty transakeji w oparciu o metode
wartosci godziwej przy uzyciu poréwnywalnych aktywow.
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Oplaty zwigzane z wynikami

24. W celu obliczenia oplat zwigzanych z wynikami podejmuje si¢ nastepujace dzialania:

a) oblicza si¢ oplaty na podstawie danych historycznych obejmujacych ostatnie 5 lat. Srednie roczne oplaty za
wyniki oblicza si¢ jako wartosci procentowe;

b) jezeli pelna historia optat za wyniki jest niedostgpna, poniewaz fundusz lub klasa udziatéw sg nowe lub warunki
funduszu ulegly zmianie wskutek wprowadzenia oplaty za wyniki lub wskutek zmiany jednego z jego
parametrow, wyzej wspomniang metode nalezy dostosowaé w nastgpujacy sposéb:

(i) uwzglednia si¢ wlasciwg dostepng histori¢ oplat za wyniki dla funduszu lub klasy udziatéw;

(i) w odniesieniu do wszystkich lat, dla ktérych dane s3 niedostepne, szacuje si¢ zwrot dla funduszu lub klasy
udzialéw oraz w przypadku modelu oplat uzaleznionych od wynikéw uwzglednia si¢ historyczne szeregi
stopy odniesienia lub stopy progowej;

w przypadku nowych funduszy zwrot szacuje si¢ przy uzyciu zwrotu z poréwnywalnego funduszu lub
z poréwnywalnej grupy jednostek. Szacowany zwrot jest wartoscig brutto z uwzglednieniem wszystkich
kosztéw obciazajacych nowy fundusz. Z tego wzgledu zwroty w poréwnywanej grupie jednostek musza by¢
skorygowane poprzez doliczenie Srednich wlasciwych kosztéw nalozonych zgodnie z zasadami nowego
funduszu. Na przyklad w przypadku nowej klasy o innej strukturze oplat zwroty w tej nowej klasie
koryguje si¢ poprzez uwzglednienie kosztéw w istniejacej klasie;

(ili) oblicza si¢ oplaty od poczgtku okresu préby wymaganego w lit. a) do daty dostgpnosci rzeczywistych
danych dotyczacych oplaty za wyniki funduszu, stosujac odpowiedni algorytm do wyzej wspomnianych
szeregéw historycznych;

(iv) laczy sig oba szeregi oplat za wyniki w jeden szereg obejmujacy pelny okres proby wymagany w lit. a);

(v) oblicza si¢ oplaty za wyniki za pomoca metodyki, o ktérej mowa w lit. a) (Srednie roczne oplaty za wyniki).

Premie motywacyjne

25. W celu obliczenia premii motywacyjnych podejmuje si¢ nastgpujace dzialania:

a) oblicza si¢ premie motywacyjne na podstawie danych historycznych obejmujacych ostatnie 5 lat. Srednie roczne
premie motywacyjne oblicza si¢ jako wartosci procentowe;

b) jezeli pelna historia premii motywacyjnych jest niedostepna, poniewaz fundusz lub klasa udzialéw sg nowe lub
warunki funduszu ulegly zmianie wskutek wprowadzenia premii motywacyjnych lub wskutek zmiany jednego
z jego parametréw, wyzej wspomniang metode nalezy dostosowaé w nastepujacy sposéb:

(i) uwzglednia si¢ wlasciwg dostepnag histori¢ premii motywacyjnych dla funduszu lub klasy udzialéw;

— w odniesieniu do wszystkich lat, dla ktérych dane s3 niedostgpne, szacuje si¢ zwrot dla funduszu lub
klasy udziatéw,

— w przypadku nowych funduszy zwrot szacuje si¢ przy uzyciu zwrotu z poréwnywalnego funduszu lub
z poréwnywalnej grupy jednostek. Szacowany zwrot jest warto$cig brutto z uwzglednieniem wszystkich
kosztéw obcigzajacych nowy fundusz. Z tego wzgledu zwroty w poréwnywanej grupie jednostek muszg
by¢ skorygowane poprzez doliczenie Srednich wla$ciwych kosztéw nalozonych zgodnie z zasadami
nowego funduszu. Na przyklad w przypadku nowej klasy o innej strukturze oplat zwroty w tej nowej
klasie koryguje si¢ poprzez uwzglednienie kosztéw w istniejacej klasie;

(i) oblicza si¢ premie motywacyjne od poczatku okresu proby wymaganego w lit. a) do daty dostgpnosci
rzeczywistych danych dotyczacych premii motywacyjnych w funduszu, stosujgc odpowiedni algorytm do
wyzej wspomnianych szeregéw historycznych;

(ili) aczy si¢ oba szeregi premii motywacyjnych w jeden szereg obejmujacy pelny okres préby wymagany
w lit. a);

(iv) oblicza si¢ premie motywacyjne za pomocg metodyki, o ktérej mowa w lit. a) (Srednie roczne premie
motywacyjne).
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26. Jezeli przez caly czas trwania inwestycji nie byly wyplacane premie motywacyjne, do informacji o zerowej wartosci
premii motywacyjnej w tabeli ,Struktura kosztéw” nalezy dolaczy¢ ostrzezenie, aby wyjasnié, ze platnosé
wynoszaca X % ostatecznego zwrotu nastapi po wyjsciu z inwestycji.

Il. WYKAZ KOSZTOW PRIP INNYCH NIZ FUNDUSZE INWESTYCY)NE
Koszty ujawniane
Koszty jednorazowe

27. Kosztem jednorazowym jest koszt wejscia i wyjScia, ktéry obejmuje oplaty poczatkowe, prowizje lub wszelkie inne
kwoty uiszczone bezposrednio przez inwestora indywidualnego lub odjete od platnosci otrzymanej przez inwestora
indywidualnego lub naleznej temu inwestorowi.

28. Koszty jednorazowe ponosi PRIP inny niz fundusz inwestycyjny, niezaleznie od tego, czy stanowia one niezbedne
wydatki poniesione w trakcie jego dzialalnoSci czy wynagrodzenia jakiejkolwiek osoby zwigzanej z nim lub
$wiadczacej ustugi na jego rzecz.

Jednorazowe koszty wejscia i oplaty zwigzane z wejsciem

29. Jednorazowe koszty wejscia i oplaty zwigzane z wejSciem obejmujg miedzy innymi nastepujace rodzaje kosztéw,
ktére uwzglednia si¢ w kwocie kosztéw ujawnianej w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne:

a) prowizje od sprzedazy;
b) koszty strukturyzowania, w tym koszty pelnienia funkgji animatora rynku (spread) i koszty rozrachunkéw;

) koszty zabezpieczenia (w celu zapewnienia, aby twoérca PRIIP byt w stanie powtérzy¢ wyniki pochodnego
elementu produktu strukturyzowanego — koszty te obejmujg koszty transakcji);

d) oplaty prawne;
e) koszty gwarangji kapitatu;

f) dorozumiana skladka wniesiona na rzecz emitenta.
Jednorazowe koszty wyjscia i oplaty zwigzane z wyjsciem

30. Jednorazowe koszty wyjscia i oplaty zwigzane z wyjSciem obejmujg miedzy innymi nastepujace rodzaje kosztéw,
ktére uwzglednia sie w kwocie kosztéw ujawnianej w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne:

a) oplaty proporcjonalne;

b) réznice pomiedzy cena kupna a ceng Srednig w celu sprzedazy produktu oraz wszelkie majace zastosowanie
koszty widoczne lub kary za wczesniejsze wyjscie z inwestycji. Roznice pomiedzy cena kupna a ceng Srednig
szacuje si¢ w odniesieniu do dostepnosci rynku wtérnego, warunkéw rynkowych i rodzaju produktu. W sytuaciji,
w ktérej tworca PRIP (lub powiazana osoba trzecia) jest jedynym dostepnym kontrahentem pod wzgledem
zakupu produktu na rynku wtérnym, szacuje koszty wyjscia dodawane do wartosci godziwej produktu zgodnie
ze swoimi strategiami wewnetrznymi;

¢) koszty zwigzane z kontraktami réznic kursowych, takie jak:

(i) prowizje pobierane przez dostawcéw kontraktéw réznic kursowych — ogélne prowizje lub prowizje od
kazdej transakcji handlowej — tj. od otwarcia i zamkniecia kontraktu;

(ii) koszty transakcji na kontraktach réznic kursowych, takie jak: réznice pomiedzy ceng kupna a cena
sprzedazy, koszty finansowania pozycji otwartej, oplaty za prowadzenie rachunku i podatki, ktére nie s3 juz
uwzglednione w wartosci godziwej.

Koszty powtarzajgce sig

31. Koszty powtarzajgce si¢ sg platnoSciami regularnie odejmowanymi od wszystkich platnosci naleznych inwestorowi
indywidualnemu lub od zainwestowanej kwoty.

32. Koszty powtarzajace si¢ obejmujg wszystkie rodzaje kosztow poniesionych przez PRIP inny niz fundusz
inwestycyjny, niezaleznie od tego, czy stanowia one niezbedne wydatki poniesione w trakcie jego dzialalnosci czy
wynagrodzenia jakiejkolwiek osoby zwigzanej z nim lub §wiadczacej ustugi na jego rzecz.
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33. Ponizszy wykaz rodzajow kosztéw powtarzajacych sie, ktére uwzglednia si¢ w ujawnianej kwocie kosztéw, jezeli sg
one odejmowane lub naliczane odrebnie, ma charakter orientacyjny, ale nie jest wyczerpujacy:

a) koszty zwigzane z platnosciami kuponowymi;

b) koszty instrumentu bazowego, o ile istniejg.

Koszty PRIP, o ktorych mowa w zatgczniku IV pkt 17

34. Jednorazowymi kosztami wyjscia i oplatami zwigzanymi z wyjsciem sa oplaty gieldowe oraz oplaty z tytulu
rozliczania i rozrachunku, jezeli sg znane.

35. Kosztami powtarzajgcymi si¢ sa koszty zabezpieczenia ponoszone w normalnych warunkach rynkowych

i w skrajnych warunkach rynkowych.

Obliczanie niewidocznych kosztéw PRIP innych niz fundusze inwestycyjne

36. Do celéw obliczania kosztéw niewidocznych zwigzanych z PRIP twérca PRIIP odnosi si¢ do ceny emisyjnej, a po
okresie subskrypcji do ceny zakupu produktu dostepnej na rynku wtérnym.

37. Roznice pomiedzy ceng a wartoScia godziwg produktu uznaje si¢ za oszacowanie lacznych kosztéw wejscia
uwzglednionych w cenie. Jezeli tworca PRIIP nie jest w stanie wyrézni¢ odpowiednich kosztéw niewidocznych
ujawnianych w sposob okreslony w pkt 29 niniejszego zalacznika przy uzyciu réznicy pomigdzy ceng a wartoscia
godziwg, kontaktuje si¢ z emitentem réznych czeSci skladowych produktu lub z wilasciwym organem, aby
zgromadzic istotne informacje o tych kosztach.

38. Warto$¢ godziwa jest ceng, ktéra otrzymano by za sprzedaz skladnika aktywow lub zaplacono by za przeniesienie
zobowigzania w transakcji przeprowadzonej na zwyklych warunkach na gléwnym (lub najkorzystniejszym) rynku
na dzieh wyceny w aktualnych warunkach rynkowych (tj. cena wyjscia) bez wzgledu na to, czy cena ta jest
bezposrednio obserwowalna lub oszacowana przy uzyciu innej techniki wyceny.

39. W strategii dotyczacej wartosci godziwej, ktéra to strategia reguluje pomiar wartoici godziwej, okresla si¢ szereg
zasad, w tym w nastepujacych obszarach:

a) zarzadzania;
b) metodyki obliczania wartoci godziwe;j.
40. Celem zasad, o ktérych mowa w pkt 39 niniejszego zalgcznika, jest okreslenie procesu wyceny, ktory:

a) jest zgodny z majacymi zastosowanie standardami rachunkowosci dotyczacymi wartosci godziwej;

b

=

zapewnia, aby wewnetrzne modele wyceny dla PRIIP byly spéjne z metodami, modelami i standardami
stosowanymi przez twoérce PRIIP do wyceny wlasnego portfela w oparciu o hipoteze, ze produkt jest dostepny
do sprzedazy lub przeznaczony do obrotu;

¢) jest spdjny z poziomem ztozonosci produktu i rodzajem instrumentu bazowego;
d) uwzglednia ryzyko kredytowe emitenta i niepewno$¢ zwigzang z instrumentem bazowym;

e) okresla parametry stuzace identyfikowaniu aktywnego rynku, aby uniknaé nieprawidtowej wyceny ryzyka, ktéra
w skrajnych przypadkach moglaby doprowadzi¢ do znacznej niedokladnosci oszacowarn;

f) maksymalizuje wykorzystanie wlasciwych obserwowalnych danych rynkowych i minimalizuje wykorzystanie
nieobserwowalnych danych.

41. Warto$¢ godziwg produktu strukturyzowanego okresla si¢ na podstawie:
a) cen rynkowych, jezeli sa dostgpne lub efektywnie uksztattowane;

b) wewnetrznych modeli wyceny stosujacych jako dane wejsciowe dane rynkowe, ktére to modele sa posrednio
zwigzane z produktem i wywodza si¢ z produktéw o podobnych cechach (podejicie poréwnawcze);

¢) wewnetrznych modeli wyceny opartych na danych wejsciowych, ktére nie pochodzg bezposrednio z danych
rynkowych, dla ktérych to modeli nalezy sformulowaé oszacowania i zalozenia (podejscie polegajace na wycenie
wedlug modelu).

42. Jezeli wartosci godziwej nie mozna wyprowadzi¢ z cen rynkowych, oblicza si¢ ja przy uzyciu techniki wyceny, ktéra
umozliwia prawidlowe odzwierciedlenie réznych czynnikéw wplywajacych na strukture wyplat z produktu przy
maksymalnym wykorzystaniu danych rynkowych.
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43. W technice wyceny, o ktérej mowa w pkt 42 niniejszego zalgcznika, uwzglednia si¢ nastepujace elementy
w zaleznosci od ztozonoéci produktu:

a) wykorzystanie niedawnych transakcji zawartych na warunkach rynkowych miedzy dobrze poinformowanymi
profesjonalnymi kontrahentami;

b) odniesienie do biezacej ceny rynkowej innego instrumentu, ktory jest zasadniczo taki sam;

¢) wykorzystanie odpowiedniego modelu zdyskontowanych przeplywéw pieni¢znych, w ktérym prawdopodo-
biefistwo kazdego przeplywu pienigznego ustala si¢ przy uzyciu odpowiedniego modelu zmiany cen aktywow.

44. W przypadku produktéw objetych subskrypcja wartos¢ godziwg oblicza si¢ w dniu, w ktérym okreslane s3 warunki
produktu. Ten termin wyceny powinien by¢ zblizony do poczatku okresu subskrypcji. W przypadku dlugich
terminéw ofert lub duzej zmiennosci rynku okresla si¢ kryterium aktualizacji informacji o kosztach.

45. Jezeli stosowane s warunki wstepne, koszty oblicza si¢ przy uzyciu warunkéw minimum dla produktu.

46. Jezeli stosowane sg zmienne ceny subskrypcji, okresla si¢ procedure uwzgledniania i ujawniania wplywu zmiennej
ceny subskrypcji na koszty.

1. WYKAZ KOSZTOW DLA UBEZPIECZENIOWYCH PRODUKTOW INWESTYCYJNYCH
Koszty ujawniane
Koszty jednorazowe

47. Kosztem jednorazowym jest koszt wejscia i wyjscia, ktoéry obejmuje oplaty poczatkowe, prowizje lub wszelkie inne
kwoty uiszczone bezposrednio przez inwestora indywidualnego lub odjete od pierwszej platnosci lub od
ograniczonej liczby platnosci naleznych inwestorowi indywidualnemu lub od platnosci przy wykupie lub
rozwigzaniu produktu.

48. Koszty jednorazowe s3 ponoszone przez ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny, niezaleznie od tego, czy stanowia
one niezb¢dne wydatki poniesione w trakcie jego dzialalnoSci czy wynagrodzenia jakiejkolwiek osoby zwigzanej
z nim lub $wiadczacej ustugi na jego rzecz.

49. Koszty jednorazowe obejmujg migedzy innymi nastepujace rodzaje kosztow wejScia i oplat zwiazane z wejiciem,
ktére uwzglednia sie w kwocie kosztéw ujawnianej w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych:

a) koszty strukturyzowania lub marketingu;

b) koszty nabycia, dystrybucji i sprzedazy;

¢) koszty przetwarzania/koszty operacyjne (facznie z kosztami zarzadzania ochrona ubezpieczeniowa);

d) cze$¢ kosztows skladek z tytulu ryzyka biometrycznego, o ktérych mowa w pkt 59 niniejszego zatacznika;

e) koszty utrzymywania wymaganego kapitalu (ujawnia si¢ cz¢s$¢ platng z gory, o ile koszty te sa pobierane).
Koszty powtarzajgce sig

50. Koszty powtarzajace si¢ sa platnoSciami regularnie odejmowanymi od wszystkich platnosci dokonywanych przez
inwestora indywidualnego lub od zainwestowanej kwoty lub kwot, ktdre nie sa przydzielone inwestorowi indywi-
dualnemu wedlug mechanizmu udziatu w zyskach.

51. Koszty powtarzajace si¢ obejmuja wszystkie rodzaje kosztéw ponoszonych przez ubezpieczeniowy produkt
inwestycyjny, niezaleznie od tego, czy stanowig one niezbedne wydatki poniesione w trakcie jego dziatalnosci czy
wynagrodzenia jakiejkolwiek osoby zwigzanej z nim lub $wiadczacej ustugi na jego rzecz.

52. Ponizszy wykaz rodzajow kosztow powtarzajacych sig, ktére uwzglednia si¢ w kwocie ,Innych kosztéw biezgcych”
w tabeli 2 w zalaczniku VII, ma charakter orientacyjny, ale nie jest wyczerpujacy:

a) koszty strukturyzowania lub marketingu;

b) koszty nabycia, dystrybucji i sprzedazy;

c) koszty przetwarzania/koszty operacyjne (facznie z kosztami zarzadzania ochrong ubezpieczeniows);

d) czes¢ kosztowa skladek z tytulu ryzyka biometrycznego, o ktérych mowa w pkt 59 niniejszego zatacznika;

e) inne koszty administracyjne;
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f) koszty utrzymywania kapitalu (ujawnia si¢ czg$¢ powtarzajacy sie, o ile koszty te sg pobierane);

g) kazda kwota pobierana nie wprost od kwoty zainwestowanej, taka jak poniesione koszty zarzadzania
inwestycjami zakladu ubezpieczen (oplaty zwigzane z depozytami, koszty nowych inwestydji itp.);

h) platnosci na rzecz oséb trzecich w celu pokrycia niezbednych kosztéw poniesionych w zwigzku z nabyciem lub
zbyciem jakiegokolwiek skladnika aktywéw posiadanego przez ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny (w tym
koszty transakcji, o ktérych mowa w pkt 7-23 niniejszego zalgcznika).

53. W przypadku gdy ubezpieczeniowy produkt inwestycyjny inwestuje cze$¢ swoich aktywéw w UCITS lub AFI
w PRIIP inne niz UCITS lub AFI lub w produkt inwestycyjny inny niz PRIIP, stosuje si¢ odpowiednio przepisy pkt 5
lit. 1), m) i n) niniejszego zalgcznika.

Ujawnienie kosztu skladki z tytulu ryzyka biometrycznego w ramach ubezpieczeniowych produktéw inwesty-
cyjnych

Czg$¢ kosztowa skladek z tytutu ryzyka biometrycznego

54. Sktadki z tytulu ryzyka biometrycznego sa tymi skladkami placonymi bezpo$rednio przez inwestora indywi-
dualnego lub odliczanymi od kwot zaliczanych na poczet rezerwy matematycznej lub od premii z tytulu
uczestnictwa w polisie ubezpieczeniowej, ktére majg stuzy¢ pokryciu ryzyka statystycznego wyplaty $wiadczen
w ramach ochrony ubezpieczeniowe;.

55. Warto$cig godziwg skladek z tytulu ryzyka biometrycznego jest oczekiwana warto$¢ biezaca wedlug stép
procentowych, o ktérych mowa w pkt 71 lit. a) niniejszego zalacznika, przyszlych wyplat $wiadczen w ramach
ochrony ubezpieczeniowej, z uwzglednieniem nastgpujacych elementéw:

a) zalozen dotyczacych najlepszych szacunkéw w odniesieniu do tych wyplat $wiadczen, wynikajacych z indywi-
dualnego profilu ryzyka dotyczacego portfela indywidualnego tworcy;

b) innych wyplat zwigzanych z ochrong ubezpieczeniowsa (obnizek skladek z tytulu ryzyka biometrycznego
wyplacanych inwestorom indywidualnym, zwigkszenia wyplacanych $wiadczen, zmniejszenia przysztych skladek
itp.) wynikajacych z mechanizméw (prawnych lub umownych) udziatu w zyskach.

56. Zalozenia dotyczace najlepszych szacunkéw w odniesieniu do przyszlych wyplat §wiadczen w ramach ochrony
ubezpieczeniowej ustala si¢ w realistyczny sposob.

57. Szacowane przyszle wyplaty $wiadczen nie obejmuja margineséw ostroznosciowych ani kosztéw zarzadzania
ochrong ubezpieczeniows.

58. W przypadku twércow objetych zakresem stosowania dyrektywy 2009/138/WE te zalozenia dotyczace najlepszych
szacunkow muszg by¢ spdjne z odpowiednimi zalozeniami zastosowanymi na potrzeby obliczenia wysokosci
rezerw techniczno-ubezpieczeniowych w bilansie sporzagdzanym zgodnie z dyrektywa Wyplacalno$é II.

59. Czgscig kosztows skladek z tytulu ryzyka biometrycznego jest réznica miedzy skltadkami z tytutu ryzyka
biometrycznego, o ktérych mowa w pkt 54 niniejszego zalacznika, pobieranymi od inwestora indywidualnego
a wartosciag godziwa skladek z tytulu ryzyka biometrycznego, o ktérych mowa w pkt 55 niniejszego zalacznika.

60. Przy obliczaniu kosztéw jednorazowych lub kosztéw powtarzajacych si¢ tworca PRIIP moze uwzgledni¢ pelng
wysoko$¢ skladek z tytutu ryzyka biometrycznego zamiast czesci kosztowej tych skladek.

CZESC 2
Ogolne wskazniki kosztéow i ztozony wplyw kosztéw

. OGOLNE WSKAZNIKI KOSZTOW

61. Ogdlnym wskaznikiem kosztéw PRIIP jest zmniejszenie zwrotu z powodu lgcznych kosztéw obliczane zgodnie
z niniejszym zalgcznikiem pkt 70-72.

62. Do celéw obliczania og6lnego wskaznika kosztéw kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa w pkt 72 niniejszego
zalgcznika, sg taczne koszty. W przypadku funduszy inwestycyjnych koszty te s réwne sumie kosztéw, o ktdrych
mowa w pkt 1 i 2 niniejszego zalacznika, powigkszonej o sume kosztéw, o ktérych mowa w pkt 4 i 6 niniejszego
zalgcznika; w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne, z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku
IV pkt 17, koszty te s3 réwne sumie kosztow, o ktorych mowa w pkt 27 i 28 niniejszego zalacznika, powigkszonej
o sume¢ kosztéw, o ktérych mowa w pkt 31 i 32 niniejszego zalacznika; w przypadku PRIIP, o ktérych mowa
w zalaczniku IV pkt 17, koszty te sg rowne sumie kosztéw, o ktérych mowa w pkt 34 i 35 niniejszego zalacznika;
w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych koszty te sa réwne sumie kosztow, o ktérych mowa
w pkt 47 i 48 niniejszego zalgcznika, powigkszonej o sume kosztéw, o ktérych mowa w pkt 50 i 51 niniejszego
zalgcznika. W stosownych przypadkach laczne koszty obejmujg réwniez kary za wyjscie z inwestycji.
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Koszty jednorazowe i wskazniki kosztow jednorazowych

63. Wskaznikiem kosztéw wejScia i wyjicia zwiazanych z PRIIP jest zmniejszenie rocznego zwrotu z powodu kosztow
wejscia 1 wyjscia obliczane zgodnie z pkt 70-72 niniejszego zalacznika.

64. Do celéw obliczania wskaznika kosztéw wejscia i wyjscia kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa w pkt 72
niniejszego zalacznika, s w przypadku funduszy inwestycyjnych koszty wejscia i wyjScia zgodnie z pkt 1 i 2
niniejszego zalgcznika; w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne, z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa
w zalaczniku IV pkt 17, koszty wejScia i wyjcia zgodnie z pkt 27 i 28 niniejszego zalgcznika; w przypadku PRIIP,
o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17, koszty wejscia i wyjscia zgodnie z pkt 35 niniejszego zalacznika;
w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych koszty wejscia i wyjscia zgodnie z pkt 47 i 48
niniejszego zalgcznika. W stosownych przypadkach koszty wyjscia obejmuja réwniez kary za wyjscie z inwestycji.

Weskazniki kosztow powtarzajgcych sig, kosztow transakgji portfelowych oraz kosztéw ubezpieczenia i innych kosztéw powtarzajgcych
sig

65. Wskaznikiem kosztéw transakcji portfelowych, kosztéw ubezpieczenia i innych kosztéw powtarzajacych sie
zwigzanych z PRIIP jest zmniejszenie rocznego zwrotu z powodu kosztéw transakeji portfelowych i innych kosztow
powtarzajacych si¢ obliczane zgodnie z niniejszym zalgcznikiem pkt 70-72.

66. Do celéw obliczania wskaznika kosztéw transakeji portfelowych i wskaznika kosztéw ubezpieczenia zastosowanie
majg nastepujace zasady:

a) do celéow obliczania wskaznika kosztéw transakcji portfelowych kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa
w pkt 72 niniejszego zalacznika, s3 w przypadku funduszy inwestycyjnych koszty transakeji portfelowych
zgodnie z pkt 7-23 niniejszego zalgcznika; w przypadku PRIP innych niz fundusze inwestycyjne, z wyjatkiem
PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17, koszty transakcji portfelowych zgodnie z pkt 29 lit. c)
niniejszego zalgcznika; w  przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych koszty transakgji
portfelowych zgodnie z pkt 52 lit. h) niniejszego zalacznika;

b) do celow obliczania wskaznika kosztéw ubezpieczenia kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa w pkt 72
niniejszego zalacznika, s3 w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych koszty ubezpieczenia
zgodnie z pkt 59 i 60 niniejszego zalacznika.

67. Wskaznikiem innych kosztéw powtarzajacych si¢ jest zmniejszenie rocznego zwrotu z powodu innych kosztéw
powtarzajacych si¢ obliczane jako réznica miedzy ogdlnym wskaznikiem kosztéw zgodnie z pkt 61 niniejszego
zalgcznika a sumg wskaznika kosztéw jednorazowych zgodnie z pkt 63 niniejszego zalacznika powigkszona
o wskaznik kosztéw transakeji portfelowych zgodnie z pkt 66 lit. a), wskaznik kosztéw ubezpieczenia zgodnie
z pkt 66 lit. b) niniejszego zalacznika i wskaznik kosztéw dodatkowych zgodnie z pkt 68 niniejszego zalacznika.

Koszty dodatkowe i wskazniki kosztéw dodatkowych (wskazniki oplat za wyniki i premii motywacyjnych)

68. Do celéw obliczania wskaznika oplat za wyniki kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa w pkt 72 niniejszego
zalacznika, s3 w przypadku funduszy inwestycyjnych koszty dodatkowe portfela zgodnie z pkt 6 lit. a) niniejszego
zalgcznika. Do celéw obliczania wskaznika premii motywacyjnych kosztami ujawnianymi, o ktérych mowa
w pkt 72 niniejszego zalacznika, sa w przypadku funduszy inwestycyjnych koszty dodatkowe portfela zgodnie
z pkt 6 lit. b) niniejszego zalacznika.

69. ,Koszty biezace”, ,oplaty za wyniki” i ,premie motywacyjne”, o ktérych mowa w zalgczniku VII, s3 odpowiednio
,kosztami powtarzajacymi si¢”, ,wskaznikiem oplat za wyniki” i ,wskaznikiem premii motywacyjnych”, o ktérych
mowa w niniejszym zalaczniku oraz w art. 5.

Obliczanie ogdlnego wskaznika kosztow

70. Ogdlny wskaznik kosztéw oblicza si¢ jako rdznice miedzy dwiema wartodciami procentowymi i oraz r, gdzie r jest
roczng wewnetrzng stopa zwrotu w stosunku do platnoéci brutto dokonanych przez inwestora indywidualnego
i szacowanych wyplat $wiadczeri na rzecz inwestora indywidualnego w zalecanym okresie utrzymywania, a i jest
roczng wewnetrzng stopg zwrotu w odpowiednim scenariuszu bezkosztowym.

71. Oszacowanie przyszlych wyplat §wiadczen zgodnie z pkt 70 niniejszego zalgcznika opiera si¢ na nastepujacych
zatozeniach:

a) z wyjatkiem PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17, roczng wewnetrzng stope zwrotu PRIIP, tj. wyniki
PRIIP, oblicza si¢ za pomocg metodyki i hipotezy bazowej, ktére wykorzystano na potrzeby oszacowan
w scenariuszu umiatkowanym, o ktérym mowa w sekcji dokumentu zawierajacego kluczowe informacje
poswigconej scenariuszom dotyczacym wynikéw;

b) wyplaty $wiadczeri szacuje si¢ przy zalozeniu, ze wszystkie koszty uwzglednione w lacznych kosztach zgodnie
z pkt 62 niniejszego zalgcznika sa odejmowane;
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¢) w przypadku PRIIP, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17, oraz funduszy UCITS lub funduszy innych niz
UCITS, dla ktérych tworcy PRIIP stosuja dokument zawierajagcy kluczowe informacje dla inwestoréw zgodnie
z art. 14 ust. 2 niniejszego rozporzadzenia, wynik wynosi 3 %.

72. Do celéw obliczen dotyczacych scenariusza bezkosztowego, o ktérym mowa w pkt 70 niniejszego zalacznika,
zastosowanie majg nastgpujace zasady:

a) do celéw obliczania i platnosci brutto dokonane przez inwestora indywidualnego, wykorzystane przy oblicza-
niu r, pomniejsza si¢ o koszty ujawniane albo prognozowane wyplaty $wiadczen na rzecz inwestora indywi-
dualnego, wykorzystane przy obliczaniu r, zwigksza si¢ przy zalozeniu, ze kwoty kosztéw ujawnianych zostaly
dodatkowo zainwestowane. Wéwczas i jest roczng wewnetrzng stopa zwrotu w stosunku do tych skorygowanych
platnosci dokonanych przez inwestora indywidualnego 1 wyplat na rzecz tego inwestora;

b) jezeli koszty ujawniane mozna wyrazi¢ stalym odsetkiem wartosci aktywdw, mozna je zignorowa w obliczeniu
opisanym w pkt 72 lit. a) niniejszego zalacznika, natomiast doliczy¢ je pdZniej do wartosci procentowej rocznej
wewnetrznej stopy zwrotu (stopy i) w odniesieniu do odpowiedniego scenariusza bezkosztowego.

Wymogi szczegdtowe dotyczgce PRIP innych niz fundusze inwestycyjne

73. Do celéw obliczen dotyczacych scenariusza bezkosztowego, o ktérym mowa w pkt 70 niniejszego zalgcznika,
w odniesieniu do PRIP innych niz fundusze inwestycyjne platnosci brutto dokonane przez inwestora indywi-
dualnego, o ktérych mowa w pkt 72 niniejszego zalacznika, wykorzystane przy obliczaniu r, pomniejsza si¢
o koszty ujawniane.

Wymaogi szczegétowe dotyczgce ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych

74. Do celéw obliczen opisanych w pkt 70-72 niniejszego zalacznika zaklada sig, ze w przypadku ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych w okresie utrzymywania nie wystepuja platnoSci wynikajace z ochrony ubezpiecze-
niowej. Tym samym obliczanie ogdlnego wskaznika kosztow opiera si¢ wylacznie na szacowanych wyplatach
$wiadczen.

75. Jezeli koszty powtarzajace si¢ i koszty jednorazowe sa pokrywane z kosztéw widocznych, ktére sa stalym
elementem obliczania skladki w ramach produktu, obliczanie kosztéw powtarzajacych si¢ i kosztéw jednorazowych
jest oparte na tych kosztach widocznych.

76. W odniesieniu do udzialu w zyskach w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych zastosowanie
maja nastepujace zasady:

a) przy obliczaniu kosztéw powtarzajacych sie i kosztéw jednorazowych w przypadku ubezpieczeniowych
produktéw inwestycyjnych kwoty zatrzymane ze zwrotu z inwestycji poprzez mechanizmy udzialu w zyskach
uznaje si¢ za koszty;

b) jezeli cze$¢ kosztéw jest zwracana inwestorom indywidualnym w postaci odrebnych premii dotyczacych
kosztéw, uznaje si¢ to za rabat dotyczacy kosztéw, ktéry zmniejsza odliczenia kosztéw, pod warunkiem ze:

(i) premie dotyczace kosztéw wykazywane s3 oddzielnie od innych elementéw premii z tytulu uczestnictwa
i majg na celu zwrdcenie czesci kosztéw zgodnie z warunkami umownymi produktu;

(i) wytworca PRIIP moze potwierdzi¢ na podstawie prawidlowych metod aktuarialnych, Ze oczekiwane przyszle
premie dotyczace kosztéw sg pokrywane z oczekiwanych przyszlych zyskéow, ktore wynikaja z ostroznych
zalozeri dotyczacych przyszlych kosztow.

Obliczanie wskaznikow
Zasada unikania podwdjnego liczenia

77. Jezeli jeden rodzaj kosztow jest pokrywany z co najmniej dwdch rodzajéw kosztéw, o ktérych mowa w niniejszym
zalaczniku, ten rodzaj kosztéw uwzglednia si¢ tylko raz w obliczaniu wskaznikéw, ktore sg na nim oparte.

Inne specyfikacje
78. Wskazniki wyraza si¢ jako warto$¢ procentows z doktadnoscig do dwdch miejsc po przecinku.
79. Wskazniki oblicza si¢ co najmniej raz w roku.

80. Wskazniki oparte s3 na najnowszych obliczeniach kosztéw opracowanych przez twérce PRIIP. Nie naruszajac
przepiséw pkt 77 niniejszego zalacznika, koszty oceniane s3 z uwzglednieniem wszystkich podatkéw.
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W przypadku funduszy inwestycyjnych zastosowanie majg nastepujace zasady:

a) przeprowadza si¢ oddzielne obliczenia dla kazdej klasy udzialéw, ale jezeli jednostki z co najmniej dwoch klas
maja réwny stopien uprzywilejowania, mozna w odniesieniu do nich wykona¢ pojedyncze obliczenie;

b) w przypadku funduszu parasolowego kazdy subfundusz traktuje si¢ odrebnie do celéw niniejszego zalacznika,
ale wszelkie koszty zwiazane z tym funduszem jako caloscia dzieli si¢ migdzy wszystkie subfundusze w sposob
sprawiedliwy dla wszystkich inwestoréw.

81. Oprocz pierwszego obliczenia na potrzeby nowego PRIIP i jezeli nie zaznaczono inaczej, wskazniki oblicza si¢ co
najmniej raz w roku na zasadzie ex post. W przypadku stwierdzenia, ze dane liczbowe ex post nie nadajg si¢ do
wykorzystania z powodu istotnej zmiany, mozna zamiast nich wykorzystywaé dane szacunkowe, dopdki
wiarygodne dane liczbowe ex post odzwierciedlajace wplyw tej istotnej zmiany nie beda dostepne.

82. Dane liczbowe ex post oparte sg na najnowszych obliczeniach kosztéw uznanych przez twérce PRIIP z uzasadnionych
wzgledéw za odpowiednie do tego celu. Te dane liczbowe moga by¢ oparte na kosztach okreslonych
w sprawozdaniu finansowym dotyczagcym PRIIP opublikowanym w najnowszym sprawozdaniu rocznym lub
polrocznym, jezeli to sprawozdanie finansowe jest wystarczajaco aktualne. Jezeli nie jest ono wystarczajgco
aktualne, wykorzystuje si¢ zamiast niego poréwnywalne obliczenia oparte na kosztach naliczonych w blizszym
okresie 12 miesiecy.

83. Informacje o wskaznikach, ktére mialy zastosowanie podczas poprzednich lat lub okreséw, publikowane s
w miejscu okre$lonym w dokumencie zawierajagcym kluczowe informacje jako ogélne Zrédlo dalszych informacji
dla inwestor6w, ktérzy ich potrzebuja.

84. Jezeli uwzgledniane sg koszty zwiazane z bazowym UCITS lub AFI, zastosowanie majg nastgpujace zasady:

a) wskaznik kosztow kazdego bazowego UCITS lub AFI ustala si¢ proporcjonalnie wedlug proporcji wartosci
aktywow netto PRIIP, ktérg UCITS lub AFI reprezentuje w danym dniu, tj. w dniu, z ktérego pochodza dane
dotyczace PRIIP;

b) wszystkie proporcjonalnie ustalone dane liczbowe dodaje si¢ do lacznych kosztéw samego PRIIP dokonujacego
inwestycji, osiggajac w ten sposéb jedng wartos¢ faczna.

Metodyka obliczeri dotyczgcych nowych PRIIP

85. Przy obliczaniu réznych rodzajéw kosztéw stosuje si¢ dane szacunkowe zamiast danych ex post. Takie dane
szacunkowe otrzymuje si¢ poprzez przyjecie jako wskaznikéw zastepczych poréwnywalnego PRIIP lub poréwny-
walnej grupy jednostek.

86. W przypadku PRIIP, ktdre pobieraja stalg ryczaltows oplate, wykorzystuje sie te oplate, pod warunkiem ze obejmuje
ona wszystkie koszty przedstawiane zgodnie z wymogami w zakresie ujawniania informacji o kosztach PRIIP.

87. W przypadku PRIIP, ktdre nakladaja ograniczenie lub okreslaja maksymalng kwote, jaka moze zostaé naliczona,
i pod warunkiem ze kwota ta obejmuje wszystkie koszty przedstawiane zgodnie z wymogami w zakresie
ujawniania informacji o kosztach PRIIP, wykorzystuje si¢ to ograniczenie lub te¢ kwote zamiast danych
szacunkowych, o ile twérca PRIIP zobowigzuje si¢ do przestrzegania opublikowanej wartosci liczbowej i do
poniesienia we wlasnym zakresie wszelkich kosztéw, ktére moglyby spowodowac jej przekroczenie.

88. Jezeli zdaniem twércy PRIIP wyrazenie wartosci liczbowej z dokladnoscia do dwéch miejsc po przecinku mogloby
sugerowaé inwestorom falszywa dokladnos¢, wystarczy wyrazenie tej wartosci z dokladnoscia do jednego miejsca
po przecinku.

89. Tworca PRIIP zapewnia poddawanie przegladowi dokladnosci szacowanej wartosci liczbowej. Twérca PRIIP okresla,
kiedy nalezy rozpocza¢ korzystanie z danych liczbowych ex post zamiast danych szacunkowych, ale w kazdym razie
nie pdZniej niz w terminie 12 miesiecy od dnia, w ktérym PRIIP byt po raz pierwszy oferowany do sprzedazy
w dowolnym pafistwie czlonkowskim, dokonuje przegladu doktadnosci danych szacunkowych poprzez obliczenie
wartosci liczbowej na zasadzie ex post.

II. ZLOZONY WPLYW KOSZTOW
Wymaogi wspdlne dla wszystkich rodzajéw PRIIP

90. W tabelach, o ktérych mowa w art. 5, podaje si¢ szacowane laczne koszty w wartoSciach pieni¢znych
i procentowych w odniesieniu do przypadku, w ktérym inwestor indywidualny inwestuje odpowiednio 10 000 EUR
(w przypadku wszystkich PRIIP z wyjatkiem ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych opartych na
regularnych skladkach) lub 1 000 EUR rocznie (w przypadku ubezpieczeniowych produktéw inwestycyjnych
opartych na regularnych skladkach), w réznych okresach utrzymywania, w tym w zalecanym okresie utrzymywania.
Przedstawianymi okresami utrzymywania sg okresy, o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 14-16. W przypadku gdy
uznaje si¢, ze produkt nie ma alternatywnego instrumentu wsparcia plynnosci promowanego przez tworce PRIIP
lub osobe trzecia, lub w przypadku braku uzgodnien dotyczacych plynnosci, lub w odniesieniu do tych PRIIP,
o ktérych mowa w zalaczniku IV pkt 17, mozna przedstawic te szacowane koszty tylko w odniesieniu do terminu
zapadalnosci lub kofica zalecanego okresu utrzymywania.
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91. Jezeli walutg PRIIP nie jest euro, stosuje si¢ kwote zblizong do kwot okreslonych w pkt 90 niniejszego zalacznika
i réwno podzielng przez 1 000.

92. Laczne koszty obejmuja koszty jednorazowe, koszty powtarzajace si¢ i koszty dodatkowe oraz w stosownych
przypadkach kary za wyjscie z inwestycji.

93. Kary za wyjscie z inwestycji odréznia si¢ od innych kosztéw wyjscia, ktére musza by¢ oplacone w kazdym
przypadku i dlatego zawsze musza by¢ uwzgledniane w kosztach jednorazowych.

94. Znaczenie kar za wyjScie z inwestycji zalezy od okresu utrzymywania inwestycji i od dokladnego momentu
spieniezenia produktu. Kary za wyjicie z inwestycji nie majg znaczenia, jezeli inwestycja utrzymywana jest przez
zalecany okres utrzymywania.
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ZALACZNIK VII

PREZENTACJA KOSZTOW

Zmniejszenie zwrotu pokazuje, jaki wplyw laczne koszty ponoszone przez ciebie beda mialy na zwrot z inwestycji,
ktéry mozesz uzyskal. Laczne koszty obejmuja koszty jednorazowe, koszty biezace i koszty dodatkowe.

Kwoty tu przedstawione sg lacznymi kosztami samego produktu w trzech réznych okresach utrzymywania. Obejmuja
one potencjalne kary za wczesniejsze wyjscie z inwestycji. Dane liczbowe oparte s3 na zalozeniu, Ze inwestujesz
[10 000 EUR (LUB 1 000 EUR rocznie w przypadku PRIIP opartych na regularnych skladkach)]. Sa to dane szacunkowe
i mogg ulec zmianie w przyszlosci.

Tabela 1

Koszty w czasie

Osoba sprzedajaca ci ten produkt lub doradzajaca w jego sprawie moze nalozy¢ na ciebie inne koszty. W takim
przypadku osoba ta przekaze ci informacje na temat tych kosztéw i pokaze, jaki wplyw na twoja inwestycje beda mialy
wszystkie koszty w czasie.

Inwestycja [10 000 EUR]
Scenariusze W przypadku W przypadku W przypadku
spienigzenia po [1] spienigzenia po spieniezenia [na

roku [zalecany okres koniec zalecanego
utrzymywania/2] okresu utrzymywania]

kaczne koszty [..1% [..1% [..1%
Woplyw na zwrot w ujeciu rocznym [..]1% [..]1% [..]1%
Tabela 2

Struktura kosztéw

W ponizszej tabeli przedstawiono:

— wplyw poszczegdlnych rodzajéw kosztéw na zwrot z inwestycji, ktéry mozesz uzyskac na koniec zalecanego okresu
utrzymywania, w ujeciu rocznym,

— znaczenie poszczeg6lnych kategorii kosztow.
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Ponizsza tabela przedstawia wplyw na zwrot w ujeciu rocznym

Koszty jednora-
zowe

Koszty wejscia

[..]1%

Wptyw kosztéw ponoszonych przy we-
jsciu w inwestycje. [Jest to najwieksza
kwota, jaka zaptacisz; mozliwe, ze zapfa-
cisz mniej].

[LUB jezeli koszty sg wliczone w cene, na
przyktad w przypadku PRIIP innych niz
fundusze inwestycyjne]

Wptyw kosztow wliczono juz w cene.
[Jest to najwieksza kwota, jaka zaptacisz;
mozliwe, ze zaptacisz mnigj].

[Jezeli koszty dystrybucji sg wliczone w
koszty wejscia] Podana kwota obejmuje
koszty dystrybucji wybranego produktu.

Koszty wyjscia

[..]1%

Wptyw kosztow wyjscia z inwestycji po
uptywie terminu zapadalnosci.

Koszty biezace

Koszty transakcji
portfelowych

[..]1%

Wptyw kosztéw kupna i sprzedazy przez
nas inwestycji bazowych na potrzeby
produktu.

Pozostale koszty
biezace

[..]%

Wptyw kosztow, ktdére ponosimy
corocznie w zwigzku z zarzadzaniem
Twoimi inwestycjami oraz kosztéw
przedstawionych w sekgji |l.

Koszty dodat-
kowe

Oplaty za wyniki

[..]%

Whptyw optaty za wyniki. Potrgcamy je z
Twojej inwestycji, jezeli wyniki produktu
przekrocza jego poziom referencyjny [y
o x %].

Premie motywa-

.

cyjne

[..1%

Wptyw premii motywacyjnych. Potracimy
je, jezeli inwestycja [osiagneta lepszy
wynik niz x %]. [Wyplata y % ostateczne-
go zwrotu nastapi po wyjsciu z inwestyc-
ji.

W przypadku PRIIP oferujacych wiele wariantéw inwestycyjnych tworcy PRIIP stosujg tabele 1 i 2 zawarte w niniejszym
zalgczniku do celow prezentacji kosztéw, przedstawiajac dla kazdej z wartosSci w tych tabelach w stosownych
przypadkach najnizsze i najwyzsze wartosci liczbowe oddzielone dywizem.
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