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ROZPORZADZENIE DELEGOWANE KOMISJI (UE) NR 919/2012
z dnia 5 lipca 2012 r.

uzupelniajace rozporzqdzeme Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 236/2012 r. w sprawie

krotkiej sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczagcych swapéw ryzyka kredytowego

w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreSlajacych metode obliczania
spadku warto$ci akcji ptynnych i innych instrumentéw finansowych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 2362012 z dnia 14 marca 2012 r. w sprawie krotkiej
sprzedazy i wybranych aspektéw dotyczacych swapéw ryzyka
kredytowego (), w szczegdlnosci jego art. 23 ust. 8,

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(1)  Metoda obliczania znacznego spadku wartosci instru-
mentéw finansowych wymienionych w sekeji C zalgcz-
nika I do dyrektywy 2004/39/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie
rynkéw  instrumentéw finansowych () powinna zostaé
dostosowana do réznych sposobéw, w jakie ten spadek
jest odzwierciedlany w zalezno$ci od rodzaju instru-
mentu finansowego. Metoda ta moze opieraé si¢ na
rzeczywistym spadku ceny instrumentu finansowego,
zwigkszeniu rentownosci instrumentu dluznego wyemi-
towanego przez emitenta korporacyjnego lub zwigk-
szeniu rentownosci w réznych punktach krzywej rentow-
nodci dla instrumentéw dluznych wyemitowanych przez
emitentéw dlugu paristwowego.

(2)  Niniejsze rozporzadzenie nalezy odczytywal w powia-
zaniu z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE)
nr 918/2012 (3), w ktérym okreslono progi w odniesieniu
do znacznego spadku wartosci akeji nieplynnych, instru-
mentéw dluznych wyemitowanych przez emitentéw
dlugu panstwowego i emitentéw korporacyjnych,
funduszy inwestycyjnych typu ETF, instrumentéw rynku
pieni¢znego i instrumentéw pochodnych, ktérych jedyny
bazowy finansowy instrument znajduje si¢ w obrocie
w systemie obrotu. Przepisy niniejszego rozporzadzenia
powinny zatem dotyczy¢ tylko okreslenia metody obli-
czania znacznego spadku wartosci tych instrumentow.

(3) W celu zapewnienia spdjnoéci i pewnosci prawa dla
uczestnikow rynku 1 wihasciwych organéw data
rozpoczecia  stosowania  niniejszego  rozporzadzenia
powinna by zbiezna z data rozpoczecia stosowania
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012 i rozporzadzenia dele-
gowanego (UE) nr 918/2012.

() Dz.U. L 86 z 24.3.2012, s. 1.
() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
(}) Zob. 1 s. niniejszego Dziennika Urzedowego.

(4)  Poniewaz w rozporzadzeniu (UE) nr 236/2012 uznano,
ze zanim rozporzadzenie to bedzie moglo by¢ pomyslnie
stosowane, nalezy przyja¢ wiazace standardy techniczne,
a takze poniewaz istotne jest okreSlenie przed dniem
1 listopada 2012 r. wymaganych elementéw innych
niz istotne w celu ulatwienia uczestnikom rynku prze-
strzegania przepis6w tego rozporzadzenia, a wlasciwym
organom — egzekwowania ich przestrzegania, niniejsze
rozporzadzenie powinno wejs¢ w Zycie nastgpnego
dnia po jego opublikowaniu.

(5)  Podstawe niniejszego rozporzadzenia stanowi projekt
regulacyjnych standardéw technicznych przedlozony
Komisji przez Europejski Urzad Nadzoru Gield i Papieréw
Warto$ciowych (EUNGiPW).

(6)  EUNGIPW przeprowadzit otwarte konsultacje spoleczne
na temat projektu regulacyjnych standardéw technicz-
nych, ktéry stanowi podstawe niniejszego rozporzadze-
nia, przeanalizowal zwigzane z nimi potencjalne koszty
i korzysci oraz zwrocit si¢ o ich zaopiniowanie do Grupy
Interesariuszy z Sektora Gield i Papier6w Warto$ciowych
utworzonej zgodnie z art. 37 rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listo-
pada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europejskiego
Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield
i Papieréw Warto$ciowych) (¥,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Przedmiot

1. Niniejsze rozporzadzenie okresla metode obliczania
spadku wartosci o 10 % w przypadku akcji plynnych znajduja-
cych si¢ w obrocie w systemie obrotu zgodnie z art. 23 ust. 5
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012.

2. Niniejsze rozporzadzenie okre$la réwniez metode obli-
czania spadku wartoSci nastgpujgcych instrumentéw finanso-
wych znajdujacych si¢ w obrocie w systemie obrotu zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym (UE) nr 918/2012 przyjetym
zgodnie z art. 23 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 236/2012:

a) akcje nieplynne;

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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b) nastepujace instrumenty finansowe inne niz instrumenty

pochodne:

(i) instrumenty dluzne wyemitowane przez emitentéw
dlugu panstwowego i emitentéw korporacyjnych;

(ii) fundusze inwestycyjne typu ETF;
iii) instrumenty rynku pieni¢znego;
y Tynku pienigzneg

¢) instrumenty pochodne, ktérych jedynym instrumentem
bazowym jest instrument finansowy znajdujacy si¢ w obrocie
w systemie obrotu.

Artykut 2

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci akcji
plynnych i nieplynnych

1. W przypadku akcji znajdujacych si¢ w obrocie w systemie
obrotu spadek wartosci oblicza si¢ w oparciu o oficjalna ceng
zamknigcia z poprzedniego dnia handlowego w danym
systemie obrotu okre$long zgodnie z zasadami obowiazujacymi
w danym systemie obrotu.

2. Ta metoda obliczania wyklucza wszelkie spadki ceny
wynikajace wylacznie z podzialu akcji lub zdarzenia korpora-
cyjnego lub podobnych Srodkéw przyjetych przez emitenta
w odniesieniu do jego wyemitowanego kapitatu podstawowego,
ktére mogg prowadzi¢ do korekty ceny przez odnosny system
obrotu.

Artykut 3

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci
instrumentéw finansowych innych niz instrumenty
pochodne

1. Znaczny spadek wartodci instrumentéw finansowych
innych niz akcje i nienalezacych do kategorii instrumentéw
pochodnych wymienionych w pkt 4-10 sekcji C zalgcznika
I do dyrektywy 2004/39/WE obliczany jest zgodnie z metoda
okreslong w ust. 2, 3 1 4.

2. W przypadku instrumentéw finansowych, dla ktérych
znaczny spadek wartodci, o ktorym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku

do ceny w odno$nym systemie obrotu, znaczny spadek ich
warto§ci oblicza si¢ w oparciu o oficjalng ceng¢ zamknigcia
w odno$nym systemie obrotu okreslong zgodnie z zasadami
obowiazujacymi w danym systemie obrotu.

3. W przypadku dtuznych instrumentéw finansowych
wyemitowanych przez emitenta dlugu panstwowego, ktérych
znaczny spadek wartoSci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku
do krzywej rentownosci, znaczny spadek ich wartosci oblicza
si¢ jako zwigkszenie rentownosci w réznych punktach krzywej
rentowno$ci w poréwnaniu z krzywa rentownosci emitenta
dlugu panstwowego w momencie zamknigcia sesji poprzed-
niego dnia handlowego, obliczone w oparciu o dane dostgpne
dla emitenta w danym systemie obrotu.

4. W przypadku instrumentéw finansowych, ktérych
znaczny spadek wartoSci, o ktérym mowa w art. 23 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 236/2012, jest mierzony w stosunku
do zmiany rentownosci, znaczny spadek ich wartosci oblicza
si¢ jako zwigkszenie biezgcej rentownoSci w poréwnaniu
z rentownoscig tych instrumentéw w momencie zamknigcia
sesji poprzedniego dnia handlowego, obliczone w oparciu
o dane dostgpne dla emitenta tych instrumentéw w danym
systemie obrotu.

Artykut 4

Metoda obliczania znacznych spadkéw wartosci
instrumentéw pochodnych

Znaczny spadek wartosci instrumentéw finansowych nalezacych
do kategorii instrumentéw pochodnych wymienionych w pkt
4-10 sekcji C zalacznika I do dyrektywy 2004/39/WE, ktérych
jedynym bazowym instrumentem finansowym jest instrument
finansowy znajdujacy si¢ w obrocie w systemie obrotu i ktérego
znaczny spadek warto$ci zostal okreslony zgodnie z art. 2 lub
art. 3, jest obliczany poprzez odniesienie do znacznego spadku
warto$ci bazowego instrumentu finansowego.

Artykut 5
Wejscie w Zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie nastgpnego dnia po
jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 1 listopada 2012 r.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich

panstwach czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 5 lipca 2012 r.

W imieniu Komisji
José Manuel BARROSO
Przewodniczgcy
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