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DYREKTYWA KOMISJI 2004/72/WE
z dnia 29 kwietnia 2004 r.
wykonujgca dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady w zakresie dopuszczalnych praktyk
rynkowych, definicji informacji wewnetrznej w odniesieniu do towarowych instrumentéw
pochodnych, sporzadzania list os6b majacych dostep do informacji wewnetrznych, powiadamiania
o transakcjach zwigzanych z zarzagdem oraz powiadamiania o podejrzanych transakcjach

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA WSPOLNOT EUROPEJSKICH,

uwzgledniajgc Traktat ustanawiajacy Wspdlnote Europejska,

uwzgledniajac dyrekt 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego
gledniajgc dyrektywe pejskieg

i Rady

z dnia 28 stycznia 2003 r. w sprawie wykorzystywania

poufnych informacji i manipulacji na rynku (naduzy¢ na rynku) (%),
w szczegblnosci jej art. 1 pkt 1 akapit drugi, art. 1 pkt 2 lit. a) oraz
art. 6 ust. 10 tiret czwarte, piate i sibdme,

po konsultacji z Komitetem Europejskich Organéw Nadzoru
Papier6w Warto$ciowych (CESR) () w celu uzyskania porady
technicznej,

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1)

() Dz
() CE
20

Uczciwe i sprawne praktyki uczestnikéw rynku wymagane
sa w celu uniknigcia spowodowania zaklécen zwyklej dzia-
falnosci i uczciwosci rynkowej. W szczegdlnosci praktyki
rynkowe zakldcajace zaleznosci miedzy podaza a popytem
poprzez ograniczanie innym uczestnikom rynku mozli-
wosci zawierania transakcji moga stwarzac wicksze ryzyko
naruszenia uczciwosci rynkowej i dlatego powinny by¢
mniejszym stopniu dopuszczalne przez wlasciwe organy.
Z drugiej strony, praktyki rynkowe zwigkszajace pltynnosé
powinny by¢ w wigkszym stopniu dopuszczalne niz prak-
tyki zmniejszajace plynnos¢. Praktyki rynkowe stanowigce
naruszenie przepisow ustawowych i wykonawczych lub
kodeksoéw postgpowania przewidzianych w celu zapobie-
gania naduzyciom na rynku powinny by¢ w mniejszym
stopniu dopuszczalne przez wiasciwe organy. Jako ze
nastgpily gwaltowne zmiany praktyk rynkowych w celu
zaspokajania potrzeb inwestoréw, nalezy ostrzec wlasciwe
organy przed nowymi i nowo powstajacymi praktykami

rynkowymi.

Przejrzystos¢ praktyk rynkowych uczestnikéw rynku ma
zasadnicze znaczenie dla rozwazenia, czy poszczeg6lna
praktyka rynkowa moze by¢ dopuszczona przez wlasciwe
organy. Im mniej przejrzyste sg praktyki rynkowe, tym
mniejsze jest prawdopodobienistwo ich dopuszczenia. Jed-
nakze praktyki na rynkach nie regulowanych moga by¢ z
przyczyn strukturalnych mniej przejrzyste niz podobne
praktyki na rynkach regulowanych. Praktyki takie nie
powinny by¢ uznawane jednak za niedopuszczalne przez
wlaciwe organy.

.U.L 96z 12.4.2003, str. 16.
SR ustanowiono decyzja Komisji 2001/527/WE z dnia 6 czerwca
01 r. (Dz.U.L 191 z 13.7.2001, str. 43).

(3)

Poszczeg6lne praktyki rynkowe na danym rynku nie moga
stanowi¢ zagrozenia dla uczciwosci rynkowej na innych,
bezposrednio lub posrednio powigzanych rynkach w calej
Wspélnocie, bez wzgledu na to czy dany rynek jest ryn-
kiem regulowanym czy nie. Dlatego, im wigksze zagroze-
nie dla uczciwosci rynkowej na takim powigzanym rynku
we Wspélnocie, w tym mniejszym stopniu praktyki takie
powinny by¢ dopuszczalne przez whasciwe organy.

Wilasciwe organy, rozwazajac mozliwo$¢ dopuszczenia
poszczegblnych praktyk rynkowych powinny zasiggaé
opinii innych wiasciwych organéw, w szczegdlnosci
w przypadkach wystepowania rynku o warunkach poréw-
nywalnych do warunkow na rynku objetego kontrolg. Jed-
nakze moga zaistnie¢ okoliczno$ci, w ktérych dana prak-
tyka rynkowa moze by¢ uznana za dopuszczalng na
jednym rynku a niedopuszczalng na innym, poréwnywal-
nym rynku we Wspélnocie. W przypadku rozbieznosci
miedzy praktykami rynkowymi dopuszczalnymi w Pan-
stwie Czlonkowskim a niedopuszczalnymi w innym Pan-
stwie Czlonkowskim, powinien to przedyskutowaé Komi-
tet  Europejskich ~ Organéw  Nadzoru  Papierdw
Warto$ciowych w celu znalezienia rozwiazania. W odnie-
sieniu do decyzji dotyczgcych takiej dopuszczalnosci, wla-
$ciwe organy powinny zapewni¢ wysoki poziom konsul-
tacji i przejrzystoSci w odniesieniu do uczestnikéw rynku
i konsumentéw konicowych.

Istotne dla uczestnikéw rynkéw instrumentéw pochod-
nych, ktére nie s3 oparte o instrumenty finansowe, jest
uzyskanie wigkszej pewnosci prawnej, co do istoty infor-
macji wewnetrznej.

Ustanowienie przez emitentéw lub osoby dzialajace w ich
imieniu lub na ich rzecz list 0s6b pracujacych u nich na
podstawie umowy o prace lub funkcjonujacych na innych
warunkach oraz posiadajacych dostgp do informacji
wewnetrznych odnoszacych sig, bezposrednio lub posred-
nio, do emitenta, stanowi cenny $rodek ochrony uczciwo-
Sci rynkowej. Listy te moga postuzy¢ emitentom lub takim
osobom do kontroli przeplywu takich informacji
wewnetrznych oraz tym samym umozliwi¢ zachowanie
poufnosci. Ponadto, listy takie moga stanowi¢ dla wiasci-
wych organéw skuteczne narzedzie monitorowania stoso-
wania prawodawstwa w sprawie naduzy¢ na rynku. Okre-
Slenie informacji wewnetrznej, do ktérej posiada dostep
kazdy podmiot wewnetrzny oraz wskazanie terminéw,
ktérych uzyskat dostep jest niezbedne dla emitentéw i wia-
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()

Sciwych organéw. Dostep do informacji wewnetrznych
powigzanych, bezposrednio lub posrednio, z emitentem,
przez osoby umieszczone na takiej liScie nie narusza
w zaden sposéb ich obowiazku powstrzymania si¢ od
wykorzystywania poufnych informacji uzyskanych na
podstawie jakiejkolwiek informacji wewngtrznej, okreslo-
nej w dyrektywie 2003/6/WE.

Powiadamianie o transakcjach przez osoby wykonujace
obowigzki zarzadu u emitenta lub przez osoby bedace z
nimi w bliskich stosunkach jest nie tylko wartosciowa
informacja dla uczestnikéw rynku, ale stanowi takze
dodatkowy sposéb prowadzenia nadzoru nad rynkami
przez wlasciwe organy. Obowiazek zarzadu powiadamia-
nia o transakcjach nie narusza ich obowiazku powstrzy-
mania si¢ od wykorzystywania poufnych informacji na
podstawie jakiejkolwiek informacji wewnetrznej, okreslo-
nej w dyrektywie 2003/6/WE.

Powiadamianie o transakcjach powinno by¢ zgodne z
przepisami dotyczacymi przekazywania danych osobo-
wych do panstw trzecich ustanowionych w dyrektywie
95/46/WE (') Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
24 pazdziernika 1995 r. sprawie ochrony oséb fizycznych
w zakresie przetwarzania danych osobowych i swobod-
nego przeplywu tych danych.

Powiadamianie wlasciwych organéw o podejrzanych
transakcjach przez osoby zawodowo posredniczace
w zawieraniu transakcji w ramach instrumentdéw finanso-
wych wymaga zaistnienia wystarczajacych oznak, Ze trans-
akcje te mogg stanowi¢ naduzycia na rynku, np. transak-
cje, wobec ktérych istnieja uzasadnione powody by
podejrzewal, ze wystepuje wykorzystywanie poufnych
informacji lub manipulacje na rynku. Niektére transakcje
moga wydawac si¢ catkowicie wolne od podejrzefi, ale
mogg dostarczy¢ oznak mozliwych naduzy¢ na rynku,
jezeli sa postrzegane z perspektywy innych transakeji,
pewnego rodzaju zachowan lub innych informacji.

Niniejsza dyrektywa przestrzega praw podstawowych
i zasad uznanych zwlaszcza w Karcie Praw Podstawowych
Unii Europejskiej, w szczegdlnosci w art. 8 Europejskiej
Konwencji Praw Czlowieka.

Srodki przewidziane w niniejszej dyrektywie s3 zgodne z
opinia Europejskiego Komitetu Papieréw Wartosciowych,

Dz.U. L 281 z 23.11.1995, str. 31.

PRZYJMUJE NINIEJSZA DYREKTYWE:

Artykut 1

Definicje

Do celéw stosowania art. 6 ust. 10 dyrektywy 2003/6/WE:

1) ,osoba wykonujagca obowiazki zarzadu u emitenta” oznacza
osobe, ktdra:

a)

jest cztonkiem organéw zarzadu, kierowania lub nadzoru
emitenta:

pelni wyzsze funkcje wykonawcze, nie bedac cztonkiem
organéw wymienionych w lit. a), posiadajac staly dostep
do informacji wewnetrznych, powigzanych, bezposrednio
lub posrednio z emitentem oraz posiadajac uprawnienia
do podejmowania decyzji z zakresu zarzadu majacych
wplyw na pdzniejszy rozwdj i perspektywy gospodarcze
tego emitenta;

,osoba bedaca w bliskich stosunkach z osoba wykonujaca
obowigzki zarzagdu u emitenta instrumentéw finansowych”
oznacza:

d)

malzonka osoby wykonujacej obowiazki zarzadu, lub jaki-
kolwiek partner tej osoby uznany przez prawo krajowe za
osobe traktowang na réwni z malzonkiem;

zgodnie z prawem krajowym, dzieci pozostajace na utrzy-
maniu osoby wykonujacej obowigzki zarzadu;

innych krewnych osoby wykonujacej obowiazki zarzadu
pozostajacych we wspdlnym gospodarstwie domowym
przez co najmniej jeden rok przed data dokonania przed-
miotowej transakcji;

jakgkolwiek osobe prawna, grupe przedsigbiorstw lub
spotke osobowa, w ktorej obowiazki zarzadu wykonuje
osoba, o ktérej mowa w ust. 1 niniejszego artykutu lub
w lit. a), b) lub ¢) tego ustgpu lub osobe, na ktéra wyzej
wymieniona osoba wywiera bezposredni lub posredni
wplyw, lub dziala na jej korzys¢ lub ktdrej interes ekono-
miczny jest zbiezny z interesem takiej osoby;

3) ,osoba zawodowo posredniczaca w zawieraniu transakeji”
oznacza co najmniej przedsigbiorstwo inwestycyjne lub insty-
tucje kredytowa;

4) ,przedsigbiorstwo inwestycyjne” oznacza kazda osobe, o kto-
rej mowa w art. 1 ust. 2 dyrektywy Rady 93/22/EWG (%);

)

Dz.U.L 141z 11.6.1993, str. 27.
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5) ,instytucja kredytowa” oznacza kazda osobg, o ktérej mowa
w art. 1 ust. 1 dyrektywy 2000/12/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady (%);

6) ,wihasciwy organ” oznacza wlasciwy organ, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 7 dyrektywy 2003/6/WE.

Artykut 2

Czynniki brane pod uwage podczas badania praktyk
rynkowych

1. Do celéw stosowania art. 1 pkt 1 akapit drugi i art. 1 pkt 2
lit. a) dyrektywy 2003/6/WE, Panistwa Czlonkowskie zapewnia by
nastepujace niewyczerpujace czynniki byly brane pod uwage
przez wiasciwe organy, bez uszczerbku dla wspélpracy z innymi
wladzami, podczas dokonywania oceny, czy mogg uznaé za
dopuszczalne poszczegdlne praktyki rynkowe:

a) poziom przejrzystosci odpowiedniej praktyki rynkowej
w odniesieniu do calego rynku;

b) potrzeba zapewnienia ochrony funkcjonowania sil rynko-
wych oraz prawidlowe zaleznosci migdzy podaza a popytem;

¢) stopien wplywu odpowiedniej praktyki rynkowej na pltynnosé
i efektywno$¢ rynkows;

d) stopien uwzglednienia przez odpowiednig praktyke mecha-
nizméw handlu na danym rynku oraz umozliwienie uczestni-
kom rynku prawidlowej reakcji we wlasciwym czasie na nowg
sytuacje na rynku wywolang tg praktyka;

e) Zwigzane z odpowiednia praktyka ryzyko dla integralnosci
powiazanych bezposrednio lub posrednio, regulowanych lub
nieregulowanych rynkéw odpowiednich instrumentéw finan-
sowych w calej Wspdlnocie;

f) wynik jakiegokolwiek badania odpowiedniej praktyki rynko-
wej dokonanego przez jakiekolwiek wlasciwe organy lub inne
wladze wspomniane w art. 12 ust.1 dyrektywy 2003/6/WE,
w szczegblnosci dotyczacego kwestii, czy odpowiednia prak-
tyka rynkowa naruszyla reguly lub przepisy prawa przewi-
dziane w celu zapobiegania naduzyciom na rynku, lub
kodeksy postgpowania, funkcjonujace na przedmiotowym
rynku lub na rynkach bezposrednio lub posrednio powigza-
nych we Wspdlnocie;

g) cechy strukturalne wlasciwego rynku, takze nieregulowanego,
rodzaje stosowanych instrumentéw finansowych oraz rodzaje
uczestnikow rynku, w tym zakres udzialu inwestoréw deta-
licznych we wlasciwym rynku.

Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wlasciwe organy, rozpa-
trujac potrzebe zastosowania Srodka ochronnego okreslonego

(1) Dz.U.L 126z 26.5.2000, str. 1.

w akapicie pierwszym lit. b), w szczegdlnosci analizujac wplyw
odpowiedniej praktyki rynkowej na gtéwne whasciwosci rynku,
takie jak szczegdlne warunki rynkowe wystepujace przed wystg-
pieniem odpowiedniej praktyki rynkowej, cena $rednia wazona
pojedynczej sesji lub dzienna cena zamkniecia.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze praktyki, w szczegdl-
nosci nowe lub powstajgce nie beda uznawane za niedopusz-
czalne przez wlasciwe organy tylko dlatego, ze weze$niej byly
traktowane jako niedopuszczalne.

3. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wlasciwe organy regu-
larnie dokonuja przegladu dopuszczalnych praktyk rynkowych,
w szczegdlnosci biorac pod uwage widoczne istotne zmiany
w otoczeniu wlasciwego rynku, takie jak zmiany regut handlu lub
infrastruktury rynku.

Artykut 3

Procedury konsultacji i ujawnianie decyzji

1. Do celéw stosowania art. 1 pkt 1 akapit drugi i art. 1 pkt 2
lit. a) dyrektywy 2003/6/WE, Pafistwa Czlonkowskie zapewniaja,
ze procedury wymienione w ust. 2 i 3 niniejszego artykutu
sa przestrzegane przez wlaSciwe organy przy rozpatrywaniu,
czy dopusci¢ lub dalej uznawaé za dopuszczalne poszczegdlne

praktyki.

2. Bez uszczerbku dla postanowiert art. 11 ust. 2 dyrektywy
2003/6/WE, Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wlasciwe
organy, przed dopuszczeniem lub niedopuszczeniem danej prak-
tyki rynkowej, zasiggaja opinii innych wlasciwych organéw,
takich jak przedstawicieli emitentéw, ustugodawcéw na rynku
finansowym, konsumentéw, innych wladz i przedsigbiorcéw
dzialajacych na rynku.

Procedura konsultacji obejmuje konsultacje z innymi wlasciwymi
organami, w szczegélnosci w przypadku wystgpowania poréw-
nywalnych rynkéw, np. pod wzgledem struktury, wielkosci,
rodzaju zawieranych transakgji.

3. Panstwa Cztonkowskie zapewniaja, ze wlasciwe organy ujaw-
niaja do wiadomosci publicznej swoje decyzje dotyczace dopusz-
czalnosci danych praktyk rynkowych, a takze odpowiednie opisy
tych praktyk. Pafistwa Czlonkowskie muszg nastgpnie zapewnic,
ze whasciwe organy niezwlocznie przekazujg swoje decyzje Komi-
tetowi Europejskich Organéw Nadzoru Papieréw Wartoscio-
wych, ktory niezwlocznie udostepnia je na swojej stronie inter-
netowe;j.

Ujawnienie obejmuje podanie opisu czynnikéw branych pod
uwage przy okreslaniu, czy odpowiednia praktyka moze by¢
uznana za dopuszczalng, w szczegdlnosci jezeli zostaly wycia-
gniete rozne wnioski dotyczace dopuszczalnoscei tej samej prak-
tyki na rynkach réznych Panistw Cztonkowskich.
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4. Jezeli dziatania badawcze dotyczace poszczegélnych przypad-
kéw zostaly juz wszczete, procedury konsultacji wymienione
w ust. 1-3 moga zostaé opdznione do momentu zakoficzenia
tych badaf i zastosowania ewentualnych zwiazanych z tym
sankcji.

5. Praktyka rynkowa dopuszczona w nastgpstwie procedur kon-
sultacji wymienionych w ustgpach 1-3 nie powinna zosta zmie-
niona bez zastosowania tych samych procedur konsultacji.

Artykut 4

Informacje wewngtrzne zwigzane z towarowymi
instrumentami pochodnymi

Do celow stosowania art. 1 pkt 1 akapit drugi dyrektywy
2003/6/WE, uzytkownikéw rynku, na ktorym wystepuje obrét
uwaza si¢ za otrzymujgcych informacje zwigzane bezposrednio
lub posrednio z jedna lub wigcej pochodnych, tj.:

a) zwykle udostgpniane uzytkownikom tych rynkow, lub

b) objete wymogiem ujawnienia zgodnie z przepisami ustawo-
wymi lub wykonawczymi, regutami rynku, umowami lub
zwyczajami funkcjonujgcymi na wlasciwym podstawowym
rynku towaréw lub rynku towarowych instrumentéw

pochodnych.

Artykut 5

Lista 0s6b majacych dostep do informacji wewnetrznych

1. Do celéw stosowania art. 6 ust. 3 akapit trzeci dyrektywy
2003/6/WE, Panstwa Czlonkowskie zapewniajg, ze listy osob
majacych dostep do informacji wewnetrznych obejmuje wszyst-
kie osoby, ktére posiadajg dostep do informacji wewngtrznych
powigzanych, bezposrednio lub posrednio z emitentem, zaréwno
regularny jak i sporadyczny.

2. Listy os6b majacych dostep do informacji wewngetrznych
powinny zawiera¢ co najmniej:

a) dane osobowe wszelkich 0s6b majacych dostep do informacji
wewnetrznych;

b) powody umieszczenia takich oséb na liscie;

¢) date utworzenia i aktualizacji listy.

3. Listy os6b majacych dostep do informacji wewnetrznych
powinny by¢ na biezaco aktualizowane.

a) w kazdym przypadku zmiany powodu, dla ktorego taka osoba
zostala umieszczona na liscie;

b) w kazdym przypadku dodania do listy nowej osoby;

¢) podajac, czy i kiedy osoba umieszczona na liScie zostala
pozbawiona dost¢pu do informacji wewnetrznych.

4. Panstwa Czlonkowskie zapewniajg, ze listy oséb majacych
dostep do informacji wewnetrznych beda przechowywane przez
pig¢ lat od daty ich sporzadzenia lub aktualizacji.

5. Pafistwa Czlonkowskie zapewniaja, ze osoby na ktore nalo-
zono wymog sporzadzania list osob majacych dostep do infor-
macji wewnetrznych podejmuja Srodki konieczne do zapewnie-
nia, ze jakakolwiek osoba umieszczona na takiej licie, majaca
dostep do informacji wewnetrznych zna zwigzane z tym obo-
wigzki nalozone przez przepisy ustawowe i wykonawcze oraz
jest $wiadoma sankgji grozacych za niewlasciwe wykorzystanie
lub nieprawidlowy obieg takich informacgji.

Artykut 6

Transakcje dokonywane przez osoby wykonujace
obowigzki zarzadu

1. Do celow stosowania art. 6 ust. 4 dyrektywy 2003/6/WE, oraz
bez uszczerbku dla prawa Panstw Czlonkowskich do ustanawia-
nia innych obowigzkéw powiadamiania, niz obowigzki objete
zakresem tego artykutu, Pafistwa Cztonkowskie zapewniajg, ze o
wszystkich transakcjach zwigzanych z udzialami dopuszczonymi
do obrotu na rynku regulowanym, pochodnymi lub innymi
instrumentami finansowymi z nimi zwigzanymi, dokonywanych
na wlasny rachunek oséb okreslonych w art. 1 pkt 11 2 powyzej
powiadamiane sg wlasciwe organy. Reguly powiadamiania, kt6-
rych muszg przestrzega¢ takie osoby sg regutami Paistwa Czton-
kowskiego, w ktérym emitent zostal zarejestrowany. Powiado-
mienia wlasciwych organéw tego Pafistwa Czlonkowskiego
nalezy dokonaé w ciggu pigciu dni roboczych od daty transakcji.
W przypadku gdy emitent nie jest zarejestrowany w Pafistwie
Czlonkowskim, nalezy powiadomi¢ wlasciwy organ Pafstwa
Czlonkowskiego, w ktérym na emitenta nalozony jest wymog
podawania corocznych informacji zwigzanych z udzialami, zgod-
nie z art. 10 dyrektywy 2003/71/WE.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zdecydowa¢, ze w odniesieniu
do transakgji, ktérych catkowita kwota nie osiggneta pieciu tysiecy
EUR na koniec roku kalendarzowego nie ma wymogu powiada-
miania lub jest on odlozony do 31 stycznia nastepnego roku. Cat-
kowita kwote transakecji oblicza si¢ przez zsumowanie transakcji
dokonywanych na wlasny rachunek przez osoby okreslone
w art. 1 pkt 1 i transakcji dokonywanych na wlasny rachunek
przez osoby okreslone w art. 1 pkt 2.

3. Powiadomienie zawiera nastgpujgce informacje:

a) nazwisko osoby wykonujgcej obowigzki zarzadu u emitenta
lub, jezeli ma zastosowanie, nazwisko osoby blisko z nig zwia-
zanej,

b) przyczyne powiadomienia,

¢) nazwisko wlasciwego emitenta,

d) opis instrumentu finansowego,

e) rodzaj transakcji (np. kupno lub sprzedaz),
f) date i miejsce dokonania transakji,

g) ceng i wielko$¢ transakgji.
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Artykut 7

Podejrzane transakcje podlegajace obowigzkowi
powiadomienia

Do celéw stosowania art. 6 ust. 9 dyrektywy 2003/6/WE, Pafistwa
Czlonkowskie zapewniajg, ze osoby okre$lone w art. 1 pkt 3
powyzej zadecydujg na zasadzie jednostkowej, czy istnieja
uzasadnione przestanki by podejrzewac, ze transakcja wiaze si¢ z
wykorzystywaniem poufnych informacji lub manipulacja na
rynku, uwzgledniajac elementy stanowigce o wykorzystywaniu
poufnych informacji lub manipulacji na rynku, okreslone
w art. 1-5 dyrektywy 2003/6/WE, w dyrektywie Komisji
2003/124/WE ()  wykonujacej  dyrektywe  2003/6/WE
w odniesieniu do definicji i publicznego ujawniania informacji
wewnetrznych oraz definicji manipulacji na rynku, oraz art. 4
niniejszej dyrektywy. Bez uszczerbku dla postanowien art. 10
dyrektywy 2003/6/WE, osoby zawodowo posredniczace
w zawieraniu transakcji podlegaja regulom powiadamiania
Panstwa Czlonkowskiego rejestracji lub siedziby zarzadu, lub
w przypadku filii lub oddziatu, Paristwa Czlonkowskiego
polozenia filii lub oddzialu. Powiadomienia skierowane s3 do
wla$ciwych organéw tego Panstwa Czlonkowskiego.

Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, Ze wlaSciwe organy
przyjmujace  powiadomienie o  podejrzanej  transakgji
niezwlocznie przekaza taka informacje wlasciwym organom
przedmiotowych rynkéw regulowanych.

Artykut 8

Terminy powiadomienia

Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze w przypadku gdy osoba, o
ktorej mowa w art. 1 pkt 3 dowiaduje si¢ o fakcie lub informacgji,
ktéra stanowi uzasadniong przestanke by uzna¢ dang transakcje
za podejrzang, to dokonuje ona niezwlocznie powiadomienia.

Artykut 9

Tre$¢ powiadomienia

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, Ze osoby podlegajace obo-
wigzkowi powiadomienia przekazujg wlasciwym organom naste-
pujace informacje:

a) opis transakcji, wraz z podaniem rodzaju zlecenia (np. zlece-
nie ograniczone, rynkowe lub inne cechy zlecenia) oraz
rodzaju rynku, (np. obrét pakietowy);

b) przestanki podejrzenia, ze transakcje moga stanowi¢ naduzy-
cia na rynku;

¢) $rodki identyfikacji osb, w imieniu ktérych dokonano trans-
akgji oraz innych oséb majacych zwiazek z danymi transak-
cjami;

d) zakres, w jakim osoba podlegajaca obowiazkowi powiadamia-

nia prowadzi dzialania (np. na wlasny rachunek lub w imie-
niu stron trzecich);

(') Dz.U.L 339z 24.12.2003, str. 70.

e) jakiekolwiek informacje mogace mie¢ znaczenie przy doko-
nywaniu przegladu podejrzanych transakgji.

2. W przypadku gdy taka informacja nie jest dostgpna w chwili
powiadomienia, powiadomienie powinno zawiera¢ co najmniej
przestanki, na podstawie ktérych osoba dokonujaca powiadomie-
nia podejrzewa, ze transakcje te moga stanowi¢ wykorzystywa-
nie poufnych informagcji lub manipulacje na rynku. Wszystkie
pozostale informacje nalezy dostarczy¢ wlasciwym organom nie-
zwlocznie, gdy stang si¢ one dostepne.

Artykut 10

Sposoby powiadamiania

Paistwa  Czlonkowskie zapewniaja, ze powiadomienie
wlasciwych organéw moze by¢ dokonane droga pocztowa, za
posrednictwem poczty elektronicznej, faksem lub przez telefon, z
zastrzezeniem, ze w ostatnim przypadku powiadomienie zostanie
potwierdzone pisemnie w jakiejkolwiek formie, na Zzgdanie
wiasciwych organdw.

Artykut 11

Odpowiedzialno$¢ i tajemnica zawodowa

1. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze osoba powiadamiajgca
wlaciwe organy, jak okreslono w art. 7-10 nie informuje zadnej
innej osoby, w szczegdlnosci oséb, w imieniu ktérych dokonano
transakgji lub stron zwigzanych z tymi osobami, z zastrzezeniem
wyjatkéw ustanowionych przez prawo. Spelnienie tego wymogu
nie dotyczy osoby obcigzonej jakimkolwiek rodzajem odpowie-
dzialnosci, pod warunkiem ze osoba powiadamiajaca dziala
w dobrej wierze.

2. Panstwa Czlonkowskie zapewniaja, ze wlasciwe organy nie
ujawniajg zadnym osobom danych osobowych osoby, ktéra
dokonata powiadomienia o takich transakcjach, jezeli ujawnienie
takie zaszkodzi lub moze zaszkodzi¢ osobie dokonujacej powia-
domienia o transakcji. Niniejszy przepis nie powoduje uszczerbku
dla wymog6w stosowania lub systemu sankcji na podstawie
dyrektywy 2003/6/WE, ani dla zasad dotyczacych przekazywa-
nia danych osobowych ustanowionych w dyrektywie 95/46/WE.

3. Powiadomienie wia$ciwych organéw dokonane w dobrej wie-
rze, jak okre$lono w art. 7-10 nie stanowi naruszenia jakichkol-
wiek ograniczen w ujawnianiu informacji nalozonych przez
umowe lub jakiekolwiek przepisy ustawowe, wykonawcze lub
administracyjne, oraz nie dotyczy osoby powiadamiajacej obcig-
zonej jakimkolwiek rodzajem odpowiedzialno$ci zwigzanym z
tym powiadomieniem.

Artykut 12
Transpozycja

1. Najpdzniej do dnia 12 pazdziernika 2004 r. Pafistwa Czlon-
kowskie wprowadza w Zycie przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy.
Panistwa Czlonkowskie niezwlocznie przekaza Komisji tres¢ tych
przepiséw oraz tabele korelacji miedzy tymi przepisami a niniej-

szg dyrektywa.
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Wspomniane przepisy powinny zawiera¢ odniesienie do niniej-
szej dyrektywy lub odniesienie to powinno towarzyszy¢ ich urze-
dowej publikacji. Sposoby dokonania takiego odniesienia okresla
Panistwa Czlonkowskie.

2. Panstwa Czlonkowskie przekazg Komisji tre$¢ podstawowych
przepisow prawa krajowego przyjetych w obszarze objetym
niniejszg dyrektywa.

Artykut 13
Wejscie w zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie z dniem jej opublikowania
w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 14

Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzagdzono w Brukseli, dnia 29 kwietnia 2004 r.
W imieniu Komisji
Frederik BOLKESTEIN

Czbonek Komisji



