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L 166/45 DZIENNIK URZEDOWY WSPOLNOT EUROPEJSKICH 11.6.1998
DYREKTYWA 98/26/WE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY
z dnia 19 maja 1998 r.
w sprawie zamkniecia rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE], ustug i liberalizacji przeplywu kapitatu, oraz realizacji Unii

Gospodarczej i Walutowej.

uwzgledniajac Traktat ustanawiajagcy Wspoélnote Europejska, a

w szczegblnosel jego art. 100, (4)  Pozadane jest, aby systemy prawne Panstw Cztonkowskich

zmierzaly do wyeliminowania zaklécen w systemie,

uwzgledniajgc wniosek Komisji (1), spowodpwanych postepowaniem upadlosciowym wobec
uczestnika tego systemu.

uwzgledniajgc opini¢ Europejskiego Instytutu Walutowego (2),

(5)  Propozycja dyrektywy o reorganizacji i likwidacji instytu-
qji kredytowych przedlozona w 1985 r. i uzupelniona dnia
8 lutego 1988 r. jest jeszcze w toku postepowania przed
Radg; konwencja o postepowaniu upadto$ciowym, ktorej
tekst przyjeto dnia 23 listopada 1995 r. na spotkaniu
Panistw Czlonkowskich w ramach Rady, nie dotyczy przed-
siebiorstw ubezpieczeniowych, instytucji kredytowych
i firm inwestycyjnych.

uwzgledniajgc opini¢ Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),

dzialajac zgodnie z procedurg ustanowiong w art. 189b Trakta-
tu (%),

a takze majgc na uwadze, co nastgpuje:

(6)  Niniejsza dyrektywa ma na celu objecie systeméw platno-

(1)  Raport Lamfalussy'ego z 1990 r. dla gubernatoréw ban- Sci i systemow rozrachunku papieréw wartosciowych
kéw centralnych krajow G-10 wskazatl na istotne ryzyko zaréwno krajowych, jak i transgranicznych; niniejsza
systemowe wiasciwe dla systeméw platnosci funkcjonuja- dyrektywa ma zastosowanie do systemow funkcjonujg-
cych na podstawie kilku typéw prawnych regulujacych cych w ramach Wspdlnoty i do zabezpieczenia ustanowio-
kompensowanie platnosci, w szczeg6lnosci kompensowa- nego przez ich uczestnikéw, czy to ze Wspdlnoty, czy z
nie wielostronne; zmniejszenie ryzyka prawnego zwigza- pafistw trzecich, w zwiazku z uczestnictwem w tych sys-
nego z uczestnictwem w systemach rozrachunku brutto temach.

w czasie rzeczywistym ma fundamentalne znaczenie, bio-

rac pod uwage coraz wyzszy stopien rozwoju tych syste-

moéw. (7)  Panstwa Czlonkowskie moga stosowac przepisy niniejsze;
dyrektywy odnosnie do instytucji krajowych, bezposred-
nio uczestniczacych w systemach panstw trzecich, i do

) Zagfldmemem najwyzszej wagl jest rowniez zmniejszenie zabezpieczenia dostarczonego w zwigzku z uczestnictwem
poziomu ryzyka zwigzanego z uczestnictwem w syste- w takich systemach.

mach rozrachunku papieréw warto$ciowych, w szczeg6l-
nosci, gdy istnieja Sciste powigzania pomiedzy takimi sys-

temami i systemami platnosci. , . . T
Y P (8)  Panstwa Czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ wskaza-

nia jako systemu podlegajacego niniejszej dyrektywie
takiego systemu, ktérego gléwnym przedmiotem dziala-
nia jest zamykanie rozliczen papieréw wartosciowych,
nawet jezeli system taki w ograniczonym stopniu zajmuje
si¢ takze towarowymi instrumentami pochodnymi.

(3)  Celem niniejszej dyrektywy jest przyczynienie si¢ do
sprawnego i efektywnego pod wzgledem kosztéw funk-
cjonowania porozumien w zakresie rozrachunku platno-
Sci transgranicznych i papieréw warto$ciowych w ramach
Wspdlnoty, co wzmacnia swobodg przeplywu kapitatu na
rynku wewnetrznym; tym samym niniejsza dyrektywa
wspiera postep, jaki poczyniono w celu stworzenia rynku (9)  Redukgja ryzyka systemowego wymaga w szczegdlnosci
wewnetrznego, a w szczeg6lnosci swobody $wiadczenia finalnosci rozliczen i wykonalnosci zabezpieczenia; zabez-

pieczenie obejmuje wszystkie Srodki przekazane przez

uczestnika innym uczestnikom systeméw platnosci iflub
systeméw rozrachunku papieréw wartosciowych w celu
zabezpieczenia praw i zobowigzan w zwigzku z tym sys-
temem, w tym umowy o odkupie, ustawowe prawa

() Dz.U.C207z18.7.1996, str. 13 i Dz.U. C 259 z 26.8.1997, str. 6.
() Opinia wydana dnia 21 listopada 1996 r.

(}) Dz.U.C561z24.2.1997, str. 1.

(*) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 9 kwietnia 1997 r. (Dz.U.

C132728.4.1997, str. 74), wspélne stanowisko Rady z dnia 13 paz- zastawu i 'Fransfery powiernicze; ZW#YWSZ.Y’ .Ze Przepisy
dziernika 1997 1. (Dz.U. C 375 z 10.12.1997, str. 34) i decyzja Par- prawa krajowego dotyczgce zabezpieczenia, jakie moze
lamentu Europejskiego z dnia 29 stycznia 1998 r. (Dz.U. C 56 z by¢ stosowane, nie powinny zaleze¢ od definicji zabezpie-

23.2.1998). Decyzja Rady z dnia 27 kwietnia 1998 r. czenia w niniejszej dyrektywie.
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(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

(15)

(16)

Niniejsza dyrektywa poprzez objecie zabezpieczenia
zapewnianego w zwiazku z operacjami bankéw central-
nych Panstw Cztonkowskich w aspekcie ich roli bankéw
centralnych, w tym operacjami polityki pieni¢znej, wspo-
maga Europejski Instytut Walutowy w promowaniu efek-
tywnosci platnodci transgranicznych, majacym na wzgle-
dzie przygotowanie trzeciego etapu Unii Gospodarczej
i Walutowej i przyczynia si¢ w ten sposéb do rozwoju nie-
zbednych ram prawnych, w ktérych przyszly Europejski
Bank Centralny moze rozwija¢ swoja polityke.

Zlecenia transferu i ich kompensowanie powinny by¢
prawnie wymagalne w jurysdykcjach wszystkich Panstw
Czlonkowskich i by¢ wigzace dla oséb trzecich.

Zasady finalnosci kompensowania nie powinny uniemoz-
liwia¢ systemom sprawdzenia przed dokonaniem
kompensowania, czy zlecenia wprowadzone do systemu
sa zgodne z zasadami tego systemu i czy pozwalaja na
dokonanie rozrachunku w tym systemie.

Zaden z przepiséw niniejszej dyrektywy nie powinien
uniemozliwia¢ uczestnikowi lub osobie trzeciej wykona-
nia jakichkolwiek praw lub roszczen wynikajacych z pod-
stawowej transakcji, na mocy ktérych moga oni mieé
prawo do zwrotu lub restytugji z tytulu zlecenia transferu
wprowadzonego do systemu, np. w przypadku oszustwa
czy bledu technicznego, dopdki nie prowadzi to ani do
cofnigcia kompensowania, ani do odwotania zlecenia
transferu w systemie.

Konieczne jest zapewnienie, ze zlecenia transferu nie moga
by¢ odwolane po uplywie momentu zdefiniowanego przez
zasady tego systemu.

Konieczne jest, aby Panstwo Czlonkowskie powiadomito
niezwlocznie inne Pafistwa Czlonkowskie o otwarciu
postepowania upadtosciowego wobec uczestnika systemu.

Postgpowanie upadio$ciowe nie powinno dzialaé wstecz
odnosnie do praw i zobowigzan uczestnikéw systemu.

W przypadku postgpowania upadio$ciowego wobec
uczestnika systemu niniejsza dyrektywa dodatkowo ma na
celu okreslenie, ktére prawo upadlosciowe ma zastosowa-
nie do praw i zobowigzan tego uczestnika w zwiazku z
jego uczestnictwem w systemie.

Zabezpieczenie powinno by¢ wylaczone ze skutkéw
prawa upadloéciowego stosowanego wobec niewyplacal-
nego uczestnika.

Przepisy art. 9 ust. 2 powinny odnosic si¢ jedynie do reje-
stru, rachunku lub scentralizowanego systemu depozy-

(21)

towego, dowodzgcego istnienia praw wiasnosci lub praw
do dostawy lub transferu odpowiednich papieréw wartos-
ciowych.

Celem przepiséw art. 9 ust. 2 jest zapewnienie, zZe jezeli
uczestnik, bank centralny Pafstwa Czlonkowskiego lub
przyszly Europejski Bank Centralny posiada obowigzujace
i skuteczne zabezpieczenie, ustanowione przez prawo Pan-
stwa Czlonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ odpowiedni
rejestr, rachunek lub scentralizowany system depozytowy,
woéwczas moc prawna i wymagalno$¢ tego zabezpieczenia
w stosunku do systemu (i jego operatora) i w stosunku do
kazdej innej osoby wystepujacej z roszczeniem bezposred-
nio lub posrednio przez ten system, powinna by¢ okres-
lona jedynie z punktu widzenia prawa tego Pafistwa Czlon-
kowskiego.

Przepisy art. 9 ust. 2 nie maja na celu zaklocenie funkcjo-
nowania i skutecznosci prawa Panstwa Czlonkowskiego,
na ktérego mocy ustanowiono papiery wartosciowe, lub
prawa Panstwa Czlonkowskiego, w ktoérym papiery war-
toSciowe moga by¢ zlokalizowane (w tym, bez ogranicze-
nia, prawa dotyczacego tworzenia, wlasnosci lub przeno-
szenia takich papieréw wartosciowych lub praw do takich
papieréw wartosciowych) i nie powinny by¢ interpreto-
wane w ten sposob, ze kazde zabezpieczenie bedzie bez-
posrednio wykonalne lub bedzie przyjmowane w kazdym
Panistwie Czlonkowskim w sposéb inny niz zgodnie z pra-
wem tego Pafistwa Czlonkowskiego.

Pozadane jest, aby Panstwa Czlonkowskie podjely starania
w celu ustanowienia zadowalajacych powigzan pomiedzy
wszystkimi systemami rozrachunku papieréw wartoscio-
wych, objetymi niniejszg dyrektywa, w celu promowania
maksymalnej przejrzystosci i prawnej pewnosci transakeji
zwigzanych z papierami warto$ciowymi.

Przyjecie niniejszej dyrektywy stanowi najodpowiedniejszy
sposéb realizacji wyzej wymienionych celéw i nie wykra-
cza poza to, co jest konieczne dla ich osiagnigcia,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

SEKCJA 1

ZAKRES ZASTOSOWANIA I DEFINICJE

Artykut 1

Przepisy niniejszej dyrektywy stosuja si¢ do:

a) kazdego systemu, jak zdefiniowano w art. 2 lit. a), podlegaja-
cego prawu Panstwa Czlonkowskiego i dzialajgcego w dowol-
nej walucie, ecu lub w réznych walutach, ktére system taki
wzajemnie wymienia;
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b) kazdego uczestnika takiego systemu;

¢) zabezpieczenia dostarczonego w zwiazku z:

— uczestnictwem w systemie, lub
— operacjami przeprowadzanymi przez banki centralne

Panstw Czlonkowskich w ramach wykonywania przez nie
funkcji bank6éw centralnych.

Artykut 2

Do celow niniejszej dyrektywy:

a) termin ,system” oznacza formalne porozumienie:

— pomiedzy trzema lub wigcej uczestnikami, nie wliczajac
w to agenta rozrachunkowego, partnera centralnego, izby
rozliczeniowej, uczestnika posredniego, jezeli tacy wyste-
pujg, w ktérym obowigzujg wspdlne zasady i jednolite
ustalenia stuzace realizacji zlecen transferu pomiedzy
uczestnikami,

— podlegajace wybranemu przez uczestnikéw prawu Pan-
stwa Czlonkowskiego, jednakze uczestnicy moga wybraé
prawo tylko takiego Paristwa Czlonkowskiego, w ktérym
co najmniej jeden z nich ma swojg siedzib¢ gtéwna, oraz

— nienaruszajace innych, bardziej restrykcyjnych, powsze-
chnie obowigzujacych warunkéw ustanowionych przez
prawo krajowe, wskazane jako system i zgloszone Komi-
sji przez Panstwo Czlonkowskie, ktorego prawo jest sto-
soware, po zaakceptowaniu przez to Paistwo Czlonkow-
skie zasad funkcjonowania tego systemu.

Z zachowaniem warunkow zawartych w pierwszym akapicie
Panstwo Czlonkowskie moze wskaza¢ jako system takie for-
malne porozumienie, ktérego dzialalno§¢ polega na realizacji
zlecen transferu, jak zdefiniowano w lit. i) tiret drugie, i ktére
w ograniczonym zakresie realizuje zlecenia odnoszgce si¢ do
innych instrumentéw finansowych, gdy to Panstwo Czlon-
kowskie uzna, Ze wskazanie takie jest zasadne ze wzgledu na
ryzyko systemowe.

Pafistwo Czlonkowskie moze réwniez, w indywidualnych
przypadkach, wskaza¢ jako system takie formalne porozu-
mienie pomiedzy dwoma uczestnikami, nie uwzgledniajac
agenta rozrachunkowego, partnera centralnego, izby rozlicze-
niowej ani uczestnika posredniego, jezeli tacy wystepujg, gdy
to Pafistwo Czlonkowskie uzna, Ze wskazanie takie jest
zasadne ze wzgledu na ryzyko systemowe;

b) termin ,instytucja” oznacza:

— instytucje¢ kredytows, jak zdefiniowano w art. 1 tiret
pierwsze dyrektywy 77/780/EWG (), wlaczajac instytu-
¢je wymienione w wykazie zawartym w art. 2 ust. 2 tej
dyrektywy, lub

Pierwsza dyrektywa Rady 77/780/EWG z dnia 12 grudnia 1977 r.
w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych
i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania i prowadze-
nia dzialalnosci przez instytucje kredytowe (Dz.U. L3227z
17.12.1977, str. 30). Dyrektywa zmieniona ostatnio przez dyrektywe
96/13/WE (Dz.U. L 66 z 16.3.1996, str. 15).

— firme inwestycyjna, jak zdefiniowano wart. 1 pkt 2 dyrek-
tywy 93/22[EWG (3, z wyjatkiem instytucji wymienio-
nych w wykazie zawartym w art. 2 ust. 2 lit. a)-k) tej
dyrektywy, lub

— organy wladzy publicznej i przedsigbiorstwa przez nie
gwarantowane, lub

— wszelkie przedsigbiorstwa, ktorych siedziby gtéwne znaj-
dujg si¢ poza terytorium Wspdlnoty, ktérych funkcje
odpowiadajg funkcjom instytucji kredytowych lub firm
inwestycyjnych Wspdlnoty, jak zdefiniowano w tiret
pierwszym i drugim,

ktére uczestnicza w systemie i ktre ponosza odpowiedzial-
no$¢ za wykonanie zobowigzan finansowych wynikajacych
z realizacji zlecen transferu w tym systemie.

Jezeli system jest nadzorowany zgodnie z ustawodawstwem
krajowym i realizuje jedynie zlecenia transferu, jak zdefinio-
wano w lit. i) tiret drugie, jak réwniez platnosci wynikajace
z takich zlecen, Pafistwo Czlonkowskie moze zadecydowac,
ze przedsigbiorstwa, ktére uczestnicza w takim systemie
i ponoszg odpowiedzialno$¢ za wypelnienie zobowigzan
finansowych wynikajacych z realizacji zlecen transferu w tym
systemie, mogg by¢ uznane za instytucje, pod warunkiem ze
co najmniej trzech uczestnikéw takiego systemu nalezy do
kategorii, o ktérych mowa w pierwszym akapicie, i ze decy-
zja taka jest zasadna ze wzgledu na ryzyko systemowe;

termin ,partner centralny” oznacza podmiot umiejscowiony
miedzy instytucjami w systemie, ktéry dziala jako wylaczny
kontrahent tych instytucji odnosnie do ich zleceri transferu;

termin ,agent rozrachunkowy” oznacza podmiot udostepnia-
jacy instytucjom iflub partnerowi centralnemu uczestni-
czgcym w systemach rachunki rozliczeniowe, poprzez ktére
w takich systemach dokonywany jest rozrachunek zlecen
transferu, oraz, w niektérych przypadkach, udzielajacy kre-
dytu do celéw rozrachunkowych tym instytucjom iflub part-
nerom centralnym;

termin ,izba rozliczeniowa” oznacza podmiot ponoszacy
odpowiedzialnos¢ za wyliczenie pozycji netto instytucji, part-
nera centralnego i/lub agenta rozrachunkowego, jezeli tacy
wystepuja;

termin ,uczestnik” oznacza instytucje, partnera centralnego,
agenta rozrachunkowego lub izb¢ rozliczeniows.

Zgodnie z zasadami systemu ten sam uczestnik moze dziata¢
jako partner centralny, agent rozrachunkowy lub izba rozli-
czeniowa lub realizowa¢ czg$¢ lub calo$é¢ tych zadan.

Dyrektywa Rady 93/22/EWG z dnia 10 maja 1993 r. w sprawie

ushug inwestycyjnych w zakresie papieréw warto$ciowych (Dz.U.
L 141 z 11.6.1993, str. 27). Dyrektywa zmieniona ostatnio przez
dyrektywe 97/9/WE (Dz.U. L 84 z 26.3.1997, str. 22).
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Panistwo Czlonkowskie moze zdecydowal, ze do celow
niniejszej dyrektywy uczestnik posredni moze by¢ uznany za
uczestnika, jezeli jest to zasadne ze wzgledu na ryzyko syste-
mowe i pod warunkiem Ze uczestnik posredni jest znany sys-
temowi;

termin ,uczestnik posredni” oznacza instytucje kredytows
zdefiniowang w lit. b) tiret pierwsze, posiadajaca stosunki
umowne z instytucja uczestniczaca w systemie i realizujaca
zlecenia transferu, jak zdefiniowano w lit. i) tiret pierwsze,
ktéra umozliwia wyzej wymienionej instytucji kredytowej
przekazywanie zlecen transferu przez system;

termin ,papiery warto$ciowe” oznacza wszystkie instrumen-
ty, o ktérych mowa w czgsci B Zalacznika do dyrektywy
93/22[EWG;

termin ,zlecenie transferu” oznacza:

— kazde wystawione przez uczestnika zlecenie przekazania
do dyspozycji odbiorcy kwoty pieni¢znej w formie zapisu
ksiegowego na rachunkach instytucji kredytowej, banku
centralnego lub agenta rozrachunkowego lub kazde zle-
cenie, ktére powoduje przyjecie lub wypehienie zobowia-
zania platniczego, jak to okreslajg zasady systemu, lub

— kazde wystawione przez uczestnika zlecenie przeniesie-
nia tytulu wlasnosci do papieréw wartosciowych lub
roszczen wynikajacych z papieréw warto$ciowych w for-
mie zapisu ksiggowego w rejestrze lub w inny sposéb;

termin ,postepowanie upadlosciowe” oznacza wszelkie zbior-
cze §rodki zaradcze przewidziane w prawie Paristwa Czlon-
kowskiego lub panstwa trzeciego, zmierzajace do likwidacji
uczestnika lub jego reorganizacji, obejmujace zawieszenie lub
ograniczenie transferéw lub platnosci;

termin ,kompensowanie” oznacza przeksztalcenie w jedna
nalezno$¢ netto lub jedno zobowigzanie netto naleznosci
i zobowigzan wynikajacych ze zlecen transferu, ktére uczest-
nik lub uczestnicy albo wydajg, albo otrzymuja od jednego
lub wigcej innych uczestnikow, co daje w wyniku tylko jedna
nalezno$¢ netto, ktéra powinna by¢ zaspokojona lub tylko
jedno zobowiazanie netto, ktére powinno by¢ uregulowane;

termin ,rachunek rozliczeniowy” oznacza rachunek w banku
centralnym, u agenta rozrachunkowego lub u partnera cen-
tralnego uzywany do utrzymywania Srodkéw pieni¢znych lub
papieréw warto$ciowych oraz do rozrachunku transakcji
pomiedzy uczestnikami w systemie;

m) termin ,zabezpieczenie” oznacza wszystkie zbywalne aktywa
ustanowione jako zastaw (w tym pienigdze dostarczone jako
zastaw), umowg¢ odkupu lub podobng umowe, lub cokolwick
innego, w celu zabezpieczenia praw i zobowigzan, ktore
potencjalnie moga powsta¢ w zwigzku z systemem lub
zostaly dostarczone bankom centralnym Panstw Czlonkow-
skich lub przysztemu Europejskiemu Bankowi Centralnemu.

SEKCJA 11

KOMPENSOWANIE I ZLECENIA TRANSFERU

Artykut 3

1. Zlecenia transferu i kompensowanie sa prawnie wymagalne
i nawet w przypadku postgpowania upadloiciowego wobec
uczestnika sg wigzace dla oséb trzecich, pod warunkiem ze zle-
cenia transferu zostaly wprowadzone do systemu przed momen-
tem otwarcia postgpowania upadiosciowego, jak zdefiniowano
w art. 6 ust. 1.

Gdy, wyjatkowo, zlecenia transferu s3 wprowadzone do systemu
po otwarciu postgpowania upadtosciowego i s3 zrealizowane
w dniu otwarcia takiego postepowania, bedg one prawnie wyma-
galne i wigzace dla 0s6b trzecich jedynie wtedy, gdy po terminie
rozrachunku agent rozrachunkowy, partner centralny lub izba
rozliczeniowa udowodnig, ze nie wiedzieli ani nie powinni byli
wiedzie¢ o otwarciu takiego postepowania.

2. Zaden przepis ustawowy, wykonawczy, zadna zasada lub
praktyka dotyczace uniewaznienia kontraktéw i transakcji zawar-
tych przed momentem otwarcia postepowania upadlosciowego,
jak zdefiniowano w art. 6 ust. 1, nie prowadza do cofnigcia
kompensowania.

3. Moment wprowadzenia zlecenia transferu do systemu jest
okreslony przez zasady funkcjonowania tego systemu. Jezeli
w prawie krajowym rzadzacym systemem istniejg warunki okre-
Slajace moment wprowadzenia zlecent do systemu, to zasady
funkcjonowania systemu muszg by¢ zgodne z tymi warunkami.

Artykut 4
Pafistwa Czlonkowskie moga postanowié, zZe otwarcie
postepowania  upadlosciowego  wobec  uczestnika  nie

uniemozliwia wykorzystania $rodkéw finansowych i papieréw
warto$ciowych dostepnych na rachunku rozliczeniowym tego
uczestnika w celu wypelnienia jego zobowigzan w systemie
w dniu otwarcia postepowania upadlosciowego. Ponadto Pafistwa
Czlonkowskie moga réwniez postanowi¢, zeby instrumenty
kredytowe takiego uczestnika zwigzane z systemem byly
wykorzystywane do wypelnienia zobowigzan tego uczestnika
w systemie w zamian za dostgpne, istniejace zabezpieczenie.
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Artykut 5

Zlecenie transferu nie moze by¢ odwolane ani przez uczestnika
systemu, ani przez osobg trzecia od momentu zdefiniowanego
przez zasady tego systemu.

SEKCJA III

PRZEPISY DOTYCZACE POSTEPOWANIA UPADLOSCIOWEGO

Artykut 6

1. Do celéw niniejszej dyrektywy moment otwarcia postepowa-
nia upadlosciowego oznacza moment, w ktorym wlasciwa wia-
dza sadowa lub administracyjna przekazala swojg decyzje.

2. W przypadku podjecia decyzji zgodnie z ust. 1 wlasciwa wla-
dza sgdowa lub administracyjna natychmiast informuje o niej
odpowiednig wladz¢ wyznaczong przez swoje Panstwo Czlon-
kowskie.

3. Panstwo Czlonkowskie, o ktérym mowa w ust. 2, natychmiast
informuje pozostate Pafistwa Czlonkowskie.

Artykut 7

Postepowanie upadlo$ciowe nie wplywa na prawa i obowiazki
uczestnika wynikajace z jego uczestnictwa lub w zwiazku
Z uczestnictwem w systemie i nie ma mocy wstecznej w tym
zakresie w stosunku do momentu otwarcia takiego postepowania,
jak zdefiniowano w art. 6 ust. 1.

Artykut 8

W przypadku postgpowania upadtoiciowego otwartego wobec
uczestnika systemu prawa lub obowigzki wynikajace z uczes-
tnictwa lub w zwigzku z uczestnictwem takiego uczestnika
w systemie okreSlone s3 w prawie regulujacym ten system.

SEKCJA IV

WYLACZENIE PRAW POSIADACZY DODATKOWEGO
ZABEZPIECZENIA Z ODDZIALYWANIA SKUTKOW
UPADLOSCI STRONY PRZEDKLADAJACE] ZABEZPIECZENIE

Artykut 9

1. Prawa:

— uczestnika do zabezpieczenia przekazanego mu w zwigzku z
systemem oraz

— bankéw centralnych Panistw Czlonkowskich lub przyszlego
Europejskiego Banku Centralnego do przekazanego im zabez-
pieczenia

nie s3 naruszane przez postgpowanie upadlo$ciowe wobec
uczestnika lub kontrahenta bankéw centralnych Panstw Czlon-
kowskich lub przysztego Europejskiego Banku Centralnego, ktory
dostarczyt zabezpieczenie. Takie zabezpieczenie moze by¢ zreali-
zowane w celu zaspokojenia tych praw.

2. Jezeli jako dodatkowe zabezpieczenie uczestnikom i/lub ban-
kom centralnym Panstw Cztonkowskich lub przyszlemu Europej-
skiemu Bankowi Centralnemu przekazane sa, jak to jest opisane
w ust. 1, papiery warto$ciowe (W tym prawa z papieréw wartos-
ciowych), a prawa tych podmiotéw (lub prawa innego nominata,
agenta lub osoby trzeciej dzialajacej w ich imieniu) w odniesieniu
do papieréw wartoSciowych sg zgodnie z prawem zapisane
w rejestrze, na rachunku lub w centralnym systemie depozyto-
wym zlokalizowanym w Panstwie Czlonkowskim, to prawa
takich podmiotéw jako posiadaczy zabezpieczenia w stosunku do
tych papieréw wartosciowych sg okre$lone przez prawo tego
Panstwa Czlonkowskiego.

SEKCJA V

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 10

Panistwa Czlonkowskie okreslaja systemy, ktére zostaja objete
zakresem niniejszej dyrektywy, i zglaszaja je Komisji oraz
informuja Komisje o wladzach wyznaczonych zgodnie z art. 6
ust. 2.

System wskazuje Pafstwu Czlonkowskiemu, ktérego prawo
stosuje, uczestnikow tego systemu, w tym uczestnikéw
posrednich, jezeli tacy s3, jak réwniez kazda zmiang w tym
zakresie.

Dodatkowo, poza wskazaniem, o ktérym mowa w drugim
akapicie, Panstwa Czlonkowskie moga nalozy¢ na systemy
dzialajace pod ich jurysdykcja wymagania w zakresie nadzoru lub

autoryzacji.

Kazdy, kto ma uzasadniony prawnie interes, moze zazada¢ od
instytucji informacji o systemach, ktérych jest ona uczestnikiem,
i przekazania informacji o gtéwnych zasadach rzadzacych
dzialaniem tych systeméw.

Artykut 11

1. Panstwa Czlonkowskie wprowadzaja w Zycie przepisy ustawo-
we, wykonawcze i administracyjne niezbedne do wdrozenia
niniejszej dyrektywy do dnia 11 grudnia 1999 r. Niezwlocznie
powiadamiaja o tym Komisje.

Wspomniane $rodki powinny zawiera¢ odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie to powinno towarzyszy¢ ich urzedo-
wej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okres-
lane sg przez Pafistwa Czlonkowskie.
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2. Pafistwa Czlonkowskie przekazuja Komisji teksty podstawo-
wych przepiséw prawa krajowego, przyjetych na podstawie
niniejszej dyrektywy. W tej informacji Panstwa Czlonkowskie
przedstawiajg tabele, z ktorej wynika, jak obowiazujace lub wpro-
wadzone regulacje prawa krajowego odpowiadaja kazdemu
z przepiséw niniejszej dyrektywy.

Artykut 12

Nie pdzniej niz w trzy lata od daty, o ktérej mowa wart. 11 ust. 1,
Komisja przedstawia Parlamentowi Europejskiemu i Radzie raport
na temat stosowania tej dyrektywy, wraz z zalaczonymi
propozycjami zmian tam, gdzie sytuacja tego wymaga.

Artykut 13

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie w dniu jej opublikowania
w Dzienniku Urzgdowym Wspdlnot Europejskich.

Artykut 14

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Panstw Czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli, dnia 19 maja 1998 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
J.M. GIL-ROBLES G. BROWN
Przewodniczgcy Przewodniczgcy



