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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO
I RADY (UE) NR 648/2012

z dnia 4 lipca 2012 r.

w sprawie instrument6w pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw  centralnych
i repozytoriow transakcji

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegol-
nos$ci jego art. 114,

uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodo-
Wym9

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opinig Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spoleczne-
go (),

stanowiac zgodnie ze zwykla procedura ustawodawcza (3),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(1) W przygotowanym na wniosek Komisji i opublikowanym dnia
25 lutego 2009 r. raporcie grupy wysokiego szczebla pod prze-
wodnictwem Jacques’a de Larosiére’a stwierdzono, ze nalezy
wzmocni¢ ramy nadzorcze sektora finansowego Unii, aby zmniej-
szy¢ grozbg wystapienia w przysztosci kryzyséw finansowych
i ograniczy¢ ich skutki. Zalecono w nim réwniez daleko idace
reformy struktury nadzoru tego sektora, w tym utworzenie euro-
pejskiego systemu organdow nadzoru finansowego, zlozonego
z trzech europejskich organdéw nadzoru odpowiedzialnych, odpo-
wiednio, za sektor bankowosci, sektor ubezpieczen i pracowni-
czych programéw emerytalnych oraz sektor papieréw wartoscio-
wych i rynkow, a takze ustanowienie Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego.

(2) W komunikacie Komisji z dnia 4 marca 2009 r. pt. ,,Realizacja
europejskiego planu naprawy” zaproponowano wzmocnienie unij-
nych ram prawnych regulujacych ustugi finansowe. W komuni-
kacie z dnia 3 lipca 2009 r. pt. ,,Dziatania na rzecz sprawnych,
bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkow instrumentow
pochodnych” Komisja ocenita rolg instrumentéw pochodnych
w kontek$cie kryzysu finansowego, natomiast w komunikacie
z dnia 20 pazdziernika 2009 r. pt. ,,Dzialania na rzecz sprawnych,
bezpiecznych oraz nalezycie dzialajacych rynkow instrumentow
pochodnych — przyszte dziatania w ramach polityki” nakreslita
dziatania, jakie zamierza podja¢ w celu ograniczenia ryzyka zwia-
zanego z instrumentami pochodnymi.

(M) Dz.U. C 57 z 23.2.2011, s. 1.

(®» Dz.U. C 54 z 19.2.2011, s. 44.

(®) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 29 marca 2012 r., (dotychczas
nieopublikowane w Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady z dnia 4 lipca
2012 r.
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W dniu 23 wrzesnia 2009 r. Komisja przyjgta wnioski w sprawie
trzech rozporzadzen ustanawiajacych europejski system organdéw
nadzoru finansowego, w tym powolanie trzech europejskich
organéw nadzoru (ESA), ktore maja si¢ przyczynia¢ do jednoli-
tego stosowania przepisOw unijnych oraz do ustanowienia wyso-
kiej jakosci wspolnych standardow i praktyk w zakresie regulacji
i nadzoru. ESA obejmuja: europejski organ nadzoru (Europejski
Organ Nadzoru Bankowego) (EBA) ustanowiony na mocy
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
1093/2010 ("), europejski organ nadzoru (Europejski Organ
Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytal-
nych) (EIOPA) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) 1094/2010 (%) oraz europejski organ
nadzoru (Europejski Organ Nadzoru Gield i Papieréw Wartoscio-
wych) (ESMA) ustanowiony na mocy rozporzadzenia Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 (}). ESA odgrywaja
zasadnicza rol¢ w utrzymaniu stabilno$ci sektora finansowego.
W zwiazku z tym istotne jest stale dokladanie staran, by
rozwijanie ich dziatalnosci bylo priorytetem politycznym oraz
by dysponowaly one nalezytymi zasobami.

Instrumentom pochodnym begdacym przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym (kontrakty pochodne bgdace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym) brakuje przejrzysto$ci, gdyz
sa kontraktami negocjowanymi prywatnie i informacje ich doty-
czace sa zwykle dostgpne wylacznie stronom kontraktu. Tworza
one zlozona sie¢ wspodtzaleznosci, co moze utrudniaé¢ okreslenie
charakteru i poziomu ryzyka zwigzanego z instrumentami
pochodnymi. Kryzys finansowy ukazal, ze takie wlasciwosci
zwigkszaja niepewno$¢ w okresach napig¢ rynkowych 1 w
zwigzku z tym stanowia ryzyko dla stabilno$ci finansowe;j.
Niniejsze rozporzadzenie ustanawia warunki stuzace ograniczaniu
tego ryzyka i zwigkszaniu przejrzystosci kontraktow pochodnych.

W dniu 26 wrzesnia 2009 r. na szczycie w Pittsburghu przy-
wodcy panstw grupy G-20 uzgodnili, ze do konca 2012 r.
wszystkie zestandaryzowane kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny by¢
rozliczane za posrednictwem kontrahenta centralnego (CCP)
oraz ze kontrakty te nalezy zglasza¢ repozytoriom transakcji.
W czerwcu 2010 r. w Toronto przywodcy grupy G-20 potwier-
dzili swoje zobowigzanie i zobowiazali si¢ rowniez do przyspie-
szenia wdrazania zdecydowanych s$rodkéw stuzacych poprawie
przejrzystosci i nadzoru regulacyjnego nad kontraktami pochod-
nymi bedacymi przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
w sposob spdjny i niedyskryminujacy w skali migdzynarodowe;.

Komisja bgdzie prowadzita monitoring i podejmie starania w celu
zapewnienia, by partnerzy migdzynarodowi Unii realizowali te
zadania w podobny sposob. Komisja powinna wspoipracowac
z organami panstw trzecich w celu wypracowania rozwigzan
korzystnych dla wszystkich zainteresowanych stron, tak aby
zapewni¢ spojnos¢ niniejszego rozporzadzenia z wymogami

() Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12.

(®» Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48.
(®) Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84.
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okre$lonymi przez panstwa trzecie, a tym samym zapobiec ewen-
tualnemu dublowaniu w tym wzgledzie. Komisja, we wspotpracy
z ESMA, powinna przygotowywac¢ sprawozdania dla Parlamentu
Europejskiego i Rady na temat stosowania zasad ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu na szczeblu migdzynarodowym
i monitorowac ich stosowanie. Aby unikna¢ ewentualnego dublo-
wania si¢ lub sprzecznosci wymogow, Komisja moglaby podej-
mowa¢ decyzje w sprawie roéwnowazno$ci ram prawnych,
nadzorczych i wykonawczych w panstwach trzecich, o ile zostang
spetnione okreslone warunki. Ocena bgdaca podstawa tych
decyzji nie powinna narusza¢ prawa kontrahenta centralnego
majacego siedzibg w panstwie trzecim, ktéry zostal uznany
przez ESMA i uzyskal prawo $wiadczenia ushug rozliczeniowych
cztonkom rozliczajacym lub za posrednictwem systemow obrotu
majacych siedzib¢ w Unii, poniewaz decyzja w sprawie uznania
powinna by¢ niezalezna od jej oceny. Podobnie ani decyzje
0 roOwnowaznosci, ani ocena nie powinny narusza¢ prawa repo-
zytorium transakcji posiadajacego siedzibg¢ w panstwie trzecim
i uznanego przez ESMA do $wiadczenia ustug podmiotom
majacym siedzib¢ w Unii.

W odniesieniu do uznawania CCP z panstw trzecich i zgodnie
z migdzynarodowymi zobowiazaniami Unii w ramach Porozu-
mienia ustanawiajacego Swiatowa Organizacje Handlu, w tym
Uktadu ogélnego w sprawie handlu ustugami, decyzje w sprawie
uznawania systemow prawnych panstw trzecich za rdwnowazne
z systemem prawnym UE powinny by¢ przyjmowane wylacznie
woweczas, gdy system prawny danego panstwa trzeciego przewi-
duje skuteczny, rownowazny system uznawania CCP, ktorym
udzielono zezwolenia w ramach obcych systemoéw prawnych,
zgodnie z ogodlnymi celami i standardami regulacyjnymi okreslo-
nymi przez grupe G-20 we wrzesniu 2009 r. dotyczacymi
poprawy przejrzystoéci na rynkach instrumentéw pochodnych,
ograniczania ryzyka systemowego 1 ochrony rynkéow przed
naduzyciami. System taki nalezy uzna¢ za rownowazny, jezeli
zapewnia on, ze zasadniczy wynik majacego zastosowanie
systemu regulacyjnego jest podobny do wymogdéw Unii, a za
skuteczny nalezy go uznaé, jezeli uregulowania te sa stosowane
w sposob konsekwentny.

W tym konteks$cie wlasciwe i konieczne jest — zwazywszy na
charakterystyke rynkow instrumentow pochodnych i funkcjono-
wanie CCP — weryfikowanie rzeczywistej rownowaznosci obcych
systemow regulacyjnych w zakresie spetniania celow i standardow
grupy G-20 w celu poprawy przejrzysto$ci na rynkach instru-
mentdéw pochodnych, ograniczania ryzyka systemowego i ochrony
rynkow przed naduzyciami. Szczegdlna sytuacja CCP wymaga,
aby przepisy odnoszace si¢ do panstw trzecich byly zorganizo-
wane 1 funkcjonowatly zgodnie z uzgodnieniami specyficznymi
dla podmiotow struktury rynkowej. Takie podej$cie nie stanowi
zatem precedensu dla innych aktéw prawnych.

W konkluzjach z dnia 2 grudnia 2009 r. Rada Europejska
potwierdzila potrzebg¢ duzo skuteczniejszego ograniczania ryzyka
kredytowego kontrahenta oraz znaczenie poprawy przejrzystosci,
skutecznos$ci 1 integralno$ci transakcji na instrumentach pochod-
nych. W rezolucji z dnia 15 czerwca 2010 r.,,Rynki instrumentow
pochodnych: przyszite dzialania polityczne” Parlament Europejski
wezwatl do obowiazkowego rozliczania i zglaszania kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym.
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Dziatajac w ramach niniejszego rozporzadzenia, ESMA powinien
zabezpiecza¢ stabilno§¢ rynkow finansowych w  sytuacjach
nadzwyczajnych, zapewnia¢ spojne stosowanie przepisOw unij-
nych przez krajowe organy nadzoru, a takze rozstrzygaé spory
migdzy nimi. ESMA, ktéry pelni gléwna rolg w udzielaniu
zezwolen CCP i repozytoriom transakcji oraz w ich monitorowa-
niu, powierza si¢ rowniez opracowywanie projektow regulacyj-
nych i wykonawczych standardow technicznych.

Jednym z glownych zadan, ktéore ma realizowa¢ Europejski
System Bankow Centralnych (ESBC), jest wspieranie niezaktoco-
nego funkcjonowania systemow platniczych. W tym wzgledzie
czlonkowie ESBC sprawuja dozor poprzez zapewnianie spraw-
nych i solidnych systemow rozliczen i systemow platniczych,
w tym CCP. Sa oni zatem bezposrednio zaangazowani w udzie-
lanie zezwolen i monitorowanie CCP, uznawanie CCP z krajow
trzecich oraz zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych. Sa oni
ponadto bezposrednio zaangazowani w ustalanie regulacyjnych
standardow technicznych, a takze wytycznych i zalecen.
Niniejsze rozporzadzenie nie narusza obowiazkéw Europejskiego
Banku Centralnego (EBC) oraz krajowych bankéw centralnych
(KBC) w zakresie zapewnienia sprawnych i solidnych systemow
rozliczen 1 systeméw platniczych w Unii oraz w relacjach
z innymi panstwami. W zwiazku z tym, aby unikna¢ tworzenia
réwnolegltych zbioréw zasad, ESMA i ESBC powinny $cisle ze
soba wspotdziataé przy opracowywaniu odnos$nych projektow
standardow technicznych. Dostgp EBC i KBC do informacji ma
ponadto zasadnicze znaczenie dla wypeliania przez nie zadan
zwiazanych z dozorem nad systemami rozliczen i systemami ptlat-
niczymi, a takze z funkcjami centralnego banku emisyjnego.

Niezbgdne sa jednolite przepisy dotyczace kontraktow pochod-
nych, okre§lonych w sekcji C pkt 4-10 zatacznika 1 do dyrek-
tywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/39/WE z dnia
21 kwietnia 2004 r. w sprawie rynkow instrumentéw finanso-
wych (1.

Zachgty promujace korzystanie z CCP okazaty si¢ niewystarcza-
jace, by zapewni¢ faktyczne rozliczanie centralne zestandaryzo-
wanych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. Niezbedne jest zatem wprowadzenie
wymogu rozliczania za posrednictwem CCP kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktére moga by¢ rozliczane centralnie.

Poszczegdlne panstwa czlonkowskie prawdopodobnie przyjma
rozne $rodki krajowe, ktore moglyby zakloci¢ sprawne funkcjo-
nowanie rynku wewngtrznego, a takze mie¢ niekorzystny wpltyw
na uczestnikdw rynku i stabilno$¢ finansowa. Jednolite stoso-
wanie obowiazku rozliczania w Unii jest rowniez niezbgdne do
zapewnienia wysokiego poziomu ochrony inwestorow i réwnych
szans wszystkim uczestnikom rynku.

() Dz.U. L 145 z 30.4.2004, s. 1.
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Zagwarantowanie, ze obowiazek rozliczania ogranicza ryzyko
systemowe, wymaga przeprowadzenia procesu identyfikacji klas
instrumentdw  pochodnych, ktére powinny podlega¢ temu
obowiazkowi. W procesie tym nalezy uwzgledni¢ fakt, ze nie
wszystkie rozliczane za posrednictwem CCP kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym mozna
uzna¢ za nadajace si¢ do obowiazkowego rozliczania za posred-
nictwem CCP.

Niniejsze rozporzadzenie ustanawia kryteria ustalania, czy
poszczegdlne klasy kontraktow pochodnych bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym powinny podlega¢ obowiaz-
kowi rozliczania. Na podstawie projektu regulacyjnych stan-
dardow technicznych opracowanego przez ESMA Komisja
powinna zadecydowac, czy dana klasa kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym ma
podlega¢ obowiazkowi rozliczenia 1 od kiedy obowiazek
rozliczania ma zastosowanie, uwzgledniajac — w stosownych
przypadkach — stopniowe wdrazanie i minimalny okres pozostaly
do zapadalnosci kontraktow zawartych lub przedtuzonych przed
dniem, od ktérego obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny na
mocy niniejszego rozporzadzenia. Stopniowe  wdrazanie
obowiazku rozliczenia moze by¢ rozumiane w kategoriach
rodzajow uczestnikow rynku, ktérzy musza przestrzegad
obowiazku rozliczania. Przy ustalaniu, ktore klasy kontraktéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym maja podlegaé¢ obowiazkowi rozliczenia, ESMA powinien
wzia¢ pod uwage szczegoélny charakter kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
zostaly zawarte z emitentami obligacji zabezpieczonych lub
podstaw zabezpieczenia obligacji zabezpieczonych.

Przy ustalaniu, ktére klasy kontraktow pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym powinny by¢
objete obowiazkiem rozliczania, ESMA powinien réwniez brac
pod uwage inne stosowne wzgledy, przede wszystkim wzajemne
powiazania pomig¢dzy kontrahentami za pomoca odnosnych klas
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, wplyw na poziom ryzyka kredytowego
kontrahenta, a takze powinien stwarza¢ rowne warunki konku-
rencji w ramach rynku wewngtrznego, o czym mowa w art. 1
ust. 5 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

W przypadku gdy ESMA ustali, ze dany produkt pochodny
bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest
zestandaryzowany 1 nadaje si¢ do rozliczania, jednak zaden
CCP nie jest skfonny do rozliczenia tego produktu, ESMA powi-
nien zbadaé, jakie sa tego powody.

Przy ustalaniu, ktore klasy kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym maja podlegac
obowiazkowi rozliczania, nalezy uwzglednia¢ specyfikg danej
klasy kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym. W przypadku transakcji na niekto-
rych klasach kontraktéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym gléwne ryzyko moze by¢
zwiazane z ryzykiem rozrachunku, ktére reguluje si¢ za pomoca
odrgbnych rozwiazan infrastrukturalnych i w oparciu o ktore
mozna wyrdznia¢ niektore klasy kontraktow pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym (takie jak
transakcje walutowe) sposrod innych klas. System rozliczania za
posrednictwem CCP przewidziany jest do ograniczania ryzyka
kredytowego kontrahenta i moze nie by¢ optymalnym rozwigza-
niem w odniesieniu do ryzyka rozliczenia. Zasady dotyczace
takich kontraktow powinny opiera¢ si¢ w szczegdlno$ci na
wstegpnej spojnosci na skalg migdzynarodowa oraz wzajemnym
uznawaniu odnosnej infrastruktury.
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Aby zapewni¢ jednolite i spdjne stosowanie niniejszego rozporza-
dzenia, a takze rowne szanse uczestnikom rynku, w przypadku
gdy dana klasa kontraktéw pochodnych begdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zostanie uznana za podlega-
jaca obowiazkowi rozliczania, obowiazek ten powinien miec
rowniez zastosowanie do wszystkich kontraktow na tej klasy
instrumenty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych w dniu lub po dniu otrzymania przez
ESMA powiadomienia o udzieleniu zezwolenia CCP do celow
obowiazku rozliczenia, ale przed dniem, od ktérego obowiazek
rozliczania staje si¢ skuteczny, pod warunkiem ze okresy pozos-
tate do zapadalnosci tych kontraktow przekraczaja poziom mini-
malny ustalony przez Komisjg.

Podejmujac decyzje o tym, czy dana klasa kontraktow pochod-
nych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
powinna podlega¢ wymogom rozliczania, ESMA powinien dazy¢
do ograniczenia ryzyka systemowego. Oznacza to, Ze nalezy przy
tym uwzgledni¢ czynniki oceny, takie jak poziom standaryzacji
warunké6w umownych i operacyjnych kontraktow, wolumen
i ptynno$¢ danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, a takze dostgpno$é
uczciwych, rzetelnych i powszechnie uznanych informacji o wyce-
nach w danej klasie kontraktow pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Aby kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym mogt zosta¢ rozliczony, obie strony
musza podlega¢ obowiazkowi rozliczania lub wyrazi¢ zgodg na
rozliczenie. Nalezy $ci$le ograniczy¢é wylaczenia od obowiazku
rozliczania, gdyz ograniczytyby one skuteczno$¢ tego obowiazku
i korzysci wynikajace z rozliczania za posrednictwem CCP; moga
one takze prowadzi¢ do arbitrazu regulacyjnego pomigdzy
grupami uczestnikow rynku.

Aby zapewni¢ stabilno$¢ finansowa w Unii, konieczne moze
okaza¢ si¢ rowniez natozenie obowiazku rozliczania i obowiazku
stosowania technik ograniczania ryzyka réwniez na transakcje
realizowane przez podmioty majace siedzib¢ w panstwach trze-
cich, o ile transakcje te maja bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewnatrz Unii lub w przypadku gdy takie
obowiazki sa niezbgdne lub stosowne, by uniemozliwi¢ obcho-
dzenie jakichkolwiek przepiséw niniejszego rozporzadzenia.

Z kontraktami pochodnymi bedacymi przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym uznanymi za nieodpowiednie do
rozliczania za posrednictwem CCP wiaze sig ryzyko kredytowe
i operacyjne kontrahenta i w zwiazku z tym nalezy ustanowié
przepisy dotyczace zarzadzania tym ryzykiem. Aby ograniczy¢
ryzyko kredytowe kontrahenta uczestnicy rynku podlegajacy
obowiazkowi rozliczania powinni posiada¢ procedury zarzadzania
ryzykiem przewidujace wymog terminowej, precyzyjnej i odpo-
wiednio wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen. Opracowujac
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projekty regulacyjnych standardéow technicznych okreslajace te
procedury zarzadzania ryzykiem, ESMA powinien bra¢ pod
uwage wnioski migdzynarodowych organdéw zajmujacych sig
opracowywaniem standardow dotyczace depozytéw zabezpiecza-
jacych na instrumenty pochodne nierozliczane centralnie. Opra-
cowujac projekty regulacyjnych standardéw technicznych okre-
Slajace ustalenia wymagane do precyzyjnej i odpowiedniej
wymiany zabezpieczeh w celu zarzadzania ryzykiem powiazanym
z nierozliczonymi transakcjami, ESMA powinien wzia¢é pod
uwage przeszkody, na jakie napotykaja emitenci obligacji zabez-
pieczonych lub podstaw zabezpieczenia zapewniajac zabezpie-
czenie w szeregu jurysdykcji unijnych. ESMA powinien réwniez
uwzgledni¢ fakt, ze wierzytelnoSci uprzywilejowane udzielane
emitentom obligacji zabezpieczonych aktywami emitenta obli-
gacji zabezpieczonych gwarantuja analogiczna ochrong przed
ryzykiem kredytowym kontrahenta.

Przepisy regulujace rozliczanie kontraktow pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, sprawozdaw-
czo$¢ w zakresie transakcji na instrumentach pochodnych oraz
techniki ograniczania ryzyka w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym nierozliczanych przez CCP powinny mie¢ zastosowanie
do kontrahentow finansowych, tj. przedsigbiorstw inwestycyj-
nych, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2004/39/WE, instytucji kredytowych, ktérym udzielono zezwo-
lenia zgodnie z dyrektywa 2006/48/WE Parlamentu Europej-
skiego i Rady z dnia 14 czerwca 2006 r. w sprawie podej-
mowania i prowadzenia dziatalnoéci przez instytucje kredyto-
we (1), zakladow ubezpieczen, ktérym udzielono zezwolenia
zgodnie z pierwsza dyrektywa Rady 73/239/EWG z dnia 24 lipca
1973 r. w sprawie koordynacji przepisow ustawowych, wyko-
nawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do podejmowania
dziatalnoéci w dziedzinie ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie (%), zaktadow ubezpieczen, ktorym udzie-
lono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady z dnia 5 listopada 2002 r. dotyczaca ubez-
pieczen na zycie (%), zakladow reasekuracji, ktorym udzielono
zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2005/68/WE z dnia 16 listopada
2005 r. w sprawie reasekuracji (%), przedsigbiorstw zbiorowego
inwestowania w zbywalne papiery wartosciowe (UCITS) i odpo-
wiednio, ich spotek zarzadzajacych, ktérym udzielono zezwolenia
zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego 1 Rady
2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji
przepisow ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych
odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania
w zbywalne papiery warto$ciowe (UCITS) (%), instytucji pracow-
niczych programéw emerytalnych w rozumieniu dyrektywy
2003/41/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 czerwca
2003 r. w sprawie dzialalnoSci instytucji pracowniczych
programéw emerytalnych oraz nadzoru nad takimi instytucja-
mi (°) oraz alternatywnych funduszow inwestycyjnych zarzadza-
nych przez zarzadcoOw alternatywnych funduszow inwestycyjnych
(ZAFI), ktérym udzielono zezwolenia lub ktoére zarejestrowano
zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzadcow alterna-
tywnych funduszow inwestycyjnych (7).

(") Dz.U. L 177 z 30.6.2006, s. 1.

() Dz.U. L 228 z 16.8.1973, 5. 3
() Dz.U. L 345 z 19.12.2002, s. 1.
(*) Dz.U. L 323 z 9.12.2005, s. 1
() Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32.
(®) Dz.U. L 235 z 23.9.2003, s. 10.
() Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1.
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Podmioty prowadzace dziatalno$¢ w zakresie systemu programéw
emerytalnych, ktorych zasadniczym celem jest zapewnianie
$wiadczen emerytalnych, na ogdét w postaci dozywotnich wyptat,
ale rowniez w postaci wyptat realizowanych przez okre§lony czas
lub jako ptlatnosci jednorazowe, zwykle minimalizuja swoje
alokacje gotdowkowe, aby zmaksymalizowa¢ efektywnosé
i zyski dla ubezpieczonych. Dlatego nakladanie na takie
podmioty wymogu centralnego rozliczania kontraktéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
doprowadziloby do zamiany znacznej czgsci ich aktywow na
gotowke, aby mogly one spelni¢ wymogi CCP dotyczace depo-
zytow zabezpieczajacych. Aby uniknaé prawdopodobnego nega-
tywnego wplywu takiego wymogu na przychody emerytalne
przysztych emerytow, nie nalezy stosowa¢ obowiazku rozliczania
w odniesieniu do programow emerytalnych do czasu, kiedy CCP
wypracuja odpowiednie rozwiazanie techniczne dla przenoszenia
zabezpieczenia niegotowkowego w formie zmiennych depozytow
zabezpieczajacych. Takie rozwiazanie techniczne powinno
uwzglednia¢ szczegdlna rolg systemu programéw emerytalnych
i nie powinno mie¢ istotnego niekorzystnego wpltywu na emery-
tow. W okresie przejsciowym kontrakty pochodne bedace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte w celu
zmniejszenia ryzyka inwestycyjnego bezposrednio zwigzanego
z wyplacalnoscia finansowa systemu programéw emerytalnych
powinny podlega¢ nie tylko wymogom sprawozdawczos$ci, ale
rowniez wymogom dotyczacym kolateralizacji bilateralne;j.
Celem ostatecznym jest jednak rozliczanie centralne, kiedy
tylko stanie si¢ ono realnym rozwiazaniem.

Nalezy zapewni¢, aby z tego szczegdlnego traktowania korzystaly
wylacznie wlasciwe podmioty 1 systemy programoéw oraz
uwzgledni¢ réznorodnos¢ systemow emerytalnych w  Unii,
a jednocze$nie zapewni¢ rowne szanse wszystkim systemom
programow emerytalnych. Dlatego czasowe odstgpstwo powinno
mie¢ zastosowanie do instytucji pracowniczych programow
emerytalnych  zarejestrowanych  zgodnie z  dyrektywa
2003/41/WE, w tym do wszelkich upowaznionych podmiotow
odpowiadajacych za zarzadzanie taka instytucja i dzialajacych
W jej imieniu, o czym mowa w art. 2 ust. 1 tej dyrektywy,
oraz do wszelkich podmiotow prawnych ustanowionych do
celow inwestowania na rzecz takich instytucji i dzialajacych
tylko i wylacznie w ich interesie, oraz do prowadzonej przez
instytucje dziatalno$ci w zakresie pracowniczych programéw
emerytalnych, o ktorej mowa w art. 3 dyrektywy 2003/41/WE.

Tymczasowe odstgpstwo powinno mie¢ rdwniez zastosowanie do
dziatalnoéci w zakresie pracowniczych programéw emerytalnych
prowadzonej przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na zycie — pod
warunkiem ze wszystkie odnosne aktywa i pasywa sa catkowicie
wydzielone oraz odrgbnie zarzadzane i zorganizowane, bez
mozliwo$ci przeniesienia. Powinno takze mie¢ zastosowanie do
wszelkich innych upowaznionych i nadzorowanych podmiotow
dziatajacych wylacznie w danym panstwie lub do systemow
programo6w, ktore sa realizowane gtownie na terytorium jednego
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z panstw czlonkowskich, wylacznie pod warunkiem Ze sa one
uznawane przez prawo krajowe, a ich zasadniczym celem jest
zapewnianie $wiadczen emerytalnych. Te podmioty i systemy
programoéw, o ktéorych mowa w niniejszym motywie powinny
podlega¢ obowiazkowi uzyskania decyzji odpowiedniego whasci-
wego organu, a takze — w celu zapewnienia spdjnosci, usunigcia
ewentualnych niezgodnos$ci i zapobiegania naduzyciom — opinii
ESMA wydanej po konsultacji z EIOPA. Mogltyby one obej-
mowa¢ podmioty i systemy programéw, ktore niekoniecznie sg
powiazane z programem emerytalnym oferowanym przez praco-
dawce, ale ktorych zasadniczym celem jest zapewnianie $wiad-
czen emerytalnych, na zasadzie przymusowos$ci lub dobrowolno-
sci. Jako przyktady mozna wymieni¢ podmioty prawne prowa-
dzace kapitalowe programy emerytalne, dzialajace na podstawie
prawa krajowego, pod warunkiem ze inwestuja one zgodnie
z tzw. zasada rozwaznej osoby, a takze programy emerytalne,
do ktorych osoby fizyczne przystgpuja indywidualnie, a ktore
moga by¢ oferowane przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na
zycie. Zwolnienie w przypadku programéw emerytalnych, do
ktérych osoby fizyczne przystgpuja indywidualnie, nie powinno
obejmowaé kontraktow na transakcje na instrumentach pochod-
nych bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zwiazanych z innymi produktami o charakterze ubezpieczenia
na zycie oferowanymi przez tego ubezpieczyciela, w przypadku
ktorych zapewnienie $wiadczen emerytalnych nie jest celem
zasadniczym.

Dalsze przyklady to migdzy innymi dzialalnos¢ w zakresie
programow emerytalnych prowadzona przez przedsigbiorstwa
ubezpieczen objgte dyrektywa 2002/83/WE, pod warunkiem ze
wszystkie aktywa odpowiadajace tej dziatalnosci sa ujgte
w specjalnym rejestrze, zgodnie z zalacznikiem do dyrektywy
2001/17/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 marca
2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji zakladow ubezpie-
czen (1), oraz dziatalno$¢ w zakresie pracowniczych programow
emerytalnych prowadzona przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na
podstawie umow zawartych w ramach rokowan zbiorowych. Do
celow niniejszego rozporzadzenia instytucje powotane w celu
realizacji $wiadczen wyréwnawczych na rzecz uczestnikow
systemOw programéw emerytalnych w przypadku niewykonania
zobowigzania nalezy réwniez traktowa¢ jako program emery-
talny.

Przepisy majace zastosowanie do kontrahentéw finansowych
powinny, w stosownych przypadkach, mie¢ roéwniez zastoso-
wanie do kontrahentéw niefinansowych. Jak wiadomo, kontra-
henci niefinansowi korzystaja z kontraktow pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym w celu
zabezpieczenia si¢ przed ryzykiem gospodarczym bezposrednio
zwigzanym z prowadzona przez siebie dziatalnoscia gospodarcza
lub dziatalnos$cia w zakresie zarzadzania aktywami i pasywami.
W rezultacie przy ustalaniu, czy dany kontrahent niefinansowy
powinien podlega¢ obowiazkowi rozliczania, nalezy uwzglednia¢
cel, w jakim ten kontrahent niefinansowy wykorzystuje kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym 1 poziom ekspozycji, ktore wiaza si¢ dla niego z tymi
instrumentami. W celu zapewnienia instytucjom finansowym

() Dz.U. L 110 z 20.4.2001, s. 28.
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mozliwosci wyrazenia pogladéw na temat progdéw rozliczenia
ESMA powinien — przygotowujac odnosne regulacyjne standardy
techniczne — prowadzi¢ otwarte konsultacje spoteczne, w ktdrych
zagwarantowane bedzie uczestnictwo instytucji niefinansowych.
ESMA powinien rowniez skonsultowac si¢ ze wszystkimi wtasci-
wymi organami, na przyktad Agencja ds. Wspolpracy Organow
Regulacji Energetyki, w celu pelnego uwzglednienia cech szcze-
golnych tych sektoréw. Ponadto do dnia 17 sierpnia 2015 r.
Komisja powinna oceni¢ znaczenie systemowe dokonywanych
przez przedsigbiorstwa niefinansowe transakcji dotyczacych
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym w réznych sektorach, w tym w sektorze
energetycznym.

Przy ustalaniu, czy dany kontrakt pochodny bedacy przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zmniejsza ryzyko
bezposrednio zwiazane z dzialalnoscia gospodarcza lub finan-
sowa kontrahenta niefinansowego, nalezy odpowiednio
uwzgledni¢ stosowane przez tego kontrahenta niefinansowego
ogoblne strategie hedgingu i ograniczania ryzyka. Nalezy w szcze-
golnosci rozwazy¢, czy dany kontrakt pochodny bedacy przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym jest ekonomicznie
wlasciwy do ograniczania ryzyka w prowadzeniu dziatalno$ci
kontrahenta niefinansowego 1 zarzadzaniu taka dzialalnoscia,
w przypadku gdy ryzyko zwiazane jest ze zmiennoscia stop
procentowych, kursow walutowych, stép inflacji Iub cen towa-
row.

Prog rozliczania jest bardzo waznga wielko$cia dla kontrahentow
niefinansowych. Przy ustalaniu tego progu nalezy uwzglgdnié
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale
na kontrahentow i klasy kontraktow pochodnych begdacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym. W zwiazku z tym
nalezy podja¢ wlasciwe kroki w kierunku uznania metod ograni-
czania ryzyka stosowanych przez kontrahentéw niefinansowych
w ich normalnej dziatalnosci.

Czlonkowie ESBC oraz inne organy panstw czlonkowskich
petniace podobne funkcje, a takze inne unijne podmioty
publiczne, ktérym powierzono zarzadzanie diugiem publicznym,
a takze Bank Rozrachunkoéw Migdzynarodowych nie powinny
by¢ objete zakresem niniejszego rozporzadzenia, tak by uniknaé
ograniczania ich kompetencji do wykonywania zadan lezacych
we wspolnym interesie.

Ze wzgledu na to, Zze nie wszyscy uczestnicy rynku podlegajacy
obowiazkowi rozliczania moga sta¢ si¢ cztonkami rozliczajacymi
CCP, powinni oni mie¢ dostgp do CCP w charakterze klientow
lub klientow posrednich, z zastrzezeniem spelnienia pewnych
warunkow.

Wprowadzenie obowiazku rozliczania wraz z procesem majacym
na celu ustalenie, z ktorych CCP mozna korzysta¢ w celu wywia-
zania si¢ z tego obowiazku, moze prowadzi¢ do niezmierzonych
zaburzen konkurencji na nieregulowanym rynku instrumentéw
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym. Przyktadowo, dany CCP moze sprzeciwi¢ sig¢ rozliczaniu
transakcji zawartych w pewnych systemach obrotu, jesli jest on
wlasno$cia innego systemu obrotu. W celu uniknigcia tego
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rodzaju dyskryminacyjnych praktyk CCP powinni akceptowaé
rozliczanie transakcji zawartych w roznych systemach obrotu,
pod warunkiem ze te systemy obrotu spelniaja wymogi opera-
cyjno-techniczne ustanowione przez CCP i sa niezalezne od
dokumentacji kontraktowej, na podstawie ktorej kontrahenci
zawarli transakcj¢ dotyczaca odnosnych instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
o ile dokumentacja ta jest zgodna ze standardami rynkowymi.
Systemy obrotu powinny przekazywa¢ CCP informacje dotyczace
obrotu w sposob przejrzysty i niedyskryminacyjny. Prawo
dostgpu CCP do systemu obrotu powinno umozliwiaé rozwigza-
nia, w ktorych wigksza liczba CCP korzysta z informacji o trans-
akcjach pochodzacych z jednego systemu obrotu. Nie powinno to
jednak prowadzi¢ do interoperacyjnos$ci rozliczania instrumentéw
pochodnych ani do fragmentacji plynnosci.

Niniejsze rozporzadzenie nie powinno blokowac¢ réwnego i otwar-
tego dostgpu w relacji migdzy systemami obrotu a CCP na rynku
wewngtrznym z zastrzezeniem warunkow okreslonych w niniej-
szym rozporzadzeniu oraz w regulacyjnych standardach technicz-
nych opracowanych przez ESMA i przyjetych przez Komisjg.
Komisja powinna nadal $ci§le monitorowaé rozw6j rynku instru-
mentéw pochodnych i w razie potrzeby interweniowac, by zapo-
biega¢ wystgpowaniu zaktocen konkurencji na rynku wewngtrz-
nym, majac na celu zapewnienie rownych szans na rynkach
finansowych.

W niektorych dziedzinach w obrgbie ustug finansowych oraz
obrotu kontraktami pochodnymi moga réwniez wystgpowaé
prawa handlowe i prawa wlasnosci intelektualnej. W przypadkach
gdy takie prawa wlasnosci odnosza si¢ do produktéw lub ushug,
ktore staja si¢ norma w branzy lub wywieraja wplyw na normy
branzowe, powinno si¢ udostgpnia¢ licencje na warunkach, ktore
sa proporcjonalnie sprawiedliwe, uzasadnione i niedyskrymina-
cyjne.

W celu zidentyfikowania odpowiednich klas kontraktow pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
ktore powinny podlega¢ obowiazkowi rozliczania, oraz progoéw
i kontrahentow niefinansowych o znaczeniu systemowym,
niezbgdne sa wiarygodne dane. W zwiazku z tym wazne jest —
w celach regulacyjnych — ustanowienie na szczeblu Unii jedno-
litego wymogu przekazywania danych na temat instrumentéw
pochodnych. Ponadto w celu dostarczenia ESMA oraz odpo-
wiednim wlasciwym organom danych poréwnawczych niezbgdny
jest retroaktywny obowiazek sprawozdawczy o jak najszerszym
zakresie, obejmujacy zaréwno kontrahentéw finansowych, jak
i kontrahentéw niefinansowych.

Transakcja wewnatrzgrupowa jest transakcja pomigdzy dwoma
przedsigbiorstwami objetymi w pelni ta sama konsolidacja
i podlegajacymi wlasciwym procedurom z zakresu scentralizo-
wanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka. Przedsigbiorstwa te
naleza do tego samego systemu ochrony instytucjonalnej,
o ktorym mowa w art. 80 ust. 8 dyrektywy 2006/48/WE, lub
w przypadku instytucji kredytowych powiazanych z tym
samym organem centralnym, o ktorym mowa w art. 3 ust. 1 tej
dyrektywy, obydwa sa instytucjami kredytowymi lub jeden
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jest instytucja kredytowa, a drugi jest organem centralnym.
Kontrakty pochodne begdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym moga by¢ uznawane w ramach grup niefinanso-
wych lub finansowych, jak réwniez w ramach grup sktadajacych
si¢ z przedsigbiorstw finansowych i niefinansowych, a w przy-
padku gdy taki kontrakt uznawany jest za transakcj¢ wewnatrz-
grupowa w odniesieniu do jednego kontrahenta, musi on by¢
rowniez uznany za transakcje wewnatrzgrupowa w odniesieniu
do drugiego kontrahenta. Uznaje sig, ze transakcje wewnatrzgru-
powe moga by¢ niezbedne, aby kumulowac ryzyko w ramach
struktury grupy, oraz ze ryzyko wewnatrzgrupowe ma zatem
charakter swoisty. Poniewaz objgcie tych transakcji obowiazkiem
rozliczania moze doprowadzi¢ do ograniczenia wydajnosci
proceséw zarzadzania ryzykiem wewnatrzgrupowym, zwolnienie
transakcji wewnatrzgrupowych z obowiazku rozliczania moze
by¢ korzystne, o ile nie zwigkszy ono ryzyka systemowego.
Nalezy zatem rozliczanie CCP w odniesieniu do tych transakcji
zastapi¢ odpowiednia wymiang zabezpieczen w sytuacjach,
w ktorych bedzie to wlasciwe dla ograniczenia wewnatrzgrupo-
wego ryzyka kontrahenta.

Niektore transakcje wewnatrzgrupowe mogly by by¢ jednak
zwolnione — w pewnych przypadkach, na podstawie decyzji
wlasciwych organdw— z wymogu zabezpieczania, pod warunkiem
ze procedury w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpowiednio
solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia zlozonoS$ci transakcji
i ze nie ma przeszkod dla szybkiego przenoszenia srodkow wlas-
nych lub sptaty zobowiazan migdzy kontrahentami. Kryteria te,
a takze procedury, ktoérych powinni przestrzega¢ kontrahenci
i wlaciwe organy przy stosowaniu zwolnien, powinny zostaé
wyszczegolnione w regulacyjnych standardach technicznych
przyjetych zgodnie z odno$nymi rozporzadzeniami ustanawiaja-
cymi ESA. Przed opracowaniem projektu regulacyjnych stan-
dardow technicznych, ESA powinny przygotowac oceng skutkow
odnoszaca si¢ do ich ewentualnego oddzialywania na rynek
wewngtrzny oraz na uczestnikéw rynku finansowego, w szczegol-
no$ci na dziatanie i struktur¢ danych grup. Wszystkie standardy
techniczne majace zastosowanie do zabezpieczen wymienianych
w transakcjach wewnatrzgrupowych, w tym kryteria zwalniania,
powinny uwzglednia¢ typowe cechy charakterystyczne tych trans-
akcji oraz roznice migdzy kontrahentami finansowymi a niefinan-
sowymi, a takze ich cele i sposoby wykorzystywania kontraktow
pochodnych.

Kontrahenci powinni by¢ uznawani za objgtych ta sama konsoli-
dacja co najmniej wtedy, gdy obaj sa objgci konsolidacja zgodnie
z dyrektywa Rady 83/349/EWG (') lub migdzynarodowymi stan-
dardami sprawozdawczos$ci finansowej (MSSF) przyjetymi
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Euro-
pejskiego i Rady (?) lub — w odniesieniu do grupy, ktorej
jednostka dominujaca posiada siedzibg w kraju trzecim — zgodnie

(") Siédma dyrektywa Rady 83/349/WE z dnia 13 czerwca 1983 r. wydana na

podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu w sprawie skonsolidowanych spra-
wozdan finansowych (Dz.U. L 193 z 18.7.1983, s. 1).

(®» Rozporzadzenie (WE) nr 1606/2002 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
19 lipca 2002 r. w sprawie stosowania migdzynarodowych standardow
rachunkowosci (Dz.U. L 243 z 11.9.2002, s. 1).



2012R0648 — PL — 02.07.2014 — 002.001 — 14

z ogoélnie przyjetymi zasadami rachunkowosci kraju trzeciego
uznanymi za ekwiwalentne do MSSF zgodnie z rozporzadzeniem
Komisji (WE) nr 1569/2007 (') (lub standardami rachunkowosci
kraju trzeciego, ktorych stosowanie jest dozwolone zgodnie z art.
4 rozporzadzenia (WE) nr 1569/2007) Iub w przypadku, gdy obaj
sa objeci takim samym nadzorem skonsolidowanym zgodnie
z dyrektywa 2006/48/WE lub dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady () lub — w odniesieniu do grupy, ktorej
jednostka dominujaca posiada siedzib¢ w kraju trzecim — takim
samym nadzorem skonsolidowanym sprawowanym przez
wlasciwy organ kraju trzeciego, ktory w wyniku weryfikacji
uznano za ekwiwalentny do tego podlegajacego zasadom okre-
slonym w art. 143 dyrektywy 2006/48/WE lub art. 2 dyrektywy
2006/49/WE.

(41) Wazne jest, by uczestnicy rynku przekazywali repozytoriom

transakcji wszystkie informacje dotyczace kontraktow pochod-
nych. W konsekwencji informacje na temat zagrozen zwiazanych
z funkcjonowaniem rynkéw obrotu instrumentami pochodnymi
beda przechowywane centralnie oraz tatwo dostgpne dla, migdzy
innymi, ESMA, wtasciwych organéw, Europejskiej Rady ds.
Ryzyka Systemowego (ERRS) i odpowiednich bankéw central-
nych ESBC.

(42) Ushugi $§wiadczone przez repozytorium transakcji charakteryzuja

si¢ ekonomia skali, co moze ogranicza¢ konkurencj¢ w tej
konkretnej dziedzinie. Jednocze$nie nalozenie na uczestnikéw
rynku obowiazku obszernej sprawozdawczosci moze podwyzszy¢
wartos¢ informacji bedacych w posiadaniu repozytoridéw trans-
akcji rowniez dla stron trzecich §wiadczacych ustugi pomocnicze,
takie jak potwierdzanie transakcji, kojarzenie transakcji, obstuge
zdarzen kredytowych, ushugi uzgadniania lub kompresji portfela.
Zasadne jest zapewnienie, aby rownos$¢ szans podmiotow
w bardziej ogolnie pojetym sektorze rozliczania i rozrachunku
nie doznala uszczerbku ze wzgledu na ewentualny naturalny
monopol w zakresie §wiadczenia ustug repozytorium transakcji.
Dlatego od repozytoriéw transakcji nalezy wymagac, by udzielaly
dostgpu do przechowywanych przez siebie informacji na
rownych, rozsadnych i niedyskryminacyjnych warunkach —
z zastrzezeniem koniecznych $rodkéw ostroznodci zwigzanych
z ochrong danych.

(43) Aby mozliwe bylto uzyskanie kompleksowego obrazu sytuacji na

Q)

Q)

rynku, a takze dokonanie oceny ryzyka systemowego, do repo-
zytoriom transakcji nalezy zglasza¢ zar6wno rozliczone przez
CCP, jak i nierozliczone przez CCP kontrakty pochodne.

Rozporzadzenie Komisji (WE) nr 1569/2007 z dnia 21 grudnia 2007 r. usta-

nawiajace zgodnie z dyrektywami 2003/71/WE 1 2004/109/WE Parlamentu
Europejskiego i Rady mechanizm ustalenia réwnowazno$ci standardow
rachunkowosci stosowanych przez emitentdow papierow wartosciowych
z krajow trzecich (Dz.U. L 340 z 22.12.2007, s. 66).

Dyrektywa 2006/49/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 14 czerwca
2006 r. w sprawie adekwatnosci kapitalowej firm inwestycyjnych i instytucji
kredytowych (Dz. U. 177, 30.6.2006, s. 201).
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(44)

(45)

(46)

47

(48)

ESA powinny otrzymaé¢ odpowiednie zasoby w celu umozli-
wienia im skutecznego wykonywania zadan przydzielonych im
na mocy niniejszego rozporzadzenia.

Kontrahenci i CCP, ktorzy zawieraja, zmieniaja lub rozwiazuja
kontrakt pochodny, powinni zapewnié zgloszenie w repozytorium
transakcji szczegotowych informacji o tym kontrakcie. Powinni
oni mie¢ mozliwos¢ powierzenia zgloszenia transakcji innemu
podmiotowi. Podmiot lub jego pracownicy przekazujacy, zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem, repozytorium transakcji infor-
macje na temat kontraktu pochodnego w imieniu kontrahenta
nie powinni narusza¢ jakichkolwiek ograniczen w zakresie ujaw-
niania informacji. Opracowujac projekt regulacyjnych standardow
technicznych dotyczacych sprawozdawczosci, ESMA powinien
wzia¢ pod uwage postgpy w opracowywaniu unikatowego
numeru identyfikacyjnego kontraktu, a takze wykaz wymaganych
danych sprawozdawczych figurujacy w tabeli 1 znajdujacej sig
w zataczniku I do rozporzadzenia Komisji (WE) nr 1287/2006 (')
wprowadzajacego srodki wykonawcze do dyrektywy 2004/39/WE
oraz skonsultowa¢ si¢ z innymi wlasciwymi organami, takimi jak
Agencja ds. Wspotpracy Organow Regulacji Energetyki.

Majac na uwadze zasady okreslone w komunikacie Komisji
W sprawie wzmocnienia systemow sankcji w sektorze ushug
finansowych oraz ustawodawstwie unijnym przyjetym w nastgp-
stwie tego komunikatu, panstwa czlonkowskie powinny okresli¢
zasady dotyczace sankcji majacych zastosowanie w przypadku
naruszen niniejszego rozporzadzenia. Panstwa czlonkowskie
powinny stosowa¢ powyzsze sankcje w sposob, ktory nie ogra-
nicza skutecznosci tych przepisow. Takie sankcje powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace. Powinny one opierac
si¢ na wytycznych przyjetych przez ESMA w celu wspierania
konwergencji i migdzysektorowej spojnosci systemow sankcji
w sektorze finansowym. Panstwa czlonkowskie powinny zagwa-
rantowac, ze nakladane sankcje beda podawane do wiadomosci
publicznej oraz ze — w stosownych przypadkach — sprawozdania
z oceny skuteczno$ci obowiazujacych przepisow beda regularnie
publikowane.

Zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem CCP moze mie¢ siedzibg
w dowolnym panstwie cztonkowskim. Nie mozna dyskrymino-
waé, bezposrednio ani posrednio, zadnego panstwa cztonkow-
skiego ani grupy panstw cztonkowskich jako miejsca $wiadczenia
ustug rozliczeniowych. Zaden z przepiséw niniejszego rozporza-
dzenia nie powinien ogranicza¢ lub wstrzymywaé CCP w jednym
systemie prawnym od rozliczania produktu wystawionego
w walucie innego panstwa czlonkowskiego lub w walucie
panstwa trzeciego.

Udzielenie CCP zezwolenia powinno by¢ uzaleznione od posia-
dania przez CCP minimalnej kwoty kapitatu zatozycielskiego.
Kapitat danego CCP, w tym zysk niepodzielony i rezerwy, powi-
nien w kazdym momencie by¢ proporcjonalny do ryzyka

() Dz.U. L 241 z 2.9.2006, s. 1.
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(50)

(51
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wynikajacego z dziatalno$ci CCP, tak aby zapewni¢ temu CCP
odpowiednie zabezpieczenie kapitatowe przed ryzykiem kredyto-
wym, kontrahenta, rynkowym, operacyjnym, prawnym lub
ekonomicznym, ktore nie zostato do tego momentu pokryte celo-
wymi zasobami finansowymi, oraz umozliwi¢c mu, w razie
potrzeby, sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restruktury-
zacji dziatalnosci.

W zwiazku z tym, Ze niniejsze rozporzadzenie wprowadza do
celow regulacyjnych prawny obowiazek rozliczania za posrednic-
twem okreslonych CCP, nalezy zatem zapewni¢ bezpieczenstwo
i solidno$¢ tych CCP, a takze nieustanne spelnianie przez nie
rygorystycznych wymogoéw organizacyjnych, w zakresie prowa-
dzenia dzialalnosci ustanowionych niniejszym rozporzadzeniem.
Aby zapewni¢ jednolite stosowanie niniejszego rozporzadzenia,
wymogi te powinny mie¢ zastosowanie do rozliczania wszystkich
instrumentoéw finansowych obstugiwanych przez CCP.

Do celow regulacyjnych i harmonizacyjnych nalezy zatem zadbaé
o to, by kontrahenci korzystali wytacznie z CCP, ktdre spetniaja
wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu. Wymogi te
nie powinny uniemozliwi¢ panstwom cztonkowskim przyjecia lub
dalszego stosowania dodatkowych wymagan w odniesieniu do
CCP majacych siedzib¢ na ich terytorium, w tym pewnych
wymog6éw dotyczacych obowiazku uzyskania zezwolen natozo-
nych dyrektywa 2006/48/WE. Jednak nalozenie takich dodatko-
wych wymogoéw nie powinno wplywa¢ na prawo CCP, ktorzy
uzyskali zezwolenie lub zostali uznani w innych panstwach
cztonkowskich na mocy niniejszego rozporzadzenia, do $wiad-
czenia ushug rozliczeniowych cztonkom rozliczajacym i ich
klientom majacym siedziby w panstwie czlonkowskim, ktore
wprowadza dodatkowe wymogi, poniewaz te CCP nie podlegaja
tym dodatkowym wymogom i nie maja obowiazku ich speiania.
Do dnia 30 wrzes$nia 2014 r., ESMA powinien sporzadzi¢ projekt
sprawozdania na temat wplywu stosowania dodatkowych
wymogow przez panstwa cztonkowskie.

Niezbednym uzupetnieniem obowiazku rozliczania kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym sa bezposrednie przepisy dotyczace udzielania zezwolen
CCP i sprawowania nad nimi nadzoru. Ze wzgledu na to, ze
wlasciwe organy sa w stanie najlepiej zbada¢ biezace prowa-
dzenie dziatalnoéci przez CCP, przeprowadzaé regularne prze-
glady i podejmowacé, w stosownych przypadkach, odpowiednie
dziatania, sa one nadal odpowiedzialne za wszelkie aspekty
udzielania zezwolen CCP 1 sprawowanie nad nimi nadzoru,
w tym sg odpowiedzialne za sprawdzanie, czy CCP wnioskujacy
o udzielenie zezwolenia spetnia wymogi niniejszego rozporza-
dzenia i dyrektywy 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady
z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamknigcia rozliczen w syste-
mach ptatnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych ().

W przypadku gdy CCP grozi niewyptacalnos¢, odpowiedzialno$é
budzetowa moze — w gltdéwnej mierze — spoczywac na panstwie

() Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45.
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cztonkowskim, w ktérym ten CCP ma siedzibg. Oznacza to, ze
udzielenie zezwolenia temu CCP i sprawowanie nad nim nadzoru
powinno leze¢ w gestii wlasciwego organu tego panstwa czlon-
kowskiego. Jednakze ze wzgledu na to, ze cztonkowie rozlicza-
jacy CCP moga mie¢ siedzibg w réznych panstwach cztonkow-
skich 1 to oni w pierwszej kolejnoéci bgda narazeni na konsek-
wencje niewykonania zobowiazania przez dany CCP, wszystkie
odpowiednie wiasciwe organy i ESMA powinni by¢ zaangazo-
wani w proces udzielania zezwolenia i nadzorowania. Pozwoli to
na uniknigcie rozbieznych $rodkow badz praktyk krajowych,
a takze zaklocen w nalezytym funkcjonowaniu rynku wewngtrz-
nego. Ponadto Zzadna propozycja ani polityka jakiegokolwiek
cztonka kolegium organdéw nadzorujacych nie powinna posrednio
lub bezposrednio dyskryminowac jakiegokolwiek panstwa czlon-
kowskiego ani grupy panstw cztonkowskich, jako miejsca §wiad-
czenia ushug rozliczeniowych w jakiejkolwiek walucie. ESMA
powinien uczestniczy¢ w kazdym kolegium w celu zapewnienia
spojnego i prawidlowego stosowania niniejszego rozporzadzenia.
ESMA powinien wiaczy¢ do przygotowywania zalecen i decyzji
pozostale wilasciwe organy zainteresowanych panstw cztonkow-
skich.

Majac na uwadze rolg przypisana kolegiom wazne jest, by
w wykonywaniu ich zadan uczestniczyly wszystkie odpowiednie
wlasciwe organy oraz czlonkowie ESBC. Kolegium powinno
sktada¢ si¢ nie tylko z wilasciwych organéw, ktore nadzoruja
CCP, ale réwniez z organdw nadzorujacych podmioty, na ktore
dziatania danego CCP moglyby mie¢ wptyw; podmiotami tymi sa
wybrani cztonkowie rozliczajacy, systemy obrotu, interoperacyjni
CCP oraz centralne depozyty papierdéw wartoSciowych. Czlon-
kowie ESBC, ktorzy odpowiadaja za dozér nad CCP i interope-
racyjnymi CCP, a takze ci, ktorzy odpowiadajg za emisjg walut
danych instrumentow finansowych rozliczanych przez CCP,
powinni mie¢ mozliwo$¢ zasiadania w kolegium. Jako zZe
nadzorowane lub dozorowane podmioty zostalyby utworzone
w ograniczonej liczbie panstw cztonkowskich, w ktérych dziata
CCP, za nadzor lub dozor nad wigksza liczba tych podmiotow
mogltby odpowiada¢ jeden wlasciwy organ lub czlonek ESBC.
Aby zapewni¢ sprawng wspotprace wszystkich cztonkow kole-
gium, nalezy wdrozy¢ stosowne procedury i mechanizmy.

Jako ze zaklada sig, ze kolegium zostanie powotane i bedzie
funkcjonowaé w oparciu o pisemna umowe zawarta pomigdzy
wszystkimi jego czlonkami, czlonkom tym nalezy przyznadé
uprawnienia do okreslenia procedur w zakresie podejmowania
decyzji w kolegium — z uwagi na delikatny charakter tej kwestii.
A zatem szczegOtowe zasady dotyczace procedur glosowania
powinny zosta¢ okre§lone w drodze pisemnej umowy zawartej
przez wszystkich cztonkéw kolegium. Jednak w celu wlasciwego
wywazenia interesOw wszystkich odno$nych uczestnikow rynku
i panstw cztonkowskich kolegium powinno glosowaé zgodnie
z 0gblna zasada, w mysl ktorej kazdy cztonek dysponuje jednym
glosem, niezaleznie od liczby funkcji pelionych na podstawie
niniejszego rozporzadzenia. W przypadku kolegiow majacych
do 12 czlonkéw prawo glosu przysluguje maksymalnie dwom
cztonkom kolegium z tego samego panstwa czlonkowskiego;
kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu powinien dysponowaé
jednym glosem. W przypadku kolegidow majacych wigcej niz
12 cztonkow prawo glosu powinno przystugiwa¢ maksymalnie
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trzem czlonkom kolegium z tego samego panstwa cztonkow-
skiego; kazdy cztonek posiadajacy prawo glosu powinien
dysponowac jednym glosem.

Bardzo szczegdlna sytuacja CCP wymaga, aby kolegia byly orga-
nizowane i funkcjonowaty zgodnie z uzgodnieniami odnoszacymi
si¢ specyficznie do nadzoru nad CCP.

Uzgodnienia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu nie
stanowig precedensu dla jakichkolwiek innych przepisow doty-
czacych nadzoru nad infrastruktura rynkéw finansowych, szcze-
golnie jezeli chodzi o metody glosowania w przypadku przeka-
zania spraw do ESMA.

CCP nie powinien uzyskaé zezwolenie w przypadku, gdy
wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem wiasciwych
organdw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg,
przyjma wspolng opini¢ w drodze wzajemnej zgody, ze dany
CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia. Jezeli jednak wystarcza-
jaca wigkszo$¢ skladu kolegium wyrazi opini¢ negatywna oraz
dowolny z odnos$nych wilasciwych organow, przy wsparciu wigk-
szosci dwoch trzecich kolegium, przekaze sprawg do ESMA,
wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym CCP ma
siedzibg, powinien odroczy¢ decyzje w sprawie zezwolenia
i czeka¢ na jakakolwiek decyzjg, ktora ESMA moze podjaé
odnosnie do zgodnosci z prawem unijnym. Wilasciwy organ
panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg powinien
podja¢ decyzj¢ zgodnie z ta decyzja ESMA. W przypadku gdy
wszyscy cztonkowie kolegium, z wylaczeniem organdow panstwa
czlonkowskiego, w ktéorym CCP ma siedzibg, przyjma wspolna
opini¢, w ktorej stwierdza, iz ich zdaniem wymogi nie sg spel-
nione i ze dany CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia, wlasciwy
organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg,
powinien mie¢ mozliwo$¢ przekazania sprawy do ESMA, ktory
podejmie decyzj¢ dotyczaca przestrzegania prawa Unii.

Za wlasciwe uznaje si¢ wzmocnienie przepisOw Ww sprawie
wymiany informacji migdzy wlasciwymi organami, ESMA
i innymi wlasciwymi organami oraz wzmocnienie zobowigzania
do udzielania pomocy i wspotpracy pomigdzy nimi. Z uwagi na
rozwijajaca si¢ dziatalno$¢ transgraniczng organy te powinny
przekazywa¢ sobie wzajemnie informacje istotne do petnienia
ich funkcji, tak aby zapewni¢ skuteczne egzekwowanie przepiséw
niniejszego rozporzadzenia, w tym w okoliczno$ciach, gdy ich
naruszenia lub domniemane naruszenia moga mie¢ znaczenie
dla organéw dwoch lub wigkszej liczby panstw cztonkowskich.
Podczas wymiany informacji konieczne jest §cisle zachowanie
tajemnicy shuzbowej. Ze wzgledu na szeroki zakres oddzialy-
wania kontraktéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu
poza rynkiem regulowanym niezbg¢dne jest, by inne wlasciwe
organy, takie jak organy podatkowe badz organy regulacji ener-
getyki, mialy dostgp do informacji niezbednych do pehienia ich
funkcji.
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Ze wzgledu na globalny charakter rynkow finansowych ESMA
powinien by¢ bezposrednio odpowiedzialny za uznawanie CCP
majacych siedzibg w panstwach trzecich, zezwalajac im w ten
sposob na $wiadczenie ushug rozliczeniowych na terytorium
Unii, pod warunkiem ze Komisja uznata ramy prawne i nadzorcze
danego panstwa trzeciego za réOwnowazne z ramami unijnymi
oraz ze speilnione zostaly inne warunki. A zatem CCP majacy
siedzibg w panstwie trzecim $wiadczacy ustugi rozliczeniowe na
rzecz czitonkéw rozliczajacych lub systemow obrotu majacych
siedzibg w Unii powinien zosta¢ uznany przez ESMA. Aby
jednak nie utrudnia¢ dalszego rozwoju dziatalno$ci w zakresie
zarzadzania inwestycjami transgranicznymi w Unii, CCP
z panstwa trzeciego $wiadczacy ustugi na rzecz klientdow maja-
cych siedzibg w Unii za posrednictwem cztonkdow rozliczajacych
majacych siedzibg w kraju trzecim, nie musi zosta¢ uznany przez
ESMA. W tym kontekscie szczeg6lne znaczenie dla zapewnienia
rownych warunkow prowadzenia dziatalnosci i stabilnosci finan-
sowej beda mialy umowy z glownymi partnerami mi¢dzynarodo-
wymi Unii.

W dniu 16 wrze$nia 2010 r. Rada Europejska uzgodnita, ze
w stosunkach zewngtrznych Unia musi wspiera¢ swoje interesy
i wartosci bardziej asertywnie, w duchu wzajemnos$ci i obopdl-
nych korzysci oraz podjaé kroki, aby, migdzy innymi, zapewnié
przedsigbiorstwom europejskim lepszy dostgp do rynku i poglebié
wspolpracg regulacyjna z najwazniejszymi partnerami handlo-
wymi.

Niezaleznie od swojej struktury wtasnosci CCP powinny posiadac
skuteczne zasady zarzadzania, kierownictwo wyzszego szczebla
o nieposzlakowanej opinii oraz niezaleznych czlonkéw zarzadu.
Co najmniej jedna trzecia cztonkéw zarzadu, nie mniej jednak niz
dwoch cztonkéw zarzadu, powinna by¢ cztonkami niezaleznymi.
Rozne zasady zarzadzania oraz struktury wlasno$ci moga mieé
jednak wpltyw na gotowos$¢ lub zdolnos¢ CCP do rozliczania
pewnych produktow. Wtasciwe jest zatem, by niezalezni czton-
kowie zarzadu oraz komisja ds. ryzyka, ktéra ma zosta¢ powo-
fana przez CCP, rozwiazywali ewentualne konflikty interesow
w CCP. Czlonkowie rozliczajacy i klienci musza by¢ odpo-
wiednio reprezentowani, gdyz decyzje podejmowane przez CCP
moga mie¢ na nich wptyw.

CCP moze zleci¢ funkcje na zasadzie outsourcingu. Komisja ds.
ryzyka CCP powinna udziela¢ informacji na temat outsourcingu.
Glowne dziatania zwiazane z zarzadzaniem ryzykiem nie
podlegaja outsourcingowi, chyba ze zatwierdzil to wlasciwy
organ.

Wymogi dotyczace uczestnictwa w danym CCP powinny by¢
przejrzyste, proporcjonalne i niedyskryminacyjne; powinny
takze zezwala¢ na zdalny dostgp, pod warunkiem ze nie naraza
to tego CCP na dodatkowe ryzyko.
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Klientom cztonkow rozliczajacych, ktérzy rozliczaja kontrakty
pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym za posrednictwem CCP, nalezy zapewni¢ wysoki poziom
ochrony. Rzeczywisty poziom ochrony jest uzalezniony od
stopnia wyodrgbnienia, ktory wybiora wspomniani klienci.
Posrednicy powinni wyodrgbnic¢ swoje aktywa od aktywow klien-
tow. Dlatego CCP powinien prowadzi¢ ewidencjg, ktdora jest
aktualizowana i umozliwia atwa identyfikacjg, aby ulatwi¢ prze-
noszenie pozycji i aktywow klientow czlonkéw rozliczajacych
niewykonujacych zobowiazan na czlonka wykonujacego zobo-
wiazania lub, odpowiednio do okolicznoéci, prawidlowe uptyn-
nienie pozycji klientdéw i zwrot klientom nadwyzek zabezpieczen.
Wymogi okreslone w niniejszym rozporzadzeniu dotyczace
wyodrgbniania i1 przenoszenia pozycji i aktywoéw klientow
powinny w zwiazku z tym by¢ nadrzedne wobec kolidujacych
przepisow ustawowych, wykonawczych 1 administracyjnych
panstw cztonkowskich, uniemozliwiajacych stronom spelnienie
tych wymogow.

CCP powinien dysponowaé solidnymi ramami zarzadzania ryzy-
kiem pozwalajacymi mu na zarzadzanie ryzykiem kredytowym,
ryzykiem utraty plynnos$ci, ryzykiem operacyjnym i innymi
rodzajami ryzyka, w tym ryzykiem, jakie ponosi lub jakie
stanowi dla innych podmiotow w wyniku wspotzaleznosci.
CCP powinien dysponowa¢ odpowiednimi procedurami i mecha-
nizmami dotyczacymi sposobu postgpowania w przypadku
niewykonania zobowiazania przez cztonka rozliczajacego.
W celu ograniczenia do minimum efektu domina, ktéry moze
wywota¢  niewykonanie = zobowiazania, CCP  powinien
dysponowac¢ rygorystycznymi wymogami dotyczacymi uczest-
nictwa, uzyska¢ odpowiednie depozyty poczatkowe, utrzymywac
fundusz na wypadek niewykonania zobowigzan i inne zasoby
finansowe na pokrycie ewentualnych strat. W celu zapewnienia,
aby CCP miat stale do dyspozycji odpowiedniej wysokosSci
srodki, powinien on ustali¢ minimalna kwoteg, ponizej ktorej
wysoko$¢ funduszu na wypadek niewykonania zobowiazan nie
powinna spas¢. Nie powinno to jednak ogranicza¢ mozliwosci
wykorzystywania przez CCP caloéci funduszu na wypadek
niewykonania zobowiazan w celu pokrycia strat wynikajacych
z niewykonania zobowigzania przez czlonka rozliczajacego.

Okreslajac solidne ramy zarzadzania ryzykiem, CCP powinien
wziaé pod uwagg zwiazane z nimi potencjalne ryzyko i oddziaty-
wanie ekonomiczne na cztonkow rozliczajacych i ich klientow.
Chociaz opracowanie bardzo solidnego systemu zarzadzania ryzy-
kiem powinno by¢ nadrzednym celem danego CCP, mozliwe jest
jednak dostosowanie tego systemu do rodzaju dziatalnosSci
i profilu ryzyka klientow czlonkow rozliczajacych, a takze —
jezeli zostanie to uznane za wlasciwe na podstawie kryteriow
okreslonych w regulacyjnych standardach technicznych, ktore
maja zosta¢ opracowane przez ESMA — wlaczenie w zakres
aktywow o wysokim stopniu plynno$ci przyjmowanych jako
zabezpieczenie co najmniej gotowki, obligacji rzadowych, obli-
gacji zabezpieczonych w rozumieniu dyrektywy 2006/48/WE po
odpowiednim zredukowaniu ich wartosci, udzielonych przez
cztonka ESBC gwarancji wymagalnych na pierwsze zadanie,
gwarancji bankow komercyjnych na rygorystycznych warunkach,
w szczeg6Olnosci dotyczacych zdolnosci kredytowej gwaranta
i powiazan kapitalowych gwaranta z czlonkami rozliczajacymi
CCP. W stosownych przypadkach ESMA moze réwniez wziaé
pod uwage przyjecie zlota jako aktywu stanowiacego zabezpie-
czenie. CCP powinny mie¢ mozliwo$¢ przyjgcia, na rygorystycz-
nych warunkach w zakresie zarzadzania ryzykiem, gwarancji
bankéw komercyjnych przedstawianych przez kontrahentow
niefinansowych wystgpujacych w charakterze cztonkéw rozlicza-

jacych.
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Strategie CCP odnoszace si¢ do zarzadzania ryzykiem powinny
by¢ na tyle pewne, aby nie stanowily zagrozenia dla podatnika.

Wezwanie do uzupehienia zabezpieczenia i redukcja jego
wartosci moga mie¢ skutki o charakterze cyklicznym. CCP,
wlasciwe organy i ESMA powinny zatem przyja¢ $rodki stuzace
zapobieganiu ewentualnym skutkom o charakterze cyklicznym,
wynikajacym z praktyk dotyczacych zarzadzania ryzykiem przy-
jetych przez CCP, oraz kontroli tych skutkow, pod warunkiem ze
nie wptywa to niekorzystnie na stabilno$¢ i zabezpieczenie finan-
sowe CCP.

Zarzadzanie ekspozycjami jest zasadnicza czgécia procesu
rozliczania. Na potrzeby ogdlnego §wiadczenia ustug rozliczenio-
wych nalezy udzieli¢ dostgpu do odpowiednich zrodet informacji
o ksztaltowaniu si¢ cen i zezwoli¢ na korzystanie z nich. Takie
zrodla informacji o ksztattowaniu si¢ cen powinny obejmowaé
zrodla zwiazane z indeksami stosowanymi jako wskazniki refe-
rencyjne dla instrumentéw pochodnych lub innych instrumentow
finansowych.

Depozyty zabezpieczajace sa pierwsza linia obrony CCP. Mimo
iz CCP powinny inwestowa¢ otrzymane depozyty w sposob
bezpieczny i ostrozny, powinny jednak podjaé szczegodlne stara-
nia, by zapewni¢ odpowiednia ochrong depozytdw zabezpiecza-
jacych, aby zagwarantowal, ze zostana terminowo zwrocone
cztonkom rozliczajacym wykonujacym zobowigzania lub intero-
peracyjnemu CCP, w przypadku gdy CCP, ktéry otrzymal te
depozyty, nie wykonuje swojego zobowiazania.

Dostgp do zasobow o odpowiedniej ptynnosci ma zasadnicze
znaczenie dla CCP. Plynno$¢ taka moze zapewniaé¢ dostep do
pltynnosci banku centralnego, do ptynnosci majacego zdolno$¢
kredytowa, rzetelnego banku komercyjnego lub do ptynnosci
obu tych podmiotow. Dostgp do plynnosci moze wynikac
z zezwolenia udzielonego zgodnie z art. 6 dyrektywy
2006/48/WE 1lub innych odpowiednich uzgodnien. Oceniajac
adekwatno$¢ zasoboéw ptynnosci, w szczegolnosci w sytuacjach
kryzysowych, CCP powinien uwzgledni¢ ryzyko zwiazane z uzys-
kaniem plynnosci w oparciu wylacznie o linie kredytowe bankow
komercyjnych.

W ,Europejskim kodeksie postgpowania w zakresie rozliczen
i rozrachunkow” z dnia 7 listopada 2006 r. ustanowiono dobro-
wolne ramy tworzenia powiazan pomigdzy CCP. Utrzymuje si¢
jednak rozdrobnienie sektora rozliczania i rozrachunku wzdtuz
granic panstwowych, co sprawia, ze transakcje transgraniczne
sq drozsze i harmonizacja jest utrudniona. Nalezy zatem okre§li¢
warunki zawierania uzgodnien interoperacyjnych pomigdzy
poszczegdlnymi CCP, tak aby uzgodnienia te nie narazaty
poszczegoélnych CCP na ryzyko, ktore nie jest wilasciwie zarza-
dzane.
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Uzgodnienia interoperacyjne maja znaczenie dla lepszej integracji
rynku rozliczania i rozrachunku transakcji w Unii i nalezy
zapewni¢ ich regulacjge. Poniewaz uzgodnienia interoperacyjne
moga jednak naraza¢ CCP na dodatkowe ryzyko, CCP musza
posiadaé, przez trzy lata, zezwolenie na dokonywanie rozliczen
lub zosta¢ uznane zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, lub
posiada¢ zezwolenie w ramach istniejacego wczesniej krajowego
systemu zezwolen, przed zaaprobowaniem takich uzgodnien inte-
roperacyjnych przez wiasciwe organy. Ponadto ze wzgledu na
wigksza ztozono$¢ wiazaca si¢ z uzgodnieniem interoperacyjnym
pomiegdzy CCP rozliczajacymi kontrakty pochodne bgdace przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym, na tym etapie nalezy
ograniczy¢ zakres uzgodnien interoperacyjnych do zbywalnych
papieréw wartosciowych oraz instrumentéw rynku pieni¢znego.
Do dnia 30 wrzes$nia 2014 r. ESMA powinien jednak przedstawi¢
Komisji sprawozdanie na temat tego, czy rozszerzenie zakresu na
inne instrumenty finansowe byloby wskazane.

Repozytoria transakcji gromadza do celow regulacyjnych dane
istotne dla organéow we wszystkich panstwach czlonkowskich.
ESMA powinien przeja¢ odpowiedzialno$¢ za rejestrowanie repo-
zytoridw transakcji, wycofywanie ich rejestracji i nadzér nad
nimi.

Ze wzgledu na to, ze organy regulacyjne, CCP i inni uczestnicy
rynku korzystaja z danych przechowywanych przez repozytoria
transakcji, nalezy zagwarantowac, ze te ostatnie podlegaja rygo-
rystycznym wymogom operacyjnym dotyczacym rejestrowania
danych i zarzadzania nimi.

Przejrzysto$¢ cen, oplat i modeli zarzadzania ryzykiem zwigza-
nych z ustugami $wiadczonymi przez CCP, ich cztonkow i repo-
zytoria transakcji jest niezbedna, aby zapewni¢ uczestnikom
rynku mozliwo$¢ dokonania $§wiadomego wyboru.

Aby ESMA mogt efektywnie wykonywac¢ swoje obowiazki, musi
mie¢ mozliwos¢ zwracania si¢ w drodze zwyklego wniosku lub
decyzji o wszystkie niezbgdne informacje do repozytoriow trans-
akcji, powiazanych stron trzecich oraz stron trzecich, ktorym
repozytoria transakcji zlecity pewne zadania lub dziatania opera-
cyjne na zasadzie outsourcingu. Jezeli ESMA zwraca si¢ o takie
informacje za pomoca zwyklego wniosku, osoba begdaca adre-
satem wniosku nie ma obowiazku dostarczenia informacji, ale
w przypadku gdy zrobi to dobrowolnie, przedstawione informacje
nie powinny by¢ blgdne ani mylace. Informacji takich nalezy
udzieli¢ bezzwlocznie.

Bez uszczerbku dla przypadkow podlegajacych przepisom prawa
karnego lub prawa podatkowego, wiasciwe organy, ESMA,
podmioty lub osoby fizyczne i prawne inne niz wlasciwe organy,
uzyskujace poufne informacje, powinny wykorzystywac te infor-
macje wylacznie do wykonywania swych obowiazkow oraz
petienia swych funkcji. Nie powinno to jednak uniemozliwiaé
wykonywania funkcji organéow krajowych odpowiedzialnych za
zapobieganie, badanie lub naprawg skutkow ztej administracji
zgodnie z przepisami prawa krajowego.
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W celu skutecznego wykonywania swoich uprawnien nadzor-
czych ESMA powinien mie¢ prawo do prowadzenia dochodzen
i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ przekazania poszczegdlnych
zadan zwiazanych z nadzorem wlasciwym organom panstwa
czlonkowskiego, np. w przypadku, gdy zadanie zwiazane
z nadzorem wymaga wiedzy 1 doswiadczenia dotyczacego
warunkéw miejscowych, ktore sa tatwiej dostgpne na szczeblu
krajowym. ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ przekazania, wyko-
nywania poszczegdlnych zadan dochodzeniowych i kontroli
w miejscu prowadzenia dzialalno$ci. Przed przekazaniem zadan
ESMA powinien skonsultowaé si¢ z odnosnym wlasciwym
organem w sprawie szczegdélowych warunkow takiego przeka-
zania zadan, w tym zakresu przekazywanego zadania, harmono-
gramu jego wykonania oraz przekazania niezbednych informacji
przez ESMA, jak i przekazania mu niezbgdnych informacji.
ESMA powinien wyptaci¢ wynagrodzenie wlasciwym organom
za realizacj¢ przekazanego zadania zgodnie z rozporzadzeniem
w sprawie optat, ktdre zostanie przyjete przez Komisjg¢ w drodze
aktu delegowanego. ESMA nie powinien mie¢ mozliwosci dele-
gowania uprawnienia do podejmowania decyzji w sprawie rejest-
racji.

Konieczne jest zagwarantowanie, by wlasciwe organy miaty
mozliwo$¢ zwrocenia si¢ do ESMA o zbadanie, czy spelione
sa warunki wycofania rejestracji repozytorium transakcji. ESMA
powinien rozpatrzy¢ takie wnioski i przedsigwzia¢ odpowiednie
$rodki.

ESMA powinien mie¢ mozliwo$¢ natozenia okresowych kar
pieni¢znych, aby nakloni¢ repozytoria transakcji do usunigcia
naruszenia, do dostarczenia pelnych i prawidtowych informacji,
o ktore wystapita, lub do poddania si¢ dochodzeniu lub kontroli
w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

ESMA powinien mie¢ réwniez mozliwo$¢ nakladania grzywien
na repozytoria transakcji, w przypadku gdy stwierdzi, ze dopu-
$cily si¢ one naruszenia przepisdw niniejszego rozporzadzenia
celowo lub w wyniku zaniedbania. Grzywny powinny by¢ nakta-
dane odpowiednio do wagi naruszenia. Naruszenia powinny
zosta¢ podzielone na rozne kategorie, do ktorych nalezy przypo-
rzadkowa¢ konkretne grzywny. Aby obliczy¢é grzywng za
konkretne naruszenie, ESMA powinien skorzysta¢ z dwuetapowej
metodologii polegajacej na okresleniu kwoty podstawowe]j oraz
dostosowaniu tej kwoty, w razie konieczno$ci, przy pomocy
pewnych wspotczynnikow. Kwote podstawowa nalezy ustalié,
biorac pod uwagg roczne obroty danego repozytorium transakcji,
a korekty nalezy dokonaé, podwyzszajac lub obnizajac kwotg
podstawowa poprzez zastosowanie odno$nych wspotczynnikow
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Niniejsze rozporzadzenie powinno okresla¢ wspotczynniki zwia-
zane z okolicznosciami obcigzajacymi lub tagodzacymi, aby
zapewni¢ ESMA niezbedne narzedzia do orzeczenia grzywny,
ktéra bedzie proporcjonalna do wagi naruszenia popetnionego
przez repozytorium transakcji, z uwzglednieniem okolicznosci,
w ktorych doszto do naruszenia.
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Przed podjgciem decyzji o nalozeniu grzywny lub okresowych
kar pienigznych ESMA powinien zapewni¢ podmiotom bgdacym
przedmiotem tego postgpowania mozliwo$¢ przedstawienia
wyjasnien w celu zagwarantowania im prawa do obrony.

ESMA powinien powstrzymaé si¢ od nakladania grzywien lub
okresowych kar pieni¢znych w przypadku gdy — wskutek posteg-
powania karnego prowadzonego na mocy prawa krajowego —
wyrok uniewinniajacy lub skazujacy wynikajacy z identycznych
faktow lub z faktow, ktore sa zasadniczo takie same, uprawo-
mocnit sie.

Natozone przez ESMA grzywny i okresowe kary pienigzne
powinny by¢ mozliwe do wyegzekwowania, a ich egzekucjg
powinny regulowaé przepisy z zakresu postgpowania cywilnego
obowiazujace w panstwie, na ktorego terytorium jest ono prowa-
dzone. Przepisy z zakresu postgpowania cywilnego nie powinny
obejmowaé przepisow postgpowania karnego, moga jednak
zawiera¢ przepisy z zakresu postgpowania administracyjnego.

W przypadku dopuszczenia si¢ naruszenia przez repozytorium
transakcji ESMA powinien posiada¢ uprawnienia do przyjecia
szeregu $rodkow nadzorczych obejmujacych wystapienie do repo-
zytorium transakcji o potozenie kresu naruszeniu, a takze —
w ostateczno$ci — wycofanie rejestracji, w przypadku gdy repo-
zytorium transakcji powaznie lub wielokrotnie naruszylo przepisy
niniejszego rozporzadzenia. ESMA powinien stosowaé $rodki
nadzorcze z uwzglgdnieniem charakteru 1 wagi naruszenia,
szanujac przy tym zasadg proporcjonalnosci. Przed podjgciem
decyzji o zastosowaniu $rodkéw nadzorczych ESMA powinien
zapewni¢ mozliwo$¢ wystuchania osobom, wobec ktorych prowa-
dzone jest postgpowanie, zgodnie z przystugujacym tym osobom
prawem do obrony.

Niezbgdne jest, by panstwa czltonkowskie i ESMA chronity
prawo do prywatnosci osob fizycznych podczas przetwarzania
danych osobowych zgodnie z dyrektywa 95/46/WE Parlamentu
Europejskiego 1 Rady z dnia 24 pazdziernika 1995 r. w sprawie
ochrony 0s6b fizycznych w zakresie przetwarzania danych osobo-
wych i swobodnego przeptywu tych danych () i z rozporzadze-
niem (WE) nr 45/2001 Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
18 grudnia 2000 r. o ochronie 0s6b fizycznych w zwiazku z prze-
twarzaniem danych osobowych przez instytucje i organy wspol-
notowe i 0o swobodnym przeptywie takich danych (?).

Wazne jest zapewnienie spojnosci wymogoéw dotyczacych CCP
i repozytoriow transakcji w skali migdzynarodowej. Niniejsze
rozporzadzenie jest zgodne z dotychczasowymi zaleceniami opra-
cowanymi przez Komitet ds. Systeméw Platnosci i Rozrachunku
(CPSS) i Migdzynarodowa Organizacj¢ Komisji Papieréw Warto-
sciowych (IOSCO), majac na uwadze, iz zasady CPSS

() Dz.U. L 281 z 23.11.1995, s. 31.

(®» Dz.U. L 8 z 12.1.2001, s. 1.
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i IOSCO dotyczace infrastruktury rynku finansowego, w tym
CCP, zostaly ustanowione w dniu 16 kwietnia 2012 r. Ustanawia
ono unijne ramy, w ktérych CCP moga bezpiecznie funkcjono-
wac. Podczas opracowywania regulacyjnych standardéw tech-
nicznych lub propozycji ich zmian ESMA powinien uwzglednic¢
te istniejace standardy oraz ich rozwoj w przyszlosci, jak rowniez
wytyczne i zalecenia przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu.

Nalezy przekaza¢ Komisji uprawnienia do przyjecia aktow
zgodnie z art. 290 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej
(TFUE) w odniesieniu do zmian wykazu podmiotéw wylaczo-
nych spoza zakresu niniejszego rozporzadzenia, dalszych prze-
pisow regulaminowych odnoszacych si¢ do naktadania grzywien
lub okresowych kar pienigznych, w tym przepiséw dotyczacych
prawa do obrony, termindw oraz pobierania grzywien lub okre-
sowych kar pienigznych oraz okresow przedawnienia w zakresie
nakladania 1 egzekwowania grzywien lub kar pienigznych;
srodkéw zmieniajacych zalacznik I w celu uwzglednienia
rozwoju sytuacji na rynkach finansowych; dodatkowego usci-
Slenia rodzaju optat, czynnosci, za ktore sa one pobierane, wyso-
kos$ci optat oraz sposobu ich uiszczania. Szczegblnie wazne jest,
aby w czasie prac przygotowawczych Komisja prowadzila
stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow. Przygoto-
wujac 1 opracowujac akty delegowane, Komisja powinna
zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie
stosownych dokumentéw Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Aby zapewni¢ spOjna harmonizacj¢, Komisja powinna otrzymaé
uprawnienia do przyjmowania projektow regulacyjnych stan-
dardow technicznych opracowanych przez ESA zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, nr (UE) nr 1094/2010
i nr (UE) nr 1095/2010 w celu stosowania — na uzytek niniej-
szego rozporzadzenia — pkt 4-10 sekcji C zatacznika I do dyrek-
tywy 2004/39/WE, a takze aby okresli¢: kontrakty pochodne
bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore
uznaje si¢ za majace bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub przypadki, w ktorych niezbgdne lub
stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu przepisOw niniejszego
rozporzadzenia; rodzaje posrednich stosunkéw umownych spet-
niajacych warunki okre$lone w niniejszym rozporzadzeniu; klasy
instrumentdw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore powinny podlega¢ obowiazkowi
rozliczania, dat¢ lub daty, od ktéorych obowiazek rozliczenia
staje si¢ skuteczny, w tym stopniowe wprowadzanie oraz kate-
gorie kontrahentéw, do ktoérych odnosi sig ten obowiazek, a takze
minimalny okres pozostaly do zapadalno$ci kontraktoéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych lub przedluzonych przed dniem, od ktérego obowiazek
rozliczania staje si¢ skuteczny; informacje, jakie powinny zostaé
umieszczone przez wlasciwy organ w powiadomieniu kiero-
wanym do ESMA dotyczacym udzieleniu CCP zezwolenia na
rozliczanie danej klasy kontraktéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym; poszczegélne klasy
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, stopien standaryzacji warunkéw umow-
nych i procesdw operacyjnych, wolumen i plynno$é, a takze
dostepno$¢ uczciwych, rzetelnych i powszechnie akceptowanych
informacji o wycenach; szczegotowe informacje, jakie maja by¢
zawarte w prowadzonym przez ESMA rejestrze klas kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym podlegajacych obowiazkowi rozliczenia; szczegdélowe
informacje dotyczace poszczegolnych klas instrumentdéw pochod-
nych oraz i rodzaj zgloszen dla nich; kryteria ustalania, co
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93)

94

do ktérych kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym mozna obiektywnie stwierdzié
za pomocq pomiardw, ze obnizaja ryzyko bezposrednio zwiazane
z dana dzialalnoscia gospodarcza lub dziatalno$cia w zakresie
zarzadzania aktywami i pasywami oraz warto$ci progowych dla
obowiazku rozliczania, procedur i uzgodnien dotyczacych technik
ograniczania ryzyka w odniesieniu do kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
nierozliczanych przez CCP; procedury zarzadzania ryzykiem,
W tym wymagany poziom i rodzaj zabezpieczenia oraz uzgod-
nienia dotyczace wyodrgbnienia, a takze wymagany poziom kapi-
talu; pojgcie fragmentacji ptynnosci; wymogi dotyczace kapitatu,
niepodzielonego zysku i rezerw CCP; minimalny zakres zasad
i rozwigzan, jezeli chodzi o zarzadzanie CCP; szczegéty doty-
czace dokumentacji oraz informacji, ktére maja by¢ przechowy-
wane przez CCP; minimalny zakres i wymogi dotyczace polityki
w zakresie ciagloéci dzialania CCP oraz plandéw przywrocenia
gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej;
odpowiednie wskazniki procentowe 1 horyzonty czasowe w odnie-
sieniu do okresu likwidacji oraz obliczania zmiennosci historycz-
nej, dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, majac
na uwadze cel, jakim jest ograniczenie procykliczno$ci, oraz
warunki, na jakich mozna wdrozy¢ praktyki uzupeiniania depo-
zytu zabezpieczajacego dla portfela; ramy shuzace definiowaniu
skrajnych, ale prawdopodobnych warunkow rynkowych, ktore
nalezy wykorzystywaé przy okreslaniu wielko$ci funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania oraz zasobow CCP;
metody obliczania i1 utrzymywania ilo$ci zasobéw wiasnych
CCP; rodzaj zabezpieczenia, ktére moze uznaé za wysoce plynne,
np. gotowka, zloto, obligacje rzadowe i wysokiej jakosci obli-
gacje firm, obligacje zabezpieczone oraz redukcje wartosci,
a takze warunki, na jakich mozna akceptowac gwarancje bankow
komercyjnych jako zabezpieczenie; instrumenty finansowe, ktore
mozna uzna¢ za instrumenty wysoce plynne i instrumenty o mini-
malnym ryzyku kredytowym i rynkowym, wysoce bezpieczne
uzgodnienia oraz granice koncentracji; rodzaj testow warunkow
skrajnych, jakie CCP powinny przeprowadzi¢ dla poszczegolnych
klas instrumentéw finansowych i portfeli, udzial w testach
cztonkow rozliczajacych lub innych stron, czgstotliwo$¢ i terminy
testow, a takze podstawowe informacje dotyczace modelu zarza-
dzania ryzykiem oraz zatozen przyjetych w celu prowadzenia
testow warunkow skrajnych, jakie powinny ujawnia¢ CCP; szcze-
goty dotyczace skladania w ESMA wniosku o rejestracjg przez
depozytorium transakcji; czgstotliwos¢ i szczegdlowosé, z jaka
repozytoria transakcji maja ujawnia¢ informacje dotyczace
pozycji zagregowanych w podziale na klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym oraz standardy operacyjne niezbedne do agregowania
i porownywania danych z réznych repozytoriow.

Kazde zobowiazanie nalozone w drodze niniejszego rozporzadze-
nia, ktéore ma zosta¢ nast¢pnie dalej rozwinigte w drodze aktow
delegowanych lub wykonawczych przyjmowanych na mocy art.
290 lub 291 TFUE, powinno by¢ rozumiane jako majace zasto-
sowanie dopiero od dnia, w ktorym akty te wchodza w zycie.

W ramach ustalania wytycznych technicznych i regulacyjnych
standardow technicznych, a zwlaszcza przy okres§laniu progu
powodujacego obowiazek rozliczania dla kontrahentow niefinan-
sowych zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem, ESMA powinien
skonsultowac si¢ z uczestnikami rynku.
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(95) W celu zapewnienia jednolitych warunkéw wykonywania niniej-
szego rozporzadzenia nalezy powierzy¢ Komisji uprawnienia
wykonawcze. Uprawnienia te powinny by¢ wykonywane zgodnie
z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr
182/2011 z dnia 16 Iutego 2011 r. ustanawiajacym przepisy
i zasady ogolne dotyczace trybu kontroli przez panstwa czlon-
kowskie wykonywania uprawnien wykonawczych przez Komis-
je (™.

(96) Komisja prowadzi monitoring i ocenia konieczno$¢ podjgcia
odpowiednich $rodkéw majacych zapewnié¢ spdjne i skuteczne
stosowanie i rozwdj regulacji prawnych, standardow i praktyk
w dziedzinie objgtej niniejszym rozporzadzeniem, bioragc pod
uwage wyniki prac prowadzonych przez stosowne fora migdzy-
narodowe.

(97) W $wietle przepisow dotyczacych systeméw interoperacyjnych za
wlasciwe uznano dokonanie zmiany dyrektywy 98/26/WE w celu
ochrony praw operatora systemu, ktory dostarcza zabezpieczenie
innemu operatorowi systemu, w wypadku wszczgcia postgpo-
wania upadlo$ciowego wobec przyjmujacego zabezpieczenie
operatora systemu.

(98) W celu utatwienia sprawnego rozliczania, rejestrowania, przepro-
wadzania rozrachunku i dokonywania ptatnosci CCP i repozytoria
transakcji powinny wykorzystywa¢ w swoich procedurach komu-
nikacji z uczestnikami i infrastrukturami rynkowymi, z ktérymi
majg styczno$¢, wlasciwe migdzynarodowe procedury komuni-
kacji 1 standardy dotyczace komunikatéw i danych referencyj-
nych.

(99) Ze wzgledu na to, ze cele niniejszego rozporzadzenia, a miano-
wicie ustanowienie jednolitych wymogdéw w odniesieniu do
kontraktow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu pora
rynkiem regulowanym oraz w odniesieniu do prowadzenia dzia-
Talnosci przez CCP i repozytoria transakcji, nie moga zostaé
osiagnigte w dostateczny sposob przez panstwa cztonkowskie,
a ze wzgledu na skalg dziatan mozliwe jest lepsze ich osiagnigcie
na szczeblu unijnym, Unia moze przyja¢ srodki zgodnie z zasada
pomocniczosci okreslona w art. 5 Traktatu o Unii Europejskie;j.
Zgodnie z okreslong w wymienionym artykule zasada proporcjo-
nalno$ci niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest
niezbedne do osiagnigcia wspomnianych celow,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

TYTUL 1
PRZEDMIOT, ZAKRES 1 DEFINICJE

Artykut 1

Przedmiot i zakres

1.  Niniejsze rozporzadzenie ustanawia wymogi w zakresie ustug
rozliczeniowych 1 dwustronnego zarzadzania ryzykiem dotyczace
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, wymogi w zakresie zglaszania kontraktoéw dotyczacych
instrumentdw pochodnych oraz jednolite wymogi dotyczace prowa-
dzenia dziatalnosci przez kontrahentéw centralnych (,,CCP”) i repozy-
toria transakcji.

() Dz.U. L 55 z 28.2.2011, s. 13.
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2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ do CCP oraz ich cztonkéw
rozliczajacych, kontrahentow finansowych i1 repozytoriow transakcji.
W odniesieniu do kontrahentdéw niefinansowych i systemoéw obrotu
ma ono zastosowanie, jesli tak przewidziano.

3. Tytul V niniejszego rozporzadzenia ma zastosowanie wylacznie do
zbywalnych papierdw wartosciowych i instrumentéw rynku pienigznego
zdefiniowanych w art. 4 ust. 1 pkt 18 lit. a) i b) oraz art. 4 ust. 1 pkt 19
dyrektywy 2004/39/WE.

4. Ninigjsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do:

a) cztonkow ESBC i innych organow panstw cztonkowskich petniacych
podobne funkcje oraz innych unijnych organéw publicznych, ktérym
powierzono zarzadzanie dhugiem publicznym lub ktdre uczestnicza
w takim zarzadzaniu,;

b) Banku Rozrachunkéw Migdzynarodowych;

¢) bankow centralnych i organéw publicznych z nastgpujacych panstw
czlonkowskich, ktérym powierzono zarzadzanie dtugiem publicznym
lub ktore uczestnicza w takim zarzadzaniu:

(i) Japonii,

(i) Stanéw Zjednoczonych.

5. Z wyjatkiem obowiazku zglaszania przewidzianego w art. 9,
niniejsze rozporzadzenie nie ma zastosowania do nastgpujacych
podmiotow:

a) wielostronnych bankéw rozwoju wymienionych w czesci 1 sekcja
4.2 zalacznika VI do dyrektywy 2006/48/WE;

b) podmiotéw sektora publicznego w rozumieniu art. 4 pkt 18 dyrek-
tywy 2006/48/WE, w przypadku gdy sa one wlasnosécia rzadow
centralnych i dysponuja wyraznymi gwarancjami udzielonymi
przez rzady centralne;

¢) Europejskiego Instrumentu Stabilnosci Finansowej i europejskiego
mechanizmu stabilnosci.

6. Komisja jest uprawniona do przyjgcia aktow delegowanych
zgodnie z art. 82 w celu zmodyfikowania wykazu okreslonego w ust.
4 niniejszego artykutu.

W tym celu Komisja przedstawi do dnia 17 listopada 2012 r. Parlamen-
towi Europejskiemu i Radzie sprawozdanie zawierajace ocen¢ migdzy-
narodowego traktowania podmiotow publicznych, ktérym powierzono
zarzadzanie dlugiem publicznym lub ktore uczestnicza w takim zarza-
dzaniu, i bankow centralnych.
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Sprawozdanie to zawiera analiz¢ pordwnawcza traktowania tych
organdéw i bankoéw centralnych w obrgbie ram prawnych znacznej liczby
panstw trzecich, w tym co najmniej trzech najwazniejszych jurysdykcji
pod wzgledem liczby kontraktéw bedacych w obrocie, standardow
zarzadzania ryzykiem majacych zastosowanie do transakcji na instru-
mentach pochodnych, jakich dokonaly te organy, oraz banki centralne
w tych jurysdykcjach. W sytuacji gdy w sprawozdaniu stwierdzi si¢ —
w szczegllno$ci w odniesieniu do analizy pordwnawczej — ze wyla-
czenie zadan monetarnych tych bankow centralnych panstw trzecich
z obowiazku rozliczenia i obowiazku sprawozdawczego jest konieczne,
Komisja doda je do wykazu okreslonego w ust. 4.

Artykut 2

Definicje

Do celéw niniejszego rozporzadzenia stosuje si¢ nastgpujace definicje:

1) ,,CCP” oznacza osobg prawna, ktora dziatla pomigdzy kontrahen-
tami kontraktow bedacych w obrocie na co najmniej jednym rynku
finansowym, stajac si¢ nabywca dla kazdego sprzedawcy i sprze-
dawca dla kazdego nabywcy;

2) repozytorium transakcji” oznacza osobg prawna zajmujaca Si¢
gromadzeniem i przechowywaniem na szczeblu centralnym danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych;

3) ,rozliczanie” oznacza proces ustalania pozycji, w tym obliczania
zobowigzan netto, oraz zapewniania dost¢pnosci instrumentow
finansowych, $rodkéw pienigznych lub obydwu na potrzeby zabez-
pieczenia ekspozycji wynikajacych z tych pozycji;

4) ,system obrotu” oznacza system uzytkowany przez przedsigbior-
stwo inwestycyjne lub podmiot gospodarczy w rozumieniu art. 4
ust. 1 pkt 11 art. 4 ust. 1 pkt 13 dyrektywy 2004/39/WE inny niz
podmiot gieldowy prowadzacy regularna dziatalno$¢ w oparciu
o ustalone zasady w rozumieniu w art. 4 ust. 1 pkt 7 tej dyrektywy,
w ktorym skupiaja si¢ interesy zwiazane z nabywaniem lub zbywa-
niem instrumentéw finansowych w tym systemie, w sposob skut-
kujacy kontraktem zgodnym z tytutem II lub III tej dyrektywy;

5) ,.instrument pochodny” lub ,kontrakt pochodny” oznacza instru-
ment finansowy wymieniony w sekcji C pkt 4)-10) zalacznika
I do dyrektywy 2004/39/WE okreslony w art. 38 i 39 rozporza-
dzenia (WE) nr 1287/2006;

6) ,klasa instrumentdw pochodnych” oznacza podzbidr instrumentow
pochodnych posiadajacych wspolne zasadnicze cechy charaktery-
styczne obejmujace, co najmniej, stosunek z aktywami bazowymi,
rodzaj aktywoéw bazowych oraz walutg, w ktérej wyrazona jest
kwota referencyjna; instrumenty pochodne nalezace do tej samej
klasy moga mie¢ rozne terminy zapadalnosci;



2012R0648 — PL — 02.07.2014 — 002.001 — 30

7)

8)

9)

10)

»instrumenty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym” lub ,kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym” oznaczaja kontrakty pochodne,
ktore nie sa zawierane na rynku regulowanym zdefiniowanym
w art. 4 ust. 1 pkt 14 dyrektywy 2004/39/WE lub na rynku
w panstwie trzecim, ktdry uznaje si¢ za réwnorzedny do rynku
regulowanego zgodnie z art. 19 ust. 6 dyrektywy 2004/39/WE;

»kontrahenci finansowi” oznaczaja przedsigbiorstwa inwestycyjne,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2004/39/WE,
instytucje kredytowe, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2006/48/WE, zaktady ubezpieczen, ktorym udzielono zezwo-
lenia zgodnie z dyrektywa 73/239/EWG, zaklady ubezpieczen,
ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa 2002/83/WE,
zaklady reasekuracji, ktorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrek-
tywa 2005/68/WE, UCITS i odpowiednio, ich spotek zarzadzaja-
cych, ktéorym udzielono zezwolenia zgodnie z dyrektywa
2009/65/WE, instytucje pracowniczych programéw emerytalnych
w rozumieniu art. 6 lit. a) dyrektywy 2003/41/WE oraz alterna-
tywne fundusze inwestycyjne zarzadzane przez zarzadcoOw alterna-
tywnych funduszy inwestycyjnych, ktorym udzielono zezwolenia
lub ktore zarejestrowano zgodnie z dyrektywa 2011/61/UE;

»kontrahent niefinansowy” oznacza przedsigbiorstwo majace
siedzibg w Unii inne niz podmioty, o ktérych mowa w pkt 1)
oraz 8);

»System programéw emerytalnych” oznacza:

a) instytucje pracowniczych programoéw emerytalnych w rozu-
mieniu art. 6 lit. a dyrektywy 2003/41/WE, w tym wszelkie
upowaznione podmioty odpowiadajace za zarzadzanie nimi
i dziatanie w ich imieniu, o czym mowa w art. 2 ust. 1 tej
dyrektywy, oraz wszelkie podmioty prawne utworzone do
celow inwestowania na rzecz takich instytucji i dzialajace
tylko i wylacznie w ich interesie;

b) prowadzona przez instytucje dziatalno$¢ w zakresie pracowni-
czych programow emerytalnych, o ktérej mowa w art. 3 dyrek-
tywy 2003/41/WE;

c) dziatalno$¢ w zakresie pracowniczych programéw emerytalnych
prowadzona przez przedsigbiorstwa ubezpieczen na zycie
podlegajace dyrektywie 2002/83/WE, pod warunkiem ze
wszystkie aktywa i pasywa odpowiadajace tej dziatalnoSci sa
wydzielone, zarzadzane i zorganizowane niezaleznie od pozos-
tatej dziatalnosci przedsigbiorstwa ubezpieczen, bez mozliwosci
przeniesienia;

d) wszelkie inne upowaznione 1 nadzorowane podmioty lub
systemy programow, dzialajace w danym panstwie, pod warun-
kiem ze:

(1) sa uznawane przez prawo krajowe; oraz

(i1) ich zasadniczym celem jest zapewnianie $wiadczen emery-
talnych;
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11) ,ryzyko kredytowe kontrahenta” oznacza ryzyko niewykonania
zobowiazania przez strong transakcji przed ostatecznym rozrachun-
kiem przeplywow Srodkoéw pienigznych zwiazanych z ta transakcja;

12) ,,uzgodnienie interoperacyjne” oznacza uzgodnienie pomigdzy
dwoma kontrahentami centralnymi badz wigksza ich liczba doty-
czace migdzysystemowej realizacji transakcji;

13) ,,wlasciwy organ” oznacza wlasciwy organ zdefiniowany w ustawo-
dawstwie, o ktorym mowa w pkt 8 niniejszego artykutlu, wlasciwy
organ, o ktorym mowa w art. 10 ust. 5, lub organ wyznaczony
przez kazde z panstw cztonkowskich zgodnie z art. 22;

14) ,cztonek rozliczajacy” oznacza przedsigbiorstwo uczestniczace
w CCP, odpowiedzialne za zobowiazania finansowe wynikajace
Z tego uczestnictwa;

15) ,klient” oznacza przedsigbiorstwo zwigzane stosunkiem umownym
z czlonkiem rozliczajacym CCP, umozliwiajacym temu przedsig-
biorstwu rozliczanie jego transakcji za posrednictwem tego CCP;

16) ,,grupa” oznacza grupg przedsigbiorstw sktadajaca si¢ z jednostki
dominujacej i jej jednostek zaleznych w rozumieniu art. 1 i 2
dyrektywy 83/349/EWG lub grupe przedsigbiorstw, o ktdrych
mowa w art. 3 ust. 1 oraz art. 80 ust. 7 i 8 dyrektywy 2006/48/WE;

17) ,,instytucja finansowa” oznacza przedsi¢biorstwo inne niz instytucja
kredytowa, ktorego dzialalnoscia podstawowa jest nabywanie
udziatow kapitalowych lub realizacja co najmniej jednego rodzaju
czynno$ci wymienionych w pkt 2-12 zafacznika I do dyrektywy
2006/48/WE;

18) ,finansowa spotka holdingowa” oznacza instytucj¢ finansowa,
ktorej przedsigbiorstwa zalezne sa wylacznie albo glownie instytu-
cjami kredytowymi lub instytucjami finansowymi, przy czym co
najmniej jedno z tych przedsigbiorstw zaleznych jest instytucja
kredytowa, oraz ktora nie jest finansowa spotka holdingowa o dzia-
falnosci mieszanej w rozumieniu art. 2 ust. 15 dyrektywy
2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia
2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad instytucjami kredyto-
wymi, przedsigbiorstwami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami
inwestycyjnymi konglomeratu finansowego (1);

19) ,,przedsigbiorstwo ustug pomocniczych” oznacza przedsigbiorstwo,
ktérego podstawowa dziatalno$¢ polega na posiadaniu majatku lub
zarzadzaniu nim, zarzadzaniu ustugami w zakresie przetwarzania
danych lub podobnej dziatalno$ci o charakterze pomocniczym
w stosunku do podstawowej dziatalnosci jednej lub wigcej insty-
tucji kredytowych;

() Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1.
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20) ,,znaczny pakiet akcji” oznacza kazdy posiadany bezposrednio lub
posrednio pakiet akcji lub udziat w CCP Iub repozytorium trans-
akcji stanowiacy co najmniej 10 % kapitalu badz praw glosu,
zgodnie z art. 9 1 10 dyrektywy 2004/109/WE Parlamentu Europe;j-
skiego 1 Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji
wymogoéw dotyczacych przejrzystosci informacji o emitentach,
ktorych papiery wartosciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku
regulowanym ('), uwzgledniajac warunki dotyczace ich agregacji
przewidziane w art. 12 ust. 4 i 5 tej dyrektywy, lub tez taki,
ktéry umozliwia wywieranie znaczacego wpltywu na kierownictwo
danego CCP lub repozytorium transakcji, w ktorym ten pakiet akcji
lub udziat jest posiadany;

21) ,jednostka dominujaca” oznacza jednostk¢ dominujaca w rozu-
mieniu art. 1 i 2 dyrektywy 83/349/EWG;

22) ,jednostka zalezna” oznacza jednostkg zalezna w rozumieniu art. 1
i 2 dyrektywy 83/349/EWG, w tym jednostke¢ zalezna jednostki
zaleznej jednostki dominujacej najwyzszego szczebla;

23) ,.kontrola” oznacza stosunek migdzy jednostka dominujaca a jedno-
stka zalezna w rozumieniu art. 1 dyrektywy 83/349/EWG;

24) ,bliskie powiazania” oznaczaja sytuacjg, w ktorej dwie osoby
fizyczne lub prawne badz wigksza liczba tych osoéb jest ze soba
powiazanych:

a) udzialem, poprzez posiadanie bezposrednio lub za pomoca
stosunku kontroli co najmniej 20 % praw glosu lub kapitatu
przedsigbiorstwa;

b) kontrola lub podobnym zwiazkiem migdzy jakakolwiek osoba
fizyczna lub prawna a przedsigbiorstwem lub jednostka zalezna
danej jednostki zaleznej rowniez uwazanej za jednostke zalezng
przedsigbiorstwa dominujacego najwyzszego szczebla.

Sytuacja, w ktorej dwie osoby fizyczne lub prawne badz wigksza
liczba tych osob jest trwale zwiazanych z jedna i ta sama osoba
przez stosunek kontroli, jest rdOwniez uznawana za bliskie powia-
zanie tych osob;

25) ,kapital” oznacza kapital subskrybowany w rozumieniu art. 22
dyrektywy Rady 86/635/EWG z dnia 8 grudnia 1986 r. w sprawie
rocznych 1 skonsolidowanych sprawozdan finansowych bankow
i innych instytucji finansowych (%), w zakresie, w jakim zostal on
wplacony, lacznie z azio emisyjnym, i w jakim w petni pokrywa on
straty w sytuacjach kontynuowania dziatalnosci, a w przypadku
bankructwa lub likwidacji ma nizsza pozycje niz wszystkie inne
wierzytelnos$ci;

26) ,rezerwy” oznaczaja rezerwy okreslone w art. 9 czwartej dyrektywy
Rady 78/660/EWG z dnia 25 lipca 1978 r. wydanej na podstawie
art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek (3), oraz niepodzielone
zyski 1 niepokryte straty z lat ubieglych;

() Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38.

(®» Dz.U. L 372 z 31.12.1986, s. 1.
() Dz.U. L 222 z 14.8.1978, s. 11.
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27) ,zarzad” oznacza organ zarzadzajacy lub organ nadzorczy lub
obydwa te organy, zgodnie z krajowym prawem spotek;

28) ,,niezalezny czlonek zarzadu” oznacza czlonka zarzadu nieposiada-
jacego stosunkéw gospodarczych, wigzéw rodzinnych badz innych
relacji prowadzacych do konfliktu interesow z zainteresowanym
CCP lub akcjonariuszami posiadajacymi pakiet kontrolny, jego
kierownictwem badz czlonkami rozliczajacymi oraz ktéry nie
posiadat takich stosunkéw w ciggu pigciu lat poprzedzajacych
cztonkostwo w zarzadzie;

29) ,kierownictwo wyzszego szczebla” oznacza osobg¢ badz osoby
faktycznie kierujace dziatalno$cia CCP lub repozytorium transakcji
oraz czlonka zarzadzajacego badz czlonkéw zarzadzajacych
zarzadu.

Artykut 3

Transakcje wewnatrzgrupowe

I. W odniesieniu do kontrahenta niefinansowego transakcja
wewnatrzgrupowa jest kontraktem pochodnym bgdacym przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartym z innym kontrahentem
begdacym czlonkiem tej samej grupy, pod warunkiem ze obaj kontra-
henci objgci sa w pelni ta sama konsolidacja i podlegaja wlasciwym
procedurom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli
ryzyka oraz ze kontrahent ten ma siedzibg w Unii, a jezeli posiada
siedzib¢ w panstwie trzecim, ze Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

2. W odniesieniu do kontrahenta finansowego transakcja wewnatrz-
grupowa jest:

a) kontraktem pochodnym bgdacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem bgdacym cztonkiem
tej samej grupy, o ile spetnione sa nastgpujace warunki:

(i) kontrahent finansowy ma siedzib¢ w Unii lub jezeli posiada
siedzibg w panstwie trzecim, Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa trze-
ciego;

(i) drugi kontrahent jest kontrahentem finansowym, finansowa
spotka holdingowa, instytucja finansowa lub przedsigbiorstwem
ushug pomocniczych objetym odpowiednimi wymogami ostroz-
nos$ciowymi,

(iii) obaj kontrahenci objgci sa w pelni ta sama konsolidacja; oraz

(iv) obaj kontrahenci podlegaja wiasciwym procedurom z zakresu
scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka;

b) kontraktem pochodnym begdacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z innym kontrahentem, w przypadku gdy
obydwaj kontrahenci naleza do tego samego systemu ochrony insty-
tucjonalnej, o ktorym mowa w art. 80 ust. 8 dyrektywy 2006/48/WE,
jezeli spetniony jest warunek okreslony w lit. a) ppkt (ii) niniejszego
ustepu;
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¢) kontraktem pochodnym bgdacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym migdzy instytucjami kredytowymi powiaza-
nymi z tym samym organem centralnym lub migdzy taka instytucja
kredytowa a organem centralnym, jak przewiduje art. 3 ust. 1 dyrek-
tywy 2006/48/WE; lub

d) kontraktem pochodnym bgdacym przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartym z kontrahentem niefinansowym bedacym
czlonkiem tej samej grupy, pod warunkiem ze obaj kontrahenci
objeci sa w pelni ta sama konsolidacja i podlegaja wtasciwym proce-
durom z zakresu scentralizowanej oceny, pomiaru i kontroli ryzyka
oraz ze kontrahent ten ma siedzib¢ w Unii lub na terenie jurysdykcji
panstwa trzeciego, dla ktorego Komisja przyjeta akt wykonawczy
zgodnie z art. 13 ust. 2 w odniesieniu do tego panstwa trzeciego.

3. Do celéow niniejszego artykutu kontrahenci uznawani sa za objg-
tych ta sama konsolidacja, w przypadku gdy obaj sa:

a) objeci konsolidacja zgodnie z dyrektywa 83/349/EWG lub migdzy-
narodowymi standardami sprawozdawczosci finansowej (MSSF)
przyjetymi zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1606/2002 lub —
w odniesieniu do grupy, ktorej jednostka dominujaca posiada
siedzib¢ w kraju trzecim — zgodnie z ogélnie przyjetymi zasadami
rachunkowosci kraju trzeciego uznanymi za ekwiwalentne do MSSF
zgodnie z rozporzadzeniem (WE) nr 1569/2007 (lub standardami
rachunkowosci kraju trzeciego, ktorych stosowanie jest dozwolone
zgodnie z art. 4 tego rozporzadzenia); albo

b) objeci takim samym nadzorem skonsolidowanym zgodnie z dyrek-
tywa 2006/48/WE lub dyrektywa 2006/49/WE lub — w odniesieniu
do grupy, ktorej jednostka dominujaca posiada siedzib¢ w kraju
trzecim — takim samym nadzorem skonsolidowanym sprawowanym
przez wlasciwy organ panstwa trzeciego, ktory zweryfikowano jako
odpowiadajacy organowi podlegajacemu zasadom ustanowionym
w art. 143 dyrektywy 2006/48/WE lub art. 2 dyrektywy
2006/49/WE.

TYTUL II

ROZLICZANIE, ZGLASZANIE 1 OGRANICZANIE RYZYKA
INSTRUMENTOW POCHODNYCH BEDACYCH PRZEDMIOTEM
OBROTU POZA RYNKIEM REGULOWANYM

Artykut 4

Obowiazek rozliczania

1. Kontrahenci rozliczaja wszystkie kontrakty pochodne begdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym nalezace do tych
klas instrumentow pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktore zostaly uznane za podlegajace obowiaz-
kowi rozliczania zgodnie z art. 5 ust. 2, w przypadku gdy kontrakty te
spetniaja oba z ponizszych warunkow:

a) zostaly zawarte na jeden z nastepujacych sposobow:
(1) miedzy dwoma kontrahentami finansowymi;

(i) migdzy kontrahentem finansowym a kontrahentem niefinanso-
wym, ktéry spelnia warunki, o ktérych mowa w art. 10 ust. 1
lit. b);
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(iii) migdzy dwoma kontrahentami niefinansowymi, ktorzy spehiaja
warunki, o ktorych mowa w art. 10 ust. 1 lit. b);

(iv) migdzy kontrahentem finansowym Iub kontrahentem niefinan-
sowym spetniajacym warunki, o ktorych mowa w art. 10 ust.
1 lit. b), a podmiotem posiadajacym siedzibg w panstwie trze-
cim, ktory podlegalby obowiazkowi rozliczania, gdyby mial
siedzibg w Unii; lub

(v) migdzy dwoma podmiotami majacymi siedzib¢ w jednym lub
wigkszej liczbie panstw trzecich, ktore — gdyby miaty siedzibe
w Unii — podlegatyby obowiazkowi rozliczania, pod warunkiem
ze dany kontrakt ma bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowiazek
jest niezbedny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu jakich-
kolwiek przepisow niniejszego rozporzadzenia; oraz

b) sa zawierane lub przedluzane:

(i) w dniu lub po dniu, z ktérym skuteczny staje si¢ obowiazek
rozliczania; albo

(il) w dniu lub po dniu powiadomienia, o ktérym mowa w art. 5 ust.
1, ale przed dniem, z ktorym obowiazek rozliczania staje si¢
skuteczny, w przypadku gdy okres pozostaly do zapadalnos$ci
tych kontraktow jest dtuzszy niz minimalny okres pozostaty do
zapadalno$ci kontraktow okre$lony przez Komisjg zgodnie z art.
5 ust. 2 lit. ¢).

2. Bez uszczerbku dla technik ograniczania ryzyka okreslonych
w art. 11 kontrakty pochodne bedace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore sg transakcjami wewnatrzgrupowymi w rozumieniu
art. 3, nie podlegaja obowiazkowi rozliczenia.

Wylaczenie okreslone w akapicie pierwszym ma zastosowanie wylacz-
nie:

a) gdy dwaj kontrahenci posiadajacy siedzibg na terenie Unii i nalezacy
do tej samej grupy powiadomili uprzednio odno$ne wilasciwe organy
w formie pisemne;j, ze zamierzaja skorzysta¢ z wylaczenia dla zawar-
tych pomigdzy nimi kontraktow dotyczacych instrumentéw pochod-
nych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.
Powiadomienie takie nalezy wystosowaé nie pdzniej niz na 30 dni
kalendarzowych przed skorzystaniem z wylaczenia. W terminie 30
dni kalendarzowych od otrzymania powiadomienia wlasciwe organy
moga wyrazi¢ sprzeciw co do skorzystania z tego wylaczenia, jezeli
transakcje pomigdzy kontrahentami nie spetniaja warunkéw okreslo-
nych w art. 3, bez uszczerbku dla prawa wlasciwych organow do
wniesienia sprzeciwu po uplywie tego okresu 30 dni kalendarzo-
wych, jezeli warunki te przestalty by¢ spelniane. Jesli wlasciwe
organy nie moga dojs¢ do porozumienia, w jego osiagnigciu moze
im poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami posiadanym na mocy art.
19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010;

b) w odniesieniu do kontraktow pochodnych begdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych pomigdzy dwoma
kontrahentami nalezacymi do tej samej grupy posiadajacymi siedzibg
w panstwie cztonkowskim lub kraju trzecim, w ktérym kontrahent
posiadajacy siedzibg na terenie Unii uzyskat zezwolenie na zastoso-
wanie wylaczenia ze strony wlasciwego organu w terminie 30 dni po
otrzymaniu zawiadomienia od kontrahenta posiadajacego siedzibe
w Unii, pod warunkiem Ze spelniono warunki okre$lone w art. 3.
Wtasciwy organ zawiadamia ESMA o tej decyzji.
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3.  Kontrakty pochodne bgdace przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, ktore podlegaja obowiazkowi rozliczania na mocy ust.
1, sa rozliczane w CCP posiadajacym zezwolenie na mocy art. 14 lub
uznanym na mocy art. 25 do celow rozliczania danej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym i figuruja w rejestrze zgodnie z art. 6 pkt 2 lit. b).

W tym celu kontrahent staje si¢ czlonkiem rozliczajacym, klientem lub
zawiera posrednie uzgodnienia rozliczeniowe z czlonkiem rozliczaja-
cym, pod warunkiem ze uzgodnienia te nie zwigkszaja ryzyka kontra-
henta oraz gwarantuja, ze aktywa i pozycje kontrahenta korzystaja
z ochrony ze skutkiem rownowaznym do tego, o ktérym mowa w art.
39 i art. 48.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
wyszczegolniajacych kontrakty, ktore uznaje si¢ za majace bezposredni,
znaczacy 1 przewidywalny skutek wewnatrz Unii lub okreslajacych
przypadki, w ktorych niezbgdne lub stosowne jest zapobiezenie obcho-
dzeniu przepisOw niniejszego rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 1
lit. a) ppkt v), a takze rodzaje bezposrednich stosunkow umownych
spetniajacych warunki okreslone w akapicie drugim ust. 3.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 5

Procedura wypelniania obowiazku rozliczania

1. W przypadku gdy wlasciwy organ udzieli CCP zezwolenia na
rozliczanie danej klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym na mocy art. 14 lub 15,
niezwlocznie powiadamia ESMA o tym zezwoleniu.

W celu zapewnienia spOjnego stosowania niniejszego artykulu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych szczegdly, jakie powinny by¢ umieszczane w powiadomieniach,
o ktoérych mowa w akapicie pierwszym.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie drugim, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

2. W terminie szeSciu miesigcy od otrzymania powiadomienia
zgodnie z ust. 1 lub od zakonczenia procedury uznawania, o ktorej
mowa w art. 25, ESMA, po przeprowadzeniu konsultacji spotecznych
oraz po konsultacji z ERRS, a takze — w stosownych przypadkach —
z wlasciwymi organami krajow trzecich, opracowuje i1 przedktada
Komisji do zatwierdzenia projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okreslajacy nast¢pujace elementy:

a) klasg instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktére powinny podlega¢ obowiazkowi
rozliczania, o ktorym mowa w art. 4;
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b) datg lub daty, od ktérych obowiazek rozliczania staje si¢ skuteczny,
w tym kazde stopniowe wprowadzanie w odniesieniu do kategorii
kontrahentow, do ktorych obowiazek rozliczania ma zastosowanie;
oraz

¢) minimalny okres pozostaly do zapadalno$ci kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, o ktorych
mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) ppkt (ii).

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Z wlasnej inicjatywy, po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych
i konsultacji z ERRS i — w stosownych przypadkach — z wlasciwymi
organami panstw trzecich, ESMA identyfikuje zgodnie z kryteriami
okre$lonymi w art. 4 lit. a), b) i ¢) klasy instrumentéw pochodnych,
ktoére powinny podlega¢ obowiazkowi rozliczania, o ktérym mowa
w art. 4 a na rozliczenie ktoérych Zaden CCP nie otrzymal jeszcze
zezwolenia, oraz powiadamia o nich Komisjg.

Po powiadomieniu ESMA publikuje wezwanie do opracowania wnio-
skow dotyczacych rozliczania tych klas instrumentéw pochodnych.

4. W celu zmniejszenia ryzyka systemowego, w projektach regula-
cyjnych standardow technicznych w odniesieniu do czgsci, o ktorej
mowa w ust. 2 lit. a), bierze si¢ pod uwage nastgpujace kryteria:

a) stopien standaryzacji warunkéw umownych i procesé6w operacyjnych
danych klas instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym,;

b) wolumen i plynno$¢ danej klasy instrumentéw pochodnych begdacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

¢) dostgpnos¢ rzetelnych, wiarygodnych i powszechnie akceptowanych
informacji o wycenach w danej klasie kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Opracowujac projekt tych regulacyjnych standardow technicznych,
ESMA moze uwzgledni¢ wzajemne powiazania pomigdzy kontrahen-
tami za pomoca odnosnych klas instrumentéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, przewidywany
wplyw na poziom ryzyka kredytowego kontrahenta wystgpujacego
migdzy kontrahentami oraz wplyw na konkurencj¢ w Unii.

W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykulu ESMA
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych kryteria, o ktorych mowa w lit. a), b) i c¢) akapitu pierwszego.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych stan-
dardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie trzecim niniejszego
ustgpu, zgodnie z art. 10—14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.



2012R0648 — PL — 02.07.2014 — 002.001 — 38

5. Projekt regulacyjnych standardéw technicznych w odniesieniu do
czesei, o ktorej mowa w ust. 2 lit. b), bierze pod uwage nastepujace
kryteria:

a) oczekiwany wolumen danej klasy instrumentéw pochodnych begda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) czy t¢ sama klasg instrumentéw pochodnych bgdacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym rozlicza juz wigcej niz jeden
CCP;

¢) zdolno$¢ danego CCP do obstugi oczekiwanego wolumenu i zarza-
dzania ryzykiem wynikajacym z rozliczania danej klasy instru-
mentéw pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym,;

d) rodzaj i liczbg kontrahentow, ktoérzy sa aktywni i od ktéorych mozna
oczekiwa¢, ze beda aktywni na rynku danej klasy instrumentow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowa-
nym;

e) okres, jakiego potrzebuje kontrahent podlegajacy obowiazkowi
rozliczenia na wprowadzenie rozwiazan niezbednych do rozliczania
swoich kontraktow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym za posrednictwem CCP;

f) zdolnos¢ do zarzadzania ryzykiem oraz zdolno$¢ prawna i zdolno$é
operacyjna kontrahentow, ktorzy sa aktywni na rynku w odniesieniu
do danej klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym 1 ktérzy =zostaliby objgci
obowiazkiem rozliczania na mocy art. 4 ust. 1.

6. Jezeli dana klasa kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym nie ma CCP, ktéremu zezwolono na
przeprowadzenie rozliczenia tych kontraktow lub ktory jest uznawany
za posiadajacy takie zezwolenie na mocy niniejszego rozporzadzenia,
nie podlega ona juz obowiazkowi rozliczenia, o ktdrym mowa w art. 4,
i zastosowanie ma ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 6
Rejestr publiczny

1. ESMA ustanawia, prowadzi i aktualizuje publiczny rejestr wska-
zujacy, w sposob prawidlowy i jednoznaczny, klasy instrumentéw
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
podlegajace obowiazkowi rozliczania. Rejestr publiczny jest dostepny za
posrednictwem strony internetowej ESMA.

2. Rejestr ten obejmuje:

a) klasy instrumentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, ktoére podlegaja obowiazkowi rozliczania na
mocy art. 4;

b) CCP, ktore posiadaja zezwolenie lub sa uznane do celéw obowiazku
rozliczenia;

c) daty, z ktérymi obowiazek rozliczania wchodzi w zycie, w tym
rowniez w odniesieniu do jakiegokolwiek stopniowego wdrazania;

d) klasy instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym okreslone przez ESMA zgodnie z art. 5 ust. 3.
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e) minimalny okres pozostaly do zapadalno$ci instrumentéw pochod-
nych, o ktorym mowa w art. 4 ust. 1 lit. b) pkt (ii);

f) CCP, o ktérych wlasciwy organ powiadomit ESMA do celow
obowiazku rozliczenia oraz termin powiadomienia o kazdym z nich.

3. W przypadku gdy CCP nie posiada juz zezwolenia na rozliczanie
danej klasy instrumentéw pochodnych Iub nie jest uznawany do tego
celu na mocy niniejszego rozporzadzenia, ESMA bezzwlocznie usuwa
taki CCP z rejestru publicznego w odniesieniu do tej klasy instru-
mentéw pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym.

4. W celu zapewnienia jednolitego stosowania niniejszego artykutu
ESMA moze opracowac projekt regulacyjnych standardow technicznych
zawierajacy szczegélowe informacje, ktore maja by¢ zawarte w rejestrze
publicznym, o ktérym mowa w ust. 1.

ESMA przedstawia Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 7
Dostep do CCP

1. CCP, ktéremu udzielono zezwolenia na rozliczanie kontraktow
pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym,
przyjmuje takie kontrakty do rozliczenia w sposob niedyskryminujacy
i przejrzysty, niezaleznie od systemu obrotu.

CCP moze wymagac, aby dany system obrotu spetnial wymogi opera-
cyjno-techniczne okre§lone przez CCP, w tym wymogi dotyczace zarza-
dzania ryzykiem.

2. CCP przyjmuje lub odrzuca oficjalny wniosek o dostgp ze strony
systemu obrotu w terminie trzech miesigcy od daty zlozenia wniosku.

3. W przypadku odrzucenia wniosku na mocy ust. 2 CCP szczego-
towo informuje system obrotu o powodach takiej decyzji.

4. Z wyjatkiem przypadkow, w ktorych organ wlasciwy dla systemu
obrotu oraz wlasciwy organ dla CCP odmawiaja dostgpu, CCP,
z zastrzezeniem akapitu drugiego, zapewnia dostgp w terminie trzech
miesigcy od wydania decyzji przychylajacej si¢ do formalnego wniosku
ztozonego przez system obrotu zgodnie z ust. 2.
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Organ wlasciwy dla systemu obrotu oraz organ wtasciwy dla CCP moga
odmowi¢ dostgpu do CCP po ztozeniu formalnego wniosku przez
system obrotu jedynie w przypadkach, gdy dostep taki moglby zaktocié
sprawne i prawidlowe funkcjonowanie rynkow lub moglby wywrzeé
negatywny wplyw na ryzyko systemowe.

5. W przypadku jakiegokolwiek sporu migdzy wtasciwymi organami
spory te sa rozstrzygane przez ESMA zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 8
Dostep do systemu obrotu

1.  Na wniosek CCP system obrotu dostarcza informacji o trans-
akcjach na zasadach niedyskryminacji i przejrzystosci kazdemu CCP,
ktory uzyskal zezwolenie na rozliczanie kontraktéw pochodnych beda-
cych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym znajdujacych sig¢
W obrocie w tym systemie.

2. Jezeli do systemu obrotu wplynat formalny wniosek o dostgp od
CCP, system obrotu udziela CCP odpowiedzi na ten wniosek w terminie
trzech miesigcy.

3. W przypadku gdy system obrotu odmawia dostgpu, musi on poin-
formowaé¢ o tym CCP, podajac pelne uzasadnienie takiej decyzji.

4. Bez uszczerbku dla decyzji organdéw wlasciwych dla systemu
obrotu i CCP, system obrotu musi w terminie trzech miesigcy od pozy-
tywnej odpowiedzi na wniosek o dostgp umozliwi¢ taki dostgp.

CCP uzyskuje dostgp do systemu obrotu wytacznie pod warunkiem, ze
dostep taki nie wymaga interoperacyjnosci ani nie zagraza sprawnemu
i poprawnemu funkcjonowaniu rynkow, w szczegolnosci ze wzgledu na
fragmentacj¢ plynnosci, a takze pod warunkiem, Ze system obrotu wpro-
wadzi odpowiednie mechanizmy zapobiegajace takiej fragmentacji.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajacych pojecie fragmentacji ptynnosci.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 9

Obowiazek zglaszania

1. Kontrahenci i CCP zapewniaja zglaszanie szczegdtowych infor-
macji na temat kazdego zawartego przez siebie kontraktu pochodnego
oraz na temat wszelkich zmian lub rozwiazania tego kontraktu repozy-
torium transakcji zarejestrowanemu zgodnie z art. 55 lub uznanemu
zgodnie z art. 77. Informacje te sa zglaszane nie pdzniej niz w dniu
roboczym nast¢pujacym po zawarciu, zmianie lub rozwiazaniu
kontraktu.

Obowiazek zglaszania ma zastosowanie do kontraktow pochodnych,
ktore:

a) zostaly zawarte przed 16 sierpnia 2012 r. i w dalszym ciagu sa
obowigzujace w tym dniu;

b) zostaly zawarte w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tym dniu.

Kontrahent lub CCP podlegajacy obowiazkowi zglaszania moze prze-
kaza¢ dane o zawartym kontrakcie pochodnym.

Kontrahenci i CCP zapewniaja, aby nie dublowa¢ zglaszania informacji
o zawartym kontrakcie pochodnym.

2. Kontrahenci prowadza ewidencj¢ wszystkich zawartych przez
siebie kontraktow pochodnych oraz wszelkich zmian przez co najmniej
pi¢¢ lat od daty rozwiazania kontraktu.

3. W przypadku gdy repozytorium transakcji nie jest dostgpne, aby
zarejestrowac szczegdlowe informacje dotyczace kontraktu pochodnego,
kontrahenci i CCP zapewniaja, aby te szczegdlowe informacje zostaty
zgloszone ESMA.

W takim przypadku ESMA zapewnia, aby wszystkie odnosne podmioty,
o ktorych mowa w art. 81 ust. 3 miaty dostgp do wszelkich szczegd-
lowych informacji na temat kontraktéw pochodnych, ktore sa im
niezb¢dne do wykonywania swych obowiazkow i uprawnien.

4.  Uznaje sig, ze kontrahent lub CCP, ktory zglasza repozytorium
transakcji lub ESMA szczeg6lowe informacje na temat kontraktu
pochodnego lub podmiot, ktéry zglasza takie informacje w imieniu
kontrahenta lub CCP, nie narusza Zzadnego ograniczenia w zakresie
ujawniania informacji nalozonego tym kontraktem lub natozonego na
mocy przepisow ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych.

Ujawnienie informacji nie naraza podmiotu dokonujacego zgloszenia,
jego dyrektoréw lub pracownikdéw na jakikolwiek rodzaj odpowiedzial-
no$ci wynikajacy z tego ujawnienia.
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5. W celu zapewnienia spdjnosci harmonizacji niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych, aby
okresli¢ szczegoly i rodzaj zgloszen, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, dla
poszczegblnych klas instrumentéw pochodnych.

Zgloszenia, o ktorych mowa w ust. 1 i1 3, okre$laja co najmniej:

a) tozsamos$¢ stron kontraktu pochodnego oraz, jesli to inne podmioty,
beneficjentow praw i obowiazkéw wynikajacych z tego kontraktu;

b) zasadnicze elementy charakterystyczne kontraktow pochodnych,
w tym ich rodzaj, zapadalno$¢ instrumentu podstawowego, warto$¢
referencyjna, cen¢ i termin rozliczenia.

ESMA przedkiada Komisji projekt regulacyjnych standardow technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

6. Aby zapewni¢ jednolite warunki stosowania przepisow ust. 1 i 3,
ESMA opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych
okreslajace:

a) format i czgstotliwo$¢ zglaszania, o ktorym mowa w ust. 1 i 3,
w odniesieniu do poszczegdlnych klas instrumentéw pochodnych;

b) termin, w ktorym maja by¢ zglaszane kontrakty pochodne, w tym
terminy stopniowego wprowadzania w odniesieniu do kontraktéw
zawartych przed rozpoczgciem stosowania obowiazku rozliczania.

ESMA przedstawia Komisji projekt wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z proce-
dura okreslona w art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 10

Kontrahenci niefinansowi

1. W przypadku gdy kontrahent niefinansowy zajmuje pozycje
w kontraktach pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym, a pozycje te przekraczaja prog rozliczania ustalony na
mocy ust. 3, kontrahent niefinansowy:

a) niezwlocznie powiadamia o tym fakcie ESMA i wlasciwy organ,
o ktorym mowa w ust. 5;

b) zostaje objety obowiazkiem rozliczenia przysztych kontraktow
zgodnie z art. 4, jezeli $rednia pozycja w ciagu 30 dni roboczych
przekracza prog; oraz
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c¢) rozlicza wszystkie odnos$ne przyszte kontrakty w terminie czterech
miesigcy od momentu, gdy podlega obowiazkowi rozliczania.

2. Kontrahent niefinansowy, ktory =zostal objety obowiazkiem
rozliczania zgodnie z ust. 1 lit. b) i ktory nastgpnie wykaze organowi
okreslonemu na mocy ust. 5, ze jego Srednie pozycje w okresie 30 dni
roboczych nie przekraczaja progu wiazacego si¢ z obowiazkiem
rozliczania, nie podlega juz obowiazkowi rozliczania okreslonemu
w art. 4.

3. Obliczajac pozycje, o ktorych mowa w ust. 1, kontrahent niefi-
nansowy ujmuje wszystkie kontrakty pochodne begdace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym zawarte przez kontrahenta niefinan-
sowego lub przez inne podmioty niefinansowe w ramach grupy, do
ktorej nalezy dany kontrahent niefinansowy, co do ktoérych nie mozna
obiektywnie stwierdzi¢, ze zmniejszaja ryzyko bezposrednio zwiazane
z dang dziatalnoscia gospodarcza lub dziatalno$cia w zakresie zarza-
dzania aktywami i pasywami kontrahenta niefinansowego lub tej grupy.

4. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA - po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych oraz po konsul-
tacji z ERRS i innymi wlasciwymi organami — opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych okre$lajacych:

a) kryteria oceny, ktore kontrakty pochodne bedace przedmiotem
obrotu poza rynkiem regulowanym w obiektywny i mierzalny
sposob ograniczaja ryzyko bezposrednio zwiazane z dziatalnoscia
gospodarcza lub dziatalno$cia w zakresie zarzadzania aktywami
1 pasywami, o ktoérej mowa w ust. 3; oraz

b) warto§ci progowe rozliczania okreslane sa, biorac pod uwage
znaczenie systemowe sumy pozycji i ekspozycji netto w podziale
na kontrahentoéw i klasy instrumentéw pochodnych bedacych przed-
miotem obrotu poza rynkiem regulowanym.

Po przeprowadzeniu konsultacji spolecznych ESMA przedstawia
Komisji projekty regulacyjnych standardow technicznych do dnia
30 czerwca 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Po konsultacji z ERRS i innymi stosownymi organami ESMA dokonuje
okresowego przegladu tych progdéw i, w razie koniecznosci, proponuje
regulacyjne standardy techniczne zmieniajace je.

5. Kazde panstwo czltonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za
zapewnienie wypelniania obowiazku przewidzianego w ust. 1.
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Artykut 11

Techniki ograniczania ryzyka kontraktéw pochodnych bedacych
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, nierozliczanych
przez CCP

1. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, ktorzy zawie-
rajg kontrakt pochodny bedacy przedmiotem obrotu poza rynkiem regu-
lowanym nierozliczany przez CCP zapewniaja, z zachowaniem nalezytej
starannos$ci, wprowadzenie odpowiednich procedur i uzgodnien stuza-
cych ocenie, monitorowaniu i ograniczaniu ryzyka operacyjnego i kredy-
towego kontrahenta, ktore obejmuja co najmniej:

a) zatwierdzenie w odpowiednim czasie, w stosownych przypadkach
elektronicznie, warunkéw danego kontraktu pochodnego bedacego
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym;

b) solidne, odporne i podlegajace kontroli sformalizowane procesy
shuzace uzgadnianiu portfeli, zarzadzaniu ryzykiem powiazanym
oraz wczesnemu wykrywaniu sporéw pomigdzy stronami i ich
rozstrzyganiu, a takze monitorowaniu wartosci pozostajacych do
uregulowania kontraktow.

2. Kontrahenci finansowi i kontrahenci niefinansowi, o ktorych
mowa w art. 10, codziennie dokonuja wyceny aktywnych kontraktow
wedlug wartosci rynkowej. W przypadku gdy warunki rynkowe unie-
mozliwiaja dokonanie wyceny rynkowej, stosuje si¢ rzetelna i ostrozno-
Sciowa wyceng w oparciu o model.

3. Kontrahenci finansowi musza mie¢ procedury zarzadzania ryzy-
kiem, ktoére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio wyodreb-
nionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym zawartych
w dniu wej$cia w dniu 16 sierpnia 2012 r. lub po tej dacie. Kontrahenci
niefinansowi, o ktéorych mowa w art. 10, musza mie¢ procedury zarza-
dzania ryzykiem, ktére wymagaja terminowej, precyzyjnej i odpowiednio
wyodrgbnionej wymiany zabezpieczen w odniesieniu do kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym
zawartych w dniu lub po dniu, w ktéorym przekroczono prog obowiazku
rozliczania.

4.  Kontrahenci finansowi utrzymuja odpowiednie i proporcjonalne
kwoty kapitatu, aby zarzadza¢ ryzykiem nieobjetym odpowiednia
wymiang zabezpieczen.

5. Wymog okre$lony w ust. 3 niniejszego artykulu nie ma zastoso-
wania do transakcji wewnatrzgrupowej, o ktorej mowa w art. 3, zawie-
ranej przez kontrahentdow majacych siedzib¢ w tym samym panstwie
czlonkowskim, pod warunkiem Ze nie ma obecnie ani nie przewiduje
si¢ w przysztosci przeszkod praktycznych lub prawnych dla szybkiego
przenoszenia $rodkéw wilasnych lub splaty zobowiazan migdzy kontra-
hentami.

6.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit. a),
b) lub c), zawarta przez kontrahentow, ktorzy maja siedzib¢ w réznych
panstwach czlonkowskich, jest zwolniona w calosci lub w czgsci
z wymogu okre§lonego w ust. 3 niniejszego artykulu, na podstawie
pozytywnej decyzji obu wlasciwych organow, jesli spetnione sa nastg-
pujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;
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b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wlasnych lub splaty zobowiazan migdzy kontrahentami.

Jezeli wlasciwym organom nie uda si¢ wypracowac pozytywnej decyzji
w terminie 30 dni kalendarzowych od otrzymania wniosku o zwolnienie,
ESMA moze podja¢ dziatania majace na celu umozliwienie tym
organom wypracowanie porozumienia zgodnie z uprawnieniami przy-
znanymi ESMA na mocy art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

7.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktéorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahentéw niefinansowych, ktérzy maja siedzibg
w réznych panstwach cztonkowskich, jest zwolniona z wymogu okre-
Slonego w ust. 3 niniejszego artykutu, jesli spelnione sa nastepujace
warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszlosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia Srodkoéw
wlasnych lub splaty zobowiazan migdzy kontrahentami.

Kontrahenci niefinansowi informuja wtasciwe organy, o ktérych mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych wilasciwych organdéw uzna,
ze nie zostaly spelione warunki, o ktorych mowa w akapicie pierw-
szym lit. a) lub b), w terminie trzech miesigcy od daty powiadomienia.

8.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 2 lit.
a)—d), zawarta przez kontrahenta, ktéry ma siedzib¢ w Unii, z kontra-
hentem, ktory ma siedzib¢ na terenie jurysdykcji panstwa trzeciego, jest
zwolniona w catos$ci lub w czg§ci z wymogu okreslonego w ust. 3
niniejszego artykulu na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem
majacym siedzib¢ w Unii, jesli spelnione sa nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) niec ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przysztosci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wlasnych lub splaty zobowiazan migdzy kontrahentami.

9.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktérej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego, ktory ma siedzib¢ w Unii,
z kontrahentem, ktéry ma siedzibg na terenie jurysdykcji panstwa trze-
ciego, jest zwolniona z wymogu okreslonego w ust. 3 niniejszego arty-
kutu, jesli spelnione sa nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentow w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;
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b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia $rodkow
wlasnych lub splaty zobowiazan migdzy kontrahentami.

Kontrahent niefinansowy informuje wiasciwy organ, o ktorym mowa
w art. 10 ust. 5, o zamiarze zastosowania zwolnienia. Zwolnienie jest
wazne, chyba ze ktory$ z powiadomionych wiasciwych organéw uzna,
w terminie trzech miesigcy od daty powiadomienia, ze nie zostaty spet-
nione warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym lit. a) lub b).

10.  Transakcja wewnatrzgrupowa, o ktorej mowa w art. 3 ust. 1,
zawarta przez kontrahenta niefinansowego z kontrahentem finansowym,
gdy obaj maja siedzibg w rdéznych panstwach cztonkowskich jest zwol-
niona w calosci lub w czg$ci z wymogu okreslonego w ust. 3 niniej-
szego artykulu, na podstawie pozytywnej decyzji odpowiedniego
wlasciwego organu odpowiadajacego za nadzor nad kontrahentem finan-
sowym, jesli spetnione sa nastgpujace warunki:

a) procedury kontrahentéw w zakresie zarzadzania ryzykiem sa odpo-
wiednio solidne, rzetelne oraz stosowne do stopnia ztozonos$ci trans-
akcji na instrumentach pochodnych;

b) nie ma obecnie ani nie przewiduje si¢ w przyszloéci przeszkod
praktycznych lub prawnych dla szybkiego przenoszenia s$rodkow
wilasnych lub splaty zobowigzan migdzy kontrahentami.

Odpowiedni wlasciwy organ odpowiadajacy za nadzor nad kontra-
hentem finansowym powiadamia o takiej decyzji wlasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 10 ust. 5. Zwolnienie jest wazne, chyba ze
powiadomiony wlasciwy organ uzna, ze nie zostaly spelnione warunki,
o ktorych mowa w akapicie pierwszym lit. a) Iub b). Jesli wlasciwe
organy nie moga dojs¢ do porozumienia, w jego osiagnigciu moze
poméc ESMA zgodnie z uprawnieniami przyznanymi ESMA na mocy
art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

11.  Kontrahent w transakcji wewnatrzgrupowej, ktora zostata zwol-
niona z wymogu okreSlonego w ust. 3, podaje do wiadomosci
publicznej informacj¢ na temat tego zwolnienia.

Wtasciwy organ powiadamia ESMA o wszelkich decyzjach podjgtych
na mocy ust. 6, 8 lub 10 lub o wszelkich powiadomieniach otrzyma-
nych na mocy ust. 7, 9 lub 10 i przedktada ESMA szczeg6lowe infor-
macje na temat danej transakcji wewnatrzgrupowe;j.

12. Obowiazki okreSlone w wust. 1-11 maja zastosowanie do
kontraktow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym zawartych migdzy podmiotami z panstw trzecich, ktore
— gdyby mialy siedzib¢ w Unii — podlegatyby tym obowiazkom, pod
warunkiem ze kontrakty te maja bezposredni, znaczacy i przewidywalny
skutek wewnatrz Unii, lub w przypadku gdy taki obowiazek jest
niezbgdny lub stosowny, by zapobiec obchodzeniu przepisow niniej-
szego rozporzadzenia.
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13.  ESMA regularnie monitoruje dzialalno§¢ w zakresie instru-
mentéw pochodnych, ktére nie kwalifikuja si¢ do rozliczenia, w celu
wskazania przypadkow, w ktorych okre§lona klasa instrumentow
pochodnych moze powodowaé ryzyko systemowe, oraz w celu zapo-
biezenia arbitrazowi regulacyjnemu migdzy rozliczonymi i nierozliczo-
nymi transakcjami na instrumentach pochodnych. W szczegodlnosci,
ESMA, po konsultacji z ERRS, podejmuje dziatania zgodnie z art. 5
ust. 3 lub dokonuje przegladu regulacyjnych standardéw technicznych
dotyczacych depozytow zabezpieczajacych okre§lonych w ust. 14
niniejszego artykutu oraz w art. 41.

14. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykuiu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okreslajacych:

a) procedury i uzgodnienia, o ktéorych mowa w ust. 1;

b) warunki rynkowe uniemozliwiajace dokonanie wyceny rynkowe;j
oraz kryteria stosowania wyceny w oparciu o model, o ktorej
mowa w ust. 2;

c) szczegodtowe informacje na temat zwolnionych transakcji wewnatrz-
grupowych, jakie nalezy zamieéci¢ w powiadomieniu, o ktorym
mowa w ust. 7, 91 10;

d) szczegotowe informacje na temat zwolnionych transakcji wewnatrz-
grupowych, o ktorych mowa w ust. 11;

e) kontrakty uznawane za majace bezposredni, znaczacy i przewidy-
walny skutek wewnatrz Unii lub przypadki, w ktdrych niezbgdne
lub stosowne jest zapobiezenie obchodzeniu przepiséw niniejszego
rozporzadzenia, o ktérych mowa w ust. 12.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

15. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESA opracowuja projekt regulacyjnych standardéow technicznych okre-
slajacych:

a) procedury zarzadzania ryzykiem, w tym wymagany poziom i rodzaj
zabezpieczenia oraz uzgodnienia dotyczace wyodrgbnienia wyma-
gane do spelnienia wymogow ust. 3;

¢) procedury, jakich maja przestrzega¢ kontrahenci i odno$ne wlasciwe
organy przy stosowaniu kryteribw zwolnienia, o ktérych mowa
w ust. 6-10;

d) majace zastosowanie kryteria, o ktorych mowa w ust. 5-10, w tym —
w szczegdlnoéci — co nalezy uznaé za przeszkody praktyczne lub
prawne dla szybkiego przenoszenia $rodkéw wiasnych lub splaty
zobowigzan migdzy kontrahentami.
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ESA przedstawiaja Komisji wspolne projekty regulacyjnych standardow
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

W zalezno$ci od formy prawnej kontrahenta Komisji powierza sig
uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych,
o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 10—14 rozporza-
dzen (UE) nr 1093/2010, (UE) nr 1094/2010 albo (UE) nr 1095/2010.

Artykut 12
Sankcje

1.  Panstwa cztonkowskie okreslaja zasady dotyczace sankcji za naru-
szanie przepisOw niniejszego tytulu i podejmuja wszystkie konieczne
dziatania w celu zapewnienia ich wdrozenia. Sankcje te obejmuja co
najmniej grzywny administracyjne. Przewidziane sankcje powinny by¢
skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy odpowie-
dzialne za nadzor nad kontrahentami finansowymi badz w stosownych
przypadkach kontrahentami niefinansowymi, podawaty do wiadomosci
publicznej kazda sankcj¢ nalozona za naruszenia przepiséw art. 4, 5
oraz 7-11, chyba zZe takie ujawnienie powaznie zagrozitoby rynkom
finansowym lub zaszkodzitoby w niewspdimierny sposob zaintereso-
wanym stronom. Panstwa cztonkowskie regularnie publikuja sprawoz-
dania oceniajace skuteczno$¢ stosowanych zasad dotyczacych sankcji.
Ujawniane i publikowane informacje nie moga obejmowa¢ danych
osobowych w rozumieniu art. 2 lit. a) dyrektywy 95/46/WE.

W terminie do dnia 17 lutego 2013 r. panstwa czlonkowskie powiada-
miaja Komisj¢ o przepisach, o ktérych mowa w ust. 1. Powiadamiaja
one rowniez niezwlocznie Komisje o wszelkich pdzniejszych zmianach
tych zasad.

3. Naruszenie przepisow zawartych w niniejszym tytule nie wptywa
na wazno$¢ kontraktu pochodnego bgdacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym ani na mozliwo$¢ wykonania przez strony posta-
nowien kontraktu pochodnego bgdacego przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym. Naruszenie przepisOw niniejszego tytutu nie
uzasadnia zadnych roszczen odszkodowawczych wzgledem strony
kontraktu pochodnego bgdacego przedmiotem obrotu poza rynkiem
regulowanym.

Artykut 13

Mechanizm zapobiegania dublowaniu si¢ lub sprzecznos$ci zasad

1. ESMA wspiera Komisjg w procesie monitorowania i przygotowy-
wania sprawozdan przedkladanych Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie na temat stosowania na szczeblu migdzynarodowym zasad
okreslonych w art. 4, 9, 10 i 11, w szczegdlnosci pod katem poten-
cjalnego dublowania si¢ lub sprzeczno$ci wymogéw dotyczacych
uczestnikow rynku, oraz wysuwa zalecenia dotyczace ewentualnego
dziatania.
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2. Komisja moze przyja¢ akty wykonawcze, stwierdzajac, ze stoso-
wane przez panstwa trzecie rozwiazania prawne, nadzorcze i wykonaw-
cze:

a) sa rOwnowazne z wymogami ustanowionymi w niniejszym rozporza-
dzeniu na mocy art. 4, 9, 10 1 11;

b) gwarantuja zachowanie tajemnicy stuzbowej w stopniu réwno-
waznym do przewidzianego w niniejszym rozporzadzeniu; oraz

c) sa skutecznie stosowane i egzekwowane w sposob sprawiedliwy
i nieprowadzacy do zaklocen, aby zapewnic¢ skuteczny nadzor i ich
egzekwowanie w tym panstwie trzecim.

Te akty wykonawcze przyjmuje si¢ zgodnie z procedura sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

3.  Przyjecie aktu wykonawczego dotyczacego réwnowaznosci
rozwigzan, o ktérym mowa w ust. 2, oznacza, ze uznaje sig, iz kontra-
henci zawierajacy transakcje objgta niniejszym rozporzadzeniem spetnili
obowiazki zawarte w art. 4, 9, 10 i 11w sytuacji, gdzie co najmniej
jeden z kontrahentéw ma siedzib¢ w tym kraju trzecim.

4.  Komisja we wspotpracy z ESMA monitoruje skuteczne wykonanie
wymogoéw rownowaznych z wymogami ustanowionymi w art. 4, 9, 10
i 11 przez panstwa trzecie, w odniesieniu do ktorych przyjgto akt wyko-
nawczy dotyczacy rdwnowaznos$ci, oraz regularnie, co najmniej raz do
roku, sktada sprawozdania na ten temat Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie. W przypadku gdy sprawozdanie to ujawnia niewystarczajace
lub niespdjne stosowanie wymogow dotyczacych rownowaznosci przez
organy panstwa trzeciego, Komisja, w terminie 30 dni kalendarzowych
od przedstawienia sprawozdania, cofa decyzj¢ o uznaniu ram prawnych
danego panstwa trzeciego za rownowazne. W przypadku uniewaznienia
aktu wykonawczego dotyczacego rownowaznos$ci kontrahenci zostaja
automatycznie objgci wszystkimi wymogami ustanowionymi w niniej-
szym rozporzadzeniu.

TYTUL III

UDZIELANIE ZEZWOLEN CCP I NADZOR NAD NIMI

ROZDZIAL 1

Warunki i procedury udzielania zezwolenia CCP

Artykul 14

Zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci przez CCP

1. W przypadku gdy osoba prawna majaca siedzib¢ w Unii zamierza
$wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe jako CCP, sktada ona wniosek o udzie-
lenie zezwolenia do wiasciwego organu panstwa czlonkowskiego,
w ktorym ma siedzibg (organu wiasciwego dla CCP) zgodnie z proce-
dura, o ktérej mowa w art. 17.



2012R0648 — PL — 02.07.2014 — 002.001 — 50

2. Od momentu, kiedy udzielono zezwolenia zgodnie z art. 17, jest
ono skuteczne na catym terytorium Unii.

3. W zezwoleniu, o ktérym mowa w ust. 1, udzielonym wylacznie na
dziatania zwiazane z rozliczaniem wskazane sa ushugi, ktére moze
$wiadczy¢ CCP, lub dzialalnos¢, ktora moze on prowadzi¢, w tym
klasy instrumentéw finansowych objgtych takim zezwoleniem.

4.  CCP jest zobowiazane spelnia¢ w kazdym czasie warunki wyma-
gane dla uzyskania zezwolenia.

CCP bezzwlocznie informuje wlasciwy organ o wszelkich istotnych
zmianach majacych wplyw na warunki zezwolenia.

5. Zezwolenie, o ktorym mowa w ust. 1, nie uniemozliwia panstwom
cztonkowskim przyjecia lub dalszego stosowania dodatkowych
wymogdéw w odniesieniu do CCP majacych siedzibg na ich terytorium,
w tym pewnych wymogoéw dotyczacych obowiazku uzyskania zezwolen
nalozonych dyrektywa 2006/48/WE.

Artykut 15

Rozszerzenie zakresu dzialalnos$ci i ustug

1. CCP zamierzajacy rozszerzy¢ dziatalno$¢ o dodatkowe ushugi
nieobjgte pierwotnym zezwoleniem Ilub dziatalno$¢ nieobjgta tym
zezwoleniem sktada wniosek o rozszerzenie zakresu zezwolenia do
organu wlasciwego dla CCP. Oferowanie uslug w zakresie rozliczania,
na ktore dany CCP nie ma jeszcze zezwolenia, jest uznawane za rozsze-
rzenie tego zezwolenia.

Rozszerzenia zakresu zezwolenia dokonuje si¢ zgodnie z procedura
okre$lona w art. 17.

2. W przypadku gdy CCP zamierza rozszerzy¢ swoja dziatalno$¢ na
panstwo czlonkowskie inne niz to, w ktorym ma siedzibg, organ
wlasciwy dla CCP niezwlocznie informuje o tym fakcie wiasciwy
organ tego drugiego panstwa cztonkowskiego.

Artykut 16
Wymogi kapitalowe

1. CCP musi posiada¢ staly i rozporzadzalny kapitat zatozycielski
w wysokosci co najmniej 7,5 mln EUR, aby uzyska¢ zezwolenie na
mocy art. 14.

2. Kapital danego CCP, obejmujacy zysk niepodzielony i rezerwy,
powinien by¢ proporcjonalny do ryzyka wynikajacego z dziatalnosci
tego CCP. Powinien on by¢ w kazdym momencie wystarczajacy, by
zapewni¢ sprawne przeprowadzenie likwidacji lub restrukturyzacji dzia-
falnosci w odpowiednim czasie oraz by zapewni¢ CCP odpowiednie
zabezpieczenie przed ryzykiem kredytowym, kontrahenta, rynkowym,
operacyjnym, prawnym i ekonomicznym, ktére nie zostaty do tego
momentu pokryte celowymi zasobami finansowymi, o ktérych mowa
w art. 41-44.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
EBA, w Scistej wspolpracy z ESBC i po konsultacji z ESMA, opraco-
wuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
wymogi odnoszace si¢ do kapitatu, zyskow zatrzymanych i rezerw
CCP, o ktorych mowa w ust. 2.

EBA przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 17

Procedura udzielania zezwolenia i odrzucenia wniosku o udzielenie
zezwolenia

1. CCP wystgpujacy z wnioskiem sktadaja wniosek o udzielenie
zezwolenia do wlasciwego organu panstwa czlonkowskiego, w ktorym
ma swoja siedzibg.

2. CCP wystgpujacy z wnioskiem o udzielenie zezwolenia przekazuje
wszystkie niezbgdne informacje pozwalajace wlasciwemu organowi na
stwierdzenie, ze dany CCP wystgpujacy z wnioskiem spetnia, na dzien
udzielenia zezwolenia, wszystkie wymogi ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu. Wlasciwy organ bezzwlocznie przekazuje ESMA i kole-
gium, o ktorym mowa w art. 18 ust. 1, wszystkie informacje uzyskane
od CCP wnioskujacego o udzielenie zezwolenia.

3. W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku wilasciwy
organ sprawdza wniosek pod katem jego kompletnosci. Jesli wniosek
jest niekompletny, wlasciwy organ wyznacza termin, w ktorym CCP
sktadajacy wniosek ma dostarczy¢ dodatkowych informacji. Po stwier-
dzeniu kompletnosci wniosku wlasciwy organ powiadamia o tym wystg-
pujacy z wnioskiem CCP, czlonkéw kolegium powotanego zgodnie
z art. 18 ust. 1 oraz ESMA.

4. Wilasciwy organ udziela zezwolenia jedynie w przypadku, gdy ma
catkowita pewnos$¢, ze CCP skladajacy wniosek spetnia wszystkie
wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu oraz jezeli ten
CCP zostat zgloszony jako system zgodnie z dyrektywa 98/26/WE.

Wiasciwy organ uwzglednia opini¢ kolegium wydana zgodnie z art. 19.
W przypadku gdy wlasciwy organ nie zgadza si¢ z pozytywna opinia
kolegium, wydana przezen decyzja musi zawiera¢ wyczerpujace uzasad-
nienie oraz wyjasnienie wszelkich powaznych odstgpstw od tej pozy-
tywnej opinii.

Odmowa udzielenia zezwolenia na rzecz CCP moze nastapi¢ w przy-
padku, gdy wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem organow
panstwa cztonkowskiego w ktérym CCP ma siedzibg, przyjma w drodze
wspolnego porozumienia, stosownie do art. 19 ust. 1, wspdlna opinig
stwierdzajaca, ze dany CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia. Opinia ta
musi zawiera pelne i szczegdlowe pisemne uzasadnienie powodow, dla
ktorych kolegium uznato, iz nie sa spelnione wymogi ustanowione
w niniejszym rozporzadzeniu lub innych przepisach prawa unijnego.
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W przypadku nieosiagnigcia wspolnego porozumienia zgodnie
z akapitem trzecim oraz gdy dwie trzecie kolegium wyrazi opini¢ nega-
tywna ktorykolwiek z odnosnych wilasciwych organow, przy wsparciu
dwoch trzecich kolegium, moze przekaza¢ spraw¢ do ESMA zgodnie
z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 w terminie 30 dni kalenda-
rzowych od przyjecia opinii negatywnej.

Decyzja przekazujaca sprawg musi zawieraé pelne 1 szczegdtowe
pisemne uzasadnienie powoddéw, dla ktérych czlonkowie kolegium
uznali, iz wymogi ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu lub innych
przepisach prawa Unii nie zostaly spelnione. W takim przypadku
wlasciwy organ odracza decyzje w sprawie zezwolenia do czasu
wydania decyzji w sprawie zezwolenia, ktora ESMA moze podjac
zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.Wiasciwy
organ podejmuje swa decyzj¢ zgodnie z decyzja ESMA. Po uptywie
trzydziestodniowego terminu, o ktorym mowa w akapicie czwartym,
sprawa nie jest przekazywana do ESMA.

W przypadku gdy wszyscy czlonkowie kolegium, z wylaczeniem
organdéw panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg, przyjma
wspolng opini¢, w drodze wspodlnego porozumienia zgodnie z art. 19
ust. 1, ze dany CCP nie powinien uzyska¢ zezwolenia, organ wlasciwy
dla CCP moze przekaza¢ sprawg¢ do ESMA zgodnie z art. 19 rozporza-
dzenia (UE) nr 1095/2010.

Wiasciwy organ panstwa cztonkowskiego, w ktorym CCP ma siedzibg,
przekazuje t¢ decyzj¢ pozostaltym odno$nym wlasciwym organom.

5. W przypadku gdy organ witasciwy dla CCP nie zastosowat prze-
pisé6w niniejszego rozporzadzenia lub zastosowal je w sposob, jaki
wydaje si¢ narusza¢ przepisy prawa unijnego, ESMA podejmuje dzia-
fania zgodnie z art. 17 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Na wniosek dowolnego czlonka kolegium lub z wlasnej inicjatywy i po
poinformowaniu wtasciwego organu ESMA moze wszcza¢ dochodzenie
w sprawie domniemanego naruszenia lub niezastosowania prawa Unii.

6. W wykonywaniu zadan czlonkoéw kolegium zadne dziatanie jakie-
gokolwiek cztonka kolegium nie moze, bezpo$rednio ani posrednio,
dyskryminowaé jakiegokolwiek panstwa czlonkowskiego ani grupy
panstw czlonkowskich jako miejsca prowadzenia ustug rozliczeniowych
w jakiejkolwiek walucie.

7. W terminie sze$ciu miesigcy od zlozenia kompletnego wniosku
wlasciwy organ informuje na piSmie CCP wystgpujacego z wnioskiem
o udzielenie zezwolenia o tym, czy udzielono zezwolenia, czy tez
odmowiono jego udzielenia, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

Artykut 18

Kolegium

1. W terminie 30 dni kalendarzowych od ztozenia kompletnego
wniosku zgodnie z art. 17 organ wilasciwy dla CCP powotuje kolegium
do celow wykonywania zadan, o ktérych mowa w art. 15, 17, 49, 51
i 54, zarzadza nim i mu przewodniczy.
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2. W skiad kolegium wchodza:
a) ESMA;
b) organ wilasciwy dla CCP;

¢) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzor nad cztonkami rozlicza-
jacymi CCP majacymi siedzibg w trzech panstwach cztonkowskich,
ktore przekazujq tacznie w okresie jednego roku najwigksze sktadki
do prowadzonego przez CCP funduszu na wypadek niewywiazania
si¢ z zobowiazan, o ktérym mowa w art. 42;

d) wlasciwe organy odpowiedzialne za nadzér nad systemami obrotu
obstugiwanymi przez CCP;

e) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad CCP, z ktérymi zostaly
zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

f) wlasciwe organy sprawujace nadzor nad centralnymi depozytami
papieréw wartosciowych, z ktorymi dane CCP jest zwiazane;

g) cztonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad danym CCP oraz
wlasciwi cztonkowie ESBC odpowiedzialni za dozér nad tymi CCP,
z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia interoperacyjne;

h) banki centralne emitujace waluty unijne o najwigkszym znaczeniu
dla rozliczanych instrumentow finansowych.

3.  Wilasciwy organ panstwa czltonkowskiego, ktory nie nalezy do
kolegium, moze zazada¢ od kolegium dostarczenia wszelkich informacji
wlasciwych do wykonywania swoich obowiazkow nadzorczych.

4.  Bez uszczerbku dla obowiazkéw wlasciwych organéw wynikaja-
cych z niniejszego rozporzadzenia kolegium zapewnia:

a) opracowanie opinii, o ktorej mowa w art. 19;

b) wymiang informacji, w tym odnosnie do wnioskéw o udzielenie
informacji zgodnie z art. 84;

¢) porozumienie w sprawie dobrowolnego podzialu zadan pomigdzy
czlonk6éw kolegium;

d) koordynacj¢ programéw nadzoru na podstawie oceny ryzyka danego
CCP; oraz

e) okreslenie procedur i planow awaryjnych przewidujacych sposob
postgpowania w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktéorych mowa
w art. 24.

5. Podstawa powotania i funkcjonowania kolegium jest umowa na
piSmie zawarta pomigdzy wszystkimi jego cztonkami.

W umowie tej okreslone sa praktyczne rozwiazania dotyczace funkcjo-
nowania kolegium, w tym szczegélowe zasady dotyczace procedur
glosowania, o ktorym mowa w art. 19 ust. 3; moze ona réwniez okre-
§la¢ zadania, ktore maja zosta¢ powierzone organowi wlasciwemu dla
CCP lub innemu cztonkowi kolegium.
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6. Aby zapewni¢ konsekwentne i spojne funkcjonowanie kolegiow
w catej Unii, ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow
technicznych okreslajacych warunki, na jakich waluty unijne, o ktdrych
mowa w ust. 2 lit. h), sa uznawane za waluty o najwigkszym znaczeniu,
oraz szczegdly praktycznych rozwigzan, o ktérych mowa w ust. 5.

ESMA przedktada Komisji projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 19

Opinia kolegium

1. W terminie czterech miesigcy od ztozenia przez CCP kompletnego
wniosku zgodnie z art. 17 organ wilasciwy dla CCP dokonuje oceny
ryzyka w odniesieniu do tego CCP i przedstawia kolegium sprawozda-
nie.

W terminie 30 dni kalendarzowych od jego otrzymania oraz na
podstawie wnioskow tego sprawozdania kolegium wydaje wspdlna
opini¢ na temat tego, czy wnioskujacy CCP spetnia wszystkie wymogi
ustanowione w niniejszym rozporzadzeniu.

Bez uszczerbku dla art. 17 ust. 4 akapit czwarty, w przypadku niewy-
dania wspoélnej opinii zgodnie z akapitem drugim, kolegium w takim
samym terminie przyjmuje opini¢ wigkszosciowa.

2. ESMA podejmuje dziatania majace na celu umozliwienie przyjgcia
wspoélnej opinii zgodnie ze swoja ogoélna rola koordynacyjna ustano-
wiong w art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

3. Wigkszosciowa opinia kolegium przyjmowana jest zwykla wigk-
szoscia glosow jego cztonkow. W przypadku kolegiow majacych do 12
cztonkéw prawo glosu przystuguje maksymalnie dwom cztonkom kole-
gium z tego samego panstwa cztonkowskiego; kazdy cztonek posiada-
jacy prawo glosu dysponuje jednym glosem. W przypadku kolegiow
majacych wigcej niz 12 cztonkow prawo glosu przystuguje maksy-
malnie trzem cztonkom z tego samego panstwa czlonkowskiego;
kazdy czlonek posiadajacy prawo glosu dysponuje jednym glosem.
ESMA nie ma prawa glosu w sprawie opinii kolegium.

Artykut 20

Cofnigcie zezwolenia

1.  Bez uszczerbku dla art. 22 ust. 3 organ wiasciwy dla CCP cofa
zezwolenie w przypadku, gdy CCP:

a) nie skorzystal z zezwolenia w ciagu 12 miesigcy, jednoznacznie
zrzeka si¢ zezwolenia lub gdy w ciagu poprzednich sze$ciu miesigey
nie $wiadczyt ustug Iub nie prowadzit dziatalnosci;
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b) uzyskat zezwolenie, sktadajac falszywe oswiadczenia lub w jakikol-
wiek inny sposdb sprzeczny z prawem;

¢) nie spelnia juz warunkow, na podstawie ktorych zezwolenie zostato
udzielone, a w odpowiednim czasie nie przedsigwzial dziatania
naprawczego wymaganego przez organ wiasciwy dla CCP;

d) powaznie i stale narusza ktérykolwiek z wymogdéw ustanowionych
W niniejszym rozporzadzeniu.

2. W przypadku gdy organ wiasciwy dla CCP stwierdzi, ze zachodzi
ktorakolwiek z okolicznosci, o ktorych mowa w ust. 1, w terminie 5 dni
roboczych, informuje o tym fakcie ESMA i innych czlonkéw kolegium.

3. Organ wlasciwy dla CCP zasigga opinii czlonkéw kolegium
w kwestii konieczno$ci cofnigcia zezwolenia dla CCP, z wyjatkiem
przypadkow, gdy dana decyzja musi zosta¢ podjgta w trybie pilnym.

4.  Kazdy czlonek kolegium moze w dowolnym czasie zwroci¢ si¢ do
organu wilasciwego dla CCP o zbadanie, czy dany CCP nadal spelnia
warunki, na podstawie ktorych udzielono zezwolenia.

5. Organ wlasciwy dla CCP moze ograniczy¢ cofnigcie zezwolenia
do okreslonej ustugi, dziatalnosci lub okreslonej klasy instrumentéw
finansowych.

6. Organ wilasciwy dla CCP powiadamia ESMA i cztonkow kole-
gium o swojej decyzji wraz z pelnym jej uzasadnieniem i bierze pod
uwage zastrzezenia czlonkow kolegium.

7. Decyzja o wycofaniu zezwolenia jest skuteczna na terenie calej
Unii.

Artykut 21

Przeglad i ocena

1. Bez uszczerbku dla roli kolegium wtasciwe organy, o ktorych
mowa w art. 22, dokonuja przegladu uzgodnien, strategii, procesow
i mechanizméw wdrozonych przez CCP w celu przestrzegania prze-
pisOw niniejszego rozporzadzenia i dokonuja oceny ryzyka, na jakie
dani CCP sa lub moga by¢ narazeni.

2. Przeglad i ocena, o ktérych mowa w ust. 1, obejmuja swoim
zakresem wszelkie wymogi ustanowione dla CCP w niniejszym
rozporzadzeniu.

3.  Wilasciwe organy ustalaja czgstotliwos¢ 1 szczegdtowosC prze-
gladow 1 ocen, o ktorych mowa w ust. 1, przy uwzglednieniu wielkosci,
systemowego znaczenia, charakteru, skali i zlozonosci dziatalnosci
danych CCP. Przeglad i ocena podlegaja aktualizacji co najmniej raz
w roku.

CCP podlegaja kontrolom w miejscu prowadzenia dziatalnoSci.
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4. Wilasciwe organy regularnie, a co najmniej raz w roku, przekazuja
kolegium informacje na temat wynikéw przegladu i oceny, o ktoérych
mowa w ust. 1, w tym wszelkich podjgtych dziatan naprawczych lub
natozonych sankcji.

5. Wilasciwe organy zobowiazuja dane CCP, ktére nie spetnia
wymogoéw wynikajacych z niniejszego rozporzadzenia, do szybkiego
podjgcia dziatania lub czynnoS$ci niezbgednych w danej sytuacji.

6. ESMA pehni rolg koordynatora pomigdzy wlasciwymi organami
a kolegiami w celu stworzenia wspdlnej kultury nadzorczej oraz spoj-
nych praktyk w dziedzinie nadzoru gwarantujacych jednolite procedury
i spojne podejscia, a takze wigksza spojnos¢ wynikow nadzoru.

Na uzytek akapitu pierwszego ESMA co najmniej raz do roku:

a) przeprowadza wzajemna ocen¢ dziatan w zakresie nadzoru prowa-
dzonych przez wszystkie wlasciwe organy w zwiazku z udzielaniem
zezwolen CCP i sprawowaniem nad nimi nadzoru zgodnie z art. 30
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010; oraz

b) inicjuje i koordynuje ogodlnounijna oceng odpornosci CCP na nieko-
rzystna sytuacje na rynku zgodnie z art. 32 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 1095/2010.

W sytuacji gdy ocena, o ktorej mowa w akapicie drugim lit. b), wykaze
niewystarczajaca odpornos¢ jednego lub wigkszej liczby CCP, ESMA
wydaje niezbedne zalecenia zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.

ROZDZIAL 2
Nadzor nad CCP

Artykut 22

Wiasciwe organy

1. Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza wlasciwy organ odpowie-
dzialny za wykonywanie obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia w odniesieniu do udzielania zezwolen CCP majacym
siedzibg na jego terytorium i nadzoru nad nimi oraz informuje o tym
fakcie Komisj¢ i ESMA.

W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden
wlasciwy organ, wyraznie okresla ono zadania poszczegolnych organow
i wyznacza jeden organ odpowiedzialny za koordynacje wspolpracy
i wymiang informacji z Komisja, ESMA, wiasciwymi organami innych
panstw cztonkowskich, EBA i odpowiednimi cztonkami ESBC, zgodnie
z art. 23, 24, 83 i 84.

2. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia, aby wlasciwy organ
posiadat uprawnienia nadzorcze i dochodzeniowe niezbgdne do wyko-
nywania swoich funkcji.
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3. Kazde panstwo czlonkowskie zapewnia mozliwo$¢ podjgcia lub
natozenia odpowiednich §rodkow administracyjnych — zgodnie z prawo-
dawstwem krajowym — wobec ponoszacych odpowiedzialno$¢ osob
fizycznych lub prawnych w przypadku naruszenia niniejszego rozporza-
dzenia.

Srodki te powinny by¢ skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace i moga
obejmowaé wnioski o dzialania naprawcze w okre§lonych ramach
czasowych.

4. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz wlasciwych
organdw wyznaczonych zgodnie z ust. 1.

ROZDZIAL 3

Wspolpraca

Artykut 23

Wspélpraca organéw

1.  Wiasciwe organy $cisle wspotpracuja ze soba i z ESMA oraz, o ile
jest to konieczne, z ESBC.

2. Wykonujac swoje ogolne obowiazki, wlasciwe organy nalezycie
uwzgledniaja potencjalny wptyw swoich decyzji na stabilno$¢ systemu
finansowego we wszystkich innych zainteresowanych panstwach czton-
kowskich, w szczegélno$ci w sytuacjach nadzwyczajnych, o ktorych
mowa w art. 24, w oparciu o informacje dostgpne w chwili podjgcia
decyzji.

Artykut 24

Sytuacje nadzwyczajne

Organ wlasciwy dla CCP lub jakikolwiek inny organ niezwlocznie
informuje ESMA, kolegium, odpowiednich czlonkow ESBC i inne
odpowiednie organy o sytuacji nadzwyczajnej dotyczacej CCP, w tym
o zmianach na rynkach finansowych, ktére moga mie¢ niekorzystny
wplyw na plynno§¢ rynku i stabilno$¢ systemu finansowego
w dowolnym z panstw cztonkowskich, w ktorych CCP lub jego czton-
kowie rozliczajacy maja siedzibg.

ROZDZIAL 4

Stosunki z panstwami trzecimi

Artykut 25

Uznawanie CCP z panstw trzecich

1.  CCP majacy siedzib¢ w panstwie trzecim moze $wiadczy¢ ushugi
rozliczeniowe na rzecz cztonkow rozliczajacych lub systemow obrotu
majacych siedzib¢ w Unii wylacznie wtedy, gdy jest uznany przez
ESMA.
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2. ESMA, po konsultacji z organami, o ktérych mowa w ust. 3,
moze uzna¢ CCP majacego siedzibg¢ w panstwie trzecim, ktory wystapit
0 uznanie w celu $§wiadczenia niektérych ushug rozliczeniowych lub
prowadzenia niektorych dziatan rozliczeniowych, jezeli:

a) Komisja przyjela akt wykonawczy zgodnie z ust. 6;

b) CCP uzyskal zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci w danym
panstwie trzecim i podlega w nim skutecznemu nadzorowi i egzek-
wowaniu prawa zapewniajagcemu pelng zgodno$¢ z wymogami
ostrozno$ciowymi majacymi zastosowanie w tym panstwie trzecim,

¢) zawarto uzgodnienia o wspolpracy zgodnie z ust. 7;

d) CCP ma siedzibg lub uzyskal zezwolenie w panstwie trzecim
uznanym za posiadajace systemy przeciwdziatania praniu pienigdzy
i finansowaniu terroryzmu réwnowazne z systemami unijnymi na
podstawie kryteriow okre§lonych we wspdlnych ustaleniach panstw
czlonkowskich w sprawie rownowaznosci podmiotdw z panstw trze-
cich na mocy dyrektywy 2005/60/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie przeciwdziatania
korzystaniu z systemu finansowego w celu prania pienigdzy oraz
finansowania terroryzmu (1).

3.  Podczas przeprowadzania oceny, czy warunki, o ktérych mowa
w ust. 2, zostaly spelnione, ESMA konsultuje si¢ z:

a) wilasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktorym dany CCP
$wiadczy lub zamierza $wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe i ktore
zostato wybrane przez tego CCP;

b) wilasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzor nad cztonkami
rozliczajacymi CCP majacymi siedzibg w trzech panstwach czlon-
kowskich, ktore przekazuja — lub po ktorych CCP spodziewaja sig,
ze beda przekazywaé — lacznie w okresie jednego roku najwigksze
sktadki do prowadzonego przez danego CCP funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania, o ktérym mowa w art. 42;

¢) wlasciwymi organami odpowiedzialnymi za nadzér nad znajduja-
cymi si¢ w Unii systemami obrotu, ktore sa obstugiwane lub maja
by¢ obstugiwane przez danego CCP;

d) wlasciwymi organami sprawujacymi nadzor nad CCP majacymi
siedzib¢ w Unii, z ktorymi zostaly zawarte uzgodnienia interopera-
cyjne;

e) odpowiednimi czlonkami ESBC panstw czlonkowskich, w ktorych
dany CCP s$wiadczy lub zamierza $§wiadczy¢ ushugi rozliczeniowe,
oraz z odpowiednimi cztonkami ESBC odpowiedzialnymi za spra-
wowanie nadzoru nad CCP, z ktéorymi zostaly zawarte uzgodnienia
interoperacyjne;

() Dz.U. L 309 z 25.11.2005, s. 15.
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f) bankami centralnymi emitujacymi waluty Unii o najwigkszym
znaczeniu dla instrumentdw finansowych rozliczanych obecnie lub
ktérych rozliczenie jest planowane.

4. CCP, o ktorym mowa w ust. 1, sktada swdj wniosek do ESMA.

CCP sktadajacy wniosek o uznanie przekazuje ESMA wszelkie
niezbgdne do tego celu informacje. W terminie 30 dni roboczych od
otrzymania wniosku ESMA sprawdza wniosek pod katem jego komplet-
no$ci. Jesli wniosek jest niekompletny ESMA wyznacza termin,
w ktorym CCP skladajacy wniosek ma przedtozy¢ dodatkowe informa-
cje.

Decyzja o uznaniu podejmowana jest w oparciu o warunki okreslone
w ust. 2 i jest niezalezna od wszelkich ocen stanowiacych podstawe
decyzji o rownowaznosci, o ktorej mowa w art. 13 ust. 3.

Przed podjeciem decyzji ESMA przeprowadza konsultacje z podmiotami
i instytucjami, o ktorych mowa w ust. 3.

W terminie 180 dni roboczych od ztozenia kompletnego wniosku
ESMA informuje na pisémie CCP skladajace wniosek o uznaniu lub
odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz CCP uznanych
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

5. ESMA, po konsultacji z organami i podmiotami, o ktérych mowa
w ust. 3, dokonuje przegladu decyzji o uznaniu CCP majacego siedzibg
w panstwie trzecim, jezeli ten CCP rozszerzyl zakres swojej dzialalno$ci
i ushug w Unii. Przeglad ten przeprowadza si¢ zgodnie z przepisami ust.
2, 3 1 4. ESMA moze cofna¢ decyzj¢ o uznaniu tego CCP, jezeli
warunki okre§lone w ust. 2 nie sa juz spelniane oraz w sytuacji analo-
gicznej do sytuacji opisanej w art. 20.

6. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy zgodnie art. 5 rozporza-
dzenia (UE) nr 182/2011, stwierdzajac, ze ramy prawne i nadzorcze
panstwa trzeciego gwarantuja, ze CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie
w tym panstwie trzecim, spelniaja prawnie wiazace wymogi réwno-
wazne wymogom ustanowionym w tytule IV niniejszego rozporzadze-
nia, ze dani CCP podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwowaniu
prawa prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim oraz ze ramy
prawne tego panstwa trzeciego przewiduja skuteczny roéwnowazny
system uznawania CCP, ktorzy uzyskali zezwolenie na mocy systemow
prawnych panstw trzecich.

7.  ESMA zawiera uzgodnienia o wspotpracy z odpowiednimi wiasci-
wymi organami panstw trzecich, ktorych ramy prawne i nadzorcze
uznano za réwnowazne z niniejszym rozporzadzeniem zgodnie z ust.
6. Uzgodnienia takie okreslaja co najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA a wlasciwymi orga-
nami danych panstw trzecich, w tym dostep do wszystkich informa-
cji, o ktore wystepuje ESMA, na temat CCP, ktore uzyskaty zezwo-
lenie w panstwach trzecich;
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b) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA w przypadkach, gdy
wlasciwy organ panstwa trzeciego uzna, ze CCP, nad ktérym spra-
wuje nadzor, narusza warunki udzielonego mu zezwolenia lub
innych przepisow, ktorym podlega;

¢) mechanizm szybkiego powiadamiania ESMA przez wlasciwy organ
panstwa trzeciego w przypadkach, gdy CCP, nad ktérym taki organ
sprawuje nadzor, uzyskat prawo do $wiadczenia ustug rozliczenio-
wych na rzecz czlonkdéw rozliczajacych lub klientéw majacych
siedzibg w Unii;

d) procedury dotyczace koordynacji dziatan nadzorczych, w tym,
w odpowiednich przypadkach, kontroli w miejscu prowadzenia dzia-
falnosci.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéow technicznych
okreslajacych szczegdotowa tres¢ informacji, jakie CCP musi przedstawic
ESMA w swoim wniosku o uznanie.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

TYTUL IV
WYMOGI W ODNIESIENIU DO CCP

ROZDZIAL 1

Wymogi organizacyjne

Artykut 26

Przepisy ogélne

1.  CCP posiada solidne zasady zarzadzania obejmujace jasna struk-
tur¢ organizacyjna z dobrze okre§lonymi, przejrzystymi i spojnymi
obszarami odpowiedzialnosci, skuteczne procesy stuzace rozpoznawaniu
ryzyka, na ktore jest lub moze by¢ narazony CCP, zarzadzaniu ryzy-
kiem, monitorowaniu i zglaszaniu ryzyka oraz odpowiednie mecha-
nizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidtowe procedury admi-
nistracyjne i rachunkowosci.

2. CCP przyjmuje strategie i procedury dostatecznie skuteczne, aby
zapewnié przestrzeganie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, w tym
przestrzeganie wszystkich tych przepisow przez zarzadzajacych CCP
i jego pracownikow.

3. CCP utrzymuje i stosuje struktur¢ organizacyjna zapewniajaca
ciagto$¢ dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie w zakresie $wiad-
czenia ushug i prowadzenia dziatalnosci. Stosuje odpowiednie i propor-
cjonalne systemy, zasoby i procedury.
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4.  CCP utrzymuje wyrazne rozgraniczenie mi¢dzy podleglosécia stuz-
bowa w odniesieniu do zarzadzania ryzykiem a podlegloscia stuzbowa
w odniesieniu do innych dziatan CCP.

5. CCP przyjmuje, wdraza i prowadzi polityke¢ wynagrodzen promu-
jaca rozwazne i skuteczne zarzadzanie ryzykiem oraz niesprzyjajaca
rozluznianiu standardow ryzyka.

6. CCP posiada odpowiednie systemy informatyczne pozwalajace na
uwzglednienie zlozonosci, rd6znorodnosci i rodzaju $wiadczonych ushug
oraz prowadzonej dziatalnosci, tak aby zapewni¢ wysokie standardy
bezpieczenstwa oraz integralno$é i poufnos¢ informaciji.

7. CCP nieodptatnie podaje do wiadomosci publicznej zasady zarza-
dzania oraz przepisy regulujace dziatalnos¢ CCP, a takze kryteria
dopuszczenia do cztonkostwa.

8. CCP podlega czgstym i niezaleznym audytom. Wyniki tych
audytow przekazywane sg zarzadowi i udostgpniane wlasciwemu orga-
nowi.

9. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okre$lajacych minimalny zakres zasad
i rozwigzan w zakresie zarzadzania, o ktorych mowa w ust. 1-8.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 27

Kierownictwo wyzszego szczebla i zarzad

1.  Kierownictwo wyzszego szczebla CCP musi cieszy¢ si¢ odpo-
wiednio nieposzlakowang opinig i posiada¢ dostateczne doswiadczenie
pozwalajace na zapewnienie prawidlowego i ostroznego zarzadzania
CCP.

2. CCP posiada zarzad. Co najmniej jedna trzecia sktadu zarzadu,
jednak nie mniej niz dwoch cztonkdéw, musi by¢ niezalezna. Przedsta-
wiciele klientow cztonkéw rozliczajacych zapraszani sa na posiedzenia
zarzadu dotyczace kwestii zwigzanych z art. 38 i 39. Wynagrodzenie
niezaleznych i innych czlonkéw zarzadu, niepetniacych funkcji wyko-
nawczych nie jest powigzane z wynikami dzialalno$ci CCP.

Czlonkowie zarzadu CCP, w tym czlonkowskie niezalezni, musza
cieszy¢ si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinia oraz posiada¢ odpo-
wiednia wiedzg specjalistyczna z zakresu ustug finansowych, zarza-
dzania ryzykiem i ustug rozliczeniowych.
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3. CCP wyraznie okre$la zadania i zakres odpowiedzialnosci zarzadu
oraz udostgpnia protokoty posiedzen zarzadu wiasciwemu organowi
i audytorom.

Artykut 28
Komisja ds. ryzyka

1.  CCP ustanawia komisjg ds. ryzyka, w sktad ktorej wchodza przed-
stawiciele jego czlonkow rozliczajacych, niezalezni cztonkowie zarzadu
oraz przedstawiciele klientow. Komisja ds. ryzyka moze zaprosi¢
pracownikéw CCP 1 niezaleznych ekspertow zewngtrznych do uczestni-
czenia w posiedzeniach komisji bez prawa glosu. Wiasciwe organy
moga zwrdci¢ si¢ z wnioskiem o udziat w posiedzeniach komisji ds.
ryzyka bez prawa glosu oraz o nalezyte udzielenie informacji na temat
dziatan 1 decyzji komisji ds. ryzyka. Opinie komisji ds. ryzyka sa
niezalezne od bezposredniego wptywu kierownictwa CCP. Zadna
z grup przedstawicieli nie ma wigkszosci w komisji ds. ryzyka.

2. CCP wyraznie okresla zakres upowaznienia, zasady zarzadzania
shuzace zapewnieniu jego niezalezno$ci, procedury operacyjne, kryteria
przyjmowania i mechanizm wyboru czlonkéw komisji ds. ryzyka.
Zasady zarzadzania sa udostgpniane publicznie i przewiduja co
najmniej, ze komisji ds. ryzyka przewodniczy niezalezny cztonek
zarzadu oraz ze komisja ta bezposrednio podlega zarzadowi i odbywa
regularne posiedzenia.

3.  Komisja ds. ryzyka doradza zarzadowi w zakresie wszelkich
uzgodnien, ktore moga wplynaé na zarzadzanie ryzykiem CCP, takich
jak znaczaca zmiana modelu ryzyka, procedury na wypadek niewyko-
nania zobowiazania, kryteria przyjmowania czlonkow rozliczajacych,
rozliczania nowych klas instrumentéw lub funkcji na zasadzie outsour-
cingu. Opinie komisji ds. ryzyka nie sa wymagane w odniesieniu do
biezacej dziatalnosci CCP. W sytuacjach nadzwyczajnych podejmuje si¢
rozsadne wysitki w celu zasiggnigcia opinii komisji ds. ryzyka na temat
zdarzen majacych wplyw na zarzadzanie ryzykiem CCP.

4. Bez uszczerbku dla prawa wilasciwych organéow do uzyskania
odpowiednich informacji, czlonkéw komisji ds. ryzyka obowiazuje
poufnos¢. W przypadku gdy przewodniczacy komisji ds. ryzyka
stwierdzi istnienie faktycznego lub potencjalnego konfliktu interesow
danego cztonka w odniesieniu do okreSlonej kwestii, cztonek ten nie
moze glosowaé w tej kwestii.

5. CCP niezwlocznie informuje wiasciwy organ o wszelkich decyz-
jach, w ktorych zarzad decyduje o nieuwzglednieniu opinii komisji ds.
ryzyka.

Artykut 29

Prowadzenie dokumentacji

1.  Przez okres co najmniej dziesigciu lat CCP przechowuje petna
dokumentacje¢ dotyczaca $wiadczonych ustug i prowadzonej dziatalno-
$ci, tak aby umozliwi¢ wlasciwemu organowi monitorowanie spetniania
przez CCP zgodnosci z niniejszym rozporzadzeniem.
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2. Przez okres co najmniej dziesigciu lat po rozwiazaniu kontraktu
CCP przechowuje kompletne informacje na temat wszystkich zrealizo-
wanych przez siebie kontraktow. Informacje te umozliwiaja co najmniej
okreslenie pierwotnych warunkow transakcji przed jej rozliczeniem
przez CCP.

3. Na wniosek wiasciwego organu ESMA i odpowiednich cztonkow
ESBC CCP udostgpnia im dokumentacj¢ i informacje, o ktérych mowa
w ust. 112, a takze wszelkie informacje na temat pozycji rozliczonych
kontraktow, niezaleznie od systemu obrotu, w ktorym transakcja zostala
zawarta.

4. W celu zapewnienia spOjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych
okres$lajacych szczegoély dotyczace dokumentacji i1 informacji, ktore
musza by¢ przechowywane zgodnie z ust. 1 do 3.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

5. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania ust. 1 1 2
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych format dokumentacji i informacje, ktére maja by¢ prze-
chowywane.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardow
technicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przyznaje si¢ uprawnienia do przyjecia wykonawczych stan-
dardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie
z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 30

Akcjonariusze i udzialowcy posiadajacy znaczne pakiety akcji

1.  Wiasciwy organ udziela zezwolenia CCP dopiero wtedy, gdy
organowi temu zostana przedstawione dane osobowe akcjonariuszy
lub udzialowcdw, bezposrednich lub posrednich, osob fizycznych lub
prawnych, posiadajacych znaczne pakiety akcji, a takze dane na temat
wartosci takich pakietow.

2. Wilasciwy organ odmawia udzielenia zezwolenia CCP w przy-
padku, gdy nie jest przekonany o stosownosci — uwzgledniajac potrzebg
zapewnienia prawidlowego 1 ostroznego zarzadzania CCP - udzia-
lowcow lub akcjonariuszy posiadajacych znaczne pakiety akcji w CCP.

3. W przypadku bliskich powiazan migdzy CCP i innymi osobami
prawnymi lub fizycznymi wiasciwy organ udziela zezwolenia tylko
wowczas, gdy powigzania te nie uniemozliwiaja skutecznego wykony-
wania funkcji nadzorczych wiasciwego organu.
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4. W przypadku gdy osoby, o ktérych mowa w ust. 1, wywieraja
wplyw, ktory moze by¢ niekorzystny dla prawidlowego i ostroznego
zarzadzania CCP, wlasciwy organ podejmuje odpowiednie kroki stuzace
ustaniu tej sytuacji, ktore moga obejmowaé cofnigcie zezwolenia dla
danego CCP.

5. Wilasciwy organ nie udziela zezwolenia, gdy skuteczne wykony-
wanie jego funkcji nadzorczych nie jest mozliwe z powodu przepisoéw
ustawowych, wykonawczych lub administracyjnych panstwa trzeciego
majacych zastosowanie do jednej osoby fizycznej lub prawnej badz
wigkszej liczby tych osob, z ktorymi CCP posiada bliskie powiazania,
badz tez z powodu trudnosci w egzekwowaniu takich przepisow.

Artykut 31

Obowiazki informacyjne wobec wlasciwych organéw

1. CCP informuje wiasciwy dla siebie organ o wszelkich zmianach
kierownictwa i przekazuje temu organowi wszystkie informacje
niezbgdne do oceny zgodnosSci z art. 27 ust. 1 i art. 27 ust. 2 akapit
drugi.

W przypadku gdy postgpowanie cztonka zarzadu moze niekorzystnie
wplywa¢ na prawidlowe i ostrozne zarzadzanie CCP, wlasciwy organ
podejmuje odpowiednie $rodki, ktore moga obejmowac usunigcie tego
cztonka z zarzadu.

2. Kazda osoba fizyczna lub prawna badz wigksza liczba takich osob
dziatajacych w porozumieniu (potencjalny nabyweca), ktora postanowila
(ktore postanowity) naby¢, bezposrednio lub posrednio, znaczny pakiet
akcji w CCP lub zwigkszy¢, bezposrednio lub posrednio, taki posiadany
znaczny pakiet akcji w CCP, w wyniku czego udzial posiadanych praw
glosu lub posiadanego kapitatu osiagnie badz przekroczy 10 %, 20 %,
30% lub 50 % albo CCP stanie si¢ jednostka zalezna takiej osoby
(takich o0sdb), (planowane nabycie), uprzednio informuje na pismie
organ wilasciwy dla CCP, w ktérym zamierza ona (zamierzaja one)
naby¢ lub zwigkszy¢ znaczny pakiet akcji, o wielkosci tego pakietu
oraz przekazuje odpowiednie informacje, o ktéorych mowa w art. 32
ust. 4.

Kazda osoba fizyczna lub prawna, ktora postanowita zby¢, bezposrednio
lub posrednio, znaczny pakiet akcji w CCP (potencjalny zbywca),
uprzednio informuje na piSmie wlasciwy organ o tym fakcie, informujac
go o wielkosci tego pakietu. Osoba taka powiadamia rowniez wiasciwy
organ w przypadku podjgcia decyzji o zmniejszeniu posiadanego znacz-
nego pakietu akcji w taki sposob, ze udziat praw glosu lub posiadanego
przez nia kapitatu spadtby wowczas ponizej poziomu 10 %, 20 %, 30 %
badz 50 % lub CCP przestatby by¢ jednostka zalezna tej osoby.

Bezzwlocznie po otrzymaniu powiadomienia okre$lonego w niniejszym
ustgpie, a najpozniej w ciagu dwoch dni roboczych od otrzymania
powiadomienia, o ktorym mowa w niniejszym akapicie, oraz informacji
okreslonych w ust. 3, wlasciwy organ potwierdza odbiér powiadomienia
lub informacji potencjalnemu nabywcy lub zbywcy na pi$mie.
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Whasciwy organ ma maksymalnie 60 dni roboczych od dnia pisemnego
potwierdzenia odbioru powiadomienia 1 wszystkich dokumentow,
ktorych zalaczenie do powiadomienia jest wymagane na podstawie
wykazu okreslonego w art. 32 ust. 4 (okres oceny), na przeprowadzenie
oceny, o ktorej mowa w art. 32 ust. 1 (ocena).

W chwili potwierdzenia odbioru wiasciwy organ powiadamia potencjal-
nego nabywcg lub zbywce o terminie, w ktorym uptywa okres oceny.

3. Podczas okresu oceny, lecz nie pdzniej niz pigcdziesigtego dnia
roboczego okresu oceny wlasciwy organ moze, w razie potrzeby,
zwrocic¢ si¢ o dalsze informacje potrzebne do ukonczenia oceny. Prosbg
tg przekazuje si¢ na piSmie z wyszczego6lnieniem dodatkowych niezbed-
nych informacji.

Bieg okresu oceny zostaje wstrzymany na okres od dnia przekazania
prosby o informacje przez wlasciwy organ do dnia otrzymania odpo-
wiedzi od potencjalnego nabywcy. Wstrzymanie to nie moze przekro-
czy¢ dwudziestu dni roboczych. Wtasciwy organ moze rozwazy¢ wysta-
pienie z kolejnymi wnioskami o uzupehienie lub wyjasnienie informa-
cji, jednak nie moga one powodowaé wstrzymania biegu okresu oceny.

4. Wiasciwy organ moze przedluzy¢ wstrzymanie, o ktérym mowa
w ust. 3 akapit drugi, do 30 dni roboczych, w przypadku gdy poten-
cjalny nabywca lub zbywca:

a) ma siedzib¢ poza Unia albo jesli nadzér nad nim sprawuje organ
spoza Unii;

b) jest osoba fizyczna albo prawna, ktora nie podlega nadzorowi na
mocy niniejszego rozporzadzenia lub dyrektywy 73/239/EWG,
dyrektywy Rady 92/49/EWG z dnia 18 czerwca 1992 r. w sprawie
koordynacji przepisow ustawowych, wykonawczych i administracyj-
nych odnoszacych si¢ do ubezpieczen bezposrednich innych niz
ubezpieczenia na zycie () lub dyrektyw 2002/83/WE, 2003/41/WE,
2004/39/WE,  2005/68/WE,  2006/48/WE, 2009/65/WE  lub
2011/61/UE.

5. Jesli po zakonczeniu oceny wlasciwy organ postanawia wyrazi¢
sprzeciw wobec planowanego nabycia, informuje o tym potencjalnego
nabywcg na pisSmie w ciaggu dwoch dni roboczych, ale przed uptywem
okresu oceny, podajac powody takiej decyzji. Wihasciwy organ odpo-
wiednio informuje kolegium, o ktorym mowa w art. 18. Z zastrzezeniem
przepisow krajowych odpowiednie uzasadnienie takiej decyzji moze
zostaé upublicznione na zadanie potencjalnego nabywcy. Panstwa
czlonkowskie moga jednak zezwoli¢ wilasciwemu organowi na ujaw-
nienie uzasadnienia przy braku wniosku potencjalnego nabywcy.

6. Jesli przed uptywem okresu oceny wiasciwy organ nie wyrazi
sprzeciwu wobec planowanego nabycia, uznaje si¢, ze planowane
nabycie zostato zatwierdzone.

7.  Wtasciwy organ moze ustali¢ maksymalny termin na sfinalizo-
wanie planowanego nabycia i przedtuzy¢ go w stosownych przypad-
kach.

() Dz.U. L 228 z 11.8.1992, s. 1.
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8. Panstwa czlonkowskie nie ustanawiaja bardziej restrykcyjnych
wymogéw w odniesieniu do powiadomienia wlasciwego organu
i zatwierdzenia przez niego bezposredniego lub posredniego nabycia
praw glosu lub kapitatu niz wymogi okreslone w niniejszym rozporza-
dzeniu.

Artykut 32

Ocena

1. W ramach oceny powiadomienia przewidzianego w art. 31 ust. 2
oraz informacji, o ktorych mowa w art. 31 ust. 3, wlasciwy organ, dla
zapewnienia prawidlowego i1 ostroznego zarzadzania CCP, w ktorym ma
nastapi¢ nabycie, oraz majac na wzgledzie prawdopodobny wplyw
potencjalnego nabywcy na CCP, ocenia stosowno$¢ potencjalnego
nabywcy oraz finansowa solidno$¢ planowanego nabycia w oparciu
o wszystkie ponizsze elementy:

a) reputacj¢ i finansowa solidno$¢ potencjalnego nabywecy;

b) reputacj¢ i doswiadczenie wszelkich osob, ktore beda kierowaé dzia-
falnoscia CCP w wyniku planowanego nabycia;

¢) zdolno$¢ CCP do przestrzegania, aktualnie i w przyszlo$ci, niniej-
szego rozporzadzenia;

d) istnienie wystarczajacych podstaw by podejrzewac, iz w zwiazku
z planowanym nabyciem dokonuje si¢, dokonano lub usitowano
dokona¢ prania pienigdzy lub finansowania terroryzmu w rozumieniu
art. 1 dyrektywy 2005/60/WE 1lub ze planowane nabycie moze
zwigkszy¢ takie ryzyko.

W ocenie solidnosci finansowej potencjalnego nabywcy wlasciwy organ
poswigca szczegdlng uwage rodzajowi prowadzonej i planowanej dzia-
falnosci w CCP, w ktérym ma nastapi¢ nabycie.

W ocenie zdolnosci CCP do przestrzegania przepisOw niniejszego
rozporzadzenia wlasciwy organ poswigca szczegdlng uwage temu, czy
grupa, w sklad ktorej wejdzie CCP, posiada strukturg umozliwiajaca
sprawowanie skutecznego nadzoru, skuteczna wymiang informacji
pomigdzy wiasciwymi organami i ustalenie podziatlu odpowiedzialno$ci
pomigdzy tymi organami.

2. Wiadciwe organy moga wyrazi¢ sprzeciw wobec planowanego
nabycia jedynie wowczas, gdy na podstawie kryteriow okreslonych
w ust. 1 istnieja ku temu uzasadnione powody lub jezeli informacje
dostarczone przez potencjalnego nabywce sa niekompletne.

3. Panstwa czlonkowskie nie narzucaja zadnych wstgpnych
warunkéw dotyczacych wielko$ci pakietow, jakie sa nabywane, ani
nie umozliwiaja swoim wlasciwym organom oceny planowanego
nabycia pod katem potrzeb ekonomicznych rynku.
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4.  Panstwa czlonkowskie publicznie udostgpniaja wykaz informacji,
ktore sa niezbedne do przeprowadzenia oceny i ktore sa przekazywane
wlasciwym organom w chwili dokonywania powiadomienia, o ktérym
mowa w art. 31 ust. 2. Zakres wymaganych informacji musi by¢ propor-
cjonalny i dostosowany do charakteru potencjalnego nabywcy i plano-
wanego nabycia. Pafistwa czlonkowskie nie wymagaja informacji, ktore
nie sa istotne dla przeprowadzenia oceny ostroznos$ciowe;.

5. Nie naruszajac przepisow art. 31 ust. 2, 3 i 4, w przypadku gdy
wlasciwy organ otrzyma powiadomienia o dwoch lub wigcej planach
nabycia lub zwigkszenia znacznych pakietow akcji w tym samym CCP,
traktuje on potencjalnych nabywcow w sposob niedyskryminujacy.

6. Odpowiednie wlasciwe organy Scisle wspotpracuja ze soba
podczas przeprowadzania oceny, w przypadku gdy potencjalny nabywca
jest:

a) innym CCP, instytucja kredytowa, zaktadem ubezpieczen na zycie,
zakladem ubezpieczen, zakladem reasekuracji, przedsigbiorstwem
inwestycyjnym, operatorem rynku, operatorem systemu rozrachunku
papier6w warto§ciowych, spotka zarzadzajaca UCITS lub ZAFI
posiadajacym zezwolenie innego panstwa czlonkowskiego;

b) jednostka dominujaca innego CCP, instytucji kredytowej, zaktadu
ubezpieczen na zycie, zakladu ubezpieczen, zakladu reasekuracji,
przedsigbiorstwa inwestycyjnego, operatora rynku, operatora systemu
rozrachunku papieréw wartoSciowych, spotki zarzadzajacej UCITS
lub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czlonkow-
skiego;

c) osoba fizyczna lub prawna kontrolujaca inne CCP, instytucj¢ kredy-
towa, zaklad ubezpieczen na zycie, zaktad ubezpieczen, zaktad rease-
kuracji, przedsigbiorstwo inwestycyjne, operatora rynku, operatora
systemu rozrachunku papierow warto$ciowych, spotke zarzadzajaca
UCITS lub ZAFI posiadajacego zezwolenie innego panstwa czlon-
kowskiego.

7.  Wilasciwe organy dostarczaja sobie nawzajem, bez zbg¢dnej zwtoki,
wszelkich informacji niezbgdnych lub istotnych dla oceny. Witasciwe
organy przekazuja sobie na wniosek wszelkie istotne informacje,
a takze przekazuja wszelkie niezbedne informacje z wlasnej inicjatywy.
Decyzja wlasciwego organu, ktory udzielit zezwolenia CCP, w ktoérym
ma nastgpi¢ planowane nabycie, zawiera wszelkie opinie lub zastrze-
zenia wyrazone przez wlasciwy organ odpowiedzialny za potencjalnego
nabywcg.

Artykut 33

Konflikty interesow

1.  CCP wprowadza i stosuje skuteczne, utrwalone w formie pisemne;j
uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na potrzeby wykrywania
potencjalnych konfliktow interesow wewngetrznych i1 zarzadzania nimi,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio kontrolujacych Iub blisko z nimi
powiazanych oraz dotyczacych jego cztonkéw rozliczajacych lub ich
klientow znanych temu CCP. CCP wprowadza odpowiednie procedury
w celu rozstrzygania ewentualnych konfliktow interesow.
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2. Jezeli uzgodnienia organizacyjne lub administracyjne wprowa-
dzone przez CCP w celu zarzadzania konfliktami interesow nie sa
wystarczajace, by z nalezyta pewnoscia zagwarantowacd, iz ryzyko naru-
szenia interesOw czlonka rozliczajacego lub klienta nie wystgpuje, CCP
wyraznie informuje czlonka rozliczajacego o ogdlnym charakterze lub
zrodle konfliktow interesow przed zawarciem nowych transakcji w jego
imieniu. Jezeli klient jest znany CCP, CCP informuje o tym fakcie tego
klienta i jego czlonka rozliczajacego.

3. Jesli CCP jest jednostka dominujaca lub jednostka zalezna, uzgod-
nienia pisemne uwzglgdniaja rowniez wszelkie okolicznosci, o ktorych
CCP wie lub powinien wiedzie¢ i ktore moga prowadzi¢ do konfliktu
interesow wynikajacego ze struktury i dzialalno$ci innych przedsig-
biorstw, dla ktorych CCP jest jednostka dominujaca lub jednostka
zalezna.

4.  Pisemne uzgodnienia ustanowione zgodnie z ust. 1 obejmuja
nastgpujace kwestie:

a) okolicznosci, ktore stanowia lub moga wywotaé konflikt intereséw
zagrazajacy w istotny sposob interesom jednego czlonka rozliczaja-
cego badz klienta lub wigkszej ich liczbie;

b) procedury, ktérych nalezy przestrzegac, i Srodki, ktore nalezy przy-
ja¢, w celu zarzadzania takim konfliktem.

5. CCP podejmuje wszystkie uzasadnione kroki zapobiegajace
nieuprawnionemu  wykorzystywaniu informacji  przechowywanych
w jego systemach i zapobiega wykorzystywaniu tych informacji na
potrzeby innej dziatalnoéci. Osoba fizyczna blisko powigzana z CCP
lub osoba prawna, bedaca dla CCP jednostka dominujaca lub jednostka
zalezna, nie moze wykorzystywa¢ w jakichkolwiek celach komercyj-
nych informacji poufnych zarejestrowanych w tym CCP bez uprzedniej
pisemnej zgody, do ktorego te informacje poufne naleza.

Artykut 34

Ciaglo$¢ dzialania

1.  CCP ustanawia, wprowadza i utrzymuje odpowiednia strategi¢ na
rzecz ciaglo$ci dziatania oraz plan przywrdcenia gotowos$ci do pracy po
wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej, ktore stuza zachowaniu pelnionych
funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalno$ci i wywiazywaniu si¢
z obowiazkéw. Taki plan pozwala co najmniej na odzyskanie wszyst-
kich transakcji realizowanych w chwili wystapienia zaklocenia, tak aby
umozliwi¢ CCP dalsze niezawodne prowadzenie dziatalnosci oraz ukon-
czenie rozrachunku w wyznaczonym terminie.

2.  CCP ustanawia, wdraza i utrzymuje odpowiednia procedure
zapewniajaca terminowy i prawidlowy rozrachunek Ilub transfer
aktywow 1 pozycji klientoéw 1 cztonkow rozliczajacych w przypadku
cofnigcia zezwolenia zgodnie z decyzja na mocy art. 20.
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3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalny zakres
i minimalne wymogi dotyczace strategii na rzecz ciaglosci dziatania
oraz planu przywrocenia gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji
nadzwyczajne;j.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 35

Outsourcing

1. W przypadku gdy CCP zleca funkcje operacyjne, ustugi czy dzia-
Talno$¢ na zasadzie outsourcingu, pozostaje on w pelni odpowiedzialny
za wywiazywanie si¢ ze swoich obowiazkéw wynikajacych z niniejszego
rozporzadzenia i zapewnia w kazdym czasie, aby:

a) outsourcing nie prowadzit do przekazania odpowiedzialnosci;

b) nie ulegly zmianie stosunek i obowiazki CCP wobec jego cztonkoéw
rozliczajacych lub, w stosownych przypadkach, wobec ich klientow;

c) nie nastgpila faktyczna zmiana warunkow udzielenia zezwolenia
CCP;

d) outsourcing nie uniemozliwial pelnienia funkcji zwigzanych
z nadzorem i dozorem, w tym dostgpu na miejscu do stosownych
informacji niezbednych do wypetnienia tych zadan;

e) outsourcing nie prowadzit do pozbawienia CCP niezbgdnych
systemOw 1 kontroli zarzadzania ryzykiem, na jakie jest narazony;

f) ustugodawca stosowat si¢ do wymogéw dotyczacych ciagloéci dzia-
fania réwnorzednych tym, ktére musi spetnia¢ CCP zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem,

g) CCP zachowywal niezbedna wiedze specjalistyczna i zasoby pozwa-
lajace na dokonanie oceny jakosci $wiadczonych ustug oraz zdol-
nosci organizacyjnej i adekwatnosci kapitalowej ustugodawcy oraz
nadzorowanie zleconych na zasadzie outsourcingu funkcji i zarza-
dzanie ryzykiem zwigzanym z outsourcingiem, a takze na biezaco
nadzorowat te funkcje i1 zarzadzal tym ryzykiem;

h) CCP posiadal bezposredni dostep do odpowiednich informacji doty-
czacych funkcji zleconych na zasadzie outsourcingu;

i) ustugodawca wspotpracowal z wlasciwym organem w zwiazku
z dzialaniami bgdacymi przedmiotem outsourcingu;
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j) ushuigodawca zapewniat ochrong wszelkich informacji poufnych
zwigzanych z CCP oraz jego czlonkami rozliczajacymi i klientami
lub, w przypadku gdy ten ustugodawca posiada siedzib¢ w kraju
trzecim — zapewnial, aby standardy w zakresie ochrony danych
w tym kraju trzecim lub standardy okreSlone w porozumieniu
migdzy zainteresowanymi stronami byly poréwnywalne ze standar-
dami ochrony danych obowiazujacymi w Unii.

CCP nie moze zleca¢ na zasadzie outsourcingu gtéwnych dziatan zwia-
zanych z zarzadzaniem ryzykiem, chyba ze taki outsourcing zostat
zatwierdzony przez wlasciwy organ.

2. Wiasciwy organ wymaga od CCP wyraznego podziatu oraz okre-
$lenia w pisemnej umowie praw i obowiazkéw CCP i ustugodawcy.

3. CCP udostgpnia wlasciwemu organowi na zadanie wszelkie infor-
macje niezbedne temu organowi do oceny, czy przy wykonywaniu
dziatan bgdacych przedmiotem outsourcingu zachowana jest zgodno$é
z niniejszym rozporzadzeniem.

ROZDZIAL 2

Zasady prowadzenia dzialalnosci

Artykul 36

Przepisy ogdlne

1. Podczas $wiadczenia ustug czlonkom rozliczajacym oraz,
w stosownych przypadkach, ich klientom, CCP postgpuje uczciwie
i profesjonalnie w najlepszym interesie takich cztonkoéw rozliczajacych
i klientéw oraz zgodnie z zasadami nalezytego zarzadzania ryzykiem.

2. CCP dysponuje dostgpnymi, przejrzystymi i rownymi zasadami
dotyczacymi szybkiego rozpatrywania skarg.

Artykut 37
Wymogi dotyczace uczestnictwa

1. CCP ustanawia, w stosownych przypadkach wedlug rodzaju
produktu  podlegajacemu rozliczeniu, kategorie dopuszczalnych
cztonkéw rozliczajacych i kryteria ich dopuszczenia, w mys$l opinii
komisji ds. ryzyka zgodnie z art. 28 ust. 3. Kryteria te sa niedyskrymi-
nujace, przejrzyste i obiektywne, tak aby zapewni¢ sprawiedliwy
i otwarty dostgp do CCP, oraz wymagaja, by czltonkowie rozliczajacy
posiadali wystarczajace S$rodki finansowe 1 zdolno$¢ operacyjna
niezbgdne do wywiazywania si¢ z obowiazkow wynikajacych z uczest-
nictwa w CCP. Kryteria ograniczajace dostgp do CCP sa dozwolone
wylacznie w zakresie, w jakim ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazony jest CCP.

2. CCP zapewnia stale stosowanie kryteriow, o ktorych mowa w ust.
1, oraz moze w odpowiednim czasie uzyska¢ informacje niezbgdne do
oceny. Co najmniej raz w roku CCP dokonuje kompleksowego prze-
gladu przestrzegania niniejszego artykutlu przez czltonkoéw rozliczaja-
cych.
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3. Czlonkowie rozliczajacy, ktorzy rozliczaja transakcje w imieniu
swoich klientow, posiadaja niezbedne dodatkowe s$rodki finansowe
i zdolnos$ci operacyjne na potrzeby realizacji tego dziatania. Zasady
CCP obowiazujace cztonkoéw rozliczajacych umozliwiaja CCP groma-
dzenie istotnych podstawowych informacji w celu identyfikacji i moni-
torowania istotnych kumulacji ryzyka zwiazanego ze $wiadczeniem
ustug na rzecz klientow, a takze w celu zarzadzania tym ryzykiem.
Cztonkowie rozliczajacy informuja na zadanie CCP o kryteriach i uzgod-
nieniach, jakie przyjmuja, aby umozliwi¢ swoim klientom dostgp do
ustug CCP. Czlonkowie rozliczajacy odpowiadaja za wywiazywanie
si¢ przez klientow z ich zobowiagzan.

4.  CCP dysponuje obiektywnymi i przejrzystymi procedurami zawie-
szania czlonk6éw rozliczajacych oraz wystgpowania przez nich z CCP,
jesli nie spetniaja oni juz kryteriow, o ktorych mowa w ust. 1.

5. CCP moze odméwié¢ dostgpu czionkom rozliczajacym spetnia-
jacym kryteria, o ktorych mowa w ust. 1, wylacznie jesli zostanie to
nalezycie uzasadnione na pismie, a podstawa odmowy jest komple-
ksowa analiza ryzyka.

6. CCP moze natozy¢ na czlonkdéw rozliczajacych szczeg6lne, dodat-
kowe obowiazki, m.in. uczestnictwo w aukcjach pozycji czltonka
rozliczajacego niewykonujacego zobowiazania. Takie dodatkowe
obowiazki sa proporcjonalne do ryzyka, jakie niesie ze soba cztonek
rozliczajacy, i nie ograniczaja uczestnictwa do okreslonych kategorii
cztonkéw rozliczajacych.

Artykut 38

Przejrzystos¢

1. CCP i jego cztonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie ceny
i oplaty zwiazane ze $wiadczonymi ustugami. Ujawniaja ceny i optaty
za kazda $wiadczona odrgbnie ushugg, w tym znizki i rabaty oraz
warunki korzystania z tych znizek i rabatow. CCP zapewnia czlonkom
rozliczajacym i, w stosownych przypadkach, ich klientom osobny
dostep do poszczegdlnych $wiadczonych przez niego ushug.

CCP prowadzi odrgbne rozliczenie kosztow i dochodéw wynikajacych
ze $wiadczonych ustug i1 ujawnia te informacje wtasciwym organom.

2. CCP ujawnia cztonkom rozliczajacym i klientom ryzyko zwiazane
ze $wiadczonymi ustugami.

3. CCP ujawnia czlonkom rozliczajacym i wlasciwemu organowi
informacje o cenach stuzace do obliczania ekspozycji na koniec dnia
wobec czlonkow rozliczajacych.

CCP publicznie ujawnia wolumeny rozliczonych transakcji dla kazdej
klasy instrumentéw rozliczanych przez CCP w sposOb zagregowany.
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4. CCP publicznie ujawnia wymogi operacyjno-techniczne zwiazane
z protokotami komunikacji obejmujace format i tre§¢ wiadomosci stoso-
wanych w kontaktach ze stronami trzecimi, z uwzglednieniem
wymogow operacyjno-technicznych, o ktérych mowa w art. 7.

5. CCP publicznie ujawnia wszelkie przypadki naruszenia przez
czlonkéw rozliczajacych kryteriow, o ktérych mowa w art. 37 ust 1,
oraz wymogow ustanowionych w ust. 1 niniejszego artykutu, chyba ze
wlasciwy organ po konsultacji z ESMA uzna, ze takie ujawnienie stano-
witoby zagrozenie dla stabilno$ci finansowej lub zaufania do rynku,
albo powaznie zagrozitoby rynkom finansowym lub spowodowatoby
niewspotmierne szkody dla zaangazowanych stron.

Artykut 39

Wyodrebnianie i przenoszenie

1. CCP prowadzi oddzielna ewidencj¢ i rachunki, ktére pozwalaja
mu na to, by — w dowolnym momencie i bez zwloki — na prowadzo-
nych przez CCP rachunkach odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego czlonka rozliczajacego od aktywow i pozycji utrzy-
mywanych na rachunek innego czlonka rozliczajacego oraz od swoich
wlasnych aktywow.

2. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkow, ktore
pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajacemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP wyraznie odrézni¢ aktywa i pozycje utrzy-
mywane na rachunek tego cztonka rozliczajacego od aktywow i pozycji
prowadzonych na rzecz klientdw tego cztonka (,,wyodrgbnienie grupy
klientow”).

3. CCP oferuje prowadzenie oddzielnej ewidencji i rachunkéw, ktore
pozwalaja kazdemu czlonkowi rozliczajacemu na to, by na rachunkach
prowadzonych przez CCP odrézni¢ aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek jednego klienta od aktywow i pozycji prowadzonych na rzecz
innych klientéw (,,wyodrgbnienie indywidualnego klienta”). Na odpo-
wiedni wniosek CCP oferuje cztonkom rozliczajacym mozliwo$é
otwarcia wigkszej liczby rachunkéw na ich rzecz lub na rzecz ich
klientow.

4.  Czlonek rozliczajacy prowadzi oddzielna ewidencj¢ i rachunki,
ktére pozwalaja mu na odréznienie zarbwno w rachunkach CCP, jak
i w swych wlasnych rachunkach swoich aktywow i pozycji od aktywow
i pozycji utrzymywanych w CCP na rachunek swoich wiasnych klien-
tow.

5. Czlonek rozliczajacy oferuje swoim klientom co najmniej wybor
migdzy wyodrgbnieniem grupy klientow” a ,,wyodrgbnieniem indywi-
dualnego klienta” oraz informuje ich o kosztach i standardach bezpie-
czenstwa, o ktorych mowa w ust. 7, zwigzanych z kazda opcja. Klient
potwierdza swdj wybor na pismie.
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6. W przypadku gdy klient wybierze mozliwo$¢ wyodrebnienia indy-
widualnego klienta, wszelkie depozyty zabezpieczajace wykraczajace
poza wymogi odnosnie do tego klienta sa rdwniez wnoszone do CCP
i odréznione od depozytow innych klientow lub cztonkow rozliczaja-
cych i nie sa narazane na straty zwigzane z pozycjami zapisanymi na
innym rachunku.

7. CCP i czlonkowie rozliczajacy ujawniaja publicznie standardy
bezpieczenstwa i koszty zwigzane z ré6znymi poziomami wyodrgbnienia,
ktore oferuja; ustugi te powinny by¢ oferowane na rozsadnych warun-
kach komercyjnych. Informacje dotyczace poszczegdlnych poziomoéw
wyodrgbnienia obejmuja opis glownych skutkéw prawnych odno$nych
oferowanych pozioméw wyodrgbnienia, w tym informacje dotyczace
wlasciwego prawa dotyczacego niewyplacalnosci w odnos$nych jurys-
dykcjach.

8. CCP ma prawo korzystania w odniesieniu do depozytéw zabez-
pieczajacych lub sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania
zobowiazania ztozonych na podstawie uzgodnienia dotyczacego zabez-
pieczenia finansowego w formie gwarancji, w rozumieniu art. 2 ust. 1
lit. ¢) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia
6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnien dotyczacych zabezpieczen
finansowych (1), pod warunkiem ze zasady dziatania tego CCP przewi-
duja stosowanie takich uzgodnien. Cztonek rozliczajacy potwierdza na
pismie akceptacje tych zasad dziatania. CCP ujawnia publicznie, ze
posiada prawo korzystania, ktore jest wykonywane zgodnie z art. 47.

9.  Wymodg dotyczacy wyrdznienia aktywow i pozycji na rachunkach
prowadzonych przez CCP jest spetniony, jezeli:

a) aktywa i pozycje sa zapisywane na oddzielnych rachunkach;

b) nie ma mozliwosci bilansowania pozycji zapisanych na réznych
rachunkach;

c) aktywa stanowiace pokrycie pozycji zapisanych na danym rachunku
nie sa narazone na straty zwiazane z pozycjami zapisanymi na innym
rachunku.

10.  Aktywa odnosza si¢ do zabezpieczenia utrzymywanego w celu
pokrycia pozycji i obejmuja prawo do przeniesienia aktywow réwno-
waznych temu zabezpieczeniu lub wplywow z realizacji dowolnego
zabezpieczenia, ale nie obejmuja sktadek na rzecz funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania.

ROZDZIAL 3

Wymogi ostroinosciowe

Artykut 40
Zarzadzanie ekspozycja

W czasie bliskim rzeczywistemu CCP dokonuje pomiaru ekspozycji na
ryzyko utraty ptynnosci i ekspozycji kredytowej oraz ocenia te
ekspozycje w odniesieniu do kazdego czlonka rozliczajacego, oraz,
w stosownych przypadkach, w odniesieniu do innego CCP, z ktorym
zawart uzgodnienie dotyczace interoperacyjnosci. Na potrzeby skutecz-
nego pomiaru swoich ekspozycji CCP dysponuje szybkim i niedyskry-
minujacym dostgpem do odpowiednich informacji o ksztaltowaniu si¢
cen. Odbywa sig to z zachowaniem rozsadnego poziomu kosztow.

() Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43.
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Artykut 41
Wymogi dotyczace depozytu zabezpieczajacego

1.  CCP ustala depozyty zabezpieczajace, wzywa do ich wniesienia
i pobiera je w celu ograniczenia ekspozycji kredytowych od swych
czlonkéw rozliczajacych oraz, w stosownych przypadkach, od CCP,
z ktorymi posiada uzgodnienia interoperacyjne. Depozyty zabezpiecza-
jace sa wystarczajace do pokrycia ewentualnych ekspozycji, ktorych
wystapienie CCP przewiduje przed likwidacja odpowiednich pozycji.
Depozyty te sa rowniez wystarczajace do pokrycia strat wynikajacych
z co najmniej 99 % zmian ekspozycji w odpowiednim horyzoncie
czasowym 1 gwarantuja, ze co najmniej codziennie CCP w pelni zabez-
piecza swoje ekspozycje wobec wszystkich swoich cztonkéw rozlicza-
jacych oraz, w stosownych przypadkach, wobec CCP, z ktorymi posiada
uzgodnienia interoperacyjne. CCP regularnie monitoruje, a w koniecz-
nych przypadkach zmienia poziom swoich depozytow zabezpieczaja-
cych, aby uwzgledni¢ aktualne warunki rynkowe, biorac pod uwage
wszelkie potencjalnie procykliczne skutki takich zmian.

2. Na potrzeby okreslenia wymogéw dotyczacych depozytow zabez-
pieczajacych CCP przyjmuje modele i parametry uwzgledniajace
charakterystyke ryzyka rozliczanych produktow oraz odstgpy czasowe
migdzy poborem depozytow zabezpieczajacych, ptynnos¢ rynku i mozli-
wos¢ zmian w okresie trwania transakcji. Modele i parametry sa
zatwierdzane przez wiasciwy organ i podlegaja opinii, zgodnie z art. 19.

3. CCP wzywa do wniesienia depozytow zabezpieczajacych i pobiera
je na podstawie notowan $réddziennych, co najmniej w przypadku prze-
kroczenia okreslonych z gory progow.

4.  CCP wzywa do wniesienia depozytéw zabezpieczajacych, ktore sa
w stanie pokry¢ ryzyko wynikajace z pozycji zapisanych na kazdym
rachunku prowadzonym zgodnie z art. 39 w odniesieniu do konkretnych
instrumentow finansowych, a takze pobiera takie depozyty. CCP moze
oblicza¢ wysoko$¢ depozytow zabezpieczajacych w odniesieniu do
danego portfela instrumentéw finansowych pod warunkiem, ze wyko-
rzystywana metodologia jest ostrozna i solidna.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardow technicznych okreslajacych odpowiednie wskazniki
procentowe i horyzonty czasowe w odniesieniu do okresu likwidacji
oraz obliczania historycznej zmiennosci, o ktérych mowa w ust. 1,
dla poszczegdlnych klas instrumentéw finansowych, majac na uwadze
cel, jakim jest ograniczenie procykliczno$ci, oraz warunki, na jakich
mozna wdrozy¢ praktyki uzupehiania depozytu zabezpieczajacego
w odniesieniu do portfela, o ktérych mowa w ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 42

Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania

1. W celu dodatkowego ograniczenia swoich ekspozycji kredytowych
wobec swoich czlonkoéw rozliczajacych CCP utrzymuje fundusz na
wypadek niewykonania zobowiazania, ktéremu wcze$niej zapewniono
finansowanie, na potrzeby pokrycia strat przekraczajacych straty, ktore
maja by¢ pokryte z wymaganych depozytow zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, wynikajacych z niewykonania zobowiazania,
w tym wszczgeia postgpowania upadlo$ciowego co najmniej jednego
czlonka rozliczajacego.

CCP ustala minimalny poziom funduszu na wypadek niewykonania
zobowigzania, ponizej ktdorego wysokos¢ funduszu nie moze w zadnym
wypadku spasc.

2. CCP ustala minimalng kwot¢ sktadki na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania i kryteria stuzace obliczaniu
sktadek poszczegdlnych cztonkéw rozliczajacych. Sktadki sa proporcjo-
nalne do ekspozycji poszczegdlnych cztonkoéw rozliczajacych.

3. Fundusz na wypadek niewykonania zobowiazania umozliwia CCP
co najmniej przetrzymanie — w skrajnych, ale prawdopodobnych warun-
kach rynkowych — niewykonania zobowiazania przez cztonka rozlicza-
jacego, w odniesieniu do ktorego ekspozycje sa najwigksze, lub
drugiego i trzeciego najwigkszego cztonka rozliczajacego, jesli suma
ich ekspozycji jest wigksza. CCP opracowuje scenariusze skrajnych,
ale prawdopodobnych warunkéw rynkowych. Scenariusze te obejmuja
okresy charakteryzujace si¢ najwigkszymi wahaniami na rynkach, dla
ktéorych CCP $wiadczy ustugi, a takze szereg potencjalnych przysztych
scenariuszy. Uwzglednia si¢ w nich nagla wyprzedaz zasobow finanso-
wych 1 szybki spadek ptynnosci rynku.

4.  CCP moze ustanowi¢ wigce] niz jeden odrgbny fundusz na
wypadek niewykonania zobowigzania dla réznych klas instrumentow,
ktore rozlicza.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, w $cistej wspotpracy z ESBC i po konsultacji z EUNB, opra-
cowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
ramy stuzace zdefiniowaniu skrajnych, ale prawdopodobnych warunkéw
rynkowych, o ktérych mowa w art. 3, ktdore to ramy nalezy wykorzystaé
przy okreslaniu wielkos$ci funduszu na wypadek niewykonania zobowia-
zania oraz innych zasobow finansowych, o ktorych mowa w art. 43.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 43

Inne zasoby finansowe

1.  CCP utrzymuje wystarczajace prefinansowane zasoby finansowe,
dostgpne na pokrycie ewentualnych strat przekraczajacych straty, ktore
majq by¢ pokryte z wymaganych depozytow zabezpieczajacych, usta-
nowionych w art. 41, i z funduszu na wypadek niewykonania zobowia-
zania, o ktorym mowa w art. 42. Takie prefinansowane zasoby finan-
sowe obejmuja celowe zasoby CCP, sa swobodnie dostgpne dla CCP
i nie wykorzystuje si¢ ich do uzyskania kapitalu wymaganego na mocy
art. 16.

2. Fundusz na wypadek niewykonania zobowigzania, o ktorym
mowa w art. 42, i inne zasoby finansowe, o ktorych mowa w ust. 1
niniejszego artykulu, umozliwiaja CCP w kazdym czasie przetrzymanie
niewykonania zobowiazania przez co najmniej dwoch czlonkow
rozliczajacych, w odniesieniu do ktorych ekspozycje sa najwigksze
w skrajnych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych.

3.  CCP moze wymaga¢ od wykonujacych zobowiazania cztonkow
rozliczajacych udostgpnienia dodatkowych s$rodkow w przypadku
niewykonania zobowiazania przez innego czlonka rozliczajacego.
Cztonkowie rozliczajacy CCP maja ograniczone ekspozycje wzglgdem
CCP.

Artykut 44
Srodki kontroli ryzyka utraty pltynnosci

1. CCP musi mie¢ stalty dostgp do odpowiedniej ptynnosci, aby
$wiadczy¢ ustugi i prowadzi¢ dziatalno$¢. CCP uzyskuje w tym celu
niezbgdne linie kredytowe lub zapewniane sa podobne rozwiazania
stuzace spehieniu jego potrzeb w zakresie ptynnosci, w przypadku
gdy zasoby finansowe, ktorymi dysponuje, nie sa natychmiast dostgpne.
Dowolny czlonek rozliczajacy, jednostka dominujaca lub jednostka
zalezna tego cztonka rozliczajacego wspdlnie nie mogg zapewnic¢ wigcej
niz 25 % linii kredytowych, jakich potrzebuje CCP.

CCP dokonuje codziennie pomiaru swojego mozliwego zapotrzebo-
wania na ptynno$¢. Uwzglednia on ryzyko utraty ptynnosci po niewy-
konaniu zobowiazania przez co najmniej dwoch cztonkow rozliczaja-
cych, w odniesieniu do ktérych ekspozycje sa najwigksze.

2. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi organami i cztonkami ESBC,
opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslaja-
cych ramy zarzadzania ryzykiem utraty plynnosci, ktore to ryzyko
CCP musza by¢ w stanie wytrzyma¢ zgodnie z ust. 1.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.
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Artykut 45

Kaskadowe pokrywanie strat w przypadku niewykonania
zobowigzania

1.  Przy pokrywaniu strat CCP korzysta z depozytéw zabezpieczaja-
cych wniesionych przez niewykonujacego zobowigzania czlonka
rozliczajacego przed skorzystaniem z innych zasobdéw finansowych.

2. W przypadku gdy depozyty zabezpieczajace wniesione przez
niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczajacego nie wystarczaja
do pokrycia strat poniesionych przez CCP, CCP wykorzystuje wnie-
siong przez tego czlonka sktadke na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowiazania do pokrycia tych strat.

3. CCP korzysta ze skladek na rzecz funduszu na wypadek niewy-
konania zobowigzania wniesionych przez wykonujacych zobowiazania
czlonkéw rozliczajacych i wszelkich innych zasoboéw finansowych,
o ktorych mowa w art. 43 ust. 1, wylacznie po wyczerpaniu $rodkow
ze skladek niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego.

4. Przed skorzystaniem ze §rodkéw ze skltadek na rzecz funduszu na
wypadek niewykonania zobowiazania wniesionych przez wykonujacych
zobowiazania czlonkéw rozliczajacych CCP  wykorzystuje wlasne
zasoby celowe. CCP nie moze korzysta¢ z depozytow zabezpieczaja-
cych wniesionych przez wykonujacych zobowiazanie czlonkow
rozliczajacych do pokrycia strat wynikajacych z niewykonania zobowia-
zania przez innego czlonka rozliczajacego.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z odpowiednimi wlasciwymi organami i czton-
kami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicz-
nych okreslajacych metodologi¢ obliczania i utrzymywania wielko$ci
zasobow wilasnych CCP do wykorzystania zgodnie z ust. 4.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 46

Wymogi dotyczace zabezpieczenia

1. CCP przyjmuje wysoce plynne zabezpieczenia o minimalnym
ryzyku kredytowym i rynkowym do pokrycia jego pierwotnej i biezacej
ekspozycji wobec jego czlonkdéw rozliczajacych. W odniesieniu do
kontrahentow niefinansowych CCP moga akceptowa¢ gwarancje
bankowe, uwzgledniajac je przy obliczaniu ekspozycji wzglgdem
banku bedacego cztonkiem rozliczajacym. CCP stosuje odpowiednie
redukcje wartosci aktywow, odpowiadajace ich potencjalnemu spadkowi
wartosci w okresie pomigdzy ich ostatnia wycena a data, do kiedy
mozna w uzasadniony sposob oczekiwaé ich uptynnienia. CCP
uwzglednia réwniez ryzyko utraty ptynnosci po niewykonaniu zobowia-
zania przez uczestnika rynku i ryzyko koncentracji dotyczace pewnych
aktywow, ktore moga prowadzi¢ do ustanowienia odpowiedniego zabez-
pieczenia i odpowiedniej redukcji wartoSci.
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2. W stosownych przypadkach i przy zachowaniu wystarczajacej
ostrozno$ci CCP moze przyja¢ jako zabezpieczenie stuzace pokryciu
wymogoéw dotyczacych depozytu zabezpieczajacego instrument bazowy
kontraktu pochodnego Iub instrument finansowy generujacy ekspozycje
CCP.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykuiu
ESMA, po konsultacji z EUNB, ERRS i ESBC, opracowuje projekt
regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych:

a) rodzaje zabezpieczenia, ktore moglyby zosta¢ uznane za wysoce
ptynne, takie jak $rodki pienig¢zne, ztoto, obligacje rzadowe i wyso-
kiej jakosci obligacje firm oraz, obligacje zabezpieczone;

b) redukcje wartosci, o ktorych mowa w ust. 1; oraz

¢) warunki, na jakich mozna akceptowaé gwarancje bankow komercyj-
nych jako zabezpieczenie zgodnie z ust. 1

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 47
Polityka inwestycyjna

1. CCP inwestuje swoje zasoby finansowe wylacznie w $rodki
pieni¢zne lub wysoce plynne instrumenty finansowe o minimalnym
ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym. Inwestycje CCP mozna
szybko uptynni¢ przy minimalnym spadku ceny.

2. Kwota kapitatu, obejmujaca zyski niepodzielone i rezerwy CCP,
ktore nie zostaly zainwestowane zgodnie z ust. 1, nie sa uwzglgdniane
do celow art. 16 ust. 2 lub art. 45 ust. 4.

3. Instrumenty finansowe wniesione jako depozyty zabezpieczajace
lub sktadki na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigzania
— o ile sa one dostgpne — skladane sa u operatorow systemoOw
rozrachunku papieréw zapewniajacych peina ochrong tych instrumentow
finansowych. Mozna rowniez wykorzysta¢ inne wysoce bezpieczne
uzgodnienia z upowaznionymi instytucjami finansowymi.

4.  Depozyty gotowkowe CCP nalezy sklada¢ na podstawie wysoce
bezpiecznych uzgodnien z autoryzowanymi instytucjami finansowymi
lub alternatywnie poprzez wykorzystanie statych instrumentéw depozy-
towych bankow centralnych lub innych porownywalnych S$rodkow
udostgpnianych przez banki centralne.
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5. Jezeli CCP lokuje aktywa u strony trzeciej, dba on o to, aby
aktywa nalezace do czlonkdéw rozliczajacych mozna byto odrézni¢ od
aktywow nalezacych do CCP i od aktywdéw nalezacych do tej strony
trzeciej poprzez odmiennie nazwane konta w ksiggach strony trzeciej
lub poprzez inne réwnowazne $rodki zapewniajace ten sam poziom
ochrony. W razie potrzeby CCP dysponuje szybkim dostgpem do instru-
mentéw finansowych.

6. CCP nie inwestuje swojego kapitalu ani kwot wynikajacych
z wymogow ustanowionych w art. 41, 42, 43 lub 44, we wlasne papiery
warto§ciowe ani w papiery warto§ciowe jego jednostki dominujacej lub
jego jednostki zalezne;j.

7.  Podczas podejmowania decyzji inwestycyjnych CCP uwzglednia
faczna ekspozycj¢ na ryzyko kredytowe wobec poszczegélnych dtuz-
nikow i zapewnia, aby taczna ekspozycja na ryzyko wobec poszczegol-
nych dhluznikéw pozostawala w dopuszczalnych granicach koncentracji.

8. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z EUNB i ESBC, opracowuje projekt regulacyj-
nych standardéow technicznych okreslajacych instrumenty finansowe,
ktoére mozna uznaé za instrumenty wysoce ptynne i instrumenty o mini-
malnym ryzyku rynkowym i ryzyku kredytowym, o ktérych mowa
w ust. 1, wysoce bezpieczne uzgodnienia, o ktéorych mowa w ust. 3
i 4, oraz granice koncentracji, o ktérych mowa w ust. 7.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 48

Procedury na wypadek niewykonania zobowiazania przez czlonka
rozliczajacego

1. CCP dysponuje szczegdtowymi procedurami, ktoére nalezy
stosowa¢ w przypadku, gdy cztonek rozliczajacy nie spelnia wymogéw
CCP dotyczacych uczestnictwa ustanowionych w art. 37 w terminie
i zgodnie z procedurami ustanowionymi przez CCP. CCP szczegdtowo
okresla procedury, ktore nalezy stosowa¢ w przypadku, gdy to nie CCP
oglasza niewykonanie zobowiazania przez czlonka rozliczajacego.
Procedury te sa poddawane przegladowi co roku.

2. CCP niezwlocznie podejmuje dziatania majace na celu ograni-
czenie strat i presji na ptynno$¢ wynikajacych z niewykonania zobowia-
zania 1 zapewnia, aby zamknigcie pozycji czlonka rozliczajacego nie
zaktocito dziatalnosci CCP ani nie narazito wykonujacych zobowiazania
czlonk6éw rozliczajacych na straty, ktérych nie moga przewidzie¢ ani
kontrolowac.
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3. Jezeli CCP uzna, ze czlonek rozliczajacy nie bgdzie w stanie
wywiazac si¢ ze swoich przysztych zobowiazan, niezwlocznie informuje
wlasciwy organ, przed ogloszeniem lub uruchomieniem procedury
w zwiazku z niewykonaniem zobowigzania przez tego czlonka.
Wilasciwy organ niezwlocznie przekazuje t¢ informacje ESMA,
stosownym czlonkom ESBC i organowi odpowiedzialnemu za sprawo-
wanie nadzoru nad niewykonujacym zobowiazania czlonkiem rozlicza-
jacym.

4. CCP sprawdza, czy jego procedury na wypadek niewykonania
zobowigzania sa mozliwe do wyegzekwowania. CCP podejmuje
wszystkie uzasadnione kroki stuzace zagwarantowaniu, ze posiada
uprawnienia do likwidacji pozycji wynikajacych z transakcji na wlasny
rachunek niewykonujacego zobowiazania czlonka rozliczajacego oraz
do przeniesienia badz likwidacji pozycji niewykonujacego zobowiazania
cztonka rozliczajacego nalezacych do klientow.

5. W przypadku gdy aktywa i pozycje sa zapisywane w ewidencji
i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klientow
niewykonujacego zobowigzania czlonka rozliczajacego zgodnie z art. 39
ust. 2, CCP co najmniej zobowiazuje si¢ na mocy umowy wszcza¢ — na
zadanie tych klientow, bez zgody niewykonujacego zobowigzania
czlonka rozliczajacego — procedury przeniesienia aktywow i pozycji
prowadzonych na rzecz tych klientéw przez niewykonujacego zobowia-
zania czlonka rozliczajacego na innego cztonka rozliczajacego wskaza-
nego przez wszystkich tych klientow. Przejmujacy aktywa i pozycje
czlonek rozliczajacy jest zobowiazany do przejecia tych aktywow
i pozycji jedynie wowczas, jeSli uprzednio wszedt z tymi klientami
w stosunek umowny, na mocy ktoérego zobowiazat si¢ do takiego dzia-
tania. Jezeli przekazanie aktywow i pozycji temu drugiemu czlonkowi
rozliczajacemu z jakiego§ powodu nie nastgpilo w okreSlonym z gory
okresie przeniesienia ustanowionym w zasadach dzialania danego CCP,
taki CCP moze przyja¢ wszelkie $rodki dozwolone w zasadach dziatania
w celu aktywnego zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi pozycjami,
wraz z uptynnieniem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewyko-
nujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego na rzecz jego klientow.

6. W przypadku gdy aktywa i pozycje sa zapisywane w ewidencji
i na rachunkach danego CCP jako utrzymywane na rachunek klienta
niewykonujacego zobowiazania cztonka rozliczajacego zgodnie z art. 39
ust. 3, CCP co najmniej zobowiazuje si¢ na mocy umowy wszczaé — na
zadanie tego klienta, bez zgody niewykonujacego zobowiazania cztonka
rozliczajacego — procedury przeniesienia aktywdw i pozycji prowadzo-
nych na rzecz tego klienta przez niewykonujacego zobowigzania
cztonka rozliczajacego na innego czlonka rozliczajacego wskazanego
przez tego klienta. Przejmujacy aktywa i pozycje cztonek rozliczajacy
jest zobowiazany do przejecia tych aktywow i pozycji jedynie wowczas,
jesli uprzednio wszedt z tym klientem w stosunek umowny, na mocy
ktorego zobowiazatl si¢ do takiego dzialania. Jezeli przekazanie
aktywow 1 pozycji temu drugiemu cztonkowi rozliczajacemu z jakiego$
powodu nie nastapito w okre§lonym z gory okresie przeniesienia usta-
nowionym w zasadach dzialania danego CCP, taki CCP moze przyja¢
wszelkie Srodki dozwolone w zasadach dziatania w celu aktywnego
zarzadzania ryzykiem zwiazanym z tymi pozycjami, wraz z uplynnie-
niem aktywow i pozycji prowadzonych przez niewykonujacego zobo-
wiazania czlonka rozliczajacego na rzecz tego klienta.
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7.  Zabezpieczenie klientdéw wyrdznione zgodnie z art. 39 ust. 21 3
wykorzystuje si¢ wyltacznie do pokrycia pozycji prowadzonych na rzecz
tych klientow. Wszelkie pozostate kwoty zabezpieczenia nalezne od
CCP po zakonczeniu przez CCP postgpowania w sprawie zarzadzania
skutkami niewykonania zobowiazania przez czlonka rozliczajacego
nalezy szybko zwrdci¢ tym klientom, o ile sa oni znani CCP, lub,
gdy nie sg oni znani — czlonkowi rozliczajacemu na rzecz tych klientow.

Artykut 49

Przeglad modeli, stosowanie testu warunkéw skrajnych
i weryfikacja historyczna

1.  CCP dokonuje regularnych przegladéw modeli i parametrow przy-
jetych do obliczania wymogoéw dotyczacych depozytow zabezpieczaja-
cych, sktadek na rzecz funduszu na wypadek niewykonania zobowigza-
nia, wymogoéw dotyczacych zabezpieczenia i1 innych mechanizméw
kontroli ryzyka. Modele poddawane sa rygorystycznym i czgstym
testom warunkéw skrajnych w celu oceny ich odpornosci w wyjatko-
wych, ale prawdopodobnych warunkach rynkowych, oraz weryfikacji
historycznej w celu sprawdzenia wiarygodnosci przyjetej metodyki.
CCP uzyskuje niezalezna zgodg, informuje wlasciwy organ oraz
ESMA o wynikach przeprowadzonych testow i uzyskuje ich zgodg
przed wprowadzeniem jakichkolwiek istotnych zmian do tych modeli
i parametrow.

Przyjete modele i parametry, w tym wszelkie istotne zmiany w nich,
podlegaja opinii kolegium, o ktérej mowa w art. 19.

ESMA dba o to, aby europejskie urzedy nadzoru otrzymywaty infor-
macje na temat wynikow testow warunkow skrajnych, aby mogly one
oceni¢ ekspozycje przedsigbiorstw finansowych wobec CCP niewyko-
nujacych zobowiazan.

2. CCP przeprowadza regularne testy kluczowych aspektéw procedur
na wypadek niewykonania zobowiazania i podejmuje wszelkie uzasad-
nione kroki gwarantujace, ze wszyscy czlonkowie rozliczajacy rozu-
mieja te procedury oraz dysponuja odpowiednimi rozwigzaniami umoz-
liwiajacymi reagowanie na przypadki niewykonania zobowigzania.

3. CCP podaje do publicznej wiadomosci podstawowe informacje
dotyczace swojego modelu zarzadzania ryzykiem i zatozen przyjetych
w celu przeprowadzania testéw warunkéw skrajnych, o ktorych mowa
w ust. 1.

4. W celu zapewnienia spojnego stosowania niniejszego artykutu
ESMA, po konsultacji z EUNB, innymi odpowiednimi wilasciwymi
organami oraz czlonkami ESBC, opracowuje projekt regulacyjnych
standardéw technicznych okreslajacych:

a) rodzaj testow, jakie maja by¢ przeprowadzane dla poszczegdlnych
klas instrumentéw finansowych i portfeli;

b) udziat w testach cztonkdéw rozliczajacych lub innych stron;
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c) czgstotliwos$¢ przeprowadzania testow;

d) horyzont czasowy zakladany dla przeprowadzanych testow;

e) podstawowe informacje, o ktorych mowa w ust. 3.

ESMA przedklada Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrzesnia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 50

Rozrachunek

1. Do rozrachunku transakcji CCP korzysta z pieniadza banku
centralnego, o ile jest to wykonalne i o ile jest on dostgpny. W przy-
padku nieskorzystania z pieniadza banku centralnego podejmowane sa
kroki stuzace $cistemu ograniczeniu ryzyka zwiazanego z rozrachunkiem
gotowkowym.

2. CCP wyraznie okresla swoje obowiazki w odniesieniu do dostaw
instrumenté6w finansowych, w tym czy ma obowiazek dokonania lub
odebrania dostawy instrumentu finansowego oraz czy wyplaca uczest-
nikom odszkodowanie za straty poniesione w trakcie dostawy.

3.  Jezeli CCP ma obowiazek dokonania lub odebrania dostaw instru-
mentdéw finansowych, wylacza on ryzyko podstawowe dzigki korzys-
taniu w jak najszerszym zakresie z mechanizméw ,,dostawa za ptat-
nos¢”.

ROZDZIAL 4

Obliczenia i sprawozdawczos¢ do celow rozporzqdzenia (UE) nr
5752013

Artykut 50a

Obliczanie K¢cp

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostrozno$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwesty-
cyjnych kontrahent centralny oblicza K cp okre$lone w ust. 2 niniej-
szego artykutu dla wszystkich umow i transakcji, ktore rozlicza w odnie-
sieniu do wszystkich swoich uczestnikow rozliczajacych objgtych
danym funduszem na wypadek niewykonania zobowigzania.
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2. Kontrahent centralny oblicza hipotetyczny kapitat K--p W nastgpu-
jacy sposob:

Keep = Z max{EBRM; — IM; — DF;0} - RW - wspéiczynnikkapitatowy

gdzie:

EBRM,; = warto$§¢ ekspozycji przed ograniczeniem ryzyka,
ktora jest rowna wartosci ekspozycji kontrahenta
centralnego wobec uczestnika rozliczajacego ,,i”
z tytulu wszystkich uméw i transakcji zawieranych
z tym uczestnikiem rozliczajacym, obliczonych bez
uwzgledniania zabezpieczenia przekazanego przez
takiego uczestnika rozliczajacego;

M = poczatkowy depozyt zabezpieczajacy przekazany
kontrahentowi centralnemu przez uczestnika rozlicza-
Jacego i

DF; = wklad wniesiony z goéry przez uczestnika rozliczaja-
cego I

RW = waga ryzyka réwna 20 %;

wspotczynnik

kapitatlowy = 8 %.

Wszystkie wartosci we wzorze w akapicie pierwszym odnosza si¢ do
wyceny na koniec dnia przed uzupethieniem depozytu zabezpieczaja-
cego po ostatnim wezwaniu do uzupetnienia depozytu zabezpieczaja-
cego tego dnia.

3.  Kontrahent centralny dokonuje obliczenia wymaganego w ust. 2
co najmniej raz na kwartal lub czgsciej, jezeli wymagaja tego wlasciwe
organy jego uczestnikow rozliczajacych bedacych instytucjami.

4.  EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych, aby okresli¢ nastgpujace elementy do celow ust. 3:

a) czestotliwo$é i terminy obliczen okre§lonych w ust. 2;

b) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej rolg uczest-
nika rozliczajacego moga wymagaé wigkszej czgstotliwosci obliczen
i przekazywania informacji od czg¢stotliwosci okreslonej w lit. a).

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.”.
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Artykut 50b
Ogolne zasady obliczania Kccp

Do celow obliczenia okreslonego w art. 50a ust. 2 stosuje si¢ nastgpu-
jace zasady:

a) kontrahent centralny oblicza warto$¢ swoich ekspozycji wobec
uczestnikow rozliczajacych w nastgpujacy sposob:

(1) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z kontraktow i trans-
akcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. a) i d) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oblicza je zgodnie z metoda wyceny wedlug
wartosci rynkowej okreslona w jego art. 274;

(il)) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z kontraktow i trans-
akcji wymienionych w art. 301 ust. 1 lit. b), ¢) i e) rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 oblicza je zgodnie z kompleksowa
metoda ujmowania zabezpieczen finansowych okreslona w art.
223 tego rozporzadzenia z uwzglednieniem nadzorczych korekt
z tytutu zmiennos$ci okreslonych w art. 223 i 224 tego rozporza-
dzenia. Wyjatek przewidziany w ust. 285 ust. 3 lit. a) tego
rozporzadzenia nie ma zastosowania,

(iii) w odniesieniu do ekspozycji wynikajacych z transakceji, ktore nie
zostaly wymienione w art. 301 ust. 1 lit. a) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, i z ktérymi wiaze si¢ wylacznie ryzyko rozliczenia,
oblicza je zgodnie z czg$cia trzecig tytut V tego rozporzadzenia;

b) w odniesieniu do instytucji objgtych zakresem zastosowania
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 pakiety kompensowania sa takie
same jak pakiety kompensowania okreslone w czgSci trzeciej tytut 11
tego rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) przy obliczaniu wartosci, o ktéorych mowa w lit. a), kontrahent
centralny odejmuje od swoich ekspozycji warto$¢ zabezpieczenia
przekazanego przez uczestnikow rozliczajacych, odpowiednio obni-
zong o nadzorcze korekty z tytutu zmienno$ci zgodnie z komple-
ksowa metoda ujmowania zabezpieczen finansowych okreslonag
w art. 224 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

e) jezeli kontrahent centralny posiada ekspozycje wobec kontrahenta
centralnego lub wigkszej ich liczby, traktuje wszelkie takie
ekspozycje jako ekspozycje wobec uczestnikow rozliczajacych
i przy obliczaniu Kccp uwzglednia wszelkie depozyty zabezpiecza-
jace lub wniesione z gory wklady otrzymane od takich kontrahentéw
centralnych;
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f) jezeli kontrahent centralny posiada wiazace ustalenia umowne ze
swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktore pozwalaja mu na wyko-
rzystanie catosci lub czgéci poczatkowego depozytu zabezpieczaja-
cego otrzymanego od jego uczestnikow rozliczajacych w taki sam
sposob, jak gdyby stanowil wniesione z gory wktady, kontrahent
centralny uznaje ten poczatkowy depozyt zabezpieczajacy za wnie-
sione z gory wklady do celow obliczen przewidzianych w ust. 1,
a nie za wniesione z gory wkilady;

h) stosujac metod¢ wyceny wedlug wartosci rynkowej okreslona w art.
274 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kontrahent centralny zastg-
puje wzor przedstawiony w art. 298 ust. 1 lit ¢) ppkt (ii) tego
rozporzadzenia nastgpujacym wzorem:

PCEyoq = 0.15 * PCEgypgs + 0.85 * NGR * PCE gy,

» C1 gdzie licznik NGR oblicza si¢ zgodnie z art. 274 ust. 1 tego
rozporzadzenia <« oraz tuz przed rzeczywista wymiang zmiennych
depozytow zabezpieczajacych na koncu okresu rozliczeniowego,
a mianownik jest kosztem odtworzenia brutto;

i) jezeli kontrahent centralny nie moze obliczy¢ wartosci NGR
w sposob okreslony w art. 298 ust. 1 lit. ¢) ppkt (ii) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013:

(i) powiadamia tych sposréd swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktoérzy sa instytucjami, oraz ich wlasciwe organy o niemoznoS$ci
obliczenia NGR, jak rowniez o powodach, dla ktérych nie moze
przeprowadzi¢ tego obliczenia;

(ii) przez okres trzech miesigcy moze stosowac wartos¢ NGR wyno-
szaca 0,3 do celow obliczenia PCE .4 zgodnie z lit. h) niniej-
szego artykutu;

YM1
j) jezeli pod koniec okresu podanego w lit. i) ppkt (ii) kontrahent
centralny nadal nie jest w stanie obliczy¢ wartosci NGR, postgpuje
W nastepujacy sposob:

(1) zaprzestaje obliczania Kqcp;

(i) powiadamia tych sposréd swoich uczestnikow rozliczajacych,
ktérzy sa instytucjami, oraz ich wlasciwe organy o tym, ze
zaprzestal obliczania K cp;

k) do celéw obliczenia potencjalnej przysziej ekspozycji z tytutu opcji
1 opcji swapowych zgodnie z metoda wyceny wedlug warto$ci
rynkowej, okreslonej w art. 274 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
kontrahent centralny mnozy kwotg referencyjna umowy przez
warto$¢ bezwzgledna wspdtczynnika delta opcji (6V/dp), okreslona
w art. 280 ust. 1 lit. a) tego rozporzadzenia;
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1) jezeli kontrahent centralny ma wigcej niz jeden fundusz na wypadek
niewykonania zobowiazania, dokonuje obliczenia okre§lonego w art.
50a ust. 2 w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewy-
konania zobowiazania oddzielnie.

Artykut 50c

Przekazywanie informacji

1. Do celow art. 308 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, kontrahent
centralny przekazuje tym spos$rdéd swoich uczestnikéw rozliczajacych,
ktorzy sa instytucjami, oraz ich wiasciwym organom nastgpujace infor-
macje:

a) kapitat hipotetyczny (Kccp);
b) sumg¢ wniesionych z géry wkladow (DFCM);

¢) kwote wniesionych z goéry zasoboéw finansowych, ktére ma on
obowiazek — prawny lub wynikajacy z ustalen umownych zawartych
z uczestnikami rozliczajacymi — wykorzysta¢ na pokrycie strat ponie-
sionych wskutek niewykonania zobowiazania przez uczestnika
rozliczajacego lub uczestnikow rozliczajacych przed wykorzystaniem
wktadéw do funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania od
pozostatych uczestnikow rozliczajacych (DFccp);

d) catkowity liczbg swoich uczestnikow rozliczajacych (N);

e) wspoélczynnik koncentracji (B) okreslony w art. 50d.

Jezeli kontrahent centralny ma wigcej niz jeden fundusz na wypadek
niewykonania zobowiazania, przekazuje informacje okreslone w akapicie
pierwszym w odniesieniu do kazdego funduszu na wypadek niewyko-
nania zobowigzania.

2. Kontrahent centralny powiadamia tych sposrod swoich uczest-
nikow rozliczajacych, ktorzy sa instytucjami, co najmniej raz na kwartat
lub czgsciej, jezeli wymagaja tego wlasciwe organy tych uczestnikow
rozliczajacych.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicz-
nych w celu okre$lenia nastgpujacych elementow:

a) jednolity wzor do celow sprawozdawczych okre§lonych w ust.1;
b) czestotliwos¢ i terminy sktadania sprawozdan okreslone w ust. 2;

¢) sytuacje, w ktorych wlasciwe organy instytucji petniacej rolg uczest-
nika rozliczajacego moga wymagac¢ wigkszej czgstotliwosci przeka-
zywania informacji niz czgstotliwo$¢ okreslona w lit. b).

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardow tech-
nicznych do dnia 1 stycznia 2014 r.

Komisja jest uprawniona do przyjmowania wykonawczych standardow
technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z art. 15
rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 50d

Obliczanie konkretnych pozycji, ktore ma zglasza¢ kontrahent

centralny

Do celow art. 50c zastosowanie ma, co nastgpuje:

a) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, Zze kontrahent

centralny wykorzystuje czg$¢ lub calo$¢ swoich zasobow finanso-
wych rownolegle z wktadami wniesionymi z gory przez jego uczest-
nikow rozliczajacych w sposob, ktory sprawia, ze zasoby te staja si¢
rownowazne z wkladami wniesionymi z gory przez uczestnika
rozliczajacego pod wzgledem sposobow, w jakie pokrywaja straty
poniesione przez kontrahenta centralnego w przypadku niewyko-
nania zobowiazania przez uczestnika rozliczajacego lub wigksza
ich liczbg lub w przypadku ich niewyptacalnosci, kontrahent
centralny dodaje do DF; odpowiednia kwotg tych zasobow;

b) jezeli regulamin kontrahenta centralnego przewiduje, Zze kontrahent

<)

centralny wykorzystuje czg$¢ lub calo$¢ swoich zasobow finanso-
wych do pokrycia strat poniesionych wskutek niewykonania zobo-
wigzania przez uczestnika rozliczajacego lub wigksza ich liczbg po
wyczerpaniu funduszu na wypadek niewykonania zobowiazania, ale
przed wezwaniem uczestnikow rozliczajacych do wniesienia
wktadéw wynikajacych z zobowiazan umownych, kontrahent
centralny dodaje odpowiednia kwoteg takich dodatkowych zasobow
finansowych (DF¢.p) do caltkowitej kwoty wniesionych z gory
wktadow (DF), jak nastgpuje:

DF = DFccp + DFcy + DFép.

kontrahent centralny oblicza wspotczynnik koncentracji () wedlug
nastgpujacego wzoru:

= PCE,cq 1 + PCE a2
ZiPCEredj

gdzie:

PCE,4; = obnizona warto$¢ potencjalnej przysztej ekspozycji
kredytowej z tytulu wszystkich uméw i transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajacym i;

PCE,4; = obnizona warto$¢ potencjalnej przyszlej ekspozycji
kredytowej z tytulu wszystkich uméw 1 transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajacym,
ktory ma najwyzsza warto$¢ PCE,,;;

PCE,.q, = obnizona warto$¢ potencjalnej przysziej ekspozycji
kredytowej z tytulu wszystkich uméw 1 transakcji
kontrahenta centralnego z uczestnikiem rozliczajacym,
ktory ma druga pod wzglgdem wielkodci wartos¢
PCE, ;.



2012R0648 — PL — 02.07.2014 — 002.001 — 88

TYTUL V
UZGODNIENIA INTEROPERACYJNE

Artykut 51

Uzgodnienia interoperacyjne

1. CCP moze zawrze¢ uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP,
jesli spelnione sa wymogi ustanowione w art. 52, 53 i 54.

2. Ustanowiwszy uzgodnienie interoperacyjne z innym CCP do
celow $wiadczenia ustug okreslonemu systemowi obrotu, CCP
dysponuje niedyskryminujacym dostgpem do danych tego systemu
obrotu, ktorych potrzebuje do pelnienia swoich funkcji, w zakresie,
w jakim CCP spelia operacyjne i techniczne wymogi ustanowione
przez dany system obrotu, oraz do odpowiedniego systemu
rozrachunku.

3. Zawarcie uzgodnienia interoperacyjnego lub uzyskanie dostgpu do
systemu udostgpniania danych lub systemu rozrachunku, o ktorych
mowa w ust. 1 1 2, jest uniemozliwiane lub ograniczane, bezposrednio
badz posrednio, wylacznie na potrzeby kontroli ryzyka wynikajacego
z tego uzgodnienia badZ dostgpu.

Artykut 52

Zarzadzanie ryzykiem

1.  CCP zawierajacy uzgodnienie interoperacyjne:

a) wprowadzaja odpowiednie strategie, procedury i systemy sluzace
skutecznemu wykrywaniu i monitorowaniu ryzyka oraz zarzadzaniu
tym ryzykiem, jakie wynika ze wspomnianego uzgodnienia, tak aby
mogli terminowo wywiazywac si¢ ze swoich obowiazkow;

b) uzgadniaja swoje prawa i obowiazki, w tym prawo wlasciwe regu-
lujace ich stosunki;

¢) wykrywaja i monitoruja ryzyko kredytowe i ryzyko utraty plynnosci
oraz zarzadzaja tymi ryzykami, tak aby niewykonanie zobowiazania
przez cztonka rozliczajacego jednego CCP pozostalo bez wplywu na
CCP, z ktorym wiaze je uzgodnienie interoperacyjne;

d) wykrywaja, monitoruja i uwzgledniaja potencjalne wspodtzaleznosci
i korelacje wynikajace z uzgodnienia interoperacyjnego, ktore moga
wplyna¢ na ryzyko kredytowe i ryzyko utraty ptynnodci zwigzane
z koncentracjami poszczegélnych czlonkow rozliczajacych oraz na
potaczone zasoby finansowe.

Do celow akapitu pierwszego lit. b) CCP stosuja te same zasady doty-
czace odpowiednio momentu wprowadzenia zlecenia przeniesienia do
swoich odpowiednich systeméw i momentu nieodwotalnosci, okreslone
w dyrektywie 98/26/WE.
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Do celow ust. 1 lit. ¢) w warunkach uzgodnienia okreslony jest proces
zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowiazania, w przypadku
gdy jeden z CCP, ktory zawart uzgodnienie interoperacyjne, nie wyko-
nuje zobowigzania.

Do celéw ust. 1 lit. d) CCP Sci$le kontroluja ponowne wykorzystywanie
zabezpieczenia zlozonego przez czlonkow rozliczajacych na mocy
uzgodnienia, z zastrzezeniem zezwolenia wilasciwych organow.
W uzgodnieniu okre$lony jest sposob ochrony przed tym ryzykiem,
przy uwzglednieniu wystarczajacego pokrycia i potrzeby ograniczenia
efektu domina.

2. W przypadku gdy modele zarzadzania ryzykiem stosowane przez
CCP do pokrycia ich ekspozycji wobec ich czlonkdéw rozliczajacych lub
ich wzajemnych ekspozycji, sa rézne, CCP identyfikuja te roznice,
oceniaja ryzyko potencjalnie z nich wynikajace i podejmujq S$rodki,
w tym poprzez zapewnienie dodatkowych zasobdéw finansowych, ogra-
niczajace ich wplyw na uzgodnienie interoperacyjne, a takze ewen-
tualnie konsekwencje pod wzgledem ryzyka wystapienia efektu domina
oraz zapewniaja, aby roznice te pozostaly bez wplywu na zdolnosé
kazdego CCP do zarzadzania konsekwencjami niewykonania zobowia-
zania przez czlonka rozliczajacego.

3. Wszelkie koszty powiazane wynikajace z ust. 1 1 2 ponosi CCP
wystgpujacy o umozliwienie interoperacyjnosci lub dostgpu, chyba ze
strony uzgodnily inaczej.

Artykut 53
Przekazywanie depozytow zabezpieczajacych miedzy CCP

1.  CCP wyrdznia na rachunkach aktywa i pozycje utrzymywane na
rachunek CCP, z ktorymi zawart uzgodnienie interoperacyjne.

2. Jezeli CCP, ktéry zawrze uzgodnienie interoperacyjne z innym
CCP, przekaze temu CCP tylko poczatkowe depozyty zabezpieczajace
na mocy uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych w formie
gwarancji, CCP, ktory otrzymuje zabezpieczenie, nie ma prawa korzys-
tania w odniesieniu do depozytdw zabezpieczajacych przekazanych
przez drugiego CCP.

3. Zabezpieczenie otrzymane w formie instrumentéw finansowych
jest przechowywane przez operatorow systemow rozrachunku papierow
warto$ciowych zgloszonych na mocy dyrektywy 98/26/WE.

4.  Aktywa, o ktorych mowa w ust. 1 1 2, sa dostgpne dla CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie, wylacznie w przypadku niewykonania zobo-
wigzania przez CCP, ktéry wnidst zabezpieczenie w ramach uzgod-
nienia interoperacyjnego.

5. W przypadku niewykonania zobowiazania przez CCP, ktory
otrzymal zabezpieczenie w ramach uzgodnienia interoperacyjnego,
zabezpieczenie, o ktérym mowa w ust. 1 i 2, jest niezwlocznie zwracane
CCP, ktory wniost zabezpieczenie.
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Artykut 54

Zatwierdzanie uzgodnien interoperacyjnych

1. Uzgodnienie interoperacyjne podlega uprzedniemu zatwierdzeniu
przez organy wiasciwe dla zawierajacych je CCP. Zastosowanie ma
procedura przewidziana w art. 17.

2. Wiladciwe organy zatwierdzaja uzgodnienie interoperacyjne,
wylacznie jesli zainteresowani CCP maja zezwolenie na rozliczanie na
mocy procedury okre$lonej w art. 17, uznanej w art. 25, lub maja
zezwolenie na okres co najmniej trzech lat wydane zgodnie z istniejacym
wczesniej systemem udzielania zezwolen, wymogi ustanowione w art.
52 sa spetnione, a warunki techniczne rozliczania transakcji na mocy
uzgodnienia umozliwiaja sprawne i prawidtowe funkcjonowanie rynkow
finansowych, natomiast samo uzgodnienie nie zmniejsza skutecznos$ci
nadzoru.

3. Jezeli wlasciwy organ uzna, ze wymogi ustanowione w ust. 2 nie
sq spelnione, przedstawia innym wlasciwym organom i zainteresowanym
CCP pisemne wyjasnienie swoich ustalen dotyczacych ryzyka. Powia-
damia on rowniez ESMA, ktory wydaje opini¢ w sprawie zasadnoS$ci
ustalen dotyczacych ryzyka jako podstawy odmowy zatwierdzenia
uzgodnienia interoperacyjnego. Opinia ESMA udostgpniana jest
wszystkim zainteresowanym CCP. W przypadku gdy opinia ESMA
rozni si¢ od oceny odpowiedniego wlasciwego organu, ten wilasciwy
organ rozwazy ponownie swoje stanowisko, uwzgledniajac opinig
ESMA.

4. Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA wydaje wytyczne badz zale-
cenia stluzace dokonywaniu spdjnych, skutecznych i efektywnych ocen
uzgodnien interoperacyjnych, zgodnie z procedura ustanowiong w art.
16 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

ESMA opracowuje projekty tych wytycznych lub zalecen po konsultacji
z cztonkami ESBC.

TYTUL VI

REJESTRACJA REPOZYTORIOW TRANSAKCJI I NADZOR NAD
NIMI

ROZDZIAL 1

Warunki i procedury rejestracji repozytorium transakcji

Artykut 55

Rejestracja repozytorium transakcji

1.  ESMA rejestruje repozytoria transakcji do celow art. 9.

2. Warunkiem kwalifikowania si¢ do uzyskania rejestracji na mocy
ninigjszego artykulu jest posiadanie przez repozytorium transakcji
statusu osoby prawnej z siedzibag w Unii i spelnianie wymogdéw usta-
nowionych w tytule VII.
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3. Rejestracja repozytorium transakcji jest wazna na catym terytorium
Unii.

4.  Zarejestrowane repozytorium transakcji spelnia w kazdej sytuacji
warunki rejestracji. Repozytorium transakcji powiadamia niezwlocznie
ESMA o wszelkich istotnych zmianach warunkow rejestracji.

Artykut 56

Whiosek o rejestracje

1.  Repozytorium transakcji sktada wniosek o rejestracje do ESMA.

2. W ciagu 20 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA
sprawdza jego kompletno$c.

Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza termin, w ktéorym
repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodatkowe informacje.

Po stwierdzeniu, ze wniosek jest kompletny, ESMA powiadamia o tym
odpowiednio repozytorium transakcji.

3. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych
okreslajacych szczegoély dotyczace przedktadanego ESMA  wniosku
o rejestracjg, o ktorym mowa w ust. 1.

ESMA przedktada Komisji ten projekt regulacyjnych standardéw tech-
nicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. W celu zapewnienia jednolitych warunkéw stosowania ust. 1
ESMA opracowuje projekt wykonawczych standardow technicznych
okreslajacych format wniosku o rejestracje przedktadanego ESMA.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt wykonawczych standardéw
technicznych do dnia 30 wrzes$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania wykonawczych
standardéw technicznych, o ktéorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 57

Poprzedzajace rejestracje powiadomienie wlasciwych organéow
i konsultacje z nimi

1. Jezeli repozytorium transakcji wystgpujace o rejestracje jest
podmiotem, ktéry otrzymat zezwolenie lub zostat zarejestrowany przez
wlasciwy organ w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma siedzibe,
ESMA przed zarejestrowaniem przedmiotowego repozytorium transakcji
niezwlocznie powiadamia ten wiasciwy organ i konsultuje si¢ z nim.
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2. ESMA i odpowiedni wlasciwy organ wymieniaja si¢ wszelkimi
informacjami niezb¢dnymi do zarejestrowania repozytorium transakcji
oraz do nadzoru nad spelnianiem przez ten podmiot warunkow rejest-
racji lub uzyskania zezwolenia w panstwie cztonkowskim, w ktorym ma
on siedzibe.

Artykut 58

Rozpatrzenie wniosku

1. W ciagu 40 dni roboczych od powiadomienia, o ktorym mowa
w art. 56 ust. 2 akapit trzeci, ESMA rozpatruje wniosek o rejestracj¢
W oparciu o to, czy repozytorium transakcji jest zgodne z art. 78-81
i przyjmuje decyzj¢ o rejestracji lub odmowie rejestracji oraz w pehi ja
uzasadnia.

2. Decyzja wydana przez ESMA na mocy ust. 1 wchodzi w zycie
piatego dnia roboczego po jej przyjgciu.

Artykut 59

Powiadomienie o decyzji ESMA w sprawie rejestracji

1.  Po przyjeciu decyzji o rejestracji, lub odmowie rejestracji lub jej
cofnigciu ESMA informuje o niej repozytorium transakcji w ciagu
pigciu dni roboczych i podaje pelne uzasadnienie swojej decyzji.

ESMA niezwlocznie powiadamia o swojej decyzji odpowiedni whasciwy
organ, o ktérym mowa w art. 57 ust. 1.

2. ESMA informuje Komisj¢ o kazdej decyzji podjgtej zgodnie z ust.

3. ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz repozyto-
riow transakcji zarejestrowanych zgodnie z niniejszym rozporzadze-
niem. Wykaz ten jest aktualizowany w terminie pigciu dni roboczych
po podjeciu decyzji zgodnie z ust. 1.

Artykut 60

Wykonywanie uprawnien, o ktérych mowa w art. 61-63

Uprawnienia przyznane ESMA lub jakiemukolwiek urzgdnikowi lub
innej osobie upowaznionej przez ESMA na mocy art. 61-63 nie
moga by¢é wykorzystywane w celu zadania ujawnienia informacji lub
dokumentow, ktoére sa objgte klauzula poufnosci wymiany informacji
migdzy prawnikiem a klientem.

Artykut 61

Whiosek o udzielenie informacji

1. ESMA moze w drodze zwyklego wniosku lub decyzji zobowiazaé
repozytoria transakcji i zwigzane z nimi strony trzecie, ktérym repozy-
toria transakcji zlecity na zasadzie outsourcingu wykonywanie funkcji
lub dziatan operacyjnych, do udzielenia wszelkich informacji niezbed-
nych ESMA do wykonywania jego obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia.
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2. Wysylajac zwykly wniosek o udzielenie informacji, o ktorym
mowa w ust. 1, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku,
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji;
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) informuje osobg, do ktorej zwraca si¢ o informacje, ze nie jest ona
zobowigzana do ich przedstawienia, lecz w przypadku dobrowolne;j
odpowiedzi na wniosek przedstawione informacje nie moga by¢
niezgodne z prawda ani mylace; oraz

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcja IV
lit. a) zatacznika I w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania.

3.  Zwracajac si¢ o udzielenie informacji zgodnie z ust. 1 w drodze
decyzji, ESMA:

a) odwotuje si¢ do niniejszego artykutu jako podstawy prawnej
wniosku;

b) podaje cel wniosku;
¢) okresla rodzaj wymaganych informacji,
d) ustala termin dostarczenia informacji;

e) wskazuje okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 66, w przy-
padku gdy przedstawione wymagane informacje sa nickompletne;

f) informuje o grzywnie przewidzianej w art. 65 w zwiazku z sekcja IV
lit. a) zatacznika I w przypadku udzielenia niezgodnych z prawda
lub mylacych odpowiedzi na pytania; oraz

g) informuje o prawie do odwotania od decyzji do Komisji Odwotaw-
czej ESMA 1 prawie do zaskarzenia tej decyzji do Trybunalu Spra-
wiedliwosci Unii Europejskiej (,,Trybunal Sprawiedliwosci”) zgodnie
z art. 60 i 61 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

4. Do udzielenia informacji zobowiazane sa osoby, o ktérych mowa
w ust. 1, lub ich przedstawiciele, a w przypadku oséb prawnych lub
stowarzyszen niemajacych osobowosci prawnej, osoby powotane do ich
reprezentacji zgodnie z ustawa lub statutem. Prawnicy nalezycie
upowaznieni do dziatania moga przedklada¢ informacje w imieniu
swoich klientow. Jednak klienci pozostaja w pelni odpowiedzialni za
informacje, jesli przekazane informacje sa niepelne, niezgodne z prawda
lub mylace.

5. ESMA niezwlocznie wysyla kopig¢ zwyklego wniosku lub swej
decyzji wlasciwemu organowi panstwa czlonkowskiego, w ktorym
osoby objete wnioskiem, o ktérych mowa w ust. 1, maja swoje miejsce
zamieszkania lub siedzibe.
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Artykut 62

Dochodzenia ogolne

1. W celu wypehiania swych obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ niezbgedne docho-
dzenia wzglgdem oséb, o ktérych mowa w art. 61 ust. 1. W tym celu
urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA maja prawo do:

a) wgladu we wszelkie dokumenty, dane, procedury i inne materiaty
zwigzane z wykonywaniem zadan ESMA niezaleznie od no$nika, na
jakim sg one przechowywane;

b) wykonania lub uzyskania uwierzytelnionych kopii lub wyciagow
z takich dokumentéw, danych, procedur i innych materiatow;

¢) wzywania osob, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, lub ich przed-
stawicieli lub personelu, i zwracania si¢ do nich o udzielenie ustnych
lub pisemnych wyjasnien na temat faktow lub dokumentéw zwiaza-
nych z przedmiotem i celem kontroli oraz rejestrowania ich odpo-
wiedzi;

d) prowadzenia rozméw z wszelkimi innymi osobami fizycznymi lub
prawnymi, ktére wyraza na to zgodeg, dla potrzeb pozyskania infor-
macji dotyczacych przedmiotu dochodzenia;

e) zadania rejestrow potaczen telefonicznych i przesytu danych.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do prowa-
dzenia dochodzen, o ktorych mowa w ust. 1, wykonuja swoje upraw-
nienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego przed-
miot i cel tego dochodzenia. To upowaznienie okresla rowniez okre-
sowe kary pienigzne, o ktorych mowa w art. 66, naktadane w przypadku
gdy wymagane dokumenty, dane, procedury lub inne materiaty albo
odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktorych mowa w art. 61
ust. 1, nie zostang udzielone lub sg niepetne, a takze grzywny, o ktérych
mowa w art. 65 w zwiazku z sekcja IV lit. b) zalacznika I, w przypadku
gdy odpowiedzi na pytania zadane osobom, o ktéorych mowa w art. 61
ust. 1, sg niezgodne z prawda lub mylace.

3. Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, maja obowiazek poddac
si¢ dochodzeniom wszczgtym na mocy decyzji ESMA. W decyzji
okresla sig¢ przedmiot i cel dochodzenia, wskazuje na okresowe kary
pieni¢zne przewidziane w art. 66, srodki odwotawcze dost¢pne na mocy
rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji
do Trybunatu Sprawiedliwosci.

4.  Z odpowiednim wyprzedzeniem przed rozpoczgciem dochodzenia
ESMA informuje wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
ma by¢ prowadzone dochodzenie, o samym postgpowaniu i o tozsa-
mosci upowaznionych osob. Na zadanie ESMA urzednicy zaintereso-
wanego wlasciwego organu udzielaja tym upowaznionym osobom
pomocy w wykonywaniu ich zadan. Na Zyczenie urzg¢dnicy zaintereso-
wanego wilasciwego organu réwniez moga by¢ obecni podczas docho-
dzen.

5. Jezeli zadanie przedstawienia rejestrow polaczen telefonicznych
i przesylu danych, o ktorym mowa w ust. 1 lit. ), wymaga uzyskania
zezwolenia od organu wymiaru sprawiedliwosci zgodnie z prawem
krajowym, wystgpuje sig¢ o takie zezwolenie. O wydanie takiego zezwo-
lenia mozna rowniez wystapi¢ zapobiegawczo.
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6. W przypadku gdy =zostanie zlozony wniosek o zezwolenie,
o ktorym mowa ust. 5, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci spraw-
dza, czy decyzja ESMA jest autentyczna i czy przewidziane S$rodki
przymusu nie sa arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot
dochodzen. Sprawdzajac, czy $rodki przymusu sa proporcjonalne,
krajowy organ wymiaru sprawiedliwo$ci moze zwroci¢ si¢ do ESMA
0 szczegdtowe wyjasnienia, w szczego6lno$ci w odniesieniu do przesta-
nek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze miato miejsce naru-
szenie przepisOw niniejszego rozporzadzenia, a takze do powagi
domniemanego naruszenia oraz sposobu, w jaki osoba, wobec ktorej
stosowane sa $rodki przymusu, uczestniczyla w danym zdarzeniu.
Jednakze krajowy organ wymiaru sprawiedliwos$ci nie moze dokonywac
oceny konieczno$ci przeprowadzania dochodzenia ani zadac¢ dostgpu do
informacji zawartych w aktach sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem
decyzji ESMA moze by¢ przedmiotem kontroli jedynie ze strony Trybu-
natu Sprawiedliwo$ci zgodnie z procedura okreslona w rozporzadzeniu
(UE) nr 1095/2010.

Artykul 63

Kontrole w miejscu prowadzenia dzialalnoS$ci

1. W celu wykonywania swoich obowiazkéw wynikajacych z niniej-
szego rozporzadzenia ESMA moze przeprowadza¢ wszelkie niezbgdne
kontrole w miejscu prowadzenia dziatalno$ci w dowolnych obiektach
lub na dowolnym terenie, ktére stanowia miejsce prowadzenia dziatal-
no$ci 0s6b prawnych, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1. Jezeli jest to
wymagane do odpowiedniego i efektywnego przeprowadzenia kontroli
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci, ESMA moze przeprowadzi¢ ja bez
zapowiedzi.

2. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci moga wejs¢ do
dowolnych obiektow i na dowolny teren, ktore stanowia miejsce prowa-
dzenia dziatalnosci osob prawnych, ktorych dotyczy decyzja o docho-
dzeniu przyjeta przez ESMA, i posiadaja wszelkie uprawnienia okre-
Slone w art. 62 ust. 1. Maja rowniez prawo do pieczgtowania wszelkich
pomieszczen w miejscu prowadzenia dziatalno$ci kontrolowanego
podmiotu oraz wszelkich ksiag lub dokumentéw na czas i w zakresie
koniecznym do przeprowadzenia kontroli.

3. Urzednicy i inne osoby upowaznione przez ESMA do przeprowa-
dzenia kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci wykonuja swoje
uprawnienia po przedstawieniu pisemnego upowaznienia okreslajacego
przedmiot i cel kontroli, a takze okresowe kary pienigzne okre$lone
w art. 66, w przypadku gdy zainteresowane osoby nie poddaja si¢
kontroli. Z odpowiednim wyprzedzeniem przed kontrola ESMA powia-
damia o niej wlasciwy organ panstwa czlonkowskiego, w ktorym
kontrola ta ma by¢ przeprowadzona.

4. Osoby, o ktorych mowa w art. 61 ust. 1, poddaja si¢ kontrolom
w miejscu prowadzenia dziatalno$ci zarzadzonym na mocy decyzji
ESMA. W decyzji tej okresla si¢ przedmiot i cel kontroli, datg jej
rozpoczgeia oraz okresowe kary pienigzne przewidziane w art. 66,
$rodki odwolawcze dostgpne na mocy rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010 oraz prawo do zaskarzenia decyzji do Trybunatu Sprawied-
liwosci. ESMA podejmuje takie decyzje po skonsultowaniu sig
z wlasciwym organem panstwa cztonkowskiego, w ktérym ma by¢
przeprowadzana kontrola.
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5. Urzednicy wlasciwego organu panstwa cztonkowskiego, w ktérym
ma by¢ przeprowadzana kontrola, a takze osoby upowaznione badz
wyznaczone przez ten organ, na zadanie ESMA aktywnie pomagaja
urzgdnikom 1 innym osobom upowaznionym przez ESMA. W tym
celu posiadaja uprawnienia okre§lone w ust. 2. Urzednicy wlasciwego
organu zainteresowanego panstwa czlonkowskiego moga réwniez na
zadanie bra¢ udzial w kontrolach w miejscu prowadzenia dziatalnosci.

6. ESMA moze roéwniez zazada¢ od wlasciwych organdéw panstw
cztonkowskich przeprowadzenia w jego imieniu poszczegdlnych zadan
dochodzeniowych i kontroli w miejscu prowadzenia dziatalno$ci
zgodnie z niniejszym artykutem i art. 62 ust. 1. W tym celu wlasciwe
organy posiadaja te same uprawnienia co ESMA, okre§lone w niniej-
szym artykule 1 w art. 62 ust. 1.

7. W przypadku gdy urzednicy i inne osoby towarzyszace upowaz-
nione przez ESMA stwierdza, ze osoba sprzeciwia si¢ kontroli zarza-
dzonej na mocy niniejszego artykutu, wlasciwy organ zainteresowanego
panstwa cztonkowskiego udziela im niezbgdnej pomocy, zwracajac si¢
w razie potrzeby o pomoc policji lub rownorz¢dnego organu egzekwo-
wania prawa, aby umozliwi¢ im przeprowadzenie kontroli w miejscu
prowadzenia dzialalno$ci.

8. Jezeli kontrola w miejscu prowadzenia dziatalnosci, o ktorej mowa
w ust. 1, lub pomoc przewidziana w ust. 7 wymaga zezwolenia wyda-
nego przez organ wymiaru sprawiedliwo$ci zgodnie z prawem krajo-
wym, skladany jest wniosek o takie zezwolenie. O wydanie takiego
zezwolenia mozna roéwniez wystapi¢ zapobiegawczo.

9. W przypadku zlozenia wniosku o zezwolenie, o ktorym mowa ust.
8, krajowy organ wymiaru sprawiedliwosci sprawdza, czy decyzja
ESMA jest autentyczna i czy przewidziane $rodki przymusu nie sa
arbitralne ani nadmierne, uwzgledniajac przedmiot kontroli. Kontrolujac
proporcjonalno$¢ srodkow przymusu, krajowy organ wymiaru sprawied-
liwosci moze zwrdci¢ si¢ do ESMA o szczegdélowe wyjasnienia. Taki
wniosek o szczegélowe wyjasnienia moze w szczegdlnosci dotyczy¢
przestanek, na podstawie ktorych ESMA podejrzewa, ze doszto do naru-
szenia niniejszego rozporzadzenia, oraz wagi podejrzewanego naru-
szenia i charakteru udziatu osoby objetej srodkami przymusu. Krajowy
organ wymiaru sprawiedliwo$ci nie moze jednak podwaza¢ koniecz-
nosci kontroli ani zada¢ dostgpu do informacji zawartych w aktach
sprawy ESMA. Zgodno$¢ z prawem decyzji ESMA moze by¢ przed-
miotem kontroli jedynie ze strony Trybunatu Sprawiedliwo$ci zgodnie
z procedura okreslona w rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Artykut 64

Przepisy proceduralne regulujace podejmowanie  dzialan
nadzorczych i nakladanie grzywien

1. Jezeli w trakcie wykonywania swoich obowiazkoéw wynikajacych
z niniejszego rozporzadzenia ESMA stwierdzi, ze istnieja wiarygodne
przestanki $wiadczace o mozliwosci istnienia okoliczno$ci, ktore
stanowia naruszenie albo naruszenia wymienione w zalaczniku I,
ESMA powoluje w swoich strukturach niezaleznego urzg¢dnika docho-
dzeniowego, ktory wyjasnia t¢ sprawe. Powotany urzednik nie byt ani
nie jest bezposrednio badz posrednio zwiazany z nadzorem nad repo-
zytorium transakcji ani z procesem rejestracji tego repozytorium i wyko-
nuje swoje funkcje niezaleznie od ESMA.
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2. Urzednik  dochodzeniowy bada domniemane naruszenia,
z uwzglednieniem wszelkich uwag przedstawionych przez osoby,
ktore sa przedmiotem dochodzen, i przedktada ESMA pelne akta
sprawy zawierajace dokonane przez niego ustalenia.

Aby wykonywa¢ swoje zadania, urzgdnik dochodzeniowy moze
korzysta¢ z prawa do wystgpowania o informacje zgodnie z art. 61
i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu prowadzenia dziatal-
no$ci zgodnie z art. 62 i 63. Korzystajac z tych uprawnien, urzg¢dnik
dochodzeniowy przestrzega art. 60.

W trakcie wykonywania swych zadan urzednik dochodzeniowy ma
dostegp do wszystkich dokumentéw 1 informacji zebranych przez
ESMA w czasie dziatan nadzorczych.

3. Urzednik dochodzeniowy — po zakonczeniu dochodzenia i przed
przekazaniem ESMA akt sprawy zawierajacych jego ustalenia — daje
osobom bedacym przedmiotem tego dochodzenia mozliwos$¢ przedsta-
wienia swojego stanowiska na temat wyjasnianych spraw. Podstawe
ustalen urz¢dnika dochodzeniowego moga stanowi¢ wylacznie fakty,
do ktérych zainteresowane strony miaty mozliwos¢ si¢ odniesc.

W trakcie dochodzen prowadzonych na podstawie niniejszego artykutu
w pelni przestrzega si¢ prawa zainteresowanych osob do obrony.

4.  Przedkladajac ESMA akta sprawy zawierajace ustalenia, urzednik
dochodzeniowy powiadamia o tym fakcie osoby, ktore sa przedmiotem
dochodzenia. Osoby, ktore sa przedmiotem dochodzenia, maja prawo
dostegpu do akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego interesu innych
0sOb w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo dostgpu do
akt sprawy nie obejmuje informacji poufnych dotyczacych stron trze-
cich.

5. Na podstawie akt sprawy zawierajacych ustalenia urzgdnika
dochodzeniowego i — na wniosek zainteresowanych stron — po wystu-
chaniu stanowiska osob, ktore sa przedmiotem dochodzenia, zgodnie
z art. 67, ESMA decyduje, czy osoby, ktore sa przedmiotem dochodze-
nia, popetnity co najmniej jedno naruszenie wymienione w zataczniku I,
a jezeli tak — stosuje $rodek nadzorczy zgodnie z art. 73 i naktada
grzywng zgodnie z art. 65.

6.  Urzgdnik dochodzeniowy nie uczestniczy w obradach ESMA ani
nie uczestniczy w zaden inny sposob w procesie decyzyjnym ESMA.

7. Komisja przyjmuje dalsze przepisy regulaminowe dotyczace
wykonywania prawa do nakladania grzywien lub okresowych kar
pienigznych, w tym przepisy dotyczace prawa do obrony, przepisy
tymczasowe oraz przepisy dotyczace pobierania grzywien lub okreso-
wych kar pienigznych, a takze szczegdtowe przepisy dotyczace okresow
przedawnienia w zakresie naktadania i egzekwowania sankcji.

Przepisy, o ktorych mowa w akapicie pierwszym, przyjmuje si¢ za
pomoca aktow delegowanych zgodnie z art. 82.
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8. ESMA przekazuje wlasciwym organom krajowym sprawy do
Scigania w postgpowaniu karnym jezeli, wykonujac swoje obowiazki
wynikajace z niniejszego rozporzadzenia, stwierdzi, ze istnieja wazne
przestanki wskazujace na mozliwos$¢ zaj$cia okoliczno$ci stanowiacych
przestgpstwo. Ponadto ESMA wstrzymuje si¢ od naktadania grzywien
lub okresowych kar pienigznych, jezeli w wyniku postgpowania karnego
prowadzonego zgodnie z prawem krajowym wydano juz wczesniej
prawomocna decyzje uniewinniajaca lub skazujaca na podstawie tego
samego faktu lub faktéw, ktore sa zasadniczo takie same.

Artykut 65
Grzywny

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repozytorium
transakcji w sposOb zamierzony lub w wyniku zaniedbania dopuscito sig
jednego z naruszen wymienionych w zataczniku I, podejmuje decyzjg
o0 nalozeniu grzywny zgodnie z ust. 2 niniejszego artykuhu.

Uznaje sig, ze repozytorium transakcji dopuscito si¢ naruszenia celowo,
jesli ESMA znalazta obiektywne dowody wskazujace na to, ze dane
repozytorium transakcji lub jego kierownictwo wyzszego szczebla dzia-
fato umyslnie w celu dopuszczenia si¢ naruszenia.

2. Podstawowe kwoty grzywien, o ktérych mowa w ust. 1, mieszcza
si¢ w nastgpujacych przedziatach:

a) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. ¢) zalacznika I i
w sekcji II lit. ¢)-g) zatacznika I oraz w sekcji III lit. a) i b) zatacz-
nika I, kwoty grzywien wynosza od 10 000 do 20 000 EUR;

b) za naruszenia, o ktorych mowa w sekcji I lit. a), b) oraz d)-h)
zatacznika 1 1 w sekeji II lit. a), b) 1 h) zalacznika I, kwoty grzywien
wynosza od 5000 do 10 000 EUR.

Aby zdecydowac, czy podstawowa wysoko$¢ grzywien powinna znaj-
dowa¢ si¢ w dolnej, srodkowej, czy gornej czgsci przedzialu okreslo-
nego w akapicie pierwszym, ESMA uwzglednia roczny obrét zaintere-
sowanego repozytorium transakcji w poprzedzajacym roku obrotowym.
Podstawowa kwota znajduje si¢ w dolnej czgsci przedzialu dla repozy-
toridw transakeji, ktorych roczny obrét nie przekracza 1 miliona EUR;
w $rodkowej czgsci przedzialu dla repozytoriow transakcji, ktorych
obrét wynosi od 1 do 5 milionéow EUR; w gornej czgéci przedziatu
dla repozytoriow transakcji, ktorych roczny obrot przekracza 5
milionéw EUR.

3. Kwoty podstawowe okre$§lone w ust. 2 sa w razie potrzeby kory-
gowane z uwzglednieniem czynnikéw obciazajacych lub tagodzacych
przy uzyciu odpowiednich wspolczynnikéw okre§lonych w zalaczniku
II.

Odpowiednie wspolczynniki obciazajace stosowane sa wobec kwoty
podstawowej pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik  obciazajacy, rdéznica migdzy podstawowa kwota
a kwota wynikajaca z zastosowania kazdego poszczegoélnego wspol-
czynnika obciazajacego jest doliczana do kwoty podstawowe;.
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Odpowiednie wspotczynniki tagodzace stosowane sa wobec kwoty
podstawowe]j pojedynczo. Jezeli zastosowanie ma wigcej niz jeden
wspolczynnik tagodzacy, réznica migdzy podstawowa kwota a kwota
wynikajaca z zastosowania kazdego poszczegélnego wspotczynnika
fagodzacego jest odliczana od kwoty podstawowe;.

4. Niezaleznie od przepisow ust. 2 i 3 wysoko$¢ grzywny nie moze
przekroczy¢ 20 % rocznego obrotu danego repozytorium  transakcji
w poprzedzajacym roku obrotowym, ale w przypadku gdy dane repo-
zytorium transakcji bezposrednio lub posrednio uzyskato korzys¢ finan-
sowa z naruszenia, wysoko§¢ grzywny jest przynajmniej réwna tej
korzysci.

Jezeli dzialanie Iub zaniechanie ze strony repozytorium transakcji
stanowi wigcej niz jedno naruszenie wymienione w zataczniku I, nakta-
dana jest tylko wyzsza z tych grzywien, ktéra jest wyliczana zgodnie
z ust. 2 1 3 1 dotyczy jednego z tych naruszen.

Artykul 66

Okresowe kary pieni¢zne

1. ESMA w drodze decyzji naktada okresowe kary pieni¢zne, w celu
przymuszenia:

a) repozytorium transakcji do usunigcia naruszenia, zgodnie z decyzja
podjeta na mocy art. 73 ust. 1 lit. a); lub

b) osoby, o ktéorych mowa w art. 61 ust. 1:

(1) do dostarczenia kompletnych informacji, ktérych zazadano
w drodze decyzji zgodnie z art. 61;

(i) do poddania si¢ dochodzeniu, a w szczegdlnosci do przed-
lozenia kompletnych dokumentéw, danych, procedur i wszelkich
innych zadanych materiatow, a takze do uzupetnienia i skorygo-
wania innych informacji udostgpnionych w dochodzeniu
wszczgtym na podstawie decyzji podjgtej na mocy art. 62; lub

(iii) do poddania si¢ kontroli w miejscu prowadzenia dziatalnosci
zarzadzonej decyzja na mocy art. 63.

2. Okresowa kara pieni¢zna musi by¢ skuteczna i proporcjonalna.
Okresowa kar¢ pienigzna naktada si¢ za kazdy dzien opo6znienia.

3. Niezaleznie od przepisow ust. 2, kwota okresowych kar pienig¢z-
nych wynosi 3 % $redniego dziennego obrotu w poprzedzajacym roku
obrotowym lub, w przypadku oséb fizycznych, 2 % S$redniego dzien-
nego dochodu w poprzedzajacym roku kalendarzowym. Jest ona obli-
czana od dnia okreslonego w decyzji o nalozeniu okresowej kary
pienigzne;j.

4.  Okresowa kar¢ pieni¢zna naktada si¢ na okres nieprzekraczajacy
szesciu miesigcy po powiadomieniu o decyzji ESMA. Po zakonczeniu
tego okresu ESMA dokonuje przegladu tego $rodka.
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Artykut 67

Wyshuchanie zainteresowanych stron

1. Przed podjgciem jakiejkolwiek decyzji w sprawie nalozenia
grzywny lub okresowej kary pieni¢znej na mocy art. 65 i art. 66
ESMA zapewnia stronom, ktore sa objgte postgpowaniem, mozliwo$¢
przedstawienia swojego stanowiska odnosnie do ustalen ESMA.
Podstawe decyzji ESMA moga stanowi¢ wylacznie ustalenia, co do
ktorych osoby, ktorych dotyczy postgpowanie, mogly przedstawic
swoje stanowisko.

2. W postgpowaniu w petni przestrzega si¢ prawa do obrony osob,
ktorych dotyczy postgpowanie. Maja one prawo do dostgpu do groma-
dzonych przez ESMA akt sprawy, z zastrzezeniem uzasadnionego inte-
resu innych stron w zakresie ochrony ich tajemnicy handlowej. Prawo
dostepu do akt sprawy nie obejmuje dostgpu do informacji poufnych
oraz wewngtrznych dokumentow ESMA.

Artykut 68

Powiadamianie o grzywnach i okresowych karach pieni¢znych oraz
ich charakter, egzekucja i przypisywanie

1. ESMA podaje do wiadomosci publicznej kazda grzywne i kazda
okresowa karg pieni¢zna, ktore zostalty natozone zgodnie z art. 65 i 66,
chyba Ze takie publiczne powiadomienie zagrazaloby powaznie rynkom
finansowym lub wyrzadzito nieproporcjonalng szkodg zainteresowanym
stronom. Ujawniane informacje nie moga obejmowaé danych osobo-
wych w rozumieniu rozporzadzenia (WE) nr 45/2001.

2. Grzywny i okresowe kary pieni¢zne nalozone zgodnie z art. 65
i 66 maja charakter administracyjny.

3. Jezeli ESMA postanowi nie naklada¢ grzywien ani kar pienig¢z-
nych, informuje o tym odpowiednio Parlament Europejski, Radg,
Komisj¢ i wlasciwe organy panstw cztonkowskich oraz podaje przy-
czyny swojej decyzji.

4.  Grzywny i okresowe kary pieni¢zne natozone zgodnie z art. 65
i 66 podlegaja egzekucji.

Postgpowanie egzekucyjne jest regulowane przepisami post¢gpowania
cywilnego obowiazujacego w panstwie, na terytorium ktdorego ma ono
miejsce. Decyzji nadawana jest klauzula wykonalnosci bez jakichkol-
wiek innych formalno$ci niz weryfikacja jej autentycznosci przez organ
wyznaczony w tym celu przez rzad danego panstwa cztonkowskiego;
0 wyznaczonym organie powiadamiane sa ESMA i Trybunat Sprawied-
liwosci.

Zainteresowana strona moze po dopetnieniu tych formalno$ci, na
wlasny wniosek, przystapi¢ do dochodzenia swoich praw zgodnie z usta-
wodawstwem krajowym, wnoszac spraw¢ bezposrednio do wiasciwego
organu.

Postgpowanie egzekucyjne moze by¢ zawieszone wylacznie na mocy
orzeczenia Trybunalu Sprawiedliwosci. Jednak do rozpatrywania skarg
na prawidlowo$¢ czynno$ci egzekucyjnych wilasciwe sa sady danego
panstwa cztonkowskiego.

5. Kwoty grzywien i okresowych kar pieni¢znych sa przypisywane
do budzetu ogdlnego Unii Europejskiej.
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Artykut 69

Kontrola przez Trybunal Sprawiedliwosci

Trybunat Sprawiedliwo$ci ma nieograniczone prawo orzekania
w sprawie decyzji ESMA nakladajacych grzywng lub okresowsa karg
pienigzna. Moze on uchyli¢, obnizy¢ lub podwyzszy¢ nalozona grzywne
badz okresowa karg pienigzna.

Artykut 70

Zmiana zalacznika II

Aby uwzglednia¢ zmiany sytuacji na rynkach finansowych, Komisja jest
uprawniona do przyjmowania aktow delegowanych zgodnie z art. 82
w odniesieniu do $rodkdow majacych na celu zmiang zaltacznika II.

Artykut 71

Wycofanie rejestracji

1. Nie naruszajac art. 73, ESMA wycofuje rejestracj¢ repozytorium
transakcji, jesli to repozytorium transakcji:

a) wyraznie zrzeka si¢ rejestracji lub nie $wiadczyto ustug w poprzed-
nich sze$ciu miesigcach;

b) uzyskato rejestracje na podstawie fatlszywych oswiadczen lub w inny
niezgodny z prawem sposob;

¢) przestato spelnia¢ warunki, na podstawie ktorych zostato zarejestro-
wane.

2. ESMA niezwlocznie powiadamia odpowiedni wlasciwy organ,
o ktorym mowa w art. 57 ust. 1, o decyzji w sprawie cofnigcia rejest-
racji repozytorium transakcji.

3. W przypadku gdy wlasciwy organ panstwa cztonkowskiego,
w ktérym repozytorium transakcji §wiadczy ustugi i prowadzi dziatal-
no$¢, stwierdzi, ze jeden z warunkoéw, o ktorych mowa w ust. 1, zostat
speliony, moze zwréci¢ si¢ do ESMA o sprawdzenie, czy zostaly
spetnione warunki cofnigcia rejestracji danemu repozytorium transakcji.
Jezeli ESMA podejmuje decyzjg o niewycofaniu rejestracji zaintereso-
wanego repozytorium transakcji, przedstawia pelne uzasadnienie tej
decyzji.

4. Wiasciwy organ, o ktorym mowa w ust. 3, to organ wyznaczony
na mocy art. 22.

Artykut 72
Oplaty nadzorcze

1.  ESMA pobiera od repozytoridw transakcji optaty zgodnie z niniej-
szym rozporzadzeniem i aktami delegowanymi przyjetymi zgodnie
z ust. 3. Oplaty te w pelni pokrywaja niezbgdne wydatki ESMA zwia-
zane z rejestracja i nadzorem repozytoriow transakcji oraz zwrotem
wszelkich kosztow, jakie moga ponies¢ wlasciwe organy podczas wyko-
nywania prac na mocy niniejszego rozporzadzenia, w szczegdlno$ci
w wyniku przekazania zadan zgodnie z art. 74.
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2. Wysoko$¢ optaty pobieranej od repozytorium transakcji pozwala
na pokrycie wszystkich kosztoéw administracyjnych ponoszonych przez
ESMA w zwiazku z rejestracja danego repozytorium i dzialaniami
nadzorczymi oraz jest proporcjonalna do obrotu danego repozytorium
transakcji.

3.  Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 82 w celu
dodatkowego uscislenia rodzaju optat, czynnosci, za ktore sa one pobie-
rane, wysokosci optat oraz sposobu ich uiszczania.

Artykut 73

Srodki nadzorcze stosowane przez ESMA

1. Jezeli zgodnie z art. 64 ust. 5 ESMA stwierdzi, ze repozytorium
transakcji dopuscilo si¢ jednego z naruszen wymienionych w zalaczniku
I, podejmuje co najmniej jedna z ponizszych decyz;ji:

a) zobowiazujaca repozytorium transakcji do usunigcia danego narusze-
nia;

b) nakladajaca grzywny zgodnie z art. 65;
¢) wydajaca publiczne ogloszenia;

d) jesli nie ma innego rozwiazania, wycofujaca rejestracj¢ repozytorium
transakcji.

2. Podejmujac decyzje, o ktorych mowa w ust. 1, ESMA bierze pod
uwagg charakter i wage naruszenia, uwzgledniajac nastgpujace kryteria:

a) czas trwania i czestotliwos$¢ naruszenia;

b) kwestig, czy naruszenie ujawnilo istotne lub systemowe stabosci
procedur stosowanych przez przedsigbiorstwo badz jego systemow
zarzadzania lub kontroli wewngtrznej;

c) kwestig, czy naruszenie doprowadzito do przestgpstwa finansowego
badz tez utatwilo przestgpstwo finansowe lub w inny sposob jest
Z nim zwiazane,

d) kwestig, czy naruszenie jest wynikiem celowego dziatania lub zanie-
dbania.

3.  ESMA powiadamia niezwlocznie zainteresowane repozytorium
transakcji o kazdej decyzji podjgtej na mocy ust. 1, a takze przekazuje
t¢ informacj¢ wlasciwym organom danego panstwa czlonkowskiego
oraz Komisji. W terminie 10 dni roboczych od daty podjecia decyzji
oglasza ja publicznie na swojej stronie internetowe;j.

Ogtaszajac publicznie swoja decyzj¢ zgodnie z akapitem pierwszym,
ESMA podaje rowniez do wiadomosci publicznej informacj¢ o prawie
danego repozytorium transakcji do odwotania si¢ od tej decyzji, a w
odpowiednim przypadku informacjg, ze takie odwotlanie zostalo
ztozone, precyzujac, ze takie odwotanie nie ma skutku zawieszajacego
oraz ze Komisja Odwolawcza ESMA moze zawiesi¢ wykonanie zaska-
rzonej decyzji zgodnie z art. 60 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.
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Artykut 74

Przekazywanie zadan przez ESMA wlasciwym organom

1. Jezeli jest to niezbedne do odpowiedniego wykonania zadania
nadzorczego, ESMA moze przekaza¢ okreslone zadania nadzorcze
wlasciwym organom pafistwa czlonkowskiego zgodnie z wytycznymi
wydanymi przez ESMA na mocy art. 16 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010. Takie okreslone zadania nadzorcze moga w szczegolnosci
obejmowaé prawo do wystosowywania wnioskoéw o udzielenie infor-
macji zgodnie z art. 61 i do prowadzenia dochodzen i kontroli w miejscu
prowadzenia dziatalno$ci zgodnie z art. 62 i art. 63 ust. 6.

2. Przed przekazaniem danego zadania ESMA konsultuje si¢ z odpo-
wiednim wlasciwym organem. Konsultacje te dotycza:

a) zakresu zadania, ktore ma zosta¢ przekazane;

b) harmonogramu wykonania tego zadania; oraz

¢) przekazania niezbgdnych informacji ESMA 1 przez ESMA.

3. Zgodnie z rozporzadzeniem w sprawie oplat przyjetym przez
Komisj¢ zgodnie z art. 72 ust. 3 ESMA zwraca wlasciwemu organowi
koszty poniesione w wyniku wykonywania przekazanych mu zadan.

4. ESMA w odpowiednich odstgpach czasu dokonuje przegladu
decyzji, o ktorej mowa w ust. 1. Przekazanie zadan moze zostaé
w kazdej chwili odwotane.

5. Przekazanie zadan nie wptywa na odpowiedzialnos¢ ESMA i nie
ogranicza mozliwos$ci prowadzenia i nadzorowania przez ESMA prze-
kazanych czynnosci. Obowiazki nadzorcze wynikajace z niniejszego
rozporzadzenia, w tym decyzje o rejestracji, oceny koncowe i dalsze
decyzje dotyczace naruszen, nie moga by¢ przekazywane.

ROZDZIAL 2

Stosunki 7 panstwami trzecimi

Artykut 75

Réwnowazno$¢ i porozumienia migdzynarodowe

1. Komisja moze przyja¢ akt wykonawczy okreslajacy, ze rozwia-
zania prawne i nadzorcze panstwa trzeciego daja pewnos¢, ze:

a) repozytoria transakcji posiadajace zezwolenie w tym panstwie
trzecim spetniaja prawnie wiazace wymogi rOwnowazne wymogom
ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu,

b) repozytoria transakcji podlegaja skutecznemu nadzorowi i egzekwo-
waniu prawa prowadzonemu na biezaco w tym panstwie trzecim;
oraz
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¢) istnieja gwarancje zachowania tajemnicy stuzbowej, w tym ochrony
przez stosowne organy tajemnic handlowych wymienianych ze stro-
nami trzecimi, ktoére to gwarancje sa co najmniej réwnowazne
gwarancjom ustanowionym w niniejszym rozporzadzeniu.

Ten akt wykonawczy przyjmuje si¢ zgodnie z procedurg sprawdzajaca,
o ktorej mowa w art. 86 ust. 2.

2. W stosownych przypadkach, a w kazdym razie po przyjeciu aktu
wykonawczego, o ktorym mowa w ust. 1, Komisja przedktada Radzie
zalecenia w sprawie negocjowania porozumien migdzynarodowych
z odno$nymi panstwami trzecimi w zakresie wzajemnego udostgpniania
i wymiany informacji na temat kontraktoéw pochodnych przechowywa-
nych w repozytoriach transakcji majacych siedzibg w odno$nym
panstwie trzecim, w sposOb gwarantujacy, ze organy Unii — w tym
ESMA - beda miaty bezposredni i staly dostgp do wszystkich infor-
macji niezbgdnych do wykonywania swoich obowiazkow.

3. Po zawarciu porozumien, o ktorych mowa w ust. 2, i w zgodzie
z nimi ESMA zawiera uzgodnienia dotyczace wspotpracy z wlasciwymi
organami w odnosnych panstwach trzecich. Uzgodnienia te okreslaja co
najmniej:

a) mechanizm wymiany informacji migdzy ESMA i wszelkimi innymi
organami Unii wykonujacymi obowiazki ustanowione w niniejszym
rozporzadzeniu, z jednej strony, a odno$nymi wlasciwymi organami
przedmiotowych panstw trzecich, z drugiej strony; oraz

b) procedury dotyczace koordynowania dzialan nadzorczych.

4. W odniesieniu do przekazywania danych osobowych do panstwa
trzeciego ESMA stosuje rozporzadzenie (WE) nr 45/2001.

Artykut 76

Uzgodnienia o wspolpracy

Wiasciwe organy panstw trzecich, ktore nie maja w swojej jurysdykcji
zadnego repozytorium transakcji, moga skontaktowa¢ si¢ z ESMA
w celu zawarcia uzgodnien o wspotpracy w zakresie dostgpu do infor-
macji dotyczacych kontraktow pochodnych przechowywanych w unij-
nych repozytoriach transakcji.

ESMA moze zawrze¢ uzgodnienia o wspolpracy z tymi wlasciwymi
organami w odniesieniu do dostgpu do informacji na temat kontraktow
pochodnych przechowywanych w unijnych repozytoriach transakcji, aby
organy te mogly wykonywac swoje prawa i obowiazki, pod warunkiem
istnienia gwarancji zachowania tajemnicy sluzbowej, w tym ochrony
tajemnicy handlowej ujawnianej stronom trzecim przez te organy.

Artykut 77

Uznawanie repozytoriow transakcji

1.  Repozytorium transakcji majace siedzib¢ w panstwie trzecim moze
$wiadczy¢ ushugi i prowadzi¢ dziatalno$¢ na rzecz podmiotéw majacych
siedzib¢ w Unii do celow art. 9 wylacznie wtedy, gdy zostalo uznane
przez ESMA zgodnie z ust. 2.
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2. Repozytorium transakcji, o ktorym mowa w ust. 1, skfada
w ESMA wniosek o uznanie wraz z wszelkimi niezb¢dnymi informa-
cjami, w tym co najmniej informacjami niezbgdnymi do stwierdzenia,
czy dane repozytorium transakcji posiada zezwolenie i podlega skutecz-
nemu nadzorowi w panstwie trzecim, ktore:

a) zostalo uznane przez Komisje, w drodze aktu wykonawczego
zgodnie z art. 75 ust. 1, za panstwo majace rownowazne i egzekwo-
walne ramy regulacyjne i nadzorcze;

b) zawarlo z Unia porozumienie migdzynarodowe zgodnie z art. 75 ust.
2; oraz

c) zawarlo z Unia uzgodnienia zgodnie z art. 75 ust. 3, tak aby
zapewni¢ organom Unii — w tym ESMA — natychmiastowy i staly
dostgp do wszelkich niezbednych informacji.

W terminie 30 dni roboczych od otrzymania wniosku ESMA sprawdza
jego kompletno$¢. Jesli wniosek nie jest kompletny, ESMA wyznacza
termin, w ktérym dane repozytorium transakcji ma przedtozy¢ dodat-
kowe informacje.

W terminie 180 dni roboczych od zlozenia kompletnego wniosku
ESMA informuje na pismie sktadajace wniosek repozytorium transakcji
0 uznaniu lub odmowie uznania, podajac wyczerpujace uzasadnienie.

ESMA podaje do wiadomosci publicznej na swojej stronie internetowej
wykaz repozytoriow transakcji uznanych zgodnie z niniejszym
rozporzadzeniem.

TYTUL VII
WYMOGI DOTYCZACE REPOZYTORIUM TRANSAKCJI

Artykut 78
Wymogi ogélne

1. Repozytorium transakcji posiada solidne zasady zarzadzania obej-
mujace jasna strukturg organizacyjna z dobrze okre$lonymi, przejrzy-
stymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz odpowiednie
mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidlowe procedury
administracyjne i rachunkowosci, zapobiegajace jakiemukolwiek ujaw-
nianiu informacji poufnych.

2. Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje skuteczne, utrwalone
w formie pisemnej uzgodnienia organizacyjno-administracyjne na
potrzeby wykrywania wszelkich potencjalnych konfliktow interesow,
w tym dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz wszelkich
0s0b bezposrednio lub posrednio powiazanych z nimi bliskimi powia-
zaniami, a takze na potrzeby radzenia sobie z tymi konfliktami.

3. Repozytorium transakcji ustanawia odpowiednie strategie i proce-
dury zapewniajace przestrzeganie wszystkich przepisOw niniejszego
rozporzadzenia przez to repozytorium, jego kierownictwo i pracowni-
kow.
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4.  Repozytorium transakcji utrzymuje i stosuje odpowiednia strukturg
organizacyjna zapewniajaca ciaglto$¢ dziatania oraz prawidtowe funk-
cjonowanie repozytorium transakcji w zakresie $wiadczenia ustug
i prowadzenia dzialalnosci. Repozytorium transakcji stosuje odpo-
wiednie i proporcjonalne systemy, zasoby i procedury.

5. Jezeli repozytorium transakcji oferuje ustugi dodatkowe, takie jak
potwierdzanie transakcji, kojarzenie transakcji, obstuga zdarzen kredy-
towych, uzgadnianie portfela lub kompresji portfela, repozytorium trans-
akcji oddziela takie ushugi dodatkowe pod wzgledem operacyjnym od
petnionej przez to repozytorium funkcji centralnego gromadzenia i prze-
chowywania danych dotyczacych instrumentéw pochodnych.

6. Kierownictwo wyzszego szczebla i czlonkowie zarzadu repozyto-
rium transakcji ciesza si¢ odpowiednio nieposzlakowana opinia i posia-
daja dostateczne doswiadczenie pozwalajace na zapewnienie prawidto-
wego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji.

7.  Repozytorium transakcji stosuje obiektywne, niedyskryminujace
i podawane do publicznej wiadomos$ci wymogi w zakresie dostgpu
przedsigbiorstw podlegajacych obowiazkowi zglaszania na mocy art.
9. Repozytorium transakcji udziela ustugodawcom niedyskryminacyj-
nego dostgpu do informacji przechowywanych w repozytorium trans-
akcji, pod warunkiem wyrazenia zgody przez stosownych kontrahentow.
Kryteria ograniczajace dostep do repozytorium transakcji sa dozwolone
wylacznie pod warunkiem, ze ich celem jest kontrola ryzyka, na jakie
narazone sa dane przechowywane w repozytorium transakcji.

8. Repozytorium transakcji ujawnia publicznie ceny i oplaty zwia-
zane z ushugami $wiadczonymi na mocy niniejszego rozporzadzenia.
Repozytorium transakcji ujawnia ceny i oplaty za kazda ushugg $wiad-
czong odrgbnie, w tym znizki i rabaty oraz warunki korzystania z tych
znizek i rabatéw. Repozytorium transakcji zapewnia podmiotom doko-
nujacym zgloszen odrgbny dostgp do poszczegdlnych ushug. Ceny
i oplaty pobierane przez repozytorium transakcji sa uzasadnione kosz-
tami.

Artykut 79

Niezawodno$¢ dzialania

1.  Repozytorium transakcji okresla zrodla ryzyka operacyjnego i ogra-
nicza je dzigki opracowaniu odpowiednich systemow, kontroli i proce-
dur. Takie systemy sa niezawodne i bezpieczne, a takze posiadaja odpo-
wiednie mozliwos$ci przetwarzania otrzymywanych informacji.

2. Repozytorium transakcji ustanawia, wprowadza i stosuje odpo-
wiednia strategi¢ na rzecz ciaglosci dziatania oraz plan przywrocenia
gotowosci do pracy po wystapieniu sytuacji nadzwyczajnej stuzace
zachowaniu petnionych funkcji, szybkiemu przywroceniu dziatalnosci
1 wywiazywaniu si¢ z obowiazkéw repozytorium transakcji. W takim
planuje przewiduje si¢ co najmniej utworzenie systemow zastepczych.

3. Repozytorium transakcji, ktoremu cofnigto zezwolenie, zapewnia
nalezyte zastgpstwo, w tym przeniesienie danych do innych repozyto-
riow transakcji oraz przekierowanie przeptywoéw sprawozdawczych do
innych repozytoriow transakcji.
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Artykut 80

Ochrona i rejestrowanie danych

1. Repozytorium transakcji zapewnia poufho$¢, integralno$¢ i ochrong
danych otrzymanych na mocy art. 9.

2. Repozytorium transakcji moze wykorzystywaé do celéw handlo-
wych dane otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia tylko za
uprzednia zgoda odno$nych kontrahentow.

3. Repozytorium transakcji bezzwlocznie rejestruje dane otrzymane
na mocy art. 9 i przechowuje je przez co najmniej dziesig¢ lat po
rozwigzaniu danych kontraktow. Repozytorium transakcji stosuje
szybkie i wydajne procedury rejestrowania w celu udokumentowania
zmian zarejestrowanych informacji.

4.  Repozytorium transakcji oblicza pozycje w podziale na klasy
instrumentow pochodnych i na podmioty dokonujace zgloszen,
w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych przekazane
zgodnie z art. 9.

5.  Repozytorium transakcji zapewnia stronom danego kontraktu
w terminowy sposob dostgp do informacji na temat tego kontraktu
oraz mozliwos¢ skorygowania tych informacji.

6. Repozytorium transakcji podejmuje stosowne kroki w celu zapo-
biegania wszelkim przypadkom niewlasciwego wykorzystania infor-
macji przechowywanych w swoich systemach.

Osoba fizyczna, majaca bliskie powiazania z repozytorium transakcji
lub osoba prawna, begdaca dla repozytorium transakcji jednostka domi-
nujaca lub jednostka zalezna nie moze wykorzystywa¢ w jakichkolwiek
celach komercyjnych informacji poufnych zarejestrowanych w repozyto-
rium transakcji w celach komercyjnych.

Artykul 81

Przejrzystos¢ i dostepnosé danych

1.  Repozytorium transakcji regularnie i w tatwo dostgpny sposob
publikuje pozycje zagregowane w kontraktach zgloszonych temu repo-
zytorium transakcji, w podziale na klasy instrumentéw pochodnych.

2. Repozytorium transakcji gromadzi i przechowuje dane oraz dba
o to, aby podmioty, o ktorych mowa w ust. 3, mialy bezposredni
i natychmiastowy dostgp do szczegdotowych informacji na temat
kontraktow pochodnych, ktore to informacje sa im potrzebne do wyko-
nywania ich praw i obowiazkow.

3. Repozytorium transakcji udostgpnia niezbg¢dne informacje nastgpu-
jacym podmiotom, aby umozliwi¢ im wykonywanie ich praw i obowiaz-
kow:

a) ESMA;

b) ERRS;
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¢) wlasciwemu organowi nadzorujacemu CCP majacego dostgp do
repozytorium transakcji;

d) wilasciwemu organowi nadzorujacemu systemy obrotu, w ktorych
zawierane sg zglaszane kontrakty;

e) odpowiednim cztonkom ESBC;

f) odpowiednim organom panstwa trzeciego, ktore zawarto z Unia
umowe¢ migdzynarodowa, o ktdrej mowa w art. 75;

g) organom nadzoru wyznaczonym na mocy art. 4 dyrektywy
2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia
2004 r. w sprawie ofert przejecia (1);

h) odpowiednim organom nadzoru papieréw wartosciowych i rynkow
w Unii;

i) odpowiednim organom panstwa trzeciego, ktore zawarly z ESMA
uzgodnienia o wspotpracy, o ktérych mowa w art. 76;

j) Agencji ds. Wspolpracy Organdéw Regulacji Energetyki;

k) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone
na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59/UE (%).

4.  ESMA przekazuje innym odpowiednim organom Unii informacje
niezbgdne do pelienia ich obowigzkow.

5. W celu zapewnienia spdjnego stosowania niniejszego artykulu
ESMA, po konsultacji z cztonkami ESBC, opracowuje projekt regula-
cyjnych standardéw technicznych okreslajacych szczegdty dotyczace
informacji, o ktorych mowa w ust. 1 i 3, oraz czgstotliwos$¢ przekazy-
wania tych informacji, jak rowniez standardy operacyjne niezbgdne do
agregowania i poréwnywania danych z roéznych repozytoriow, jak
robwniez — w razie potrzeby — umozliwiajace podmiotom, o ktorych
mowa w ust. 3, dostgp do tych informacji. Celem tego projektu regu-
lacyjnych standardow technicznych jest zadbanie o to, aby informacje
publikowane na mocy ust. 1 nie pozwalaly na zidentyfikowanie zadnej
ze stron jakiegokolwiek kontraktu.

ESMA przedstawia Komisji ten projekt regulacyjnych standardow tech-
nicznych do dnia 30 wrze$nia 2012 r.

Komisji przekazuje si¢ uprawnienia do przyjmowania regulacyjnych
standardow technicznych, o ktorych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1095/2010.

Artykut 82

Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Uprawnienia do przyjmowania aktow delegowanych przyznaje si¢
Komisji na warunkach okre$lonych w niniejszym artykule.

() Dz.U. L 142 z 30.4.2004, s. 12.

(?>) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja
2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan naprawczych
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010
i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 190).
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2. Przekazanie uprawnien, o ktorym mowa w art. 1 ust. 6, art. 64 ust.
7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2, przyznaje si¢ Komisji na czas
nieokreslony.

3. Przed przyjeciem aktu delegowanego Komisja doktada staran, aby
zasiggna¢ opinii ESMA.

4.  Parlament Europejski lub Rada moze w dowolnym momencie
odwota¢ przekazanie uprawnien, o ktérym mowa w art. 1 ust. 6, art.
64 ust. 7, art. 70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2. Wydanie decyzji
o odwolaniu powoduje odwotanie uprawnieh w niej wymienionych.
Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna nast¢pnego dnia po jej opub-
likowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym
w tej decyzji pdzniejszym terminie. Nie wplywa ona na waznos$¢ juz
obowiazujacych aktow delegowanych.

5. Z chwilg przyjecia aktu delegowanego Komisja powiadamia o tym
rownoczes$nie Parlament Europejski i Radg.

6. Akt delegowany przyjety zgodnie z art. 1 ust. 6, art. 64 ust. 7, art.
70, art. 72 ust. 3 i art. 85 ust. 2 wchodzi w zycie jedynie wowczas, gdy
Parlament Europejski lub Rada nie wyraza sprzeciwu w terminie trzech
miesigcy od powiadomienia o nim Parlamentu Europejskiego lub Rady
badz przed uplywem tego terminu, jesli Parlament Europejski i Rada
poinformowaty Komisj¢ o tym, ze nie wyraza sprzeciwu. Okres ten jest
przedluzany o trzy miesiace z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub
Rady.

TYTUL VIII

PRZEPISY WSPOLNE

Artykut 83

Tajemnica sluzbowa

1.  Obowiazek zachowania tajemnicy stuzbowej ma zastosowanie do
wszystkich osob, ktore pracuja lub pracowaty dla wlasciwych organow
wyznaczonych zgodnie z art. 22 i dla organéw, o ktorych mowa w art.
81 ust. 3, dla ESMA badZ audytoréow i ekspertow powolanych przez
wlasciwe organy lub ESMA. Informacji poufnych, w ktérych posiadanie
osoby te wchodza w trakcie petnienia swoich obowiazkéw, nie ujawnia
si¢ zadnej osobie ani organowi, chyba ze w formie skrotowej lub zbior-
czej, ktora uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegélnych CCP, repo-
zytoriow transakcji lub innych osob, bez uszczerbku dla przypadkow
objetych prawem karnym lub podatkowym, badz tez dla niniejszego
rozporzadzenia.

2. Jezeli CCP ogtlosit upadtos¢ lub podlega przymusowej likwidacji,
informacje poufne, ktdre nie dotycza osob trzecich, moga zostaé ujaw-
nione w postgpowaniu cywilnym Iub handlowym, jezeli sa one
niezb¢dne do przeprowadzenia postgpowania.
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3. Bez uszczerbku dla przypadkéw podlegajacych przepisom prawa
karnego lub podatkowego, wiasciwe organy, ESMA, podmioty lub
osoby fizyczne i prawne inne niz wlasciwe organy, uzyskujace poufne
informacje na mocy niniejszego rozporzadzenia, moga wykorzystywaé
te informacje wylacznie do wykonywania obowiazkéw oraz pelnienia
funkcji, w przypadku wlasciwych organéw — w zakresie stosowania
niniejszego rozporzadzenia, a w przypadku innych organéw, podmiotow
lub 0s6b fizycznych i prawnych — do celow, do ktorych przekazano im
takie informacje, lub w kontekscie postgpowania administracyjnego lub
sadowego odnoszacego si¢ do wykonywania powierzonych im funkcji,
badz w obydwu tych przypadkach. Jezeli ESMA, wiasciwy organ lub
inny organ, podmiot lub osoby przekazujace informacje wyrazaja na to
zgode, organ otrzymujacy informacje moze je wykorzysta¢ do innych
niekomercyjnych celow.

4.  Wszelkie poufne informacje otrzymywane, wymieniane lub prze-
kazywane na mocy niniejszego rozporzadzenia podlegaja warunkom
tajemnicy stuzbowej ustanowionym w ust. 1, 2 i 3. Warunki te nie
zabraniaja jednak ESMA, wlasciwym organom lub odpowiednim
bankom centralnym wymieniania lub przekazywania poufnych infor-
macji zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem i innym prawodawstwem
majacym zastosowanie do przedsigbiorstw inwestycyjnych, instytucji
kredytowych, funduszy emerytalnych, UCITS, zarzadzajacych alterna-
tywnymi funduszami inwestycyjnymi, posrednikow ubezpieczeniowych
i reasekuracyjnych, zakladow ubezpieczen, rynkoéw regulowanych lub
podmiotoéw gospodarczych, albo innych, za zgoda wlasciwego organu
lub innego organu lub podmiotu, albo o0sob fizycznych lub prawnych,
ktore przekazaty te informacje.

5. Ustgpy 1, 2 i 3 nie uniemozliwiaja wlasciwym organom wymiany
lub przekazywania informacji poufnych, zgodnie z prawodawstwem
krajowym, ktoére nie zostaly otrzymane od wlasciwego organu innego
panstwa cztonkowskiego.

Artykut 84

Wymiana informacji

1.  Wiasciwe organy, ESMA i inne odpowiednie organy bez zbgdnej
zwloki wymieniaja migdzy soba informacje wymagane do celow wyko-
nywania ich obowigzkow.

2. Witasciwe organy, ESMA, inne odpowiednie organy i inne
podmioty badz osoby fizyczne i prawne otrzymujace informacje poufne
w ramach obowiazkéw wykonywanych na mocy niniejszego rozporza-
dzenia wykorzystuja je wylacznie do celow stuzbowych.

3. Wilasciwe organy przekazuja informacje odpowiednim cztonkom
ESBC, w przypadku gdy informacje te dotycza wykonywanych przez
nich obowiazkow.

TYTUL IX
PRZEPISY PRZEJSCIOWE I KONCOWE

Artykut 85
Sprawozdania i przeglady

1. Do dnia 17 sierpnia 2015 r. Komisja dokonuje przegladu niniej-
szego rozporzadzenia i przedstawia ogélne sprawozdanie na ten temat.
Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.
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Komisja w szczegodlnosci:

a) dokonuje we wspotpracy z cztonkami ESBC oceny koniecznos$ci
przedsigwzigcia $rodkdw majacych na celu utatwienie CCP dostgpu
do oferowanych przez bank centralny instrumentéw wsparcia ptyn-
nosci;

b) przy wspotpracy z ESMA i odpowiednimi organami sektorowymi,
ocenia znaczenie systemowe transakcji kontrahentow niefinansowych
na instrumentach pochodnych begdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, a w szczegolnosci wplyw niniejszego
rozporzadzenia na wykorzystanie przez podmioty niefinansowe
instrumentow pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym;

c) ocenia, w $wietle do§wiadczenia, funkcjonowanie ram nadzorczych
dla CCP, w tym skuteczno$¢ kolegiow nadzorczych, odpowiednie
metody glosowania ustanowione w art. 19 ust. 3 oraz rol¢ ESMA,
szczegblnie w procesie wydawania zezwolen dla CCP;

d) ocenia, we wspolpracy z ESMA i ERRS, skuteczno$¢ wymogow
dotyczacych uzupetiania depozytu zabezpieczajacego celem ograni-
czenia procyklicznosci, a takze potrzebg zdefiniowania dodatkowych
mozliwo$ci interwencyjnych w tym obszarze;

e) we wspotpracy z ESMA ocenia zmiang strategii CCP dotyczacych
wymogdéw w zakresie zabezpieczen 1 ich dostosowywania do
konkretnych dziatalnosci i profili ryzyka ich uzytkownikow.

Ocena, o ktorej mowa w akapicie pierwszym lit. a), uwzglednia
wszelkie wyniki biezacych prac prowadzonych przez banki centralne
na poziomie Unii i na poziomie migdzynarodowym. Przy dokonywaniu
oceny bierze si¢ rowniez pod uwage zasade niezaleznosci bankow
centralnych 1 ich prawo do przyznawania, wedlug wlasnego uznania,
dostepu do instrumentéw wsparcia ptynnosci oraz potencjalny niezamie-
rzony wplyw na zachowanie CCP lub na rynek wewnetrzny. Zaden
wniosek towarzyszacy nie moze, bezpo$rednio ani posrednio, dyskry-
minowac zadnego panstwa cztonkowskiego ani grupy panstw cztonkow-
skich jako miejsca §wiadczenia ustug rozliczeniowych.

2. Do dnia 17 sierpnia 2014 r. Komisja, po konsultacji z ESMA
i EIOPA, przygotowuje sprawozdanie oceniajace postgpy i dzialania
CCP, jezeli chodzi o opracowanie rozwiazan technicznych shuzacych
przenoszeniu przez system programow emerytalnych zabezpieczen
niegotowkowych jako zmiennych depozytow zabezpieczajacych, jak
rowniez zapotrzebowanie na wszelkie $rodki ulatwiajace takie rozwia-
zanie. Jezeli Komisja uwaza, ze nie dolozono niezbgdnych staran, aby
opracowa¢ odpowiednie rozwiazania techniczne, a szkodliwe skutki
centralnego rozliczania kontraktéw pochodnych dla $wiadczen emery-
talnych przyszlych emerytow nadal istnieja, jest ona uprawniona do
przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 82 w celu wydtuzenia
trzyletniego okresu, o ktérym mowa w art. 89 ust. 1, raz o dwa lata
i raz o rok.
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3. ESMA przedstawia Komisji sprawozdania:

a) na temat wykonania obowiazku rozliczania na mocy tytutu II, a w
szczegblnosci na temat braku obowiazku rozliczania dla kontraktow
pochodnych bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulo-
wanym zawartych przed dniem wejscia w zycie niniejszego
rozporzadzenia;

b) na temat stosowania procedury identyfikacji na mocy art. 5 ust. 3;

¢) na temat stosowania wymogdéw dotyczacych wyodrgbnienia ustano-
wionych w art. 39;

d) na temat rozszerzenia zakresu uzgodnien interoperacyjnych na mocy
tytulu V na transakcje dotyczace innych klas instrumentéw finanso-
wych niz zbywalne papiery wartoSciowe 1 instrumenty rynku
pienigznego;

e) na temat dostgpu CCP do systemow obrotu, wptywu niektorych
praktyk na konkurencj¢ oraz skutkow dla fragmentacji ptynnosci;

f) na temat potrzeb ESMA w zakresie personelu i zasobow zwiazanych
z uzyskaniem przez ten organ uprawnien i obowiazkow zgodnie
z niniejszym rozporzadzeniem,;

g) na temat wplywu stosowania dodatkowych wymogoéw panstw czton-
kowskich zgodnie z art. 14 ust. 5.

Sprawozdania te sa przekazywane Komisji do dnia 30 wrzes$nia 2014 r.
do celow ust. 1. Beda one przedktadane rowniez Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie.

4.  Komisja sporzadza — we wspolpracy z panstwami czlonkowskimi
i ESMA oraz po zwroceniu si¢ o oceng do ERRS — sprawozdanie
roczne, w ktorym ocenia ewentualne ryzyko systemowe i koszty zwia-
zane z uzgodnieniami interoperacyjnymi.

Sprawozdanie zawiera przynajmniej informacje o liczbie i ztozonosci
tych uzgodnien oraz adekwatno$ci systemoéw i modelow zarzadzania
ryzykiem. Komisja przedktada to sprawozdanie Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie wraz z wszelkimi stosownymi wnioskami.

ERRS przedstawia Komisji oceng¢ ewentualnego wplywu uzgodnien
interoperacyjnych na ryzyko systemowe.

5. ESMA przedstawia co roku Komisji, Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie sprawozdanie na temat kar natozonych przez wiasciwe organy,
w tym $rodkéw nadzorczych, grzywien i okresowych kar pieni¢znych.

Artykut 86

Procedura komitetowa
1. Komisj¢ wspomaga Europejski Komitet Papierow Warto$ciowych
ustanowiony na mocy decyzji Komisji 2001/528/WE (1). Komitet ten

jest komitetem w rozumieniu rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

(M) Dz.U. L 191 z 13.7.2001, s. 45.
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2. W przypadku odestania do niniejszego ustgpu stosuje si¢ art. 5
rozporzadzenia (UE) nr 182/2011.

Artykut 87
Zmiana w dyrektywie 98/26/WE

1. W art. 9 ust. 1 dyrektywy 98/26/WE dodaje si¢ akapit w brzmie-
niu:

,»W przypadku gdy operator systemu dostarczyt zabezpieczenie innemu
operatorowi systemu w zwiazku z systemem interoperacyjnym, prawa
operatora systemu dostarczajacego zabezpieczenie do tego zabezpie-
czenia w przypadku wszczgcia postgpowania upadiosciowego wobec
operatora systemu przyjmujacego zabezpieczenie pozostaja nienaruszo-
ne.”.

2. Panstwa cztonkowskie przyjmuja i publikuja przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne niezbedne do wykonania ust. 1 do dnia
17 sierpnia 2014 r. Niezwlocznie informuja o tym Komisjg.

Przepisy przyjete przez panstwa czlonkowskie zawieraja odestanie do
dyrektywy 98/26/WE lub odestanie takie towarzyszy ich urzedowej
publikacji. Metody dokonywania takiego odeslania okreslane sa przez
panstwa cztonkowskie.

Artykut 88

Strony internetowe

1.  ESMA prowadzi strong internetowa zawierajaca nastgpujace szcze-
gotowe informacje:

a) kontrakty bedace przedmiotem obowiazku rozliczania na mocy
art. 5;

b) sankcje naktadane w przypadku naruszenia postanowien art. 4, art. 5
oraz art. 7-11;

c) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $§wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dziatalno$ci w Unii i ktoérzy sa osobami prawnymi majacymi
siedzib¢ w Unii, a takze ushugi, ktore moga $wiadczy¢, i dziatalnos¢,
ktéra moga prowadzi¢, w tym klasy instrumentéw finansowych objg-
tych uzyskanym przez nich zezwoleniem;

d) sankcje naktadane w przypadku naruszenia postanowien tytutow IV
iV,

e) CCP, ktorzy uzyskali zezwolenia na $wiadczenie ustug lub prowa-
dzenie dziatalno$ci w Unii i ktorzy maja siedzibg w panstwie trze-
cim, a takze ustugi, ktore moga $wiadczy¢, i dziatalnos¢, ktora moga
prowadzi¢, w tym klasy instrumentéw finansowych objgtych uzys-
kanym przez nich zezwoleniem,;

f) repozytoria transakcji, ktore uzyskaly zezwolenie na $wiadczenie
ustug i prowadzenie dziatalno$ci w Unii;

g) grzywny i okresowe kary pieni¢zne nakladane zgodnie z art. 65 i 66;

h) rejestr publiczny, o ktéorym mowa w art. 6.
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2. Do celow ust. 1 lit. b), ¢) 1 d) wlasciwe organy panstw cztonkow-
skich prowadza strony internctowe, ktére musza by¢ potaczone ze
strong ESMA.

3. Wszystkie strony internetowe, o ktorych mowa w niniejszym arty-
kule, sa publicznie dost¢pne i regularnie aktualizowane oraz zawieraja
informacje podane w jasnej formie.

Artykut 89

Przepisy przejsciowe

1. Przez okres trzech lat po wejSciu w Zycie niniejszego rozporza-
dzenia obowiazek rozliczania, o ktorym mowa w art. 4, nie ma zasto-
sowania do kontraktow pochodnych bgdacych przedmiotem obrotu poza
rynkiem regulowanym, co do ktoérych mozna obiektywnie stwierdzi¢ za
pomoca pomiardw, ze zmniejszaja ryzyko inwestycji bezposrednio
zwigzane z wyplacalnoscia finansowa systemu programéw emerytalnych
zdefiniowanego w art. 2 ust. 10. Okres przejsciowy ma zastosowanie
rowniez do podmiotow powotanych w celu realizacji $wiadczen wyrow-
nawczych na rzecz uczestnikow systeméw programéw emerytalnych
w przypadku niewykonania zobowigzania.

Zawierane przez te podmioty w tym okresie kontrakty pochodne bgdace
przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, ktore podlegatyby
w innym przypadku obowiazkowi rozliczania na mocy art. 4, podlegaja
wymogom ustanowionym w art. 11.

2. W odniesieniu do systemow programow emerytalnych, o ktorych
mowa w art. 2 pkt 10 lit. ¢) i d), zwolnienie, o ktéorym mowa w ust. 1
niniejszego artykutu, jest udzielane przez organ wiasciwy dla danych
rodzajow podmiotéw lub systeméw programoéw. Po otrzymaniu wniosku
wlasciwy organ powiadamia ESMA i EIOPA. W terminie 30 dni kalen-
darzowych po otrzymaniu powiadomienia ESMA, po konsultacji
z EIOPA, wydaje opinig, w ktdrej ocenia spetnianie przez dany rodzaj
podmiotéw lub systemow programéw wymogow okreslonych w art. 2
ust. 10 lit. ¢) lub d) oraz konieczno$¢ przyznania zwolnienia z uwagi na
trudnosci ze spetnieniem wymogoéw dotyczacych zmiennego depozytu
zabezpieczajacego. Wlasciwy organ przyznaje zwolnienie wylacznie
wtedy, gdy jest w pelni przekonany, ze dany rodzaj podmiotow lub
systemOw programow spelnia wymogi okreslone w art. 2 ust. 10 lit.
c) lub d) oraz ze te podmioty lub systemy napotykaja na trudnos$ci
w spetnieniu wymogéw dotyczacych zmiennego depozytu zabezpiecza-
jacego. Wiasciwy organ wydaje decyzje w terminie dziesigciu dni robo-
czych od otrzymania opinii ESMA, z nalezytym uwzgl¢dnieniem tej
opinii. W przypadku gdy wlasciwy organ nie zgadza si¢ z opinia
ESMA, jego decyzja powinna wyczerpujaco podawaé tego powody
i powinna zawiera¢ wyjasnienie wszelkich znaczacych odstepstw
wzgledem tej opinii.

ESMA publikuje na swojej stronie internetowej wykaz rodzajow
podmiotow lub systemow programow, o ktérych mowa w art. 2 ust.
10 lit. ¢) i d) 1 ktérym przyznano zwolnienie zgodnie z akapitem pierw-
szym. Aby jeszcze bardziej zwigkszy¢ spOjnos¢é w zakresie wynikow
nadzoru, ESMA przeprowadza co roku wzajemna oceng podmiotéw
zamieszczonych w wykazie zgodnie z art. 30 rozporzadzenia (UE) nr
1095/2010.
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3. CCP, ktory przed przyjeciem przez Komisjg wszystkich regulacyj-
nych standardéw technicznych zgodnie z art. 4, 5, 811, 16, 18, 25, 26,
29, 34, 41, 42, 44, 45, 46, 47, 49, 56 i 81 uzyskal w panstwie czlon-
kowskim swojej siedziby zezwolenie na $wiadczenie ustug rozliczenio-
wych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego,
wystgpuje o zezwolenie na mocy art. 14 do celow niniejszego rozporza-
dzenia w terminie szeSciu miesi¢cy od dnia wejScia w zycie wszystkich
regulacyjnych standardow technicznych zgodnie z art. 16, 25, 26, 29,
34, 41, 42, 44, 45, 47 1 49.

CCP z siedziba w panstwie trzecim, ktory przed przyjeciem przez
Komisjg wszystkich regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych
mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 1 49 zostal uznany
w panstwie czlonkowskim za podmiot mogacy S$wiadczy¢ ushugi
rozliczeniowe na mocy prawa krajowego tego panstwa cztonkowskiego,
sktada wniosek o uznanie zgodnie z art. 25 do celéw niniejszego
rozporzadzenia w terminie szesciu miesigcy od dnia wejScia w zycie
wszystkich regulacyjnych standardéw technicznych zgodnie z art. 16,
26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 i 49.

4. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o wydaniu zezwolenia lub uznaniu CCP, odpowiednie przepisy krajowe
dotyczace wydawania zezwolen CCP i uznawania CCP nadal obowia-
zuja, a CCP nadal jest nadzorowany przez wlasciwy organ panstwa
czlonkowskiego, w ktorym znajduje si¢ jego siedziba lub w ktorym
zostal uznany.

5. Jezeli przed przyjeciem przez Komisj¢ wszystkich regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42,
45, 47 1 49, wlasciwy organ wydat CCP zezwolenie na rozliczanie danej
klasy instrumentow pochodnych zgodnie z prawem krajowym jego
panstwa cztonkowskiego, wlasciwy organ tego panstwa cztonkowskiego
informuje ESMA o tym zezwoleniu w terminie jednego miesiaca od
daty wejscia w zycie regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 5 ust. 1.

Jezeli przed przyjeciem przez Komisj¢ wszystkich regulacyjnych stan-
dardéw technicznych, o ktorych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 45,
47 i 49, wilasciwy organ uznal CCP majacego siedzibe w panstwie
trzecim za podmiot mogacy $wiadczy¢ ustugi rozliczeniowe zgodnie
z prawem krajowym jego panstwa czlonkowskiego, wlasciwy organ
tego panstwa czlonkowskiego informuje ESMA o tym uznaniu
w terminie jednego miesiaca od daty wejScia w zycie regulacyjnych
standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 5 ust. 1.

Sa. Do dnia, w ktérym uplynie 15 miesigcy od daty wejécia w zycie
najnowszego z regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych
mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 oraz 49, lub do dnia
podjecia decyzji na mocy art. 14 o udzieleniu zezwolenia danemu
kontrahentowi centralnemu, w zaleznos$ci od tego, co nastapi wczesniej,
ten kontrahent centralny stosuje podejécie okreslone w akapicie trzecim
niniejszego artykutu.

Do dnia, w ktérym uptynie 15 miesigcy od daty wejscia w zycie
najnowszego z jedenastu regulacyjnych standardow technicznych,
o ktorych mowa w art. 16, 26, 29, 34, 41, 42, 44, 45, 47 oraz 49,
lub do dnia podjgcia decyzji na mocy art. 25 o uznaniu danego kontra-
henta centralnego — w zalezno$ci od tego, co nastapi wczesniej — ten
kontrahent centralny stosuje podejscie okreslone w akapicie trzecim
niniejszego ustepu.
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Do uplywu terminéw okre$lonych w akapicie pierwszym 1 drugim
niniejszego ustgpu 1 z zastrzezeniem akapitu czwartego niniejszego
ustgpu, jezeli kontrahent centralny nie posiada funduszu na wypadek
niewykonania zobowigzania ani nie dysponuje wiazacymi uzgodnie-
niami ze swoimi uczestnikami rozliczajacymi, ktére umozliwiatoby
wykorzystanie catosci lub czesci poczatkowego depozytu zabezpiecza-
jacego otrzymanego od swoich uczestnikow rozliczajacych, tak jak
gdyby byly one wniesionym z géry wkladem, informacje, ktore zglasza
zgodnie z art. 50c ust. 1 obejmuja catkowita kwotg poczatkowego
depozytu, jaka otrzymatl od swoich uczestnikow rozliczajacych.

Terminy okreslone w akapicie pierwszym i drugim niniejszego ustgpu
moga zosta¢ wydluzone o sze$¢ miesigcy zgodnie z aktem wykonaw-
czym Komisji, przyjetym na podstawie art. 497 ust. 3 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

6. Repozytorium transakcji, ktéoremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibg, aby
moglo gromadzi¢ i przechowywaé dane dotyczace instrumentow
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa czlonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardéow technicznych, o ktoérych mowa w art. 9, 56 i 81,
sktada wniosek o rejestracje zgodnie z art. 55 w terminie sze$ciu
miesigcy od dnia wejécia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych
standardéw technicznych.

Repozytorium transakcji, ktore ma siedzibg w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardow technicznych, o ktérych mowa w art. 9,
56 i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie
danych dotyczacych instrumentéw pochodnych w panstwie czlonkow-
skim zgodnie z prawem krajowym tego panstwa cztonkowskiego, sktada
wniosek o uznanie zgodnie z art. 77 w terminie szesciu miesigcy od
dnia wejscia w zycie tych regulacyjnych i wykonawczych standardéw
technicznych.

7. Do momentu wydania na mocy niniejszego rozporzadzenia decyzji
o rejestracji lub uznaniu repozytorium transakcji, odpowiednie przepisy
krajowe dotyczace wydawania zezwolen repozytoriom transakcji, oraz
rejestracji 1 uznawania repozytoriow transakcji nadal obowiazuja, a repo-
zytorium transakcji nadal jest nadzorowane przez wlasciwy organ
panstwa cztonkowskiego, w ktérym znajduje si¢ jego siedziba lub
w ktorym zostal uznany.

8. Repozytorium transakcji, ktoremu udzielono zezwolenia lub ktore
zarejestrowano w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzibg, aby
moglo gromadzi¢ i przechowywaé¢ dane dotyczace instrumentow
pochodnych zgodnie z prawem krajowym tego panstwa cztonkowskiego
przed przyjeciem przez Komisjg wszystkich regulacyjnych i wykonaw-
czych standardéw technicznych, o ktorych mowa w art. 56 i 81, moze
by¢ wykorzystane w celu spetnienia wymogu zglaszania na mocy art. 9
do momentu podjecia decyzji o rejestracji tego repozytorium transakcji
zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem.

Repozytorium transakcji, ktore ma siedzibg w panstwie trzecim
i ktoremu przed przyjeciem przez Komisje wszystkich regulacyjnych
i wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w art. 56
i 81, udzielono zezwolenia na gromadzenie i przechowywanie danych
dotyczacych instrumentéw pochodnych zgodnie z prawem krajowym
tego panstwa cztonkowskiego, moze by¢ wykorzystane w celu spet-
nienia wymogu zglaszania na mocy art. 9 do momentu podjgcia decyz;ji
0 uznaniu tego repozytorium transakcji zgodnie z niniejszym rozporza-
dzeniem.
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9. Bez uszczerbku dla art. 81 ust. 3 lit. f), jezeli panstwo trzecie
i Unia nie zawarly umowy mig¢dzynarodowej, o ktorej mowa w art.
75, repozytorium transakcji moze udostgpni¢ niezbgdne informacje
odpowiednim organom tego panstwa trzeciego przez okres do dnia
17 sierpnia 2013 r., pod warunkiem ze poinformuje ESMA.

Artykut 90
Personel i zasoby ESMA

Do dnia 31 grudnia 2012 r. ESMA dokonuje oceny potrzeb odnosza-
cych si¢ do personelu i zasobow zwiazanych z przejeciem przez ten
organ uprawnien i obowiazkow zgodnie z niniejszym rozporzadzeniem
i przedktada sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu, Radzie
i Komisji.

Artykut 91

Wejscie w zycie

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego
opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci 1 jest bezposrednio stosowane
we wszystkich panstwach czlonkowskich.
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ZALACZNIK 1

Wykaz naruszen, o ktéorych mowa w art. 65 ust. 1

I. Naruszenia dotyczace wymogdw organizacyjnych lub konfliktow intereséw:

a)

b

~

©)

d)

~

g

h)

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 1, jezeli nie stosuje solidnych
zasad zarzadzania obejmujacych jasna struktur¢ organizacyjna z dobrze
okreslonymi, przejrzystymi i spojnymi obszarami odpowiedzialnosci oraz
odpowiednie mechanizmy kontroli wewngtrznej obejmujace prawidtowe
procedury administracyjne i rachunkowe, zapobiegajace ujawnianiu infor-
macji poufnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 2, jezeli nie zapewnia lub nie
stosuje utrwalonych w formie pisemnej skutecznych uzgodnien organiza-
cyjno-administracyjnych na potrzeby wykrywania potencjalnych
konfliktow interesow i radzenia sobie z nimi, w tym konfliktow interesow
dotyczacych jego kierownictwa, pracownikow badz jakichkolwiek osob
bezposrednio lub posrednio powigzanych z nimi bliskimi powigzaniami;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 3, jezeli nie ustanawia odpo-
wiednich strategii i procedur zapewniajacych przestrzeganie wszystkich
przepisOw niniejszego rozporzadzenia przez to repozytorium, jego
kierownictwo i1 pracownikow;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 4, jezeli nie zapewnia i nie
stosuje odpowiedniej struktury organizacyjnej zapewniajacej ciagtosé
dziatania oraz prawidlowe funkcjonowanie repozytorium transakcji
w zakresie §wiadczenia ushug i prowadzenia dziatalno$ci;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 5, jezeli nie oddziela pod
wzgledem operacyjnym ustug pomocniczych od funkcji centralnego
prowadzenia i przechowywania ewidencji instrumentow pochodnych;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 6, jezeli nie zapewnia sobie
kierownictwa wyzszego szczebla i czlonkow zarzadu o wystarczajaco
dobrej opinii i dostatecznym do$wiadczeniu pozwalajacym na zagwaran-
towanie prawidlowego i ostroznego zarzadzania repozytorium transakcji;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 7, jezeli nie stosuje obiek-
tywnych, niedyskryminujacych i podawanych do wiadomosci publicznej
wymogow w zakresie dostgpu ustugodawcow i przedsigbiorstw podlega-
jacych obowiazkowi zglaszania na mocy art. 9;

repozytorium transakcji narusza art. 78 ust. 8, jezeli nie podaje do wiado-
mosci publicznej cen i oplat zwigzanych z uslugami $wiadczonymi na
mocy niniejszego rozporzadzenia, nie zapewnia podmiotom dokonujacym
zgloszen odrgbnego dostgpu do poszczegdlnych ushug lub naktada ceny
i oplaty niepowiazane z kosztami.

II. Naruszenia dotyczace wymogow operacyjnych:

a)

b)

repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 1, jezeli nie identyfikuje
zrodet ryzyka operacyjnego lub nie minimalizuje ich poprzez opracowy-
wanie odpowiednich systemow, mechanizméw kontroli i procedur;

repozytorium transakcji narusza art. 79 ust. 2, jezeli nie ustanawia, nie
wprowadza ani nie stosuje odpowiedniej strategii na rzecz ciaglosci dzia-
fania oraz planu przywrdcenia gotowosci do pracy po wystapieniu
sytuacji nadzwyczajnej shuzace utrzymaniu petlionych funkcji, szyb-
kiemu przywrdceniu dziatalnosci i wywiazywaniu si¢ z obowiazkow
repozytorium transakcji;
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¢) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 1, jezeli nie zapewnia pouf-
nosci, integralnosci lub ochrony informacji otrzymanych na mocy art. 9;

d) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 2, jezeli wykorzystuje dane
otrzymane na podstawie niniejszego rozporzadzenia do celéw handlo-
wych bez uprzedniej zgody odnosnych kontrahentow;

e) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 3, jezeli nie rejestruje
bezzwlocznie informacji otrzymanych na mocy art. 9 lub nie przechowuje
ich przez co najmniej dziesig¢ lat po rozwiazaniu danych kontraktow lub
nie stosuje punktualnych i sprawnych procedur prowadzenia ewidencji
w celu dokumentowania zmian w zarejestrowanych informacjach;

f) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 4, jezeli nie oblicza pozycji
w podziale na klasy instrumentéw pochodnych i na podmioty dokonujace
zgloszenia w oparciu o dane dotyczace kontraktow pochodnych zgtoszo-
nych zgodnie z art. 9;

g) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 5, jezeli nie zezwala stronom
danego kontraktu na dostgp w sposob terminowy do informacji na temat
tego kontraktu ani na terminowe skorygowanie tych informacji;

h) repozytorium transakcji narusza art. 80 ust. 6, jezeli nie podejmuje wszel-
kich stosownych krokéw zapobiegajacych nieuprawnionemu wykorzysty-
waniu informacji przechowywanych w jego systemach.

III. Naruszenia dotyczace przejrzystosci i dostgpnosci informacji:

a) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 1, jezeli nie publikuje regu-
larnie, w latwo dostgpnej formie, pozycji zagregowanych w kontraktach
zgloszonych temu repozytorium transakcji, w podziale na klasy instru-
mentéw pochodnych;

b) repozytorium transakcji narusza art. 81 ust. 2, jezeli nie umozliwia orga-
nom, o ktorych mowa w art. 81 ust. 3, bezposredniego i natychmiasto-
wego dostgpu do szczegdtowych informacji na temat kontaktow pochod-
nych, ktore sa im potrzebne do wykonywania ich praw i obowiazkow.

IV. Naruszenia zwigzane z utrudnianiem dzialalno$ci w zakresie nadzoru:

a) repozytorium transakcji narusza art. 61 ust. 1, jezeli udziela niezgodnych
z prawda lub mylacych informacji w odpowiedzi na zwykly wniosek
ESMA o udzielenie informacji zgodnie z art. 61 ust. 2 lub w odpowiedzi
na decyzjg ESMA wymagajaca udzielenia informacji zgodnie z art. 61
ust. 3;

b) repozytorium transakcji udziela niezgodnych z prawda lub mylacych
odpowiedzi na pytania zadane zgodnie z art. 62 ust. 1 lit. c);

c) repozytorium transakcji nie spetnia w odpowiednim terminie wymogow
$rodka nadzorczego przyjgtego przez ESMA zgodnie z art. 73.
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ZALACZNIK 11

Wykaz wspolczynnikéw zwigzanych z okolicznosciami obciazajacymi
i lagodzacymi do celéw stosowania art. 65 ust. 3

Do kwot podstawowych, o ktorych mowa w art. 65 ust. 2, stosuje si¢ kumula-
tywnie nastgpujace wspotczynniki:

1. Wspotezynniki korygujace zwiazane z czynnikami obciazajacymi:

a) jezeli naruszenie popeilniono wielokrotnie, w odniesieniu do kazdego
powtorzenia naruszenia stosuje si¢ dodatkowy wspodtczynnik réwny 1,1;

b) jezeli naruszenie trwa dluzej niz sze$¢ miesigey, stosuje si¢ wspotczynnik
réwny 1,5;

c) jezeli naruszenie ujawnito systemowa stabo$¢ w organizacji repozytorium
transakcji, w szczegblnosci w zakresie jego procedur, systemow zarza-
dzania lub s$rodkoéw kontroli wewngtrznej, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 2,2;

d) jezeli naruszenie ma negatywny wplyw na jako§¢ danych przechowywa-
nych w repozytorium, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 1,5;

e) jezeli naruszenia dopuszczano sig¢ umy$lnie, stosuje si¢ wspotczynnik
rowny 2;

f) jezeli od momentu stwierdzenia naruszenia nie podjgto zadnych dziatan
naprawczych, stosuje si¢ wspotczynnik rowny 1,7;

g) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji nie wspot-
pracowalo z ESMA w trakcie dochodzen, stosuje si¢ wspotczynnik
w wysokosci 1,5.

II. Wspotcezynniki korygujace zwiazane z czynnikami tagodzacymi:

a) jezeli naruszenie trwa krocej niz 10 dni roboczych, stosuje si¢ wspol-
czynnik w wysokosci 0,9;

b) jezeli kierownictwo wyzszego szczebla repozytorium transakcji jest
w stanie wykaza¢, ze podjeto wszystkie niezbgdne dzialania, aby zapobiec
naruszeniu, stosuje si¢ wspotczynnik w wysokosci 0,7;

c) jezeli repozytorium transakcji w sposob szybki, skuteczny i pelny powia-
domito ESMA o naruszeniu, stosuje si¢ wspolczynnik w wysokosci 0,4;

d) jezeli repozytorium transakcji dobrowolnie podjeto dziatania, aby zapew-
ni¢, ze w przysztosci nie dojdzie do podobnego naruszenia, stosuje sig¢
wspotczynnik w wysokosci 0,6.



