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PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIEJ,

uwzgledniajac Traktat ustanawiajacy Europejska Wspdlnotg Gospo-
darcza, w szczegolnosci jego art. 44 i 95,

uwzgledniajac wniosek Komisji,

uwzgledniajac opini¢ Komitetu Ekonomiczno - Spotecznego (1),
stanowiac zgodnie z procedura ustanowiona w art. 251 Traktatu (3),
a takze majac na uwadze, co nastegpuje:

(1)  Dyrektywa Rady 79/279/EWG z dnia 5 marca 1979 r., koordy-
nujaca warunki dopuszczania papieréw wartosciowych do
publicznego obrotu gietdowego (?), dyrektywa Rady 80/390/
EWG z dnia 17 marca 1980 r., koordynujaca wymagania doty-
czace sporzadzania, kontroli i rozpowszechniania szczegétowych
danych zwigzanych z dopuszczeniem papierdw wartosciowych do
publicznego obrotu gietdowego (), dyrektywa Rady 82/121/
EWG z dnia 15 lutego 1982 r. w sprawie informacji publikowa-
nych na biezaco przez spotki, ktorych akcje zostaty dopuszczone
do publicznego obrotu gieldowego (°) oraz dyrektywa
Rady 88/627/EWG z dnia 12 grudnia 1988 r. w sprawie infor-
macji, ktore sa oglaszane w chwili nabycia lub zbycia znacznego
pakietu akcji spotki kapitatowej (6), zostaty kilkakrotnie zmie-
nione w znacznym stopniu. Majac na uwadze przejrzysto$é
i spojnos¢, powyzsze dyrektywy powinny w zwiazku z tym
zosta¢ skodyfikowane poprzez zgrupowanie w jednym tekscie.

(2)  Koordynacja warunkéw dotyczacych dopuszczenia papieréw
wartosciowych do publicznego obrotu na gietdach znajdujacych
si¢ lub dziatajacych w Panstwach Cztonkowskich powinna dopro-
wadzi¢ do jednakowej ochrony inwestorow na poziomie Wspdl-
noty, poniewaz bardziej jednorodne gwarancje udzielane inwes-
torom w réznych Panstwach Czlonkowskich utatwia zaréwno
dopuszczenie do publicznego obrotu w  poszczegdlnych
panstwach papierow warto$ciowych innych Panstw Czltonkow-
skich jak i notowanie dowolnego papieru warto§ciowego na
wielu gietdach Wspdlnoty; przyczyni si¢ to odpowiednio do
zwigkszenia wzajemnego przenikania si¢ krajowych rynkéw
papier6w warto$ciowych poprzez usunigcie takich przeszkad,
ktore mozna usuna¢ z zachowaniem naleznego bezpieczenstwa,
co pozwoli uczyni¢ kolejny krok na drodze do ustanowienia euro-
pejskiego rynku kapitatowego.

(3)  Koordynacja taka musi odnosi¢ si¢ do papierow warto§ciowych,
bez wzgledu na status prawny emitenta, emitowanych przez
panstwa nieczlonkowskie lub ich wtadze regionalne badz lokalne
oraz migdzynarodowe instytucje publiczne; z tego wzgledu
niniejsza dyrektywa obejmuje podmioty nie objgte art. 48 akapit
drugi Traktatu.

(4)  Nalezy uwzgledni¢ mozliwo$¢ skorzystania z prawa do wysta-
pienia na droge sadowa z zaskarzeniem decyzji wiasciwych
wladz krajowych w odniesieniu do stosowania niniejszej dyrek-
tywy, dotyczacych dopuszczenia papierdéw wartosciowych do
publicznego obrotu, chociaz takie prawo nie moze ograniczaé
swobody tych wiadz.

() Dz.U. C 116 z 20.04.2001, str. 69.

(®) Opinia Parlamentu Europejskiego z dnia 14 marca 2001 r. (dotychczas
nieopublikowana w  Dzienniku Urzgdowym) oraz decyzja Rady
z dnia 7 maja 2001 r.

(®) Dz.U. L 66 z 16.03.1979, str. 21. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
88/627/EWG (Dz.U. L 348 z 17.12.1988, str. 62).

(*) Dz.U. L 100 z 17.04.1980, str. 1. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa
Parlamentu Europejskiego i Rady 94/18/WE (Dz.U. L 135 z 31.05.1994,
str. 1).

(®) Dz.U. L 48 z 20.02.1982, str. 26.

(°) Dz.U. L 348 z 17.12.1988, str. 62.
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Regulacje dotyczace koordynacji warunkéw dopuszczenia
papierow wartosciowych do publicznego obrotu powinny byé
poczatkowo na tyle elastyczne, aby mozna bylo uwzglednicé
obecnie istniejace réznice w strukturze rynkow papierow warto$-
ciowych Panstw Cztonkowskich oraz aby Panstwa Cztonkowskie
mogly uwzgledni¢ wszelkie szczeg6lne sytuacje, przed ktdrymi
moga stanac.

Z tego wzgledu, koordynacja powinna w pierwszym etapie zostaé
ograniczona do ustanowienia minimalnych warunkéw dopuszcza-
jacych papiery warto$ciowe do publicznego obrotu na gietdach
znajdujacych si¢ lub dziatajacych w Panstwach Cztonkowskich,
nie dajac jednakze emitentom zadnego prawa do notowan.

Taka czg§ciowa koordynacja warunkéw dopuszczajacych papiery
warto§ciowe do publicznego obrotu stanowi pierwszy krok na
drodze do Scislejszego dostosowania przepisow prawnych Panstw
Cztonkowskich w tym zakresie.

Rynek, na ktéorym przedsigbiorstwa prowadza dziatalno§¢ zostat
rozszerzony i obejmuje caly obszar Wspolnoty, a takie rozsze-
rzenie pociaga za soba odpowiedni wzrost wymogéw finanso-
wych przedsigbiorstw oraz powigkszenie rynkow kapitalowych,
z ktorych musza korzysta¢ w celu realizacji swoich potrzeb;
dopuszczenie do publicznego obrotu na gietdach Panstw Czlon-
kowskich papierow wartoSciowych emitowanych przez takie
przedsigbiorstwa stanowi dla nich wazny $rodek dostgpu do
tych rynkow kapitalowych; ponadto w ramach liberalizacji prze-
pisow dotyczacych przeptywu kapitatu zostaty zniesione ograni-
czenia dewizowe dotyczace zakupu papierow wartosciowych
notowanych na gietdach innego Panstwa Czlonkowskiego.

W wigkszosci Panstw Czlonkowskich wymagane jest wprowa-
dzenie srodkdw bezpieczenstwa dotyczacych ochrony intereséw
obecnych i przysztych inwestor6w wobec przedsigbiorstw oferu-
jacych wlasne papiery wartosciowe, zarbwno w czasie sktadania
oferty jak i w czasie dopuszczenia do publicznego obrotu; srodki
bezpieczenstwa tego typu wymagaja dostarczania niezbednych
i obiektywnych informacji na temat sytuacji finansowej emitenta
oraz szczegétlowych danych na temat papierow wartosciowych,
o ktorych dopuszczenie do publicznego obrotu wystapiono;
forma, w jakiej te informacje majg zosta¢ przedstawione, zwykle
sprowadza si¢ do publikacji szczegétowych danych zwiazanych
z dopuszczeniem do obrotu.

Wymagane $rodki bezpieczenstwa rdznia si¢ w poszczegdlnych
Panstwach Cztonkowskich zardwno pod wzgledem zawartosci jak
i struktury szczegdétowych danych zwiazanych z dopuszczeniem
do obrotu oraz skutecznos$ci, metod i czasu sprawdzania infor-
macji podanych w ten sposob; skutkiem tych roznic sa nie tylko
wigksze trudnos$ci przedsigbiorstw w dopuszczeniu ich papierow
warto§ciowych do publicznego obrotu na gieldach kilku Panstw
Cztonkowskich, ale takze przeszkody w nabywaniu przez inwes-
tor6w jednego Panstwa Czlonkowskiego papieréw wartosciowych
notowanych na gietdach innych Panstw Czlonkowskich, co ogra-
nicza mozliwos$ci finansowania przedsigbiorstw 1 inwestycji
w catej Wspolnocie.

Roznice te powinny zostaé wyeliminowane poprzez koordynacje
przepiséw i uregulowan prawnych bez koniecznosci ich catkowi-
tego ujednolicenia po to, aby osiagnaé wystarczajacy poziom
réownowaznosci $rodkow bezpieczenstwa wymaganych przez
kazde Panstwo Czlonkowskie w celu zapewnienia dostarczania
niezbednych i obiektywnych informacji obecnym i przysztym
inwestorom.

Taka koordynacja musi odnosi¢ si¢ do papier6w warto$ciowych
niezaleznie od statusu prawnego przedsigbiorstwa emitujacego;
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niniejsza dyrektywa ma zastosowanie do podmiotow, ktorych nie
okreslono w art. 48 akapit drugi Traktatu.

Wzajemne uznawanie szczegbélowych danych zwigzanych
z dopuszczeniem do obrotu, publikowanych w zwiazku
z dopuszczeniem papierdéw wartosciowych do publicznego
obrotu, stanowi wazny krok na drodze do stworzenia rynku
wewngtrznego Wspdlnoty.

W zwiazku z tym niezbgdne jest okreslenie, ktore wiladze sa
wlasciwe do sprawdzania i zatwierdzania szczegoétowych danych
publikowanych w zwiazku z dopuszczeniem papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu w przypadku rownoczesnych wnio-
skow o dopuszczenie do publicznego obrotu w dwoch lub wigcej
Panstwach Czlonkowskich.

Artykut 21 dyrektywy Rady 89/298/EWG
z dnia 17 kwietnia 1989 roku w sprawie koordynacji wymagan
dotyczacych sporzadzania, szczegdlowej kontroli

i rozpowszechniania prospektow emisyjnych publikowanych
w zwiazku z publiczng oferta sprzedazy zbywalnych papierow
warto$ciowych (') stanowi, ze w przypadkach gdy oferty
publiczne sa przedstawiane réwnoczesnie lub w krotkich odste-
pach czasu w dwoch lub wigceej Panstwach Czlonkowskich, pros-
pekt publicznej oferty papierow wartosciowych sporzadzony
i zatwierdzony zgodnie z art. 7, 8 lub 12 niniejszej dyrektywy
musi zostaé uznany za prospekt publicznej oferty papierow
wartosciowych w innych zainteresowanych Panstwach Czton-
kowskich na zasadzie wzajemnego uznania.

Pozadane jest takze zapewnienie uznania prospektu publicznej
oferty papierow wartoSciowych podobnie jak szczegdtowych
danych zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu, gdy dopusz-
czenie do publicznego obrotu gietldowego jest wymagane
w przeciagu krotkiego okresu po ztozeniu publicznej oferty.

Wzajemne uznawanie prospektu publicznej oferty papierow
warto$ciowych oraz dopuszczenia do publicznego obrotu nie
oznacza przyznania prawa dopuszczenia do obrotu.

Pozadane jest wprowadzenie dodatkowych uregulowan za
pomoca umow podpisanych przez Wspolnotg¢ z panstwami
niecztonkowskimi w sprawie wzajemnego uznawania szczegolo-
wych danych zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu.

Wydaje si¢ wilasciwe umozliwienie Panstwu Czlonkowskiemu,
w ktorym podmiot publiczny stara si¢ o dopuszczenie do publicz-
nego obrotu, w pewnych warunkach, czgsciowego badz catkowi-
tego zwolnienia emitentdw z obowiazku publikowania szczego-
lowych danych zwiazanych z dopuszczeniem do publicznego
obrotu w sytuacji, gdy ich papiery wartosciowe zostaly juz
dopuszczone do publicznego obrotu gieldowego w innym
Panstwie Cztonkowskim.

Spotki o wysokiej jakosci i pozycji migdzynarodowej, ktore juz
od pewnego czasu sa notowane na gietdach Wspolnoty, sa
najbardziej prawdopodobnymi kandydatami do notowania na
gieldach wigcej niz jednego panstwa. Spotki te sa generalnie
dobrze znane w wigkszosci Panstw Czlonkowskich; informacje
dotyczace tych spotek sa szeroko publikowane i tatwo dostgpne.

Celem niniejszej dyrektywy jest zapewnienie, aby inwestorzy
otrzymali wystarczajace informacje; z tego wzgledu, jezeli spotka
stara si¢ o dopuszczenie swoich papierow wartosciowych do
publicznego obrotu w przyjmujacym Panstwie Czlonkowskim,
inwestorzy dzialajacy na rynku w tym Panstwie Czlonkowskim
beda wystarczajaco chronieni poprzez otrzymanie, zamiast petnej

() Dz.U. L 124 z 5.05.1989, str. 8.
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wersji, jedynie  uproszczonych  informacji = zwiazanych
z dopuszczeniem do obrotu.

Panstwa Czlonkowskie moga uzna¢ za pozadane ustanowienie
niedyskryminujacych, minimalnych kryteriow ilo§ciowych, takich
jak biezaca wartos¢ rynkowa akcji zwyklych, jakie emitenci beda
musieli spetni¢, aby mogli skorzysta¢ z mozliwosci wytaczen,
przewidzianych niniejsza dyrektywa; biorac pod uwagg wzrasta-
jaca integracje¢ rynkow papierdw wartosciowych, wlasciwe
wladze powinny mie¢ mozliwos¢ jednakowego traktowania
spotek mniejszych.

Ponadto, wiele gield papieréw wartoSciowych prowadzi noto-
wania na rynku rownoleglym, aby umozliwi¢ obrét akcjami
spotek niedopuszczonych do publicznego obrotu; w niektérych
przypadkach rynki réwnolegte sa regulowane odpowiednimi prze-
pisami oraz nadzorowane przez wladze uznawane przez instytucje
publiczne, ktore naktadaja na te spotki wymaganie ujawniania
pewnych informacji réwnoznacznych z tymi, do ktorych ujaw-
niania zobowiazane sa spotki dopuszczone do publicznego
obrotu; z tego wzgledu zasada lezaca u podstaw art. 23 niniejszej
dyrektywy powinna by¢ stosowana wtedy, gdy takie spotki
staraja si¢ o dopuszczenie ich papierdow wartosciowych do
publicznego obrotu.

W celu ochrony inwestoréw dokumenty, ktére maja by¢
podawane do publicznej wiadomosci musza najpierw zostac prze-
stane do wlasciwych wladz Panstwa Czlonkowskiego, w ktorym
prowadzone sa starania o dopuszczenie do publicznego obrotu;
do kompetencji tego Panstwa Cztonkowskiego nalezy decyzja,
czy dokumenty te powinny zosta¢ doktadnie zbadane przez wtas-
ciwe wladze oraz ustalenie, jesli to bedzie konieczne, natury
i sposobu, w jaki ta kontrola powinna zosta¢ przeprowadzona.

W przypadku dopuszczenia papierow warto§ciowych do publicz-
nego obrotu gietdowego, konieczno$¢ ochrony inwestorow
wymaga, aby wlasciwe informacje dostarczano im regularnie,
przez calty okres, w ktorym te papiery warto$ciowe sa notowane
na gieldzie; koordynacja wymagan w zakresie regularnego infor-
mowania zainteresowanych wykazuje podobne cele do tych, jakie
brane sa pod uwage w przypadku szczegdétowych danych zwia-
zanych z dopuszczeniem do obrotu, a mianowicie poprawa
ochrony inwestorow oraz wyrdéwnanie warunkow ochrony dla
ulatwienia dopuszczenia do publicznego obrotu tych papieréw
warto$ciowych na wigcej niz jednej gietdzie we Wspolnocie
oraz przyczynienie si¢, dzigki temu, do ustanowienia prawdzi-
wego rynku kapitalowego Wspdlnoty poprzez stworzenie
warunkow pelniejszego przenikania si¢ poszczegolnych rynkow
papieréw warto$ciowych.

Zgodnie z przepisami niniejszej dyrektywy, spotki dopuszczone
do notowania na gietdzie musza, tak szybko jak to mozliwe,
udostgpni¢ inwestorom swoje roczne sprawozdania finansowe
i sprawozdania, w ktorych zestawione sa informacje na temat
dziatalnosci spotki w catym roku budzetowym; czwarta dyrek-
tywa Rady 78/660/EWG (') wprowadzita przepisy koordynujace
przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne obowiazujace
w Panstwach Czlonkowskich w sprawie rocznych sprawozdan
finansowych niektorych rodzajow spotek.

Spotki powinny takze, przynajmniej raz w kazdym roku budze-
towym, udostgpnia¢ inwestorom sprawozdania dotyczace ich
dziatalno$ci; niniejsza dyrektywa moze zosta¢ ograniczona do
koordynacji zawarto$ci i rozpowszechniania pojedynczego spra-

() Dz.U. L 222 7z 14.08.1978, str. 11. Dyrektywa ostatnio zmieniona dyrektywa

1999/60/WE (Dz.U. L 162 z 26.06.1999, str. 65).
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(28)

29

(30)

G

(32)

(33)

(34

(ER))

(36)

wozdania, obejmujacego pierwsze sze$¢ miesigcy roku budzeto-
wego.

Jednakze w przypadku zwyklych obligacji, ze wzglgdu na prawa
przyznane ich posiadaczom, ochrona inwestorow przy pomocy
publikowania pétrocznego sprawozdania nie jest niezbedna; na
mocy niniejszej dyrektywy obligacje zamienne na akcje Iub obli-
gacje zamienne moga zosta¢ dopuszczone do publicznego obrotu
jedynie wtedy, gdy odnosne akcje sa juz notowane na tej samej
gieldzie papierow wartosciowych lub na innym regulowanym,
dzialajacym regularnie i uznawanym, otwartym rynku lub tez sa
rownocze$nie dopuszczane do obrotu; Panstwa Czlonkowskie
moga odstapi¢ od tej zasady jedynie wtedy, gdy wiasciwe wladze
uznaja, ze ich posiadacze maja do dyspozycji wszelkie informacje
konieczne do wyrobienia opinii na temat wartosci akcji,
z ktorymi dane obligacje sa zwiazane; w rezultacie, niezbedna
jest koordynacja informacji udostgpnianych regularnie jedynie
przez te spoltki, ktorych akcje zostaly dopuszczone do publicz-
nego obrotu gietdowego.

Sprawozdania polroczne musza zawiera¢ informacje pozwalajace
inwestorom na oceng ogoélnego rozwoju dziatalnosci spotki
w okresie, do ktorego odnosi si¢ sprawozdanie; jednakze spra-
wozdanie to powinno zawiera¢ jedynie najbardziej istotne dane
dotyczace sytuacji finansowej oraz = ogolnego  postgpu
w dziatalno$ci gospodarczej danej spotki.

W celu zapewnienia skutecznej ochrony inwestoréw oraz wtasci-
wego funkcjonowania gield, regulacje prawne dotyczace infor-
macji, jakie maja by¢ publikowane w regularnych odstgpach
czasu przez spotki, ktorych akcje sa dopuszczone do publicznego
obrotu na gietdach Wspoélnoty, powinny mie¢ zastosowanie nie
tylko do spotek Panstw Czlonkowskich, lecz takze do spotek
panstw niecztonkowskich.

Polityka dotyczaca wlasciwego informowania inwestorow
w zakresie dotyczacym zbywalnych papieréw wartosciowych,
powinna przyczyni¢ si¢ do poprawy ochrony inwestorow,
podnies¢ ich zaufanie do rynku papierow wartosciowych
i w ten sposob doprowadzi¢ do poprawnego funkcjonowania
tego rynku.

Poprzez ujednolicenie zasad dotyczacych ochrony inwestorow,
koordynacja polityki w tym zakresie na poziomie Wspolnoty
powinna przyczynic¢ si¢ do powstania wigkszego przenikania sig
rynkéw zbywalnych papierow wartosciowych poszczegdlnych
Panstw Cztonkowskich, a przez to pomdc w utworzeniu praw-
dziwego europejskiego rynku kapitatowego.

Aby to osiagnaé inwestorzy powinni by¢ informowani
o znacznych pakietach akcji oraz o zmianach w strukturze tych
pakietow w spotkach Wspolnoty, ktorych akcje sa oficjalnie noto-
wane na gietdach znajdujacych si¢ lub dziatajacych we Wspdl-
nocie.

Nalezy ustanowi¢ ujednolicone zasady dotyczace treSci oraz
procedury stosowania powyzszego wymagania.

Spoétki, ktorych akcje sa oficjalnie notowane na gietdzie Wspdl-
noty, moga przekazywac¢ do wiadomosci opinii publicznej infor-
macje dotyczace zmian w znacznych pakietach akcji jedynie
wtedy, gdy zostaly one poinformowane o takich zmianach
przez posiadaczy tych pakietow.

Wigkszos§¢ Panstw Czlonkowskich nie naktada na akcjonariuszy
takich wymagan a w przypadku, gdy takie wymagania istnieja,
wystepuja tez znaczne rdéznice odnosnie procedur stosowania tych
wymagan; skoordynowane zasady w tym zakresie powinny zatem
zostaé wprowadzone na poziomie Wspdlnoty.
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(37) Niniejsza dyrektywa nie ma wplywu na zobowigzania Panstw
Cztonkowskich dotyczace ostatecznych termindéw transpozycji
wymienionych w czgéci B zatacznika I,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUL I

DEFINICJE I ZAKRES ZASTOSOWANIA

ROZDZIAE 1

Definicje

Artykut 1
Do celéw niniejszej dyrektywy:

a) ,.emitenci” - oznaczaja spotki i inne osoby prawne oraz wszelkie
przedsigbiorstwa, ktorych papiery wartoSciowe sa przedmiotem
wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu gietdowego;

b) ,fundusze zbiorowego inwestowania inne niz fundusze typu
zamknigtego” - oznaczaja fundusze powiernicze oraz spotki inwes-

tycyjne:

(1) ktorych przedmiotem dzialalno$ci jest wspodlne inwestowanie
kapitatu na zasadzie podziatu ryzyka, oraz

(i1) ktorych jednostki uczestnictwa s3, na zadanie inwestorow,
wykupywane badz umarzane bezposrednio lub posrednio
z aktywow danego przedsigbiorstwa. Dziatania podejmowane
przez takie przedsigbiorstwa w celu zapewnienia, aby warto$¢
gieldowa jednostek nie roznita si¢ w znaczacy sposob od
wartosci ich aktywow netto, beda uznawane za dzialania réwno-
wazne z takim wykupieniem lub umorzeniem;

¢) Do celow niniejszej dyrektywy ,,spotki inwestycyjne inne niz spotki
inwestycyjne typu zamknigtego” oznaczaja spotki inwestycyjne:

(1) ktorych przedmiotem dzialalno$ci jest wspolne inwestowanie
kapitatu na zasadzie podzialu ryzyka, oraz

(i1) ktorych swiadectwa udziatowe sa na, zadanie inwestorow, wyku-
pywane badZ umarzane bezposrednio lub posrednio z aktywow
danej spotki. Dziatania podejmowane przez takie spotki w celu
zapewnienia, aby warto$¢ gietdowa $wiadectw udziatowych nie
roznita si¢ w znaczacy sposob od wartosci ich aktywow netto,
beda uznawane za dziatania rownowazne z takim wykupieniem
lub umarzaniem,;

d) ,,instytucja kredytowa” - oznacza przedsigbiorstwo, ktorego dziatal-
no$¢ polega na przyjmowaniu lokat lub innych funduszy podlegaja-
cych zwrotowi od Iudnosci i udzielaniu kredytow na wlasny
rachunek;

e) ,jednostki funduszy zbiorowego inwestowania” - oznaczaja papiery
warto$ciowe emitowane przez fundusze zbiorowego inwestowania,
reprezentujace prawa uczestnikow funduszy do aktywow takiego
przedsigbiorstwa;

f) ,udzial kapitalowy” - oznacza prawa do kapitatu innego przedsig-
biorstwa bez wzgledu na to, czy sa one poparte Swiadectwem czy tez
nie, ktdre poprzez wytworzenie trwatego zwiazku z danym przedsig-
biorstwem maja wpltyw na dziatania podejmowane przez przedsig-
biorstwa posiadajace takie prawa.
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ROZDZIAL 11

Zakres zastosowania

Artykut 2

1.  Artykut 5-19, 42-69, oraz 78-84 stosuje si¢ do papieréw warto$-
ciowych, ktore zostaly dopuszczone do publicznego obrotu lub sa
przedmiotem wniosku o dopuszczenie papieru wartosciowego do
publicznego obrotu na gieldzie papierow warto$ciowych znajdujacej
si¢ lub dziatajacej na obszarze Panstwa Cztonkowskiego.

2.  Panstwa Czlonkowskie moga zadecydowaé o niestosowaniu prze-
pisow okreslonych w ust. 1 w odniesieniu do:

a) jednostek uczestnictwa emitowanych przez fundusze zbiorowego
inwestowania innych niz fundusze typu zamknigtego,

b) papieréw wartosciowych emitowanych przez Panstwo Czlonkowskie
lub jego wiadze szczebla regionalnego lub lokalnego.

TYTUL II

PRZEPISY OGOLNE . DOTYCZACE DOPUSZCZENIA
PAPIEROW WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEGO
OBROTU

ROZDZIAL 1

Ogolne warunki dopuszczenia do obrotu

Artykut 5
Panstwa Cztonkowskie maja obowiazek zadbac o to, aby:

a) papiery wartosciowe nie zostaty dopuszczone do obrotu publicznego
na jakiejkolwiek gieldzie papierow wartosciowych znajdujacej sig
lub dziatajacej na ich terytorium, jezeli nie zostaty spelnione warunki
przewidziane niniejsza dyrektywa, oraz

b) emitenci papierow warto§ciowych dopuszczonych do takiego obrotu
publicznego, bez wzgledu na to, kiedy dopuszczenie do obrotu ma
miejsce, podlegali obowiazkom wynikajacym z postanowien zawar-
tych w niniejszej dyrektywy.

Artykut 6

1.  Dopuszczenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu
podlega warunkom okreslonym w art. 42-51 lub 52-63, odnoszacych
si¢ odpowiednio do akcji oraz dtuznych papierow warto§ciowych.

3. Swiadectwa udzialowe moga zosta¢ dopuszczone do obrotu
publicznego tylko wtedy, gdy emitent akcji, na ktore wystawione sa
$wiadectwa spelnia warunki okre§lone w art. 42-44 oraz wywiazuje
si¢ z obowiazkow wymienionych w art. 64-69 i jezeli $wiadectwa spel-
niajg warunki okre$lone w art. 45-50.
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Artykut 7

Panstwa Czlonkowskie moga uznac¢, ze nie jest konieczne, aby dopusz-
czenie do publicznego obrotu papieréw warto$ciowych emitowanych
przez spotki lub inne osoby prawne pochodzace z innego Panstwa
Cztonkowskiego, byto zalezne od tego, czy te papiery wartoSciowe
zostaly juz dopuszczone do publicznego obrotu na gietdzie papieréw
wartosciowych znajdujacej si¢ lub dziatajacej w jednym z Panstw
Cztonkowskich.

ROZDZIAL 11

Bardziej rygorystyczne lub dodatkowe warunki i zobowigzania

Artykut 8

1.  Z zastrzezeniem zakazdéw przewidzianych w art. 7 oraz w art. 42-
63 Panstwa Czlonkowskie moga okresli¢ bardziej rygorystyczne
warunki dotyczace dopuszczenia papieréw warto$ciowych do publicz-
nego obrotu niz te, ktore zostaly okreslone w art. 42-63, Iub warunki
dodatkowe o ile te bardziej rygorystyczne lub dodatkowe warunki maja
ogo6lne zastosowanie do wszystkich emitentow lub do poszczegdlnych
kategorii emitentow oraz pod warunkiem, ze zostaly one opublikowane
przed ztozeniem wniosku o dopuszczenie takich papieréw wartoscio-
wych do publicznego obrotu.

2. Panstwa Czlonkowskie moga natozyé na emitentow papierow
warto§ciowych dopuszczonych do publicznego obrotu dodatkowe zobo-
wigzania, o ile te dodatkowe zobowiazania maja ogo6lne zastosowanie
do wszystkich emitentow lub do pewnych kategorii emitentow.

3. Na tych samych warunkach, jak te ustanowione w art. 9, Pafistwa
Czlonkowskie moga odstapi¢ od bardziej rygorystycznych
i dodatkowych warunkéw i zobowiazan okreslonych ust. 1 i 2 niniej-
szego artykutu.

4. Panstwa Czlonkowskie moga zgodnie z wiasciwymi przepisami
krajowymi wymagaé, aby emitenci papieréw warto§ciowych dopuszczo-
nych do publicznego obrotu podawali regularnie do publicznej wiado-
moéci informacje na temat ich sytuacji finansowej oraz ogdlnego prze-
biegu ich dziatalnosci gospodarczej.

ROZDZIAL 1T

Odstepstwa

Artykut 9

Odstgpstwa od warunkéw dopuszczenia papierow warto$ciowych do
publicznego obrotu, ktéore moga zosta¢ wprowadzone zgodnie z art.
42-63, musza mie¢ zastosowaniec do wszystkich emitentow
w przypadkach, gdy okolicznosci uzasadniajace odstgpstwa sa podobne.

Artykul 10

Panstwa Cztonkowskie moga zadecydowac o nie stosowaniu warunkow,
okreslonych w art. 52-63 oraz obowiazkoéw okreslonych w art. 81 ust. 1
i 3, odnoszacych si¢ do wnioskow o dopuszczenie do publicznego
obrotu dhuznych papieréw wartosciowych emitowanych przez spotki
i inne osoby prawne pochodzace z Panstwa Czlonkowskiego, ktore sa
ustanowione 1 zarzadzane na podstawie specjalnych przepiséw
w przypadku, gdy splaty oraz ptatno$¢ odsetek od tych papieréw
warto§ciowych sa gwarantowane przez Panstwo Czlonkowskie Iub
jedno z jego federacyjnych panstw.
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ROZDZIAL IV

Kompetencje wlasciwych wladz krajowych

Sekcja 1

Decyzja o dopuszczeniu do obrotu

Artykut 11

1.  Wlasciwe wladze okreSlone w art. 105 podejmuja decyzje
odnos$nie dopuszczenia papieréw wartosciowych do publicznego obrotu
na gieldzie znajdujacej si¢ lub dziatajacej na terytorium danego Panstwa
Cztonkowskiego.

2. Bez uszczerbku dla innych kompetencji, ktore im przyshuguja,
wlasciwe wladze moga odrzuci¢ wniosek o dopuszczenie papierow
warto§ciowych do publicznego obrotu, jezeli w przekonaniu tych
wladz, sytuacja emitenta jest taka, ze dopuszczenie do obrotu byloby
ze szkoda dla interesO6w inwestorow.

Artykut 12

Panstwa Czlonkowskie moga na zasadzie odstgpstwa od przepisoOw
art. 8, dzialajac jedynie w interesie i dla ochrony inwestorow,
upowazni¢ wlasciwe wladze do zastosowania specjalnych warunkow
dopuszczenia papieréw wartoSciowych do publicznego obrotu, ktore
to warunki uznaja za wilasciwe i o ktérych wyraznie poinformuja skta-
dajacego wniosek.

Artykut 13

1. W przypadku, gdy wnioski o dopuszczenie do publicznego obrotu
na gietdach papieréw wartosciowych znajdujacych si¢ lub dziatajacych
na obszarze wigcej niz jednego Panstwa Czlonkowskiego sa sktadane
rownocze$nie lub w krotkim odstgpie czasu lub w przypadku, gdy
wniosek o dopuszczenie papieru wartoSciowego do publicznego obrotu
odnosi si¢ do papier6w warto§ciowych juz notowanych na gietdzie
papierow warto$ciowych w innym Panstwie Czlonkowskim, wlasciwe
wladze beda informowaé si¢ wzajemnie oraz podejma niezbedne dzia-
fania w celu przyspieszenia procedur i uproszczenia, w stopniu maksy-
malnym, wszelkich formalnos$ci i wszelkich dodatkowych warunkow
wymaganych dla dopuszczenia tych papieréw warto§ciowych do obrotu.

2. Dla ufatwienia pracy wlasciwych wladz, wszelkie wnioski
o dopuszczenie papierow wartosciowych do publicznego obrotu na giet-
dzie papieréw wartoSciowych znajdujacej si¢ lub dziatajacej w danym
Panstwie Czlonkowskim musza zawiera¢ informacjg, czy podobny
wniosek jest lub zostal ztozony w innym Panstwie Czlonkowskim,
albo tez czy bedzie skladany w najblizszym czasie.

Artykut 14

Wiasciwe wladze moga odmoéwi¢ dopuszczenia do publicznego obrotu
papieréw warto$ciowych notowanych oficjalnie juz na gietdzie w innym
Panstwie Cztonkowskim w przypadku, gdy emitent nie wywiazuje si¢
z obowiazkow wynikajacych z faktu dopuszczenia tychze papieréw
wartosciowych do obrotu w tym Panstwie Cztonkowskim.

Artykut 15

W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie papieru wartosciowego do
publicznego obrotu dotyczy $wiadectw udzialowych, wniosek taki
bedzie rozpatrywany jedynie wtedy, gdy wlasciwe wiladze uznaja, ze
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emitent $wiadectw udziatlowych potrafi, poprzez odpowiednie S$rodki
bezpieczenstwa, zabezpieczy¢ interesy inwestorow.

Sekcja 2

Informacje wymagane przez wlasciwe wladze

Artykul 16

1.  Emitent, ktoérego papiery wartoSciowe zostaly dopuszczone do
publicznego obrotu, przedstawia wilasciwej wladzy wszelkie informacje,
ktore te wladze uznaja za wiasciwe dla ochrony inwestorow lub w celu
zapewnienia wlasciwego funkcjonowania rynku.

2. W przypadku, gdy ochrona inwestorow lub zapewnienie wiasci-
wego funkcjonowania rynku tego wymaga, wilasciwe organy wiladzy
moga wymagaé, aby emitent podal do publicznej wiadomosci takie
informacje, w takiej formie, i w takim okresie czasu, w jakim te organy
uznaja to za wlasciwe. W przypadku, gdy emitent nie speni tych
wymagan, wlasciwe organy moga, po skontaktowaniu = si¢
z emitentem, podac takie informacje do wiadomosci publicznej.

Sekcja 3

Dzialania podejmowane wobec emitenta, ktéry nie
wywiazuje sie z obowigzkow wynikajacych
z dopuszczenia do obrotu

Artykut 17

Bez uszczerbku dla innych dziatan i sankcji, ktére moga by¢ brane pod
uwage w przypadku, gdy emitent nie wywiazuje si¢ z obowiazkow
wynikajacych z dopuszczenia papierow warto$ciowych do publicznego
obrotu, wlasciwe wiadze moga poda¢ do publicznej wiadomosci infor-
macje, ze emitent nie wywiazuje si¢ z tych obowiazkow.

Sekcja 4

Zawieszenie i zaprzestanie notowan

Artykut 18

1.  Wiasciwe wiladze moga podja¢ decyzj¢ o zawieszeniu notowania
papierow warto$ciowych w przypadku, gdy tymczasowo jest, lub moze
by¢, zagrozone wlasciwe funkcjonowanie rynku lub jezeli wymaga tego
ochrona interesOw inwestorow.

2. Wiasciwe wladze moga podja¢ decyzje o zaprzestaniu notowan
papieréw warto$ciowych w przypadku, gdy sa one przekonane, ze ze
wzgledu na szczegodlne okoliczno$ci zwykly, regularny handel tymi
papierami warto$ciowymi nie jest dalej mozliwy.

Sekcja 5

Prawo do wystapienia na droge sadowa w przypadku
odmowy dopuszczenia do obrotu lub zaprzestania
notowania

Artykut 19

1.  Panstwa Czlonkowskie zapewnia, aby odmowne decyzje wlasci-
wych wladz dotyczace dopuszczenia papierow wartosciowych do
publicznego obrotu oraz decyzje o zaprzestania ich notowan mogty
by¢ zaskarzane na drodze sadowe;j.
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2. Wnioskodawca jest informowany o decyzji dotyczacej jego
wniosku o dopuszczenie papieru wartosciowego do publicznego obrotu
w przeciagu szeSciu miesigcy od momentu, kiedy wniosek zostat
ztozony lub, jezeli wlasciwe ograny wymagaja dodatkowych informacji
w tym okresie, w przeciagu sze$ciu miesigcy od momentu, kiedy wnio-
skodawca dostarczy takie informacje.

3. Brak przekazania decyzji w terminie okre§lonym w ust. 2 uwaza

si¢ za odrzucenie wniosku. Odrzucenie takie stanowi podstawg wysta-
pienia na drogg sadowa przewidziang w ust. 1.

TYTUL 1II
WARUNKI SZCZEGOLOWE DOTYCZACE DOPUSZCZENIA

PAPIEROW  WARTOSCIOWYCH DO PUBLICZNEGO
OBROTU

ROZDZIAL 1

Podawanie do publiccnej wiadomosci szczegoltowych danych
gwiqzanych z dopuszczeniem do obrotu

Sekcja 1

Przepisy ogélne

Sekcja 2
CzeSciowe lub calkowite zwolnienie z obowiazku

podawania do publicznej wiadomosS$ci szczegolowych
danych zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu

Sekcja 3
Dozwolone opuszczenie niektérych informacji ze

szczegbélowych danych zwiazanych z dopuszczeniem
do obrotu

Sekcja 4
Zawartos¢ szczegélowych danych zwiazanych

z dopuszczeniem do obrotu w szczegdélnych przypad-
kach

Sekcja 5

Kontrola i rozpowszechnianie szczegétowych danych
zwiazanych z dopuszczeniem do obrotu
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Sekcja 6

Okres$lenie wlaSciwych wladz

Sekcja 7

Wzajemne uznawanie

Sekcja 8

Umowy z panstwami nieczlonkowskimi

ROZDZIAL 11

Szczegolne warunki dopuszczenia akcji do obrotu

Sekcja 1

Warunki odnoszace sie¢ do spélek, ktére zlozyly
wniosek o dopuszczenie akcji do publicznego obrotu

Artykut 42

Stan prawny spotki musi by¢ zgodny z przepisami ustawowymi
i wykonawczymi, ktérym ona podlega, zarowno w odniesieniu do jej
zaktadania, jak i dzialalnosci statutowe;j.

Artykut 43

1.  Przewidywana wartos¢ rynkowa akcji, o ktoérych dopuszczenie do
obrotu zostal ztozony wniosek lub, jezeli nie mozna jej oceni¢, kapitat
i rezerwy spotki, z uwzglednieniem zyskow i strat za ostatni rok budze-
towy, musi wynosi¢ co najmniej jeden milion EUR.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ na dopuszczenie do
publicznego obrotu, nawet jezeli ten warunek nie zostanie spetniony,
o ile wlasciwe wladze sa przekonane, ze jest zapewniony odpowiedni
rynek dla takich akcji.

3. Panstwa Czlonkowskie moga wymaga¢ wyzszego poziomu kapi-
talizacji rynku lub wyzszego poziomu kapitatu i rezerw spotki dla
dopuszczenia do publicznego obrotu jedynie wtedy, gdy istnieje inny
regulowany, staly i uznawany otwarty rynek w danym Panstwie Czton-
kowskim oraz jezeli wymagania na tym rynku sa rowne badz mniejsze
niz okre§lone w ust. 1.

4.  Warunek okre$§lony w ust. 1 nie stosuje si¢ do dopuszczenia do
publicznego obrotu kolejnego pakietu akcji tego samego rodzaju, co
akcje juz notowane na gieldzie.

5. Roéwnowazno$¢ jednego miliona EUR w walucie krajowej jest
uznawana wstegpnie za roéwnowarto$¢ jednego miliona europejskich
jednostek rozliczeniowych stosowanych w dniu 5 marca 1979 r.

6. Jezeli w rezultacie przeliczania ekwiwalentu euro na walute
krajowa kapitalizacja rynkowa wyrazona w walucie krajowej pozostanie
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przez okres jednego roku co najmniej 10 % wigksza lub mniejsza od
wartosci  jednego miliona EUR, Panstwo Czlonkowskie musi
w przeciagu 12 miesigcy od zakonczenia tego okresu dostosowac
wlasne przepisy ustawowe, wykonawcze lub administracyjne zgodnie
z ust. 1.

Artykut 44

Spotka musi przez okres obejmujacy trzy lata budzetowe, poprzedzajace
ztozenie wniosku o dopuszczenie do publicznego obrotu, opublikowaé
roczne sprawozdania finansowe zgodnie z prawem krajowym. Na zasa-
dzie wyjatku, wiasciwe wiladze moga odstapi¢ od tego warunku
w przypadku, gdy jest to pozadane ze wzgledu na interesy spotki
badz inwestorow oraz gdy wilasciwe wiadze sa przekonane, ze inwes-
torzy sa w posiadaniu informacji niezb¢dnych do dokonania wlasciwej
i umotywowanej oceny spotki oraz akcji, o ktorych dopuszczenie do
publicznego obrotu zostat ztozony wniosek.

Sekcja 2

Warunki odnoszace si¢ do akcji, o ktorych dopusz-
czenie do obrotu zostal zloZzony wniosek

Artykut 45

Stan prawny akcji musi by¢ zgodny z przepisami ustawowymi
i wykonawczymi, ktorym podlegaja.

Artykut 46
1. Akcje musza by¢ swobodnie zbywalne.

2. Wiasciwe wladze moga traktowaé akcje, ktore nie zostaty jeszcze
w pelni objgte jako akcje swobodnie zbywalne, jezeli zostaty podjgte
dziatania zapewniajace, iz zbywalno$¢ tych akcji nie jest ograniczona
i ze obrét nimi jest swobodny i wlasciwy poprzez udostgpnienie inwes-
torom wszystkich niezbgdnych informacji.

3. Wiasciwe wladze moga, w przypadku wniosku o dopuszczenie do
obrotu publicznego obrotu akcji, ktoére moga zosta¢ nabyte jedynie po
uzyskaniu zezwolenia, odstapi¢ od ust. 1 jedynie wtedy, gdy wykorzys-
tanie warunku uzyskania zezwolenia nie powoduje niepozadanych zabu-
rzen funkcjonowania rynku.

Artykut 47

W przypadku, gdy emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do
publicznego obrotu, pierwsze notowanie moze by¢ przeprowadzone
dopiero po uplywie okresu, w ktorym moga by¢ skladane wnioski
o zapisy na akcje.

Artykut 48

1.  Wystarczajaca liczba akcji musi zosta¢ zaoferowana inwestorom
w jednym lub wigcej Panstwach Czlonkowskich nie podzniej niz
w momencie dopuszczenia do obrotu.

2. Warunek wymieniony w ust. 1 nie ma zastosowania w sytuacji,
gdy akcje maja zosta¢ rozprowadzone poprzez gielde. W takim przy-
padku, zezwolenie na dopuszczenie do publicznego obrotu moze zostaé
udzielone jedynie wtedy, gdy wlasciwe wladze uznaja, ze wystarczajaca
liczba akcji zostanie rozprowadzona poprzez gietde w krotkim okresie.

3. W przypadku, gdy wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu
gieldowego dotyczy kolejnych pakietow akcji tego samego rodzaju,
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wlasciwe wladze moga oceni¢, czy rozprowadzona zostata wystarcza-
jaca liczba akcji w poréwnaniu z catkowita liczba wyemitowanych
akcji, a nie tylko w porownaniu z tym kolejnym pakietem.

4. Na zasadzie odstgpstwa od ust. 1, jezeli akcje sa dopuszczone do
publicznego obrotu w jednym lub wigcej panstwach niecztonkowskich,
wlasciwe wladze moga wyrazi¢ zgode na ich dopuszczenie do publicz-
nego obrotu, jezeli rozprowadzona jest wystarczajaca liczba akcji
w panstwie niecztonkowskim lub w panstwie, w ktorych sa one noto-
wane.

5. Liczbg rozprowadzonych akcji uwaza si¢ za wystarczajaca, gdy
w przypadku akcji, o ktorych dopuszczenie do publicznego obrotu
zostat zlozony wniosek, w rekach inwestoréw znajduje si¢ przynajm-
niej 25 % kapitatlu subskrybowanego reprezentowanego przez dany
rodzaj akcji albo, gdy ze wzgledu na duza liczbg akcji tego samego
rodzaju i ich zakres dystrybucji, rynek bedzie funkcjonowat prawidtowo
przy mniejszym udziale procentowym.

Artykul 49

1.  Wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi obejmowaé
wszystkie akcje tego samego rodzaju, ktore juz zostaly wyemitowane.

2. Panstwa Czlonkowskie moga uzna¢, ze ten warunek nie ma zasto-
sowania do wnioskow o dopuszczenie do publicznego obrotu nieobej-
mujacych wszystkich akcji tego samego rodzaju, ktore juz zostaty
wyemitowane w przypadku, gdy akcje tego rodzaju, o ktorych dopusz-
czenie do obrotu publicznego zostal ztozony wniosek, naleza do
pakietow shuzacych do zachowania kontroli nad spdtka lub tez nie sa
na podstawie uméw zbywalne przez pewien okres pod warunkiem, ze
opinia publiczna jest informowana o takich sytuacjach oraz, ze nie ma
niebezpieczenstwa, ze takie sytuacje sa ze szkoda dla interesow posia-
daczy akcji, o ktorych dopuszczenie do obrotu zostal ztozony wniosek.

Artykut 50

1.  Aby do publicznego obrotu zostaty dopuszczone akcje wyemito-
wane przez spoiki, pochodzace z innego Panstwa Czlonkowskiego,
ktorych  akcje  wystgpuja w  formie fizycznej, koniecznym
i wystarczajacym warunkiem jest, aby ich fizyczna forma odpowiadata
standardom okreSlonym w tym innym Panstwie Czlonkowskim.
W przypadku, gdy forma fizyczna akcji nie odpowiada standardom
obowiazujacym w Panstwie Czlonkowskim, w ktéorym zostal zlozony
wniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu, wiasciwe wiadze
podaja ten fakt do wiadomosci publicznej.

2. Forma fizyczna akcji wyemitowanych przez spoiki, ktore
pochodza z panstw niecztonkowskich musi posiada¢ odpowiednie
zabezpieczenia w celu ochrony interesow inwestorow.

Artykut 51

Jezeli akcje wyemitowane przez spotke pochodzaca z panstwa nieczton-
kowskiego nie sa notowane ani w kraju pochodzenia ani w kraju,
w ktorym znajduje si¢ wigkszo$¢ tych akcji, moga one nie zostaé
dopuszczone do publicznego obrotu, jezeli wlasciwe wladze stwierdza,
ze brak notowania w kraju pochodzenia oraz w kraju, w ktéorym znaj-
duje sig ich wigkszo$¢, jest podyktowany konieczno$cia ochrony inwes-
torow.
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ROZDZIAL 1T

Warunki szczegolowe dotyczqce dopuszczenia do publicznego obrotu
dluznych papierow wartosciowych emitowanych przez przedsigbiorstwo

Sekcja 1

Warunki dotyczace przedsigbiorstw skladajacych
wniosek o dopuszczenie dluznych papierow wartos-
ciowych do publicznego obrotu

Artykut 52

Stan prawny przedsigbiorstwa musi by¢ zgodny z przepisami ustawo-
wymi 1 wykonawczymi, ktérym podlega, zard6wno w odniesieniu do
jego zaktadania, jak i dziatalnosci statutowe;.

Sekcja 2

Warunki dotyczace dluznych papieréw wartoScio-
wych, o ktéorych dopuszczenie do publicznego obrotu
zostal zlozony wniosek

Artykut 53

Stan prawny dluznych papieréw wartoéciowych musi by¢ zgodny
z przepisami ustawowymi i wykonawczymi, ktorym one podlegaja.

Artykut 54
1.  Dhzne papiery warto§ciowe musza by¢ swobodnie zbywalne.

2. Wilasciwe wladze moga traktowa¢ dluzne papiery warto$ciowe,
ktore nie zostaly jeszcze w pelni objgte jako papiery wartoSciowe
swobodnie zbywalne, jezeli zostaly podjgte dzialania zapewniajace, iz
zbywalno$¢ tych dhuznych papieréw warto$ciowych nie jest ograniczona
i ze obrot nimi jest swobodny i wlasciwy poprzez udostgpnienie inwes-
torom wszystkich niezbgdnych informacji.

Artykut 55

Jezeli emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do publicznego obrotu,
pierwsze notowanie moze by¢ przeprowadzone dopiero po uplywie
okresu, w ktorym moga by¢ sktadane wnioski o zapisy na akcje. Przepis
ten nie ma zastosowania w przypadku ciaglych emisji dluznych
papieréw wartoSciowych, gdy nie zostata okreslona ostateczna data skta-
dania wnioskow o zapisy na akcje.

Artykut 56

Whniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi obejmowac
wszystkie dtuzne papiery wartoSciowe tej samej pozyczki obligacyjnej

Artykut 57

1.  Warunkiem koniecznym 1 wystarczajacym dopuszczenia do
publicznego obrotu diuznych papieréw warto$ciowych emitowanych
przez przedsigbiorstwa pochodzace z innego Panstwa Cztonkowskiego,
ktorych dluzne papiery warto$ciowe wystepuja w formie fizycznej, jest
aby ich fizyczna forma odpowiadala standardom okreslonym w tym
innym Panstwie Czlonkowskim. W przypadku, gdy forma fizyczna
dhuznych papieréw wartosciowych nie odpowiada standardom Panstwa
Cztonkowskiego, w ktorym zostat ztozony wniosek o dopuszczenie do
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publicznego obrotu, wilasciwe wladze podadza ten fakt do publicznej
wiadomosci.

2. Forma fizyczna dluznych papieréw warto§ciowych emitowanych
przez dane Panstwo Czlonkowskie musi odpowiadaé¢ standardom
obowiazujacym w tym Panstwie Czlonkowskim.

3.  Forma fizyczna dluznych papierow warto§ciowych emitowanych
przez przedsigbiorstwa, ktore pochodza z panstw niecztonkowskich,
musi posiada¢ odpowiednie zabezpieczenie w celu ochrony inwestorow.

Sekcja 3

Warunki dodatkowe

Artykut 58

1.  Kwota pozyczki nie moze by¢ mniejsza niz 200 000 EUR. Przepis
ten nie jest stosowany w przypadku ciaglych emisji obligacji, dla
ktorych nie zostata okreslona kwota pozyczki.

2. Panstwa Czlonkowskie moga zezwoli¢ na dopuszczenie do
publicznego obrotu, nawet jezeli ten warunek nie zostanie speliony
w przypadku gdy wlasciwe wladze sa przekonane, ze zapewniony
bedzie odpowiedni rynek dla takich dtuznych papierow wartosciowych.

3. Roéwnowartos¢ 200 000 EUR w walucie krajowej jest uznawana za
réwnowarto§¢ 200 000 europejskich jednostek rozliczeniowych stosowa-
nych w dniu 5 marca 1979 r.

4. Jezeli w rezultacie dostosowania ekwiwalentu euro do waluty
krajowej minimalna wielko$¢ pozyczki wyrazona w walucie krajowej
pozostanie przez okres jednego roku co najmniej o 10 % mniejsza od
warto$ci 200 000 EUR, Panstwo Cztonkowskie musi w przeciagu 12
miesigcy od zakonczenia tego okresu zmieni¢ swoje przepisy ustawowe,
wykonawcze i administracyjne zgodnie z ust. 1.

Artykut 59

1.  Obligacje zamienne na akcje lub obligacje zamienne oraz obligacje
z warrantami moga zosta¢ dopuszczone do publicznego obrotu jedynie
wtedy, gdy odnosne akcje sa juz notowane na tej samej gieldzie
papierow  wartosciowych lub na innym regulowanym, stalym
i uznawanym otwartym rynku lub tez sa na nich réwnoczesnie dopusz-
czane do obrotu.

2.  Panstwa Czlonkowskie moga, na zasadzie odstapienia od ust. 1,
wydaé zezwolenie na dopuszczenie do publicznego obrotu obligacji
zamiennych na akcje lub obligacji zamiennych Iub obligacji
z warrantami, jezeli wlasciwe wladze uznaja, ze ich posiadacze maja
dostep do wszelkich informacji koniecznych do wyrobienia sobie opinii
na temat warto$ci akcji, do ktorych odnosza si¢ te dluzne papiery
warto§ciowe.

ROZDZIAL IV

Warunki szczegolowe dotyczqce dopuszczenia do publicznego obrotu

dluinych papierow wartosciowych emitowanych przez panstwo, jego

wladze regionalne bqd? lokalne Iub miedzynarodowq instytucje
publiczng

Artykut 60

Dhuzne papiery warto§ciowe musza by¢ swobodnie zbywalne.
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Artykut 61

Jezeli emisja publiczna poprzedza dopuszczenie do publicznego obrotu,
pierwsze notowanie moze by¢ przeprowadzone dopiero po uplywie
okresu, w ktorym moga by¢ sktadane wnioski o zapisy na akcje. Posta-
nowienie to nie ma zastosowania w przypadku, gdy nie zostata okre-
$lona ostateczna data zapisOw na akcje.

Artykut 62

Whniosek o dopuszczenie do publicznego obrotu musi obejmowaé
wszystkie papiery wartosciowe tej samej pozyczki obligacyjne;.

Artykut 63

1. Warunkiem koniecznym 1 wystarczajacym dopuszczenia do
publicznego obrotu dluznych papieréw wartoSciowych emitowanych
w formie fizycznej przez Panstwo Czlonkowskie lub jego wtadze regio-
nalne lub lokalne jest, aby ich fizyczna forma odpowiadata standardom
obowiazujacym w tym Panstwie Czlonkowskim. W przypadku, gdy ta
forma fizyczna nie odpowiada standardom obowiazujacym w Panstwie
Czlonkowskim, w ktorym zostal ztozony wniosek o dopuszczenie do
publicznego obrotu, wlasciwe wiladze podadza ten fakt do publicznej
wiadomosci.

2. Forma fizyczna dluznych papierdw wartosciowych emitowanych
przez panstwa niecztonkowskie lub tez przez ich wladze regionalne
badz lokalne lub migdzynarodowa instytucj¢ publiczna musi posiadaé
odpowiednie zabezpieczenie w celu ochrony inwestorow.

TYTUL IV

OBOWIAZKI ODNOSZACE SIE DO PAPIEROW WARTOSCIO-
WYCH DOPUSZCZONYCH DO PUBLICZNEGO OBROTU

ROZDZIAE 1

Obowiqzki spolek, ktorych akcje zostaly dopuszczone do publicznego
obrotu

Sekcja 1

Notowanie nowo emitowanych akcji tego samego
rodzaju

Artykul 64

Bez uszczerbku dla art. 49 ust. 2 w przypadku nowej emisji publicznej
akcji tego samego rodzaju co akcje juz oficjalnie notowane, spotka
musi, w przypadku gdy nowe akcje nie sa automatycznie dopuszczane
do obrotu, ztozy¢ wniosek o ich dopuszczenie do tego samego obrotu
nie pdézniej niz rok po ich emisji lub gdy stang si¢ one swobodnie
zbywalne.

Sekcja 2

Postegpowanie w stosunku do akcjonariuszy
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Sekcja 3

Wprowadzanie zmian do aktu zalozycielskiego lub
umowy spétki

Sekcja 4

Roczne sprawozdanie finansowe i sprawozdanie
roczne

Sekcja 5

Dodatkowe informacje

Sekcja 6

Rownowaznos¢ informacji

Sekcja 7

Informacje publikowane okresowo

Sekcja 8

Zawarto$¢ i publikowanie sprawozdan poélrocznych

ROZDZIAL 11

Obowiqzki emitentow, ktorych dluine papiery wartosciowe sq
dopuszczone do publicznego obrotu

Sekcja 1

Dluzne papiery wartosciowe emitowane przez przed-
siebiorstwo

Sekcja 2

Dluzine papiery wartoSciowe emitowane przez
panstwo, jego wladze regionalne lub lokalne lub
przez mi¢dzynarodowa instytucje¢ publiczna
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VB
ROZDZIAL 11
Obowiqzki dotyczqce informacji, ktore maja by¢ podane do publicznej
wiadomosci w przypadku, gdy znaczny pakiet akcji spotki kapitatowej
Jjest nabywany lub zbywany
Sekcja 1
Przepisy ogolne
M3
VB
Sekcja 2
Informowanie o nabyciu lub zbyciu znacznego
pakietu akecji
M3
vB
Sekcja 3
Okres$lenie prawa glosu
M3
vB
Sekcja 4
Wylaczenia
M3
vB
Sekcja 5
Wlasciwe wladze
M3
vB
Sekcja 6
Sankcje
M3
vB
TYTUL V

PUBLIKOWANIE I PRZEKAZYWANIE INFORMACJI DO
PUBLICZNEJ WIADOMOSCI

ROZDZIAL 1

Publikowanie i  przekazywanie do  publicznej  wiadomosci
szezegolowych  danych  zwiqzanych 7 dopuszczeniem  papierow
wartosciowych do publicznego obrotu gieldowego



20010034 — PL —20.01.2007 — 002.001 — 26

Sekcja 1

Procedury i terminy podawania do publicznej

wiadomos$ci szczegolowych danych zwiazanych

z dopuszczeniem do obrotu oraz suplementéow do
tych danych

Sekcja 2

Przedstawienie wlasSciwym wladzom informacji na
temat sposobow i Srodkow informowania opinii
publicznej

ROZDZIAL 11

Publikowanie i przekazywanie informacji po dopuszczeniu do obrotu

ROZDZIAE 1T

Jezyki

TYTUL VI

WEASCIWE WLADZE ORAZ WSPOLPRACA MIEDZY
PANSTWAMI CZEL.ONKOWSKIMI

Artykut 105

1.  Panstwa Czlonkowskie zapewnia stosowanie niniejszej dyrektywy
i w tym celu wyznacza jeden lub kilka wlasciwych organdéw. Panstwa
Cztonkowskie notyfikuja o tym fakcie Komisje¢, podajac szczegoly doty-
czace podziatu kompetencji migdzy nimi.

2.  Panstwa Czlonkowskie zapewnia wiasciwym wiadzom kompe-
tencje niezbgdne do realizacji ich zadan.

3. Niniejsza dyrektywa nie ma wptywu na odpowiedzialno$¢ prawna
wlasciwych wiladz, ktora podlega wyltacznie prawu krajowemu.

Artykut 106

Wiasciwe wladze wspotpracuja w kazdym przypadku, gdy jest to
konieczne, dla osiagnigcia celow zwigzanych z wypelnianiem ich
zadan oraz bgda wymienia¢ migdzy soba wszelkie niezbedne w tym
celu informacje.

Artykut 107

1.  Panstwa Czlonkowskie zadbaja, aby wszystkie osoby zatrudniane
lub zatrudnione wcze$niej przez wlasciwe wiladze zostaty zobowiazane
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do zachowania tajemnicy zawodowej. Oznacza to, ze wszelkie poufne
informacje, w posiadanie ktorych moga wejs¢ w zwiazku
z wypehianiem obowiazkow zawodowych nie moga by¢ ujawniane
zadnym osobom lub wiadzom, z wyjatkiem sytuacji, kiedy takie ujaw-
nienie jest przewidziane w prawie.

2. Jednakze przepisy ust. 1 nie wykluczaja mozliwosci wymiany
informacji migdzy wlasciwymi wladzami roéznych Panstw Czlonkow-
skich w zakresie okreslonym niniejsza dyrektywa. Do informacji,
ktore zostana wymienione w ten sposOb rowniez odnosi si¢ wymog
zachowania tajemnicy zawodowej, do zachowania ktdrej zobowiazani
sa pracownicy zatrudniani lub zatrudnieni uprzednio przez wtasciwe
wladze, ktore uzyskuja taka informacje.

3. PM2 ——————— <

TYTUL VII

KOMITET KONTAKTOWY

ROZDZIAE 1

Skiad, dziatalnosé i zadania Komitetu

ROZDZIAE 11

Dostosowanie wartosci rynkowej akcji zwyklych

Artykut 109

1. Do celow dostosowania, w $wietle wymogow sytuacji ekono-
micznej, minimalnej wielkosci przewidywalnej kapitalizacji rynkowej
ustanowionej w art. 43 ust. 1, Komisja przedtozy Europejskiemu Komi-
tetowi Papierow Warto$ciowych utworzonemu na mocy decyzji
Komisji 2001/528/WE z dnia 6 czerwca 2001 r. (!) ustanawiajacej
Europejski Komitet Papierow Wartosciowych projekt dziatan, ktore
nalezy podjac.

2. W przypadku odestan do niniejszego ustgpu, stosuje sig art. 51 7
decyzji Rady 1999/468/WE z dnia 28 czerwca 1999 r. ustanawiajacej
procedury wykonywania uprawnien wykonawczych przyznanych
Komisji (?), z uwzglednieniem art. 8 tej decyzji.

Okres przewidziany w art. 5 ust. 6 decyzji 1999/468/WE wynosi trzy
miesiace.

3. Komitet przyjmuje swoj regulamin.

() Dz.U. L 191 z 13.7.2001, str. 45. Decyzja zmieniona decyzja 2004/8/WE
(Dz.U. L 3 z 7.1.2004, str. 33).
(®) Dz.U. L 184 z 17.7.1999, str. 23.
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TYTUL VIII

PRZEPISY KONCOWE

Artykut 110

Panstwa Czlonkowskie przekaza Komisji teksty glownych przepisow
ustawowych, wykonawczych i administracyjnych, ktore zostana przyjgte
w obszarze, do ktérego odnosi si¢ niniejsza dyrektywa.

Artykut 111

1.  Dyrektywy 79/279/EWG, 80/390/EWG, 82/121/EWG  oraz
88/627/EWG zmienione aktami wymienionymi w zalaczniku II czgéc
A, uchyla si¢ niniejszym bez uszczerbku dla obowiazkéw Panstw
Cztonkowskich dotyczacych ograniczen czasowych odnosnie transpo-
zycji przedstawionych w zataczniku I czgs¢ B.

2. Odniesienia do uchylonych dyrektyw rozumie si¢ jako odniesienia
do niniejszej dyrektywy i nalezy je odczytywac zgodnie z tablica kore-
lacji przedstawiona w zalaczniku III.

Artykut 112

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opubli-
kowaniu w Dzienniku Urzedowym Wspolnot Europejskich.

Artykut 113

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do Pafstw Cztonkowskich.
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ZALACZNIK 11

CZESC A

Dyrektywy uchylone i ich kolejne zmiany (okreslone w art. 111)

Dyrektywa Rady 79/279/EWG
Dyrektywa Rady 82/148/EWG
Dyrektywa Rady 88/627/EWG

Dyrektywa Rady 80/390/EWG
Dyrektywa Rady 82/148/EWG
Dyrektywa Rady 87/345/EWG
Dyrektywa Rady 90/211/EWG

Dyrektywa Parlamentu  Europej-
skiego i Rady 94/18/WE

Dyrektywa Rady 82/121/EWG
Dyrektywa Rady 88/627/EWG

(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.
(Dz.U.

(Dz.U.
(Dz.U.

L 66 z 16.03.1979, str. 21)
62 z 5.03.1982, str. 22)

L 348 z 17.12.1988, str. 62)
L 100 z 17.04.1980, str. 1)
L 62 z 5.03.1982, str. 22)

L 185 z 4.07.1987, str. 81)
L 112 z 3.05.1990, str. 24)
L 135 z 31.05.1994, str. 1)

L 48 z 20.02.1982, str. 26)
L 348 z 17.12.1988, str. 62)
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ZALACZNIK 11

CZESC B

Terminy transpozycji do prawa krajowego (okreSlone w art. 111)

Dyrektywa
79/279/EWG
80/390/EWG
82/121/EWG
82/148/EWG

87/345/EWG

88/627/EWG
90/211/EWG
94/18/WE

Termin transpozycji
z dnia 8 marca 1981 r. (") (})

z dnia 19 wrze$nia 1982 r. (%)
z dnia 30 czerwca 1983 r. (°)

z dnia 1 stycznia 1990 r.

z dnia 1 stycznia 1991 r. dla Hisz-
panii

z dnia 1 stycznia 1992 r. dla Portu-
galii

z dnia 1 stycznia 1991 r.

z dnia 17 kwietnia 1991 r.

(") 8.03.1982 dla Panstw Czlonkowskich, ktore wprowadzaja jednoczesnie dyrektywy 79/

279/EWG oraz 80/390/EWG.

(® 30.06.1983 dla Panstw Czlonkowskich, ktore wprowadzaja jednoczesnie dyrektywy 79/
279/EWG oraz 80/390/EWG i 82/121/EWG
(®) Termin wprowadzenia: 30.06.1986.
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TABELA KORELACIJI

ZALACZNIK 1T

Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG

art. 1 lit. a) art.2 lit. c)
art. 1 lit. b), zdanie | art. 2 lit. a), art. 2 lit. a),
wprowadzajace zdanie wprowa- zdanie wprowa-

dzajace dzajace
art. 1 lit. b) pkt (i) | art. 2 lit. a), tiret | art. 2 lit a), tiret
oraz (ii) pierwsze i drugie | pierwsze i drugie
art. 1 lit. ¢), zdanie art. 1 ust. 2

prowadzajace

art. 1 lit. ¢) pkt (i)
oraz (ii)

akapit drugi,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 1 ust. 2
akapit drugi tiret
pierwsze i drugie

art. 1 lit. d) art. 2 lit. e)
art. 1 lit. e) art. 2 lit. b) art. 2 lit. b)
art. 1 lit. f) art. 2 lit. f)
art. 1 lit. g) art. 2 lit. d)
art. 1 lit. h) art. 2 lit. g)
art. 2 ust. 1 art. 1 ust. 1
art.2 ust. 2, zdanie | art. 1 ust. 2,
wprowadzajace zdanie wprowa-

dzajace
art. 2 ust. 2 lit. a) i | art. 1 ust 2, tiret
b) pierwsze i drugie
art. 3 ust. 1 art. 1 ust. 1
art. 3 ust. 2, zdanie art. 1 ust. 2,

wprowadzajace

art. 3 ust. 2 lit. a) 1
b)

zdanie wprowa-
dzajace

art. 1 ust. 2, tiret
pierwsze i drugie

art. 4 ust. 1

art. 4 ust. 2

art. 4 ust. 3

art. 1 ust. 1

art. 1 ust. 2,
akapit pierwszy

art. 1 ust. 3

art. 5 lit. a) i b)

art. 3, tiret
pierwsze i drugie

art. 6 art. 4
art. 7 art. 6
art. 8 art. 5
art. 9 art. 7
art. 10 art. 8
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
art. 11 ust. 1 art. 9 ust. 1
art. 11 ust. 2 art. 9 ust. 3
art. 12 art. 10
art. 13 ust. 1 art. 18 ust. 2
art. 13 ust. 2 art. 18 ust. 3
art. 14 art. 11
art. 15 art. 16
art. 16 art. 13
art. 17 art. 12
art. 18 art. 14
art. 19 art. 15
art. 20 art. 3
art. 21 art. 4
art. 22 art. 5

art. 23, zdanie
wprowadzajace

art. 23 ust. 112
art. 23 ust.3 lit. a)

art. 23 ust. 3 lit.
b), zdanie wpro-
wadzajace

art. 23, ust. 3 lit.
b), pkt (i)

art. 23, ust. 3 lit. b,
pkt (ii)

art. 23 ust. 3 lit.
c), zdanie wpro-
wadzajace

art. 23 ust. 3 lit. ¢
pkt (i)

art. 23 ust. 3 lit. ¢)
pkt (ii)

art. 23 ust. 3 lit. ¢)
pkt (ii), tiret
pierwsze

art. 23 ust. 3 lit. ¢)
pkt (ii), tiret drugie

art. 23 ust. 3 lit. ¢)
pkt (iii)

art. 23 ust. 3 lit.
d)-g)

art. 23 ust. 41 5

art. 6, zdanie
prowadzajace

art. 6 ust. 112
art. 6 ust. 3 lit. a)

art. 6 ust. 3 lit.
b), zdanie wpro-
wadzajace

art. 6 ust. 3 lit.
b), tiret pierwsze

art. 6 ust 3 lit.
b), tiret drugie

art. 6 ust. 3 lit.
¢), zdanie wpro-
wadzajace

art. 6 ust. 3 lit.
c), tiret pierwsze

art. 6 ust. 3 lit.
c), tiret drugie

art. 6 ust. 3 lit.
c), pkt (i), tiret
drugie

art. 6 ust. 3 lit.
c), pkt (ii) tiret
drugie

art. 6 ust. 3 lit.
c), tiret trzecie

art. 6 ust. 3 lit.
d)-g)

art. 6 ust. 415
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/
EWG

Dyrektywa 0/390/
EWG

Dyrektywa 82/121/
EWG

Dyrektywa 88/627/
EWG

art. 24

art. 7

art. 25 ust. 1,
akapit pierwszy,
zadnie wprowa-
dzajace

art. 25 ust. 1 lit.
a)-g) akapit
pierwszy

art. 25 ust. 1
akapit drugi,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 25 ust. 1 lit. a)
i b) akapit drugi

art. 25 ust. 2,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 25 ust. 2 lit.
a)- d)

art. 25 ust. 31 4

art. 8 ust. 1,
akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 8 ust. 1
akapit, tiret
pierwsze do
siodme

art. 8 ust. 1
akapit drugi,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 8 ust. 1
akapit drugi, tiret
pierwsze i drugie
art. 8 ust. 2,

zdanie wprowa-
dzajace

art. 8 ust. 2 tiret
pierwsze do
czwarte

art. 8 ust. 314

art. 26 ust. 1,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 26 ust. 1 lit.
a)-g)

art. 26 ust. 211 3

art. 9 ust. 1,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 9 ust. 1 tiret
pierwsze do
siodme

art. Qust. 213

art. 27

art. 10

art. 28 ust. 1,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 28 ust. 1 lit. a)
ib)
art. 28 ust. 2

art. 28 ust. 3,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 28 ust. 3 lit.
a)-c)

art. 11 ust. 1,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 11 ust. 1,
tiret pierwsze i
drugie

art. 11 ust. 2
art. 11 ust. 3,

zdanie wprowa-
dzajace

art. 11 ust. 3 tiret
pierwsze, drugie
i trzecie

art. 29, zdanie
wprowadzajace

art. 29 lit. a) i b)

art. 12, zdanie
wprowadzajace

art. 12, tiret
pierwsze i drugie

art. 30 ust. 1,
akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 13 ust. 1,
akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG

art. 30 ust. 1 lit a) art. 13 ust. 1,

i b) akapit akapit pierwszy

pierwszy tiret pierwsze i
drugie

art. 30 ust. 1 art. 13 ust. 1

akapit drugi akapit drugi

art. 30 ust 2, art. 13 ust. 2,

zdanie wprowa- zadnie wprowa-

dzajace dzajace

art. 30 ust. 2 lit. a) art. 13 ust. 2,

ib) tiret pierwsze i
drugie

art. 30 ust. 314 art. 13 ust. 314

art. 31 ust. 1, art. 14 ust. 1,

zdanie wprowa- zdanie wprowa-

dzajace dzajace

art. 31 ust. 1 lit. art. 14 ust. 1 tiret

a)-d) pierwsze do
czwarte

art. 31 ust. 2 lit. art. 14 ust. 2 tiret

a)-d) akapit pierwsze do

pierwszy czwarte

art. 31 ust. 2 art. 14 ust. 2

akapit drugi akapit drugi

art. 32 art. 15

art. 33 ust. 1 art. 16 ust. 1

art. 33 ust. 2 art. 16 ust. 2

zdanie wprowa- zdanie wprowa-

dzajace dzajace

art. 33 ust. 2 lit. art. 16 ust. 2 tiret

a)-c) pierwsze do
trzecie

art. 33 ust. 3 art. 16 ust. 3

art. 34 art. 17

art. 35 art. 18 ust. 211 3
akapit pierwszy

art. 36 art. 19

art. 37 art. 24

art. 38 art. 24a

art. 39 art. 24b

art. 40 art. 24 lit. ¢) ust.
21i3

art. 41 art. 25a

art. 42 Zatacznik —

wykaz A (I) (1)
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/
EWG

Dyrektywa 0/390/
EWG

Dyrektywa 82/121/
EWG

Dyrektywa 88/627/
EWG

art. 43

Zatacznik —
wykaz A (I) (2)

art. 44

Zatacznik —
wykaz A (I) (3)

art. 45

Zatacznik —
wykaz A (1) (1)

art. 46

Zatacznik —
wykaz A (II) (2)

art. 47

Zatacznik —
wykaz A (II) (3)

art. 48

Zatacznik —
wykaz A (1) (4)

art. 49

Zatacznik —
wykaz A (I) (5)

art. 50

Zatacznik —
wykaz A (1) (6)

art. 51

Zatacznik —
wykaz A (II) (7)

art. 52

Zatacznik —
wykaz B (A) (I)

art. 53

Zatacznik —
wykaz B (A) (II)
M

art. 54

Zatacznik —
wykaz B (A) (I)
@)

art. 55

Zatacznik —
wykaz B (A) (I)
3

art. 56

Zatacznik —
wykaz B (A) (I)
“

art. 57

Zatacznik —
wykaz B (A) (1)
(%)

art. 58

Zatacznik —
wykaz B (A)
) (1)

art. 59

Zatacznik —
wykaz B (A)
m (2)

art. 60

Zatacznik —
wykaz B (B) (1)

art. 61

Zatacznik —
wykaz B (B) (2)
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG

art. 62 Zatacznik —

wykaz B (B) (3)
art. 63 Zatacznik —

wykaz B (B) (4)
art. 64 Zatacznik —

wykaz C (1)
art. 65 ust. 1 Zatacznik —

wykaz C (2) (a)
art. 65 ust. 2, Zatacznik —
zdanie wprowa- wykaz C (2) (b),
dzajace zdanie wprowa-

dzajace
art. 65 ust. 2 lit. Zatacznik —
a)-c) wykaz C (2) (b)

tiret pierwsze do

trzecie
art. 66 Zatacznik —

wykaz C (3)
art. 67 Zatacznik —

wykaz C (4)
art. 68 Zatacznik —

wykaz C (5) (a) -

(©
art. 69 Zatacznik —

wykaz C (6)
art. 70 art. 2
art. 71 art. 3
art. 72 art. 4
art. 73 ust. 1 art. 5 ust. 1
art. 73 ust. 2 art. 5 ust. 1

akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 73 ust. 2 lit. a)

akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace

art. 5 ust. 2,

i b) akapit akapit pierwszy,

pierwszy tiret pierwsze i
drugie

art. 73 ust. 2 art. 5 ust. 2

akapit drugi akapit drugi

art. 73 ust. 3-7 art. 5 ust. 3-7

art. 74 art. 6

art. 75 art. 8

art. 76 art. 9 ust. 3-6

art. 77 art. 10 ust. 2
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
art. 78 ust. 1 Zatacznik —
wykaz D (A) (1)
(a)
art. 78 ust. 2 Zatacznik —

zdanie wprowa-
dzajace

art. 78 ust. 2 lit. a)
ib)

wykaz D (A) (1)
(b), zdanie
wprowadzajace

Zatacznik —
wykaz D (A) (1)
(b), tiret
pierwsze i drugie

art. 79 Zatacznik —
wykaz D (A) (2)

art. 80 Zatacznik —
wykaz D (A) (3)

art. 81 Zatacznik —
wykaz D (A) (4)

art. 82 Zatacznik —
wykaz D (A) (5)

art. 83 ust. 1 Zatacznik —
wykaz D (B) (1)
(a)

art. 83 ust. 2, Zatacznik —

zdanie wprowa-
dzajace

art. 83 ust 2 lit. a)
ib)

wykaz D (B) (1)
(b), zdanie
wprowadzajace

Zatacznik —
wykaz D (B) (1)
(b) tiret pierwsze
i drugie

art. 84 Zatacznik —
wykaz D (B) (2)
art. 85 art. 1 ust. 1,213
art. 86 art. 2
art. 87 art. 8
art. 88 art. 3
art. 89 ust 1 art. 4 ust. 1 akapit

akapit pierwszy
zdanie wprowa-
dzajace

art. 89 ust. 1 lit. a)

pierwszy, zdanie
wprowadzajace

art. 4 ust. 1 akapit

i b) akapit pierwszy, tiret
pierwszy pierwsze i drugie
art. 89 ust. 1 art. 4 ust. 1, akapit
akapit drugi i drugi i trzeci
trzeci

art. 89 ust. 2 art. 4 ust. 2

art. 90 art. 5
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
art. 91 art. 10 ust. 1
art. 92 akapit art. 7 akapit
pierwszy zdanie pierwszy zdanie
wprowadzajace wprowadzajace
art. 92 lit. a) i h) art. 7, akapit
akapit pierwszy pierwszy, tiret
pierwsze do 6sme

art. 92 akapit drugi art. 7 akapit drugi
art. 93 art. 6
art. 94 art. 9
art. 95 art. 11
art. 96 art. 13
art. 97 art. 15
art. 98 ust. 1, art. 20 ust. 1,
zdanie wprowa- zdanie wprowa-
dzajace dzajace
art. 98 ust. 1 lit. a) art. 20 ust. 1,
ib) tiret pierwsze i

drugie
art. 98 ust. 2 art. 20 ust. 2
art. 99 ust. 1 art. 21 ust. 1
art. 99 ust. 2 art. 21 ust. 2
zdanie wprowa- zdanie wprowa-
dzajace dzajace
art. 99 ust. 2 lit. a) art. 21 ust. 2 tiret
ib) pierwsze i drugie
art. 99 ust. 3 art. 21 ust. 3
art. 100 art. 23
art. 101 art. 22
art. 102 ust. 1 art. 17 ust. 1 art. 10 ust. 2,
akapit pierwszy zdanie pierwsze pierwszy akapit
art. 102 ust. 1 art. 17 ust. 1
akapit drugi zdanie drugie
art. 102 ust. 2 art. 7ust. 113
art. 103 art. 17 ust. 2 art. 7 ust. 2 art. 10 ust. 2

akapit drugi

art. 104 art. 6a

art. 105 ust. 112

art. 105 ust. 3

art. Qust. 112

art. 18 ust. 11 3,
akapit drugi

art. 18 ust. 4

art. Qust. 112

art. 9 ust. 7

art. 12 ust. 112

art. 106

art. 18 ust. 1

art. 24¢ ust. 1

art. 10 ust. 1

art. 12 ust. 3
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
art. 107 ust. 112 | art. 19 art. 25 ust. 112 art. 14 ust. 112
art. 107 ust. 3 art. 25 ust. 3
pierwszy akapit
art. 107 ust. 3 art. 14 ust. 3
akapit drugi
art. 108 ust. 1 art. 20 ust. 1,

akapit pierwszy

art. 108 ust. 1
akapit drugi i
trzeci

art. 108 ust. 2 lit.
a) akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 lit.
b) akapit pierwszy

art. 108 ust. 2 lit.
c) i (i) akapit
pierwszy,

art. 108 ust. 2 lit.
c) i (ii) akapit
pierwszy

art. 108 ust. 2 lit.

c) pkt (iii) akapit
pierwszy

art. 108 ust. 2, lit.
d) akapit pierwszy

zdanie wprowa-
dzajace

art. 20 ust. 31 4

art. 20 ust. 1 lit.
a), zdanie wpro-
wadzajace i

art. 20 ust. 1 lit.
b)

art. 20 ust. 1 lit.
c)

art. 26 ust. 1 lit.
a)

art. 26 ust. 1 lit.
b)

art. 26 ust. 1 lit.
c

art. 11 ust. 1 lit.

a)

art. 11 ust. 1 lit.
b)

art. 11 ust. 1 lit.
©)

art. 16 ust. 1 lit. a)

art. 16 ust. 1 lit. b)

art. 16 ust. 1 lit. ¢)

art. 108 ust. 2 art. 20 ust. 2 art. 26 ust. 2

akapit drugi

art. 109 art. 21

art. 110 art. 22 ust. 2 art. 27 ust. 2 art. 12 ust. 3 art. 17 ust. 2

art. 111

art. 112

art. 113

zalacznik 1 — Zatacznik —

wykaz A, rozdziat wykaz A,

1 rozdziat 1

zalacznik 1 — Zatacznik —

wykaz A, rozdziat wykaz A,

2-2.1 do 2.4.4 rozdziat 2-2.1
do 244

zalacznik 1 — Zatacznik —

wykaz A, rozdziat wykaz A,

2-2.4.5, akapit
pierwszy, zdanie
wprowadzajace

rozdziat 2-2.4.5,
akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

2-2.4.5, pierwszy
akapit, lit. a) i b)

rozdziat 2-2.4.5,
pierwszy akapit,
pierwszy 1 tiret
drugie

zalacznik 1 —
wykaz A, rozdziat
2-2.4.5, akapit
drugi

Zatacznik —
wykaz A,
rozdziat 2-2.4.5,
akapit drugi

zalacznik 1 —
wykaz A, rozdziat
2-2.5

Zatacznik —
wykaz A,
rozdziat 2-2.5

zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,
3-3.1 do 3.2.0 rozdziat 3-3.1
do 3.2.0
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,
3 - 3.2.1, zdanie rozdziat 3 —
wprowadzajace 3.2.1, zdanie
wprowadzajace
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

3 -3.2.1, lit. a)- ¢)

rozdziat 3-3.2.1
tiret, pierwsze,
drugie i trzecie

zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,
3-3.2.2 do 3.29 rozdziat 3-3.2.2
do 3.2.9

zatacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

4 rozdziat 4
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

5-5.1do 5.3

rozdziat 5-5.1
do 5.3

zatacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,
5-5.4, lit a) i b) rozdzial 5-5.4,
lit a) i b)
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

5-5.4, lit c) pkt (i)
oraz (ii)

rozdziat 5-5.4,
lit c), tiret
pierwsze i drugie

zalacznik 1 —
wykaz A, rozdziat
5-5515.6

Zatacznik —
wykaz A,
rozdziat 5-5.5 i
5.6
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,
6 rozdzial 6
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz A, rozdziat wykaz A,

7-17.1, zdanie
wprowadzajace

rozdziat 7-7.1,
zdanie wprowa-
dzajace

zalacznik 1 —
wykaz A, rozdziat
7-7.1, lit. a) i b)

Zatacznik —
wykaz A,
rozdziat 7-7.1,
tiret pierwsze i
drugie

zalacznik 1 —
wykaz A, rozdziat
7-172

Zatacznik —
wykaz A,
rozdziat 7-7.2

zalacznik 1 —
wykaz B,
rozdzialy 1-4

Zatacznik —
wykaz B,
rozdzialy 1-4

zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz B, rozdziat wykaz B,
5-5.1 do 5.1.3 rozdzial 5-5.1
do 5.1.3
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz B, rozdziat wykaz B,

5 — 5.1.4, akapit
pierwszy, zdanie
wprowadzajace

rozdziat 5-5.1.4,
akapit pierwszy,
zdanie wprowa-
dzajace

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
5-5.1.4, akapit
pierwszy, lit. a), b)
ic)

Zatacznik —
wykaz B,
Rozdziat 5-
5.1.4, akapit
pierwszy tiret
pierwsze drugie i
trzecie

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
5-5.1.4, akapit
drugi, trzeci i
czwarty

Zatacznik —
wykaz B,
rozdziat 5-5.1.4
akapit drugi,
trzeci i czwarty

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
5-5.1.5-5.2

Zatacznik —
wykaz B,
rozdzial 5-5.1.5-
52

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
5-5.3, zdanie
wprowadzajace

Zatacznik —
wykaz B,
rozdziat 5-5.3,
zdanie wprowa-
dzajace

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
5-5.3, lit. a) i b)

Zatacznik —
wykaz B,
rozdziat 5-5.3,
lit. a) i b)
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Niniejsza dyrektywa

Dyrektywa 79/279/

Dyrektywa 0/390/

Dyrektywa 82/121/

Dyrektywa 88/627/

EWG EWG EWG EWG
zalacznik 1 — Zatacznik 1 —
wykaz B, rozdziat wykaz B,

5-5.3, lit. ¢ pkt (i)
oraz pkt (ii)

rozdziat 5-5.3,
lit. c) tiret
pierwsze i drugie

zalacznik 1 —wykaz Zatacznik —
B, rozdzial 6 wykaz B,
rozdzial 6
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz B, rozdziat wykaz B,

7-7.1, zdanie
wprowadzajace

rozdziat 7-7.1,
zdanie wprowa-
dzajace

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
7-7.1, lit. a) i b)

zatacznik 1 —
wykaz B,
rozdziat 7-7.1,
tiret pierwszy i
drugi

zalacznik 1 —
wykaz B, rozdziat
7-7.2

Zatacznik —
wykaz B,
rozdziat 7-7.2

zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz C, rozdziat wykaz C,
1 rozdziat 1
zalacznik 1 — Zatacznik —
wykaz C, rozdziat wykaz C,

2-2.1 do 2.1.2

rozdziat 2-2.1.2

zalacznik 1 —
wykaz C, rozdziat
2-2.2, zdanie
wprowadzajace

Zatacznik —
wykaz C,
rozdziat 2-2.2,
zdanie wprowa-
dzajace

zalacznik 1 —
wykaz C, rozdziat
2-2.2, lit. a)- d)

Zatacznik —
wykaz C,
rozdziat 2-2.2,
tiret pierwsze do
czwarte

zalacznik 1 —
wykaz C, rozdziat
2-2.3 do 2.6

Zatacznik —
wykaz C,
rozdziat 2-2.3
do 2.6

zalacznik 11

zalacznik 111




