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ROZPORZADZENIE PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY (UE) 2019/877
z dnia 20 maja 2019 r.

zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 806/2014 w odniesieniu do zdolno$ci do pokrycia strat
i dokapitalizowania instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],

uwzgledniajgc Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczegdlnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,

po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),

uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3,

stanowigc zgodnie ze zwyklg procedura ustawodawczg (%),

a takze majac na uwadze, co nastgpuje:

(I) W dniu 9 listopada 2015 r. Rada Stabilnosci Finansowej opublikowala dokument okreslajacy podstawowe
warunki (zwany dalej ,standardem TLAC”) dotyczacy calkowitej zdolnosci do pokrycia strat (zwanej dalej
,-TLAC"), ktéry zostal zatwierdzony przez grupe G-20 w listopadzie 2015 r. Celem standardu TLAC jest
zapewnienie, aby globalne banki o znaczeniu systemowym, w unijnych ramach zwane globalnymi instytucjami
o znaczeniu systemowym, mialy zdolno$¢ do pokrycia strat i dokapitalizowania, konieczng, aby pomoc
w zapewnieniu, by — w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz bezposrednio po jej
zakoniczeniu — instytucje te mogly kontynuowaé wykonywanie funkcji krytycznych bez narazania na ryzyko
Srodkéw finansowych podatnikéw, tzn. Srodkéw publicznych lub stabilnosci finansowej. W swoim komunikacie
z dnia 24 listopada 2015 r. zatytulowanym ,Droga do utworzenia unii bankowej” Komisja zobowigzala si¢ do
przedstawienia do konica 2016 r. wniosku ustawodawczego, ktéry umozliwitby wdrozenie standardu TLAC do
prawa Unii w terminie uzgodnionym na poziomie miedzynarodowym, ktéry uptywa w 2019 r.

(2)  Podczas wdrazania standardu TLAC do prawa Unii nalezy wzigé pod uwage istniejacy specyficzny dla danej
instytucji minimalny wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (zwany dalej ,MREL"),
ktory ma zastosowanie do wszystkich instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (zwanych dalej ,instytucjami”)
majacych siedzibe w Unii, a takze do kazdego innego podmiotu okreslonego w dyrektywie Parlamentu Europej-
skiego 1 Rady 2014/59/UE (*) (zwanego dalej ,podmiotem”). Poniewaz standard TLAC i MREL maja wspdlny cel,
jakim jest zapewnienie, aby instytucje i podmioty majace siedzib¢ w Unii posiadaly wystarczajacg zdolnos¢ do
pokrycia strat i dokapitalizowania, te dwa wymogi powinny stanowi¢ uzupelniajace si¢ elementy wspélnych ram.
Z operacyjnego punktu widzenia w przepisach unijnych nalezy wprowadzi¢ zharmonizowany minimalny poziom
standardu TLAC dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym (zwany dalej ,minimalnym wymogiem

(') Dz.U.C34231.1.2018,s.17.

() Dz.U.C209z30.6.2017,s. 36.

(}) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 16 kwietnia 2019 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urzedowym) oraz decyzja
Rady z dnia 14 maja 2019 .

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatan
naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz
zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47[WE, 2004/25/WE,
2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010 (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 2 12.6.2014, 5. 190).
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dotyczacym TLAC”) poprzez wprowadzenie zmian w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 (°), a kwestie zwiazane
ze specyficznym dla danej instytucji narzutem dla globalnych instytucji o znaczeniu systemowym oraz
specyficznym dla danej instytucji wymogiem majacym zastosowanie do instytucji niebedacych globalnymi
instytucjami o znaczeniu systemowym, zwanym MREL, nalezy uregulowal poprzez wprowadzenie ukierunko-
wanych zmian w dyrektywie 2014/59/UE i rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 806/2014 ().

Przepisy rozporzadzenia (UE) nr 806/2014, zmienionego niniejszym rozporzadzeniem, dotyczgce zdolnosci
instytucji i podmiotéw do pokrycia strat i dokapitalizowania powinny by stosowane w sposéb spdjny
z przepisami rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz dyrektyw Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE ()
i 2014/59/UE.

(3)  Brak zharmonizowanych przepiséw w zakresie wdrazania standardu TLAC w panstwach czlonkowskich uczestni-
czacych w jednolitym mechanizmie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powoduje dodatkowe koszty
i brak pewnosci prawa oraz utrudnia stosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w przypadku
instytucji i podmiotéw dzialajacych w skali transgranicznej. Brak zharmonizowanych przepiséw unijnych
skutkuje réwniez zakldceniami konkurencji na rynku wewnetrznym z uwagi na fakt, ze ponoszone przez
instytucje i podmioty koszty zapewnienia zgodnosci z obowigzujacymi wymogami i standardem TLAC mogg si¢
istotnie rézni¢ w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich uczestniczacych w jednolitym mechanizmie restruk-
turyzacji. Dlatego tez konieczne jest usunigcie tych przeszkdd utrudniajgcych funkcjonowanie rynku
wewnetrznego oraz unikanie zaklécen konkurencji wynikajacych z braku zharmonizowanych przepiséw
w zakresie wdrazania standardu TLAC. W zwigzku z powyzszym wlasciwa podstawa prawna dla niniejszego
rozporzadzenia jest art. 114 Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej.

(4)  Zgodnie ze standardem TLAC, w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014 nalezy w dalszym ciagu uznawaé zaréwno
strategi¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pojedynczego punktu kontaktowego, jak i wielu punktéw
kontaktowych. Zgodnie ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pojedynczego punktu
kontaktowego tylko jeden podmiot powigzany — zazwyczaj jednostka dominujaca — zostaje poddany restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, podczas gdy inne podmioty powigzane — zazwyczaj operacyjne jednostki
zalezne — nie sa poddawane restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale przenosza swoje straty i potrzeby
w zakresie dokapitalizowania do podmiotu, ktéry ma zostal poddany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Zgodnie ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wielu punktéw kontaktowych
dopuszcza si¢ mozliwo$¢ poddania wigcej niz jednego podmiotu powigzanego restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Precyzyjne zidentyfikowanie podmiotéw, ktére majg zosta¢ poddane restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji (zwanych dalej ,podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”), czyli podmiotéw, wobec
ktérych mozna by podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak réwniez jednostek
zaleznych nalezacych do tych podmiotéw (zwanych dalej ,grupami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji”), ma istotne znaczenie dla skutecznego zastosowania pozadanej strategii restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Zidentyfikowanie tych podmiotéw jest rdwniez istotne dla okreslenia poziomu stosowania
przepiséw dotyczacych zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania, ktére instytucje i podmioty powinny
stosowa¢. Konieczne jest zatem wprowadzenie poje¢ ,podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji”
i ,grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oraz zmiana rozporzadzenia (UE) nr 806/2014
w odniesieniu do grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby wyraznie zobowigzaé
Jednolita Rad¢ ds. Restrukturyzacji i Uporzadkowanej Likwidacji (zwana dalej ,Jednolita Radg”) do zidentyfi-
kowania podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i grup restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w ramach grupy oraz aby odpowiednio rozwazy¢ konsekwencje wszelkich planowanych dzialan
w ramach grupy w celu zapewnienia skutecznego przeprowadzenia grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(5)  Jednolita Rada powinna zapewni¢, aby instytucje i podmioty mialy wystarczajaca zdolnos¢ do pokrycia strat
i dokapitalizowania w celu zapewnienia sprawnego i szybkiego pokrywania strat i dokapitalizowania
w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przy minimalnym wplywie na podatnikéw oraz
stabilno$¢ finansows. Nalezy to osiaggnaé w drodze przestrzegania przez instytucje specyficznego dla danych
instytucji MREL, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 806/2014.

(6)  Aby dostosowa¢ mianowniki wykorzystywane do pomiaru zdolnosci instytucji i podmiotéw do pokrycia strat
i dokapitalizowania do mianownikéw przewidzianych w standardzie TLAC, MREL powinien zostal wyrazony
jako odsetek facznej kwoty ekspozycji na ryzyko i miary ekspozycji calkowitej odpowiedniej instytucji lub
podmiotu, a instytucje lub podmioty powinny jednocze$nie spelnia¢ poziomy wynikajace z przeprowadzenia obu
pomiaréw.

() Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytugji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 6482012 (Dz.U.L 176 2 27.6.2013,s. 1).

(°) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 806/2014 z dnia 15 lipca 2014 r. ustanawiajace jednolite zasady i jednolitg
procedure mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji kredytowych i niektérych firm inwestycyjnych w ramach
jednolitego mechanizmu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i jednolitego funduszu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 1093/2010 (Dz.U.L 225z 30.7.2014, 5. 1).

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkéw dopuszczenia instytucji
kredytowych do dziatalno$ci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi, zmieniajaca
dyrektywe 2002/87/WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U.L 176 z 27.6.2013,s. 338).
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(7)  Aby zapewni¢ instytucjom i podmiotom majgcym siedzibe w Unii rowne warunki dzialania, w tym na poziomie
Swiatowym, kryteria kwalifikowalno$ci zobowiazan mogacych podlegaé umorzeniu lub konwersji do celéw MREL
powinny zostaé Scisle dostosowane do kryteriow w zakresie minimalnego wymogu dotyczacego TLAC przewi-
dzianych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013, ale powinny podlega¢ uzupelniajgcym dostosowaniom
i wymogom wprowadzonym w niniejszym rozporzadzeniu. W szczegélnosci niektére instrumenty diuzne
zawierajace element o charakterze wbudowanego instrumentu pochodnego, takie jak niektére strukturyzowane
papiery warto$ciowe, powinny kwalifikowal si¢ - z zastrzezeniem okreslonych warunkéw - do celéw spelnienia
MREL w zakresie, w jakim obejmujg one ustalong lub rosngcg kwote gléwng podlegajaca zwrotowi w terminie
zapadalnosci, ktéra jest znana z wyprzedzeniem, a z tym instrumentem pochodnym powiazany jest wylacznie
dodatkowy zysk, ktory jest uzalezniony od wynikéw skladnika aktywéw referencyjnych. Majac na uwadze te
warunki, oczekuje sig, ze te instrumenty dtuzne cechuje wysoka zdolno§¢ do pokrycia strat i ze moga one zostaé
fatwo poddane umorzeniu lub konwersji w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku
gdy instytucje lub podmioty posiadaja fundusze wlasne przewyzszajace wymogi w zakresie funduszy wlasnych,
fakt ten sam w sobie nie powinien mie¢ wplywu na decyzje dotyczace okreslenia MREL. Co wigcej, instytucje
i podmioty powinny mie¢ mozliwo$¢ spelnienia dowolnej czg$ci okreSlonego dla nich MREL za pomoca
funduszy whasnych.

(8) Do zobowiazan wykorzystywanych w celu spelnienia MREL zalicza si¢, co do zasady, wszystkie zobowigzania
z tytulu roszczen zwyklych, niezabezpieczonych wierzycieli (zobowigzania niepodporzadkowane), chyba ze nie
spelniaja one szczegdlnych kryteriow kwalifikowalnosci okre$lonych w niniejszym rozporzadzeniu. Aby
zwigkszy¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji
i podmiotéw poprzez skuteczne korzystanie z instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, Jednolita Rada
powinna mie¢ mozliwo$¢ wymagania spetnienia MREL za pomocg funduszy wilasnych i innych zobowigzan
podporzadkowanych, w szczegdlnosci w przypadku istnienia wyraznych przestanek $wiadczacych o tym, ze
wierzyciele, wobec ktérych stosuje si¢ umorzenie lub konwersje, prawdopodobnie poniosg w wyniku restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji straty, ktérych wysoko§¢ przekraczalaby wysokos¢ strat, jakie poniesliby
w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego. Jednolita Rada powinna ocenié, czy konieczne jest
wymaganie, aby instytucje i podmioty spelnity MREL za pomocg funduszy wlasnych i innych zobowigzan
podporzadkowanych, w przypadku gdy kwota zobowigzai wylaczonych z zakresu stosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu osiaga okreSlony prég w ramach danej klasy zobowigzan obejmujacej
zobowigzania kwalifikowalne do celéw MREL. Instytucje i podmioty powinny spelnia¢é MREL za pomoca
funduszy wlasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych w zakresie, w jakim jest to niezbgdne, aby
zapobiec sytuacji, w ktorej straty poniesione przez ich wierzycieli bylyby wigksze niz straty, jakie poniesliby oni
w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego.

(9)  Kazde wymagane przez Jednolita Rade podporzadkowanie instrumentéw dluznych zwigzane z MREL powinno
pozostawaé bez uszczerbku dla mozliwosci czgsciowego spelnienia minimalnego wymogu dotyczacego TLAC za
pomocg niepodporzadkowanych instrumentéw dluznych zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013,
w zakresie, w jakim jest to dozwolone zgodnie ze standardem TLAC. W odniesieniu do podmiotéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji globalnych instytucji o znaczeniu systemowym, podmiotéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w ramach grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majacych aktywa
powyzej 100 mld EUR (najwigkszych bankéw) oraz w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w ramach grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majacych aktywa ponizej 100
mld EUR, uznanych przez krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji za mogace stanowi¢
ryzyko systemowe w przypadku upadlosci, z uwzglednieniem powszechnosci wystgpowania depozytéw i braku
instrumentéw dtuznych w modelu finansowania, ograniczonego dostepu do rynkéw kapitalowych zobowiazan
kwalifikowalnych oraz bazowania na kapitale podstawowym Tier I w celu spelnienia MREL, Jednolita Rada
powinna mie¢ mozliwo$¢ wymagania, aby cze$¢ MREL — réwna poziomowi pokrycia strat i dokapitalizowania,
o ktérym mowa w art. 27 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 806/2014, zmienionego niniejszym rozporzadzeniem —
zostala spelniona za pomocg funduszy wlasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych, w tym funduszy
wlasnych wykorzystywanych do spelnienia wymogu polaczonego bufora okreslonego w dyrektywie 2013/36/UE.

(10) Na wniosek podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Jednolita Rada powinna mie¢ mozliwo$é
obnizenia cze$ci MREL, ktéry ma by¢ spelniony za pomocy funduszy wlasnych i innych zobowiazan podporzad-
kowanych do wysokosci limitu, ktory stanowi proporcjonalng warto$¢ obnizenia mozliwego na mocy art. 72b
ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 w odniesieniu do minimalnego wymogu dotyczacego TLAC okreslonego
w tym rozporzadzeniu. Jednolita Rada powinna mie¢ mozliwo$¢ wymagania - zgodnie z zasadg proporcjo-
nalnosci - spelnienia MREL za pomocg funduszy wiasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych w zakresie,
w jakim ogélny poziom wymaganego podporzadkowania w postaci pozycji funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych w zwigzku z obowigzkiem spelnienia przez instytucje lub podmioty minimalnego wymogu
dotyczacego TLAC, MREL oraz, w stosownych przypadkach, wymogu polaczonego bufora na mocy dyrektywy
2013/36[UE, nie przekracza poziomu pokrycia strat i dokapitalizowania, o ktérym mowa w art. 27 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 806/2014, zmienionego niniejszym rozporzadzeniem, lub okreslonego w niniejszym
rozporzadzeniu wzoru opartego na wymogach ostrozno$ciowych w ramach filaru 1 i filaru 2 oraz wymogu
polaczonego bufora, w zaleznosci od tego, ktéra z tych wartosci jest wyzsza.

(11) W odniesieniu do okreslonych najwigkszych bankéw Jednolita Rada powinna — z zastrzezeniem warunkéw
podlegajacych ocenie przez Jednolit3 Rade — ograniczy¢ poziom minimalnego wymogu podporzadkowania do
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okreslonego progu, uwzgledniajac przy tym réwniez ewentualne ryzyko wywarcia nieproporcjonalnego wplywu
na model biznesowy tych instytucji. Ograniczenie to powinno pozostawal bez uszczerbku dla mozliwosci
ustalenia wymogu podporzadkowania powyzej tego ograniczenia poprzez wymdg podporzadkowania w ramach
filara 2 — oraz z zastrzezeniem warunkow majacych zastosowanie do filara 2 — na podstawie alternatywnych
kryteriow, a mianowicie przeszkod w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub wykonalnosci i wiarygodnosci strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub poziomu
ryzyka danej instytucji.

(12) MREL powinien umozliwi¢ instytucjom i podmiotom pokrycie oczekiwanych strat w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub w momencie utraty rentownosci, stosownie do przypadku, oraz dokapitali-
zowanie po zrealizowaniu dzialan przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub po
przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Jednolita Rada powinna — w oparciu o wybrang przez siebie strategie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — nalezycie uzasadni¢ nalozony poziom MREL oraz bez zbednej zwloki dokonaé przegladu tego
poziomu w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian poziomu wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy
2013/36UE. Nalozony poziom MREL jako taki powinien stanowi¢ sume kwoty oczekiwanych strat w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiadajacej wymogom w zakresie funduszy wilasnych instytucji
lub podmiotu oraz kwote dokapitalizowania, ktéra po zakonczeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
lub wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji, umozliwia danej instytucji lub podmiotowi spelnienie
swoich wymogéw w zakresie funduszy wlasnych niezbednych do uzyskania zezwolenia na prowadzenie
dzialalnoci zgodnie z wybrang strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Jednolita Rada powinna
korygowal w dot lub w gére kwoty dokapitalizowania w celu uwzglednienia wszelkich zmian wynikajacych
z dzialan przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(13) Jednolita Rada powinna mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia kwoty dokapitalizowania, aby zapewni¢ wystarczajace
zaufanie rynku do instytucji lub podmiotu po zrealizowaniu dzialan przewidzianych w planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Wymagany poziom bufora zaufania rynku powinien umozliwi¢ instytucji lub
podmiotowi dalsze spelnianie warunkéw uzyskania zezwolenia przez odpowiedni okres, w tym poprzez
umozliwienie instytucji lub podmiotowi pokrycia kosztéw zwigzanych z restrukturyzacja jej dzialalnosci
w nastepstwie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze utrzymanie wystarczajgcego zaufania rynku.
Poziom bufora zaufania rynku powinien zostal ustalony w odniesieniu do czgsci wymogu polaczonego bufora
okreslonego w dyrektywie 2013/36/UE. Jednolita Rada powinna skorygowaé w dét poziom bufora zaufania
rynku, jezeli nizszy poziom jest wystarczajacy do zapewnienia wystarczajacego zaufania rynku, lub powinna
skorygowac ten poziom w gére, jezeli wyzszy poziom jest niezbedny do zapewnienia, aby w nastepstwie dzialan
przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiot nadal spelnial warunki
otrzymania zezwolenia przez odpowiedni okres i utrzymal wystarczajgce zaufanie rynku.

(14)  Zgodnie z rozporzadzeniem delegowanym Komisji (UE) 2016/1075 (*) Jednolita Rada powinna przeanalizowaé
baze inwestoréw w odniesieniu do instrumentéw MREL poszczeg6lnych instytucji lub podmiotéw. W przypadku
gdy znaczaca cze$¢ instrumentéw MREL danej instytucji lub podmiotu jest w posiadaniu inwestoréw
detalicznych, ktérzy mogli nie otrzymaé odpowiednich informacji dotyczacych odnosnych ryzyk, sam ten fakt
moéglby stanowi¢ przeszkode w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Ponadto, w przypadku gdy znaczna cze$¢ instrumentéw MREL danej instytucji lub podmiotu jest
w posiadaniu innych instytucji lub podmiotéw, systemowe skutki umorzenia lub konwersji rowniez moglyby
stanowi¢ potencjalng przeszkode w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. W przypadku gdy Jednolita Rada stwierdzi, Ze przeszkoda w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wynika z rozmiaru i charakteru okreSlonej bazy inwestordw,
powinna ona mie¢ mozliwo$¢ zalecenia instytucji lub podmiotowi podjecia dzialan w celu usunigcia tej
przeszkody.

(15)  Aby zwickszy¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia ich skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Jednolita
Rada powinna mie¢ mozliwo$¢ nakladania na globalne instytucje o znaczeniu systemowym specyficznego dla
danej instytucji MREL w uzupelnieniu do minimalnego wymogu dotyczacego TLAC okreslonego w rozporza-
dzeniu (UE) nr 575/2013. Ten specyficzny dla danej instytucji MREL powinien zosta¢ nalozony wylacznie
w przypadku, gdy minimalny wymdg dotyczacy TLAC jest niewystarczajacy do pokrycia strat i dokapitalizowania
globalnej instytucji o znaczeniu systemowym w ramach wybranej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(16) Ustalajac poziom MREL, Jednolita Rada powinna bra¢ pod uwage stopiefi znaczenia systemowego danej instytucji
lub podmiotu oraz potencjalny niekorzystny wplyw jej upadlosci na stabilno$¢ finansows. Jednolita Rada
powinna uwzgledni¢ konieczno$¢ zapewnienia réwnych warunkéw dzialania tak globalnym instytucjom

(®) Rozporzadzenie delegowane Komisji (UE) 2016/1075 z dnia 23 marca 2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE w odniesieniu do regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych tres¢ planéw naprawy, planow restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, minimalne kryteria, ktére
wlaciwy organ ma poddaé ocenie w odniesieniu do planéw naprawy i grupowych planéw naprawy, warunki udzielenia wsparcia
finansowego w ramach grupy, wymagania wobec niezaleznych rzeczoznawcdw, umowne uznanie uprawniei do umorzenia i konwersji,
procedury i tre$¢ wymogéw dotyczacych powiadomienia i obwieszczenia o zawieszeniu oraz sposéb funkcjonowania kolegiow
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji (Dz.U.L 184 z 8.7.2016, s. 1).
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0 znaczeniu systemowym, jak i innym poréwnywalnym instytucjom lub podmiotom o znaczeniu systemowym
w uczestniczgcych pafstwach czlonkowskich. Dlatego tez MREL instytucji lub podmiotéw ktére nie sa
globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym, lecz ktérych znaczenie systemowe w uczestniczacych
panstwach czlonkowskich jest poréwnywalne do znaczenia systemowego globalnych instytucji o znaczeniu
systemowym, nie powinien niewsp6imiernie odbiega¢ od poziomu i skladu MREL ustalanego na ogdt dla
globalnych instytucji o znaczeniu systemowym.

(17) Zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 575/2013 instytucje lub podmioty uznane za podmioty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny podlegaé MREL wylacznie na poziomie skonsolidowanej grupy restruktu-
ryzacji i uporzagdkowanej likwidacji. Oznacza to, ze aby spetni¢ swéj MREL, podmioty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane do emisji kwalifikowalnych instrumentéw i pozycji na rzecz
wierzycieli zewnetrznych bedacych osobami trzecimi, wobec ktérych zastosowano by umorzenie lub konwersje,
w przypadku gdy podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest poddany restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

(18) Instytucje lub podmioty, ktére nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny spelniaé
MREL na poziomie indywidualnym. Potrzeby tych instytucji lub podmiotéw w zakresie pokrycia strat i dokapitali-
zowania powinny by¢ na ogdt zaspokajane przez ich odpowiednie podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji poprzez bezposrednie lub posrednie nabycie przez te podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instrumentéw funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych wyemitowanych przez
te instytucje lub podmioty oraz poprzez ich umorzenie lub konwersje na instrumenty wlascicielskie, gdy te
instytucje lub podmioty utracg rentownos$¢. MREL majacy zastosowanie do instytucji lub podmiotéw, ktére nie sa
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jako taki, powinien by¢ stosowany lacznie i spdjnie
z wymogami majacymi zastosowanie do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Powinno to
umozliwi¢ Jednolitej Radzie przeprowadzenie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bez poddawania niektérych jej jednostek zaleznych restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, unikajac tym samym potencjalnie niekorzystnego oddzialywania na rynek. Stosowanie MREL do
instytucji lub podmiotéw, ktdre nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinno byé
zgodne z wybrang strategig restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a w szczegdlnosci nie powinno
zmienia¢ stosunku wlasnosci miedzy instytucjami lub podmiotami a ich grupg restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji po dokapitalizowaniu tych instytucji lub podmiotéw.

(19)  Jezeli zaréwno podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub jednostka dominujaca, jak i jej jednostki
zalezne, majg siedzib¢ w tym samym panstwie czlonkowskim i s3 czeScia tej samej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, Jednolita Rada powinna mie¢ mozliwo$¢ odstapienia od stosowania MREL majacego
zastosowanie do tych jednostek zaleznych, ktére nie sa podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacii,
lub zezwoli¢ im na spelnienie MREL za pomocg zabezpieczonych gwarancji miedzy jednostka dominujacy a jej
jednostkami zaleznymi, ktére mozna uruchomié, gdy spelnione zostang uwarunkowania czasowe réwnowazne
uwarunkowaniom czasowym pozwalajgcym na umorzenie lub konwersje zobowigzan kwalifikowalnych.
Zabezpieczenie gwarancji powinno by¢ wysoce plynne i charakteryzowaé si¢ minimalnym ryzykiem rynkowym
i kredytowym.

(20)  Rozporzadzenie (UE) nr 575/2013 przewiduje, ze wlaSciwe organy moga odstapi¢ od stosowania niektorych
wymogéw dotyczacych wyplacalnoéci i pltynnosci w odniesieniu do instytucji kredytowych trwale powigzanych
z organem centralnym (,sieci wspotpracy”) w przypadku gdy zostang spelnione pewne okreslone warunki. Aby
uwzgledni¢ specyfike takich sieci wspélpracy, Jednolita Rada powinna takze mie¢ mozliwo$¢ odstgpienia od
stosowania MREL majgcego zastosowanie do takich instytucji kredytowych i organu centralnego na warunkach
podobnych do warunkéw okreslonych w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 w przypadku gdy instytucje
kredytowe i organ centralny majg siedzib¢ w tym samym panstwie czlonkowskim. Jednolita Rada powinna takze
mieé¢ mozliwo$¢ traktowania instytucji kredytowych i organu centralnego jako calosci przy ocenianiu warunkéw
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zaleznosci od specyfiki mechanizmu
solidarnosci. Jednolita Rada powinna mie¢ mozliwo$¢ zapewniania zgodnosci z zewnetrznym MREL grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako calosci na rézne sposoby, w zaleznosci od specyfiki
mechanizmu solidarno$ci kazdej z grup, poprzez wliczenie zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw od
ktorych, zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Jednolita Rada wymaga, aby
wyemitowaly instrumenty kwalifikujace si¢ do objecia MREL poza grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

(21)  Wlasciwe organy, krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz Jednolita Rada powinny
odpowiednio odnosi¢ si¢ do wszelkich przypadkéw naruszenia minimalnego wymogu dotyczacego TLAC i MREL
oraz zaradzi¢ takim naruszeniom. Poniewaz naruszenie tych wymogéw mogloby stanowi¢ przeszkode
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy,
nalezy skréci¢ obowigzujace procedury usuwania przeszkdd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby szybko reagowal na wszelkie naruszenia wymogéw. Jednolita Rada
powinna mie¢ réwniez mozliwo$¢ wymagania od instytucji lub podmiotéw zmiany profili zapadalnosci
instrumentéw i pozycji kwalifikowalnych oraz przygotowania i wdrozenia planéw w celu przywrécenia poziomu
tych wymogéw. Jednolita Rada powinna mie¢ réwniez mozliwo$¢ zakazania wyplaty niektorych zyskéw
w przypadku, gdy uzna, ze dana instytucja lub podmiot nie spelnia wymogu polaczonego bufora zgodnie
z dyrektywa 2013/36/UE, gdy jest on uznawany za uzupelnienie MREL.
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(22) Niniejsze rozporzadzenie nie narusza praw podstawowych i jest zgodne z zasadami uznanymi w szczeg6lnosci
w Karcie praw podstawowych Unii Europejskiej, zwlaszcza prawa wlasnosci i prawa do wolnosci prowadzenia
dzialalnosci gospodarczej, oraz musi by¢ stosowane zgodnie z tymi prawami i zasadami.

(23) Poniewaz cel niniejszego rozporzadzenia, a mianowicie okreslenie jednolitych przepiséw do celéw unijnych ram
w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla instytucji i podmiotéw, nie moze
zosta¢ osiggniety w sposdb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast ze wzgledu na rozmiary
dzialania mozliwe jest jego lepsze osiagniecie na poziomie Unii, moze ona przyja¢ niniejsze rozporzadzenie
zgodnie z zasadg pomocniczos$ci okre§long w art. 5 Traktatu o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasada proporcjo-
nalnosci okreslong w tym artykule, niniejsze rozporzadzenie nie wykracza poza to, co jest konieczne do
osiagniecia tego celu.

(24)  Aby zapewni wystarczajagco duzo czasu na przygotowanie do stosowania niniejszego rozporzadzenia, niniejsze
rozporzadzenie powinno by¢ stosowane od dnia 28 grudnia 2020 r.,

PRZYJMUJA NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1
Zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 806/2014

W rozporzadzeniu (WE) nr 806/2014 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
1) w art. 3 ust. 1 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) pkt 21 otrzymuje brzmienie:

,21) »jednostka zalezna« oznacza jednostke zalezng zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, a do celéw stosowania art. 8, art. 10 ust. 10, art. 12-12k, art. 21 i 53 niniejszego rozporzg-
dzenia do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w pkt 24b lit. b)
niniejszego ustepu obejmuje — w stosownych przypadkach oraz stosownie do przypadku — instytucje
kredytowe, ktdre sa trwale powigzane z organem centralnym, sam organ centralny oraz ich odpowiednie
jednostki zalezne, z uwzglednieniem sposobu, w jaki takie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji spelniaja wymogi art. 12f ust. 3 niniejszego rozporzadzenia;

21a) »istotna jednostka zalezna« oznacza istotng jednostke zalezna zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 135
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.%;

b) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,24a) »podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza osobe prawng majacg siedzibe w uczestni-
czacym panstwie czlonkowskim, wskazang przez Jednolita Rade¢ zgodnie z art. 8 jako podmiot,
w odniesieniu do ktérego w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano dzialanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacj;

24b) »grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji« oznacza:
a) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jego jednostki zalezne, ktére nie sa:
(i) same podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
(i) jednostkami zaleznymi innych podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; lub

(ili) podmiotami majacymi siedzibe w pafstwie trzecim, ktére nie wchodzg w sklad grupy restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ani ich jednostkami zaleznymi; lub

b) instytucje kredytowe, ktdre sg trwale powiazane z organem centralnym, oraz sam organ centralny, gdy
co najmniej jedna z tych instytucji kredytowych lub organ centralny s3 podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz ich odpowiednie jednostki zalezne;

24c) »globalna instytucja o znaczeniu systemowyme« oznacza globalng instytucj¢ o znaczeniu systemowym
zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 133 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;";

¢) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,45a) »kapital podstawowy Tier I« oznacza kapital podstawowy Tier I obliczony zgodnie z art. 50 rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013;;

d) w pkt 48 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednig
formg gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania moggce podlegaé umorzeniu lub konwersji”;
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e) pkt 49 otrzymuje brzmienie:

,49) »zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersjic oznaczaja zobowigzania i instrumenty
kapitatowe, ktore nie kwalifikuja si¢ do instrumentéw w kapitale podstawowym Tier [, instrumentéw
dodatkowych w Tier I lub instrumentéw w Tier Il podmiotu, o ktérym mowa w art. 2, i ktére nie sg
wylaczone z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu zgodnie z art. 27 ust. 3

f) dodaje si¢ punkty w brzmieniu:

,49a) »zobowigzania kwalifikowalne« oznaczajg zobowigzania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji, ktore
spelniajg - stosownie do przypadku - warunki okreslone w art. 12¢ lub w art. 12g ust. 2 lit. a) niniejszego
rozporzadzenia, oraz instrumenty w Tier II, ktére spelniaja warunki okreslone w art. 72a ust. 1 lit. b)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

49b) »podporzadkowane instrumenty kwalifikowalne« oznaczajg instrumenty, ktére spelniajg wszystkie
warunki, o ktérych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, inne niz w art. 72b ust. 3-5
niniejszego rozporzadzenia;”;

g) dodaje si¢ punkt w brzmieniu:

,55) »wymdg polaczonego bufora« oznacza wymdg polaczonego bufora zdefiniowany w art. 128 pkt 6
dyrektywy 2013/36/UE,;”;

2) wart. 7 ust. 3 lit. d) otrzymuje brzmienie:

,d) ustalenie poziomu minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych,
zgodnie z art. 12-12k;”;

3) w art. 8 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 5 otrzymuje brzmienie:

,5. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla si¢ warianty zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w niniejszym rozporzadzeniu, wobec podmiotéw, o ktdrych
mowa w ust. 1.7;

b) w ust. 6 akapit pierwszy i drugi otrzymujg brzmienie:

LW planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje si¢ dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére Jednolita Rada moze podjaé w przypadku gdy podmiot, o ktérym mowa
w ust. 1, spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Informacje, o ktérych mowa w ust. 9 lit. a), ujawnia si¢ zainteresowanemu podmiotowi.”;
¢) wust. 9 lit. 0) i p) otrzymujg brzmienie:
,0) wymogi o ktérych mowa w art. 12f i 12g, oraz termin osiagnigcia tego poziomu zgodnie z art. 12k;

p) w przypadku gdy Jednolita Rada stosuje art. 12c ust. 4, 5 lub 7, termin osiggniecia zgodnosci przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12k;”;

d) ust. 10 otrzymuje brzmienie:

,10.  Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawiera plan restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji grupy, o ktérej mowa w ust. 1, prowadzonej przez unijng jednostke dominujaca majaca
siedzibe w uczestniczacym panistwie czlonkowskim oraz okresla $rodki, ktére nalezy podjaé w odniesieniu do:

a) unijnej jednostki dominujacej;

b) jednostek zaleznych nalezacych do grupy i majacych siedzib¢ w Unii;

¢) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 2 lit. b); oraz

d) z zastrzezeniem art. 33, jednostek zaleznych nalezacych do grupy i majacych siedzibe poza Unia.

Zgodnie ze $rodkami, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okresla w odniesieniu do kazdej grupy podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

e) wust. 11 lit. a) i b) otrzymujg brzmienie:

,a) okresla dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nalezy podjaé w odniesieniu
do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w scenariuszach, o ktérych mowa w ust. 6, oraz
skutki tych dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do innych
podmiotéw powigzanych, jednostki dominujacej oraz instytucji zaleznych, o ktérych mowa w ust. 1;
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aa) w przypadku gdy grupa, o ktdérej mowa w ust. 1, sklada si¢ z wigcej niz jednej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, okresla dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére
nalezy podja¢ w odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z kazdej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutki tych dziatan dla obu ponizszych:

(i) innych podmiotéw powiazanych nalezacych do tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

(ii) innych grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zawiera analiz¢ tego, w jakim zakresie mozna by w sposéb skoordynowany zastosowaé instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykona¢ uprawnienia w zakresie prowadzenia restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, wobec podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
majgcych siedzibe w Unii, w tym $rodki ulatwiajace nabycie przez osobe trzecig calej grupy lub odrebnych
linii biznesowych lub obszaréw dzialalnosci prowadzonej przez szereg podmiotéw powigzanych, lub
poszczegblnych podmiotéw powigzanych lub grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze
wskazuje wszelkie ewentualne przeszkody w przeprowadzeniu skoordynowanej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;”;

f) w ust. 12 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

,Przegladu, o ktérym mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, dokonuje si¢ po zrealizowaniu dzialan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonaniu uprawnien, o ktérych mowa w art. 21.

Przy ustalaniu terminéw, o ktorych mowa w ust. 9 lit. 0) i p), w okolicznosciach, o ktérych mowa w akapicie
trzecim niniejszego ustepu, Jednolita Rada uwzglednia termin spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 104b
dyrektywy 2013/36/UE.”;

4) w art. 10 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 4 otrzymuje brzmienie:

,4. Uznaje sig, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy jest
mozliwe, jezeli dla Jednolitej Rady wykonalne i wiarygodne jest przeprowadzenie likwidacji podmiotéw
powigzanych w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego albo przeprowadzenie ich restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji poprzez zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonanie uprawniei w zakresic prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej grupy, przy jednoczesnym unikaniu w jak
najwigkszym stopniu wszelkich znaczacych negatywnych skutkéw dla systeméw finansowych panstw
cztonkowskich, w ktérych zlokalizowane sa podmioty powiazane, lub innych panstw czlonkowskich lub Unii,
w tym szerszej niestabilno$ci finansowej lub zdarzen majacych wplyw na caly system, z mysla o zapewnieniu
cigglosci funkgji krytycznych wykonywanych przez te podmioty powigzane, w przypadku gdy mozliwe jest ich
fatwe rozdzielenie we wlasciwym czasie, lub w inny sposéb.

Jednolita Rada powiadamia we wlasciwym czasie EUNB w przypadku gdy przeprowadzenie skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy zostalo uznane za niemozliwe.

W przypadku gdy grupa sklada si¢ z wigcej niz jednej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
Jednolita Rada poddaje ocenie mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji kazdej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejszym artykutem.

Oceng, o ktorej mowa w akapicie pierwszym, przeprowadza si¢ w uzupelnieniu do oceny mozliwosci przepro-
wadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji calej grupy.”;

b) w ust. 9 dodaje si¢ akapity w brzmieniu:

W terminie dwoch tygodni od dnia otrzymania sprawozdania sporzadzonego zgodnie z ust. 7 niniejszego
artykulu podmiot przedstawia Jednolitej Radzie propozycje mozliwych $rodkéw majacych na celu zapewnienie
przestrzegania przez podmiot lub jednostke dominujacg art. 12f lub 12g oraz spelnienie przez nie wymogu
polaczonego bufora, wraz z terminami wdrozenia tych $rodkéw, w przypadku gdy istotna przeszkoda
w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wynika z ktérejkolwiek
z ponizszych sytuacji:

(i) podmiot spelnia wymdg polaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie kazdego z wymogdw,
o ktérych mowa w art. 141a ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy 2013/36/UE, lecz nie spelnia wymogu
polaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie wymogéw, o ktérych mowa w art. 12d i 12e
niniejszego rozporzadzenia, gdy obliczei dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. a) niniejszego rozporza-
dzenia; lub

(ii) podmiot nie spelnia wymogéw, o ktérych mowa w art. 92a i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub
wymogéw, o ktorych mowa w art. 12d i 12e niniejszego rozporzadzenia.
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Przedstawiajagc propozycje terminu wdrozenia Srodkéw, o ktérych mowa w akapicie drugim, podmiot
uwzglednia przyczyny zaistnienia danej istotnej przeszkody. Po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym
z EBC, Jednolita Rada ocenia, czy $rodki te skutecznie ograniczajg lub usuwajg dang istotng przeszkode.”;

¢) wust. 11 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) wlit. i) oraz j) wyrazy ,art. 12” zastgpuje si¢ wyrazami ,art. 12f i 12g”;
(i) dodaje si¢ litery w brzmieniu:

,k) zobowigzanie podmiotu do przedstawienia planu przywrdcenia zgodnosci z wymogami art. 12f i 12g
niniejszego rozporzadzenia, wyrazonymi jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz, w stosownych przypadkach,
z wymogiem polaczonego bufora oraz z wymogami art. 12f lub 12g niniejszego rozporzadzenia,
wyrazonymi jako odsetek miary ekspozycji calkowitej, o ktérej mowa w art. 429 i 429a rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013;

) w celu zapewnienia stalej zgodnosci z art. 12f lub 12g, zobowiazanie podmiotu do zmiany profilu
zapadalnosci:

(i) instrumentéw funduszy wiasnych, po uzyskaniu zgody wlasciwych organéw, w tym EBC; oraz
(i) zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 12c¢ i art. 12g ust. 2 lit. a).”;
5) dodaje si¢ artykul w brzmieniu:
LArtykut 10a
Uprawnienie do zakazania wyplat niektérych zyskéw

1. W przypadku gdy podmiot znajduje si¢ w sytuacji, gdy spelnia wymdg polaczonego bufora, gdy jest on
uznawany za uzupelnienie kazdego z wymogéw, o ktérych mowa w art. 141a ust. 1 lit. a), b) i ¢) dyrektywy
2013/36|UE, lecz nie spelnia wymogu polaczonego bufora, gdy jest on uznawany za uzupelnienie wymogéw,
o ktérych mowa w art. 12d i 12e niniejszego rozporzadzenia, gdy obliczeri dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2
lit. a) niniejszego rozporzadzenia, Jednolita Rada jest uprawniona — zgodnie z ust. 2 i 3 niniejszego artykulu — do
zakazania temu podmiotowi wyplaty zyskéw powyzej maksymalnej kwoty podlegajacej wyplacie zwigzanej
z minimalnym wymogiem w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych (zwanej dalej »M-MDA),
obliczonej zgodnie z ust. 4 niniejszego artykutu, poprzez ktérekolwiek z nastepujacych dziatan:

a) dokonywanie wyplaty zyskéw zwiazanej z kapitalem podstawowym Tier [;

b) podejmowanie zobowigzan do wyplat zmiennych skladnikéw wynagrodzenia lub uznaniowych $wiadczen
emerytalnych, lub wyplat zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, jezeli zobowigzanie do wyplaty zostalo podjete
w okresie, gdy podmiot nie spetnial wymogu polaczonego bufora; lub

¢) dokonywanie platnosci z tytulu instrumentéw dodatkowych w Tier 1.

W przypadku gdy podmiot znajduje si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w akapicie pierwszym, niezwlocznie powiadamia
o tym krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz Jednolitg Rade.

2. W sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1, Jednolita Rada, po konsultacji z wlaSciwymi organami, w tym
w stosownych przypadkach z EBC, bez zbednej zwloki ocenia, czy wykonaé uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1,
biorgc pod uwage wszystkie ponizsze elementy:

a) przyczyne, czas trwania i skale niespelnienia wymogu oraz jego wplyw na mozliwo$¢ przeprowadzenia
skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zmiany w sytuacji finansowej podmiotu oraz prawdopodobienstwo spelnienia, w najblizszej przysziosci,
warunku, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1 lit. a);

¢) szanse na to, ze podmiot bedzie w stanie zapewni¢ w rozsadnym terminie spelnienie wymogéw, o ktérych
mowa w ust. 1;

d) w przypadku gdy podmiot nie jest w stanie zastgpi¢ zobowiazan, ktdre nie spelniajg juz kryteriéw kwalifiko-
walnosci lub zapadalnosci okreslonych w art. 72b i 72¢ rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 lub art. 12c¢ lub art.
12g ust. 2 niniejszego rozporzadzenia — czy ta niezdolno$¢ ma charakter indywidualny czy tez wynika
z zaktdcent na calym rynku;

e) czy wykonanie uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, jest najbardziej adekwatnym i proporcjonalnym
sposobem na zaradzenie sytuacji podmiotu, biorgc pod uwage jego ewentualny wplyw zaréwno na warunki
finansowania, jak i na mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
danego podmiotu.

Jednolita Rada przeprowadza kolejne oceny tego, czy nalezy wykonaé uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, co
najmniej raz na miesigc i tak dlugo, jak podmiot znajduje si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1.
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3. Jezeli Jednolita Rada stwierdzi, ze podmiot nadal znajduje si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w ust. 1, dziewieé
miesigcy po powiadomieniu o takiej sytuacji przez podmiot, wykonuje ona — po konsultacji z wlaSciwymi
organami, w tym w stosownych przypadkach z EBC — uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 1, z wyjatkiem
przypadkéw gdy stwierdzi, po dokonaniu oceny, ze spelnione sg co najmniej dwa z nastepujacych warunkéw:

a) niespelnienie wymogu wynika z powaznych zakléceri funkcjonowania rynkéw finansowych, co prowadzi do
silnego napigcia na rynku w wielu segmentach rynkéw finansowych;

b) zaklocenia, o ktérych mowa w lit. a), powoduja nie tylko zwigkszong zmienno$¢ cenows instrumentéow
funduszy wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych podmiotu lub wigksze koszty dla podmiotu,
ale prowadza tez do catkowitego lub czgiciowego zamknigcia rynkéw, w zwigzku z czym podmiot nie moze
emitowa¢ instrumentéw funduszy whasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych na tych rynkach;

¢) zamknigcie rynku, o ktérym mowa w lit. b), dotyczy nie tylko danego podmiotu, ale réwniez wielu innych
podmiotéw;

d) zakldcenia, o ktorych mowa w lit. a), uniemozliwiaja danemu podmiotowi emitowanie instrumentéw funduszy

wlasnych i instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych wystarczajacych, aby zaradzi¢ niespelnieniu wymogu;
lub

e) wykonanie uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1, prowadzi do negatywnych skutkéw ubocznych dla czgsci
sektora bankowego, ostabiajgc w ten sposéb potencjalnie stabilno$¢ finansows.

W przypadku gdy zastosowanie ma wyjatek, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, Jednolita Rada powiadamia

wlasciwe organy, w tym w stosownych przypadkach EBC, o swojej decyzji oraz podaje pisemne wyjasnienie swojej
oceny.

Jednolita Rada przeprowadza co miesigc kolejng oceng tego, czy zastosowanie ma wyjatek, o ktérym mowa
w akapicie pierwszym.

4. M-MDA oblicza si¢ jako iloczyn sumy obliczonej zgodnie z ust. 5 i wspétczynnika ustalonego zgodnie z ust.
6. Od M-MDA odlicza si¢ kazdg kwote wynikajaca ze wszelkich dziatan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢).

5. Kwota, ktéra ma zosta pomnozona zgodnie z ust. 4, sklada si¢ z:

ks
Qg

wszelkich zyskow z biezacego okresu niewlaczonych do kapitatu podstawowego Tier I zgodnie z art. 26 ust. 2
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, po odliczeniu wszelkich wyplat zyskéw lub wszelkich platnosci wynikajacych
z dzialan, o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢) niniejszego artykulu;

powigkszonych o

=

wszelkie zyski roczne niewlaczone do kapitalu podstawowego Tier I zgodnie z art. 26 ust. 2 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, po odliczeniu wszelkich wyplat zyskéw lub wszelkich platnosci wynikajacych z dzialan,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b) lub ¢) niniejszego artykutu;

pomniejszonych o

¢) kwoty, ktére bylyby nalezne jako podatek, gdyby pozycje okreslone w lit. a) i b) niniejszego ustepu mialy zostaé
zatrzymane.

6.  Wspdlczynnik, o ktérym mowa w ust. 4, ustala si¢ w nastgpujacy sposob:

kS
R

w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktory nie jest wykorzystywany do
spetnienia ktéregokolwiek z wymogéw okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art.
12d i 12e niniejszego rozporzadzenia, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w pierwszym (tzn. najnizszym) kwartylu
wymogu polaczonego bufora, wspélczynnik ten wynosi 0;

=

w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktory nie jest wykorzystywany do
spetnienia ktéregokolwiek z wymogéw okreslonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art.
12d i 12e niniejszego rozporzadzenia, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej
zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w drugim kwartylu wymogu
polaczonego bufora, wspdlczynnik ten wynosi 0,2;

¢) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktéry nie jest wykorzystywany do
spelnienia wymogéw okreSlonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 12d i 12e
niniejszego rozporzadzenia, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie
z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w trzecim kwartylu wymogu polaczonego
bufora, wspétczynnik ten wynosi 0,4;
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d) w przypadku gdy utrzymywany przez podmiot kapital podstawowy Tier I, ktéry nie jest wykorzystywany do
spetnienia wymogéw okreSlonych w art. 92a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 12d i 12e
niniejszego rozporzadzenia, wyrazony jako odsetek lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art.
92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, znajduje si¢ w czwartym (tzn. najwyzszym) kwartylu wymogu
polaczonego bufora, wspdlczynnik ten wynosi 0,6.

Dolne i gorne kresy poszczegélnych kwartyli wymogu polaczonego bufora obliczane s3 w nastgpujacy sposéb:

wymog polaczonego bufora
4

dolny kres kwartyla = x (Qu-1)

6g pol buf
g6rny kres kwartyla = Hymios po e;czonego oo Q.

gdzie »Q,« = numer porzadkowy danego kwartyla.”;

(=)
=

art. 12 otrzymuje brzmienie:
SArtykut 12
Minimalny wymdg w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych

1. Jednolita Rada, po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, ustala wymogi w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 12a-12i, objetych uprawnieniami do umorzenia
i konwersji, ktére to wymogi maja by¢ stale spelniane przez podmioty i grupy, o ktérych mowa w art. 7 ust. 2,
oraz przez podmioty i grupy, o ktérych mowa w art. 7 ust. 4 lit. b) oraz w art. 7 ust. 5, gdy spelnione sg warunki
zastosowania tych ustepow.

2. Podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, w tym podmioty wchodzace w sklad grup, przekazujg informacje
zgodnie z art. 45i ust. 1, 2 i 4 dyrektywy 2014/59/UE krajowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji uczestniczgcego pafistwa cztonkowskiego, w ktérym maja siedzibe.

Krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez zbednej zwloki przekazuje Jednolitej Radzie
informacje, o ktérych mowa w akapicie pierwszym.

3. Sporzadzajac plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 9, po konsultacji z wlasciwymi
organami, krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ustalajg wymogi w zakresie funduszy
wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w art. 12a-12i, objetych uprawnieniami do umorzenia
i konwersji, ktére to wymogi maja by¢ stale spelniane przez podmioty, o ktérych mowa w art. 7 ust. 3. W tym
przypadku zastosowanie ma procedura ustanowiona w art. 31.

4. Jednolita Rada dokonuje wszelkich ustale, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, réwnolegle
z opracowywaniem i utrzymywaniem planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 8.

5. Jednolita Rada kieruje swoje ustalenia do krajowych organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonujg instrukcje Jednolitej Rady zgodnie z art.
29. Jednolita Rada zobowigzuje krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do sprawdzania
i zapewnienia, aby podmioty i grupy utrzymywaly wymogi w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifiko-
walnych okreslone w ust. 1 niniejszego artykutu.

6. Jednolita Rada informuje EBC i EUNB o wymogach w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych, ktore ustalita dla poszczeg6lnych podmiotéw i grup zgodnie z ust. 1.

7. Aby zapewniC skuteczne i spéjne stosowanie niniejszego artykulu, Jednolita Rada wydaje wytyczne
oraz kieruje instrukcje do krajowych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dotyczace
konkretnych podmiotéw lub grup.

Artykut 12a

Stosowanie i obliczanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych

1. Jednolita Rada i krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, aby podmioty,
o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 i 3, stale spelnialy wymogi w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych, gdy jest to wymagane na mocy niniejszego artykulu i art. 12b-12i oraz zgodnie z tymi artykutami.
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2. Wymdg, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, oblicza si¢ — stosownie do przypadku — zgodnie z art.
12d ust. 3, 4 lub 6 jako kwote funduszy wlasnych i zobowigzari kwalifikowalnych oraz wyraza jako odsetek:

a) lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko odno$nego podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu,
obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

b) miary ekspozycji catkowitej odnosnego podmiotu, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, obliczonej
zgodnie z art. 429 i 429a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

Artykut 12b

Wylaczenie ze stosowania minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf kwalifiko-
walnych

1. Niezaleznie od art. 12a Jednolita Rada zwalnia z wymogu okreslonego w art. 12a ust. 1 instytucje zajmujace
si¢ udzielaniem kredytéw hipotecznych finansowane z obligacji zabezpieczonych, ktérym zgodnie z prawem
krajowym nie wolno przyjmowac depozytdw, o ile spelnione zostaly wszystkie nastepujace warunki:

a) instytucje te zostang zlikwidowane w ramach krajowych postepowan upadlosciowych lub innego typu
postepowan ustanowionych dla tych instytucji i stosowanych zgodnie z art. 38, 40 lub 42 dyrektywy
2014/59/UE; oraz

b) postgpowania, o ktérych mowa w lit. a), zapewniaja, aby wierzyciele tych instytucji, w tym w stosownych
przypadkach posiadacze obligacji zabezpieczonych, poniesli straty w sposéb zgodny z celami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

2. Instytucje zwolnione z wymogu ustanowionego w art. 12 ust. 1 nie mogg by¢ czescig konsolidacji, o ktérej
mowa w art. 12f ust. 1.

Artykut 12¢
Zobowigzania kwalifikowalne podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1.  Zobowiazania wlacza si¢ do kwoty funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych podmiotéw restruktu-
ryzagji i uporzadkowanej likwidacji wylacznie w przypadku, gdy spelniajg one warunki, o ktérych mowa w nastepu-
jacych artykutach rozporzadzenia (UE) nr 575/2013:

a) art. 72a;
b) art. 72b, z wyjatkiem ust. 2 lit. d); oraz
c) art. 72c.

W drodze odstepstwa od akapitu pierwszego niniejszego artykulu, w przypadku gdy w niniejszym rozporzadzeniu
jest mowa o wymogach okreslonych w art. 92a lub 92b rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, do celu tych artykuléw,
na zobowigzania kwalifikowalne skladaja si¢ zobowigzania kwalifikowalne zdefiniowane w art. 72k tego rozporzg-
dzenia i ustalone zgodnie z cze¢scig druga tytut I rozdzial 5a tego rozporzadzenia.

2. Zobowigzania wynikajagce z instrumentéw dluznych zawierajgcych wbudowane instrumenty pochodne —
takich jak strukturyzowane papiery warto$ciowe — ktére spelniajg warunki okreslone w ust. 1 akapit pierwszy,
z wyjatkiem art. 72a ust. 2 lit. 1) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, wlacza si¢ do kwoty funduszy wlasnych
i zobowiazan kwalifikowalnych wylacznie w przypadku gdy spelniony jest jeden z nastgpujacych warunkéw:

a) kwota gléwna zobowigzania wynikajacego z instrumentu dtuznego jest znana w momencie emisji, jest stala lub
rosnaca, i nie ma na nig wplywu wbudowana cecha instrumentu pochodnego, a catkowita kwota zobowigzania
wynikajacego z instrumentu dluznego, w tym wbudowanego instrumentu pochodnego, moze by¢ wyceniana
codziennie poprzez odniesienie do aktywnego i plynnego rynku dwustronnego w przypadku réwnowaznego
instrumentu bez ryzyka kredytowego, zgodnie z art. 104 i 105 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; lub

=

instrument dtuzny zawiera postanowienie umowne, ktdre okresla, Ze warto$¢ roszczenia w przypadku upadlosci
emitenta oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji emitenta jest stata lub rosngca oraz nie przekracza
oplaconej poczgtkowo kwoty zobowigzania.

Instrumenty dluzne, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, w tym zawarte w nich wbudowane instrumenty
pochodne, nie moga by¢ przedmiotem jakiejkolwiek umowy o kompensowaniu zobowigzan, a wycena takich
instrumentéw nie podlega art. 49 ust. 3 dyrektywy 2014/59/UE.



L 150/238 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 7.6.2019

Zobowigzania, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, wlacza si¢ do kwoty funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych wylacznie w odniesieniu do czesci zobowigzania odpowiadajacej kwocie gléwnej, o ktérej mowa
w lit. a) tego ustepu, lub kwocie stalej lub rosngcej, o ktorej mowa w lit. b) tego akapitu.

3. W przypadku gdy zobowigzania zostaly wyemitowane przez jednostke zalezna majaca siedzibe w Unii na
rzecz jednego z obecnych akcjonariuszy, ktory nie jest czeScig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jako podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zobowigzania te wlacza si¢ do kwoty
funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji,
o ile spelniono wszystkie nastepujace warunki:

a) zobowigzania te zostaly wyemitowane zgodnie z art. 12g ust. 2 lit. a);

b) wykonanie uprawnienia do umorzenia lub konwersji w odniesieniu do tych zobowigzan zgodnie z art. 21 nie
ma wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka zalezng przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

¢) zobowigzania te nie przekraczaja kwoty ustalonej w wyniku odliczenia:

(i) sumy zobowigzan wyemitowanych na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i nabytych przez niego bezposrednio lub posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz kwoty funduszy wlasnych wyemitowanych zgodnie z art. 12g ust. 2

lit. b); od
(i) kwoty wymaganej zgodnie z art. 12g ust. 1.

4. Bez uszczerbku dla minimalnego wymogu okreslonego w art. 12d ust. 4 lub art. 12e ust. 1 lit. a), Jednolita
Rada zapewnia, z wlasnej inicjatywy po konsultacji z krajowym organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub na wniosek krajowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby czes¢ wymogu,
o ktérym mowa w art. 12f, réwna 8 % catkowitych zobowigzan, w tym funduszy wlasnych, zostala spelniona przez
podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym
lub podmiotami restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji podlegajacymi art. 12d ust. 4 lub 5 za pomoca
funduszy wlasnych i podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust.
3 niniejszego artykutu. Jednolita Rada moze zezwoli¢, aby poziom nizszy niz 8 % catkowitych zobowiazan, w tym
funduszy wlasnych, lecz wyzszy niz kwota wynikajaca z zastosowania wzoru (1-(X1/X2)) x 8 % catkowitych
zobowigzan, w tym funduszy wlasnych, zostal spelniony przez podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub podmiotami restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji podlegajacymi art. 12d ust. 4 lub 5 za pomocg funduszy wiasnych, podporzadkowanych
instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, o ile spelnione sg
wszystkie warunki okre$lone w art. 72b ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, w przypadku gdy, z uwagi na
warto$¢ obnizenia mozliwego na podstawie art. 72b ust. 3 tego rozporzadzenia:

X1 = 3,5 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013; oraz

X2 = sumie 18 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko obliczonej zgodnie z art. 92 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 oraz kwoty wynikajacej z wymogu polaczonego bufora.

W odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajagcych art. 12d ust. 4,
w przypadku gdy zastosowanie akapitu pierwszego niniejszego ustepu prowadzi do wymogu wigkszego niz 27 %
tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, Jednolita Rada ogranicza — w odniesieniu do danego podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji — czg$¢ wymogu, o ktéorym mowa w art. 12f, i ktéry nalezy spelni¢ za pomoca
funduszy wiasnych, podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust.
3 niniejszego artykulu, do kwoty réwnej 27 % lacznej kwoty ekspozycji na ryzyko, jezeli Jednolita Rada ocenita ze:

a) dostepu do funduszu nie uznano w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji za mozliwe rozwigzanie
stuzace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji; oraz

b) w przypadku gdy lit. a) nie ma zastosowania — wymdg, o ktérym mowa w art. 12f, pozwala temu podmiotowi
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na spelnienie wymogu, o ktérym mowa w art. 27 ust. 7.

Przy przeprowadzaniu oceny, o ktérej mowa w akapicie drugim, Jednolita Rada bierze réwniez pod uwage ryzyko
wywarcia nieproporcjonalnego wplywu na model biznesowy danego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

W odniesieniu do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacych art. 12d ust. 5 akapit
drugi niniejszego ustepu nie ma zastosowania.



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/239

5. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie s globalnymi instytucjami
0 znaczeniu systemowym ani podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacymi art. 12d ust.
4 lub 5, Jednolita Rada — z wlasnej inicjatywy po konsultacji z krajowym organem ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji albo na wniosek krajowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — moze
zadecydowad, ze czg$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 12f, do wysokosci 8 % calkowitych zobowigzan, w tym
funduszy wiasnych, podmiotu i do kwoty wynikajacej z zastosowania wzoru, o ktérym mowa w ust. 7 niniejszego
artykulu, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest wyzsza — musi zostaé spelniona za pomoca funduszy
wlasnych i podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 3
niniejszego artykutu, o ile spelnione sa nastgpujace warunki:

a) zobowigzania niepodporzadkowane, o ktérych mowa w ust. 1 i 2 niniejszego artykutu, maja taki sam stopief
uprzywilejowania w hierarchii roszczent w krajowym postegpowaniu upadlo$ciowym jak niektére zobowigzania,
ktore s3 wylaczone ze stosowania uprawnienn do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 27 ust. 3 lub art. 27 ust.

=

istnieje ryzyko, ze w wyniku planowanego stosowania uprawnienn do umorzenia i konwersji wobec zobowigzan
niepodporzadkowanych, ktére nie sa wylaczone ze stosowania uprawnien do umorzenia i konwersji zgodnie
z art. 27 ust. 3 lub art. 27 ust. 5, wierzyciele, ktorych roszczenia wynikaja z tych zobowigzan, poniosa wigksze
straty niz straty, ktére poniesliby w przypadku likwidacji w drodze standardowego postgpowania upadios-
ciowego;

¢) kwota funduszy wiasnych i innych zobowigzan podporzadkowanych nie przekracza kwoty niezbednej do
zapewnienia, aby wierzyciele, o ktérych mowa w lit. b), nie poniesli strat wyzszych niz straty, ktére poniesliby
w przypadku likwidacji w drodze standardowego postepowania upadtoiciowego.

W przypadku gdy Jednolita Rada stwierdzi, ze w ramach danej klasy zobowigzan obejmujacej zobowiazania kwalifi-
kowalne kwota zobowigzan, ktére sa wylaczone lub moga z duzym prawdopodobiefistwem zostal wylaczone ze
stosowania uprawnieri do umorzenia i konwersji zgodnie z art. 27 ust. 3 lub art. 27 ust. 5, wynosi lacznie ponad
10 % tej klasy, Jednolita Rada dokonuje oceny ryzyka, o ktérym mowa w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego
ustepu.

6. Do celow ust. 4, 51 7 do calkowitej kwoty zobowigzan wlacza si¢ zobowiazania wynikajace z instrumentéw
pochodnych, przy zalozeniu, ze w pelni uznaje si¢ prawo kontrahenta do rekompensaty.

Fundusze wlasne podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére wykorzystuje si¢ do celéw spelnienia
wymogu polaczonego bufora, sa kwalifikowalne do celow spelnienia wymogéw, o ktérych mowa w ust. 4, 51 7.

7. W drodze odstepstwa od ust. 3 niniejszego artykutu, Jednolita Rada moze zadecydowad, ze wymadg, o ktérym
mowa w art. 12f niniejszego rozporzadzenia, musi zostal spelniony przez podmioty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji bedace globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub bedace podmiotami restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji podlegajacymi art. 12d ust. 4 lub 5 niniejszego rozporzadzenia za pomoca
funduszy wiasnych, podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowiazan, o ktérych mowa w ust.
3 niniejszego artykulu, w zakresie, w jakim — z uwagi na obowiazek spelnienia przez podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wymogu polaczonego bufora i wymogéw, o ktérych mowa w art. 92a rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, art. 12d ust. 4 i art. 12f niniejszego rozporzadzenia — suma tych funduszy wlasnych,
instrument6éw i zobowigzan nie przekracza wyzszej z nastgpujacych wartosci:

a) 8 % catkowitych zobowigzaf, w tym funduszy wlasnych, podmiotu; lub
b) kwoty wynikajacej z zastosowania wzoru Ax2+Bx2+C, gdzie A, B i C oznaczaja nastgpujace kwoty:

A = kwota wynikajaca z wymogu, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

B
C

kwota wynikajaca z wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE;

kwota wynikajaca z wymogu polaczonego bufora.

8.  Jednolita Rada moze wykonywa¢ uprawnienie, o ktérym mowa w ust. 7 niniejszego artykulu, w odniesieniu
do podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu
systemowym lub podlegajacych art. 12d ust. 4 lub 5, i ktére spelniaja jeden z warunkéw okreslonych w akapicie
drugim niniejszego ustepu, do wysokosci limitu 30 % calkowitej liczby wszystkich podmiotéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedacych globalnymi instytucjami o znaczeniu systemowym lub podlegajacych art. 12d
ust. 4 lub 5, w odniesieniu do ktérych Jednolita Rada ustala wymdg, o ktérym mowa w art. 12f.

Jednolita Rada uwzglednia nastepujace warunki:

a) w ramach uprzednio przeprowadzonej oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wskazano istotne przeszkody w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, oraz:

(i) po zastosowaniu Srodkéw, o ktorych mowa w art. 10 ust. 11, w terminie wymaganym przez Jednolita Rade
nie podjeto jakichkolwiek dziatan naprawczych; albo



L 150/240 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 7.6.2019

(i) wskazanych istotnych przeszkdd nie mozna wyeliminowaé poprzez uzycie ktéregokolwiek ze $rodkow,
o ktérych mowa w art. 10 ust. 11, a wykonanie uprawnieni, o ktérych mowa w ust. 7 niniejszego artykulu,
czeSciowo lub w pelni skompensowaloby negatywny wplyw istotnych przeszkéd w mozliwosci przeprowa-
dzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) Jednolita Rada uwaza, ze wykonalno$¢ i wiarygodno$¢ preferowanej dla podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg ograniczone, majac na uwadze
wielko§¢ tego podmiotu, jego wzajemne powigzania, charakter, zakres, profil ryzyka i zlozono$¢ prowadzonej
przez ten podmiot dziatalnosci, jego status prawny i strukture wlasnosciows; lub

¢) wymdg, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, odzwierciedla fakt, ze podmiot restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji bedacy globalng instytucja o znaczeniu systemowym lub podlegajacy art. 12d ust. 4
lub 5 niniejszego rozporzadzenia znajduje si¢, pod wzgledem ryzyka, posréd 20 % najwigkszych instytucji,
w odniesieniu do ktérych Jednolita Rada ustala wymag, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1 niniejszego rozporza-
dzenia.

Do celéw wartosci procentowych, o ktérych mowa w akapitach pierwszym i drugim, Jednolita Rada zaokragla
liczbe wynikajacg z obliczenn w gére do najblizszej liczby calkowitej.

9.  Po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada podejmuje decyzje, o ktérych mowa
wust. 5 lub 7.

Podejmujac te decyzje, Jednolita Rada bierze réwniez pod uwage:

a) glebokos¢ rynku dla instrumentéw funduszy wilasnych i podporzadkowanych instrumentéw kwalifikowalnych
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wycene takich instrumentéw, o ile istniejg, oraz czas
potrzebny do zrealizowania wszelkich transakcji niezbednych do celéw zastosowania si¢ do decyzji;

b) kwote instrumentéw zobowigzan kwalifikowalnych, ktére spelniaja wszystkie warunki, o ktérych mowa w art.
72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, o rezydualnym terminie zapadalno$ci wynoszacym mniej niz rok od
daty decyzji, z my$lg o dokonaniu korekt ilosciowych wzgledem wymogéw, o ktérych mowa w ust. 5 i 7
niniejszego artykulu;

¢) dostepno$¢ i kwote instrumentdw, ktére spelniajg wszystkie warunki, o ktérych mowa w art. 72a rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013, inne niz w art. 72b ust. 2 lit. d) tego rozporzadzenia;

d) czy kwota zobowigzan, ktére sg wylaczone ze stosowania uprawnien do umorzenia i konwersji zgodnie z art.
27 ust. 3 lub 5 i ktére — w ramach standardowego postgpowania upadloéciowego — majg taki sam stopief
uprzywilejowania jak zobowiazania kwalifikowalne o najwyzszym stopniu uprzywilejowania lub nizszy, jest
istotna w poréwnaniu z funduszami wlasnymi i zobowiazaniami kwalifikowalnymi podmiotu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy kwota wylaczonych zobowigzan nie przekracza 5 % kwoty
funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifikowalnych podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacj,
uznaje si¢, ze wylaczona kwota nie jest istotna. Powyzej tego progu istotno$¢ kwoty zobowigzan wylaczonych
ocenia Jednolita Rada;

¢) model biznesowy podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jego model finansowania, profil
ryzyka, a takze jego stabilno$¢ i zdolno$¢ wnoszenia wkladu w gospodarke; oraz

f) wplyw ewentualnych kosztow restrukturyzacji na dokapitalizowanie podmiotu restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji.

Artykut 12d
Ustalenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Po konsultacji z wlaSciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada ustala wymdg, o ktérym mowa w art.
12a ust. 1, na podstawie nastepujacych kryteriow:

a) konieczno$¢ zapewnienia mozliwoici przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zastosowania do podmiotu restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym, w stosownych
przypadkach, instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, w sposéb stuzacy osiagnieciu celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) konieczno§¢ zapewnienia — w stosownych przypadkach — aby podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz jego jednostki zalezne bedace instytucjami lub podmiotami, o ktérych mowa w art. 12 ust. 11 3,
lecz niebedgce podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaly fundusze wlasne
i zobowigzania kwalifikowalne wystarczajace do zapewnienia, aby — w przypadku zastosowania wobec nich,
odpowiednio, instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu lub uprawnieni do umorzenia i konwersji — mozna
bylo pokry¢ straty oraz przywroci¢ laczny wspélczynnik kapitalowy oraz, stosownie do przypadku, wskaznik
dzwigni odpowiednich podmiotéw do poziomu niezbednego do umozliwienia im dalszego spelniania warunkéw
uzyskania zezwolenia oraz kontynuowania dzialalnoSci, na ktérg uzyskaly zezwolenie zgodnie z dyrektywa
2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE;



7.6.2019 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 150/241

¢) konieczno$¢ zapewnienia, aby — jezeli w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano
mozliwo$¢ wylaczenia okre$lonych klas zobowigzani kwalifikowalnych z umorzenia lub konwersji dlugu na
mocy art. 27 ust. 5 niniejszego rozporzadzenia lub mozliwo$¢ przeniesienia ich w calosci na odbiorce w ramach
czeSciowego przeniesienia — ten podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadat fundusze wlasne
i inne zobowigzania kwalifikowalne wystarczajagce do pokrycia strat oraz przywrdcenia jego lacznego
wspdlczynnika kapitalowego oraz, stosownie do przypadku, jego wskaznika dzwigni do poziomu niezbednego
do umozliwienia mu dalszego spelniania warunkéw uzyskania zezwolenia oraz kontynuowania dziatalnosci, na
ktorg uzyskat zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65|UE;

d) wielkos¢, model biznesowy, model finansowania oraz profil ryzyka podmiotu;

e) zakres, w jakim upadlo$¢ podmiotu mialaby niekorzystny wplyw na stabilno$¢ finansowa — w tym poprzez efekt
domina wzgledem innych instytucji lub podmiotéw — z powodu wzajemnych powigzan podmiotu z tymi
innymi instytucjami lub podmiotami lub z resztg systemu finansowego.

2. W przypadku gdy w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano, Ze przeprowadzone
ma zosta¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub ze wykonane ma by¢ uprawnienie
do umorzenia i konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art.
21, zgodnie z odpowiednim scenariuszem, o ktérym mowa w art. 8 ust. 6, wymadg, o ktérym mowa w art. 12a ust.
1, réwna si¢ kwocie wystarczajacej do zapewnienia, aby:

a) spodziewane straty, ktére moze ponie$¢ podmiot, zostaly w pelni pokryte (»pokrycie strate);

b) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i jego jednostki zalezne bedace instytucjami lub
podmiotami, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1 lub 3, lecz niebgdace podmiotami restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, zostaly dokapitalizowane do poziomu niezbg¢dnego do umozliwienia im dalszego spelniania
warunkéw uzyskania zezwolenia oraz wykonywania dzialalno$ci, na ktorg uzyskaly zezwolenie zgodnie
z dyrektywg 2013/36/UE, dyrektywa 2014/65/UE lub réwnowaznymi aktami prawnymi na odpowiedni okres
nieprzekraczajacy roku (»dokapitalizowanie«).

W przypadku gdy w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziano, ze podmiot ma by¢
zlikwidowany w ramach standardowego postgpowania upadto$ciowego lub w ramach innych réwnowaznych
procedur krajowych, Jednolita Rada ocenia, czy uzasadnione jest ograniczenie wymogu, o ktérym mowa w art. 12a
ust. 1, dla tego podmiotu, tak aby wymdg ten nie przekraczal kwoty wystarczajacej do pokrycia strat zgodnie
z akapitem pierwszym lit. a).

Jednolita Rada ocenia w szczegélnosci ograniczenie, o ktérym mowa w akapicie drugim, pod wzgledem
ewentualnego wplywu na stabilno$¢ finansows i na ryzyko wywolania efektu domina w systemie finansowym.

3. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kwota, o ktérej mowa w ust. 2 akapit
pierwszy, jest:

a) do celow obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. a), suma:

(i) wysokosci strat, ktére maja by¢ pokryte w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na skonsolidowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, odpowiadajacej wymogom, o ktérych mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013 i w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powstalej
w wyniku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przywrécenie zgodnosci z dotyczacym jej wymogiem
w zakresie lacznego wspélczynnika kapitalowego, o ktorym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz z dotyczacym jej wymogiem, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE,
na skonsolidowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po zrealizowaniu
preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. b), sumg:

(i) wysokosci strat, ktére maja by¢ pokryte w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, odpowia-
dajacej poziomowi wymogu dotyczacego wskaznika dZwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d)
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na skonsoli-
dowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej grupie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powstalej
w wyniku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przywrécenie zgodnosci z wymogiem dotyczacym
wskaznika dzwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, na skonsoli-
dowanym poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po zrealizowaniu preferowanej
strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Do celéw art. 12a ust. 2 lit. a) warto§¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. a) niniejszego ustepu, podzielong przez laczng kwote
ekspozydji na ryzyko.
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Do celéw art. 12a ust. 2 lit. b) warto$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) niniejszego ustgpu, podzielong przez miare ekspozycji
catkowitej.

Przy ustalaniu indywidualnego wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, Jednolita
Rada bierze pod uwage wymogi, o ktérych mowa w art. 27 ust. 7.

Okreslajac kwoty dokapitalizowania, o ktérych mowa w poprzednich akapitach, Jednolita Rada:

a) wykorzystuje najaktualniejsze zgloszone wartosci odpowiedniej tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko lub miary
ekspozydji catkowitej, skorygowane o wszelkie zmiany wynikajace z dzialatt w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji przewidzianych w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, koryguje w d6t lub w gore kwote odpowiadajacy
aktualnemu wymogowi, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, w celu ustalenia wymogu, ktdry
nalezy zastosowa¢ do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po realizacji preferowanej strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jednolita Rada musi mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. a) ppke (i)
o odpowiednig kwote niezbedng do zapewnienia, aby po przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji podmiot byt w stanie utrzymaé wystarczajace zaufanie rynku przez odpowiedni okres nie dluzszy niz
rok.

W przypadku gdy zastosowanie ma akapit szésty niniejszego ustepu kwote, o ktérej mowa w tym akapicie, ustala
sie na poziomie réwnym wymogowi polaczonego bufora, ktéry nalezy zastosowaé po zastosowaniu instrument6w
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pomniejszonym o kwote, o ktérej mowa w art. 128 pkt 6 lit. a)
dyrektywy 2013/36/UE.

Kwote, o ktérej mowa w akapicie szostym niniejszego ustepu, koryguje si¢ w dol, jezeli po konsultacji
z wlaSciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada stwierdzi, Ze nizsza kwota w wykonalny i wiarygodny sposob
wystarczylaby do utrzymania zaufania rynku i zapewnienia zaréwno ciaglosci $wiadczenia krytycznych funkdji
gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 12 ust. 1, jak i jej dostepu do finansowania
bez siggania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady z funduszu, zgodnie z art. 27 ust. 7
oraz art. 76 ust. 3, po realizacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kwote te koryguje si¢ w gore,
jezeli po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada stwierdzi, ze wyzsza kwota jest
niezbedna do utrzymania wystarczajacego zaufania rynku i zapewnienia zaréwno cigglosci $wiadczenia krytycznych
funkcji gospodarczych przez instytucje lub jednostke, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, jak i dostepu do
finansowania bez siegania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady z funduszu, zgodnie
z art. 27 ust. 7 oraz art. 76 ust. 3, przez odpowiedni okres nie dluzszy niz rok.

4. W przypadku podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niepodlegajacych art. 92a rozporza-
dzenia (UE) nr 5752013 i bedacych czescig grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej taczne
aktywa przekraczajag 100 mld EUR, poziom wymogu, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, musi by¢ co
najmniej réwny:

a) 13,5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. a); oraz
b) 5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. b).

W drodze odstgpstwa od art. 12c podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, spelniaja wymoég na poziomie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym
niniejszego ustepu, ktdry jest rowny 13,5 %, gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. a), oraz 5 %,
gdy obliczenia dokonuje si¢ zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. b), za pomoca funduszy wiasnych, podporzadkowanych
instrumentéw kwalifikowalnych, lub zobowigzan, o ktérych mowa w art. 12¢ ust. 3 niniejszego rozporzadzenia.

5. Na wniosek krajowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwego dla danego
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji Jednolita Rada stosuje wymogi okreSlone w ust. 4
niniejszego artykutu do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niepodlegajacego art. 92a rozporza-
dzenia (UE) nr 575/2013 i bedacego czescia grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktérej taczne
aktywa sg nizsze niz 100 mld EUR, i ktéry wedlug oceny krajowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze z duzym prawdopodobiefistwem stwarzal ryzyko systemowe w przypadku swojej upadtosci.

Podejmujac decyzje o wystapieniu z wnioskiem, o ktérej mowa w akapicie pierwszym niniejszego ustepu, krajowy
organ ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji bierze pod uwage:

a) powszechnos$¢ wystepowania depozytéw oraz brak instrumentéw dituznych w modelu finansowania;

b) zakres, w jakim dostep do rynkéw kapitatowych zobowigzan kwalifikowalnych jest ograniczony;

) zakres, w jakim podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bazuje na kapitale podstawowym Tier
I w celu spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 12f.

Brak wniosku krajowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie akapitu pierwszego
niniejszego ustepu pozostaje bez uszczerbku dla jakiejkolwiek decyzji Jednolitej Rady podjetej zgodnie z art. 12¢
ust. 5.
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6. W przypadku podmiotéw, ktére same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kwota,
o ktérej mowa w ust. 2 akapit pierwszy, jest:

a) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. a), suma:

(i) wysokosci strat podmiotu, ktére majg by¢ pokryte, odpowiadajacej wymogom, o ktérych mowa w art. 92
ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE; oraz

(i) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej podmiotowi przywrédcenie zgodnosci z dotyczacym go wymogiem
w zakresie tacznego wspélczynnika kapitalowego, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. ¢) rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013, oraz z dotyczacym go wymogiem, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE,
po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych
i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 niniejszego rozporzadzenia lub po przeprowadzeniu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) do celéw obliczania wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, zgodnie z art. 12a ust. 2 lit. b), suma:

(i) wysokosci strat, ktére majg byé pokryte, odpowiadajacej wymogowi dotyczacemu wskaznika dzwigni,
o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, dla danego podmiotu; oraz

(ii) kwoty dokapitalizowania umozliwiajacej podmiotowi przywrdcenie zgodnosci z dotyczacym go wymogiem
dotyczacym wskaznika dzwigni, o ktérym mowa w art. 92 ust. 1 lit. d) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych
i zobowigzani kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 niniejszego rozporzadzenia lub po przeprowadzeniu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji.

Do celéw art. 12a ust. 2 lit. a) warto§¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. a) niniejszego ustepu, podzielong przez laczng kwote
ekspozydji na ryzyko.

Do celow art. 12a ust. 2 lit. b) warto$¢ wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, wyraza si¢ procentowo jako
kwote obliczong zgodnie z akapitem pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, podzielong przez miare ekspozycji
catkowitej.

Przy ustalaniu indywidualnego wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. b) niniejszego ustepu, Jednolita
Rada bierze pod uwage wymogi, o ktérych mowa w art. 27 ust. 7.

Okreslajac kwoty dokapitalizowania, o ktérych mowa w poprzednich akapitach, Jednolita Rada:

a) wykorzystuje najaktualniejsze zgloszone wartosci odpowiedniej tacznej kwoty ekspozycji na ryzyko lub miary
ekspozycji calkowitej, skorygowane o wszelkie zmiany wynikajace z dzialan przewidzianych w planie restruktu-
ryzagji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, koryguje w dét lub w gére kwote odpowiadajaca
aktualnemu wymogowi, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, w celu ustalenia wymogu, ktory
nalezy zastosowal do odpowiedniego podmiotu po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji
odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 niniejszego
rozporzadzenia lub po restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

Jednolita Rada musi mie¢ mozliwo$¢ zwigkszenia wymogu przewidzianego w akapicie pierwszym lit. a) ppkt (ii)
niniejszego ustgpu o odpowiednia kwote niezbedng do zapewnienia, aby po wykonaniu uprawnienia do umorzenia
lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowiazan kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 podmiot
byl w stanie utrzymac wystarczajace zaufanie rynku przez odpowiedni okres nie dtuzszy niz rok.

W przypadku gdy zastosowanie ma akapit szésty niniejszego ustepu kwote, o ktérej mowa w tym akapicie, ustala
si¢ na poziomie réwnym wymogowi polaczonego bufora, ktéry nalezy zastosowal po wykonaniu uprawnienia,
o ktérym mowa w art. 21 niniejszego rozporzadzenia, lub po przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowane;j
likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji, pomniejszonym o kwotg, o ktérej mowa w art. 128
pkt 6 lit. a) dyrektywy 2013/36/UE.

Kwote, o ktérej mowa w akapicie szostym niniejszego ustepu, koryguje si¢ w dol, jezeli po konsultacji
z wlaSciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada stwierdzi, Ze nizsza kwota w wykonalny i wiarygodny sposob
wystarczytaby do zapewnienia zaufania rynku i zapewnienia zaréwno ciaglosci $wiadczenia krytycznych funkeji
gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, jak i dostepu do finansowania bez
siegania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady z funduszu, zgodnie z art. 27 ust. 7 oraz
art. 76 ust. 3, po wykonaniu uprawnienia, o ktérym mowa w art. 21, lub po przeprowadzeniu restrukturyzacji
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i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kwote te koryguje sie w gore, jezeli
po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada stwierdzi, ze wyzsza kwota jest niezbedna do
utrzymania wystarczajgcego zaufania rynku i zapewnienia zaréwno ciagloici $wiadczenia krytycznych funkdji
gospodarczych przez instytucje lub podmiot, o ktérych mowa w art. 12 ust. 1, jak i dostepu do finansowania bez
siggania po nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe inne niz wklady z funduszu, zgodnie z art. 27 ust. 7 oraz
art. 76 ust. 3 przez odpowiedni okres nie dtuzszy niz rok.

7. W przypadku gdy Jednolita Rada oczekuje, Ze okreslone klasy zobowigzan kwalifikowalnych mogg z duzym
prawdopodobiefistwem zosta¢ catkowicie lub czgsciowo wylaczone z umorzenia lub konwersji na podstawie art. 27
ust. 5 lub moglyby zosta¢ przeniesione na odbiorce w calo$ci w ramach czgSciowego przeniesienia, wymag,
o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, spelnia si¢ za pomocg funduszy wlasnych lub innych zobowigzan kwalifiko-
walnych wystarczajacych do:

a) pokrycia kwoty wylaczonych zobowigzan okre$lonych zgodnie z art. 27 ust. 5;
b) zapewnienia spelnienia warunkéw, o ktérych mowa w ust. 2.

8.  Kazda decyzja Jednolitej Rady o nalozeniu minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych zgodnie z niniejszym artykulem zawiera uzasadnienie, w tym pelna oceng elementéw, o ktérych
mowa w ust. 2—7 niniejszego artykutu, oraz bez zbednej zwloki poddawana jest przegladowi przez Jednolita Rade
w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian poziomu wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE.

9. Do celéw ust. 3 i 6 niniejszego artykulu wymogi kapitalowe interpretuje si¢ zgodnie z zastosowaniem przez
wlasciwy organ przepiséw przejsciowych okreslonych w czesci dziesiatej tytul I rozdzialy 1, 2 i 4 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 oraz w przepisach prawa krajowego wdrazajacych warianty przyznane wlasciwym organom
w tym rozporzadzeniu.

Artykut 12e

Ustalenie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych dla
podmiotow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji globalnych instytucji o znaczeniu systemowym
oraz unijnych istotnych jednostek zaleznych globalnych instytucji o znaczeniu systemowym spoza UE

1.  Wymdg, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, dotyczacy podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
bedacego globalng instytucja o znaczeniu systemowym lub czescia globalnej instytucji o znaczeniu systemowym,
sklada si¢ z nastgpujacych elementéw:

a) wymog6w, o ktérych mowa w art. 92a i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

b) jakiegokolwiek dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych ustalonego
przez Jednolita Rad¢ konkretnie w odniesieniu do tego podmiotu zgodnie z ust. 3 niniejszego artykutu.

2. Wymdg, o ktéorym mowa w art. 12a ust. 1, dotyczacy unijnej istotnej jednostki zaleznej globalnej instytucji
o0 znaczeniu systemowym spoza UE, sklada si¢ z nastepujacych elementéw:

a) wymog6w, o ktérych mowa w art. 92b i 494 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

b) jakiegokolwiek dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych ustalonego
przez Jednolita Rade konkretnie w odniesieniu do tej istotnej jednostki zaleznej zgodnie z ust. 3 niniejszego
artykulu, ktéry nalezy spelni¢ za pomoca funduszy wlasnych i zobowiazan spelniajacych warunki okreslone
w art. 12g i art. 92b ust. 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

3. Jednolita Rada naklada dodatkowy wymodg w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych,
o ktérym mowa w ust. 1 lit. b) i ust. 2 lit. b), wylacznie:

a) w przypadku gdy wymdg, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a) lub ust. 2 lit. a) niniejszego artykulu, nie jest wystar-
czajgcy do spelnienia warunkéw okreslonych w art. 12d; oraz

b) w zakresie zapewniajacym spelnienie warunkéw okre$lonych w art. 12d.

4. Kazda decyzja Jednolitej Rady o nalozeniu dodatkowego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych podjeta na podstawie ust. 1 lit. b) niniejszego artykulu lub ust. 2 lit. b) niniejszego artykulu
zawiera uzasadnienie, w tym pelng oceng¢ elementéw, o ktérych mowa w ust. 3 niniejszego artykulu, oraz bez
zbednej zwloki poddawana jest przegladowi przez Jednolity Rade w celu odzwierciedlenia wszelkich zmian
poziomu wymogu, o ktérym mowa w art. 104a dyrektywy 2013/36/UE, majacego zastosowanie do grupy restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub unijnej istotnej jednostki zaleznej globalnej instytucji o znaczeniu
systemowym spoza UE.
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Artykut 12f

Stosowanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych do
podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelniaja wymogi okreslone w art. 12c-12e na
zasadzie skonsolidowanej, na poziomie grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jednolita Rada, po konsultacji z grupowym organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli
organem tym nie jest Jednolita Rada, oraz organ sprawujgcy nadzér skonsolidowany ustalajg wymdg, o ktérym
mowa w art. 12a ust. 1, dla podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majacego siedzibe w uczestni-
czgcym panistwie cztonkowskim na poziomie skonsolidowanej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
na podstawie wymogoéw okreslonych w art. 12c-12e, oraz na podstawie tego, czy nalezace do grupy jednostki
zalezne z panstw trzecich majg zosta¢ odr¢bnie poddane restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach
planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. W odniesieniu do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonych zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt
24b lit. b) Jednolita Rada decyduje — w zaleznosci od specyfiki mechanizmu solidarnosci i preferowanej strategii
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — ktére podmioty w ramach grupy restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji maja by¢ zobowigzane do zapewnienia zgodno$ci z art. 12d ust. 3 i 4 oraz art. 12e ust. 1, w celu
zapewnienia, aby grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako calo$¢ zapewniala zgodno$¢ z ust. 1 i 2
niniejszego artykutu, oraz w jaki sposob takie podmioty maja to zrobi¢ zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

Artykut 12¢

Stosowanie minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych do
podmiotéw, ktére same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Instytucje, ktore s3 jednostkami zaleznymi podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
podmiotu z panstwa trzeciego, lecz same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, spelniaja
wymogi okre$lone w art. 12d na zasadzie indywidualnej.

Po konsultacji z wlasciwymi organami, w tym z EBC, Jednolita Rada moze zadecydowaé o zastosowaniu wymogu
okreslonego w niniejszym artykule do podmiotu, o ktérym mowa w art. 2 lit. b), ktéry jest jednostka zalezna
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz ktéry sam nie jest podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

W drodze odstgpstwa od akapitu pierwszego niniejszego ustepu unijne jednostki dominujgce, ktére same nie sa
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz s3 jednostkami zaleznymi podmiotéw z panstw
trzecich, spelniaja wymogi okreslone w art. 12d i 12e na zasadzie skonsolidowanej.

W odniesieniu do grup restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonych zgodnie z art. 3 ust. 1 pkt 24b lit.
b), instytucje kredytowe, ktére s3 trwale powigzane z organem centralnym, ale same nie s3 podmiotami restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji, organ centralny, ktéry sam nie jest podmiotem restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, oraz wszelkie podmioty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie podlegaja
wymogowi na mocy art. 12f ust. 3, zapewniaja zgodno$¢ z art. 12d ust. 6 na zasadzie indywidualne;j.

Wymdg, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, dla podmiotu, o ktérym mowa w niniejszym ustepie, ustala si¢ na
podstawie wymogdéw okreslonych w art. 12d.

2. Wymdg, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, dla podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu,
spelnia si¢ za pomocg jednego lub wigkszej liczby ponizszych:

a) zobowigzan:

(i) ktére sg emitowane na rzecz podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez niego
nabywane, bezpos$rednio albo poSrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére nabyly zobowigzania od podmiotu podlegajacego niniejszemu
artykulowi, lub sa emitowane na rzecz obecnego akcjonariusza niebedgcego czeScig tej samej grupy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez niego nabywane, tak dlugo, jak wykonanie uprawnien
do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 21 nie ma wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka
zalezng przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(i) ktore spelniajg kryteria kwalifikowalnosci, o ktérych mowa w art. 72a rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,
z wyjatkiem art. 72b ust. 2 lit. b), ¢), k), 1) i m) oraz art. 72b ust. 3-5 tego rozporzadzenia;

(i) ktére w standardowym postgpowaniu upadlosciowym majg nizszy stopien uprzywilejowania niz
zobowigzania niespelniajgce warunku, o ktérym mowa w ppkt (i), i ktére nie sg kwalifikowalne
w odniesieniu do wymogéw w zakresie funduszy wlasnych;
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(iv) ktore podlegaja uprawnieniom do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 21 w sposéb, ktére jest zgodny
ze strategia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, w szczegdlnosci nie wywierajac wplywu na kontrole sprawowang nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

(v)  ktérych nabycie wlasnosci nie jest finansowane bezposrednio lub posrednio przez podmiot podlegajacy
niniejszemu artykulowi;

(vi) w przypadku ktérych przepisy, ktére je regulujg, nie wskazujg bezposrednio lub posrednio, ze dosztoby do
wezwania do sprzedazy zobowigzari lub ze zobowigzania bylyby wykupywane, sptacane lub odkupywane
przed terminem - stosownie do przypadku — przez podmiot podlegajacy niniejszemu artykulowi,
w przypadku innym niz niewyplacalno$¢ lub likwidacja tego podmiotu, a podmiot ten jakikolwiek inny
sposéb nie oglasza sam takiej informacji;

(vii) w przypadku ktorych przepisy, ktére je regulujg, nie daja posiadaczowi prawa do przyspieszenia
planowanej przyszlej patnosci odsetek lub kwoty gléwnej, w innych przypadkach niz niewyplacalno$é lub
likwidacja podmiotu podlegajacego niniejszemu artykutowi;

(vii) w przypadku ktérych wysoko$¢ wyplat odsetek lub dywidend — stosownie do przypadku — naleznych
z tytulu tych zobowigzan nie jest zmieniana w oparciu o zdolno$¢ kredytowa podmiotu podlegajacego
niniejszemu artykutowi lub jego jednostki dominujacej;

b) ponizszych funduszy wiasnych:
(i) kapitalu podstawowego Tier [; oraz
(ii) innych funduszy wlasnych, ktore:

— s3 emitowane na rzecz podmiotéw wchodzacych w sklad tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i przez nie nabywane, lub

— s3 emitowane na rzecz podmiotéw niewchodzacych w sklad tej samej grupy restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i przez nie nabywane, tak diugo, jak wykonanie uprawniefi do umorzenia lub
konwersji zgodnie z art. 21 nie ma wplywu na kontrol¢ sprawowang nad jednostka zalezng przez
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Jednolita Rada moze zezwoli¢ na pelne lub czgsciowe spelnienie wymogu, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1,
za pomocg gwarancji udzielonej przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéra spelnia
nastepujace warunki:

a) zar6wno jednostka zalezna, jak i podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg siedzib¢ w tym
samym uczestniczgcym panstwie czlonkowskim i sg czgscig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacij;

b) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnia wymdg, o ktérym mowa w art. 12f;
¢) gwarancja zostala udzielona co najmniej w kwocie réwnowaznej kwocie wymogu, ktory zastepuje;

d) gwarancja jest uruchamiana, gdy jednostka zalezna nie jest w stanie splaci¢ swoich dlugéw lub innych
zobowigzan w terminie ich wymagalnosci, lub gdy w odniesieniu do tej jednostki zaleznej dokonano ustalenia
zgodnie z art. 21 ust. 3, w zaleznosci od tego, ktdra z tych sytuacji bedzie miala miejsce wezesniej;

¢) gwarancja jest zabezpieczona za posrednictwem uzgodnienia dotyczacego zabezpieczen finansowych zdefinio-
wanego w art. 2 ust. 1 lit. a) dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2002/47/WE (*) na co najmniej 50 %
jej wysokosci;

f) zabezpieczenie gwarancji spelnia wymogi art. 197 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, ktére — po dokonaniu
odpowiednio ostroznych redukcji wartosci — jest wystarczajace do pokrycia kwoty zabezpieczonej zgodnie
z lit. e);

g) zabezpieczenie gwarancji jest wolne od obcigzen, a w szczegdlnosci nie jest stosowane jako zabezpieczenie
jakiejkolwiek innej gwarancji;

h) zabezpieczenie posiada efektywny termin zapadalnosci, ktéry spelnia ten sam warunek zapadalnosci co
warunek, o ktérym mowa w art. 72c ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013; oraz

i) nie istniejg jakiekolwiek bariery prawne, regulacyjne lub operacyjne dla przeniesienia zabezpieczenia z podmiotu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do odpowiedniej jednostki zaleznej, w tym w przypadku gdy wobec
podmiotu restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji podjeto dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidagji.

Do celéw akapitu pierwszego lit. i), na wniosek Jednolitej Rady podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji przedstawia niezalezng, pisemng opini¢ prawng z uzasadnieniem lub w inny sposéb odpowiednio
wykazuje, ze nie istnieja jakiekolwiek bariery prawne, regulacyjne lub operacyjne dla przeniesienia zabezpie-
czenia z podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do odpowiedniej jednostki zaleznej.
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Artykut 12h

Zwolnienie ze stosowania minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych dla podmiotéw, ktére same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Jednolita Rada moze odstapi¢ od stosowania art. 12g w odniesieniu do jednostki zaleznej podmiotu restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji majacego siedzibe w uczestniczacym panstwie czlonkowskim, w przypadku
gdy:

a) zaréwno jednostka zalezna, jak i podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg siedzibe w tym
samym uczestniczgcym pafistwie cztonkowskim i s czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnia wymég, o ktérym mowa w art. 12f;

¢) nie istnieja obecnie ani nie sa przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wihasnych lub splaty zobowigzan przez podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
rzecz jednostki zaleznej, w odniesieniu do ktérej dokonano ustalenia zgodnie z art. 21 ust. 3, w szczegdlnosci
w przypadku gdy wobec podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjeto dziatanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jednolita Rada moze odstapi¢ od stosowania art. 12g w odniesieniu do jednostki zaleznej podmiotu restruktu-
ryzacji 1 uporzadkowanej likwidacji majacego siedzibe w uczestniczacym pafistwie czlonkowskim, w przypadku
gdy:

a) zaréwno jednostka zalezna, jak i jednostka dominujgca majg siedzibe w tym samym uczestniczgcym panstwie
cztonkowskim i s3 czg$cia tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) jednostka dominujaca spelnia na zasadzie skonsolidowanej wymadg, o ktérym mowa w art. 12a ust. 1, w tym
uczestniczacym pafistwie cztonkowskim;

¢) nie istnieja obecnie ani nie sa przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wiasnych lub splaty zobowigzai przez jednostke dominujaca na rzecz jednostki zaleznej,
w odniesieniu do ktorej dokonano ustalenia zgodnie z art. 21 ust. 3, w szczegdlnosci w przypadku gdy wobec
jednostki dominujacej podjeto dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 12i
Zwolnienie dla organu centralnego i instytucji kredytowych trwale powigzanych z organem centralnym

Jednolita Rada moze cz¢Sciowo lub w pelni odstapi¢ od stosowania art. 12g w odniesieniu do organu centralnego
lub instytucji kredytowej trwale powigzanej z organem centralnym, o ile spelnione sa wszystkie nastepujace
warunki:

a) instytucja kredytowa oraz organ centralny podlegaja nadzorowi sprawowanemu przez ten sam wilasciwy organ,
majg siedzibe w tym samym uczestniczacym panstwie cztonkowskim i sa czeScig tej samej grupy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) zobowigzania organu centralnego i jego instytucji kredytowych trwale powigzanych sg zobowigzaniami
solidarnymi, lub zobowigzania jego instytucji kredytowych trwale powigzanych sa catkowicie gwarantowane
przez organ centralny;

¢) minimalny wymég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, a takze wyplacalnosé
i plynno$¢ organu centralnego oraz wszystkich instytucji kredytowych trwale powiazanych, sa monitorowane
jako cato§¢ na podstawie skonsolidowanych sprawozdan finansowych tych instytucji;

d) w przypadku zwolnienia dla instytucji kredytowej trwale powigzanej z organem centralnym, zarzad organu
centralnego jest uprawniony do wydawania polecen zarzadom instytucji trwale powigzanych;

¢) odpowiednia grupa restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spetnia wymaég, o ktérym mowa w art. 12f ust.
3; oraz

f) nie istnieja obecnie ani nie s3 przewidywane istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego przenie-
sienia funduszy wlasnych lub splaty zobowigzan pomigdzy organem centralnym a trwale powigzanymi
instytucjami kredytowymi w przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 12j
Naruszenia minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

1. Na kazdy przypadek naruszenia minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych, o ktérym mowa w art. 12f lub art. 12g, reaguje si¢ na podstawie przynajmniej jednego z ponizszych:

a) uprawnienia do ograniczenia lub usunigcia przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 10;

b) uprawnienia, o ktérych mowa w art. 10a;

¢) $rodki, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE;

d) $rodki wczesnej interwencji zgodnie z art. 13;

e) sankcje administracyjne i inne §rodki administracyjne zgodnie z art. 110 i 111 dyrektywy 2014/59/UE;

Ponadto Jednolita Rada lub EBC moga przeprowadzi¢ oceng, czy instytucja znajduje si¢ na progu upadtosci lub jest
zagrozona upadloscia, zgodnie z art. 18.

2. Jednolita Rada, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy uczestniczacych
panstw czlonkowskich konsultuja si¢ ze soba podczas wykonywania swoich odpowiednich uprawnieni, o ktérych
mowa w ust. 1.

Artykut 12k

Uzgodnienia przejSciowe oraz uzgodnienia majace zastosowanie po zakoficzeniu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji

1. W drodze odstepstwa od art. 12a ust. 1 Jednolita Rada oraz krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ustalaja odpowiednie okresy przejsciowe dla podmiotéw, o ktérych mowa w art. 12 ust. 11 3,
na spelienie wymogéw okreslonych w art. 12f lub 12g, lub wymogéw wynikajacych ze stosowania art. 12¢ ust. 4,
5 lub 7, stosownie do przypadku. Termin dla podmiotéw na spelnienie wymogéw okreslonych w art. 12f lub 12g,
lub wymogéw wynikajacych ze stosowania art. 12c ust. 4, 5 lub 7 ustala si¢ na dzief 1 stycznia 2024 r.

Jednolita Rada ustala posrednie poziomy docelowe dla wymogéw okreslonych w art. 12f lub 12g, lub wymogéw
wynikajacych ze stosowania art. 12c ust. 4, 5 lub 7, stosownie do przypadku, ktére podmioty, o ktérych mowa
w art. 12 ust. 1 i 3, musza spelni¢ na dzien 1 stycznia 2022 r. Podrednie poziomy docelowe zapewniajg co do
zasady liniowy wzrost funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych w kierunku spelnienia wymogu.

Jednolita Rada moze ustanowi¢ okres przejsciowy, ktory koriczy si¢ po dniu 1 stycznia 2024 r., w przypadku gdy
jest to nalezycie uzasadnione i stosowne, na podstawie kryteriéw, o ktérych mowa w ust. 7, biorac pod uwage:

a) rozwdj sytuacji finansowej podmiotu;

b) szanse na to, ze podmiot bedzie w stanie zapewni¢ w rozsadnym terminie spelnienie wymogéw okreslonych
w art. 12f lub 12g, lub wymogu wynikajacego ze stosowania art. 12c ust. 4, 5 lub 7; oraz

¢) czy podmiot jest w stanie zastapi¢ zobowigzania, ktore nie spelniajg juz kryteriéw kwalifikowalnoéci lub
zapadalnosci okre$lonych w art. 72b i 72c¢ rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w art. 12¢ lub art. 12g ust. 2
niniejszego rozporzadzenia, a jezeli nie jest w stanie — czy ta niezdolno$¢ ma charakter indywidualny czy tez
wynika z zakl6cent na calym rynku.

2. Termin dla podmiotéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na spelnienie minimalnego poziomu
wymogéw, o ktorych mowa w art. 12d ust. 4 lub 5, ustala si¢ na dzien 1 stycznia 2022 r.

3. Minimalne poziomy wymogéw, o ktérych mowa w art. 12d ust. 4 i 5, nie maja zastosowania w okresie
dwoch lat nastepujacych po dniu:

a) w ktérym Jednolita Rada lub krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zastosowaly
instrument umorzenia lub konwersji dlugu; lub

b) w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wprowadzil alternatywny Srodek sektora
prywatnego, o ktérym mowa w art. 18 ust. 1 lit. b), na mocy ktérego instrumenty kapitalowe i inne
zobowigzania zostaly umorzone lub poddane konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I, lub
w odniesieniu do ktérych uprawnienia do umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 21 sa wykonywane
w odniesieniu do tego podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu dokapitalizowania
podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidaciji.
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4. Wymogi, o ktérych mowa w art. 12c ust. 4 i 7, a takze w art. 12d ust. 4 i 5, stosownie do przypadku, nie
majg zastosowania w tym trzyletnim okresie nastepujacym po dniu, w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji lub grupe, ktérej podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest czgcig, uznano za
globalna instytucje o znaczeniu systemowym, lub w ktérym podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
znalazt si¢ w sytuacji, o ktérej mowa w art. 12d ust. 4 lub 5.

5. W drodze odstepstwa od art. 12a ust. 1 Jednolita Rada oraz krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ustalajag odpowiedni okres przejSciowy na spelnienie wymogéw okreslonych w art. 12f lub 12g,
lub wymogu wynikajacego ze stosowania art. 12c ust. 4, 5 lub 7, stosownie do przypadku, dla podmiotéw, wobec
ktérych zastosowano instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonano uprawnienie do
umorzenia lub konwersji, o ktérym mowa w art. 21.

6. Do celow ust. 1 - 5 Jednolita Rada oraz krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informuja podmiot o planowanym minimalnym wymogu w zakresie funduszy wiasnych i zobowigzan kwalifiko-
walnych w odniesieniu do kazdego 12-miesigcznego okresu podczas okresu przejsciowego, z mysla o ulatwieniu
stopniowego budowania jego zdolnosci do pokrycia strat i dokapitalizowania. Pod koniec okresu przejsciowego
minimalny wymég w zakresie funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych musi by¢ réwny kwocie ustalonej
na podstawie art. 12c ust. 4, 5 lub 7, art. 12d ust. 4 lub 5, art. 12f lub art. 12g, stosownie do przypadku.

7. Przy ustalaniu okreséw przejSciowych Jednolita Rada bierze pod uwage:
a) powszechno$¢ wystepowania depozytéw oraz brak instrumentéw dluznych w modelu finansowania;
b) dostep do rynkéw kapitalowych zobowiazan kwalifikowalnych;

¢) zakres, w jakim podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bazuje na kapitale podstawowym Tier
I w celu spelnienia wymogu, o ktérym mowa w art. 12f.

8.  Z zastrzezeniem ust. 1 nie mozna uniemozliwia¢ Jednolitej Radzie dokonywania pézniejszych zmian okresu
przejsciowego albo jakichkolwiek planowanych minimalnych wymogéw w zakresie funduszy wlasnych
i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych poinformowano na podstawie ust. 6.

(*) Dyrektywa 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 w sprawie uzgodnien
dotyczacych zabezpieczen finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).”;

7) w art. 16 wprowadza si¢ nastepujgce zmiany:
a) ust. 2 otrzymuje brzmienie:

,2.  Jednolita Rada podejmuje dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu
do jednostki dominujacej, o ktérej mowa w art. 2 lit. b), w przypadku gdy spelnione zostaly warunki, o ktérych
mowa w art. 18 ust. 1.”;

b) ust. 3 otrzymuje brzmienie:

,3.  Niezaleznie od faktu, ze jednostka dominujaca nie spelnia warunkéw okreslonych w art. 18 ust. 1,
Jednolita Rada moze podjaé decyzje w sprawie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji
w odniesieniu do tej jednostki dominujacej, w przypadku gdy jednostka ta jest podmiotem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz w przypadku gdy jedna lub wigksza liczba jej jednostek zaleznych bedacych
instytucjami, lecz ktére same nie s3 podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, spelniajg warunki
okreslone w art. 18 ust. 1, pod warunkiem ze z uwagi na ich aktywa i zobowigzania ich upadlo$¢ zagraza
instytucji lub grupie jako caloici, a dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do tej jednostki dominujacej jest niezbedne w celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
tych jednostek zaleznych bedacych instytucjami albo w celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
odpowiedniej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jako calosci.”;

8) w art. 18 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:
a) ust. 1 lit. b) otrzymuje brzmienie:

,b) bioragc pod uwage ograniczenia czasowe oraz inne istotne okolicznosci, nie istnieje zadna rozsadna szansa
na to, aby jakiekolwiek alternatywne $rodki sektora prywatnego, w tym $rodki w ramach instytucjonalnego
systemu ochrony, lub dzialania nadzorcze, w tym $rodki wczesnej interwengji lub umorzenie lub konwersji
odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 ust. 1 podjete
w odniesieniu do danego podmiotu, zapobiegly upadlosci tego podmiotu w rozsadnych ramach czasowych;”;

b) dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,<la.  Jednolita Rada moze przyja¢ program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 1
w odniesieniu do organu centralnego i wszystkich trwale powigzanych z nim instytucji kredytowych, ktére sa
czescig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy ta grupa restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidagji jako cato$¢ spelnia warunki okreslone w ust. 1 akapit pierwszy.”;
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9) w art. 20 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 1 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumentéw kapitatowych” zastepuje si¢ odpowiednia forma
gramatyczng wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art. 217

b) w ust. 5 wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

(i) w lit. a) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych” zastepuje si¢ odpowiednia
formg gramatyczng wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z art.
217

(i) lit. ) i d) otrzymujg brzmienie:

,C) gdy wykonywane jest uprawnienie do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw
kapitalowych i zobowigzai kwalifikowalnych zgodnie z art. 21 ust. 7, pomoc w podjeciu decyzji
dotyczacej zakresu umorzenia lub obnizenia wartosci instrumentéw wiascicielskich, a takze zakresu
umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitatowych i zobowigzan kwalifikowalnych;

d) w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, pomoc w podjeciu decyzji
dotyczacej zakresu umorzenia lub konwersji zobowigzan mogacych podlegaé umorzeniu lub
konwersji;”;

(it w lit. g) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych” zastepuje sie odpowiednia
formg gramatyczng wyrazéw ,instrumentéw kapitalowych i zobowigzaf kwalifikowalnych zgodnie z art.
217%

() w ust. 6, 13 i 15 wszystkie formy gramatyczne wyrazow instrumentéw kapitalowych” zastepuje sie
odpowiednig formg gramatyczng wyrazéw ,instrumentéw kapitatowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie
z art. 217;

10) w art. 21 wprowadza si¢ nastgpujgce zmiany:
a) tytul otrzymuje brzmienie:
,2Umorzenie lub konwersja instrumentéw kapitatlowych i zobowigzan kwalifikowalnych”;

b) w ust. 1 w czesci wprowadzajacej oraz w ust. 1 lit. b) wszystkie formy gramatyczne wyrazow ,instrumentow
kapitalowych” zastepuje si¢ odpowiednig forma gramatyczna wyrazéw instrumentéw kapitalowych
i zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w ust. 7a”;

¢) w ust. 3 lit. b) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,instrumenty kapitalowe” zastgpuje si¢ odpowiednia
forma gramatyczng wyrazéw ,instrumenty kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne, o ktérych mowa w ust.
7

d) ust. 7 otrzymuje brzmienie:

7. Jezeli jeden lub wigksza liczba warunkéw, o ktérych mowa w ust. 1, zostaly spelnione, Jednolita Rada,
stanowigc zgodnie z procedurg okre$long w art. 18, ustala, czy uprawnienia do umorzenia lub konwersji
odpowiednich instrumentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych majg by¢ wykonane niezaleznie czy
tez w polgczeniu z dzialaniem w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z procedura
okreslong art. 18.

W przypadku gdy podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nabyl odpowiednie instrumenty
kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne posrednio poprzez inne podmioty w tej samej grupie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, uprawnienie do umorzenia lub konwersji tych odpowiednich instrumentéw
kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych wykonuje si¢ facznie z wykonaniem tego samego uprawnienia na
poziomie jednostki dominujacej danego podmiotu lub na poziomie innych jednostek dominujacych, ktére nie sg
podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, tak aby straty zostaly skutecznie przeniesione na
podmiot restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a dany podmiot zostal dokapitalizowany przez podmiot
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Po wykonaniu uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych lub
zobowigzan kwalifikowalnych niezaleznie od dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przeprowadza si¢ wycene przewidziang w art. 20 ust. 16 i zastosowanie ma art. 76 ust. 1 lit. €).”;

e) dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,7a.  Uprawnienie do umorzenia lub konwersji zobowigzan kwalifikowalnych niezaleznie od dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna wykonaé wylgcznie w odniesieniu do zobowigzan
kwalifikowalnych spetniajacych warunki, o ktérych mowa w art. 12g ust. 2 lit. a) niniejszego rozporzadzenia,
z wyjatkiem warunku dotyczacego rezydualnego terminu zapadalnosci zobowiazan okreslonego w art. 72c ust.
1 rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013.
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W przypadku wykonania tego uprawnienia, umorzenia lub konwersji dokonuje si¢ zgodnie z zasadg, o ktorej
mowa w art. 15 ust. 1 lit. g).

7b. W przypadku gdy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje si¢
w odniesieniu do podmiotu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub — w wyjatkowych okolicznosciach
odchodzgc od planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — w odniesieniu do podmiotu, ktéry nie jest
podmiotem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, kwote, ktora ulega obnizeniu, jest umarzana lub
poddawana konwersji zgodnie z art. 21 ust. 10 na poziomie takiego podmiotu, wlicza si¢ do progbw
okreslonych w art. 27 ust. 7 lit. a), ktére maja zastosowanie do danego podmiotu.”;

f) w ust. 8 akapit drugi wszystkie formy gramatyczne wyrazéw instrumenty kapitalowe” zastgpuje si¢
odpowiednia formg gramatyczng wyrazéw ,instrumenty kapitalowe i zobowigzania kwalifikowalne, o ktérych
mowa w ust. 7a”;

g) w ust. 10 dodaje si¢ liter¢ w brzmieniu:

.d) kwote gléwng zobowigzan kwalifikowalnych, o ktérych mowa w ust. 7a, umarza si¢ lub dokonuje si¢ jej
konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I lub przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie,
w jakim jest to konieczne do osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych
mowa w art. 14, lub do maksymalnej mozliwosci pokrywania strat przez odpowiednie zobowigzania
kwalifikowalne, w zaleznosci od tego, ktdra z tych wartosci jest nizsza.”;

11) w art. 27 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

a) w ust. 1 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikowane” zastgpuje si¢ odpowiednia forma
gramatyczng wyrazow ,zobowigzania moggce podlega¢ umorzeniu lub konwers;ji”;

b) w ust. 3 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
(i) lit. f) otrzymuje brzmienie:

f) zobowigzan, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz siedem dni, wzgledem systeméw
lub operatoréw systeméw wyznaczonych zgodnie z dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego
i Rady (*) lub ich uczestnikéw, i powstalych w wyniku udzialu w takim systemie, lub wzgledem
kontrahentéw centralnych, kt6rzy uzyskali zezwolenie na prowadzenie dziatalnoci w Unii zgodnie z art.
14 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012, oraz kontrahentéw centralnych z panstw trzecich uznanych przez
ESMA zgodnie z art. 25 tego rozporzadzenia;

(*) Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia
rozliczen w systemach platnosci i rozrachunku papieréw warto$ciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998,
s. 45).7;

(i) dodaje si¢ litere w brzmieniu:

,h) zobowigzan wzgledem podmiotéw, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. a), b), ¢) lub d) dyrektywy
2014/59|UE, ktore sa czgicig tej samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale same nie
sa podmiotami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, bez wzgledu na terminy zapadalnosci tych
zobowigzan, z wyjatkiem przypadku gdy zobowigzania te majg stopien uprzywilejowania nizszy niz
zwykle, niezabezpieczone zobowiazania na podstawie stosownych przepiséw prawa krajowego uczestni-
czacego pafnistwa czlonkowskiego regulujacych standardowe postgpowanie upadloSciowe i majacych
zastosowanie w dniu 28 grudnia 2020 r; w przypadkach gdy stosuje si¢ ten wyjatek, Jednolita Rada
ocenia, czy kwota pozycji zgodnych z art. 12g ust. 2 jest wystarczajgca do wsparcia realizacji
preferowanej strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.”;

¢) w ust. 4 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzania kwalifikujace si¢ do zastosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu” zastepuje si¢ odpowiednia formg gramatyczng wyrazéw ,zobowigzania mogace
podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

d) w ust. 5 akapit drugi otrzymuje brzmienie:

,Jednolita Rada skrupulatnie ocenia, czy zobowigzania wobec instytucji lub podmiotéw, ktdére sg czescia tej
samej grupy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lecz ktére same nie sa podmiotami restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, i ktore nie s3 wylaczone ze stosowania uprawnien do umorzenia i konwersji
zgodnie z ust. 3 lit. h), powinny zosta¢ wylaczone lub czgSciowo wylaczone na podstawie akapitu pierwszego
lit. a)-d) w celu zapewnienia skutecznej realizacji strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy zobowiazanie mogace podlega¢ umorzeniu lub konwersji lub klasa zobowigzan mogacych
podlega¢ umorzeniu lub konwersji sa wylaczone w calosci lub czg$ciowo na podstawie niniejszego ustepu,
poziom umorzenia lub konwersji zastosowany w odniesieniu do innych zobowigzaii mogacych podlegaé
umorzeniu lub konwersji moze zosta¢ podwyzszony w celu uwzglednienia tych wylaczen, pod warunkiem ze
poziom umorzenia i konwersji zastosowany do innych zobowiazan mogacych podlegaé umorzeniu lub
konwersji jest zgodny z zasadg okreslong w art. 15 ust. 1 lit. g).”;
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e)

g

ust. 6 otrzymuje brzmienie:

,6. W przypadku gdy zobowigzanie mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji lub kategoria zobowigzan
mogacych podlegal umorzeniu lub konwersji sa wylaczone w calosci lub cze$ciowo, na podstawie ust. 5,
a straty, ktore zostalyby poniesione z tytutu tych zobowigzan, nie zostaly przeniesione w pelni na innych
wierzycieli, na rzecz instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja mozna przekazaé wklad
z funduszu w celu dokonania jednej lub obu ponizszych czynnosci:

a) pokrycia ewentualnych strat, ktdére nie zostaly pokryte przez zobowigzania mogace podlega¢ umorzeniu lub
konwersji, oraz przywrécenia do zera wartosci aktywéw netto instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzad-
kowang likwidacjg, zgodnie z ust. 13 lit. a);

b) nabycia instrumentéw wiacicielskich lub instrumentéw kapitalowych w instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacjg, w celu dokapitalizowania tej instytucji zgodnie z ust. 13 lit. b).”;

w ust. 7 lit. a) wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowigzan kwalifikowalnych” zastepuje si¢ odpowiednia
formg gramatyczng wyrazéw ,zobowiazan mogacych podlega¢ umorzeniu lub konwersji”;

w ust. 13 wszystkie formy gramatyczne wyrazéw ,zobowiazanie kwalifikowalne” zastepuje si¢ odpowiednig
forma gramatyczng wyrazéw ,zobowiazania mogace podlegaé umorzeniu lub konwersji”;

12) wart. 31 ust. 2 wyrazy ,art. 45 ust. 9-13” zastepuje si¢ wyrazami ,art. 45h”;

13) wart. 32 ust. 1 wyraz ,12” zastepuje si¢ wyrazami ,12-12k”".

Artykut 2

Wejicie w Zycie

1. Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

2. Niniejsze rozporzadzenie stosuje si¢ od dnia 28 grudnia 2020 r.

Niniejsze rozporzadzenie wiaze w calosci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 20 maja 2019 r.
W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady

A. TAJANI G. CIAMBA

Przewodniczgcy Przewodniczgcy
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