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ROZPORZADZENIE WYKONAWCZE KOMISJI (UE) 2017/1 147
z dnia 28 czerwca 2017 r.

zmieniajagce rozporzadzenie wykonawcze (UE) 2016/1368 ustanawiajagce wykaz kluczowych
wskaznikow referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia
Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)

KOMISJA EUROPEJSKA,
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,

uwzgledniajac rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011 z dnia 8 czerwca 2016 r. w sprawie
indekséw stosowanych jako wskazniki referencyjne w instrumentach finansowych i umowach finansowych lub do
pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych i zmieniajace dyrektywy 2008/48/WE i 2014/17|UE oraz rozporzadzenie
(UE) nr 596/2014 (), w szczegdlnosci jego art. 20 ust. 1,

a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Wskazniki referencyjne odgrywaja istotna role przy ustalaniu cen licznych instrumentéw finansowych i w ramach
licznych uméw finansowych oraz stosowane s3 do pomiaru wynikéw wielu funduszy inwestycyjnych. Przeka-
zywanie danych na potrzeby ustalenia wskaZnikéw referencyjnych i administrowanie wskaznikami referencyjnymi
jest w wielu przypadkach podatne na manipulacje, a osoby zaangazowane czesto znajdujg si¢ w sytuacji konfliktu
interesow.

(2)  Aby wskazniki referencyjne mogly odgrywaé swoja role gospodarcza, musza by¢ reprezentatywne dla rynku
bazowego lub sytuacji gospodarczej, ktére odzwierciedlaja. Jezeli dany wskaznik referencyjny, taki jak miedzy-
bankowe oferowane stopy procentowe, przestaje by¢ reprezentatywny dla danego rynku bazowego, istnieje
ryzyko wystapienia negatywnych skutkéw dla miedzy innymi integralnosci rynku, finansowania gospodarstw
domowych (pozyczki i kredyty hipoteczne) i przedsi¢biorstw w Unii.

(3)  Ryzyko dla uzytkownikéw, rynkéw i gospodarki UE ogélnie wzrasta, gdy catkowita warto$¢ instrumentéw
finansowych, uméw finansowych i funduszy inwestycyjnych opartych na konkretnym wskazniku referencyjnym
jest wysoka. W rozporzadzeniu (UE) 2016/1011 ustanowiono zatem rézne kategorie wskaznikéw referencyjnych
i przewidziano dodatkowe wymogi zapewniajace rzetelno$¢ i solidno$¢ niektorych wskaznikéw referencyjnych
uznawanych za kluczowe, w tym uprawnienie wlasciwych organéw do nakladania, pod pewnymi warunkami,
wymogu przekazywania danych na potrzeby ustalenia kluczowego wskaznika referencyjnego lub administrowania
nim.

(4)  Dodatkowe obowigzki i uprawnienia organéw wiasciwych dla administratoréw kluczowych wskaznikéw referen-
cyjnych powoduja konieczno$¢ istnienia formalnego procesu okreslania kluczowych wskaznikéw referencyjnych.
Zgodnie z art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011 wskaznik referencyjny jest uznawany za kluczowy,
jezeli jest on wykorzystywany posrednio lub bezposrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych stosowanych
jako odniesienie dla instrumentéw finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy
inwestycyjnych, o catkowitej wartoéci wynoszacej co najmniej 500 mld EUR szacowanej na podstawie wszystkich
okresow zapadalno$ci wskaznika referencyjnego, w stosownych przypadkach.

(5) W rozporzadzeniu wykonawczym Komisji (UE) 2016/1368 (%) ustanowiono wykaz kluczowych wskaznikéw
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2016/1011. Z analizy danych i uwag Europejskiego Banku Centralnego wynika, ze warto$é
instrumentéw finansowych i uméw finansowych w Unii, ktére s3 powiazane ze stopg EONIA (Euro OverNight
Index Average), przekracza prég 500 mld EUR okreSlony w art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE) 2016/1011.

(6)  EONIA stanowi $rednig stope oprocentowania niezabezpieczonych transakcji kredytowych overnight przeprowa-
dzonych przez panel bankéw na rynku miedzybankowym w Unii i w paristwach EFTA. Jest to referencyjna stopa
procentowa dla swapéw stop procentowych w euro. Ma ona w zwigzku z tym podstawowe znaczenie dla
funkcjonowania rynku swapowego w euro oraz stabilnosci finansowej w Unii.

() Dz.U.L171229.6.2016,s. 1.

(*) Rozporzadzenie wykonawcze Komisji (UE) 2016/1368 z dnia 11 sierpnia 2016 r. ustanawiajace wykaz kluczowych wskaznikéw
referencyjnych stosowanych na rynkach finansowych na podstawie rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2016/1011
(Dz.U.L 217 212.8.2016,s. 1).



29.6.2017 Dziennik Urzgdowy Unii Europejskiej L 166/33

(7)  Na podstawie obliczen Europejskiego Banku Centralnego, dokonanych w oparciu o dzienne sprawozdania 52
najwigkszych europejskich bankéw w ramach sprawozdawczosci statystycznej na rynku pienigznym, nalezne
kwoty uwzglednionych instrumentéw rynku pieni¢znego dla rynku niezabezpieczonego oraz dla rynku zabezpie-
czonego, ktére s3 powiazane ze stopg EONIA, mozna oszacowaé, odpowiednio, na ok. 450 mld EUR oraz
400 mld EUR tylko dla przedmiotowej proby bankéw. Ponadto szacuje sie, ze zdecydowana wigkszos¢ transakeji
na rynku miedzybankowym jednodniowych transakcji swap denominowanych w euro, o wartoéci nominalnej
wynoszacej ok. 5,2 mld EUR, jest powigzana ze stopg EONIA. EONIA jest zatem wykorzystywana posrednio lub
bezposrednio w zestawie wskaznikéw referencyjnych stosowanych jako odniesienie dla instrumentéw
finansowych lub uméw finansowych lub do pomiaru wynikéw funduszy inwestycyjnych, o catkowitej wartosci
wynoszacej co najmniej 500 mld EUR szacowanej na podstawie wszystkich okreséw zapadalnosci.

(8)  EONIA jest przedstawiana przez tego samego administratora wskaznika co EURIBOR, a panel bankéw przekazu-
jacych dane wejSciowe na potrzeby wskaznika EURIBOR jest faktycznie podzbiorem panelu bankéw przekazu-
jacych dane wejsciowe na potrzeby stopy EONIA. EURIBOR odzwierciedla pozyczki dlugoterminowe, natomiast
EONIA obejmuje pozyczki overnight. Dlatego tez dla stabilnosci rynkéw finansowych jest nicodzowne, aby
EONIA zostala réwniez wskazana jako kluczowy wskaznik referencyjny.

(9)  Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych ustanowiony rozporzadzeniem wykonawczym (UE) 2016/1368
powinien zatem zosta¢ zmieniony poprzez dodanie stopy EONIA.

(10) Biorgc pod uwage kluczowe znaczenie EONIA dla rynku migdzybankowego oraz wysoka liczbe instrumentéw
pochodnych w Unii, ktére s3 z nia powigzane, niniejsze rozporzadzenie powinno wejs¢ w zycie w trybie pilnym.

(11)  Srodki przewidziane w niniejszym rozporzadzeniu s3 zgodne z opinig Europejskiego Komitetu Papieréw Wartos-

ciowych,

PRZYJMUJE NINIEJSZE ROZPORZADZENIE:

Artykut 1

Zalacznik do rozporzadzenia wykonawczego (UE) 20161368 zastepuje si¢ tekstem znajdujacym si¢ w zalgczniku do
niniejszego rozporzadzenia.

Artykut 2

Niniejsze rozporzadzenie wchodzi w Zycie nastgpnego dnia po jego opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii
Europejskiej.

Niniejsze rozporzadzenie wigze w caloSci i jest bezposrednio stosowane we wszystkich
panstwach cztonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 28 czerwca 2017 r.

W imieniu Komisji
Jean-Claude JUNCKER

Przewodniczgcy
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ZAELACZNIK
ZALACZNIK

Wykaz kluczowych wskaznikéw referencyjnych na podstawie art. 20 ust. 1 rozporzadzenia (UE)
2016/1011

Nr Wskaznik referencyjny Administrator Lokalizacja

1 Euro Interbank Offered Rate (EURIBOR®) | Instytut Europejskich Rynkéw Pienigznych | Bruksela, Belgia
(EMMI)

2 Euro OverNight Index Average (EONIA®) | Instytut Europejskich Rynkéw Pieni¢znych | Bruksela, Belgia”
(EMMI)
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