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(Zaak C-472/15 P) 1 

„Hogere voorziening – Staatssteun – Exportkredietverzekering – Herverzekeringsdekking door een 
overheidsbedrijf aan haar dochteronderneming verleend – Kapitaalinbreng ter dekking van de schulden 
van de dochteronderneming – Begrip staatssteun – Toerekenbaarheid aan de staat – Criterium van de 

particuliere investeerder” 

1.  Steunmaatregelen van de staten – Begrip – Steunmaatregelen van een overheidsbedrijf – 
Bedrijf gecontroleerd door de staat – Toerekenbaarheid van de steunmaatregel aan de staat – 
Daaronder begrepen – Geheel van in aanmerking te nemen aanwijzingen 

(Art. 107, lid 1, VWEU) 

(zie punten 29, 34-37, 40-42, 52, 53) 

2.  Hogere voorziening – Middelen – Onjuiste beoordeling van de feiten – Niet-ontvankelijkheid – 
Toetsing door het Hof van de beoordeling van de voor het Gerecht aangedragen feiten – 
Uitgesloten, behoudens het geval van onjuiste opvatting 

[Art. 256, lid 1, tweede alinea, VWEU; Statuut van het Hof van Justitie, art. 58, eerste alinea; 
Reglement voor de procesvoering van het Hof, art. 168, lid 1, d)] 

(zie punten 56-58, 91-93, 111) 

3.  Steunmaatregelen van de staten – Besluit van de Commissie – Beoordeling van de rechtmatigheid 
aan de hand van de gegevens die beschikbaar waren op het tijdstip van de vaststelling van het 
besluit 

(Art. 108 VWEU) 

(zie punt 76) 
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4.  Steunmaatregelen van de staten – Begrip – Beoordeling volgens het criterium van de particuliere 
investeerder – Beoordeling met inachtneming van alle relevante aspecten van de betrokken 
operatie en van de context ervan – Verplichting van de lidstaat om objectieve en controleerbare 
gegevens te verstrekken waaruit het economische karakter van zijn activiteit blijkt 

(Art. 107, lid 1, VWEU) 

(zie punt 107) 

Dictum 

1)  De hogere voorziening wordt afgewezen. 

2)  Servizi assicurativi del commercio estero SpA (SACE) en Sace BT SpA dragen hun eigen kosten 
en die welke de Europese Commissie in verband met de procedure in hogere voorziening zijn 
opgekomen. 

3)  De Italiaanse Republiek draagt haar eigen kosten. 
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