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[

(Atti legizlattivi)

DIRETTIVI

DIRETTIVA (UE) 2017/828 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-17 ta’ Mejju 2017
li temenda d-Direttiva 2007/36/KE rigward l-inkoraggiment ta’ involviment fit-tul tal-azzjonisti

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari l-Artikoli 50 u 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1)

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (%),

Billi:

(1)  Id-Direttiva 2007/36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) tistabbilixxi r-rekwiziti fir-rigward tal-ezercizzju ta’
certi drittijiet tal-azzjonisti marbuta ma’ ishma ta’ votazzjoni fir-rigward tal-lagghat generali ta’ kumpaniji li
ghandhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom fi Stat Membru u li l-ishma taghhom huma ammessi ghall-kummer¢
fsuq regolat li jinsab jew li jopera fi Stat Membru.

(2)  I-krizi finanzjarja wriet li fhafna kazijiet, l-azzjonisti appoggaw it-tehid eccessiv tar-riskji fuq terminu qasir ta’
zmien mill-manigers. Barra minn hekk, hemm evidenza cara li l-livell attwali ta’ “monitoragg” tal-kumpaniji li
fihom isir investiment u l-involviment mill-investituri istituzzjonali u mill-manigers tal-assi spiss mhuwiex adegwat
u jiffoka wisq fuq redditu fuq terminu qasir ta’ zmien, li jista’ jwassal ghal governanza korporattiva u prestazzjoni
subottimali.

(3)  Fil-komunikazzjoni taghha tat-12 ta’ Dicembru 2012 intitolata “Pjan ta’ Azzjoni: id-dritt so¢jetarju Ewropew u -
governanza korporattiva — qafas legali modern ghal azzjonisti aktar impenjati u kumpaniji sostenibbli”, il-
Kummissjoni habbret ghadd ta’ azzjonijiet fil-qasam tal-governanza korporattiva, b'mod partikolari sabiex theggeg
l-involviment fit-tul tal-azzjonisti u biex ittejjeb it-trasparenza bejn il-kumpaniji u l-investituri.

(4)  L-ishma ta’ kumpaniji kkwotati ta’ spiss ikunu mizmuma permezz ta’ ktajjen kumplessi ta’ intermedjarji, u dan
jaghmel l-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti aktar difficli u jista’ jagixxi bhala ostaklu ghall-involviment tal-
azzjonisti. [l-kumpaniji spiss ma jkunux jistghu jidentifikaw l-azzjonisti taghhom. L-identifikazzjoni tal-azzjonisti
hija prerekwizit ghal komunikazzjoni diretta bejn l-azzjonisti u l-kumpanija u ghalhekk essenzjali biex jigi ffacilitat
l-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti u l-involviment tal-azzjonisti. Dan huwa partikolarment rilevanti fsitwazz-
jonijiet transkonfinali u meta jigu uzati mezzi elettroni¢i. Kumpaniji kkwotati jenhtieg ghalhekk li jkollhom id-dritt

(1) GUC 451, 16.12.2014, p. 87. )

(3 1-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-14 ta’ Marzu 2017 (ghadha ma gietx ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-
Kunsill tat-3 ta” April 2017.

(}) 1d-Direttiva 2007[36/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-11 ta’ Lulju 2007 dwar l-ezercizzju ta’ certi drittijiet tal-azzjonisti ta’
kumpaniji kkwotati (GU L 184, 14.7.2007, p. 17).
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li jidentifikaw lill-azzjonisti taghhom sabiex ikunu jistghu jikkomunikaw maghhom direttament. Jenhtieg li I-
intermedjarji jigu mitluba, fuq talba tal-kumpanija, li jikkomunikaw lill-kumpanija l-informazzjoni dwar l-identita
tal-azzjonisti. Madankollu, I-Istati Membri ghandhom jithallew jeskludu minn dan ir-rekwizit ta’ identifikazzjoni 1-
azzjonisti li ghandhom biss ghadd zghir ta’ ishma.

(5)  Sabiex jintlahaq dak l-ghan, certu livell ta’ informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti ghandu jigi trazmess lill-
kumpanija. Dik l-informazzjoni ghandha tinkludi mill-inqas l-isem u d-dettalji ta’ kuntatt tal-azzjonist u, fejn I-
azzjonist hija persuna guridika, in-numru ta’ registrazzjoni taghha jew, jekk in-numru ta’ registrazzjoni ma jkunx
disponibbli, identifikatur uniku, bhalma huwa [-Kodi¢i ta’ Identifikatur ta’ Entitd Guridika (Kodi¢i LEI), u n-numru
ta’ ishma mizmuma mill-azzjonist kif ukoll, jekk mitluba mill-kumpanija, il-kategoriji jew klassijiet ta’ ishma
mizmuma u d-data tal-akkwist taghhom. It-trazmissjoni ta’ inqas informazzjoni ma tkunx bizzejjed biex tipper-
metti lill-kumpanija tidentifika lill-azzjonisti taghha sabiex tikkomunika maghhom.

(6)  Skont din id-Direttiva, jenhtieg li d-data personali tal-azzjonisti tigi pprocessata biex il-kumpanija tkun tista’
tidentifika lill-azzjonisti attwali taghha sabiex tikkomunika direttament maghhom, bl-ghan li jigi ffacilitat l-ezercitar
tad-drittijiet tal-azzjonisti u l-involviment tal-azzjonisti fil-kumpanija. Dan huwa minghajr pregudizzju ghal-ligijiet
tal-Istati Membri li jipprovdu ghall-ipprocessar tad-data personali tal-azzjonisti ghal skopijiet ohra, bhall-iskop li 1-
azzjonisti jkunu jistghu jikkooperaw ma’ xulxin.

(7)  Sabiex il-kumpanija tkun tista’ tikkomunika direttament mal-azzjonisti attwali taghha sabiex jigi ffacilitat l-ezercitar
tad-drittijiet tal-azzjonisti u l-involviment tal-azzjonisti, jenhtieg li l-kumpanija u l-intermedjarji jithallew jahznu
data personali dwar l-azzjonisti sakemm huma jibqghu azzjonisti. Madankollu, il-kumpaniji u l-intermedjarji ta’
spiss ma jkunux jafu li persuna ma tkunx baqghet azzjonist sakemm ma jkunux gew informati mill-persuna jew
sakemm ma jkunux kisbu dik l-informazzjoni permezz ta’ ezercizzju ta’ identifikazzjoni tal-azzjonist gdid, li hafna
drabi jschh biss darba fis-sena b'rabta mal-laqgha annwali generali jew ma’ avvenimenti ohra importanti bhalma
huma offerti ta’ akkwizizzjoni jew fuzjonijiet. Jenhtieg li kumpaniji u intermedjarji ghalhekk jithallew jahznu data
personali sad-data li huma jkunu saru jafu bil-fatt li persuna ma tkunx baqghet azzjonist u ghal perjodu massimu
ta’ 12-il xahar wara li jsiru jafu b'dak il-fatt. Dan huwa minghajr pregudizzju ghall-fatt li l-kumpanija jew 1-
intermedjarju jistghu jehtiegu li jzommu d-data personali ta’ persuni li ma jkunux baqghu azzjonisti ghal skopijiet
ohra, bhal perezempju l-izgurar ta’ rekords adegwati ghall-finijiet ta’ zamma ta’ rekord tas-successjoni tat-titolu tal-
ishma ta’ kumpanija, iz-zamma ta’ rekords mehtiega fir-rigward ta’ laqghat generali, inkluz fir-rigward tal-validita
tar-rizoluzzjonijiet taghha, ghall-issodisfar min-naha tal-kumpanija tal-obbligi taghha fir-rigward tal-hlas ta’ divi-
dendi jew ta’ mghax li ghandhom xjaqgsmu ma’ ishma jew kwalunkwe somom ohra li trid tithallas lil eks azzjonisti.

(8)  L-ezercitar effettiv tad-drittijiet tal-azzjonisti jiddependi hafna fuq l-effi¢jenza tal-katina tal-intermedjarji li jzommu
|-kontijiet tat-titoli fisem l-azzjonisti jew persuni ohra, spe¢jalment fkuntest transkonfinali. Fil-katina ta’ intermed-
jarji, specjalment meta l-katina tinvolvi hafna intermedjarji, l-informazzjoni mhux dejjem tghaddi mill-kumpanija
lill-azzjonisti taghha, u l-voti tal-azzjonisti mhux dejjem jigu trazmessi b'mod korrett lill-kumpanija. Din id-
Direttiva ghandha l-ghan li ttejjeb it-trazmissjoni ta’ informazzjoni permezz tal-katina ta’ intermedjarji biex jigi
ffaciltat l-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti.

(9)  Fid-dawl tar-rwol importanti taghhom, jenhtieg li l-intermedjarji jkunu obbligati jiffacilitaw l-ezercitar tad-drittijiet
mill-azzjonisti, kemm jekk l-azzjonisti jkunu jixtiequ jezercitaw dawn id-drittijiet huma stess kif ukoll meta jkunu
jixtiequ jinnominaw lil persuna terza biex taghmel dan. Meta l-azzjonisti ma jkunux jixtiequ jezercitaw id-drittijiet
huma stess u jkunu nnominaw lill-intermedjarju biex jaghmel dan, jenhtieg li dan tal-ahhar jezercita dawk id-
drittijiet fuq l-awtorizzazzjoni u l-istruzzjoni espliciti tal-azzjonisti u ghall-benefic¢ju taghhom.

(10) Huwa importanti li jkun zgurat li l-azzjonisti li jippartecipaw ma’ kumpanija li fiha isir investiment permezz ta’
votazzjoni jafu li l-voti taghhom ikunu gew ikkunsidrati b'mod korrett. Jenhtieg li tinghata konferma li I-voti jkunu
waslu fil-kaz ta’ votazzjoni elettronika. Barra minn hekk, jenhtieg li kull azzjonist li jitfa’ vot flaggha generali tal-
inqas ikollu l-possibbilta i jivverifika wara l-laqgha generali jekk il-vot ikunx gie validament irregistrat u maghdud
mill-kumpanija.
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(11)  Sabiex jigi promoss l-investiment ta’ ekwita madwar 1-Unjoni u biex jigi facilitat l-ezercitar tad-drittijiet relatati mal-
ishma, din id-Direttiva ghandha tistabbilixxi grad gholi ta’ trasparenza fir-rigward tal-imposti, inkluzi 1-prezzijiet u
I-hlasijiet, ghas-servizzi fornuti mill-intermedjarji. Diskriminazzjoni bejn il-hlasijiet imposti ghal ezercitar domestiku
u transkonfinali tad-drittijiet tal-azzjonisti tagixxi bhala deterrent ghal investiment transkonfinali kif ukoll ghall-
funzjonament effi¢jenti tas-suq intern, u jenhtieg li tkun ipprojbita. Jenhtieg li kull differenza bejn il-hlasijiet
imposti fuq l-ezercitar domestiku u transkonfinali tad-drittijiet tal-azzjonisti tkun permessa biss jekk tkun gusti-
fikata kif xieraq u jekk tirrifletti l-varjazzjoni fl-ispejjez attwali mgarrba ghall-ghoti tas-servizzi minn intermedjarji.

(12)  Il-katina ta’ intermedjarji tista’ tinkludi intermedjarji li ma jkollhomx la uffic¢ju rregistrat taghhom u lanqas uffic¢ju
principali taghhom fl-Unjoni. Madankollu, l-attivitajiet imwettqa minn intermedjarji minn pajjizi terzi jista’
jkollhom effetti fuq is-sostenibbilta fit-tul tal-kumpaniji tal-Unjoni u fuq il-governanza korporattiva fl-Unjoni.
Barra minn hekk, sabiex jintlahqu l-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, huwa mehtieg li jigi zZgurat li l-informazzjoni
tigi trazmessa tul il-katina ta’ intermedjarji. Jekk intermedjarji minn pajjizi terzi ma jkunux soggetti ghal din id-
Direttiva u ma kellhomx l-istess obbligi relatati mat-trazmissjoni ta’ informazzjoni bhall-intermedjarji tal-Unjoni,
ikun hemm riskju li I-fluss ta’ informazzjoni jigi interrott. Jenhtieg ghalhekk li intermedjarji minn pajjizi terzi li
jipprovdu servizzi fir-rigward ta’ ishma ta’ kumpaniji li ghandhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom fl-Unjoni u li l-ishma
taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat li jinsab jew li jopera fl-Unjoni jkunu soggetti ghar-regoli
dwar l-identifikazzjoni tal-azzjonisti, it-trazmissjoni ta’ informazzjoni, il-facilitazzjoni tad-drittijiet tal-azzjonisti, u t-
trasparenza u n-nondiskriminazzjoni ta’ spejjez biex tigi zgurata l-applikazzjoni effettiva tad-dispozizzjonijiet dwar
l-ishma mizmuma permezz ta’ intermedjarji ta’ dan it-tip.

(13) Din id-Direttiva hija minghajr pregudizzju ghal-ligijiet nazzjonali li jirregolaw iz-zamma u s-sjieda tat-titoli u
arrangamenti li jsostnu l-integrita tat-titoli u ma taffettwax lis-sidien benefi¢jarji jew persuni ohra li mhumiex
azzjonisti skont il-ligi nazzjonali applikabbli.

(14)  L-involviment effettiv u sostenibbli tal-azzjonisti huwa wiehed mill-pedamenti tal-mudell ta’ governanza korporat-
tiva tal-kumpaniji kkwotati, li jiddependi fuq kontrolli u bilanc¢i bejn l-organi u l-partijiet interessati differenti.
Involviment ikbar min-naha tal-azzjonisti fil-governanza korporattiva jikkostitwixxi wahda mil-lievi li jistghu
jikkontribwixxu ghal titjib fil-prestazzjoni finanzjarja u dik mhux finanzjarja tal-kumpaniji, inkluz fir-rigward ta’
fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza, b'mod partikolari skont il-Principji ghall-Investiment Responsabbli,
appoggati min-Nazzjonijiet Uniti. Barra minn hekk, involviment ikbar mill-partijiet interessati kollha, b'mod
partikolari l-impjegati, fil-governanza korporattiva huwa fattur importanti li jizgura appro¢¢ aktar fit-tul minn

kumpaniji kkwotati li jehtieg li jitheggeg u jigi kkunsidrat.

(15)  Investituri istituzzjonali u manigers tal-assi spiss huma azzjonisti importanti ta’ kumpaniji kkwotati fl-Unjoni u
jista’ jkollhom ghalhekk rwol importanti fil-governanza korporattiva ta” dawk il-kumpaniji, izda wkoll b'mod aktar
generali fir-rigward tal-istrategija u l-prestazzjoni fit-tul taghhom. Madankollu, l-esperjenza tal-ahhar snin uriet li
hafna drabi l-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi ma jinvolvux ruhhom mal-kumpaniji li fihom ikollhom
ishma u l-provi juru li s-swieq kapitali spiss jaghmlu pressjoni fuq il-kumpaniji biex jaghtu rizultati fuq Zmien qasir,
li jista’ jipperikola l-prestazzjoni finanzjarja u dik mhux finanzjarja tal-kumpaniji fuq Zmien twil u jista’, fost
konsegwenzi negattivi ohra, iwassal ghal livell subottimali ta’ investimenti, perezempju fir-ricerka u l-izvilupp
ghad-detriment tal-prestazzjoni fuq zmien twil kemm tal-kumpaniji kif ukoll tal-investituri.

(16) Hafna drabi, l-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi ma jkunux trasparenti dwar l-istrategiji ta’ investiment
taghhom, il-politika dwar l-involviment taghhom u l-implimentazzjoni taghhom. L-izvelar pubbliku ta’ din I-
informazzjoni jista’ jkollu impatt pozittiv fuq l-gharfien tal-investituri, jippermetti li l-benefi¢jarji ahharin bhall-
pensjonanti futuri jottimizzaw id-decizjonijiet ta’ investiment taghhom, jiffacilita d-djalogu bejn il-kumpaniji u I-
azzjonisti taghhom, iheggeg l-involviment tal-azzjonisti u jsahhah ir-responsabilta taghhom fir-rigward tal-partijiet
interessati u s-socjeta civili.

(17)  Jenhtieg ghalhekk li investituri istituzzjonali u manigers tal-assi jkunu aktar trasparenti rigward l-approc¢ taghhom
lejn l-involviment tal-azzjonisti. Jenhtieg li huma jizviluppaw u jizvelaw pubblikament politika dwar l-involviment
tal-azzjonisti jew inkella jispjegaw ghaliex ikun ghazlu li ma jaghmlux dan. Jenhtieg li l-politika dwar l-involviment
tal-azzjonisti tiddeskrivi kif l-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi jintegraw l-involviment tal-azzjonisti fl-
istrategija ta’ investiment taghhom, liema attivitajiet ta’ involviment differenti jaghzlu li jwettqu u kif jaghmlu dan.
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Jenhtieg li I-politika dwar l-involviment tinkludi wkoll politiki ghall-immaniggar tal-kunflitti ta’ interess attwali jew
potenzjali, b’'mod partikolari sitwazzjonijiet fejn l-investituri istituzzjonali jew il-manigers tal-assi jew l-imprizi
affiljati taghhom ikollhom relazzjonijiet kummercjali sinifikanti mal-kumpanija li fiha jsir investiment. Jenhtieg li
l-politika dwar l-involviment jew l-ispjegazzjoni ikunu pubblikament disponibbli fuq l-internet.

(18)  Jenhtieg li l-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi jizvelaw pubblikament informazzjoni dwar l-implimen-
tazzjoni tal-politika dwar l-involviment taghhom u b'mod partikolari dwar kif dawn ikunu ezercitaw id-drittijiet tal-
vot taghhom. Madankollu, bil-hsieb li jitnaqqas il-piz amministrattiv possibbli, jenhtieg li l-investituri jkunu jistghu
jiddeciedu li ma jippubblikawx kull vot li jintefa’ jekk il-vot ikun ikkunsidrat bhala insinifikanti minhabba s-suggett
tal-votazzjoni jew id-dags tal-partecipazzjoni fil-kumpanija. Tali voti insinifikanti jistghu jinkludu voti mitfugha fuq
kwistjonijiet purament procedurali jew voti mitfugha fkumpaniji fejn l-investitur ikollu sehem zghir hafna meta
mgqabbel mal-partecipazzjonijiet tal-investitur fkumpaniji ohra li fihom isir investiment. Jenhtieg li l-investituri
jistabbilixxu l-kriterji taghhom stess dwar liema voti huma insinifikanti abbazi tas-suggett tal-vot jew id-dags tal-
partecipazzjoni fil-kumpanija, u japplikawhom b’'mod konsistenti.

(19)  Approcc fuq terminu ta’ zmien medju sa twil huwa facilitatur ewlieni ta’ gestjoni responsabbli tal-assi. Jenhtieg li I-
investituri istituzzjonali ghalhekk jizvelaw pubblikament, kull sena, informazzjoni li tispjega kif l-elementi ewlenin
tal-istrategija taghhom dwar l-investimenti ta’ ekwita huma konsistenti mal-profil u t-tul tal-obbligazzjonijiet
taghhom u kif dawk l-elementi jikkontribwixxu ghall-prestazzjoni fuq terminu medju sa twil tal-assi taghhom.
Meta jaghmlu uzu minn maniger tal-assi, jew permezz ta’ mandati diskrezzjonali li jinvolvu l-gestjoni tal-assi fuq
bazi individwali jew permezz ta’ fondi raggruppati, jenhtieg li l-investituri istituzzjonali jizvelaw pubblikament certi
elementi ewlenin tal-arrangament mal-maniger tal-assi, b'mod partikolari kif jincentiva l-maniger tal-assi biex
jallinja l-istrategija u d-decizjonijiet ta’ investiment tieghu mal-profil u t-tul tal-obbligazzjonijiet tal-investitur
istituzzjonali, b’'mod partikolari obbligazzjonijiet fit-tul, kif jivvaluta l-prestazzjoni tal-maniger tal-assi, inkluza r-
remunerazzjoni tieghu, kif jimmonitorja l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet fil-portafoll imgarrba mill-maniger tal-assi u
kif jincentiva I-maniger tal-assi biex jinvolvi ruhu fl-ahjar interess fuq perjodu medju sa twil tal-investitur istituzz-
jonali. Dan ikun jikkontribwixxi ghall-allinjament korrett tal-interessi bejn il-benefi¢jarji finali ta’ investituri istituzz-
jonali, il-manigers tal-assi u l-kumpaniji li fihom isir investiment u potenzjalment ghall-izvilupp ta’ strategiji ta’
investiment aktar fit-tul u relazzjonijiet aktar fit-tul mal-kumpaniji li fihom isir investiment li jinvolvu l-involviment
tal-azzjonisti.

(20)  Jenhtieg li l-manigers tal-assi jipprovdu informazzjoni lill-investitur istituzzjonali li hija bizzejjed biex tippermetti il
dan tal-ahhar li jevalwa jekk u kif il-maniger jagixxi fl-ahjar interessi fit-tul tal-investitur u jekk il-maniger tal-assi
japplikax strategija li tipprovdi l-involviment effi¢jenti tal-azzjonisti. Fil-principju, ir-relazzjoni bejn il-maniger tal-
assi u l-investitur istituzzjonali hija kwistjoni ta’ arrangamenti kuntrattwali bilaterali. Madankollu, ghalkemm I-
investituri istituzzjonali l-kbar jistghu jitolbu rappurtar dettaljat minghand il-maniger tal-assi, spe¢jalment jekk l-assi
jkunu gestiti fuq il-bazi ta’ mandat diskrezzjonali, ghal investituri istituzzjonali zghar u anqas sofistikati, huwa
krugjali li jigi stabbilit sett minimu ta’ rekwiziti legali, sabiex ikunu jistghu jivvalutaw adegwatament, u jzommu
responsabbli, lill-maniger tal-assi. Ghalhekk, jenhtieg li I-manigers tal-assi jkunu mehtiega jizvelaw lill-investituri
istituzzjonali kif l-istrategija ta’ investiment taghhom u l-implimentazzjoni taghha jikkontribwixxu ghall-prestazz-
joni fuq medda ta’ zmien medju sa twil tal-assi tal-investitur istituzzjonali jew tal-fond. Jenhtieg li dak l-izvelar
ikopri rappurtar dwar riskji materjali ewlenin fuq zmien medju sa twil marbuta mal-investimenti tal-portafoll,
inkluz kwistjonijiet ta’ governanza korporattiva u riskji ohra fuq medda ta’ zmien medju sa twil. Dik l-informazz-
joni hija importanti biex l-investitur istituzzjonali jivvaluta jekk il-maniger tal-assi jwettagx analizi fuq medda ta’
zmien medju sa twil tal-ekwita u tal-portafoll, li tikkostitwixxi facilitatur ewlieni tal-involviment effi¢jenti tal-
azzjonisti. Billi dawk ir-riskji fuq medda ta’ Zmien medju sa twil se jkollhom impatt fuq ir-redditi tal-investituri,
integrazzjoni aktar effettiva ta’ dawk il-kwistjonijiet fil-processi ta’ investiment tista’ tkun kru¢jali ghall-investituri
istituzzjonali.

(21)  Barra minn hekk, jenhtieg li I-manigers tal-assi jizvelaw lill-investituri istituzzjonali I-kompozizzjoni, it-tranzazz-
jonijiet u l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet tal-portafoll taghhom kif ukoll tal-politika taghhom dwar self ta’ titoli. II-
livell tal-fatturat tal-portafoll huwa indikatur sinifikanti ta’ jekk il-processi tal-maniger tal-assi humiex allinjati
kompletament mal-istrategija u l-interessi identifikati tal-investitur istituzzjonali, u jindika jekk il-maniger tal-assi
ghandux l-ishma ghal perjodu ta’ zmien li jippermetti impenn mal-kumpanija b'mod effettiv. Rata gholja ta’
tranzazzjonijiet fil-portafoll jista’ jkun indikatur ta’ nuqqas ta’ konvinzjoni fdecizjonijiet ta’ investiment u
momentum wara l-imgiba, li I-ebda wahda minnhom ma hija probabbilment fl-ahjar interessi fit-tul tal-investituri
istituzzjonali, spe¢jalment minhabba li Zieda fit-tranzazzjonijiet izzid l-ispejjez li jhabbtu maghhom l-investitur u
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jistghu jinfluwenzaw ir-riskju sistemiku. Min-naha l-ohra, tranzazzjonijiet sorprendentement baxxi jistghu jissin-
jalaw nuqqas ta’ attenzjoni fir-rigward tal-gestjoni tar-riskju jew moviment lejn approc¢ ghall-investiment aktar
passiv. Is-self ta’ titoli jista’ jwassal ghall-kontroversja fil-qasam tal-involviment tal-azzjonisti, billi skontu l-ishma
tal-investituri huma fil-fatt mibjugha, suggetti ghal dritt ta’ xiri lura. Ishma mibjugha jridu jergghu jinkisbu ghal
finijiet ta’ involviment, inkluz votazzjoni fil-laggha generali. Ghalhekk huwa importanti li l-maniger tal-assi jirrap-
porta dwar il-politika tieghu dwar self ta’ titoli u dwar kif din hija applikata biex jissodisfa l-attivitajiet ta’
involviment, b'mod partikolari fi zmien il-laqgha generali tal-kumpanija li fiha jsir investiment.

(22)  Jenhtieg ukoll li l-maniger tal-assi jgharraf lill-investitur istituzzjonali jekk u, jekk iva, kif il-maniger tal-assi jaghmel
decizjonijiet ta’ investiment abbazi ta’ evalwazzjoni tal-prestazzjoni fuq terminu ta’ zmien medju sa twil tal-
kumpanija li fiha jsir investiment, inkluz tal-prestazzjoni mhux finanzjarja tieghu. Tali informazzjoni hija partiko-
larment utli biex tindika jekk il-maniger tal-assi jadottax approc¢ orjentat fit-tul u attiv lejn il-gestjoni tal-assi u jekk
igisx kwistjonijiet socjali, ambjentali u ta’ governanza.

(23)  Jenhtieg li I-maniger tal-assi jipprovdi l-informazzjoni adegwata lill-investitur istituzzjonali dwar jekk u, jekk iva,
liema konflitti ta’ interessi zviluppaw b'rabta mal-attivitajiet ta" involviment, u kif il-maniger tal-assi jkun indiriz-
zahom. Perezempju, kunflitti ta’ interessi jistghu jipprevjenu lill-maniger tal-assi milli jivvota jew milli jinvolvi ruhu
kompletament. Jenhtieg li tali sitwazzjonijiet jigu zvelati lill-investitur istituzzjonali.

(24)  Jenhtieg li 1-Istati Membri jithallew jipprevedu li meta l-assi ta’ investitur istituzzjonali ma jigux amministrati fuq
bazi individwali izda flimkien ma’ assi ta’ investituri ohra u amministrati permezz ta’ fond, jenhtieg li tigi wkoll
ipprovduta informazzjoni lill-investituri l-ohra, tal-angas fuq talba, sabiex l-investituri l-ohra kollha tal-istess fond
ikunu jistghu jircievu dik l-informazzjoni jekk ikunu jixtiequ jaghmlu dan.

(25) Hafna investituri istituzzjonali u manigers tal-assi juzaw is-servizzi tal-konsulenti fmaterji relatati mal-vot li jipp-
rovdu ricerka, pariri u rakkomandazzjonijiet dwar kif jivvutaw fil-laqghat generali tal-kumpaniji kkwotati. Filwaqt li
l-konsulenti fmaterji relatati mal-vot ghandhom rwol importanti fil-governanza korporattiva billi jikkontribwixxu
biex jitnaqqsu l-ispejjez tal-analizi relatata ma’ informazzjoni tal-kumpanija, dawn jista’ jkollhom ukoll influwenza
importanti fuq l-imgiba tal-investituri meta jittiched vot. B'mod partikolari, l-investituri b’portafolli diversifikati
hafna u b’hafna ishma barranin jiddependu aktar fuq rakkomandazzjonijiet fmaterji relatati mal-vot.

(26)  Fid-dawl tal-importanza taghhom, jenhtieg li I-konsulenti fmaterji relatati mal-vot ikunu soggetti ghal rekwiziti ta’
trasparenza. Jenhtieg li I-Istati Membri jizguraw li I-konsulenti fmaterji relatati mal-vot li huma suggetti ghal kodici
ta’ kondotta jirrapportaw b'mod effettiv dwar l-applikazzjoni taghhom ta’ dak il-kodici. Jenhtieg li jizvelaw ukoll
¢erta informazzjoni importanti relatata mat-thejjija tar-ricerka, il-konsulenza u r-rakkomandazzjonijiet taghhom
rigward il-votazzjoni u kwalunkwe kunflitti ta’ interessi reali jew potenzjali jew relazzjonijiet ta’ negozju li jistghu
jinfluwenzaw it-thejjija tar-ricerka, il-pariri ur-rakkomandazzjonijiet rigward il-votazzjoni. Jenhtieg li dik l-infor-
mazzjoni tibqa’ disponibbli pubblikament ghal perjodu ta’ mill-inqas tliet snin sabiex tippermetti lill-investituri
istituzzjonali jaghzlu s-servizzi tal-konsulenti fmaterji relatati mal-vot filwaqt li jqisu I-prestazzjoni taghhom fil-
passat.

(27)  Il-konsulenti fmaterji relatati mal-vot minn pajjiz terz li ma jkollhomx la uffic¢ju registrat taghhom u lanqas
uffic¢ju principali taghhom fl-Unjoni jistghu jipprovdu analizi fir-rigward ta’ kumpaniji tal-Unjoni. Sabiex jigi
zgurat ambjent ekwu bejn il-konsulenti fmaterji relatati mal-vot tal-Unjoni u minn pajjiz terz, jenhtieg li din
id-Direttiva tapplika wkoll ghal konsulenti fmaterji relatati mal-vot minn pajjizi terzi li jwettqu l-attivitajiet
taghhom permezz ta’ stabbiliment fl-Unjoni, irrispettivament mill-forma ta’ dak Il-istabbiliment.

(28)  Id-diretturi jikkontribwixxu ghas-success fit-tul tal-kumpanija. Il-forma u l-istruttura tar-remunerazzjoni tad-diret-
turi huma materji li jaqghu primarjament taht il-kompetenza tal-kumpanija, il-bordijiet rilevanti taghha, l-azzjonisti
u, fejn applikabbli, ir-rapprezentanti tal-impjegati. Huwa ghalhekk importanti li tigi rispettata d-diversita tas-sistemi
ta’ governanza tal-kumpaniji fi hdan 1-Unjoni, li jirreflettu l-opinjonijiet differenti tal-Istati Membri dwar ir-rwoli tal-
kumpaniji u I-korpi responsabbli mid-determinazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni u tar-remunerazzjoni tad-
diretturi individwali. Peress li r-remunerazzjoni hija wahda mill-istrumenti ewlenin ghall-kumpaniji biex jallinjaw 1-
interessi taghhom u dawk tad-diretturi taghhom u fid-dawl tar-rwol krugjali tad-diretturi fil-kumpaniji, huwa
importanti li l-politika ta’ remunerazzjoni tal-kumpaniji tigi stabbilita b'mod xieraq minn korpi kompetenti fi
hdan il-kumpanija u li l-azzjonisti jkollhom il-possibbilta li jesprimu I-fehmiet taghhom dwar il-politika ta’ remu-
nerazzjoni tal-kumpanija.

(29)  Sabiex jigi zgurat li l-azzjonisti jkollhom vuci effettiva dwar il-politika ta” remunerazzjoni, jenhtieg li jinghataw id-
dritt li jaghmlu votazzjoni vinkolanti jew konsultattiva dwar il-politika ta’ remunerazzjoni, abbazi ta’ harsa generali
¢ara, li tinftiehem u komprensiva tal-politika ta’ remunerazzjoni tal-kumpanija. Jenhtieg li I-politika ta’ remunerazz-
joni tikkontribwixxi ghall-istrategija tan-negozju, l-interessi fit-tul u s-sostenibbilta tal-kumpanija u jenhtieg li ma
tkunx marbuta biss jew princ¢ipalment ma’ objettivi fuq perijodu qasir ta’ zmien. Jenhtieg li l-prestazzjoni tad-
diretturi tigi vvalutata kemm permezz ta’ kriterji dwar il-prestazzjoni finanzjarja u kemm permezz ta’ kriterji dwar
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(32

il-prestazzjoni mhux finanzjarja, inkluzi, fejn xieraq, fatturi ambjentali, so¢jali u ta’ governanza. Jenhtieg li I-politika
ta’ remunerazzjoni tiddeskrivi I-komponenti differenti ta’ remunerazzjoni tad-diretturi u I-firxa tal-proporzjonijiet
relattivi taghhom. Hija tista’ tkun iddisinjata bhala gafas li fih trid tinzamm il-paga tad-diretturi. Jenhtieg li l-politika
ta’ remunerazzjoni tigi zvelata pubblikament minghajr dewmien wara I-vot mill-azzjonisti fil-laqgha generali.

remunerazzjoni bhall-kriterji ghal remunerazzjoni fissa jew varjabbli. Ghalhekk, jenhtieg li I-Istati Membri jkunu
jistghu jippermettu lill-kumpaniji japplikaw tali deroga temporanja ghall-politika ta’ remunerazzjoni applikabbli
jekk jispecifikaw fil-politika ta’ remunerazzjoni taghhom kif din tigi applikata fcerti cirkostanzi eccezzjonali.
Jenhtieg li ¢-cirkostanzi eccezzjonali jkopru biss sitwazzjonijiet fejn id-deroga mill-politika ta’ remunerazzjoni
hija mehtiega biex isservi l-interessi u s-sostenibilita fit-tul tal-kumpanija kollha kemm hi jew biex tigi zgurata
l-vijabbilta taghha. Jenhtieg li r-rapport ta’ remunerazzjoni jinkludi informazzjoni dwar ir-remunerazzjoni moghtija
taht dawn i¢-cirkostanzi ec¢ezzjonali.

Biex jigi zgurat li l-implimentazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni tkun konformi ma’ dik il-politika, jenhtieg li I-
azzjonisti jinghataw id-dritt li jivvutaw fuq ir-rapport ta’ remunerazzjoni tal-kumpanija. Sabiex tigi zgurata t-
trasparenza korporattiva, u r-responsabbilta tad-diretturi, jenhtieg li r-rapport ta’ remunerazzjoni jkun car u
jinftiehem u jenhtieg li jipprovdi harsa generali komprensiva tar-remunerazzjoni tad- diretturi individwali matul
is-sena finanzjarja l-aktar recenti. Fejn l-azzjonisti jivvutaw kontra r-rapport ta’ remunerazzjoni, jenhtieg li I-
kumpanija tispjega, fir-rapport ta’ remunerazzjoni li jmiss, kif il-vot tal-azzjonisti kien gie ikkunsidrat. Madankollu,
ghall-kumpaniji zghar u ta’ daqs medju, jenhtieg li -Istati Membri jkunu jistghu jipprovdu, bhala alternattiva ghall-
vot dwar ir-rapport ta’ remunerazzjoni, li r-rapport ta’ remunerazzjoni jrid jigi sottomess lill-azzjonisti unikament
ghal diskussjoni fil-laggha generali annwali bhala punt separat tal-agenda. Jekk Stat Membru juza din il-possibbilta,
jenhtieg li l-kumpanija tispjega, fir-rapport ta’ remunerazzjoni li jmiss, kif id-diskussjoni fil-laqgha generali kienet
giet ikkunsidrata.

Sabiex l-azzjonisti jkollhom access facli ghar-rapport ta’ remunerazzjoni, u sabiex l-investituri potenzjali u l-partijiet
interessati jigu infurmati dwar ir-remunerazzjoni tad-diretturi, jenhtieg li r-rapport ta’ remunerazzjoni jkun ippubb-
likat fuq il-websajt tal-kumpanija. Jenhtieg li dan ikun minghajr pregudizzju ghall-possibbilta li ghandhom I-Istati
Membri sabiex jirrikjedu wkoll il-pubblikazzjoni tar-rapport permezz ta’ mezzi ohra, perezempju bhala parti mid-
dikjarazzjoni ta’ governanza korporattiva jew ir-rapport ta’ gestjoni.

L-izvelar tar-remunerazzjoni tad-diretturi individwali u l-pubblikazzjoni tar-rapport ta’ remunerazzjoni huma intizi
li jipprovdu aktar trasparenza korporattiva u aktar responsabbilta tad-diretturi, kif ukoll aktar sorveljanza min-naha
tal-azzjonisti fuq ir-remunerazzjoni tad-diretturi. Dan johloq prerekwizit mehtieg ghall-ezercitar tad-drittijiet tal-
azzjonisti u l-involviment tal-azzjonisti b’rabta mar-remunerazzjoni. B'mod partikolari, l-izvelar ta’ tali informazz-
joni lill-azzjonisti huwa mehtieg biex ikunu jistghu jivvalutaw ir-remunerazzjoni tad-diretturi u jesprimu l-opinjo-
nijiet taghhom dwar il-modalitajiet u I-livell tal-paga tad-diretturi kif ukoll dwar ir-rabta bejn il-paga u l-prestazz-
joni ta’ kull direttur individwali, sabiex jirrimedjaw sitwazzjonijiet potenzjali li fihom l-ammont ta’ remunerazzjoni
ta’ direttur ma tkunx iggustifikata abbazi tal-prestazzjoni individwali tieghu jew taghha u l-prestazzjoni tal-kumpa-
nija. ll-pubblikazzjoni tar-rapport ta’ remunerazzjoni hija mehtiega sabiex tippermetti mhux biss lill-azzjonisti, izda
wkoll lill-investituri potenzjali u l-partijiet interessati li jivvalutaw ir-remunerazzjoni tad-diretturi, sa liema punt dik
ir-remunerazzjoni hija marbuta mal-prestazzjoni tal-kumpanija u kif il-kumpanija timplimenta l-politika ta’ remu-
nerazzjoni taghha fil-prattika. L-izvelar u I-pubblikazzjoni ta’ rapporti ta’ remunerazzjoni anonimizzati ma jipper-
mettux l-ilhuq ta’ dawk l-objettivi.

Sabiex jizdiedu t-trasparenza korporattiva, u r-responsabbilta tad-diretturi, u biex l-azzjonisti, l-investituri potenzjali
u l-partijiet interessati jiksbu stampa kompluta u affidabbli dwar ir-remunerazzjoni ta’ kull direttur, huwa parti-
kolarment importanti li kull element, u l-ammont totali ta’ remunerazzjoni, jigu Zvelati.
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(35) B'mod partikolari, sabiex jiwaqqaf l-evitar tar-rekwiziti stabbiliti b'din id-Direttiva min-naha tal-kumpanija, sabiex
jigi evitat kwalunkwe kunflitt ta’ interess u sabiex tigi zgurata l-lealta tad-diretturi lejn il-kumpanija, huwa mehtieg
li jigu previsti l-izvelar u l-pubblikazzjoni tar-remunerazzjoni moghtija jew dovuta lil diretturi individwali mhux
biss mill-kumpanija nnifisha, izda wkoll minn kull impriza li tappartjeni ghall-istess grupp. Jekk ir-remunerazzjoni
moghtija jew dovuta lil diretturi individwali minn imprizi li jappartjenu ghall-istess grupp bhall-kumpanija jigu
stabbiliti minn din id-Direttiva billi jipprovdu lid-diretturi remunerazzjoni mohbija permezz ta’ impriza kontrollata.
Fdan il-kaz, l-azzjonisti ma jkollhomx stampa kompluta u affidabbli dwar ir-remunerazzjoni moghtija lid-diretturi
mill-kumpannija u l-objettivi segwiti minn din id-Direttiva ma jintlahqux.

(36)  Sabiex jipprovdi stampa kompluta tar-remunerazzjoni tad-diretturi, jenhtieg li r-rapport jizvela wkoll, meta
applikabbli, l-ammont tar-remunerazzjoni moghtija abbazi tas-sitwazzjoni tal-familja tad-diretturi individwali.
Jenhtieg li r-rapport ta’ remunerazzjoni ghalhekk ikopri wkoll, meta applikabbli, komponenti ta’ remunerazzjoni
bhal allowances tal-familja jew tat-tfal. Madankollu, minhabba li data personali li tirreferi ghas-sitwazzjoni tal-
familja tad-diretturi individwali jew kategoriji specjali ta’ data personali fis-sens tar-Regolament (UE) 2016679 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!), huma partikolarment sensittivi u jirrikjedu protezzjoni specifika, jenhtieg li -
rapport jizvela biss l-ammont tar-remunerazzjoni u mhux ir-raguni li ghaliha jkun inghata.

(37)  Skont din id-Direttiva, jenhtieg li d-data personali inkluza fir-rapport ta’ remunerazzjoni tigi pprocessata sabiex
izzid it-trasparenza korporattiva fir-rigward tar-remunerazzjoni tad-diretturi bil-hsieb li jissahhu r-responsabbilta
tad-diretturi u s-supervizjoni tal-azzjonisti fuq ir-remunerazzjoni tad-diretturi. Dan huwa minghajr pregudizzju
ghal-ligi ta’ Stat Membru li tipprevedi l-ipprocessar tad-data personali ta’ diretturi ghal skopijiet ohra.

(38) Huwa essenzjali li r-remunerazzjoni u l-prestazzjoni tad-diretturi jigu vvalutati mhux biss b'mod annwali izda
wkoll fuq perjodu ta’ Zmien xieraq biex l-azzjonisti, l-investituri potenzjali u l-partijiet interessati jkunu jistghu
jivvalutaw b’'mod xieraq jekk ir-remunerazzjoni tippremjax il-prestazzjoni fit-tul u biex ikejlu l-evoluzzjoni fuq
medda ta’ Zmien medju sa twil fil-prestazzjoni u r-remunerazzjoni tad-diretturi, partikolarment fir-rigward tal-
prestazzjoni tal-kumpanija. Fhafna kazijiet, ikun possibbli biss wara bosta snin li wiched jevalwa jekk ir-remune-
razzjoni moghtija kinitx konformi mal-interessi fit-tul tal-kumpanija. B'mod partikolari 1-ghoti ta’ incentivi fit-tul
jista’ jkopri perjodi ta’ massimu 7 sa 10 snin u jista’ jigi kkombinat ma’ perjodi ta’ diferiment ta’ diversi snin.

(39) Huwa importanti wkoll li wiehed ikun jista’ jivvaluta r-remunerazzjoni ta'direttur matul il-perjodu kollu tal-kariga
tieghu jew taghha fuq bord ta’ kumpanija partikolari. Fl-Unjoni, id-diretturi jibqghu fuq bord ta’ kumpanija ghal
perjodu ta’ sitt snin bhala medja, ghalkemm fxi Stati Membri dak il-perjodu jagbez it-tmien snin.

(40)  Sabiex tigi limitata l-interferenza mad-drittijiet tad-diretturi ghall-privatezza u ghall-protezzjoni tad-data personali
taghhom, jenhtieg li l-izvelar pubbliku minn kumpaniji tad-data personali tad-diretturi inkluza fir-rapport ta’
remunerazzjoni jkun limitat ghal 10 snin. Dak il-perjodu huwa konsistenti ma’ perjodi ohra stabbiliti mil-ligi
tal-Unjoni dwar l-izvelar pubbliku ta’ dokumenti dwar il-governanza korporattiva. Perezempju, skont I-Artikolu 4
tad-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3), ir-rapport ta’ gestjoni u d-dikjarazzjonijiet dwar
il-gestjoni korporattiva ghandhom jibqghu disponibbli pubblikament bhala parti mir-rapport finanzjarju annwali
ghal mill-inqas 10 snin. Hemm interess car li diversi tipi ta’ rapporti ta’ governanza korporattiva, inkluz ir-rapport
ta’ remunerazzjoni, ikunu disponibbli ghal 10 snin, sabiex jipprovdu l-istat generali ta’ kumpanija lill-azzjonisti u I-
partijiet interessati.

(41)  Fi tmiem il-perjodu ta’ 10 snin, jenhtieg li l-kumpanija tnehhi kull data personali mir-rapport ta’ remunerazzjoni
jew jieqfu milli jizvelaw pubblikament ir-rapport ta’ remunerazzjoni kollu kemm hu. Wara dak il-perjodu, l-access
ghal tali data personali jista’ jkun mehtieg ghal ragunijiet ohra, bhall-ezercizzju ta’ azzjonijiet legali. Jenhtieg li d-
dispozizzjonijiet dwar ir-remunerazzjoni jkunu minghajr pregudizzju ghall-ezercitar tad-drittijiet fundamentali
garantiti bit-Trattati, b'mod partikolari ghad-dipozizzjonijiet tal-Artikolu 153(5) tat-Trattat dwar il-Funzjonament
tal-Unjoni Ewropea, il-principji generali tal-ligi nazzjonali dwar il-kuntratti u l-impjieg, il-ligi tal-Unjoni u dik

(") Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GUL 119, 4.5.2016, p. 1).

(%) Id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Dicembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta’
trasparenza fdak li ghandu x’jagsam ma’ informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat
u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 390, 31.12.2004, p. 38).
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nazzjonali dwar l-involviment tal-azzjonisti u r-responsabbiltajiet generali tal-korpi amministrattivi, manigerjali u
supervizorji tal-kumpanija kkoncernata, u d-drittijiet, fejn applikabbli, tas-shab sogjali li jikkonkludu u jinfurzaw
ftehim kollettiv, fkonformita mal-ligijiet u t-tradizzjonijiet nazzjonali. Jenhtieg ukoll li d-dispozizzjonijiet dwar ir-
remunerazzjoni, meta applikabbli, ikunu minghajr pregudizzju ghal-ligi nazzjonali dwar ir-rapprezentanza tal-
impjegati fil-korp amministrattiv, manigerjali jew supervizorju.

(42)  Tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati jistghu jikkawzaw pregudizzju lill-kumpaniji u lill-azzjonisti taghhom, peress li
jistghu jaghtu lill-parti relatata l-opportunita ghal valur xieraq li jappartjeni ghall-kumpanija. Ghalhekk, huwa
importanti li jkun hemm salvagwardji adegwati ghall-protezzjoni tal-interessi tal-kumpaniji u tal-partijiet interessati.
Ghal din ir-raguni, jenhtieg li l-Istati Membri jizguraw li l-materjal b’rabta mat-tranzazzjonijiet ta’ partijiet ikun
sottomessi ghall-approvazzjoni mill-azzjonisti jew mill-korp amministrattiv jew supervizorju tal-kumpaniji, skont
proceduri li ma jhallux parti relatata tichu vantagg mill-pozizzjoni taghha u jipprovdu protezzjoni adegwata ghall-
interessi tal-kumpanija u tal-azzjonisti li mhumiex parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji.

(43)  Meta t-tranzazzjoni ma’ parti relatata tinvolvi direttur jew azzjonist, jenhtieg li dak id-direttur jew azzjonist ma
jihux sehem fl-approvazzjoni jew il-votazzjoni. Madankollu, jenhtieg li I-Istati Membri jkollhom il-possibbilta li
jippermettu li azzjonist li jkun parti relatata jichu sehem fil-votazzjoni sakemm il-ligi nazzjonali tipprevedi salvag-
wardji xierqa rigward il-process tal-votazzjoni biex jitharsu l-interessi tal-kumpaniji u tal-azzjonisti li mhumiex parti
relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji, bhal perezempju limitu massimu oghla ta’ maggoranza ghall-approvazzjoni
ta’ tranzazzjonijiet.

(44)  Jenhtieg li l-kumpaniji jhabbru pubblikament tranzazzjonijiet materjali mhux aktar tard minn waqt il-konkluzjoni
tat-tranzazzjoni, billi jidentifikaw il-parti relatata, id-data u l-valur tat-tranzazzjoni u kull informazzjoni ohra
mehtiega biex tigi valutata 1-gustizzja tat-tranzazzjoni. L-izvelar pubbliku ta’ din it-tranzazzjoni, perezempju fuq
il-websajt ta” kumpanija jew permezz ta’ mezzi facilment disponibbli ohra, huwa mehtieg sabiex jippermetti li 1-
azzjonisti, il-kredituri, l-impjegati u l-partijiet interessati l-ohra jigu infurmati dwar l-impatti potenzjali li dawn it-
tranzazzjonijiet jista’ jkollhom fuq il-valur tal-kumpanija. L-identifikazzjoni preciza tal-parti relatata hija mehtiega
biex jigu valutati ahjar ir-riskji implikati mit-tranzazzjoni u biex jigu permessi kontestazzjonijiet ta’ din it-tranzazz-
joni, inkluz permezz ta’ azzjoni legali.

(45)  Din id-Direttiva tistabbilixxi r-rekwiziti ta’ trasparenza ghall-kumpaniji, l-investituri istituzzjonali, il-manigers tal-
assi u l-konsulenti fmaterji relatati mal-vot. Dawk ir-rekwiziti ta’ trasparenza ma humiex intizi li jesigu mill-
kumpaniji, l-investituri istituzzjonali, il-manigers tal-assi jew il-konsulenti fmaterji relatati mal-vot li jizvelaw
pubblikament certi bicciet specifici ta’ informazzjoni li l-izvelar taghhom jista’ jippregudika serjament il-pozizzjoni
kummercjali taghhom jew, fejn dawn ma jkunux imprizi b'ghan kummer¢jali, l-interess tal-membri jew il-bene-
fi¢jarji taghhom. Jenhtieg li tali nuqqas ta’ zvelar ma jdghajjifx l-objettivi tar-rekwiziti ta’ zvelar stipulati fdin id-
Direttiva.

(46)  Sabiex jigu zgurati kundizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni tad-dispozizzjonijiet dwar l-identifikazzjoni tal-
azzjonisti, it-trazmissjoni tal-informazzjoni u I-facilitazzjoni tal-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti, jenhtieg li 1-
Kummissjoni tinghata setghat ta’ implimentazzjoni. Jenhtieg li dawk is-setghat jigu ezercitati skont ir-Regolament
(UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1).

(47)  B'mod partikolari, jenhtieg 1i l-atti ta’ implimentazzjoni tal-Kummissjoni jispecifikaw ir-rekwiziti minimi ta’ stan-
dardizzazzjoni fir-rigward tal-formati li ghandhom jintuzaw u l-iskadenzi li jridu jigu osservati. L-ghoti tas-setgha
lill-Kummissjoni biex tadotta atti ta’ implimentazzjoni jippermetti li dawk ir-rekwiziti jinzammu aggornati mal-
izviluppi tas-suq u dawk supervizorji u jipprevjeni implimentazzjoni divergenti tad-dispozizzjonijiet fl-Istati

(1) Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u l-principji
generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezercizzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implementazzjoni (GU L 55,
28.2.2011, p. 13).
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Membri. Tali implimentazzjoni divergenti tista’ tirrizulta fl-adozzjoni ta’ standards nazzjonali inkompatibbli, li jzidu
r-riskji u l-ispejjez ta’ operazzjonijiet transkonfinali u, b’hekk, jipperikolaw l-effettivita u l-efficjenza taghhom u
jirrizultaw fpizijiet addizzjonali fuq l-intermedjarji.

(48)  Fl-ezercitar tas-setghat ta’ implementazzjoni taghha skont din id-Direttiva, jenhtieg li -Kummissjoni tqis l-izviluppi
tas-suq rilevanti u b'mod partikolari inizjattivi awtoregolatorji ezistenti bhal, perezempju, l-Istandards tas-Suq ghal
Azzjonijiet Korporattivi tal-Ipprocessar u I-Istandards tas-Suq ghal Laqghat Generali, u jenhtieg li tinkoraggixxi I-
uzu ta’ teknologiji moderni fil-komunikazzjoni bejn il-kumpaniji u l-azzjonisti taghhom, inkluz permezz tal-
intermedjarji u, fejn xieraq, partecipanti ohra tas-suq.

(49)  Sabiex tizgura prezentazzjoni aktar komparabbli u konsistenti tar-rapport ta’ remunerazzjoni, jenhtieg li I-
Kummissjoni tadotta linji gwida biex tispecifika l-prezentazzjoni standardizzata tieghu. Prattiki ezistenti tal-Istati
Membri fir-rigward tal-prezentazzjoni tal-informazzjoni inkluza fir-rapport ta’ remunerazzjoni huma differenti
hafna u, brizultat ta’ dan, jipprovdu livell inkonsistenti ta’ trasparenza u protezzjoni ghall-azzjonisti u l-investituri.
Ir-rizultat tad-divergenza ta’ prattiki huwa li l-azzjonisti u l-investituri, b’'mod partikolari fil-kaz ta’ investimenti
transkonfinali, qed jigu soggetti ghal diffikultajiet u spejjez meta jkunu jridu jithmu u jimmonitorjaw l-implimen-
tazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni u jinvolvu ruhhom mall-kumpanija fir-rigward ta’ din il-kwistjoni specifika.
Jenhtieg li [-Kummissjoni tikkonsulta lill-Istati Membri, kif xieraq, gabel ma tadotta I-linji gwida taghha.

(50)  Sabiex jigi zgurat li r-rekwiziti stabbiliti fdin id-Direttiva jew il-mizuri li jimplimentaw din id-Direttiva jigu
applikati fil-prattika, jenhtieg li kull ksur ta’ dawk ir-rekwiziti jkun soggett ghal penali. Ghal dak il-ghan, jenhtieg
li I-penali jkunu disswazivi u proporzjonati bizzejjed.

(51)  Peress li minhabba n-natura internazzjonali tas-suq tal-ekwita tal-Unjoni, l-ghanijiet ta’ din id-Direttiva ma jistghux
jintlahqu bizzejjed mill-Istati Membri u azzjoni mill-Istati Membri wehidhom x'aktarx li twassal ghal settijiet
differenti ta’ regoli, li jistghu jimminaw jew joholqu ostakli godda ghat-thaddim tas-suq intern, izda jistghu,
minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, l-Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-principju ta’ propor-
zjonalita, kif stabbilit fdak 1-Artikolu, din id-Direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg sabiex dawk I-
ghanijiet jintlahqu.

(52)  Jenhtieg li din id-Direttiva tigi applikata fkonformita mad-dritt tal-Unjoni dwar il-protezzjoni tad-data u l-protezz-
joni tal-privatezza kif stabbiliti fil-Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea. Jenhtieg li kull ipprocessar
partikolari, jenhtieg li d-data tinZamm preciza u aggornata, jenhtieg li s-suggett tad-data jkun infurmat kif xieraq
dwar l-ipprocessar ta’ data personali skont din id-Direttiva u jenhtieg li s-suggett tad-data jkollu d-dritt ta’ rettifika
ta’ data inkompleta jew impreciza kif ukoll id-dritt ghal thassir tad-data personali. Barra minn hekk, jenhtieg li kull
trazmissjoni ta’ informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti lil intermedjarji ta’ pajjizi terzi tkun konformi mar-
rekwiziti stabbiliti fir-Regolament (UE) 2016/679.

(53)  Jenhtieg li d-data personali skont din id-Direttiva tigi pprocessata ghall-finijiet specifi¢i stabbiliti fdin id-Direttiva.
Jenhtieg li l-ipprocessar ta’ tali data personali ghal finijiet ohra ghajr ghall-finijiet li ghalihom hija tkun ingabret
originarjament jitwettaq fkonformita’ mar-Regolament (UE) 2016/679.

(54) Din id-Direttiva hija minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fi kwalunkwe att legizlattiv tal-Unjoni
specifiku ghal certu settur li jirregola tipi specifici ta’ kumpanija jew tipi specifici ta’ entita, bhal istituzzjonijiet ta’
kreditu, ditti tal-investiment, manigers tal-assi, kumpaniji tal-assigurazzjoni u fondi tal-pensjoni. Jenhtieg li d-
dispozizzjonijiet ta’ kwalunkwe att legizlattiv tal-Unjoni specifiku ghal certu settur jitqiesu li huma lex specialis
fir-rigward ta’ din id-Direttiva u jenhtieg li jiechdu precedenza fuq din id-Direttiva sa fejn ir-rekwiziti previsti fdin
id-Direttiva jikkontradixxu r-rekwiziti stabbiliti fkwalunkwe att legizlattiv tal-Unjoni specifiku ghal certu settur.
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Madankollu, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet specifici ta’ att legizlattiv tal-Unjoni ghal certu settur ma jigux inter-
pretati b'tali mod li jipperikolaw l-applikazzjoni effettiva ta’ din id-Direttiva jew il-kisba tal-objettiv generali taghha.
Jenhtieg li s-semplici ezistenza ta’ regoli specifici tal-Unjoni f'settur partikolari ma teskludix l-applikazzjoni ta’ din
id-Direttiva. Fejn id-Direttiva tipprevedi dispozizzjonijiet aktar specifici jew izzid rekwiziti mad-dispozizzjonijiet
stabbiliti fi kwalunkwe att legizlattiv tal-Unjoni specifiku ghal ¢certu settur, jenhtieg li d-dispozizzjonijiet stabbiliti
minn kwalunkwe att legizlattiv tal-Unjoni specifiku ghal ¢certu settur jigu applikati b'mod kongunt ma’ dawk ta’ din
id-Direttiva.

(55)  Din id-Direttiva ma tipprevjenix lill-Istati Membri milli jadottaw jew izommu fis-sehh dispozizzjonijiet aktar stretti
fil-qasam kopert minn din id-Direttiva sabiex jigi ffacilitat aktar l-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti, jitheggeg 1-
involviment tal-azzjonisti u jitharsu l-interessi tal-azzjonisti minoritarji, kif ukoll biex jigu sodisfatti objettivi ohra
bhalma huma s-sikurezza u s-solidita tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u ta’ dawk finanzjarji. Jenhtieg li dawn id-
dispozizzjonijiet madankollu ma jfixklux l-applikazzjoni effettiva ta’ din id-Direttiva jew l-ilhuq tal-objettivi taghha,
u jenhtieg li fkull kaz ikunu konformi mar-regoli stabbiliti fit-Trattati.

(56)  Fkonformita mad-dikjarazzjoni politika kongunta tat-28 ta’ Settembru 2011 tal-Istati Membri u tal-Kummissjoni
dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni (1), l-Istati Membri ntrabtu li, fkazijiet gustifikati, jakkumpanjaw in-notifika tal-
mizuri ta’ traspozizzjoni taghhom b’dokument wiched jew aktar li jispjega r-relazzjoni bejn il-komponenti ta’
direttiva u l-partijiet korrispondenti ta’ strumenti ta’ traspozizzjoni nazzjonali. Fir-rigward ta’ din id-Direttiva, il-
legizlatur iqis li t-trazmissjoni ta’ tali dokumenti hija ggustifikata.

(57)  II-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 28(2) tar-Regolament
(KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u ta opinjoni fit-28 ta” Ottubru 2014 (3),

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1
Emendi ghad-Direttiva 2007/36/KE
Id-Direttiva 2007/36/KE hija emendata kif gej:

(1) L-Artikolu 1 huwa emendat kif gej:
(a) paragrafi 1 u 2 huma ssostitwiti b’dan li gej:

“l.  Din id-Direttiva tistabblixxi rekwiziti fir-rigward tal-ezercizzju ta’ ¢erti drittijiet tal-azzjonisti marbuta ma’
ishma ta’ votazzjoni fir-rigward tal-lagghat generali ta’ kumpaniji li ghandhom l-uffi¢¢ju registrat taghhom fi Stat
Membru u li l-ishma taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat li jinsab jew li jopera fi Stat Membru.
Hija tistabbilixxi wkoll rekwiziti specifici sabiex jitheggeg l-involviment tal-azzjonisti, b’'mod partikolari fit-tul.
Dawk ir-rekwiziti specifici japplikaw b'rabta mal-identifikazzjoni tal-azzjonisti, it-trazmissjoni ta’ informazzjoni, il-
facilitazzjoni tal-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti, it-trasparenza ta’ investituri istituzzjonali, il-manigers tal-assi u
l-konsulenti fmaterji relatati mal-vot, ir-remunerazzjoni tad-diretturi u t-tranzazzjonijiet tal-partijiet relatati.

2. L-Istat Membru kompetenti sabiex jirregola kwistjonijiet koperti fdin id-Direttiva ghandu jkun I-Istat
Membru li fih il-kumpanija ghandha l-uffic¢ju registrat taghha, u riferimenti ghal-1ligi applikabbli’ huma riferimenti
ghal-ligi ta’ dak l-Istat Membru.

Ghall-fini tal-applikazzjoni tal-Kapitolu Ib, I-Istat Membru kompetenti ghandu jkun definit kif gej:

(a) ghal investituri istituzzjonali u manigers tal-assi, l-Istat Membru ta’ origini kif definit fi kwalunkwe att
legizlattiv applikabbli tal-Unjoni specifiku ghal ¢ertu settur;

(b) ghal konsulenti fmaterji relatati mal-vot, I-Istat Membru i fih il-konsulent fmaterji relatati mal-vot ikollu
uffic¢ju registrat tieghu jew, fkaz li I-konsulent fmaterji relatati mal-vot m’'ghandux uffic¢ju registrat tieghu fi
Stat Membru, l-Istat Membru li fih il-konsulent fmaterji relatati mal-vot ikollu l-uffic¢ju principali tieghu, jew,
fkaz li l-konsulent fmaterji relatati mal-vot la jkollu uffic¢ju registrat tieghu u langas ma jkollu uffic¢ju
principali tieghu fi Stat Membru, I-Istat Membru li fih huwa jkollu stabbiliment.”;

() GUC 369, 17.12.2011, p. 14.

(3 Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 8,
12.1.2001, p. 1).

() GUC 417, 21.11.2014, p. 8.
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(b) fil-paragrafu 3, il-punti (a) u (b) huma sostitwiti b’'dan li gej:

“(a) imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) skont it-tifsira tal-Artikolu 1(2) tad-Direttiva
2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

(b) imprizi ta’ investiment kollettiv skont it-tifsira tal-punt (a) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**);

(*) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill, tat-13 ta’ Lulju 2009, dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli (UCITS)(GU L 302, 17.11.2009, p. 32)

(**) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi
ta’ Investiment Alternattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE)
Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GUL 174, 1.7.2011, p. 1).”;

(c) jiddahhal il-paragrafu li gej:

“3a.  Il-kumpaniji msemmija fil-paragrafu 3 ma ghandhomx jigu ezentati mid-dispozizzjonijiet stabbiliti fil-
Kapitolu Ib.”;

(d) jizdiedu l-paragrafi li gejjin:

“5.  Il-Kapitolu Ia ghandu japplika ghall-intermedjarji sa fejn huma jipprovdu servizzi lil azzjonisti jew inter-
medjarji ohra fir-rigward ta’ ishma ta’ kumpaniji li ghandhom l-uffic¢ju rregistrat taghhom fi Stat Membru u li 1-
ishma taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat li jinsab jew li jopera fi Stat Membru.

6.  I-Kapitolu Ib ghandu japplika ghal:

(a) investituri istituzzjonali, sakemm dawn jinvestu, direttament jew permezz ta’ maniger tal-assi, fishma kkum-
merdjalizzati fuq suq regolat;

(b) manigers tal-assi, sakemm dawn jinvestu fdawn l-ishma fisem investituri; u

(c) konsulenti fmaterji relatati mal-vot, sakemm dawn jipprovdu servizzi lill-azzjonisti fir-rigward ta’ ishma ta’
kumpaniji li ghandhom l-uffic¢ju rregistrat taghhom fi Stat Membru u li l-ishma taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ fsuq regolat li jinsab jew li jopera fi Stat Membru.

7. ld-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva huma minghajr pregudizzju ghad-dispozizzjonijiet stabbiliti fi

specifici ta’ entita. Fejn id-Direttiva tipprevedi regoli aktar specifici jew izzid rekwiziti meta mqabbel mad-dispo-
zizzjonijiet stabbiliti bkull att legizlattiv tal-Unjoni ghal certu settur, dawk id-dispozizzjonijiet ghandhom jigu
applikati b’'mod kongunt mad-dispozizzjonijiet ta’ din id-Direttiva.”.

(2) L-Artikolu 2 huwa emendat kif gej:
(a) il-punt (a) huwa sostitwit b’dan li gej:

“(a) ‘suq regolat’ tfisser suq regolat kif definit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (*);

(*) 1d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta” Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).”;
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(b) jizdiedu l-punti li gejjin:

“(d) ‘intermedjarju’ tfisser persuna, bhal perezempju ditta ta’ investiment kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1)
tad-Direttiva 2014/65/UE, istituzzjonijiet ta’ kreditu kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u depozitorju centrali tat-titoli kif definit fil-punt
(1) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), li tipprovdi
servizzi ta’ kustodja ta’ ishma, amministrazzjoni ta’ ishma jew zamma ta’ kontijiet ta’ titoli fisem l-azzjonisti
jew persuni ohrajn;

(e) ‘investitur istituzzjonali' tfisser:

(i) impriza li twettaq attivitajiet ta’ assigurazzjoni tal-hajja skont it-tifsira fil-punti (a), (b) u (c) tal-Artiko-
lu 2(3) tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (***), u ta’ riassigurazzjoni kif
definita fil-punt (7) tal-Artikolu 13 ta’ dik id-Direttiva, bil-kondizzjoni li dawk l-attivitajiet ikopru obbligi
ta’ assigurazzjoni tal-hajja, u li mhjiex eskluza skont dik id-Direttiva;

(i) l-istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tad-
Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (****) skont l-Artikolu 2 taghha, sakemm
Stat Membru ma jkunx ghazel li ma japplikax dik id-Direttiva shiha jew partijiet minnha ghal dik I-
istituzzjoni skont I-Artikolu 5 ta’ dik id-Direttiva;

(f) ‘maniger tal-assi’ tfisser ditta ta’ investiment kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE
li tipprovdi servizzi tal-gestjoni tal-portafolli lill-investituri, AIFM (maniger ta’ fond ta’ investiment alternattiv)
kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE li ma jissodisfax il-kundizzjonijiet ghal
ezenzjoni fkonformita mal-Artikolu 3 ta’ dik id-Direttiva jew kumpanija manigerjali kif definita fil-punt (b)
tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2009/65/KE jew kumpanija ta’ investiment li hija awtorizzata fkonformita
mad-Direttiva 2009/65/KE, sakemm ma tkunx hatret kumpanija manigerjali awtorizzata skont dik id-Diret-
tiva ghall-amministrazzjoni taghha;

(g0 ‘konsulent fmaterji relatati mal-vot’ tfisser persuna guridika li tanalizza, fuq bazi professjonali u kummer¢jali,
l-izvelar korporattiv u, meta jkun rilevanti, informazzjoni ohra ta’ kumpaniji kkwotati bl-ghan li d-decizjo-
nijiet dwar il-vot tal-investituri jkunu infurmati billi tipprovdi ricerka, pariri jew rakkomandazzjonijiet dwar il-
votazzjoni li jikkoncernaw l-ezercizzju tad-drittijiet tal-vot;

(h) ‘parti relatata’ ghandha l-istess tifsira bhal fl-istandards internazzjonali tal-kontabbilta adottati fkonformita
mar-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*****);

(i) “direttur tfisser:

(i) kwalunkwe membru tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew supervizorji ta’ kumpanija;

(i) meta ma jkunux membri tal-korpi amministrattivi, manigerjali jew supervizorji ta’ kumpanija, l-ufficjal
kap ezekuttiv u, jekk tali funzjoni tezisti fkumpanija, il-vi¢i uffi¢jal kap ezekuttiv;

(ili) meta dan ikun gie de¢iz minn Stat Membru, persuni ohra li jwettqu funzjonijiet simili ghal dawk
imwettga skont il-punt (i) jew (ii);

() ‘informazzjoni rigward l-identita tal-azzjonisti’ tfisser informazzjoni li tippermetti li tigi stabbilita l-identita ta’
azzjonist, inkluza, tal-anqas, l-informazzjoni li gejja:

(i) l-isem u d-dettalji ta’ kuntatt (inkluz l-indirizz shih u, meta jkun disponibbli, l-indirizz tal-email) tal-
azzjonist, u, meta tkun persuna guridika, in-numru ta’ registrazzjoni taghha, jew, jekk in-numru ta’
registrazzjoni ma jkunx disponibbli, l-identifikatur uniku taghha, bhall-identifikatur tal-entita guridika;

(i) in-numru ta’ ishma mizmuma; u
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(i) biss sakemm dawn ikunu mitluba mill-kumpanija, wiehed jew aktar mid-dettalji li gejjin: il-kategoriji jew
il-klassijiet tal-ishma mizmuma jew id-data li minnha l-ishma huma mizmuma.

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-
rekwiziti prudenzjali ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament
(UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib
fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE
u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 2362012 (GU L 257, 28.8.2014, p. 1).

(***) Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u I-
ezeréizzju tan-negozju tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta 1) (GUL 335, 17.12.2009,
p-1).

(****) Id-Direttiva (UE) 2016/2341 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Dicembru 2016 dwar l-atti-
vitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzzjonijiet ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali (IORPs) (GU L 354,
23.12.2016, p. 37).

(*****) Ir-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tad-19 ta’ Lulju 2002 rigward 1-
applikazzjoni ta’ standards internazzjonali tal-kontabilita (GU L 243, 11.9.2002, p. 1).”.

(3) Jiddahhlu 1-Kapitoli li gejjin:

“KAPITOLU 1A

L-IDENTIFIKAZZJONI TAL-AZZJONISTI, IT-TRAZMISSJONI TA’ INFORMAZZJONI U L-FACILITAZZJONI TAL-EZERCIZZJU TAD-
DRITTIJIET TAL-AZZJONISTI

Artikolu 3a
L-identifikazzjoni tal-azzjonisti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji jkollhom id-dritt li jidentifikaw l-azzjonisti taghhom. L-Istati
Membri jistghu jipprovdu li l-kumpaniji li jkollhom uffic¢ju registrat fit-territorju taghhom jithallew jitolbu biss 1-
identifikazzjoni tal-azzjonisti li jzommu aktar minn Certu percentwal ta’ ishma jew drittijiet tal-vot. Tali per¢entwal
ma ghandux jeccedi 0,5 %.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, wara talba tal-kumpanija jew ta’ parti terza nominata mill-kumpanija, 1-
intermedjarji jikkomunikaw minghajr dewmien lill-kumpanija l-informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti.

3. Meta jkun hemm aktar minn intermedjarju wiched fkatina ta’ intermedjarji, I-Istati Membri ghandhom jizguraw
li t-talba tal-kumpanija, jew ta’ parti terza nominata mill-kumpanija, tigi trazmessa bejn l-intermedjarji minghajr
dewmien u li l-informazzjoni rigward l-identita tal-azzjonisti tigi trazmessa direttament lill-kumpanija jew lil parti
terza nominata mill-kumpanija minghajr dewmien mill-intermedjarju li jkollu l-informazzjoni mitluba. L-Istati Membri
ghandhom jizguraw li l-kumpanija tkun tista’ tikseb informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti minghand kull
intermedjarju fil-katina li jkollha l-informazzjoni.

L-Istati Membri jistghu jipprovdu li I-kumpanija tithalla titlob lid-depozitorju ¢entrali tat-titoli jew lil intermedjarju jew
fornitur ta’ servizzi ichor biex jigbru l-informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti, fosthom mill-intermedjarji fil-katina
ta’ intermedjarji u biex jittrazmettu l-informazzjoni lill-kumpanija.

L-Istati Membri jistghu jipprovdu wkoll li fuq talba tal-kumpanija, jew ta’ parti terza nominata mill-kumpanija, 1-
intermedjarju jrid jikkomunika lill-kumpanija minghajr dewmien id-dettalji tal-intermedjarju li jmiss fil-katina ta’
intermedjarji.

4. Id-data personali tal-azzjonisti ghandha tigi pprocessata skont dan I-Artikolu sabiex il-kumpanija tkun tista’
tidentifika lill-azzjonisti attwali taghha sabiex tikkomunika maghhom direttament bl-ghan li jigi ffacilitat l-ezercitar
tad-drittijiet tal-azzjonisti u l-involviment tal-azzjonisti fil-kumpanija.

Minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe perjodu itwal ta’ hazna stabbilit permezz ta’ kwalunkwe att legizlattiv tal-
Unjoni specifiku ghal certu settur, 1-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji u l-intermedjarji ma jahznux id-
data personali tal-azzjonisti trazmessa lilhom fkonformita ma’ dan I-Artikolu ghall-fini specifikat fdan 1-Artikolu ghal
aktar minn 12-il xahar wara li jkunu saru jafu li I-persuna kkoncernata ma tkunx ghadha azzjonist.
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L-Istati Membri jistghu jipprevedu bil-ligi l-ipprocessar tad-data personali tal-azzjonisti ghal skopijiet ohra.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-persuni guridici jkollhom id-dritt ta’ rettifika ta’ informazzjoni inkom-
pleta jew inezatta dwar l-identita tal-azzjonisti taghhom.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li intermedjarju li jizvela informazzjoni dwar l-identita tal-azzjonisti fkon-
formita mar-regoli stabbiliti fdan l-Artikolu ma jitqiesx li qed jikser xi restrizzjoni fuq l-izvelar ta’ informazzjoni
imposta b’kuntratt jew b’kull dispozizzjoni legizlattiva, regolatorja jew amministrattiva.

7. Sal-10ta’ Gunju 2019, l-Istati Membri ghandhom jipprovdu lill-Awtoritd Supervizorja Ewropea (Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (ESMA), stabbilita permezz tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (*) informazzjoni dwar jekk ghandhomx identifikazzjoni limitata ta’ azzjonisti lil azzjonisti li jkollhom
aktar minn Certu percentwal tal-ishma jew tad-drittijiet tal-vot fkonformita mal-paragrafu 1 u, jekk iva, il-percentwal
applikabbli. L-ESMA ghandha tippubblika dik l-informazzjoni fil-websajt taghha.

8.  I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ta’ implimentazzjoni biex tispecifika r-rekwiziti minimi
ghat-trazmissjoni tal-informazzjoni stabbiliti fil-paragrafu 2 fir-rigward tal-format tal-informazzjoni li ghandha tigi
trazmessa, il-format tat-talba, inkluzi s-sigurta u l-interoperabilita taghhom, u l-iskadenzi li jridu jigu osservati. Dawk
l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati sal-10 ta” Settembru 2018 fkonformita mal-procedura ta’ ezami
msemmija fl-Artikolu 14a(2).

Artikolu 3b
It-trazmissjoni ta’ informazzjoni

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-intermedjarji jkunu mitluba jittrazmettu l-informazzjoni li gejja,
minghajr dewmien, mill-kumpanija lill-azzjonisti jew lil parti terza nominata mill-azzjonist:

(a) l-informazzjoni li I-kumpanija hija mitluba tipprovdi lill-azzjonist, biex l-azzjonist ikun jista’ jezercita d-drittijiet li
jirrizultaw mill-ishma tieghu, u li tigi diretta lill-azzjonisti kollha li jkollhom ishma ta’ dik il-klassi; jew

(b) meta l-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tkun disponibbli ghall-azzjonisti fil-websajt tal-kumpanija, avviz li
jindika fejn fuq il-websajt dik l-informazzjoni tista’ tinstab.

2. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-kumpaniji jipprovdu lill-intermedjarji b’'mod standardizzat u fwaqtu 1-
informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 jew l-avviz imsemmi fil-punt (b) ta’ dak il-paragrafu.

3. L-Istati Membri m'ghandhomx jenhtiegu li l-informazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 1 jew l-avviz
msemmi fil-punt (b) ta’ dak il-paragrafu tigi trazmessa jew ipprovduta fkonformita mal-paragrafi 1u 2 meta I-

nominata mill-azzjonist.

4. L-Istati Membri ghandhom jobbligaw lill-intermedjarji jittrazmettu, minghajr dewmien, lill-kumpanija, fkonfor-
mita mal-istruzzjonijiet ricevuti mill-azzjonisti, l-informazzjoni ricevuta mill-azzjonisti relatata mal-ezerc¢izzju tad-
drittijiet Ii jirrizultaw mill-ishma taghhom.

5. Meta jkun hemm aktar minn intermedjarju wiehed fkatina ta’ intermedjarji, l-informazzjoni msemmija fil-
paragrafi 1 u 4 ghandha tigi trazmessa bejn l-intermedjarji minghajr dewmien, sakemm l-informazzjoni ma tistax
tigi trazmessa direttament mill-intermedjarju lill-kumpanija jew lill-azzjonist jew lil parti terza nominata mill-azzjonist.

6.  I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ta’ implimentazzjoni biex tispecifika r-rekwiziti minimi
ghat-trazmissjoni tal-informazzjoni stabbiliti fil-paragrafi 1 sa 5 ta’ dan l-Artikolu fir-rigward tat-tipi u l-format tal-
informazzjoni li ghandha tigi trazmessa, inkluzi s-sigurta u l-interoperabilita taghhom, u l-iskadenzi li jridu jigu
osservati. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati sal-10 ta’ Settembru 2018 fkonformita mal-
procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 14a(2).
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Artikolu 3¢
Il-facilitazzjoni tal-ezercitar tad-drittijiet tal-azzjonisti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-intermedjarji jiffacilitaw l-ezercitar tad-drittijiet mill-azzjonist, inkluz id-
dritt li jippartecipaw u jivvotaw fil-lagghat generali, li ghandu jinkludi mill-inqas wiehed minn dawn i gejjin:

(a) l-intermedjarju jaghmel l-arrangamenti mehtiega ghall-azzjonist jew ghal parti terza nnominata mill-azzjonist biex
ikunu jistghu jezercitaw id-drittijiet huma stess;

(b) l-intermedjarju jezercita d-drittijiet li jirrizultaw mill-ishma fuq l-awtorizzazzjoni u l-istruzzjoni espliciti tal-
azzjonist u ghall-benefic¢ju tal-azzjonist.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta l-votazzjoni ssir b'mod elettroniku konferma elettronika tar-rice-
vuta tal-voti tintbaghat lill-persuna li tivvota.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li wara l-laqgha generali l-azzjonist jew parti terza nnominata mill-azzjonist
jistghu jiksbu, tal-anqas fuq talba, konferma li l-voti taghhom gew irregistrati u maghduda b'mod validu mill-
kumpanija, sakemm dik l-informazzjoni ma tkunx diga disponibbli ghalihom. L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu
limitu ta’ zmien sabiex jitolbu ghal tali konferma. Tali limitu ta’ Zzmien m’'ghandux ikun itwal minn tliet xhur mid-data
tal-vot.

Fejn l-intermedjarju jir¢ievi konferma kif imsemmija fl-ewwel jew fit-tieni subparagrafu, huwa ghandu jittrazmettiha
minghajr dewmien lill-azzjonist jew lil parti terza nnominata mill-azzjonist. Meta jkun hemm aktar minn intermed-
jarju wiehed fil-katina ta’ intermedjarji, il-konferma ghandha tigi trazmessa bejn l-intermedjarji minghajr dewmien,
sakemm il-konferma ma tistax tigi trazmessa direttament lill-azzjonist jew lil parti terza nnominata mill-azzjonist.

3. I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti ta’ implimentazzjoni biex tispecifika r-rekwiziti minimi
ghall-facilitazzjoni tal-ezercizzju tad-drittijiet tal-azzjonisti stabbiliti fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan I-Artikolu fir-rigward tat-
tipi tal-facilitazzjoni, il-format tal-konferma elettronika tar-ricevuta tal-voti, il-format ghat-trazmissjoni tal-konferma li
l-voti gew irregistrati u maghduda b’'mod validu tul il-katina ta’ intermedjarji, inkluzi s-sigurta u l-interoperabilita
taghhom, u l-iskadenzi li jridu jigu osservati. Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati sal-10 ta’
Settembru 2018 fkonformita mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 14a(2).

Artikolu 3d
In-nondiskriminazzjoni, il-proporzjonalitd u t-trasparenza tal-ispejjez

1. L-Istati Membri ghandhom jezigu li l-intermedjatji jizvelaw pubblikament kwalunkwe hlas applikabbli ghas-
servizzi pprovduti taht dan il-Kapitolu b'mod separat ghal kull servizz.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe hlas impost minn intermedjarju fuq l-azzjonisti, il-kumpaniji
u intermedjarji ohra ghandu jkun nondiskriminatorju u proporzjonat fir-rigward tal-ispejjez attwali mgarrba ghall-
forniment tas-servizzi. Kwalunkwe differenza bejn il-hlasijiet imposti bejn l-ezercizzju domestiku u transfruntier tad-
drittijiet ghandha tigi permessa biss meta tkun iggustifikata kif xieraq u meta tirrifletti l-varjazzjoni fl-ispejjez attwali
mgarrba ghall-forniment tas-servizzi.

3. L-Istati Membri jistghu jipprojbixxu lill-intermedjarji milli jimponu hlasijiet ghas-servizzi pprovduti fdan il-
Kapitolu.

Artikolu 3e

Intermedjarji ta’ pajjizi terzi

Dan il-Kapitolu japplika wkoll ghal intermedjarji li la ghandhom uffic¢ju registrat u langas ma ghandhom uffic¢ju
principali rregistrat fl-Unjoni meta jipprovdu servizzi msemmija fl-Artikolu 1(5).

Artikolu 3f

Informazzjoni dwar l-implimentazzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar diffikultajiet prattici sostanzjali fl-infurzar
tad-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu jew dwar nuqqas ta’ konformita mad-dispozizzjonijiet ta’ dan il-Kapitolu mill-
Unjoni jew mill-intermedjarji ta’ pajjizi terzi.
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2. I-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA u mal-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja
Ewropea), stabbilita permezz tar-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**), ghandha
tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-implimentazzjoni ta’ dan il-Kapitolu, inkluzi I-
effikacja taghha, id-diffikultajiet fl-applikazzjoni prattika u l-infurzar, filwaqt li jitqiesu l-izviluppi tas-suq rilevanti
fil-livell tal-Unjoni u fdak internazzjonali. Ir-rapport ghandu jindirizza wkoll l-adegwatezza tal-kamp ta’ applikazzjoni
ta’ dan il-Kapitolu fir-rigward ta” intermedjarji ta’ pajjizi terzi. l-Kummissjoni ghandha tippubblika r-rapport sal-10 ta’
Gunju 2023.

KAPITOLU 1B
TRASPARENZA TAL-INVESTITURI ISTITUZZJONALI, IL-MANIGERS TAL-ASSI U L-KONSULENTI FMATER]I RELATATI MAL-VOT

Artikolu 3g
Il-politika ta’ involviment

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi jew jikkonformaw mar-
rekwiziti stabbiliti fil-punti (a) u (b) jew jizvelaw pubblikament spjegazzjoni ¢ara u motivata ghaliex ghazlu li ma
jikkonformawx ma’ wiehed jew izjed minn dawk ir-rekwiziti.

(a) L-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi ghandhom jizviluppaw u jizvelaw pubblikament politika dwar I-
involviment li tiddeskrivi kif jintegraw l-involviment tal-azzjonisti fl-istrategija ta’ investiment taghhom. Il-politika
ghandha tiddeskrivi kif jimmonitorjaw il-kumpaniji li fihom isir investiment dwar kwistjonijiet rilevanti, inkluzi 1-
istrategija, il-prestazzjoni finanzjarja u mhux finanzjarja u r-riskju, l-istruttura tal-kapital, l-impatt so¢jali u
ambjentali u l-governanza korporattiva, iwettqu djalogi mal-kumpaniji li fihom isir investiment, jezercitaw id-
drittijiet tal-vot u drittijiet ohra marbuta mal-ishma, jikkooperaw ma’ azzjonisti ohra, jikkomunikaw mal-azzjonisti
rilevanti tal-kumpaniji li fihom isir investiment u jimmaniggjaw kunflitti ta’ interess attwali u potenzjali fir-rigward
tal-involviment taghhom.

(b) L-investituri istituzzjonali u l-manigers tal-assi, fuq bazi annwali, ghandhom jizvelaw pubblikament kif il-politika
ta’ involviment taghhom giet implimentata, inkluza deskrizzjoni generali ta’ kif jivvutaw, spjegazzjoni tal-votazz-
jonijiet l-aktar sinifikanti u l-uzu taghhom tas-servizzi tal-konsulenti fmaterji relatati mal-vot. Huma ghandhom
jizvelaw pubblikament kif ivvutaw fil-laqghat generali ta’ kumpaniji li ghandhom ishma fihom. Tali zvelar jista’
jeskludi voti li huma insinifikanti minhabba s-suggett tal-votazzjoni jew id-dags tal-partecipazzjoni fil-kumpanija.

2. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkun disponibbli bla hlas fil-websajt tal-investitur istituzz-
jonali jew fil-websajt tal-maniger tal-assi. L-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-informazzjoni tkun ippubblikata, bla
hlas, b'mezzi ohra li huma facilment accessibbli online.

Meta maniger tal-assi jimplimenta l-politika ta’ involviment, inkluza l-votazzjoni, fisem investitur istituzzjonali, 1-
investitur istituzzjonali ghandu jaghmel referenza ghall-post fejn din l-informazzjoni dwar il-votazzjoni tkun giet
ippubblikata mill-maniger tal-assi.

3. Ir-regoli dwar il-kunflitti ta’ interess applikabbli ghal investituri istituzzjonali u manigers tal-assi, inkluzi I-
Artikolu 14 tad-Direttiva 2011/61/UE, il-punt (b) tal-Artikolu 12(1) u l-punt (d) tal-Artikolu 14(1) tad-Direttiva
2009/65/KE u r-regoli ta’ implimentazzjoni rilevanti, u l-Artikolu 23 tad-Direttiva 2014/65/UE ghandhom japplikaw
ukoll fir-rigward ta’ attivitajiet ta’ involviment.

Artikolu 3h
Strategija ta’ investiment ta’ investituri istituzzjonali u arrangamenti ma’ manigers tal-assi

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-investituri istituzzjonali jizvelaw pubblikament kif l-elementi ewlenin
tal-istrategija taghhom ta’ investiment ta’ ekwita huma konsistenti mal-profil u d-durata tal-obbligazzjonijiet taghhom,
b'mod partikolari I-obbligazzjonijiet fit-tul, u kif dawn jikkontribwixxu ghall-prestazzjoni fuq terminu medju sa twil
tal-assi taghhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li meta maniger tal-assi jinvesti fisem investitur istituzzjonali, sew jekk fuq
bazi diskrezzjonali klijent bi klijent jew permezz ta’ impriza ta’ investiment kollettiv, l-investitur istituzzjonali jizvela
pubblikament l-informazzjoni li gejja dwar l-arrangament tieghu mal-maniger tal-assi:
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(a) kif l-arrangament mal-maniger tal-assi jincentivizza lill-maniger tal-assi biex jallinja l-istrategija u d-decizjonijiet ta’
investiment tieghu mal-profil u d-durata tal-obbligazzjonijiet tal-investitur istituzzjonali, b'mod partikolari 1-
obbligazzjonijiet fit-tul;

(b) kif dak l-arrangament jincentivizza lill-maniger tal-assi biex jaghmel decizjonijiet ta’ investiment ibbazati fuq
valutazzjonijiet dwar prestazzjoni fuq terminu medju sa twil finanzjarja u mhux finanzjarja tal-kumpanija li
fiha jsir investiment u biex jinvolvi ruhu ma’ kumpaniji li fihom isir investiment sabiex itejbu l-prestazzjoni
taghhom fuq terminu medju sa twil;

(c) kif il-metodu u l-medda taz-zmien tal-valutazzjoni tal-prestazzjoni tal-maniger tal-assi u r-remunerazzjoni ghas-
servizzi ta’ gestjoni tal-assi huma konformi mal-profil u d-durata tal-obbligazzjonijiet tal-investitur istituzzjonali,
b’'mod partikolari l-obbligazzjonijiet fit-tul, u jiehu kont tal-prestazzjoni fit-tul assolut;

(d) kif dak l-investitur istituzzjonali jimmonitorja l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet fil-portafoll imgarrba mill-maniger tal-
assi u kif jiddefinixxi u jimmonitorja t-tranzazzjonijiet fil-portafoll fil-mira jew il-firxa tat-tranzazzjonijiet;

(¢) id-durata tal-arrangament mal-maniger tal-assi.

Meta l-arrangament mal-maniger tal-assi ma jkunx fih wiched jew aktar mit-tali elementi, l-investitur istituzzjonali
ghandu jaghti spjegazzjoni cara u motivata ghalfejn dan huwa l-kaz.

3. L-informazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ta’ dan l-Artikolu ghandha tkun disponibbli, bla hlas, fil-websajt
tal-investitur istituzzjonali u ghandha tigi aggornata kull sena sakemm ma jkunx hemm bidla materjali. L-Istati
Membri jistghu jipprovdu li dik l-informazzjoni tkun disponibbli, bla hlas, b'mezzi ohra li jkunu fa¢ilment accessibbli
online.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-investituri istituzzjonali rregolati bid-Direttiva 2009/138/KE jithallew jinkludu
din l-informazzjoni fir-rapport taghhom dwar is-solvenza u l-qaghda finanzjarja msemmi fl-Artikolu 51 ta’ dik id-
Direttiva.

Artikolu 3i
Trasparenza tal-manigers tal-assi

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-manigers tal-assi jizvelaw fuq bazi annwali lill-investitur istituzzjonali li
mieghu jkunu dahlu fl-arrangamenti msemmija fl-Artikolu 3h kif l-istrategija ta’ investiment taghhom u l-implimen-
tazzjoni taghha hija konformi mal-arrangament u tikkontribwixxi ghall-prestazzjoni fuq terminu medju sa twil tal-assi
tal-investitur istituzzjonali jew tal-fond. Tali zvelar ghandu jinkludi rappurtar dwar ir-riskji materjali ewlenin fuq
terminu medju sa twil li huma assocjati mal-investimenti, dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll, dwar it-tranzazzjonijiet
u l-ispejjez tat-tranzazzjonijiet, dwar l-uzu ta’ konsulenti fmaterji relatati mal-vot ghall-fini ta’ attivitajiet ta’ involvi-
ment u l-politika taghhom dwar is-self ta’ titoli u kif inhi applikata biex jitwettqu l-attivitajiet ta’ involviment jekk
applikabbli, b'mod partikolari matul il-laggha generali tal-kumpaniji li fihom isir investiment. Tali Zvelar ghandu
jinkludi wkoll informazzjoni dwar jekk jaghmlux decizjonijiet ta’ investiment abbazi ta’ evalwazzjoni tal-prestazzjoni
fuq terminu medju sa twil tal-kumpanija li fiha jsir investiment, inkluza l-prestazzjoni mhux finanzjarja, u, jekk iva,
dwar kif, jaghmluhom, u dwar jekk inholqux kunflitti ta’ interessi b'rabta ma’ attivitajiet ta’ involviment, u, jekk iva,
liema kienu, u dwar kif il-manigers tal-assi indirizzawhom.

2. L-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-informazzjoni fil-paragrafu 1 tigi zvelata flimkien mar-rapport annwali
msemmi fl-Artikolu 68 tad-Direttiva 2009/65/KE jew fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2011/61/UE, jew il-komunikazz-
jonijiet perjodi¢i msemmija fl-Artikolu 25(6) tad-Direttiva 2014/65/UE.

Meta l-informazzjoni zvelata skont il-paragrafu 1 diga tkun pubblikament disponibbli, il-maniger tal-assi mhuwiex
mehtieg jipprovdi l-informazzjoni lill-investitur istituzzjonali direttament.

3. L-stati Membri jistghu meta il-maniger tal-assi ma jamministrax l-assi fuq bazi diskrezzjonali ta’ klijent bi
klijent, jinhtiegu li l-informazzjoni Zvelata skont il-paragrafu 1 tkun ipprovduta wkoll lil investituri ohrajn tal-istess
fond tal-anqas jekk tintalab.



L 132/18 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 20.5.2017

Artikolu 3j
Trasparenza tal-konsulenti fmaterji relatati mal-vot

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-konsulenti fmaterji relatati mal-votjizvelaw pubblikament referenza ghal
kodici ta’ kondotta li japplikaw u jirrapurtaw dwar l-applikazzjoni ta’ dak il-kodici ta’ kondotta.

Meta l-konsulenti fmaterji relatati mal-vot ma japplikawx kodici ta’ kondotta, ghandhom jipprovdu spjegazzjoni cara
u motivata ghaliex dan huwa l-kaz. Meta konsulenti fmaterji relatati mal-vot japplikaw kodici ta’ kondotta izda
jiddevjaw minn kwalunkwe wahda mir-rakkomandazzjonijiet tieghu, ghandhom jiddikjaraw liema partijiet qed
jiddevjaw minnhom, jipprovdu spjegazzjonijiet ghal dan u jindikaw, meta jkun xieraq, kwalunkwe mizura alternattiva
adottata.

L-informazzjoni msemmija fdan il-paragrafu ghandha tkun pubblikament disponibbli, bla hlas, fuq is-siti web tal-
konsulenti fmaterji relatati mal-vot u ghandha tigi aggornata fuq bazi annwali.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, sabiex jinformaw b'mod adegwat lill-klijenti taghhom dwar l-ezattezza u
l-affidabbilta tal-attivitajiet taghhom, il-konsulenti fmaterji relatati mal-vot jizvelaw pubblikament fuq bazi annwali
tal-angas l-informazzjoni kollha li gejja fir-rigward tat-thejjija tar-ricerka, il-pariri u r-rakkomandazzjonijiet tal-vot
taghhom:

(a) il-karatteristici essenzjali tal-metodologiji u I-mudelli li japplikaw;
(b) is-sorsi ewlenin ta’ informazzjoni li juzaw;

(c) il-proceduri mqieghda fis-sehh biex tigi Zgurata l-kwalita tar-ricerka, il-pariri u r-rakkomandazzjonijiet tal-vot u I-
kwalifiki tal-persunal involut;

(d) jekk igisux il-kundizzjonijiet nazzjonali tas-suq, legali, regolatorji u specifici ghall-kumpaniji u, jekk iva, kif;
(e) il-karatteristici essenzjali tal-politiki tal-votazzjoni li japplikaw ghal kull suq;

(f) jekk ikollhomx djalogi mal-kumpaniji li huma l-oggett tar-rakkomandazzjonijiet tar-ricerka, tal-pariri jew tal-vot
taghhom u mal-azzjonisti tal-kumpanija, u, jekk iva, l-estent u n-natura taghhom;

(@) il-politika dwar il-prevenzjoni u l-gestjoni ta’ kunflitti ta’ interess potenzjali.

L-informazzjoni msemmija fdan il-paragrafu ghandha ssir pubblikament disponibbli fis-siti web tal-konsulenti fma-
terji relatati mal-vot u ghandha tibga’ disponibbli bla hlas ghal mill-inqgas tliet snin mid-data tal-pubblikazzjoni. L-
informazzjoni m'ghandhiex ghalfejn tigi zvelata separatament meta hija tkun disponibbli bhala parti mill-izvelar skont
il-paragrafu 1.

3. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-konsulenti fmaterji relatati mal-vot jidentifikaw u jizvelaw minghajr
dewmien lill-klijenti taghhom kull kunflitt ta’ interess attwali jew potenzjali jew relazzjonijiet ta’ negozju li jistghu
jinfluwenzaw it-thejjija tar-rakkomandazzjonijiet tar-ricerka, tal-pariri jew tal-vot taghhom u l-azzjonijiet li jkunu hadu
sabiex jeliminaw, inaqgsu jew jimmaniggjaw il-kunflitt ta’ interess attwali jew potenzjali.

4. Dan l-Artikolu japplika wkoll ghall-konsulenti fmaterji relatati mal-vot li la ghandhom l-uffic¢ju registrat u
lanqas ma ghandhom l-uffi¢¢ju principali registrat fl-Unjoni li jwettqu l-attivitajiet taghhom permezz ta’ stabbiliment li
jinsab fl-Unjoni.

Artikolu 3k

Riezami

1. I-Kummissjoni ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar l-implimentazzjoni tal-
Artikoli 3g, 3h and 3i, inkluza l-valutazzjoni tal-htiega li l-manigers tal-assi jizvelaw pubblikament certa informazz-

joni skont I-Artikolu 3i, filwaqt i jitqiesu l-izviluppi tas-suq rilevanti internazzjonali u tal-Unjoni. Ir-rapport ghandu
jigi ppubblikat sal-10 ta’ Gunju 2022 u ghandu jkun akkumpanjat, jekk ikun xieraq, bi proposti legizlattivi.
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2. I-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-ESMA, ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill dwar l-implimentazzjoni tal-Artikolu 3j, inkluzi l-adegwatezza tal-kamp ta’ applikazzjoni tieghu u tal-
effikacja tieghu u l-valutazzjoni tal-htiega li jigu stabbiliti rekwiziti regolatorji ghall-konsulenti fmaterji relatati mal-
vot, filwaqt li jitqiesu l-izviluppi tas-suq rilevanti internazzjonali u tal-Unjoni. Ir-rapport ghandu jigi ppubblikat sal-
10 ta’ Gunju 2023 u ghandu jkun akkumpanjat, jekk ikun xieraq, bi proposti legizlattivi.

(*) Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 i jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/
2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).

(**) Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi
Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).”.

=

Jiddahhlu l-artikoli li gejjin:

“Artikolu 9a
Dritt ghall-vot dwar il-politika ta’ remunerazzjoni

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji jistabbilixxu politika ta’ remunerazzjoni fir-rigward tad-
diretturi u lil-azzjonisti jkollhom id-dritt li jivwutaw fuq il-politika ta’ remunerazzjoni fil-laqgha generali.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-votazzjoni tal-azzjonisti fil-laqgha generali dwar il-politika ta’ remune-
razzjoni tkun vinkolanti. Il-kumpaniji ghandhom ihallsu remunerazzjoni lid-diretturi taghhom biss fkonformita mal-
politika ta’ remunerazzjoni li tkun giet approvata mil-laqgha generali.

Meta ma tkunx giet approvata ebda politika ta’ remunerazzjoni u l-laqgha generali ma tapprovax il-politika proposta,
il-kumpanija tista’ tkompli thallas remunerazzjoni lid-diretturi taghha fkonformita mal-prattiki ezistenti taghha u
ghandha tissottometti politika riveduta ghall-approvazzjoni fil-laggha generali li jmiss.

Meta tezisti politika ta’ remunerazzjoni approvata u l-laqgha generali ma tapprovax il-politika gdida proposta, il-
kumpanija ghandha tkompli thallas remunerazzjoni lid-diretturi taghha fkonformita mal-politika approvata ezistenti u
ghandha tissottometti politika riveduta ghall-approvazzjoni fil-laggha generali li jmiss.

3. Madankollu, l-Istati Membri jistghu jipprovdu li I-votazzjoni fil-laqgha generali dwar il-politika ta’ remunerazz-
joni tkun konsultattiva. Fdak il-kaz, il-kumpaniji ghandhom ihallsu remunerazzjoni lid-diretturi taghhom biss fkon-
formita ma’ politika ta’ remunerazzjoni li tkun giet sottomessa ghal tali votazzjoni fil-laggha generali. Meta 1-laggha
generali tirrifjuta l-politika ta’ remunerazzjoni proposta, il-kumpanija ghandha tissottometti politika riveduta ghal
votazzjoni fil-laqgha generali li jmiss.

4. L-Istati Membri jistghu jippermettu li I-kumpaniji, f¢irkustanzi straordinarji, jidderogaw temporanjament mill-
politika ta’ remunerazzjoni, sakemm il-politika tinkludi I-kundizzjonijiet procedurali li skonthom id-deroga tista’ tigi
applikata, u tispecifika l-elementi tal-politika li tista’ tinghata deroga minnhom.

Cirkustanzi straordinarji kif imsemmija fl-ewwel subparagrafu ghandhom ikopru biss sitwazzjonijiet li fihom id-
deroga mill-politika ta’ remunerazzjoni tkun mehtiega biex taqdi l-interessi u s-sostenibbilta fit-tul tal-kumpanija
b'mod shih jew biex tizgura l-vijabbilta taghha.

5. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji jissottomettu l-politika ta’ remunerazzjoni ghal votazzjoni fil-
laggha generali ghal kull bidla materjali u fi kwalunkwe kaz mill-inqas kull erba’ snin.
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6. I-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tikkontribwixxi ghall-istrategija kummer¢jali tal-kumpanija u ghall-inte-
ressi u s-sostenibbilta fit-tul tal-kumpanija u ghandha tispjega kif taghmel dan. Hija ghandha tkun ¢ara u intelligibbli u
tiddeskrivi I-komponenti differenti tar-remunerazzjoni fissa u varjabbli, inkluzi l-bonusijiet u I-benefic¢ji I-ohra kollha,
fkull forma, li jistghu jinghataw lid-diretturi u tindika l-proporzjon relattiv taghhom.

I-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tispjega kif il-paga u l-kundizzjonijiet tal-impjieg tal-impjegati tal-kumpanija
kienu kkunsidrati meta giet stabbilita I-politika ta’ remunerazzjoni.

Meta kumpanija taghti remunerazzjoni varjabbli, il-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tistabbilixxi kriterji cari,
komprensivi u varjati ghall-ghoti tar-remunerazzjoni varjabbli. Hija ghandha tindika I-kriterji tal-prestazzjoni finan-
zjatja u mhux finanzjarja inkluzi, meta jkun xieraq, kriterji marbuta mar-responsabbilta so¢jali korporattiva, u tispjega
kif dawn jikkontribwixxu ghall-objettivi stabbiliti fl-ewwel subparagrafu, u l-metodi li ghandhom jigu applikati biex
jiddeterminaw sa liema punt il-kriterji ta’ prestazzjoni twettqu. Hija ghandha tispecifika l-informazzjoni dwar
kwalunkwe perjodu ta’ differiment u dwar il-possibbilta ghall-kumpanija li terga’ tichu lura r-remunerazzjoni varjabbli.

Meta kumpanija taghti remunerazzjoni bbazata fuq l-ishma, il-politika ghandha tispecifika I-perjodi ta” akkwizizzjoni
u, meta applikabbli, iz-zamma tal-ishma wara l-akkwizizzjoni, u ghandha tispjega kif ir-remunerazzjoni bbazata fuq I-
ishma tikkontribwixxi ghall-objettivi stabbiliti fl-ewwel subparagrafu.

I-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tindika d-durata tal-kuntratti jew l-arrangamenti mad-diretturi u l-perjodi ta’
notifika applikabbli, il-karatteristici ewlenin ta’ pensjoni supplementari jew skemi ta’ rtirar bikri u t-termini tat-
terminazzjoni u l-pagamenti marbuta mat-terminazzjoni.

Il-politika ta’ remunerazzjoni ghandha tispjega l-process ta’ tehid tad-decizjonijiet segwita ghad-determinazzjoni, ir-
riezami u l-implimentazzjoni taghha, inkluzi mizuri biex jigu evitati jew gestiti kunflitti ta’ interess u, meta jkun
applikabbli, ir-rwol tal-kumitat tar-remunerazzjoni jew ta’ kumitati kkoncernati ohra. Fil-kaz ta’ revizjoni tal-politika,
hija ghandha tiddeskrivi u tispjega I-bidliet sinifikanti kollha u kif din tqis il-voti u I-fehmiet tal-azzjonisti dwar il-
politika u r-rapporti mill-aktarvotazzjoni recenti dwar il-politika ta’ remunerazzjoni fil-laqgha generali tal-azzjonisti.

7. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li wara l-votazzjoni dwar il-politika ta’ remunerazzjoni fil-laqgha generali I-
politika, flimkien mad-data u r-rizultati tal-votazzjoni, issir pubblika minghajr dewmien fil-websajt tal-kumpanija u
tibqa’ pubblikament disponibbli, bla hlas, ghall-inqas sakemm tibqa’ applikabbli.

Artikolu 9b

Informazzjoni li ghandha tigi pprovduta fir-rapport ta’ remunerazzjoni u d-dritt ghall-vot dwar ir-rapport ta’
remunerazzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpanija tfassal rapport car u li jiftichem dwar ir-remunerazzjoni, li
jipprovdi harsa generali komprensiva tar-remunerazzjoni, inkluzi l-benefic¢ji kollha fkull forma, moghtija jew dovuti
matul is-sena finanzjarja l-aktar recenti lid-diretturi individwali, inkluzi lil diretturi rreklutati godda u lil diretturi
precedenti, fkonformita mal-politika ta’ remunerazzjoni msemmija fl-Artikolu 9a.

Meta applikabbli, ir-rapport ta’ remunerazzjoni ghandu jkun fih l-informazzjoni li gejja dwar ir-remunerazzjoni ta’
kull direttur individwali:

(a) ir-remunerazzjoni totali moghtija jew imhallsa fpartijiet skont il-komponent, il-proporzjon relattiv tar-remune-
razzjoni fissa u varjabbli, spjegazzjoni dwar kif ir-remunerazzjoni totali tikkonforma mal-politika ta’ remunerazz-
joni adottata, inkluz kif tikkontribwixxi ghall-prestazzjoni fit-tul tal-kumpanija, u informazzjoni dwar kif il-kriterji
ta’ prestazzjoni gew applikati;

(b) il-bidla annwali fir-remunerazzjoni, tal-prestazzjoni tal-kumpanija, u tar-remunerazzjoni medja fuq bazi ekwiva-
lenti ghall-full-time tal-impjegati tal-kumpanija minbarra d-diretturi matul mill-anqas il-hames snin finanzjarji 1-
aktar recenti, ipprezentati flimkien b'mod li jippermetti li jitqabblu;

() kull remunerazzjoni minn kull impriza li tappartjeni ghall-istess grupp kif definit fil-punt (11) tal-Artikolu 2 tad-
Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);
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(d) l-ghadd ta’ ishma u l-ghazliet ta’ ishma moghtija jew offruti, u I-kundizzjonijiet ewlenin ghall-ezercizzju tad-
drittijiet inkluzi l-prezz u d-data tal-ezercizzju u kwalunkwe bidla i ssir fihom;

(e) informazzjoni dwar l-uzu tal-possibbilta li r-remunerazzjoni varjabbli tintalab lura;

(f) informazzjoni dwar kwalunkwe devjazzjoni mill-procedura ghall-implimentazzjoni tal-politika ta’ remunerazzjoni
msemmija fl-Artikolu 9a(6) u dwar kwalunkwe deroga applikata fkonformita mal-Artikolu 9a(4), inkluza l-ispje-
gazzjoni tan-natura tac-Cirkustanzi straordinarji u l-indikazzjoni tal-elementi specifici li saret deroga minnhom.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji ma jinkludux fir-rapport ta’ remunerazzjoni kategoriji specjali
ta’ data personali ta’ diretturi individwali fis-sens tal-Artikolu 9(1) tar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (**) jew data personali li tirreferi ghas-sitwazzjoni familjari ta’ diretturi individwali.

3. Il-kumpaniji ghandhom jipprocessaw id-data personali tad-diretturi inkluza fir-rapport ta’ remunerazzjoni skont
dan l-Artikolu bl-iskop li tizdied it-trasparenza korporattiva fir-rigward tar-remunerazzjoni tad-diretturi bl-ghan li
jissahhu r-responsabbilta tad-diretturi u s-sorveljanza tal-azzjonisti fuq ir-remunerazzjoni tad-diretturi.

Minghajr pregudizzju ghal xi perjodu itwal stabbilit b’xi atti legizlattivi tal-Unjoni specifici ghal certu settur, l-Istati
Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji ma jibqghux jaghmlu disponibbli pubblikament, skont il-paragrafu 5 ta’
dan l-Artikolu, id-data personali tad-diretturi inkluza fir-rapport ta’ remunerazzjoni fkonformita ma’ dan l-Artikolu
wara 10 snin mill-pubblikazzjoni tar-rapport ta’ remunerazzjoni.

L-Istati Membri jistghu jipprevedu bil-ligi l-ipprocessar tad-data personali tad-diretturi ghal skopijiet ohra.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-laggha generali annwali jkollha d-dritt torganizza votazzjoni konsul-
tattiva dwar ir-rapport ta’ remunerazzjoni tas-sena finanzjarja l-aktar recenti. Fir-rapport ta’ remunerazzjoni li jmiss, il-
kumpanija ghandha tispjega kif tqieset il-votazzjoni fil-laqgha generali.

Madankollu, ghall-kumpaniji zghar u medji kif definiti, rispettivament, fl-Artikolu 3(2) u (3) tad-Direttiva 2013/34/UE,
I-Istati Membri jistghu jipprovdu, bhala alternattiva ghall-votazzjoni, li r-rapport ta’ remunerazzjoni tas-sena finan-
zjarja l-aktar recenti jrid jigi sottomess ghal diskussjoni fil-laqgha generali annwali bhala punt separat tal-agenda. Fir-
rapport ta’ remunerazzjoni li jmiss, il-kumpanija ghandha tispjega kif tqieset id-diskussjoni fil-laqgha generali.

5. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 5(4), wara l-laqgha generali I-kumpaniji ghandhom jaghmlu r-rapport ta’
remunerazzjoni disponibbli pubblikament fil-websajt taghhom, bla hlas, ghal petjodu ta’ 10 snin, u jistghu jaghzlu li
jzommuh disponibbli ghal perjodu itwal sakemm ma jkunx ghadu fih id-data personali tad-diretturi. L-awditur
statutorju jew id-ditta tal-awditjar ghandhom ji¢cekkjaw li l-informazzjoni mehtiega minn dan l-Artikolu tkun giet
ipprovduta.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-diretturi tal-kumpanija, waqt li jagixxu fil-limiti tal-qasam tal-kompetenza
assenjat lilhom mil-ligi nazzjonali, ikollhom responsabbilta kollettiva li jizguraw li r-rapport ta’ remunerazzjoni jigi
mfassal u ppubblikat fkonformita mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-ligijiet, ir-
regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi taghhom dwar ir-responsabbilta, tal-anqas lejn il-kumpanija, japp-
likaw ghad-diretturi tal-kumpanija ghal ksur tad-dmirijiet imsemmija fdan il-paragrafu.

6.  I-Kummissjoni ghandha, sabiex tizgura l-armonizzazzjoni fir-rigward ta’ dan l-Artikolu, tadotta linji gwida biex
tispecifika |-prezentazzjoni standardizzata tal-informazzjoni stabbilita fil-paragrafu 1.
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Artikolu 9¢
Trasparenza u approvazzjoni ta’ tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati

1. L-Istati Membri ghandhom jiddefinixxu tranzazzjonijiet materjali ghall-finijiet ta’ dan 1-Artikolu filwaqt li jitqiesu:

(a) linfluwenza li l-informazzjoni dwar it-tranzazzjoni jista’ jkollha fuq id-decizjonijiet ekonomici tal-azzjonisti tal-
kumpanija;

(b) ir-riskju li t-tranzazzjoni tohloq ghall-kumpanija u l-azzjonisti taghha li ma jkunux parti relatata, inkluzi 1-
azzjonisti minoritarji.

Meta jiddefinixxu t-tranzazzjonijiet materjali l-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu proporzjon kwantitattiv wiehed
jew aktar ibbazat fuq l-impatt tat-tranzazzjoni fuq il-qaghda finanzjarja, id-dhul, l-assi, il-kapitalizzazzjoni, inkluza I-
ekwitd, jew it-tranzazzjonijiet tal-kumpanija jew iqisu n-natura tat-tranzazzjoni u l-qaghda tal-parti relatata.

L-Istati Membri jistghu jadottaw definizzjonijiet differenti tal-materjalita ghall-applikazzjoni tal-paragrafu 4 pjuttost
milli ghall-applikazzjoni tal-paragrafi 2 u 3 u jistghu jiddifferenzjaw id-definizzjonijiet skont id-dags tal-kumpanija.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li I-kumpaniji jhabbru pubblikament tranzazzjonijiet materjali ma’ partijiet
relatati sa mhux aktar tard fil-hin tal-konkluzjoni tat-tranzazzjoni. It-thabbira ghandu jkun fiha tal-angas informazz-
joni dwar in-natura tar-relazzjoni mal-parti relatata, l-isem tal-parti relatata, id-data u l-valur tat-tranzazzjoni u kull
informazzjoni ohra mehtiega biex jigi vvalutat jekk it-tranzazzjoni hijiex gusta u ragonevoli mill-perspettiva tal-
kumpanija u tal-azzjonisti li mhumiex parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji.

3. L-Istati Membri jistghu jipprovdu li t-thabbira pubblika msemmija fil-paragrafu 2 tkun akkumpanjata brapport li
jivvaluta jekk it-tranzazzjoni hijiex gusta u ragonevoli jew le mill-perspettiva tal-kumpanija u tal-azzjonisti li mhumiex
parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji, u li jispjega s-suppozizzjonijiet li huwa bbazat fughom flimkien mal-
metodi uzati.

Ir-rapport ghandu jitfassal minn wiehed minn dawn li gejjin:

(a) parti terza indipendenti;

(b) il-korp amministrattiv jew supervizorju tal-kumpanija;

(¢) il-kumitat tal-awditjar jew kwalunkwe kumitat i fil-maggoranza tieghu jkun maghmul minn diretturi indipendenti.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-partijiet relatati ma jihdux sehem fit-thejjija tar-rapport.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-tranzazzjonijiet materjali ma’ partijiet relatati jkunu approvati mil-laqgha
generali jew mill-korp amministrattiv jew supervizorju tal-kumpanija skont proceduri li jipprevijenu l-parti relatata
milli tichu vantagg mill-pozizzjoni taghha u jipprovdu protezzjoni adegwata ghall-interessi tal-kumpanija u tal-
azzjonisti li mhumiex parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji.

L-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-azzjonisti fil-laqgha generali jkollhom id-dritt li jivvutaw dwar tranzazzjonijiet
materjali ma’ partijiet relatati li jkunu gew approvati mill-korp amministrattiv jew supervizorju tal-kumpanija.

Meta t-tranzazzjoni ma’ parti relatata tinvolvi direttur jew azzjonist, id-direttur jew l-azzjonist m'ghandux jippartecipa
fl-approvazzjoni jew fil-votazzjoni.
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L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-azzjonist li jkun parti relatata jiehu sehem fil-votazzjoni sakemm il-ligi nazz-
jonali tizgura salvagwardji adegwati li japplikaw gabel jew matul il-process tal-votazzjoni biex jitharsu l-interessi tal-
kumpanija u tal-azzjonisti li ma jkunux parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji, billi I-parti relatata ma tithalliex
tapprova t-tranzazzjoni minkejja l-opinjoni kuntrarja tal-maggoranza tal-azzjonisti li ma jkunux parti relatata jew
minkejja l-opinjoni kuntrarja tal-maggaronza tad-diretturi indipendenti.

5. Il-paragrafi 2, 3 u 4 m'ghandhomx japplikaw ghal tranzazzjonijiet mibdija fil-perkors normali tan-negozju u
konkluzi b'termini normali tas-suq. Ghal tali tranzazzjonijiet, il-korp amministrattiv jew supervizorju tal-kumpanija
ghandu jistabbilixxi procedura interna biex jivvaluta perjodikament jekk dawn il-kundizzjonijiet humiex issodisfati. II-
partijiet relatati m'ghandhomx jiehdu sehem fdik il-valutazzjoni.

Madankollu, I-Istati Membri jistghu jipprovdu li l-kumpaniji japplikaw ir-rekwiziti fil-paragrafi 2, 3 jew 4 ghal
tranzazzjonijiet mibdija fil-perkors normali tan-negozju u konkluzi b’termini normali tas-sug.

6.  L-Istati Membri jistghu jeskludu, jew jistghu jippermettu lil kumpaniji jeskludu, mir-rekwiziti fil-paragrafi 2,
3u4:

(a) tranzazzjonijiet mibdija bejn il-kumpanija u s-sussidjarji taghha sakemm dawn ikunu totalment proprjeta taghha
jew li l-ebda parti relatata ohra tal-kumpanija ma jkollha interess fl-impriza sussidjarja jew sakemm il-ligi nazz-
jonali tipprevedi protezzjoni adegwata tal-interessi tal-kumpanija, tas-sussidjarja u tal-azzjonisti taghhom li ma
jkunux parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji ftali tranzazzjonijiet;

(b) tipi ta’ tranzazzjonijiet definiti b'mod car li ghalihom il-ligi nazzjonali tirrikjedi l-approvazzjoni mil-laggha
generali, sakemm l-azzjonisti kollha jigu ttrattati b’'mod gust u l-interessi tal-kumpanija u tal-azzjonisti li ma
jkunux parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji, jigu indirizzati b'mod specifiku u jigu protetti b’'mod adegwat
ftali dispozizzjonijiet tal-ligi;

(c) tranzazzjonijiet li jirrigwardaw ir-remunerazzjoni tad-diretturi, jew certi elementi tar-remunerazzjoni tad-diretturi,
moghtija jew dovuta fkonformitamal-Artikolu 9a;

(d) tranzazzjonijiet mibdija minn istituzzjonijiet tal-kreditu abbazi ta’ mizuri, bl-ghan li jissalvagwardjaw l-istabbilta
taghhom, adottati mill-awtorita kompetenti inkarigata mis-supervizjoni prudenzjali fis-sens tal-ligi tal-Unjoni;

e) tranzazzjonijiet offruti lill-azzjonisti kollha bl-istess termini fejn it-trattament ugwali tal-azzjonisti kollha u I-
jonyj ) ] g )
protezzjoni tal-interessi tal-kumpanija jkunu zgurati.

7. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kumpaniji jhabbru pubblikament tranzazzjonijiet materjali konkluzi
bejn il-parti relatata tal-kumpanija u s-sussidjarja ta’ dik il-kumpanija. L-Istati Membri jistghu jipprovdu wkoll Ii t-
thabbira tkun akkumpanjata b'rapport li jivvaluta jekk it-tranzazzjoni hijiex gusta u ragonevoli jew le mill-perspettiva
tal-kumpanija u tal-azzjonisti li mhumiex parti relatata, inkluzi l-azzjonisti minoritarji, u li jispjega s-suppozizzjonijiet
li huwa bbazat fughom flimkien mal-metodi uzati. L-ezenzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 5 u 6 ghandhom japplikaw
ukoll ghat-tranzazzjonijiet specifikati fdan il-paragrafu.

8.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tranzazzjonijiet mal-istess parti relatata li gew konkluzi fi kwalunkwe
perjodu ta’ 12-il xahar jew fl-istess sena finanzjarja u li ma kinux soggetti ghall-obbligi elenkati fil-paragrafi 2, 3 jew 4
jigu aggregati ghall-iskopijiet ta’ dawk il-paragrafi.



L 132/24 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 20.5.2017

9.  Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghar-regoli dwar l-izvelar pubbliku ta’ informazzjoni privileggata kif
imsemmi fl-Artikolu 17 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (***).

(*) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet
finanzjarji annwali, id-dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li
temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill
78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).

(**) Ir-Regolament (UE) 2016679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-
persuni fizici fir-rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-
Direttiva 95/46/KE (Regolament Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p.1).

(***) Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ April 2014 dwar l-abbuz tas-
suq (Regolament dwar l-abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE, 2003/125/KE u 2004/72/KE (GUL 173, 12.6.2014, p. 1)

(5) Jiddahhal il-Kapitolu li gej:

“KAPITOLU IIA

ATTI TA” IMPLIMENTAZZJONI U PENALI

Artikolu 14a
Procedura ta’ kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tigi meghjuna mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2001/528/KE (¥). Dak il-Kumitat ghandu jkun kumitat fis-sens tar-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (**).

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika I-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 14b
Mizuri u penali

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-regoli dwar il-mizuri u l-penali applikabbli ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet
nazzjonali adottati skont din id-Direttiva, u ghandhom jiehdu l-mizuri kollha mehtiega sabiex jizguraw li jigu
implimentati.

Il-mizuri u l-penali previsti ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi. L-Istati Membri ghandhom, sal-
10 ta’ Gunju 2019, jinnotifikaw lill-Kummissjoni b’dawk ir-regoli u dawk il-mizuri ta’ implimentazzjoni u ghandhom
jinnotifikawha, minghajr dewmien, bi kwalunkwe emenda sussegwenti li tolqothom.

(*) 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta' Gunju 2001 li tistabbilixxi -Kumitat tat-Titoli Ewropej
(GUL 191, 13.7.2001, p. 45).

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-
regoli u l-principji generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezerc¢izzju mill-Kummissjoni
tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55, 28.2.2011, p.13).".

Artikolu 2
Traspozizzjoni

1. L-stati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi necessarji
sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva sal-10 ta” Gunju 2019. Huma ghandhom jinfurmaw minnufih lill-Kummissjoni

b’dan.

Meta -Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, ghandu jkun fihom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu
akkumpanjati b'tali referenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. Il-metodi ta’ kif issir tali referenza ghan-
dhom jigu stabbiliti mill-Istati Membri.
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Minkejja l-ewwel subparagrafu, l-Istati Membri, sa mhux aktar tard minn 24 xahar wara l-adozzjoni tal-atti ta’ impli-
mentazzjoni msemmija fl-Artikolu 3a(8), 1-Artikolu 3b(6) u I-Artikolu 3¢(3) tad-Direttiva 2007/36/KE, ghandhom idahhlu
fis-sehh il-ligijiet, ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex jikkonformaw mal-Artikoli 3a, 3b u
3¢ ta’ dik id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test tal-mizura ewlenija tal-ligi nazzjonali li huma
jadottaw fil-qasam kopert b’din id-Direttiva.

Artikolu 3
Dhul fis-sehh
Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni

Ewropea.
Artikolu 4
Destinatarji
Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
Maghmul fi Strasburgu, is-17 ta’ Mejju 2017.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President II-President

A. TAJANI C. ABELA
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