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II

(Atti mhux legizlattivi)

REGOLAMENTI

REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 918/2012
tal-5 ta’ Lulju 2012

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar bejgh

bin-nieqes u Certi aspetti ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu fir-rigward tad-definizzjonijiet, il-

kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti, swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani koperti, livelli

limitu ta’ notifika, livelli limitu ta’ likwidita ghas-sospensjoni tar-restrizzjonijiet, waqghat sinifikanti
fil-valur tal-istrumenti finanzjarji u avvenimenti avversi

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh
bin-nieqes u certi aspetti tas-swaps ta’ inadempjenza tal-kredi-
tu (1), u b'mod partikolari I-Artikolu 2(2), I-Artikolu 3(7), 1-Arti-
kolu 4(2), l-Artikolu 7(3), I-Artikolu 13(4), l-Artikolu 23(7) u I-
Artikolu 30 tieghu,

Billi:

(1)  Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 jimponi certi mizuri
brabta mal-bejgh bin-nieqes u swaps ta’ inadempjenza
tal-kreditu. ~ L-Artikolu 42  tar-Regolament  (UE)
Nru 236/2012 jaghti s-setgha lill-Kummissjoni biex
tadotta Atti Ddelegati biex jissupplimentaw id-dispozizz-
jonijiet ta’ dak ir-Regolament skont I-Artikolu 290 tat-
Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea. Dan I-
att iddelegat jissupplimenta u jemenda certi elementi
mhux essenzjali.

(2)  Id-dispozizzjonijet fdan ir-Regolament huma marbuta
mill-qrib, peress li I-livelli limitu ta’ notifika u ta’ pubb-
likazzjoni u d-determinazzjoni ta’ swaps ta’ inadempjenza
tal-kreditu jiddependu mid-definizzjonijiet u l-metodi ta’
kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes filwaqt li d-dispo-
zizzjonijiet dwar waqghat fil-valur ta’ strumenti finan-
zjatji u waqghat fil-likwidita ta’ swieq tad-dejn sovran u
d-determinazzjoni ta’ avvenimenti avversi huma marbutin

() GU L 86, 24.3.2012, p. 1.

b'mod li ma tistax tifridhom. Biex tigi zgurata l-koerenza
bejn dawk id-dispozizzjonijiet dwar il-bejgh bin-nieges li
ghandhom jidhlu fis-sehh fl-istess zmien, huwa xieraq li
jigu inkluzi d-dispozizzjonijiet kollha mehtiega mir-Rego-
lament (UE) Nru 236/2012 fRegolament uniku.

Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 fih certi definizzjoni-
jiet. Ghal aktar carezza u certezza legali, huwa xieraq li
jigu previsti dispozizzjonijiet supplementari ulterjuri
brabta mad-definizzjonijiet fl-Artikolu 2(1), b'mod parti-
kolari meta persuna fizika jew guridika titqies li jkollha s-
sjieda ta’ strument finanzjarju ghall-finijiet tad-definizz-
joni ta’ bejgh bin-nieqes u specifikazzjoni ulterjuri ta’
meta persuna fizika jew guridika “Zzomm” sehem jew
strument ta’ dejn ghall-finijiet tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012. L-ispecifikazzjonijiet jintghazlu biex jigi
zgurat li r-Regolament (UE) Nru 236/2012 ikollu l-effett
mahsub b'mod konsistenti minkejja l-approc¢¢ divergenti
tal-ligijiet tal-Istati Membri. Il-kuncetti ta’ sjieda u parte-
Cipazzjoni azzjonarja fi Stati Membri fir-rigward ta’ titoli
attwalment mhumiex armonizzati izda d-dispozizzjonijiet
tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 huma mahsuba biss
biex jigu applikati ghall-bejgh bin-nieqes u biex ikunu
minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe zvilupp guridiku
futur bhall-armonizzazjoni tal-legizlazzjoni.

Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 jimponi restrizzjoni-
jiet u obbligi, bhal rekwiziti ta’ notifika u ta’ pubblikazz-
joni, fuq persuni naturali jew guridi¢i li jzommu jew
jidhlu fpozizzjonijet bin-nieqes netti fishma u dejn
sovran. Pozizzjonijiet twal u bin-nieqes fishma u dejn
sovran jistghu jinzammu u jigu stmati fmodi differenti.
Sabiex jigi zgurat approcc konsistenti u l-intenzjoni tal-
mizuri dwar pozizzjonijiet bin-nieqes fishma u dejn
sovran tinghata effett, huwa ghalhekk mehtieg li tinghata
specifikazzjoni ulterjuri dwar kif ghandhom jigu kkalku-
lati I-pozizzjonijet bin-nieges netti. Bejgh bin-nieqes jista’
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jsehh permezz ta’ strumenti unici jew permezz ta’ baskti-
jiet ta’ dejn sovran u ghalhekk jehtieg li jigi specifikat kif
bejgh bin-nieqes permezz ta’ basktijiet huma inkluzi
fdawn il-kalkoli. Sabiex jigi zgurat approc¢ sod ghall-
kalkolu ta’ pozizzjonijiet ta’ bejgh bin-nieges netti, jehtieg
li jigi applikat approc¢ aktar restrittiv fl-ispecifikazzjoni
ta’ pozizzjonijiet twal fl-ishma milli ta’ pozizzjonijiet bin-
nieqes. Peress li l-valur ta’ whud mill-istrumenti finan-
zjarji jiddependi minn varjazzjonijiet fil-prezz tal-istru-
menti sottostanti, jehtieg li jigi specifikat kif dan ghandu
jitgies. Il-metodologija aggustata skont id-delta hija speci-
fikata peress li hija prattika accettata b'mod komuni.

Pozizzjonijiet bin-nieqes netti jigu kkalkulati b'referenza
ghall-pozizzjonijiet twal u bin-nieqes mizmuma minn
persuna fizika jew guridika. Madankollu pozizzjonijiet
twal u bin-nieqes jistghu jinzammu minn enititajiet diffe-
renti fi grupp jew ffondi differenti mmaniggjati minn
maniger ta’ fondi. Pozizzjonijiet bin-nieqes netti kbar
jistghu jigu mohbija billi jigu ddistribwiti bejn entitajiet
fi grupp jew bejn fondi differenti. Biex jitnaqqas l-evitar u
jigi zgurat li n-notifiki u r-rapportar ta’ pozizzjonijiet bin-
nieqes jipprovdu stampa prec¢iza u rapprezentattiva,
huma mehtiega dispozizzjonijiet aktar dettaljati li jispeci-
fikaw kif il-kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti
ghandhom jitwettqu ghall-entitajiet fi grupp jew ghall-
manigers ta’ fondi. Biex dawn id-dispozizzjonijiet
jinghataw effett jehtieg li tigi ddefinita t-tifsira ta’ strate-
gija ta’ investiment sabiex jigi ¢carat liema pozizzjonijiet
bin-nieqes tal-entitajiet fi grupp u liema pozizzjonijiet
bin-nieqes tal-fondi ghandhom jigu aggregati. Jehtieg
ukoll li jigu ddefiniti l-attivitajiet ta’ mmaniggjar biex
jigi ccarat liema pozizzjonijiet bin-nieqes tal-fondi ghan-
dhom jigu aggregati. Sabiex jigi zgurat li jsiru n-notifiki,
jehtieg li jigi specifikat liema entitajiet fi grupp jew f'fondi
differenti huma mehtiega biex jitwettqu l-kalkoli u jsiru
n-notifiki.

Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 jimponi restrizzjoni-
jiet fuq id-dhul fi tranzazzjonijiet ta’ swaps ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu sovrani skoperti izda jippermetti swaps
ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani koperti li wiehed
ikun dahal fihom ghal finijiet legittimi ta’ hheggjar.
Varjeta wiesgha ta’ assi u obbligazzjonijiet jistghu jigu
hheggjati bl-uzu ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu
izda d-distinzjoni bejn ihheggjar legittimu u spekulazz-
joni fhafna mill-kazijiet taf tkun difficli. Ghalhekk hija
mehtiega specifikazzjoni dettaljata u addizzjonali tal-kazi-
jiet li fihom swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana
tista’ titqies bhala koperta. Meta jkun mehtieg li mizura
kwantitattiva ta’ korrelazzjoni tigi specifikata fuq bazi
konsistenti, ghandha tintuza mizura semplici u accettata
b'mod wiesa’ bhall-koeffi¢jent ta’ korrelazzjoni ta’ Pear-
son, ikkalkulat bhala l-kovarjanza ta’ zewg varjabbli diviz
bil-prodott tad-devjazzjonijiet standard taghhom. It-
tqabbil ta’ assi u obbligazzjonijiet biex tinholoq hegg
perfetta fil-prattika huwa difficli minhabba l-karatteristici
varjati ta’ assi u obbligazzjonijiet differenti kif ukoll il-
volatilita ~ fil-valuri ~ taghhom. Ir-Regolament  (UE)
Nru 236/2012 jesigi approc¢ proporzjonat ghall-mizuri
u fid-definizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu
skoperta, huwa ghalhekk mehtieg li jigi specifikat kif
approc¢¢ proporzjonat ghandu jigi applikat ghall-assi u
l-obbligazzjonijiet ihheggjati minn swap ta’ inadempjenza

(10)

tal-kreditu. Billi r-Regolament (UE) Nru 236/2012 ma
jippreskrivix grad specifiku tal-korrelazzjoni mehtiega
ghal pozizzjoni koperta fi swap ta’ inadempjenza tal-
kreditu sovrana, jehtieg li jigi specifikat li I-korrelazzjoni
ghandha tkun wahda sinifikattiva.

Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 jesigi li persuna fizika
jew guridika li Zzomm pozizzjoni bin-nieges netta fdejn
sovran li tkun qabzet livell limitu ghandha tinnotifika
dawn il-pozizzjonijiet lill-awtorita kompetenti rilevanti.
Ghalhekk hija mehtiega specifikazzjoni xierqa ta’ dan il-
livell limitu. Valuri minimali li ma jkollhom l-ebda impatt
sinifikanti fuq is-suq tad-dejn sovran rilevanti ma ghan-
dhomx jesigu notifika u l-livell limitu ghandu jqis, inter
alia, il-likwidita ta’ kull suq tal-bonds individwali rilevanti
u l-istokk tad-dejn sovran pendenti kif ukoll I-ghanijiet ta’
din il-mizura.

Id-dejta mehtiega ghall-kalkolu tal-livelli limitu tan-noti-
fika ghal pozizzjonijiet bin-nieges netti b’rabta ma’ dejn
sovran mahrug mhix se tkun disponibbli fid-data tad-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament. Ghalhekk iz-zewg
kriterji uzati biex jigu ffissati l-livelli ta’ notifika inizjali
fid-data tal-pubblikazzjoni ghandhom l-ewwel nett ikunu
l-ammont totali ta’ dejn sovran mahrug pendenti tal-
emittent sovran u t-tieni l-ezistenza ta’ suq tal-futuri
likwidu ghal dak id-dejn sovran. Livelli limitu riveduti
ghandhom jigu adottati meta tkun disponibbli d-dejta
rilevanti dwar il-kriterji kollha.

Meta Il-likwidita fsuq tad-dejn sovran taga’ taht certu
livell limitu, ir-restrizzjonijiet fuq l-investituri li jidhlu
fbejgh Dbin-nieqes ta’ dejn sovran skopert jistghu
jitnehhew temporanjament sabiex tigi stimolata l-likwi-
dita fdak is-suq. Meta jkun hemm waqgha sinifikanti
fil-valur ta’ strument finanzjarju fcentru tan-negozjar, I-
awtoritajiet kompetenti jistghu jipprojbixxu, jillimitaw il-
bejgh bin-nieges jew inkella jillimitaw it-tranzazzjonijiet
fdak l-istrument. Hemm varjeta wiesgha ta’ strumenti u
huwa mehtieg li jigi specifikat il-livell limitu ghal kull
klassi differenti ta’ strumenti finanzjarji filwaqt li jitqiesu
d-differenzi bhal dawk bejn l-istrumenti u l-volatilitajiet
differenti tas-swieq rispettivi taghhom.

Fdan ir-Regolament ma hemmx specifikat livell limitu
ghal waqgha sinifikanti fil-valur tal-prezz ta’ unita ta’
UCITS elenkat, ghajr ghal Fondi Negozjati fil-Borza li
huma UCITS, peress li ghalkemm il-prezz jista' jvarja
liberament fic-centru tan-negozjar, huwa soggett ghal
regola fid-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi
fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv f'titoli tras-
feribbli (UCITS) () li zzomm il-prezzijiet qrib il-valur tal-
assi netti tal-UCITS. Ma gie specifikat l-ebda livell limitu
ghal waqgha sinifikanti fil-valur tad-derivattivi ghajr dawk
specifikati fdan ir-Regolament.

() GU L 302, 17.11.2009, p. 32.
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(11) Dan ir-Regolament jiccara s-setghat ta’ intervent, kemm
tal-awtoritajiet kompetenti rilevanti kif ukoll tal-Awtorita
Ewropea tat-Titoli u s-Swieq (AETS) li giet stabbilita u
tezercita s-setghat taghha skont ir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (')
fir-rigward ta’ avvenimenti jew Zviluppi avversi. Lista ta’
dawn l-avvenimenti hija mehtiega biex jigi zgurat
appro¢¢ konsistenti filwaqt 1i jkunu jistghu jittiehdu
azzjonijiet xierqa fkaz ta’ avvenimenti jew zviluppi
avversi mhux previsti.

(12)  Ghal ragunijiet ta’ certezza legali jehtieg li dan ir-Regola-
ment jidhol fis-sehh fl-istess jum meta jidhol fis-sehh ir-
Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru
919/2012 (3).

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I
GENERALI
Artikolu 1

Suggett

Dan ir-Regolament jistipula regoli dettaljati li jissupplimentaw -
Artikoli li gejjin tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fir-rigward
ta’

— L-Artikolu 2(2) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri tad-definizzjonijiet ta’ sjieda
u bejgh bin-nieqes;

— L-Artikolu 3(7) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri ta’ kazijiet ta’ u l-metodu
ghall-kalkolu ta’ pozizzjoni bin-nieges netta u d-definizzjoni
ta’ partecipazzjoni azzjonarja;

— L-Artikolu 4(2) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri ta’ pozizzjonijiet skoperti
fi swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani u l-metodi
tal-kalkolu ghall-gruppi u ghall-attivitajiet ta’ mmaniggjar
ta’ fondi;

— L-Artikolu 7(3) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri tal-livell limitu ta’ notifika
ghal bejgh bin-nieqes sinifikanti fdejn sovran;

— L-Artikolu 13(4) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri tal-livell limitu ta’ likwidita
ghas-sospensjoni tar-restrizzjonijiet fuq bejgh bin-nieqes ta’
dejn sovran;

— L-Artikolu 23(7) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri tat-tifsira ta’ waqghat sini-
fikanti fil-valur ta’ strumenti finanzjarji ghajr ishma likwidi;

() GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
(%) Ara pagna 16 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali.

— L-Artikolu 30 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 fejn
tinghata specifikazzjoni ulterjuri tal-kriterji u I-fatturi li
ghandhom jitgiesu fid-determinazzjoni tal-kazijiet li fihom
jokkorru l-avvenimenti jew l-izviluppi avversi msemmija fl-
Artikoli minn 18 sa 21 u fl-Artikolu 27 u t-theddid
imsemmi fil-punt (a) tal-Artikolu 28(2) tar-Regolament
(UE) Nru 236/2012.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-defi-
nizzjonijiet li gejjin:

(@) “Grupp” tfisser dawk l-entitajiet guridici li huma imprizi
kkontrollati fi hdan it-tifsira tal-Artikolu 2(1)(f) tad-Direttiva
2004/109/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}) u I-
unika persuna fizika jew guridika li tikkontrolla t-tali
impriza.

(b) “Emittent supranazzjonali” tfisser emittent fi hdan it-tifsira
tal-Artikoli 2(1)(d)(i), (iv), (v) u (vi) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

KAPITOLU II

SPECIFIKAZZJONI SUPPLEMENTARI TAD-DEFINIZZJONIJIET
SKONT L-ARTIKOLU 2(2) U L-ARTIKOLU 3(7)(a)

Artikolu 3

Specifikazzjoni tat-terminu “sjieda” u definizzjoni ta’ bejgh
bin-nieqes

1. Ghallfinijiet tad-definizzjoni ta’ bejgh bin-nieqes, id-deter-
minazzjoni, fejn applikabbli, ta’ jekk persuna fizika jew guridika
titgiesx li tkun is-sid ta’ strument finanzjarju meta jkun hemm
sjidiet guridici jew uzufruttwarji taghhom ghandha ssir skont il-
ligi applikabbli ghall-bejgh bin-nieqes rilevanti ta’ dak is-sehem
jew strument ta’ dejn. Meta persuni fizi¢i jew guridi¢ci huma I-
uzufruttwarji ta’ sehem jew strument ta’ dejn, dak is-sehem jew
strument ta’ dejn ghandu jitqies li s-sid tieghu jkun l-uzufrutt-
warju finali, inkluz meta s-sehem jew l-istrument ta’ dejn
jinzamm minn persuna nnominata. Ghall-finijiet ta’ dan l-Arti-
kolu, l-uzufruttwarju ghandu jkun l-investitur li jassumi r-riskju
ekonomiku tal-akkwist ta’ strument finanzjarju.

2. Ghall-finijiet tal-punti (i), (i) u (iii) tal-Artikolu 2(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 236/2012, u “bejgh bin-nieges” fi hdan it-
tifsira tal-Artikolu 2(1)(b) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012,
ma jinkludix:

(a) il-bejgh ta’ strumenti finanzjarji li gew ittrasferiti taht ftehim
ta’ self ta’ titoli jew ftehim repo, sakemm dawk it-titoli jigu
jew irritornati inkella c¢-cedent jirtira t-titoli sabiex jigi
effettwat saldu meta jkun dovut;

() GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
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(b) il-bejgh ta’ strument finanzjarju minn persuna fizika jew
guridika li tkun xtrat strument finanzjarju qabel il-bejgh
izda ma tkunx hadet il-konsenja ta’ dak l-istrument finan-
zjarju meta jkun sar il-bejgh sakemm l-istrument finanzjarju
jigi kkonsenjat fi zmien meta s-saldu jkun jista’ jigi effetwat
meta jkun dovut;

(c) il-bejgh ta’ strument finanzjarju minn persuna fizika jew
guridika i ezercitat opzjoni jew pretensjoni simili fuq dak
l-istrument finanzjarju, sakemm dak l-istrument finanzjarju
jigi kkonsenjat fi zmien meta s-saldu jkun jista’ jigi effettwat
meta jkun dovut.

Artikolu 4
Partecipazzjoni azzjonarja

Persuna fizika jew guridika titqies li qed izZzomm sehem jew
strument ta’ dejn ghall-finijiet tal-Artikolu 3(2)(a) tar-Regola-
ment (UE) Nru 236/2012 fi¢-cirkostanzi li gejjin:

() ll-persuna fizika jew guridika tkun is-sid ta’ sehem jew stru-
ment ta’ dejn skont 1-Artikolu 3(1);

(b) Fkaz ta’ pretensjoni ezekutibbli fuq it-trasferiment tas-sjieda
ta’ schem jew strument ta’ dejn lill-persuna fizika jew guri-

dika skont il-ligi applikabbli ghall-bejgh rilevanti.

KAPITOLU III

POZIZZJONIJIET BIN-NIEQES NETTI SKONT L-ARTI-
KOLU 3(7)(b)

Artikolu 5
Pozizzjonijiet bin-nieqes netti fishma — pozizzjonijiet twal

1.  Il-partec¢ipazzjoni azzjonarja permezz ta’ pozizzjoni twila
fbasket ta’ ishma ghandha, brabta ma’ dak is-sehem, titqgies
ukoll sal-punt li dak is-sehem ikun irrapprezentat fil-basket.

2. Kwalunkwe skopertura permezz ta’ strument finanzjarju
ghajr sehem li jikkonferixxi vantagg fianzjarju fkaz ta’ zieda
fil-prezz tas-schem kif stabbilit fl-Artikolu 3(2)(b) tar-Regola-
ment (UE) Nru236/2012 tfisser kwalunkwe skopertura ghal
kapital azzjonarju permezz ta’ strument wiched jew aktar elen-
kati fl-Anness 1, il-Parti 1.

L-iskopertura msemmija fl-ewwel subparagrafu tiddependi mill-
valur tas-sehem li trid tigi kkalkulata l-pozizzjoni bin-nieqes
netta tieghu, u li jikkonferixxi vantagg finanzjarju fkaz ta’
zieda fil-prezz jew fil-valur ta’ sehem.

Artikolu 6
Pozizzjonijiet bin-nieqes netti fishma — pozizzjonijiet bin-
nieqes
1. Bejgh bin-nieges ta’ sehem permezz ta’ bejgh bin-nieges
fbasket ta’ ishma ghandu, b'rabta ma’ dak is-sehem, jitqies ukoll
sal-punt li dak is-sehem ikun irrapprezentat fil-basket.

2. Ghall-finjjiet tal-Artikoli 3(1)(a) u 3(3) tar-Regolament
(UE) Nru236/2012 meta pozizzjoni fi strument finanzjarju,
inkluzi dawk elenkati fl-Anness I, il-Parti 1, tikkonferixxi
vantagg finanzjarju fkaz ta’ nuqqas fil-prezz jew fil-valur tas-
sehem, din il-pozizzjoni ghandha titgies fil-kalkolu tal-pozizz-
joni bin-nieges.

Artikolu 7
Pozizzjonijiet bin-nieqes netti fishma — generali

I-kriterji li gejjin ghandhom jitqiesu ghall-finijiet ta’ pozizzjoni-
jiet bin-nieqes netti msemmija fl-Artikoli 5 u 6:

(@) huwa irrilevanti jekk kienx hemm gbil dwar saldu bi flus
jew konsenja fizika ta’ assi sottostanti.

(b) pozizzjonijiet bin-nieges fi strumenti finanzjarji li jaghtu lok
ghal pretensjoni ghal ishma mhux mahruga, u drittijiet ta’
sottoskrizzjoni, bonds konvertibbli u strumenti ohrajn para-
gunabbli ma ghandhomx jitqiesu bhala pozizzjonijiet bin-
nieqes meta tigi kkalkulata pozizzjoni bin-nieges.

Artikolu 8

Pozizzjoni bin-nieqes netta fdejn sovran - pozizzjonijiet
twal

1. Ghallfinijiet ta’ dan l-Artikolu u l-Anness II, l-ipprezzar
ghandu jfisser ir-rendiment, jew fejn ma jkunx hemm rendiment
ghal wiehed mill-assi jew wahda mill-obbligazzjonijiet rilevanti
jew ir-rendiment ma jkunx komparatur xieraq bejn l-assi jew l-
obbligazzjonijiet rilevanti, ghandu jfisser il-prezz. ll-partecipazz-
joni azzjonarja ta’ strument ta’ dejn sovran permezz ta’ pozizz-
joni twila fbasket ta’ strumenti ta’ dejn sovran ta’ emittenti
differenti ghandha, brabta ma’ dak id-dejn sovran, titqies
ukoll sal-punt li dak id-dejn sovran ikun irrapprezentat fil-
basket.

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 3(2)(b) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012, kwalunkwe skopertura permezz ta’ strument
ghajr id-dejn sovran li jikkonferixxi vantagg finanzjarju fkaz
ta’ zieda fil-prezz ta’ dejn sovran tfisser kwalunkwe skopertura
permezz ta’ strument wiched jew aktar elenkati fl-Anness I, il-
Parti 2 dejjem sakemm il-valur taghhom ikun jiddependi mill-
valur tad-dejn sovran li trid tigi kkalkulata l-pozizzjoni bin-
nieqes netta tieghu, u li jikkonferixxi vantagg finanzjarju fkaz
ta’ zieda fil-prezz jew fil-valur ta’ dejn sovran.

3. Dejjem sakemm ikunu kkorrelatati hafna skont I-Arti-
kolu 3(5) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 u l-paragrafi 4
u 5, il-partecipazzjonijiet azzjonarji netti kollha ta’ dejn sovran
ta’ emittent sovran li jkun ikkorrelatat hafna mal-ipprezzar tad-
dejn sovran fi kwalunkwe pozizzjoni bin-nieqes ghandu jigi
inkluz fil-kalkolu ta’ pozizzjoni twila. Strumenti ta’ dejn sovran
minn emittenti li jkun jinsabu barra -Unjoni ma ghandhomx
jigu inkluzi.
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4. Ghal assi bi prezz tas-suq likwidu, korrelazzjoni gholja
bejn l-ipprezzar ta’ strument ta’ dejn ta’ emittent sovran iehor
u l-ipprezzar ta’ dejn tal-emittent sovran specifiku ghandha
titkejjel fuq bazi storika bl-uzu ta’ dejta ta” kuljum akkumulata
u ppezata ghall-perjodu tat-12-il xahar ta’ qabel il-pozizzjoni
fid-dejn sovran. Ghal assi li ghalihom ma hemmx suq likwidu
jew l-istorja tal-prezzijiet hija ta’ anqas minn 12-il xahar,
ghandha tintuza sostituzzjoni xierqa ta’ dewmien simili.

5. Ghall-finjjiet tal-Artikolu  3(5) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012, strument ta’ dejn u dejn sovran mahrug ghan-
dhom jitqiesu bhala kkorrelatati hafna meta l-koefficjent ta’
korrelazzjoni ta’ Pearson ikun tal-anqas 80 % bejn l-ipprezzar
tal-istrument tad-dejn ta’ emittent sovran iehor u l-ipprezzar
tad-dejn sovran specifiku ghall-perjodu rilevanti.

6. Jekk il-pozizzjoni sussegwentement ma tibqax ikkorrela-
tata hafna abbazi ta’ perjodu kontinwu ta’ 12-il xahar, id-dejn
sovran tal-emittent sovran li precedentement kien ikkorrelatat
hafna ma ghandux jibqa’ jitgies meta tkun se tigi kkalkulata
pozizzjoni twila. Madankollu, pozizzjonijiet ma ghandhomx
jitgiesu li waqfu jkunu kkorrelatati hafna meta jkun hemm
waqgha temporanja fil-livell tal-korrelazzjoni tad-dejn sovran
ghal mhux aktar minn tliet xhur taht il-livell stabbilit fil-para-
grafu 4, sakemm il-koeffi¢jent tal-korrelazzjoni jkun tal-angas
60 % tul dan il-perjodu ta’ tliet xhur.

7. Fil-kalkolu tal-pozizzjonijiet bin-nieqes netti, huwa irrile-
vanti jekk kienx hemm gbil dwar saldu bi flus jew konsenja
fizika ta’ assi sottostanti.

Artikolu 9

Pozizzjonijiet  bin-nieqes mnetti fdejn

pozizzjonijiet bin-nieqes

sovran -

1. Bejgh bin-nieqes ta’ dejn sovran permezz ta’ bejgh ta’
basket ta’ dejn sovran ghandu, brabta ma’ dak id-dejn sovran,
jitgies ukoll sal-punt li dak id-dejn sovran ikun irrapprezentat
fil-basket.

2. Ghallfinijiet tal-Artikoli 3(1)(a) u 3(3) tar-Regolament
(UE) Nru 236/2012 meta pozizzjoni fi strument, inkluzi dawk
elenkati fl-Artikolu 8(2), tikkonferixxi vantagg finanzjarju fkaz
ta’ nuqqas fil-prezz jew fil-valur tad-dejn sovran, din il-pozizz-
joni ghandha titgies fil-kalkolu tal-pozizzjoni bin-nieges.

3. Kwalunkwe swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovran irre-
ferenzjat ghal emittent sovran ghandu jigi inkluz fil-kalkolu ta’
pozizzjonijiet bin-nieqes netti fdak id-dejn sovran. Bejgh ta’
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani ghandu jitqies
bhala pozizzjonijiet twal u xiri ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-
kreditu sovrani ghandu jitqies bhala pozizzjonijiet bin-nieges.

4. Jekk swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana tkun ged
tihheggja riskju ghajr id-dejn sovran irreferenzjat, il-valur tar-
riskju hheggjat ma jistax jigi ttrattat bhala pozizzjoni twila
ghall-finijiet tal-kalkolu ta’ jekk persuna fizika jew guridika
ghandhiex pozizzjoni bin-nieqes netta fid-dejn sovran mahrug
ta’ emittent sovran.

5. Fil-kalkolu tal-pozizzjonijiet bin-nieqes netti, huwa irrile-
vanti jekk kienx hemm qbil dwar saldu bi flus jew konsenja
fizika ta’ assi sottostanti.

Artikolu 10

Metodu tal-kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti
b’rabta mal-ishma

1. Ghall-finijiet tal-kalkolu ta’ pozizzjoni bin-nieqes netta
fishma skont l-Artikolu  3(4) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012, ghandha tintuza I-metodologija aggustata
skont id-delta ghall-ishma stabbilita fl-Anness II.

2. Kwalunkwe kalkolu minn persuna fizika jew guridika ta’
pozizzjoni twila jew bin-nieqes brabta mal-istess ishma
ghandha tuza l-istess metodi.

3. Il-kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti ghandu jqis
tranzazzjonijiet fl-istrumenti finanzjarji kollha, kemm jekk
isiru fcentru tan-negozjar kif ukoll lil hinn minnu, li jikkonfe-
rixxu vantagg finanzjarju fkaz ta’ bidla fil-prezz jew fil-valur tas-
sehem.

Artikolu 11
Kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti ghal dejn sovran

1. Ghallfinijiet tal-Artikolu 3(5) tar-Regolament (UE)
Nru 2362012, pozizzjonijiet bin-nieqes netti fdejn sovran
ghandhom jigu kkalkulati billi jitqiesu tranzazzjonijiet fl-istru-
menti finanzjarji kollha li jikkonferixxu vantagg finanzjarju f'kaz
ta’ bidla fil-prezz jew fir-rendiment tad-dejn sovran. Ghal dejn
sovran ghandha tintuza l-metodologija aggustata skont id-delta
stabbilita fl-Anness II.

2. Skont I-Artikolu 3(6) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012
il-pozizzjonijiet ghandhom jigu kkalkulati ghal kull emittent
sovran li fih persuna fizika jew guridika Zzomm pozizzjoni
bin-nieqes.

KAPITOLU 1V

POZIZZJONIIET BIN-NIEQES NETTI FFONDI JEW FI GRUPPI
SKONT L-ARTIKOLU 3(7)(c)

Artikolu 12

Metodu tal-kalkolu tal-pozizzjonijiet ghall-attivitajiet ta’
mmaniggjar relatati ma’ diversi fondi jew portafolli
mmanniggjati

1. Il-kalkolu ta’ pozizzjoni bin-nieges netta femittent parti-
kolari ghandu jsir skont I-Artikoli 3(7)(a) u (b) tar-Regolament
(UE) Nru 2362012 ghal kull fond individwali, irrispettivament
mill-forma guridika tieghu u ghal kull portafoll immaniggjat.

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 12 u l-Artikolu 13, ghandhom
japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(a) “Strategija ta’ Investiment” tfisser strategija li tigi segwita
minn entitd manigerjali, fir-rigward ta’ emittent partikolari,
li timmira li jkollha pozizzjoni bin-nieqes netta jew twila
netta mehuda permezz ta’ tranzazzjonijiet fi strumenti
finanzjarji varji mahruga minn dak l-emittent jew relatati
mieghu.
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(b) “Attivitajiet ta’ mmaniggjar” tfisser immaniggjar ta’ fondi
irrispettivament mill-forma guridika taghhom u mmaniggjar
ta’ portafolli skont mandati moghtija minn klijenti fuq bazi
diskrezzjonarja ta’ klijent klijent meta tali portafolli jinkludu
strument finanzjarju wiehed jew aktar.

(c) “Entita manigerjali” tfisser persuna guridika jew entita,
inkluz divizjoni, unita jew dipartiment li timmaniggja, fuq
bazi diskrezzjonarja, fondi jew portafolli skont mandat.

3. L-entita manigerjali ghandha taggrega I-pozizzjonijiet bin-
nieqes netti tal-fondi u l-portafolli fil-kuntest tal-manigment
taghha li ghalih tkun qed tigi segwita l-istess strategija ta’ inves-
timent b'rabta ma’ emittent partikolari.

4. Meta jigi applikat il-metodu deskritt hawn fuq, l-entita
manigerjali ghandha:

(a) tqis il-pozizzjonijiet tal-fondi u l-portafolli li l-immaniggjar
taghhom gie ddelegat minn parti terza;

(b) teskludi l-pozizzjonijiet tal-fondi u Il-portafolli li l-imma-
niggjar taghhom gie ddelegat lil parti terza.

L-entitd manigerjali ghandha tirrapporta, u tizvela fejn ikun
mehtieg, il-pozizzjoni bin-nieqes netta li tirrizulta mill-paragrafi
3 u 4 meta tilhaq jew tagbez livell limitu ta’ notifika jew divul-
gazzjoni skont l-Artikoli 5 sa 11 tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

5. Meta entita guridika unika tkun qed twettaq attivitajiet ta’
mmaniggjar flimkien ma’ attivitajiet ohrajn mhux ta’ mmanigg-
jar, ghandha tapplika l-metodu deskritt stabbilit fil-paragrafi 1 sa
3 lill-attivitajiet ta’ mmaniggjar biss taghha u tirrapporta, u
tizvela l-pozizzjonijiet bin-nieqes netti li jirrizultaw.

6.  Ghall-attivitajiet taghha mhux ta’ mmaniggjar li jaghtu lok
ghal partecipazzjoni azzjonarja ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes mill-
entita ghall-kont taghha stess, dik l-entita guridika unika
ghandha twettaq il-kalkolu tal-pozizzjoni bin-nieqes netta
femittent partikolari skont 1-Artikolu 3(7)(a) u (b) tar-Regola-
ment (UE) Nru 236/2012 u tirrapporta, u tizvela l-pozizzjonijiet
bin-nieqes netti li jirrizultaw.

Artikolu 13

Metodu tal-kalkolu ta’ pozizzjonijiet ghal entitajiet guridici
fi grupp li jkollhom pozizzjonijiet twal jew bin-nieges
b’rabta ma’ emittent partikolari

1. Il-kalkolu ta’ pozizzjoni bin-nieges netta ghandu jsir skont
I-Artikolu 3(7)(a) u (b) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 ghal
kull entita guridika li tikkostitwixxi l-grupp. L-entita guridika
rilevanti, jew fisimha, il-grupp li tappartjeni fih, ghandhom
jirrapportaw u jizvelaw, il-pozizzjoni bin-nieqes netta femittent
partikolari meta tilhaq jew tagbez livell limitu ta’ notifika jew ta’

divulgazzjoni. Meta entita wahda jew aktar mill-entitajiet guri-
dici li jikkostitwixxu l-grupp ikunu entitajiet manigerjali, ghan-
dhom japplikaw il-metodu deskritt fl-Artikoli 12(1) sa 12(4)
ghal attivitajiet ta’” mmaniggjar ta’ fondi u portafolli.

2. Il-pozizzjonijiet bin-nieqes u twal netti tal-entitajiet guri-
dici kollha 1i jikkostitwixxu l-grupp ghandhom jigu aggregati u
nnettjati, bl-ec¢ezzjoni tal-pozizzjonijiet tal-entitajiet manigerjali
li jwettqu l-attivitajiet ta’ mmaniggjar. Il-grupp ghandu jirrap-
porta, u jizvela fejn rilevanti, il-pozizzjoni bin-nieqes netta
femittent partikolari meta tilhaq jew tagbez livell limitu ta’
notifika jew divulgazzjoni rilevanti.

3. Meta pozizzjoni bin-nieqes netta tilhaq jew tagbez il-livell
limitu ta’ notifika skont I-Artikolu 5 jew il-livell limitu ta’ divul-
gazzjoni skont l-Artikolu 6 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012,
entita guridika fi grupp ghandha tirrapporta, u tizvela skont I-
Artikoli 5 sa 11 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 il-pozizz-
joni bin-nieqes netta femittent partikolari kkalkulata skont il-
paragrafu 1 sakemm l-ebda pozizzjoni bin-nieges netta fil-livell
tal-grupp ikkalkulata skont il-paragrafu 2 ma tilhaq jew tagbez
livell limitu ta’ notifika jew ta’ divulgazzjoni. Entita guridika
mahtura ghal dan l-ghan ghandha tirrapporta, u tizvela fejn
rilevanti, il-pozizzjoni bin-nieges netta fil-livell tal-grupp femit-
tent partikolari kkalkulat skont il-paragrafu 2 meta:

(i) ma jintlahaq jew jingabez l-ebda livell limitu ta’ notifika jew
ta’ divulgazzjoni minn kwalunkwe entita guridika fil-grupp;

(i) livell limitu ta’ notifika jew ta’ divulgazzjoni jintlahaq jew
jingabez b'mod simultanju kemm mill-grupp innifsu kif
ukoll minn kwalunkwe entita guridika fdak il-grupp.

KAPITOLU V

SWAPS TA’ INADEMPJENZA TAL-KREDITU
KOPERTI SKONT L-ARTIKOLU 4(2)

Artikolu 14

SOVRANI

’

Kazijiet li mhumiex pozizzjonijiet ta’ swaps ta
inadempjenza tal-kreditu sovrani skoperti

1. Fil-kazijiet li gejjin pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza
tal-kreditu sovrana ma ghandhiex titqies bhala pozizzjoni
skoperta  skont  I-Artikolu  4(1)  tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

(a) Fir-rigward tal-heggijiet ghall-fini tal-Artikolu 4(1)(b) tar-
Regolament (UE) Nru 236/2012, l-iswap ta’ inadempjenza
tal-kreditu sovrana ma ghandhiex titqies bhala pozizzjoni
skoperta skont I-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012 u ghandha sservi bhala hegg kontra riskju
ta’ waqgha fil-valur tal-assi jew l-obbligazzjonijiet ikkorrela-
tati mar-riskju ta’ waqgha tal-valur tad-dejn sovran li jkun
irreferenzjat mill-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu u meta
dawk l-assi jew l-obbligazzjonijiet jirreferu ghal entitajiet tas-
settur pubbliku jew privat fl-istess Stat Membru.
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(b) Pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana, li
fiha l-assi jew l-obbligazzjonijiet jirreferu ghall-entitajiet tas-
settur pubbliku jew privat fl-istess Stat Membru bhala r-
referenza sovrana ghall-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu,
ma ghandhiex titgies bhala pozizzjoni skoperta skont I-Arti-
kolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 meta:

i. tirreferenzja Stat Membru, inkluz ministeru, agenzija jew
entita ad hoc tal-Istat Membru, jew fkaz ta’ Stat Membru
li jkun stat federali, wiehed mill-membri parti mill-fede-
razzjoni;

ii. tintuza biex tihheggja kwalunkwe assi jew obbligazzjoni
li tissodisfa t-test tal-korrelazzjoni stabbilit fl-Artikolu 18.

(c) Pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana,
fejn l-assi jew l-obbligazzjonijiet jirreferu ghal emittent
sovran li fih ir-referenza sovrana ghall-iswap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu tkun garanti jew azzjonista, ma ghandhiex
titgies bhala pozizzjoni skoperta skont l-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 236/2012 meta:

i. tirreferi ghal Stat Membru;

ii. tintuza biex tihheggja kwalunkwe assi jew obbligazzjoni
li tissodisfa t-test tal-korrelazzjoni stabbilt fl-Artikolu 18.

2. Ghall-finijjiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, korrelazzjoni
ghandha tezisti bejn il-valur tal-assi jew l-obbligazzjoni li tkun
qed tigi hheggjata u l-valur tad-dejn sovran irreferenzjat kif
stabbilit fl-Artikolu 18.

Artikolu 15

Kazijiet li mhumiex pozizzjonijiet ta’ swaps ta’

inadempjenza tal-kreditu sovrani skoperti fejn l-obbligant

huwa stabbilit jew l-assi jew l-obbligazzjoni tinsab faktar
minn Stat Membru iehor.

1.  Meta l-obbligant ta’, jew il-kontroparti ghal, assi jew
obbligazzjoni jkun stabbilit faktar minn Stat Membru wiched,
pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana ma
ghandhiex titqies bhala pozizzjoni skoperta fil-kazijiet li gejjin,
skont l-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru236/2012, u
sakemm it-test tal-korrelazzjoni fl-Artikolu 18 ta’ dan ir-Rego-
lament jigi ssodisfat fkull kaz:

(@) meta jkun hemm kumpanija principali fi Stat Membru
wiched u sussidjarja fi Stat Membru iehor u jkun sar self
lis-sussidjarja. Meta s-sussidjarja tinghata appogg ta’ kreditu
esplicitu jew impli¢itu mill-kumpanija principali, ghandu
jkun permissibbli x-xiri ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-
kreditu fl-Istat Membru tal-kumpanija princ¢ipali minflok
tas-sussidjarja;

(b) meta jkun hemm kumpanija azzjonarja principali li tkun is-
sid ta’ jew tikkontrolla kumpanija operattiva sussidjarja fi
Stati Membri differenti. Jekk il-kumpanija principali tkun 1-
emittent ta’ bond izda s-sussidjarja tkun is-sid tal-assi u d-
dhul li jkunu hheggjati, ghandu jkun permissibbli x-xiri ta’
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani rreferenzjati lill-
Istat Membru tas-sussidjarja;

(c) biex tihheggja skopertura fi Stat Membru wiched li jkun
investa fid-dejn sovran ta’ Stat Membru iehor sal-punt li
dik il-kumpanija se ssofri impatt sinifikanti fil-kaz ta’
waqgha sinifikanti fil-valur tad-dejn sovran tal-Istat Membru
l-iehor, sakemm il-kumpanija tkun stabbilita fiz-zewg Stati
Membri. Meta l-korrelazzjoni bejn dan ir-riskju u d-dejn tat-
tieni Stat Membru tkun ikbar mill-korrelazzjoni bejn dan ir-
riskju u d-dejn tal-Istat Membru li fih il-kumpanija tkun
stabbilita ghandu jkun permissibbli li jinxtraw swaps ta’
inadempjenza tal-kreditu sovrani rreferenzjati lit-tieni Stat
Membru.

2. Pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana
ma ghandhiex titqies bhala pozizzjoni skoperta fil-kazijiet li
gejjin, skont I-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012,
u sakemm it-test tal-korrelazzjoni fl-Artikolu 18 ta’ dan ir-Rego-
lament jigi ssodisfat fkull kaz:

(@) meta l-obbligant ta’, jew il-kontroparti ghal, assi jew
obbligazzjoni li tkun qed tigi hheggjata jkun/tkun kumpa-
nija li topera madwar |-Unjoni jew meta l-iskopertura
hheggjata tkun marbuta mal-Unjoni jew Il-Istati Membri li
ghandhom l-euro bhala l-munita taghhom, ghandu jkun
permissibbli li tigi hheggjata ma’ indi¢i Ewropew jew taz-
zona tal-euro ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu ta’
bonds sovrani;

(b) meta kontroparti ghal assi jew obbligazzjoni li tkun qed tigi
hheggjata tkun emittent supranazzjonali, ghandu jkun
permissibbli li r-riskju tal-kontroparti jigi hheggjat ma’
basket ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu maghzul
b'mod xieraq li jirreferenzja dawk il-garanti jew l-azzjonisti
tal-entita;

Artikolu 16

’ ’

Gustifikazzjoni ta’ pozizzjonijiet ta’ swaps ta’
inadempjenza tal-kreditu sovrani skoperti

Kwalunkwe persuna fizika jew guridika li tidhol fpozizzjoni ta’
swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana ghandha, fuq talba
tal-awtorita kompetenti:

(a) tiggustifika lil dik l-awtorita kompetenti liema mill-kazijiet
stabbiliti fl-Artikolu 15 gew issodisfati meta dahlet fdik il-
pozizzjoni;

(b) turi lill-awtoritd kompetenti konformita mat-test tal-korre-
lazzjoni fl-Artikolu 18 u r-rekwiziti tal-proporzjonalita fl-
Artikolu 19 fir-rigward ta’ dik il-pozizzjoni ta’ inadempjenza
tal-kreditu sovrana fi kwalunkwe hin li tkun qed izzomm
dik l-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu.
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Artikolu 17
Assi u obbligazzjonijiet ihheggjati

L-ezempji li gejjin huma kazijiet meta l-assi u l-obbligazzjonijiet
jistghu jigu hheggjati permezz ta’ pozizzjoni ta’ swap ta’
inadempjenza tal-kreditu sovrana, sakemm jigu ssodisfati l-
kundizzjonijiet stabbiliti fl-Artikoli 15 u 18 fir-Regolament
(UE) Nru 236/2012:

(a) pozizzjoni twila fid-dejn sovran tal-emittent rilevanti;

(b) kwalunkwe pozizzjoni jew portafoll uzati fil-kuntest ta’
hheggjar ta’ skoperturi lill-emittent sovran irreferenzjat fl-
iswaps ta’ inadempjenza tal-kreditu;

(c) kwalunkwe assi jew obbligazzjoni i tirreferi ghall-entitajiet
fis-settur pubbliku fl-Istat Membru li d-dejn sovran tieghu
huwa rreferenzjat fl-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu. Dan
jinkludi skoperturi ta’ amministrazzjonijiet ¢entrali, regjonali
u lokali, entitajiet tas-settur pubbliku jew kwalunkwe
skopertura ggarantita mill-entita rreferenzjata u jista’ jinkludi
kuntratti finanzjarji, portafoll ta’ assi jew obbligazzjonijiet
finanzjarji, tranzazzjonijiet ta’ swaps ta’ rati ta’ mghax jew
ta’ muniti fejn l-iswap tal-inadempjenza tal-kreditu sovrana
tintuza bhala ghodda ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-kontro-
parti ghall-ihheggjar ta’ skopertura ta’ kuntratti finanzjarji
jew ta’ kummer¢ barrani;

(d) skoperturi ta' entitajiet tas-settur privat stabbiliti fl-Istat
Membru li huwa rreferenzjat fl-iswap ta” inadempjenza tal-
kreditu sovrana. L-iskoperturi inkwistjoni jinkludu izda
mhumiex limitati ghal self, riskju ta’ kreditu tal-kontroparti
(inkluza skopertura potenzjali meta jkun mehtieg kapital
regolatorju ghal tali skopertura), ricevibbli u garanziji. L-
assi u l-obbligazzjonijiet jinkludu izda mhumiex limitati
ghal kuntratti finanzjarji, portafoll ta’ assi jew obbligi finan-
zjatji, tranzazzjonijiet ta’ swaps ta’ rati ta’ mghax jew ta’
muniti fejn l-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana
tintuza bhala ghodda ta’ mmaniggjar tar-riskju tal-kontro-
parti ghall-ihheggjar ta’ skopertura ta’ kuntratti finanzjarji
jew skoperturi ta’ kummer¢ barrani;

(e) kwalunkwe skopertura indiretta ta’ kwalunkwe entita minn
dawk imsemmija hawn fuq miksuba permezz ta’ skopertura
ta’ indicijiet, fondi jew entitajiet ad hoc.

Artikolu 18
Testijiet tal-korrelazzjoni

1. It-test tal-korrelazzjoni msemmi fdan il-Kapitolu ghandu
jigi ssodisfat fwiched mill-kazijiet li gejjin:

(a) It-test tal-korrelazzjoni kwantittativ ghandu jigi ssodisfat billi
jintwera koefficjent ta’ korrelazzjoni ta’ Pearson ta’ mill-
angas 70 % bejn il-prezz tal-assi jew l-obbligazzjonijiet u
|-prezz tad-dejn sovran ikkalkulat fuq bazi storika bl-uzu
ta’ dejta tal-anqas ghal perjodu ta’ 12-il xahar ta’ jiem ta’
negozjar immedjatament qabel id-data meta tittiehed il-
pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu;

(b) il-korrelazzjoni kwalitattiva ghandha tigi ssodisfata billi
tintwera korrelazzjoni sinifikattiva, li tfisser korrelazzjoni li
tkun ibbazata fuq dejta xierqa u ma tkunx evidenza ta’
sempli¢i dipendenza temporanja. Il-korrelazzjoni ghandha
tigi kkalkulata fuq bazi storika bl-uzu ta’ dejta ghat-12-il
xahar ta’ jiem ta’ negozjar qabel ma tittiched il-pozizzjoni
ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu, ippezata mal-perjodu
taz-zmien l-aktar recenti. Ghandu jintuza perjodu ta’ Zmien
differenti jekk jintwera li l-kundizzjonijiet prevalenti fdak il-
perjodu kienu simili ghal dawk fil-perjodu taz-zmien meta
ghandha tittiched il-pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza
tal-kreditu jew li tokkorri fil-perjodu ta’ skopertura li qed
tigi hheggjata. Ghal assi li ghalilhom ma hemmx prezz tas-
suq likwidu jew meta ma jkunx hemm storja tal-prezz twila
bizzejjed, ghandha tintuza sostituzzjoni xierqa.

2. It-test tal-korrelazzjoni fil-paragrafu 1 ghandu jitgies li gie
ssodisfat jekk jista’ jintwera li:

(a) L-esponiment li ged jigi hheggjat huwa relatat ma’ impriza
fejn sidha jkun l-emittent sovran jew fejn l-emittent sovran
ikun is-sid tal-maggoranza tal-kapital azzjonarju li jaghti
dritt ghal vot jew li d-dejn taghha jkun iggarantit mill-emit-
tent sovran;

(b) l-iskopertura li qed tigi hheggjata hija marbuta ma’ gvern
regjonali, lokali jew municipali tal-Istat Membru;

(c) l-esponiment li qed jigi hheggjat huwa marbut ma’ impriza
li I-flussi tal-flus taghha jiddependu b’'mod sinifikanti minn
kuntratti minn emittent sovran jew progett li jkun iffinan-
zjat jew iffinanzjat b'mod sinifikanti jew sottoskritt minn
emittent sovran, bhal, perezempju, progett tal-infrastruttura.

3. Il-parti rilevanti ghandha tiggustifika li t-test ta” korrelazz-
joni jkun gie ssodisfat meta l-pozizzjoni ta’ swap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu sovrana tkun ittichdet fuq talba tal-awtorita
kompetenti rilevanti.

Artikolu 19
Proporzjonalita

1. Biex jigi ddeterminat jekk id-dags tal-pozizzjoni tal-iswap
ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana huwiex proporzjonat ghad-
dags tal-iskoperturi hheggjati, fejn ma tkunx possibbli hegg
perfetta, mhijiex mehtiega korrispondenza ezatta u sovrapozizz-
jonament limitat tal-kopertura ghandu jkun permess skont il-
paragrafu 2. ll-parti rilevanti ghandha tiggustifika, fuq talba tal-
awtorita kompetenti, ghalfejn mhijiex possibbli korrispondenza
ezatta.

2. Meta jkun iggustifikat min-natura tal-assi u l-obbligazz-
jonijiet li jkunu qeghdin jigu hheggjati u r-relazzjoni taghhom
mal-valur tal-obbligi tal-emittent sovran li jkunu fl-ambitu tal-
iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu, ghandu jinzamm valur akbar
tal-iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana biex jigi hheggjat
valur specifiku ta’ skoperturi. Madankollu, dan ghandu jkun
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permess biss fejn jintwera li valur akbar ta’ swap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu sovrana huwa mehtieg biex jikkorrispondi
ghal mizura rilevanti ta’ riskju asso¢jat mal-portafoll ta’ refe-
renza, filwaqt li jitqiesu I-fatturi li gejjin:

(a) id-dags tal-pozizzjoni nominali;

(b) il-proporzjon tas-sensitivitta tal-iskoperturi ghall-obbligi tal-
emittent sovran li jkunu fl-ambitu tal-iswap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu;

(c) jekk l-istrategija ta’ hheggjar involuta hijiex dinamika jew
statika.

3. Id-detentur tal-pozizzjoni huwa responsabbli li jizgura li I-
pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana tieghu
tibqa’ proporzjonata I-hin kollu u li d-durata tal-pozizzjoni tal-
iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrana tigi allinjata mill-
aktar qrib possibbli skont il-konvenzjonijiet u I-likwidita tas-
suq prevalenti mad-durata tal-iskoperturi li jkunu qed jigu
hheggjati jew il-perjodu li matulu l-persuna jkollha I-hsieb li
zzomm l-iskopertura. Jekk l-iskoperturi li jkunu ged jigu hhegg-
jati mill-pozizzjoni tal-iswap tal-inadempjenza tal-kreditu jigu
llikwidati jew jinfdew, dawn ghandhom jew jigu sostitwiti bi
skoperturi ekwivalenti jew il-pozizzjoni ta’ swap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu ghandha titnaqqas jew tigi eliminata mod
ichor.

4. Sakemm pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu
tkun koperta meta tittiched, ma ghandhiex tigi ttrattata bhala
pozizzjoni li saret skoperta fejn l-unika raguni ghalfejn il-
pozizzjoni tkun saret skoperta tkun flutwazzjoni fil-valur tas-
suq tal-iskoperturi hheggjati jew il-valur ta’ swap ta’ inadem-
pjenza tal-kreditu sovrana.

5. Fic-cirkostanzi kollha, fejn partijiet jaccettaw pozizzjoni ta’
swap ta’ inadempjenza tal-kreditu bhala konsegwenza tal-obbligi
taghhom bhala membri ta’ kontroparti ¢entrali li tikklerja t-
tranzazzjonijiet ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu u b’ri-
zultat tal-operazzjoni tar-regoli ta’ dik il-kontroparti centrali,
it-tali pozizzjoni ghandha tigi ttrattata bhala involontarja u
mhux bhala pozizzjoni mehuda mill-parti u ghalhekk ma ghan-
dhiex titqies bhala skoperta skont l-Artikolu 4(1) tar-Regola-
ment (UE) Nru 236/2012.

Artikolu 20

Metodu tal-kalkolu ta’ pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza
tal-kreditu sovrana skoperta

1. Il-kalkolu ta’ pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-
kreditu sovrana ta’ persuna fizika jew guridika ghandha tkun
il-pozizzjoni netta taghha.

2. Meta jigi kkalkulat il-valur tar-riskji eligibbli hheggjati jew
li se jigu hheggjati minn pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza
tal-kreditu sovrana ghandha ssir distinzjoni bejn strategiji ta’
hheggjar stati¢i u dinamici. Ghall-ihheggjar statiku, bhal skoper-
turi diretti ta’ emittenti sovrani jew korpi tas-settur pubbliku tal-
emittent sovran, il-kejl uzat ghandu jkun il-mizura tal-inadem-
pjenza ghal gharrieda (jump to default) tat-telf jekk l-entita li
ghaliha hu espost id-detentur tal-pozizzjoni ssir inadempjenti.
Il-valur li jirrizulta mbaghad ghandu jitqabbel mal-valur nozz-
jonali nett tal-pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu.

3. Meta jigi kkalkulat il-valur tar-riskji aggustati ghall-valur
tas-suq li ghalihom hija mehtiega strategija dinamika ta’ hhegg-
jar, il-kalkoli ghandhom jitwettqu fuq bazi aggustata ghar-riskji
minflok fuq bazi nozzjonali, filwaqt li jitqies sa liema punt
skopertura tista’ tizdied jew tonqos matul id-durata taghha u
l-volatilatijiet relattivi tal-assi u l-obbligazzjonijiet li qed jigu
hheggjati u tad-dejn sovran irreferenzjat. Aggustament skont
il-beta ghandu jintuza jekk l-assi jew l-obbligazzjoni li ghaliha
l-pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu qed tintuza
bhala hegg tkun differenti mill-assi ta’ referenza tal-iswap ta’
inadempjenza tal-kreditu.

4. Skoperturi indiretti ghal riskji, bhal perezempju permezz
ta’ indicijiet, fondi, entitajiet ad hoc, u ghal pozizzjonijiet ta’
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu ghandhom jitqiesu sal-punt
li jkunu qed jigu rrapprezentati l-assi, l-obbligazzjoni jew I-
iswap ta’ inadempjenza tal-kreditu fl-indici, il-fond jew mekka-
nizmu iehor.

5. Il-valur tal-portafoll eligibbli ta’ assi jew obbligazzjonijiet li
se jigu hheggjati ghandu jitnaqqas mill-valur tal-pozizzjoni tal-
iswaps ta’ inadempjenza tal-kreditu netta mizmuma. Jekk ic-cifra
li tirrizulta tkun pozittiva l-pozizzjoni ghandha titgies bhala
pozizzjoni ta’ swap ta’ inadempjenza tal-kreditu skoperta
skont I-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012.

KAPITOLU VI

LIVELLI LIMITU TA’ NOTIFIKA GHAL POZIZZJONIJIET BIN-
NIEQES NETTI FDEJN SOVRAN SKONT L-ARTIKOLU 7(3)

Artikolu 21

Livelli limitu ta’ notifika ghal pozizzjonijiet bin-nieqes netti
relatati mad-dejn sovran mahrug

1. Il-mizura rilevanti ghal-livell limitu li jiskatta n-notifika lill-
awtoritd kompetenti rilevanti ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti
fid-dejn sovran mahrug ta’ emittent sovran ghandha tkun
per¢entwal tal-ammont totali ta’ dejn sovran mahrug pendenti
ghal kull emittent sovran.

2. Iivell limitu ta’ rapportar ghandu jkun ammont mone-
tarju. Dan l-ammont monetarju ghandu jigi ffissat bl-applikazz-
joni tal-livell limitu tal-percentwal ghad-dejn sovran pendenti
tal-emittent sovran u espress bhala l-eqreb miljun ta’ euro shih.

3. L-ammont monetarju implikat bil-livell limitu tal-percen-
twal ghandu jigi rivedut u aggornat kull tliet xhur sabiex jirrif-
letti I-bidliet fl-ammont totali ta’ dejn sovran mahrug pendenti
ta’ kull emittent sovran.

4. L-ammont monetarju implikat bil-livell limitu tal-percen-
twal u l-ammont totali tad-dejn sovran mahrug pendenti
ghandu jigi kkalkulat skont il-metodu tal-kalkolu ghal pozizz-
jonijiet bin-nieqes netti fid-dejn sovran.
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5. L-ammonti inizjali u I[-livelli inkrimentali addizzjonali
ghall-emittenti sovrani ghandhom jigu ddeterminati abbazi tal-
fatturi i gejjin:

() I-livelli limitu ma ghandhomx jesigu notifiki ta’ pozizzjoni-
jiet bin-nieqes netti ta’ valuri minimali fi kwalunkwe emit-
tent sovrarn;

(b) l-ammont totali ta’ dejn sovran pendenti ghal emittent
sovran u d-dags medju tal-pozizzjonijiet mizmuma mill-
partecipanti fis-suq relatati mad-dejn sovran ta’ dak l-emit-
tent sovran;

(¢) il-likwidita tas-suq tad-dejn sovran ta’ kull emittent sovran,
inkluz fejn xieraq, il-likwidita tas-suq tal-futuri ghal dak id-
dejn sovran.

6. Meta jitqiesu I-fatturi tal-paragrafu 5, il-livelli limitu ta’
notifika rilevanti ghall-ammont inizjali li ghandhom jitqiesu
ghal kull emittent sovran huma percentwali ekwivalenti ghal
0,1% jew 0,5% tal-ammont totali ta’ dejn sovran mahrug
pendenti. Il-percentwal rilevanti i ghandu jigi applikat ghal
kull emittent ghandu jigi ddeterminat fl-applikazzjoni tal-kriterji
deskritti fil-paragrafu 5, sabiex kull emittent sovran jigi assenjat
wiehed miz-zewg livelli limitu ta’ percentwal uzati biex jigu
kkalkulati l-ammonti monetarji li jkunu rilevanti ghan-notifika.

7. lIz-zewg kategoriji ta’ livelli limitu inizjali fid-data tad-dhul
fis-sehh ta’ dan ir-Regolament se jkunu:

(@) Livell limitu inizjali ta’ 0.1 % applikabbli fejn l-ammont
totali tad-dejn sovran mahrug pendenti jkun bejn 0 u 500
biljun euro;

(b) Livell limitu ta’ 0.5 % applikabbli fejn l-ammont totali tad-
dejn sovran mahrug pendenti jkun aktar minn 500 biljun
euro jew fejn ikun hemm suq likwidu tal-futuri ghad-dejn
sovran partikolari.

8. IlMivelli inkrimentali addizzjonali ghandhom jigu ffissati
ghal 50 % tal-livelli limitu inizjali u ghandhom ikunu:

(@ kull 0.05% aktar mil-livell limitu ta’ notifika inizjali ta’
0.1 % jibda minn 0.15 %;

(b) kull 0.25% aktar millivell limitu inizjali ta’ 0.5 % jibda
minn 0.75 %;

9. L-emittent sovran ghandu jghaddi ghall-grupp tal-livell
limitu x-xieraq meta jkun hemm bidla fis-suq tad-dejn sovran
tal-emittent sovran u, bl-applikazzjoni tal-fatturi specifikati fil-
paragrafu 5, u dik il-bidla tkun ilha tal-anqas sena kalendarja.

KAPITOLU VII

PARAMETRI U METODI GHALL-KALKOLU TAL-LIVELL LIMITU

TAL-LIKWIDITA GHAS-SOSPENSJONI TAR-RESTRIZZJONIJIET

FUQ BEJGH BIN-NIEQES FDEJN SOVRAN SKONT L-
ARTIKOLU 13(4)

Artikolu 22

Metodi ghall-kalkolu u d-determinazzjoni tal-livell limitu
tal-likwidita ghas-sospensjoni tar-restrizzjonijiet fuq bejgh
bin-nieqes 'dejn sovran

1. Il-mizura tal-likwidita tad-dejn sovran mahrug li ghandha
tintuza minn kull awtorita kompetenti hija d-dhul, iddefinit
bhala l-valur nominali totali ta’ strumenti tad-dejn innegozjati,
brabta ma’ basket ta’ parametri referenzjarji b’'maturitajiet diffe-
renti.

2. Is-sospensjoni temporanja ta’ restrizzjonijiet fuq bejgh bin-
nieqes skopert fdejn sovran tista’ tigi skattata meta d-dhul ta’
xahar jaqa’ taht il-hames percentil tal-volum ta’ kull xahar inne-
gozjat fit-tnax-il xhar ta’ qabel.

3. Biex jitwettqu dawn il-kalkoli, kull awtorita kompetenti
ghandha tuza d-dejta rapprezentattiva immedjatament dispo-
nibbli, minn centru ta’ negozjar wiched jew aktar, minn
negozjar barra l-Borza (OTC) jew mit-tnejn li huma, u mbaghad
tgharraf lill-AETS dwar id-dejta uzata.

4. Qabel ma l-awtoritajiet kompetenti jezercitaw is-setgha li
jnehhu r-restrizzjonijiet fuq bejgh bin-nieqes relatat ma’ dejn
sovran, ghandhom jizguraw li I-waqgha sinifikanti fil-likwidita
ma tkunx ir-rizultat ta’ effetti stagjonali fuq il-likwidita.

KAPITOLU VIII

WAQGHA SINIFIKANTI FIL-VALUR GHAL STRUMENTI
FINANZJARJI GHAJR ISHMA LIKWIDI SKONT L-ARTIKOLU 23

Artikolu 23

Wagqgha sinifikanti fil-prezz ghal strumenti finanzjarji ghajr
ishma likwidi

1. Firrigward ta’ sehem ghajr sehem likwidu, waqgha sinifi-
kanti fil-valur matul jum wiehed ta’ negozjar imqabbla mal-
prezz tal-gheluq tal-jum ta’ negozjar precedenti tfisser:

(a) tnaqgis fil-prezz tas-sehem ta’ 10 % jew aktar fejn is-sechem
jigi inkluz fl-indici ta’ ekwita ewlieni nazzjonali u jkun I-
istrument finanzjarju sottostanti ghal kuntratt ta’ derivattivi
elenkat ghan-negozjar f¢centru tan-negozjar;

(b) tnaqqis fil-prezz tas-schem ta’ 20 % jew aktar fejn il-prezz
tas-schem ikun EUR 0,50 jew aktar, jew l-ekwivalenti fil-
munita lokali;

(c) tnaqgis fil-prezz tas-sechem ta’ 40 % jew aktar fil-kazijiet I-
ohra kollha.

2. Zieda ta’ 7 % jew aktar fir-rendiment tul il-kurva tar-rendi-
ment matul jum wiched ta’ negozjar ghall-emittent sovran rile-
vanti ghandha titgies bhala waqgha sinfikanti fil-valur ghal bond
sovran.
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3. Zieda ta’ 10 % jew aktar fir-rendiment ta’ bond korporattiv
matul jum wiched ta’ negozjar ghandha titgies bhala waqgha
sinfikanti fil-valur ta’ bond korporattiv.

4. Tnaqqis ta’ 1,5 % jew aktar fil-prezz ta’ strument tas-suq
monetarju matul jum wiched ta’ negozjar ghandu jitqies bhala
waqgha sinifikanti fil-valur ta’ strument tas-suq monetarju.

5. Tnaqgis ta’ 10 % jew aktar fil-prezz ta’ fond negozjat fil-
Borza matul jum wiehed ta’ negozjar ghandu jitgies bhala
waqgha sinfikanti fil-valur ghal fond negozjat fil-Borza, inkluzi
|-Fondi negozjati fil-Borza li huma UCITS. Fond negozjat fil-
Borza ingranat ghandu jigi aggustat bil-proporzjon ta’ ingranagg
rilevanti biex jirrifletti waqgha ta’ 10 % fil-prezz ta’ fond
negozjat fil-Borza dirett u mhux ingranat ekwivalenti. Fond
reverse nnegozjat fil-Borza ghandu jigi aggustat bfattur ta’ -1
biex jirrifletti waqgha ta’ 10 % fil-prezz ta’ fond negozjat fil-
Borza dirett u mhux ingranat ekwivalenti.

6. Meta derivattiv, inkluzi kuntratti finanzjarji ghad-diffe-
renza, jigi nnegozjat fcentru ta’ negozjar u jkollu bhala I-
uniku strument finanzjarju sottostanti, strument finanzjarju li
ghalih waqgha sinifikanti fil-valur hija specifikata fdan l-Arti-
kolu u fl-Artikolu 23(5) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012,
waqgha sinifikanti fil-valur fdak l-istrument derivattiv ghandha
titqies li tkun sehhet meta kien hemm waqgha sinifikanti fdak 1-
istrument finanzjarju sottostanti.

KAPITOLU IX

AVVENIMENTI  JEW  ZVILUPPI AVVERSI SKONT L-

ARTIKOLU 30
Artikolu 24

Kriterji u fatturi li ghandhom jitgiesu fid-determinazzjoni
ta’” meta jokkorru avvenimenti jew zZviluppi avversi u

theddid

1. Ghall-finjjiet tal-Artikoli 18 sa 21 tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012 avvenimenti jew zviluppi avversi li jistghu
jikkostitwixxu theddida serja ghall-istabbilta finanzjarja jew il-
fidugja fis-suq fl-Istat Membru kkoncernat jew fi Stat Membru
ichor jew faktar Stati Membri ohrajn skont l-Artikolu 30 tar-
Regolament (UE) Nru 236/2012 jinkludu kwalunkwe att, rizul-
tat, fatt, jew avveniment li huwa jew jista’ jkun mistenni li
jwassal ghal dan li gej:

(a) problemi finanzjarji, monetarji jew bagitarji serji li jistghu
jwasslu ghal instabbilita finanzjarja li tikkoncerna Stat
Membru jew bank jew istituzzjonijiet finanzjarji ohrajn
megqjusa importanti ghas-sistema finanzjarja globali bhal
kumpaniji tal-assigurazzjoni, fornituri tal-infrastrutturi tas-
suq u kumpaniji tal-immaniggjar tal-assi li joperaw fl-Unjoni
meta din tista’ thedded il-funzjonament xieraq u l-integrita
tas-swieq finanzjarji jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja fl-
Unjoni;

(b) azzjoni ta’ klassifikazzjoni jew inadempjenza minn
kwalunkwe Stat Membru jew minn banek u istituzzjonijiet
finanzjarji ohrajn meqjusa importanti ghas-sistema finan-
zjatja globali bhall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, il-fornituri
tal-infrastruttura tas-suq u l-kumpaniji tal-immaniggjar tal-
assi li joperaw fl-Unjoni li tikkawza jew li tista’ ragonevol-
ment tkun mistennija li tikkawza incertezza severa wara s-
solvenza taghhom;

(c) pressjonijiet sostanzjali fuq bejgh jew volatilita mhux tas-
soltu li jikkawzaw spirali sinifikanti 1 isfel fi kwalunkwe
strument finanzjarju relatat ma’ kwalunkwe bank u istituzz-
jonijiet finanzjarji ohrajn meqjusa importanti ghas-sistema
finanzjarja globali bhall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, il-
fornituri tal-infrastruttura tas-suq u l-kumpaniji tal-imma-
niggjar tal-assi li joperaw fl-Unjoni u emittenti sovrani
skont kif ikun il-kaz;

finanzjarji importanti, infrastrutturi tas-suq, sistemi tal-
ikklerjar u s-saldu, u supervizuri li jistghu jaffettwaw is-
swieq b'mod avvers b'mod partikolari fejn tali hsara tirri-
zulta minn dizastru naturali jew attakk terroristiku;

() kwalunkwe disturb rilevanti fi kwalunkwe sistema ta’ paga-
menti jew process ta’ saldu, b'mod partikolari meta jkun
relatat ma’ operazzjonijiet interbankarji, li jikkawza jew li
jista’ jikkawza nuqqasijiet sinifikanti ta’ pagamenti jew ta’
saldu jew dewmien fis-sistemi ta’ pagamenti tal-Unjoni,
specjalment meta dawn jistghu jwasslu ghall-propagazzjoni
ta’ stress finanzjarju jew ekonomiku fbank jew fistituzz-
jonijiet finanzjarji ohrajn meqjusa importanti ghas-sistema
finanzjarja globali bhall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, il-
fornituri tal-infrastruttura tas-suq u l-kumpaniji tal-imma-
niggjar tal-assi jew fi Stat Membru;

2. Ghall-finijiet tal-Artikolu 27, I-AETS ghandha tqis il-
possibbilta ta’ kwalunkwe riperkussjoni jew effett ta’ kontagju
ghal sistemi jew emittenti ohrajn u, spe¢jalment, l-ezistenza ta’
kwalunkwe tip ta’ fenomenu awtosodisfacenti meta jitgiesu I-
kriterji fil-paragrafu 1.

3. Ghallfinijiet tal-Artikolu 28(2)(a), theddida ghall-funzjona-
ment xieraq u l-integrita ta’ swieq finanzjarji jew ghall-istabbilta
tas-sistema finanzjarja kollha kemm hi jew parti minnha fl-
Unjoni ghandha tfisser:

(@) kwalunkwe theddida ta’ instabbilta finanzjarja serja, mone-
tarja jew bagitarja li tikkoncerna Stat Membru jew lis-
sistema finanzjarja fi Stat Membru meta din tista’ thedded
serjament il-funzjonament xieraq u l-integrita tas-swieq
finanzjarji jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja kollha fl-
Unjoni jew ta’ parti minnha;

(b) il-possibbilta ta’ inadempjenza minn kwalunkwe Stat
Membru jew emittent supranazzjonali;
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zjatji importanti, infrastrutturi tas-suq, sistemi ta’ kklerjar u
ta’ saldu, u supervizuri li jistghu jaffettwaw b'mod serju
swieq transkonfinali b’'mod partikolari fejn tali hsara tirri-
zulta minn dizastru naturali jew attakk terroristiku meta dan
jista’ jhedded b’'mod serju I-funzjonament xieraq u l-integrita
tas-swieq finanzjarji jew l-istabbilta tas-sistema finanzjarja
kollha fl-Unjoni jew ta’ parti minnha;

kwalunkwe disturb serju fi kwalunkwe sistema ta’ pagamenti
jew process ta’ saldu, b'mod partikolari meta jkun relatat
ma’ operazzjonijiet interbankarji, li jikkawza jew li jista’
jikkawza pagamenti sinifikanti jew nuqgasijiet ta’ saldu jew
dewmien fis-sistemi ta’ pagamenti transkonfinali tal-Unjoni,

specjalment meta dawn jistghu jwasslu ghall-propagazzjoni
ta’ stress finanzjarju jew ekonomiku fis-sistema finanzjarja
kollha fl-Unjoni jew fparti minnha.

Artikolu 25
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fit-tielet jum wara
dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewro-

pea.

Ghandu japplika mill-1 ta’ Novembru 2012.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, il-5 ta’ Lulju 2012.

Ghall-Kummissjoni
Il-President
José Manuel BARROSO
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ANNESS 1

PARTI 1
Artikoli 5 u 6

— Opzjonijiet;

— Certifikati koperti;

— Futuri;

— Strumenti relatati mal-indicijiet;

— Kuntratti ghad-differenza;

— Ishma/unitajiet ta’ fondi negozjati fil-Borza;
— Swaps;

— Imbhatri fuq firxiet (spread bets);

— Prodotti ta’ investiment ghall-konsumaturi jew ghall-professjonisti aggregati;
— Derivattivi kumplessi;

— Certifikati relatati ma’ ishma;

— Ircevuti tad-depozitu globali;

PARTI 2
Artikolu 7

— Opzjonijiet;

— Futuri;

— Strumenti relatati mal-indicijiet;
— Kuntratti ghad-differenza;

— Swaps;

— Imhatri fuq firxiet;

— Derivattivi kumplessi;

— Certifikati relatati mad-dejn sovran.
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ANNESS 11

PARTI 1
II-Metodologija aggustata skont id-delta ghall-ishma
Artikolu 10

1. Kwalunkwe derivattiv u pozizzjoni tal-likwidita ghandhom jitqiesu abbazi ta’ delta aggustata, fejn il-pozizzjoni tal-
likwidita tigi attribwita delta 1. Biex tigi kkalkulata d-delta ta’ derivattiv, l-investituri ghandhom igisu l-volatilita attwali
implikata tad-derivattiv u l-prezz tal-gheluq jew l-ahhar prezz tal-istrument sottostanti. Biex tigi kkalkulata pozizzjoni bin-
nieges netta inkluzi investiment ta’ ekwita jew ta’ flus u derivattivi, persuni naturali jew guridi¢i ghandhom jikkalkulaw il-
pozizzjoni tad-delta individwali aggustata ta’ kull derivattiv li jinzamm fil-portafoll, billi jizdiedu jew jitnaqqsu l-pozizz-
jonijiet ta’ likwidita kollha skont kif ikun xieragq.

2. Pozizzjoni bin-nieqes ta’ likwidita nominali ma tistax tigi kkompensata b’pozizzjoni twila nominali ekwivalenti
mehuda fderivattivi. Pozizzjonijiet twal fderivattivi aggustati skont id-delta ma jistghux jikkompensaw pozizzjonijiet bin-
nieqes nominali identi¢ci mehuda fi strumenti finanzjarji ohrajn minhabba l-aggustament skont id-delta. Persuni naturali
jew guridici li jidhlu fkuntratti ta’ derivattivi u li jaghtu lok ghal pozizzjonijiet bin-nieqes netti li jridu jigu nnotifikati jew
ippubblikati skont I-Artikoli 5 sa 11 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 ghandhom jikkalkulaw bidliet fil-pozizzjonijiet
bin-nieqes netti fil-portafoll taghhom li jokkorru mill-bidliet fid-delta.

3. Kwalunkwe tranzazzjoni li tikkonferixxi vantagg finanzjarju fil-kaz ta’ bidla fil-prezz jew fil-valur tas-sehem
mizmum bhala parti minn basket, indi¢i jew fond negozjat fil-Borza ghandha tigi inkluza meta tigi kkalkulata l-pozizzjoni
fkull sehem individwali. Pozizzjonijiet fdawn l-istrumenti finanzjarji ghandhom jigu kkalkulati billi jitgies il-piz ta’ dak is-
sehem fil-basket, indi¢i jew fond sottostanti. Persuni naturali jew guridici ghandhom iwettqu kalkoli fdawn l-istrumenti
finanzjarji skont 1-Artikolu 3(3) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012.

4. Il-pozizzjoni bin-nieqes netta ghandha tigi kkalkulata billi jigu nnettjati I-pozizzjonijiet twal u bin-nieqes aggustati
skont id-delta femittent specifiku.

5. Ghall-kapital azzjonarju mahrug, meta l-emittenti jkollhom diversi klassijiet ta’ ishma, l-ghadd totali tal-ishma
mahruga fkull klassi ghandu jitgies u jinghadd.

6.  Il-kalkolu ta’ pozizzjonijiet bin-nieqes netti ghandhom iqisu bidliet fil-kapital azzjonarju tal-emittent li jista’ jiskatta
jew jelimina obbligi ta’ notifika skont 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 236/2012.

7. Ishma godda mahruga minn zieda kapitali ghandhom jitgiesu fil-kalkolu tal-kapital azzjonarju mahrug mid-data li
fiha jigu elenkati ghan-negozjar fcentru tan-negozjar.

8.  Il-pozizzjoni bin-nieqes netta espressa bhala percentwal tal-kapital azzjonarju mahrug tal-kumpanija ghandha tigi
kkalkulata bid-divizjoni tal-pozizzjoni bin-nieqes netta fishma ekwivalenti bit-total tal-kapital azzjonarju mahrug tal-
kumpanija.

PARTI 2
II-Metodologija aggustata skont id-delta ghad-dejn sovran
Artikolu 11

1. Kwalunkwe pozizzjoni ta’ likwidita ghandha titgies bl-uzu tal-valur nominali taghha aggustat ghad-durata. Opzjo-
nijiet u strumenti derivattivi ohrajn ghandhom jigu aggustati skont id-delta taghhom li ghandha tigi kkalkulata skont il-
parti 1. Il-kalkoli tal-pozizzjonijiet bin-nieges netti li flhom kemm investimenti ta’ flus kif ukoll ta’ derivattivi ghandhom
ikunu l-pozizzjoni individwali aggustata skont id-delta ta’ kull derivattiv mizmum fil-portafoll, biz-zieda jew it-tnaqgis tal-
pozizzjonijiet ta’ likwidita kollha u l-pozizzjonijiet ta’ likwidita ghandu jkollhom delta ekwivalenti ghal 1.

2. Pozizzjonijet nominali fbonds mahruga fmuniti ghajr l-euro ghandhom jigu kkonvertiti feuro bl-uzu tal-ahhar
prezz spot aggornat tal-munita affidabbli disponibbli. L-istess principji ghandhom japplikaw ghall-istrumenti finanzjarji 1-
ohrajn.

3. Derivattivi ohrajn, bhal bonds forward, ghandhom jigu aggustati wkoll skont il-paragrafi 1, 2 u 3.

4. Kwalunkwe interess ekonomiku jew pozizzjoni li tohloq vantagg finanzjarju fdejn sovran mizmuma bhala parti
minn basket, indi¢i jew fond negozjat fil-Borza ghandu jigi inkluz meta tigi kkalkulata l-pozizzjoni fkull dejn sovran
individwali. Pozizzjonijiet fdawn l-istrumenti finanzjarji ghandhom jigu kkalkulati billi jitqies il-piz ta’ dik l-iskopertura
sovrana fil-basket, indi¢i jew fond sottostanti. L-investituri ghandhom iwettqu kalkoli fdawn l-istrumenti finanzjarji skont
l-Artikolu 3(3) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012.
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5. Il-kalkoli ghal strumenti ta’ dejn sovran b’korrelazzjoni gholja ghandhom isegwu l-istess metodi ta’ kalkolu ghall-
pozizzjonijet twal fi strumenti ta’ dejn ta’ emittent sovran. Pozizzjonijiet twal fi strumenti ta’ dejn ta’ emittent sovran, li I-
prezz taghhom huwa kkorrelatat hafna mal-ipprezzar tad-dejn sovran specifiku, ghandhom jitqiesu ghall-finijiet ta’
kalkolu. Meta dawn il-pozizzjonijiet ma jibqghux jissodisfaw it-test tal-korrelazzjoni gholja ma ghandhomx jibqghu
jitgiesu biex jikkompensaw pozizzjonijiet bin-nieges.

6.  Pozizzjonijiet twal nominali ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu ghandhom jigu inkluzi fil-kalkolu bhala pozizz-
jonijiet bin-nieqes. Fil-kalkolu ta’ pozizzjoni ta’ investitur ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu sovrani ghandhom
jintuzaw il-pozizzjonijiet netti tieghu. Pozizzjonijiet mahsuba biex ikopru jew jihheggjaw permezz tax-xiri ta’ swaps ta’
inadempjenza tal-kreditu li mhumiex bonds sovrani mhux se jitqiesu bhala pozizzjonijiet twal. Swaps ta’ inadempjenza
tal-kreditu ghandhom jitgiesu li gew attribwiti delta 1.

7. ll-pozizzjoni bin-nieqes netta ghandha tigi kkalkulata bl-innettjar ta’ pozizzjonijiet twal u bin-nieqes ekwivalenti
aggustati skont id-delta nominali fid-dejn sovran mahrug ta’ emittent sovran.

8.  Il-pozizzjoni bin-nieqes netta ghandha tigi espressa bhala ammont monetarju feuro.
9. Il-kalkolu tal-pozizzjonijiet ghandu jqis il-bidliet fil-korrelazzjonijiet u fid-dejn sovran totali ta’ emittent sovran.

10.  I-pozizzjonijiet twal fi strumenti ta’ dejn ta’ emittent sovran li l-ipprezzar taghhom huwa kkorrelatat hafna mal-
ipprezzar tad-dejn sovran ta’ emittent sovran biss ghandhom jitgiesu biex jikkompensaw pozizzjonijiet bin-nieqes fdan id-
dejn sovran. Pozizzjoni twila specifika ta’ dejn ikkorrelatat hafna ghandu jintuza darba biss biex jikkompensa pozizzjoni
bin-nieqes fkazijiet fejn l-investitur izomm diversi pozizzjonijiet bin-nieqes ta’ emittenti sovrani differenti. L-istess pozizz-
joni twila ma tistax tigi applikata diversi drabi biex tpaci pozizzjonijiet bin-nieqes differenti mehuda fdejn sovran
ikkorrelatat hafna.

11.  Persuni naturali jew guridic¢i b'allokazzjonijiet multipli ta’ pozizzjonijiet twal ta’ dejn ikkorrelatat hafna ta’ diversi
emittenti sovrani differenti ghandu jkollhom registri li juru I-metodi tal-allokazzjoni taghhom.
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REGOLAMENT TA’ DELEGA TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 919/2012
tal-5 ta’ Lulju 2012

li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar bejgh
bin-nieqes u certi aspetti ta’ swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu fir-rigward tal-istandards teknic¢i
regolatorji ghall-metodu tal-kalkolu tal-waqgha fil-valur ghal ishma likwidi u strumenti finanzjarji

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh
bin-nieqes u certi aspetti tas-swaps ta’ inadempjenza tal-kredi-
tu (), u b’'mod partikolari 1-Artikolu 23(8) tieghu,

Billi:

(1)  I-metodu tal-kalkolu tal-waqgha sinifikanti fil-valur tal-
istrumenti finanzjarji li hemm fit-Tagsima C tal-Anness I
tad-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tal-21 ta’ April 2004 dwar is-swieq fl-istrumenti
finanzjarji (%) ghandu jigi adattat ghall-modi differenti li
fihom tigi riflessa dik il-waqgha skont it-tip ta’ strument
finanzjarju kkoncernat. Dak il-metodu jista’ jiechu l-forma
ta® waqgha reali fil-prezz tal-istrument finanzjarju, ta’
zieda fir-rendiment ta’ strument ta’ dejn mahrug minn
emittent korporattiv jew zieda fir-rendiment tul il-kurva
tar-rendiment ghall-istrumenti tad-dejn mahruga minn
emittenti sovrani.

(2)  Dan ir-Regolament ghandu jinqara flimkien mar-Regola-
ment ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) Nru 918/2012 (3),
li jiddefinixxi l-livelli limitu ghall-waqgha sinifikanti fil-
valur ta’ ishma nonlikwidi, strumenti ta’ dejn mahruga
minn emittenti sovrani u korporattivi, Fondi Negozjati
fil-Borza, strumenti tas-suq monetarju u derivattivi li I-
uniku strument finanzjarju sottostanti taghhom jigi
nnegozjat fcentru tan-negozjar. Dan ir-Regolament
ghandu ghalhekk ikun limitat ghall-ispecifikazzjoni tal-
metodu tal-kalkolu tal-waqgha sinifikanti fil-valur ta’
dawn l-istrumenti.

(3)  Sabiex tigi zgurata l-konsistenza u ¢-Certezza legali ghal
partecipanti fis-suq u awtoritajiet kompetenti, id-data ta’
applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament ghandha tkun l-istess
bhal dik tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 u r-Regola-
ment ta’ Delega (UE) Nru 918/2012.

() GU L 86, 24.3.2012, p. 1
() GU L 145, 30.4.2004, p. 1.
(}) Ara pagna 1 ta’ dan il-Gurnal Uffijali.

(4)  Peress li r-Regolament (UE) Nru 236/2012 irrikonoxxa li
standards teknici vinkolanti ghandhom jigu adottati gabel
ma dak ir-Regolament ikun jista’ jigi applikat b'mod utli,
u peress li huwa essenzjali li qabel 1-1 ta’ Novembru
2012 jigu specifikati I-elementi mhux essenzjali mehtiega
biex tigi ffacilitata l-konformita mill-partecipanti fis-suq
ma’ dak ir-Regolament u Il-infurzar mill-awtoritajiet
kompetenti, huwa mehtieg li dan ir-Regolament jidhol
fis-sehh l-ghada tal-pubblikazzjoni tieghu.

(5)  Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-abbozz tal-istan-
dards teknici regolatorji sottomess mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (AETS) lill-Kummissjoni.

(6)  L-AETS wettqet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar
l-abbozz tal-istandards teknici regolatorji li fughom huwa
bbazat dan ir-Regolament, analizzat l-ispejjez u l-bene-
fic¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp tal-
Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit skont I-
Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru
2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja Ewropea
(Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (%),

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1
Suggett

1. Dan ir-Regolament jispecifika l-metodu tal-kalkolu tal-
waqgha fil-valur ta’ 10 % ghall-ishma likwidi nnegozjati f'centru
tan-negozjar kif stabbilit fl-Artikolu 23(5) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012.

2. Dan ir-Regolament jispecifika wkoll il-metodu tal-kalkolu
tal-waqgha fil-valur ghall-istrumenti finanzjarji li gejjin innegoz-
jati feentru tan-negozjar kif specifikat fir-Regolament ta’ Delega
(UE) Nru 918/2012 adottat skont l-Artikolu 23(7) tar-Regola-
ment (UE) Nru 236/2012:

(a) ishma nonlikwidi;

(*) GU L 331, 15.12.2010, p. 84.
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(b) l-istrumenti finanzjarji mhux derivattivi li gejjin:

(i) strumenti ta’ dejn mahruga minn emittenti sovrani u
korporattivi;

(i) Fondi Negozjati fil-Borza;

(iii) strumenti tas-suq monetarju;

(c) derivattivi li l-uniku sottostanti ghalihom huwa strument
finanzjarju nnegozjat fc¢entru ta’ negozjar.

Artikolu 2

Metodu tal-kalkolu ta’ waqgha sinifikanti fil-valur ghall-
ishma likwidi u nonlikwidi

1. Ghal sehem innegozjat fcentru tan-negozjar, il-waqgha fil-
valur ghandha tigi kkalkulata mill-prezz tal-gheluq uffi¢jali tal-
jum tan-negozjar precedenti fdak i¢-centru tan-negozjar idde-
finit skont ir-regoli applikabbli ta’ dak i¢-Centru tan-negozjar.

2. Dak il-metodu tal-kalkolu ghandu jeskludi kwalunke
cagliq 1 isfel fil-prezz li jirrizulta esklussivament minn qsim
jew kwalunkwe azzjoni korporattiva jew mizuri simili adottati
mill-emittent fuq il-kapital azzjonarju mahrug tieghu li jistghu
jirrizultaw faggustament tal-prezz mic-Centru tan-negozjar rile-
vanti.

Artikolu 3

Metodu tal-kalkolu ta’ waqgha sinifikanti fil-valur ghal
strumenti finanzjarji ohra mhux derivattivi

1. Wagqgha sinifikanti fil-valur ghal strumenti finanzjarji ohra
ghajr ishma u li ma jaqghux fil-kategoriji tad-derivattivi elenkati
fil-punti minn (4) sa (10) tat-Tagsima C tal-Anness [ tad-Diret-
tiva 2004/39/KE ghandha tigi kkalkulata skont il-metodu fil-
paragrafi 2, 3 u 4.

2. Ghal strument finanzjarju li ghalih il-waqgha sinifikanti fil-
valur imsemmi fl-Artikolu  23(7) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012 titkejjel b’rabta ma’ prezz fic-centru tan-negozjar

rilevanti, dik il-waqgha ghandha tigi kkalkulata mill-prezz tal-
gheluq uffi¢jali fic-Centru tan-negozjar rilevanti ddefinit skont ir-
regoli applikabbli ta’ dak i¢-centru tan-negozjar.

3. Ghal strument finanzjarju ta’ dejn mahrug minn emittent
sovran li ghalih il-waqgha sinifikanti fil-valur imsemmi fl-Arti-
kolu 23(7) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 titkejjel brabta
mal-kurva tar-rendiment, dik il-waqgha ghandha tigi kkalkulata
bhala zieda tul il-kurva tar-rendiment imqabbla mal-kurva tar-
rendiment tal-emittent sovran fl-gheluq tan-negozjar tal-jum
tan-negozjar precedenti, kif ikkalkulata abbazi ta’ dejta dispo-
nibbli ghall-emittent fdak i¢-centru tan-negozjar.

4. Ghal strument finanzjarju li ghalih il-waqgha sinifikanti fil-
valur imsemmi fl-Artikolu  23(7) tar-Regolament (UE)
Nru 236/2012 titkejjel b’rabta ma’ varjazzjoni tar-rendiment,
dik il-waqgha ghandha tigi kkalkulata bhala Zieda tar-rendiment
attwali imqabbla mar-rendiment ta’ dak l-istrument fl-gheluq
tan-negozjar tal-jum tan-negozjar precedenti, kif ikkalkulata
abbazi ta’ dejta disponibbli ghal dak l-istrument fdak i¢-centru
tan-negozjar.

Artikolu 4

Metodu tal-kalkolu ta’ waqgha sinifikanti fil-valur ghad-
derivattivi

Wagqgha sinifikanti fil-valur ghal strumenti finanzjarji li jagghu
taht il-kategoriji ta’ derivattivi elenkati fil-punti minn (4) sa (10)
tat-Tagsima C tal-Anness I tad-Direttiva 2004/39/KE u li ghan-
dhom strument finanzjarju sottostanti uniku li jigi nnegozjat
fcentru tan-negozjar u li ghalih waqgha sinifikanti fil-valur
giet specifikata skont l-Artikolu 2 jew l-Artikolu 3, ghandha
tigi kkalkulata b'referenza ghall-waqgha sinifikanti fil-valur tal-
istrument finanzjarju sottostanti.

Artikolu 5
Dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh l-ghada tal-jum tal-
pubblikazzjoni tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Ghandu japplika mill-1 ta’ Novembru 2012.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, il-5 ta’ Lulju 2012.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
José Manuel BARROSO
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REGOLAMENT TA’ IMPLIMENTAZZJONI TAL-KUMMISSJONI (UE) Nru 920/2012
tal-4 ta’ Ottubru 2012

li jipprojbixxi l-attivitajiet tas-sajd ghal bastimenti li jistadu bil-konz li jtajru I-bandiera ta’ Cipru jew
huma registrati fih, li jkunu qed jistadu ghat-tonn fl-Oc¢ean Atlantiku, fil-Lvant tal-longitudni 45° W,
u fil-Bahar Mediterran

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni
Ewropea,

Wara li kkunsidrat ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru
1224/2009 tal-20 ta’ Novembru 2009 li jistabbilixxi sistema
Komunitarja ta’ kontroll ghall-izgurar tal-konformita mar-regoli
tal-Politika Komuni tas-Sajd (!), u b'mod partikulari I-Arti-
kolu 36, il-paragrafu 2 tieghu,

Billi:

(1)  Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 44/2012 tas-17 ta’
Jannar 2012 li jiffissa ghall-2012 l-opportunitajiet tas-
sajd disponibbli fl-ilmijiet tal-UE u, ghall-bastimenti tal-
UE, fcerti ilmijiet mhux tal-UE ghal certi stokkijiet tal-hut
li huma suggetti ghal negozjati jew ftehimiet internazz-
jonali (), jiffissal-ammont ta’ tonn li jista’ jsir sajd ghalih
fl-2012 mill-bastimenti tas-sajd tal-Unjoni Ewropea, fl-
Ocean Atlantiku, fil-Lvant tal-longitudni 45° W, u fil-
Bahar Mediterran.

(2)  Ir-Regolament tal-Kunsill (KE) Nru 302/2009 tas-6 ta’
April 2009 i jistabbilixxi pjan multiannwali ghall-irkupru
tat-tonn fil-Lvant tal-Atlantiku u fil-Mediterran, li
jemenda r-Regolament (KE) Nru 43/2009 u li jhassar ir-
Regolament (KE) Nru 1559/2007 (3), jirrikjedi lill-Istati
Membri li jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar il-kwota indi-
vidwali allokata lill-bastimenti taghhom btul ta’ iktar
minn 24 metru, u ghall-bastimenti tal-qbid btul ta’
anqas minn 24 m, mill-inqas dwar il-kwota allokata
lill-organizzazzjonijiet tal-produtturi jew lill-gruppi ta’
bastimenti li jistadu b'irkaptu simili.

(3)  I-Polittka Komuni tas-Sajd hija mfassla b’tali mod li
tizgura l-vijabbilta fit-tul tas-settur tas-sajd permezz tal-
isfruttar sostenibbli tar-rizorsi akkwatici hajjin abbazi tal-
approcc ta’ prekawzjoni.

(4)  Skont l-Artikolu 36, il-paragrafu 2 tar-Regolament tal-
Kunsill (KE) Nru 1224/2009, meta -Kummissjoni ssib
li, abbazi tal-informazzjoni li tinghata mill-Istati Membri
u t