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DIRETTIVA (UE) 201 9/ 2162TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tas-27 ta’ Novembru 2019

dwar il-hrug ta’ bonds koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-
Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legizlattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legizlattiva ordinarja (),

Billi:

(1)  L-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) jipprovdi ghal rekwiziti generali
hafna b'rabta mal-elementi strutturali ta’ bonds koperti. Dawk ir-rekwiziti huma limitati ghall-htiega li I-bonds
koperti jinhargu minn istituzzjoni ta’ kreditu li jkollha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru, u li jkunu soggetti
ghal supervizjoni pubblika specjali u ghal mekkanizmu ta’ rikors doppju. L-oqfsa nazzjonali ta’ bonds koperti
jindirizzaw dawk il-kwistjonijiet filwaqt li jirregolawhom fhafna aktar dettall. Dawk l-oqfsa nazzjonali fihom ukoll
dispozizzjonijiet strutturali ohrajn, b'mod partikolari regoli li jirrigwardaw il-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’
kopertura, il-kriterji ta’ eligibbilta ghall-assi, il-possibbilta li l-assi jigu aggregati, obbligi tat-trasparenza u tar-
rappurtar, u regoli dwar il-mitigazzjoni tar-riskju tal-likwidita. L-approcci tal-Istati Membri ghar-regolamentazzjoni
jvarjaw ukoll fir-rigward tas-sustanza. Fbosta Stati Membri ma hemm l-ebda qafas nazzjonali ddedikat ghall-bonds
koperti. Bhala konsegwenza, l-elementi strutturali ewlenin li maghhom ghandhom jikkonformaw bonds koperti
mahrugin fl-Unjoni ghadhom ma gewx stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni.

(2)  L-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) izid kundizzjonijiet
ulterjuri ghal dawk li jissemmew fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/6 5/KE ghall-kisba tat-trattament preferenzjali
fir-rigward ta’ rekwiziti ta’ kapital li jippermettu lil istituzzjonijiet ta’ kreditu li jkunu qed jinvestu fbonds koperti
jzommu ingas kapital minn meta jkunu qed jinvestu fassi ohra. Filwaqt li dawk ir-rekwiziti addizzjonali jzidu I-livell
ta’ armonizzazzjoni ta’ bonds koperti fi hdan 1-Unjoni, huma jaqdu l-iskop specifiku li jistabbilixxu l-kundizzjonijiet
li jridu jigu ssodisfati sabiex l-investituri ta’ bonds koperti jircievu tali trattament preferenzjali, u mhumiex
applikabbli barra mill-qafas tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

(3)  Atti legali ohra tal-Unjoni, bhar-Regolamenti ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 () u (UE) 2015/61 (%) u d-
Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (), ukoll jirreferu ghad-definizzjoni stipulata fid-
Direttiva 2009/65/KE bhala referenza sabiex jigu identifikati l-bonds koperti li jibbenefikaw mit-trattament
preferenzjali ghal investituri fil-bonds koperti taht dawk l-atti. Madankollu, it-test ta’ dawk l-atti jvarja skont l-ghan
u s-suggett taghhom, u b’hekk it-terminu “bonds koperti” mhuwiex uzat b’'mod konsistenti.

() GUC 367,10.10.2018, p. 56.

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tat-18 ta’ April 2019 (ghadha mhijiex ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-decizjoni tal-Kunsill tat-8
ta’ Novembru 2019.

() 1d-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).

(9 Ir-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-
istituzzjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GU L 176, 27.6.2013, p. 1).

() Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta d-Direttiva 2009/138/KE tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u r-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II)
(GUL12,17.1.2015, p. 1).

() Ir-Regolament ta’ Delega tal-Kummissjoni (UE) 2015/61 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwizit ta’ kopertura tal-likwidita ghall-Istituzzjonijiet ta’ Kreditu (GU L 11, 17.1.2015, p. 1).

() Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47KE,
2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35[UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u
(UE) Nru 6482012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GUL 173, 12.6.2014, p. 190).
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(4) B'mod generali, it-trattament ta’ bonds koperti jista’ jitqies armonizzat fir-rigward tal-kundizzjonijiet ghal
investiment fbonds koperti. Madankollu, hemm nuqgas ta’ armonizzazzjoni madwar l-Unjoni fir-rigward tal-
kundizzjonijiet ghall-hrug ta’ bonds koperti u dak ghandu diversi konsegwenzi. L-ewwelnett, jinghata trattament
preferenzjali b'mod ugwali lil strumenti li jvarjaw fin-natura kif ukoll fil-livell tar-riskju u fil-protezzjoni tal-
investituri taghhom. It-tieni, id-differenzi bejn l-oqfsa nazzjonali jew in-nuqqas ta’ tali gafas u n-nuqqas ta’
definizzjoni miftiehma b’'mod komuni tat-terminu "bond kopert’ jistghu joholqu ostakli ghall-izvilupp ta’ suq uniku
verament integrat ghall-bonds koperti. It-tielet, id-differenzi fis-salvagwardji li jinghataw mir-regoli nazzjonali
jistghu joholqu riskji ghall-istabbilta finanzjarja ghaliex bonds koperti b’livelli differenti ta’ protezzjoni tal-investituri
jistghu jinxtraw madwar 1-Unjoni kollha u jibbenefikaw minn trattament preferenzjali taht ir-Regolament
(UE) Nru 575/2013 u taht atti legali ohra tal-Unjoni.

(5)  L-armonizzazzjoni ta’ xi aspetti ta’ ogfsa nazzjonali bbazati fuq xi whud mill-ahjar prattiki jenhtieg ghalhekk li
tizgura l-izvilupp kontinwu u minghajr xkiel tas-swieq ta’ bonds koperti li jahdmu tajjeb fl-Unjoni u li tillimita r-
riskji u n-nuqgasijiet potenzjali ghall-istabbilta finanzjarja. Tali armonizzazzjoni bbazata fuq il-principji jenhtieg li
tistabbilixxi bazi komuni ghall-hrug ta’ bonds koperti kollha fl-Unjoni. L-armonizzazzjoni tirrikjedi li 1-Istati
Membri kollha jistabbilixxu oqfsa ta’ bonds koperti, li jenhtieg li tiffacilita wkoll l-izvilupp ta’ swieq ta’ bonds
koperti fdawk l-Istati Membri fejn m’hemmx. Tali suq jipprovdi sors ta’ finanzjament stabbli ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu, li, fuq dik il-bazi, ikunu fpozizzjoni ahjar biex jipprovdu self ipotekarju affordabbli ghall-konsumaturi u
ghan-negozji u jaghmlu investimenti siguri alternattivi disponibbli ghall-investituri.

(6)  Fir-Rakkomandazzjoni tieghu tat-20 ta’ Dicembru 2012 dwar il-finanzjament tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu (%), il-
Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (BERS) stieden lill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali u lill-Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) (‘EBA”) stabbilita mir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°) biex jidentifikaw l-ahjar prattiki rigward il-bonds koperti u jheggu I-
armonizzazzjoni tal-oqfsa nazzjonali. Irrakkomanda wkoll li 1-EBA tikkoordina l-azzjonijiet mehuda mill-
awtoritajiet kompetenti nazzjonali, b’'mod partikolari fir-rigward tal-kwalita u s-segregazzjoni tal-aggregazzjonijiet
ta’ kopertura, il-protezzjoni mill-falliment ta’ bonds koperti, ir-riskji tal-assi u tal-obbligazzjonijiet li jaffettwaw 1-
aggregazzjonijiet ta’ kopertura u l-izvelar tal-kompozizzjoni tal-aggregazzjonijiet ta’ kopertura. Ir-
rakkomandazzjoni kompliet biex tistieden lill-EBA sabiex timmonitorja I-funzjonament tas-swieq tal-bonds koperti
breferenza ghall-ahjar prattiki identifikati mill-EBA ghal perjodu ta’ sentejn, sabiex tivvaluta l-htiega ghal azzjoni
legizlattiva u sabiex tirrapporta lill-BERS u lill-Kummissjoni kif mehtieg.

(7)  FDicembru 2013, il-Kummissjoni talbet parir mill-EBA skont I-Artikolu 503(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

(8)  Fir-rapport li jakkumpanja l-opinjoni taghha tal-1 ta’ Lulju 2014, b'risposta kemm ghar-rakkomandazzjoni tal-BERS
tal-20 ta’ Dicembru 2012 kif ukoll ghat-talba tal-Kummissjoni ta’ Dicembru 2013, 1-EBA rrakkomandat
konvergenza akbar tal-oqfsa nazzjonali legali, regolatorji u supervizorji ta’ bonds koperti, sabiex jigi appoggat
trattament preferenzjali uniku tal-piz tar-riskju ghall-bonds koperti fl-Unjoni.

(9)  Kif previst mill-BERS, I-EBA mmonitorjat il-funzjonament tas-suq ta’ bonds koperti b'referenza ghall-ahjar prattiki
stabbiliti fdik ir-rakkomandazzjoni ghal sentejn. Abbazi ta’ dak il-monitoragg, 1-EBA harget it-tieni opinjoni u
rapport dwar bonds koperti lill-BERS, lill-Kunsill u lill-Kummissjoni fl-20 ta’ Dicembru 2016 (*%). Dak ir-rapport
ikkonkluda li hija mehtiega armonizzazzjoni ulterjuri sabiex tkun zgurata aktar konsistenza fir-rigward ta’
definizzjonijiet u trattament regolatorju ta’ bonds koperti fl-Unjoni. Ir-rapport kompla jikkonkludi li 1-
armonizzazzjoni jenhtieg li tibni fuq swieq ezistenti li jahdmu tajjeb f'¢certi Stati Membri.

() Ir-Rakkomandazzjoni tal-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku tal-20 ta’ Dicembru 2012 dwar il-finanzjament ta’ istituzzjonijiet ta’
kreditu (BERS/2012/2) (GU C 119, 25.4.2013, p. 1).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtoritda Bankarja Ewropea) u li jemenda d- Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(") “EBA Report on covered bonds - Recommendations on harmonisation of covered bond frameworks in the EU (2016)” (Rapport dwar

il-bonds koperti - Rakkomandazzjonijiet dwar l-armonizzazzjoni tal-oqfsa ta’ bonds koperti fI-UE) (2016), EBA-Op-2016-23.
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(10) Il-bonds koperti jinhargu tradizzjonalment minn istituzzjonijiet ta’ kreditu. Il-fini inerenti ta’ bonds koperti huwa li
jipprovdu finanzjament ghal self, u wahda mill-attivitajiet ewlenin tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu hija li jaghtu self fuq
skala kbira. Ghaldagstant, sabiex il-bonds koperti jibbenifikaw minn trattament preferenzjali taht il-ligi tal-Unjoni,
huma mehtiega li jinhargu mill-istituzzjonijiet ta’ kreditu.

(11)  Ir-rizerva tal-hrug ta’ bonds koperti ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu tizgura li l-emittent ikollu l-gharfien mehtieg biex
jimmanigga r-riskju tal-kreditu li jirrigwarda s-self fl-aggregazzjoni ta’ kopertura. Hija tizgura wkoll li I-emittent ikun
soggett ghal rekwiziti ta’ kapital li jipprotegu lill-investituri taht il-mekkanizmu b’rikors doppju, i jiggarantixxi lill-
investitur, kif ukoll lill-kontroparti ta’ kuntratt tad-derivattivi, pretensjoni kemm kontra l-emittent ta’ bonds koperti
kif ukoll fir-rigward tal-assi ta’ kopertura. Ghalhekk, ir-rizerva tal-hrug ta’ bonds koperti ghall-istituzzjonijiet ta’
kreditu tizgura li I-bonds koperti jibqghu ghodda ta’ finanzjament sigura u effi¢jenti, u ghaldaqstant tikkontribwixxi
ghall-protezzjoni tal-investituri u ghall-istabbilta finanzjarja, li huma objettivi ta’ politika pubblika importanti fl-
interess generali. Dak ikun ukoll konformi mal-approc¢¢ tal-funzjonament tajjeb tas-swieq nazzjonali fejn I-
istituzzjonijiet ta’ kreditu biss huma permessi johorgu bonds koperti.

(12) Huwa ghalhekk xieraq li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu biss kif definiti fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 jigu permessi johorgu bonds koperti taht il-ligi tal-Unjoni. L-istituzzjonijiet specjalizzati ta’
kreditu ipotekarju huma karatterizzati mill-fatt li ma jiehdux depoziti, izda pjuttost jiehdu fondi ohra ripagabbli
mill-pubbliku, u bhala tali jaqghu taht id-definizzjoni ta’ ’istituzzjoni ta’ kreditu’ kif stabbilita fir-Regolament
(UE) Nru 575/2013. Minghajr pregudizzju ghal attivitajiet ancillari permessi taht il-ligi nazzjonali applikabbli, 1-
istituzzjonijiet specjalizzati ta’ kreditu ipotekarju huma istituzzjonijiet li l-attivita taghhom hija biss li jaghtu self
ipotekarju u lis-settur pubbliku, inkluz il-finanzjament ta’ self mixtri minn istituzzjonijiet ta’ kreditu ohrajn. L-ghan
ewlieni ta’ din id-Direttiva huwa li tirregola l-kundizzjonijiet li tahthom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu jistghu
johorgu bonds koperti bhala ghodda ta’ finanzjament, billi tistabbilixxi r-rekwiziti tal-prodotti u tistabbilixxi
supervizjoni tal-prodotti specifici li ghalihom l-istituzzjonijiet ta’ kreditu huma soggetti, sabiex jigi zgurat livell
gholi ta’ protezzjoni ghall-investitur.

(13) L-ezistenza ta’ mekkanizmu ta’ rikors doppju hija kuncett u element essenzjali ta’ hafna oqfsa nazzjonali ezistenti ta’
bonds koperti. Hija wkoll element krugjali ta’ bonds koperti kif imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva
2009/65/KE. Ghaldaqstant, huwa mehtieg li jigi specifikat dan il-kuncett sabiex jigi zgurat li l-investituri u I-
kontropartijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi madwar l-Unjoni jkollhom pretensjoni kemm kontra l-emittent ta’ bonds
koperti kif ukoll fir-rigward tal-assi ta’ kopertura taht kundizzjonijiet armonizzati.

(14) Jenhtieg li l-protezzjoni mill-falliment tkun ukoll karatteristika essenzjali ta’ bonds koperti sabiex jigi zgurat li 1-
investituri fil-bonds koperti jithallsu lura malli jimmatura I-bond. L-accellerazzjoni awtomatika tal-hlas lura fkaz ta’
inadempjenza jew rizoluzzjoni tal-emittent tista’ xxekkel il-klassifikazzjoni ta’ investituri fil-bonds koperti.
Ghalhekk huwa importanti 1i jigi zgurat li l-investituri fil-bonds koperti jithallsu lura fkonformita mal-iskeda
kuntrattwali, anki fil-kaz ta’ inadempjenza jew rizoluzzjoni. Il-protezzjoni mill-falliment hija konsegwentement
direttament marbuta mal-mekkanizmu tar-rikors doppju u ghaldaqstant jenhtieg li tkun karatteristika ewlenija tal-
qgafas ta’ bonds koperti.

(15) Karatteristika ewlenija ohra tal-ogfsa nazzjonali ezistenti ta’ bonds koperti hija r-rekwizit li I-assi ta’ kopertura jkunu
ta’ kwalita gholja hafna sabiex tigi zgurata s- solidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. L-assi ta’ kopertura huma
kkaratterizzati minn Kkaratteristici specifici li jirrelataw ma’ pretensjonijiet ghall-hlas u l-assi kollaterali li
jiggarantixxu tali assi ta’ kopertura. Ghalhekk, huwa xieraq li jigu stabbiliti l-karatteristi¢i generali ta’ kwalita tal-assi
ta’ kopertura eligibbli.

(16) Jenhtieg li l-assi elenkati fl-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jkunu assi ta’ kopertura eligibbli fi
hdan qafas ta’ bonds koperti. L-assi ta’ kopertura li ma jibqghux jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fl-
Artikolu 129(1) ta’ dak ir-Regolament jenhtieg li jkomplu jkunu assi ta’ kopertura eligibbli taht il-punt (b) tal-
Artikolu 6(1) ta’ din id-Direttiva, sakemm jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ din id-Direttiva. Assi ohra ta’ kopertura ta’
kwalita gholja simili jistghu wkoll ikunu eligibbli taht din id-Direttiva, sakemm tali assi ta’ kopertura jikkonformaw
mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva, inkluzi dawk relattivi ghall-assi kollaterali li jassiguraw il-pretensjoni ghall-hlas.
Ghal assi kollaterali fizici, is-sjieda jenhtieg i tigi rregistrata fregistru pubbliku biex tigi Zgurata l-infurzabbilta. Fejn
ma jezisti l-ebda registru pubbliku, jenhtieg li jkun possibbli ghall-Istati Membri li jipprovdu ghal forma alternattiva
ta’ certifikazzjoni tas-sjieda u ta’ pretensjonijiet li tkun komparabbli ma’ dik ipprovduta mir-registrazzjoni pubblika
tal-assi fizici vinkolati. Fejn 1-Istati Membri jaghmlu uzu minn tali forma alternattiva ta’ certifikazzjoni, jenhtieg li
jipprevedu wkoll procedura ghall-introduzzjoni ta’ bidliet fir-registrazzjoni tas-sjieda u tal-pretensjonijiet. Jenhtieg li
l-iskoperturi ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu assi ta’ kopertura eligibbli taht il-punt (a) jew (b) tal-Artikolu 6(1)
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ta’ din id-Direttiva, skont jekk jikkonformawx mar-rekwiziti tal-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.
Jenhtieg li l-iskoperturi ghall-imprizi tal-assigurazzjoni jkunu wkoll assi ta’ kopertura eligibbli taht il-punt (b) tal-
Artikolu 6(1) ta’ din id-Direttiva. Il-kuntratti ta’ self lil, jew ta’ self garantit minn, imprizi pubblici kif definiti fil-punt
(b) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/111/KE (") jistghu jkunu assi ta’ kopertura eligibbli, sakemm I-
imprizi pubblic¢i jipprovdu servizzi pubblici essenzjali ghaz-zamma ta’ attivitajiet socjetali kritici.

Barra minn hekk, tali imprizi pubbli¢i jenhtieg li jipprovdu s-servizzi taghhom taht koncessjoni jew awtorizzazzjoni
minn awtorita pubblika, ikunu soggetti ghal supervizjoni pubblika u jkollhom bizzejjed setghat ta’ generazzjoni ta’
dhul biex jizguraw is-solvenza taghhom. Fejn l-Istati Membri jiddeciedu li jippermettu assi fil-forma ta’ self lil, jew
garantiti minn, imprizi pubbli¢i fil-qafas nazzjonali taghhom, jenhtieg li jikkunsidraw kif xieraq l-impatt possibbli
fuq il-kompetizzjoni tal-permess ta’ tali assi. Indipendentement mis-sjieda taghhom, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u I-
imprizi ta’ assigurazzjoni jenhtieg li ma jitqisux bhala imprizi pubblici. Barra minn hekk, jenhtieg li I-Istati Membri
jkunu hielsa i jipprovdu fl-ogfsa nazzjonali taghhom sabiex certi assi jkunu eskluzi milli jkunu eligibbli ghall-
inkluzjoni fl-aggregazzjoni tal-kopertura. Sabiex l-investituri fil-bonds koperti jkunu jistghu jivvalutaw ahjar ir-
riskju ta’ programm ta’ bonds koperti, jenhtieg li 1-Istati Membri jipprovdu wkoll ghal regoli dwar id-diversifi-
kazzjoni tar-riskju relattivament ghall-granularita u I-koncentrazzjoni materjali, dwar in-numru ta’ kuntratti ta’ self
jew ta’ skoperturi fl-aggregazzjoni tal-kopertura u dwar in-numru ta’ kontropartijiet. L-Istati Membri ghandhom
ikunu jistghu jiddeciedu dwar il-livell xieraq ta’ granularita u koncentrazzjoni materjali mehtiega taht il-ligi
nazzjonali taghhom.

(17) 1l-bonds koperti ghandhom Kkaratteristici strutturali specifici li I-ghan taghhom hu li jipprotegu lill-investituri fkull
hin. Dawk il-karatteristici jinkludu r-rekwizit li l-investituri fbonds koperti jkollhom pretensjoni mhux biss kontra -
emittent izda wkoll kontra l-assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura. Dawk ir-rekwiziti strutturali relatati mal-prodotti
jvarjaw mir-rekwiziti prudenzjali li japplikaw ghal istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti. Jenhtieg li dawn
tal-ewwel ma jiffokawx fuq li jizguraw is-sahha prudenzjali tal-istituzzjoni emittenti, izda pjuttost jenhtieg li
jimmiraw li jipprotegu lill-investituri billi jimponu rekwiziti specifici fuq il-bond kopert innifsu. Minbarra r-rekwizit
specifiku li jintuzaw assi ta’ kopertura ta’ kwalita gholja, huwa wkoll xieraq li r-rekwiziti generali jkunu regolati fir-
rigward tal-karatteristi¢i tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, sabiex tkompli tissahhah il-protezzjoni tal-investituri.
dwar is-segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura. Is-segregazzjoni tista’ tinkiseb b’'modi differenti, bhal fil-karta tal-bilanc,
permezz ta’ veikolu bi skop specjali jew b'mezzi ohra. Madankollu, l-iskop tas-segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura
huwa li dawn jitqieghdu legalment lil hinn mil-portata tal-kredituri ghajr l-investituri fil-bonds koperti.

(18) Il-post tal-assi kollaterali jenhtieg ukoll li jkun regolat sabiex jigi zgurat li d-drittijiet tal-investitur jigu nfurzati. Huwa
wkoll importanti li I-Istati Membri jistabbilixxu regoli dwar il-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. Barra
minn hekk, jenhtieg li fdin id-Direttiva jkunu specifikati rekwiziti ghall-kopertura, minghajr pregudizzju ghad-dritt
tal-Istati Membri li jippermettu mezzi differenti ta’ mitigazzjoni ta’ riskji bhal fir-rigward ta’ muniti u rati tal-
imghax. Jenhtieg li l-kalkolu ta’ kopertura u l-kundizzjonijiet li tahthom il-kuntratti tad-derivattivi jistghu jigu
inkluzi fl-aggregazzjonijiet ta’ kopertura jigu definiti wkoll biex ikun zgurat li l-aggregazzjonijiet ta’ kopertura jkunu
soggetti ghal standards komuni ta’ kwalita gholja madwar I-Unjoni. Il-kalkolu tal-kopertura jenhtieg li jsegwi 1-
princ¢ipju nominali ghall-principal. L-Istati Membri jenhtieg li jkunu jistghu juzaw metodu ta’ kalkolu ghajr il-
princ¢ipju nominali, sakemm il-metodu l-ichor ikun aktar prudenti, jigifieri li ma jirrizultax fi proporzjon ta’
kopertura oghla, fejn l-assi ta’ kopertura huma n-numeratur u l-obbligazzjonijiet ta’ bonds koperti huma d-
denominatur. Jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jirrikjedu livell ta’ sovrakollateralizzazzjoni ghal bonds
koperti mahrugin minn istituzzjonijiet ta’ kreditu li jinsabu fl-Istat Membru kkoncernat li jkun oghla mir-rekwizit
ta’ kopertura stabbilit f'din id-Direttiva.

(19) Hemm numru ta’ Stati Membri li diga jirrikjedu l-ezistenza ta’ monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li jwettaq
kompiti specifici li jirrigwardaw il-kwalita tal-assi eligibbli u jizgura l-konformita mar-rekwiziti nazzjonali ta’
kopertura. Huwa ghalhekk importanti, sabiex jigi armonizzat it-trattament ta’ bonds koperti madwar I-Unjoni, li I-
kompiti u r-responsabbiltajiet tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, fejn ikun mehtieg wiched mill-gafas
nazzjonali, jkunu definiti b’'mod car. L-ezistenza ta’ monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ma jnehhix ir-responsab-
biltajiet tal-awtoritajiet kompetenti nazzjonali fir-rigward tas-supervizjoni pubblika tal-bonds koperti, b'mod
partikolari fir-rigward tal-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali i jittrasponu
din id-Direttiva.

(") Id-Direttiva tal-Kummissjoni 2006/111/KE tas-16 ta’ Novembru 2006 dwar it-trasparenza tar-relazzjonijiet finanzjarji bejn l-Istati
Membri u l-imprizi pubblici kif ukoll dwar it-trasparenza finanzjarja fi hdan certi imprizi (GU L 318, 17.11.2006, p. 17).
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(20) L-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jistabbilixxi ghadd ta’ kundizzjonijiet li jridu jkunu sodisfatti
minn bonds koperti kollateralizzati minn entitajiet ta’ titolizzazzjoni. Wahda minn dawk il-kundizzjonijiet
tikkoncerna I-limitu sa fejn dak it-tip ta’ assi ta’ kopertura jista’ jintuza u tillimita l-uzu ta’ tali strutturi sa 10 tal-
ammont ta’ bonds koperti pendenti. Dik il-kundizzjoni tista’ tigi rrinunzjata mill-awtoritajiet kompetenti
fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Ir-riezami mill-Kummissjoni tal-adegwatezza ta’ dik ir-rinunzja
kkonkludiet i 1-possibbilta li jintuzaw strumenti ta’ titolizzazzjoni jew bonds koperti bhala assi ta’ kopertura ghall-
hrug ta’ bonds koperti jenhtieg li tkun permessa biss fir-rigward ta’ bonds koperti ohra (“strutturi ta’ bonds koperti
aggregati b'mod intragrupp”), u jenhtieg li tkun permessa minghajr limitu b'referenza ghall-ammont ta’ bonds
koperti pendenti. Biex ikun garantit livell ottimali ta’ trasparenza, l-aggregazzjonijiet ta’ kopertura ghal bonds
koperti mahrugin esternament jenhtieg li ma jinkludux bonds koperti mahrugin internament minn istituzzjonijiet
ta’ kreditu differenti fi hdan l-istess grupp. Barra minn hekk, billi l-uzu ta’ strutturi ta’ bonds koperti aggregati b'mod
intragrupp jipprovdi ezenzjoni mil-limiti fuq l-iskoperturi ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li huma stabbiliti fl-Artikolu 129
tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, il-bonds koperti mahrugin internament jew esternamentjenhtieg li jkunu
mehtiega jikkwalifikaw ghall-iskala 1 tal-kwalita kreditizja fil-mument tal-hrug jew, fkaz ta’ bidla sussegwenti fl-
iskala tal-kwalita kreditizja u soggett ghall-approvazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti, l-iskala 2 tal-kwalita kreditizja.
Fejn il-bonds koperti mahrugin internament jew esternament ma jibqghux jissodisfaw dak ir-rekwizit, il-bonds
koperti mahrugin internament ma jibqghux jikkwalifikaw bhala assi eligibbli taht I-Artikolu 129 tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013 u, bhala konsegwenza, il-bonds koperti mahrugin esternament mill-aggregazzjoni ta’ kopertura
rilevanti ma jibbenefikawx mill-ezenzjoni fl-Artikolu 129(1b) ta’ dak ir-Regolament.

Fejn dawk il-bonds koperti mahrugin internament ma jibqghux jikkonformaw mar-rekwizit ta’ skala tal-kwalita
kreditizja rilevanti, ghandhom, madankollu, jkunu assi ta’ kopertura eligibbli ghall-fini ta’ din id-Direttiva, sakemm
ikunu konformi mar-rekwiziti kollha stabbiliti fdin id-Direttiva, u l-bonds koperti mahrugin esternament
kollateralizzati minn dawk il-bonds koperti mahrugin internament jew assi ohrajn li jikkonformaw ma’ din id-
Direttiva jenhtieg ghalhekk li jkunu wkoll jistghu juzaw it-tikketta 'Bond Kopert Ewropew’. Jenhtieg li I-Istati
Membri jkollhom l-ghazla li jippermettu l-uzu ta’ tali strutturi. Minn dan isegwi li, biex dik l-ghazla tkun
effettivament disponibbli ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jappartjenu ghal grupp li jinsab fi Stati Membri differenti,
|-Istati Membri rilevanti kollha jenhtieg li jkunu ezercitaw dik l-ghazla u ttrasponew id-dispozizzjoni rilevanti fil-ligi
taghhom.

(21) L-istituzzjonijiet ta’ kreditu zghar jiffac¢jaw diffikultajiet meta johorgu bonds koperti peress li l-istabbiliment ta’
programmi ta’ bonds koperti spiss jimplika kostijiet inizjali gholjin. Il-likwidita wkoll ghandha importanza
partikolari fis-swieq ta’ bonds koperti, u fil-parti l-kbira taghha tigi ddeterminata mill-volum ta’ bonds pendenti.
Ghalhekk, huwa xieraq li jigi permess finanzjament kongunt minn zewg istituzzjonijiet ta’ kreditu jew aktar sabiex
ikunu jistghu jinhargu bonds koperti minn istituzzjonijiet ta’ kreditu izghar. Dak jipprevedi l-aggregazzjoni ta’ assi
ta’ kopertura minn diversi istituzzjonijiet ta’ kreditu bhala assi ta’ kopertura ghal bonds koperti mahrugin minn
istituzzjoni ta’ kreditu wahda u jiffacilita I-hrug ta’ bonds koperti fdawk I-Istati Membri fejn kurrentement ma jkun
hemm l-ebda suq Zviluppat sew ta’ bonds koperti. Jenhtieg li r-rekwiziti ghall-uzu ta’ ftehimiet ta’ finanzjament
kongunt jizguraw li l-assi ta’ kopertura li jinbieghu jew, fejn Stat Membru jkun ippermetta dik l-ghazla, trasferiti
permezz ta’ arrangament kollaterali finanzjarju skont id-Direttiva 2002/47/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (*?) lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu emittenti jissodisfaw ir-rekwiziti ta’ eligibbilta u ta’ segregazzjoni ghall-assi
ta’ kopertura taht il-ligi tal-Unjoni.

(22) It-trasparenza tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li tiggarantixxi l-bond kopert hija parti essenzjali ta’ dak it-tip ta’
strument finanzjarju, billi din issahhah il-komparabbilta u tippermetti lill-investituri jwettqu l-evalwazzjoni
mehtiega tar-riskju. Il-ligi tal-Unjoni tinkludi regoli dwar it-tfassil, l-approvazzjoni u d-distribuzzjoni tal-prospett li
ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat li jkun
jinsab jew jopera fi Stat Membru. Diversi inizjattivi li jirrigwardaw l-informazzjoni li ghandha tigi zvelata lil
investituri fbonds koperti li huma supplimentari ghal tali ligi tal-Unjoni gew zviluppati matul iz-zmien minn
legizlaturi nazzjonali u partecipanti fis-suq. Madankollu, huwa mehtieg i fil-ligi tal-Unjoni jigi specifikat il-livell
komuni minimu ta’ informazzjoni li ghalih jenhtieg li l-investituri jkollhom access qabel ma jixtru jew meta jixtru
bonds koperti. Jenhtieg li I-Istati Membri jithallew jissupplimentaw dawk ir-rekwiziti minimi b'dispozizzjonijiet
addizzjonali.

(*) 1d-Direttiva 2002/47KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali (GU L
168, 27.6.2002, p. 43).



L 328/34 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea 18.12.2019

(23)  Element ewlieni fl-izgurar tal-protezzjoni tal-investituri fbonds koperti hija l-mitigazzjoni tar-riskju tal-likwidita tal-
istrument. Dan huwa krug¢jali sabiex jigi zgurat li 1-obbligazzjonijiet marbutin mal-bond kopert jithallsu lura fil-hin.
Ghalhekk, huwa xieraq li tigi introdotta rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura sabiex jigu indirizzati r-
riskji ta’ nuqqas ta’ likwidita, bhal diskrepanzi fil-maturitajiet u fir-rati tal-imghax, interruzzjonijiet fil-pagamenti,
riskji ta’ tahlit, obbligi ta’ hlas marbuta ma’ kuntratti ta’ derivattivi u obbligazzjonijiet operattivi ohra li jagghu fi
hdan il-programm ta’ bonds koperti. L-istituzzjoni ta’ kreditu tista’ tghaddi mill-esperjenza ta’ sitwazzjonijiet fejn
isir difficli li tikkonforma mar-rekwizit tar-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, perezempju fi
zminijiet ta’ stress fejn ir-rizerva tintuza biex tkopri flussi ta’ hrug. L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont din id-
Direttiva jenhtieg li jimmonitorjaw il-konformitd mar-rekwizit tar-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’
kopertura, u, jekk mehtieg, jiehdu mizuri biex jizguraw li l-istituzzjoni ta’ kreditu tikkonforma mar-rekwizit tar-
rizerva. Ir-rizerva ta’ likwidita ghall-aggregazzjoni ta’ kopertura tvarja mir-rekwiziti generali tal-likwidita imposti
fuq l-istituzzjonijiet ta” kreditu fkonformitd ma’ atti legali ohra tal-Unjoni, peress li tal-ewwel hija direttament
relatata mal-aggregazzjoni ta’ kopertura u tfittex li timmitiga r-riskji tal-likwidita specifici ghaliha. Sabiex jitnaqgsu
l-pizijiet regolatorji, jenhtieg li l-Istati Membri jkunu jistghu jippermettu interazzjoni xierqa mar-rekwiziti tal-
likwidita stabbiliti minn atti legali ohra tal-Unjoni li jservu skopijiet differenti mir-rizerva ta’ likwidita tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura. Ghaldagstant, I-Istati Membri jenhtieg li jkunu jistghu jiddeciedu li, sad-data meta jigu
emendati dawk l-atti legali tal-Unjoni, ir-rekwizit tar-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura tkun
applikabbli biss jekk ma jigi impost l-ebda rekwizit iehor ta’ likwidita fuq l-istituzzjoni ta’ kreditu taht il-ligi tal-
Unjoni matul il-perjodu kopert minn tali rekwiziti ohra.

Tali decizjonijiet jenhtieg li jevitaw li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jkunu soggetti ghal obbligu li jkopru l-istess flussi ta’
hrug b’assi likwidi differenti ghall-istess perjodu. Jenhtieg li I-possibbilta ghall-Istati Membri li jiddec¢iedu li r-rizerva
ta’ likwidita tal-aggregazzjoni tal-kopertura ma tapplikax tigi vvalutata mill-gdid fil-kuntest ta’ bidliet futuri fir-
rekwiziti ta’ likwidita ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu taht il-ligi tal-Unjoni, inkluz ir-regolament ta’ delega
applikabbli adottat skont 1-Artikolu 460 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013. Ir-riskji ta’ likwidita jistghu jigu
indirizzati b’mezzi ohra minbarra |-forniment ta’ assi likwidi, perezempju billi jinhargu bonds koperti soggetti ghal
strutturi ta’ maturita estendibbli fejn l-iskattaturi jindirizzaw in-nuqqas ta’ likwidita jew l-istress. F'tali kazijiet,
jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jippermettu li I-kalkolu tar-rizerva ta’ likwidita jkun ibbazat fuq id-data tal-
maturita finali tal-bond kopert, filwaqt li jitqiesu l-estensjonijiet possibbli tal-maturita, fejn l-iskattaturi jindirizzaw
ir-riskji ta’ likwidita. Barra minn hekk, I-Istati Membri jenhtieg li jkunu jistghu jippermettu li r-rekwiziti ta’ likwidita
tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ma japplikawx ghal bonds koperti li huma soggetti ghal rekwiziti ta’ finanzjament
simetriku fejn il-pagamenti li jidhlu kuntrattwalment isiru dovuti qabel il-pagamenti li johorgu u sadanittant
jitqieghdu fassi likwidi hafna.

(24) Fghadd ta’ Stati Membri, gew zviluppati strutturi innovattivi ghal profili tal-maturita sabiex jigu indirizzati r-riskji
potenzjali ta’ likwidita, inkluzi diskrepanzi fil-maturita. Dawk l-istrutturi jinkludu l-possibbilta li l-maturita skedata
tal-bond kopert tigi estiza ghal certu perjodu ta’ Zmien jew li I-flussi tal-flus mill-assi ta’ kopertura jithallew jghaddu
direttament lill-investituri fil-bonds koperti. Sabiex jigu armonizzati l-istrutturi ta’ maturita estendibbli madwar 1-
Unjoni, huwa importanti li jigu stabbiliti l-kundizzjonijiet li tahthom I-Istati Membri jkunu jistghu jippermettu tali
strutturi sabiex jigi zgurat li dawn ma jkunux kumplessi wisq u li l-investituri ma jigux esposti ghal zieda fir-riskji.
Element importanti ta’ dawk il-kundizzjonijiet huwa li jigi zgurat li l-istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx tista’ testendi
|l-maturita fid-diskrezzjoni taghha. Il-maturita jenhtieg li tkun permessa tigi estiza biss meta jschhu, jew ikunu
mistennija li jsehhu fil-futur qrib, avvenimenti ta’ skattar oggettivi u definiti b'mod car stabbiliti taht il-ligi
nazzjonali. Tali skattaturi jenhtieg li jimmiraw li jipprevjenu l-inadempjenza, perezempju billi jindirizzaw in-nuqgas
ta’ likwidita, il-falliment tas-suq jew it-tfixkil tas-suq. L-estensjonijiet jistghu wkoll jiffacilitaw l-istral¢ ordnat tal-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti, filwaqt li jippermettu estensjonijiet fil-kaz ta’ insolvenza jew
rizoluzzjoni sabiex jigi evitat li l-assi jinbieghu wisq bl-irhis u rapidament.

(25) L-ezistenza ta’ qafas ta’ supervizjoni pubbliku spe¢jali hija element li jiddefinixxi l-bonds
koperti skont l-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/6 5/KE. Madankollu, dik id-Direttiva ma tispecifikax in-natura u I-
kontenut ta’ tali supervizjoni jew l-awtoritajiet li jenhtieg li jkunu responsabbli sabiex iwettqu tali supervizjoni.
Ghalhekk, huwa essenzjali li I-elementi kostituttivi ta’ tali supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jkunu armonizzati
u li l-kompiti u r-responsabbiltajiet tal-awtoritajiet kompetenti nazzjonali li jwettquha jkunu stabbiliti b’'mod ¢ar.

(26) Peress li s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti hija distinta mis-supervizjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fl-
Unjoni, jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jahtru awtoritajiet kompetenti nazzjonali li jkunu inkarigati li
jezercitaw supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti li jkunu differenti minn mill-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-
supervizjoni generali tal-istituzzjoni ta’ kreditu. Madankollu, sabiex tigi zgurata konsistenza fl-applikazzjoni ta’
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti madwar I-Unjoni, huwa mehtieg li l-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-
supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jkunu obbligati jikkooperaw mill-qrib ma’ dawk i jwettqu s-supervizjoni
generali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif ukoll mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni, fejn applikabbli.
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(27) Is-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg li tinkludi l-ghoti ta’ permess lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu biex
johorgu l-bonds koperti. Peress li huma biss l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jenhtieg li jithallew johorgu bonds koperti,
jenhtieg li l-awtorizzazzjoni biex jagixxu bhala istituzzjoni ta’ kreditu tkun prerekwizit biex jinghataw dak il-
permess. Filwaqt li fl-Istati Membri i jippartecipaw fil-Mekkanizmu Supervizorju Uniku, il-Bank Centrali Ewropew
ghandu l-kompitu li jawtorizza lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu fkonformita mal-punt (a) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 (), huma biss l-awtoritajiet mahtura skont din id-Direttiva li jenhtieg
li jkunu kompetenti biex jaghtu permess li jinhargu bonds koperti u biex jezercitaw supervizjoni pubblika fuq
bonds koperti. Ghaldagstant, jenhtieg li din id-Direttiva tistabbilixxi l-kundizzjonijiet li tahthom I-istituzzjonijiet ta’
kreditu awtorizzati taht il-ligi tal-Unjoni jistghu jiksbu l-permess li jwettqu l-attivita ta’ hrug ta’ bonds koperti.

(28) 1l-kamp ta’ applikazzjoni tal-permess jenhtieg li jkun relatat mal-programm ta’ bonds koperti. Dak il-programm
jenhtieg li jkun suggett ghal supervizjoni taht din id-Direttiva. Istituzzjoni ta’ kreditu jista’ jkollha aktar minn
programm wiehed ta’ bonds koperti. Fdak il-kaz, jenhtieg li jkun mehtieg permess separat ghal kull programm.
Programm ta’ bonds koperti jista’ jinkludi aggregazzjoni ta’ kopertura wahda jew aktar. L-aggregazzjonijiet ta’
kopertura multipli jew il-hrug differenti (Numri Internazzjonali ta’ Identifikazzjoni ta’ Titoli (ISINs) differenti) taht I-
istess programm ta’ bonds koperti mhux necessarjament jindikaw l-eZistenza ta’ multiplicita ta’ programmi separati
ta’ bonds koperti.

(29) Ghall-programmi ezistenti ta’ bonds koperti jenhtieg li ma jkunx mehtieg jinkiseb permess gdid ladarba d-
dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva jsiru applikabbli. Fir-rigward ta’ bonds koperti
mahrugin taht programmi ezistenti ta’ bonds koperti wara d-data ta’ applikazzjoni tad-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva, madankollu, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jenhtieg li jikkonformaw mar-
rekwiziti kollha stabbiliti minn din id-Direttiva. Tali konformita jenhtieg li tkun issorveljata mill-awtoritajiet
kompetenti mahtura taht din id-Direttiva bhala parti mis-supervizjoni pubblika tal-bonds koperti. L-Istati Membri
jistghu jaghtu gwida taht il-ligi nazzjonali dwar kif ghandha titmexxa l-valutazzjoni tal-konformita wara d-data li
minnha l-Istati Membri ghandhom japplikaw id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva. L-
awtoritajiet kompetenti jenhtieg li jkunu jistghu jirrevedu programm ta’ bonds koperti u jivvalutaw il-htiega ghal
bidla fil-permess ghal dak il-programm. Tali htiega ghal bidla tista’ tkun minhabba bidliet sostanzjali fil-mudell tan-
negozju tal-istituzzjoni ta” kreditu li tohrog il-bonds koperti, perezempju wara bidla fil-qafas ta’ bonds koperti
nazzjonali jew wara decizjonijiet mill-istituzzjoni ta’ kreditu. Tali bidliet jistghu jitqiesu bhala sostanzjali fejn
jehtiegu rivalutazzjoni tal-kundizzjonijiet li tahthom inghata l-permess ghall-hrug ta’ bonds koperti.

(30) Fejn Stat Membru jipprovdi ghall-hatra ta” amministratur specjali, jenhtieg li jkun jista’ jistabbilixxi regoli dwar il-
kompetenzi u r-rekwiziti operattivi ghal tali amministraturi spe¢jali. Dawk ir-regoli jistghu jeskludu l-possibbilta li 1-
amministratur specjali jigbor depoziti jew fondi ohra ripagabbli minghand konsumaturi u investituri fil-livell tal-
konsumatur, izda jkunu jippermettu l-gbir ta’ depoziti jew ta’ fondi ripagabbli ohrajn biss minn investituri
professjonali.

(31) Sabiex tigi zgurata konformita mal-obbligi imposti fuq l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti u sabiex
jigu zgurati trattament u konformita simili madwar l-Unjoni, jenhtieg li 1-Istati Membri jkunu obbligati jipprevedu
penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi. L-Istati Membri
jenhtieg li jkunu kapaci wkoll jipprovdu ghal pieni kriminali minflok penali amministrattivi. L-Istati Membri li
jaghzlu li jipprovdu ghal pieni kriminali jenhtieg li jinnotifikaw lill-Kummissjoni dwar id-dispozizzjonijiet rilevanti
tal-ligi kriminali.

(32) Il-penali amministrattivi u l-mizuri amministrattivi I-ohra previsti mill-Istati Membri jenhtieg li jissodisfaw certi
rekwiziti essenzjali fir-rigward ta’ dawk indirizzati minn dawk il-penali jew mizuri, il-kriterji li jridu jitgiesu fl-
applikazzjoni taghhom, l-obbligi tal-pubblikazzjoni tal-awtoritajiet kompetenti li jwettqu supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti, is-setgha li jigu imposti l-penali u l-livell ta’ penali pekunarji amministrattivi li jistghu jigu imposti.
Qabel ma tittiched kwalunkwe decizjoni li timponi penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra, I-
indirizzat jenhtieg li jinghata l-opportunita li jinstema’. Madankollu, l-Istati Membri jenhtieg li jkunu jistghu
jipprovdu ghal eccezzjonijiet ghad-dritt i wiehed jinstema’ fir-rigward ta’ mizuri amministrattivi ghajr penali
amministrattivi. Kwalunkwe tali ec¢ezzjoni jenhtieg li tkun limitata ghal kazijiet ta” periklu imminenti fejn tkun
mehtiega azzjoni urgenti sabiex jigi evitat telf sinifikanti ghal partijiet terzi bhal investituri fil-bonds koperti jew biex
tigi evitata jew rimedjata hsara sinifikanti lis-sistema finanzjarja. Ftali kazijiet, l-indirizzat jenhtieg li jinghata I-
opportunita li jinstema’ wara li tkun giet imposta l-mizura.

(") Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal- 15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti spe¢ifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew
fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(35)

(36)

(37)

(38)

Jenhtieg li I-Istati Membri jkunu obbligati jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti li jwettqu supervizjoni pubblika ta’
bonds koperti jqisu ¢-¢irkostanzi rilevanti kollha sabiex jizguraw applikazzjoni konsistenti tal-penali amministrattivi
jew ta’ mizuri amministrattivi ohra madwar I-Unjoni kollha, meta jkunu qed jiddeterminaw it-tip ta’ penali
amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra u l-livell ta’ dawk il-penali. L-Istati Membri jistghu jinkludu mizuri
amministrattivi fir-rigward tal-estensjoni tal-maturita taht strutturi ta’ maturita estendibbli. Fejn l-Istati Membri
jipprovdu ghal tali mizuri, dawk il-mizuri jistghu jippermettu lill-awtoritajiet kompetenti jinvalidaw estensjoni ta’
maturita u jistghu jistabbilixxu kundizzjonijiet ghal tali invalidazzjoni biex jindirizzaw is-sitwazzjoni fejn
istituzzjoni ta’ kreditu testendi I-maturita bi ksur tal-iskattaturi oggettivi stabbiliti fil-ligi nazzjonali, jew sabiex
ikunu zgurati l-istabbilta finanzjarja u l-protezzjoni tal-investitur.

Sabiex jidentifikaw kazijiet ta’ ksur potenzjali tar-rekwiziti ghall-hrug u l-kummer¢jalizzazzjoni ta’ bonds koperti, I-
awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg li jkollhom is-setghat
investigattivi necessarji u mekkanizmi effettivi sabiex jinkoraggixxu r-rapportar ta’ kazijiet ta’ ksur potenzjali jew
reali. Dawk il-mekkanizmi jenhtieg li jkunu minghajr pregudizzju ghad-drittijiet tad-difiza ta’ kull persuna jew entita
affettwata hazin mill-ezercizzju ta’ dawk is-setghat u mekkanizmi.

L-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti jenhtieg li jkollhom ukoll is-setgha li
jimponu penali amministrattivi u jadottaw miZuri amministrattivi ohra sabiex jizguraw l-akbar ambitu possibbli
ghall-azzjoni wara ksur u sabiex jghinu jipprevjenu kazijiet ta’ ksur ulterjuri, irrispettivament minn jekk tali mizuri
jkunux ikkwalifikati bhala penali amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra taht il-ligi nazzjonali. Jenhtieg li
I-Istati Membri jkunu jistghu jipprevedu penali addizzjonalment ghal dawk previsti £din id-Direttiva.

[-ligijiet nazzjonali ezistenti dwar il-bonds koperti huma kkaratterizzati mill-fatt li huma soggetti ghal regolamen-
tazzjoni dettaljata fil-livell nazzjonali u ghal supervizjoni tal-hrug u l-programmi ta’ bonds koperti sabiex jigi zgurat
li d-drittijiet tal-investituri fbonds koperti jigu rispettati l-hin kollu. Dik is-supervizjoni tinkludi l-monitoragg
kontinwu tal-karatteristici tal-programm, ir-rekwiziti ta’ kopertura u I-kwalita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura. Livell
adegwat ta’ informazzjoni ghall-investituri dwar il-qafas regolatorju li jirregola l-hrug ta’ bonds koperti huwa
element essenzjali tal-protezzjoni tal-investituri. Ghalhekk, huwa xieraq li jigi zgurat li l-awtoritajiet kompetenti
jippubblikaw informazzjoni regolari li tikkoncerna d-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-
Direttiva u dwar il-mod li bih huma jwettqu s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

II-bonds koperti bhalissa jigu kkumer¢jalizzati fl-Unjoni taht denominazzjonijiet u tikketti nazzjonali, li xi whud
minnhom huma stabbiliti sew filwaqt li ohrajn mhumiex. Ghalhekk, jidher xieraq li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
johorgu bonds koperti fl-Unjoni jithallew juzaw tikketta specifika, “Bond Kopert Ewropew”, meta jkunu ged ibighu
bonds koperti kemm lil investituri tal-Unjoni kif ukoll lil investituri ta’ pajjizi terzi bil-kundizzjoni li dawk il-bonds
koperti jikkonformaw mar-rekwiziti stabbiliti fdin id-Direttiva. Jekk tali bonds koperti jikkonformaw ukoll mar-
rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jenhtieg li jkunu
permessi juzaw it-tikketta “Bond Kopert Ewropew (Premium)”. Dik it-tikketta, li tindika li gew sodisfatti rekwiziti
specifici addizzjonali li jirrizultaw fi kwalita msahha u mithuma sew, tista’ tkun attraenti anki fi Stati Membri li
jkollhom tikketti nazzjonali stabbiliti sew. Il-mira tat-tikketti “Bonds Koperti Ewropej” u “Bonds Koperti Ewropej
(Premium)” hija li jaghmluha aktar facli ghall-investituri biex jivvalutaw il-kwalita ta’ bonds koperti u li b’hekk dawn
isiru aktar attraenti bhala veikolu ta’ investiment kemm gewwa kif ukoll barra I-Unjoni. Jenhtieg, madankollu, li l-uzu
ta’ dawk iz-zewg tikketti jkun volontarju, u jenhtieg li I-Istati Membri jkunu jistghu jzommu l-oqfsa nazzjonali
taghhom stess ta’ denominazzjonijiet u tikkettar b’'mod parallel ma’ dawk iz-zewg tikketti.

Sabiex tigi vvalutata l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, jenhtieg li -Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-
EBA, timmonitorja l-izvilupp ta’ bonds koperti fl-Unjoni u tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-
livell ta’ protezzjoni tal-investituri u l-izvilupp tas-swieq ta’ bonds koperti. Ir-rapport jenhtieg li jiffoka wkoll fuq I-
izviluppi li jirrigwardaw l-assi li jikkollateralizzaw il-hrug ta’ bonds koperti. Billi l-uzu ta’ strutturi ta’ maturita
estendibbli kien qed jizdied, jenhtieg li I-Kummissjoni tirrapporta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-
funzjonament ta’ bonds koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli u r-riskji u I-benefic¢ji li jirrizultaw mill-hrug ta’
tali bonds koperti.
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(39) Klassi gdida ta’ strumenti finanzjarji taht l-isem Noti Garantiti Ewropej (ESNs, European Secured Notes), koperta
minn assi li huma aktar riskjuzi minn skoperturi pubbli¢i u minn self ipotekarju u li mhumiex assi ta’ kopertura
eligibbli taht din id-Direttiva, giet proposta minn partecipanti fis-suq u ohrajn bhala strument addizzjonali ghall-
banek biex jiffinanzjaw l-ekonomija reali. Il-Kummissjoni kkonsultat lill-EBA fit-3 ta’ Ottubru 2017 ghal
valutazzjoni ta’ kemm [-ESNs setghu juzaw l-ahjar prattiki definiti mill-EBA ghall-bonds koperti tradizzjonali, it-
trattament xieraq tar-riskju tal-ESNs u l-effett possibbli ta’ hrug ta’ ESNs fuq il-livelli tal-gravami fuq il-karti tal-
bilan¢ tal-banek. Bi twegiba, 1-EBA harget rapport fl-24 ta’ Lulju 2018. B'mod parallel mar-rapport tal-EBA, il-
Kummissjoni ppubblikat studju fit-12 ta’ Ottubru 2018. L-istudju tal-Kummissjoni u r-rapport tal-EBA kkonkludew
li kienet mehtiega valutazzjoni ulterjuri dwar, perezempju, it-trattament regolatorju. [-Kummissjoni jenhtieg
ghalhekk li tkompli tivvaluta jekk qafas legizlattiv ghall-ESNs ikunx xieraq u tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill dwar il-konkluzjonijiet taghha, flimkien ma’ proposta legizlattiva, jekk ikun xieraq.

(40) Bhalissa ma hemm l-ebda regim ta’ ekwivalenza ghar-rikonoxximent mill-Unjoni ta’ bonds koperti mahrugin minn
istituzzjonijiet ta’ kreditu fpajjizi terzi, hlief fkuntest prudenzjali fejn trattament preferenzjali li jirrigwarda -
likwidita jinghata lil xi bonds ta’ pajjizi terzi taht certi kundizzjonijiet. Ghaldagstant, jenhtieg li -Kummissjoni,
fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, tivvaluta I-htiega u r-rilevanza tal-introduzzjoni ta’ regim ta’ ekwivalenza ghal
emittenti ta’ pajjizi terzi ta’ bonds koperti u ghal investituri fbonds koperti. Jenhtieg li I-Kummissjoni, mhux aktar
minn sentejn wara d-data li fiha l-Istati Membri jridu japplikaw id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu
din id-Direttiva, tipprezenta rapport dwar dan lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta
legizlattiva, jekk ikun xieraq.

(41) I-bonds koperti huma kkaratterizzati mill-fatt li jkollhom maturita skedata ta’ diversi snin. Huwa ghalhekk mehtieg
li jiddahhlu mizuri tranzizzjonali biex jizguraw li bonds koperti mahrugin qabel it-8 ta’ Lulju 2022 ma jkunux
affettwati. Jenhtieg ghalhekk li I-bonds koperti mahrugin qabel dik id-data jibqghu jikkonformaw mar-rekwiziti
stabbiliti fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/6 5/KE fuq bazi kurrenti u jenhtieg li jkunu ezentati mill-bi¢ca I-kbira
tar-rekwiziti 1-godda stabbiliti £din id-Direttiva. Tali bonds koperti jenhtieg li jkunu jistghu jkomplu jigu riferuti
bhala bonds koperti, sakemm il-konformita taghhom mal-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE, kif applikabbli
fid-data tal-hrug taghhom, u mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva li huma applikabbli ghalihom, tkun soggetta ghal
supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont din id-Direttiva. Tali sorveljanza ma ghandhiex testendi
ghar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva li minnhom tali bonds koperti jkunu ezentati. Fxi Stati Membri, I-ISINs huma
miftuha ghal perjodu itwal, li jippermetti li bonds koperti jinhargu fkontinwazzjoni taht dak il-kodici bil-ghan li
jizdied il-volum (id-daqs tal-hrug) ta’ dik il-bond koperta (hrug 'tap’). Jenhtieg li l-mizuri tranzizzjonali jkopru I-hrug
tap’ ta’ bonds koperti taht -ISINs miftuha qabel it-8 ta’ Lulju 2022 soggett ghal numru ta’ limitazzjonijiet.

(42) Bhala konsegwenza tal-istabbiliment ta’ qafas uniformi ghall-bonds koperti, jenhtieg li d-deskrizzjoni ta’ bonds
koperti fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE tigi emendata. Id-Direttiva 2014/59/UE tiddefinixxi bonds
koperti billi tirreferi ghall-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/6 5/KE. Billi jenhtieg li dik id-definizzjoni tigi emendata,
jenhtieg li d-Direttiva 2014/59/UE tigi emendata wkoll. Barra minn hekk, sabiex ikun evitat li jkunu affettwati bonds
koperti mahrugin fkonformita mal-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE qabel it-8 ta’ Lulju 2022, jenhtieg li
dawk il-bonds koperti jkomplu jigu riferuti bhala bonds koperti sal-maturita taghhom. Ghalhekk, jenhtieg li d-
Direttivi 2009/6 5/KE u 2014/59/UE jigu emendati kif mehtieg.

(43) Fkonformita mad-Dikjarazzjoni Politika Kongunta tat-28 ta’ Settembru 2011 tal-Istati Membri u l-Kummissjoni
dwar id-dokumenti ta’ spjegazzjoni ('), -Istati Membri impenjaw rwichhom li, fkazijiet gustifikati, jakkumpanjaw
in-notifika tal-mizuri taghhom ta’ traspozizzjoni b’dokument wiched jew aktar li jispjegaw ir-relazzjoni bejn il-
komponenti ta’ direttiva u l-partijiet korrispondenti tal-istrumenti ta’ traspozizzjoni nazzjonali. Fir-rigward ta’ din
id-Direttiva, il-legizlatur igis li t-trazmissjoni ta’ tali dokumenti hija gustifikata.

(44) Peress li l-objettiv ta’ din id-Direttiva, jigifieri li tistabbilixxi qafas komuni ghal bonds koperti li jizgura li 1-
karatteristici strutturali tal-bonds koperti madwar 1-Unjoni jikkorrispondu ghall-profil ta’ riskju aktar baxx li
jiggustifika trattament preferenzjali fl-Unjoni, ma jistax jinkiseb b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, izda jista’
pjuttost, minhabba Il-htiega ta’ zvilupp ulterjuri tas-suq tal-bonds koperti u ta’ appogg ghall-investimenti

() GUC369,17.12.2011, p. 14.
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transfruntieri fl-Unjoni, jinkiseb ahjar fil-livell tal-Unjoni, I-Unjoni tista’ tadotta mizuri, fkonformita mal-principju
tas-sussidjarjeta kif stipulat fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonformita mal-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fl-istess Artikolu, din id-direttiva ma tmurx lil hinn minn dak li hu mehtieg biex
jinkiseb dak l-objettiv.

(45) 1l-Parlament Ewropew gie kkonsultat u ta l-opinjoni tieghu fit-22 ta’ Awwissu 2018.

(46) 1-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformitd mal-Artikolu 28(2) tar-Regolament
(KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) u ta opinjoni fit-12 ta’ Ottubru 2018.

(47) L-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti jipprocessaw ammonti sinifikanti ta’ data personali. Jenhtieg i
tali pprocessar fkull hin ikun konformi mar-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*9).
Bl-istess mod, jenhtieg li l-ipprocessar ta’ data personali mill-EBA meta, kif ikun mehtieg minn din id-Direttiva, din
izzomm bazi ta’ data centrali ta’ penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li jigu kkomunikati lilha mill-
awtoritajiet kompetenti nazzjonali, isir fkonformita mar-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (77),

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

TITOLU 1

SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi r-regoli li gejjin dwar il-protezzjoni tal-investituri li jikkoncernaw:
(1
2
3
4

rekwiziti ghall-hrug ta’ bonds koperti;
il-karatteristici strutturali ta’ bonds koperti;

)
(2)
(3) supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti;
(4)

rekwiziti ta’ pubblikazzjoni fir-rigward ta’ bonds koperti.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

Din id-Direttiva tapplika ghal bonds koperti mahrugin minn istituzzjonijiet ta’ kreditu stabbiliti fl-Unjoni.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “bond kopert” tfisser obbligu ta’ dejn li jkun mahrug minn istituzzjoni ta’ kreditu fkonformita mad-dispozizzjonijiet
tal-ligi nazzjonali li tittrasponi r-rekwiziti mandatorji ta’ din id-Direttiva u li jkun garantit minn assi ta’ kopertura li
ghalihom ikolthom rikors dirett investituri fil-bonds koperti bhala kredituri ppreferuti;

(") Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni tal-individwi fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 8,
12.1.2001, p. 1).

(*) Ir-Regolament (UE) 2016/679 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ April 2016 dwar il-protezzjoni tal-persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ tali data, u li jhassar id-Direttiva 95/46/KE (Regolament
Generali dwar il-Protezzjoni tad-Data) (GU L 119, 4.5.2016, p. 1).

(") Ir-Regolament (UE) 2018/1725 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-23 ta’ Ottubru 2018 dwar il-protezzjoni ta’ persuni fizici fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet, korpi, uffi¢c¢ji u agenziji tal-Unjoni u dwar il-moviment liberu ta’ tali
data, u li jhassar ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 u d-Decizjoni Nru 1247/2002/KE (GU L 295, 21.11.2018, p. 39).
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(2) “programm ta’ bonds koperti” tfisser il-karatteristi¢i strutturali ta’ hrug ta’ bonds koperti li jkunu determinati b’regoli
statutorji u b’termini u kundizzjonijiet kuntrattwali, fkonformita mal-permess moghti lill-istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog il-bonds koperti;

(3) “aggregazzjoni ta’ kopertura” tfisser sett, iddefinit b’'mod car, ta’ assi li jassiguraw l-obbligi ta’ hlas marbuta ma’ bonds
koperti u li jkunu segregati minn assi ohra mizmuma mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(4) “assita’ kopertura” tfisser assi inkluzi faggregazzjoni ta’ kopertura;
(5) “assi kollaterali” tfisser assi fizi¢i u assi fil-forma ta’ skoperturi li jassiguraw assi ta’ kopertura;

(6) “segregazzjoni” tfisser l-azzjonijiet imwettqa minn istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti biex tidentifika assi
ta’ kopertura u legalment tqeghedhom lil hinn mill-portata tal-kredituri ghajr l-investituri fil-bonds koperti u I-
kontropartijiet ta’ kuntratti ta’ derivattivi;

(7)  “istituzzjoni ta’ kreditu” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament
(UE) Nru 575/2013;

(8) “istituzzjoni specjalizzata ta’ kreditu ipotekarju” tfisser istituzzjoni ta’ kreditu li tiffinanzja self biss jew primarjament
permezz tal-hrug ta’ bonds koperti, li tkun permessa bil-ligi biss biex taghti self ipotekarju u self fis-settur pubbliku u
li ma tkunx permessa tichu depoziti, izda li tichu fondi ripagabbli ohra mill-pubbliku;

(9) “accellerazzjoni awtomatika” tfisser sitwazzjoni li fiha bond kopert awtomatikament isir immedjatament dovut u
pagabbli fuq l-insolvenza jew ir-rizoluzzjoni tal-emittent u li fir-rigward tieghu l-investituri tal-bonds koperti
jkollhom pretensjoni infurzabbli ghal ripagament fi zmien qabel id-data originali ta’ maturita;

(10) “valur tas-suq” tfisser, ghall-finijiet ta’ proprjeta immobbli, valur tas-suq kif definit fil-punt (76) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(11) “valur tas-self ipotekarju” tfisser, ghall-finijiet ta’ proprjeta immobbli, il-valur tas-self ipotekarju kif definit fil-punt (74)
tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(12) “assi primarji” tfisser assi dominanti ta’ kopertura li jiddeterminaw in-natura tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;
(13) “assi ta’ sostituzzjoni” tfisser assi li jikkontribwixxi ghar-rekwiziti ta’ kopertura, ghajr assi primarji;

(14) “sovrakollateralizzazzjoni” tfisser, fl-intier tieghu, il-livell statutorju, kuntrattwali jew volontarju ta’ kollateral li jeccedi
ir-rekwizit ta’ kopertura stabbilit fl-Artikolu 15;

(15) “rekwiziti ta’ finanzjament simetriku” tfisser regoli li jirrikjedu li I-flussi ta’ flus bejn l-obbligazzjonijiet u l-assi li jsiru
dovuti jkunu bbilangjati billi jigi zgurat ftermini, u taht kundizzjonijiet, kuntrattwali li l-pagamenti minn mutwatarji
u kontropartijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi jsiru dovuti qabel ma jsiru pagamenti lil investituri fbonds koperti u lill-
kontropartijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi, li l-ammonti ricevuti jkunu ghall-inqas tal-istess valur ghall-pagamenti li
ghandhom isiru lill-investituri fbonds koperti u lill-kontropartijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi, u li l-ammonti ricevuti
minn mutwatarji u kontropartijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi jigu inkluzi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura fkonformita
mal-Artikolu 16(3) sa meta l-pagamenti jsiru dovuti lill-investituri fbonds koperti u lill-kontropartijiet ta’ kuntratti
tad-derivattivi;

(16) “flus ta’ hrug nett ta’ likwidita” tfisser il-fluss ta’ hrug tal-pagamenti kollha li jsiru dovuti fjum wiehed, inkluzi 1-
pagamenti princ¢ipali u tal-imghax u l-pagamenti taht kuntratti ta’ derivattivi tal-programm ta’ bonds koperti, netti
mill-flussi ta’ pagamenti kollha ta’ dhul li jsiru dovuti fl-istess jum ghal pretensjonijiet relatati mal-assi ta’ kopertura;

(17) “struttura ta’ maturita estendibbli” tfisser mekkanizmu li jipprovdi ghall-possibbilta li tigi estiza I-maturita skedata ta’
bonds koperti ghal perjodu ta’ Zmien predeterminat u fil-kaz li jsehh avveniment skattatur specifiku;

(18) “supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti” tfisser is-supervizjoni ta’ programmi ta’ bonds koperti li tizgura I-
konformita ma’, u l-infurzar ta’, ir-rekwiziti applikabbli ghall-hrug ta’ bonds koperti;

(19) “amministratur specjali” tfisser il-persuna jew l-entita mahtura biex tamministra programm ta’ bonds koperti fil-kaz
tal-insolvenza ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti taht dak il-programm, jew meta jkun gie stabbilit li
tali istituzzjoni ta’ kreditu qed tfalli jew aktarx li tfalli skont l-Artikolu 32(1) tad-Direttiva 2014/59/UE jew,
fcirkostanzi eccezzjonali, fejn l-awtorita kompetenti rilevanti tiddetermina li I-funzjonament xieraq ta’ dik I-
istituzzjoni ta’ kreditu jkun friskju serju;

(20) “rizoluzzjoni” tfisser rizoluzzjoni kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2014/59/UE;
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(21) "grupp” tfisser grupp kif definit fil-punt (138) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(22) “imprizi pubbli¢i” tfisser imprizi pubblici kif definiti fil-punt (b) tal-Artikolu 2 tad-Direttiva tal-Kummissjoni
2006/111KE.

TITOLU II

KARATTERISTICI STRUTTURALI TA’ BONDS KOPERTI

KAPITOLU 1

Rikors doppju u protezzjoni mill-falliment

Artikolu 4

Rikors doppju

1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jintitolaw lill-investituri fbonds koperti u lill-kontropartijiet ta’
kuntratti tad-derivattivi li jikkonformaw mal-Artikolu 11 ghall-pretensjonijiet li gejjin:

(a) pretensjoni kontra l-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(b) fil-kaz tal-insolvenza jew ir-rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, pretensjoni ta’ prijorita
kontra l-imghax prin¢ipali u kull imghax dovut u futur fuq assi ta’ kopertura;

(c) fil-kaz tal-insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti u fil-kaz li l-pretensjoni ta’ prijorita, kif
imsemmi fil-punt (b), ma tkunx tista’ tigi ssodisfata b’mod shih, pretensjoni kontra l-proprjeta ta’ insolvenza ta’ dik 1-
istituzzjoni ta’ kreditu, li tikklassifika pari passu mal-pretensjonijiet tal-kredituri ordinarji mhux iggarantiti tal-
istituzzjoni ta’ kreditu ddeterminati fkonformita mal-ligijiet nazzjonali li jirregolaw il-klassifikazzjoni fi procedimenti
normali ta’ insolvenza.

2. Il-pretensjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu limitati ghall-obbligi ta’ pagament shih marbutin mal-
bonds koperti.

3. Ghallfinjjiet tal-punt (c) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, fil-kaz tal-insolvenza ta’ istituzzjoni specjalizzata ta’
kreditu ipotekarju, l-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli li jaghtu lill-investituri ta’ bonds tal-kreditu u kontropartijiet
ta’ kuntratti tad-derivattivi li jikkonformaw mal-Artikolu 11 pretensjoni li tikklassifika bhala superjuri ghall-pretensjoni
tal-kredituri ordinarji mhux iggarantiti ta’ dik l-istituzzjoni specjalizzata ta’ kreditu ipotekarju, iddeterminata fkonformita
mal-ligijiet nazzjonali li jirregolaw il-klassifikazzjoni tal-kredituri fi procedimenti normali ta’ insolvenza, izda inferjuri ghal
kull kreditur ippreferut ichor.

Artikolu 5

Protezzjoni mill-falliment ta’ bonds koperti

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-obbligi tal-pagament marbutin ma’ bonds koperti ma jkunux soggetti ghal
accellerazzjoni awtomatika fkaz ta’ insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti.
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KAPITOLU 2

Aggregazzjoni ta’ kopertura u kopertura

Taqgsima I

Assi eligibbli

Artikolu 6

Assi ta’ kopertura eligibbli

1. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li I-bonds koperti fkull hin ikunu ggarantiti:

(a) Dbassili huma eligibbli skont l-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, dment li l-istituzzjoni ta’ kreditu li
tohrog il-bonds koperti tissodisfa r-rekwiziti tal-paragrafi 1a sa 3 tal-Artikolu 129 ta’ dak ir-Regolament;

(b) Dbrassi ta’ kopertura ta’ kwalita gholja li jizguraw li l-istituzzjoni ta’ kreditu li tkun qed tohrog il-bonds koperti jkollha
pretensjoni ghall-pagament kif stabbilit fil-paragrafu 2 u li jkunu ggarantiti b’assi kollaterali kif stabbilit fil-paragrafu 3;
jew

() bassi fil-forma ta’ self lil imprizi pubblici jew garantiti minnhom, soggett ghall-paragrafu 4 ta’ dan I-Artikolu.

2. Il-pretensjoni ghall-pagament imsemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandha tkun soggetta ghar-rekwiziti legali li
gejjin:
(a) l-assijirrapprezentaw pretensjoni ghall-pagament ta’ flejjes li jkollha valur minimu li jista’ jigi ddeterminat fkull hin, li

tkun legalment valida u infurzabbli, li ma tkunx soggetta ghal kundizzjonijiet ghajr il-kundizzjoni li l-pretensjoni
timmatura fdata futura, u li tkun garantita b'ipoteka, obbligu, rahan jew garanzija ohra;

(b) is-self ipotekarju, l-obbligu, ir-rahan jew garanzija ohra li jiggarantixxu l-pretensjoni ghall-pagament ikunu infurzabbli;

() ir-rekwiziti legali kollha ghall-istabbiliment tas-self ipotekarju, l-obbligu, ir-rahan jew il-garanzija li jiggarantixxu 1-
pretensjoni ghall-pagament jkunu gew issodisfati;

(d) is-self ipotekarju, l-obbligu, ir-rahan jew garanzija ohra li jiggarantixxu l-pretensjoni ghall-pagament jippermettu lill-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti li tirkupra l-valur tal-pretensjoni minghajr dewmien zejjed.

L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu I-bonds koperti jivvalutaw l-ezekutorjeta tal-
pretensjonijiet ghall-pagament u l-kapacita ta’ realizzazzjoni ta’ assi kollaterali qabel ma jinkluduhom fl-aggregazzjoni ta’
kopertura.

3. L-assi kollaterali msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 ghandhom jissodisfaw wiehed mir-rekwiziti li gejjin:

(a) ghal assi kollaterali fizici, jezistu standards ta’ valutazzjoni li huma generalment accettati fost l-esperti u li huma xierga

assi kollaterali fizici; jew

(b) ghal assi fil-forma ta’ skoperturi, is-sikurezza u s-solidita tal-kontroparti tal-iskopertura hija implikata b’setghat ta’ gbir
tat-taxxa jew billi tigi soggetta ghal supervizjoni pubblika kontinwa tas-sodezza operazzjonali u s-solvenza finanzjarja
tal-kontroparti.

msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu li jiggarantixxu assi kif imsemmi fil-punt (a) tal-
paragrafu 1 ma ghandhomx jenhtiegu li jikkonformaw mal-limitu ta’ 70 % jew mal-limiti tal-Artikolu 129(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013.
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Fejn, ghall-finijiet tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, ma jezisti l-ebda registru pubbliku ghal assi
kollaterali fiziku partikolari, l-Istati Membri jistghu jipprovdu ghal forma alternattiva ta’ certifikazzjoni tas-sjieda ta’, u
pretensjonijiet fuq, dak l-assi kollaterali fiziku, sa fejn dik il-forma ta’ certifikazzjoni tipprovdi protezzjoni li tkun
komparabbli mal-protezzjoni pprovduta minn registru pubbliku fis-sens li jippermetti lill-partijiet terzi interessati,
fkonformita mal-ligi tal-Istat Membru kkoncernat, jac¢essaw informazzjoni fir-rigward tal-identifikazzjoni tal-assi
kollaterali fiziku gravat, l-attribuzzjoni ta’ sjieda, id-dokumentazzjoni u l-attribuzzjoni ta’ gravami u l-infurzabbilta ta’
interessi ta’ garanzija.

4. Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-paragrafu 1, il-bonds koperti ggarantiti minn self lill-imprizi pubbli¢i jew garantiti
minnhom bhala assi primarji ghandhom ikunu soggetti ghal livell minimu ta’ 10 % ta’ sovrakollateralizzazzjoni u ghall-
kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) l-imprizi pubblici jipprovdu servizzi pubbli¢i essenzjali fuq il-bazi ta’ licenzja, kuntratt ta” koncessjoni jew forma ohra
ta’ inkarigu moghti minn awtorita pubblika;

(b) l-imprizi pubblici jkunu suggetti ghal supervizjoni pubblika;
(c) l-imprizi pubblici jkollhom bizzejjed setghat ta’ generazzjoni ta’ dhul, li jkunu Zgurati mill-fatt li tali imprizi pubblici:

(i) jkollhom flessibbilta adegwata biex jigbru u jzidu mizati, tariffi u pagamenti ricevibbli ghas-servizz ipprovdut
sabiex jizguraw is- solidita finanzjarja u s-solvenza taghhom,

(ii) jircievu bizzejjed ghotjiet fuq bazi statutorja sabiex jizguraw is-solidita finanzjarja u s-solvenza taghhom bi
skambju ghall-forniment ta’ servizzi pubbli¢i essenzjali, jew

(iti) jkunu dahlu fi ftehim ta’ trasferiment ta’ qligh u telf ma’ awtorita pubblika.

5. L-stati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-metodologija u l-process ghall-valutazzjoni tal-assi kollaterali
fizici li jiggarantixxu assi kif imsemmii fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1. Dawk ir-regoli ghandhom tal-anqas jizguraw dan li gej:

(a) ghal kull assi kollaterali fiziku, li tkun tezisti valutazzjoni kurrenti fil-valur, jew anqgas, tas-suq jew fil-valur, jew angas,
tas-self ipotekarju fil-mument tal-inkluzjoni tal-assi tal-kopertura fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(b) li l-valutazzjoni ssir minn valutatur li jkollu l-kwalifiki, il-kapacita u l-esperjenza mehtiega; u

(c) li l-valutatur ikun indipendenti mill-process ta’ decizjoni ta’ kreditu, ma jikkunsidrax l-elementi spekulattivi fil-
valutazzjoni tal-valur tal-assi kollaterali fiziku, u jiddokumenta l-valur tal-assi kollaterali fiziku b’'mod trasparenti u ¢ar.

6.  L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu li listituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu I-bonds koperti jkollhom fis-sehh
proceduri biex jimmonitorjaw li l-assi kollaterali fizici jiggarantixxu assi kif imsemmi fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 ta’
dan l-Artikolu jkunu assigurati b'mod adegwat kontra r-riskju ta’ hsara u li I-pretensjoni tal-assigurazzjoni tigi segregata
fkonformita mal-Artikolu 12.

7. L-Istati Membri ghandhom jirrikjedu lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu I-bonds koperti jiddokumentaw l-assi ta’
kopertura msemmija fil-punti (a) u (b) tal-paragrafu 1 u l-konformita tal-politiki taghhom tas-self mad-dispozizzjonijiet tal-
ligi nazzjonali li jittrasponu dan I-Artikolu.

8. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jizguraw id-diversifikazzjoni tar-riskju fl-aggregazzjoni tal-kopertura
fir-rigward tal-granularita u l-koncentrazzjoni materjali ghal assi li mhumiex eligibbli taht il-punt (a) tal-paragrafu 1.

Artikolu 7

Assi kollaterali 1i jinsabu barra mill-Unjoni

1. Soggett ghall-paragrafu 2, I-Istati Membri jistghu jippermettu lill-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti
biex jinkludu assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura li jkunu ggarantiti minn assi kollaterali li jinsabu barra 1-Unjoni.

2. Fejn l-Istati Membri jippermettu l-inkluzjoni ta’ assi kif msemmi fil-paragrafu 1, huma ghandhom jizguraw il-
protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jivverifikaw li dawk l-assi kollaterali jissodisfaw
ir-rekwiziti kollha stabbiliti fl-Artikolu 6. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li dawk I-assi kollaterali joffru livell ta’
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sigurta simili ghal dawk tal-assi kollaterali li jinsabu fl-Unjoni u ghandhom jizguraw li r-realizzazzjoni ta’ dawk l-assi
kollaterali tkun legalment infurzabbli b’tali mod li fil-fatt tkun ekwivalenti ghar-realizzazzjoni ta’ assi kollaterali li
jinsabu fl-Unjoni.

Artikolu 8

Strutturi ta’ bonds koperti aggregati b’'mod intragrupp

L-Istati Membri jistghu jistabbilixxu regoli fir-rigward tal-uzu ta’ strutturi ta’ bonds koperti aggregati b’'mod intragrupp li
tahthom bonds koperti mahrugin minn istituzzjoni ta’ kreditu li tappartjeni ghal grupp (“bonds koperti mahrugin
internament”) jintuzaw bhala assi ta’ kopertura ghall-hrug estern ta’ bonds koperti minn istituzzjoni ta’ kreditu ohra li
tappartjeni ghall-istess grupp (“bonds koperti mahrugin esternament”). Dawk ir-regoli ghandhom jinkludu ghall-inqas ir-
rekwiziti li gejjin:

(a) il-bonds koperti mahrugin internament jinbieghu lill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti mahrugin
esternament;

(b) il-bonds koperti mahrugin internament jintuzaw bhala assi ta’ kopertura fl-aggregazzjoni ta’ kopertura ghall-bonds
koperti mahrugin esternament u jkunu registrati fuq il-karta tal-bilan¢ tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds
koperti mahrugin esternament;

(c) l-aggregazzjoni ta’ kopertura ghal bonds koperti mahrugin esternament tikkontjeni biss bonds koperti mahrugin
internament mahrugin minn istituzzjoni ta’ kreditu wahda fi hdan il-grupp;

(d) l-istituzzjoni ta’ kreditu li harget esternament bonds koperti ghandha l-intenzjoni li tbighhom lill-investituri fbonds
koperti barra mill-grupp;

(¢) kemm il-bonds koperti mahrugin internament kif ukoll dawk mahrugin esternament jikkwalifikaw ghall-iskala 1 tal-
kwalita kreditizja, kif imsemmi fil-Parti Tlieta, it-Titolu II, il-Kapitolu 2 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 fil-hin tal-
hrug u huma garantiti permezz ta’ assi ta’ kopertura eligibbli kif imsemmi fl-Artikolu 6 ta’ din id-Direttiva;

(f) fil-kaz ta’ strutturi transfruntieri ta’ bonds koperti aggregati b'mod intragrupp, l-assi ta’ kopertura tal-bonds koperti
mahrugin internament jikkonformaw mar-rekwiziti ta’ eligibbilta u ta’ kopertura tal-bonds koperti mahrugin
esternament.

Ghallfinijiet tal-punt (e) tal-ewwel subparagrafu ta’ dan I-Artikolu, I-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2)
jistghu jippermettu l-bonds koperti li jikkwalifikaw ghall-iskala 2 tal-kwalita kreditizja wara bidla li tirrizulta fi skala iktar
baxxa tal-kwalita kreditizja tal-bonds koperti biex ikomplu jkunu parti minn struttura ta’ bonds koperti aggregati b'mod
intragrupp, dment li dawk l-awtoritajiet kompetenti jikkonkludu li I-bidla fl-iskala tal-kwalita kreditizja ma tkunx dovuta
ghal ksur tar-rekwiziti ghall-permess kif stabbilit fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 19(2). L-
awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) ghandhom sussegwentement jinnotifikaw lill-EBA dwar
kwalunkwe decizjoni skont dan is-subparagrafu.

Artikolu 9

Finanzjament kongunt

1. L-Istati Membri ghandhom jippermettu assi ta’ kopertura eligibbli li kienu originati minn istituzzjoni ta’ kreditu u li
nxtraw minn istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti biex jintuzaw bhala assi ta’ kopertura ghall-hrug ta’ bonds
koperti.

L-Istati Membri ghandhom jirregolaw tali xirjiet sabiex jizguraw li r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 6 u 12 jigu ssodisfati.

2. Minghajr pregudizzju ghar-rekwizit stabbilit fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1 ta’ dan I-Artikolu, I-Istati Membri
jistghu jippermettu trasferimenti permezz ta’ arrangament kollaterali finanzjarju skont id-Direttiva 2002/47[KE.

3. Minghajr pregudizzju ghar-rekwizit stabbilit fit-tieni subparagrafu tal-paragrafu 1, l-Istati Membri jistghu jippermettu
wkoll li assi li kienu originati minn impriza li mhijiex istituzzjoni ta’ kreditu biex jintuzaw bhala assi ta’ kopertura. Fejn 1-
Istati Membri jezercitaw dik l-ghazla, huma ghandhom jirrikjedu li l-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti
tivvaluta l-istandards tal-ghoti ta’ kreditu tal-impriza li originat l-assi ta’ kopertura jew hija stess twettaq valutazzjoni bir-
reqqa tal-affidabbilta kreditizja tal-mutwatarju.
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Artikolu 10
Kompozizzjoni tal-aggregazzjoni ta’ kopertura

L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jistabbilixxu regoli dwar il-kompozizzjoni tal-
aggregazzjonijiet ta’ kopertura. Dawk ir-regoli ghandhom, fejn rilevanti, jiffissaw il-kundizzjonijiet ghall-inkluzjoni mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti ta’ assi primarji li jkollhom karatteristi¢i differenti ftermini ta’
karatteristici strutturali, tal-hajja jew tal-profil tar-riskju fl-aggregazzjoni ta’ kopertura.

Artikolu 11
Kuntratti tad-derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura
1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jippermettu l-inkluzjoni ta’ kuntratti tad-
derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura biss meta jigu ssodisfati mill-inqas ir-rekwiziti li gejjin:

(a) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu inkluzi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura esklussivament ghal finijiet ta’ hedging kontra r-
riskju, il-volum taghhom jigi aggustat fil-kaz ta’ tnaqqis fir-riskju ihheggjat u jitnehhew meta r-riskju hheggjat ma
jibqax jezisti;

(b) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu dokumentati bizzejjed;
¢) il-kuntratti tad-derivattivi jkunu ssegregati fkonformita mal-Artikolu 12;

(
(d) il-kuntratti tad-derivattivi ma jkunux jistghu jigu terminati fkaz ta’ insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’
kreditu li harget il-bonds koperti;

(e) il-kuntratti tad-derivattivi jikkonformaw mar-regoli stabbiliti fkonformita mal-paragrafu 2.

2. Sabiex tigi zgurata |-konformita mar-rekwiziti elenkati fil-paragrafu 1, I-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli
ghal kuntratti tad-derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura. Dawk ir-regoli ghandhom jispecifikaw:

(a) il-kriterji ta’ eligibbilta ghall-kontropartijiet tal-hedging;

(b) id-dokumentazzjoni mehtiega li ghandha tinghata relattivament ghall-kuntratti tad-derivattivi.

Artikolu 12
Segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura
1. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jirregolaw is-segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura. Dawk ir-regoli
ghandhom jinkludu mill-anqas ir-rekwiziti li gejjin:
(a) l-assi kollha ta’ kopertura jkunu identifikabbli mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti fkull hin;

(b) l-assi kollha ta’” kopertura jkunu soggetti ghal segregazzjoni legalment vinkolanti u guridikament ezegwibbli mill-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(c) l-assi kollha ta’ kopertura jkunu protetti minn kull pretensjoni ta’ partijiet terzi u l-ebda assi ta’ kopertura ma jifforma
parti mill-proprjeta ta’ insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds ta’ kopertura sa ma tigi ssodisfata -
pretensjoni ta’ prijorita msemmija fil-punt b tal-Artikolu 4(1).

Ghallfinijiet tal-ewwel subparagrafu, l-assi ta’ kopertura ghandhom jinkludu kwalunkwe kollateral ricevut frabta ma’
pozizzjonijiet ta’ kuntratti tad-derivattivi.

2. Is-segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tapplika wkoll fil-kaz ta’ insolvenza jew
rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti.

Artikolu 13

Monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura

1. L-stati Membri jistghu jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti jahtru monitor tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura sabiex jaghmel monitoragg kontinwu tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fir-rigward tar-rekwiziti
stipulati fl-Artikoli 6 sa 12 u l-Artikoli 14 sa 17.
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2. Fejn l-Istati Membri jezercitaw l-ghazla prevista fil-paragrafu 1, huma ghandhom jistabbilixxu regoli tal-inqas dwar -
aspetti li gejjin:

(a) il-hatra u t-tnehhija tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;
(b) kwalunkwe kriterju ta’ eligibbilta ghall-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura;

() ir-rwol u d-dmirijiet tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, inkluz fil-kaz tal-insolvenza jew ir-rizoluzzjoni tal-
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(d) l-obbligu li jsir rapport lill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2);
(e) id-dritt ta’ access ghal informazzjoni mehtiega ghat-twettiq tad-dmirijiet tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura.
3. Fejn l-Istati Membri jezercitaw l-ghazla prevista fil-paragrafu 1, il-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandu

jkun separat u indipendenti mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti u mill-awditur ta’ dik l-istituzzjoni ta’
kreditu.

L-Istati Membri jistghu, madankollu, jippermettu monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura li ma jkunx separat mill-
istituzzjoni ta’ kreditu (monitor intern tal-aggregazzjoni ta’ kopertura’) fejn:

(a) il-monitor intern tal-aggregazzjoni ta’ kopertura jkun indipendenti mill-process ta’ decizjoni ta’ kreditu tal-istituzzjoni
ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(b) minghajr pregudizzju ghall-punt (a) tal-paragrafu 2, I-Istati Membri jizguraw li I-monitor intern tal-aggregazzjoni ta’
kopertura ma jistax jitnehha minn dik il-funzjoni bhala monitor tal-aggregazzjoni tal-kopertura minghajr I-
approvazzjoni minn qabel tal-korp manigerjali, fil-funzjoni supervizorja tieghu, tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-
bonds koperti; u

(0) fejn mehtieg, il-monitor intern tal-aggregazzjoni ta’ kopertura jkollu access dirett ghall-korp manigerjali, fil-funzjoni

supervizorja tieghu.

4. Fejn l-Istati Membri jezercitaw l-ghazla prevista fil-paragrafu 1, huma ghandhom jinnotifikaw lill-EBA.

Artikolu 14

Informazzjoni ghall-investitur

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti jipprovdu informazzjoni
dwar il-programmi taghhom ta’ bonds koperti li tkun dettaljata bizzejjed sabiex tippermetti lill-investituri jivvalutaw il-
profil u r-riskji ta’ dak il-programm u jwettqu d-diligenza dovuta taghhom.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, -Istati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni tinghata lill-investituri mill-inqas
fuq bazi trimestrali u tinkludi l-informazzjoni minima li gejja dwar il-portafoll:
(a) il-valur tal-aggregazzjoni ta’ kopertura u l-bonds koperti pendenti;

(b) lista tan-Numri Internazzjonali ta’ Identifikazzjoni ta’ Titoli (ISINs) ghall-hrug ta’ bonds koperti kollha taht dak il-
programm, li lilhom ikun gie attribwit ISIN;

() id-distribuzzjoni geografika u t-tip ta’ assi ta’ kopertura, id-daqs tas-self taghhom u l-metodu ta’ evalwazzjoni;

(d) dettalji relattivi ghar-riskju tas-suq, inkluzi r-riskju tac-caqgliq fir-rata tal-imghax u r-riskju fil-munita, u riskji ta’ kreditu
u likwidita;

(e) l-istruttura tal-maturita tal-assi ta’ kopertura u ta’ bonds koperti, inkluza, jekk applikabbli, harsa generali lejn 1-

avvenimenti li jiskattaw l-estensjoni tal-maturita;

(f) il-livelli ta’ kopertura mehtiega u disponibbli, u I-livelli tas-sovrakollateralizzazzjoni statutorja, kuntrattwali u
volontarja;

(g) il-percentwal ta’ self fejn inadempjenza titqies li tkun sehhet skont I-Artikolu 178 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 u
fi kwalunkwe kaz fejn ikun ilu aktar minn 90 jum li skadiet id-data dovuta tas-self.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li ghal bonds koperti mahrugin esternament fi strutturi ta’ bonds koperti aggregati
b'mod intragrupp kif imsemmi fl-Artikolu 8, l-informazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, jew
konnessjoni ghaliha, tigi pprovduta lill-investituri fir-rigward tal-bonds koperti kollha mahrugin internament tal-grupp. L-
Istati Membri ghandhom jizguraw li dik l-informazzjoni tinghata lill-investituri ghall-ingas fuq bazi aggregata.
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3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
johorgu l-bonds koperti jippubblikaw fuq is-sit web taghhom l-informazzjoni li ssir disponibbli ghall-investituri
fkonformita mal-paragrafi 1 u 2. L-Istati Membri ma ghandhomx jehtiegu li dawk l-istituzzjonijiet ta’ kreditu jippubblikaw
dik l-informazzjoni fuq il-karta.

Taqsima II

Rekwiziti ta’ kopertura u ta’ likwidita

Artikolu 15
Rekwiziti ta’ kopertura

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li 1-programmi ta’ bonds koperti
jikkonformaw il-hin kollu tal-inqas mar-rekwiziti ta’ kopertura stabbiliti fil-paragrafi 2 sa 8.

2. L-obbligazzjonijiet kollha tal-bonds koperti ghandhom ikunu koperti minn pretensjonijiet ghall-pagament marbuta

mal-assi ta’ kopertura.

3. L-obbligazzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 2 ghandhom jinkludu:

(a) 1-obbligi ghall-pagament tal-ammont prin¢ipali ta’ bonds koperti pendenti;

(b) 1-obbligi ghall-pagament ta’ kwalunkwe imghax fuq bonds koperti pendenti;

(c) l-obbligi ghall-pagament marbuta ma’ kuntratti tad-derivattivi mizmuma fkonformita mal-Artikolu 11; u

(d) E—kostijiet mistennija relatati mal-manutenzjoni u l-amministrazzjoni ghat-terminazzjoni tal-programm ta’ bonds
operti.

Ghall-finijiet tal-punt (d) tal-ewwel subparagrafu, I-Istati Membri jistghu jippermettu kalkolu ta’ somma f'daqga.

4. L-assi ta’ kopertura li gejjin ghandhom jikkontribwixxu ghar-rekwizit ta’ kopertura:
(a) assi primarji;
(b) assi ta’ sostituzzjoni;

(c) assi likwidi mizmuma fkonformita mal-Artikolu 16; u
(d) pretensjonijiet ghall-pagament marbuta ma’ kuntratti tad-derivattivi mizmuma fkonformita mal-Artikolu 11.

[I-pretensjonijiet mhux kollateralizzati fejn jitqies li tkun sehhet inadempjenza skont l-Artikolu 178 tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013 ma jikkontribwux ghall-kopertura.

5. Ghallfinijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 3 u I-punt (d) tal-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 4, I-
Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli ghall-valutazzjoni ta’ kuntratti tad-derivattivi.

6.  Il-kalkolu tal-kopertura mehtiega ghandu jizgura li l-ammont principali aggregat tal-assi kollha ta’ kopertura jkun
indags jew jeccedi l-ammont principali aggregat ta’ bonds koperti pendenti (“prin¢ipju nominali”).

L-Istati Membri jistghu jippermettu principji ohra ta’ kalkolu, sakemm dawn ma jirrizultawx fproporzjon ta’ kopertura
oghla minn dak ikkalkolat taht il-prin¢ipju nominali.

L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-kalkolu ta’ kwalunkwe imghax pagabbli fir-rigward ta’ bonds koperti
pendenti u imghax ricevibbli fir-rigward ta’ assi koperti, li ghandhom jirriflettu principji prudenzjali sodi fkonformita mal-
istandards kontabilistici applikabbli.

7. Bderoga mill-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 6, I-Istati Membri jistghu, b’'mod i jirrifletti princ¢ipji prudenzjali sodi
u fkonformita ma’ standards kontabilistici applikabbli, jippermettu imghax futur ricevibbli fuq l-assi ta’ kopertura nett
minn mghax futur pagabbli fuq il-bond kopert korrispondenti li ghandu jigi kkunsidrat sabiex jigi bbilanc¢jat kwalunkwe
nuqgas fil-kopertura tal-obbligu tal-pagament princ¢ipali marbut mal-bond kopert fejn ikun hemm korrispondenza mill-
qrib kif definita fir-regolament ta’ delega applikabbli adottat skont I-Artikolu 33(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013,
soggett ghall-kundizzjonijiet li gejjin:
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(a) il-pagamenti ricevuti matul il-hajja tal-assi ta’ kopertura u mehtiega biex jigi kopert l-obbligu tal-pagament marbut mal-
bond kopert korrispondenti jkunu segregati fkonformita mal-Artikolu 12 jew ikunu inkluzi fl-aggregazzjoni ta’
kopertura fil-forma ta’ assi ta’ kopertura msemmija fl-Artikolu 6 sa meta l-pagamenti jsiru dovuti; u

(b) il-pagament minn qgabel tal-assi ta’ kopertura jkun possibbli biss permezz tal-ezercizzju tal-opzjoni ta’ konsenja, kif
definita fir-regolament ta’ delega applikabbli adottat skont I-Artikolu 33(4) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 jew,
fil-kaz ta’ bonds koperti redimibbli b’parita mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, billi l-mutwatarju tal-
assi ta’ kopertura jhallas mill-inqas l-ammont b’parita tal-bond kopert imsarraf.

8. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-kalkolu ta’ assi ta’ kopertura u l-obbligazzjonijiet ikunu bbazati fuq l-istess
metodologija. L-Istati Membri jistghu jippermettu metodologiji ta’ kalkolu differenti ghall-kalkolu tal-assi ta’ kopertura
minn naha wahda u tal-obbligazzjonijiet min-naha l-ohra, sakemm l-uzu ta’ tali metodologiji ma jirrizultawx fi proporzjon
oghla ta’ kopertura minn dak ikkalkulat bl-uzu tal-istess metodologija ghall-kalkolu kemm tal-assi ta’ koperta kif ukoll tal-
obbligazzjonijiet.

Artikolu 16

Rekwizit ghal rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li l-aggregazzjoni ta’ kopertura
tinkludi dejjem rizerva ta’ likwidita maghmula minn assi likwidi disponibbli sabiex jigi kopert il-fluss ta’ hrug nett tal-
likwidita tal-programm ta’ bonds koperti.

2. Irrizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura ghandha tkopri I-fluss ta’ hrug nett kumulattiv massimu tal-
likwidita ghall-180 jum segwenti.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li r-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura msemmija fil-paragrafu 1
ta’ dan I-Artikolu tkun tikkonsisti fit-tipi ta’ assi li gejjin, segregati fkonformita mal-Artikolu 12 ta’ din id-Direttiva:

(a) assili jikkwalifikaw bhala assi ta’ livell 1, livell 2A jew livell 2B skont ir-regolament ta’ delega applikabbli adottat skont
I-Artikolu 460 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013, li jkunu vvalutati fkonformita ma’ dak ir-regolament ta’ delega, u
ma jkunux mahruga mill-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti hija stess, jew mill-impriza prin¢ipali taghha,
li tkun differenti minn entita tas-settur pubbliku li ma tkunx istituzzjoni ta’ kreditu, jew minn sussidjarja taghha jew
sussidjarja ohra tal-impriza principali taghha jew minn entita bi skop specjali ta’ titolizzazzjoni li maghha l-istituzzjoni
ta’ kreditu jkollha rabtiet mill-qrib;

(b) skoperturi fuq terminu qasir ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jikkwalifikaw ghall-iskala tal-kwalita kreditizja 1 jew 2,
jew depoziti fuq terminu qasir ghall-istituzzjonijiet ta’ kreditu li jikkwalifikaw ghall-iskala tal-kwalita kreditizja 1, 2 jew
3, fkonformita mal-punt (c) tal-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013.

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li jillimitaw it-tipi ta’ assi likwidi li ghandhom jintuzaw ghall-finijiet tal-punti (a) u (b) tal-
ewwel subparagrafu.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-pretensjonijiet mhux kollateralizzati minn skoperturi kkunsidrati inadempjenti
skont I-Artikolu 178 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 ma jkunux jistghu jikkontribwixxu ghar-rizerva ta’ likwidita tal-
aggregazzjoni ta’ kopertura.

4. Fejn l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu bonds koperti jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’ likwidita stabbiliti fatti legali
ohra tal-Unjoni i jirrizultaw fkoinc¢idenza dispositiva mar-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, 1-Istati
Membri jistghu jiddeciedu li ma japplikawx id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-paragrafi 1, 2 u 3 ghall-
perjodu previst fdawk l-atti legali tal-Unjoni. L-Istati Membri jistghu jezercitaw dik l-ghazla biss sad-data li fiha ssir
applikabbli emenda ghal dawk l-atti legali tal-Unjoni biex tigi eliminata l-koinc¢idenza dispositiva u ghandhom jinfurmaw
lill-Kummissjoni u lill-EBA fejn huma jezercitaw dik 1-ghazla.

5. L-Istati Membri jistghu jippermettu li l-kalkolu tal-ammont princ¢ipali ghal strutturi ta’ maturita estendibbli jkun
ibbazat fuq id-data tal-maturita finali fkonformita mat-termini kuntrattwali u I-kundizzjonijiet tal-bond kopert.

6.  L-Istati Membri jistghu jipprovdu li I-paragrafu 1 ma japplikax ghal bonds koperti li jkunu soggetti ghal rekwiziti ta’
finanzjament simetriku.
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Artikolu 17
Kundizzjonijiet ghal strutturi ta’ maturita estendibbli

1. L-Istati Membri jistghu jippermettu I-hrug ta’ bonds koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli fejn il-protezzjoni tal-
investituri tkun zgurata tal-inqas b’dan li gej:

(a) il-maturita tista’ tigi estiza biss soggett ghal avvenimenti skattaturi oggettivi li jkunu specifikati fil-ligi nazzjonali, u
mhux fid-diskrezzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti;

(b) l-avvenimenti skattaturi tal-estensjoni tal-maturita jkunu specifikati fit-termini kuntrattwali u l-kundizzjonijiet tal-bond
kopert;

(c) l-informazzjoni li tinghata lill-investitur dwar l-istruttura tal-maturita tkun bizzejjed sabiex huma jkunu jistghu
jiddeterminaw ir-riskju tal-bond kopert, u tinkludi deskrizzjoni dettaljata ta’:

(i) l-avvenimenti skattaturi tal-estensjonijiet tal-maturita;

(ii) il-konsegwenzi ghal estensjoni tal-maturita tal-insolvenza jew rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-
bonds koperti;

(iii) ir-rwol tal-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) u, fejn rilevanti, tal-amministratur specjali fir-
rigward tal-estensjoni tal-maturita;

(d) id-data finali tal-maturita tal-bond kopert tkun tista’ tigi determinata fkull mument;

(e) fil-kaz tal-insolvenza jew ir-rizoluzzjoni tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, l-estensjonijiet tal-
maturita ma jaffettwawx il-klassifikazzjoni tal-investituri tal-bonds koperti jew jinvertixxu s-sekwenzar tal-iskeda ta’
maturita originali tal-programm tal-bonds koperti;

(f) l-estensjoni tal-maturita ma tibdilx il-karatteristic¢i strutturali tal-bonds koperti li jirrigwardaw ir-rikors doppju, kif
imsemmi fl-Artikolu 4, u I-protezzjoni mill-falliment imsemmija fl-Artikolu 5.

2. L-Istati Membri li jippermettu I-hrug ta’ bonds koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli ghandhom jinnotifikaw lill-
EBA kif mehtieg.

TITOLU III

SUPERVIZJONI PUBBLIKA TA’ BONDS KOPERTI

Artikolu 18

Supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jipprevedu li l-hrug ta’ bonds koperti jkun
suggett ghal supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

2. Ghall-finjjiet tas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti msemmija fil-paragrafu 1, l-Istati Membri ghandhom jahtru
awtorita kompetenti wahda jew aktar. Huma ghandhom jinfurmaw lill-Kummissjoni u lill-EEBA dwar dawk l-awtoritajiet
mahtura u ghandhom jindikaw kull divizjoni tal-funzjonijiet u tad-dmirijiet.

3. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-paragrafu 2 jimmonitorjaw il-hrug
ta’ bonds koperti sabiex jivvalutaw il-konformita mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-stituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti jirregistraw it-
tranzazzjonijiet kollha taghhom relatati mal-programm ta’ bonds koperti u jkollhom fis-sehh sistemi u processi ta’
dokumentazzjoni adegwati u xierqa.

5. L-Istati Membri ghandhom ikomplu jizguraw li jkun hemm fis-sehh mizuri xierqa sabiex jippermettu lill-awtoritajiet
kompetenti mahtura skont il-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu jiksbu l-informazzjoni mehtiega sabiex jivvalutaw il-konformita
mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva, jinvestigaw kazijiet ta” ksur
possibbli ta’ dawk ir-rekwiziti, u jimponu penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra fkonformita mad-
dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 23.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont il-paragrafu 2 ikollhom il-
kompetenza, ir-rizorsi, il-kapacita operattiva, is-setghat u l-indipendenza mehtiega sabiex iwettqu I-funzjonijiet relatati
mas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.
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Artikolu 19

Permess ghal programmi ta’ bonds koperti

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li jinkiseb permess ghal programm ta’
bonds koperti qabel jinhargu l-bonds koperti taht dak il-programm. L-Istati Membri ghandhom jaghtu s-setgha biex
jinghata tali permess lill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2).

2. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu r-rekwiziti ghall-permess imsemmi fil-paragrafu 1, inkluzi tal-inqas dawn li
gejjin:
(a) programm adegwat ta’ operazzjonijiet li jistabbilixxi I-hrug ta’ bonds koperti;

(b) politiki, processi u metodologiji adegwati mmirati lejn il-protezzjoni tal-investituri ghall-approvazzjoni, l-emendar, it-
tigdid u r-rifinanzjament ta’ self inkluz fl-aggregazzjoni ta’ kopertura;

(c) manigment u persunal iddedikati ghall-programm ta’ bonds koperti li jkollhom kwalifiki u gharfien adegwat dwar il-
hrug ta’ bonds koperti u l-amministrazzjoni tal-programm ta’ bonds koperti;

(d) stabbiliment amministrattiv tal-aggregazzjoni ta’ kopertura u tal-monitoragg taghha li jissodisfa r-rekwiziti applikabbli
stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva.

Artikolu 20

Supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti fil-kaz ta’ insolvenza jew rizoluzzjoni

1. L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) ghandhom jikkooperaw mal-awtorita ta’ rizoluzzjoni fkaz
ta’ rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, sabiex jizguraw li d-drittijiet u l-interessi tal-investituri
fbonds koperti jigu ppreservati, inkluz, tal-inqas, billi jivverifikaw il-gestjoni kontinwa u kompetenti tal-programm ta’
bonds koperti matul il-perjodu tal-process ta’ rizoluzzjoni.

2. L-Istati Membri jistghu jipprovdu ghall-hatra ta’ amministratur specjali sabiex jizgura li d-drittijiet u l-interessi tal-
investituri fbonds koperti jigu ppreservati, inkluz, mill-inqas, billi jivverifikaw il-gestjoni kontinwa u kompetenti tal-
programm ta’ bonds koperti matul il-perjodu necessarju.

Fejn l-Istati Membri jezercitaw dik l-ghazla, huma jistghu jirrikjedu li l-awtoritajiet kompetenti taghhom mahtura skont I-
Artikolu 18(2) japprovaw il-hatra u t-tnehhija tal-amministratur spec¢jali. L-Istati Membri li jezercitaw dik 1-ghazla
ghandhom tal-inqas jirrikjedu li dawk l-awtoritajiet kompetenti jigu kkonsultati dwar il-hatra u t-tnehhija tal-
amministratur specjali.

3. Fejn l-Istati Membri jipprevedu l-hatra ta’ amministratur spe¢jali fkonformita mal-paragrafu 2, huma ghandhom
jadottaw regoli li jistabbilixxu I-kompiti u r-responsabbiltajiet ta’ dak l-amministratur spe¢jali, tal-ingas fir-rigward ta”:

(a) il-kwittanza tal-obbligazzjonijiet marbutin mal-bonds koperti;

(b) il-gestjoni u r-realizzazzjoni tal-assi ta’ kopertura, inkluz it-trasferiment taghhom flimkien ma’ obbligazzjonijiet ta’
bonds koperti ghal istituzzjoni ta’ kreditu ohra li tohrog bonds koperti;

(¢) it-tranzazzjonijiet legali mehtiega ghall-amministrazzjoni xierqa tal-aggregazzjoni ta’ kopertura, ghall-monitoragg
kontinwu ta’ kopertura tal-obbligazzjonijiet marbuta mal-bonds koperti, biex jinghata bidu ghall-proc¢edimenti sabiex
jergghu jiddahhlu lura assi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura u ghat-trasferiment tal-assi li jifdal ghall-proprjeta tal-
insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li harget il-bonds koperti wara li jigu ssodisfati l-obbligazzjonijiet kollha ta’ bonds
koperti.

Ghall-finijiet tal-punt (c) tal-ewwel subparagrafu, I-Istati Membri jistghu jippermettu li l-amministratur specjali jopera, fil-
kaz ta’ insolvenza tal-istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti, taht l-awtorizzazzjoni mizmuma minn dik I-
istituzzjoni ta’ kreditu, soggett ghall-istess rekwiziti operazzjonali.

4.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-koordinazzjoni u l-iskambju ta’ informazzjoni ghall-finijiet tal-process ta’
insolvenza jew rizoluzzjoni fost l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2), l-amministratur spe¢jali, fejn tali
amministratur ikun gie mahtur, u, fil-kaz ta’ rizoluzzjoni, l-awtorita ta’ rizoluzzjoni.
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Artikolu 21

Rapportar lill-awtoritajiet kompetenti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jirrikjedu li l-istituzzjonijiet ta’ kreditu li
johorgu I-bonds koperti jirrapportaw l-informazzjoni stipulata fil-paragrafu 2 dwar il-programmi ta’ bonds koperti lill-
awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2). Dak ir-rapportar ghandu jsir fuq bazi regolari kif ukoll fuq talba
ta’ dawk l-awtoritajiet kompetenti. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli dwar il-frekwenza ta’ dak ir-rapportar
regolari.

2. L-obbligi tar-rapportar stabbiliti skont il-paragrafu 1 ghandhom jirrikjedu li l-informazzjoni li ghandha tinghata
tinkludi mill-inqas informazzjoni dwar dan li gej:

(a) l-eligibbilta tar-rekwiziti tal-assi u tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fkonformita mal-Artikoli 6 sa 11;
(b) is-segregazzjoni tal-assi ta’ kopertura fkonformita mal-Artikolu 12;

¢) fejn applikabbli, il-funzjonament tal-monitor tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fkonformita mal-Artikolu 13;

[N

(
(d) ir-rekwiziti ta’ kopertura fkonformita mal-Artikolu 15;

(e) ir-rizerva ta’ likwidita tal-aggregazzjoni ta’ kopertura fkonformita mal-Artikolu 16;

(f) fejn applikabbli, il-kundizzjonijiet ghal strutturi ta’ maturita estendibbli fkonformita mal-Artikolu 17.

3. L-stati Membri ghandhom jipprevedu regoli dwar l-informazzjoni li ghandha tigi provduta taht il-paragrafu 2 mill-
istituzzjonijiet ta’ kreditu li johorgu l-bonds koperti lill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont 1-Artikolu 18(2) fil-kaz tal-
insolvenza jew ir-rizoluzzjoni ta’ istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti.

Artikolu 22
Setghat tal-awtoritajiet kompetenti ghall-finijiettas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw il-protezzjoni tal-investituri billi jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti mahtura
skont I-Artikolu 18(2) is-setghat kollha ta’ supervizjoni, ta’ investigazzjoni u ta’ sanzjoni li jkunu mehtiega biex jitwettaq il-
kompitu tas-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti.

2. Is-setghat imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom mill-anqas jinkludu dan li gej:

(a) is-setgha li jinghata jew jiccahhad permess skont l-Artikolu 19;

(b) is-setgha tar-riezami regolari tal-programm ta’ bonds koperti sabiex tigi vvalutata l-konformita mad-dispozizzjonijiet
tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva;

(c) is-setgha li jsiru verifiki fuq il-post u verifiki mhux fuq il-post;

(d) is-setgha li jigu imposti penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu 1-Artikolu 23;

(e) is-setgha li jigu adottati u implimentati linji gwida supervizorji relatati mal-hrug ta’ bonds koperti.

Artikolu 23
Penali amministrattivi u miZuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt tal-Istati Membri li jipprovdu ghal pieni kriminali, I-Istati Membri ghandhom

jistabbilixxu regoli li jistabbilixxu penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra adegwati li japplikaw mill-inqas fis-

sitwazzjonijiet li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu tkun kisbet permess ghal programm ta’ bonds koperti permezz ta’ dikjarazzjonijiet foloz jew
mezzi irregolari ohra;

(b) istituzzjoni ta’ kreditu ma tkunx baqghet tissodisfa -kundizzjonijiet li tahthom inghata permess ghal programm ta’
bonds koperti;

(c) istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti minghajr ma tikseb il-permess fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 19;



18.12.2019 1l-Gurnal Ufficjali tal-Unjoni Ewropea L 328/51

(d) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 4;

(e) istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li ma jikkonformawx mar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 5;

(f) istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li ma jkunux kollateralizzati fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 6;

(g) istituzzjoni ta’ kreditu tohrog bonds koperti li jkunu kollateralizzati minn assi li jinsabu barra mill-Unjoni bi ksur tar-
rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 7;

(h) istituzzjoni ta’ kreditu tikkollateralizza bonds koperti fi struttura ta’ bonds koperti aggregati b’mod intragrupp bi ksur
tar-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 8;

(i) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa I-kundizzjonijiet ghal finanzjament kongunt
stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 9;

() istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-rekwiziti tal-kompozizzjoni tal-aggregazzjoni
ta’ kopertura stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 10;

(k) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-rekwiziti fir-rigward ta’ kuntratti tad-
derivattivi fl-aggregazzjoni ta’ kopertura stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu I-Artikolu 11;

() istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tissodisfa r-rekwiziti tas-segregazzjoni tal-assi ta’
kopertura fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 12;

(m) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti tonqos milli tirrapporta informazzjoni jew tipprovdi informazzjoni
mhux kompluta jew mhux preciza bi ksur tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 14;

(n) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti b’mod ripetut jew persistenti tonqos milli zzomm rizerva ta’ likwidita
tal-aggregazzjoni ta’ kopertura bi ksur tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu l-Artikolu 16;

(o) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog il-bonds koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli tonqos milli tissodisfa 1-
kundizzjonijiet ghal strutturi ta’ maturita estendibbli li jkunu stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
jittrasponu I-Artikolu 17;

(p) istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti tonqos milli tirrapporta informazzjoni jew tipprovdi informazzjoni

mhux kompluta jew mhux prec¢iza dwar l-obbligi taghha bi ksur tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu
l-Artikolu 21(2).

L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jipprovdux ghal penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra ghal kazijiet
ta’ ksur li jkunu soggetti ghal pieni kriminali taht il-ligi nazzjonali taghhom. Ftali kazijiet, I-Istati Membri ghandhom
jikkomunikaw id-dispozizzjonijiet rilevanti tal-ligi kriminali lill-Kummissjoni.

2. Il-penali u l-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom ikunu effettivi, proporzjonati u disswazivi u, tal-ingas,
ghandhom jinkludu dawn li gejjin:
(a) l-irtirar ta’ permess ghal programm ta’ bonds koperti;

(b) dikjarazzjoni pubblika, li tindika l-identita tal-persuna fizika jew guridika u n-natura tal-ksur fkonformita mal-
Artikolu 24;

(c) ordni li titlob lill-persuna fizika jew guridika biex tieqaf mill-imgiba u ma tirrepetihiex;

(d) penali pekunarji amministrattivi.

3. L-stati Membri ghandhom jizguraw ukoll li l-penali u l-mizuri msemmija fil-paragrafu 1 jigu implimentati b'mod
effettiv.

4, L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta jiddeterminaw it-tip ta’ penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi
ohra u l-ammont tal-penali pekunarji amministrattivi, l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) jqisu ¢-
cirkostanzi kollha li gejjin, fejn ikun rilevanti:

(a) il-gravita u d-durata tal-ksur;
(b) il-grad ta’ responsabbilta tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur, inkluz b'referenza ghall-fatturat totali tal-
persuna guridika jew l-introjtu annwali tal-persuna fizika;
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(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat minhabba l-ksur mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-
ksur, sa fejn dawk il-profitti jew it-telf ikunu jistghu jigu ddeterminati;

(e) it-telf ikkawzat lil partijiet terzi mill-ksur, sa fejn dan it-telf ikun jista’ jigi ddeterminat;

(f) illivell ta’ kooperazzjoni mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur mal-awtoritajiet kompetenti mahtura
skont l-Artikolu 18(2);

(@) kwalunkwe kaz ta’ ksur precedenti mill-persuna fizika jew guridika responsabbli ghall-ksur;

(h) kwalunkwe konsegwenza sistemika reali jew potenzjali tal-ksur.

5. Fejn id-dispozizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 japplikaw ghall-persuni guridici, l-Istati Membri ghandhom
jizguraw ukoll li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) japplikaw il-penali amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra stipulati fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu ghal membri tal-korp manigerjali u ghal individwi ohrajn li
taht il-ligi nazzjonali jkunu responsabbli ghall-ksur.

6.  L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2), qabel ma jichdu
decizjoni li timponi penali amministrattivi jew mizuri amministrattivi ohra kif stipulat fil-paragrafu 2, jaghtu lill-persuna
fizika jew guridika kkoncernata l-opportunita li tinstema’. L-e¢¢ezzjonijiet ghad-dritt li wiehed jinstema’ jistghu japplikaw
ghall-adozzjoni ta’ dawk il-mizuri amministrattivi l-ohra fejn tkun mehtiega azzjoni urgenti sabiex jigi evitat telf sinifikanti
ghal partijiet terzi jew dannu sinifikanti lis-sistema finanzjarja. Ftali kazijiet, il-persuna kkoncernata ghandha tinghata I-
opportunita li tinstema’ mill-aktar fis possibbli wara l-adozzjoni tal-mizura amministrattiva u, fejn mehtieg, dik il-mizura
ghandha tigi riveduta.

7. Lstati Membri ghandhom jizguraw li kwalunkwe decizjoni li timponi penali amministrattivi jew mizuri
amministrattivi ohra kif stipulat fil-paragrafu 2 tkun motivata kif xieraq u tkun soggetta ghad-dritt tal-appell.

Artikolu 24

Pubblikazzjoni ta’ penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva jinkludu
regoli li jirrikjedu li I-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra jigu ppubblikati minghajr dewmien Zejjed fuq
is-siti web uffi¢jali tal-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2). L-istess obbligi japplikaw fejn Stat Membru
jiddeciedi li jipprovdi ghal pieni kriminali skont it-tieni subparagrafu tal-Artikolu 23(1).

2. Irregoli adottati skont il-paragrafu 1 ghandhom mill-inqas jirrikjedu l-pubblikazzjoni ta’ kull de¢izjoni li ma tistax
tigi appellata jew ma tistax iktar tigi appellata, u li tkun imposta ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li tali pubblikazzjoni tinkludi informazzjoni dwar it-tip u n-natura tal-ksur u l-
identita tal-persuna fizika jew guridika li fugha tigi imposta l-penali jew mizura. Soggett ghall-paragrafu 4, 1-Istati Membri
ghandhom jizguraw ukoll [i tali informazzjoni tigi ppubblikata minghajr dewmien Zejjed wara li d-destinatarju jkun gie
infurmat dwar dik il-piena jew il-mizura kif ukoll dwar il-pubblikazzjoni tad-decizjoni li timponi l-penali jew mizura fuq
is-siti web uffi¢jali tal-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2).

4.  Fejn l-Istati Membri jippermettu l-pubblikazzjoni ta’ decizjoni li timponi penali jew mizuri ohra li kontrihom ikun
hemm appell pendenti, l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) ghandhom, minghajr dewmien zejjed,
jippubblikaw ukoll fuq is-siti web uffi¢jali taghhom, informazzjoni dwar l-istatus tal-appell u l-ezitu tieghu.

5. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) jippubblikaw id-

decizjoni li timponi l-penali jew mizuri fuq bazi anonima u fkonformita mal-ligi nazzjonali, fkull wahda mi¢-cirkostanzi li

gejjin:

(a) fejn il-penali jew mizura tkun giet imposta fuq persuna fizika u l-pubblikazzjoni tad-data personali tinstab li tkun
sproporzjonata;

(b) fejn il-pubblikazzjoni tipperikola l-istabbilta tas-swieq finanzjarji jew investigazzjoni kriminali li tkun ghadha
ghaddejja;

(c) fejn il-pubblikazzjoni tikkawza, sa fejn dan ikun jista’ jigi ddeterminat, dannu sproporzjonat lill-istituzzjonijiet ta’
kreditu jew lill-persuni fizi¢i involuti.
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6.  Fejn Stat Membru jippubblika decizjoni li timponi penali jew mizura fuq bazi anonima, huwa jista’ jippermetti li I-
pubblikazzjoni tad-data rilevanti tigi posposta.

7. L-stati Membri ghandhom jizguraw li kull decizjoni finali mill-qorti li tannulla decizjoni li timponi penali jew mizura
tigi ppubblikata wkoll.

8. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li kull pubblikazzjoni msemmija fil-paragrafi minn 2 sa 6 tibqa’ fuq is-siti web
uffi¢jali tal-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) ghal tal-anqas hames snin mid-data tal-pubblikazzjoni.
Id-data personali li tinsab fil-pubblikazzjoni ghandha tinzamm biss fuq is-sit web uffi¢jali ghall-perjodu li jkun mehtieg u
fkonformita mar-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data personali. Tali perjodu ta’ zamma ghandu jigi ddeterminat
billi jitqiesu l-perjodi ta’ limitazzjoni previsti fil-legizlazzjoni tal-Istati Membri kkoncernati izda fl-ebda kaz m’ghandu jkun
itwal minn ghaxar snin.

9.  L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) ghandhom jinfurmaw [ill-EBA dwar kull penali
amministrattiva u mizuri amministrattivi ohra imposti, inkluz, fejn rilevanti, kwalunkwe appell relattiv ghalihom u l-ezitu
ta’ dan. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li dawk l-awtoritajiet kompetenti jircievu informazzjoni u dettalji tas-sentenza
finali relattivament ghal kull piena kriminali imposta, li l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprezentaw ukoll lill-EBA.

10.  L-EBA ghandha zzomm bazi ¢entrali ta’ data tal-penali amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra kkomunikati
lilha. Dik il-bazi ta’ data ghandha tkun accessibbli biss lill-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) u
ghandha tigi aggornata fuq il-bazi tal-informazzjoni pprovduta minn dawk l-awtoritajiet kompetenti fkonformita mal-
paragrafu 9 ta’ dan l-Artikolu.

Artikolu 25
Obbligi ta’ kooperazzjoni

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) jikkooperaw mill-
qrib mal-awtoritajiet kompetenti li jwettqu s-supervizjoni generali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu fkonformita mal-ligi tal-
Unjoni rilevanti applikabbli ghal dawk l-istituzzjonijiet u mal-awtoritad tar-rizoluzzjoni fil-kaz ta’ rizoluzzjoni ta’
istituzzjoni ta’ kreditu li tohrog bonds koperti.

2. L-Istati Membri ghandhom ikomplu jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) jikkooperaw
mill-qrib ma’ xulxin. Dik il-kooperazzjoni ghandha tinkludi li dawn l-awtoritajiet jaghtu lil xulxin kull informazzjoni li tkun
rilevanti ghall-ezercitar tal-kompiti ta’ supervizjoni tal-awtoritajiet l-ohra taht id-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva.

3. Ghallfinijiet tat-tieni sentenza tal-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet
kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) jikkkomunikaw:
() l-informazzjoni rilevanti kollha fuq talba ta’ awtorita kompetenti ohra mahtura skont l-Artikolu 18(2); u

(b) fuq inizjattiva taghhom stess, kull informazzjoni essenzjali lil awtoritajiet kompetenti ohra mahtura skont I-Artikolu 18
(2) fi Stati Membri ohrajn.

4. L-Istati Membri ghandhom jizguraw ukoll li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) jikkooperaw
mal-EBA, jew fejn rilevanti, mal-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq), stabbilita mir-
Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*¥), ghall-finijiet ta’ din id-Direttiva.

5. Ghallfinijiet ta’ dan l-Artikolu, l-informazzjoni ghandha titqies bhala essenzjali jekk tkun tista’ tinfluwenza b'mod
materjali l-valutazzjoni tal-hrug ta’ bonds koperti fi Stat Membru iehor.

Artikolu 26
Rekwiziti ta” zvelar

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li l-informazzjoni li gejja tigi ppubblikata mill-awtoritajiet kompetenti mahtura
skont I-Artikolu 18(2) fuq is-siti web uffi¢jali taghhom:

(**) Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita
Supervizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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(a) it-testi tal-ligijiet nazzjonali, ir-regolamenti, ir-regoli amministrattivi u l-gwida generali taghhom adottati fir-rigward tal-
hrug ta’ bonds koperti;

(b) il-lista ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu li ghandhom il-permess johorgu bonds koperti;

(c) il-lista ta’ bonds koperti li huma intitolati juzaw it-tikketta “Bond Kopert Ewropew” u l-lista ta’ bonds koperti li huma

intitolati juzaw it-tikketta “Bond Kopert Ewropew (Premium)”.

2. L-informazzjoni ppubblikata fkonformita mal-paragrafu 1 ghandha tkun suffi¢jenti biex ikun jista’ jsir paragun
sodisfacenti rigward l-approcci adottati mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri differenti mahtura skont 1-Artikolu
18(2). Dik l-informazzjoni ghandha tigi aggornata biex tikkunsidra kull bidla.

3. L-awtoritajiet kompetenti mahtura skont l-Artikolu 18(2) ghandhom jinnotifikaw lill-EBA fuq bazi annwali dwar il-
lista ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 1 u l-listi ta’ bonds koperti msemmija fil-punt (c) tal-
paragrafu 1.

TITOLU IV

TIKKETTAR

Artikolu 27
Tikkettar

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-tikketta “Bonds Koperti Ewropej” u t-traduzzjoni uffi¢jali taghha fil-lingwi
uffi¢jali kollha tal-Unjoni jintuzaw biss ghal bonds koperti li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet tal-ligi
nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li t-tikketta “Bond Kopert Ewropew (Premium)” u t-traduzzjoni uffi¢jali taghha
fil-lingwi uffi¢jali kollha tal-Unjoni jintuzaw biss ghal bonds koperti li jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fid-dispozizzjonijiet
tal-ligi nazzjonali li jittrasponu din id-Direttiva u li jissodisfaw ir-rekwiziti tal-Artikolu 129 tar-Regolament
(UE) Nru 575/201 3, kif emendat mir-Regolament (UE) 2019/2160 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**).

TITOLU V

EMENDI GHAL DIRETTIVI OHRA

Artikolu 28
Emenda ghad-Direttiva 2009/65/KE

L-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/6 5/KE huwa emendat kif gej:
(1) l-ewwel subparagrafu huwa sostitwit b’dan li gej:

“4. L-Istati Membri jistghu jghollu l-limitu ta’ 5 % stabbilit fl-ewwel subparagrafu tal-paragrafu 1 ghal massimu ta’
25 % ghal bonds inhargu qabel it-8 ta’ Lulju 2022 u ssodisfaw ir-rekwiziti stipulati fdan il-paragrafu kif
applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, jew fejn bonds jaqghu taht id-definizzjoni ta’ bonds koperti fil-punt (1) tal-
Artikolu 3 tad-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥).

(*) 1d-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar il-hrug ta’ bonds
koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE (GU L3238,
18.12.2019, p. 1).”;

(2) it-tielet subparagrafu huwa mhassar.

() Ir-Regolament (UE) 2019/2160 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 li jemenda r-Regolament (UE)
Nru 575/2013 fir-rigward ta’ skoperturi fil-forma ta’ bonds koperti (Ara pagna ... ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).
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Artikolu 29

Emenda ghad-Direttiva 2014/59/UE

Fl-Artikolu 2(1) tad-Decizjoni 2014/59/UE, il-punt 96 huwa sostitwit b'dan li gej:

“(96) “bond kopert” tfisser bond kopert kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 3 tad-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*) jew, fir-rigward ta’ strument li nhareg qabel it-8 ta’ Lulju 2022, bond kif
imsemmi fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva (UE) 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*¥), kif
applikabbli fid-data tal-hrug tieghu;

(*) Id-Direttiva (UE) 2019/2162 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-27 ta’ Novembru 2019 dwar il-hrug ta’ bonds
koperti u s-supervizjoni pubblika ta’ bonds koperti u li temenda d-Direttivi 2009/65/KE u 2014/59/UE (GU L 328,
18.12.2019, p. 1).

(**) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’

ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal- imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli
trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009, p. 32).”.

TITOLU VI

DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 30
Mizuri tranzizzjonali

1. L-stati Membri ghandhom jizguraw li bonds koperti mahrugin qabel it-8 ta’ Lulju 2022 li jikkonformaw mar-
rekwiziti stipulati fl-Artikolu 52(4) tad-Direttiva 2009/65/KE, kif applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, ma jkunux
soggetti ghar-rekwiziti stipulati fl-Artikoli 5 sa 12 u I-Artikoli 15, 16, 17 u 19 ta’ din id-Direttiva, izda jistghu jkomplu
jissemmew bhala bonds koperti fkonformita ma’ din id-Direttiva sal-maturita taghhom.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti mahtura skont I-Artikolu 18(2) ta’ din id-Direttiva
jimmonitorjaw il-konformita ta’ bonds koperti mahrugin qabel it-8 ta’ Lulju 2022 mar-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 52(4)
tad-Direttiva 2009/65/KE, kif applikabbli fid-data tal-hrug taghhom, kif ukoll mar-rekwiziti ta’ din id-Direttiva, sa fejn dawn
ikunu applikabbli fkonformita mal-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu.

2. L-Istati Membri jistghu japplikaw il-paragrafu 1 ghal kontinwazzjonijiet ta” hrug ta’ bonds koperti li ghalihom il-ftuh
tal-ISIN ikun qabel it-8 ta’ Lulju 2022 sa 24 xahar wara dik id-data, dment li dawk il-kontinwazzjonijiet ta’ hrug ikunu
konformi mar-rekwiziti kollha li gejjin:

(a) id-data tal-maturita tal-bond kopert tkun qabel it-8 ta’ Lulju 2027;

(b) id-dags tal-hrug totali tal-kontinwazzjonijiet ta’ hrug li jsiru wara t-8 ta’ Lulju 2022 ma jec¢cedix id-doppju tad-daqs ta’
hrug totali tal-bonds koperti pendenti fdik id-data;

(c) id-dags totali tal-hrug tal-bond kopert fil-maturita ma jeccedix EUR 6 000 000 000 jew l-ammont ekwivalenti fil-
munita domestika;

(d) l-assi kollaterali jinsabu fl-Istat Membru li japplika I-paragrafu 1 ghal kontinwazzjonijiet ta’ hrug ta’ bonds koperti.

Artikolu 31
Riezami u rapporti

1. Sat-8 ta’ Lulju 2024, il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta legizlattiva, jekk xieraq, dwar jekk, u jekk ikun il-kaz, kif regim ta’
ekwivalenza jista’ jigi introdott ghal istituzzjonijiet ta’ kreditu ta’ pajjizi terzi li johorgu l-bonds koperti u ghal investituri
fdawk il-bonds koperti, filwaqt li jitqiesu l-izviluppi internazzjonali fil-qasam ta’ bonds koperti, b'mod partikolari 1-
izvilupp tal-ogfsa legizlattivi fil-pajjizi terzi.
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2. Sat-8 ta’ Lulju 2025, il-Kummissjoni, fkooperazzjoni mill-qrib mal-EBA, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament
Ewropew u lill-Kunsill dwar l-implimentazzjoni ta’ din id-Direttiva fir-rigward tal-livell tal-protezzjoni tal-investituri u
dwar l-izviluppi li jirrigwardaw il-hrug ta’ bonds koperti fl-Unjoni. Ir-rapport ghandu jinkludi rakkomandazzjonijiet ghal
azzjoni ulterjuri. Ir-rapport ghandu jinkludi informazzjoni dwar:

() l-izviluppi li jirrigwardaw l-ghadd ta’ permessi ghall-hrug ta’ bonds koperti;

(b) l-izviluppi li jirrigwardaw l-ghadd ta’ bonds koperti mahrugin fkonformita mad-dispozizzjonijiet tal-ligi nazzjonali li
jittrasponu din id-Direttiva u mal-Artikolu 129 tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

() l-izviluppi li jirrigwardaw l-assi li jikkollateralizzaw il-hrug ta’ bonds koperti;

=

l-izviluppi li jirrigwardaw il-livell ta’ sovrakollateralizzazzjon;

(e) l-investimenti transfruntieri fil-bonds koperti, inkluz investiment 'il gewwa minn, u investiment il barra lejn, pajjizi
terzi;

(f) l-izviluppi li jirrigwardaw il-hrug ta’ bonds koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli;

(@) l-izviluppi rigward ir-riskji u I-benefic¢ji tal-uzu tal-iskoperturi kif imsemmija fl-Artikolu 129(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(h) il-funzjonament tas-swieq ta’ bonds koperti.

3. Sat-8 ta’ Lulju 2024, l-Istati Membri ghandhom jibaghtu informazzjoni dwar il-kwistjonijiet elenkati fil-paragrafu 2
lill-Kummissjoni.

4. Sat-8 ta’ Lulju 2024, wara li tikkummissjona u tir¢ievi studju li jivvaluta r-riskji u I-benefic¢ji li jirrizultaw minn bonds
koperti bi strutturi ta’ maturita estendibbli u wara konsultazzjoni mal-EBA, il-Kummissjoni ghandha tadotta rapport u
ghandha tissottometti dak l-istudju u dak ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ proposta
legizlattiva, jekk xieraq.

5. Sat-8 ta’ Lulju 2024, il-Kummissjoni ghandha tadotta rapport dwar il-possibbilta li jigi introdott strument ta’ rikors

doppju bl-isem Noti Garantiti Ewropej. [l-Kummissjoni ghandha tipprezenta dak ir-rapport lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill, flimkien ma’ proposta legizlattiva, jekk xieraq.

Artikolu 32
Traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom jadottaw u jippubblikaw, sat-8 ta’ Lulju 2021, illigijiet, ir-regolamenti u d-
dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega biex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva. Huma ghandhom minnufih jgharrfu
lill-Kummissjoni dwarhom.

Huma ghandhom japplikaw dawk il-mizuri mhux aktar tard mit-8 ta’ Lulju 2022.

Meta l-Istati Membri jadottaw dawk il-mizuri, dawn ghandhom jinkludu referenza ghal din id-Direttiva jew tali referenza
ghandha takkumpanjahom meta jigu pubblikati ufficjalment. Il-metodi ta’ kif issir dik ir-referenza ghandhom jigu stabbiliti

mill-Istati Membri.
2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-testi tal-mizuri ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-
gasam kopert minn din id-Direttiva.

Artikolu 33

Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni taghha f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni
Ewropea.

Artikolu 34

Destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.
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Maghmul fi Strasburgu, is-27 ta’ Novembru 2019.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1I-President
D. M. SASSOLI T. TUPPURAINEN
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