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REGOLAMENTI

REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/1542
tat-8 ta’ Gunju 2017

li jemenda r-Regolament Delegat (UE) 2015/35 dwar il-kalkolu ta’ rekwiziti kapitali regolatorji ghal
diversi kategoriji ta’ assi mizmuma millimprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni
(korporattivi tal-infrastruttura)

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-
bidu u l-eZercizzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvibbilta II) ('), u b'mod partikolari I-
Artikolu 50(1)(a) u 111(1)(b), (c) u (m) taghha,

Billi:

(1)  I-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa jiffoka fuq it-tnehhija tal-ostakli ghall-investiment, 1-ghoti ta’ aktar vizibbilta
u assistenza teknika ghal progetti ta’ investiment u uzu iktar intelligenti ta’ rizorsi finanzjarji godda u ezistenti.
B'mod partikolari, it-tielet pilastru tal-Pjan ta’ Investiment huwa bbazat fuq it-tnehhija ta’ ostakli ghall-investiment
u fuq il-forniment ta’ iktar prevedibbilta regolatorja sabiex I-Ewropa tibga’ attraenti ghall-investimenti.

(2)  Wiehed mill-ghanijiet tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali huwa li timmobilizza l-kapital fl-Ewropa u twasslu ghal, fost
ohrajn, progetti ta’ infrastruttura li jehtiguha li tespandi u tohloq l-impjiegi. Il-kumpaniji tal-assigurazzjoni, b’'mod
partikolari l-assiguraturi tal-hajja, huma fost l-ikbar investituri istituzzjonali fl-Ewropa, bl-abilita li jipprovdu
ekwita kif ukoll finanzjament tad-dejn ghal infrastuttura fuq terminu twil.

(3)  Fit-2 ta’ April 2016, ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/467 (%), li jemenda r-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 (°), dahal fis-sehh filwaqt li holoq klassi tal-assi distinta ghal progetti tal-infras-
truttura ghall-ghan ta’ kalibrar tar-riskju.

(4)  I-Kummissjoni talbet u rceviet iktar pariri tekni¢i mill-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u l-Pensjonijiet tax-
Xoghol (EIOPA) fir-rigward tal-kriterji u l-kalibrar ta’ klassi gdida ta’ assi ghall-korporattivi tal-infrastruttura.
Dawn il-pariri tekni¢i rrakkomandaw ukoll xi bidliet ghall-kriterji ghal investimenti ta’ progetti tal-infrastruttura
kwalifikanti kif introdotti mir-Regolament Delegat (UE) 2016/467.

(5)  Sabiex tkopri sitwazzjonijiet ta’ finanzjament ta’ progetti strutturati li jinvolvu entitajiet legali ta’ grupp
korporattiv, id-definizzjoni ta’ entita ta’ progett tal-infrastruttura jehtieg li tigi sostitwita u estiza biex tkopri
kemm entitajiet individwali kif ukoll gruppi korporattivi. Biex jigu koperti entitajiet li jagilghu porzjon sostanzjali
tad-dhul taghhom permezz tal-attivitajiet infrastrutturali, il-kliem tal-kriterji tad-dhul jehtiegu jigu emendati. Biex
jigu vvalutati s-sorsi tad-dhul ta’ entita infrastrutturali jehtieg li tintuza l-iktar sena finanzjarja ricenti meta din
tkun disponibbli jew permezz ta’ proposta ghal finanzjament bhal prospett ta’ bonds jew projezzjonijiet
finanzjarji fapplikazzjoni ghal self. Id-definizzjoni tal-assi infrastrutturali tinkludi assi fizi¢i biex entitajiet infras-
trutturali rilevanti jkunu jistghu jikkwalifikaw.

() GUL335,17.12.2009, p. 1.

(*) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2016/467 tat-30 ta’ Settembru 2015 li jemenda r-Regolament Delegat tal-Kummissjoni
(UE) 2015/35 dwar il-kalkolu ta’ rekwiziti kapitali regolatorji ghal diversi kategoriji ta’ assi mizmuma mill-imprizi tal-assigurazzjoni
u tar-riassigurazzjoni (GU L 85, 1.4.2016, p. 6)

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2015/35 tal-10 ta’ Ottubru 2014 li jissupplimenta d-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-Assigurazzjoni u tar-Riassigurazzjoni (Solvibbilta 1I) (GU L 12,
17.1.2015,p. 1).
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(6)  Biex tigi evitata eskluzjoni totali ta’ entitajiet infrastrutturali li ma jistghux jipprovdu sigurta lill-mutwanti fuq I-
assi kollha minhabba ragunijiet legali jew ta’ sjieda, jehtieg li jinqabdu mekkanizmi li jippermettu arrangamenti
ohra ta’ sigurta favur il-fornituri tad-dejn.

(7)  Filwaqt li jitgiesu sitwazzjonijiet fejn 1-ghotja qabel l-inadempjenza tista’ ma tkunx permessa taht il-ligi nazzjonali,
ir-rekwizit li l-ekwita tigi moghtija lill-fornituri tad-dejn jehtieg li jigi inkluz farrangamenti ohra ta’ sigurta.

(8)  Meta l-kunsens mill-fornituri tad-dejn ezistenti huwa impli¢itu ftermini tad-dokument rilevanti bhal-limitu
massimu tad-dejn, jehtieg li jigi permess iktar hrug ta’ dejn minn entita infrastrutturali ezistenti jew grupp
korporattiv ghal investimenti infrastrutturali kwalifikanti.

(9)  Kalibrar fir-Regolament Delegat (UE) 2015/35 jehtieg li jkun proporzjonali mar-riskju involut.

(10)  Abbazi tal-pariri teknici tal-EIOPA biex jigi emendat it-trattament ezistenti ta’ investimenti fi progetti infrastrut-
turali kwalifikanti d-dispozizzjonijiet ezistenti ghal progetti infrastrutturali jehtieg li jigu emendati.

(11)  Il-pariri teknici tal-EIOPA kif ukoll l-evidenza komplementari jikkonfermaw li l-investimenti korporattivi infras-
trutturali kwalifikanti jistghu jkunu iktar siguri minn investimenti mhux infrastrutturali. Ir-Regolament Delegat
(UE) 2015/35 jehtieg li jigi emendat biex jinkludi I-kalibrar tar-riskju l-gdid ghal investiment ta’ dejn fkorporattivi
infrastrutturali kwalifikanti biex jiddistingwi dawn l-investimenti minn investimenti mhux infrastrutturali.

(12) Jehtieg li definizzjonijiet xierqa u kriterji kwalifikanti jizguraw imgiba tal-investiment prudenti minn imprizi tal-
assigurazzjoni. Dawn id-definizzjonijiet u I-kriterji jehtiegu jizguraw li l-investimenti l-iktar siguri biss
jibbenefikaw minn kalibrar iktar baxx.

(13) Id-diversifikazzjoni tad-dhul mhux dejjem tkun possibbli ghal entitajiet infrastrutturali li jipprovdu assi jew
servizzi infrastrutturali principali lil negozji infrastrutturali ohrajn. Jehtieg li fsitwazzjonijiet bhal dawn kuntratti
take-or-pay jigu permessi fil-valutazzjoni tal-prevedibbilta tad-dhul.

(14)  L-istress testing bhala parti mill-gestjoni tar-riskju tal-investiment jehtieg li jqis riskji li jirrizultaw minn attivitajiet
mhux infrastrutturali. Madankollu, sabiex issir valutazzjoni prudenti tar-riskju tal-investiment id-dhul generat
minn attivitajiet bhal dawn jehtieg li ma jitgiesx meta jigi determinat jekk l-obbligi finanzjarji ntlahqux.

(15) Wara l-introduzzjoni ta’ sejhiet tal-assi korporattivi infrastrutturali kwalifikanti, dispozizzjonijiet ohra tar-
Regolament Delegat (UE) 2015/35 jehtieg li jigu allinjati skont dan, bhall-formula ghar-rekwizit kapitali tas-
solvibbilta u r-rekwiziti ta’ diligenza dovuta li huma essenzjali ghal decizjonijiet ta’ investiment prudenti minn
kumpaniji tal-assigurazzjoni.

(16)  Ghalhekk ir-Regolament Delegat (UE) 2015/35 jehtieg li jigi emendat kif skont dan.

(17) Biex jigu permessi investimenti immedjati fdin il-klassi ta’ assi infrastrutturali fuq terminu twil, huwa importanti
li jigi zgurat li dan ir-Regolament jidhol fis-sehh malajr kemm jista’ jkun, fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni
tieghu fIl-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Ir-Regolament Delegat (UE) 2015/35 qed jigi emendat kif gej:

(1) fl-Artikolu 1, il-punti 55a u 55b jinbidlu b'dan li gej:

jappoggaw servizzi pubblici essenzjali;

55b. “entita infrastrutturali” tfisser entita jew grupp li, matul l-iktar sena finanzjarja ricenti ta’ din l-entita jew
grupp li ghalihom jinsabu disponibbli ¢ifri jew fi proposta finanzjarja, jiehdu I-maggoranza sostanzjali tad-
dhul taghhom mis-sjieda, finanzjament, zvilupp jew operat ta’ assi infrastrutturali;”;
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(2) fl-Artikolu 164a, il-paragrafu 1 huwa sostitwit b’dan li gej:

“l.  Ghall-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, investiment infrastrutturali kwalifikanti ghandu jinkludi investiment
fentita infrastrutturali li tissodisfa 1-kriterji li gejjin:

(a) il-flussi tal-flus generati mill-assi infrastrutturali jippermettu li 1-obbligi finanzjarji kollha jintlahqu taht stress
sostnut li huwa rilevanti ghar-riskji tal-progett;

(b) il-flussi tal-flus li entita infrastrutturali tiggenera ghall-fornituri tad-dejn u ghall-investituri azzjonarji huma
prevedibbli;

(¢) l-assi ta’ infrastruttura u l-entita infrastrutturali huma rregolati minn qafas regolatorju jew kuntrattwali li jaghti
lill-fornituri tad-dejn u lill-investituri azzjonarji grad gholi ta’ protezzjoni li jinkludu dawn li gejjin:

(a) I-gafas kuntrattwali ghandu jinkludi dispozizzjonijiet li jipprotegu b'mod effettiv il-fornituri tad-dejn u I-
investituri tal-ekwita kontra telf li jirrizulta minn terminazzjoni tal-progett minn parti li tagbel li tixtri 1-

oggetti jew is-servizzi provduti mill-progett infrastrutturali, sakemm ma tintlahaqx wahda mill-kundizzjo-
nijiet i gejjin:

(i) id-dhul tal-entita infrastrutturali huwa finanzjat minn pagamenti minn ghadd kbir ta’ utenti; jew
(ii) id-dhul ikun suggett ghal regolament tar-rata tar-redditu;

(b) l-entita infrastrutturali jkollha bizzejjed fondi ta’ rizerva jew arrangamenti finanzjarji ohra sabiex tkopri I-
finanzjament ta’ kontingenza u r-rekwiziti ta’ kapital ta’ hidma tal-progett;

Meta l-investimenti jkunu fbonds jew self, dan il-qafas kuntrattwali ghandu jinkludi wkoll dawn li gejjin:

(i) il-fornituri tad-dejn ikollhom sigurta jew benefic¢ju tas-sigurta sa fejn tippermetti 1-ligi applikabbli ghall-
assi u l-kuntratti kollha li huma kritici sabiex jithaddem il-progett;

(i) l-uzu ta’ flussi ta’ flus operatorji netti wara l-pagamenti obbligatorji ghall-progett ghal skopijiet li mhumiex
l-obbligi ghall-hlas tad-dejn huwa ristrett;

(iii) restrizzjonijiet fuq attivitajiet li jistghu jkunu ta’ detriment lil fornituri tad-dejn, inkluz dejn gdid li ma
jistax jinhareg minghajr il-kunsens ta’ fornituri tad-dejn ezistenti fl-ghamla maqbula maghhom, sakemm
ma jigix permess hrug ta’ dejn gdid taht id-dokumentazzjoni ghal dejn ezistenti;

Minkejja l-punt (i) tat-tieni subparagrafu, ghal investimenti fbonds jew self, meta imprizi jistghu juru li s-sigurta

fl-assi u l-kuntratti kollha mhijiex essenzjali ghall-fornituri tad-dejn biex jipprotegu jew jirkupraw b'mod effettiv

l-maggoranza vasta tal-investiment taghhom, jistghu jintuzaw mekkanizmi ta’ sigurta ohra. Fdan il-kaz, il-
mekkanizmi ta’ sigurta l-ohra ghandhom jinkludu tal-inqas wiehed milli gejjin:

(i) garanzija ta’ ishma;

(i) drittijiet ta’ involviment;

(i) rahan fuq kontijiet bankarji;

(iv) kontroll fuq il-flussi tal-flus;

(v) dispozizzjonijiet ghall-ghotja ta’ kuntratt;

(d) meta l-investimenti jkunu fbonds jew self, l-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni tista’ turi lis-
sorveljanti li hija kapaci zzomm l-investiment sal-maturita tieghu;

(e) meta l-investimenti jkunu fbonds jew self li ghalihom ma jkunx hemm disponibbli valuttazzjoni tal-kreditu
minn ECAI nominata, l-istrument tal-investiment u strumenti ohra pari passu jkollhom prijoritda fuq kull
pretensjoni ohra ghajr il-pretensjonijiet statutorji u pretensjonijiet minn fornituri tal-facilitajiet ta’ likwidita,
fidu¢jarji u kontropartijiet tad-derivattivi;

(f) meta l-investimenti jkunu fekwitajiet jew fbonds jew fself li ghalihom valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI
nominata ma tkunx disponibbli, jintlahqu I-kriterji li gejjin:

(i)  l-assi ta’ infrastruttura u l-entitd infrastrutturali jkunu fiz-ZEE jew fl-OECD;
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(i) meta l-progett infrastrutturali tkun fil-fazi tal-kostruzzjoni, il-kriterji li gejjin ghandhom jigu ssodisfati
minn investitur azzjonarju, jew meta jkun hemm aktar minn investitur azzjonarju wiehed, il-kriterji li
gejjin ghandhom jintlahqu mill-grupp kollu tal-investituri azzjonarji;

— l-investituri azzjonarji ghandhom storja ta’ suc¢cess marbuta mal-iskrutinju ta’ progetti infrastrutturali
u mal-gharfien espert rilevanti;

— l-investituri azzjonarji ghandhom riskju baxx ta’ inadempjenza, jew hemm riskju baxx ta’ telf materjali
ghall-entita infrastrutturali b'rizultat tal-inadempjenza taghha;

— l-investituri azzjonarji huma incentivati biex jipprotegu l-interessi tal-investituri;

(ili) meta jkun riskji ta’ kostruzzjoni, salvagwardji biex tkun zgurata t-tlestija tal-progett skont l-ispecifi-
kazzjoni, il-bagit jew id-data tat-tlestija miftichma;

(iv) meta r-riskji operatorji fejn huma materjali, jkunu gestiti kif suppost;
(v) l-entita infrastrutturali tuza teknologija u disinn ittestjati;
(vi) listruttura kapitali tal-entita infrastrutturali tippermettilha li tirrispetta I-obbligi tad-dejn taghha;
(vii) ir-riskju ta’ rifinanzjament ghall-entita infrastrutturali huwa baxx;
(vii) l-entita infrastrutturali tuza d-derivattivi ghal skopijiet ta’ mitigazzjoni tar-riskju biss.”;
(3) Ghandu jiddahhal I-Artikolu 164b li gej:
“l-Artikolu 164b
Investimenti korporattivi infrastrutturali kwalifikanti

Ghall-ghan ta’” dan ir-Regolament, investiment korporattiv infrastrutturali kwalifikanti ghandu jinkludi investiment
fentita infrastrutturali li tissodisfa 1-kriterji li gejjin:

(1) Tl-maggoranza sostanzjali tad-dhul tal-entita infrastrutturali tigi mis-sjieda, il-finanzjament, l-izvilupp jew I-
operat tal-assi infrastrutturali misjuba fiz-ZEE jew fl-OECD;

(2) 1d-dhul generat mill-assi tal-infrastruttura jissodisfa wiehed mill-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 164a(2)(a);

(3) Meta d-dhul tal-entita infrastrutturali ma jkunx iffinanzjat mill-pagamenti ta’ ghadd kbir ta’ utenti, il-parti li
tagbel li tixtri l-oggetti jew is-servizzi pprovduti mill-entita infrastrutturali ghandha tkun wahda mill-entitajiet
elenkati fl-Artikolu 164a(2)(b);

(4) Id-dhul ghandu jigi diversifikat ftermini ta’ attivitajiet, post, jew pagaturi, sakemm id-dhul ma jkunx suggett
ghal regolament rata tar-redditu skont l-Artikolu 164a(1)(c)(a)(ii) jew kuntratt take-or-pay jew id-dhul ikun
ibbazat fuq id-disponibbilta;

(5) Meta l-investimenti jkunu fbonds jew self, l-impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni tista’ turi lis-
sorveljanti li hija kapaci zzomm l-investiment sal-maturita tieghu;

(6) Meta ma tkun disponibbli I-ebda valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata ghall-entita infrastrutturali:

(a) l-struttura kapitali tal-korporattiv infrastrutturali ghandha tippermettilu li jaghmel servizz tad-dejn kollu
tieghu taht suppozizzjonijiet konservattivi bbazati fuq analizi tal-proporzjonijiet finanzjarji rilevanti;

(b) l-entita infrastrutturali ghandha tkun ilha attiva ghal tal-inqas tliet snin, jew, fil-kaz ta’ negozju akkwistat,
ghandu jkun ilu jopera ghal mill-ingas tliet snin;

(7) Meta tkun disponibbli valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata ghall-entitd infrastrutturali, din il-
valutazzjoni tal-kreditu jkollha skala tal-kwalita kreditizja bejn 0 u 3.

(4) L-Artikolu 168 huwa emendat kif gej:
(a) il-paragrafu 1 jinbidel b'dan i gej:
“l.  Is-submodulu tar-riskju tal-ekwita msemmi fil-punt (b) tat-tieni sottoparagrafu tal-Artikolu 105(5) tad-
Direttiva 2009/138/KE ghandu jinkludi submodulu tar-riskju ghall-ekwitajiet tat-tip 1, submodulu tar-riskju

ghall-ekwitajiet tat-tip 2, submodulu tar-riskju ghall-ekwitajiet tal-infrastruttura kwalifikanti u submodulu tar-
riskju ghall-ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura kwalifikanti.”;
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(b) ghandu jiddahhal il-paragrafu 3b li gej:

“3b.  L-ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura kwalifikanti ghandhom jinkludu investimenti ta’ ekwita
Pentitajiet infrastrutturali li jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 164b.”

(c) il-paragrafu 4 jinbidel b'dan li gej:

“4.  Ir-rekwizit kapitali ghar-riskju ta’ ekwita jigi kkalkulat kif gej:

SCRuyuy = /SCR?

equl

420,75 - (SCRuyuz + SCRyus + SCRyuie) + (SCRypuz + SCRyuiy + SCRyuing)’
fejn:

(@) SCR,,, jiddenota r-rekwizit ta’ kapital ghal ekwitajiet tat-tip 1;

(b) SCR,,, jiddenota r-rekwizit ta’ kapital ghal ekwitajiet tat-tip 2;

(c) SCR,,rjiddenota r-rekwizit ta’ kapital ghall-ekwitajiet infrastrutturali kwalifikanti;

quinf

(d) SCR

quine Jiddenota r-rekwizit ta’ kapital ghall-ekwitajiet korporattivi infrastrutturali kwalifikanti.”;

(d) il-paragrafu 6 huwa emendat kif gej:
(i) il-punti (a) u (b) jinbidlu b’dan li gej:

“(a) l-ekwitajiet, hlief l-ekwitajiet tal-infrastruttura li jikkwalifikaw jew ekwitajiet korporattivi tal-infras-
truttura kwalifikanti, mizmumin fl-imprizi ta’ investiment kollettiv li huma fondi intraprenditorjali
socjali li jikkwalifikaw kif imsemmi fl-Artikolu 3(b) tar-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (¥) meta l-approc¢ ta’ trasparenza stipulat fl-Artikolu 84 ta’ dan ir-Regolament,
ikun possibbli ghall-esponimenti kollha fl-impriza ta’ investiment kollettiv, jew unitajiet jew ishma ta’
dawk il-fondi meta l-approc¢ ta’ trasparenza ma jkunx possibbli ghall-iskoperturi kollha fl-impriza ta’
investiment kollettiv;

(b) l-ekwitajiet, hlief l-ekwitajiet tal-infrastruttura li jikkwalifikaw jew ekwitajiet korporattivi tal-infras-
truttura kwalifikanti, mizmumin fl-imprizi ta’ investiment kollettiv li huma fondi intraprenditorjali
so¢jali li jikkwalifikaw fondi kapitali ta’ riskju kif imsemmi fl-Artikolu 3(b) tar-Regolament (UE)
Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (**) meta l-approcc ta’ trasparenza stipulat fl-
Artikolu 84 ta’ dan ir-Regolament, ikun possibbli ghall-iskoperturi kollha fl-impriza ta’ investiment
kollettiv, jew unitajiet jew ishma ta’ dawk il-fondi meta l-approc¢ ta’ trasparenza ma jkunx possibbli
ghall-esponimenti kollha fl-impriza ta’ investiment kollettiv;

(*) Ir-Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta” April 2013 dwar il-
fondi ta intraprenditorija soc¢jali Ewropej (GU L 115, 25.4.2013, p. 18).
(**) Ir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar
fondi Ewropej ta’ kapital tar-riskju (GU L 115, 25.4.2013, p. 1).”;

(ii) fil-punt (c), il-punt (i) jinbidel b'dan li gej:

“() l-ekwitajiet, hlief l-ekwitajiet tal-infrastruttura li jikkwalifikaw jew ekwitajiet korporattivi tal-infras-
truttura kwalifikanti, mizmumin ftali fondi meta l-approc¢ ta’ trasparenza stipulat fl-Artikolu 84 ta’
dan ir-Regolament ikun possibbli ghall-iskoperturi kollha fil-fond ta’ investiment alternattiv;”;

(iii) il-punt (d) jinbidel b’dan i gej:

“(d) l-ekwitajiet, hlief l-ekwitajiet tal-infrastruttura li jikkwalifikaw jew ekwitajiet korporattivi tal-infras-
truttura kwalifikanti, mizmumin f imprizi ta’ investiment kollettiv li huma awtorizzati bhala fondi
Ewropej ta’ investiment ta’ terminu twil skont ir-Regolament (UE) 2015/760 meta l-approcc ta’
trasparenza stipulat fl-Artikolu 84 ta’ dan ir-Regolament ikun possibbli ghall-iskoperturi kollha fl-
impriza ta’ investiment kollettiv, jew unitajiet jew ishma ta’ dawk il-fondi meta l-approc¢ ta’
trasparenza ma jkunx possibbli ghall-iskoperturi kollha fl-impriza ta’ investiment kollettiv.”;
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(5) Fl-Artikolu 169, ghandu jizdied il-paragrafu 4 li gej:

“4.  Ir-rekwizit kapitali ghall-ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura li jikkwalifikaw imsemmijin fl-Artikolu 168
ta’ dan ir-Regolament ghandhom ikunu dagqs it-telf fil-fondi proprji bazici li jirrizulta mit-tnaqgis fdaqqa li gej:

(a) tnaqqis fdaqqa ta’ 22 % fil-valur tal-investimenti ta’ ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura li jikkwalifikaw
fimprizi relatati skont it-tifsira tal-Artikolu 212(1)(b) u 212(2) tad-Direttiva 2009/138/KE meta dawn I-
investimenti jkunu ta’ ghamla strategika;

(b) tnaqqis istantanju ugwali ghall-ammont ta’ 36 % u ta’ 92 % tal-aggustament simmetriku kif imsemmi fl-
Artikolu 172 ta’ dan ir-Regolament, fil-valur ta’ ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura kwalifikanti, minbarra
dawk imsemmijin fil-punt (a).”;

(6) Fl-Artikolu 170, ghandu jizdied il-paragrafu 4 li gej:

“4.  Meta impriza tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni tkun irceviet approvazzjoni supervizorja biex
tapplika d-dispozizzjonijiet stipulati fl-Artikolu 304 tad-Direttiva 2009/138/KE, ir-rekwizit kapitali ghal ekwitajiet
korporattivi tal-infrastruttura li jikkwalifikaw ikun daqs it-telf fil-fondi proprji bazici li jirrizulta minn tnaqgis

fdaqqa ta”

(@) 22 % fil-valur tal-ekwita korporattiva tal-infrastruttura kwalifikanti li jikkorrispondi ghan-negozju msemmi fil-

punt (i) tal-Artikolu 304(1)(b) tad-Direttiva 2009/138/KE;

(b) 22 % fil-valur tal-investimenti ta’ ekwitajiet korporattivi tal-infrastruttura li jikkwalifikaw fimprizi relatati skont
it-tifsira tal-Artikolu 212(1)(b) u (2) tad-Direttiva 2009/138/KE, meta dawn l-investimenti jkunu ta’ ghamla
strategika;

(c) somma ta’ 36 % u ta’ 92 % tal-aggustament simmetriku kif imsemmi fl-Artikolu 172 ta’ dan ir-Regolament, fil-

valur ta’ ekwitajiet korporattivi tal-infrastrutura kwalifikanti, minbarra dawk imsemmijin fil-punti (a) jew (b).”

(7) Fl-Artikolu 171, il-frazi ta’ introduzzjoni hija sostitwita b'dan li gej:

“Ghall-finijiet tal-Artikolu 169(1)(a), (2)(@), (3)(a) u (4)(a) u tal-Artikolu 170(1)(b), (2)(b), (3)(b) u (4)(b), I-

investimenti ta’ ekwita ta’ ghamla strategika jfissru investimenti ta’ ekwita li ghalihom l-impriza tal-assigurazzjoni

jew ir-riassigurazzjoni partecipanti turi dan li gej:”;

(8) Fl-Artikolu 180, il-paragrafi 14, 15, u 16 li gejjin huma mizjuda:

“14.  Esponimenti fil-forma ta’ bonds u self li jissodisfa l-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 15 ghandhom jigu
assenjati fattur ta’ riskju stress; skont l-iskala tal-kwalita kreditizja u d-durata tal-iskoperturi skont it-tabella li gejja:

Skala tal-Kwalita Kreditizja

D(gﬁ;a stress; a, b, a, b, a, b, a, b,
sa 5 b, - dur, — 0,68 % — 0,83 % — 1,05 % — 1,88 %
Iktar minn 5usa 10 | g, + b, - (dur, - 5) 338% | 0,38% | 413%| 0,45 % | 5,25%| 0,53% | 9,38%| 1,13 %
Iktar minn 10 usa 15 | a; + b, - (dur, — 10) 525% | 038% | 6,38 %| 038% | 7,88%| 0,38% |150% | 0,75%
Iktar minn 15 usa 20 | a; + b, - (dur, - 15) 713% | 0,38% | 825%| 0,38 % | 9,75 %| 0,38 % | 18,75 %| 0,75 %
Iktar minn 20 min[a; + b, - (dur,— 20);1] | 90% | 0,38 % | 10,13 %| 0,38 % | 11,63 %| 0,38 % | 22,50 %| 0,38 %
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15.  Il-kriterji ghall-iskoperturi li jigu assenjati fattur ta’ riskju skont il-paragrafu 14 ghandhom ikunu:

(a) l-iskopertura jkollha x’tagsam ma’ investiment korporattiv infrastrutturali kwalifikanti li jissodisfa l-kriterji
stabbiliti fl-Artikolu 164b;

(b) l-iskopertura mhijiex assi li jissodisfa I-kundizzjonijiet li gejjin:

— tkun assenjata ghal portafoll tal-aggustament korrispondenti skont I-Artikolu 77b(2) tad-Direttiva
2009/138/KE;

— tkun giet assenjata skala tal-kwalita kreditizja bejn 0 u 2;
(c) valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata tkun disponibbli ghall-entita infrastrutturali.
(d) l-iskopertura tkun giet assenjata skala tal-kwalita kreditizja bejn 0 u 3.
16.  Skoperturi fil-forma ta’ bonds u self li jissodisfaw il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 15(a) u (b), li izda ma

jissodisfawx il-kriterji stabbiliti fil-paragrafu 15(c), ghandhom jigu assenjati fattur ta’ riskju stress; ekwivalenti ghall-
iskala 3 tal-kwalita kreditizja u durata tal-esponiment konformi mat-tabella li tidher fil-paragrafu 14.”;

(9) Fl-Artikolu 181, it-tieni paragrafu tal-punt (b) jinbidel b’dan i gej:
“Ghall-assi fil-portofoll assenjat li ghalihom ma hemmx disponibbli valutazzjoni tal-kreditu minn ECAI nominata,
u ghal assi ta’ infrastruttura kwalifikanti u ghal assi korporattivi infrastrutturali kwalifikanti li jkunu gew assenjati

skala tal-kwalita kreditizja 3, il-fattur ta’ tnaqgis ghandu jkun ta’ 100 %.”;

(10

=

L-Artikolu 261a huwa sostitwit b’dan li gej:
“Artikolu 261a

Gestjoni tar-riskju ghal investimenti infrastrutturali kwalifikanti jew investimenti korporattivi infrastrut-
turali kwalifikanti

1. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni ghandhom joperaw bid-diligenza dovuta gabel ma jaghmlu
investiment infrastrutturali kwalifikanti jew investiment korporattiv infrastrutturali kwalifikanti, inkluzi dawn
kollha li gejjin:

(a) valutazzjoni ddokumentata dwar kif l-entita infrastrutturali tissodisfa I-kriterji stabbiliti fl-Artikolu 164a jew 1-
Artikolu 164b, li kienet suggetta ghal process ta’ validazzjoni, imwettaq minn persuni li huma hielsa mill-
influwenza ta’ dawk il-persuni responsabbli mill-valutazzjoni tal-kriterji, u li ma ghandhom l-ebda kunflitt ta’
interess potenzjali ma’ dawn il-persuni;

(b) konferma li kwalunkwe mudell finanzjarju dwar il-flussi tal-flus tal-entita infrastrutturali kien suggett ghall-
process ta’ validazzjoni li twettqet minn persuni li huma hielsa mill-influwenza ta’ dawk il-persuni responsabbli
mill-izvilupp tal-mudell finanzjarju, u li ma ghandhom l-ebda kunflitt ta’ interess potenzjali ma’ dawn il-
persuni.

2. L-imprizi tal-assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni b’investiment infrastrutturali kwalifikanti jew investiment
korporattiv infrastrutturali kwalifikanti ghandhom regolarment jimmonitorjaw u jwettqu testijiet tal-istress fuq il-
flussi tal-flus u l-valuri tal-kollateral li jappoggjaw l-entitd infrastrutturali. Kwalunkwe test tal-istress ikun
proporzjonat ghall-ghamla, l-iskala u -kumplessita tar-riskju inerenti fil-progett infrastrutturali.

3. L-istress test ghandu jqis riskji li jirrizultaw minn attivitajiet mhux infrastrutturali, izda d-dhul generat minn
attivitajiet bhal dawn ma ghandux jitqies meta jigi determinat jekk l-entita infrastrutturali hijiex kapaci tilhaq 1-
obbligi finanzjarji taghha.

4.  Meta l-imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni jkollhom investimenti infrastrutturali materjali
kwalifikanti jew investimenti korporattivi infrastrutturali kwalifikanti, huma ghandhom, meta jigu stabbiliti I-
proceduri bil-miktub msemmija fl-Artikolu 41(3) tad-Direttiva 2009/138/KE, jinkludu d-dispozizzjonijiet ghall-
monitoragg attiv ta’ dawn l-investimenti matul il-fazi ta’ kostruzzjoni, u sabiex jigi mmassimizzat l-ammont kopert
minn dawn l-investimenti fxenarju ta’ twettiq ta’ hidma.

5. L-imprizi tal-assigurazzjoni jew tar-riassigurazzjoni b'investiment infrastrutturali kwalifikanti jew investiment
korporattiv infrastrutturali kwalifikanti fbonds jew fself ghandhom jistabbilixxu I-gestjoni tal-attiv u tal-passiv
sabiex jizguraw, li fuq bazi kontinwa ghandhom il-kapacita li jzommu l-investiment sal-maturita.”.
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Artikolu 2

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh filjum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri
kollha.

Maghmula fi Brussell, it-8 ta’ Gunju 2017.

Ghall-Kummissjoni
II-President
Jean-Claude JUNCKER
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