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REGOLAMENT DELEGAT TAL-KUMMISSJONI (UE) 2017/589
tad-19 ta’ Lulju 2016

li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward tal-
istandards tekni¢i regolatorji li jispecifikaw ir-rekwiziti organizzattivi tad-ditti ta’ investiment
involuti negozjar algoritmiku

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI EWROPEA,
Wara li kkunsidrat it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-
istrumenti finanzjarji u li temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE ('), u b'mod partikolari l-punti (a)
u (d) tal-Artikolu 17(7) taghha.

Billi:

(1)  Is-sistemi u l-kontrolli tar-riskji uzati minn ditta ta’ investiment involuta fnegozjar algoritmiku, li jipprovdu
access elettroniku dirett u jagixxu bhala membri generali tal-ikklirjar, huma effi¢jenti, reziljenti u ghandhom
kapacita xierqa, wara li kkunsidraw in-natura, id-dags u l-komplessita tal-mudell ta’ negozju ta’ dawn id-ditti ta’
investiment.

(2)  Minhabba fhekk, ditta ta’ investiment ghandha tindirizza r-riskji kollha li jistghu jaffettwaw l-elementi ewlenin ta’
sistema ta’ negozjar algoritmiku, inkluzi riskji relatati mal-hardwer, mas-softwer u mal-linji ta’ komunikazzjoni
assocjati uzati minn dik id-ditta biex twettaq l-attivitajiet ta’ negozjar taghha. Sabiex jigu zgurati l-istess kundiz-
zjonijiet ghal negozjar algoritmiku b'mod indipendenti mill-forma ta’ negozjar, kwalunkwe tip ta’ sistema ta’
ezekuzzjoni jew sistema ta’ gestjoni marbuta mal-ordnijiet li tithaddem minn ditta ta’ investiment ghandha tkun
koperta minn dan ir-Regolament.

(3)  Bhala parti mill-qafas ta’ governanza generali u l-qafas tat-tehid ta’ decizjonijiet taghha, ditta ta’ investiment
ghandu jkollha arrangament ta’ governanza car u formalizzat, inkluzi linji ta’ kontabbilta cari, proceduri effettivi
ghall-komunikazzjoni ta’ informazzjoni u separazzjoni tal-kompiti u r-responsabbiltajiet. Dan l-arrangament
ghandu jizgura dipendenza mnaqqsa fuq persuna jew unita individwali.

(4)  TIt-testijiet tal-konformita ghandhom isiru sabiex jivverifikaw li s-sistemi ta’ negozjar ta’ ditta ta’ investiment
jikkomunikaw u jinteragixxu kif suppost mas-sistemi ta’ negozjar tac-centru ta’ negozjar jew tal-fornitur ta’ access
ghas-suq dirett (ASD) u li d-dejta tas-suq tigi pprocessata b'mod korrett.

(5)  Algoritmi ghad-decizjoni ta’ investiment jiehdu dec¢iZjonijiet ta’ negozjar awtomatici billi jigi ddeterminat liema
strument finanzjarju ghandu jinxtara jew jinbiegh. Algoritmi ghall-ezekuzzjoni tal-ordniijiet jottimizzaw il-
processi ta’ ezekuzzjoni tal-ordnijiet b’generazzjoni awtomatika u sottomissjoni ta’ ordnijiet jew kwotazzjonijiet,
lil ¢entru ta’ negozjar wiehed jew hafna ladarba d-decizjoni ta’ investiment tkun ittichdet. Algoritmi ta’ negozjar li
huma algoritmi ghad-decizjoni ta’ investiment ghandhom jigu ddifferenzjati mill-algoritmi ghall-ezekuzzjoni tal-
ordnijiet wara li jigi kkunsidrat l-impatt potenzjali taghhom fuq il-funzjonament generali, gust u xieraq tas-suq.

(6)  Ir-rekwiziti dwar l-ttestjar ta’ algoritmi ta’ negozjar ghandhom ikunu bbazati fuq l-impatt potenzjali li dawk I-
algoritmi jista’ jkollhom fuq il-funzjonament generali, gust u xieraq tas-suq. Fdan ir-rigward, algoritmi ghad-
decizjoni ta’ investiment puri biss li jiggeneraw ordnijiet li ghandhom jigu ezegwiti biss minn mezzi mhux
awtomatizzati u b'intervent tal-bniedem ghandhom jigu eskluzi mir-rekwiziti ta’ ttestjar.

(7)  Meta jigu introdotti l-algoritmi ta’ negozjar, ditta ta’ investiment ghandha tizgura skjerament ikkontrollat ta’
algoritmi ta’ negozjar, irrispettivament minn jekk dawn l-algoritmi ta’ negozjar ikunux godda jew ikunux gew
skjerati b'success precedentament f¢entru iehor ta’ negozjar, u jekk l-arkitettura taghhom gietx immodifikata
b'mod materjali. L-iskjerament ikkontrollat tal-algoritmi ta’ negozjar ghandhom jizguraw li l-algoritmi ta’

() GUL173,12.6.2014,p. 349.
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negozjar igibu ruhhom kif mistenni fambjent ta’ produzzjoni. Id-ditta ta’ investiment ghalhekk ghandha tistipula
limiti kawti fuq l-ghadd ta’ strumenti finanzjarji i geghdin jigu nnegozjati, il-prezz, il-valur u n-numru ta’
ordnijiet, il-pozizzjonijiet ta’ strategija u l-ghadd ta’ swieq involuti u billi jsir monitoragg tal-attivita tal-algoritmu
b'mod aktar intensiv.

(8)  Il-konformita mar-rekwiziti organizzattivi specifici ghal ditta ta’ investiment ghandha tigi ddeterminata skont
awtovalutazzjoni li tinkludi valutazzjoni tal-konformita mal-kriterji stabbiliti fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament.
Barra minn hekk din l-awtovalutazzjoni ghandha tinkludi ¢-¢irkostanzi l-ohrajn kollha li jista” jkollhom impatt
fuq l-organizzazzjoni ta’ dik id-ditta ta’ investiment. Dik l-awtovalutazzjoni ghandha ssir regolarment u ghandha
tippermetti lid-ditta ta’ investiment tikseb fehim shih tas-sistemi ta’ negozjar u l-algoritmi ta’ negozjar li hija tuza
u r-riskji li jirrizultaw min-negozjar algoritmiku, irrispettivament minn jekk dawk is-sistemi u l-algoritmi jkunux
gew zviluppati mid-ditta ta’ investiment innifisha, inxtrawx minn parti terza, jew gewx iddisinjati jew zviluppati
fkooperazzjoni mill-qrib ma’ klijent jew parti terza.

(9)  Ditta ta’ investiment ghandha tkun kapaci tirtira l-ordnijiet kollha taghha jew uhud minnhom fejn dan isir
necessarju (funzjonalita ta’ kancellazzjoni, “kill functionality”). Biex dan l-irtirar ikun effettiv, ditta ta’ investiment
ghandha dejjem tkun fpozizzjoni li tkun taf liema algoritmi ta’ negozjar, negozjanti jew klijenti huma
responsabbli ghal ordni.

(10) Ditta ta’ investiment involuta fnegozjar algoritmiku ghandha taghmel monitoragg li s-sistemi taghha ta’ negozjar
ma jistghu jintuzaw ghall-ebda skop li jmur kontra r-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill (') jew ir-regoli ta’ centru ta’ negozjar li din tkun marbuta mieghu. Tranzazzjonijiet jew ordnijiet
suspettuzi ghandhom jigu rapportati lill-awtoritajiet kompetenti skont dan ir-Regolament.

(11)  Tipi differenti ta’ riskji ghandhom jigu indirizzati minn tipi differenti ta’ kontrolli. Kontrolli qabel in-negozjar
ghandhom isiru qabel ma ordni tigi pprezentata lil ¢entru ta’ negozjar. Ditta ta’ investiment ghandha taghmel
monitoragg ukoll tal-attivita taghha ta’ negozjar u timplimenta twissijiet fhin reali li jidentifikaw sinjali ta’
negozjar dizordinat jew ksur tal-limiti taghha ta’ qabel in-negozjar. Ghandhom jigu implimentati kontrolli ta’
wara n-negozjar sabiex isir monitoragg tas-suq u r-riskji ta’ kreditu tad-ditta ta’ investiment permezz ta’ rikoncil-
jazzjoni ta’ wara n-negozjar. Barra dan, ghandu jigi evitat abbuz potenzjali tas-suq u ksur tar-regoli tac-centru ta’
negozjar permezz ta’ sistemi ta’ sorveljanza specifici li jiggeneraw twissijiet mhux aktar tard mill-jum ta’ wara u li
jkunu kalibrati biex inaqqsu twissijiet pozittivi foloz u negattivi foloz.

(12) Il-generazzjoni ta’ twissijiet wara l-monitoragg fhin reali ghandha ssir bl-aktar mod istantanju u tekniku possibbli.
Kwalunkwe azzjoni wara dak il-monitoragg ghandha ssir kemm jista’ jkun malajr wara li jigi kkunsidrat livell
ragonevoli ta’ effi¢jenza u nefqa tal-persuni u s-sistemi kkoncernati.

(13) Ditta ta’ investiment li tipprovdi access elettroniku dirett (“fornitur ta” DEA”) ghandha tibga’ responsabbli ghan-
negozjar li jsir permezz tal-uzu ta’ kodici taghha ta’ negozjar mill-klijenti tad-DEA taghha. Fornitur ta’ DEA
ghandu ghalhekk jistabbilixxi politiki u proceduri sabiex jizgura li n-negozjar tal-klijenti DEA tieghu jikkonforma
mar-rekwiziti applikabbli ghal dak il-fornitur. Dik ir-responsabbilta ghandha tikkostitwixxi I-fattur principali ghat-
twaqqif ta’ kontrolli ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar u ghall-valutazzjoni tal-adegwatezza ta’ klijenti
prospettivi tad-DEA. Fornitur tad-DEA ghalhekk ghandu jkollu gharfien suffi¢jenti dwar l-intenzjonijiet, il-
kapacitajiet, ir-rizorsi finanzjarji u l-affidabbilta tal-klijenti tieghu tad-DEA, inkluz, meta disponibbli ghall-
pubbliku, informazzjoni dwar l-istorja dixxiplinarja tal-klijenti prospettivi tad-DEA ma’ awtoritajiet kompetenti
u Centri ta’ negozjar.

(14)  Fornitur tad-DEA ghandu jkun konformi mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament anke fejn dan ma jkunx
involut fnegozjar algoritmiku, peress li l-klijenti tieghu jistghu juzaw d-DEA biex ikunu involuti fnegozjar
algoritmiku.

(15)  Valutazzjoni tad-diligenza dovuta ta’ klijenti prospettivi tad-DEA ghandha tigi adattata ghar-riskji li jirrizultaw
min-natura, mid-dags u mill-komplessita tal-attivitajiet ta’ negozjar mistennija taghhom u ghad-DEA li qgieghed
jigi pprovdut. B'mod partikolari, ghandhom jigu vvalutati l-livell mistenni ta’ negozjar u l-volum tal-ordnijiet u t-
tip ta’ konnessjoni offruta lic-centri rilevanti ta’ negozjar.

(16) Il-kontenut u l-format tal-forom li ghandhom jintuzaw minn ditta ta’ investiment involuta fteknika ta’ negozjar
ta’ frekwenza gholja biex jigu pprezentati r-rekords tal-ordnijiet taghha lill-awtoritajiet kompetenti u t-tul ta’
zmien li ghandhom jinzammu dawn ir-rekords ghandhom jigu stabbiliti.

() Ir-Regolament (UE) Nru 596/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta” April 2014 dwar l-abbuz tas-suq (Regolament dwar I-
abbuz tas-suq) u li jhassar id-Direttiva 2003/6/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill u d-Direttivi tal-Kummissjoni 2003/124/KE,
2003/125/KE u 2004/72/KE (GUL 173, 12.6.2014, p. 1).
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(17) Biex tigi zgurata l-konsistenza mal-obbligu generali ghal ditta ta’ investiment biex izzomm rekords ta’ ordnijiet, il-
perjodi mehtiega ghaz-zamma tar-rekords ghal ditta ta’ investiment involuta fteknika ta’ negozjar algoritmiku ta’
frekwenza gholja ghandhom ikunu konformi ma’ dawk stabbiliti fl-Artikolu 25(1) tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(18)  Ghal ragunijiet ta’ konsistenza u sabiex ikun zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-swieq finanzjarji, jehtieg li d-
dispozizzjonijiet stabbiliti fdan ir-Regolament u d-dispozizzjonijiet nazzjonali li jittrasponu d-Direttiva
2014/65|UE japplikaw mill-istess data.

(19) Dan ir-Regolament huwa bbazat fuq l-istandards teknici regolatorji abbozzati pprezentati mill-Awtorita Ewropea
tat-Titoli u s-Swieq (ESMA) lill-Kummissjoni.

(20) L-ESMA ghamlet konsultazzjonijiet pubbli¢i miftuha dwar l-istandards teknici regolatorji abbozzati li fughom
huwa bbazat dan ir-Regolament, analizzat il-kosti u l-benefi¢¢ji potenzjali relatati u talbet l-opinjoni tal-Grupp
tal-Partijiet Interessati tat-Titoli u s-Swieq stabbilit bl-Artikolu 37 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3,

ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:
KAPITOLU I

REKWIZITI ORGANIZZAZZJONALI GENERALI
Artikolu 1
Rekwiziti organizzazzjonali generali
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Bhala parti mill-governanza generali u l-qafas tat-tehid tad-decizjonijiet taghha, ditta ta’ investiment ghandha tistabbilixxi
u taghmel monitoragg tas-sistemi ta’ negozjar u l-algoritmi ta’ negozjar taghha permezz ta’ arrangament ta’ governanza
¢ar u formalizzat, wara li tigi kkunsidrata n-natura, id-dags u I-komplessita tan-negozju taghha u t-twaqgif ta":

(a) linji cari ta’ responsabbilta, li jinkludu proceduri ghall-approvazzjoni tal-izvilupp, l-uzu u l-aggornament sussegwenti
tal-algoritmi tan-negozjar u sabiex jigu solvuti I-problemi identifikati waqt il-monitoragg tal-algoritmi tan-negozjar;

(b) proceduri effettivi ghall-komunikazzjoni ta’ informazzjoni fid-ditta ta’ investiment, b’'mod li l-istruzzjonijiet jistghu
jintalbu u jigu implimentati b'manjiera effi¢jenti u fil-hin;

(c) fuq naha s-separazzjoni tal-kompiti u r-responsabbiltajiet ta’ postijiet tan-negozjar u fuq in-naha l-ohra I-funzjonijiet
ta’ appogg, inkluzi funzjonijiet ta’ kontroll tar-riskju u dawk ta’ konformita, sabiex jigi zgurat li attivita ta’ negozjar
mhux awtorizzata ma tkunx tista’ tinheba.

Artikolu 2
Rwol tal-funzjoni ta’ konformita
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li I-persunal ta’ konformita taghha jkollu mill-inqas fehim generali tal-mod li
bih jahdmu s-sistemi ta’ negozjar algoritmiku u n-negozju tal-algoritmi tad-ditta ta’ investiment. Il-persunal ta’
konformita ghandu jkun fkuntatt kontinwu mal-persuni fid-ditta li ghandhom gharfien tekniku ddettaljat tas-sistemi ta’
negozjar algoritmiku u l-algoritmi tad-ditta.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014, p. 84).

() Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtoritd Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).
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2. Ditta ta’ investiment ghandha tizgura wkoll li l-persunal ta’ konformita, fi kwalunkwe hin, ikollu kuntatt mal-
persuna jew mal-persuni fid-ditta ta’ investiment li jkollhom access ghall-funzjonalita msemmija fl-Artikolu 12
(funzjonalita ta’ kancellazzjoni”) jew access dirett ghal dik il-funzjonalita ta’ kancellazzjoni u ghal dawk li jkunu
responsabbli ghal kull sistema ta’ negozjar jew algoritmu.

3. Meta funzjoni ta’ konformita jew elementi taghha jigu esternalizzati lil parti terza, ditta ta’ investiment ghandha
tipprovdi lill-parti terza l-istess access ghall-informazzjoni li kieku taghti lill-persunal ta’ konformita proprju taghha.
Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li permezz ta’ tali funzjoni esterna ta’ konformita:

(a) il-privatezza tad-dejta hija ggarantita;

(b) il-funzjoni ta’ konformita tista’ tigi vverifikata minn awdituri interni u esterni jew minn awtorita kompetenti.

Artikolu 3
Persunal
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment ghandha timpjega ghadd suffi¢jenti ta’ persunal bil-hiliet mehtiega biex igestixxu s-sistemi ta’
negozjar algoritmiku u b’gharfien tekniku suffi¢jenti ta’:

(a) is-sistemi ta’ negozjar u algoritmi rilevanti;
(b) il-monitoragg u l-ittestjar ta’ tali sistemi u algoritmi;

(c) l-istrategiji ta’ negozjar li d-ditta ta’ investiment tuza permezz tas-sistemi ta’ negozjar algoritmiku u l-algoritmi tan-
negozjar taghha;

(d) l-obbligi legali tad-ditta ta’ investiment
2. Ditta ta’ investiment ghandha tispecifika l-hiliet mehtiega msemmijin fil-paragrafu 1. Il-persunal imsemmi fil-
paragrafu 1 ghandu jkollu dawk il-hiliet mehtiega fil-mument tar-reklutagg jew ghandu jakkwistahom permezz ta’ tahrig

wara r-reklutagg. Id-ditta ta’ investiment ghandha tizgura li dawk il-hiliet tal-persunal jibqghu aggornati permezz ta’
tahrig kontinwu u ghandha tivvaluta l-hiliet tieghu fuq bazi regolari.

3. It-tahrig tal-persunal imsemmi fil-paragrafu 2 ghandu jkun adattat ghall-esperjenza u r-responsabbiltajiet tal-
persunal, wara li tkun giet ikkunsidrata n-natura, id-dags u l-komplessita tal-attivitajiet tad-ditta ta’ investiment. B'mod
partikolari, il-persunal involut fis-sottomissjoni ta’ ordnijiet ghandu jir¢ievi tahrig fuq is-sistemi ta’ sottomissjoni tal-
ordnijiet u l-abbuz tas-suq.

4. Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li l-persunal responsabbli ghall-funzjonijiet ta’ riskju u konformita ta’
negozjar algoritmiku jkollu:

(a) bizzejjed gharfien ta’ negozjar algoritmiku u strategiji;
(b) bizzejjed hiliet biex isegwi l-informazzjoni pprovduta minn twissijiet awtomatici;

(c) bizzejjed awtorita biex jikkontesta l-persunal responsabbli min-negozjar algoritmiku meta tali attivita ta’ negozjar
twassal ghal kundizzjonijiet ta’ negozjar dizordinati jew suspetti ta’ abbuz tas-suq.

Artikolu 4
Esternalizzazzjoni u akkwist tal-IT
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha tibqa’ responsabbli bis-shih ghall-obbligi taghha skont dan ir-Regolament fejn din
testernalizza jew takkwista softwer jew hardwer uzati fattivitajiet ta’ negozjar algoritmiku.

2. Ditta ta’ investiment ghandu jkollha gharfien bizzejjed u d-dokumentazzjoni mehtiega sabiex tigi zgurata
konformita effettiva mal-paragrafu 1 fir-rigward ta’ kwalunkwe hardwer jew softwer akkwistat jew esternalizzat u uzat
fnegozjar algoritmiku.



31.3.2017 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 87/421

KAPITOLU II
REZILJENZA TAS-SISTEMI TA’ NEGOZJAR
TAQSIMA 1

Ittestjar u skjerament ta’ sistemi u strategiji ta’ algoritmi ta’ negozjar
Artikolu 5
Metodologija generali
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Qabel l-iskjerament jew aggornament sostanzjali ta’ sistema ta’ negozjar algoritmiku, algoritmu ta’ negozjar jew
strategija ta’ negozjar algoritmiku, ditta ta’ investiment ghandha tistabbilixxi b'mod c¢ar metodologiji delineati sabiex
tizviluppa u tittestja tali sistemi, algoritmi jew strategiji.

2. Persuna mahtura mill-manigment superjuri tad-ditta ta’ investiment ghandha tawtorizza l-iskjerament jew I-
aggornament sostanzjali ta’ sistema ta’ negozjar algoritmiku, algoritmu ta’ negozjar jew strategija ta’ negozjar
algoritmiku.

3. Il-metodologiji msemmijin fil-paragrafu 1 jindirizzaw id-disinn, iz-zamma ta’ rekords u l-approvazzjoni tas-sistema
ta’ negozjar algoritmiku, l-algoritmu ta’ negozjar jew l-istrategija ta’ negozjar algoritmiku. Jistabbilixxu wkoll I-
allokazzjoni ta’ responsabbiltajiet, l-allokazzjoni ta’ bizzejjed rizorsi u l-proceduri sabiex jinstabu struzzjonijiet fi hdan
id-ditta ta’ investiment.

4. I-metodologiji msemmijin fil-paragrafu 1 jizguraw li s-sistema ta’ negozjar algoritmiku, l-algoritmu ta’ negozjar
jew l-istrategija ta’ negozjar algoritmiku:

(a) ma tagixxix b'mod mhux intenzjonat;
(b) tikkonforma mal-obbligi tad-ditta ta’ investiment skont dan ir-Regolament;
)

¢) tikkonforma mar-regoli u s-sistemi tac-Centri ta’ negozjar accessibbli mid-ditta ta’ investiment;

(
(d) ma tikkontribwix ghal kundizzjonijiet dizordinati ta’ negozjar, tkompli tahdem b'mod effettiv fkundizzjonijiet tas-
suq taht tensjoni u, fejn mehtieg skont dawk il-kundizzjonijiet, tippermetti li s-sistema ta’ negozjar algoritmiku jew I-
algoritmu ta’ negozjar jintfew.

5. Ditta ta’ investiment ghandha tadatta l-metodologiji ta’ ttestjar taghha ghac-centri ta’ negozjar u s-swieq fejn ikun
se jigi skjerat l-algoritmu ta’ negozjar. Ditta ta’ investiment ghandha twettaq ittestjar ulterjuri jekk ikun hemm bidliet
sostanzjali fis-sistema ta’ negozjar algoritmiku jew fl-access ghac-centru ta’ negozjar li fih ghandha tintuza s-sistema ta’
negozjar algoritimku, l-algoritmu ta’ negozjar jew l-istrategija ta’ negozjar algoritmiku.

6.  Il-paragrafi 2 sa 5 japplikaw biss ghal algoritmi ta’ negozjar li jwasslu ghall-ezekuzzjoni tal-ordni.

7. Ditta ta’ investiment ghandha zzZomm rekords ta’ kwalunkwe bidla materjali li ssir fis-softwer uzat ghan-negozjar
algoritmiku, li jippermettulha li tiddetermina:

(a) meta saret bidla;

(b) il-persuna li ghamlet il-bidla;
(c) il-persuna li approvat il-bidla;
(

d) in-natura tal-bidla.

Artikolu 6
Ittestjar tal-konformita
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha tittestja I-konformita tas-sistemi ta’ negozjar algoritmiku u tal-algoritmi ta’ negozjar
taghha ma”:

a) is-sistema tac-¢entru ta’ negozjar fxi wiehed mill-kazijiet li gejjin:
207 et 11 gej)
(i) meta jsir access fdak i¢-centru ta’ negozjar bhala membru;

(i) meta jkun hemm konnessjoni ma’ dak i¢-centru ta’ negozjar permezz ta’ arrangament ta’ access sponsorjat
ghall-ewwel darba;
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(i) meta jkun hemm bidla materjali fis-sistemi ta’ dak i¢c-Centru ta’ negozjar;

(iv) qabel l-iskjerament jew l-aggornament materjali tas-sistema ta’ negozjar algoritmiku, l-algoritmu ta’ negozjar jew
l-istrategija ta’ negozjar algoritmiku ta’ dik id-ditta ta’ investiment.

(b) is-sistema tal-fornitur tal-access dirett ghas-suq fxi wiched mill-kazijiet li gejjin:

(i) meta jkun hemm access ghal dak i¢-centru ta’ negozjar permezz ta’ arrangament ta’ access dirett ghall-ewwel

darba;
(i) meta jkun hemm bidla materjali li taffettwa I-funzjonalita tal-access dirett ghas-suq ta’ dak il-fornitur;

(ili) qabel l-iskjerament jew l-aggornament materjali tas-sistema ta’ negozjar algoritmiku, l-algoritmu ta’ negozjar jew
l-istrategija ta’ negozjar algoritmiku ta’ dik id-ditta ta’ investiment.

2. It-testijiet ta’ konformita jivverifikaw jekk l-elementi bazici tas-sistema ta’ negozjar algoritmiku jew l-algoritmu ta’
negozjar jahdmux tajjeb u skont ir-rekwiziti tac-centru ta’ negozjar jew il-fornitur tal-access dirett ghas-suq. Ghal dan il-
ghan, l-ittestjar jivverifika li s-sistema ta’ negozjar algoritmiku jew l-algoritmu ta’ negozjar:

(a) jinteragixxu mal-logika ta’ tqabbil tac-centru ta’ negozjar kif mahsub;

(b) jipprocessaw adegwatament il-flussi tad-dejta li jkunu tnizzlu mic-centru ta’ negozjar.

Artikolu 7
Ambjenti tal-ittestjar
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li l-ittestjar skont il-kriterji stipulati fl-Artikolu 5(4)(a), (b) u (d) jitwettaq
fambjent separat mill-ambjent ta’ produzzjoni taghha, li jintuza specifikament ghall-ittestjar u l-izvilupp ta’ sistemi ta’
negozjar algoritmiku u algoritmi ta’ negozjar.

Ghall-iskopijiet tal-ewwel subparagrafu, ambjent ta’ produzzjoni jfisser ambjent fejn sistemi ta’ negozjar algoritmiku
jahdmu effettivament, u jinkludi softwer u hardwer uzati minn negozjati, ordni ta’ rotta ghal centri ta’ negozjar, dejta
tas-suqg, bazijiet tad-dejta dipendenti, sistemi ta’ kontroll tar-riskju, gbir tad-dejta, sistemi ta’ analizi u sistemi ta’
pprocessar wara n-negozjar.

2. Ditta ta’ investiment tista’ tkun konformi mar-rekwiziti ta’ ttestjar imsemmija fil-paragrafu 1 billi tuza l-ambjent ta’
ttestjar proprju taghha jew ambjent ta’ ttestjar ipprovdut minn centru ta’ negozjar, fornitur ta’ DEA jew bejjiegh.

3. Ditta ta’ investiment ghandha Zzomm ir-responsabbilta shiha ghall-ittestjar tas-sistemi ta’ negozjar algoritmiku, 1-
algoritmi ta’ negozjar jew l-istrategiji ta’ negozjar algoritmiku taghha u biex taghmlilhom kwalunkwe bidla mehtiega.

Artikolu 8
Skjerament ikkontrollat ta’ algoritmi

(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Qabel l-iskjerament ta’ algorittmu ta’ negozjar, ditta ta’ investiment ghandha tistipula limiti predefiniti dwar:
(a) l-ghadd ta’ strumenti finanzjarji li ged jigu nnegozjati;

(b) il-prezz, il-valur u n-numru ta’ ordnijiet;

(¢) il-pozizzjonijiet ta’ strategija; kif ukoll

(d) in-numru ta’ Centri ta’ negozjar li ged jintbaghtulhom l-ordnijiet.
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TAQSIMA 2

Immaniggjar wara l-iskjerament
Artikolu 9
Awtovalutazzjoni annwali u validazzjoni
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha twettaq awtovalutazzjoni annwali u process ta’ validazzjoni u abbazi ta’ dan il-
process tohrog rapport ta’ validazzjoni. Matul dan il-process, id-ditta ta’ investiment ghandha tirrevedi, tevalwa
u tivvalida l-oqsma li gejjin:

(a) is-sistemi ta’ negozjar algoritmiku, l-algoritmi tan-negozjar u l-istrategiji ta’ negozjar algoritmiku taghha;
(b) il-qafas taghha ta’ governanza, responsabbilta u approvazzjoni;
(c) l-arrangament taghha ghall-kontinwita tan-negozju;

(d) il-konformita generali taghha mal-Artikolu 17 tad-Direttiva 2014/65/UE, bkont mehud tan-natura, l-iskala u I-
kumplessita tan-negozju taghha.

L-awtovalutazzjoni tinkludi mill-anqas analizi tal-konformita mal-kriterji stabbiliti fl-Anness I ta’ dan ir-Regolament.

2. Il-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji tad-ditta ta’ investiment imsemmija fl-Artikolu 23(2) tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 (!), tfassal ir-rapport ta’ validazzjoni u, ghal dan il-ghan, ghandha tinvolvi persunal bl-
gharfien tekniku necessarju. Il-funzjoni tal-immaniggjar tar-riskji ghandha tinforma lill-funzjoni ta’ verifika tal-
konformita dwar kwalunkwe nuqqas identifikat fir-rapport ta’ validazzjoni.

3. Irrapport ta’ validazzjoni jigi awditjat mill-uffic¢ju tal-awditjar intern tad-ditta, meta tkun tezisti tali funzjoni,
u jkun soggett ghall-approvazzjoni mill-manigment superjuri tad-ditta ta’ investiment.

4.  Ditta ta’ investiment ghandha tirrimedja kwalunkwe nuqqas identifikat abbazi tar-rapport ta’ validazzjoni.

5. Meta ditta ta’ investiment ma tkunx stabbiliet funzjoni ghall-gestjoni tar-riskju msemmija fl-Artikolu 23(2) tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/565, ir-rekwiziti stabbiliti fir-rigward tal-funzjoni ghall-gestjoni tar-riskju fdan ir-
Regolament japplikaw ghal kwalunkwe funzjoni ohra stabbilita mid-ditta ta’ investiment skont l-Artikolu 23(2) tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/565.

Artikolu 10
Test tal-istress
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Bhala parti mill-awtovalutazzjoni annwali taghha msemmija fl-Artikolu 9, ditta ta’ investiment ghandha tittestja li s-
sistemi ta’ negozjar algoritmiku taghha u l-proceduri u I-kontrolli taghha msemmija fl-Artikoli 12 sa 18 jistghu jifilhu
ghal zidiet fil-flussi tal-ordnijiet jew stress tas-suq. Id-ditta ta’ investiment ghandha tfassal dawn it-testijiet, wara li tqis in-
natura tal-attivita ta’ negozjar taghha u s-sistemi ta’ negozjar taghha. Id-ditta ta’ investiment ghandha tassigura li t-
testijiet jitwettqu b'mod li ma jaffettwawx l-ambjent tal-produzzjoni. Dawn it-testijiet jinkludu:

(a) testijiet b'volum gholi ta’ messaggi billi jintuza l-akbar ghadd ta’ messaggi ricevuti u mibghuta mid-ditta ta’
investiment matul is-sitt xhur ta’ qabel, immultiplikat bi tnejn;

(b) testijiet b'volum gholi ta’ negozjar, billi jintuza l-oghla volum ta’ negozjar milhuq mid-ditta ta’ investiment matul is-
sitt xhur ta’ qabel, immultiplikat bi tnejn.

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/565 tal-25 ta’ April 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill rigward ir-rekwiziti organizzattivi u I-kundizzjonijiet ta’ hidma tad-ditti tal-investiment u t-termini definiti ghall-
ghanijiet ta’ dik id-Direttiva (ara pagna 1 ta’ dan il-Gurnal Ufficjali).
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Artikolu 11
Gestjoni ta’ bidliet materjali
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha tassigura li kwalunkwe bidla materjali proposta fl-ambjent tal-produzzjoni relatata
man-negozjar algoritmiku tkun preceduta minn analizi ta’ dik il-bidla minn persuna mahtura mill-manigment superjuri
tad-ditta ta’ investiment. Id-dettall tal-analizi ghandu jkun proporzjonat ghad-daqs tal-bidla proposta.

2. Ditta ta’ investiment ghandha tistabbilixxi proceduri sabiex tassigura li kwalunkwe bidla fil-funzjonalita tas-sistemi
taghha tigi kkomunikata lin-negozjanti responsabbli mill-algoritmu u lill-funzjoni tal-konformita u lill-funzjoni ta’
gestjoni tar-riskju.

TAQSIMA 3

Mezzi sabiex tkun assigurata r-reziljenza
Artikolu 12
Funzjonalita ta’ kancellazzjoni
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha tkun kapaci tikkancella immedjatament, bhala mizura ta’ emergenza, kwalunkwe
ordni mhux ezegwita taghha, jew kollha kemm huma, fi kwalunkwe centru tan-negozjar, jew kollha kemm huma, li
maghhom tkun konnessa d-ditta ta’ investiment (funzjonalita ta’ kancellazzjoni).

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, l-ordnijiet mhux ezegwiti ghandhom jinkludu dawk originati minn negozjanti,
postijiet tan-negozjar jew, fejn applikabbli, klijenti individwali.

3. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1 u 2, ditta ta’ investiment ghandha tkun kapaci tidentifika liema algoritmu ta’ negozjar
u liema negozjant, post tan-negozjar jew, fejn applikabbli, liema klijent ikunu responsabbli ghal kull ordni li tkun
intbaghtet il ¢entru tan-negozjar.

Artikolu 13
Sistema ta’ sorveljanza awtomatika ghall-identifikazzjoni ta’ manipulazzjoni tas-suq
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha taghmel monitoragg tal-attivita ta’ negozjar kollha li ssehh permezz tas-sistemi ta’
negozjar taghha, inkluza dik tal-klijenti taghha, ghal sinjali ta’ manipulazzjoni potenzjali tas-suq kif imsemmi fl-
Artikolu 12 tar-Regolament (UE) Nru 596/2014.

2. Ghall-finijiet tal-paragrafu 1, id-ditta ta’ investiment ghandha tistabbilixxi u zZomm sistema ta’ sorveljanza li tkun
awtomatizzata u li taghmel monitoragg b'mod effettiv tal-ordnijiet u t-tranzazzjonijiet, tiggenera twissijiet u rapporti u,
fejn ikun xieraq, tuza ghodod ta’ vizwalizzazzjoni.

3. Is-sistema ta’ sorveljanza awtomatizzata ghandha tkopri l-firxa shiha tal-attivitajiet ta’ negozjar imwettqa mid-ditta
ta’ investiment u l-ordnijiet kollha pprezentati minnha. Ghandha tkun iddisinjata b’kunsiderazzjoni tan-natura, l-iskala
u l-kumplessita tal-attivita ta’ negozjar tad-ditta ta’ investiment, bhat-tip u l-volum tal-istrumenti negozjati, id-dags u I-
kumplessita tal-fluss tal-ordnijiet taghha, u s-swieq accessati.

4. Id-ditta ta’ investiment ghandha tikkontroverifika kwalunkwe indikazzjoni ta’ attivita ta’ negozjar suspettuza li tkun
giet iggenerata mis-sistema ta’ sorveljanza awtomatizzata taghha waqt il-fazi tal-investigazzjoni ma’ attivitajiet ta’
negozjar rilevanti ohra mwettqa minn dik id-ditta.

5. Is-sistema ta’ sorveljanza awtomatizzata tad-ditta ta’ investiment ghandha tkun adattabbli ghall-bidliet fl-obbligi
regolatorji u l-attivita ta’ negozjar tad-ditta ta’ investiment, inkluzi bidliet fl-istrategija ta’ negozjar proprja taghha u fdik
tal-klijenti taghha.

6. Id-ditta ta’ investiment ghandha tezamina s-sistema ta’ sorveljanza awtomatizzata taghha mill-anqas darba fis-sena
sabiex tivvaluta jekk is-sistema u l-parametri u I-filtri li tuza jkunux ghadhom adegwati ghall-obbligi regolatorji tad-ditta
ta’ investiment u l-attivita ta’ negozjar taghha, inkluza l-kapacita taghha li timminimizza l-generazzjoni ta’ twissijiet ta’
sorveljanza pozittivi u negattivi foloz iggenerati mis-sistema ta’ sorveljanza.
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7. Bl-uzu ta’ livell dettaljat bizzejjed ta’ granularita tal-hin, is-sistema ta’ sorveljanza awtomatizzata tad-ditta ta’
investiment ghandha tkun kapaci taqra, terga’ ddur u tanalizza d-dejta tal-ordni u tat-tranzazzjoni fuq bazi ex post,
b’kapacita bizzejjed sabiex tkun kapaci topera fambjent ta’ negozjar bllatenza baxxa awtomatizzat fejn hu rilevanti.
Ghandha tkun kapaci wkoll tiggenera twissijiet operabbli fil-bidu tal-gurnata ta’ negozjar li jmiss jew, fejn huma involuti
processi manwali, fit-tmiem tal-gurnata ta’ negozjar li jmiss. Is-sistema ta’ sorveljanza tad-ditta ta’ investiment ghandu
jkollha fis-sehh dokumentazzjoni u proceduri adegwati ghas-segwitu effettiv tat-twissijiet iggenerati minnha.

8.  Il-persunal responsabbli ghall-monitoragg tal-attivitajiet ta’ negozjar tad-ditta ta’ investiment ghall-finijiet tal-
paragrafi 1 sa 7, ghandu jirrapporta lill-funzjoni tal-konformita kwalunkwe attivita ta’ negozjar li tista’ ma tkunx
konformi mal-politiki u l-proceduri tad-ditta ta’ investiment jew mal-obbligi regolatorji taghha. Il-funzjoni ta’ verifika tal-
konformita ghandha tivvaluta dik l-informazzjoni u tiehu l-azzjoni xierqa. Azzjoni bhal din ghandha tinkludi r-rappurtar
lic-centru ta’ negozjar jew il-prezentazzjoni ta’ rapport dwar tranzazzjoni jew ordni suspettuza skont l-Artikolu 16 tar-
Regolament (UE) Nru 596/2014.

9. Ditta ta’ investiment ghandha tassigura li r-rekords taghha tal-informazzjoni dwar in-negozjar u l-kontijiet ikunu
precizi, shah u konsistenti billi tirrikon¢ilja bl-aktar mod fis prattikabbli d-dejta tan-negozjar elettroniku proprju taghha
mar-rekords ipprovduti mic-centri tan-negozjar, is-sensara, il-membri tal-ikklirjar, il-kontropartijiet ¢entrali, il-fornituri
tad-dejta jew shab kummerdjali rilevanti ohra taghha, kif ikun applikabbli u xieraq ghan-natura, l-iskala u l-kumplessita
tan-negozju.

Artikolu 14
Arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandu jkollha fis-sehh arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju ghas-sistemi ta’ negozjar
algoritmiku taghha li jkunu adatti ghan-natura, l-iskala u l-kumplessita tan-negozju taghha. Dawk l-arrangamenti
ghandhom ikunu dokumentati fmezz durabbli.

2. L-arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju ta’ ditta ta’ investiment ghandhom jittrattaw b'mod effettiv incidenti
ta’ tharbit u, fejn ikun xierag, jassiguraw bidu mill-gdid fwaqtu tan-negozjar algoritmiku. Dawn l-arrangamenti
ghandhom jigu adattati ghas-sistemi ta’ negozjar ta’ kull centru ta’ negozjar accessat u ghandhom jinkludu dan li gej:

(a) gafas ta’ governanza ghall-izvilupp u l-uzu tal-arrangament ta’ kontinwita tan-negozju;

(b) firxa ta’ xenarji avversi possibbli relatati mal-operat tas-sistemi ta’ negozjar algoritmiku, inkluz in-nuqqas ta’
disponibbilta ta’ sistemi, persunal, spazju ta’ hidma, fornituri esterni jew centri tad-dejta jew it-telf jew l-alterazzjoni
ta’ dejta u dokumenti kritici;

(c) proceduri ghar-rilokazzjoni tas-sistema ta’ negozjar f'sit ta’ rizerva u t-thaddim tas-sistema ta’ negozjar minn dak is-
sit, fejn il-pussess ta’ tali sit ikun xieraq ghan-natura, l-iskala u l-kumplessita tal-attivitajiet ta’ negozjar algoritmiku
tad-ditta ta’ investiment;

(d) tahrig lill-persunal dwar it-thaddim tal-arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju;

(e) politika dwar l-uzu fir-rigward tal-funzjonalita msemmija fl-Artikolu 12;

(f) arrangamenti ghat-tifi tal-algoritmu tan-negozjar jew tas-sistema ta’ negozjar rilevanti fejn ikun xieraq;

(g) arrangamenti alternattivi ghad-ditta ta’ investiment sabiex timmaniggja ordnijiet u pozizzjonijiet pendenti.

3. Ditta ta’ investiment ghandha tassigura li l-algoritmu tan-negozjar jew is-sistema tan-negozjar taghha jistghu

jintfew skont l-arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju taghha minghajr ma jinholqu kundizzjonijiet ta’ negozjar
dizordinati.

4. Ditta ta’ investiment ghandha tezamina u tittestja l-arrangamenti ghall-kontinwita tan-negozju taghha fuq bazi
annwali u timmodifika l-arrangamenti fid-dawl ta’ dak l-ezami.
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Artikolu 15
Kontrolli ta’ qabel in-negozjar mad-dhul ta’ ordni
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment ghandha twettaq il-kontrolli ta’ gabel in-negozjar li gejjin mad-dhul ta’ ordni ghall-istrumenti
finanzjarji kollha:

(a) collars tal-prezzijiet, li jimblukkaw jew jikkancellaw awtomatikament ordnijiet li ma jissodisfawx il-parametri
stabbiliti tal-prezzijiet, billi jiddifferenzjaw bejn strumenti finanzjarji differenti, kemm fuq bazi ta’ ordni b’ordni kif
ukoll fuq perjodu ta’ zmien specifikat;

(b) il-valuri massimi tal-ordni, li jimpedixxu ordnijiet b'valur kbir mhux tas-soltu tal-ordni milli jidhlu fil-ktieb tal-
ordnijiet;

(c) il-volumi massimi tal-ordni, li jimpedixxu ordnijiet b’daqs kbir mhux tas-soltu tal-ordni milli jidhlu fil-ktieb tal-
ordnijiet;

(d) il-limiti massimi tal-messaggi, li jimpedixxu li jintbaghat numru eccessiv ta’ messaggi lill-kotba tal-ordnijiet rigward
il-prezentazzjoni, il-modifika jew il-kancellazzjoni ta’ ordni.

2. Ditta ta’ investiment ghandha tinkludi immedjatament l-ordnijiet kollha mibghuta lil ¢entru ta’ negozjar fil-kalkolu
tal-limiti ta’ qabel in-negozjar imsemmija fil-paragrafu 1.

3. Ditta ta’ investiment ghandu jkollha fis-sehh mekkanizmi ta’ regolazzjoni ta’ ezekuzzjoni awtomatizzata ripetuta li
jikkontrollaw in-numru ta’ drabi li tkun giet applikata strategija ta’ negozjar algoritmiku. Wara numru determinat minn
qabel ta’ ezekuzzjonijiet ripetuti, is-sistema ta’ negozjar ghandha tigi dizattivata b'mod awtomatiku sakemm terga’ tigi
attivata minn membru tal-persunal maghzul.

4. Ditta ta’ investiment ghandha tistipula limiti tar-riskju tas-suq u ta’ kreditu li jkunu stabbiliti abbazi tal-bazi
kapitali, l-arrangamenti tal-ikklirjar taghha, l-istrategija ta’ negozjar taghha, it-tolleranza tar-riskju taghha u l-esperjenza
taghha u certi varjabbli bhat-tul ta’ Zzmien minn meta d-ditta tkun ilha involuta fnegozjar algoritmiku u d-dipendenza
taghha fuq bejjiegha ta’ partijiet terzi. Id-ditta ta’ investiment ghandha taggusta l-limiti tar-riskju tas-suq u tal-kreditu
sabiex tpatti ghall-impatt li jinbidel tal-ordnijiet fuq is-suq rilevanti minhabba l-livelli differenti tal-prezzijiet u I-likwidita.

5.  Ditta ta’ investiment ghandha timblokka jew tikkancella awtomatikament I-ordnijiet minn negozjant jekk hija ssir
taf li dak in-negozjant ma jkollux il-permess biex jinnegozja strument finanzjarju partikolari. Ditta ta’ investiment
timblokka jew tikkancella ordnijiet meta dawk l-ordnijiet jirriskjaw li jikkompromettu l-limiti tar-riskju proprji tad-ditta
ta’ investiment. Fejn ikun xieraq, ghandhom jigu applikati kontrolli fuq l-esponimenti ghal klijenti, strumenti finanzjarji,
negozjanti u desks tan-negozjar individwali jew ghad-ditta tal-investiment shiha.

6. Ditta ta’ investiment ghandu jkollha fis-sehh proceduri u arrangamenti sabiex tichu hsieb ordnijiet li jkunu gew
imblukkati mill-kontrolli ta’ qabel in-negozjar tad-ditta ta’ investiment izda li d-ditta ta’ investiment tkun tixtieq
tipprezeneta xorta. Tali proceduri u arrangamenti jigu applikati brabta ma’ negozju specifiku fuq bazi temporanja
u f¢irkostanzi eccezzjonali. Dawn ikunu soggetti ghal verifika mill-funzjoni ta’ gestjoni tar-riskji u awtorizzazzjoni minn
individwu mahtur tad-ditta ta’ investiment.

Artikolu 16
Monitoragg fhin real
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta ta’ investiment ghandha, matul il-hinijiet li tkun qieghda tibghat ordnijiet lic-centri ta’ negozjar, taghmel
monitoragg fhin reali tal-attivita kollha ta’ negozjar algoritmiku li ssehh taht il-kodi¢i tan-negozjar taghha, inkluza dik
tal-klijenti taghha, ghal sinjali ta’ negozjar dizordinat, inkluz negozjar bejn is-swieq, klassijiet ta’ assi, jew prodotti,
fkazijiet fejn id-ditta jew il-klijenti taghha jiechdu sehem fattivitajiet bhal dawn.

2. I-monitoragg fhin reali tal-attivita ta’ negozjar algoritmiku ghandu jitwettaq min-negozjant responsabbli mill-
algoritmu tan-negozjar jew mill-istrategija ta’ negozjar algoritmiku, u mill-funzjoni ta’ gestjoni tar-riskju jew minn
funzjoni indipendenti ta’ kontroll tar-riskji stabbilita ghall-finijiet ta’ din id-dispozizzjoni. Dik il-funzjoni ta’ kontroll tar-
riskji titqies li hija indipendenti, irrispettivament minn jekk il-monitoragg fhin reali jsirx minn membru tal-persunal tad-
ditta ta’ investiment jew minn parti terza, bil-kundizzjoni li din ma tkunx gerarkikament dipendenti fuq in-negozjant
u tkun tista’ tikkontesta lin-negozjant kif ikun xieraq u necessarju fi hdan il-qafas ta’ governanza msemmi fl-Artikolu 1.

3. Il-membri tal-persunal responsabbli mill-monitoragg fhin reali ghandhom jirrispondu ghal kwistjonijiet operattivi
u regolatorji fil-hin u ghandhom jibdew azzjoni ta’ rimedju fejn ikun mehtieg.
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4. Ditta ta’ investiment ghandha tizgura li l-awtorita kompetenti, i¢c-Centri ta’ negozjar rilevanti u, fejn ikun
applikabbli, il-fornituri ta’ DEA, il-membri tal-ikklirjar u I-kontropartijiet ¢entrali jistghu fkull hin ikollhom access ghall-
membri tal-persunal responsabbli mill-monitoragg fhin reali. Ghal dak il-ghan, id-ditta ta’ investiment ghandha
tidentifika u perjodikament tittestja l-kanali ta’ komunikazzjoni taghha, inkluzi l-proceduri ta’ kuntatt taghha ghall-
hinijiet li ma jkunux il-hinijiet ta’ negozjar, sabiex tassigura li femergenza, il-membri tal-persunal blivell adegwat ta’
awtorita jkunu jistghu jikkuntattjaw lil xulxin fil-hin.

5. Is-sistemi ta’ monitoragg fhin reali ghandu jkollhom twissijiet fhin reali sabiex jassistu lill-persunal fl-identifi-
kazzjoni ta’ attivitajiet ta’ negozjar mhux previsti mwettqa permezz ta’ algoritmu. Ditta ta’ investiment ghandu jkollha
fis-sehh process sabiex tichu azzjoni ta’ rimedju mill-aktar fis possibbli wara li tigi ggenerata twissija, inkluz, fejn ikun
mehtieg, irtirar ordnat mis-suq. Dawn is-sistemi ghandhom jipprovdu wkoll twissijiet fir-rigward ta’ algoritmi u ordnijiet
ta’ DEA li jattivaw is-salvaviti ta’ Centru tan-negozjar. Twissijiet fhin reali ghandhom jigu ggenerati fi Zmien hames
sekondi wara l-avveniment rilevanti.

Artikolu 17
Kontrolli ta’ wara n-negozjar
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment ghandha thaddem kontinwament il-kontrolli ta’ wara n-negozjar li jkollha fis-sehh. Meta jigi
attivat kontroll ta’ wara n-negozjar, id-ditta ta’ investiment ghandha tiehu azzjoni xierqa, li tista’ tinkludi l-aggustament
jew it-tifi tal-algoritmu tan-negozjar jew is-sistema ta’ negozjar rilevanti jew irtirar b'mod ordnat mis-sugq.

2. Il-kontrolli ta’ wara n-negozjar imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu l-valutazzjoni u l-monitoragg
kontinwi tar-riskju tas-suq u ta’ kreditu tad-ditta ta’ investiment ftermini ta’ esponiment effettiv.

3. Ditta ta’ investiment ghandha zzomm rekords tal-informazzjoni dwar in-negozjar u l-kontijiet, li jkunu shah,
precizi u konsistenti. Id-ditta ta’ investiment ghandha tirrikoncilja l-logs tan-negozjar elettroniku proprju taghha ma’
informazzjoni dwar l-ordnijiet pendenti u l-esponimenti ghar-riskju taghha kif ipprovduta mic-centri tan-negozjar li
lilhom tibghat l-ordnijiet, mis-sensara jew il-fornituri ta’ DEA taghha, mill-membri tal-ikklirjar jew il-kontropartijiet
centrali taghha, u mill-fornituri tad-dejta taghha jew shab kummercjali rilevanti ohra. Ghandha ssir rikonciljazzjoni fhin
reali meta l-partecipanti tas-suq hawn fuq imsemmija jipprovdu l-informazzjoni fhin reali. Ditta ta’ investiment ghandu
jkollha I-kapacita li tikkalkula f'hin reali l-esponiment pendenti taghha u dak tan-negozjanti u I-klijenti taghha.

4. Ghad-derivattivi, il-kontrolli ta’ wara n-negozjar imsemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu kontrolli rigward il-
pozizzjonijiet massimi ta’ strategija twila u qasira u generali, bil-limiti ta’ negozjar ghandhom jigu stabbiliti funitajiet li
huma xierqa ghat-tipi ta’ strumenti finanzjarji involuti.

5. Il-monitoragg ta’ wara n-negozjar ghandu jitwettaq min-negozjanti responsabbli ghall-algoritmu u funzjoni ta’
kontroll tar-riskju tad-ditta ta’ investiment.
Artikolu 18
Sigurta u limiti ghall-access
(Artikolu 17(1) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment ghandha timplimenta strategija tal-IT b'ghanijiet u mizuri definiti li:

(a) hija fkonformita mal-istrategija kummercjali u dwar ir-riskju tad-ditta ta’ investiment u hija adattata ghall-attivitajiet
operattivi taghha u r-riskji li tkun esposta ghalihom;

(b) hija bbazata fuq organizzazzjoni affidabbli tal-IT, li tinkludi s-servizz, il-produzzjoni u l-izvilupp;

(c) tikkonforma ma’ gestjoni effettiva tas-sigurta tal-IT.
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2. Ditta ta’ investiment ghandha tistabbilixxi u zzomm arrangamenti xierqa ghas-sigurta fizika u elettronika li
jimminimizzaw ir-riskji ta’ attakki kontra s-sistemi ta’ informazzjoni taghha, u li tinkludi gestjoni effettiva tal-identita
u tal-access. Dawn l-arrangamenti ghandhom jizguraw il-kunfidenzjalita, l-integrita, l-awtenticita, u d-disponibbilta tad-
dejta u l-affidabbilta u r-robustezza tas-sistemi tal-informazzjoni tad-ditta ta’ investiment.

3. Ditta ta’ investiment ghandha tinforma fil-pront lill-awtorita kompetenti dwar kwalunkwe ksur materjali tal-mizuri
tas-sigurta fizika u elettronika taghha. Ghandha tipprovdi rapport tal-in¢ident lill-awtorita kompetenti, li fih jigu indikati
n-natura tal-in¢ident, il-mizuri mehuda wara l-inc¢ident u l-inizjattivi mehuda sabiex jigi evitat li jsehhu incidenti simili.

4. Ditta ta’ investiment ghandha kull sena twettaq testijiet ta’ penetrazzjoni u skannjar tal-vulnerabbilta sabiex
tissimula attakki ¢ibernetici.

5. Ditta ta’ investiment ghandha tassigura li tkun kapaci tidentifika I-persuni kollha li jkollhom drittijiet kritici ta’
access tal-utent ghas-sistemi tal-IT taghha. Id-ditta ta’ investiment ghandha tillimita I-ghadd ta’ dawn il-persuni
u ghandha taghmel monitoragg tal-access taghhom ghas-sistemi tal-IT sabiex tassigura t-traccabilita fkull hin.

KAPITOLU III

ACCESS ELETTRONIKU DIRETT
Artikolu 19
Dispozizzjonijiet generali ghad-DEA
(Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Fornitur ta’ DEA ghandu jistabbilixxi politiki u proceduri sabiex jizgura li n-negozjar tal-klijenti tad-DEA tieghu
jikkonforma mar-regoli tac-¢entru tan-negozjar sabiex jizgura li I-fornitur tad-DEA jissodisfa r-rekwiziti skont I-
Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014//65/UE.

Artikolu 20
Kontrolli tal-fornituri ta’ DEA
(Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Fornitur ta’ DEA ghandu japplika l-kontrolli stabbiliti fl-Artikoli 13, 15 u 17 u l-monitoragg fhin reali stabbilit fI-
Artikolu 16 ghall-fluss tal-ordnijiet ta’ kull wiehed mill-klijenti tad-DEA tieghu. Dawk il-kontrolli u dak il-monitoragg
ghandhom ikunu separati u distinti mill-kontrolli u l-monitoragg applikati mill-klijenti tad-DEA. B'mod partikolari, 1-
ordnijiet ta’ klijent tad-DEA dejjem ghandhom jghaddu mill-kontrolli ta’ qabel in-negozjar li huma stabbiliti
u kkontrollati mill-fornitur tad-DEA.

2. Fornitur ta’ DEA jista’ juza I-kontrolli ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar proprji tieghu, kontrolli pprovduti
minn parti terza jew kontrolli offruti mi¢-Centru ta’ negozjar u monitoragg fhin reali. Fic-¢irkustanzi kollha, il-fornitur
ta’ DEA ghandu jibqa’ responsabbli ghall-effettivita ta’ dawk il-kontrolli. Il-fornitur ta’ DEA ghandu jassigura wkoll li
huwa jkollu d-dritt biss li jistabbilixxi jew jimmodifika I-parametri jew il-limiti ta” dawk il-kontrolli ta’ qabel in-negozjar
u ta’ wara n-negozjar u l-monitorag¢ fhin reali. Il-fornitur ta’ DEA ghandu jaghmel monitoragg tal-prestazzjoni tal-
kontrolli ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar fuq bazi kontinwa.

3. Il-limiti tal-kontrolli ta’ qabel in-negozjar mas-sottomissjoni tal-ordnijiet ghandhom ikunu bbazati fuq il-kreditu
u l-limiti ta’ riskju li -fornitur tad-DEA japplika ghall-attivita ta’ negozjar tal-klijenti tieghu b’'DEA. Dawk il-limiti
ghandhom ikunu bbazati fuq id-diligenza dovuta inizjali u l-valutazzjoni perjodika tal-klijent tad-DEA mill-fornitur tad-
DEA.

4. I-parametri u Himiti tal-kontrolli applikati ghall-klijenti tad-DEA li juzaw access sponsorjat ghandhom ikunu
stringenti dags dawk imposti fuq klijenti tad-DEA li juzaw DMA.
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Artikolu 21
Specifikazzjonijiet ghas-sistemi tal-fornituri ta’ DEA
(Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Fornitur ta’ DEA ghandu jizgura li s-sistemi ta’ negozjar tieghu jippermettulu li:

(a) jaghmel monitoragg tal-ordnijiet ipprezentati minn klijent tad-DEA billi juza l-kodi¢i tan-negozjar tal-fornitur tad-
DEA;

(b) jimblokka jew jikkancella b'mod awtomatiku ordnijiet minn individwi li joperaw sistemi ta’ negozjar li jibaghtu
ordnijiet relatati ma’ negozjar algoritmiku u li ma handhomx awtorizzazzjoni li jibaghtu ordnijiet permezz tad-DEA;

(c) jimblokka jew jikkancella b'mod awtomatiku ordnijiet minn klijent tad-DEA ghal strumenti finanzjarji li I-klijent ma
jkunx awtorizzat li jinnegozja, permezz ta’ sistema interna ta’ mmarkar biex tidentifika u timblokka klijenti singoli
tad-DEA jew grupp ta’ klijenti tad-DEA;

(d) jimblokka jew jikkancella b'mod awtomatiku ordnijiet ta’ klijent tad-DEA li jiksru l-limiti ta’ gestjoni tar-riskju tal-
fornitur tad-DEA, billi japplika kontrolli ghall-esponimenti ta’ klijenti individwali tad-DEA, strumenti finanzjarji jew
gruppi ta’ klijenti tad-DEA;

(e) iwaqqaf flussi ta’ ordnijiet trazmessi mill-klijenti tieghu tad-DEA;

(f) jissospendi jew jirtira s-servizzi ta’ DEA lil kwalunkwe klijent tad-DEA meta l-fornitur tad-DEA ma jkunx sodisfatt li
t-tkomplija tal-access tkun konsistenti mar-regoli u l-proceduri tieghu ghal negozjar gust u ordnat u ghall-integrita
tas-suq;

(@) kull meta jkun mehtieg, iwettaq ezami tas-sistemi interni ta’ kontroll tar-riskju tal-klijenti tad-DEA.

2. Fornitur ta’ DEA ghandu jkollu proceduri sabiex jevalwa, jimmaniggja u jimmitiga tfixkil tas-suq u riskji specifici

ghad-ditta. I-fornitur ta’ DEA ghandu jkun kapaci jidentifika I-persuni li ghandhom jigu nnotifikati fkaz li zball jirrizulta
fi ksur tal-profil tar-riskju jew fi ksur potenzjali tar-regoli tac-centru tan-negozjar.

3. Fornitur ta’ DEA ghandu fkull hin ikun kapaci jidentifika I-klijenti tad-DEA differenti tieghu, u l-postijiet tan-
negozjar ta’ dawn il-klijenti tad-DEA, li jipprezentaw ordnijiet permezz tas-sistemi tal-fornitur ta’ DEA billi jassenjalhom
kodici ta’ identifikazzjoni uniku.

4.  Fornitur ta’ DEA li jippermetti lil klijent tad-DEA li jipprovdi l-access DEA tieghu lill-klijenti proprji tieghu

(“sottodelega”) ghandu jkun kapaci jidentifika 1-flussi ta’ ordnijiet differenti mill-benefi¢jarji ta’ tali sottodelega minghajr
ma jehtieglu jkun jaf l-identita tal-benefi¢jarji ta’ tali arrangament.

5. Fornitur ta’ DEA ghandu jirregistra d-dejta relatata mal-ordnijiet ipprezentati mill-klijenti tieghu tad-DEA, li
tinkludi l-modifiki u l-kancellazzjonijiet, it-twissijiet iggenerati mis-sistemi ta’ monitoragg tieghu u l-modifiki maghmula
fil-process tieghu ta’ filtrazzjoni.

Artikolu 22

Valutazzjoni tad-diligenza dovuta ta’ klijenti prospettivi tad-DEA

(Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Fornitur tad-DEA ghandu jwettaq valutazzjoni tad-diligenza dovuta tal-klijenti prospettivi tieghu tad-DEA sabiex
jizgura li dawn jissodisfaw ir-rekwiziti stabbiliti fdan ir-Regolament u r-regoli tac-Centru ta’ negozjar li ghalih joffru
access.

2. Il-valutazzjoni tad-diligenza dovuta msemmija fil-paragrafu 1 ghandha tkopri:
(a) l-istruttura ta’ governanza u sjieda tal-klijent prospettiv tad-DEA;

(b) it-tipi ta’ strategiji li ghandhom jitwettqu mill-klijent prospettiv tad-DEA;
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() l-arrangament organizzattiv, is-sistemi, il-kontrolli ta’ qabel in-negozjar u ta’ wara n-negozjar u l-monitoragg fhin
reali tal-klijent prospettiv tad-DEA. Id-ditta ta’ investiment li toffri DEA li jippermetti lill-klijenti tad-DEA i juzaw
softwer tan-negozjar ta’ parti terza sabiex jacessaw ic-centri ta’ negozjar ghandha tassigura li s-softwer jinkludi
kontrolli ta’ qabel in-negozjar li jkunu ekwivalenti ghall-kontrolli ta” qabel in-negozjar stabbiliti fdan ir-Regolament.

(d) ir-responsabbiltajiet fi hdan il-klijent prospettiv tad-DEA sabiex jigu indirizzati l-azzjonijiet u l-izbalji;

(e) il-mudell u l-imgiba stori¢i tan-negozjar tal-klijent prospettiv tad-DEA;

(f) il-livell tal-volum mistenni ta’ negozjar u ordnijiet tal-klijent prospettiv tad-DEA;

(g) l-abbilta tal-klijent prospettiv tad-DEA i jissodisfa I-obbligi finanzjarji tieghu lejn il-fornitur tad-DEA;

(h) l-istorja dixxiplinarja tal-klijent prospettiv tad-DEA, meta tkun disponibbli.

3. Fornitur ta’ DEA li jippermetti sottodelega ghandu jizgura li klijent prospettiv tad-DEA, gabel ma jaghti tali access,
ikollu fis-sehh qafas ta’ diligenza dovuta li tkun mill-angas ekwivalenti ghal dik deskritta fil-paragrafu 1 u 2.

Artikolu 23
Ezami perjodiku tal-klijenti tad-DEA
(Artikolu 17(5) tad-Direttiva 2014/65UE)

1. Fornitur ta’ DEA ghandu jezamina I-processi tieghu ta’ valutazzjoni tad-diligenza dovuta kull sena.

2. Fornitur ta’ DEA ghandu jwettaq rivalutazzjoni annwali bbazata fuq ir-riskju, tal-adegwatezza tas-sistemi u I-
kontrolli tal-klijenti tieghu, li tikkunsidra b'mod partikolari I-bidliet fl-iskala, in-natura jew il-kumplessita tal-attivitajiet
jew fl-istrategiji ta’ negozjar taghhom, il-bidliet fil-persunal, l-istruttura tas-sjieda, il-kont tan-negozjar jew bankarju, 1-
istatus regolatorju, il-pozizzjoni finanzjarja u jekk kljjent tad-DEA ikunx esprima l-intenzjoni li jissottodelega l-access li
jircievi mill-fornitur tad-DEA.

KAPITOLU IV

DITTI TA’ INVESTIMENT LI JAGIXXU BHALA MEMBRI GENERALI TAL-IKKLIRJAR
Artikolu 24
Sistemi u kontrolli tad-ditti ta’ investiment 1i jagixxu bhala membri generali tal-ikklirjar
(Artikolu 17(6) tad-Direttiva 2014/65/UE)

Kwalunkwe sistema uzata minn ditta ta’ investiment li tagixxi bhala membru generali tal-ikklirjar (“ditta tal-ikklirjar”)
sabiex tappogga l-ghoti tas-servizzi ta’ kklirjar taghha lill-kljjenti taghha ghandha tkun soggetta ghal valutazzjonijiet,
kontrolli u monitoragg xierqa tad-diligenza dovuta.

Artikolu 25
Valutazzjonijiet tad-diligenza dovuta tal-klijenti tal-ikklirjar prospettivi
(Artikolu 17(6) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta tal-ikklirjar ghandha taghmel valutazzjoni inizjali tal-klijenti prospettivi tal-ikklirjar, b’kunsiderazzjoni tan-
natura, l-iskala u l-kumplessita tan-negozju tal-klijent prospettiv tal-ikklirjar. Kull klijent prospettiv tal-ikklirjar ghandu
jigi valutat ma’ dawn il-kriterji:

(a) is-sahha tal-kreditu, inkluz kwalunkwe garanzija moghtija;
(b) is-sistemi interni ta’ kontroll tar-riskju;

(c) l-istrategija mahsuba tan-negozjar;



31.3.2017 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 87/431

(d) sistemi u arrangamenti ta’ pagament li jippermettu lill-kljjent tal-ikklirjar prospettiv li jizgura t-trasferiment fwaqtu
ta’ assi jew flus kontanti bhala margini kif mehtieg mid-ditta tal-ikklirjar fir-rigward tas-servizzi tal-ikklirjar li
tipprovdi;

(e) is-settings tas-sistemi u l-access ghal informazzjoni li tghin lill-klijent tal-ikklirjar prospettiv jirrispetta kwalunkwe
limitu massimu ta’ negozjar maqbul mad-ditta tal-ikklirjar;

(f) kwalunkwe kollateral ipprovdut lid-ditta tal-ikklirjar mill-kljjent tal-ikklirjar prospettiv;
() ir-rizorsi operattivi, inkluzi l-interfac¢ji u I-konnettivita teknologici;

(h) kwalunkwe involviment tal-klijent tal-ikklirjar prospettiv fi ksur tar-regoli li jassiguraw l-integritd tas-swieq
finanzjarji, inkluz l-involviment fabbuz tas-suq, reati finanzjarji jew attivitajiet ta’ hasil tal-flus.

2. Ditta tal-ikklirjar ghandha tivvaluta kull sena l-prestazzjoni kontinwa tal-klijenti tal-ikklirjar taghha mal-kriterji
elenkati fil-paragrafu 1. Il-ftehim bil-miktub vinkolanti msemmi fl-Artikolu 17(6) tad-Direttiva 2014/65/UE ghandu
jinkludi dawk il-kriterji u ghandu jistabbilixxi I-frekwenza li biha d-ditta tal-ikklirjar ghandha tivvaluta l-prestazzjoni tal-
klijenti taghha tal-ikklirjar kontra dawk il-kriterji meta dan l-ezami jkollu jsir aktar ta’ spiss minn darba fis-sena. Il-ftehim
bil-miktub vinkolanti jistabbilixxi l-konsegwenzi ghall-klijenti tal-ikklirjar li ma jikkonformawx ma’ dawn il-kriterji.

Artikolu 26
Limiti tal-pozizzjoni
(Artikolu 17(6) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta tal-ikklirjar ghandha tistabbilixxi u tikkomunika lill-klijenti tal-ikklirjar taghha limiti xierqa tan-negozjar u tal-
pozizzjoni sabiex ittaffi u timmaniggja r-riskji proprji taghha tal-kontroparti, tal-likwidita, operattivi u riskji ohra.

2. Ditta tal-ikklirjar ghandha taghmel montoragg tal-pozizzjonijiet tal-klijenti tal-ikklirjar taghha kontra I-limiti
msemmija fil-paragrafu 1 kemm jista’ jkun fhin reali u jkollha proceduri xierqa qabel in-negozjar u wara n-negozjar
sabiex timmaniggja r-riskju ta’ ksur tal-limiti tal-pozizzjoni, permezz ta’ prattika ta’ margini xierqa u mezzi xierqa ohra.

3. Ditta tal-ikklirjar ghandha tiddokumenta bil-miktub il-proceduri msemmija fil-paragrafu 2 u tirregistra jekk il-
klijenti tal-ikklirjar jikkonformawx ma’ dawk il-proceduri.
Artikolu 27
Zvelar ta’ informazzjoni dwar is-servizzi pprovduti
(Artikolu 17(6) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1. Ditta tal-ikklirjar ghandha tippubblika l-kundizzjonijiet li bihom hija toffri s-servizzi ta’ kklirjar taghha. Hija
ghandha toffri dawk is-servizzi b’termini kummerdjali ragonevoli.

2. Ditta tal-ikklirjar ghandha tinforma lill-klijenti tal-ikklirjar prospettivi u ezistenti taghha dwar il-livelli ta’
protezzjoni u tal-ispejjez assocjati mal-livelli differenti ta’ segregazzjoni li tipprovdi. Informazzjoni dwar il-livelli

differenti ta’ segregazzjoni ghandhom jinkludu deskrizzjoni tal-effetti legali principali tal-livelli ta’ segregazzjoni rispettivi
offruti, inkluza informazzjoni dwar il-ligi tal-insolvenza applikabbli fil-gurisdizzjoni rilevanti.

KAPITOLU V

TEKNIKA TA’ NEGOZJAR ALGORITMIKU BI FREKWENZA GHOLJA U DISPOZIZZ]ONI]IET FINALI
Artikolu 28
Kontenut u format tar-rekords tal-ordnijiet
(Artikolu 17(2) tad-Direttiva 2014/65/UE)

1.  Ditta ta’ investiment li tuza teknika ta’ negozjar algoritmiku ta’ frekwenza gholja ghandha, immedjatament wara 1-
prezentazzjoni tal-ordni, tirregistra d-dettalji ta’ kull ordni pprezentata billi tuza l-format stabbilit fit-tabelli 2 u 3 tal-
Anness II.
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2. Ditta ta’ investiment li tuza teknika ta’ negozjar algoritmiku ta’ frekwenza gholja ghandha taggorna l-informazzjoni
msemmija fil-paragrafu 1 fl-istandards u l-formati specifikati fir-raba’ kolonna tat-tabelli 2 u 3 tal-Anness II.

3. Ir-rekords imsemmija fil-paragrafi 1 u 2 jinzammu ghal hames snin mid-data tas-sottomissjoni ta’ ordni lil ¢entru
tan-negozjar jew lil ditta ta’ investiment ohra ghall-ezekuzzjoni.

Artikolu 29
Dhul fis-sehh u applikazzjoni
(Artikolu 17(2) tad-Direttiva 2014/65/UE)
Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara li jigi ppubblikat f1I-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea.

Japplika mit-3 ta’ Jannar 2018.

Dan ir-Regolament fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, id-19 ta’ Lulju 2016.

Ghall-Kummissjoni
1l-President
Jean-Claude JUNCKER
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ANNESS I

Kriterji 1i ghandhom jitqiesu l-awtovalutazzjoni tal-kumpanija tal-investiment kif imsemmi fl-
Artikolu 9(1)

1. Meta wiehed iqis in-natura tan-negozju, ditta tal-investiment ghandha tikkunsidra dan li gej, fejn applikabbli:

(@)

l-istatus regolatorju tad-ditta u, fejn applikabbli, tal-klijenti DEA taghha, inkluzi r-rekwiziti regolatorji li ghalihom
hija suggetta bhala ditta tal-investiment skont id-Direttiva 2014/65/UE, u rekwiziti regolatorji rilevanti ohrajn;

ir-rwoli tad-ditta fis-suq, inkluz jekk hijiex generatur tas-suq u jekk din tezegwixxi ordnijiet tal-klijenti jew
tinnegozjax biss fisimha;

il-livell ta” awtomazzjoni ta’ negozjar u ta’ processi jew attivitajiet ohra tad-ditta;

it-tipi u l-istatus regolatorju tal-istrumenti, prodotti u klassijiet ta’ assi li d-ditta tinnegozja fihom;

it-tipi ta’ strategiji li timpjega d-ditta u r-riskji li jkun hemm fdawn l-istrategiji proprji tal-kumpanija tal-gestjoni
tar-riskju u l-funzjonament gust u ordnat tas-swieq; id-ditta ghandha tqis b'mod partikolari n-natura ta’ dawn I-
istrategiji, bhall-generazzjoni tas-suq jew l-arbitragg, u jekk dawn l-istrategiji humiex ghal zmien twil, ghal Zmien
qgasir, direzzjonali, jew nondirezzjonali;

Is-sensittivita ghal-latenza tal-istrategiji tad-ditta u l-attivitajiet ta’ negozjar;

it-tip u l-istatus regolatorju ta’ centri tan-negozjar u puli ta’ likwidita disponibbli u b’'mod partikolari jekk 1-
attivita ta’ negozjar fdawk i¢c-centri tan-negozjar u fpuli ta’ likwidita ohrajn tkun lit trading, dark trading jew

over-the-counter trading;

is-soluzzjonijiet ta’ konnettivita tad-ditta u jekk taccedix ¢entri tan-negozjar bhala membru, bhala klijent DEA jew
bhala fornitur DEA;

sa fejn il-kumpanija sserrah fuq partijiet terzi ghall-izvilupp u l-manutenzjoni ta’ sistemi tan-negozjar u I-
algoritmi taghha jew jekk dawn l-algoritmi jew sistemi tan-negozjar humiex awtozviluppati, kozviluppati ma’

parti terza, jew mixtrija minn, jew esternalizzati ghal parti terza;

is-sjieda u l-istruttura ta’ governanza tad-ditta, kif inhi strutturata mil-lat organizzattiv u operattiv, u jekk hijiex
shubija, sussidjarja, kumpanija nnegozjata pubblikament, jew b’'mod ichor;

l-immaniggjar tar-riskju, il-konformita, l-istruttura tal-awditjar u l-organizzazzjoni tad-ditta;

id-data tat-twaqqif tad-ditta u l-livell ta’ esperjenza u kompetenza tal-persunal taghha u jekk tkunx giet stabbilita
recentement.

2. Meta wiched iqis in-natura tan-negozju taghha, ditta tal-investiment ghandha tikkunsidra dan li gej, fejn applikabbli:

in-numru ta’ algoritmi u strategiji li jkunu qed isiru b’'mod parallel;

l-ghadd ta’ strumenti individwali, prodotti u klassijiet ta’ assi negozjati;

ghat-twettiq tal-ordnijiet u l-algoritmi uzati;

il-kapacitajiet ta’ volum ta’ messaggi u b'mod partikolari I-ghadd ta’ ordnijiet ipprezentati, aggustati, ikkancellati
u ezegwiti;

il-valur monetarju tal-pozizzjonijiet grossi u netti ta’ negozju ghal dakinhar jew mil-lum ghal ghada;
l-ghadd ta’ swieq accessibbli kemm bhala membru kif ukoll bhala partecipant jew permezz tad-DEA;
l-ghadd u d-daqs tal-klijenti tad-ditta, u l-aktar il-klijenti DEA tad-ditta;

in-numru ta’ kolokazzjoni jew siti ta’ proximity hosting li ghalihom id-ditta ghandha l-konnettivita;

id-dags tal-kapacita ta’ volum tal-infrastruttura ta’ konnettivita tad-ditta;
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() in-numru tal-membri tal-ikklirjar jew shubijiet tas-CCP tad-ditta;

(k) id-daqs tad-ditta ftermini tan-numru ta’ persunal front-office, middle-office u back-office impjegat bhala
ekwivalenti full-time;

(m) l-ghadd ta’ pajjizi u regjuni fejn il-kumpanija qed twettaq attivitajiet ta’ negozjar;
(n) il-qligh u l-profitti annwali tad-ditta.
3. Meta tqis il-kumplessita tan-negozju, ditta tal-investiment ghandha tikkunsidra dan li gej, fejn applikabbli:
(a) in-natura tal-istrategiji mwettaq mid-ditta jew mill-klijenti taghha, sal-punt li dawn l-istrategiji huma maghrufa
mid-ditta u, b'mod partikolari, jekk dawn l-istrategiji jimplikawx algoritmi li jibdew ordnijiet relatati ma’

strumenti kkorrelati jew fdiversi centri ta’ negozjar jew puli ta’ likwidita;

(b) l-algoritmi tad-ditta, ftermini ta’ kodifikazzjoni, inputs li fughom jiddependu l-algoritmi, interdipendenzi u I-
ecCezzjonijiet tar-regoli li hemm fl-algoritmi, jew b’'mod iehor;

(c) is-sistemi ta’ negozjar tad-ditta ftermini ta’ diversita ta’ sistemi ta’ negozjar uzati, u sa fejn id-ditta jkollha kontroll
fuq l-istabbiliment, l-aggustament, l-ittestjar, u r-reviZjoni tas-sistemi tan-negozjar taghha;

(d) Listruttura tad-ditta ftermini ta’ sjieda u governanza u l-istabbiliment organizzazzjonali, operazzjonali, tekniku,
fiziku, jew geografiku taghha;

(e) id-diversita tal-konnettivita, it-teknologiji jew is-soluzzjonijiet ta’ kklerjar tad-ditta,
(f) id-diversita tal-infrastrutturi fizi¢i ta’ negozju tad-ditta;

(g) illivell ta’ esternalizzazzjoni mwettaq jew offrut mid-ditta u b’'mod partikolari fejn funzjonijiet ewlenin qed jigu
esternalizzati;

(h) id-dispozizzjoni jew l-uzu ta’ DEA tad-ditta, kemm jekk huwa DMA jew access sponsorjat, u l-kondizzjonijiet li
tahthom huwa offrut id-DEA lill-klijenti; kif ukoll,

(i) il-velocita tan-negozjar mid-ditta jew il-klijenti taghha.
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ANNESS 11
I-kontenut u I-format tar-rekords tal-ordnijiet kif imsemmi fl-Artikolu 28
Tabella 1
Tifsiriet ghat-Tabelli 2 u 3
SIMBOLU TIPI TA’ DEJTA DEFINIZZJONI

{ALPHANUM-n}

Sa n karattri alfanumerici

Kaxxa ghal test liberu.

{CURRENCYCODE _3}

3 karattri alfanumerici

Kodici tal-pajjiz bi 3 ittri, kif definit mill-kodicijiet tal-pajjiz ISO 4217

{DATE_TIME_FORMAT)}

il-format tad-data u I-hin skont
I-ISO 8601

Id-data u l-hin fil-format li gej:
SSSS-XX-JJThh:mm:ss.ddddddZ.

— “SSSS” hija s-sena;

“XX” huwa x-xahar;

“IJ” huwa ljum;

— “T” — tfisser li l-ittra “T” ghandha tintuza
“hh” hija s-siegha;

— “mm” hija l-minuta;

“ss.dddddd” hija s-sekonda u I-frazzjoni ta’ sekonda;
Z huwa l-hin UTC.
Id-dati u l-hinijiet ghandhom jigu rrappurtati fUTC.

{DECIMAL-n/m}

Numru dec¢imali sa n cifra
b’kollox li minnhom sa m cifra
jistghu jkunu ¢ifri ta’ frazzjoni-
jiet

Kaxxa numerika kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal dawk negat-
tivi.

“

— is-separatur decimali huwa “.” (punt);
— i¢-cifri negattivi huma prefissi b™-” (minus);

— il-valuri huma arrotondati u mhux maqtugha.

{INTEGER-n} Numru shih sa n cifra b’kollox | Kaxxa numerika kemm ghal valuri pozittivi kif ukoll ghal dawk negattivi
ta’ numri shah.

{ISIN} 12-il karattru alfanumeriku Kodici ISIN, kif definit fISO 6166.

{LEI} 20 karattru alfanumeriku Identifikatur tal-entita guridika kif definit fISO 17442.

{MIC} 4 karattri alfanumeric¢i Identifikatur tas-suq kif definit fISO 10383.

{NATIONAL ID}

35 karattru alfanumeriku

L-identifikatur huwa dak stabbilit fl-Artikolu 6 u fl-ANNESS II [RTS 22
dwar l-obbligi ta’ rappurtar skont l-Artikolu 26 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014].

Tabella 2

Informazzjoni dwar kull decizjoni inizjali i jsir negozju u l-ordnijiet dehlin minghand il-klijenti

Kaxxa

Deskrizzjoni Standards u Formati

1 | L-isem/l-ismijiet tal-klijenti

L-ewwel isem/ismijiet shih/shah tal-klijent. Meta jkun hemm
iktar minn isem wiehed, l-ismijiet kollha ghandhom jigu in-
kluzi fdin il-kaxxa u ghandhom ikunu separati b'virgola.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta fkaz ta” kopertura b’lden-
tifikatur ta’ Entita Guridika (LEI).

{ALPHANUM-140}
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Kaxxa Deskrizzjoni Standards u Formati

Kunjom (jjiet) tal-klijent

Kunjom/ijiet shih/shah tal-klijent. Meta jkun hemm iktar
minn kunjom wiehed, il-kunjomijiet kollha ghandhom jigu
inkluzi fdin il-kaxxa u ghandhom ikunu separati b'virgola.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta fkaz ta’ kopertura b’LEI

{ALPHANUM-140}

Kodici tal-identifikazzjoni
tal-klijent

Kodi¢i uzata biex tidentifika lill-klijent tad-ditta tal-investi-
ment. Fil-kaz li jkun hemm DEA, ghandu jintuza l-kodici tal-
utent tad-DEA.

Meta I-klijent ikun entita guridika ghandu jintuza l-kodic¢i LEI
tal-klijent.

Meta l-klijent ma jkunx entita guridika ghandu jintuza {NA-
TIONAL_ID}.

Fil-kaz ta’ ordnijiet aggregati, ghandha tintuza l-markatura
AGGR kif specifikat fl-Artikolu 2(3) tar-Regolament Delegat
tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 (')

Fil-kaz ta’ allokazzjonijiet pendenti, ghandha tintuza l-marka-
tura PNAL kif specifikat fl-Artikolu 2(2) tar-Regolament De-
legat (UE) 2017/580

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta biss jekk id-ditta tal-inves-
timent ma jkollhiex klijenti.

{LEI}
{NATIONAL _ID}
“AGGR” — ordnijiet aggregati

“PNAL” — allokazzjonijiet pen-
denti

Isem (ismijiet) tal-persuna li
tagixxi fisem il-klijent

Din il-kaxxa ghandu jkun fiha l-ewwel isem(ismijiet) shih/
shah tal-persuna li tkun qieghda tagixxi fisem il-klijent.
Meta jkun hemm iktar minn isem wiehed, l-ismijiet kollha

ghandhom jigu inkluzi fdin il-kaxxa u ghandhom ikunu se-
parati b'virgola.

{ALPHANUM-140}

Kunjom (kunjomijiet) tal-
persuna li tagixxi fisem il-
klijent

Din il-kaxxa ghandu jkun fiha l-kunjom(jjiet) shih/shah tal-
persuna li tkun qieghda tagixxi fisem il-klijent. Meta jkun
hemm iktar minn kunjom wiehed, il-kunjomijiet kollha
ghandhom jigu inkluzi fdin il-kaxxa u ghandhom ikunu se-
parati b'virgola.

{ALPHANUM-140}

Decizjoni ta’ investiment fi

hdan id-ditta

Kodici uzat biex jidentifika lill-persuna jew lill-algoritmu fid-
ditta tal-investiment li huwa responsabbli mid-decizjoni tal-
investiment skont 1-Artikolu 8 tar-Regolament Delegat tal-
Kummissjoni (UE) 2017/590 (2).

Meta persuna fizika tkun responsabbli ghad-decizjoni tal-in-
vestiment, il-persuna li tkun responsabbli jew li jkollha r-res-
ponsabilita ewlenija ghad-dec¢izjoni tal-investiment ghandha
tigi identifikata permezz tan-{NATIONAL_ID}.

Meta algoritmu jkun responsabbli ghad-decizjoni tal-investi-
ment il-kaxxa ghandha timtela skont l-Artikolu 8 tar-Regola-
ment Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta d-decizjoni tal-inves-
timent ma tkunx saret minn persuna jew algoritmu fid-ditta
tal-investiment.

{NATIONAL_ID} — Persuni fi-
Zici
{ALPHANUM-50} — Algoritmi

L-ghazla tal-ordni inizjali

Il-kodici uzat biex jidentifika I-ordni li waslet minghand il-kli-
jent jew iggenerata mid-ditta ta’ investiment qabel ma l-ordni
tigi pprocessata u pprezentata lill-centru tan-negozjar jew id-
ditta ta’ investiment.

{ALPHANUM-50}

Indikatur xiri-bejgh

Biex juri jekk l-ordni hijiex ta’ xiri jew ta’ bejgh.

“BUYI” — xiri
“SELL” — bejgh
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N. Kaxxa Deskrizzjoni Standards u Formati

Fil-kaz ta’ opzjonijiet u swapzjonijiet, ix-xerrej ghandu jkun
il-kontroparti li jkollu d-dritt li jezercita l-opzjoni u l-bejjiegh
ghandu jkun il-kontroparti li tbigh l-opzjoni u jir¢ievi prim-

jum.

Fil-kaz ta’ futures u forwards ghajr futures u forwards mar-
buta ma’ muniti, ix-xerrej ghandu jkun il-kontroparti li tixtri
l-istrument u l-bejjiegh il-kontroparti li tbigh l-istrument.

Fil-kaz ta’ swaps marbuta ma’ titoli, ix-xerrej ghandu jkun il-
kontroparti li terfa’ r-riskju tal-varjazzjoni fil-prezz tat-titolu
sottostanti u li tir¢ievi l-ammont tat-titolu. Il-bejjiegh ghandu
jkun il-kontroparti li thallas l-ammont tat-titolu.

Fil-kaz ta’ swaps marbuta ma’ rati tal-imghax jew ma’ indici-
jiet tal-inflazzjoni, ix-xerrej ghandu jkun il-kontroparti li thal-
las ir-rata fissa. Il-bejjiegh ghandu jkun il-kontroparti li tir-
¢ievi r-rata fissa. Fil-kaz ta’ swaps bazi (swaps tar-rata tal-im-
ghax varjabbli ghal varjabbli), ix-xerrej ghandu jkun il-kon-
troparti li thallas il-firxa u l-bejjiegh il-kontroparti li tircievi I-
firxa.

Fil-kaz ta’ swaps u forwards relatati ma’ muniti u swaps bejn
muniti, ix-xerrej ghandu jkun il-kontroparti li tircievi l-mu-
nita li tigi l-ewwel meta rrangati alfabetikament skont l-istan-
dard ISO 4217 u l-bejjiegh ghandu jkun il-kontroparti tforni
din il-munita.

Fil-kaz ta’ swap relatata ma’ dividendi, ix-xerrej ghandu jkun
il-kontroparti li tircievi l-ekwivalenti tal-pagamenti tad-divi-
dendi reali. Il-bejjiegh huwa I-kontroparti li thallas id-divi-
dend u tircievi r-rata fissa.

Fil-kaz ta’ strumenti derivattivi ghat-trasferiment tar-riskju
tal-kreditu ghajr l-opzjonijiet u l-iswapzjonijiet, ix-xerrej
ghandu jkun il-kontroparti li tixtri l-protezzjoni. Il-bejjiegh
ikun il-kontroparti li tbigh il-protezzjoni.

Fil-kaz ta’ kuntratti derivattivi marbuta ma’ komoditajiet jew
kwoti tal-emissjonijiet, ix-xerrej ghandu jkun il-kontroparti li
tircievi l-komodita jew il-kwota tal-emissjonijiet specifikata
fir-rapport u l-bejjiegh ikun il-kontroparti li tforni din il-ko-
modita jew il-kwota tal-emissjonijiet.

Fkaz ta’ ftehim tar-rata forward, ix-xerrej ghandu jkun il-
kontroparti li thallas ir-rata fissa u l-bejjiegh il-kontroparti li
tircievi r-rata fissa.

Ghal zieda fin-nozzjonali x-xerrej ghandu jkun l-akkwirent
tal-istrument finanzjarju fit-tranzazzjoni originali u l-bejjiegh
ghandu jkun l-istess wiched li biegh l-istrument finanzjarju
fit-tranzazzjoni originali.

Ghal tnaqqis fin-nozzjonali x-xerrej ghandu jkun dak li biegh
l-istrument finanzjarju fit-tranzazzjoni originali u l-bejjiegh
ghandu jkun l-akkwirent tal-istrument finanzjarju fit-tranzaz-
zjoni originali.

9 | Kodici tal-identifikazzjoni
tal-istrument finanzjarju

Identifikatur uniku u mhux ambigwu tal-istrument finanz-
jarju

(ISIN}




L 87/438 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 31.3.2017
N. Kaxxa Deskrizzjoni Standards u Formati
10 | Prezz Il-prezz tal-limitu tal-ordni hlief, fejn applikabbli, il-kummiss- | {DECIMAL-18/13} fil-kaz 1i I-

joni u l-imghax akkumulat.

Ghal ordnijiet ta’ waqgfien, dan ghandu jkun il-prezz ta’ ordni
ta’ wagfien.

Fil-kaz ta’ kuntratti ta’ opzjoni, dan il-prezz ghandu jkun il-
primjum tal-kuntratt tad-derivattivi ghal kull punt sottostanti
jew punt ta’ indici.

Fil-kaz ta’ mhatri fuq il-firxa (spread bets) il-prezz ghandu
jkun il-prezz ta’ referenza tal-istrument sottostanti dirett.
Ghal swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu, il-prezz ghandu
jkun il-kupun fpunti bazi.

Meta l-prezz ikun irrapportat ftermini monetarji, dan
ghandu jinghata fl-unita tal-akbar munita.

Meta l-prezz ma jkunx applikabbli, il-kaxxa ghandha timtela
bil-valur “NOAP".

Meta l-prezz attwalment ma jkunx disponibbli izda pendenti,
il-valur ghandu jkun “PNDG".

Fejn il-prezz miftichem huwa Zero, ghandu jintuza prezz ta’
Z€ro.

Fejn japplika, il-valuri m’ghandhomx jigu irrawndjati jew im-
gassra.

prezz jigi espress bhala valur
monetarju.

{DECIMAL-11/10} fil-kaz 1 I-
prezz jigi espress bhala percent-
wal jew redditu.
{DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala punti
bazi.

“PNDG” fil-kaz li ma jkunx dis-
ponibbli l-prezz.

“NOAP” fil-kaz li ma jkunx ap-
plikabbli I-prezz.

11 | Notazzjoni tal-prezz Indikazzjoni dwar jekk il-prezz u l-prezz tal-ezercitar humiex | “MONE” — Valur monetarju
espressi fvalur monetarju, fpercentwali, frendiment jew | «pppc» _ percentwali
fpunti bazi.
“YIEL” — Rendiment
“BAPO” — Punti bazi
12 | Multiplikatur tal-prezzijiet | Numru ta’ unitajiet tal-istrument sottostanti rrapprezentati | {DECIMAL- 18/17}
minn kuntratt ta’ derivattiv wiehed. “1” — jekk L-istrumenti finanz-
Valur monetarju kopert minn kuntratt swap wiehed, fejn il- | jarji mhux derivattivi ma jkunux
kaxxa tal-kwantita tindika n-numru ta’ kuntratti swap fit- | innegozjati permezz ta’ kun-
tranzazzjoni. Ghal futur jew opzjoni fuq indic¢i, l-ammont | tratti.
ghal kull punt ta’ indici.
Ghal spreadbets il-moviment fil-prezz tal-istrument sottos-
tanti li fuqu hija bbazata spreadbet.
L-informazzjoni rrappurtata f'din il-kaxxa ghandha tkun kon-
sistenti mal-valuri moghtija fil-kaxxi 10 u 26.
13 | Munita tal-prezz II-munita li jkun espress fiha l-prezz ghall-istrument finanz- | {CURRENCYCODE_3}
jarju marbut mal-ordni (applikabbli meta I-prezz ikun espress
bhala valur monetarju).
14 | Munita tas-segment 2 Meta jkun hemm diversi muniti jew swaps bejn il-muniti, il- | {CURRENCYCODE_3}

munita tas-segment 2 ghandha tkun il-munita li jkun deno-
minat fiha s-segment 2 tal-kuntratt.

Ghal swapzjonijiet fejn l-iswap sottostanti tkun diversi mu-
niti, il-munita tas-segment 2 ghandha tkun il-munita li fiha
jkun denominat is-segment 2 tal-iswap.

Din il-kaxxa hija applikabbli biss ghal kuntratti derivattivi
fuq il-munita u r-rata tal-imghax.
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Kaxxa

Deskrizzjoni

Standards u Formati

15

Kodici tal-istrument
sottostanti

Kodici ISIN tal-istrument sottostanti.

Ghal ADRs, GDRs u strumenti simili, il-kodic¢i {ISIN} tal-is-
trument finanzjarju li fuqu jkunu bbazati dawk l-istrumenti.

Ghal bonds konvertibbli, I-{ISIN} tal-istrument li fih jista’ jigi
kkonvertit il-bond.

Ghal derivati jew strumenti ohra li jkollhom sottostanti, il-
kodiéi ISIN tal-istrument sottostanti, meta s-sottostanti huwa
ammess ghan-negozjar jew negozjat fcentru tan-negozjar.
Meta s-sottostanti jkun dividend tal-istokk, il-kodici ISIN tal-
ishma relatati li jaghtu dritt fuq id-dividend sottostanti.

Ghal swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu, ghandu jinghata 1-
ISIN tal-obbligu referenzjarju.

Fkaz li s-sottostanti ikun indi¢i u jkollu ISIN, il-kodi¢i ISIN
ghal dak l-indici.

Meta s-sottostanti jkun basket, dahhal I-ISINs ta’ kull kostit-
went tal-basket li jkun ammess ghall-kummerc¢ jew li jkun in-
negozjat f'¢entru tan-negozjar. Din il-kaxxa ghandha tigi ripe-
tuta kemm il-darba jkun mehtieg biex jigu elenkati l-istru-
menti kollha fil-basket.

{ISIN}

16

Tip ta’ opzjoni

Indika jekk il-kuntratt tad-derivattivi huwiex call (id-dritt ta’

xiri ta’ assi sottostanti specifici) jew huwiex put (id-dritt tal-

bejgh ta’ assi sottostanti specifici), jew jekk ma hux possibbli

li jigi ddeterminat huwiex call jew put fil-hin li fih titpogga I-

ordni. Fkaz ta’ opzjonijiet fuq swaps ikun:

— “PUTO”, fil-kaz ta’ swapzjoni ta’ ricevitur, li fiha x-xerrej
ikollu dritt li jidhol fi swap bhala ricevitur b'rata fissa.

— “CALL" fil-kaz ta’ opzjonijiet fuq swaps tal-pagatur, fejn
ix-xerrej ikollu dritt li jidhol fi swap bhala pagatur b'rata
fissa.

Fkaz ta’ limitu massimu u limitu minimu ghandha tkun:
— “PUTOQ”, fil-kaz ta’ limitu minimu.
— “CALL’, fil-kaz ta’ limitu massimu.

Il-kaxxa tapplika biss ghal derivati li huma opzjonijiet jew
certifikati.

“PUTO” — Put
“CALL” — Call

“OTHR” — fejn ma jistax jigi
ddeterminat jekk huwiex “call”
jew “put”

17

ll-prezz tal-ezercitar

Prezz predeterminat li fih id-detentur ikollu jixtri jew ibigh I-
istrumenti sottostanti, jew indikazzjoni li l-prezz ma jistax
jigi ddeterminat fil-mument li fih titpogga l-ordni.

Il-kaxxa tapplika biss ghal opzjoni jew certifikat, fejn il-prezz
tal-ezercitar ikun jista’ jigi ddeterminat fil-mument tal-eze-
kuzzjoni.

Meta l-prezz tal-ezercitar ma jkunx applikabbli, il-kaxxa ma
timteliex.

{DECIMAL-18/13} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala valur
monetarju.

{DECIMAL-11/10} fil-kaz 1i I-
prezz jigi espress bhala percent-
wal jew redditu.
{DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala punti
bazi.

“PNDG” fil-kaz li ma jkunx dis-
ponibbli l-prezz.

18

Munita tal-prezz tal-
ezercitar

Il-munita tal-Prezz tal-Ezerc¢itar

{CURRENCYCODE_3}
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19 | Pagament bil-quddiem l-valur monetarju ta’ kwalunkwe pagament bil-quddiem | {DECIMAL-18/5}

fpunti bazi tal-valur nozzjonali ricevut jew imhallas mill-bej-
jiegh.

Meta l-bejjiegh jircievi pagament bil-quddiem, il-valur li jim-
tela ghandu jkun pozittiv. Meta l-bejjiegh jircievi pagament
bil-quddiem, il-valur li jimtela ghandu jkun negattiv.

Ghal zieda jew tnaqqis ta’ nozzjonali fkuntratti derivattivi,

in-numru ghandu jirrifletti I-valur assolut ta’ din il-bidla
u ghandu jigi espress bhala numru pozittiv.

20

Tip ta’ konsenja

Indika jekk it-tranzazzjoni hijiex saldata fizikament jew fi
flus.

Meta ma tistax tkun determinata t-tip ta’ konsenja fil-mu-
ment li fih titpogga l-ordni il-valur ghandu jkun “OPTL".

Il-kaxxa trid timtela biss meta jkun hemm derivati.

“PHYS” — Hlas fiziku
“CASH” — Hlas bi flus

“OPTL" — Fakultattiva ghall-
kontroparti jew meta ddetermi-
nata minn parti terza.

21 | Stil tal-ezercizzju tal- Jindika jekk l-opzjoni tistax tigi ezercitata biss fdata fissa (stil | “EURO” — Ewropew
opzjoni Ewropew u Azjatiku), f'sensiela ta’ dati specifikati minn gabel | « . :
(Bermudan) jew fi kwalunkwe hin matul il-kuntratt attiv (Stil AMER” — Amerikan
Amerikan). “ASIA” — AZJatiku
Din il-kaxxa hija applikabbli biss ghal opzjonijiet. “BERM” — tal-Bermuda
“OTHR” — Kull tip iehor
22 | Data tal-maturita Id-data tal-maturita tal-istrument finanzjarju. {DATEFORMAT]}
Il-kaxxa hija applikabbli biss ghal strumenti ta’ dejn b’data ta’
maturita definita.
23 | Data ta’ skadenza Data ta’ skadenza tal-istrument finanzjarju rrappurtat. {DATEFORMAT}
Din il-kaxxa tapplika ghal derivattivi b'data ta’ skadenza defi-
nita.
24 | Munita tal-kwantita Munita li fiha hija espressal-kwantita. {CURRENCYCODE_3}
Il-kaxxa hija applikabbli biss jekk il-kwantita tkun espressa
bhala valur nominali jew valur monetarju.
25 | Notazzjoni tal-kwantita Jindika jekk il-kwantita rappurtata hijiex espressa fghadd ta’ | “UNIT” — Ghadd ta’ unitajiet
unitajiet, bhala valur nominali jew bhala valur monetarju. “NOMIL” — Valur nominali
“MONE” — Valur monetarju
26 | Kwantita inizjali L-ghadd ta’ unitajiet tal-istrument finanzjarju, jew l-ghadd ta’ | {DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-

kuntratti derivattivi fl-ordni.
[l-valur nominali jew monetarju tal-istrument finanzjarju.

Ghal imhatri tal-firxiet, il-kwantita ghandha tkun il-valur mo-
netarju milghub ghal kull punt ta’ moviment fl-istrument fi-
nanzjarju sottostanti.

Ghal zieda jew tnaqqis fin-nozzjonali ghal kuntratti tad-deri-
vattivi, in-numru ghandu jirrifletti I-valur assolut ta’ din il-
bidla u ghandu jigu espress bhala numru pozittiv.

Ghal swaps ta’ inadempjenza ta’ kreditu, il-kwantita ghandha
tkun l-ammont nozzjonali li ghalih tkun akkwistata jew mib-
jugha il-protezzjoni.

kwantita tigi espressa bhala
ghadd ta’ unitajiet
{DECIMAL-18/5} filkaz li I-
kwantita tigi espressa bhala va-
lur monetarju jew nominali.
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27 | Data u hin

Id-data u I-hin ezatt ta’ meta giet ricevuta l-ordni, jew id-data
u l-hin ezatt ta’ meta saret id-decizjoni ghan-negozjar. Fejn
applikabbli, din il-kaxxa ghandha tinzamm skont l-Artikolu 3
u t-tabella 2 fl-Anness tar-Regolament Delegat tal-Kummiss-
joni (UE) 2017/574 ().

{DATE_TIME_FORMAT)

Fejn applikabbli, l-ghadd ta’ ¢ifri
wara s-“sekondi” ghandu jigi
stabbilit bi gbil mat-Tabella 2 fl-
Anness tar-Regolament Delegat
(UE) 2017/574.

28 | Informazzjoni addizzjonali

minghand il-klijent

Kull struzzjoni, parametru, kundizzjonijiet u kwalunkwe det-
talji ohra tal-ordni li ntbaghtu mill-klijent lid-ditta ta’ investi-
ment.

Test liberu

(1) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/580 tal-24 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ew-

ropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghaz-zamma tad-dejta rilevanti dwar l-ordnijiet fl-istrumenti finanzjarji (ara pagna

193 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(3 Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/590 tat-28 ta’ Lulju 2016 li jissupplimenta r-Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ew-
ropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghar-rappurtar tat-tranzazzjonijiet lill-awtoritajiet kompetenti (ara pagna 449 ta’ dan

il-Gurnal Uffi¢jali).

() Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/574 tas-7 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji ghal-livell ta’ precizjoni tal-arloggi tan-negozji (ara pagna 148 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

Tabella 3

Informazzjoni relatata ma’ ordnijiet ezegwiti u li hergin

N. Kaxxa/Kontenut Deskrizzjoni Il-format
1 | Indikatur xiri-bejgh Jindika jekk l-ordni hija ghax-xiri jew ghall-bejgh, kif stabbilit | “BUYI" — xiri
fid-deskrizzjoni tal-kaxxa 8 tat-tabella 2. “SELL" — bejgh

2 | il-kapacita ta’ negozjar

Jindika jekk il-prezentazzjoni tal-ordni rrizultatx mill-mem-
bru, mill-partecipant jew mill-klijent tac-centru tan-negozjar
li jwettaq negozjar matched principal skont I-Artikolu 4(38)
tad-Direttiva 2014/65/UE jew li jinnegozja fismu stess skont
l-Artikolu 4(6) tad-Direttiva 2014/65/UE.

Meta l-prezentazzjoni tal-ordni ma tirrizultax mill-membru,
mill-partecipant jew mill-klijent tac-centru tan-negozjar li
jwettaq negozjar matched principal jew li jinnegozja fismu
stess, il-kaxxa ghandha tindika li t-tranzazzjoni twettqet taht
xi kapacita ohra.

“DEAL” — Negozjar ghan-nom
proprju
“MTCH” — Matched principal

“OTHR” — Kwalunkwe kapacita
ohra

3 | Attivita ta’ forniment ta’
likwidita

Indikazzjoni dwar jekk ordni gietx ipprezentata lil centru
tan-negozjar bhala parti minn strategija ta’ generazzjoni tas-
suq skont I-Artikoli 17 u 48 tad-Direttiva 2014/65/UE jew
jekk gietx ipprezentata bhala parti minn attivita ohra fkon-
formita mal-Artikolu 3 tar-Regolament Delegat tal-Kummiss-
joni (UE) 2017/575 (1).

“veru”

ufalzn

4 | L-ezekuzzjoni fid-ditta

Kodici uzat biex jidentifika lill-persuna jew lill-algoritmu fid-
ditta tal-investiment li huwa responsabbli mill-ezekuzzjoni
tat-tranzazzjoni li tirrizulta mill-ordni skont I-Artikolu 9 tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/590.

Meta persuna fizika tkun responsabbli mill-ezekuzzjoni tat-
tranzazzjoni, il-persuna ghandha tigi identifikata minn {NA-
TIONAL_ID}

Meta algoritmu jkun responsabbli ghall-ezekuzzjoni ta’ tran-
zazzjoni, din il-kaxxa ghandha timtela skont I-Artikolu 9 tar-
Regolament Delegat (UE) 2017/590.

{NATIONAL_ID} — Persuni fi-
Zici
{ALPHANUM-50} — Algoritmi
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Meta aktar minn persuna wahda jew tahlita ta’ persuni u algo-
ritmi jkunu involuti fl-ezekuzzjoni tat-tranzazzjoni, id-ditta
ghandha tistabilixxi l-operatur tas-suq jew l-algoritmu pri-
marjament responsabbli kif specifikat fl-Artikolu 9 tal-Rego-
lament Delegat (UE) 2017/590. u timla din il-kaxxa bl-iden-
tita ta’ dak l-operatur tas-suq jew l-algoritmu.

Din il-kaxxa hija applikabbli biss ghal ordnijiet ezegwiti.

Il-kodi¢i ta’ identifikazzjoni
tal-ordni pprezentata lill-
¢entru tan-negozjar jew lil
ditta ohra tal-investiment

Kodici intern uzat mid-ditta ta’ investiment biex tidentifika 1-
ordni mibghuta lic-¢entri tan-negozjar jew lil ditta ta’ investi-
ment ohra, dment li I-kodi¢i huwa uniku ghal kull jum ta’ ne-
gozjar u ghal kull strument finanzjarju.

{ALPHANUM-50}

6 | I-kodici ta’ identifikazzjoni | Kodi¢i alfanumeriku assenjat minn ditta ohra tal-investiment | {ALPHANUM-50}
tal-ordni assenjati minn jew i¢-centru tan-negozjar li lilhom gie ipprezentata l-ordni
ditta tal-investiment jew mid-ditta tal-investiment ghall-ezekuzzjoni. Din il-kaxxa
centru tan-negozjar ohra li | ghandha timtela bkodici ta’ identifikazzjoni assenjat minn
fihom giet ipprezentata I- | din id-ditta tal-investiment jew centru tan-negozjar.
ordni
7 | Kodici tal-identifikazzjoni | Il-kodici tad-ditta ta’ investiment li ghalih giet trazmessal- | Ghal ditta tal-investiment: {LEI}
tar-ricevitur tal-ordni ordni jew il-kodici tal-post tan-negozjar li lilu giet trazmes- ghal centru tan-negozjar:(MIC)
sal-ordni.
8 | Tip ta’ ordni Identifikazzjoni tat-tip ta” ordni sottomessa lic-centru ta’ ne- | {ALPHANUM-50}
gozjar skont l-ispecifikazzjonijiet tac-Centru ta’ negozjar.
9 | Limitu tal-prezz Il-prezz massimu li tista’ tinnegozja bih ordni ta’ xiri jew il- | {DECIMAL-18/13} meta l-prezz
prezz minimu li bih tista’ tinnegozja ordni ta’ bejgh. jigi espress bhala valur mone-
Il-firxa tal-prezz ghal ordni ta’ strategija. Tista’ jkun negattiva | @04
jew pozittiva. Meta prezz ikun irrapportat
Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta fkaz ta’ ordnijiet li ma ﬁter}rlmm ?lqon(?t?r)l, ldagbghandu
jkollhomx limitu fuq il-prezz jew fkaz ta’ ordnijiet bla prezz. J;E ata t-unita tal-akbar mu-
Fil-kaz ta’ bond konvertibbli, fdin il-kaxxa ghandu jitnizzel ' 1
il-prezz reali (bla interessi akkumulati jew bl-interessi akku- {DECIMA,L'U/ 10} fil-kaz ,h L
mulati) uzat ghal din l-ordni. prezz jigi espress bhala percent-
’ id | handh wal jew redditu.
Fejn ordni tigi ezegwita, id-ditta tal-investiment ghandha tir- 1. 1
registra wkoll il-prezz li bih twettqet it-tranzazzjoni. {DECIN.I.A.L—18/ 17} filkaz 1i lf
prezz jigi espress bhala punti
bazi.
10 | Munita tal-prezz Il-munita li biha jigi espress il-prezz tan-negozjar (applikabbli | {CURRENCYCODE_3}
jekk il-prezz jigi espress bhala valur monetarju) ghall-istru-
ment finanzjarju relatat mal-ordni.
11 | Notazzjoni tal-prezz Jindika jekk il-prezz u l-prezz tal-ezercitar humiex espressi | “MONE” — Valur monetarju
fvalur monetarju, fpercentwali, frendiment jew fpunti bazi. | «prprc» _ percentwali
“YIEL” — Rendiment
“BAPO” — Punti bazi
12 | Prezz limitu addizzjonali Kwalunkwe prezz limitu iehor li jista’ japplika ghall-ordni. | {DECIMAL-18/13} meta l-prezz

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

jigi espress bhala valur mone-
tarju.
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Meta l-prezz ikun irrapportat
ftermini monetarji, dan ghandu
jigi moghti fl-unita tal-akbar
munita.

{DECIMAL-11/10} meta l-prezz
jigi espress bhala percentwal
jew redditu.

(DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala punti
bazi.

13

Prezz ta’ waqfien

Il-prezz li jrid jintlahaq biex l-ordni ssir attiva.

Ghal ordnijiet ta’ waqfien skattati minn eventi indipendenti
mill-prezz tal-istrument finanzjarju, din il-kaxxa ghandha
timtela bi prezz ta’ waqfien li jkun Zero.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

{DECIMAL-18/13} meta l-prezz
jigi espress bhala valur mone-
tarju.

Meta l-prezz ikun irrapportat
ftermini monetarji, dan ghandu
jigi moghti fl-unita tal-akbar
munita.

{DECIMAL-11/10} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala percent-
wal jew redditu.
{DECIMAL-18/17} fil-kaz li I-
prezz jigi espress bhala punti
bazi.

14

Prezz limitu pegged

Il-prezz massimu li tista’ tinnegozja bih ordni pegged ta’ xiri
jew il-prezz minimu li bih tista’ tinnegozja ordni pegged ta’

bejgh.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

{DECIMAL-18/13} meta l-prezz
jigi espress bhala valur mone-
tarju.

Meta Il-prezz ikun irrapportat
ftermini monetarji, dan ghandu
jigi moghti fl-unita tal-akbar
munita.

{DECIMAL-11/10} meta l-prezz
jigi espress bhala percentwal
jew redditu.

{DECIMAL-18/17} fil-kaz 1i I-
prezz jigi espress bhala punti
bazi.

15

Il-kwantita li jifdal inkluza
dik mohbija

Il-kwantita totali li jibga’ fil-ktieb tal-ordnijiet wara ezekuz-
zjoni parzjali jew fil-kaz ta’ kwalunkwe event iehor li jaf-
fettwa l-ordni.

Malli jsehh event ta’ ezekuzzjoni parzjali dan ghandu jkun il-
volum totali li jibqa’ wara dik fl-ezekuzzjoni parzjali. Mad-
dhul tal-ordni dan ghandu jkun dags il-kwantita inizjali.

{DECIMAL-18/17} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala ghadd ta’
unitajiet.

{DECIMAL-18/5} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala valur mo-
netarju jew nominali.

16

Kwantita murija

Il-kwantita li tkun vizibbli (ghall-kuntrarju ta’ mohbija) fil-
ktieb tal-ordnijiet.

{DECIMAL-18/17} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala ghadd ta’
unitajiet.

{DECIMAL-18/5} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala valur mo-
netarju jew nominali.

17

Kwantita negozjata

Meta jkun hemm ezekuzzjoni totali jew parzjali din il-kaxxa
ghandha timtela bil-kwantita ezegwita.

{DECIMAL-18/17} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala ghadd ta’
unitajiet.

{DECIMAL-18/5} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala valur mo-
netarju jew nominali.
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18 | Kwantita Minima Il-kwantita minima accettabbli biex ordni tigi ezegwita li tista’ | {DECIMAL-18/17} meta l-kwan-

Accettabbli (MAQ)

tikkonsisti fghadd ta’ ezekuzzjonijiet parzjali u normalment
tghodd biss ghal ordni tat-tip mhux persistenti.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

tita tigi espressa bhala ghadd ta’
unitajiet.

{DECIMAL-18/5} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala valur mo-
netarju jew nominali.

19

Daqs minimu ezegwibbli
(Minimum executable size
— MES)

Id-dags minimu tal-ezekuzzjoni ta’ kwalunkwe ezekuzzjoni
potenzjali individwali.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

{DECIMAL-18/17} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala ghadd ta’
unitajiet.

{DECIMAL-18/5} meta l-kwan-
tita tigi espressa bhala valur mo-
netarju jew nominali.

20 | MES l-ewwel ezekuzzjoni Specifikazzjoni dwar jekk 1-MES hijiex rilevanti ghall-ewwel | “veru”
biss tal-ezekuzzjoni biss. “falz”
Din il-kaxxa tista’ tithalla vojta jekk il-kaxxa 19 ma tkunx
imtliet.
21 | Indikatur passiv biss Jindika jekk l-ordni hijiex sottomessa lic-centru tan-negozjar | “veru”
bkaratteristika/markatura, b'tali mod i I-ordni ma ghandhiex | «¢,,»
tigi ezegwita minnufih meta jkun hemm xi ordni vizibbli
kontrarju.
22 | Prevenzjoni tal- Jindika jekk l-ordni ddahhlitx bi kriterji ta” prevenzjoni tal- | “veru”
Awtoezekuzzjoni awtoezekuzzjoni halli ma tezegwixxix malli jkun hemm | «f( »
ordni fuq in-naha opposta tal-ktiecb imdahhla mill-istess
membru jew partecipant.
23 | Id-data u l-hin Id-data u l-hin tal-prezentazzjoni ta’ ordni lill-post tan-negoz- | {DATE_TIME_FORMAT}
(prezentazzjoni ta’ ordni) jar jew lil ditta ohra tal-investiment. l-ghadd ta cifri wara s-“se-
kondi” ghandu jigi stabbilit bi
gbil mat-Tabella 2 fl-Anness
tar-Regolament  Delegat  (UE)
2017/574.
24 | Id-data u l-hin (ricevuta tal- | Id-data u l-hin ta’ kull messagg li jigi trazmess lil u li jasal | {DATE_TIME_FORMAT}
ordni) minghand i¢-Centru tan-negozjar jew ditta ta’ investiment L-ghadd ta cifri wara s-“se-
ohra skont l-ordni kondi” ghandu jigi stabbilit bi
gbil mat-Tabella 2 fl-Anness
tar-Regolament  Delegat  (UE)
2017/574.
25 | Numru tas-Sekwenza Kull avveniment elenkat fil-kaxxa 26 ghandu jigui identifikat | {INTEGER-50}
mid-ditta tal-investiment, bl-uzu ta’ numri shah pozittivi
fordni axxendenti.
In-numru tas-sekwenza ghandu jkun uniku ghal kull tip ta’
kaz, konsistenti tul l-avvenimenti kollha, kronogrammat mid-
ditta ta’ investiment u persistenti ghad-data li fiha jsir l-avve-
niment.
26 | Ordni gdida, modifika ta’ Ordni ¢did: riceviment ta’ ordni ¢dida mill-operatur tac-cen- | “NEWO” — Ordni gdida

ordni, kancellazzjoni ta’
ordni, ¢ahda ta’ ordni, eze-
kuzzjoni parzjali jew shiha

tru tan-negozjar.

Skattata: ordni li ssir ezegwibbli jew, skont il-kaz, mhux eze-
gwibbli, malli ssehh kundizzjoni prideterminata.

“TRIG” — Skattata
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Sostitwit mill-membru, mill-partecipant jew mill-klijent ta¢- | “REME” — Sostitwita mill-mem-

Centru tan-negozjar: meta membru, partecipant jew klijent | bru, mill-partec¢ipant jew mill-

tac-centru tan-negozjar jiddeciedi, fuq inizjattiva proprja, li | klijent ta¢-centru tan-negozjar.

jibdel xi karatteristika tal-ordni li jkun dahhal fil-ktieb tal-

ordnijiet gabel.

Sostitwita b’operazzjonijiet tas-suq (awtomatikament): meta | “REMA” — Sostitwita b’operaz-

xi karatteristika ta’ ordni tinbidel mis-sistemi tal-IT tal-opera- | zjonijiet tas-suq (awtomatika-

tur tac-Centru tan-negozjar. Dan jinkludi meta l-karatteristici | ment).

attwali ta’ ordni peg jew ta’ ordni trailing stop jinbidlu biex

jirriflettu fejn tinsab l-ordni fil-ktieb tal-ordnijiet.

Sostitwita b'operazzjonijiet tas-suq (intervent uman): meta xi | “‘REMH” — Sostitwita b’operaz-

karatteristika ta’ ordni tinbidel mill-persunal tal-operatur ta¢- | zjonijiet  tas-suq  (intervent

entru tan-negozjar. Dan jinkludi s-sitwazzjoni meta mem- | uman).

bru, partecipant jew klijent tac-centru tan-negozjar ikollu

problemi tal-IT u jkollu bzonn li l-ordnijiet tieghu jigu kkan-

cellati b’'mod urgenti.

Bidla fl-istatus fuq l-inizjattiva tal-membru, il-partecipant jew | “CHME” — Bidla fl-istatus fuq I-

il-klijent tac-centru tan-negozjar. Dan jinkludi l-attivazzjoni | inizjattiva tal-membru, il-parte-

u d-dizattivazzjoni. ¢ipant jew il-klijent tac-¢entru
tan-negozjar.

Bidla fl-istatus minhabba operazzjonijiet tas-suq. “CHMO” — Bidla fl-istatus min-
habba operazzjonijiet tas-suq.

Kancellata fuq l-inizjattiva tal-membru, il-partecipant jew il- | “CAME” — Kancellata fuq l-iniz-

klijent ta¢c-centru tan-negozjar. jattiva tal-membru, il-parteci-
pant jew il-klijent tac-centru
tan-negozjar.

Ikkancellata mill-operazzjonijiet tas-suq. Dan jinkludi mekka- | “CAMO” — Ikkancellata mill-

nizmu ta’ protezzjoni previst ghad-ditti tal-investiment li ji- | operazzjonijiet tas-suq.

nolvu ruhhom fnegozjar algoritmiku biex jiksbu strategija

tal-generazzjoni tas-suq skont l-Artikoli 17 u 48 tad-Direttiva

2014/65|UE.

Ordni michuda: ordni r¢evuta izda rifjutata mill-operatur ta¢c- | “REMO” — Ordni michuda

centru tan-negozjar.

Ordni skaduta: meta l-ordni titnehha mill-ktieb tal-ordnijiet | “EXPI” — Ordni skaduta

malli jintemm il-perjodu tal-validita taghha.

Ezegwita parzjalment: meta [-Ordni ma tkunx ezegwita bis- | PARF — Ezegwita parzjalment

shih b'mod li jibqa’ kwantita li trid tigi ezegwita.

Ezegwita: meta ma jkunx baqa’ kwantita x'tigi ezegwita. “FILL” — Ezegwita
{ALPHANUM-4} karattri li ma
jkunux qed jintuzaw diga ghall-
klassifikazzjoni proprja tac-cen-
tru tan-negozjar.

27 | Indikatur ta’ bejgh ta’ Bejgh ta’ pozizzjoni gasira konkluz minn ditta tal-investiment | “SSHO” — Bejgh ta’ pozizzjoni
pozizzjoni qasira fisimha stess jew fisem klijent, kif deskritt fl-Artikolu 11 tar- | gasira b’ebda ezenzjoni

Regolament Delegat (UE) 2017/590.

Meta ditta tal-investiment tezegwixxi tranzazzjoni fisem kli- | “SSEX” — Bejgh ta’ pozizzjoni

jent li jkun qed ibigh u d-ditta ta’ investiment, fuq bazi tal-ah- | qasira b'ezenzjoni

jar sforz, ma tkunx tista’ tistabbilixxi jekk hijiex tranzazzjoni

ta’ bejgh ta’ pozizzjoni qasira, din il-kaxxa ghandha timtela

b“UNDI".

Meta t-tranzazzjoni tigi ghal ordni trazmessa li tkun issodis- | “SELL” — L-ebda bejgh ta’ po-

fat il-kundizzjonijiet ta’ trasmissjoni stabbiliti fl-Artikolu 4 | Zizzjoni qasira

tgr-Regolamegt Del'e.gat (U'E) 2.017/ 5?0, din il-kaxxa ghandha “UNDI" — Informazzjoni mhux

timtela mid-ditta riceventi minn mir-rapport tad-ditta rice- | j; bbli

; X Py R isponibbli
venti bl-uzu tat-taghrif ircevut mid-ditta li tibghat.
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Din il-kaxxa hija applikabbli biss jekk l-istrument huwa ko-
pert mir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ew-
ropew u tal-Kunsill (%) u li I-bejjiegh huwa d-ditta tal-investi-
ment jew klijent id-ditta tal-investiment.
Din il-kaxxa hija applikabbli biss fil-kaz ta’ ordnijiet ezegwiti.
28 | Indikatur tat-tnehhija Jindika jekk it-tranzazzjoni twettqgitx permezz ta’ rinunzja ta’ | Imla wahda jew aktar minn

gabel il-kummerc¢ skont l-Artikoli 4 u 9 tar-Regolament (UE)
Nru 600/2014.

Ghal strumenti ta’ ekwita:

“RFPT” = Tranzazzjoni bi prezz ta’ referenza

“NLIQ” = Tranzazzjonijiet innegozjati fi strumenti finanzjarji
likwidi

“OILQ” = Tranzazzjonijiet innegozjati fi strumenti finanzjarji
illikwidi

“PRIC” = Tranzazzjonijiet negozjati soggetti ghal kundizzjoni-
jiet ghajr il-prezz tas-suq attwali ta’ dak l-istrument finanz-
jarju ta’ ekwita.

Ghal strumenti mhux ta’ ekwita:

“SIZE” = Tranzazzjoni akbar mid-daqs specifiku

“ILQD” = Tranzazzjoni ta’ strument illikwidu

Din il-kaxxa hija applikabbli biss meta jkun hemm ordnijiet
li jigu ezegwiti b'rinunzja f¢entru tan-negozjar.

dawn il-markaturi li gejjin:
“RFPT” — Prezz ta’ referenza
“NLIQ” — Negozjat (likwidu)
“OILQ” — Negozjat (illikwidu)
“PRIC” — Negozjat (kundizzjo-
nijiet)

“SIZE” — Akbar mid-dags speci-
fikat

“ILQD” — Strument illikwidu

29

L-istrategija ta’ rottar

Strategija applikabbli tar-rottar skont l-ispecifikazzjoni tac-
centru tan-negozjar.

Din il-kaxxa ghandha tithalla vojta meta ma tkunx rilevanti.

{ALPHANUM-50}

30

Kodi¢i tal-identifikazzjoni
tat-tranzazzjoni ta¢-Centru
tan-negozjar

Kodi¢i alfanumeriku assenjat mi¢-centru ta’ negozjar lit-tran-
zazzjoni skont l-Artikolu 12 tar-Regolament Delegat (UE)
2017/575.

Din il-kaxxa hija applikabbli biss meta jkun hemm ordnijiet
li jigu ezegwiti f¢entru tan-negozjar.

{ALPHANUM-52}

31

Il-perjodu tal-validita

Good-For-Day: l-ordni tiskadi fi tmiem iljum ta’ negozju li
fih din tkun iddahhlet fil-ktieb tal-ordnijiet.

Good-Till-Cancelled: l-ordni se tibqa’ attiva fil-ktieb tal-ordni-
jiet u tista’ tkun ezekwibbli sakemm tigi attwalment ikkancel-
lata.

Good-Till-Time: l-ordni tiskadi mhux iktar tard minn xi hin
prideterminat fis-sessjoni ta’ negozjar attwali.

Good-Till-Date: l-ordni tiskadi fi tmiem data specifikata.

Good-Till-Specified Date and Time: l-ordni tiskadi fdata
u hin specifikati.

Good After Time: l-ordni tkun attiva biss wara hin prideter-
minat fis-sessjoni ta’ negozjar attwali.

“GDAY” — Good-For-Day

“GTCA” — Good-Till-Cancelled

“GTHT” — Good-Till-Time

“GTHD” — Good-Till-Date

“GTDT” — Good-Till-Specified
Date and Time

“GAFT” — Good After Time
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Good After Date: l-ordni tkun attiva biss mill-bidu ta’ data | “GAFD” — Good After Date
prideterminata.
Good After Specified Date and Time: l-ordni tkun attiva biss | “GADT” — Good After Speci-
minn hin prideterminat fdata prideterminata. fied Date and Time
Immediate-Or-Cancel: ordni li tigi ezegwita malli tidhol fil- | “lOCA” — Immediate-Or-Cancel
ktieb tal-ordnijiet (ghall-kwantita li tista’ tkun ezegwita) u li
ma tibqax fil-ktieb tal-ordnijiet ghall-kwantita li jifdal (jekk
ikun hemm) li ma tkunx giet ezegwita.
Fill-Or=Kill: ordni li tigi ezegwita malli tidhol fil-ktieb tal-ord- | “F” — Fill-Or-Kill
nijiet dment li tkun tista’ tigi ezegwita kollha: fkaz li l-ordni | .
tkun tista’ tigi ezegwita parzjalment biss, din tigi michuda ) o
awtomatikament u ghaldagstant ma tkunx tista’ tigi ezegwita. | (ALPHANUM-4} karattri li ma
Ohrain: kwalunkwe indikazzioni addizzionali Ti tk " jkunux qed jintuzaw diga ghall-
hrlajn. dvslzle} unkwe indi gzzy:cm addizzjonali li tkun unika | 1, c6kazzioni propria tac-cen-
ghal mudelli ta" operat, pjattaformi jew sistemi ta’ negozjar | {1, an_negogjar.
specifici
32 | Ordni ta’ restrizzjoni Tajba Ghal Sessjoni tat-Tqabbil tal-Prezzijiet tal-Gheluq: meta | “SESR” -Tajba Ghal Sessjoni tat-

ordni tikkwalifika ghas-sessjoni tat-tqabbil tal-prezzijiet tal-
ghelug.

Validu Ghal Irkant: l-ordni tkun attiva biss u tkun tista’ tigi
mwettqa biss fil-fazijiet tal-irkant (li jistghu jkunu pridefiniti
mill-membru, mill-partecipant jew mill-klijent tac-Centru tan-
negozjar li pprezenta l-ordni, perez. irkanti tal-ftuh ufjew I-
gheluq ufjew irkanti dakinhar).

Validu biss Ghal Kummer¢ Kontinwu: l-ordni tkun attiva biss
matul negozjar kontinwu.

Ohrajn: kwalunkwe indikazzjoni addizzjonali li tkun unika
ghal mudelli ta’ operat, pjattaformi jew sistemi ta’ negozjar
specifici

Tqabbil tal-Prezzijiet tal-Gheluq

“VFAR” — Validu Ghal Irkant

“VFCR” — Validu biss Ghal
Kummer¢ Kontinwu

{ALPHANUM-4} karattri li ma
jkunux qed jintuzaw diga ghall-
klassifikazzjoni proprja tac-cen-
tru tan-negozjar.

Meta jkunu applikabbli diversi
tipi din il-kaxxa ghandha timtela
b'diversi markaturi  separati
bvirgola.

33

Data u hin tal-perjodu tal-
validita

Din tirreferi ghall-kronogramma li tirrifletti l-hin li fih I-
ordni ssir attiva jew li fih titnehha ghal kollox mill-ktieb tal-
ordnijiet.

Good for day: id-data tad-dhul bil-kronogramma immedjata-
ment qabel nofsillejl.

Good till time: id-data tad-dhul u I-hin sa dawk specifikati fl-
ordni.

Good till date: id-data tal-iskadenza specifikata bil-krono-
gramma immedjatament gabel nofsillejl.

Good till specified date and time: id-data u l-hin specifikati
tal-iskadenza

Good after time: id-data tad-dhul u l-hin specifikat ta’ meta I-
ordni ssir attiva.

{DATE_TIME_FORMAT}

L-ghadd ta' cifri wara s-“se-
kondi” ghandu jigi stabbilit bi
qbil mat-Tabella 2 fl-Anness tar-
Regolament  Delegat  (UE)
2017/574.
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Good after date: id-data specifikata tad-dhul bil-krono-
gramma immedjatament wara nofsillejl.

Good after specified date and time: L-inadempjenza se tkun
id-data u l-hin specifikati ta’ meta l-ordni ssir attiva.

Good till Cancel: id-data u l-hin ahharin meta l-ordni tit-
nehha awtomatikament mill-operazzjonijiet tas-suq

Ohrajn: il-kronogramma ghal kwalunkwe tip addizzjonali ta’
validita.

34 | L-ordni aggregata

Jindika jekk l-ordni hijiex ordni aggregata skont
l-Artikolu 2(3) tar-Regolament Delegat (UE) 2017/575.

“veru”

“falz”

35 | Taghrif addizzjonali marbut
mal-ordni li hierga

Kull struzzjonijiet, parametri, kundizzjonijiet u kwalunkwe
dettalji ohra tal-ordni li huma:

trazmessi mid-ditta tal-investiment lic-Centru tan-negozjar
u b'mod partikolari dawk l-istruzzjonijiet, il-parametri, kun-
dizzjonijiet u dettalji li huma mehtiega ghal centru ta’ negoz-
jar li jkollhom fehim car ta’ kif l-ordni ghandha tkun parti
minnha; jew

trazmessi mic-centru tan-negozjar ghad-ditta tal-investiment
u b'mod partikolari dawk l-istruzzjonijiet, il-parametri, kun-
dizzjonijiet u dettalji li huma mehtiega ghad-ditta tal-investi-
ment li jkollha fehim c¢ar ta’ kif l-ordni ghandha tkun parti
minnha;

Test liberu

(1) Ir-Regolament Delegat tal-Kummissjoni (UE) 2017/575 tat-8 ta’ Gunju 2016 li jissupplimenta d-Direttiva 2014/65|UE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill dwar swieq fistrumenti finanzjarji fir-rigward ta’ standards teknici regolatorji rigward id-data Ii ghandha tigi ppubblikata minn postijiet
ta’ ezekuzzjoni dwar il-kwalita tal-ezekuzzjoni ta’ transazzjonijiet (ara pagna 152 ta’ dan il-Gurnal Uffi¢jali).

(3 Ir-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh ta’ pozizzjoni qasira u certi aspetti tas-
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu (GU L 86, 24.3.2012, p. 1).
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