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(Atti legizlattivi)
REGOLAMENTI

REGOLAMENT (UE) 2015/2365 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tal-25 ta’ Novembru 2015

dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli u l-uzu mill-gdid u li jemenda r-
Regolament (UE) Nru 648/2012

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b'mod partikolari l-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara li l-abbozz tal-att legislattiv intbaghat lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (%),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (?),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni (),

Filwaqt li jagixxu fkonformita mal-procedura legislattiva ordinarja (%),

Billi:

(1) Il-krizi finanzjarja globali li tfaccat fl-2007-2008 Zvelat attivitajiet spekulattivi eccessivi, lakuni regolatorji impor-
tanti, supervizjoni ineffettiva, swieq mhux trasparenti u prodotti kumplessi Zzejjed fis-sistema finanzjarja. L-Unjoni
adottat firxa ta’ mizuri li permezz taghhom is-sistema bankarja tkun aktar solida u aktar stabbli, inkluz it-tishih tar-
rekwiziti kapitali, regoli dwar titjib fil-governanza u regimi ta’ supervizjoni u ta’ rizoluzzjoni, u li tizgura li s-
sistema finanzjarja tissodisfa r-rwol taghha li tidderiegi kapital lejn finanzjament tal-ekonomija reali. Il-progress li
sar b'rabta mal-istabbiliment tal-unjoni bankarja huwa wkoll deciziv fdan il-kuntest. Madankollu, il-krizi enfasizzat
ukoll il-htiega li jitjiebu t-trasparenza u l-monitoragg mhux biss fis-settur bankarju tradizzjonali, izda wkoll fogsma
fejn issehh intermedjazzjoni ta’ kreditu simili ghal dik bankarja, maghrufa bhala “attivita bankarja parallela”, li 1-
iskala taghha hi wahda allarmanti, diga ged jigi stmat li tammonta ghal qrib nofs id-dags tas-sistema bankarja
regolata. Kwalunkwe nuqqas fir-rigward ta’ dawk l-attivitajiet, li jkunu simili ghal dawk imwettqa mill-istituzz-
jonijiet ta’ kreditu ghandhom il-potenzjal li jaffettwaw il-kumplament tas-settur finanzjarju.

) GU C 336, 26.9.2014, p. 5.

"G

() GU C 451, 16.12.2014, p. 59.

() GU C 271, 19.8.2014, p. 87.

(*) 1l-Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tad-29 ta’ Ottubru 2015 (ghadha mhix ippubblikata fil-Gurnal Uffi¢jali) u d-Decizjoni tal-Kunsill
tas-16 ta” Novembru 2015.
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(2)  Fil-kuntest tal-hidma taghhom biex titrazzan l-attivita bankarja parallela, il-Bord ghall-Istabbilta Finanzjarja (I-FSB’)
u I-Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (il-BERS’) stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 10922010 tal-Parlament
u tal-Kunsill (!) identifikaw ir-riskji li jipprezentaw it-transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (“SFTs"). L-SFTs
jippermettu l-akkumulu tal-ingranagg, il-prociklicita u l-interkonnettivita fis-swieq finanzjarji. B'mod partikolari,
in-nuqqas ta’ trasparenza fl-uzu tal-SFTs ma ppermettiex li r-regolaturi u s-supervizuri kif ukoll l-investituri
jivvalutaw u jwettqu monitoragg b'mod korrett tar-riskji simili ghal dawk bankarji rispettivi u l-livell tal-interkon-
nettivita fis-sistema finanzjarja fil-perijodu qabel il-krizi finanzjarja u matulu. Fdan l-isfond, fid-29 ta’ Awwissu
2013, 1-FSB adotta il-Qafas ta’ Politika intitolat “Strengthening Oversight and Regulation of Shadow Banking” (It-
tishih tar-regolamentazzjoni u s-supervizjoni tal-ibbankjar parallel) (“Qafas ta’ Politika FSB”) biex jigu indirizzati r-
riskji bankarji paralleli fis-self ta’ titoli u l-ftehimiet ta’ riakkwist, li gie approvat fSettembru 2013 mill-Mexxejja tal-
G20.

(3)  Fl-14 ta’ Ottubru 2014, I-FSB ippubblika qafas regolatorju ghall-haircuts fuq SFTs ikklerjati mhux ¢entralment. Fin-
nuqgas ta’ kklerjar, tali operazzjonijiet igibu riskji kbar jekk ma jigux kollateralizzati b’mod adegwat. Filwaqt li t-
tishih tat-trasparenza fl-uzu mill-gdid tal-assi tal-klijenti jkun l-ewwel pass lejn il-facilitazzjoni tal-kapacita tal-
kontropartijiet li janalizzaw u jipprevjenu r-riskji, I-FSB ghandu, sal-2016, itemm il-hidma tieghu fuq sett ta’
rakkomandazzjonijiet dwar haircuts fuq SFTs ikklerjati mhux centralment ghall-prevenzjoni ta’ ingranagg eccessiv
u |-mitigazzjoni tar-riskju ta’ koncentrazzjoni u ta’ inadempjenza.

(4 Fid-19 ta’ Marzu 2012, il-Kummissjoni ppubblikat Green Paper dwar l-Ibbankjar Parallel. Abbazi tar-reazzjoni
estensiva ricevuta u b’kont mehud tal-izviluppi internazzjonali, fl-4 ta’ Settembru 2013, il-Kummissjoni harget
Komunikazzjoni lill-Kunsill u lill-Parlament Ewropew intitolata “Sistema Bankarja Parallela - Nindirizzaw Sorsi
Godda ta’ Riskju fis-Settur Finanzjarju”. Il-Komunikazzjoni enfasizzat li minhabba n-natura kumplessa u mhux
trasparenti tal-SFTs huwa difficli li jigu identifikati l-kontropartijiet u li jitwettaq monitoragg tal-koncentrazzjoni u
twassal ukoll ghall-akkumulu ta’ ingranagg eccessiv fis-sistema finanzjarja.

(5)  Grupp ta’ Esperti ta’ Livell Gholi ppresedut minn Erkki Liikanen adotta rapport dwar ir-riforma tal-istruttura tas-
settur bankarju tal-Unjoni fOttubru 2012. Huwa kkunsidra, fost l-ohrajn, l-interazzjoni bejn is-sistema bankarja
tradizzjonali u dik parallela. Ir-rapport irrikonoxxa r-riskji ta’ attivitajiet bankarji paralleli bhal livell gholi ta’
ingranagg u prociklicita, u talab li titnaqqas l-interkonnettivita bejn il-banek u s-sistema bankarja parallela, li kienet
sors ta’ kontagju fi krizi bankarja li affettwat is-sistema kollha. Ir-rapport issuggerixxa wkoll ¢erti mizuri strutturali
biex jindirizzaw id-dghufijiet li ghad fadal fis-settur bankarju tal-Unjoni.

(6)  Ir-riformi strutturali tas-sistema bankarja tal-Unjoni huma indirizzati fi proposta ghal regolament tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar mizuri strutturali li jtejbu r-reziljenza tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu tal-UE. Madankollu,
l-impozizzjoni ta’ mizuri strutturali fuq il-banek tista’ tirrizulta fit-trasferiment ta’ certi attivitajiet lejn ogsma inqas
regolati bhas-settur bankarju parallel. Dik il-proposta ghandha ghalhekk tkun akkumpanjata mir-rekwiziti vinko-
lanti ta’ trasparenza u ta’ rapportar ghall-SFTs stabbiliti fdan ir-Regolament. B'hekk, ir-regoli dwar it-trasparenza
stipulati fdan ir-Regolament jikkumplementaw dik il-proposta.

(7)  Dan ir-Regolament jissodisfa l-htiega li tissahhah it-trasparenza tas-swieq ta’ finanzjament tat-titoli u b’hekk tas-
sistema finanzjarja. Sabiex jizgura kondizzjonijiet ekwivalenti ta’ kompetizzjoni u konvergenza internazzjonali, dan
ir-Regolament isegwi l-Qafas ta’ Politika FSB. Huwa johloq qafas tal-Unjoni li skontu jistghu jigu rrappurtati b'mod
effigjenti lir-repozitorji tat-transazzjonijiet dwar id-dettalji tal-SFTs u tigi Zvelata informazzjoni dwar I-SFTs u s-
swaps tar-redditu totali lill-investituri fimprizi ta’ investiment kollettiv. Id-definizzjoni ta’ SFT fdan ir-Regolament
ma tinkludix kuntratti tad-derivattivi kif definit fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (3). Madankollu, din tinkludi transazzjonijiet li huma maghrufa b’mod komuni bhala swaps tal-likwidita u
swaps kollaterali, li ma jaqghux taht id-definizzjoni ta’ kuntratti tad-derivati [derivattivi] fir-Regolament (UE) Nru
648/2012. Il-htiega ghal konvergenza internazzjonali tissahhah bil-probabbilta li, b’'segwitu ghal riforma strutturali
tas-settur bankarju tal-Unjoni, l-attivitajiet i fil-prezent isiru minn banek tradizzjonali, jistghu jigu ttrasferiti ghas-
settur bankarju parallel u jkunu jinkludu entitajiet finanzjarji u mhux finanzjarji. Ghalhekk, jista’ jkun hemm
sahansitra inqas trasparenza ghal regolaturi u supervizuri fir-rigward ta’ dawk l-attivitajiet, li jimpedixxi li dawn
jiksbu stampa generali tajba tar-riskji marbutin mal-SFTs. Dan jista’ biss jaggrava r-rabtiet diga stabbiliti sew bejn is-
settur bankarju regolat u dak bankarju parallel fi swieq partikolari.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1092/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 dwar is-sorveljanza makropru-
denzjali tal-Unjoni tas-sistema finanzjarja u i jistabbilixxi Bord Ewropew dwar ir-Riskju Sistemiku (GU L 331, 15.12.2010, p. 1).

(3) Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet
¢entrali u repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(8)  L-evoluzzjoni tal-prattiki tas-suq u l-izviluppi teknologici jippermettu li l-partecipanti fis-suq juzaw transazzjonijiet
ghajr 1-SFTs bhala sors ta’ finanzjament, ghall-immaniggjar tal-likwidita u tal-kollateral, bhala strategija li zzid ir-
rendiment, biex jigi kopert il-bejgh ta’ pozizzjoni qasira jew ghal arbitragg tat-taxxa fuq id-dividend. Tali transazz-
jonijiet jista’ jkollhom effett ekonomiku ekwivalenti u jipprezentaw riskji simili ghall-SFTs, inkluz il-prociklicita li
tirrizulta mill-valuri tal-assi li jvarjaw u l-volatilita; tibdil fil-maturita jew il-likwidita li jirrizulta mill-finanzjament ta’
assi illikwidi jew fit-tul permezz ta’ assi fuq perijodu qasir jew likwidi; u l-kontagju finanzjarju li jirrizulta mill-
interkonnettivita ta’ ktajjen ta’ transazzjonijiet li jinvolvu l-uzu mill-gdid tal-kollateral.

(9)  Sabiex iwiegbu ghall-kwistjonijiet li tqajmu mill-Qafas tal-Politika FSB u l-izviluppi previsti wara riforma strutturali
tas-settur bankarju tal-Unjoni, l-Istati Membri x’aktarx li jadottaw mizuri nazzjonali divergenti li jistghu joholqu
ostakli ghall-funzjonament bla xkiel tas-suq intern u li jkunu ta’ detriment ghall-parte¢ipanti fis-suq u l-istabbilta
finanzjarja. Barra minn hekk, minhabba n-nuqgas ta’ regoli armonizzati dwar it-trasparenza, huwa difficli ghall-
awtoritajiet nazzjonali li jgabblu d-data fil-livell mikro li tkun gejja minn Stati Membri differenti u b’hekk i jithmu
r-riskji reali li joholqu l-partecipanti individwali fis-suq ghas-sistema. Ghalhekk, jinhtieg li jigi evitat li jqumu tali
distorsjonijiet u ostakli fl-Unjoni. Konsegwentement, il-bazi legali adatta ghal dan ir-Regolament hija I-Artikolu 114
tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea (“TFUE”), kif interpretat fkonformita mal-kazistika konsistenti
tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

(10)  Ghaldagstant, ir-regoli I-godda dwar it-trasparenza ghandhom jipprevedu r-rapportar tad-dettalji fir-rigward tal-SFTs
konkluzi mill-partecipanti kollha fis-suq, kemm jekk dawn huma entitajiet finanzjarji jew mhux finanzjarji, inkluz
il-kompozizzjoni tal-kollateral, jekk il-kollateral ikun disponibbli ghall-uzu mill-gdid jew ikun intuza mill-gdid, is-
sostituzzjoni tal-kollateral fl-ahhar tal-gurnata u l-haircuts li jkunu gew applikati. Sabiex jitnaqqsu kemm jista’ jkun
l-ispejjez operazzjonali addizzjonali ghall-partecipanti fis-suq, ir-regoli u l-istandards il-godda ghandhom jibnu fuq
l-infrastrutturi pre-ezistenti, il-processi operazzjonali u I-formati li gew introdotti fir-rigward tar-rapportar dwar il-
kuntratti tad-derivattivi lir-repozitorji tat-transazzjonijiet. Fdak il-kuntest, I-Awtorita Supervizorja Ewropea (Awto-
rita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (‘ESMA”) stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill () ghandha, sakemm ikun fattibbli u rilevanti, tnagqas kemm jista’ jkun id-duplikazzjoni u tevita 1-
inkonsistenzi bejn l-istandards teknic¢i adottati skont dan ir-Regolament u dawk zZviluppati adottati skont I-Arti-
kolu 9 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Il-qafas legali stabbilit b'dan ir-Regolament ghandu jkun, sa fejn
possibbli, l-istess bhal dak tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fir-rigward tar-rapportar dwar il-kuntratti derivattivi
lir-repozitorji tat-transazzjonijiet registrati ghal dak il-ghan. Dan ghandu wkoll jippermetti lir-repozitorji tat-tran-
sazzjonijiet registrati jew rikonoxxuti fkonformita ma’ dak ir-Regolament biex jissodisfaw il-funzjoni ta’ repozitorju
assenjata b'dan ir-Regolament, jekk jikkonformaw ma’ certi kriterji addizzjonali, soggett ghat-tlestija ta’ process
simplifikat ta’ registrazzjoni.

(11)  Sabiex ikunu zgurati l-konsistenza u l-effettivita tas-setghat tal-EMSA li jimponu penalitajiet, il-partecipanti tas-suq
li jaqghu fil-kamp tal-applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, b'referenza ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012, huma
soggetti ghad-dispozizzjonijiet fir-rigward tas-setghat tal-ESMA kif stipulat fdak ir-Regolament kif specifikat, fir-
rigward tar-regoli ta’ procedura, permezz tal-atti delegati adottati skont l-Artikolu 64(7) ta’ dak ir-Regolament.

(12)  It-transazzjonijiet mal-membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC) ghandhom ikunu ezentati mill-
obbligu li jirrapportaw 1-SFTs lil repozitorji tat-transazzjonijiet. Madankollu, sabiex jigi zgurat li r-regolaturi u s-
supervizuri jiksbu stampa generali tajba tar-riskji marbuta ma’ SFTs konkluzi mill-entitajiet li jirregolaw jew
jissorveljaw, l-awtoritajiet rilevanti u l-membri tal-SEBC ghandhom jikkooperaw mill-grib. Tali kooperazzjoni
ghandha tippermetti li r-regolaturi u s-supervizuri jissodisfaw ir-responsabbiltajiet u l-mandati rispettivi taghhom.
Tali kooperazzjoni ghandha tkun kunfidenzjali, u bil-kondizzjoni li ssir talba gustifikata mill-awtoritajiet kompe-
tenti rilevanti, u ghandha tigi pprovduta biss bil-ghan li dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu jissodisfaw ir-responsab-
biltajiet rispettivi taghhom filwaqt li jirrispettaw kif dovut il-principji u r-rekwiziti tal-indipendenza tal-banek
¢entrali u jagdu I-funzjonijiet taghhom bhala awtoritajiet monetarji, inkluz it-twettiq ta’ operazzjonijiet tal-politika
monetarja, dwar il-kambju u dwar l-istabbilta finanzjarja li I-membri tas-SEBC huma legalment awtorizzati li
jmexxu. Ghandu jkun possibbli ghall-membri tas-SEBC 1i jirrifjutaw li jipprovdu informazzjoni fejn it-transazz-
jonijiet isiru minnhom fit-twettiq tal-funzjonijiet taghhom bhala awtoritajiet monetarji. Ghandhom jinnotifikaw lill-
awtorita rikjedenti b'dan it-tip ta’ rifjut flimkien ma’ gustifikazzjoni ghalih.

(13)  Informazzjoni dwar ir-riskji inerenti fis-swieq tal-finanzjament tat-titoli ghandha tinhazen centralment, u tkun
accessibbli facilment u direttament, fost l-ohrajn, ghall-ESMA, 1-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtoritd Bankarja

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2009/77/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 84).
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Ewropea) (‘EBA”), stabbilita bir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (!), l-Awto-
rita Supervizorja Ewropea (l-Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol) (‘EIOPA”), stabbilita
bir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (2), l-awtoritajiet kompetenti rilevanti, il-
BERS u I-banek ¢entrali rilevanti (‘SEBC), inkluz il-Bank Centrali Ewropew (BCE), fit-twettiq tal-kompiti taghhom fi
hdan mekkanizmu supervizorju uniku skont ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 (}), ghall-fini tal-
identifikazzjoni u l-monitoragg tar-riskji ghall-istabbilta finanzjarja li fihom l-attivitajiet bankarji paralleli ta’ enti-
tajiet regolati u mhux regolati. L-ESMA ghandha tqis l-istandards teknic¢i adottati skont l-Artikolu 81 tar-Regola-
ment (UE) Nru 648/2012 li jirregola r-repozitorji tat-transazzjonijiet ghal kuntratti tad-derivattivi u l-izvilupp fil-
gejjieni ta’ dawk l-istandards teknici meta tfassal jew tipproponi revizjoni tal-istandards teknici regolatorji previsti
fdan ir-Regolament. L-ESMA ghandu wkoll ikollha I-ghan li tizgura li l-awtoritajiet kompetenti rilevanti, il-BERS u
l-banek ¢entrali rilevanti tas-SEBC, inkluz il-BCE, ikollhom aécess dirett u immedjat ghall-informazzjoni mehtiega
biex iwettqu dmirijiethom, inkluzi li jiddefinixxu u jimplimentaw il-politika monetarja u li jwettqu sorveljanza tal-
infrastrutturi tas-swieq finanzjarji. Sabiex ikun Zzgurat dan, -ESMA ghandha tistabbilixxi t-termini u l-kondizz-
jonijiet ghall-access ghal tali informazzjoni fl-abbozz ta’ standards teknici regolatorji.

(14)  Jehtieg li jigu introdotti dispozizzjonijiet dwar l-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti u li
jissahhu d-dmirijiet reciproci li ghandhom jaghtu lil xulxin b'rabta mal-assistenza u l-kooperazzjoni. Minhabba
zieda fl-attivita transfruntiera, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lil xulxin bl-informazzjoni rilevanti
ghall-ezercizzju tal-funzjonijiet taghhom sabiex jizguraw l-infurzar effettiv ta’ dan ir-Regolament, inkluz fsitwazz-
jonijiet fejn il-ksur jew il-ksur suspettat jistghu jkunu ta’ thassib ghall-awtoritajiet fzewg Stati Membri jew izjed. Fl-
iskambju ta’ informazzjoni, tinhtieg segretezza professjonali stretta sabiex jigu zgurati t-trasmissjoni bla xkiel ta’ din
l-informazzjoni u l-protezzjoni ta’ drittijiet partikolari. Minghajr pregudizzju ghal-ligi kriminali jew fiskali nazz-
jonali, l-awtoritajiet kompetenti, I-ESMA, korpi jew persuni fizi¢i jew guridi¢i ghajr l-awtoritajiet kompetenti, li
jir¢ievu informazzjoni kunfidenzjali, ghandhom juzawha biss fit-twettiq ta’ dmirijiethom u fl-ezercizzju tal-funzjo-
nijiet taghhom. Madankollu, dan ma ghandux jipprevjeni l-ezercizzju, fkonformita mal-ligi nazzjonali, tal-funzjo-
nijiet ta’ korpi nazzjonali responsabbli ghall-prevenzjoni, l-investigazzjoni jew il-korrezzjoni ta’ kazijiet ta’ ammi-
nistrazzjoni hazina.

(15)  L-SFTs jintuzaw b'mod estensiv minn manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ghal manigment effikaci tal-
portafoll. Tali uzu jista’ jkollu impatt sinifikanti fuq il-prestazzjoni ta’ dawk l-imprizi ta’ investiment kollettiv. L-
SFTs jistghu jintuzaw jew biex jissodisfaw l-objettivi ta’ investiment jew inkella biex itejbu r-redditi. Il-manigers
jaghmlu wkoll uzu minn swaps tar-redditu totali li ghandhom effetti ekwivalenti ghall-SFTs. L-SFTs u s-swaps tar-
redditu totali jintuzaw b'mod estensiv minn manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv biex jiksbu espozizzjoni
ghal certi strategiji jew biex itejbu r-redditi taghhom. L-uzu tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali jista’ jkun li jzidu I-
profil generali tar-riskju tal-impriza ta’ investiment kollettiv filwaqt li l-uzu taghhom ma jigix Zvelat b'mod adatt
lill-investituri. Huwa krugjali li jigi Zgurat li investituri ftali fondi jkunu jistghu jaghmlu ghazliet infurmati u li
jivvalutaw il-profil generali tar-riskji u tal-gwadanji tal-imprizi ta’ investiment kollettiv. Fil-valutazzjoni tal-SFTs u s-
swaps tar-redditu totali, l-impriza ta’ investiment kollettiv ghandha tikkunsidra s-sustanza tat-transazzjoni flimkien
mal-forma guridika taghha.

(16)  L-investimenti maghmula abbazi ta’ informazzjoni mhux shiha jew mhux preciza fir-rigward ta’ strategija ta’
investiment ta’ impriza ta’ investiment kollettiv jistghu jirrizultaw ftelfiet sinifikanti ghall-investitur. Huwa ghalhekk
essenzjali li l-imprizi ta’ investiment kollettiv jizvelaw l-informazzjoni dettaljata rilevanti kollha marbuta mal-uzu
min-naha taghhom tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali. Barra minn hekk, it-trasparenza shiha hija rilevanti
specjalment fil-gasam tal-imprizi ta’ investiment kollettiv minhabba li t-totalita tal-assi li huma soggetti ghal
SFTs u swaps tar-redditu totali mhumiex proprjeta tal-manigers tal-imprizi ta’ investiment kollettiv izda tal-inves-
tituri tal-fondi taghhom. Ghaldagstant, l-izvelar totali fir-rigward tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali huwa ghodda
essenzjali bhala salvagwardja kontra kunflitti ta’ interess possibbli.

(") Ir-Regolament (UE) Nru 1093/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Bankarja Ewropea) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/78/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 12).

(%) Ir-Regolament (UE) Nru 1094/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Super-
vizorja Ewropea (Awtorita Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol), u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u li
jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni 2009/79/KE (GU L 331, 15.12.2010, p. 48).

(}) Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifi¢i lill-Bank Centrali Ewropew fir-
rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 287, 29.10.2013, p. 63).
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(17)  Ir-regoli I-godda dwar it-trasparenza tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali huma marbutin mill-qrib mad-Direttivi
2009/65/KE (') u 2011/61/UE (%) tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill peress li dawk id-Direttivi jiffurmaw il-qafas
legali i jirregola l-istabbiliment, il-manigment u l-kummer¢jalizzazzjoni tal-imprizi ta’ investiment kollettiv.

(18)  L-imprizi ta’ investiment kollettiv jistghu joperaw bhala imprizi ghall-investiment kollettiv ftitoli trasferibbli
(UCITS) amministrati minn kumpaniji ta’ manigment tal-UCITS jew kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS awto-
rizzati skont id-Direttiva 2009/65/KE jew bhala fondi ta’ investiment alternattivi (AIFs) amministrati minn mani-
gers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFMs) awtorizzati jew irregistrati skont id-Direttiva 2011/61/UE. Ir-regoli
l-godda dwar it-trasparenza tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali introdotti b’dan ir-Regolament jissupplimentaw, u
ghandhom japplikaw flimkien ma’, id-dispozizzjonijiet ta’ dawk id-Direttivi.

(19)  Sabiex jippermettu li l-investituri jsiru konxji tar-riskji assocjati mal-uzu ta’ SFTs u s-swaps tar-redditu totali, il-
manigers ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ghandhom jinkludu informazzjoni dettaljata dwar kwalunkwe rikors li
jkollhom ghal dawk it-tekniki frapporti perjodici. Ir-rapporti perjodici ezistenti li ghandhom jigu prodotti minn
kumpaniji ta’ manigment tal-UCITS jew il-kumpanniji ta’ investiment u I-AIFMs ghandhom ikunu supplimentati bl-
informazzjoni addizzjonali dwar l-uzu tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali. Fl-ispecifikazzjoni ulterjuri tal-kontenut
ta’ dawk ir-rapporti perjodici, I-ESMA ghandha tqis il-piz amministrattiv u l-ispecificitajiet ta’ tipi differenti ta’ SFTs
u swaps tar-redditu totali.

(20)  I-politika ta’ investiment ta’ impriza ta’ investiment kollettiv fir-rigward tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali
ghandha tigi zvelata b'mod car fid-dokumenti prekuntrattwali, bhall-prospett ghall-UCITS u ghall-izvelar prekun-
trattwali lill-investituri tal-AlFs. Dan ghandu jizgura li l-investituri jithmu u japprezzaw ir-riskji inerenti gabel ma
jiddeciedu li jinvestu fUCITS jew AIF partikolari.

(21)  L-uzu mill-gdid tal-kollateral jipprovdi l-likwiditd u jippermetti li I-kontropartijiet inaqgsu l-ispejjez tal-finanzja-
ment. Madankollu, hemm it-tendenza li dan johloq ktajjen tal-kollateral kumplessi bejn l-attivita bankarja tradizz-
jonali u dik parallela, li jwasslu ghal riskji ghall-istabbilta finanzjarja. In-nuqqas ta’ trasparenza dwar sa fejn I-
istrumenti finanzjarji pprovduti bhala kollateral ikunu ntuzaw mill-gdid u r-riskji rispettivi fil-kaz ta’ falliment
jistghu jimminaw il-kunfidenza fkontropartijiet u jamplifikaw ir-riskji ghall-istabbilta finanzjarja.

(22)  Sabiex tizdied it-trasparenza tal-uzu mill-gdid, ghandhom jigu imposti rekwiziti minimi ta’ informazzjoni. L-uzu
mill-¢did ghandu jsehh biss bl-gharfien u I-kunsens espliciti tal-kontroparti li tipprovdi. L-ezer¢izzju ta’ dritt ta’ uzu
mill-gdid ghandu ghaldagstant jkun rifless fil-kont tat-titoli tieghu tal-kontroparti li tipprovdi, dment li dak il-kont
ma jkunx irregolat bil-ligi ta’ pajjiz terz li tista’ tipprevedi mezzi adatti ohra li jirriflettu l-uzu mill-gdid.

(23)  Ghalkemm il-kamp ta’ applikazzjoni tar-regoli dwar l-uzu mill-gdid fdan ir-Regolament huwa usa’ minn dak tad-
Direttiva 2002/47KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}), dan ir-Regolament ma jemendax il-kamp ta’
applikazzjoni ta’ dik id-Direttiva izda, iktarx, ghandu jinqara flimkien ma’ dik id-Direttiva. Il-kondizzjonijiet li
skonthom il-kontropartijiet ghandhom dritt ta’ uzu mill-gdid u jistghu jezercitaw dak id-dritt ma ghandhom bl-
ebda mod inaqqsu l-protezzjoni moghtija lill-arrangament kollaterali finanzjarju bi trasferiment ta’ titlu skont id-
Direttiva 2002/47/KE. Fdak l-isfond, kwalunkwe ksur tar-rekwiziti tat-trasparenza tal-uzu mill-gdid ma ghandux
jaffettwa 1-ligi nazzjonali dwar il-validita jew l-effett ta’ transazzjoni.

(24) Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli stretti dwar informazzjoni ghall-kontropartijiet dwar l-uzu mill-gdid i ma
Ghalhekk, ir-regoli dwar l-uzu mill-gdid previsti fdan ir-Regolament ghandhom japplikaw, perezempju, ghal
imprizi ta’ investiment kollettiv u depozitarji jew klijenti ta’ kumpanniji ta’ investiment biss hlief jekk ma jkunx
hemm regoli aktar stretti dwar l-uzu mill-gdid previsti fil-qafas legali ghal imprizi ta’ investiment kollettiv jew ghas-
salvagwardja tal-assi ta’ klijenti li jikkostitwixxu lex specialis u li jichdu precedenza fuq ir-regoli li jinsabu fdan ir-
Regolament. B'mod partikolari, dan ir-Regolament ghandu jkun minghajr pregudizzju ghal kwalunkwe regola skont
il-ligi tal-Unjoni jew il-ligi nazzjonali li tirrestringi l-kapacita tal-kontropartijiet li jinvolvu ruhhom fl-uzu mill-gdid
tal-istrumenti finanzjarji li jinghataw bhala kollateral minn kontropartijiet jew minn persuni terzi li mhumiex
kontropartijiet. L-applikazzjoni tar-rekwiziti dwar l-uzu mill-gdid ghandha tigi differita ghal sitt xhur wara id-
dhul fis-sehh ta’ dan ir-Regolament sabiex il-kontropartijiet jinghataw zmien bizzejjed biex jadattaw l-arrangamenti
kollaterali pendenti taghhom, inkluzi I-ftehimiet qafas, u biex jigi zgurat li l-arrangamenti kollaterali l-godda
jikkonformaw ma’ dan ir-Regolament.

(1) Id-Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
p. 32). )

(3) 1d-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta” Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alter-
nattivi u li temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174,
1.7.2011, p. 1).

(*) 1d-Direttiva 2002/47[KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-6 ta’ Gunju 2002 dwar arrangamenti finanzjarji kollaterali (GU
L 168, 27.6.2002, p. 43).
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(25)  Sabiex tigi promossa konsistenza internazzjonali fit-terminologija, l-uzu tat-terminu “uzu mill-gdid” fdan ir-Rego-
lament huwa skont il-Qafas tal-Politika FSB. Madankollu, dan m’'ghandux iwassal ghal nuqqas ta’ konsistenza fl-
acquis tal-Unjoni u, b'mod partikolari ghandu jkun minghajr pregudizzju ghat-tifsira tat-terminu “uzu mill-gdid” kif
uzat fid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE.

(26)  Sabiex tigi zgurata l-konformita mill-kontropartijiet, mal-obbligi li jirrizultaw minn dan ir-Regolament u biex jigi
zgurat li dawn ikunu soggetti ghal trattament simili kullimkien fl-Unjoni, I-Istati Membri ghandhom jizguraw li 1-
awtoritajiet kompetenti ghandhom is-setgha li jimponu sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ohra li jkunu effettivi,
proporzjonali u disswazivi. Ghaldagstant, sanzjonijiet amministrattivi u mizuri ohrajn stabbiliti b’dan ir-Regolament
ghandhom jissodisfaw certi rekwiziti essenzjali fir-rigward tad-destinatarji, il-kriterji li ghandhom jigu kkunsidrati fl-
applikazzjoni ta’ sanzjoni jew mizura, il-pubblikazzjoni ta’ sanzjonijiet jew mizuri, setghat ewlenin ta’ impozizzjoni
ta’ sanzjonijiet u livelli ta’ sanzjonijiet monetarji amministrattivi. Huwa adatt li sanzjonijiet u mizuri ohra stabbiliti
skont id-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE japplikaw ghall-ksur tal-obbligi ta’ trasparenza relatati mal-imprizi ta’
investiment kollettiv skont dan ir-Regolament.

(27)  Is-setghat li jimponu sanzjonijiet moghtija lill-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu minghajr pregudizzju ghall-
kompetenza eskluziva tal-BCE, skont l-Artikolu 4(1)(a) tar-Regolament (UE) Nru 1024/2013, li jirtira l-awtoriz-
zazzjonijiet tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu ghal finijiet ta’ supervizjoni prudenzjali.

(28)  Id-dispozizzjonijiet fdan ir-Regolament dwar l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni ta’ repozitorji tat-transazzjonijiet u
l-irtirar tar-registrazzjoni ma ghandhomx jaffettwaw ir-rimedji previsti fil-Kapitolu V tar-Regolament (UE) Nru
1095/2010.

(29)  L-istandards teknici fis-settur tas-servizzi finanzjarji ghandhom jizguraw armonizzazzjoni konsistenti u protezzjoni
adegwata ghad-depozitanti, l-investituri u l-konsumaturi madwar 1-Unjoni. Bhala korp b’gharfien espert spe¢jalizzat
hafna, ikun efficjenti u adatt i I-ESMA tigi inkarigata bl-izvilupp ta’ abbozz ta’ standards regolatorji teknici u ta’
implimentazzjoni li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika. L-ESMA ghandha tizgura processi amministrattivi u ta’
rapportar efficjenti meta tkun qed tabbozza standards teknic¢i. Il-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta
standards teknici regolatorji permezz ta’ atti delegati skont l-Artikolu 290 TFUE u fkonformita mal-Artikoli 10 sa
14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010 fl-ogsma li gejjin: id-dettalji tat-tipi differenti ta’ SFTs; id-dettalji tal-
applikazzjoni ghar-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet; id-dettalji
tal-proceduri li ghandhom japplikaw mir-repozitorji tat-transazzjonijiet ghall-verifika tad-dettalji tal-SFTs irrappor-
tati lilhom; il-frekwenza u d-dettalji tal-pubblikazzjoni tar-rekwiziti ghad-data tar-repozitorji tat-transazzjonijiet u 1-
access ghalihom; u, fejn mehtieg, l-ispecifikazzjoni ulterjuri tal-kontenut tal-Anness.

(30) I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha li tadotta standards teknici ta’ implimentazzjoni zviluppati mill-ESMA
permezz ta’ atti ta’ implimentazzjoni skont l-Artikolu 291 TFUE u fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament
(UE) Nru 1095/2010 fir-rigward tal-format u I-frekwenza tar-rapporti, il-format tal-applikazzjoni ghar-registrazz-
joni jew l-estensjoni tar-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet, kif ukoll il-proceduri u l-forom ghall-
iskambju ta’ informazzjoni dwar sanzjonijiet u mizuri ohrajn mal-ESMA.

(31)  I-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti fkonformita mal-Artikolu 290 TFUE brabta mal-emendar
tal-lista ta’ entitajiet li huma eskluzi mill-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament u tat-tipi ta’ tariffi, il-materji
li ghalihom huma dovuti t-tariffi, l-ammont tat-tariffi u l-mod li bih ghandhom jithallsu mir-repozitorji tat-
transazzjonijiet. Huwa ta’ importanza partikolari li 1-Kummissjoni twettaq konsultazzjonijiet xierqa matul il-
hidma preparatorja taghha, inkluz fil-livell tal-esperti. II-Kummissjoni, meta thejji u tfassal atti delegati, ghandha
tizgura trasmissjoni simultanja, fwaqtha u adatta ta’ dokumenti rilevanti lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill.

(32)  Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi ghall-implimentazzjoni ta’ dan ir-Regolament, il-Kummissjoni ghandha
tinghata setghat ta’ implimentazzjoni biex tiechu decizjonijiet dwar il-valutazzjoni tar-regoli ta’ pajjizi terzi ghall-
finijiet tar-rikonoxximent ta’ repozitorji tat-transazzjonijiet ta’ pajjizi terzi, u sabiex jigu evitati rekwiziti poten-
zjalment doppji jew konfliggenti. Il-valutazzjoni i tifforma l-bazi ta’ decizjonijiet dwar l-ekwivalenza tar-rekwiziti
ghar-rapportar fpajjiz terz ma ghandhiex tippregudika d-dritt ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet stabbilit fdak il-
pajjiz terz u rikonoxxut mill-ESMA li jipprovdi servizzi ta’ rapportar lill-entitajiet stabbiliti fl-Unjoni, peress li
decizjoni ta’ rikonoxximent ghandha tkun indipendenti mit-tali valutazzjoni ghall-finijiet ta’ dec¢izjoni ekwivalenti.

(33) Meta jigi rtirat att ta’ implimentazzjoni dwar l-ekwivalenza, il-kontropartijiet ghandhom awtomatikament jigu
soggetti mill-gdid ghar-rekwiziti kollha stabbiliti fdan ir-Regolament.

(34)  Fejn adatt, il-Kummissjoni ghandha tikkoopera mal-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi sabiex tesplora soluzzjonijiet ta’
sostenn reciproku biex tizgura l-konsistenza bejn dan ir-Regolament u r-rekwiziti stabbiliti minn dawk il-pajjizi
terzi u b’hekk tevita kwalunkwe duplikazzjoni possibbli fdan ir-rigward.
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(35) Minhabba li l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jsahhah it-trasparenza ta’ Certi attivitajiet fis-swieq finan-
zjarji bhall-uzu ta; SFTs u l-uzu mill-gdid ta’ kollateral sabiex ikunu jistghu jitwettqu l-monitoragg u l-identifikazz-
joni tar-riskji korrispondenti, ma jistghux jinkisbu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri izda jistghu, minhabba
ragunijiet ta’ skala jew effetti ta’ dan ir-Regolament, jinkisbu ahjar fil-livell tal-Unjoni, 1-Unjoni tista’ tadotta mizuri,
fkonformita mal-principju ta’ sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Fkonfor-
mita mal-principju ta’ proporzjonalita kif stabbilit fdak 1-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak
li huwa necessarju sabiex jinkisbu dawk l-ghanijiet.

(36) Dan ir-Regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva l-princ¢ipji rikonoxxuti fil-Karta tad-Drittijiet
Fundamentali tal-Unjoni Ewropea, b'mod partikolari d-dritt ghall-protezzjoni tad-data personali, id-dritt ghal rispett
ghal-hajja privata u tal-familja, id-drittijiet tad-difiza u l-prin¢ipju ne bis in idem, il-liberta ta’ impriza, id-dritt ghall-
proprjeta, id-dritt ghal rimedju effettiv u ghal process imparzjali. Dan ir-Regolament ghandu jigi applikat skont
dawk id-drittijiet u l-principji.

(37)  1l-Kontrollur Ewropew ghall-Protezzjoni tad-Data gie kkonsultat fkonformita mal-Artikolu 28(2) tar-Regolament
(KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (1) u ta opinjoni fil-11 ta’ Lulju 2014 (3.

(38) Kwalunkwe skambju jew trasmissjoni ta’ data personali mill-awtoritajiet kompetenti tal-Istati Membri jew mir-
repozitorji tat-transazzjonijiet ghandha ssir fkonformita mar-regoli dwar it-trasferiment ta’ data personali kif
stabbilit fid-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Kwalunkwe skambju jew trasmissjoni ta’
data personali mill-ESMA, 1-EBA jew I-EIOPA ghandha ssir fkonformita mar-regoli dwar it-trasferiment ta’ data
personali kif stabbilit fir-Regolament (KE) Nru 45/2001.

(39)  Bl-assistenza tal-ESMA, il-Kummissjoni ghandha twettaq monitoragg u thejji rapporti ghall-Parlament Ewropew u
ghall-Kunsill dwar l-applikazzjoni internazzjonali tal-obbligu ta’ rapportar stabbilit fdan ir-Regolament. Iz-zmien
previst ghas-sottomissjoni tar-rapporti tal-Kummissjoni ghandu jippermetti l-applikazzjoni effettiva precedenti ta’
dan ir-Regolament.

(40)  B'segwitu ghall-ezitu tal-hidma mwettqa mill-fora internazzjonali rilevanti, u bl-assistenza tal-ESMA, I-EBA u -
BERS, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-progress fl-isforzi
internazzjonali biex jigu mitigati r-riskji assoc¢jati mal-SFTs, inkluz ir-rakkomandazzjonijiet tal-FSB ghall-haircuts
fuq SFTs ikklerjati mhux centralment, u dwar jekk dawk ir-rakkomandazzjonijiet humiex xierqa ghas-swieq tal-
Unjoni.

(41)  L-applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ trasparenza stipulati fdan ir-Regolament ghandha tigi differita sabiex ir-repozitorji
tat-transazzjonijiet jinghataw zmien bizzejjed biex japplikaw ghall-awtorizzazzjoni u r-rikonoxximent tal-attivitajiet
taghhom kif previst fdan ir-Regolament, u biex il-kontropartijiet u l-imprizi ta’ investiment kollettiv jinghataw
zmien bizzejjed biex jikkonformaw ma’ dawk ir-rekwiziti. B'mod partikolari, hu xieraq li tigi differita l-applikazz-
joni ta’ rekwiziti addizzjonali ta’ trasparenza ghall-imprizi ta’ investiment kollettiv, filwaqt li jittiehed kont tal-Linji
gwida ghall-awtoritajiet kompetenti u I-kumpaniji ta’ manigment tal-UCITS mahruga mill-ESMA fit-18 ta’
Dicembru 2012, li jistabbilixxu qafas fakultattiv ghall-kumpanniji manigerjali tal-UCITS fir-rigward tal-obbligi ta’
zvelar u l-htiega li jitnaqqas il-piZ amministrattiv tal-manigers tal-imprizi tal-investiment kollettiv. Biex tkun zgurata
l-implimentazzjoni effettiva tar-rapportar ta’ SFTs, jehtieg li l-applikazzjoni tar-rekwiziti ssir ffazijiet skont it-tip ta’
kontroparti. Tali approc¢ ghandu jiehu kont tal-kapacita effettiva tal-kontroparti li tikkonforma mal-obbligi ta’
rapportar stipulati fdan ir-Regolament.

(42)  Ir-regoli uniformi l-godda dwar it-trasparenza tal-SFTs u certi derivattivi barra 1-Borza (OTC), jigifieri s-swaps tar-
redditu totali, stabbiliti fdan ir-Regolament huma marbuta mill-qrib mar-regoli stabbiliti fir-Regolament (UE) Nru
648/2012, peress li dawk id-derivattivi OTC jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni tar-rekwiziti ta’ rapportar
stabbiliti fdak ir-Regolament. Sabiex jigi zgurat kamp ta’ applikazzjoni koerenti taz-zewg settijiet ta’ rekwiziti ta’
trasparenza u rapportar, tinhtieg delineazzjoni cara bejn id-derivattivi OTC u d-derivattivi nnegozjati fil-borza

(") Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-movement liberu ta’ dak id-data (GU
L8, 12.1.2001, p. 1).

(® GU C 328, 20.9.2014, p. 3.

(}) 1d-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 95/46/KE tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GU L 281, 23.11.1995, p. 31).
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irrispettivament minn jekk dawk il-kuntratti jigux innegozjati fl-Unjoni jew fi swieq ta’ pajjizi terzi. Id-definizzjoni
ta’ derivati OTC [derivattivi OTC] fir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandha ghalhekk tigi emendata sabiex jigi
zgurat li l-istess tip ta’ kuntratti tad-derivattivi jigu identifikati jew bhala derivattivi OTC jew bhala derivattivi
nnegozjati fil-borza, irrispettivament minn jekk dawk il-kuntratti jigux innegozjati fl-Unjoni jew fi swieq ta’ pajjizi
terzi.

(43)  Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghandu ghalhekk jigi emendat kif xieraq,
ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU 1
SUGGETT, KAMP TA’ APPLIKAZZJONI U DEFINIZZJONIJIET

Artikolu 1
Suggett

Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli dwar it-trasparenza ta’ transazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli (SFTs) u tal-uzu
mill-gdid.

Artikolu 2
Kamp ta’ applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament japplika ghal:
(a) kontroparti ghal SFT li tkun stabbilita:
(i) fl-Unjoni, inkluzi l-ferghat kollha taghha irrispettivament minn fejn ikunu jinsabu;
(ii) fpajjiz terz, jekk 1-SFT tkun konkluza matul l-operazzjonijiet ta’ fergha fl-Unjoni ta’ dik il-kontroparti;

(b) kumpanniji tal-manigment ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) u kumpanniji ta’ investiment
tal-UCITS fkonformita mad-Direttiva 2009/65/KE;

(c) manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFMs) awtorizzati fkonformita mad-Direttiva 2011/61/UE;
(d) kontroparti involuta fuzu mill-gdid li tkun stabbilita:
(i) fl-Unjoni, inkluzi l-ferghat kollha taghha irrispettivament minn fejn ikunu jinsabu;
(i) fpajjiz terz, fejn:
— l-uzu mill-gdid i jitwettaq matul l-operazzjonijiet ta’ fergha fl-Unjoni ta’ dik il-kontroparti; jew

— l-uzu mill-gdid jikkoncerna l-istrumenti finanzjarji previsti skont arrangament kollaterali minn kontroparti
stabbilita fl-Unjoni jew fergha fl-Unjoni ta’ kontroparti stabbilita fpajjiz terz.

2. L-Artikoli 4 u 15 ma japplikawx ghal:

(2) membri tas-Sistema Ewropea ta’ Banek Centrali (SEBC), korpi ohra tal-Istati Membri li jwettqu funzjonijiet simili, u
korpi pubblici ohra tal-Unjoni inkarigati mill-amministrazzjoni tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fiha;

(b) il-Bank ghall-Hlasijiet Internazzjonali.
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3. L-Artikolu 4 ma japplikax ghal transazzjonijiet li membru tas-SEBC ikun kontroparti ghalihom.

4. Il-Kummissjoni ghandha tinghata s-setgha li tadotta atti delegati fkonformita mal-Artikolu 30 biex temenda l-lista
stipulata fil-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu.

Ghal dak il-ghan u gabel ma tadotta dawk l-atti delegati, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill rapport li jevalwa t-trattament internazzjonali ta’ banek centrali u ta’ korpi pubbli¢i inkarigati mill-amminis-
trazzjoni tad-dejn pubbliku jew li jintervjenu fiha.

Dak ir-rapport ghandu jinkludi analizi komparattiva tat-trattament ta’ banek centrali u ta’ dawk il-korpi fil-qafas legali ta’
ghadd ta’ pajjizi terzi. Dment li r-rapport jikkonkludi, b'mod partikolari fir-rigward tal-analizi komparattiva u l-effetti
potenzjali, li tkun mehtiega l-eZenzjoni mir-responsabbiltajiet monetarji ta’ dawk il-banek centrali u l-korpi ta’ pajjizi terzi
mill-Artikolu 15, il-Kummissjoni ghandha tadotta att delegat li jzidhom fil-lista li tinsab fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu.

Artikolu 3
Definizzjonijiet

Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, ghandhom japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:
(1) “repozitorju tat-transazzjonijiet” tfisser persuna guridika li ¢entralment tigbor u Zzomm ir-rekords tal-SFTs;
(2) “kontropartijiet” tfisser kontrapartijiet finanzjarji u kontropartijiet mhux finanzjarji;
(3) “kontroparti finanzjarja” tfisser:
(a) ditta ta’ investiment awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

(b) istituzzjoni ta’ kreditu awtorizzata fkonformita mad-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (3) jew mar-Regolament (UE) Nru 1024/2013;

(c) impriza tal-assigurazzjoni awtorizzata jew impriza tar-riassigurazzjoni fkonformita mad-Direttiva 2009/138/KE
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3);

(d) UCITS wu, fejn rilevanti, il-kumpannija tal-manigment taghha, awtorizzata fkonformita mad-Direttiva
2009/65/KE;

() AIF gestit minn AIFMs awtorizzati jew registrati fkonformita mad-Direttiva 2011/61/UE;

(f) istituzzjoni ghall-provvista ta’ rtirar okkupazzjonali awtorizzati jew registrati fkonformitd mad-Direttiva
2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (*);

() kontroparti centrali awtorizzata fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 648/2012;

(1) Id-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li
temenda d-Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GU L 173, 12.6.2014, p. 349).

(9 1d-Direttiva 2013/36/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar l-access ghall-attivita tal-istituzzjonijiet ta’
kreditu u s-supervizjoni prudenzjali tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u tad-ditti tal-investiment, li temenda d-Direttiva 2002/87/KE u li
thassar id-Direttivi 2006/48/KE u 2006/49/KE (GU L 176, 27.6.2013, p. 338).

(}) Id-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezer¢izzju tan-negozju tal-
assigurazzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II) (GU L 335, 17.12.2009, p. 1).

(*) 1d-Direttiva 2003/41/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-3 ta’ Gunju 2003 dwar - attivitajiet u s-supervizjoni ta’ istituzz-
jonijiet ghall-provvista ta’ irtirar okkupazzjonali (GU L 235, 23.9.2003, p. 10).
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(h) depozitorju centrali tat-titoli awtorizzat fkonformita mar-Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ();

(i) entita ta’ pajjiz terz li tkun tehtieg awtorizzazzjoni jew registrazzjoni fkonformita mal-atti legislattivi msemmija
fil-punti (a) sa (h) jekk din tkun giet stabbilita fl-Unjoni;

(4) “kontroparti mhux finanzjarja” tfisser impriza stabbilita fl-Unjoni jew fpajjiz terz minbarra l-entitajiet imsemmija fil-
punt (3);

(5) “stabbilita” tfisser:

(a) jekk il-kontroparti tkun persuna fizika, fejn ikollha l-uffic¢ju principali taghha hemmhekk;

(b) jekk il-kontroparti tkun persuna guridika, fejn ikollha l-uffic¢ju registrat taghha hemmhekk;

(c) jekk skont il-ligi nazzjonali taghha, il-kontroparti ma jkollha l-ebda uffic¢ju registrat, izda fejn ikollha l-uffic¢ju
principali taghha hemmhekk;

—_
(=)
=

“fergha” tfisser post tan-negozju li ma jkunx l-uffic¢ju principali li jkun parti minn kontroparti u li ma jkollu l-ebda
personalita guridika;

—
~
~

“self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet” jew “tehid b’self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet” tfisser kwalunkwe transazzjoni li
permezz taghha kontroparti tittrasferixxi titoli jew komoditajiet soggett ghal impenn li min jissellef irodd lura titoli
jew komoditajiet ekwivalenti fdata fil-futur jew meta jigi mitlub jaghmel hekk minn dak li jittrasferixxi, filwaqt li dik
it-transazzjoni titqies bhala self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet ghall-kontroparti li tittrasferixxi t-titoli jew ta’ komo-
ditajiet u filwaqt li titqies bhala tehid b’self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet ghall-kontroparti li lilha dawn ikunu gew
trasferiti;

—
oo
=

“transazzjoni ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita” jew “transazzjoni ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist” tfisser transazzjoni li
biha kontroparti tixtri jew tbigh titoli, komoditajiet jew drittijiet garantiti marbutin mat-titlu ta’ titoli, jew komo-
ditajiet, li tkun tagbel, rispettivament, li tbigh jew tixtri lura titoli, komoditajiet jew tali drittijiet garantiti tal-istess
deskrizzjoni bi prezz specifikat fdata fil-futur, b'dik it-transazzjoni tkun transazzjoni ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita
ghall-kontroparti li tixtri t-titoli, komoditajiet jew drittijiet garantiti u transazzjoni ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist
ghall-kontroparti li tbighhom, filwaqt li tali transazzjoni ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita jew transazzjoni ta’ vendita
bil-patt ta’ riakkwist ma jkunux irregolati bi ftehim ta’ riakkwist jew bi ftehim ta’ retroriakkwist, fis-sens tal-punt (9);

—_
O
—

“transazzjoni ta’ riakkwist” tfisser transazzjoni irregolata minn ftehim li permezz tieghu kontroparti tittrasferixxi
titoli, komoditajiet jew drittijiet garantiti relatati mat-titlu ghal titoli (ta’ sigurta) jew komoditajiet fejn dik il-garanzija
tkun inharget minn borza rikonoxxuta li Zzomm id-drittijiet ghat-titoli jew il-komoditajiet u I-ftehim ma jipper-
mettix li kontroparti tittrasferixxi jew tirhan titolu (ta’ sigurta) jew komodita partikolari fi kwalunkwe hin lil aktar
minn kontroparti wahda, soggett ghal impenn li tixtrihom mill-gdid, jew titoli jew komoditajiet sostitwiti tal-istess
deskrizzjoni bi prezz specifiku fdata futura specifika, jew li ser ikun specifikat, minn min jittrasferixxi, li jkun ftehim
ta’ riakkwist ghall-kontroparti li tbigh it-titoli jew il-komoditajiet u operazzjoni ta’ retroriakkwist ghall-kontroparti li
tixtrihom;

(10) “transazzjoni ta’ self b'margni” tfisser transazzjoni li fiha istituzzjoni testendi kreditu b’konnessjoni mal-akkwist, il-
bejgh, iz-zamma jew in-negozjar ta’ titoli, izda ma jinkludux self ichor li huwa ggarantit minn kollateral fil-forma ta’
titoli;

(11) “transazzjoni ta’ finanzjament tat-titoli” jew “SFT” tfisser:

(a) transazzjoni ta’ riakkwist;

(1) Regolament (UE) Nru 909/2014 tal-Parlament Ewropew tat-23 ta’ Lulju 2014 dwar titjib fis-saldu tat-titoli fl-Unjoni Ewropea u dwar
depozitorji centrali tat-titoli u li jemenda d-Direttivi 98/26/KE u 2014/65/UE u r-Regolament (UE) Nru 236/2012 (GU L 257,
28.8.2014, p. 1).
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(b) self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet u tehid b’self ta’ titoli jew ta’ komoditajiet;
(c) transazzjoni ta’ akkwist bil-patt ta’ rivendita jew transazzjoni ta’ vendita bil-patt ta’ riakkwist;
(d) transazzjoni ta’ self b’margni;

(12

—

“uzu mill-gdid” tfisser l-uzu minn kontroparti li tircievi, fisimha stess u ghan-nom taghha stess jew ghan-nom ta’
kontroparti ohra, inkluza kwalunkwe persuna fizika, ta’ strumenti finanzjarji ricevuti skont ftehim kollaterali, tali uzu
jinkludi eskluzivament trasferiment ta’ titolu jew l-ezercizzju ta’ dritt ta’ uzu fkonformita mal-Artikolu 5 tad-
Direttiva 2002/47/KE izda ma jinkludix il-likwidazzjoni ta’ strument finanzjarju fl-eventwalita ta’ inadempjenza
tal-kontroparti li tipprovdi;

(13) “arrangament kollaterali dwar trasferiment ta’ titolu” tfisser arrangament kollaterali finanzjarju dwar trasferiment ta’
titolu kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47KE konkluz bejn il-kontropartijiet ghall-assigu-

razzjoni ta’ xi obbligu;

=

(14) “arrangament kollaterali ta’ sigurta” tfisser arrangament kollaterali finanzjarju ta’ sigurta kif definit fil-punt (c) tal-
Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2002/47[KE konkluz bejn il-kontropartijiet ghall-assigurazzjoni ta’ xi obbligu;

(15) “arrangament kollaterali” tfisser arrangament kollaterali dwar trasferiment ta’ titolu u arrangament kollaterali ta’
sigurta;

(16) “strument finanzjarju” tfisser strument finanzjarju kif definit fil-punt (15) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(17) “komodita” tfisser komodita kif definita fil-punt (1) tal-Artikolu 2 tar-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru
1287/2006 ();

(18) “swap tar-redditu totali” tfisser kuntratt tad-derivattivi kif definit fil-punt (7) tal-Artikolu 2 tar-Regolament (UE) Nru
648/2012 fejn kontroparti tittrasferixxi l-prestazzjoni ekonomika totali, inkluz dhul minn imghax u tariffi, gligh jew
telf minn moviment tal-prezzijiet, u telf ta” kreditu, ta’ obbligu referenzjarju lil kontraparti ohra.

KAPITOLU II
TRASPARENZA TA’ SFTS

Artikolu 4
Obbligu ta’ rapportar u salvagwardja fir-rigward ta’ SFTs

1. Il-kontropartijiet ghall-SFTs ghandhom jirrapportaw id-dettalji ta’ kwalunkwe SFT li huma jkunu kkonkludew,
flimkien ma’ kwalunkwe modifika jew terminazzjoni ghalihom, lil repozitorju tat-transazzjonijiet irregistrat skont I-
Artikolu 5 jew rikonoxxut skont l-Artikolu 19. Dawk id-dettalji ghandhom jigu rrapportati mhux izjed tard mill-jum
ta’ xoghol ta’ wara l-konkluzjoni, il-modifika jew it-terminazzjoni tat-transazzjoni.

L-obbligu ta’ rapportar stabbilit fl-ewwel subparagrafu ghandu japplika ghal SFTs li:

(a) jkunu gew konkluzi qabel id-data ta’ applikazzjoni rilevanti msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 33(2) u li baqghu
pendenti fdik id-data, jekk:

(i) il-maturita residwa ta’ dawk 1-SFTs fdik id-data tagbez 180 jum; jew

(i) dawk I-SFTs ikollhom maturita miftuha u jibqghu pendenti 180 jum wara dik id-data;

(") Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 1287/2006 tal-10 ta” Awwissu 2006 li jimplimenta d-Direttiva 2004/39/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill dwar I-obbligi tad-ditti ta’ investiment li jzommu r-registri, ir-rapportagg tat-transazzjonijiet, it-trasparenza tas-
suq, l-ammissjoni tal-istrumenti finanzjarji ghan-negozjar, u t-termini ddefiniti ghall-finijiet ta’ dik id-Direttiva (GU L 241, 2.9.2006,
p- 1).
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(b) jigu konkluzi fid-data jew wara d-data ta’ applikazzjoni rilevanti msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 33(2).

L-SFTs imsemmija fil-punt (a) tat-tieni subparagrafu ghandhom jigu rrapportati fi Zmien 190 jum mid-data tal-applikazz-
joni rilevanti msemmija fil-punt (a) tal-Artikolu 33(2).

2. Kontroparti li tkun soggetta ghall-obbligu ta’ rapportar tista’ tiddelega r-rapportar tad-dettalji tal-SFTs.

3. Meta kontroparti finanzjarja tikkonkludi SFT ma’ kontroparti mhux finanzjarja li fid-dati tal-karti tal-bilan¢ taghha
ma tagbizx il-limiti tal-inqas tnejn mit-tliet kriterji stabbiliti fl-Artikolu 3(3) tad-Direttiva 2013/34UE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (), il-kontroparti finanzjarja ghandha tkun responsabbli li tirrapporta fisem iz-zewg kontropartijiet.

Meta UCITS gestita minn kumpannija tal-manigment tkun kontroparti tal-SFTs, il-kumpanija tal-manigment ghandha tkun
responsabbli mir-rapportar fisem I-UCITS.

Meta AIF ikun kontroparti ta’ SFTs, 1-AIFM tieghu ghandu jkun responsabbli mir-rappurtar fisem 1-AIF.

4. Il-kontropartijiet ghandhom izommu rekord ta” kwalunkwe SFT li jkunu kkonkludew, immodifikaw jew itterminaw
tal-inqas ghal hames snin wara t-terminazzjoni tat-transazzjoni.

5. Meta repozitorju tat-transazzjonijiet ma jkunx disponibbli biex jirregistra d-dettalji ta’ SFT, il-kontropartijiet ghan-
dhom jizguraw li dawk id-dettalji jigu rrapportati lill-Awtorita Ewropea ta’ Supervizjoni (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-
Swieq) (‘ESMA”).

Fdawk il-kazijiet, -ESMA ghandha tizgura li l-entitajiet rilevanti kollha msemmija fl-Artikolu 12(2) ikollhom access ghad-
dettalji kollha tal-SFTs li jkunu jehtiegu biex jissodisfaw ir-responsabbiltajiet u I-mandati rispettivi taghhom.

6.  Fir-rigward ta’ informazzjoni ricevuta skont dan l-Artikolu, repozitorji tat-transazzjonijiet u 1-ESMA ghandhom
jirrispettaw id-dispozizzjonijiet rilevanti dwar il-kunfidenzjalita, l-integrita u l-protezzjoni tal-informazzjoni u ghandhom
jikkonformaw mal-obbligi stipulati partikolarment fl-Artikolu 80 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012. Ghall-finijiet ta’ dan
l-Artikolu, ir-referenzi fl-Artikolu 80 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 ghall-Artikolu 9 tieghu u ghal “kuntratti
derivattivi” ghandhom jigu interpretati bhala referenzi ghal dan I-Artikolu u ghal ‘SFTs rispettivament.

7. Kontroparti li tirrapporta d-dettalji ta’ SFT lil repozitorju tat-transazzjonijiet jew lill-ESMA, jew entita li tirrapporta
tali dettalji fisem kontroparti ma ghandhiex titqies li qed tikser xi restrizzjoni fuq l-izvelar ta’ informazzjoni imposta mill-
kuntratt jew minn kwalunkwe dispozizzjoni legislattiva, regolatorja jew amministrattiva.

8.  L-ebda responsabbilta li tirrizulta minn dak l-izvelar ma ghandha taqa’ fuq l-entita li tirrapporta jew id-diretturi jew
l-impjegati taghha.

9.  Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu u sabiex tigi zgurata konsistenza mar-rapportar li
jsir skont l-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u standards maqgbula flivell internazzjonali, I-ESMA, fkoo-
perazzjoni mill-qrib mas-SEBC u filwaqt li tiehu kont tal-htigijiet taghha, ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards tekni¢i
regolatorji li jispecifikaw id-dettalji tar-rapporti msemmijin fil-paragrafi 1 u 5 ta’ dan I-Artikolu ghat-tipi differenti ta’ SFTs
li ghandhom jinkludu tal-inqas:

(a) il-partijiet ghall-SFT u, meta jkun differenti, il-benefi¢jarju tad-drittijiet u l-obbligi li jirrizultaw minnha;

(b) l-ammont principali; il-munita; l-assi li jintuzaw bhala kollateral u t-tip, il-kwalita u l-valur taghhom; il-metodu uzat
ghall-provvediment tal-kollateral; jekk il-kollateral huwiex disponibbli ghall-uzu mill-gdid; fkazijiet fejn il-kollateral
ikun distint minn assi ohrajn, jekk ikunx gie uzat mill-gdid; kwalunkwe sostituzzjoni tal-kollateral; ir-rata ta’ ftehim ta’
riakkwist, il-hlas ta’ self jew ir-rata ta’ self marginali; kwalunkwe haircut; id-data tal-valur; id-data tal-maturita; l-ewwel
data ezercitabbli; u s-segment tas-suq.

(1) 1d-Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GU L 182, 29.6.2013, p. 19).
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(c) skont I-SFT, dettalji dwar dan li gej:
(i) ir-riinvestiment tal-kollateral fi flus kontanti;
(i) it-titoli jew il-komoditajiet li jkunu qed jinghataw jew jittiechdu b’self.

Fl-izvilupp ta’ dawk l-abbozzi ta’ standards teknici, -ESMA ghandha tqis l-istandards teknici ta” gruppi ta’ assi u ghan-
dhom jipprevedu l-possibbilta li jigi rrapportat il-livell tal-pozizzjoni tad-data kollaterali fejn ikun adatt.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita
mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

10.  Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi fl-applikazzjoni tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu u, sa fejn huwa
fattibbli, konsistenza mar-rapportar skont l-Artikolu 9 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u armonizzazzjoni tal-formati
bejn ir-repozitorji tat-transazzjonijiet, I-ESMA ghandha, fkooperazzjoni mill-qrib mas-SEBC u filwagqt li tiehu kont tal-
htigijiet taghha, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw il-format u I-frekwenza tar-
rapporti msemmija fil-paragrafi 1 u 5 ta’ dan l-Artikolu ghat-tipi differenti ta’ SFTs.

II-format ghandu jinkludi, b'mod partikolari:

() identifikaturi globali tal-entitajiet guridici (LEIs), jew pre-LEIs sakemm tigi implimentata b'mod shih is-Sistema ta’
Identifikaturi Globali tal-Entitajiet Guridici;

(b) numri internazzjonali ghall-identifikazzjoni tat-titoli (ISIN); u
(c) identifikaturi uni¢i ta’ transazzjonijiet.

Hija u tizviluppa dawk l-abbozzi ta’ standards teknici, I-ESMA ghandha tqis l-izviluppi u l-istandards internazzjonali
magqbula fil-livell tal-Unjoni jew fil-livell globali.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar
2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU III
REGISTRAZZJONI U SUPERVIZJONI TA’ REPOZITORJU TAT-TRANSAZZJONIJIET

Artikolu 5
Registrazzjoni ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet

1. Repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu jirregistra mal-ESMA ghall-finijiet tal-Artikolu 4 skont il-kondizzjonijiet u 1-
procedura stabbiliti fdan 1-Artikolu

2. Sabiex ikun eligibbli biex jigi rregistrat skont dan I-Artikolu, repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu jkun persuna
guridika stabbilita fl-Unjoni, japplika proceduri biex jivverifika l-kompletezza u l-korrettezza tad-dettalji rrapportati lilu
skont I-Artikolu 4(1), u ghandu jissodisfa r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikoli 78, 79 u 80 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.
Ghall-finijiet ta’ dan I-Artikolu, ir-referenzi ghall-Artikoli 78 u 80 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 u ghall-Artikolu 9
tieghu ghandhom jigu interpretati bhala referenzi ghall-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament.

3. Ir-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet ghandha tkun effettiva ghat-territorju kollu tal-Unjoni.
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4. Repozitorju tat-transazzjonijiet irregistrat ghandu jikkonforma fkull hin mal-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni.
Repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu, minghajr dewmien zejjed, jinnotifika lill-ESMA bi kwalunkwe bidla materjali
ghall-kondizzjonijiet ghar-registrazzjoni.

5. Repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu jipprezenta lill-ESMA wahda milli gejjin:

(a) applikazzjoni ghar-registrazzjoni;

(b) applikazzjoni ghal estensjoni ta’ registrazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament fil-kaz ta’ repozitorju
tat-transazzjonijiet diga registrat skont it-Titolu VI, Kapitolu 1 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012.

6. L-ESMA ghandha tivvaluta jekk l-applikazzjoni tkunx kompluta fi Zmien 20 jum ta’ xoghol mir-ricevuta tal-
applikazzjoni.

Meta l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, -ESMA ghandha tistabbilixxi limitu taz-zmien sa meta r-repozitorju tat-tran-
sazzjonijiet ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.

Wara li tivvaluta applikazzjoni bhala kompluta, I-ESMA ghandha tinnotifika lir-repozitorju tat-transazzjonijiet b’dan.

7. Sabiex tkun zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, I-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards
teknici regolatorji li jispecifikaw id-dettalji ta” dawn kollha li gejjin:

(a) il-proceduri imsemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu u li ghandhom jigu applikati mir-repozitorji tat-transazz-
jonijiet sabiex jivverifikaw il-kompletezza u l-korrettezza tad-dettalji rrapportati lilhom skont I-Artikolu 4(1);

(b) l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 5;

(c) applikazzjoni simplifikata ghal estensjoni ta’ registrazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 5 sabiex jigu evitati
rekwiziti doppiji.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

8.  Sabiex jigu zgurati kondizzjonijiet uniformi tal-applikazzjoni tal-paragrafi 1 u 2, -ESMA ghandha tizviluppa abbozzi
ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni li jispecifikaw il-format tat-tnejn li gejjin:

(a) l-applikazzjoni ghar-registrazzjoni msemmija fil-punt (a) tal-paragrafu 5;

(b) l-applikazzjoni ghal estensjoni tar-registrazzjoni msemmija fil-punt (b) tal-paragrafu 5.

Fir-rigward tal-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha tizviluppa format simplifikat biex tevita proceduri
doppiji.

L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar
2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 6

Notifika lill-awtoritajiet kompetenti u konsultazzjoni maghhom qabel ir-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-
registrazzjoni

1. Meta repozitorju tat-transazzjonijiet japplika ghal registrazzjoni jew ghal estensjoni tar-registrazzjoni u huwa entita
awtorizzata jew irregistrata minn awtorita kompetenti fl-Istat Membru fejn hija tkun stabbilita, -ESMA ghandha, minghajr
dewmien zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti u tikkonsultaha qabel ir-registrazzjoni tar-repozitorju tat-transazz-
jonijiet.

2. L-ESMA u l-awtorita kompetenti rilevanti ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni kollha li hija mehtiega ghar-
registrazzjoni, jew ghall-estensjoni tar-registrazzjoni, tar-repozitorju tat-transazzjonijiet kif ukoll ghas-supervizjoni tal-
konformita tal-entita mal-kondizzjonijiet tar-registrazzjoni taghha jew l-awtorizzazzjoni fl-Istat Membru fejn tkun stab-
bilita.
Artikolu 7
Ezami tal-applikazzjoni

1. L-ESMA ghandha, fi zmien 40 jum ta’ xoghol min-notifika msemmija fl-Artikolu 5(6) tezamina l-applikazzjoni
ghar-registrazzjoni, jew l-estensjoni ghar-registrazzjoni, abbazi tal-konformita tar-repozitorju tat-transazzjonijiet ma’ dan
il-Kapitolu u ghandha tadotta dec¢izjoni motivata b'mod shih li taccetta jew tirrifjuta r-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-
registrazzjoni.

2. Decizjoni mahruga mill-ESMA skont il-paragrafu 1 ghandha ssir effettiva fil-hames jum ta’ xoghol wara l-adozzjoni
taghha.

Artikolu 8
Notifika tad-decizjonijiet tal-ESMA relatati mar-registrazzjoni jew l-estensjoni tar-registrazzjoni

1. Meta I-ESMA tadotta decizjoni kif imsemmi fl-Artikolu 7(1) jew tirtira r-registrazzjoni kif imsemmi fl-Artikolu 10(1),
hija ghandha tinnotifika r-repozitorju tat-transazzjonijiet fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol bi spjegazzjoni motivata b'mod
shih ghad-decizjoni taghha.

L-ESMA ghandha, minghajr dewmien zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti msemmija fl-Artikolu 6(1) bid-decizjoni
taghha.

2. L-ESMA ghandha tikkomunika lill-Kummissjoni kwalunkwe decizjoni li tittiched fkonformita mal-paragrafu 1.

3. L-ESMA ghandha tippubblika fuq is-sit web taghha lista tar-repozitorji tat-transazzjonijiet irregistrati skont dan ir-
Regolament. Dik il-lista ghandha tigi aggornata fi zmien hamest ijiem ta’ xoghol mill-adozzjoni ta’ dec¢izjoni skont il-
paragrafu 1.

Artikolu 9
Setghat tal-ESMA

1. Is-setghat moghtija lill-ESMA fkonformita mal-Artikoli 61 sa 68, 73 u 74 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012,
flimkien mal-Annessi I u II ghalih, ghandhom jigu ezercitati wkoll fir-rigward ta’ dan ir-Regolament. Referenzi ghall-
Artikolu 81(1) u (2) tar-Regolament (UE) Nru 648/2012 fl-Anness I ghal dak ir-Regolament ghandhom jitgiesu bhala
referenzi ghall-Artikolu 12(1) u (2) ta’ dan ir-Regolament rispettivament.

2. Is-setghat moghtija lill-ESMA jew xi uffi¢jal jew persuna ohra awtorizzata mill-ESMA mill-Artikoli 61, 62 u 63 tar-
Regolament (UE) Nru 648/2012 ma ghandhomx jintuzaw biex jesigu l-izvelar ta’ informazzjoni jew dokumenti li huma
soggetti ghall-privilegg legali.
Artikolu 10
Irtirar tar-registrazzjoni
1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 73 tar-Regolament (UE) Nru 648/2012, I-ESMA ghandha tirtira r-registrazzjoni

ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet fejn ir-repozitorju tat-transazzjonijiet:

(a) jirrinunzja b'mod esplicitu r-registrazzjoni jew ma jkun ipprovda l-ebda servizz fis-sitt xhur ta’ qabel;
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(b) ikun kiseb ir-registrazzjoni billi ghamel dikjarazzjonijiet foloz jew permezz ta’ xi mezz irregolari ichor;
(c) ma jkunx ghadu jissodisfa l-kondizzjonijiet li skonthom kien gie rregistrat.

2. L-ESMA ghandha, minghajr dewmien zejjed, tinnotifika lill-awtorita kompetenti rilevanti msemmija fl-Artikolu 6(1)
bid-decizjoni li tirtira r-registrazzjoni ta’ repozitorju tat-transazzjonijiet.

3. L-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru li fih ir-repozitorju tat-transazzjonijiet iwettaq is-servizzi u l-attivitajiet tieghu
u li tqis li wahda mill-kondizzjonijiet imsemmija fil-paragrafu 1 tkun giet sodisfatta, tista’ titlob lill-FESMA tezamina jekk il-
kondizzjonijiet ghall-irtirar tar-registrazzjoni tar-repozitorju tat-transazzjonijiet ikkoncernat humiex sodisfatti. Meta I-
ESMA tiddeciedi li ma tirtirax ir-registrazzjoni tar-repozitorju tat-transazzjonijiet ikkoncernat, ghandha tipprovdi ragunijiet
shah ghad-decizjoni taghha.

4. L-awtorita kompetenti msemmija fil-paragrafu 3 ta’ dan l-Artikolu ghandha tkun l-awtorita maghzula skont il-punti
(@) u (b) tal-Artikolu 16(1) ta’ dan ir-Regolament.

Artikolu 11
Tariffi ghas-supervizjoni

1. L-ESMA ghandha timponi tariffi ghar-repozitorji tat-transazzjonijiet fkonformita ma’ dan ir-Regolament u fkon-
formita mal-atti delegati adottati skont il-paragrafu 2 ta’ dan l-Artikolu. Dawk it-tariffi ghandhom ikunu proporzjonati
ghall-fatturat tar-repozitorju tat-transazzjonijiet ikkoncernat u jkopru ghal kollox l-infiq tal-ESMA mehtieg ghar-registrazz-
joni, ir-rikonoxximent u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-transazzjonijiet kif ukoll ir-rimborz ta’ kwalunkwe spiza li
jistghu jgarrbu l-awtoritajiet kompetenti bhala rizultat ta’ kwalunkwe delega ta’ kompiti skont I-Artikolu 9(1) ta’ dan
ir-Regolament. Sakemm I-Artikolu 9(1) ta’ dan ir-Regolament isemmi l-Artikolu 74 tar-Regolament (UE) Nru 6482012,
ir-referenzi ghall-Artikolu 72(3) ta’ dak ir-Regolament ghandhom jitqiesu bhala referenzi ghall-paragrafu 2 ta’ dan I-
Artikolu.

.....

648/2012, it-tariffi msemmija fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandhom jigu aggustati biss biex jirriflettu 1-
infig u l-ispejjez addizzjonali mehtiega relatati mar-registrazzjoni, ir-rikonoxximent u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-
transazzjonijiet skont dan ir-Regolament.

2. I-Kummissjoni ghandu jkollha s-setgha tadotta att delegat fkonformita mal-Artikolu 30 biex tispecifika aktar it-tip
ta’ tariffi, il-materji li ghalihom ikunu dovuti t-tariffi, l-ammont tat-tariffi u I-metodu li bih ghandhom jithallsu.

Artikolu 12
Trasparenza u disponibbilta tad-data mizmuma frepozitorju tat-transazzjonijiet
1. Ir-repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu, regolarment u b'mod facilment accessibbli, jippubblika pozizzjonijiet

aggregati skont it-tip ta’ SFTs irrapportati lilu.

2. Ir-repozitorju tat-transazzjoniijet ghandu jigbor u jzomm id-dettalji tal-SFTs u ghandu jizgura li l-entitajiet li gejjin
ikollhom access dirett u immedjat ghal dawn id-dettalji sabiex dawn ikunu jistghu jwettqu r-responsabbiltajiet u l-mandati
rispettivi taghhom:

(a) I-ESMA;

(b) 1-Awtorita Ewropea ta’ Supervizjoni (I-Awtorita Bankarja Ewropea) (‘EBA”);

(0 l-Awtorita Ewropea ta’ Supervizjoni (I-Awtoritd Ewropea tal-Assigurazzjoni u I-Pensjonijiet tax-Xoghol) (“‘EIOPA”);
(d) il-BERS;

(e) l-awtorita kompetenti li twettaq supervizjoni tal-postijiet tat-transazzjonijiet rrapportati;

(f) il-membri rilevanti tas-SEBC, inkluz il-Bank Centrali Ewropew (BCE) fit-twettiq tal-kompiti tieghu fi hdan mekka-
nizmu supervizorju uniku skont ir-Regolament (UE) Nru 1024/2013;
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(@) l-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz li fir-rigward tieghu jkun gie adottat att ta’ implimentazzjoni skont I-Arti-
kolu 19(1);

(h) l-awtoritajiet supervizjorji mahtura skont l-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (1);

(i) l-awtoritajiet rilevanti tat-titoli u s-swieq tal-Unjoni li r-responsabbiltajiet u l-mandati supervizorji rispettivi taghhom
ikopru t-transazzjonijiet, is-swieq, il-partecipanti u l-assi li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament;

() l-Agenzija ghall-Kooperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija stabbilita bir-Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (3);

(k) l-awtoritajiet tar-rizoluzzjoni mahtura skont l-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (3);

() il-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (¥);
(m) l-awtoritajiet imsemmija fl-Artikolu 16(1).

3. Sabiex tigi zgurata applikazzjoni konsistenti ta’ dan I-Artikolu, I-ESMA ghandha, b’kooperazzjoni mill-qrib mas-
SEBC u filwaqt li tqis il-htigijiet tal-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 2, tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici regolatorji
li jispecifikaw:

(a) il-frekwenza u d-dettalji tal-pozizzjonijiet aggregati msemmija fil-paragrafu 1 u d-dettalji tal-SFTs imsemmija fil-
paragrafu 2;

(b) l-istandards operazzjonali mehtiega, b'mod fwaqtu, strutturat u komprensiv; ghal:
(i) gbir ta’ data mir-repozitorji tat-transazzjonijiet;
(ii) aggregazzjoni u tqabbil ta’ data bejn repozitorju u ichor;

(c) id-dettalji tal-informazzjoni li ghaliha jkollhom access l-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 2, b’kont mehud tal-mandat
taghhom u l-htigijiet specifici taghhom;

(d) it-termini skont liema u I-kondizzjonijiet li bihom l-entitajiet imsemmija fil-paragrafu 2 ghandu jkollhom access dirett
u immedjat ghal data mizmuma frepozitorji tat-transazzjonijiet.

Dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji ghandhom jizguraw li l-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1
ma tippermettix l-identifikazzjoni ta’ parti ghal ebda SFT.

(1) Id-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (GU L 142, 30.4.2004, p. 12).

(3 Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 li jistabbilixxi Agenzija ghall-Koperazzjoni
tar-Regolaturi tal-Energija (GU L 211, 14.8.2009, p. 1).

(’) Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-irkupru u r-rizoluzzjoni ta’
istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill 82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE,
2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE, 2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru
1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).

(*) Regolament (UE) Nru 806/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2014 li jistabbilixxi regoli uniformi u procedura
uniformi ghar-rizoluzzjoni tal-istituzzjonijiet ta’ kreditu u certi ditti tal-investiment fil-qafas ta’ Mekkanizmu Uniku ta’ Rizoluzzjoni u
Fond Uniku ghar-Rizoluzzjoni u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 1093/2010 (GU L 225, 30.7.2014, p. 1).
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L-ESMA ghandha tipprezenta dawk l-abbozzi ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar 2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont I-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU IV
TRASPARENZA FIL-KONFRONT TAL-INVESTITURI

Artikolu 13
Trasparenza ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv fir-rapporti perjodici

1. Il-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS, il-kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS, u 1-AIFMs ghandhom jinfurmaw
lill-investituri dwar l-uzu li jaghmlu minn SFTs u swaps tar-redditu totali kif gej:

(a) ghall-kumpanniji tal-manigment jew il-kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS fir-rapporti ta’ kull sitt xhur u dawk
annwali msemmija fl-Artikolu 68 tad-Direttiva 2009/65/KE;

(b) ghall-AIFMs fir-rapport annwali msemmi fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 2011/61/UE.

2. L-informazzjoni dwar SFTs u swaps tar-redditu totali ghandha tinkludi d-data prevista fit-Tagsima A tal-Anness.

3. Sabiex tizgura zvelar uniformi tad-data izda wkoll li tiehu kont tal-ispecificitajiet tat-tipi differenti ta’ SFTs u ta’
swaps ta’ redditu totali, -ESMA tista’, b’kont mehud tar-rekwiziti stipulati fid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE kif
ukoll il-prattiki tas-suq li qed jevolvu, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw aktar il-kontenut
tat-Tagsima A tal-Anness.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu fkonformita
mal-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 14
Trasparenza ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv fid-dokumenti prekuntrattwali

1. I-prospett tal-UCITS imsemmi fl-Artikolu 69 tad-Direttiva 2009/65/KE, u l-izvelar mill-AIFMs lill-investituri
msemmi fl-Artikolu 23(1) u (3) tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom jispecifikaw 1-SFT u s-swaps tar-redditu totali li
l-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS jew il-kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS, u l-AIFMs rispettivament, huma
awtorizzati li juzaw u jinkludu dikjarazzjoni cara li jintuzaw dawk it-transazzjonijiet u strumenti.

2. Il-prospett u l-izvelar lill-investituri msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu d-data prevista fit-Taqsima B tal-
Anness.

3. Sabiex tirrifletti l-prattiki tas-suq li qed jevolvu jew biex tizgura zvelar uniformi tad-data, -ESMA tista’, b’kont
mehud tar-rekwiziti stipulati fid-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE, tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li
jispecifikaw aktar il-kontenut tat-Taqsima B tal-Anness.

Fit-thejjija tal-abbozz ta’ standards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha tiehu kont tal-
bzonn li jithalla bizzejjed zmien qabel l-applikazzjoni taghhom.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu skont 1-Artikoli
10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.



23.12.2015 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea L 337/19

KAPITOLU V
TRASPARENZA FL-UZU MILL-GDID

Artikolu 15
Uzu mill-gdid ta’ strumenti finanzjarji ricevuti taht arrangament kollaterali

1. Kwalunkwe dritt tal-kontropartijiet biex juzaw mill-gdid l-istrumenti finanzjarji ricevuti bhala kollateral ghandu
jkunu soggett ghal mill-inqas iz-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kontroparti li tipprovdi giet debitament infurmata bil-miktub mill-kontroparti li tircievi bir-riskji u l-konsegwenzi li
jistghu jkunu involuti fxi wiehed mill-kazijiet li gejjin:

(i) fl-ghoti ta’ kunsens ghal dritt ta’ uzu ta’ kollateral previst minn arrangament kollaterali ta’ titolu fkonformita mal-
Artikolu 5 tad-Direttiva 2002/47 [KE;

(i) fil-konkluzjoni ta’ arrangament kollaterali ta’ trasferiment ta’ titolu;

(b) il-kontroparti li tipprovdi tkun tat il-kunsens esplicitu taghha, kif evidenzjat b'firma, bil-miktub jew b'mod legalment
ekwivalenti, tal-kontroparti li tipprovdi ghal arrangament kollaterali ta’ titolu, li t-termini tieghu jipprevedu dritt ta’
uzu fkonformita mal-Artikolu 5 tad-Direttiva 2002/47/KE, jew tkun qablet b'mod esplicitu li tipprovdi kollateral
permezz ta’ arrangament kollaterali ta’ trasferiment ta’ titolu.

Fir-rigward tal-punt (a) tal-ewwel subparagrafu, il-kontroparti li tipprovdi ghandha mill-inqas tkun infurmata bil-miktub
bir-riskji u l-konsegwenzi li jistghu jinqalghu fil-kaz tal-inadempjenza tal-kontroparti i tircievi.

2. Kwalunkwe ezercitar mill-kontropartijiet tad-dritt taghhom ghall-uzu mill-¢did ghandu jkun soggett ghal mill-inqas
fiz-zewg kondizzjonijiet li gejjin:

(@) l-uzu mill-gdid jitwettaq skont it-termini specifikati fl-arrangament kollaterali imsemmi fil-punt (b) tal-paragrafu 1;

(b) l-istrumenti finanzjarji ricevuti taht arrangament kollaterali jigu trasferiti mill-kont tal-kontroparti li tipprovdi.

Permezz ta’ deroga mill-punt (b) tal-ewwel subparagrafu, fejn kontroparti ghal arrangament kollaterali tkun stabbilita
fpajjiz terz u l-kont tal-kontroparti li tipprovdi l-kollateral jinzamm u jkun soggett ghal-ligi ta’ pajjiz terz, l-uzu mill-gdid
ghandu jigi evidenzjat jew bi trasferiment mill-kont tal-kontroparti li tipprovdi jew b'mezzi adatti ohra.

3. Dan l-Artikolu huwa minghajr pregudizzju ghal legislazzjoni settorjali aktar stretta, b’'mod partikolari ghad-Direttivi
2009/65/KE u 2014/65/UE, u ghal ligi nazzjonali li ghandhom I-ghan li jizguraw livell oghla ta’ protezzjoni ghall-
kontropartijiet li jipprovdu.

4. Dan l-Artikolu ma ghandux jaffettwa 1-ligi nazzjonali fir-rigward tal-validita jew l-effett ta’ transazzjoni.

KAPITOLU VI
SUPERVIZJONI U AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 16
Dezinjazzjoni u setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. Ghallfini ta’ dan ir-Regolament, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinkludu dawn li gejjin:
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(a) ghal kontropartijiet finanzjarji, awtoritajiet kompetenti jew awtoritajiet nazzjonali kompetenti skont it-tifsira tar-
Regolamenti (UE) Nru 648/2012, (UE) Nru 1024/2013 u (UE) Nru 909/2014 u tad-Direttivi 2003/41/KE,
2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE u 2014/65/UE, u l-awtoritajiet supervizorji skont it-tifsira tad-Direttiva
2009/138/KE;

(b) ghall-kontropartijiet mhux finanzjarji, l-awtoritajiet kompetenti ddezinjati skont l-Artikolu 10(5) tar-Regolament (UE)
Nru 648/2012;

() ghall-fini tal-Artikoli 13 u 14 ta’ dan ir-Regolament, fdak li jirrigwarda l-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS u I-
kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS, I-awtoritajiet kompetenti ddezinjati skont I-Artikolu 97 tad-Direttiva
2009/65/KE;

(d) ghall-fini tal-Artikoli 13 u 14 ta’ dan ir-Regolament, fir-rigward tal-AIFMs, l-awtoritajiet kompetenti ddezinjati skont I-
Artikolu 44 tad-Direttiva 2011/61/UE.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jezercitaw is-setghat moghtija lilhom mid-dispozizzjonijiet imsemmija fil-para-
grafu 1 u ghandhom jissorveljaw il-konformita mal-obbligi stabbiliti fdan ir-Regolament.

3. L-awtoritajiet kompetenti msemmija fil-punti (c) u (d) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu ghandhom iwettqu moni-
toragg tal-kumpanniji tal-manigment tal-UCITS, il-kumpanniji ta’ investiment tal-UCITS u 1-AIFMs stabbiliti fit-territorji
taghhom biex jivverifikaw li dawn ma juzawx SFTs u swaps tar-redditu totali, dment li dawn ma jikkonformawx mal-
Artikoli 13 u 14.

Artikolu 17
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 16 u I-ESMA ghandhom jikkooperaw mill-qrib ma’ xulxin u
jiskambjaw informazzjoni bl-iskop li jwettqu dmirijiethom skont dan ir-Regolament, b’'mod partikolari sabiex jidentifikaw
u jirrimedjaw ksur ta’ dan ir-Regolament.

2. L-awtorita kompetenti tista’ tirrifjuta li tagixxi fuq talba ghall-kooperazzjoni u ghall-iskambju ta’ informazzjoni
fkonformita mal-paragrafu 1 fwahda mic-cirkustanzi eccezzjonali li gejjin biss:

(@) fejn ikunu diga nbdew procedimenti gudizzjarji fir-rigward tal-istess azzjonijiet u kontra l-istess persuni quddiem I-
awtoritajiet tal-Istat Membru tal-awtorita kompetenti li tilqa’ t-talba, jew

(b) fejn tkun diga nghatat sentenza finali fir-rigward ta’ tali persuni ghall-istess azzjonijiet fl-Istat Membru tal-awtorita
kompetenti li tilga’ t-talba,

Fil-kaz ta’ rifjut bhal dan, l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lill-awtorita rikjedenti u lill-ESMA kif mehtieg, filwaqt
li tipprovdi informazzjoni kemm jista’ jkun iddettaljata.

3. L-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 12(2) u l-membri rilevanti tas-SEBC ghandhom jikkooperaw mill-qrib skont il-
kondizzjonijiet stipulati fdan il-paragrafu:

Tali kooperazzjoni ghandha tkun kunfidenzjali u tiddependi minn talba ggustifikata mill-awtoritajiet kompetenti rilevanti,
u ghandha ssir biss biex dawk l-awtoritajiet ikunu jistghu jwettqu r-responsabbiltajiet rispettivi taghhom.

Minkejja l-ewwel u t-tieni subparagrafi, il-membri tas-SEBC jistghu jirrifjutaw li jipprovdu informazzjoni fejn huma jkunu
dahlu fit-transazzjonijiet fil-qadi tal-funzjonijiet taghhom bhala awtoritajiet monetarji.

Fil-kaz ta’ rifjut kif imsemmi fit-tielet subparagrafu, il-membru rilevanti tas-SEBC ghandu jinnotifika lill-awtorita rikjedenti
dwar dak ir-rifjut flimkien mal-gustifikazzjoni ghalih.
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Artikolu 18
Segretezza professjonali

1. Kwalunkwe informazzjoni kunfidenzjali ricevuta, skambjata jew trasmessa skont dan ir-Regolament ghandha tkun
soggetta ghall-kondizzjonijiet ta’ segretezza professjonali stabbiliti fil-paragrafi 2 u 3.

2. L-obbligu tas-segretezza professjonali ghandu japplika ghall-persuni kollha li jahdmu jew li hadmu ghall-entitajiet
imsemmija fl-Artikolu 12(2) u l-awtoritajiet kompetenti msemmija fl-Artikolu 16 ghall-ESMA, 1-EBA u I-EIOPA, jew ghall-
awdituri u l-esperti moghtija l-istruzzjonijiet mill-awtoritajiet kompetenti jew I-ESMA, I-EBA u I-EIOPA. L-ebda informazz-
joni kunfidenzjali li dawn il-persuni jir¢ievu fil-qadi ta’ dmirijiethom ma ghandha tigi zvelata lil ebda persuna jew awtorita,
hlief fforma sommarja jew aggregata b'mod li kontroparti, repozitorju tat-transazzjonijiet jew kwalunkwe persuna ohra
individwali ma tkunx tista’ tigi identifikata, minghajr pregudizzju ghal-ligi kriminali jew fiskali nazzjonali jew ghal dan ir-
Regolament.

3. Minghajr pregudizzju ghal-ligi kriminali jew fiskali nazzjonali, l-awtoritajiet kompetenti, I-ESMA, 1-EBA, I-EIOPA,
korpi jew persuni fizi¢i jew guridici ghajr l-awtoritajiet kompetenti li jircievu informazzjoni kunfidenzjali skont dan ir-
Regolament jistghu juzawha biss fit-twettiq ta’ dmirijiethom u ghat-twettiq tal-funzjonijiet taghhom, fil-kaz tal-awtoritajiet
kompetenti, fl-ambitu ta’ dan ir-Regolament jew, fil-kaz ta’ awtoritajiet, korpi jew persuni fizi¢i jew guridi¢i ohra, ghall-
iskop li ghalih din l-informazzjoni tkun giet ipprovduta lilhom jew fil-kuntest ta’ proceduri amministrattivi jew gudizzjarji
relatati specifikament mat-twettiq ta” dawn il-funzjonijiet, jew it-tnejn. Meta I-ESMA, 1-EBA u I-EIOPA, l-awtorita kompe-
tenti jew xi awtorita, korp jew persuna ohra li tikkomunika l-informazzjoni taghti I-kunsens taghha ghal dan, l-awtorita li
tircievi l-informazzjoni tista’ tuzaha ghal skopijiet mhux kummercjali.

4. Il-paragrafi 2 u 3 ma ghandhomx jimpedixxu lill-ESMA, I-EBA u I-EIOPA, l-awtoritajiet kompetenti jew il-banek
centrali rilevanti milli jiskambjaw jew jittrasmettu informazzjoni kunfidenzjali fkonformita ma’ dan ir-Regolament u mal-
legislazzjoni l-ohra applikabbli ghad-ditti ta’ investiment, l-istituzzjonijiet ta’ kreditu, il-fondi tal-pensjonijiet, l-intermed-
jarji ta’ assigurazzjoni u ta’ riassigurazzjoni, l-imprizi tal-assigurazzjoni, is-swieq regolati jew l-operaturi tas-suq jew inkella
bil-kunsens tal-awtorita kompetenti jew awtorita jew korp jew persuna fizika jew guridika ohra li tkun ikkomunikat din I-
informazzjoni.

5. Il-paragrafi 2 u 3 ma ghandhomx jimpedixxu lill-awtoritajiet kompetenti milli jiskambjaw jew jittrasmettu infor-
mazzjoni kunfidenzjali, fkonformita mal-ligi nazzjonali, li ma tkunx waslet ghand awtorita kompetenti ta’ Stat Membru
iehor.

KAPITOLU VI
RELAZZJONIJIET MA’ PAJJIZI TERZI

Artikolu 19
Ekwivalenza u rikonoxximent tar-repozitorji tat-transazzjonijiet

1. I-Kummissjoni tista’ tadotta atti ta’ implimentazzjoni li jiddeterminaw li l-arrangamenti legali u supervizorji ta’ pajjiz
terz jizguraw li:

(a) ir-repozitorji tat-transazzjonijiet awtorizzati fdak il-pajjiz terz jikkonformaw mar-rekwiziti li huma legalment vinko-
lanti u li huma ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fdan ir-Regolament;

(b) is-supervizjoni effettiva tar-repozitorji tat-transazzjonijiet u l-infurzar effettiv tal-obbligi taghhom fdak il-pajjiz terz
isiru fuq bazi kontinwa;

(c) jezistu garanziji ta’ segretezza professjonali, inkluza l-protezzjoni ta’ sigrieti tan-negozju li l-awtoritajiet jikkondividu
ma’ pajjizi terzi, u dawk il-garanziji li huma mill-inqas ekwivalenti ghal dawk stipulati fdan ir-Regolament; u

(d) ir-repozitorji tat-transazzjonijiet awtorizzati fdak il-pajjiz terz huma soggetti ghal obbligu legalment vinkolanti u
infurzabbli biex jinghata access dirett u immedjat ghad-data lill-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 12(2).

L-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu ghandu jispecifika wkoll l-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz li
huma intitolati li jkollhom access ghad-data dwar I-SFTs mizmuma frepozitorji tat-transazzjonijiet stabbiliti fl-Unjoni.
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L-att ta’ implimentazzjoni msemmi fl-ewwel subparagrafu ta’ dan il-paragrafu ghandu jigi adottat fkonformita mal-
procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 31(2).

2. Fejn repozitorji tat-transazzjonijiet awtorizzati fdak il-pajjiz terz mhumiex soggetti ghal obbligu legalment vinko-
lanti u infurzabbli taht il-ligi ta’ dak il-pajjiz terz biex jaghtu access dirett u immedjat ghad-data lill-entitajiet imsemmija fl-
Artikolu 12(2), il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rakkomandazzjonijiet lill-Kunsill ghan-negozjar ta’ ftehimiet inter-
nazzjonali ma’ dak il-pajjiz terz rigward l-access reciproku ghal, u l-iskambju ta’ informazzjoni dwar, SFTs mizmuma
frepozitorji tat-transazzjonijiet i huma stabbiliti fdak il-pajjiz terz, sabiex jigi zgurat li l-entitajiet kollha msemmija fl-
Artikolu 12(2) ikollhom access dirett u immedjat ghall-informazzjoni kollha mehtiega ghall-ezercizzju ta’ dmirijiethom.

3. Repozitorju tat-transazzjonijiet stabbilit fpajjiz terz jista’ jipprovdi s-servizzi u l-attivitajiet tieghu lil entitajiet
stabbiliti fl-Unjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 4 biss wara r-rikonoxximent tieghu mill-ESMA fkonformita mar-rekwiziti
stabbiliti fil-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu.

4. Ir-repozitorju tat-transazzjonijiet imsemmi fil-paragrafu 3 ghandu jissottometti lill-ESMA wahda milli gejjin:

(a) applikazzjoni ghar-rikonoxximent;

(b) applikazzjoni ghall-estensjoni tar-registrazzjoni ghall-finijiet tal-Artikolu 4 ta’ dan ir-Regolament fil-kaz ta’ repozitorju
tat-transazzjonijiet diga rikonoxxut skont ir-Regolament (UE) Nru 648/2012.

5. Applikazzjoni kif jinghad fil-paragrafu 4 ghandha tkun akkumpanjata mill-informazzjoni kollha mehtiega, inkluz
mill-inqas l-informazzjoni mehtiega biex jigi vverifikat li r-repozitorju tat-transazzjonijiet huwa awtorizzat u huwa soggett
ghal supervizjoni effettiva fpajjiz terz li jissodisfa l-kriterji kollha li gejjin:

(a) il-Kummissjoni iddeterminat, permezz ta’ att ta’ implimentazzjoni skont il-paragrafu 1, li l-pajjiz terz ghandu qafas
regolatorju u supervizorju li huwa ekwivalenti u infurzabbli;

(b) l-awtoritajiet rilevanti tal-pajjiz terz ikunu dahlu farrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-ESMA i jispecifikaw mill-inqas:

(i) mekkanizmu ghall-iskambju ta’ informazzjoni bejn -ESMA u kwalunkwe awtoritd ohra tal-Unjoni li tezer¢ita
responsabbiltajiet bhala rizultat ta” kwalunkwe delega ta’ kompiti skont I-Artikolu 9(1), minn naha, u l-awtoritajiet
kompetenti rilevanti tal-pajjiz terz ikkoncernat, min-naha l-ohra; u

(ii) proceduri li jikkoncernaw il-koordinazzjoni tal-attivitajiet supervizorji.

L-ESMA ghandha tapplika r-Regolament (KE) Nru 45/2001 fir-rigward tat-trasferiment ta’ data personali lil pajjiz terz.

6.  Fi zmien 30 jum ta’ xoghol minn meta tasal l-applikazzjoni, I-ESMA ghandha tanalizza jekk l-applikazzjoni hijiex
kompluta. Jekk I-ESMA tiddetermina li l-applikazzjoni ma tkunx kompluta, hija ghandha tistabbilixxi skadenza sa meta 1-
repozitorju tat-transazzjonijiet applikant ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali.

7. Fizmien 180 jum ta’ xoghol mis-sottomissjoni ta’ applikazzjoni kompluta, I-ESMA ghandha tinforma lir-repozitorju
tat-transazzjonijiet applikant bil-miktub bi spjegazzjoni kompletament motivata dwar jekk ir-rikonoxximent ikunx inghata
jew ikunx gie rrifjutat.

8. L-ESMA ghandha tippubblika, fuq is-sit elettroniku taghha, lista tar-repozitorji tat-transazzjonijiet rikonoxxuti
fkonformita ma’ dan l-Artikolu.

Artikolu 20
Access indirett ghad-data bejn l-awtoritajiet

L-ESMA tista’ tikkonkludi arrangamenti ta’ kooperazzjoni mal-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjizi terzi li jehtieg li jwettqu r-
responsabbiltajiet u l-mandati rispettivi taghhom fir-rigward tal-iskambju reciproku ta’ informazzjoni dwar 1-SFTs
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imqieghda ghad-disponibbilta tal-ESMA minn repozitorji tat-transazzjonijiet tal-Unjoni fkonformita mal-Artikolu 12(2) u
d-data tal-SFTs migbura u mizmuma mill-awtoritajiet ta’ pajjizi terzi, dment li jezistu garanziji ta’ segretezza professjonali,
inkluza fir-rigward tal-protezzjoni ta’ sigrieti tan-negozju kondivizi mill-awtoritajiet ma’ pajjizi terzi.

Artikolu 21
Ekwivalenza tar-rapportar

1. I-Kummissjoni tista’ tadotta atti ta’ implimentazzjoni li jiddeterminaw li l-arrangamenti legali, supervizorji u ta’
infurzar ta’ pajjiz terz:

(a) ikunu ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti skont I-Artikolu 4;

(b) jizguraw il-protezzjoni tas-segretezza professjonali li tkun ekwivalenti ghal dik stipulata fdan ir-Regolament;

() qed jigu applikati u infurzati b'mod effettiv, ekwu u mhux distorziv sabiex ikunu Zzgurati supervizjoni u infurzar
effettivi fdak il-pajjiz terz; u

(d) jizguraw li l-entitajiet imsemmija fl-Artikolu 12(2) ikollhom access dirett ghad-dettalji dwar id-data ta’ SFTs skont I-
Artikolu 19(1) jew inkella access indirett ghad-dettalji dwar SFTs skont I-Artikolu 20.

2. Fejn il-Kommissjoni tkun adottat att ta’ implimentazzjoni dwar l-ekwivalenza fir-rigward ta’ pajjiz terz, kif imsemmi
fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, il-kontropartijiet li jidhlu fi transazzjoni soggetta ghal dan ir-Regolament ghandhom
jitgiesu li jkunu onoraw ir-rekwiziti li jinsabu fl-Artikolu 4 fejn mill-inqas wahda mill-kontropartijiet tkun stabbilita fdak
il-pajjiz terz u l-kontropartijiet ikunu kkonformaw mal-obbligi rilevanti ta’ dak il-pajjiz terz fir-rigward ta’ dik it-transazz-
joni.

Dak l-att ta’ implimentazzjoni ghandu jigi adottat fkonformita mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Artikolu 31(2).

[I-Kummissjoni ghandha, fkooperazzjoni mal-ESMA, twettaq monitoragg tal-implimentazzjoni effettiva minn pajjizi terzi
li ghalihom ikun gie adottat att ta’ implimentazzjoni dwar l-ekwivalenza tar-rekwiziti ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-
Artikolu 4 u tirrapporta regolarment lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill. Meta r-rapport jizvela applikazzjoni insuffic-
jenti jew inkonsistenti tar-rekwiziti ekwivalenti minn awtoritajiet ta’ pajjizi terzi, il-Kummissjoni ghandha tikkunsidra, fi
zmien 30 jum kalendarju mill-prezentazzjoni tar-rapport, jekk tirtirax ir-rikonoxximent bhala ekwivalenti ghall-qafas
legali tal-pajjiz terz ikkoncernat.

KAPITOLU VIII
SANZJONIJIET AMMINISTRATTIVI U MIZURI AMMINISTRATTIVI OHRA

Artikolu 22
Sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 28 u d-dritt tal-Istati Membri li jipprevedu u jimponu sanzjonijiet kriminali, I-
Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali, jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setgha li
jimponu sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra mill-inqas fir-rigward tal-ksur tal-Artikoli 4 u 15.

Fejn id-dispozizzjonijiet imsemmija fl-ewwel subparagrafu japplikaw ghal persuni guridici, l-Istati Membri ghandhom
jaghtu lill-awtoritajiet kompetenti s-setgha, ' kaz ta’ ksur, li japplikaw sanzjonijiet, soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti
fil-ligi nazzjonali, lill-membri tal-korp tal-manigment, u lil individwi ohra li skont il-ligi nazzjonali jkunu responsabbli
ghall-ksur.

2. Is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra mehuda ghall-fini tal-paragrafu 1 ghandhom ikunu
effettivi, proporzjonati u disswazivi.
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3. Fejn lstati Membri jkunu ghazlu, fkonformita mal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, li jistabbilixxu sanzjonijiet
kriminali ghall-ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija fdak il-paragrafu, huma ghandhom jizguraw li jkun hemm fis-
sehh mizuri xierqa sabiex l-awtoritajiet kompetenti jkollhom is-setghat kollha mehtiega biex jikkollaboraw mal-awtori-
tajiet gudizzjarji, tal-prosekuzzjoni jew tal-gustizzja kriminali fi hdan il-gurisdizzjoni taghhom biex jir¢ievu informazzjoni
specifika relatata ma’ investigazzjonijiet jew procedimenti kriminali mibdija ghal ksur possibbli tal-Artikoli 4 u 15, u li
jipprevedu tali informazzjoni ghal awtoritajiet kompetenti ohra u I-ESMA biex jonoraw l-obbligu taghhom li jikkooperaw
ma’ xulxin u, fejn rilevanti, mal-ESMA ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkooperaw ma’ awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra u ma’ awtoritajiet
rilevanti ta’ pajjizi terzi fir-rigward tal-ezercizzju tas-setghat taghhom li jimponu sanzjonijiet.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jikkooperaw ukoll ma’ awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra fir-rigward tal-
facilitazzjoni tal-irkupru ta’ sanzjonijiet monetarji.

4. L-Istati Membri ghandhom, fkonformita mal-ligi nazzjonali, jaghtu s-setgha lill-awtoritajiet kompetenti biex japp-
likaw mill-inqas is-sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra li gejjin fil-kaz ta’ ksur imsemmi fil-para-
grafu 1:

(a) ordni li tirrikjedi lill-persuna responsabbli ghall-ksur sabiex twaqgaf l-imgiba taghha u sabiex ma tirrepetix dik I-
imgiba;

(b) dikjarazzjoni pubblika li tindika l-persuna responsabbli u n-natura tal-ksur fkonformita mal-Artikolu 26;

(c) irtirar jew sospensjoni tal-awtorizzazzjoni;

(d) projbizzjoni temporanja ta’ kwalunkwe persuna li twettaq responsabbiltajiet manigerjali jew kwalunkwe persuna fizika
li tinzamm responsabbli ghal tali ksur, milli tezercita funzjonijiet ta’ manigment;

(¢) sanzjonijiet amministrattivi monetarji massimi mill-inqas sa tliet darbiet l-ammont tal-profitti miksuba jew it-telf evitat
bis-sahha tal-ksur, meta dawn ikunu jistghu jigu ddeterminati mill-awtorita rilevanti, anke jekk dawk is-sanzjonijiet
jagbzu l-ammonti msemmija fil-punti () u (g);

(f) fir-rigward ta’ persuna fizika, sanzjonijiet amministrattivi monetarji massimi ta’ mhux inqas minn EUR 5 000 000 jew,
fl-Istati Membri fejn il-munita mhijiex l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita nazzjonali fit-12 ta’ Jannar 2016;

(g) fir-rigward ta’ persuni guridici, sanzjonijiet amministrattivi monetarji massimi ta’ mhux inqas minn:

(i) EUR 5000 000 jew, fl-Istati Membri li l-munita taghhom mhijiex l-euro, il-valuir korrispondenti fil-munita
nazzjonali fit-12 ta’ Jannar 2016, jew sa 10 % tal-fatturat annwali totali tal-persuna guridika skont l-ahhar
kontijiet disponibbli approvati mill-korp tal-manigment ghall-ksur tal-Artikolu 4;

(i) EUR 15000 000 jew, fl-Istati Membri li l-munita taghhom mhijiex l-euro, il-valur korrispondenti fil-munita
nazzjonali fit-12 ta’ Jannar 2016, jew sa 10 % tal-fatturat annwali totali tal-persuna guridika skont l-ahhar
kontijiet disponibbli approvati mill-korp tal-manigment ghall-ksur tal-Artikolu 15.

Ghall-finijiet tal-punt (g)(i) u (ii) tal-ewwel subparagrafu, fejn il-persuna guridika tkun impriza principali jew sussidjarja tal-
impriza principali li ghandha thejji kontijiet finanzjarji konsolidati fkonformita mad-Direttiva 2013/34/UE, il-fatturat
annwali totali rilevanti ghandu jkun il-fatturat annwali totali jew it-tip korrispondenti ta’ dhul skont ir-regim tal-konta-
bilita rilevanti skont l-ahhar kontijiet konsolidati disponibbli approvati mill-korp tal-manigment tal-impriza princ¢ipali
finali.
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L-Istati Membri jistghu jipprevedu li l-awtoritajiet kompetenti jkollhom setghat minbarra dawk imsemmija fdan il-
paragrafu. L-Istati Membri jistghu jipprevedu wkoll aktar lok ghal sanzjonijiet u livelli oghla ta’ sanzjonijiet minn
dawk previsti fdan il-paragrafu.

5. Ksur tal-Artikolu 4 ma ghandux jaffettwa l-validita tat-termini ta’ SFT jew il-possibbilta li l-partijiet jinfurzaw it-
termini ta’ SFT. Ksur tal-Artikolu 4 ma ghandux iwassal ghal drittijiet ghal kumpens minn parti lil SFT.

6.  L-Istati Membri jistghu jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjonijiet amministrattivi u mizuri amminis-
trattivi ohra kif imsemmi fil-paragrafu 1 fejn il-ksur imsemmi fdak il-paragrafu jkun diga soggett ghal sanzjonijiet
kriminali fil-ligi nazzjonali taghhom qabel it-13 ta’ Jannar 2018. Fejn jiddeciedu li ma jistabbilixxux regoli ghal sanzjo-
nijiet amministrattivi u mizuri amministrattivi ohra, l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw, fid-dettall, lill-Kummissjoni u
lill-ESMA, il-partijiet rilevanti tal-ligi kriminali taghhom.

7. Sat-13 ta’ Lulju 2017 l-Istati Membri ghandhom jinnotifikaw ir-regoli fir-rigward tal-paragrafi 1, 3 u 4 lill-Kummiss-
joni u lill-ESMA. Huma ghandhom jinnotifikaw lill-Kummissjoni u lill-FESMA minghajr dewmien dwar kwalunkwe emenda
sussegwenti li ssir fihom.

Artikolu 23
Determinazzjoni ta’ sanzjonijiet amministrattivi u miZuri amministrattivi ohra

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li, meta jiddeterminaw it-tip u I-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi u mizuri
amministrattivi ohra, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jiechdu kont ta¢-¢irkostanzi rilevanti kollha, inkluz, fejn xieraq:

(a) il-gravita u d-dewmien tal-ksur;

(b) il-livell ta’ responsabbilta tal-persuna responsabbli ghall-ksur;

(c) is-sahha finanzjarja tal-persuna responsabbli ghall-ksur, billi jitqiesu fatturi bhall-fatturat totali fil-kaz ta’ persuna
guridika jew id-dhul annwali fil-kaz ta’ persuna fizika;

(d) l-importanza tal-profitti miksuba jew it-telf evitat mill-persuna responsabbli ghall-ksur, sa fejn ikunu jistghu jigu
ddeterminati;

(e) illivell ta’ kooperazzjoni tal-persuna responsabbli ghall-ksur mal-awtorita kompetenti, minghajr pregudizzju ghall-
htiega i tigi zZgurata l-eliminazzjoni tal-profitti miksuba jew tat-telf evitat minn dik il-persuna;

(f) ksur precedenti mill-persuna responsabbli ghall-ksur.

L-awtoritajiet kompetenti jistghu jiehdu kont ta’ fatturi addizzjonali apparti dawk imsemmijin fl-ewwel paragrafu meta
jiddeterminaw it-tip u l-livell ta’ sanzjonijiet amministrattivi u mizZuri amministrattivi ohra.

Artikolu 24
Rapportar ta’ ksur

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jistabbilixxu mekkanizmi effettivi biex ikun jista’ jigi rrapportat, lill-awtoritajiet
kompetenti ohra, ksur li jkun qed isir jew ksur potenzjali tal-Artikoli 4 u 15.

2. Il-mekkanizmi msemmija fil-paragrafu 1 ghandhom jinkludu mill-inqas:

(a) proceduri specifici ghar-ricevuta ta’ rapporti ta’ ksur tal-Artikoli 4 jew 15 u s-segwitu taghhom, inkluz l-istabbiliment
ta’ mezzi ta’ komunikazzjoni siguri ghal rapporti bhal dawn;



L 337/26 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 23.12.2015

(b) protezzjoni xierqa ghall-persuni li jahdmu b’kuntratt ta’ impjieg li jirrapportaw ksur tal-Artikoli 4 jew 15 jew li jigu
akkuzati bi ksur ta’ dawk l-Artikoli, kontra ritaljazzjoni, diskriminazzjoni u tipi ohra ta’ trattament ingust;

(c) protezzjoni tad-data personali kemm tal-persuna li tirrapporta l-ksur tal-Artikoli 4 jew 15 u tal-persuna fizika li
allegatament wettqet il-ksur, inkluza l-protezzjoni fir-rigward taz-zamma tal-kunfidenzjalita tal-identita taghhom, fl-
istadji kollha tal-procedura minghajr pregudizzju ghar-rekwizit tal-izvelar ta’ informazzjoni mil-ligi nazzjonali fil-
kuntest ta’ investigazzjonijiet jew proceduri gudizzjarji sussegwenti.

3. Il-kontropartijiet ghandu jkollhom fis-sehh proceduri interni xierqa ghall-impjegati taghhom biex jirrapportaw ksur
tal-Artikoli 4 u 15.

Artikolu 25
Skambju ta’ informazzjoni mal-ESMA

1. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jipprovdu lill-ESMA, kull sena, b'informazzjoni aggregata u granulari dwar is-
sanzjonijiet amministrattivi kollha u mizuri amministrattivi ohra imposti minnhom fkonformitd mal-Artikolu 22. L-
ESMA ghandha tippubblika informazzjoni aggregata frapport annwali.

2. Fejn l-Istati Membri jkunu ghazlu li jistabbilixxu sanzjonijiet kriminali ghal ksur tad-dispozizzjonijiet imsemmija fl-
Artikolu 22, l-awtoritajiet kompetenti taghhom ghandhom jipprovdu lill-ESMA, kull sena, data anonimizzata u aggregata
dwar l-investigazzjonijiet kriminali kollha mwettqa u s-sanzjonijiet kriminali imposti. L-ESMA ghandha tippubblika
frapport annwali, data dwar is-sanzjonijiet kriminali imposti.

3. Fejn l-awtorita kompetenti tkun Zvelat sanzjoni amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra jew sanzjoni
kriminali lill-pubbliku, hija ghandha fl-istess hin, tirrapporta dik l-informazzjoni lill-ESMA.

4. L-ESMA ghandha tizviluppa abbozzi ta’ standards teknici ta” implimentazzjoni sabiex tiddetermina l-proceduri u I-
forom ghall-iskambju ta’ informazzjoni kif imsemmi fil-paragrafi 1 u 2.

L-ESMA ghandha tissottometti dawk l-abbozzi ta’ standards teknici ta’ implimentazzjoni lill-Kummissjoni sat-13 ta’ Jannar
2017.

[I-Kummissjoni tinghata s-setgha li tadotta l-istandards tekni¢i ta’ implimentazzjoni msemmija fl-ewwel subparagrafu
fkonformita mal-Artikolu 15 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

Artikolu 26
Pubblikazzjoni tad-decizjonijiet

1. Soggett ghall-paragrafu 4 ta’ dan l-Artikolu, l-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jippubb-
likaw kwalunkwe decizjoni li timponi sanzjoni amministrattiva jew mizura amministrattiva ohra b’rabta ma’ ksur tal-
Artikolu 4 jew 15 fuq is-sit elettroniku taghhom ezatt wara li I-persuna soggetta ghal dik id-de¢izjoni tkun giet infurmata
b'dik id-decizjoni.

2. L-informazzjoni ppubblikata skont il-paragrafu 1 ghandha tispecifika mill-ingas it-tip u n-natura tal-ksur u l-identita
tal-persuna soggetta ghad-decizjoni.

3. Il-paragrafi 1 u 2 ma ghandhomx japplikaw ghal decizjonijiet li jimponu mizuri li huma ta’ natura investigattiva.

Fejn awtorita kompetenti tqis, wara valutazzjoni kaz b’kaz, li l-pubblikazzjoni tal-identita tal-persuna guridika soggetta
ghad-decizjoni, jew id-data personali ta’ persuna fizika, tkun sproporzjonata, jew fejn pubblikazzjoni bhal din tista’
tippregudika investigazzjoni li tkun ghaddejja jew l-istabbilta tas-swieq finanzjarji, ghandha taghmel wahda minn dawn
li gejjin:

(a) tiddifferixxi l-pubblikazzjoni tad-decizjoni sakemm ir-ragunijiet ghal dan id-differiment ma jibqghux jezistu;
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(b) tippubblika d-decizjoni fuq bazi anonima fkonformita mal-ligi nazzjonali meta din il-pubblikazzjoni tizgura protezz-
joni effettiva tad-data personali kkoncernata u, fejn xieraq, tipposponi l-pubblikazzjoni tad-data rilevanti ghal perijodu
ta’ zmien ragonevoli fejn huwa prevedibbli li r-ragunijiet ghall-pubblikazzjoni anonima mhux ser jibqghu jezistu
matul dak il-perijodu;

(c) ma tippubblikax id-decizjoni fil-kaz li l-awtorita kompetenti tkun tal-opinjoni li I-pubblikazzjoni fkonformita mal-
punt (a) jew (b) ser tkun bizzejjed biex tizgura:

(i) 1i l-istabbilta tas-swieq finanzjarji ma tigix ippregudikata; jew
(i) il-proporzjonalita tal-pubblikazzjoni ta’ dawn id-decizjonijiet fir-rigward ta’ mizuri titqies ta’ natura minuri.

4. Meta d-decizjoni tkun soggetta ghal appell quddiem awtorita nazzjonali, gudizzjarja, amministrattiva jew awtorita
ohra, l-awtoritajiet kompetenti xorta ghandhom jippubblikaw, immedjatament, fuq is-sit elettroniku taghhom din I-
informazzjoni u kwalunkwe informazzjoni sussegwenti dwar ir-rizultat ta’ tali appell. Kwalunkwe decizjoni li thassar

decizjoni soggetta ghal appell ghandha tigi ppubblikata wkoll.

5.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jinformaw Lill-ESMA dwar is-sanzjonijiet amministrattivi kollha u mizuri
amministrattivi ohra imposti imma mhux ippubblikati, fkonformita mal-punt (c) tal-paragrafu 3, inkluz kwalunkwe
appell fir-rigward taghhom u l-ezitu tieghu. L-Istati Membri ghandhom jizguraw li l-awtoritajiet kompetenti jircievu 1-
informazzjoni u s-sentenza finali fir-rigward ta’ kwalunkwe sanzjoni kriminali imposta u jipprezentawhom lill-ESMA. L-
ESMA ghandha 7zomm database centrali tas-sanzjonijiet amministrattivi, mizuri amministrattivi ohra u sanzjonijiet
kriminali kkomunikati lilha unikament ghall-finijiet tal-iskambju ta’ informazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti. Dik
il-bazi tad-data ghandha tkun accessibbli ghall-awtoritajiet kompetenti biss u ghandha tigi aggornata abbazi tal-informazz-
joni pprovduta mill-awtoritajiet kompetenti.

6.  L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jizguraw li, kwalunkwe decizjoni ppubblikata fkonformita ma’ dan l-Artikolu
tibqa’ accessibbli fis-sit elettroniku taghhom mill-ingas ghal perijodu ta’ hames snin wara l-pubblikazzjoni taghha. Data
personali li tkun tinsab fdawk id-decizjonijiet ghandha tinZamm fuq is-sit elettroniku tal-awtorita kompetenti ghall-
perijodu mehtieg skont ir-regoli applikabbli dwar il-protezzjoni tad-data.

Artikolu 27
Dritt ta’ appell

L-Istati Membri ghandhom jizguraw li d-dec¢izjonijiet u l-mizuri mehudin fkonformita ma’ dan ir-Regolament huma
motivati tajjeb u soggetti ghad-dritt ta’ appell quddiem tribunal. Id-dritt ta’ appell quddiem tribunal ghandu japplika wkoll
meta fir-rigward ta’” applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni li tipprovdi l-informazzjoni kollha mehtiega, ma tittiched l-ebda
decizjoni fi zmien sitt xhur minn meta tigi ppreZentata.

Artikolu 28
Sanzjonijiet u mizuri ohra ghall-fini tal-Artikoli 13 u 14

Sanzjonijiet u mizuri ohra stabbiliti fkonformita mad-Direttivi 2009/65/KE u 2011/61/UE ghandhom ikunu applikabbli
ghal ksur tal-Artikoli 13 u 14 ta’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU IX
RIEZAMI

Artikolu 29
Rapporti u riezami

1. Fi Zmien 36 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 4(9), il-
Kummissjoni ghandha, wara i tikkonsulta I-ESMA, tipprezenta rapport dwar l-effettivita, l-effi¢jenza u l-proporzjonalita
tal-obbligi stabbiliti fdan ir-Regolament lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill, flimkien ma’ kwalunkwe proposta xierqa.
Dak ir-rapport ghandu jinkludi, b'mod partikolari, deskrizzjoni generali tal-obbligi ta’ rapportar simili stipulati fpajjizi
terzi, filwaqt li jiehu kont tal-hidma fil-livell internazzjonali. Huwa ghandu jiffoka wkoll fuq ir-rapportar ta’ kwalunkwe
transazzjoni rilevanti li ma tkunx inkluza fil-kamp ta’ applikazzjoni ta’ dan ir-Regolament, filwaqt li jiehu kont ta’
kwalunkwe zvilupp sinifikanti fil-prattiki tas-suq, kif ukoll jiffoka fuq l-impatt possibbli fil-livell tat-trasparenza ta’
operazzjonijiet ta’ finanzjament tat-titoli.



L 337/28 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 23.12.2015

Ghall-finijiet tar-rapport msemmi fl-ewwel subparagrafu, I-ESMA ghandha, fi Zmien 24 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh
tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont I-Artikolu 4(9) u kull tliet snin minn hemm ‘il quddiem, jew iktar frekwenti
fejn isehhu zviluppi sinifikanti fil-prattiki tas-suq, ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew, lill-Kunsill u lill-
Kummissjoni dwar l-effi¢jenza tar-rapportar, filwaqt li jittiehed kont tal-adegwatezza ta’ rapportar minn naha wahda,
b'mod partikolari ftermini ta’ kopertura u kwalita tar-rapportar kif ukoll it-tnaqqis fir-rapporti ghar-repozitorji tat-
transazzjonijiet, u dwar Zviluppi sinifikanti fil-prattiki tas-suq b’enfasi fuq transazzjonijiet li ghandhom objettiv jew effett
ekwivalenti ghal SFT.

2. Wara t-tlestija tal-hidma fil-livell internazzjonali u filwaqt li jittiched kont taghha, ir-rapporti msemmija fil-para-
graful ghandhom wkoll jidentifikaw ir-riskji materjali relatati mal-uzu ta” SFTs minn istituzzjonijiet ta’ kreditu u kumpan-
niji elenkati u janalizzaw jekk ikunx xieraq li jigi previst zvelar addizzjonali minn dawk l-entitajiet fir-rapporti perjodici
taghhom.

3. Sat-13 ta’ Ottubru 2017, il-Kummissjoni ghandha tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar il-
progress fl-isforzi internazzjonali biex jitnaqgsu r-riskji assoc¢jati ma’ STFs, inkluz ir-rakkomandazzjonijiet tal-FSB dwar
haircuts fuq SFTs ikklerjati mhux centralment, u dwar jekk dawk ir-rakkomandazzjonijiet humiex xierqa ghas-swieq tal-
Unjoni. II-Kummissjoni ghandha tissottometti dak ir-rapport flimkien ma kwalunkwe proposta xierqga.

Ghal dak il-ghan, I-ESMA ghandha, sat-13 ta’ Ottubru 2016, b’kooperazzjoni mal-EBA u I-BERS u filwaqt li jittiched kont
tal-isforzi internazzjonali, tipprezenta rapport lill-Kummisjoni, lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill li jivvaluta:

(a) jekk l-uzu ta’ SFTs iwassalx ghall-akkumulazzjoni ta’ ingranagg sinifikanti li mhuwiex indirizzat minn regolamentazz-
joni ezistenti;

(b) fejn xieraq, l-opzjonijiet disponibbli biex tigi indirizzata tali akkumulazzjoni;
(©) jekk humiex mehtiega aktar mizuri biex titnaqqas il-prociklicita ta’ dak l-ingranagg.
Ir-rapport tal-ESMA ghandu jgis ukoll l-impatt kwantitattiv fuq ir-rakkomandazzjonijiet tal-FSB.

4. Fi zmien 39 xahar mid-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 4(9) u fi zmien sitt
xhur mill-prezentazzjoni tar-rapporti aggornati tal-ESMA kif imsemmija fit-tieni subparagrafu ta’ dan il-paragrafu, il-
Kummissjoni ghandha, wara li tikkonsulta mal-ESMA, tipprezenta rapport lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill dwar I-
applikazzjoni tal-Artikolu 11 b'mod partikolari dwar jekk it-tariffi li ghandhom jigu imposti fuq ir-repozitorji tat-transazz-
jonijiet ikunux proporzjonati mal-fatturat tar-repozitorju tat-transazzjonijiet ikkoncernat u jkoprux b'mod shih l-infiq
mehtieg tal-ESMA b’rabta mar-registrazzjoni, ir-rikonoxximent u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-transazzjonijiet kif ukoll
ir-rimborz ta’ kwalunkwe spiza li l-awtoritajiet kompetenti jistghu jgarrbu fit-twettiq ta” hidma skont dan ir-Regolament
b'mod partikolari bhala rizultat ta’ kwalunkwe delega ta” kompiti skont I-Artikolu 9(1).

Ghall-finijiet tar-rapporti tal-Kummissjoni msemmija fl-ewwel subparagrafufi Zmien 33 xahar mid-data tad-dhul fis-sehh
tal-att delegat mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 4(9), u kull tliet snin minn dakinhar ‘il quddiem, jew iktar frekwenti jekk
ikunu gew introdotti bidliet materjali fit-tariffi, -ESMA ghandha tipprezenta rapport lill-Kummissjoni dwar it-tariffi
imposti fuq ir-repozitorji tat-transazzjonijiet skont dan ir-Regolament. Dawk ir-rapporti ghandhom mill-inqas jiddeskrivu
l-infiq mehtieg tal-ESMA fir-rigward tar-registrazzjoni, ir-rikonoxximent u s-supervizjoni tar-repozitorji tat-transazzjonijiet,
l-ispejjez imgarrba mill-awtoritajiet kompetenti fit-twettiq ta’ hidma skont dan ir-Regolament, b'mod partikolari, bhala
rizultat ta’ kwalunkwe delega ta’ kompiti, kif ukoll it-tariffi imposti fuq ir-repozitorji tat-transazzjonijiet u l-proporzjo-
nalita taghhom ghall-fatturat tar-repozitorji tat-transazzjonijiet.

5. Wara li tikkonsulta lill-BERS, I-ESMA ghandha tippubblika rapport annwali dwar il-volumi ta’ SFTs aggregati skont
it-tip ta’ kontroparti u ta’ transazzjoni abbazi ta’ data rapportata fkonformita mal-Artikolu 4.

KAPITOLU X
DISPOZIZZJONIJIET FINALI

Artikolu 30
EzZerc¢izzju ta’ setghat delegati

1. Is-setgha tal-adozzjoni ta’ atti delegati tinghata lill-Kummissjoni soggett ghall-kondizzjonijiet stabbiliti fdan I-Arti-
kolu.
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2. Is-setgha ta’ adozzjoni ta’ atti delegati msemmija fl-Artikoli 2(4) u Artikolu 11(2) ghandha tinghata lill-Kummissjoni
ghal perijodu ta’ zZmien indeterminat mit-12 ta’ Jannar 2016.

3. Id-delega tas-setgha msemmija fl-Artikoli 2(4) u Artikolu 11(2), tista’ tigi revokata fi kwalunkwe mument mill-
Parlament Ewropew jew mill-Kunsill. Decizjoni ta’ revoka ghandha ttemm id-delega tas-setgha specifikata fdik id-deciz-
joni. Hi ghandha tidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-pubblikazzjoni tad-decizjoni f1l-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea jew
fdata sussegwenti li tkun specifikata fiha. Din ma ghandhiex taffettwa l-validita ta’ kwalunkwe att delegat diga fis-sehh.

4. Hekk kif tadotta att delegat, il-Kummissjoni ghandha tinnotifikah simultanjament lill-Parlament Ewropew u lill-
Kunsill.

5. Att delegat adottat skont I-Artikolu 2(4) jew l-Artikolu 11(2), ghandu jidhol fis-sehh biss jekk ma tigi espressal-ebda
oggezzjoni ghalih mill-Parlament Ewropew jew mill-Kunsill fi zmien xahrejn minn meta dak l-att jigi nnotifikat lilhom
jew jekk, gabel ma jiskadi dak il-perijodu, il-Parlament Ewropew u 1-Kunsill it-tnejn li huma jkunu informaw lill-Kummiss-
joni li mhumiex ser joggezzjonaw ghalih. Dak il-perijodu ghandu jigi estiz b’xahrejn fuq l-inizjattiva tal-Parlament
Ewropew jew tal-Kunsill.

Artikolu 31
Proc¢edura ta’ kumitat

1. I-Kummissjoni ghandha tigi meghjuna mill-Kumitat Ewropew tat-Titoli stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni
2001/528/KE (!). Dak il-Kumitat ghandu jkun kumitat skont it-tifsira tar-Regolament (UE) Nru 1822011 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (2).

2. Fejn issir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandu japplika 1-Artikolu 5 tar-Regolament (UE) Nru 182/2011.

Artikolu 32
Emendi ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012
Ir-Regolament (UE) Nru 648/2012 huwa emendat kif gej:

(1) H-Artikolu 2, il-punt (7) huwa sostitwit b'dan li gej:

“(7) ‘derivattiv OTC jew ‘kuntratt tad-derivattiv OTC’ tfisser kuntratt tad-derivattiv li l-ezekuzzjoni tieghu ma ssehhx
fsuq regolat skont it-tifsira tal-Artikolu 4(1)(14) tad-Direttiva 2004/39/KE jew fsuq ta’ pajjiz terz ikkunsidrat
bhala ekwivalenti ghal suq regolat fkonformita mal-Artikolu 2a ta’ dan ir-Regolament;”.

(2) Jiddahhal 1-Artikolu li gej:

“Artikolu 2a
Decizjonijiet ta’ ekwivalenza ghall-finijiet tad-definizzjoni ta’ derivattivi OTC

1. Ghallfinijiet tal-Artikolu 2(7) ta’ dan ir-Regolament, suq ta’ pajjiz terz ghandu jigi kkunsidrat bhala ekwivalenti
ghal suq regolat fis-sens tal-Artikolu 4(1)(14) tad-Direttiva 2004/39/KE fejn jikkonforma ma’ rekwiziti legalment
vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu III ta’ dik id-Direttiva u jkun soggett ghal supervizjoni
u infurzar effettivi fdak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa, kif determinat mill-Kummissjoni fkonformita mal-procedura
msemmija fil-paragrafu 2 ta’ dan I-Artikolu.

() 1d-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/528/KE tas-6 ta’ Gunju 2001 li tistabbilixxi I-Kumitat tat-Titoli Ewropej (GU L 191, 13.7.2001,
p. 45).

(3) Ir-Regolament (UE) Nru 182/2011 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-16 ta’ Frar 2011 li jistabbilixxi r-regoli u l-principji
generali dwar il-modalitajiet ta’ kontroll mill-Istati Membri tal-ezer¢izzju mill-Kummissjoni tas-setghat ta’ implimentazzjoni (GU L 55,
28.2.2011, p. 13).
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2. Il-Kummissjoni tista’ tadotta atti ta’ implimentazzjoni li jiddeterminaw li suq ta’ pajjiz terz jikkonforma ma’
rekwiziti legalment vinkolanti li huma ekwivalenti ghar-rekwiziti stabbiliti fit-Titolu IIT tad-Direttiva 2004/39/KE u
jkun soggett ghal supervizjoni u infurzar effettivi fdak il-pajjiz terz fuq bazi kontinwa ghall-finijiet tal-paragrafu 1.

Dawk l-atti ta’ implimentazzjoni ghandhom jigu adottati fkonformita mal-procedura ta’ ezami msemmija fl-Arti-
kolu 86(2) ta’ dan ir-Regolament.

3. I-Kummissjoni u I-ESMA ghandhom jippubblikaw fis-siti elettronici taghhom lista ta’ dawk is-swieq li ghan-
dhom jigu kkunsidrati bhala ekwivalenti fkonformita mal-att ta’ implimentazzjoni msemmi fil-paragrafu 2. Dik il-lista
ghandha tigi aggornata perjodikament.”.

—
N
=

Fl-Artikolu 81, il-paragrafu 3 huwa sostitwit b’dan li gej:

“3.  Ir-repozitorju tat-transazzjonijiet ghandu jaghmel disponibbli l-informazzjoni mehtiega lill-entitajiet li gejjin
biex ikunu jistghu jwettqu r-responsabbiltajiet u l-mandati rispettivi taghhom:

(a) 1-ESMA;

(b) 1-EBA;

() I-EIOPA;

(d) {l-BERS;

() l-awtoritd kompetenti li tissorvelja l-kontropartijiet ¢entrali (CCPs) li jkollhom access ghar-repozitorju tat-tran-
sazzjonijiet;

(f) l-awtorita kompetenti li tissorvelja ¢-centri tan-negozjar tal-kuntratti rrapportati;

(g) il-membri rilevanti tas-SEBC, inkluz il-BCE fit-twettiq tal-kompiti taghha fi hdan mekkanizmu supervizorju uniku
skont ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 (*);

(h) l-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz li jkunu dahlu fi ftehim internazzjonali mal-Unjoni kif imsemmi fl-Arti-
kolu 75;

(i) l-awtoritajiet supervizorji dezinjati skont l-Artikolu 4 tad-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (**);

() l-awtoritajiet rilevanti tat-titoli u s-swieq tal-Unjoni li r-responsabbiltajiet u l-mandati supervizorji rispettivi
taghhom jkopru l-kuntratti, is-swieq, il-partecipanti u l-istrumenti sottostanti li jaqghu taht il-kamp ta’ applikazz-
joni ta’ dan ir-Regolament;

(k) l-awtoritajiet rilevanti ta’ pajjiz terz li jkunu dahlu farrangament ta’ kooperazzjoni mal-ESMA, kif imsemmi fl-
Artikolu 76;

() I-Agenzija ghall-Koperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija stabbilita bir-Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parla-
ment Ewropew u tal-Kunsill (**¥);
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(m) l-awtoritajiet ta’ rizoluzzjoni mahtura skont I-Artikolu 3 tad-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (¥**);

(n) il-Bord Uniku ta’ Rizoluzzjoni stabbilit bir-Regolament (UE) Nru 806/2014;

(0) awtoritajiet kompetenti u awtoritajiet nazzjonali kompetenti skont it-tifsira tar-Regolamenti (UE) Nru 1024/2013
u (UE) Nru 909/2014 u tad-Direttivi 2003/41/KE, 2009/65/KE, 2011/61/UE, 2013/36/UE, u 2014/65/UE, u
awtoritajiet supervizorji skont it-tifsira tad-Direttiva 2009/138/KE;

(p) l-awtoritajiet kompetenti mahtura fkonformita mal-Artikolu 10(5) ta’ dan ir-Regolament.

(*) Ir-Regolament tal-Kunsill (UE) Nru 1024/2013 tal-15 ta’ Ottubru 2013 li jikkonferixxi kompiti specifici lill-
Bank Centrali Ewropew fir-rigward ta’ politiki relatati mas-supervizjoni prudenzjali ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu
(GU L 287, 29.10.2013, p. 63).

(**) 1d-Direttiva 2004/25/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-21 ta’ April 2004 fuq offerti ta’ xiri (GU
L 142, 30.4.2004, p. 12).

(***) Ir-Regolament (KE) Nru 713/2009 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 li jistabbilixxi
Agenzija ghall-Koperazzjoni tar-Regolaturi tal-Energija (GU L 211, 14.8.2009, p. 1).

(****) Id-Direttiva 2014/59/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 li tistabbilixxi qafas ghall-
irkupru u r-rizoluzzjoni ta’ istituzzjonijiet ta’ kreditu u ditti ta’ investiment u li temenda d-Direttiva tal-Kunsill
82/891/KEE u d-Direttivi 2001/24/KE, 2002/47/KE, 2004/25/KE, 2005/56/KE, 2007/36/KE, 2011/35/UE,
2012/30/UE u 2013/36/UE, u r-Regolamenti (UE) Nru 1093/2010 u (UE) Nru 648/2012, tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (GU L 173, 12.6.2014, p. 190).”

Artikolu 33
Dhul fis-sehh u applikazzjoni

1. Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu f1l-Gurnal Uffijali tal-
Unjoni Ewropea.

2. Dan ir-Regolament ghandu japplika mit-12 ta’ Jannar 2016, bl-ec¢ezzjoni ta”
(a) l-Artikolu 4(1), li ghandu japplika:

(i) 12-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 4(9) ghall-
kontropartijiet finanzjarji kif imsemmi fil-punti (3)(a) u (b) tal-Artikolu 3 u l-entitajiet ta’ pajjizi terzi msemmija
fil-punt (3)(i) tal-Artikolu 3 li jirrikjedi awtorizzazzjoni jew registrazzjoni fkonformita mal-legislazzjoni msem-
mija fil-punti (3)(a) u (b) tal-Artikolu 3 jekk ikunu stabbiliti fl-Unjoni;

(i) 15-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 4(9) ghall-
kontropartijiet finanzjarji kif imsemmi fil-punti (3)(g) u (h) tal-Artikolu 3 u l-entitajiet ta’ pajjizi terzi msemmija
fil-punt (3)(i) tal-Artikolu 3 li jirrikjedi awtorizzazzjoni jew registrazzjoni fkonformita mal-legislazzjoni msem-
mija fil-punti (3)(g) u (h) tal-Artikolu 3 jekk ikunu stabbiliti fl-Unjoni;

(iii) 18-il xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont 1-Artikolu 4(9) ghall-
kontropartijiet finanzjarji kif imsemmi fil-punti (3)(c) sa (f) tal-Artikolu 3 u l-entitajiet ta’ pajjizi terzi msemmija
fil-punt (3)() tal-Artikolu 3 li jirrikjedi awtorizzazzjoni jew registrazzjoni fkonformita mal-legislazzjoni msem-
mija fil-punti (3)(c) sa (f) tal-Artikolu 3 jekk ikunu stabbiliti fl-Unjoni;

(iv) 21 xahar wara d-data tad-dhul fis-sehh tal-att delegat adottat mill-Kummissjoni skont l-Artikolu 4(9) ghall-
kontropartijiet mhux finanzjarji;

(b) l-Artikolu 13, li ghandu japplika mit-13 ta’ Jannar 2017;
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(c) l-Artikolu 14, li ghandu japplika mit-13 ta’ Lulju 2017 fil-kaz ta’ imprizi ta’ investiment kollettiv soggetti ghad-
Direttiva 2009/65/KE jew id-Direttiva 2011/61/UE li gew ikkostitwiti gabel it-12 ta’ Jannar 2016;

(d) l-Artikolu 15, li ghandu japplika mit-13 ta’ Lulju 2016, li jinkludi ghall-arrangamenti kollaterali li jkunu jezistu fdik
id-data.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Strasburgu, il-25 ta’ Novembru 2015.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
II-President Il-President
M. SCHULZ N. SCHMIT
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ANNESS

Taqsima A — Informazzjoni li ghandha tinghata fir-rapporti ta’ kull sitt xhur u £dawk annwali tal-UCITS u r-rapport annwali
tal-AIF
Data globali:

— L-ammont ta’ titoli u komoditajiet b'self bhala proporzjon tat-total tal-assi li jissellfu ddefinit bhala li ma jinkludux flus
kontanti u ekwivalenti ta’ flus kontanti;

— L-ammont ta’ assi involuti fkull tip ta’ SFT u swaps tar-redditu totali espressi bhala ammont assolut (fil-munita tal-
impriza ta’ investiment kollettiv) u bhala proporzjon tal-assi tal-impriza ta’ investiment kollettiv mmaniggjati (AUM)

Data ta’ koncentrazzjoni:

— L-ghaxar l-akbar emittenti tal-kollateral fl-SFTs u s-swaps tar-redditu totali kollha (disaggregazzjoni ta’ volumi tat-titoli
kollaterali u komoditajiet ricevuti skont l-isem tal-emittent)

— L-ewwel 10 kontropartijiet ta’ kull tip ta’ SFTs u swaps tar-redditu totali separatament (Isem tal-kontroparti u l-volum
gross ta’ transazzjonijiet pendenti)

Data ta’ transazzjoni aggregata ghal kull tip ta’ SFT u swaps tar-redditu totali b’'mod separat li ghandha tigi disaggregata skont
il-kategoriji ta’ hawn taht:

— Tip u kwalita ta’ kollateral;

— Perijodu ta’ maturita tal-kollateral disaggregat fil-meded ta’ maturita li gejjin: anqas minn jum, minn jum sa gimgha,
minn gimgha sa xahar, minn xahar sa tliet xhur, minn tliet xhur sa sena, aktar minn sena, maturita bla limitu;

— Munita tal-kollateral;

— Perijodu ta’ maturita tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali disaggregat fil-meded ta’ maturita li gejjin: anqas minn jum,
minn jum sa gimgha, minn gimgha sa xahar, minn xahar sa tliet xhur, minn tliet xhur sa sena, aktar minn sena,
transazzjonijiet bla zZmien;

— Pajjiz li fih ikunu stabbiliti I-kontropartijiet;

— Rizoluzzjoni u kklerjar, (ez., tliet partijiet, Kontroparti Centrali, bilaterali).

Data dwar l-uzu mill-gdid ta’ kollateral:

— Proporzjon ta’ kollateral ricevut li jintuza mill-gdid, imgabbel mal-ammont massimu specifikat fil-prospett jew fl-
izvelar lil investituri;

— Ir-redditu fuq l-investiment mill-gdid tal-kollateral fi flus kontanti ghall-impriza ta’ investiment kollettiv.

Salvagwardja ta’ kollateral ricevut mill-impriza ta’ investiment kollettiv bhala parti mill-SFTs u s-swaps tar-redditu totali:

Numru u ismijiet ta’ kustodji u l-ammont ta’ assi kollaterali salvagwardati minn kull wiehed mill-kustodji

Salvagwardja ta’ kollateral moghti mill-impriza ta’ investiment kollettiv bhala parti mill-SFTs u s-swaps tar-redditu totali:

Il-proporzjon ta’ kollateral mizmum fkontijiet segregati jew fkontijiet akkomunati, jew fi kwalunkwe kont ichor
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Data dwar ir-redditu u l-ispiza ghal kull tip ta’ SFTs u swaps tar-redditu totali dizaggregati bejn l-impriza ta’
investiment kollettiv, il-maniger ta’ impriza ta’ investiment kollettiv u partijiet terzi (ez. agent mutwanti) ftermini assoluti
u bhala percentwali tar-redditi generali ggenerati minn dak it-tip ta’ SFTs u swaps tar-redditu totali

Taqsima B - Informazzjoni li ghandha tigi inkluza fi prospett tal-UCITS u l-izvelar lill-investituri tal-AIF:

— Deskrizzjoni generali tal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali uzati mill-impriza ta’ investiment kollettiv u r-raguni ghall-
uzu taghhom.

— Data generali li ghandha tigi rrappurtata ghal kull tip ta’ SFTs u swaps tar-redditu totali
— Tipi ta’ assi li jistghu jkunu soggetti ghalihom
— Proporzjon massimu ta’ AUM li jistghu jkunu soggetti ghalihom
— Proporzjon mistenni ta’ AUM li ser ikun soggett ghal kull wiched minnhom.

— Kriterji uzati biex jintghazlu l-kontropartijiet (inkluz l-istatus legali, il-pajjiz ta’ origini, il-klassifikazzjoni minima tal-
kreditu).

— Kollateral a¢cettabbli: deskrizzjoni ta’ kollateral accettabbli fir-rigward tat-tipi ta’ assi, l-emittent, il-maturita, il-likwidita
kif ukoll id-diversifikazzjoni tal-kollateral u I-politiki ta’ korrelazzjoni.

— Valutazzjoni tal-kollateral: deskrizzjoni tal-metodologija ta’ valutazzjoni tal-kollateral uzata u r-raguni ghaliha, u jekk
jintuzawx rivalutazzjoni ta’ kuljum u margni ta’ varjazzjoni ta’ kuljum.

— Immaniggjar tar-riskju: deskrizzjoni tar-riskji marbuta mal-SFTs u s-swaps tar-redditu totali, kif ukoll ir-riskji marbuta
mal-immaniggar tal-kollateral, bhal riskji operazzjonali, riskji tal-likwidita, tal-kontroparti, ta’ kustodja u riskji legali kif
ukoll, fejn applikabbli, ir-riskji li jirrizultaw mill-uzu mill-gdid.

— Specifikazzjoni ta’ kif l-assi soggetti ghall-SFTs u s-swaps tar-redditu totali u I-kollateral ricevut jigu salvagwardati (ez.
ghand kustodju tal-fondi).

— Specifikazzjoni ta’ kwalunkwe restrizzjoni (regolatorja jew awtoimposta) fuq l-uzu mill-gdid tal-kollateral.

— Politika dwar il-kondivizjoni tar-redditu mill-SFTs u s-swaps tar-redditu totali: deskrizzjoni tal-proporzjonijiet tal-
introjtu ggenerat mill-SFTs u s-swaps tar-redditu totali li jerga’ jmur lura fl-impriza ta’” investiment kollettiv, u tal-
ispejjez u t-tariffi assenjati lill-maniger jew partijiet terzi (ez. agent mutwanti). Il-prospett jew l-izvelar lill-investituri
ghandu jindika wkoll jekk dawn il-partijiet humiex relatati mal-maniger.
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