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REGOLAMENT (UE) 2015/760 TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tad-29 ta’ April 2015

dwar il-Fondi ta’ Investiment Ewropej fuq Terminu Twil

(Test b'rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TAL-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, u b’'mod partikolari I-Artikolu 114 tieghu,
Wara li kkunsidraw il-proposta tal-Kummissjoni Ewropea,

Wara t-trazmissjoni tal-abbozz tal-att legislattiv lill-parlamenti nazzjonali,

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku u So¢jali Ewropew (1),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat tar-Regjuni (3,

Filwaqt li jagixxu skont il-procedura legislattiva ordinarja (%),

Billi:

(1)  I-finanzjament fuq terminu twil huwa ghodda abilitanti krucjali biex l-ekonomija Ewropea titpogga fit-triq tat-
tkabbir intelligenti, sostenibbli, u inkluziv, b’konformita mal-istrategija Ewropa 2020, livell gholi ta’ impjieg, u
kompetittivita biex tkun tista’ tinbena l-ekonomija tal-gejjieni b'tali mod li tkun anqas suxxettibbli ghar-riskji
sistemici u tkun aktar reziljenti. Il-fondi ta’ investiment Ewropej fuq terminu twil (ELTIFs) jipprovdu finanzjament
ta’ natura dejjiema lil diversi progetti ta’ infrastruttura, lil kumpaniji mhux ikkwotati, jew lil imprizi zghar u ta’
dags medju (SMEs) ikkwotati li johorgu strumenti ta’ ekwita jew ta’ dejn li ghalihom m’hemmx xerrej facilment
identifikabbli. Billi jipprovdu finanzjament lil progetti bhal dawn, I-ELTIFs jikkontribwixxu ghall-finanzjament tal-
ekonomija reali tal-Unjoni u l-implimentazzjoni tal-politiki taghha.

(2)  Fuq in-naha tad-domanda, I-ELTIFs jistghu jipprovdu fluss ta’ introjtu stabbli ghall-amministraturi tal-pensjonijiet,
ghall-kumpaniji tal-assigurazzjoni, ghall-fondazzjonijiet, ghall-municipalitajiet u ghall-entitajiet ohra li jiffac¢jaw
obbligazzjonijiet regolari u rikorrenti u li ged ifittxu redditu fuq terminu twil fi hdan strutturi regolati tajjeb.
Filwaqt li jipprovdu anqas likwidita minn investimenti ftitoli trasferibbli, I-ELTIFs jistghu wkoll jipprovdu fluss ta’
introjtu stabbli ghal investituri individwali li jiddependu fuq il-fluss ta’ flus regolari li ELTIF jista’ jipproduci. L-
ELTIFs jistghu joffru wkoll opportunitajiet tajbin ghall-apprezzament tal-kapital tul iz-zmien ghal dawk I-
investituri li ma jir¢evux fluss ta’ introjtu fiss.

(3)  I-finanzjament ghal progetti bhal, l-infrastruttura tat-trasport, il-generazzjoni jew id-distribuzzjoni tal-energija
sostenibbli, l-infrastruttura so¢jali (I-akkomodazzjoni so¢jali jew l-isptarijiet), it-tnedija ta’ teknologiji u sistemi
godda li jnaqqsu l-uzu tar-rizorsi u tal-energija, jew aktar tkabbir tal-SMEs, jista’ jkun skars. Kif uriet il-krizi
finanzjarja, jekk il-finanzjament bankarju jkun ikkumplimentat minn varjeta usa’ ta’ sorsi ta’ finanzjament li
jimmobilizzaw ahjar is-swieq kapitali, ikunu jistghu jigu indirizzati l-lakuni ta’ finanzjament. L-ELTIFSs jista’
jkollhom rwol krugjali fdan ir-rigward, u jistghu wkoll jimmobilizzaw il-kapital billi jattiraw investituri ta’ pajjizi
terzi.

(4)  L-ghan ewlieni ta’ dan ir-Regolament huwa li jaghti spinta lill-investimenti Ewropej fuq terminu twil fl-ekonomija
reali. Investimenti fuq terminu twil fi progetti, imprizi, u infrastruttura fpajjizi terzi jistghu wkoll igibu l-kapital
ghall-ELTIFs u ghalhekk ikunu ta’ benefic¢ju ghall-ekonomija Ewropea. Ghalhekk, tali investimenti ma
ghandhomx jigu evitati.

(5)  Fin-nuqgas ta’ Regolament li jistipula r-regoli dwar 1-ELTIFs, jistghu jigu adottati fil-livell nazzjonali mizuri
divergenti li x'aktarx jikkawzaw distorsjonijiet fil-kompetizzjoni minhabba d-differenzi fil-mizuri ta’ protezzjoni
tal-investiment. Rekwiziti nazzjonali divergenti dwar is-sura tal-portafoll, id-diversifikazzjoni u l-assi eligibbli,
b'mod partikolari investiment fil-komoditajiet, joholqu ostakli ghall-kummer¢jalizzazzjoni transkonfinali ta’ fondi

() GUC67,6.3.2014,p.71.

() GUC126,26.4.2014,p.8. .

() Pozizzjoni tal-Parlament Ewropew tal-10 ta’ Marzu 2015 (ghadha ma gietx ippubblikata fIl-Gurnal Uffi¢jali) u Decizjoni tal-Kunsill tal-
20 ta’ April 2015.
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ta’ investiment li jiffukaw fuq imprizi mhux ikkwotati u fuq assi reali, ghaliex l-investituri ma jistghux fac¢ilment
iqabblu l-proposti differenti ta’ investiment offruti lilhom. Rekwiziti nazzjonali divergenti wkoll iwasslu ghal
livelli differenti ta’ protezzjoni ghall-investituri. Barra minn hekk, rekwiziti nazzjonali divergenti li jikkon¢ernaw
it-tekniki ta’ investiment, bhalma huma l-livelli permessi tas-self, l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivati, ir-regoli
applikabbli ghall-bejgh qasir jew it-tranzazzjonijiet li jiffinanzjaw it-titoli, iwasslu ghal diskrepanzi fil-livell ta’
protezzjoni ghall-investitur. Barra dan, rekwiziti nazzjonali divergenti dwar ir-rimbors jew perjodi ta’ parteci-
pazzjoni jimpedixxu l-bejgh transkonfinali ta’ fondi li jinvestu fassi mhux ikkwotati. Biz-zieda tal-incertezza
legali, dawn id-divergenzi jistghu jimminaw il-fidu¢ja tal-investituri meta dawn ikunu ged igisu li jinvestu ftali
fondi u jnaqgsu l-possibbilta li l-investituri jkunu jistghu jaghzlu b'mod effettiv bejn id-diversi opportunitajiet ta’
investiment fuq terminu twil. Konsegwentement, il-bazi guridika xierqa ghal dan ir-Regolament hija I-
Artikolu 114 tat-Trattat dwar il-Funzjonament tal-Unjoni Ewropea, kif interpretat mill-gurisprudenza konsistenti
tal-Qorti tal-Gustizzja tal-Unjoni Ewropea.

(6)  Huma mehtiega regoli uniformi fl-Unjoni biex jigi zgurat li I-ELTIFs juru profil tal-prodott konformi u stabbli fl-
Unjoni kollha. B'mod aktar specifiku, sabiex jigi zgurat il-funzjonament bla xkiel tas-suq intern kif ukoll livell
gholi ta’ protezzjoni ghall-investitur, huwa mehtieg li jigu stabbiliti regoli uniformi rigward l-operat tal-ELTIFs,
b'mod partikolari dwar il-kompozizzjoni tal-portafoll taghhom u l-istrumenti ta’ investiment li huma jistghu
juzaw sabiex ikunu esposti ghal assi fuq terminu twil, bhal strumenti ta’ ekwita jew tad-dejn mahruga minn SMEs
ikkwotati u minn imprizi mhux ikkwotati, kif ukoll assi reali. Regoli uniformi dwar il-portafoll ta’ ELTIF huma
wkoll mehtiega sabiex jigi zgurat li I-ELTIFs li ghandhom l-ghan li jiggeneraw introjtu regolari jzommu portafoll
diversifikat ta’ assi ghall-investiment adattati sabiex izommu fluss ta’ flus regolari. L-ELTIFs huma l-ewwel pass
lejn il-holgien ta’ suq intern integrat biex jingabar il-kapital li jista’ jintuza ghal investimenti fuq terminu twil fl-
ekonomija Ewropea. Il-funzjonament bla xkiel tas-suq intern ghal investimenti fuq terminu twil jehtieg li 1-
Kummissjoni tkompli l-valutazzjoni taghha ta’ ostakli potenzjali li jistghu jimpedixxu 1-gbir ta’ kapital fuq
terminu twil bejn il-fruntieri, inkluzi ostakli li joriginaw mit-trattament fiskali ta’ tali investimenti.

(7)  Huwa essenzjali li jigi zZgurat li r-regoli dwar l-operat tal-ELTIFs, b’'mod partikolari rigward il-kompozizzjoni tal-
portafoll taghhom u l-istrumenti ta’ investiment li huma jistghu juzaw, ikunu japplikaw b'mod dirett ghall-
manigers ta’ ELTIFs u, ghalhekk, dawn ir-regoli l-godda jehtieg li jigu adottati bhala Regolament. Dan jizgura
wkoll kundizzjonijiet uniformi meta tintuza d-dezinjazzjoni “ELTIF”, billi jipprevjeni l-holqien ta’ rekwiziti
nazzjonali divergenti. Il-manigers tal-ELTIFs ghandhom isegwu l-istess regoli fl-Unjoni sabiex tissahhah il-fiducja
tal-investituri fI-ELTIFs tigi zgurata l-kredibbilta dejjiema fid-dezinjazzjoni “ELTIF”. Fl-istess hin, permezz tal-
adozzjoni ta’ regoli uniformi titnaqqas il-kumplessita tar-rekwiziti regolatorji applikabbli ghall-ELTIFs. Permezz ta’
regoli uniformi, titnaqqas ukoll l-ispiza tal-manigers biex jikkonformaw ma’ rekwiziti nazzjonali divergenti li
jirregolaw il-fondi li jinvestu fimprizi kkwotati u mhux ikkwotati u fkategoriji komparabblita’ assi reali. Dan
huwa l-kaz b'mod partikolari ghal dawk il-manigers tal-ELTIFs li jixtiequ jzidu l-kapital fuq bazi transkonfinali. L-
adozzjoni ta’ regoli uniformi tikkontribwixxi wkoll ghall-eliminazzjoni ta’ distorsjonijiet fil-kompetizzjoni.

(8)  Ir-regoli I-godda dwar I-ELTIFs huma marbutin mill-qrib mad-Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill (!), billi din id-Direttiva tifforma I-qafas guridiku li jirregola l-immaniggjar u l-kummer¢jalizzazzjoni ta’
fondi ta’ investiment alternattivi (AlIFs) fl-Unjoni. Bhala definizzjoni, 1-ELTIFs huma AIFs tal-UE li huma
mmaniggjati minn manigers ta’ fondi ta’ investiment alternattivi (AIFMs) awtorizzati skont id-Direttiva
2011/61UE.

(9)  Billi d-Direttiva 2011/61/UE tikkontempla wkoll sistemi ta’ pajjizi terzi fi stadji differenti li jirregolaw 1-AIFMs
mhux tal-UE u l-AIFs mhux tal-UE, ir-regoli l-godda dwar I-ELTIFs ghandhom kamp ta’ applikazzjoni aktar limitat
li jenfasizza d-dimensjoni Ewropea tal-prodott ta’ investiment gdid fuq terminu twil. Ghaldaqstant, huwa biss AIF
tal-UE kif definit fid-Direttiva 2011/61/UE li ghandu jkun eligibbli li jsir ELTIF, u biss jekk ikun immaniggjat
minn AIFM tal-UE li jkun gie awtorizzat skont id-Direttiva 2011/61/UE.

(10)  Ir-regoli l-godda applikabbli ghall-ELTIFs ghandhom jibnu fuq il-qafas regolatorju ezistenti stabbilit bid-Direttiva
2011/61/UE u tal-atti adottati ghall-implimentazzjoni taghha. Ghalhekk, ir-regoli tal-prodott li jikkoncernaw -
ELTIFs ghandhom japplikaw flimkien mar-regoli stabbiliti fil-ligi tal-Unjoni ezistenti. B'mod partikolari, ir-regoli
ta’ mmaniggjar u kummercjalizzazzjoni stabbiliti fid-Direttiva 2011/61/UE ghandhom japplikaw ghall-ELTIFs. Bl-
istess mod, ir-regoli dwar il-forniment transkonfinali ta’ servizzi u l-liberta ta’ stabbiliment stipulati fid-Direttiva
2011/61/UE ghandhom japplikaw b'mod korrispondenti ghall-attivitajiet transkonfinali tal-ELTIFs. Dawn
ghandhom jigu mizjuda b'regoli specifici ta” kummercjalizzazzjoni mfassla ghall-kummer¢jalizzazzjoni transkon-
finali tal-ELTIFs kemm ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur kif ukoll ghall-investituri professjonali fl-Unjoni.

() Direttiva 2011/61/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-8 ta’ Gunju 2011 dwar Manigers ta’ Fondi ta’ Investiment Alternattivi u li
temenda d-Direttivi 2003/41/KE u 2009/65/KE u r-Regolamenti (KE) Nru 1060/2009 u (UE) Nru 1095/2010 (GU L 174, 1.7.2011,

p-1).
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(11)  Regoli uniformi ghandhom japplikaw ghall-AIFs tal-UE kollha li jixtiequ li jigu kkummer¢jalizzati bhala ELTIFs. L-
ATFs tal-UE li ma jixtiqux li jigu kkummer¢jalizzati bhala ELTIFs m'ghandhomx ikunu marbutin b'dawn ir-regoli u
b’hekk jaccettaw ukoll li huma ma jibbenefikawx mill-vantaggi li jirrizultaw. Imprizi ghall-investiment kollettiv
ftitoli trasferibbli (UCITS) u AlFs mhux tal-UE m'ghandhomx ikunu eligibbli ghall-kummercjalizzazzjoni bhala
ELTIFs.

(12) Sabiex ikun zgurat li I-ELTIFs ikunu konformi mar-regoli armonizzati li jirregolaw l-attivitd ta’ dawn il-fondi,
huwa necessarju li l-awtoritajiet kompetenti jkunu obbligati li jawtorizzaw I-ELTIFs. Il-proceduri ta’ awtoriz-
zazzjoni u supervizjoni armonizzati ghall-AIFMs skont id-Direttiva 2011/61/UE ghandhom ghalhekk jigu
mizjuda bi procedura ta’ awtorizzazzjoni specjali ghall-ELTIFs. Ghandhom jigu stabbiliti proceduri li jizguraw li I-
AIFMs tal-UE biss, awtorizzati skont id-Direttiva 2011/61/UE u li kapaci jimmaniggjaw ELTIF, jistghu
jimmaniggjaw 1-ELTIFs. Ghandhom jittiehdu l-passi kollha mehtiega sabiex ikun zgurat li ELTIF ikun konformi
mar-regoli armonizzati li jirregolaw l-attivita ta’ dawn il-fondi. Procedura ta’ awtorizzazzjoni specifika ghandha
tapplika meta I-ELTIF ikun immaniggjat internament u ma jinhatar l-ebda AIFM.

(13) Minhabba li I-AlFs tal-UE jistghu jiehdu forom guridici differenti li mhux bilfors jaghtuhom personalita guridika,
id-dispozizzjonijiet li jehtiegu li I-ELTIFs jiehdu azzjoni ghandhom jinftiehmu li qed jirreferu ghall-maniger tal-
ELTIF fkazijiet fejn I-ELTIF jigi kostitwit bhala AIF tal-UE li mhux fpozizzjoni li jagixxi wahdu minhabba li huwa
stess ma ghandux personalita guridika.

(14)  Sabiex jigi zgurat li -ELTIFs jimmiraw ghal investimenti fuq terminu twil, u jikkontribwixxu ghall-finanzjament
ta’ tkabbir sostenibbli tal-ekonomija tal-Unjoni, ir-regoli dwar il-portafoll tal-ELTIFs ghandhom jirrikjedu l-identifi-
kazzjoni b'mod car tal-kategoriji ta’ assi li huma eligibbli ghall-investiment minn ELTIFs, u l-kundizzjonijiet skont
liema ghandhom ikunu eligibbli. ELTIF ghandu jinvesti mill-inqas 70 % tal-kapital tieghu fassi ta’ investiment
eligibbli. Sabiex tigi zgurata l-integrita tal-ELTIFs, huwa xieraq ukoll li ELTIF ikun ipprojbit milli jinvolvi ruhu
fcerti tranzazzjonijiet finanzjarji li jistghu jipperikolaw l-istrategija u l-ghanijiet tieghu tal-investiment billi johlog
riskji li huma differenti minn dawk li wiehed jista’ jistenna ghal fond li ghandu fil-mira investimenti fuq terminu
twil. Sabiex tkun zgurata enfasi cara fuq l-investimenti fuq terminu twil, li jista’ jkun ta’ gid ghal investituri fil-
livell tal-konsumatur li ma jkunux midhla ta’ strategiji ta’ investiment inqas konvenzjonali, ELTIF m’¢handux
jithalla jinvesti fi strumenti finanzjarji derivati hlief bl-iskop li jigu hheggjati r-riskji marbuta mal-investimenti
tieghu stess. Minhabba n-natura likwida tal-komoditajiet u tal-istrumenti finanzjarji derivati li tesponihom b’'mod
indirett, l-investimenti fkomoditajiet m’'ghandhomx bzonn l-impenn ta’ investitur fuq terminu twil, u
ghaldagstant ghandhom jigu eskluzi mill-assi ta’ investiment eligibbli. Dak ir-ragunament ma japplikax ghal
investimenti fl-infrastruttura jew fkumpaniji relatati ma’ komoditajiet jew li l-prestazzjoni taghhom hija marbuta
indirettament mal-prestazzjoni ta’ komoditajiet, bhalma huma l-azjendi agrikoli fil-kaz ta’ komoditajiet agrikoli
jew impjanti tal-energija fil-kaz ta’ komoditajiet tal-energija.

(15)  Id-definizzjoni ta’ x’jikkostitwixxi investiment fuq terminu twil hija wiesgha. L-assi ta’ investiment eligibbli huma
generalment illikwidi, jehtiegu impenji ghal certu perjodu ta’ zmien, u ghandhom profil ekonomiku ta’ natura ta’
terminu twil. Assi ta’ investiment eligibbli huma titoli li mhumiex trasferibbli u ghalhekk m’'ghandhomx access
ghal-likwidita tas-swieq sekondarji. Hafna drabi jehtiegu impenji ta’ terminu fiss li jillimitaw kemm jistghu jigu
kkummerc¢jalizzati. Madankollu, billi I-SMEs ikkwotati jistghu jiffac¢jaw problemi ta’ likwidita u access ghas-suq
sekondarju, ghandhom ukoll jitqiesu bhala imprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw. I¢-ciklu ekonomiku tal-
investiment imfittex mill-ELTIFs huwa essenzjalment ta’ natura twila minhabba l-impenji ta’ kapital gholjin u t-tul
ta’ zmien mehtieg sabiex jipproducu redditu.

(16) L-ELTIF ghandu jithalla jinvesti fassi, hlief fassi ta’ investiment eligibbli, skont il-htiega biex jimmaniggja 1-fluss ta’
flus tieghu b'mod effi¢jenti, izda biss sakemm dan ikun konsistenti mal-istrategija ta’ investiment tal-ELTIFs fuq
terminu twil.

(17)  Assi ta’ investiment eligibbli ghandhom jinftiehmu li jinkludu partecipazzjonijiet, bhal strumenti ta” ekwita jew
kwazi ekwita, strumenti ta’ dejn fimprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw, u s-self ipprovdut lilhom. Huma ghandhom
jinkludu wkoll partecipazzjonijiet ffondi ohra li huma ffukati fuq assi, bhal investimenti fimprizi mhux ikkwotati
li johorgu strumenti ta’ ekwita jew ta’ dejn li ghalihom mhux dejjem hemm xerrej fac¢ilment identifikabbli. Parteci-
pazzjonijiet diretti ta’ assi reali, sakemm dawn ma jkunux titolizzati, ghandhom jiffturmaw ukoll kategorija ta’ assi
eligibbli, sakemm irendu fluss ta’ flus prevedibbli, kemm regolari kif ukoll irregolari, fis-sens li jistghu jigu
mudellati u vvalutati abbazi ta’ metodu ta’ valutazzjoni tal-fluss ta’ flus skontat. Dawk l-assi jistghu indikatti-
vament jinkludu infrastruttura socjali li trendi redditu prevedibbli, bhal infrastruttura tal-energija, tat-trasport u
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tal-komunikazzjoni, kif ukoll il-facilitajiet tal-edukazzjoni, tas-sahha, tal-welfare jew dawk industrijali. Kuntrar-
jament, l-assi bhal opri tal-arti, manuskritti, stokkijiet ta’ nbid jew gojjelli m'ghandhomx ikunu eligibbli billi
normalment ma jrendux fluss ta’ flus prevedibbli.

(18) Assi ta’ investiment eligibbli ghandhom jinkludi assi reali b'valur ta’ mhux aktar minn EUR 10 000 000 i
jiggeneraw benefic¢ju ekonomiku u sog¢jali. Tali assi jinkludu infrastruttura, proprjeta intellettwali, bastimenti,
taghmir, makkinarju, ingenji tal-ajru jew vetturi ferrovjarji, u proprjetd immobbli. L-investimenti fil-proprjeta
kummergjali jew fl-akkomodazzjoni ghandhom ikunu permessi sa fejn dawn iservu l-iskop li jikkontribwixxu
ghat-tkabbir intelligenti, sostenibbli u inkluziv jew ghall-politiki regjonali tal-energija u ta” koezjoni tal-Unjoni.
Investimenti ftali proprjeta immobbli ghandhom ikunu dokumentati b'mod car sabiex jintwera l-impenn fuq
terminu twil fil-proprjeta. Dan ir-Regolament m’'ghandux l-ghan li jippromwovi investimenti spekulattivi.

(19) L-iskala ta’progetti infrastrutturali tfisser li huma jirrikjedu li ammonti kbar ta’ kapital jibqghu investiti ghal
perjodi twal ta’ zmien. Dawn il-progetti ta’ infrastruttura jinkludu l-infrastruttura pubblika b’binjiet bhal skejjel,
sptarijiet jew habsijiet, l-infrastruttura socjali bhall-akkomodazzjoni socjali, l-infrastruttura tat-trasport bhat-toroq,
is-sistemi ta’ tranzitu tal-massa jew l-ajruporti, l-infrastruttura tal-energija bhall-grilji tal-energija, il-progetti dwar
l-adattament u l-mitigazzjoni tal-klima, l-impjanti tal-energija jew il-pipelines, l-infrastruttura ghall-gestjoni tal-
ilma bhas-sistemi tal-provvista tal-ilma, is-sistemi tad-drenagg u tal-irrigazzjoni, l-infrastruttura tal-komuni-
kazzjoni bhan-netwerks u l-infrastruttura tal-gestjoni tal-iskart bhar-riciklagg jew is-sistemi ta’ gbir.

(20)  Strumenti ta’ kwazi ekwitda ghandhom jinftiehmu li jinkludu tip ta’ strument ta’ finanzjament, li jikkonsisti
fkombinar ta’ ekwita u dejn, fejn ir-redditu fuq l-istrument huwa konness mal-gligh jew mat-telf tal-impriza ta’
portafoll li tikkwalifika, u fejn il-hlas lura tal-istrument fkaz ta’ inadempjenza ma jkunx zgurat bis-shih. Dawn -
istrumenti jinkludu varjeta ta’ strumenti ta’ finanzjament bhas-self subordinat, partecipazzjonijiet passivi, self
partecipanti, drittijiet partecipanti bi qligh, bonds konvertibbli u bonds b'warrants.

(21)  Sabiex jigu riflessi prattiki ta’ negozju ezistenti, ELTIF ghandu jithalla jixtri ishma ezistenti ta’ impriza ta’ portafoll
li tikkwalifika minghand l-azzjonisti li jkun hemm fdin l-impriza. Barra minn hekk, bl-ghan li jkun hemm l-aktar
opportunitajiet wiesgha possibbli ghall-gbir ta’ fondi, ghandhom jigu permessi investimenti fELTIFs ohrajn, Fondi
Ewropej ta’ Kapital ta’ Riskju (EuVECASs), irregolati bir-Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u
tal-Kunsill (!), u Fondi ta’ Intraprenditorija Soc¢jali Ewropej (EuSEFs), irregolati bir-Regolament (UE) Nru 346/2013
tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%). Sabiex tigi pprevenuta d-dilwizzjoni tal-investimenti fimprizi ta’ portafoll
li jikkwalifikaw, -ELTIFs ghandhom jigu permessi jinvestu biss fELTIFs, EuVECAs u EuSEFs ohrajn sakemm ma
jkunux huma stess investew aktar minn 10 % tal-kapital taghhom fELTIFs ohrajn.

(22) L-uzu ta’ imprizi finanzjarji jista’ jkun mehtieg sabiex jigu migbura flimkien u organizzati l-kontribuzzjonijiet ta’
investituri differenti, inkluzi l-investimenti ta’ natura pubblika, fi progetti infrastrutturali. Ghaldagstant -ELTIFs
ghandhom jithallew jinvestu fassi ta’ investiment eligibbli permezz ta’ imprizi finanzjarji, dejjem jekk dawn I-
imprizi huma mitfughin fuq il-finanzjament ta’ progetti fuq terminu twil kif ukoll t-tkabbir tal-SMEs.

(23) Imprizi mhux ikkwotati jistghu jiffaccjaw diffikultajiet biex ikollhom access ghas-swieq kapitali u jiffinanzjaw
aktar tkabbir u espansjoni. Il-finanzjament privat permezz ta’ partecipazzjoni azzjonarja jew self huma mezzi
tipi¢i ta’ gbir ta’ finanzjament. Minhabba li dawn l-istrumenti min-natura taghhom huma investimenti ghal
terminu twil, jehtiegu l-kapital pacenzjuz li ELTIFs jistghu jipprovdu. Barra minn hekk, I-SMEs ikkwotati hafna
drabi ihabbtu wi¢chom ma’ ostakli sinifikanti biex jiksbu finanzjament fuq terminu twil u 1-ELTIFs jistghu
jipprovdu sorsi alternattivi ta’ finanzjament ta’ valur.

(24)  Tl-kategoriji ta’ klassijiet ta’ assi fuq terminu twil skont dan ir-Regolament ghandhom ghalhekk jinkludu imprizi
mhux ikkwotati u li huma elenkati li johorgu strumenti ta’ ekwita jew ta’ dejn li ghalihom jista’ ma jkunx hemm
xerrej identifikabbli facilment, u imprizi kkwotati b’kapitalizzazzjoni massima ta’ EUR 500 000 000.

(25) Meta l-maniger ta’ ELTIF ghandu sehem fimpriza ta’ portafoll, hemm ir-riskju li l-maniger ipoggi l-interessi tieghu
stess qabel l-interessi tal-investituri fl-ELTIF. Sabiex jigi evitat tali kunflitt ta’ interessi, u sabiex tkun zgurata
governanza korporattiva tajba, ELTIF ghandu jinvesti biss fassi li m’humiex relatati mal-maniger ta’ ELTIF,
sakemm 1-ELTIF ma jinvestix funitajiet jew ishma ta’ ELTIFs ohra, EuVECAs, jew EuSEFs li huma mmaniggjati
mill-maniger tal-ELTIF.

(") Regolament (UE) Nru 345/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar fondi Ewropej ta’ kapital tar-riskju
(GUL115,25.4.2013, p. 1).

(*) Regolament (UE) Nru 346/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-17 ta’ April 2013 dwar il-fondi ta’ intraprenditorija socjali
Ewropej (GUL 115,25.4.2013, p. 18).



L 123/102 1-Gurnal Uffi¢jali tal-Unjoni Ewropea 19.5.2015

(26)  Sabiex il-manigers ta’ ELTIFs jinghataw certu livell ta’ flessibbilta fl-investiment tal-fondi taghhom, in-negozjar fl-
assi, hlief fuq l-investimenti fuq terminu twil, ghandu jkun permess sal-limitu massimu ta’ 30 % tal-kapital tal-
ELTIF.

(27)  Sabiex jigi limitat it-tehid tar-riskju minn ELTIFs, huwa essenzjali li jitnagqas ir-riskju tal-kontroparti billi 1-
portafoll tal-ELTIFs jigi suggett ghall-htigijiet cari ta’ diversifikazzjoni. Id-derivattivi barra l-borza (OTC) kollha
ghandhom ikunu suggetti ghar-Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill ().

(28)  Sabiex ma jkunx hemm influwenza sinifikanti, minn ELTIF li jkun qed jinvesti fuq il-manigment ta’ ELTIF ichor
jew ta’ korp emittenti, huwa necessarju li tigi evitata koncentrazzjoni ec¢essiva fl-istess investiment minn ELTIF.

(29)  Sabiex il-manigers ta’ ELTIFs ikunu jistghu jigbru iktar il-kapital matul hajjet il-fond, ghandhom jithallew jissellfu
sa 30 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF. Dak ghandu jservi biex jipprovdi redditu addizzjonali lill-investituri. Sabiex
jigi eliminat ir-riskju ta’ diskrepanza fil-valuta, I-ELTIF ghandu jissellef biss fil-valuta li l-maniger jipprevedi li
jakkwista l-assi fiha. Sabiex jigu indirizzati l-preokkupazzjonijiet relatati mal-attivitajiet kreditizji mhux bankarji,
il-flus imsellfa mill-ELTIF m'ghandhomx jintuzaw biex jinghata self lil imprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw.

(30) Minhabba n-natura ta’ terminu twil u illikwida tal-investimenti tal-ELTIF, il-maniger tal-ELTIF ghandu jkollu
bizzejjed zmien biex japplika I-limiti tal-investiment. L-ammont ta’ zmien mehtieg ghall-implimentazzjoni ta’
dawn il-limiti ghandu jiehu kont tal-aspetti u l-karatteristici partikolari tal-investimenti izda m’ghandux jagbez
hames snin wara d-data tal-awtorizzazzjoni bhala ELTIF jew nofs il-hajja tal-ELTIF, skont liema tigi l-ewwel.

(31)  L-ELTIFs, minhabba l-profil ta’ portafoll taghhom u l-enfasi taghhom fuq kategoriji ta’ assi fuq terminu twil, huma
mfassla biex jidderiegu t-tfaddil privat lejn l-ekonomija Ewropea. L-ELTIFs huma mahsuba wkoll bhala strument
ta’ investiment li permezz tieghu I-Bank Ewropew tal-Investiment (BEI) jista’ jinkanala l-infrastruttura Ewropea
jew il-finanzjament tal-SMEs tieghu. Permezz ta’ dan ir-Regolament, I-ELTIFs huma strutturati bhala strument ta’
investiment komuni li jissodisfa l-enfasi tal-grupp tal-BEI fuq il-kontribuzzjoni ghal zvilupp bilan¢jat u kontinwu
ta’ suq intern ghal investimenti fuq terminu twil li jkun fl-interess tal-Unjoni. Minhabba l-enfasi taghhom fuq
klassijiet ta’ assi fuq terminu twil, I-ELTIFs jistghu jissodisfaw ir-rwol assenjat lilhom bhala ghodda prijoritarja
biex jitwettaq il-Pjan ta’ Investiment ghall-Ewropa deskritt fil-komunikazzjoni tal-Kummissjoni tas-
26 ta’ Novembru 2014.

(32) I-Kummissjoni ghandha tipprijoritizza u tirrazzjonalizza l-processi taghha ghall-applikazzjonijiet kollha mill-
ELTIFs ghal finanzjament mill-BEL. II-Kummissjoni ghandha ghalhekk tirrazzjonalizza l-ghoti ta’ kwalunkwe
opinjonijiet jew kontribuzzjonijiet necessarja ghall-approvazzjoni ta’ applikazzjonijiet minn ELTIFs ghall-
finanzjament mill-BEL

(33) Barra minn dan, l-Istati Membri, kif ukoll l-awtoritajiet regjonali u lokali, jista” jkollhom interess li investituri
potenzjali u l-pubbliku isiru konxji dwar I-ELTIFs.

(34) Minkejja I-fatt li ELTIF mhuwiex obbligat joffri drittijiet ta’ rimbors qabel tmiem hajtu, xejn m’ghandu jzomm
ELTIF milli jfittex il-kwotazzjoni tal-unitajiet jew l-ishma tieghu fsuq regolat jew ffacilita multilaterali tan-
negozjar, biex jaghtu opportunita lill-investituri li jbieghu l-unitajiet jew l-ishma taghhom gabel tmiem hajjet 1-
ELTIF. Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF m'shandhomx jimpedixxu lill-unitajiet jew lill-ishma
milli jigu ammessi ghan-negozjar fsuq regolat jew ffacilita multilaterali tan-negozjar, u lanqas m’ghandhom
jimpedixxu lill-investituri milli jittrasferixxu liberament l-unitajiet jew l-ishma taghhom lill-partijiet terzi li jixtiequ
jixtru dawn l-unitajiet jew l-ishma. Dan huwa intiz ghall-promozzjoni ta’ swieq sekondarji bhala post importanti
ghax-xiri u l-bejgh ta’ unitajiet jew ishma ta’ ELTIFs ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur.

(35) Filwagqt li investituri individwali jistghu jkunu interessati li jinvestu fELTIF, in-natura illikwida tal-maggoranza tal-
investimenti fi progetti fuq terminu twil tipprekludi lil ELTIF milli joffri rimborsi regolari lill-investituri tieghu. L-
impenn tal-investitur individwali li jinvesti fdawn l-assi, bin-natura tieghu, isir ghat-terminu kollu tal-investiment.
Konsegwentement, I-ELTIFs bhala princ¢ipju ghandhom ikunu strutturati b’tali mod li ma joffrux rimborsi regolari
gabel tmiem hajjet 1-ELTIF.

(") Regolament (UE) Nru 648/2012 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Lulju 2012 dwar derivati OTC, kontropartijiet centrali u
repozitorji tad-data dwar it-tranzazzjonijiet (GU L 201, 27.7.2012, p. 1).
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(36)  Sabiex l-investituri jinghataw incentiv, b'mod partikolari l-investituri fil-livell tal-konsumatur, li jistghu ma jkunux
iridu jorbtu I-kapital taghhom ghal perjodu twil ta’ zmien, ELTIF ghandu jkun jista’ joffri, taht certi kundizzjo-
nijiet, drittijiet ta’ rimbors anticipat lill-investituri tieghu. Ghalhekk, il-maniger ta’ ELTIF ghandu jinghata d-
diskrezzjoni li jiddeciedi jekk jistabbilixxix ELTIFs bi drittijiet ta’ rimbors jew minghajrhom, skont l-istrategija ta’
investiment tal-ELTIFs. Meta regim tad-drittijiet ta’ rimbors ikun fis-sehh, dawk id-drittijiet u l-karatteristici
ewlenin taghhom ghandhom ikunu definiti b'mod ¢ar minn qabel u zvelati fir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorpo-
razzjoni tal-ELTIF.

(37) Sabiex l-investituri jifdu effettivament l-unitajiet u l-ishma taghhom fi tmiem hajjet ELTIF, il-maniger ta’ ELTIF
ghandu jibda jbigh il-portafoll tal-assi tal-ELTIF fil-hin sabiex jizgura li l-valur tajjeb. Fl-istabbiliment ta’ skeda ta’
dizinvestiment b'mod ikkontrollat, il-maniger tal-ELTIF ghandu jqis il-profili ta’ maturazzjoni differenti tal-
investimenti kif ukoll it-tul ta’ zmien mehtieg sabiex jinstab ix-xerrej ghall-assi li fihom hemm investit I-ELTIF.
Minhabba li mhux prattiku li jinzammu l-limiti ta’ investiment matul dan il-perjodu ta’ likwidazzjoni, dawn ma
ghandhomx jibqghu japplikaw meta jibda l-perjodu ta’ likwidazzjoni.

(38) Sabiex jitwessa' l-access ghall-ELTIFs tal-investituri fil-livell tal-konsumatur, UCITS ghandha tkun tista’ tinvesti
funitajiet jew ishma mahruga minn ELTIF sakemm l-unitajiet jew l-ishma tal-ELTIF ikunu eligibbli skont id-
Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (').

(39)  ELTIF ghandu jkun jista’ jnaqqas il-kapital tieghu fuq bazi pro rata fil-kaz li jkun nehha wiched mill-assi tieghu,
b'mod partikolari fil-kaz ta’ investiment fl-infrastruttura.

(40)  L-assi mhux ikkwotati li fihom ikun investa ELTIF jistghu igibu kwotazzjoni fsuq regolat matul hajjet il-fond. Fejn
dak isehh, l-assi jistghu ma jibqghux jikkonformaw mar-rekwizit ta’ dan ir-Regolament li ma jigux ikkwotati.
Sabiex il-manigers ta’ ELTIF ikunu jistghu icedu b’'mod ikkontrollat t-tali assi li ma jkunux ghadhom eligibbli, 1-
assi jistghu jibqghu jaghmlu parti mil-limitu ta’ 70 % tal-assi tal-investiment eligibbli sa mhux aktar minn tliet
snin.

(41) Minhabba l-karatteristici specifici tal-ELTIFs, kif ukoll tal-investituri fil-livell tal-konsumatur u dawk professjonali
li jimmiraw ghalihom, huwa importanti li jigu stabbiliti rekwiziti ta’ trasparenza sodi li jippermettu lill-investituri
prospettivi jiehdu decizjoni infurmata u jkunu kompletament konxji tar-riskji involuti. Minbarra l-konformita
mar-rekwiziti ta’ trasparenza li jinsabu fid-Direttiva 2011/61/UE, I-ELTIFs ghandhom jippubblikaw prospett li 1-
kontenut tieghu ghandu jinkludi l-informazzjoni kollha mehtiega li trid tigi divulgata minn imprizi ta’ investiment
kollettiv tat-tip limitat skont id-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) u r-Regolament tal-
Kummissjoni (KE) Nru 809/2004 (}). Fejn ELTIF jigi kkummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur
ghandha tkun obbligatorja l-pubblikazzjoni ta’ dokument bl-informazzjoni ewlenija skont ir-Regolament (UE)
Nru 1286/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (). Barra minn hekk, xi dokumenti promozzjonali
ghandhom esplicitament jigbdu l-attenzjoni ghall-profil tar-riskju tal-ELTIF.

(42) L-ELTIFs jistghu jkunu attraenti ghal investituri, bhal municipalitajiet, knejjes, karitajiet u fondazzjonijiet, li
ghandhom ikunu jistghu jitolbu li jigu ttrattati bhala klijenti professjonali f¢irkostanzi fejn jissodisfaw il-kundiz-
zjonijiet tat-Tagsima II tal-Anness II tad-Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (°).

(43)  Billi I-ELTIFs ghandhom fil-mira mhux biss investituri fil-livell tal-konsumatur izda wkoll dawk professjonali fl-
Unjoni, huwa mehtieg li certi rekwiziti jigu mizjuda mar-rekwiziti ghall-kummercjalizzazzjoni diga stabbiliti fid-
Direttiva 2011/61/UE sabiex ikun zgurat livell xieraq ta’ protezzjoni ghall-investituri fil-livell tal-konsumatur.

() Direttiva 2009/65/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-13 ta’ Lulju 2009 dwar il-koordinazzjoni ta’ ligijiet, regolamenti u

dispozizzjonijiet amministrattivi fir-rigward tal-imprizi ta’ investiment kollettiv ftitoli trasferibbli (UCITS) (GU L 302, 17.11.2009,
.32).

A Ilj)irettiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-4 ta’ Novembru 2003 dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli
jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE (GU L 345, 31.12.2003, p. 64).

() Ir-Regolament tal-Kummissjoni (KE) Nru 809/2004 tad-29 ta’ April 2004 li jimplimenta d-Direttiva 2003/71KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill dwar l-informazzjoni inkluza fil-prospetti u kif ukoll il-format, l-inkorporazzjoni b'referenza u l-pubblikazzjoni ta’ prospetti
bhal dawn u d-disseminazzjoni tar-reklami (GUL 149, 30.4.2004, p-1).

(*) Regolament (UE) Nru 12862014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Novembru 2014 dwar dokumenti bl-informazzjoni
ewlenija ghal prodotti aggregati ta’ investiment ghall-konsumaturi bbazati fuq l-assigurazzjoni (PRIIPs) (GU L 352, 9.12.2014, p. 1).

() Direttiva 2014/65/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq fl-istrumenti finanzjarji u li temenda d-
Direttiva 2002/92/KE u d-Direttiva 2011/61/UE (GUL 173, 12.6.2014, p. 349).
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Ghalhekk, ghandhom ikunu disponibbli I-facilitajiet fejn isiru s-sottoskrizzjonijiet, il-pagamenti lill-unita jew lill-
azzjonisti, ix-xiri mill-gdid jew ir-rimborz ta’ unitajiet jew ishma, u jkun disponibbli t-taghrif 1i 1-ELTIF u I-
maniger tal-ELTIF huma mitluba jipprovdu. Barra minn hekk, sabiex jigi zgurat li l-investituri fil-livell tal-
konsumatur ma jkunux Zvantaggati fil-konfront ta’ investituri professjonali, certi salvagwardji ghandhom jigu
stabbiliti meta l-ELTIFs huma kkummercjalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur. Fl-eventwalita li I-
kummer¢jalizzazzjoni jew il-kollokazzjoni tal-ELTIFs lil investituri fil-livell tal-konsumatur isiru permezz ta’
distributur, tali distributur ghandu jikkonforma mar-rekwiziti relevanti tad-Direttiva 2014/65/UE u r-Regolament
(UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (}).

(44) Il-maniger tal-ELTIF jew id-distributur ghandu jikseb l-informazzjoni mehtiega kollha rigward l-gharfien u I-
esperjenza, il-qaghda finanzjarja, l-aptit ghar-riskju, l-ghanijiet ta’ investiment u l-perjodu ta’ investiment tal-
investitur fil-livell tal-konsumatur sabiex jigi vvalutat jekk I-ELTIF huwiex adatt ghall-kummer¢jalizzazzjoni lil dak
l-investitur fil-livell tal-konsumatur, filwaqt li jitqiesu, inter alia, l-hajja u l-istrategija ta’ investiment ippjanata tal-
ELTIF. Barra minn hekk, meta l-hajja ta’ ELTIF i jkun offrut jew ikkollokat lil investituri fil-livell tal-konsumatur
jeccedi l-ghaxar snin, il-maniger tal-ELTIF jew id-distributur ghandu jindika b'mod ¢ar u bil-miktub li dan il-
prodott jista’ ma jkunx adatt ghal dawk l-investituri fil-livell tal-konsumatur li ma jistghux isostnu tali impenn
illikwidu u fuq terminu twil.

(45) Meta ELTIF jigi kkumercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur, id-depozitarju tal-ELTIF ghandu josserva d-
dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2009/65/KE fir-rigward tal-entitajiet eligibbli li jistghu jagixxu bhala depozitarji, ir-
regola li ma tippermettix l-eZoneru mir-responsabbilta, u l-uzu mill-gdid tal-assi.

(46) Bil-hsieb li tissahhah il-protezzjoni tal-investituri fil-livell tal-konsumatur, dan ir-Regolament jipprevedi wkoll li
fir-rigward tal-investituri fil-livell tal-konsumatur li l-portafoll taghhom, maghmul minn depoziti ta’ flus u
strumenti finanzjarji bl-eskluzjoni ta’ kwalunkwe strument finanzjarju li nghata bhala kollateral, ma jaqbizx
EUR 500 000, il-maniger ta’ ELTIF jew kwalunkwe distributur, wara li jkun wettaq test tal-adegwatezza u wara li
jkun ipprovda pariri xierqa dwar l-investiment, ghandu jizgura li l-investitur fil-livell tal-konsumatur ma jinvestix
ammont aggregat li jagbez 1-10 % tal-portafoll tal-investitur fELTIFs u li l-ammont inizjali investit fELTIF wiehed
jew aktar ma jkunx ingas minn EUR 10 000.

(47) Taht cirkustanzi eccezzjonali specifikati fir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF, il-hajja tal-ELTIF
tista’ tigi estiza jew imnaqqsa biex tippermetti aktar flessibbilta, fejn, perezempju, progett jitlesta wara jew gabel
iz-zmien mistenni, biex jigi konformi mal-istrategija tieghu ta’ investiment fuq terminu twil.

(48) L-awtorita kompetenti tal-ELTIF ghandha tivverifika fuq bazi kontinwa jekk ELTIF jikkonformax ma’ dan ir-
Regolament. Billi l-awtoritajiet kompetenti diga huma moghtija setghat estensivi taht id-Direttiva 2011/61/UE,
huwa mehtieg li dawk is-setghat jigu estizi biex jittiched kont ta’ dan ir-Regolament.

(49) L-Awtorita Supervizorja Ewropea (I-Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) (AETS), stabbilita mir-Regolament (UE)
Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (3), ghandha tkun kapaci tezercita s-setghat kollha moghtija
lilha skont id-Direttiva 2011/61/UE fir-rigward ta’ dan ir-Regolament u ghandha tinghata r-rizorsi kollha
mehtiega ghal dak il-ghan, b’mod partikolari r-rizorsi umani.

(50) L-AETS ghandu jkollha rwol centrali fl-applikazzjoni tar-regoli dwar I-ELTIFs billi tizgura applikazzjoni
konsistenti tar-regoli tal-Unjoni mill-awtoritajiet kompetenti nazzjonali. Bhala korp b’kompetenzi ferm specja-
lizzati rigward it-titoli u s-swieq tat-titoli, ikun effi¢jenti u xieraq li I-AETS tigi fdata bit-tfassil ta’ abbozz ta’
standards teknici regolatorji li ma jinvolvux ghazliet ta’ politika biex jigu pprezentati lill-Kummissjoni. Dawn -
istandards teknici regolatorji ghandhom jikkoncernaw ic-¢irkustanzi li fihom l-uzu ta’ strumenti finanzjarji
derivati jservu li jihheggjaw ir-riskji inerenti ghall-investimenti, i¢-¢irkostanzi li fihom il-hajja ta’ ELTIF tkun twila
bizzejjed biex tkopri ¢-¢iklu ta’ hajja ta’ kull assi individwali tal-ELTIF, il-karatteristici tal-iskeda ta’ assi ELTIF ghal
disponiment b'mod ikkontrollat, id-definizzjonijiet ta’, u l-metodologiji ta’ kalkolu tal-ispejjez akkarigu tal-
investituri, il-prezentazzjoni tal-izvelar tal-ispejjez, u l-karatteristici tal-facilitajiet li ghandhom jitwaqqfu mill-
ELTIFs fkull Stat Membru li huwa bihsiebu jikkummercjalizza unitajiet jew ishma.

(") Regolament (UE) Nru 600/2014 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-15 ta’ Mejju 2014 dwar is-swieq tal-istrumenti finanzjarji u li
jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 173, 12.6.2014, p. 84).

(*) Regolament (UE) Nru 1095/2010 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-24 ta’ Novembru 2010 li jistabbilixxi Awtorita Supervizorja
Ewropea (Awtorita Ewropea tat-Titoli u s-Swieq) u li jemenda d-Decizjoni Nru 716/2009/KE u jhassar id-Decizjoni tal-Kummissjoni
2009/77/KE (GUL 331, 15.12.2010, p. 84).
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(51)  Id-Direttiva 95/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () u r-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (}) ghandhom japplikaw bis-shih ghall-iskambju, it-trazmissjoni u l-ipprocessar ta data
personali ghall-finijiet ta’ dan ir-Regolament.

(52)  Billi l-ghanijiet ta’ dan ir-Regolament, jigifieri li jigu Zgurati rekwiziti uniformi ghall-investimenti u l-kundizzjo-
nijiet tal-operat ghal ELTIFs fl-Unjoni, filwaqt li titqies ghalkollox il-htiega li jkun hemm bilan¢ bejn is-sikurezza u
l-affidabbilta tal-ELTIFs u t-thaddim effi¢jenti tas-suq ghal finanzjament fuq terminu twil kif ukoll il-kost ghall-
partijiet interessati varji taghhom, ma jistghux jintlahqu b'mod suffi¢jenti mill-Istati Membri, izda jistghu pjuttost,
minhabba l-iskala u l-effetti taghhom, jintlahqu ahjar fil-livell tal-Unjoni, -Unjoni tista’ tadotta mizuri, skont il-
principju tas-sussidjarjeta kif stabbilit fl-Artikolu 5 tat-Trattat dwar 1-Unjoni Ewropea. Skont il-principju tal-
proporzjonalita, kif stabbilit fdak I-Artikolu, dan ir-Regolament ma jmurx lil hinn minn dak li huwa mehtieg
sabiex jintlahqu dawk l-ghanijiet.

(53) Dan ir-regolament jirrispetta d-drittijiet fundamentali u josserva il-princ¢ipji rikonoxxuti b'mod partikolari mill-
Karta tad-Drittijiet Fundamentali tal-Unjoni Ewropea u b'mod partikolari l-harsien tal-konsumatur, il-liberta li
wiched jopera negozju, id-dritt ghal rimedju u ghal process gust, u l-protezzjoni tad-data personali kif ukoll I-
access ghal servizzi ta’ interess ekonomiku generali. Dan ir-Regolament ghandu jigu applikat b’konformita ma’
dawn id-drittijiet u l-prin¢ipji,

ADOTTAW DAN IR-REGOLAMENT:

KAPITOLU I

DISPOZIZZJONIJIET GENERALI
Artikolu 1
Suggett u ghan

1. Dan ir-Regolament jistabbilixxi regoli uniformi ghall-awtorizzazzjoni, ghall-politiki ta’ investiment u ghall-kundiz-
zjonijiet tal-operat tal-Fondi ta’ Investiment Alternattiv (AlFs tal-UE) tal-UE jew kompartimenti tal-AlFs tal-UE, li jigu
kkummerc¢jalizzati fl-Unjoni Ewropea bhala fondi ta’ investiment fuq terminu twil (ELTIFs).

2. L-ghan ta’ dan ir-Regolament huwa li jigbor il-kapital u jinkanalah lejn investimenti Ewropej fuq terminu twil fl-
ekonomija reali, fkonformita mal-ghanijiet tal-Unjoni ta’ tkabbir intelligenti, sostenibbli u inkluziv.

3. L-Istati Membri ma ghandhomx izidu rekwiziti ulterjuri fil-qasam kopert minn dan ir-Regolament.

Artikolu 2
Definizzjonijiet

Ghallfinijiet ta’ dan ir-Regolament, japplikaw id-definizzjonijiet li gejjin:

(1) “kapital” tfisser kontribuzzjonijiet kapitali aggregati u l-kapital impenjat mhux imhallas, ikkalkulati abbazi tal-
ammonti investibbli wara li jitnaqgsu d-drittijiet, l-imposti u l-ispejjez kollha akkarigu dirett jew indirett tal-
investituri;

(2) “investitur professjonali” tfisser investitur li huwa meqjus bhala klijent professjonali, jew li jista’, fuq talba, jigi
ttrattat bhala klijent professjonali b’konformita mal-Anness II tad-Direttiva 2014/65/UE;

(3) “investitur fil-livell tal-konsumatur” tfisser investitur li mhuwiex investitur professjonali;

(4) “ekwita” tfisser partecipazzjoni azzjonarja fimpriza ta’ portafoll li tikkwalifika, irrapprezentat mill-ishma jew forom
ohra ta’ partecipazzjoni fil-kapital tal-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika, mahruga lill-investituri taghha;

(") Id-Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 95/46/KE tal-24 ta’ Ottubru 1995 dwar il-protezzjoni ta’ individwi fir-rigward tal-
ipprocessar ta’ data personali u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GUL 281, 23.11.1995, p. 31).

(%) Ir-Regolament (KE) Nru 45/2001 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-18 ta’ Dicembru 2000 dwar il-protezzjoni ta’ individwu fir-
rigward tal-ipprocessar ta’ data personali mill-istituzzjonijiet u l-korpi tal-Komunita u dwar il-moviment liberu ta’ dik id-data (GUL 8,
12.1.2001, p. 1).
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(5) “kwazi ekwita” tfisser kwalunkwe tip ta’ strument ta’ finanzjament fejn ir-redditu fuq l-istrument huwa konness
mal-gligh jew mat-telf tal-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika, u fejn il-hlas lura tal-istrument fkaz ta’ inadempjenza
ma jkunx garantit bis-shih;

(6) “assi reali” tfisser assi li ghandu valur minhabba n-natura u I-karatteristici tieghu u li jista’ jipprovdi redditi, inkluz
assi infrastrutturali u assi ohra li jgibu benefi¢¢ju ekonomiku jew socjali, bhall-edukazzjoni, il-counselling, ir-ricerka
u l-izvilupp, i inkluz proprjeta immobiljari kummercjali jew l-akkomodazzjoni biss meta jkunu parti integrali minn,
jew element ancillari ta’, progett ta’ investiment fuq terminu twil li jikkontribwixxi ghall-ghan tal-Unjoni ta’ tkabbir
intelligenti, sostenibbli u inkluziv;

(7) “impriza finanzjarja” tfisser wahda minn dawn li gejjin:

(a) istituzzjoni ta’ kreditu kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (');

(b) kumpanija tal-investiment kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65|UE;

(c) impriza tal-assigurazzjoni kif definit fil-punt (1) tal-Artikolu 13 tad-Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (3;

(d) kumpanija azzjonarja finanzjarja kif definit fil-punt (20) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE) Nru 575/2013;

(e) kumpanija azzjonarja battivitajiet imhallta kif definit fil-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tar-Regolament (UE)
Nru 575/2013;

(f) kumpanija manigerjali kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) tad-Direttiva 2009/65/KE;
(g) AIFM kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;
(8) “AlIF tal-UE” tfisser AIF tal-UE kif definit fil-punt (k) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;
(9) “AIFM tal-UE” tfisser AIFM tal-UE kif definit fil-punt (I) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2011/61/UE;

(10) “awtorita kompetenti ta’ ELTIF” tfisser awtorita kompetenti tal-AIF tal-UE fit-tifsira tal-punt (h) tal-Artikolu 4(1) tad-
Direttiva 2011/61/UE;

(11) “I-Istat Membru ta’ domicilju tal-ELTIF” tfisser I-Istat Membru fejn I-ELTIF huwa awtorizzat;

(12) “maniger tal-ELTIF” tfisser I-AIFM tal-UE awtorizzat biex jimmaniggja ELTIF jew |-ELTIF immaniggjat internament
meta |-forma guridika tal-ELTIF tippermetti manigment intern u meta ma jkun inhatar ebda AIFM estern;

(13) “awtorita kompetenti tal-maniger tal-ELTIF” tfisser l-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru ta’ domicilju tal-AIFM
tal-UE fit-tifsira tal-punt (q) tal-Artikolu 4(1)tad-Direttiva 2011/61/UE;

(14) “ghoti bself ta’ titoli” u “tehid b’self ta’ titoli” tfisser kwalunkwe tranzazzjoni li fiha kontroparti tittrasferixxi titoli
soggett ghal impenn li l-mutwatarju se jaghti lura titoli ekwivalenti fxi data futura jew meta jintalab jaghmel hekk
mit-trasferitur, bit-tranzazzjoni titqies bhala ghoti b’self ta’ titoli ghall-kontroparti li tittrasferixxi t-titoli u titqies
bhala tehid bself ta’ titoli ghall-kontroparti li huma ttrasferiti lilha;

(15) “tranzazzjoni ta’ xiri mill-gdid” tfisser tranzazzjoni ta’ xiri mill-gdid kif definit fil-punt (83) tal-Artikolu 4(1) tar-
Regolament (UE) Nru 575/2013;

(16) “strument finanzjarju” tfisser strument finanzjarju kif specifikat fit-Taqgsima C tal-Anness 1 tad-Direttiva
2014/65/UE;

(17) “bejgh qasir” tfisser attivita kif definit fil-punt (b) tal-Artikolu 2(1) tar-Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill (});

(18) “suq regolat” tfisser suq regolat kif definit fil-punt (21) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva 2014/65/UE;

(19) “facilita multilaterali tan-negozjar” tfisser facilita tan-negozjar kif definit fil-punt (22) tal-Artikolu 4(1) tad-Direttiva
2014/65/UE.

() Regolament (UE) Nru 575/2013 tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar ir-rekwiziti prudenzjali ghall-istituz-
zjonijiet ta’ kreditu u d-ditti tal-investiment u li jemenda r-Regolament (UE) Nru 648/2012 (GUL 176, 27.6.2013, p. 1).

(*) Direttiva 2009/138/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tal-25 ta’ Novembru 2009 dwar il-bidu u l-ezercizzju tan-negozju tal-assigu-
razzjoni u tar-riassigurazzjoni (Solvibbilta II), GUL 335,17.12.2009, p. 1).

(*) Regolament (UE) Nru 236/2012 tal-Parlament Ewropew u tal—Kunsilll3 tal-14 ta’ Marzu 2012 dwar bejgh bin-nieqes u certi aspetti tas-
swaps ta’ inadempjenza tal-kreditu (GUL 86, 24.3.2012, p. 1).
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Artikolu 3
L-awtorizzazzjoni u r-registru pubbliku centrali

1. ELTIF jista’ jigi kkummercjalizzat fl-Unjoni biss meta jkun gie awtorizzat b’konformita ma’ dan ir-Regolament. L-
awtorizzazzjoni ta’ ELTIF hija valida fl-Istati Membri kollha..

2. L-ATFs tal-UE biss huma eligibbli biex japplikaw ghal awtorizzazzjoni u biex jinghataw awtorizzazzjoni bhala ELTIF

3. L-awtoritajiet kompetenti tal-ELTIFs, fuq bazi trimestrali, jinfurmaw lill-AETS bl-awtorizzazzjonijiet moghtija jew
irtirati skont dan ir-Regolament.

L-AETS zzomm registru pubbliku centrali li jidentifika kull ELTIF awtorizzat skont dan ir-Regolament, il-maniger tal-
ELTIF u l-awtorita kompetenti fuq I-ELTIF. Ir-registru jkun disponibbli fformat elettroniku.

Artikolu 4
Id-dezinjazzjoni u l-projbizzjoni fuq transformazzjoni

1. Id-dezinjazzjoni “ELTIF” jew “fond Ewropew ta’ investiment fuq terminu twil” fir-rigward ta’ impriza ta’ investiment
kollettiv, jew l-unitajiet jew ishma li tohrog, tista’ tintuza biss fejn l-impriza ta’ investiment kollettiv tkun giet awtorizzata
skont dan ir-Regolament.

2. L-ELTIFs ghandhom jigu pprojbiti milli jittrasformaw ruhhom fimprizi ta’ investiment kollettiv li mhumiex koperti
b'dan ir-Regolament.

Artikolu 5
Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF
1. Applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF ghandha ssir ghand l-awtorita kompetenti tal-ELTIF.

L-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF ghandha tinkludi dan li gej:
(a) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(b) informazzjoni dwar l-identita tal-maniger propost tal-ELTIF u dwar l-esperjenza u l-istorja attwali u precedenti tieghu
ta’ gestjoni ta’ fondi;

(c) informazzjoni dwar l-identita tad-depozitarju;

(d) deskrizzjoni tal-informazzjoni li tkun disponibbli ghall-investituri, li tinkludi deskrizzjoni tal-arrangamenti biex jigu
ttrattati l-ilmenti mressqa minn investituri fil-livell tal-konsumatur.

L-awtorita kompetenti tal-ELTIF tista’ titlob kjarifika u informazzjoni rigward id-dokumentazzjoni u l-informazzjoni
pprovduti skont it-tieni subparagrafu.

2. AIFM tal-UE awtorizzat skont id-Direttiva 2011/61/UE biss jista’ japplika ghand l-awtorita kompetenti tal-ELTIF
sabiex ikollu l-approvazzjoni biex jimmaniggja ELTIF li ghaliha hija rikjesta l-awtorizzazzjoni skont il-paragrafu 1. Fil-kaz
li l-awtorita kompetenti tal-ELTIF tkun l-istess bhall-awtorita kompetenti tal-AIFM tal-UE, tali applikazzjoni ghal
approvazzjoni tirreferi ghad-dokumentazzjoni pprezentata ghal awtorizzazzjoni skont id-Direttiva 2011/61/UE.

Applikazzjoni ghall-approvazzjoni ghall-immaniggjar ta’ ELTIF tinkludi dan li gej:
(a) il-ftehim bil-miktub mad-depozitarju;

(b) l-informazzjoni dwar l-arrangamenti ghad-delegazzjoni fir-rigward tal-portafoll kif ukoll tal-immaniggjar u I-
amministrazzjoni tar-riskju fir-rigward tal-ELTIF;

(¢) l-informazzjoni dwar l-istrategiji tal-investiment, il-profil tar-riskju u karatteristici ohra tal-AlFs li I-AIFM tal-UE ikun
awtorizzat jimmaniggja.
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L-awtorita kompetenti tal-ELTIF tista’ titlob lill-awtorita kompetenti tal-AIFM tal-UE ghal kjarifika u informazzjoni
rigward id-dokumentazzjoni msemmija fit-tieni subparagrafu, jew attestat dwar jekk 1-ELTIFs jaqghux fil-kamp ta’ appli-
kazzjoni ghal awtorizzazzjoni mill-ATFM tal-UE biex jimmaniggja I-AlFs. L-awtorita kompetenti tal-AIFM tal-UE ghandha
taghti risposta fi zmien ghaxart jjiem ta’ xoghol mid-data li fiha tkun irceviet it-talba pprezentata mill-awtorita
kompetenti tal-ELTIF.

3. L-applikanti ghandhom jigu infurmati fi Zmien xahrejn mid-data tal-prezentazzjoni ta’ applikazzjoni shiha dwar
jekk inghatatx awtorizzazzjoni ghal ELTIF, inkluz l-approvazzjoni tal-AIFM tal-UE biex jimmaniggja 1-ELTIF.

4.  Kwalunkwe modifika sussegwenti fid-dokumentazzjoni msemmija fil-paragrafi 1 u 2 ghandha tigi nnotifikata
minnufih lill-awtorita kompetenti tal-ELTIF.

5. B'deroga mill-paragrafi 1 u 2, AIF tal-UE li l-forma guridika tieghu tippermetti mmaniggjar intern u li I-bord ta’
tmexxija tieghu jaghzel li ma jahtarx AIFM estern, ghandu japplika simultanjament ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF
skont dan ir-Regolament u bhala AIFM skont id-Direttiva 2011/61/UE.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 7 tad-Direttiva 2011/61|UE, l-applikazzjoni ghal awtorizzazzjoni bhala ELTIF
immaniggjat internament ghandha inkludi li gej:

(a) ir-regoli tal-fond jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni;

(b) deskrizzjoni tal-informazzjoni li tkun disponibbli ghall-investituri, li tinkludi deskrizzjoni tal-arrangamenti biex jigu
ttrattati l-ilmenti mressqa minn investituri fil-livell tal-konsumatur;

B'deroga mill-paragrafu 3, AIF tal-UE mmaniggjat internament ghandu jigi infurmat fi Zmien tliet xhur mid-data tas-
sottomissjoni ta’ applikazzjoni shiha dwar jekk inghatatx awtorizzazzjoni bhala ELTIF.

Artikolu 6
Kundizzjonijiet ghall-ghoti ta’ awtorizzazzjoni bhala ELTIF

1. ATF tal-UE ghandu jigi awtorizzat bhala ELTIF biss fejn l-awtorita kompetenti tieghu:
(a) tkun sodisfatta li I-AIF tal-UE huwa kapaci jissodisfa r-rekwiziti kollha ta’ dan ir-Regolament;

(b) tkun approvat l-applikazzjoni tal-AIFM tal-UE awtorizzat skont id-Direttiva 2011/61/UE biex jimmaniggja 1-ELTIF, ir-
regoli tal-fondi jew l-istrumenti tal-inkorporazzjoni u l-ghazla tad-depozitarju.

2. Fil-kaz li AIF tal-UE jaghmel applikazzjoni skont I-Artikolu 5(5) ta’ dan ir-Regolament, l-awtorita kompetenti

ghandha tawtorizza 1-AIF tal-UE biss meta tkun sodisfatta li I-AIF tal-UE jikkonforma mar-rekwiziti kemm ta’ dan ir-
Regolament kif ukoll tad-Direttiva 2011/61/UE rigward l-awtorizzazzjoni ta’ AIFM tal-UE.

3. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF tista’ tirrifjuta li tapprova l-applikazzjoni ta’ AIFM tal-UE biex jimmaniggja ELTIF
meta 1-AIFM tal-UE:

(a) ma jkunx konformi ma’ dan ir-Regolament;
(b) ma jkunx konformi mad-Direttiva 2011/61/UE;

(c) mhuwiex awtorizzat mill-awtorita kompetenti tieghu biex jimmaniggja I-AlFs li jsegwu strategiji ta’ investiment tat-
tip koperti b’dan ir-Regolament; jew

(d) ma pprovdiex id-dokumenti msemmija fil-Artikolu 5(2), jew xi kjarifika jew informazzjoni mitluba tahtu.

Qabel ma l-awtorita kompetenti ta’ ELTIF tirrifjuta li tapprova applikazzjoni, hija ghandha tikkonsulta l-awtorita
kompetenti tal-AIFM tal-UE.

4. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF m’ghandiex taghti awtorizzazzjoni bhala ELTIF lill-AIF tal-UE li jkun applika ghall-
awtorizzazzjoni jekk huwa legalment ipprojbit milli jikkummer¢jalizza l-unitajiet jew l-ishma tieghu fl-Istat Membru tad-
domicilju tieghu.

5. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF ghandha tikkomunika [ill-AIF tal-UE ir-raguni ghalfejn irrifjutat li taghti l-awtoriz-
zazzjoni bhala ELTIF.
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6.  Applikazzjoni li giet rifjutata taht dan I-Kapitolu ma tergax tigi sottomessa lill-awtoritajiet kompetenti ta’ Stati
Membri ohra.

7. L-awtorizzazzjoni bhala ELTIF m’'ghandiex tkunx suggetta ghar-rekwizit li I-ELTIF ikun immaniggjat minn AIFM
tal-UE li jkun awtorizzat fl-Istat Membru tad-domicilju tal-ELTIF, jew li I-AIFM tal-UE iwettaq jew jiddelega kwalunkwe
attivita fl-Istat Membru tad-domicilju tal-ELTIF.

Artikolu 7
Ir-regoli applikabbli u r-responsabbiltajiet
1. L-ELTIF ghandu jkun konformi fkull hin mad-dispozizzjonijiet ta’ dan ir-Regolament.
2. ELTIF u l-maniger tal-ELTIF ghandhom ikunu konformi fkull hin mad-Direttiva 2011/61/UE.

3. Il-maniger tal-ELTIF ghandu r-responsabbilta ghall- konformita ma’ dan ir-Regolament u ghandu kun responsabbli
wkoll skont id-Direttiva 2011/61/UE ghal kwalunkwe ksur ta’ dan ir-Regolament. Il-maniger tal-ELTIF ghandu jkun
responsabbli wkoll ghal telf jew danni li jirrizultaw min-nuqqas ta’ konformita ma’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU II
OBBLIGI LI JIKKONCERNAW IL-POLITIKI TA’ INVESTIMENT TAL-ELTIFs

TAQSIMA 1

Ir-regoli generali u l-assi eligibbli
Artikolu 8
Il-kompartimenti ta’ investiment

Meta ELTIF jinkludi izjed minn kompartiment ta’ investiment wiehed, kull kompartiment ghandu jitqies bhala ELTIF
separat ghall-finijiet ta’ dan il-Kapitolu.

Artikolu 9
L-investimenti eligibbli

1. Bkonformita mal-ghanijiet msemmija fl-Artikolu 1(2), ELTIF ghandu jinvesti biss fdawn il-kategoriji ta’ assi u taht
il-kundizzjonijiet specifikati fdan ir-Regolament biss:

(a) assi ta’ investiment eligibbli;

(b) l-assi msemmija fl-Artikolu 50(1) tad-Direttiva 2009/6 5/KE.

2. ELTIF m'ghandu jaghmel I-ebda wahda minn dawn l-attivitajiet li gejjin:
(a) il-bejgh qasir ta’ assi;

(b) jesponi ruhu b’'mod dirett jew indirett ghall-komoditajiet, anke permezz ta’ strumenti finanzjarji derivati, Certifikati li
jirrapprezentawhom, indici bbazati fughom jew kwalunkwe mezz jew strument li jaghtihom esponiment;

(c) jidhol fghoti b'self ta’ titoli, ftehid ta’ self ta’ titoli, fi tranzazzjonijiet ta’ xiri mill-gdid, jew fi kwalunkwe ftehim iehor
li jkollu effett ekonomiku ekwivalenti u jgib riskji simili, jekk b’hekk ikun affettwati aktar minn 10 % tal-assi tal-
ELTIF;

(d) juza strumenti finanzjarji derivati, hlief meta l-uzu ta’ tali strumenti jaqdi biss l-iskop li jigu hheggjati r-riskji inerenti
ghal investimenti ohrajn tal-ELTIF.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni konsistenti ta’ dan l-Artikolu, 1-AETS, wara li twettaq konsultazzjoni pubblika,
ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifika kriterji ghall-istabbiliment tac-cirkustanzi li
fihom l-uzu ta’ strumenti finanzjarji derivati jservu unikament l-iskop li jihheggjaw ir-riskji inerenti ghall-investimenti
msemmija fil-punt (d) tal-paragrafu 2.

L-AETS tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sad-9 ta’ Settembru 2015.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmija fl-ewwel subparagrafu
skont I-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 10
L-assi ta’ investiment eligibbli

Assi msemmi fil-punt (a) ta-Artikolu 9(1) ghandu jkun eligibbli ghal investiment permezz ta’ ELTIF biss jekk jaqa’
fwahda mill-kategoriji li gejjin:

(a) strumenti ta’ ekwita jew kwazi ekwita li gew:

(i) mahruga minn impriza ta’ portafoll li tikkwalifika u mixtrija mill-ELTIF mill-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika
jew minn parti terza permezz tas-suq sekondarju;

(i) mahruga minn impriza ta’ portafoll li tikkwalifika bi skambju ghal strument ta’ ekwita jew kwazi ekwita
akkwistat precedentement mill-ELTIF minghand l-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika jew minn parti terza
permezz tas-suq sekondarju;

(i) mahruga minn impriza li l-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika taghha hija sussidjarja li tappartjeni
b'maggoranza, bi skambju ma’ strument ta’ ekwita jew kwazi ekwita akkwistat skont il-punti (i) jew (i) mill-
ELTIF mill-impriza ta’ portafoll li tikkwalifika jew minn parti terza permezz tas-suq sekondarju;
(b) strumenti ta’ dejn mahruga minn impriza ta’ portafoll li tikkwalifika;

(c) self moghti mill-ELTIF lil impriza ta’ portafoll li tikkwalifika b’'maturita mhux itwal mill-hajja tal-ELTIF;

(d) unitajiet jew ishma ta’ ELTIF wiehed jew ta’ diversi ELTIFs ohra, EuVECAs u EuSEFs, dejjem jekk dawn I-ELTIFs, 1-
EuVECAs u -EuSEFs ma jkunux huma stess investew aktar minn 10 % tal-kapital taghhom f'ELTIFs.

(e) partecipazzjoni diretta jew partecipazzjonijiet indiretti permezz ta’ imprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw ta’ assi reali

individwali b'valur ta’ mill-inqas EUR 10 000 000, jew l-ekwivalenti tieghu fil-valuta u fil-mument li fihom ssir in-
nefqa.

Artikolu 11
Impriza ta’ portafoll 1i tikkwalifika

1. Impriza ta’ portafoll li tikkwalifika, imsemmija fl-Artikolu 10, ghandha tkun impriza ta’ portafoll li mhijiex
impriza ta’ investiment kollettiv i tissodisfa r-rekwiziti li gejjin:

(a) mhijiex impriza finanzjarja;
(b) hija impriza li:
(i) mhijiex ammessa ghan-negozjar fsuq regolat jew ffacilita multilaterali tan-negozjar; jew

(ii) hija ammessa ghan-negozjar f'suq regolat jew ffacilita multilaterali tan-negozjar u fl-istess hin ghandha kapitaliz-
zazzjoni tas-suq ta’ mhux aktar minn EUR 500 000 000;

¢) tkun stabbilita fi Stat Membru, jew fpajjiz terz sakemm il-pajjiz terz:
(c) tk bbilita fi Stat Membru, jew f'pajjiz ki il-pajjiz
(i) mhuwiex gurisdizzjoni ta’ riskju gholi u mhux kooperattiv kif identifikat mit-Task Force ta’ Azzjoni Finanzjarja;
(i) ikun iffirma ftehim mal-Istat Membru tad-domicilju tal-maniger tal-ELTIF u ma’ kull Stat Membru iehor fejn ikun
intiz li jigu kkummer¢jalizzati l-unitajiet jew l-ishma tal-ELTIF, sabiex ikun assigurat li 1-pajjiz terz jikkonforma
kompletament mal-istandards stipulati fl-Artikolu 26 tal-Mudell ta’ Konvenzjoni Fiskali tal-OECD dwar l-introjtu

u l-kapital, u jizgura skambju ta’ informazzjoni effikaci fil-kwistjonijiet fiskali, fosthom kwalunkwe ftehim fiskali
multilaterali;

2. Bderoga mill-punt (a) tal-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, impriza ta’ portafoll li tikkwalifika tista’ tkun impriza
finanzjarja li tiffinanzja eskluzivament l-imprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw msemmija fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu
jew l-assi reali msemmija fil-punt (e) tal-Artikolu 10.

Artikolu 12

Il-kunflitt ta’ interessi

ELTIF m'ghandux jinvesti fassi ta’ investiment eligibbli li l-maniger tal-ELTIF ikollu jew qed jichu interess fihom dirett
jew indirett, hlief jekk mhux funitajiet jew ishma ta’ partecipazzjoni tal-ELTIFs, il-EuSEFs jew 1-EuVECAs li jimmaniggja.
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TAQSIMA 2
DispoZizzjonijiet dwar politiki ta’ investiment
Artikolu 13
Is-sura tal-portafoll u d-diversifikazzjoni
1. ELTIF ghandu jinvesti mill-inqas 70 % tal-kapital tieghu fassi ta’ investiment eligibbli.

2. ELTIF m'ghandux jinvesti iktar minn:

(@) 10 % tal-kapital tieghu fi strumenti mahruga minn, jew self moghti lil, kwalunkwe impriza ta’ portafoll li
tikkwalifika;

(b) 10 % tal-kapital tieghu direttament jew indirettament fassi reali uniku;
(c) 10 % tal-kapital tieghu funitajiet jew ishma ta’ kwalunkwe ELTIF, EuVECA jew EuSEF uniku;

(d) 5 % tal-kapital tieghu fassi msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 9(1) fejn dawn l-assi jkunu nhargu minn kwalunkwe
korp uniku.

3. Il-valur aggregat ta’ unitajiet jew ishma ta’ ELTIFs, EuvECAs u EuSEFs fportafoll ta’ ELTIF m'ghandux jagbez 1-20 %
tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.

4. L-esponiment aggregat ghar-riskju ta’ kontroparti tal-ELTIF li jirrizulta minn tranzazzjonijiet ta’ derivattivi barra I-
borza (OTC), ftehimiet ta’ xiri mill-gdid jew ftehimiet ta’ xiri bil-patt ta’ bejgh mill-gdid m’ghandux jagbez il-5 % tal-
valur tal-kapital tal-ELTIF.

5. B’deroga mill-punti (a) u (b) tal-paragrafu 2, ELTIF jista’ jzid il-limitu ta’ 10 % msemmi fih ghal 20 %, dejjem jekk
il-valur aggregat ta’ assi fil-pussess tal-ELTIF fimprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw u fassi reali individwali li jinvesti
fihom aktar minn 10 % tal-kapital tieghu, ma jagbizx 1-40 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.

6. B'deroga mill-punt (d) tal-paragrafu 2, ELTIF jista’ jgholli I-limitu ta’ 5 % msemmi fih ghal 25 % meta bonds
jinhargu minn istituzzjoni ta’ kreditu li ghandha l-uffic¢ju rregistrat taghha fi Stat Membru u hija soggetta bil-ligi ghal
supervizjoni pubblika spec¢jali mahsuba biex tipprotegi d-detentur ta’ bonds. B'mod partikolari, somom li jirrizultaw
mill-hrug ta’ dawk il-bonds ghandhom jigu investiti b’konformita mal-ligi fassi li, tul il-perjodu kollu tal-validita tal-
bonds, ikunu jistghu jkopru pretensjonijiet marbuta mal-bonds u li, fil-kaz ta’ nuqqas min-naha tal-emittent, ikunu uzati
fuq bazi ta’ prijorita ghar-rimbors tal-kapital u l-hlas tal-imghax akkumulat.

7. Kumpaniji li huma inkluzi fl-istess grupp ghall-finijiet ta’ kontijiet konsolidati, kif irregolati bid-Direttiva
2013/34|UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill () jew skont ir-regoli internazzjonali rikonoxxuti ta’ kontabbilta,
ghandhom jitqiesu bhala impriza unika ta’ portafoll li tikkwalifika jew korp uniku ghall-finijiet tal-kalkolu tal-limiti li
jinsabu fdan fil-paragrafi minn 1 sa 6.

Artikolu 14

Rettifika tal-pozizzjonijiet ta’ investiment

Fil-kaz li ELTIF jikser ir-rekwiziti ta’ diversifikazzjoni stipulati fl-Artikolu 13(2) sa 13(6) u l-ksur ma jkunx fil-kontroll
tal-maniger tal-ELTIF, il-maniger tal-ELTIF, ghandu jiehu, fperjodu ta’ Zmien xieraq, dawk il-mizuri li jkunu necessarji
biex jirrettifika l-pozizzjoni, b’kont mehud tal-interessi tal-investituri tal-ELTIF.

Artikolu 15

Il-kon¢entrazzjoni

1. ELTIF ma jistax jakkwista’ aktar minn 25 % tal-unitajiet jew l-ishma ta’ ELTIF, EuVECA jew EuSEF uniku.

2. IMimiti ta’ koncentrazzjoni stabbiliti fl-Artikolu 56(2) tad-Direttiva 2009/65/KE japplikaw ghal investimenti fl-assi
li hemm referenza ghalihom fil-punt (b) tal-Artikolu 9(1) ta’ dan ir-Regolament.

() Direttiva 2013/34/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tas-26 ta’ Gunju 2013 dwar id-dikjarazzjonijiet finanzjarji annwali, id-
dikjarazzjonijiet finanzjarji kkonsolidati u r-rapporti relatati ta’ certi tipi ta’ imprizi, u li temenda d-Direttiva 2006/43KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill u li thassar id-Direttivi tal-Kunsill 78/660/KEE u 83/349/KEE (GUL 182, 29.6.2013, p. 19).
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Artikolu 16
It-tehid ta’ self ta’ flus

1. ELTIF jista’ jissellef flus sakemm dan is-self jissodisfa l-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) jirrapprezenta mhux aktar minn 30 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF;

(b) isir bl-iskop li jsir investiment fassi ta’ investiment eligibbli, bl-ec¢ezzjoni ta’ self imsemmi fil-punt (c) tal-
Artikolu 10, sakemm il-partecipazzjonijiet fi flus jew ekwivalenti ta’ flus tal-ELTIF ma jkunux bizzejjed biex isir 1-
investiment ikkoncernat;

(c) ikun ikkuntrattat fl-istess valuta bhal l-assi li ghandhom jigu akkwistati bil-flus mislufa;

(d) ikollu maturita mhux itwal mill-hajja tal-ELTIF;

(e) il-piz jaqa’ fuq assi li ma jirrapprezentawx aktar minn 30 % tal-valur tal-kapital tal-ELTIF.

2. Il-maniger tal-ELTIF jispecifika fil-prospett tal-ELTIF jekk ghandux l-intenzjoni li jissellef flus jew le bhala parti mill-
istrategija ta’ investiment tieghu.

Artikolu 17
L-applikazzjoni tas-sura tal-portafoll u r-regoli ta’ diversifikazzjoni

1. Ilimiti ta’ investiment stabbiliti fl-Artikolu 13(1) ghandhom:
(a) japplikaw sad-data specifikata fir-regoli jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF;

(b) ma jibqghux japplikaw ladarba I-ELTIF jibda jbigh l-assi sabiex jirrimborza l-unitajiet jew l-ishma tal-investituri wara
t-tmiem hajjet I-ELTIF;

(c) jigu temporanjament sospizi meta ELTIF jigbor kapital addizzjonali jew inaqqas il-kapital ezistenti tieghu, sakemm
tali sospensjoni ma tkunx itwal minn 12-il xahar.

Id-data msemmija fil-punt (a) tal-ewwel subparagrafu ghandha tiehu kont tal-karatteristici partikulari u l-karatteristici tal-
assi li ser jigu investiti mill-ELTIF, u m'ghandhiex tkun aktar tard jew minn hames snin wara d-data tal-awtorizzazzjoni
bhala ELTIF, jew inkella nofs il-hajja tal-ELTIF kif determinat skont l-Artikolu 18 (3), skont liema tigi l-ewwel.
F¢irkostanzi e¢cezzjonali, l-awtorita kompetenti tal-ELTIF, meta jigi pprezentat pjan ta’ investiment debitament gustifikat,
tista’ tapprova estensjoni ta’ dan il-limitu ta’ Zzmien b’ mhux iktar minn sena.

2. Meta assi ta’ terminu twil li ELTIF ikun investa fih jinhareg minn impriza ta’ portafoll li tikkwalifika, li m’'ghadhiex
konformi mal-punt (b) tal-Artikolu 11(1), l-assi ta’ terminu twil jista’ jkompli jinghadd ghall-iskop tal-kalkolu tal-limitu
ta’ investiment msemmi fl-Artikolu 13(1) ghall-massimu ta’ tliet snin mid-data li fiha l-impriza ta’ portafoll li
tikkwalifika ma tibqax tissodisfa r-rekwiziti tal-punt (b) tal-Artikolu 11(1).

KAPITOLU IIT
IR-RIMBORS, IN-NEGOZJAR U L-HRUG TA’ UNITAJIET JEW ISHMA TA’ ELTIF U D-DISTRIBUZZJONI TAR-RIKAVAT U
KAPITAL
Artikolu 18

Il-politika ta’ rimbors u l-hajja ta’ ELTIFs

1. L-investituri fELTIF ma ghandhomx ikunu jistghu jitolbu r-rimbors tal-unitajiet jew tal-ishma taghhom qabel
tmiem hajjet I-ELTIF. Ir-rimborsi lill-investituri ghandhom ikunu possibbli mill-jum ta’ wara d-data li ttemm hajjet I-
ELTIE.

Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF ghandhom jindikaw data specifika ghal tmiem hajjet I-ELTIF u
jistghu jipprevedu d-dritt ta’ estensjoni temporanja tal-hajja tal-ELTIF u l-kundizzjonijiet ghall-ezercizzju ta’ tali dritt.

Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF u l-izvelar lill-investituri ghandhom jistipulaw il-proceduri ghar-
rimbors tal-unitajiet jew ishma u d-disponiment tal-assi, u jiddikjaraw b'mod car li r-rimborsi lill-investituri jibdew fil-
jum ta’ wara d-data ta’ tmiem hajjet I-ELTIF.
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2. B'deroga mill-paragrafu 1, ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF jistghu jipprevedu l-possibbilta ta’
rimborsi qabel tmiem hajjet I-ELTIF, sakemm jigu ssodisfati I-kundizzjonijiet kollha li gejjin:

(a) r-rimborsi ma jinghatawx qabel id-data specifikata fil-punt (a) tal-Artikolu 17(1);

(b) meta tinghata l-awtorizzazzjoni u tul il-hajja tal-ELTIF, il-maniger tal-ELTIF ikun jista’ juri lill-awtoritajiet kompetenti
li sistema xierqa ta’ mmaniggjar tal-likwidita u proceduri effettivi ghall-monitoragg tar-riskju ta’ likwidita tal-ELTIF
ikunu fis-sehh, li jkunu kompatibbli mal-istrategija ta’ investiment tal-ELTIF fuq terminu twil u mal-politika proposta

ta’ rimbors;

(c) il-maniger tal-ELTIF jiddefinixxi politika ta’ rimbors definita, li tindika b’'mod car il-perjodi ta’ Zmien li matulhom I-
investituri jistghu jitolbu rimborsi;

(d) il-politika ta’ rimbors tal-ELTIF tizgura li l-ammont globali ta’ rimborsi fperjodu partikolari jkun limitat ghal
percentwal ta’ dawk l-assi tal-ELTIF li huma msemmija fil-punt (b) tal-Artikolu 9(1). Dan il-percentwal ghandu jkun
allinjat mal-istrategija ta’ mmaniggjar u investiment tal-likwidita ddivulgata mill-maniger tal-ELTIF;

(e) il-politika ta’ rimbors tal-ELTIF tizgura li l-investituri jigu ttrattati b’'mod gust u r-rimborsi jinghataw fuq bazi pro
rata jekk l-ammont totali ta’ talbiet ghal rimborsi fi hdan perjodu ta’ zmien partikolari jagbez il-percentwal msemmi
fil-punt (d) ta’ dan il-paragrafu.

3. Hajjet ELTIF ghandha tkun konsistenti man-natura fuq terminu twil tal-ELTIF u tkun twila bizzejjed biex tkopri ¢-

¢iklu tal-hajja ta’ kull assi individwali tal-ELTIF, imkejla skont il-profil ta’ illikwidita u ¢-¢iklu tal-hajja ekonomika tal-assi,
u l-objettiv tal-investiment iddikjarat tal-ELTIF.

4. L-investituri jistghu jitolbu 1-likwidazzjoni ta’ ELTIF jekk it-talbiet ta’ rimbors taghhom, maghmula skont il-politika
ta’ rimbors tal-ELTIF, ma jigux issodisfati fi zmien sena mid-data li saru fiha.

5. L-investituri dejjem ghandu jkollhom l-ghazla li jithallsu lura fi flus.

6. I-hlas lura in natura mill-assi ta’ ELTIF ghandu jkun possibbli biss meta jigu ssodisfati l-kundizzjonijiet kollha li
gejjin:

(a) ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF jipprevedu din il-possibbilta, sakemm Il-investituri kollha jigu
ttrattati b’'mod gust;

(b) l-investitur jitlob bil-miktub biex jithallas lura permezz ta’ sehem mill-assi tal-ELTIF;
(c) l-ebda regola specifika ma tirrestringi t-trasferiment ta’ dawn l-assi.

7. L-AETS tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw ic-cirkustanzi li fihom hajjet ELTIF hija
megqjusa twila bizzejjed biex tkopri ¢-¢iklu tal-hajja ta’ kull assi individwali tal-ELTIF, kif imsemmi fil-paragrafu 3.

L-AETS ghandha tipprezenta dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sad-9 ta’ Settembru 2015.
Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 19
Is-suq sekondarju

1. Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF m'ghandhomx jimpedixxu unitajiet jew ishma tal-ELTIF milli
jigu ammessi ghan-negozjar fsuq regolat jew ffacilita multilaterali tan-negozjar.

2. Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF m'ghandhomx jimpedixxu lill-investituri milli jittrasferixxu 1-
unitajiet jew l-ishma taghhom liberament lil partijiet terzi li ma jkunux il-maniger tal-ELTIF.

3. ELTIF ghandu jippubblika fir-rapporti perjodici tieghu l-valur tas-suq tal-unitajiet jew l-ishma — kkwotati tieghu
flimkien mal-valur nett tal-assi ghal kull unita jew sehem.
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4. Fkaz li jkun hemm bidla materjali fil-valur ta’ assi, il-maniger tal-ELTIF ghandu jizvela dan lill-investituri fir-
rapporti li jaghmel minn zmien ghal Zmien.

Artikolu 20
Il-hrug ta’ jew unitajiet jew ishma godda
1. ELTIF jista’ joffri l-hrug ta’unitajiet jew ishma godda skont ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tieghu.
2. ELTIF m'ghandux johrog unitajiet jew ishma godda bi prezz taht il-valur nett tal-assi taghhom minghajr ma I-
ewwel joffri dawk l-unitajiet jew ishma b’dak il-prezz lill-investituri ezistenti fI-ELTIF.
Artikolu 21

Id-disponiment tal-assi tal-ELTIF

1. ELTIF ghandu jadotta skeda ddettaljata ghad-disponiment ikkontrollat tal-assi tieghu sabiex l-investituri jkollhom
rimborz wara tmiem hajjet I-ELTIF u jizvela dan lill-awtorita kompetenti tal-ELTIF sa mhux aktar tard minn sena gabel
id-data ta’ tmiem hajjet I-ELTIF.

2. L-iskeda msemmija fil-paragrafu 1 tinkludi:

(a) evalwazzjoni tas-suq ghal xerrejja potenzjali;

(b) evalwazzjoni u tqabbil ta’ prezzijiet tal-bejgh potenzjali;
(c) valutazzjoni tal-assi li ghandhom jigu ceduti;
(d) zmien ghall-iskeda ta’ disponiment.

3. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji li jispecifikaw il-kriterji li jridu jintuzaw ghall-
evalwazzjonijiet fil-punt (a) u l-valutazzjoni fil-punt (c) tal-paragrafu 2.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sad-9 ta’ Settembru 2015.
Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
Artikolu 22
Distribuzzjoni tar-rikavat u l-kapital

1.  ELTIF jista’ regolarment iqassam lill-investituri r-rikavati ggenerati mill-assi li jinsabu fil-portafoll. Dak ir-rikavat
ghandu jkun maghmul minn:

(a) rikavat li l-assi qed jipproducu b’'mod regolari;
(b) apprezzament kapitali li jsehh wara d-disponiment ta’ assi.

2. Ir-rikavat ma ghandux jigi distribwit sal-punt li hu mehtieg ghall-impenji futuri tal-ELTIF.

3. ELTIF jista’ jnaqqas il-kapital tieghu fuq bazi pro rata fkaz ta’ disponiment ta’ assi ta’ qabel tmiem hajjet 1-ELTIF,
sakemm tali disponiment jitqies debitament li huwa fl-interessi tal-investituri mill-maniger tal-ELTIF.

4. Ir-regoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF ghandhom jispecifikaw l-politika ta’ distribuzzjoni li I-ELTIF
sejjer jadotta matul hajtu.

KAPITOLU IV
IR-REKWIZITI TA’ TRASPARENZA
Artikolu 23
It-trasparenza

1. L-unitajiet jew l-ishma ta’ ELTIF ma ghandhomx jigu kkummer¢jalizzati fl-Unjoni minghajr il-pubblikazzjoni minn
qabel ta’ prospett.

L-unitajiet jew l-ishma ta’ ELTIF ma ghandhomx jigu kkummer¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur fl-Unjoni
qabel ma jigi ppubblikat id-dokument bl-informazzjoni ewlenija skont ir-Regolament (UE) Nru 1286/2014.
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2. Il-prospett ghandu jinkludi l-informazzjoni necessarja kollha biex l-investituri jkunu jistghu jaghmlu valutazzjoni
infurmata rigward l-investiment propost lilhom u, b’'mod partikolari, tar-riskji li jinvolvi.

3. Il-prospett ghandu jinkludi mill-inqas dan li gej:

(a) dikjarazzjoni li taghti r-ragunijiet kif l-ghanijiet u l-istrategija ta’ investiment ta’ ELTIF sabiex jintlahqu dawn I-
ghanijiet jikkwalifikaw lill-Fond bhala ta’ terminu twil fin-natura tieghu;

(b) l-informazzjoni li ghandha tigi zvelata minn imprizi ta’ investiment kollettiv tat-tip limitat skont id-Direttiva
2003/71/KE u r-Regolament (KE) Nru 809/2004;

(c) l-informazzjoni li ghandha tigi zvelata lill-investituri skont l-Artikolu 23 tad-Direttiva 2011/61/UE, jekk ma tkunx
diga koperta taht il-punt (b) ta’ dan il-paragrafu;

(d) indikazzjoni prominenti tal-kategoriji tal-assi li fihom 1-ELTIF huwa awtorizzat li jinvesti;
(e) indikazzjoni prominenti tal-gurisdizzjonijiet li fihom I-ELTIF huwa awtorizzat li jinvesti;
(f) kwalunkwe informazzjoni ohra megjusa mill-awtoritajiet kompetenti bhala relevanti ghall-iskopijiet tal-paragrafu 2.

4. Il-prospett u kwalunkwe dokument promozzjonali iehor ghandhom jinfurmaw b'mod prominenti lill-investituri
dwar in-natura illikwida tal-ELTIF.

B'mod partikolari, il-prospett u kwalunkwe dokument promozzjonali iehor b’'mod car:
(a) jinforma lill-investituri dwar in-natura ta’ terminu twil tal-investimenti tal-ELTIF;

(b) jinforma lill-investituri dwar tmiem hajjet 1-ELTIF, kif ukoll 1-ghazla li jestendu l-hajja tal-ELTIF, fejn din hija prevista,
u l-kundizzjonijiet ghal dan;

() jiddikjara jekk hemmx il-hsieb li I-ELTIF jigi kkummerdjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur;

(d) jispjega d-drittijiet tal-investituri li jifdu l-investiment taghhom skont l-Artikolu 18 u r-regoli jew l-istrumenti tal-
inkorporazzjoni tal-ELTIF;

(e) jiddikjara l-frekwenza u l-iskeda ta’ distribuzzjoni tar-rikavat, jekk ikun hemm, lill-investituri matul hajjet I-ELTIF;

(f) jaghti parir lill-investituri li proporzjon zghir biss tal-portafoll ta’ investiment globali taghhom ghandu jigi investit
PELTIF;

(g) jiddeskrivi l-politika ta’ hheggjar tal-ELTIF, inkluza indikazzjoni prominenti li l-istrumenti finanzjarji derivati jistghu
jintuzaw biss ghall-iskop ta’ riskji ta’ hheggjar inerenti ghal investimenti ohra tal-ELTIF, u indikazzjoni tal-impatt
possibbli tal-uzu tal-istrumenti finanzjarji derivati fuq il-profil tar-riskju tal-ELTIF;

(h) jinforma lill-investituri dwar ir-riskji relatati mal-investiment fl-assi reali, inkluza l-infrastruttura;

(i) jinforma lill-investituri regolarment, tal-anqas darba fis-sena, dwar il-gurisdizzjonijiet li I-ELTIF investa fihom.

5. Minbarra l-informazzjoni mehtiega skont l-Artikolu 22 tad-Direttiva 2011/61/UE, ir-rapport annwali ta’ ELTIF
ghandu jkun fih li gej:

(a) rendikont tal-flussi ta’ flus;
(b) informazzjoni dwar kull partecipazzjoni fi strumenti li jinvolvu I-fondi bagitarji tal-Unjoni;

(c) informazzjoni dwar il-valur tal-imprizi ta’ portafoll li jikkwalifikaw individwali u l-valur ta’ assi ohra li I-ELTIF
investa fihom, inkluz il-valur tal-istrumenti finanzjarji derivati uzati;

(d) informazzjoni dwar il-gurisdizzjonijiet li fihom jinsabu l-assi tal-ELTIF.
6.  Fuq it-talba ta’ investitur fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF ghandu jipprovdi informazzjoni addizzjonali

rigward il-limiti kwantitattivi li japplikaw ghall-gestjoni tar-riskji tal-ELTIF, il-metodi maghzula ghal dak il-ghan, u I-
evoluzzjoni ricenti tar-riskji principali u r-renditi ewlenin tal-kategoriji ta’assi.

Artikolu 24
Rekwiziti addizzjonali tal-prospett
1. ELTIF ghandu jibghat il-prospett tieghu u kull emenda li ssirlu, kif ukoll ir-rapport annwali tieghu, lill-awtoritajiet
kompetenti tal-ELTIF. Fuq talba, ELTIF ghandu jipprovdi dik id-dokumentazzjoni lill-awtorita kompetenti tal-maniger tal-

ELTIF. Din id-dokumentazzjoni ghandha tigi pprovduta mill-ELTIF fil-perjodu ta’ Zmien specifikat minn dawn I-
awtoritajiet kompetenti.
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2. Irregoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF ghandhom jiffurmaw parti integrali mill-prospett u jigu
annessi mieghu.

Id-dokumenti msemmija fl-ewwel subparagrafu m'ghandhomx ikunu mehtiega li jigu annessi mal-prospett fejn I-
investitur jigi infurmat li, fuq talba, dawk id-dokumenti sejrin jintbaghtu lill-investitur jew l-investitur jigi infurmat dwar
il-post fejn, fkull Stat Membru li fih l-unitajiet jew ishma jitqieghdu fis-suq, huwa jista’ jikkonsultahom.

3. Il-prospett jispecifika il-mod li bih ir-rapport annwali jitqieghed ghad-dispozizzjoni tal-investituri. Huwa ghandu
jipprevedi li kopja stampata tar-rapport annwali ghandha tintbaghat lill-investituri fil-livell tal-konsumatur fuq talba u
minghajr hlas.

4. Il-prospett u l-ahhar rapporti annwali ppubblikat jinghataw lill-investituri fuq talba u minghajr hlas.

I-prospett jista’ jigi pprovdut fmezz durabbli jew permezz ta’ sit web. Kopja stampata tinghata lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur fuq talba u minghajr hlas.

5. L-elementi essenzjali tal-prospett ghandhom jinzammu aggornati.

Artikolu 25
L-izvelar tal-ispejjez

1. I-prospett ghandu jinforma b'mod prominenti lill-investituri dwar il-livell tal-ispejjez differenti direttament jew
indirettament akkarigu tal-investituri. L-ispejjez differenti ghandhom jigu migbura skont l-intestaturi li gejjin:

(a) l-ispejjez tal-istabbiliment tal-ELTIF;

(b) spejjez relatati mal-akkwist tal-assi;

(c) it-tariffi tal-immaniggjar u relatati mal-prestazzjoni;
(d) l-ispejjez tad-distribuzzjoni;
(

e) spejjez ohra, inkluzi spejjez ta’ amministrazzjoni, regolatorji, ta’ depozitu, ta’ kustodja, ta’ servizz professjonali u ta’
awditjar.

2. Il-prospett ghandu jizvela l-proporzjon globali tal-ispejjez ghall-kapital tal-ELTIF.

3. L-AETS tizviluppa abbozz ta’ standards teknici regolatorji biex tispecifika d-definizzjonijiet komuni, il-metodologiji
ta’ kalkolu u l-formati ta’ prezentazzjoni tal-kostijiet imsemmija fil-paragrafu 1 u l-proporzjon globali msemmi fil-
paragrafu 2.

L-AETS, meta tkun qed tizviluppa dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji, tqis l-istandards teknici regolatorji
msemmija fil-punti (a) u (c) tal-Artikolu 8(5) tar-Regolament (UE) Nru 1286/2014.

L-AETS tissottometti dan l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sad-9 ta’ Settembru 2015.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

KAPITOLU V
IL-KUMMERCJALIZZAZZJONI TA’ UNITAJIET JEW ISHMA TAL-ELTIFs
Artikolu 26
Facilitajiet disponibbli ghall-investituri

1. Il-maniger ta’ ELTIF li l-unitajiet jew l-ishma tieghu jkunu mahsuba biex jigu kummer¢jalizzati lil investituri fil-livell
tal-konsumatur, fkull Stat Membru fejn ghandu l-intenzjoni li jikkummercjalizza tali unitajiet jew ishma, ghandu jistab-
bilixxi facilitajiet fejn isiru sottoskrizzjonijiet, pagamenti lill-azzjonisti tal-unitajiet jew ishma, xiri mill-¢did jew rimbors
tal-unitajiet jew l-ishma u fejn tigi pprovduta l-informazzjoni li I-ELTIF u I-maniger tal-ELTIF huma mitluba jipprovdu.
2. L-AETS ghandha tizviluppa abbozz ta’ standards tekni¢i regolatorji biex tispecifika t-tipi u I-karatteristi¢i tal-
facilitajiet imsemmija fil-paragrafu 1, l-infrastruttura teknika taghhom u I-kontenut tal-kompiti taghhom fir-rigward tal-
investituri fil-livell tal-konsumatur.

L-AETS ghandha tissottometti dak l-abbozz ta’ standards teknici regolatorji lill-Kummissjoni sad-9 ta’ Settembru 2015.

Is-setgha hija ddelegata lill-Kummissjoni biex tadotta l-istandards teknici regolatorji msemmijin fl-ewwel subparagrafu
skont 1-Artikoli 10 sa 14 tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.
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Artikolu 27
Process ta’ valutazzjoni intern ghall-ELTIFs kummerd¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur

1. Il-maniger ta’ ELTIF, li l-unitajiet jew l-ishma tieghu huma mahsuba biex jigu kummer¢jalizzati lil investituri fil-
livell tal-konsumatur, ghandu jistabbilixxi u japplika process intern ghall-valutazzjoni ta’ dak I-ELTIF gabel ma jigi
kummerc¢jalizzat jew distribwit lil investituri fil-livell tal-konsumatur.

2. Bhala parti mill-process intern imsemmi fil-paragrafu 1, il-maniger tal-ELTIF ghandu jivvaluta jekk I-ELTIF huwiex
adatt ghall-kummer¢jalizzazzjoni lil investituri fil-livell tal-konsumatur, filwaqt li jitqiesu tal-anqas:

(a) il-hajja tal-ELTIF; u
(b) l-istrategija ta’ investiment mahsuba tal-ELTIF;

3. Il-maniger tal-ELTIF ghandu jgieghed ghad-dispozizzjoni ta’ kwalunkwe distributur l-informazzjoni adegwata
kollha dwar ELTIF li huwa kummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur, inkluza l-informazzjoni kollha li
tirrigwarda l-hajja tieghu u l-istrategija ta’ investiment, kif ukoll il-process ta’ valutazzjoni intern u l-gurisdizzjonijiet li
fihom I-ELTIF jista’ jinvesti.

Artikolu 28
Rekwiziti specifici 1i jikkoncernaw id-distribuzzjoni tal-ELTIFs lil investituri fil-livell tal-konsumatur

1. Meta joffri jew jikkolloka ELTIF direttament lil investitur fil-livell tal-konsumatur, il-maniger tal-ELTIF ghandu
jikseb l-informazzjoni rigward dan li gej:

(a) l-gharfien u l-esperjenza tal-investitur fil-livell tal-konsumatur fil-gasam ta’ investiment rilevanti ghall-ELTIF;
(b) is-sitwazzjoni finanzjarja tal-investitur fil-livell tal-konsumatur, inkluza l-kapacita ta’ dak l-investitur li isostni telf;
(c) u l-ghanijiet ta’ investiment tal-investitur fil-livell tal-konsumatur, inkluz l-orizzont temporali ta’ dak l-investitur,

Abbazi tal-informazzjoni miksuba taht l-ewwel paragrafu, il-maniger tal-ELTIF ghandu jirrakkomanda I-ELTIF biss jekk
dan ikun adatt ghall-investitur fil-livell tal-konsumatur partikolari.

2. Meta l-hajja ta’ ELTIF li jkun offrut jew ikkollokat lil investituri fil-livell tal-konsumatur jeccedi 10 snin, il-maniger
tal-ELTIF jew id-distributur ghandu johrog twissija cara bil-miktub li l-prodott tal-ELTIF jista’ ma jkunx adatt ghal
investituri fil-livell tal-konsumatur li ma jistghux isostnu tali impenn illikwidu u fuq terminu twil.

Artikolu 29

Dispozizzjonijiet specifici li jikkonc¢ernaw id-depozitarju ta’ ELTIF kummerdcjalizzat lil investituri fil-livell tal-
konsumatur

1. B'deroga mill-Artikolu 21(3) tad-Direttiva 2011/61/UE, id-depozitarju ta’ ELTIF kummercjalizzat lil investituri fil-
livell tal-konsumatur ghandu jkun entita tat-tip msemmi fl-Artikolu 23(2) tad-Direttiva 2009/65/KE.

2. Bderoga mit-tieni subparagrafu tal-Artikolu 21(13) u l-Artikolu 21(14) tad-Direttiva 2011/61/UE, id-depozitarju
ta’ ELTIF kummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur m’ ghandux ikun jista’ jezonera lilu nnifsu mir-respon-
sabbilta fl-eventwalita ta’ telf ta’ strumenti finanzjarji mizmuma fkustodja minn parti terza.

3. Irresponsabbilta tad-depozitarju msemmija fl-Artikolu 21(12) tad-Direttiva 2011/61/UE ma tkunx eskluza jew
limitata bi ftehim meta I-ELTIF jigi kummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur.

4. Kwalunkwe ftehim li jikser il-paragrafu 3 ghandu jkun null.

5. L-assi mizmuma fkustodja mid-depozitarju ta’ ELTIF ma ghandhomx jergghu jintuzaw mid-depozitarju, jew minn
xi parti terza li lilha tkun giet iddelegata I-funzjoni ta’ kustodja, ghall-akkont proprju. L-uzu mill-gdid jinkludi
kwalunkwe tranzazzjoni li tinvolvi assi mizmuma fkustodja inkluzi, izda mhux limitat ghal, trasferiment, ippleggjar,
bejgh u self.

L-assi mizmuma fkustodja mid-depozitarju ta’ ELTIF jistghu jergghu jintuzaw biss sakemm:
(@) l-uzu mill-gdid tal-assi jkun ezegwit akkont tal-ELTIF;

(b) id-depozitarju jkun qed iwettaq l-istruzzjonijiet tal-maniger tal-ELTIF fisem I-ELTIF;
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(¢) l-uzu mill-gdid ikun ghall-benefi¢¢ju tal-ELTIF u fl-interessi tad-detenturi tal-unitajiet jew tal-azzjonisti; u

(d) it-transazzjoni jkunu koperti minn kollateral ta” kwalita gholja u likwidu ricevut mill-ELTIF skont arrangament ta’
trasferiment ta’ titoli.

Fkull hin, il-valur tas-suq tal-kollateral msemmi fil-punt (d) tat-tieni subparagrafu ghandu jammonta ghal mill-inqas il-
valur tas-suq tal-assi li ntuzaw mill-gdid flimkien ma’ primjum.

Artikolu 30
Rekwiziti addizzjonali ghall-kummercjalizzazzjoni ELTIF lil investituri fil-livell tal-konsumatur

1. L-unitajiet jew l-ishma ta’ ELTIF jistghu jigu kkummer¢jalizzati lil investituri fil-livell tal-konsumatur bil-kondizzjoni
li l-investituri fil-livell tal-konsumatur jigu pprovduti b;parir xieraq dwar investiment mill-maniger tal-ELTIF jew mid-
distributur.

2. Maniger ta’ ELTIF jista’ joffri jew jikkolloka direttament unitajiet jew ishma tal-ELTIF lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur biss jekk dak il-maniger ikun awtorizzat jipprovdi s-servizzi msemmija fil-punti (a) u (b)(i) tal-Artikolu 6(4)
tad-Direttiva 2011/61/UE u biss wara li dak il-maniger ikun wettaq it-test ta’ idoneita msemmi fl-Artikolu 28(1) ta’ dan
ir-Regolament.

3. Meta l-portafoll tal-istrumenti finanzjarji ta’ investitur potenzjali fil-livell tal-konsumatur ma jeccedix
EUR 500 000, il-maniger tal-ELTIF jew kwalunkwe distributur, wara li jkun wettaq it-test ta’ idoneita msemmi fl-
Artikolu 28(1) u jkun ipprovda pariri ta’ investiment xierqa, ghandu jizgura, abbazi tal-informazzjoni pprezentata mill-
investitur potenzjali fil-livell tal-konsumatur, li l-investitur potenzjali fil-livell tal-konsumatur ma jinvestix ammont
aggregat li jeccedi 10 % tal-portafoll tal-istrumenti finanzjarji ta’ dak l-investitur fELTIFs u li l-ammont minimu inizjali
investit fELTIF wiched jew aktar ikun EUR 10 000.

L-investitur potenzjali fil-livell tal-konsumatur ghandu jkun responsabbli li jipprovdi lill-maniger tal-ELTIF jew lid-
distributur binformazzjoni ezatta dwar il-portafoll tal-istrumenti finanzjarji tal-investitur potenzjali fil-livell tal-
konsumatur u l-investimenti fELTIFs kif imsemmi fl-ewwel subparagrafu.

Ghall-fini ta’ dan il-paragrafu, portafoll ta’ strumenti finanzjarji ghandu jinftichem li jkun jinkludi depoziti ta’ flus u
strumenti finanzjarji, izda ghandu jeskludi kwalunkwe strument finanzjarju li nghata bhala kollateral.

4. Irregoli jew l-istrumenti ta’ inkorporazzjoni ta’ ELTIF kummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur
ghandhom jipprevedu li l-investituri kollha jibbenefikaw minn trattament ugwali u ma jinghata l-ebda trattament
preferenzjali jew benefic¢ju ekonomiku specifiku lil investituri individwali jew lil gruppi ta’ investituri.

5. Il-forma guridika ta’ ELTIF kummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur m’'ghandiex twassal ghal xi
responsabbilta ulterjuri ghall-investitur fil-livell tal-konsumatur jew tirrikjedi xi impenji addizzjonali fisem tali investitur,
minbarra l-impenn kapitali originali.

6. Investituri fil-livell tal-konsumatur ghandhom ikunu jistghu, matul il-perjodu tas-sottoskrizzjoni u mill-inqas
gimaghtejn wara d-data tas-sottoskrizzjoni ghal unitajiet jew ishma tal-ELTIF, jikkancellaw is-sottoskrizzjoni taghhom u
jiehdu 1-flus lura minghajr penali.

7. I-maniger ta’ ELTIF kummercjalizzat lil investituri fil-livell tal-konsumatur ghandu jistabbilixxi proceduri u
arrangamenti xierqa biex jittratta l-ilmenti tal-investituri fil-livell tal-konsumatur, li jippermettu lill-investituri fil-livell tal-
konsumatur biex jipprezentaw ilmenti fil-lingwa ufficjali jew fwahda mil-lingwi uffi¢jali tal-Istat Membru taghhom.

Artikolu 31
Il-kummerd¢jalizzazzjoni ta’ unitajiet jew ishma tal-ELTIFs
1. Il-maniger ta’ ELTIF ghandu jkun jista’ jikkummer¢jalizza l-unitajiet jew l-ishma ta’ dak I-ELTIF lil investituri pro-
fessjonali, u dawk fil-livell tal-konsumatur fl-Istat Membru tad-domicilju tieghu man-notifika skont I-Artikolu 31 tad-
Direttiva 2011/61/UE.
2. Il-maniger ta’ ELTIF ghandu jkun jista’ jikkummer¢jalizza l-unitajiet jew l-ishma ta’ dak I-ELTIF lil investituri pro-
fessjonali u fil-livell tal-konsumatur fl-Istati Membri hlief fl-Istat Membru tad-domicilju tal-maniger tal-ELTIF, fuq

notifika skont l-Artikolu 32 tad-Direttiva 2011/61UE.

3. Il-maniger ta’ ELTIF ghandu, fir-rigward ta’ kull ELTIF li jimmaniggja, jispecifika lill-awtoritajiet kompetenti jekk
ghandux l-intenzjoni jew le li jikkummer¢jalizza 1-ELTIF lil investituri fil-livell tal-konsumatur.
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4. Minbarra d-dokumentazzjoni u l-informazzjoni mehtiega skont l-Artikoli 31 u 32 tad-Direttiva 2011/61/UE, il-
maniger tal-ELTIF ghandu jipprovdi lill-awtoritajiet kompetenti dan li gej:

(a) il-prospett tal-ELTIF;

(b) id-dokument bl-informazzjoni ewlenija tal-ELTIF fl-eventwalita li jigi kkummer¢jalizzat lil investituri fil-livell tal-
konsumatur; u

(c) l-informazzjoni dwar il-facilitajiet imsemmija fl-Artikolu 26.

5. Il-kompetenzi u s-setghat tal-awtoritajiet kompetenti skont l-Artikoli 31 u 32 tad-Direttiva 2011/61/UE ghandhom
jinftiehmu li qed jirreferu wkoll ghall-kummer¢jalizzazzjoni tal-ELTIFs lil investituri fil-livell tal-konsumatur u li jkopru r-
rekwiziti addizzjonali stipulati fdan ir-Regolament.

6. Minbarra s-setghat taghha stipulati fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 31(3) tad-Direttiva 2011/61/UE, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-maniger tal-ELTIF timpedixxi wkoll il-kummer¢jalizzazzjoni ta’ ELTIF jekk
il-maniger tal-ELTIF ma jikkonformax jew mhux se jkun konformi ma’ dan ir-Regolament.

7. Minbarra s-setghat taghha stipulati fl-ewwel subparagrafu tal-Artikolu 32(3) tad-Direttiva 2011/61/UE, l-awtorita
kompetenti tal-Istat Membru tad-domicilju tal-maniger tal-ELTIF ghandha tirrifjuta wkoll it-trazmissjoni ta’ fajl komplut
ta’ notifika lill-awtoritajiet kompetenti tal-Istat Membru fejn I-ELTIF huwa intiz li jigi kkummer¢jalizzat jekk il-maniger
tal-ELTIF ma jikkonformax ma’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU VI

IS-SUPERVIZJONI
Artikolu 32
Is-supervizjoni mill-awtoritajiet kompetenti
1.  L-awtoritajiet kompetenti jaghmlu supervizjoni ghall-konformita ma’ dan ir-Regolament fuq bazi kontinwa.

2. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF tkun responsabbli ghas-supervizjoni tal-konformita skont ir-regoli stabbiliti fil-
Kapitoli II, Il u IV.

3. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF tkun responsabbli ghas-supervizjoni tal-konformita mal-obbligi stipulati fir-regoli
jew fl-istrumenti ta’ inkorporazzjoni tal-ELTIF, u l-obbligi stipulati fil-prospett, li jkunu konformi ma’ dan ir-Regolament.

4. L-awtorita kompetenti tal-maniger tal-ELTIF hija responsabbli mis-sorveljanza tal-adegwatezza tal-arrangamenti u -
organizzazzjoni tal-maniger sabiex il-maniger tal-ELTIF ikun fpozizzjoni li jikkonforma mal-obbligi u r-regoli li
ghandhom xjagsmu mal-kostituzzjoni u I-funzjonament tal-ELTIFs kollha li timmaniggja.

L-awtorita kompetenti tal-maniger tal-ELTIF hija responsabbli mis-sorveljanza tal-konformita tal-maniger tal-ELTIF ma’
dan ir-Regolament.

5. L-awtoritajiet kompetenti jimmonitorjaw l-imprizi ta’ investiment kollettiv stabbiliti jew ikkummer¢jalizzati fit-
territorji taghhom biex jivverifikaw li dawn ma juzawx id-dezinjazzjoni “ELTIF” jew jissuggerixxu li huma ELTIF sakemm
dawn ma jkunux awtorizzati taht, u jikkonformaw ma’, dan ir-Regolament.

Artikolu 33

Setghat tal-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtoritajiet kompetenti jinghataw is-setghat supervizorji u investigattivi kollha li huma mehtiega ghat-twettiq tal-
funzjonijiet taghhom skont dan ir-Regolament.

2. Is-setghat ikkonferiti lill-awtoritajiet kompetenti skont id-Direttiva 2011/61/UE, fosthom dawk relatati mal-penali,
ghandhom wkoll jigu ezer¢itati fir-rigward ta’ dan ir-Regolament.

3. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF ghandha tipprojbixxi l-uzu tad-dezinjazzjoni “ELTIF” jew “Fond ta’ investiment
Ewropew fuq terminu twil” fil-kaz li I-maniger tal-ELTIF ma jibqax jikkonforma ma’ dan ir-Regolament.
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Artikolu 34
Setghat u kompetenzi tal-AETS
1. L-AETS ghandha jkollha s-setghat mehtiega biex twettaq il-kompiti attribwiti lilha fdan ir-Regolament.

2. Is-setghat tal-AETS skont id-Direttiva 2011/61/UE ghandhom wkoll jigu ezercitati fir-rigward ta’ dan ir-Regolament
u b’konformita mar-Regolament (KE) Nru 45/2001.

3. Ghall-finijiet tar-Regolament (UE) Nru 1095/2010, dan ir-Regolament ghandu jigi interpretat bhala att iehor tal-
Unjoni legalment vinkolanti i jikkonferixxi kompiti fuq I-AETS kif imsemmi fl-Artikolu 1(2) tar-Regolament (UE)
Nru 1095/2010.

Artikolu 35
Kooperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti

1. L-awtorita kompetenti tal-ELTIF u l-awtorita kompetenti tal-maniger tal-ELTIF, jekk differenti, ghandhom
jikkooperaw ma’ xulxin u jiskambjaw informazzjoni bl-iskop li jwettqu dmirijiethom skont dan ir-Regolament.

2. L-awtoritajiet kompetenti ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin b’konformita mad-Direttiva 2011/61/UE.

3. L-awtoritajiet kompetenti u 1-AETS ghandhom jikkooperaw ma’ xulxin bl-iskop li jwettqu d-dmirijiet rispettivi
taghhom skont dan ir-Regolament b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010.

4. L-awtoritajiet kompetenti u -AETS ghandhom jiskambjaw l-informazzjoni u d-dokumentazzjoni kollha mehtiega
biex iwettqu d-dmirijiet rispettivi taghhom skont dan ir-Regolament b’konformita mar-Regolament (UE) Nru 1095/2010,
b'mod partikolari biex jidentifikaw u jirrimedjaw kull ksur ta’ dan ir-Regolament.

KAPITOLU VII

DISPOZIZZJONIJIET FINALI
Artikolu 36
L-iprocessar tal-applikazzjoni mill- Kummissjoni

[I-Kummissjoni ghandha tipprijoritizza u tirrazzjonalizza l-processi taghha ghall-applikazzjonijiet kollha mill-ELTIFs ghal
finanzjament mill-BEL. Il-Kummissjoni ghandha tirrazzjonalizza l-ghoti ta’ kwalunkwe opinjoni jew kontribuzzjoni fir-
rigward ta’ applikazzjonijiet maghmula mill-ELTIFs ghall-finanzjament mill-BEL

Artikolu 37
Riezami
1.  Mhux iktar tard mid-9 ta’ Gunju 2019, il-Kummissjoni ghandha tibda riezami tal-applikazzjoni ta’ dan ir-
Regolament. Ir-riezami ghandu janalizza, b'mod partikolari:
(a) l-impatt tal-Artikolu 18;

(b) l-impatt fuq id-diversifikazzjoni tal-assi fl-applikazzjoni tal-limitu minimu ta’ 70 % tal-assi tal-investimenti eligibbli
stipulat fl-Artikolu 13(1);

(c) il-punt safejn 1-ELTIFs huma kkummer¢jalizzati fl-Unjoni, inkluz jekk 1-AIFMs li jaqghu taht l-Artikolu 3(2) tad-
Direttiva 2011/61/UE jistghux ikunu interessati li jikkkummer¢jalizzaw 1-ELTIFs;

(d) il-punt safejn ghandha tigi aggornata I-lista ta’ assi u investimenti eligibbli, kif ukoll ir-regoli ta’ diversifikazzjoni, il-
kompozizzjoni tal-portafoll u l-limiti dwar is-self ta’ flus.

2. Wara rriezami msemmi fil-paragrafu 1 ta’ dan l-Artikolu, u wara li jikkonsulta 1-AETS, il-Kummissjoni ghandha
tipprezenta lill-Parlament Ewropew u lill-Kunsill rapport li jivvaluta I-kontribut ta’ dan ir-Regolament u tal-ELTIFs ghat-
tlestija tal-Unjoni tas-Swieq Kapitali u ghall-ilhuq tal-ghanijiet stipulati fl-Artikolu 1(2). Ir-rapport ghandu jkun
akkumpanjat, fejn xieraq, minn proposta legislattiva.
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Artikolu 38
Id-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament jidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-pubblikazzjoni tieghu fII-Gurnal Uffigjali tal-Unjoni
Ewropea.

Huwa japplika mid-9 ta’ Dicembru 2015.

Dan ir-Regolament ikun jorbot fl-intier tieghu u jkun direttament applikabbli fl-Istati Membri
kollha.

Maghmul fi Strasburgu, id-29 ta” April 2015.
Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill

Il-President I1-President
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA
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