100 1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea 29.2.2008
32007R0211
L61/24 IL-GURNAL UFFICJALI TA’ L-UNJONI ENVROPEA 28.2.2007

REGOLAMENT TAL-KUMMISSJONI (KE) Nru 211/2007
tas-27 ta’ Frar 2007

li jemenda r-Regolament (KE) Nru 809/2004 li jimplimenta d-Direttiva 2003/71/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill fir-rigward ta’ llnformazz]om ﬁnanz]alja fil- -prospetti fejn l-emittent ikollu
storja finanzjarja kumplessa jew ikun ghamel impenn finanzjarju importanti.

(Test b’relevanza ghaz-ZEE)

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPE]J,

Wara li kkunsidrat id-Direttiva tal-Parlament Ewropew

u tal-Kunsill 2003/71/KE ta’ 1-4 ta’ Novembru 2003 dwar
il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-
pubbliku jew jigu ammessi ghall-kummer¢ u li temenda
d-Direttiva 2001/34/KE (), u partikolarment l-Artikolu 5(5)
taghha,

Billi:

1

() GU
() GU

p. 3.

Ir-Regolament (KE) Nru 809/2004 tad-29 ta’ April 2004 li
jimplimenta d-Direttiva 2003/71/KE  tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill rigward informazzjoni inkluza
fi prospetti kif ukoll il-format, l-inkorporazzjoni
breferenza u l-pubblikazzjoni ta’ prospetti bhal dawn u
d-disseminazzjoni tar-reklami (?) tistipula fid-dettall
l-informazzjoni li ghandha tkun inkluza fi prospett ghal
tipi differenti ta’ titoli, sabiex jithares l-Artikolu 5(1) ta’ dik
id-Direttiva. Dik l-informazzjoni ddettaljata mehtiega
tkopri fost ohrajn, l-informazzjoni finanzjarja dwar
l-emittent li ghandha tigi inkluza fil-prospett sabiex
l-investituri jkunu jistghu jithmu il-pozizzjoni finanzjarja
ta’ min johrog it-titoli.

)

Madankollu, hemm kazijiet fejn il-pozizzjoni finanzjarja ta
l-emittent tant hi marbuta ma’ dik ta’ entitajiet ohra li
l-informazzjoni finanzjarja li tikkonc¢erna dawk l-entitajiet
hija indispensabbli sabiex jinghata effett shih lill-
Artikolu 5(1) tad-Direttiva 2003/71/KE, jigifieri biex jitha-
res l-obbligu li I-prospett jinkludi kull taghrif necessarju
sabiex l-investitur ikun jista’ jaghmel evalwazzjoni infur-
mata tal-pozizzjoni finanzjarja u tal-prospetti ta’ min
johrog it-titoli. Kazijiet bhal dawn isehhu meta emittent
ikollu storja finanzjarja kumplessa u meta emittent ikun
ghamel impenn finanzjarju importanti.

L 345, 31.12.2003, p. 64.
L 149, 30.4.2004, p. 1, kif ikkoregut bil-GU L 215, 16.6.2004,
Ir-Regolament kif emendat bir-Regolament (KE) Nru 1787/2006

(GU L 337, 5.12.2006, p. 17).

()

Ghalhekk, sabiex jigi zgurat li 1-Artikolu 5(1) tad-
Diretttiva 2003/71/KE ma jkunx michud minn effett utli
fdawk il-kazijiet u sabiex tigi introdotta mizura akbar ta’
certezza legali fdan ir-rigward, wiehed ghandu jiccara li
r-rekwiziti ta’ infurmarstipulati fl-Anness I tar-Regolament
(KE) Nru 809/2004 ghandhom jinftiehmu, fdak il-kuntest,
bhala marbuta wkoll ma’ informazzjoni finanzjarja dwar
entitajiet ohra barra dik dwar l-emittent, fejn l-ommissjoni
ta’ dik l-informazzjoni, tista® ma thallix lill-investitur
jaghmel evalwazzjoni infurmata tal-pozizzjoni finanzjarja
ta’ l-emittent.

Minhabba I-fatt illi, skond l-Artikolu 3 tar-Regolament
(KE) Nru 809/2004, l-awtoritajiet kompetenti ma jistghux
jitolbu 1i tigi inkluza informazzjoni li mhemmx disposiz-
zjoni espressa ghaliha fl-Annessi, hemm bzonn li
r-responsabbiltajiet ta’ l-awtoritajiet kompetenti jigu ¢ca-
rati Pdan il-kuntest.

Meta emittent ikollu storja finanzjarja kumplessa,
l-intrapriza tan-negozju kollha ta’ l-emittent tista’ ma tkunx
koperta b'informazzjoni finanzjarja storika dwar
l-emittent, imma tkun koperta minflok b’taghrif finanzjarju
mfassal minn entita ohra. Dan jigri l-izjed meta l-emittent
ikun ghamel akkwizizzjoni importanti li tkun ghadha
mhix riflessa fir-rapporti finanzjarji tieghu; meta l-emittent
huwa kumpanija princ¢ipali mwaqqfa ricentament; meta
l-emittent huwa maghmul minn kumpaniji li kienu taht
kontroll jew pussess komuni imma qgatt ma kienu jiffur-
maw grupp legali; jew meta l-emittent sar entita legali
separata wara li negozju ezistenti ikun gie diviz). Fkazijiet
bhal dawn, l-intrapriza tan-negozju ta’ l-emittent kollha
jew parti minnha, tkun tmexxiet minn entita ohra matul
il-perjodu li ghalih l-emittent jrid jipprovdi informazzjoni
finanzjarja storika.

Madankollu, m’huwiex possibbli bhalissa li nipprovdu lista
komprensiva ta’ kazijiet li ghandhom jigu trattati bhala
emittenti bi storja finanzjarja kumplessa. Huwa aktarx
minnu illi forom godda u innovattivi ta’ transazzjonijiet
jistghu jigu zviluppati li ma jaqghux taht il-kazijiet specifi-
kati fi kwalunkwe lista. Ghalhekk huwa xieraq li tinghata
definizzjoni wiesgha ta¢-cirkustanzi li fihom emittent
ghandu jitgies li ghandu storja finanzjarja kumplessa.
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(7)  Emittent ghandu jitqies bhallikieku ghamel impenn finanz- (11) Huwa xierag, minhabba I-fatt li l-htiega ta’ izjed
jarju importanti meta jkun dahal ghal ftehim li jorbot informazzjoni tista’ tinqala’ biss meta l-prospett jikkon-
sabiex jakkwista jew jiddisponi minn entita importanti ¢erna ishma jew titoli ohra li jaghtu dritt ghal ishma, i,
jew negozju, li ghadu mhux mitmum fid-data ta’ biex tiddetermina jekk din il-htiega nqalghetx fil-kaz
l-approvazzjoni tal-prospett. Huwa xieraq li kazijiet bhal individwali, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom jibbazaw
dawn ikunu suggetti ghall-istess informazzjoni mehtiega l-ezami taghhom fuq ir-rekwiziti stipulati fil-punt 20.1 ta’
meta l-emittent ikun temm akkwizizzjoni jew Cessjoni, Anness 1 tar-Regolament (KE) Nru 809/2004 fdak li
sakemm it-transazzjoni miftichma, meta ssir, twassal ghal ghandu x’jagsam mal-kontenut ta’ taghrif finanzjarju u tal-
bidla kbira importanti fl-assi u l-passiv u l-gliegh ta’ principji ta’ kontabilita u verifikar applikabbli. Awtorita
l-emittent. kompetenti m’'ghandhiex timponi rekwiziti li jmorru lil
hinn minn dawk stipulatifil-punt 20.1 ta’ I-Anness I, jew
jaghmulhom izjed stretti. Madankollu, ghandu jkun pos-
sibbli li l-applikazzjoni ghal dawk il-htigijiet tigi adattata
fid-dawl tal-karatteristici tal-kaz individwali relatati man-
natura preciza tat-titoli, mas-sustanza ekonomika tat-
transazzjonijiet li bihom l-emittent ikun akkwista l-impriza
(8)  Billi l-kazijiet fejn l-emittent ghandu storja finanzjarja Fleghu, In-natura S.P?le_{k% t d.lk 1.—1ntrapr1za u lHfirxa ta’
kumplessa jew ghamel impenn finanzjarju importanti informazzjoni li diga hija inkluza fil-prospett.
huma atipici, u tabilhaqq jistghu jkunu unici, mhuwiex
possibbli i tigi specifikata l-informazzjoni mehtiega sabiex
jintlahaq l-istandard specifikat bid-Direttiva 2003/71/KE
ghal kull kaz koncepibbli. Ghalhekk, l-informazzjoni
supplimentari li tkun mehtiega ghandha tkun dik li hija
necessarja fkull kaz partikolari, biex ikun zgurat li (12)  Meta ssir dik id-determinazzjoni, l-awtoritajiet kompetenfi
l-prospett jissodisfa l-obbligu stipulat fArtikolu 5(1) tad- ghandhom jikkunsidraw il-principju tal-proporzjonalita.
Direttiva 2003/71/KE. Huwa xieraq ghalhekk i l-awtorita Fkazijiet fejn hemm modi alternattivi ta’ kif tilhaq
kompetenti ta’ l-emittent ghandha tiddetermina fuq bazi ta’ l-obbligu stabilit f'Artikolu 5(1) tad-Direttiva 2003/71/KE
kaz b’kaz l-informazzjoni mehtiega (jekk hemm bzonn). permezz ta’ zvelar ta’ tipi differenti ta’ informazzjoni
Il-fatt li awtorita kompetenti tista titilob informazzjoni finanzjarja supplimentari, jew ta’ prezentazzjoni ta’ dak
addizzjonali bhal din, m’ghandux jirrekjedi li l-awtorita it-taghrif fformati differenti, l-awtorita kompetenti
kompetenti tapplika standard oghla ta’ skrutinju ta’ dik m’ghandhiex tezigi li l-emittent jiSSOdiSfa dak l-obbligu
l-informazzjoni, jew tal-prospett generali, minn dik b'tali mod li jqum aktar flus jew izjed oneruz minn alter-
derivata mill-Artikolu 13 tad-Direttiva 2003/71/KE. nattiva adegwata.
(13) Barra minn hekk, l-awtoritajiet kompetenti ghandhom
iqisu jekk l-emittent ghandux access ghall-informazzjoni
) Minhabb? l-kumplesgité tac:-éirkustanzi. ta kl,ﬂl_ kgi ngéi- f(i]nanzljalja rigward l-egntité ohra. Ma tl%unx proporzjoﬂlata
fiku, ma ]kup la pratukab’bh”u langas eff1CJFnt1 li t1spec1f1ka li din tigi rikjesta din l-informazzjoni meta l-emittent ma
regoh deftaljata 11.1-awt(.)r1ta]1et kQTpetentl ghandhom jap- jistax igib dak it-taghrif bi sforz ragonevoli Din
phlf:aw. ]?,r.l?Od uniformi ghall-kazu@t k9llha: Huwa neces- il-konsiderazzjoni aktarx tkun relevanti, partikolarment,
samju li jigi pprovdu.t me.t.o.du ﬂ’ess.l.bbh sa.blex Jigl zgurat fil-kuntest ta’ tehid ta’ pussess ostili. Bl-istess mod, tista’
mlnn-na'ha w.ahda, 11. I-htigiet ta 1—1zve.1ar .1kunu. effettivi u tkun xi haga mhix proporzjonata li tezigi li tinghata
proporzjonati u, min-naha l-ohra, li l-investitur huwa informazzioni fi Cria i K it fil- i
, . . , A .. joni Imanzjarja i ma tkunx tezisti 1il-waqt li
protett b'mod xieraq bis-sahha ta’l-ghoti ta” informazzjon I-prospett jkun qieghed jitfassal, jew li tigi rikjesta l-verifika
suffi¢jenti u adegwata. P d}zi'k'] dieg '11)'d'd ! st rgesta o
jew d-dikjarazzjoni mill-gdid ta’ informazzjoni finanzjarja
supplimentari jekk l-ispiza ghall-emittent sabiex jikkon-
forma ma’ dak ir-rekwizit tkun akbar minn kull benefi¢c¢ju
potenzjali ghall-investitur.
(10)  Informazzjoni finanzjarja supplimentari m’'ghandhiex tkun
mitluba fkazijiet fejn l-informazzjoni finanzjarja moghti
fil-kontijiet finanzjarji konsolidati u vverifikati ta’ (14)  Ir-Regolament (KE) Nru 809/2004 ghandu ghalhekk jigi
l-emittent nnifsu, fkull informazzjoni proforma, jew fi emendat skond dan.
kwalunkwe informazzjoni finanzjarja mhejjija permezz
tal-merger accouting (fejn ikun permess mill-istandards ta’
verifika applikabbli) ikunu aktarx Dbizzejjed biex
l-investituri jaghmlu evalwazzjoni infurmata ta’ l-assi u
|-passiv, tal-pozizzjoni finanzjarja, tal-gligh u t-telf, u tal-
prospetti ta’ l-emittent u ta’ kull garanti, u tad-drittijiet (15)  I-Kumitat tar-Regolaturi tat-Titoli Ewropej (CESR) gie

annessi ma’ dawn it-titoli.

kkonsultat ghall-parir tekniku,
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ADOTTAT DAN IR-REGOLAMENT:

Artikolu 1

Ir-Regolament (KE) Nru 809/2004 huwa emendat kif gej:

(1)

Fit-tieni paragrafu ta’ l-Artikolu 3, it-tieni sentenza hija mib-

dula b’dan i gej:

“Soggett ghall-Artikolu  4a(1), awtorita kompetenti
m’'ghandhiex titlob 1i Il-prospett jkollu elementi ta’
informazzjoni li mhumiex inkluzi fl-Annessi I sa XVIL”

L-Artikolu 4a li gej jiddahhal:

“Artikolu 4a

Dokument ta’ skeda ghar-registrazzjoni ta’
ishmafkazijiet ta’ storja finanzjarja kumplessajew
impenn finanzjarju importanti

1. Meta t-titolu jkun kopert mill-Artikolu 4(2) u l-emittent
ikollu storja finanzjarja kumplessa, jew ghamel impenn
finanzjarju importanti, u b’konsegwenza huwa necessarju li
fid-dokument ta’ registrazzjoni jkun hemm inkluz certi
elementi ta’ informazzjoni finanzjarja rigward entita ohra
ghajr l-emittent, sabiex jigi sodisfatt I-obbligu stipulat fl-Arti-
kolu 5(1) tad-Direttiva 2003/71KE, dawk l-elementi ta’
informazzjoni finanzjarja ghandhom jitqiesu li jirreferu ghall-
emittent. L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ospitanti
ghandha, fkazijiet bhal dawn titlob lill-emittent, lill-offerent
jew lill-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢, tinkludi
dawk l-elementi ta’ informazzjoni fid-dokument ta’
registrazzjoni.

Dawk l-elementi ta’ informazzjoni finanzjarja jistghu
jinkludu informazzjoni pro forma mfassla b’konformita ma’
l-Anness II. Fdan il-kuntest, meta l-emittent ikun ghamel
impenn finanzjarju importanti, kull informazzjoni pro forma
trid turi l-effetti mbassra tat-transazzjoni li l-emittent ikun
ftiehem li ser jaghmel, u r-referenzi fAnness II ghal ‘it-
transazzjoni’ ghandhom jinqraw skond dan.

2. L-awtorita kompetenti ghandha tibbaza kull talba
skond il-paragrafu 1 fuq il-htigijiet stipulati fil-punt 20.1 ta’
Anness I rigward il-kontenut ta’ l-informazzjoni finanzjarja u

|-prin¢ipji tal-kontabilita u l-verifika applikabbli, suggett ghal
kull modifika xierqa fid-dawl ta’ kwalunkwe mill-fatturi li
gejjin:

(a) in-natura tat-titoli;

(b) in-natura u l-firxa ta’ informazzjoni li tkun diga qieghda
fil-prospett, u l-ezistenza ta’ informazzjoni finanzjarja
rigward entita ohra ghajr l-emittent fforma li tista’ tkun
inkluza fi prospett minghajr modifika;

(c) il-fatti tal-kaz, inkluz is-sustanza ekonomika tat-
transazzjonijiet li bihom l-emittent jkun akkwista jew
iddispona mill-intrapriza tan-negozju tieghu jew
kwalunkwe parti minnha, u n-natura specifika ta’ dik
l-intrapriza;

(d) il-kapacita ta’ l-emittent li jikseb informazzjoni
finanzjarja rigward entita ohra bi sforz ragonevoli.

Meta, fil-kaz individwali, l-obbligu stipulat f'Artikolu 5(1)
tad-Direttiva 2003/71/KE jista’ jithares biktar minn mod
wiehed, il-preferenza ghandha tinghata lill-irhas jew l-ingas
mod oneruz.

3. Il-paragrafu 1 huwa minghajr pregudizzju ghar-
responsabbilta skond il-ligi nazzjonali ta’ kwalunkwe
persuna, inkluzi l-persuni msemmija fArtikolu 6(1) tad-
Direttiva 2003/71/KE, ghall-informazzjoni inkluza fil-
prospett. Partikolarment, dawk il-persuni ser ikunu
responabbli ghall-inkuzjoni fid-dokument ta’ registrazzjoni
ta’ kwalunkwe intestatura ta’ informazzjoni mehtiega mill-
awtorita kompetenti skond paragrafu 1.

4. Ghall-ghanijiet tal-paragrafu 1, l-emittent ghandu
jitgies li ghandu storja finanzjarja kumplessa jekk
il-kondizzjonijiet kollha li gejjin japplikaw

(@) l-intrapriza tan-negozju tieghu kollu, fil-waqt i
|-prospett jigi mfassal, m’hijiex irraprezentata ezattament
fl-informazzjoni finanzjarja storika li hija rikjesta skond
l-intestatura 20.1 ta’ I-Anness 1;
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(b) dik l-inezattezza teffettwa l-abilita ta’ investatur milli
jaghmel evalwazzjoni infurmata skond kif imsemmija
fl-Artikolu 5(1) tad-Direttiva 2003/71/KE; u

(c) informazzjoni relatata ma’ l-intrpriza tan-negozju tieghu
li hija mehtiega sabiex l-investatur jaghmel evalwazzjoni
bhal din hija inkluza fl-informazzjoni finanzjarja relatata
ma’ enita ohra.

5. Ghall-ghanijiet ta’ paragrafu 1, emittent jitgies li gha-
mel impenn finanzjarju importanti jekk ikun ghamel ftehim
li jorbtu li jaghmel transazzjoni li, meta ssir, aktarx li twassal
ghal bidla kumplessiva importanti.

Fdan il-kuntest, il-fatt 1i ftehim jistipula, skond
il-kundizzjonijiet, jekk transazzjoni ssirx jew le, inkluz
l-approvazzjoni minn awtorita regolatorja, ma jipprevjenix li
dak il-ftehim jitqies li jorbot jekk hemm certezza ragjonevoli
li dawk il-kundizzjonijiet ser jitwettqu.

Partikolarment, ftehim jitqies li jorbot meta t-twettiq ta’ tran-
sazzjoni titqies ikkundizzjonata mir-rizultat ta’ l-offerta tat-
titoli li huma is-suggett tal-prospett jew, fil-kaz ta’ proposta
ghat-tehid ta’ pussess (takeover), jekk l-offerta ghat-titoli li
huma s-suggett tal-prospett ghandha l-ghan i tiffinanzja dik
l-akkwizizzjoni.

6.  Ghall-ghanijiet ta’ paragrafu 5 ta’ dan l-Artikolu, u tal-
punt 20.2 ta’ l-Anness I, bidla kbira importanti tfisser
varjazzjoni ta’ iktar minn 25 %, relattiva ma’ indikatur jew

iktar tal-kobor tan-negozju ta’ l-emittent, fil-kaz ta’
l-emittent.”

Fl-ewwel paragrafu tal-punt 20.1 ta’ I-Anness I, u tal-punti
20.1 u 20.1 bis a' l-Anness X, is-sentenza li gejja hija
mdahhla fkull kaz wara l-ewwel sentenza:

“Jekk emittent jkun biddel id-data tar-referenza tal-kontabilita
tieghu matul il-perjodu li ghalih intalbet l-informazzjoni
finanzjarja storika, l-informazzjoni storika vverifikata trid
tkopri mill-inqas 36 xahar, jew il-perjodu kollu li l-emittent
ilu jopera, liema jkun l-anqas.”

Fl-ewwel paragrafu ta’ punt 13.1 ta’ I-Anness IV, punti 8.2 u
8.2 bis ta’ l-Anness VII, punt 11.1 ta’ l-Anness IX, u
punt 11.1 ta’ I-Anness XI, is-sentenza li gejja hija mdahhla
fkull kaz wara l-ewwel sentenza:

“Jekk emittent jkun biddel id-data tar-referenza tal-kontabilita
tieghu matul il-perjodu li ghalih intalbet l-informazzjoni
finanzjarja storika, l-informazzjoni storika vverifikata trid
tkopri mill-inqas 24 xahar, jew il-perjodu kollu li l-emittent
ilu jopera, liema jkun l-anqas.”

Artikolu 2
1d-dhul fis-sehh

Dan ir-Regolament ghandu jidhol fis-sehh fil-jum wara dak tal-
pubblikazzjoni tieghu fil-Gurnal Uffi¢jali ta’ 1-Unjoni Ewropea.

Dan ir-Regolament ghandu jorbot fl-intier tieghu u japplika direttament fl-Istati Membri kollha.

Maghmul fi Brussell, 27 ta’ Frar 2007.

Ghall-Kummissjoni
Charlie McCREEVY
Membru tal-Kummissjoni



