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ID-DIRETTIVA 2003/71/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
ta’ 1-4 ta’ Novembru 2003
dwar il-prospett li ghandu jigi ppubblikat meta titoli jigu offruti lill-pubbliku jew jigu ammessi
ghall-kummer¢ u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE

(Test b’rilevanza ghaz-ZEE)

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw it-Trattat li jistabbilixxi -Komunita Ewropea,
u b'mod partikolari I-Artikoli 44 u 95 tieghu,

Wara li kkunsidraw I-proposta mill-Kummissjoni (?),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekomomiku u Sogjali
Ewropew (?),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Bank Centrali Ewropew (3),

Huma u jagixxu skond il-procedura stabbilita fl-Artikolu 251 tat-
Trattat (%),

Billi:

(1)  Id-Direttivi tal-Kunsill 80/390/KEE tas-17 ta’ Marzu 1980
li tikkordina I-htigiet ght-tfassil, l-iskrutinju u
d-distribuzzjoni tal-partikolaritajiet tal-listi li jridu jigu
ppubblikati sabiex jiddahhlu t-titoli fil-listi uffi¢jali tal-
Borza (°) u 89/298/KEE tas-17 ta’ April 1989 li tikkordina
l-htigiet ghat-tfassil, l-iskrutinju u d-distribuzzjoni tal-
prospett li jrid jigi ppubblikat meta jigu offruti t-titoli tras-
feribbli lill- pubbliku (6) kienu adottati numru ta’ snin ilu
billi dahhlu mekkanizmu rec¢iproku parzjali u kumpless
tal-gharfien li mhux kapaci jikseb il-ghan tal-passaport
wahdieni pprovvdut fdin id-Direttiva. Dawn id-direttivi
ghandhom jigu mghollija fil-grad, aggornati u rraggruppati

flimkien f'test wahdieni.

(2)  Sadattant, id-Direttiva 80/390/KEE kienet integrata fid-
Direttiva 2001/34/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill
tat-28 ta’ Mejju 2001 dwar l-ammissjoni tat-titoli fil-listi
uffi¢jali tal-Borza u dwar it-taghrif li jrid jigi ppubblikat
dwar dawn it-titoli (7), li tikkodifika numru ta’ direttivi fil-
kamp tat-titoli llistjati.

(1) GU C 240 E, tat-28.8.2001, pg. 272 u

GU C 20 E, tat-28.1.2003, pg. 122.

GU C 80, tat-3.4.2002, pg. 52.

GU C 344, tas-6.12.2001, pg. 4.

(*) Opinjoni tal-Parlament Ewropew ta’ I-14 ta’ Marzu 2002 (GU C 47
E, tas-27.2.2003, pg. 417), Posizzjoni Komuni ta’ 1-24 ta’ Marzu 2003
(GU C 125 E, tas-27.5.2003, pg. 21) u l-Posizzjoni tal-Parlament
Ewropew tat-2 ta’ Lulju 2003 (ghadha mhix ippubblikata fil-Gurnal
Uffi¢jali). Decizjoni tal-Kunsill tal-15 ta’ Lulju 2003.

(®) GUL 100, tas-17.4.1980, pg. 1. Direttiva kif l-ahhar emendata bid-
Direttiva tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill 94/18/KE (GU L 135,
tal-31.5.1994, pg. 1).

(®) GUL 124, tal-5.5.1989, pg. 8.

() GUL 184, tas-6.7.2001, pg. 1.
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G)

Madankollu, ghar-ragunijiet tal-konsistenza huwa appropr-
jat li d-disposizzjonijiet tad-Direttiva 2001/34/KE li
johorgu mid-Direttiva 80/390/KEE flimkien mad-Direttiva
89/298/KEE jigu rraggruppati mill-gdid u li tigi emendata
d-Direttiva 2001/34/KE jif jixraq.

Din id-Direttiva tikkostitwixxi strument essenzjali ghall-
kisba tas-suq intern kif iddikjarat fil-ghamla ta’ skeda taz-
zmien fil-komunikazzjonijiet Komunitarji “Pjan ta’ azzjoni
ghall-kapital fir-riskju” u “- implimetazzjoni tal-qafas ghas-
suq finanzjarju: Pjan ta’ Azzjoni” li jiffacilitaw l-access
l-iktar wiesa’ possibbli ghall-investiment tal-kapital fuq
bazi tul il-Komunita kollha, inkluz ghall-intraprizi z-zghar
u ta’ dags medju (SMEs) u ta’ dawk li jkunu sejrin jinbdew,
bil-koncessjoni ta’ passaport wahdieni lil min johroghom.

Fis-17 ta’ Lulju 2000, il-Kunsill stabbilixxa Kumitat ta’
|-Ghorrief dwar ir-regolazzjoni tas-swieq Ewropej tat-titoli.
Fir-rapport tieghu tal-bidu tad-9 ta’ Novembru 2000,
il-Kumitat enfasizza n-nuqgas ta’ definizzjoni magbula ta’
l-offerti pubblici tat-titoli, bir-rizultat illi l-istess hidma hija
megjusa bhala tqeghid privat fuhud mill-Istati Membri u
mhux fohrajn; is-sistema korrenti tiskoraggixxi lid-ditti
milli jghollu I-kapital fuq bazi tul il-Komunita kollha u
ghalhekk milli jkollhom access veru ghal suq finanzjarju
kbir, likwidu u integrat.

Fir-rapport finali tieghu tal-15 ta’ Frar 2001, il-Kumitat ta’
|-Ghorrief ippropona d-dhul ta’ modi tat-teknika legislat-
tivi godda msejsa fuq avvicinament fuq erba’ livelli, jigifieri
il-prin¢ipji qafas, il-mizuri ta’ l-implimentazzjoni,
il-koperazzjoni u l-infurzar. II-Livell 1, id-direttiva, ghandu
jillimita ruhu ghall-principji “qafas” fil-wisa’ u generali,
filwaqt li 1-Livell 2 ghandu jkun fih mizuri teknici ta’
implimentazzjoni li jridu jigu adottati mill-Kummissjoni
bil-ghajnuna ta’ kumitat.

[I-Kunsill Ewropew ta’ Stokkolma tat-23 u 1-24 ta’
Marzu 2001 endorsja r-rapport finali tal-Kumitat ta’
|-Ghorrief u ppropona avvicinament fuq erba’ livelli sabiex
jaghmel iktar effi¢jenti u trasparenti l-process regolatorju
ghal-legislazzjoni Komunitarja dwar it-titoli.

Ir-rizoluzzjoni tal-Parlament Ewropew tal-5 ta’ Frar 2002
dwar l-implimentazzjoni tal-legislazzjoni dwar is-servizzi
finanzjarji endorsjat ukoll ir-rapport finali tal-Kumitat tal-
Ghorrief, fuq il-bazi ta’ dikjarazzjoni solenni maghmula
quddiem il-Parlament fl-istess jum mill-Kummissjoni u
l-ttra tat-2 ta’ Ottubru 2001 indirizzata mill-
Kummissjunarju tas-Suq Intern lill-President tal-Kumitat
Parlamentari dwar l-Affarijiet Ekonomi¢i u Monetarji
rigward is-salvagwardji ghall-irwol tal-Parlament Ewropew
fdan il-process.
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(9)  Skond il-Kunsill Ewropew ta’ Stokkolma, il-mizuri ta’ titoli simili imma wkoll titoli li f'termini generali jappart-

(11)

(13)

implimentazzjoni tal-Livell 2 ghandhom jintuzaw iktar
spiss sabiex jigi zgurat illi d-disposizzjonijiet teknici jistghu
jinzammu aggornati ma’ l-izviluppi tas-suq u dawk tas-
sorveljanza u ghandhom jigu ffissati temmiet taz-zmien
ghall-istadji kollha tal-Livell 2.

[-mira ta’ din id-Direttiva u tal-mizuri taghha ta’
implimentazzjoni huma li jizguraw il-protezzjoni ta’
l-investitur u l-effika¢ja tas-suq, skond l-istandards regola-
torji gholja adottati fil-fora internazzjonali rilevanti.

It-titoli mhux ta’ ekwita mahruga minn Stat Membru jew
minn awtorita regjonali jew lokali ta’ Stat Membru, mill-
korpi pubbli¢i internazzjonli li taghhom Stat Membru jew
iktar huma membri, mill-Bank Centrali Ewropew jew mill-
banek centrali ta’ I-Istati Membri mhumiex koperti b’'din
id-Direttiva u ghalhekk jissoktaw ma jkunux affettwati
b’din id-Direttiva; dawk imsemmija hawn fuq li johorgu
dawn it-titoli jistghu, madankollu, jekk hekk jaghzlu,
ifasslu prospett skond din id-Direttiva.

Hija wkoll mehtiega kopertura shiha tas-sigurtajiet ta’
ekwita u li mhumiex ta’ ekwita offruti lill-pubbliku jew
ammessi ghall-kummerc fis-swieq regolati kif iddefiniti
bid-Direttiva tal-Kunsill 93/22/KEE tal-10 ta’ Mejju 1993
dwar is-servizzi ta’ l-investiment fil-kamp tat-titoli (*), u
mhux biss it-titoli li jkunu gew ammessi fil-listi ufficjali tal-
Boroz, sabiex jigi protett l-investitur. Id-definizzjoni
wiesgha tat-titoli fdin id-Direttiva, li tinkludi l-mandati,
il-mandati koperti u ¢-certifikati, hija valida biss ghal din
id-Direttiva u b’konsegwenza ta’ dan b’ebda mod ma taf-
fettwa d-definizzjonijiet varji ta’ l-istrumentri finanzjarji
wzati fil-legislazzjoni nazzjonali ghal ghanijiet ohra,
bhalma hi t-tassazzjoni. Uhud mit-titoli definiti fdin
id-Direttiva jintitolaw lill-pussessur li jikseb titoli trasferib-
bli jew li jircievi ammont fi flus korrenti permezz ta’ qbil
fuq il-flus korrenti stabbilit briferiment ghal strumenti
ohra, notabbilment it-titoli trasferibbli, il-muniti, ir-rati u
l-ammonti ta’ l-imghax, l-oggetti u l-indicijiet jew mizuri
ohra. L-ircevuti depozitarji u I-bankanoti konvertibbli, p.e.,
it-titoli konvertibbli fuq il-ghazla ta’ l-investitur, jidhlu fid-
definizzjoni tat-titoli minghajr ekwita ddikjarati fdin
id-Direttiva.

Il-hrug ta’ titoli li jkollhom tip u/jew klassi simili fil-kaz tat-
titoli minghajr ekwita mahruga fuq il-bazi ta’ programm ta’
offerta, inkluzi l-mandati u ¢-certifikati fkull ghamla, kif
ukoll fil-kaz ta’ titoli mahruga fmanjiera kontinwa jew
imtennija, ghandhom jigu mithuma li jkopru mhux biss

() GUL141,tal-11.6.1993, pg. 27. Direttiva kif I-ahhar emendata bid-

Direttiva
(GU L 290, tas-17.11.2000, pg. 27).

2000/64/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill

(14)

(15)

(18)

(19)

jenu ghal kategorija wahda. Dawn it-titoli jistghu jinkludu
prodotti differenti, bhalma huma titoli, certifikati u
mandati fuq id-djun, jew l-istess prodott taht Il-istess
programm, u jista’ jkollhom karatteristi¢i differenti b'mod
notabbli ftermini ta’ senjorita, tipi ta’ sostenn minn taht,
jew il-bazi li fuqu jigi stabbilit l-ammont tal-fidwa jew tal-
hlas tal-kupun.

Il-koncessjoni lil min johrog it-titoli ta’ passaport wahdieni,
validu gewwa l-Komunita kollha, u l-applikazzjoni tal-
principju tal-pajjiz ta’ l-origini jehtiegu l-identifikazzjoni ta’
l-Istat Membru tal-post bhala wiched minn dawk
posizzjonati l-ahjar sabiex jirregolaw lil min johrog it-titoli
ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva.

[l-htigiet ta’ l-izvelar tad-Direttiva prezenti ma jipprevjenux
lil Stat Membri jew lil awtorita kompetenti jew borza
permezz tal-ktieb taghhom tar-regoli milli jimponu htigiet
ohra partikolari fil-kuntest ta’ ammissjoni ghall-kummer¢
tat-titoli f'suq regolat (notabbilment rigward governanza
korporattiva). Dawn il-htigiet ma jistghux jirrestringu diret-
tament jew indirettament it-tfassil, il-kontenut u t-tixrid ta’
prospett approvat minn awtorita kompetenti,

Wiched mill-ghanijiet ta’ din id-Direttiva huwa li jipprotegi
lill-investituri. Huwa ghalhekk approprjat li jitgiesu
|-htigiet differenti ghall-protezzjoni tal-kategoriji varji ta’
investituri u I-livell tal-kompetenza taghhom. L-izvelar
ipprovdut mill-prospett mhux mehtieg ghall-offerti limitati
ghall-investituri kwalifikati. B'’kuntratt ma’ dan, kull bejgh
mill-gdid lill-pubbliku jew il-kummer¢ pubbliku permezz
ta’ l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq regolat jehtiegu
l-pubblikazzjoni ta’ prospett.

Dawk li johorgu t-titoli, li joffruhom jew il-persuni li jis-
tagsu ghall-ammissjoni fil-kummer¢ f'suq regolat tat-titoli
li jkunu ezentati mill-obbligu li jippubblikaw prospett iridu
jibbenefikaw mill-passaport wahdieni jekk iharsu din
id-Direttiva.

Il-provvediment ta’ taghrif shih i jirrigwarda t-titoli u lil
dawk li johorgu dawn it-titoli jippromwovi, flimkien mar-
regoli dwar il-kondotta tan-negozju, il-protezzjoni ta’
l-investituri. Barra minn hekk, dan it-taghrif jipprovdi mezz
effettiv sabiex tizdied il-fidug¢ja fit-titoli u b’hekk jikkontrib-
wixxi ghall-funzjonament u l-izvilupp xierqa tas-swieq tat-
titoli. Il-manjiera approprjata ghalbiex dan it-taghrif jint-
ghamel disponibbli hija li jigi ppubblikat prospett.

L-investiment fit-titoli, bhal kull ghamla ohra ta’
investiment, jinvolvi riskju. Is-salvagwardji ghall-
protezzjoni ta’ l-interessi ta’ l-investituri attwali u potenz-
jali huma mehtiega fl-Istati Membri kollha sabiex jghinu-
hom jaghmlu stima infurmata ta’ dawn ir-riskji u b’hekk
jaghmlu decizjonijiet dwar l-investiment fil-gharfien fis-
shih tal-fatti.
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(20) Dan it-taghrif, li jehtieg li jkun suffi¢jenti u oggettiv kemm (26) Ghandu jigi ffissat limitu car taz-zmien ghall-validita ta’

(21)

(22)

(23)

(24)

jista’ jkun rigward ic-¢irkostanzi finanzjarji ta’ min johrog
it-titoli u d-drittijiet annessi mat-titoli, ghandu jigi pprovv-
dut fghamla li tista’ tigi analizzata bla xkiel u komprensib-
bli. L-armonizzazzjoni tat-taghrif issoktat fil-prospett
ghandu jipprovdi protezzjoni ekwivalenti lill-investutur fil-
livell Komunitarju.

It-taghrif huwa fattur cavetta fil-protezzjoni ta’ l-investitur;
fil-prospett ghandu jigi inkluz sommarju li jaghti
|-karatteristici essenzjali u r-riskji asso¢jati ma’ min johrog
it-titoli, kull garanti u t-titoli. Sabiex jigi Zgurat l-access bla
xkiel ghal dan it-taghrif, is-sommarju ghandu jinkiteb
filsien mhux tekniku u normalment ma ghandux jagbez
il-2 500 kelma fl-ilsien li fih il-prospett ikun gie imfassal
originarjament.

Gew adottati l-ahjar prattici fil-livell internazzjonali sabiex
jippermettu illi jintghamlu l-offerti ta’ I-ekwitajiet li jagsmu
I-fruntieri bl-uzu ta’ sett wiehed ta’ l-istandards ta’ l-izvelar
stabbilit mill-Organizzazzjoni tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli (il-IOSCO); l-istandards ta’ l-izvelar ta’ I-I0SCO (1)
iridu jghollu l-livell tat-taghrif disponibbli ghas-swieq u
ghall-investituri u fl-istess hin iridu jissimplifikaw
il-procedura ghal dawk il-Komunitarji li johorgu t-titoli li
jixtiequ joholqu l-kapital fpajjizi terzi. Id-Direttiva ssejjah
ukoll li jigu adottati standards ta’ I-izvelar imfassla apposta
ghal tipi ohra ta’ titoli u ghal dawk li johorguhom.

Il-proceduri fuq binarji mhaffa ghal dawk li johorgu t-titoli
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat u li spiss joholqu
l-kapital fdawn is-swieq jehtiegu d-dhul fil-livell Komuni-
tarju ta’ ghamla g¢did ghall-prospetti sabiex joffru
programmi jew bonds ta’ l-ipoteki u sistema gdida ta’
dokumeni tar-registrazzjoni. Dawk li johorgu t-titoli
jistghu jaghzlu li ma juzawx dawn il-formati u ghalhekk
sabiex jabbozzaw il-prospett bhala dokument wahdieni.

Il-kontenut ta’ prospett bazi ghandu, b’'mod partikolari, iqis
il-htiega ghall-flessibbilta fejn jidhol it-taghrif li jrid jigi
pprovdut rigward it-titoli.

It-thollija barra ta’ taghrif sensittiv li jrid jigi inkluz fi
prospett ghandu jkun permess permezz ta’ deroga kon-
¢essa mill-awtorita kompetenti f¢erti ¢irkostanzi sabiex
jigu evitati sitwazzjonijiet ta’ hsara ghal min johrog it-titoli.

L-istandards internazzjonali ta’ l-izvelar ghall-offerti li jagsmu
I-fruntieri u d-dhul inizjali fil-listi minn barranin li johorgu t-titoli,
Parti I, 1-Organizzazzjoni Internazzjonali tal-Kummissjonijiet tat-
Titoli, Settembru 1998.

(27)

prospett sabiex jigi evitat taghrif imghoddi.

L-investituri ghandhom jigu protetti billi tigi zgurata
l-pubblikazzjoni ta’ taghrif ta’ min joqghod fuqu. Dawk li
johorgu t-titoli li t-titoli taghhom jigu ammessi ghall-
kummerc¢ f'suq regolat huma bla hsara ghal obbligu dejjem
ghaddej ta’ l-izvelar imma mhumiex mehtiega li jippubbli-
kaw taghrif aggornat b’'mod regolari. B’zieda ma’ dan
l-obbligu, dawk li johorgu t-titoli ghandhom jelenkaw,
ghall-inqas darba fis-sena, it-taghrif kollu rilevanti ppubbli-
kat jew maghmul disponibbli lill-pubbliku fit-12-il xahar
ta’ qabel, inkluz it-taghrif ipprovdut lill-htigiet varji tar-
rappurtagg stabbilit flegislazzjoni Komunitarja ohra. Dan
ghandu jaghmilha possibbli sabiex tigi zgurata
l-pubblikazzjoni ta’ taghrif konsistenti u mifhum bla xkiel
fuq bazi regolari. Sabiex jigu evitati pizijiet eccessivi ghal
¢erti whid minn dawk li johorgu t-titoli, dawk li johorgu
t-titoli minghajr ekwita b’denominazzjoni minima gholja
ma ghandhomx ikunu mehtiega li jissodisfaw dan
l-obbligu.

Huwa mehieg ghat-taghrif annwali 1i jrid jigi pprovdut
minn dawk li johorgu t-titoli li t-titoli taghhom ikunu
ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat li jigi mmonitorjat
mill-Istati  Membri skond Il-obbligi taghhom taht
id-disposizzjonijiet tal-ligijiet Komunitarji u nazzjonali li
jirrigwardaw ir-regolazzjoni tat-titoli, dawk li johorgu
t-titoli u s-swieq tat-titoli.

L-opportunita li thalli lil min johrog it-titoli li jinkorporaw
b’dokumenti tar-riferiment li jkun fihom it-taghrif Ii jrid jigi
zvelat fi prospett - sakemm id-dokumenti inkorporati bir-
riferiment ikunu gew inkartati qabel ma’ Il-aworita
kompetenti jew accettati minnha - ghandhom jiffacilitaw
il-procedura tat-tfassil ta’ prospett u jbaxxu l-ispejjez ghal
dawk i johorgu t-titoli minghajr ma jipperikolaw
il-protezzjoni ta’ l-investitur.

Id-differenzi li jirrigwardaw l-effi¢jenza, il-metodi u I-ghoti
taz-zmien sabiex jigi ¢cekkjat it-taghrif moghti fi prospett
mhux biss jaghmluha iktar difficli ghall-imprizi li joholqu
l-kapital jew jiksbu l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq
regolat fi Stat Membru jew iktar imma wkoll jimpedixxi
l-kisba mill-investituri stabbiliti fi Stat Membru wiehed tat-
titoli offruti minn wiehed li johrog it-titoli stabbiliti fi Stat
Membru iehor jew ammess ghall-kummer¢ fi Stat Membru
iehor. Dawn id-differenzi ghandhom jigu eliminati billi jigu
armonizzati r-regoli u r-regolamenti sabiex jinkiseb grad
adegwat ta’ ekwivalenza ghas-salvagwardji mehtiega fkull
Stat Membru sabiex jizgura l-provvediment tat-taghrif li
jkun suffi¢jenti u oggettiv kemm jista’ jkun ghall-pussessuri
attwali jew potenzjali tat-titoli.
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(31) Sabiex tigi ffacilitata ¢-cirkolazzjoni tad-dokumenti varji li kompetenti ghall-approvazzjoni tal-prospett ma ghand-

(32)

(36)

jaghmlu l-prospett, ghandu jigi inkoraggit l-uzu tal-
facilitajiet tal-komunikazzjoni elettronika bhlma hu
|-Internet. I-prospett ghandu dejjem jigi kkunsinnat fil-
ghamla ta’ miktub fuq il-karta, minghajr hlas, fuq talba ta’
l-investituri.

Il-prospett ghandu jigi inkartat ghand l-awtorita
kompetenti rilevanti u ghandu jintghamel disponibbli lill-
pubbliku minn min johrog it-titoli, dak li joffrihom jew
il-persuna li tistagsi ghall-ammissjoni ghall-kummerc fsuq
regolat, bla hsara ghad-disposizzjonijiet ta’ [-Unjoni Ewro-
pea li ghandhom xjagsmu mal-protezzjoni ta’
l-informazzjoni.

Huwa wkoll mehtieg, sabiex jigu evitati t-toqob fil-
legislazzjoni Komunitarja li jimminaw il-fidu¢ja pubblika u
ghalhekk jippregudikaw il-funzjonament tas-swieq
finanzjarji, li jigu armonizzati l-avvizi.

Kull materja gdida 1i tista’ tinfluwenza l-istima ta’
l-investiment, li tinholoq wara I-pubblikzzjoni tal-prospett
imma qabel I-gheluq ta’ l-offerta jew il-bidu tal-kummer¢
fsuq regolat, ghandha tigi vvalutata mill-investituri u
ghalhekk tehtieg l-approvazzjoni u t-tixrid ta’ suppliment
mal-prospett.

L-obbligu fuq min johrog i-titoli li jittraduci I-prospett
kollu fl-ilsna kollha uffi¢jali rilevanti jiskoraggixxi l-offerti
li jagsmu I-fruntieri jew il-kummer¢ multiplu. Sabiex jigu
ffacilitati l-offerti li jagsmu I-fruntieri, meta prospett jitfas-
sal filsien li hu komuni fl-isfera tal-finanzi internazzjonali,
l-ospitanti jew l-Istat Membru tal-post ghandhom ikunu
intitolati biss li jehtiegu sommarju fl-ilsien/ilsna uffi¢jali
taghhom.

L-awtorita kompetenti ta’ l-Istat Mewmbru ospitanti
ghandha tkun intitolata li tircievi certifikat mill-awtorita
kompetenti ta’ l-Istat tal-post li jiddikjara illi I-prospett tfas-
sal skond din id-Direttiva. Sabiex jigi zgurat illi I-ghanijiet
ta’ din id-Direttiva jinkisbu bis-shih, huwa mehtieg ukoll li
jigu inkluzi fl-iskop taghha t-titoli mahruga minn dawk li
johorgu t-titoli rregolati bil-ligijiet ta’ pajjizi terzi.

Varjeta ta’ awtoritajiet kompetenti fl-Istati Membri, li
jkollhom reponsabbiltajiet differenti, tista” tohloq spejjez
bla htiega u l-irkib fuq xulxin tar-responsabbiltajiet min-
ghajr ma jipprovdu ebda benefic¢ju addizzjonali. Fkull Stat
membru ghandha tigi nnominata awtorita kompetenti
wahdiena sabiex tapprova l-prospetti u tassumi
r-responsbbilta li tissorvelja t-tharis ta’ din id-Direttiva. Stat
Membru ghandu jinghata l-permess, taht kondizzjonijiet
stretti, li jinnomina iktar minn awtorita kompetenti wahda,
imma wahda biss trid tassumi d-dnirijiet tal-koperazzjoni
internazzjonali. Din l-awtorita jew dawn l-awtoritajiet
ghandhom jigu stabbiliti bhala awtoritajawtoritajiet
amministattiva/i u fil-ghamla li tigi ggarantita
l-indipendenza taghhom mill-atturi ekonomici u li jigu evi-
tati l-konflitti ta’ interess. In-nomina ta’ awtorita

(40)

(41)

hiex teskludi I-koperazzjoni bejn din l-awtorita u l-entitajiet
l-ohra bil-hsieb li jigu ggarantiti l-iskrutinju effi¢jenti u
l-approvazzjoni tal-prospetti fl-interess ta’ dawk li johorgu
t-titoli, l-investituri, il-partecipanti fis-swieq u s-swieq xorta
wahda. Ghandha tigi rivista kull delega tal-kompiti li
jkollha x’tagsam ma’ 1-obbligi pprovduti fdin id-Direttiva
u tal-mizuri taghha ta’ implimentazzjoni, skond 1-Arti-
kolu 31, hames snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din
id-Direttiva u, ghajr ghall-pubblikazzjoni tal-prospetti
approvati fuq l-Internet u l-inkartament tal-prospetti kif
imsemmi fl-Artikolu 14, ghandha ttemm tmien snin wara
d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

Sett minimu komuni ta’ poteri lill-awtoritajiet kompetenti
jrid jiggarantixxi l-effikacja tas-sorveljnza taghhom.
Ghandu jigi Zgurat il-mixi tat-taghrif lejn is-swieq mehtieg
bid-Direttiuva 2001/34/KE u ghandha tittiched azzjoni
mill-awtoritajiet kompetenti kontra I-kontravvenzjonijiet.

Ghall-ghanijiet tat-twettiq tad-dmirijiet taghhonm tehtieg
il-koperazzjoni bejn l-awtoritajiet kompetenti ta’ l-Istati
Membri.

Minn zmien ghal Zmien jistghu jkunu mehtiega 1-gwida
teknika u mizuri ta’ implimentazzjoni ghar-regoli stabbi-
liti fdin id-Direttiva sabiex iqisu l-izviluppi fis-swieq
finanzjarji. [I-Kummissjoni ghandha ghalhekk tigi mogh-
tija l-poter li tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni, sakemm
dawn ma jimmodifikawx l-elementi essenzjali ta’ din
id-Direttiva u sakemm il-Kummissjoni tagixxi skond
il-prin¢ipji ddikjarati fdin id-Direttiva, wara konsultazzjoni
mal-Kumitat tat-Titoli Ewropej stabbili bid-Decizjoni tal-
Kummissjoni 2001/528KE (*).

Hija u tezercita l-poteri taghha ta’ implimentazzjoni skond
din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tirrispetta
l-principji li gejjin:

— il-htiega li tigi zgurata I-fidu¢ja fis-swieq finanzjarji fost
l-investituri z-zghar u fost l-intraprizi z-zghar u ta’ dags
medju (SMEs) bil-promozzjoni ta’ standards gholja ta’
trasparenza fis-swieq finanzjarji.

— il-htiega li l-investituri jigu pprovduti b'firxa wiesgha ta’
opportunitajiet ta’ investiment li jikkompetu ma’ xul-
xin u livell ta’ zvelar u protezzjoni mfassla apposta
skond i¢-¢irkostanzi taghhom,

— il-htiega i jigi zgurat illi l-awtoritajiert regolatorji
indipendenti jinfurzaw ir-regoli b'mod konsistenti,
specjalment rigward il-glieda kontra I-kriminalita ta’
min jahdem bil-pinna,

— il-htiega ta’ trasparenza u ta’ konsultazzjoni ta’ livell
gholi mal-partecipanti kollha tas-swieq u mal-
Parlament Ewropew u l-Kunsill,

() GUL 191, tat-13.7.2001, pg. 45.
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— il-htiega li tigi inkoraggita l-innovazzjoni fis-swieq (46) L-istima maghmula mill-Kummissjoni dwar
finanzjarji jekk dawn iridu jkunu dinamici u effi¢jenti, l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva ghandha tiffoka b’'mod
partikolari fuq il-process ta’ l-approvazzjoni tal-prospetti

— il-htiega i tigi zgurata l-istabbilta sistematika tas- mill-awtoritajiet kompetenti ta’ l-Istati Membri, u b'mod
sistema finanzjarja billi l-innovazzjoni finanzjarja tigi iktar generali fuq l-applikazzjoni tal-prin¢ipju tal-pajjiz tal-
mmonitorjata mill-qrib u b'mod reattiv, post, u sewwa jekk il-problemi tal-protezzjoni ta’

l-investitur u l-effikacja tas-suq jistghu jirrizultaw minn din

— l-importanza li titnaqqas l-ispiza tal-kapital u li jizdied l-aipph.kazzjonl u sewwa jekk le; il-Kummissjoni ghandha
l-access ghalih, tezamina wkoll il-funzjonament ta’ I-Artikolu 10.

— il-htiega li jigu bbilan¢jati, fuq il-bazi ta’ skondijiet fit- (47)  Ghall-izviluppi futuri ta’ din id-Direttiva, ghandha tinghata
tul, l-ispejjez u I-benefic¢ji ghall-partecipanti tas-swieq konsiderazzjoni lill-materja li jigi deciz liema mekkanizmu
(inkluzi I-SMEs u l-investituri z-zghar) ta’ kull mizura ta’ approvazzjoni ghandu jigi adottat sabiex itejjeb iktar
ta’ implimentazzjoni, l-applikazzjoni uniformi tal-legislazzjoni Komunitarja

dwar il-prospetti, inkluz li possibbilment tigi stabbilita

— il-htiega i tigi  kkultivata  I-kompetittivita Unita tat-Titoli Ewrope;j.
internazzjonali tas-swieq finanzjarji Komunitarji min-
ghajr pregudizzju ghall-estensjoni mehtiega hafna tal- (48)  Din id-Direttiva tirrispetta d-drittijiet fund aliuth
koperazzjoni internazzjonli, i ic-Aretiva Hrmspetia -crityiel luncamentalt u thares

il-prin¢ipji konoxxuti b'mod partikolari mill-Karta tad-

— il-htiega li jinkiseb kamp uniformi tal-kompetizzjoni rittjiet Fundamentali ta’ -Unjon Ewropea.
ghall-partecipanti kollha tas-swieq billi tigi stabbilita
legislazzjoni Komunitarja kulmeta jkun approprjat, (49) Il-mizuri mehtiega sabiex tigi applikata din id-Direttiva

ghandhom jigu adottati skond id-decizjoni tal-Kunsill

— il-htiega li jigu rrispettati d-differenzi fis-swieq 1999/468/KE tat-28 ta’ Gunju 1999 li tistabbilixxi
finanzjarji nazzjonali meta dawn ikollhom effett mhux I-proceduri ghall-ezer¢izzju tal-poteri ta’ implimentazzjoni
misthoqq fuq il-koerenza tas-suq wahdieni, kkonferiti fuq il-Kummissjoni ('),

— il-htiega li tigi zgurata l-koerenza mal-legislazzjoni
Komunitarja l-ohra fdan il-qasam, billi l-izbilanci fit-
taghrif u n-nuqqas tat-trasparenza jistghu jipperikolaw
il-hidma tas-swieq u fuq kollox jaghmlu hsara lill-
konsumaturi u lill-investituri z-zghar. ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

(42) Il-Parlament Ewropew ghandu jinghata perjodu taz-zmien

ta’ tliet xhur mill-ewwel trasmissjoni tal-mizuri abbozzati KAPITOLUI

ta’ l-implimentazzjoni sabiex jippermetti li jezaminahom u

jaghti l-opinjoni tieghu. Madankollu, fkazijiet urgenti u DISPOZIZZJONJIET GENERALI

ggustifikati kif misthoqq, dan il-perjodu taz-Zmien jista’

jitqassar. Jekk, fdan il-perjodu taz-zmien, titghadda

rizoluzzjoni mill-Parlamnt Ewropew, il-Kummissjoni Artikolu 1

ghandha tezamina mill-gdid il-mizuri abbozzati.

L-ghan u I-firxa ta’ applikazzjoni
(43) L-stati Membri ghandhom jistabbilixxu sistema ta’ 1. L-ghan ta’ din id-Direttiva huwa li jarmonizza I-htigiet ghat-
sanzjonijiet ghall-ksur tad-disposizzjonijiet nazzjonali tfassil, l-approvazzjoni u d-distribuzzjoni tal-prospetti li jridu jigu
adottati skond din id-Direttiva u ghandhom jiehdu I-mizuri ppubblikati meta jigu offruti t-titoli lill-pubbliku jew jigu ammessi
kollha mehtiega ghalbiex jiiguraw illi dawn is-sanzjonijiet gha]]-kummer(: Fsuq regolat li jkun jinsab jew jopera gewwa Stat
jigu implimentati. Is-sanzjonijiet hekk ipprovduti Membru.
ghandhom ikunu effettivi, ipproporzjonati u disswazivi.
2. Din id-Direttiva ma ghandhiex tapplika ghal:
(44) Ghandha ssir disposizzjoni ghad-dritt tar-rivista gudiz- (a) l-unitajiet mahruga minn imprizi ohra ta’ investiment kollet-
zjarja  tad-decizjonijiet  mehuda  mill-awtoritajiet tiv ghajr tat-tip tat-tmiem maghlug;

kompetenti ta’ -Istati Membri rigward l-applikazzjoni ta’

din id-Direttiva. (b) it-titoli ta’ minghajr ekwita mahruga minn Stat Membru jew

mill-awtoritajiet lokali jew regjonali ta’ Stat Membru, minn
o N o korpi pubbli¢i internazzjonali li taghhom ikunu membri Stat
(45) Skond il-prin¢ipju tal-proporzjonalita, huwa mehtieg u Membru jew iktar, mill-Bank Centrali Ewropew u mill-banek

appoprjat ghall-kisba tal-ghan baziku li tigi Zgurata
l-kompletezza ta’ suq wahdieni tat-titoli li jigu stabbiliti
regoli dwar passaport wahdieni ghal min johrog it-titoli.
Din id-Direttiva ma tmurx lil hemm minn dak li huwa
mehtieg sabiex jinkisbu l-ghanijit segwiti skond it-tielet
paragrafu ta’ I-Artikolu 5 tat-Trattat.

c¢entrali ta’ I-Istati Membri;

(¢) l-ishma fil-kapital tal-banek centrali ta’ I-Istati Membri;

() GUL 184, tas-17.7.1999, pg. 23.



06/Vol. 6 1l-Gurnal Uffi¢jali ta’ I-Unjoni Ewropea 361
(d) it-titoli ggarantiti minghajr kondizzjonijiet u b’'mod irrevo- 3. Minkejja l-paragrafu 2(b), (d), (h), (i) u (j), min johrog it-titoli,

O]

kabbli minn Stat Membru jew minn wahda mill-awtoritajiet
regjonali jew lokali ta’ Stat Membru;

it-titoli mahruga minn assocjazzjonijiet bi status legali jew
minn kopi ta’ minghajr qligh, konoxxuti minn Stat Membru,
bil-hsieb li jiksbu l-mezzi mehiega sabiex jiksbu l-ghanijiet
taghhom li ma jaghmlux gligh;

it-titoli mighajr ekwita mahruga b'manjiera soktata jew imten-
nija mill-istituzzjoninjiet tal-kreditu sakemm dawn it-titoli:

(i) ma jkunux issubordinati, konvertibbli jew li jistghu jigu
skambjati;

(i) ma jaghtux id-dritt li jigu ssottoskritti jew miksuba tipi
ohra ta’ titoli u li ma jkunux marbuta ma’ strument
derivattiv;

(ili) jimmaterjalizzaw billi jigu r¢evuti depoziti li jithallsu lura;

(iv) ikunu koperti bi skema tad-depozitu ta’ garanzija skond
id-Direttiva 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill dwar l-iskemi tad-depozitu tal-garanziji (*);

ishma mhux fungibbli ta’ kapital li I-ghan ewlieni taghhom
huwa li jipprovdi lill-pussessur bi dritt li jokkupa
appartament, jew ghamla ohra ta’ proprjeta immobbli jew
parti minnha u meta l-ishma ma jkunux jistghu jinbighu lil
haddiehor minghajr ma jiskadi dan id-dritt;

it-titoli inkluzi fofferta meta l-ammont totali ta’ l-offerta jkun
inqas min EUR 2 500 000, liema limitu ghandhu jigi kkalko-
lat fuq perjodu taz-zmien ta’ 12-il xahar;

“bostadsobligationer” mahruga b'mod irripetut mill-
instituzzjonijiet tal-kreditu fl-Isvezja li l-ghan ewlieni tagh-
hom huwa li jikkoncedu self fuq l-ipoteki, sakemm:

(i) il-“bostadobligationer” mahruga jkunu ta’ l-istess serje;

(ii) il-“bostadsobligationer” jinhargu meta tinqala’ l-htiega
matul perjodu taz-zmien specifikat tal-hrug;

(iii) it-termini u I-kondizzjonijiet tal-“bostadsobligationer” ma
jigux mibdula matul il-perjodu taz-zmien tal-hrug;

(iv) is-somom li johorgu mil-hrug tal-“bostadsobligationer”,
skond l-artikoli ta’ I-asso¢jazzjoni ta’ min johrog it-titoli,
jitgieghdu fattivita li jipprovdu kopertura suffi¢jenti
ghar-responsabbilta li tohrog mit-titoli;

it-titoli minghajr ekwitd mahruga fmanjiera soktata jew
imtennija mill-istituzzjonijiet tal-kreditu meta l-ammont totali
ta’ l-offerta jkun inqas min EUR 50 000 000, liema limitu
ghandu jigi kkalkolat fuq perjodu taz-zmien ta’ 12-il xahar,
sakemm dawn it-titoli:

(i) ma jkunux issubordinati, konvertibbli jew li jistghu jigu
skambjati;

(i) ma jaghtux id-dritt li jigu ssottoskritti jew miksuba tipi
ohra ta’ titoli u li ma jkunux marbuta ma’ strument
derivattiv;

GU L 135, tal-31.5.1994, pg. 5.

min joffrihom jew persuna li titlob ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ fsuq regolat ghandhom ikunu intitolati li jfasslu
prospett skond din id-Direttiva meta t-titoli jigu offruti lill-
pubbliku jew ammessi ghall-kummerc.

Artikolu 2

Id-definizzjonijiet

1. Ghall-ghanijiet ta’ din id-Direttiva, ghandhom japplikaw
id-definizzjonijiet li gejjin:

(@)

“titoli” tfisser it-titoli trasferibbli kif iddefiniti bl-Artikolu 1(4)
tad-Direttiva 93/22/KEE bl-eccezzjoni ta’ l-istrumenti tas-
swieq tal-flus kif definiti bl-Artikolu 1(5) tad-Direttiva
93/22/KEE, li jkollhom maturita ta’ inqas minn 12-il xahar.
Ghal dawn l-istrumeni tista’ tapplika l-legislazzjoni
nazzjonali;

“titoli ta’ ekwitd” tfisser l-ishma u t-titoli I-ohra trasferibbli
ekwivalenti ghall-ishma fil-kumpaniji, kif ukoll kull tip iehor
ta’ titoli trasferibbli li jaghtu d-dritt li jinkiseb kull wiehed
mit-titoli memmij hawn fuq bhala konsegwenza li jkunu
jistghu jigu kkonvertiti jew li jigu ezercitati minnhom
id-drittijiet ikkonferiti minnhom, sakemm it-titoli tat-tip ta’
l-ahhar jinhargu minn min johrog l-ishma ta’ sostenn jew
minn entita li tappartjeni ghall-grupp imsemmi ta’ min joh-
roghom;

“titoli minghajr ekwita” tfisser it-titoli kollha li mhumiex titoli
ta’ ekwita;

“offerta tat-titoli lill-pubbliku” tfisser komunikazzjoni lil
persuni fkull ghamla u b’kull mezz, li tipprezenta taghrif biz-
zejjed dwar it-termini ta’ l-offerta u dwar it-titoli li jkunu sej-
rin jigu offerti, hekk li jghinu lill-investitur li jidde¢iedi dwar
dawn it-titoli li jixtrihom jew jissottoskrivihom. Din
id-definizzjoni ghandha tapplika wkoll ghat-tqeghid tat-titoli

permezz ta’ intermedjarji finanzjarji;
“investituri kwalifikati” tfisser:

(i) l-entitajiet legali li jkunu awtrorizzati jew regolati sabiex
joperaw fis-swieq finanzjarji, inkluzi: l-istituzzjonijiet tal-
kreditu, id-ditti ta’ l-investiment, istituzzjonijiet ohra
awtorizzati jew regolati, il-kumpaniji ta’ l-assigurazzjoni,
skemi ohra ta’ investiment kollettiv u I-kumpaniji tagh-
hom tal-gestjoni, il-fondi tal-pensjonijiet u I-kumpaniji
taghhom tal-gestjoni, in-negozjanti ta’ l-oggetti, kif ukoll
l-entitajiet mhux awtorizzati jew regolati ta’ hekk i
l-ghan korporattiv taghhom huwa biss i jinvestu fit-
titoli;

(ii) il-gvernijiet nazzjonali u regjonali, il-banek centrali,
istituzzjonijiet internazzjonali u supranazzjonali bhalma
huma I-Fond Dinji Monetarju, il-Bank Centrali Ewropew,
il-Bank Ewropew ta’ l-Investument u organizzazzjonijiet
internazzjonali bhalhom;

=

entitjiet legali ohra li ma jissodisfawx tnejn mit-tliet

kriterji dikjarati fil-paragrafu (f);

(iii
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(iv) certi persuni naturali: bla hsara ghar-rikonoxximent
re¢iproku, Stat Membru jista’ jaghzel li jawtorizza
persuni naturali li jkunu residenti fl-Istat Membru u li
jitolbu espressament li jigu kkunsidrati bhala investituri
kwalifikati jekk dawn il-persuni jissodisfaw mill-inqas
tnejn mill-kriterji dikjarati fil-paragrafu 2;

(v) certi SMEs: bla hsara ghar-rikonoxximent re¢iproku, Stat
Membru jista’ jaghzel li jawtorizza lill-SMEs li jkollhom
l-ufficéju registrat taghhom fdan l-Istat Membru u li
jitolbu espressament li jigu kkunsidrati bhala investituri
kwalifikati;

“intraprizi zghar u ta’ dags medju” tfisser il-kumpaniji li,
skond l-ahhar kontijiet annwali jew ikkonsolidati taghhom,
jissodisdaw mill-inqas tnejn mit-tliet kriterji li gejjin: numru
medju ta’ impjegati inqas minn 250 matul is-sena finanzjarja,
karta tal-bilanc totali li ma tagbizx il-EUR 43 000 000 u tur-
nover annwali nett li ma jagbizx il-EUR 50 000 000;

“istituzzjoni tal-kreditu” tfisser impriza kif iddefnita bl-Arti-
kolu 1(1)(a) tad-Direttiva 2000/12/KE tal-Parlament Ewro-
pew u tal-Kunsill tal-20 ta’ Marzu 2000 li ghandha x’tagsam
mat-tehid u s-segwiment tan-negozju ta’ l-istituzzjonijiet tal-
kreditu (1);

“min johrog it-titoli” tfisser entita legali li tohrog jew tippro-
poni li tohrog it-titoli;

“persuna li taghmel offerta” tfisser entita jew individwu legali
li joffru t-titoli lill-pubbliku;

“suq regolat” ifisser suq kif iddefinit fl-Artikolu 1(13) tad-
Direttiva 93/22/KEE;

“programm ta’ offerta/li joffri” ifisser pjan li jkun jippermetti
l-hrug ta’ titoli minghajr ekwita, inkluzi l-mandati fkull
ghamla, li jkollhom tip ufjew klassi simili, fmanjiera ssoktata
jew imtennija matul perjodu specifikat taz-zmien tal-hrug
tat-titoli;

“titoli mahruga f'perjodu ssoktat jew imtenni taz-zmien” tfis-
ser il-hrug skond il-htiega jew mill-inqas zewgt ihrug sepa-
rati ta’ titoli ta’ tip ufjew klassi simili fuq perjodu taz-zmien
ta; 12-il xahar;

“Stat Membru tal-post” ifisser:

(i) ghal dawk il-Komunitarji kollha li johorgu t-titoli li
mhumiex imsemmija fit-(ii), 1-Istat Membru fejn min
johrog it-titoli jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu;

(i) ghal kull hrug ta’ titoli minghajr ekwita i
d-denominazzjoni ghal kull unita tammonta ghal mill-
inqas EUR 1 000, u ghal kull hrug ta’ titoli minghajr
ekwita li jaghti d-dritt li jinkisbu kull titoli trasferibbli
jew li jir¢ievu ammont fi flus kontanti, bhala konse-
gwenza talli jigu kkonvertiti jew jigu ezercitati d-drittijiet
ikkonferiti minnhom, sakemm min johrog it-titoli min-
ghajr ekwita ma jkunx dak li johrog it-titoli tas-sostenn
jew entita li tappartjeni ghall-grupp ta’ min johrog

GU L 126, tas-26.5.2000, pg. 1. Direttiva kif l-ahhar emendata bid-

Direttiva 2000/28/KE (GU L 275, tas-27.10.2000, p. 37).

(n)

it-titoli msemmija l-ahhar, I-Istat Membru fejn min
johrog it-titoli jkollu l-uffic¢ju registrat tieghu, jew meta
t-titoli kienu jew kienu sejrin ikunu ammessi ghall-
kummer¢ f'suq regolat jew meta t-titoli jigu offruti lill-
pubbliku, bil-ghazla ta’ min jihrog it-titoli, dak li
joffrihom jew il-persuna li titlob ghall-ammissjoni,
skond kif ikun il-kaz; L-istess regim ghandu japplika
ghat-titoli minghajr ekwita fmunita ohra ghajr-l-euro,
sakemm il-valur ta’ din id-denominazzjoni minima jkun
ta’ kwazi EUR 1 000;
(i) ghal dawk kollha li johorgu titoli fpajjiz terz, li mhumiex
imsemmija fit-(ii), I-Istat Membru fejn it-titoli jkunu
mahsuba li jigu offruti lill-pubbliku ghall-ewwel darba
wara d-data tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva jew fejn
issir l-ewwel applikazzjoni ghall-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat, bil-ghazla ta’ min johrog it-titoli,
min joffrihom jew il-persuna li titlob ghall-ammissjoni,
skond kif ikun il-kaz, bla hsara ghall-ghazla sossegwenti
minn dawk li johorgu t-titoli inkorporati fpajjiz terz
jekk I-Istat Membru tal-post ma jkunx gie stabbilit bil-
ghazla taghhom;

“Stat Membru ospitanti” ifisser I-Istat fejn issir offerta lill-
pubbliku jew titfittex ammissjoni ghall-kummer¢, meta dif-
ferenti mill-Istat Membru tal-post;

“impriza ta’ investiment kollettiv ghajr tat-tip tat-tmiem
maghluq” tfisser it-trusts ta’ l-unitajiet u kumpaniji ta’
l-investiment:

(i) li l-oggett taghhom huwa l-investiment kollettiv tal-
kapital ipprovdut mill-pubbliku, u li joperaw fuq

il-principju tal-frix tar-risjku;

(ii) l-unitajiet li taghhom, fuq it-talba tal-pussessur, jigu mix-
trija mill-gdid jew mifdija, direttament jew indiretta-
ment, mill-attivita ta’ dawn l-imprizi;

“unitajiet ta’ impriza ta’ investiment kollettiv” tfisser it-titoli
mahruga minn impriza ta’ investiment kollettiv bhala li
tirrapprzenta d-drittijiet tal-partecipanti fdin l-impriza fuq
l-attiv taghha;

“approvazzjoni” tfisser l-att pozittv mar-rizultat ta’
l-iskrutinju tal-kompletezza tal-propspett mill-awtorita
kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post inkluzi I-konsistenza
tat-taghrif u kemm hu kapaci i jigi mithum;

“prospett bazi” ifisser prospett li jkun fih it-taghrif kollu rile-
vanti kif specifikat fl-Artikoli 5, 7 u 16 fil-kaz li jkun hemm
suppliment, li jirrigwrda lil min johrog it-titoli u t-titoli li
jkun sejrin jigu offruti lill-pubbiku jew ammessi ghll-
kummer¢, u, bil-ghazla ta’ min johrog l-offerti,
il-kondizzonijiet finali ta’ l-offerta.

2. Ghall-ghanijiet tal-paragrafu 1(e)(iv) il-kriterji huma dawn li
gejjin:

@)

(b)

l-investitur ikun wettaq transazzjonijiet ta’ dags sinifikanti fis-
swieq tat-titoli fi frekwnza medja ta’, mill-inqas, 10 kull kwart
tas-sena fuq l-erba’ kwarti precedenti tas-sena;

id-dags tal-portafoll tat-titoli ta’ l-investitur jagbez il-EUR 0,5
miljuni;
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(¢) l-investiur jahdem jew ikun hadem ghal mill-inqas sena fis-
settur finanzjarju fposizzjoni professjonali li tehtieg gherf
dwar l-investiment tat-titoli.

3. Ghall-ghanijiet tal-paragrafu 1(e)(iv) ghandu japplika dan i gej:

Kull awtorita kompetenti ghandha tizgura illi jkunu fposthom
il-mekkanizmi approprjati ghal registru tal-persuni naturali u
|-SMEs ikkunsidrati bhala investituri kwalifikati, filwaqt li titqies
il-htiega li jigi zgurat livell adegwat tal-protezzjoni ta’
l-informazzjoni. Ir-registru ghandu jkun disponibbli ghal dawk
lollha li johorgu t-titoli. Kull persuna naturali jew SME li jkunu jix-
tiequ li jigu kkunsidrati bhala investituri kwalifikati ghandhom jir-
registraw u kull investitur registrat jista’ jiddeciedi li jaghzel li
johrog minnu fkull waqt.

4. Sabiex jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi Zzgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-procedura dikjarata
fl-Artikolu 24(2), mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
id-definizzjonijiet riferiti fil-paragrafu 1, inkluz l-aggustament tac-
¢ifri wzati fid-definizzjonijiet ta’ 1-SMEs, filwaqt li jitgiesu
lHegislazzjoni Komunitarja u r-rakkommandazzjonijiet kif ukoll
l-izviluppi ekonomici u I-mizuri ta’ l-izvelar li jkollhom xjagsmu
mar-registrazzjoni ta’ l-investituri individwali.

Atrtikolu 3

L-obbligu li jigi ppubblikat prospett

1. L-Istati Membri ma ghandhom jippermettu li ssir ebda offerta
ta’ titoli lill-pubbliku fit-territorju taghhom  minghajr
il-pubblikazzjoni minn qabel ta’ prospett.

2. L-obbligu li jigi ppubblikat prospett ma ghandux japplika
ghat-tipi ta’ offerta li gejjin:

(a) offerta ghat-titoli indirizzata lill-invstituri kkwalifikati biss;
ufjew

(b) offera ghat-titoli indirizzata lil inqas minn 100 persuna natu-
rali jew legali ghal kull Stat Membru, ghajr ghall-investituri
kkwalifikati; ufjew

(¢) offerta ghat-titoli indirizzata lil investitri li jiksbu titoli ghal
ammont totali ta’ mill-ingas EUR 50 000 kull investitur, ghal
kull offerta separata; ufjew

(d) offerta ghat-titoli li d-denominazzjoni taghhom ghal kull
unita tammonta ghal mill-inqas EUR 50 000; ufjew

(e) offerta tat-titoli b'ammont totali ta’ inqas min EUR 100 000,
liema limitu ghandu jigi kkalkolat fuq perjodu taz-zmien ta’
12-il xahar.

Madankollu kull bejgh mill-gdid sossegwenti tat-titoli li gabel
kienu bla hsara ghal tip jew iktar ta’ l-offerta msemmija fdan
il-paragrafu ghandha titgies bhala offerta separata u ghandha tap-
plika d-definizzjoni ddikjarata fl-Artikolu 2(1)(d) bil-ghan li jigi
deciz jekk dan il-bejgh mill-gdid huwiex offerta tat-titoli lill-
pubbliku jew le. It-tqeghid tat-titoli permezz ta’ l-intermedjarji

finanzjarji ghandu jkun bla hsara ghall-pubblikazzjoni ta’ prospett
jekk ma jigu ssidisfatti I-ebda wahda mill-kondizzjonijiet minn (a)
sa (e) ghat-tqeghid finali.

3. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi kull ammissjoni tat-
titoli ghall-kummerc¢ fsuq regolat li jkun jinsab jew li jopera
gewwa t-territorji taghhom tkun bla hsara ghall-pubblikazzjoni ta’
prospett.

Artikolu 4
L-ezenzjonijiet mill-obbligu li jigi ppubblikat prospett

1. l-obbligu li jigi ppubblikat prospett ma ghandux japplika ghall-
offerti tat-titoli lill-pubbliku rigward it-tipi ta’ titoli li gejjin:

(a) l-ishma mahruga minflok l-ishma ta’ l-istess klassi diga mah-
ruga, jekk il-hrug ta’ dawn l-ishma godda ma jinvolvi l-ebda
zieda fil-kapital mahrug;

(b) it-titoli offruti b’konnessjoni ma’ tehid tal-pussess permezz ta’
offerta ta’ skambju, sakemm ikun disponibbli dokument li
jkun fih it-taghrif li jkun meqjus mill-awtorita kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dak tal-prospett, filwaqt li jitqiesu
I-htiget tal-legislazzjoni Komunitarja;

(©) it-titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati b’konnessjoni
ma’ inkorporazzjoni, sakemm ikun disponibbli dokument li
jkun fih it-taghrif li jkun meqjus mill-awtorita kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dak tal-prospett, filwaqt li jitqiesu
l-htiget tal-legislazzjoni Komunitarja;

(d) l-ishma offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati minghajr
hlas lill-azzjonisti ezistenti, u d-dividendi jigu mhallsa fil-
ghamla ta’ ishma ta’ l-istess klassi bhall-ishma li rigward tagh-
hom jithallsu dawn id-dividendi, sakemm ikun disponibbli
dokument li jkun fih it-taghrif dwar in-numru u n-natura ta’
l-ishma u r-ragunijiet u d-dettalji ta’ l-offerta;

(e) it-titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati lid-diretturi
jew lill-impjegati ezistenti jew ta’ qabel minn min jimpjega-
hom li jkollu titoli diga ammessi ghall-kummerc¢ f'suq regolat
jew minn impriza asso¢jata, sakemm ikun disponibbli
dokument li jkun fih it-taghrif dwar in-numru u n-natua tat-
titoli u r-ragunijiet u d-dettalji ta’ l-offerta.

2. L-obbligu li jigi ppubblikat prospett ma ghandux japplika
ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat tat-tipi ta’ titoli li
gejjin:

(a) l-ishmali, fuq perjodu taz-zmien ta’ 12-il xahar, jirrapprezen-
taw inqas minn 10 fil-mija tan-numru ta’ l-ishma ta’ l-istes
klassi diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat;

(b) l-ishma mahruga minflok l-ishma ta’ l-istess klassi diga
ammessi ghall-kummerc¢ fl-istess suq regolat, jekk il-hrug ta’
dawn l-isma godda ma jinvolvi l-ebda Zieda fil-kapital mahrug;

(¢) it-titoli offruti b’konnessjoni ma’ tehid tal-pussess permezz ta’
offerta ta’ skambju, sakemm ikun disponibbli dokument li
jkun fih it-taghrif li jkun meqjus mill-awtorita kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dak tal-prospett, filwaqt li jitqiesu
I-htiget tal-legislazzjoni Komunitarja;
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(d) it-titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati b’konnessjoni
ma’ inkorporazzjoni, sakemm ikun disponibbli dokument li
jkun fih it-taghrif li jkun meqjus mill-awtorita kompetenti
bhala ekwivalenti ghal dak tal-prospett, filwaqt li jitgiesu
l-htiget tal-legislazzjoni Komunitarja;

(e) l-ishma offruti, assensjati jew li jridu jigu assenjati minghajr
hlas lill-azzjonisti ezistenti, u d-dividendi mhallsa fil-ghamla
ta’ ishma ta’ l-istess klassi bhall-ishma li rigward taghhom jit-
hallsu dawn id-dividendi, sakemm l-ishma msemmija jkunu
ta’ l-istess klassi bhal ishma diga ammessi ghall-kummer¢
f'suq regolat u jkun disponibbli dokument li jkun fih it-taghrif
dwar in-numru u n-natura ta’ l-ishma u r-ragunijiet u d-dettalji
ta’ l-offerta;

(f) it-titoli offruti, assenjati jew li jridu jigu assenjati lid-diretturi
jew lill-impjegati ezistenti jew ta’ qabel minn min jimpjega-
hom jew impriza affiljata, sakemm it-titoli msemmija jkunu
ta’ l-istess klassi bhat-titoli diga ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat, u sakemm ikun disponibbli dokument li jkun fih
it-taghrif dwar in-numru u n-natua tat-titoli u r-ragunijiet u
d-dettalji ta’ l-offerta;

(¢) l-ishma lijirrizulatw mill-konverzjoni jew l-iskambju ta’ titoli
ohra jew mill-ezercizzju tad-drittijiet ikkonferiti minn titoli
ohra, skemm l-ishma msemmija jkunu ta’ l-istess klassi bhall-
ishma diga ammessi ghall-kummer¢ fl-istess suq regolat;

(h) l-ishma diga ammessi ghall-kummer¢ fsuq ichor regolat, bil-
kondizzjonijiet li gejjin:

(i) illi dawn it-titoli, jew titoli ta’ l-istess klassi, jkunu gew
ammessi ghall-kummer¢ f'dan is-suq l-iehor regolat ghal
iktar minn 18-il xahar;

(i) illi, rigward it-titoli ammessi ghall-ewwel darba ghall-
kummer¢ fsuq regolat wara d-dhul fis-sehh ta’ din
id-Direttiva, l-ammissjoni ghall-kummer¢ fdan is-suq
l-iehor regolat kienet assoc¢jata ma’ prospett approvat
maghmul disponibbli lill-pubbliku skond I-Artikolu 14;

(iti) illi, ghajr fejn japplika t-(ii), rigward it-titoli ammessi
ghal-ewwel darba sabiex jiddahhlu fil-listi wara t-30 ta’
Gunju 1983, il-partikolaritajiet dwar i jiddahhlu fil-listi
kienu approvati skond il-htigiet tad-Direttiva
80/390/KEE jew tad-Direttiva 2001/34/KE;

(iv) illi jkunu mwettqa l-obbligi li jkunu ghaddejja ghall-
kummer¢ fdan is-suq l-iehor regolat;

(v) illi l-persuna li tkun tfittex l-ammissjoni ta’ titolu ghall-
kummer¢ fsuq regolat skond din l-ezenzjoni taghmel
disponibbli ghall-pubbliku dokument sommarju filsien
accettat mill-awrorita kompetenti ta’ I-Istat Membru
ta-ssuq regolat fejn titfittex l-ammissjoni;

(vi) illi d-dokument sommarju riferit fil-(v) jigi maghmul dis-
ponibbli lill-pubbliku fl-Istat Membru tas-suq regolat
meta titfittex l-ammissjoni ghall-kummerc¢ fil-manjiera
ddikjarata fl-Artikolu 14(2); u

(vii) illi l-kontenut tad-dokument sommarju ghandu jikkon-
forma ma’ I-Artikolu 5(2). Iktar minn hekk, id-dokument
ghandu jiddikjara fejn ikun jista’ jinkiseb il-prospett
l-iktar ricenti u fejn ikun disponibbli t-taghrif finanzjarju
ppubblikat minn min johrog it-titoli skond l-obbligi
tieghu ghaddejja ta’ l-izvelar.

3. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-procedura riferita
fl-Artikolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
il-paragrafi 1(b), 1(¢), 2(¢) u 2(d), notabbilment fejn tidhol it-tifsira
ta’ l-ekwivalenza.

KAPITOLU II

IT-TFASSIL TAL-PROSPETT

Artikolu 5

II-Prospett

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 8(2), il-prospett ghandu
jkun fih it-taghrif kollu li, skond in-natura partikolari ta’ min
johrog it-titoli u tat-titoli offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat, huwa mehtieg sabiex jghin lill-investituri
jaghmlu stima infurmata ta’ l-attivi u l-liabbiltajiet, il-posizzjoni
finanzjarja, il-gligh u t-telf, u I-prospetti ta’ min jihrog it-titoli u ta’
kull garanti, u tad-drittijiet annessi ma’ dawn it-titoli. Dan
it-taghrif ghandu jigi pprezentat fghamla li tkun tista tigi analiz-
zata u tinftichem bla xkiel.

2. H-prospett ghandu jkun fih it-taghrif li jirrigwarda lil min
johrog it-titoli u t-titoli li jkunu sejrin jigu offruti lill-pubbliku jew
lijridu jigu ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat. Ghandu jinkludi
wkoll sommarju. Is-sommarju ghandu jwassal, fmanjiera qasira u
filsien mhux tekniku, il-karetteristici essenzjali u r-riskji assocjati
ma’ min johrog it-titoli, kull garanti u t-titoli, fl-ilsien li fih kien
tfassal originarjament il-prospett. Is-sommarju ghandu jkun fih
ukoll twissija illi:

(a) ghandu jinqara bhala dahla ghall-prospett;

(b) kull decizjoni ghal investiment fit-titoli ghandha tkun imsejsa
fuq il-konsiderazzjoni tal-prospett bhala haga wahda mill-
investitur;

(¢) meta pretensjoni li jkollha x’tagsam mat-taghrif li jkun jinsab
fi prospett titressaq quddiem qorti, l-investitur kwerelant jista’,
skond il-legislazzjoni nazzjonali ta’ I-Istati Membri, jkollu
jgorr l-ispejjez tat-traduzzjoni tal-prospett gabel ma jinbdew
il-procedimenti legali; u

—
=

ir-responsabbilta ¢ivili taqa’ fuq dawk il-persuni li jkunu
intavolaw is-sommarju, inkluza kull traduzzjoni tieghu, u
applikata ghan-notifika taghha, imma biss jekk is-sommarju
jkun igarrag, mhux ezatt jew inkonsistenti meta moqri
flimkien ma’ partijiet ohra tal-prospett.
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Meta l-prospett ikollu x’jagsam ma’ l-ammissjoni ghall-kummer¢
fsuq regolat tat-titoli minghajr ekwita li jkollhom denominaz-
zjoni ta’ mill-inqas EUR 50 000, ma ghandu jkun hemm l-ebda
htiega li jigi pprovdut sommarju ghajr meta mitlub minn Stat
Membru kif ipprovvdut fl-Artikolu 19(4).

3. Bla hsara ghall-paragafu 4, min johrog it-titoli, min joffrihom
jew persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq regolat
jistghu jfasslu I-propsett bhala dokument wahdieni jew bhala
dokumenti separati. Prospett kompost minn dokumenti separati
ghandu jqassam it-taghrif mehtieg fdokument tar-registrazzjni,
nota dwar it-titoli u nota sommarja. Id-dokument tar-
registrazzjoni ghandu jkun fih it-taghrif li ghandu x’jagsam ma’
min johrog it-titoli. In-nota dwar it-titoli ghandu jkun fiha
t-taghrif li jirrigwarda t-titoli li jkunu sejrin jigu offruti lill-
pubbliku jew li jridu jigu ammessi ghall-kummerc¢ f'suq regolat.

4. Rigward it-tipi ta’ titoli li gejjin, il-prospett jista’, bil-ghazla ta’
min johroghom, min joffrihom jew il-persuna li titlob ghall-
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, jikkonsisti fi propspett
bazi li jkun fih it-taghrif kollu rilevanti li jirrigwarda lil min johrog
it-titoli u t-titoli offruti lill-pubbliku jew li jridu jigu ammessi
ghall-kummerc¢ f'suq regolat:

(@) it-titoli minghajr ekwita, inkluzi l-mandati fkull ghamla, mah-
ruga taht programm ta’ offerti;

(b) it-titoli minghajr ekwita mahruga b'manjiera ssoktata jew
imtennija mill-istituzzjoninjiet tal-kreditu,

(i) meta s-somom li jkunu gejjin mill-hrug tat-titoli msem-
mija, skond il-legislanzzjoni nazzjonali, jitqieghdu fattivi
li jipprovdu kopertura bizzejjed ghar-responsabblita li
tohrog mit-titoli sad-data tal-maturita taghhom;

(i) meta, fl-eventwalita ta’ falliment ta’ Il-istituzzjoni tal-
kreditu relatat, is-somom imsemmija jkunu mahsuba,
bhala prijorita, ghalbiex jithallsu lura I-kapital u l-imghax
li jkunu waslu biex jaghlqu, minghajr pregudizzju ghad-
disposizzjonijiet tad-Direttiva 2001/24/KE tal-Parlament
Ewropew u tal-Kunsill ta’ 1-4 ta’ April 2001 dwar
l-organizzazzjoni mill-gdid u l-gheluq ta’ l-istituzzjonijiet
tal-kreditu ().

It-taghrif moghti fil-prospett bazi ghandu jigi ssupplimentat,
jekk mehtieg, skond 1-Artikolu 16, bit-taghrif aggornat dwar
min johrog it-titoli u t-titoli li jridu jigu offerti lill-pubbliku
jew li jridu jigu ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat.

Jekk il-kondizzjonijiet finali ta’ l-offerta ma jigux inkluzi jew
fil-prospett bazi jew fsuppliment, il-kondizzjonijiet finali
ghandhom jigu pprovduti lill-investituri u inkartati ghand
l-awtorita kompetenti meta kull offerta pubblika tintghamel

() GUL 125, tal-5.5.2001, pg. 15.

malajr kemm jista’ jkun prattikabbli u jekk possibbli bil-
quddiem tal-bidu ta’ l-offerta. Id-disposizzjonijiet ta’ l-Arti-
kolu 8(1)(a) ghandhom japplikaw fkull kaz minn dan.

5. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi Zzgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-pocedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw il-format
tal-prospett jew tal-prospett bazi u s-supplimenti.

Artikolu 6

Ir-responsabbilta annessa mal-prospett

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi r-responsabbilta
rigward it-taghrif moghti fi prospett ikollu x’jagsam mill-inqas ma’
min johrog it-titoli jew il-korpi tieghu amministrattivi, tal-gestjoni
jew tas-sorveljanza, ma’ min joffrihom, mal-persuna li titlob ghall-
ammissjoni ghall-kummerc¢ fsuq regolat jew il-garanti, skond kif
ikun il-kaz. Il-persuni responsabbli ghandhom ikunu identifikati
bi¢-car fil-prospett b'isimhom u I-funzjonament taghhom jew, fil-
kaz ta’ persuni legali, isimhom u l-uffi¢¢ji registrati taghhom, kif
ukoll id-dikjarazzjonijiet taghhom li, safejn ikunu jafu, it-taghrif
li jkun jinsab fil-prospett ikun skond il-fatti u li l-prospett ma
jhalli barra xejn li xX'aktarx jaffettwa l-importanza tieghu.

2. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi -ligijiet, ir-regolamenti
u d-disposizzjonijiet amministrattivi dwar ir-responsabbilta ¢ivili
japplikaw ghal dawk il-persuni responsabbli mit-taghrif moghti fi
prospett.

Madankollu, I-Istati Membri ghandhom jizguraw illi l-ebda res-
ponsabbilta ¢ivili ma ghandha taqa’ fuq persuna fuq il-bazi tas-
sommatju biss, inkluza kull traduzzjoni tieghu, ghajr jekk ikunu
garrieqa, mhux precizi jew inkonsistenti meta mogqrija flimkien
mal-partijiet I-ohra tal-prospett.

Artikolu 7

It-taghrif minimu

1. I-mizuri dettaljati ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
it-taghrif specifiku li jrid jigi inkluz fi prospett, bl-evitar tad-
duplikazzjoni tat-taghrif meta prospett ikun mibni fuq dokumenti
separati, ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni skond
il-procedura riferita fl-Artikolu 24(2). L-ewwel sett tal-mizuri ta’
implimentazzjoni ghandhom jigu adottati sa I-1 ta’ Lulju 2004.

2. B'mod partikolari, sabiex jigu elaborati l-mudelli varji tal-
prospetti, ghandu jitgies dan li gej:

(a) it-tipi varji tat-taghrif mehtieg mill-investituri fejn jidhlu
t-titoli ta’ ekwita mqgabbla mat-titoli minghajr ekwita, ghandu
jittiched avvi¢inament konsistenti rigward it-taghrif mehtieg fi
prospett ghat-titoli li jkollhom rationale ekonomiku simili,
notabbilment it-titoli derivattivi;
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(b) it-tipi varji u l-karatteristici ta’ l-offerti u l-ammissjonijiet
ghall-kummer¢ fsuq regolat tat-titoli minghajr ekwita.
It-taghrif mehtieg fi prospett ghandu jkun approprjat mil-lat
ta’ l-investituri interessati ghat-titoli minghajr ekwita li
jkollhom id-denominazzjoni ghal kull unita ta’ mill-ingas
EUR 50 000;

(¢) il-format uzat u t-taghrif mehtieg fil-prospetti li ghandhom
x’jagsmu mat-titoli minghajr ekwita, inkluzi l-mandati fkull
ghamla, mahruga taht programm ta’ offerti;

(d) il-format uzat u t-taghrif mehtieg fil-prospetti li ghandhom
x’jagsmu mat-titoli minghajr ekwita, safejn u sakemm dawn
it-titoli ma jkunux issubordinati, konvertibbli, jistghu jigu
skambjati, bla hsara ghad-drittijiet tas-sottoskrizzjoni u tal-
kisba jew marbuta ma’ l-istrumenti derivattivi, mahruga
fmanjiera ssoktata jew imtennija ma’ l-entitajiet awtorizzati
jew regolati sabiex joperaw fis-swieq finanzjarji gewwa
7-Zona Ekonomika Ewropea;

(e) l-attivitajiet varji u d-dags ta’ min johrog it-titoli, b’'mod par-
tikolari I-SMEs. Rigward dawn il-kumpaniji, it-taghrif ghandu
jigi addattat skond id-daqs taghhom u, meta approprjat, skond
l-istorja iktar gasira tax-xoghol taghhom;

(f) jekk japplika, in-natura pubblika ta’ min johrog it-titoli.

3. Il-mizuri ta’ implimentazzjoni riferiti fil-paragrafu 1
ghandhom ikunu msejsa fuq l-istandards fil-kamp tat-taghrif
finanzjarju u mhux finanzjarju dikjarat mill-organizzazzjonijiet
internazzjonali tal-kummissjonijiet tat-titoli, u b'mod partikolari
mill-I0OCSO u dwar I-Annessi indikattivi ma’ din id-Direttiva.

Artikolu 8

L-ommissjoni tat-taghrif

1. L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi meta l-offerta finali u
l-ammont tat-titoli li jridu jigu offruti lill-pubbliku ma jistghux
jigu inkuzi fil-prospett:

(a) il-kriterji, ufjew il-kondizzjonijiet li skond huma iridu jigu
stabbiliti I-elementi ta’ hawn fuq jew, fil-kaz tal-prezz, il-prezz
massimu, iridu jigu zvelati fil-prospett; jew

(b) l-accettazzjonijiet tax-xiri jew tas-sottoskrizzjoni tat-titoli
jistghu jigu rtirati fmhux inqas minn jumejn tax-xoghol wara
l-prezz finali ta’ l-offerta u l-ammont tat-titoli li jridu jigu
offruti lill-pubbiku jkunu gew inkartati.

Il-prezz finali ta’ l-offerta u l-ammont tat-titoli ghandhom jigu
inkartati ghand l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post
u ppubblikati skond l-arrangamenti pprovvduti fl-Artikolu 14(2).

2. L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post jistghu jaw-
torizzaw l-ommissjoni mill-prospetti rigward certu taghrif ipprov-
dut fdin id-Direttiva jew fil-mizuri ta’ implimentazzjoni riferiti
fl-Artikolu 7(1), jekk tikkunsidra li:

(a) l-izvelar ta’ dan it-taghrif ikun kuntrarju ghall-interess
pubbliku; jew

Cx

l-izvelar ta’ dan it-taghrif ikun ta’ hsara gravi ghal min johrog
it-titoli, sakemm din it-thollija barra x’aktarx li ma tqarragx
bil-pubbliku rigward il-fatti u ¢-¢irkostanzi essenzjali ghall-
istima infurmata, ghal min joffri l-oferti jew il-garanti, jekk
ikun hemm minnhom, u rigward id-drittijiet annessi mat-
titoli dejn jidhlu l-prospetti; jew

(¢) dan it-taghrif ikun ta’ importanza minuri ghal offerta jew
regolat u mhux bhala ta’ hekk li jrid jinfluwenza l-istima tal-
posizzjoni finanzjarja u l-prospetti ta’ min johrog it-titoli, min
joffrihom jew il-garanti, jekk ikun hemm minnhom.

3. Minghajr pregudizzju ghal taghrif adegwat ghall-investituri,
meta, b'mod eccezzjonali, ¢ertu taghrif mehtieg mill-mizuri ta’
implimentazzjoni riferit fl-Artikolu 7(1) li jrid jigi inkluz fi
prospett ma jkunx approprjat ghall-isfera ta’ l-attivita jew ghall-
forma legali ta’ min johrog it-titoli jew tat-titoli li maghhom ikollu
xjagsam il-prospett, il-prospett ghandu jkun fih it-taghrif
ekwivalenti ghat-taghrif mehtieg. Jekk ma jkun hemm l-ebda
taghrif minn dan, din il-htiega ma ghandhiex tapplika.

4. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-pocedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
il-paragrafu 2.
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Artikolu 9

Il-validita ta’ prospett, ta’ prospett bazi u tad-dokument tar-
registrazzjoni

1. Prospett ghandu jkun validu ghal 12-il xaha wara
l-pubblikazzjoni tieghu rigward l-offerti lill-pubbliku jew
l-ammissjonijiet ghall-kummer¢ fsuq regolat, sakemm dan
il-prospett ikun ikkompletat b’kull suppliment mehtieg skond
l-Artikolu 16.

2. Fil-kaz ta’ programm ta’ l-offerti, il-prospett bazi, inkartat
gabel, ghandu jkun validu ghal perjodu taz-zmien ta’ sa 12-il
xahar.

3. Fil-kaz tat-titoli minghajr ekwita riferiti fl-Artikolu 5(4)(b),
il-prospett ghandu jkun validu sakemm ma jinhargu l-ebda titoli
ohra fmanjiera soktata u mtennija.

4. Dokument tar-registrazzjoni, kif riferit fl-Artikolu 5(3),
inkartat qabel, ghandu jkun validu ghal perjodu taz-zmien ta’ sa
12-il xahar sakemm ikun gie aggornat skond l-Artikolu 10(1).
Id-dokument tar-registrazzjoni akkumpanjat min-nota dwar
it-titoli, aggornat jekk japplika skond I-Artkolu 12, u n-nota som-
marja ghandhom jigu kkunsidrati li jikkostitwixxu prospett
validu.

Artikolu 10

It-Taghrif

1. Dawk li johorgu t-titoli li t-titoli taghhom jigu ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat ghandhom jipprovdu mill-inqgas ta’ kull
sena dokument li jkun fih jew jirreferi ghat-taghrif kollu li jkunu
ppubblikaw jew ghamlu disponibbli lill-pubbliku fit-12-il xahar
ta’ qabel fi Stat Membru jew iktar u fpajjizi terzi skond l-obbligi
taghhom taht l-ligijiet Komunitarji u nazzjonali li jittrattaw
ir-regolazzjoni tat-titoli, dawk li johorguhom u s-swieq tat-titoli.
Dawk li johorgu t-titoli ghandhom ghall-inqas jirreferu ghat-
taghrif mehtieg skond id-direttivi tal-ligijiet tal-kumpaniji,
id-Direttiva 2001/34/KE u r-Regolament (KE) Nru 1606/2002 tal-
Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar l-applikazzoni ta’
l-istandards internazzjonali tal-kontabbilta (?).

2. Id-dokument ghandu jigi inkartat ghand l-awtorita kompetenti
ta’ l-Istat Membru tal-post wara I-pubblikazzjoni tad-dikjarazzjoni
finanzjarja. Meta dokument jirreferi ghal taghrif, ghandu jigi ddik-
jarat minn fejn dan it-taghrif ikun inkiseb.

3. L-obbligu dikjarat fil-paragrafu 1 ma ghandux japplika ghall-
hrug ta’ titoli mighajr ekwita li d-denominazzjoni taghhom ghal
kull unita tammonta ghal mill-ingas EUR 50 000.

4. Sabiex jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,

(") GUL 243, tal-11.9.2002, pg. 1.

il-Kummissjoni tista’ tadotta, skond il-pocedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
il-paragrafu 1. Dawn il-mizuri jrid ikollhom x’jagsmu biss mal-
metodu tal-pubblikazzjoni tal-htigiet ta’ l-izvelar imsemmija fil-
paragrafu 1 u ma jridu jintitolaw l-ebda htigiet godda ta’ Zvelar.
L-ewwel sett tal-mizuri ta’ implimentazzjoni ghandu jigi adottat
sa |-1 ta’ Lulju 2004.

Artikolu 11

L-inkorporazzjoni bir-riferiment

1. L-Istati Membri ghandhom jippermettu illi t-taghrif jigi
inkorporat fil-prospett b'riferiment ghal dokument jew iktar
ippubblikati qabel jew simultanjament li jkunu gew approvati
mill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post jew inkartati
ghandha skond din id-Direttiva, b'mod partikolari skond
l-Artkolu 10, jew skond it-Titoli IV u V tad-Direttiva 201/34/KE.
Dan it-taghrif ghandu jkun dak disponibbli l-iktar tard ghal min
johrog it-titoli. Is-sommarju ma ghandux jinkorpora taghrif bir-
referenzi.

2. Meta t-taghrif jigi inkorporat bir-referenzi, trid tigi pprovduta
lista ta’ referenzi inkrocjati sabiex tghin lill-investituri li jidentifi-
kaw punti specifici tat-taghrif minghajr xkiel.

3. Sabiex jitgiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-pocedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw it-taghrif
li jridu jigi inkorporat breferenza. L-ewwel sett tal-mizuri ta’
implimentazzjoni ghandu jigi adottat sa I-1 ta’ Lulju 2004.

Artikolu 12

Il-prospetti li jikkonistu fdokumenti separati

1. Wiched li johrog it-titoli li diga jkollu numru tar-registrazzjoni
approvat mill-awtorita kompetenti ghandu jkun mehtieg li jfassal
biss in-nota dwar it-titoli u n-nota sommarja meta t-titoli jigu
offruti lill-pubbliku jew ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.

2. Fdan il-kaz, in-nota dwar it-titoli ghandha tipprovdi t-taghrif
li normalment jigi pprovdut fid-dokument tar-registrazzjoni jekk
tkun grat bidla materjali jew zvilupp ricenti li jistghu jaffettwaw
l-istimi ta’ l-investituri minn meta kien approvat l-ahhar
dokument aggornat tar-registrazzjoni jew minn kull suppliment
kif ipprovvdut fl-Artikolu 16. It-titoli u n-noti sommarji
ghandhom ikunu bla hsara ghal approvazzjoni separata.

3. Meta min johrog it-titoli jkun inkarta biss dokument tar-
registrazzjoni minghajr l-approvazzjoni, id-dokument intier,
inkluz it-taghrif aggornat, ghandhom ikunu bla hsara ghall-
approvazzjoni.



368

Tl-Gurnal Uffi¢jali ta’ [-Unjoni Ewropea

06/Vol. 6

KAPITOLU III

L-ARRANGAMENTI GHALL-APPROVAZZJONI U
L-PUBBLIKAZZJONI TAL-PROSPETT

Artikolu 13

L-Approvazzjoni tal-prospett

1. L-ebda prospett ma ghandu jigi ppubblikat sakemm ikun gie
approvat mill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post.

2. Din l-awtorita kompetenti ghandha tinnotifika lil min johrog
it-titoli, lil min joffrihom u lill-persuna li titlob ghall-ammissjoni
ghall-kummerc¢ f'suq regolat, skond kif ikun il-kaz, bid-decizjoni
taghha rigward l-approvazzjoni tal-prospett fi zmien ghaxart
ijiem tax-xoghol mis-sottomissjoni ta’ l-abbozz tal-prospett.

Jekk l-awtorita kompetenti tonqos milli taghti decizjoni dwar
il-prospett fil-limiti taz-zmien stabbiliti fdan il-paragrafu u fil-
paagrafu 3, dan ma ghandux jitqies li jikkostitwixxi approvazzjoni
ta’ l-applikazzjoni.

3. I-limitu taz-zmien riferit fil-paagafu 2 ghandu jigi mtawwal
b20 jum tax-xoghol jekk l-offerta lill-pubblika tinvolvi titoli mah-
ruga minn min johroghom li ma jkollu l-ebda titolu ammess
ghall-kummerc¢ fsuq regolat u li ma jkunx offra titoli lill-pubbliku
qabel.

4. Jekk l-awtorita kompetenti ssib, ghal ragunijiet ragjonevoli, illi
d-dokumenti sottomessi lilha ma jkunux ikkompletati jew li
jehtieg taghrif supplimentali, il-limiti taz-zmien riferiti fil-
paragrafi 2 u 3 ghandhom japplikaw biss mid-data li fiha jkun
ipprovdut dan it-taghrif minn min johrog it-titoli, minn min
joffrihom jew mill-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-kummer¢
f'suq regolat.

Fil-kaz riferit fil-paragrafu 2, l-awtorita kompetenti ghandha tin-
notifika lil min johrog it-titoli jekk id-dokumenti ma jkunux
ikkompletati fi Zmien ghaxart ijiem tax-xoghol mis-sottomissjoni
ta’ l-applikazzjni.

5. L-awtorita kompetenti ta’ l-Istat Membru tal-post tista’
tittrasferixi l-approvazzjoni ta’ prospett lil awtorita kompetenti ta’
Stat Membru iehor, bla hsara ghall-gbil ta’ din l-awtorita. Iktar
minn hekk, dan it-trasferiment ghandu jigi nnotifikat lil min
johrog it-titoli, lil min joffrihom jew lill-persuna li titlob
l-ammissjoni ghall-kummerc¢ f'suq regolat fi zmien tlitt ijiem tax-
xoghol mit-tehid tad-dec¢izjoni mill-aworita kompetenti ta’ I-Istat
Membru tal-post. Il-limitu taz-zmien riferit fil-paragrafu 2 ghandu
japplika minn din id-data.

6. Din id-Direttiva ma ghandhiex tigi affettwata mir-
responsabbilta ta’ l-awtorita kompetenti, li ghandha tissokta tkun
irregolata mil-ligijiet nazzjonali biss.

L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi d-disposizzjonijiet tagh-
hom dwar ir-responsabblita ta’ l-awtoritajiet kompetenti tapplika

biss ghall-approvazzjonijiet tal-prospetti mill-awtorita jew
l-awtoritajiet kompetenti taghhom.

7. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni tista’ tadotta, skond il-procedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
il-kondizzjonijiet li skond huma jistghu jigu aggustati I-limiti taz-
zmien.

Artikolu 14

I-Pubblikazzjoni tal-prospett

1. Galadarba approvat, il-prospett ghandu jigi inkartat ghand
l-awtorita kompetetnti ta’ I-Istat Membru tal-post u ghandu jint-
ghamel disponibbli lill-pubbliku minn min johrog it-titoli, min
joffrihom jew mill-persuna li titlob ghall-ammisjoni ghall-
kummer¢ fsuq regolat malajr kemm prattikabbli u fkull kaz, fi
zmien ragjonevoli bil-quddiem ta’ l-offerta lill-pubbliku jew
l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq regolat, u l-iktar tard sal-bidu
ta’ dawn. B'zieda ma’ dan, fil-kaz ta’ offerta tal-bidu lill-pubbliku
ta’ klassi ta” ishma li jkunu ghadhom ma gewx ammessi ghall-
kummerc¢ fsuq regolat u li tkun sejra tigi ammessa ghall-kummer¢
ghall-ewwel darba, il-prospett ghandu jkun disponibbli mill-inqas
sitt fjiem tax-xoghol qabel it-tmiem ta’ l-offerta.

2. Il-prospett ghandu jitgies disponibbli lill-pubbliku meta ppub-
blikat jew:

(a) billi jigi mdahhal fgazzetta jew iktar li jiccirkolaw fl-Istati
Membru kollha, jew jigu ccirkolati fil-wisa’ fl-Istati Membri
kollha li fihom issir l-offerta lill-pubbliku jew fejn titfittex
l-ammissjoni ghall-kummer¢, jew

Cx

fghamla stampata li trid tintghamel disponibbli lill pubbliku,
minghajr hlas, fl-uffic¢ji tas-suq li fih it-titoli jkun sejrin jigu
ammessi ghall-kummer¢, jew fl-ufficcju registrat ta’ min
johrog it-titoli u fl-uffic¢ji ta’ l-intermedjarji finanzjarji fejn jit-
gieghdu jew jinbieghu t-titoli, inkluzi I-agenti li jhallsu; jew

(¢) fghamla elettronika fuq il-website ta’ min johrog it-titoli u, jekk
japplika, fuq il-website ta’ l-intermedjarji finanzjarji fejn jit-
gieghdu jew jinbieghu t-titoli, inkluzi l-agenti li jhallsu; jew

(d) fghamla elettronika fuq il-website tas-suq regolat fejn titfittex
l-ammissjoni ghall-kummer¢; jew

(e) fghamla elettronika fuq il-website ta’ l-awtorita kompetenti ta’
I-Istat Membru tal-post jekk l-awtorita msemmija tkun idde-
cidiet li toffri dan is-sevizz.

Stat Membru tal-post jista’ jehtieg lil dawk li johorgu t-titoli li jip-
pubblikaw il-prospetti taghhom slond il-(a) jew il-(b) li jippubbli-
kaw ukoll il-prospetti taghhom fghamla elettronika skond i¢-(¢),

3. B'zieda ma’ dan, Stat Membru jista’ jehtieg il-pubblikazzjoni ta’
avviz li jiddikjara kif il-prospett intghamel disponibbli u fejn jista’
jinkiseb mill-pubbliku.
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4. L-awtorita kompetenti ta’ [-Istat Membru tal-post ghandha tip-
pubblika fuq il-website taghha fuq perjodu taz-zmien ta’ 12-il
xahar, bil-ghazla taghha, il-prospetti kollha approvati skond
l-Artikolu 13, inkluza, jekk tapplika, hyperlink tal-prospett ippub-
blikat fuq il-website ta’ min johrog it-titoli, jew fuq il-website tas-
suq regolat.

5. Fil-kaz ta’ prospett li jkun fih numru ta’ dokumenti ufjew li jin-
korpora t-taghrif bir-referenzi, id-dokumenti u t-taghrif li jaghmlu
l-prospett jistghu jigu ppubblikati u ¢cirkolati separatament
sakemm id-dokumenti msemmija jintghamlu disposnibbli lill-
pubbliku minghajr hlas, skond l-arrangamenti stabbiliti fil-
paagadu 2. Kull dokument ghandu jindika fejn jistghu jinkisbu
d-dokumenti kostitwenti 1-ohra tal-prospett shih.

6. It-test u l-format tal-prospett, ufjew is-supplimenti mal-
prospett, ippubblikati jew maghmula disponibbli lill-pubbliku,
ghandhom ikunu identici fkull waqt mal-verzjoni originali appro-
vata mill-awtorita kompetenti ta’ -Istat Membru tal-post.

7. Meta prospett jintghamel disponibbli lill-pubbliku fil-ghamla
elettronika, kopja fuq il-karta trid madankollu tigi kkunsinnata
minghajr hlas lill-investitur, minn min johrog it-titoli, min
joffrihom, mill-persuna li titlob li jigu ammessi ghall-kummer¢
f'suq regolat jew mill-intermedjarji finanzjarji fejn jitqieghdu jew
jinbighu t-titoli.

8. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi Zzgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-pocedura riferita fl-Arti-
kolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
il-paragrafi 1, 2, 3 u 4. L-ewwel sett tal-mizuri ta’ implimen-
tazzjoni ghandhom jigu adottati sa I-1 ta’ Lulju 2004.

Artikolu 15

Ir-riklami

1. Kull tip ta’ riklam li jkollu x’jagsam jew ma’ offerta tat-titoli lill-
pubbliku jew ma’ ammissjoni ghall-kummerc f'suq regolat ghandu
josserva l-principji li jinsabu fil-paragrafi minn 2 sa 5. [l-paragrafi
minn 2 sa 4 ghandhom japplikaw biss ghall-kazijiet meta min
johrog it-titoli, min joffrihom jew il-persuna li tapplika ghall-
ammissjoni ghall-kummer¢ ikunu koperti bl-obbligu li jfasslu
prospett.

2. Ir-riklami ghandhom jiddikjaraw illi gie ppubblikat jew irid jigi
ppubblikat prospett u ghandhom jindikaw fejn l-investituri
jistghu jew iridu jkunu jistghu jiksbuh.

3. Ir-riklami jridu jintgharfu bic-car ta’ hekk. It-taghrif li jkun jin-
sab fir-riklam ma ghandux ikun ezatt jew li jqarraq. Dan it-taghrif
ghandu wkoll ikun konsistenti mat-taghrif li jkun jinsab fil-
prospett, jekk diga ppubblikat, jew mat-taghrif mehtieg li jkun fil-
prospett, jekk il-prospett jigi ppubblikat wara.

4. Tkun xi jkun il-kaz, it-taghrif kollu li jirrigwarda l-offerta lill-
pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummerc¢ f'suq regolat zvelat fil-
ghamla bil-fomm jew bil-miktub, sahansitra jekk mhux ghall-
ghanijiet tar-riklami, ghandu jkun konsistenti ma’ dak li jkun
jinsab fil-prospett.

5. Meta skond din id-Direttiva mhu mehtieg l-ebda prospett,
it-taghrif materjali pprovdut minn wiehed li johrog it-titoli jew
wiched li joffrihom u indirizzati lil investituri kwalifikati jew lil
kategpriji specjali ta’ investituri, inkluz it-taghrif zvelat fil-kuntest
tal-lagghat li jkollhom x’jagsmu ma’ l-offerti tat-titoli, ghandhom
jigu zvelati lill-investituri kwalifikati kollha jew lill-kategoriji spe¢-
jali ta’ l-investituri kollha li lilhom tkun indirizzata l-offerta b’mod
esklussiv. Meta prospett ikun mehtieg li jigi ppubblikat, dan
it-taghrif ghandu jigi inkluz fil-prospett jew fsuppliment mal-
prospett skond I-Artkolu 16(1).

6. L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post ghandu
jkollha s-setgha li jezercita kontroll fuq it-tharis ta’ l-attuvita tar-
riklami, li jkollha x’taqsam ma’ offerta pubblika tat-titoli jew ma’
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq iregolat, mal-principji riferiti fil-
paragrafi minn 2 sa 5.

7. Sabiex jitqiesu l-izviluppi teknici fis-swieq finanzjarji u sabiex
tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha tadotta, skond il-procedura riferita
fl-Artikolu 24(2), il-mizuri ta’ implimentazzjoni li jirrigwardaw
it-tixrid tar-riklami li jhabbru l-intenzjoni li jigu offruti titoli lill-
pubbliku jew l-ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq regolat, b'mod
partikolari qabel ma l-prospett ikun intghamel disponibbli lill-
pubbliku jew qabel il-ftuh tas-sottoskrizzjonijiet, u li jirrigwardaw
il-paragrafu 4. L-ewwel sett tal-mizuri ta’ implimentazzjoni
ghandhom jigu adottati mill-Kummissjoni sa I-1 ta’ Lulju 2004.

Artikolu 16

Is-Supplimenti ghall-prospetti

1. Kull fattur gdid sinifikanti, kull zball jew inezattezza materjali
sinifikanti li jkollhom x’jagsmu mat-taghrif inkluz fil-prospett li
jkun kapaci jaffettwa l-istima tat-titoli u li jinholqu jew jigu
nnotati bejn iz-zmien meta l-prospett jigi approvat u l-gheluq
finali ta’ l-offerta lill-pubbliku jew, skond kif ikun il-kaz, iz-zmien
meta jibda l-kummer¢ fsuq regolat, ghandhom jissemmew
fsuppliment mal-prospett. Dan is-suppliment ghandu jigi appro-
vat fl-istess manjiera fmassimu ta’ sebat ijiem tax-xoghol u appli-
kat skond mill-inqas l-istess arrangamenti li kienu applikati meta
kien ippubblikat il-prospett originali. Is-sommarju, u kull
traduzzjoni tieghu. ghandhom ukoll jigu ssupplimentati, jekk
mehtiega sabiex jitgies it-taghrif il-gdid inkluz fis-suppliment.

2. L-investituri li jkunu diga qablu li jixtru jew jissottoskrivu
t-titoli qabel ma jigi ppubblikat is-suppliment ghandu jkollhom
id-dritt, li jista’ jigi ezercitat flimitu taz-zmien li ma ghandux ikun
igsar minn jumejn tax-xoghol wara l-pubblikazzjoni tas-
suppliment, li jirtiraw l-accettazzjonijiet taghhom.
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KAPITOLU IV

L-OFFERTI L1 JAQSMU L-FRUNTIERI U L-AMMISSJONI
GHALL-KUMMERC

Artikolu 17
L-iskop Komunitarju ta’ l-approvazzjonijiet u l-pospetti

1. Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 23, meta offerta lill-
pubbliku jew ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat jigu pprov-
duti fi Stat Membru jew iktar, jew fi Stat Membru iehor ghajr
|-Istat Membru tal-post, il-prospett approvat mill-Istat Membru
tal-post u kull suppliment ta’ mieghu ghandhom ikunu validi
ghall-offerta pubblika jew ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ fkull
numru ta’ Stati Membri ospitanti, sakemm l-awtorita kompetenti
ta’ kull Stat Membru ospitanti tigi nnotifikata skond I-Artikolu 18.
L-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istat Membru ospitanti ma
ghandhom jindahlu ghall-ebda approvazzjoni jew proceduri
amministrattivi li jkollhom x’jaqsmu mal-prospetti.

2. Jekk ikun hemm fatturi godda, zbalji jew inezattezzi materjali
sinifikanti, kif riferit fl-Artikolu 16, li jinholqu minn meta jigi
approvat il-prospett, l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-
post ghandha tehtieg li tigi approvata l-pubblikazzjoni ta’
suppliment kif ipprovdut fl-Artikolu 13(1). L-awtorita kompetenti
ta’ I-Istat Membru ospitanti tista’ tigbed l-attenzjoni ta’ I-Istat
Membru tal-post rigward il-htiega ta’ kull taghrif ¢did.

Artikolu 18
In-Notifika

1. L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post ghandha, fuq
it-talba ta’ min johrog it-titoli jew tal-persuna responsabbli mit-
tfassil tal-prospett u fi zmien tlitt ijiem tax-xoghol wara din
it-talba jew, jekk it-talba tigi ssottomessa flimkien ma’ l-abbozz
tal-prospett, fi zmien jum tax-xoghol wara l-approvazzjoni tal-
prospett, tipprovdi lill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru
ospitanti Certifikat ta” approvazzjoni li jattesta illi I-prospett tfas-
sal skond din id-Direttiva u kopja tal-prospett imsemmi. Jekk tap-
plika, din in-notifika ghandha tigi akkumpanjata bi traduzzjoni
tas-sommarju prodott fuq ir-responsabbilta ta’ min johrog it-titoli
jew tal-persuna responsabbli mit-tfassil tal-prospett. L-istess
procedura ghandha tigi segwita ghal kull suppliment mal-
prospett.

2. L-applikazzjoni tad-disposizzjonijiet ta’ l-Artikolu 8(2) u (3)

ghandhom jigu ddikjarati fic-certifikat, kif ukoll il-gustifikazzjoni
tieghu.

KAPITOLU V

L-UZU TA’ LILSNA U DAWK LI JOHORGU T-TITOLI
INKORPORATI FPAJJIZI TERZI

Artikolu 19
L-uzu ta’ l-ilsna

1. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew titfittex ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat fl-Istat Membru tal-post biss, il-prospett
ghandu jitfassal filsien accettat mill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat
Membru tal-post.

2. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew titfittex l-ammissjoni ghall-
kummer¢ f'suq regolat fi Stat Membru jew iktar minbarra I-Istat
tal-post, il-prospett ghandu jitfassal filsien accettat mill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dawn I-Istati Membri jew filsien skond
id-drawwa fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, fuq il-ghazla ta’ min
johrog it-titoli, ta’ min joffrihom jew tal-persuna li titlob
l-ammissjoni, skond kif ikun il-kaz. L-awtorita kompetenti ta’ kull
wiehed mill-Istati Membri ospitanti tista” tehtieg biss illi
s-sommarju jigi tradott fl-ilsienfilsna uffi¢jali taghha.

Bil-ghan ta’ l-iskrutinju mill-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Mem-
bru tal-post, il-prospett ghandu jitfassal filsien accettat mill-
awtoritajiet kompetenti ta’ dawn l-Istati Membri jew filsien skond
id-drawwa fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, fuq l-ghazla ta’ min
johrog it-titoli, ta’ min joffrthom jew tal-persuna li titlob
l-ammissjoni, skond kif ikun il-kaz.

3. Meta ssir offerta lill-pubbliku jew titfittex l-ammissjoni ghall-
kummer¢ fsuq regolat fi Stat Membru jew iktar inkluz I-Istat
Membru tal-post, il-prospett ghandu jitfassal filsien accettat mill-
awtorita kompetenti ta’ dan l-Istat Membru tal-post u ghandu jint-
ghamel disponibbli wkoll jew filsien accettat mill-awtoritajiet
kompetenti ta’ kull wiehed mill-Istati membri ospitanti jew fi Isien
skond id-drawwa fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, fuq l-ghazla
ta’ min johrog it-titoli, ta’ min joffrihom jew tal-persuna li titlob
l-ammissjoni, skond kif ikun il-kaz. L-awtorita kompetenti ta’ kull
wiched mill-Istat Membri ospitanti tista’ tehtieg biss illi
s-sommarju riferit fl-Artikolu 5(2) jigi tradott fl-islien/ilsna uffic-
jali taghha.

4. Meta titfittex l-ammissjoni ghall-kummerc¢ fsuq regolat tat-
titoli minghajr ekwita li d-denominazzjoni taghhom ghal kull
unita tammonta ghal mill-ingas EUR 50 000, il-prospett ghandu
jitfassal jew filsien accettat mill-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istat
Membru tal-post u ta’ -Istati Membri ospitanti jew filsien skond
id-drawwa fl-isfera tal-finanzi internazzjonali, fuq il-ghazla ta’ min
johrog it-titoli, ta’ min joffrihom jew tal-persuna li titlob
l-ammissjoni, skond kif ikun il-kaz. L-Istati Membri jistghu
jaghzlu li jehtiegu fil-legislazzjoni nazzjonali taghhom illi jitfassal
sommarju fl-ilsien/ilsna uffi¢jali taghhom.

Artikolu 20

Min johrog it-titoli inkorporati fpajjizi terzi

1. L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post ta’ dawk li
johorgu t-titoli li jkollhom l-uffi¢ju registrat taghhom f'pajjiz terz
jistghu japprovaw prospett ghal offera lill-pubbliku jew ghall-
ammissjoni ghall-kummer¢ fsuq regolat, imfassal skond
il-legislazzjoni ta’ pajjiz terz, sakemm:

(a) il-prospett ikun imfassal skond l-istandards internazzjonali
ffissati ~ mill-organizzazzjonijiet  internazzjonali  tal-
kummissjonjiet tat-titoli, inkluzi l-istandards ta’ l-izvelar ta’
|-I0SCO;
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(b) il-htigiet tat-taghrif, inkluz it-taghrif ta’ natura finanzjarja,
ikunu ekwivalenti ghall-htigiet skond din id-Direttiva.

2. Fil-kaz ta’ offerta lill-pubbliku jew l-ammissjoni ghall-
kummer¢ fsuq regolat tat-titoli, mahruga minn wiehed li johrog
it-titoli inkorporat fpajjiz terz, fi Stat Membru ichor ghajr l-Istat
Membru tal-post, ghandhom japplikaw il-htigiet iddikjarati
fl-Artikoli 17, 18 u 19.

3. Sabiex tigi zgurata l-applikazzjoni uniformi ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni tista’ tadotta mizuri ta’ implimentazzjoni skond
il-procedura riferita fl-Artikolu 24(2), fejn tiddikjara illi pajjiz terz
jizgura l-ekwivalenza ma’ din id-Direttiva tal-prospetti mfassla
fdan il-pajjiz, ghar-raguni illi l-ligijiet jew il-prattici jew
il-proceduri nazzjonali tieghu jkunu msejsa fuq l-istandards
internazzjonali ffissati mill-organizzazzjonijiet internazzjonali,
inkluzi l-istandards ta’ l-izvelar ta’ I-I0SCO.

KAPITOLU VI

L-AWTORITAJIET KOMPETENTI

Artikolu 21

Il-Poteri

1. Kull Stat Membru ghandu jinnomina awtorita centrali
amministrattiva kompetenti responsabbli mit-twettiq ta’ I-obbligi
pprovduti fdin id-Direttiva u sabiex tizgura li jigu applikati
d-disposizzjonijiet adottati skond din id-Direttva.

Madankollu, Stat Membru jista’, jekk mehtieg bil-ligijiet
nazzjonali, jinnomina awtoritajiet amministrattivi ohra sabiex jigi
applikat il-Kapitolu IIL.

Dawn l-awtoritajiet kompetenti ghandhom ikunu indipendenti
ghal kollox mill-partecipanti fis-swieq.

Jekk offerta ghat-titoli tintghamel lill-pubbliku jew titfittex
ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat fi Stat Membru iehor
ghajr  l-Istat tal-post, l-awtorita centrali amministrattiva
kompetenti innominata minn Kull Stat Membru biss ghandha
tkun intitolata li tapprova l-prospett.

2. L-Istati Membri jistghu jippermettu lill-awtorita jew lill-
awtoritajiet kompetenti taghhom li jiddelegaw kompiti. Ghajr
ghad-delega tal-pubblikazzjoni fuq I-Internet tal-prospetti appro-
vati u l-mili tal-prospetti kif imsemmi fl-Artikolu 14, kull delega
tal-kompiti li jkollha x’tagsam ma’ l-obbligi pprovduti fdin
id-Direttiva u fil-mizuri ta’ implimentazzjoni ghandha tigi rivista,
skond I-Artikolu 31 sal-31 ta’ Dicembru 2008, u ghandha ttemm
fil-31 ta’ Dicembru 2011. Kull delega tal-kompiti lill-entitajiet
ghajr l-aworitajiet riferiti fil-paragrafu 1 ghandha ssir fmanjiera
specifika li tiddikjara l-kompiti li jridu jindahlu ghalihom u
l-kondizzjonijiet li fughom trid titwettaq.

Dawn il-kondizzjonijiet ghandhom jinkludu klawsola li tobbliga
lill-entita fil-kwistjoni li tagixxi u tigi organizzata fmanjiera hekk
illi jigi evitat il-kunflitt ta’ l-interess u sabiex it-taghrif miksub mit-

twettiq tal-kompiti ddelegati ma jintuzax b’'mod mhux gust jew li
jipprevjeni I-kompetizzjoni. Ikun xi jkun il-kaz, ir-responsabbilta
ahharija ghas-sorveljanza ghall-harsien ta’ din id-Direttiva u tal-
mizuri taghha ta’ implimentazzjoni u ghall-approvazzjoni tal-
prospett ghandha tkun ta’ l-awtorita jew l-awtoritajiet kompetenti
nominati skond il-paragrafu 1.

L-Istati Membri ghandhom jgharrfu lill-Kummissjoni u lill-
awtoritajiet kompetenti ta’ Stati Membri ohra dwar kull arranga-
ment midhul ghalih rigward id-delega tal-kompiti, inkluzi
l-kondizzjonijiet precizi li jirregolaw id-delega.

3. Kull awtorita kompetenti ghandu jkollha I-poteri kollha
mehtiega sabiex taqdi x-xoghol tal-funzjonijiet taghha. Awtorita
kompetenti li tkun irceviet applikazzjoni sabiex tapprova prospett
ghandu mill-inqas ikollha s-setgha li:

(a) tehtieg lil min johrog it-titoli, lil min joffrihom u lill-persuni
li jitolbu l-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat li jinkludu
fil-pospett it-taghrif supplimentari, jekk mehtieg, ghall-
protezzjoni ta’ l-investituri;

(b) tehtieg lil min johrog it-titoli, lil min joffrihom u lill-persuni
li jitolbu ghall-ammissjoni ghall-kummer¢ f'suq regolat, u lill-
persuni li jikkontrollawhom jew li huma kkontrollati minn-
hom, li jippovdu taghrif u dokumenti;

(¢) tehtieg lill-verifikaturi u l-managers ta’ min johrog it-titoli, ta’
min joffrihom jew tal-persuna li titlob l-ammissjoni ghall-
kummer¢ fsuq regolat, kif ukoll lill-intermedjarji finanzjarji
kumissjonati li jwettqu l-offerta lill-pubbliku jew li jitolbu
l-ammissjoni ghall-kummer¢ li jipprovdu t-taghrif;

(d) tissospendi offerta pubblika jew ammissjoni ghall-kummerc¢
ghall-massimu ta’ ghaxart ijiem wara xulxin tax-xoghol fkull
okkazjoni wahdiena jekk ikollha ragunijiet sodi li tissuspetta
illi jkunu gew miksura d-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva;

(e) tipprojbixxi jew tissospendi r-riklami ghall-massimu ta’
ghaxart ijiem wara xulxin tax-xoghol fkull okkazjoni wah-
diena jekk ikollha ragunijiet sodi li temmen illi gew miksura
d-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva;

(f) tipprojbixxi offerta pubblika jekk issib illi gew miksura
d-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva jew ikollha ragunijiet
sodi li tissuspetta li jinkisru;

(g) tissospendi jew titlob lis-swieq regolati rilevanti li jissospendu
lkummerc¢ fsuq regolat ghall-massimu ta’ ghaxart ijiem tax-
xoghol fkull okkazjoni wahdiena jekk ikollha ragunijiet sodi
li temmen illi gew miksura d-disposizzjonijiet ta’ din
id-Direttiva;

(h) tipprojbixxi l-kummer¢ f'suq regolat jekk issib illi gew mik-
sura d-disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva.

(i) taghmel pubbliku I-fatt illi wiehed li johrog it-titoli jkun
gieghed jonqos milli jhares l-obbligi tieghu.

Fejn mehtieg skond il-ligijiet nazzjonali, l-awtorita kompetenti
tista” titlob lill-awtorita gudizzjarja rilevanti li jiddeciedu dwar
l-uzu tal-poteri riferiti fil-punti minn (d) sa (h) ta” hawn fuq.
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4. Kull wahda mill-awtoritajiet kompetenti ghandu wkoll, gala-
darba t-titoli jkumu gew ammessi ghall-kummer¢ fsuq regolat,
ikollha s-setgha li:

(a) tehtieg lil min johrog it-titoli li jizvela t-taghrif materjali kollu
li jista’ jkollu effett fuq Il-istima tat-titoli ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat sabiex tizgura Il-protezzjoni ta’
l-investituri jew sabiex twitti I-hidma tas-suq;

(b) tissospendi jew titlob lis-suq regolat rilevanti li jissospendi
t-titoli milli jigu kkumercjati jekk, fl-opinjoni taghha,
is-sitwazzjoni ta’ min johrog it-titoli tkun ta’ hsara ghall-
interessi ta’ l-investituri;

(¢) tizgura illi dawk li johorgu t-titoli li t-titoli taghhom jigu
kkummercjati fis-swieq regolati jharsu l-obbligi pprovduti
fl-Artikoli 102 u 103 tad-Direttva 2110/34/KE u li jigi pprov-
dut taghrif ekwivalenti lill-investituri u jigi koncess trattament
ekwivalenti minn min johrog it-titoli lill-pussessuri kollha tat-
titoli li jkunu l-istess posizzjoni, fl-Istati Membri kollha fejn
tigi maghmula l-offerta pubblika jew fejn it-titoli jigu ammessi
ghall-kummer¢;

(d) twettaq spezzjonijiet fuq il-post fit-territorju taghha skond
il-ligijiet nazzjonali sabiex tivverifika l-konformita mad-
disposizzjonijiet ta’ din id-Direttiva u l-mizuri taghha ta’
implimentazzjoni. Meta mehtiega skond il-ligijiet nazzjonali,
l-awtorita jew l-awtoritajiet kompetenti jistghu juzaw din
is-setgha billi japplikaw lill-awrorita gudizzjarja rilevanti ufjew
fkoperazzjoni ma’ awtoritajiet ohra.

5. ll-paragrafi mill-1 sa 1-4 ghandhom ikunu minghajr
prezudizzju ghall-possibbilta illi Stat Membru jaghmel arranga-
menti legali u ammininistrattivi separati ghat-territorji Ewropej lil
hemm mill-bahar li Stat Membru jkun responsabbli mir-
relazzjonijiet barranija taghhom.

Artikolu 22

Is-segretezza professjonali u l-koperazzjoni bejn
l-awtoritajiet

1. L-obbligu tas-sigriet professjonali ghandu japplika ghall-
persuni kollha li jahdmu jew kienu jahdmu ma’ awtorita
kompetenti jew ma’ entitajiet li l-awtorita kompetenti tkun
iddelegatilhom certi kompiti. It-taghrif kopert bis-segretezza
professjonali ma jista jigi zvelat lill-ebda persuna jew awtorita
ohra ghajr skond id-disposizzjonijiet stabbiliti bil-ligi.

2. L-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istati Membri ghandhom jikko-
peraw ma’ xulxin kull meta mehtieg bil-ghan li jwettqu d-dmirijiet
taghhom u jaghmlu uzu mis-setghat taghhom. L-awtoritajiet
kompetenti ghandhom jaghtu assistenza lill-awtoritajiet
kompetenti ta’ Stati Membri ohra. B'mod partikolari, ghandhom
jiskambjaw it-taghrif u jikkoperaw meta min johrog it-titoli jkollu
iktar minn awtorita kompetenti wahda tal-post minhabba
|-klassijiet varji tat-titoli, jew meta l-approvazzjoni ta’ prospett
tkun giet ittrasferita lill-awtorita kompetenti ta’ Stat Membru
iehor skond Il-Artikolu 13(5). Ghandhom ukoll jikkoperaw mill-
qrib meta jehtiegu sospensjoni jew il-projibizzjoni tal-kummer¢
tat-titoli kkummergjati fi Stati Membri varji sabiex jizguraw livell

uniformi bejn il-postijiet tal-kummer¢ u l-protezzjoni ta’
l-investituri. Meta approprjat, l-awtorita kompetenti ta’ Stat Mem-
bru ospitanti tista’ titlob l-asistenza ta’ l-awtorita kompetenti ta’
|-Istat Membru tal-post mill-istadju li fih jigi stkrutinat il-kaz,
b'mod partikolari rigward tip gdid jew ghamliet rari ta’ titoli.
L-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post tista’ titlob ghal
taghrif minghand l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ospi-
tanti rigward kull oggett specifiku ghas-suq rilevanti.

Minghajr pregudizzju ghall-Artikolu 21, l-awtoritajiet kompetenti
ta’ |-Istati Membri jistghu jikkonsultaw ma’ l-operaturi tas-swieq
regolati kif mehtieg u, b'mod partikolari, meta jkunu qeghin jid-
deciedu dwar sospensjoni, jew biex jitolbu suq regolat li jissos-
pendi jew jippojbixxi I-kummer¢.

3. Il-paragrafu 1 ma ghandux jipprevjeni lill-awtoritajiet

kompetenti milli jiskambjaw taghrif kunfidenzjali. It-taghrif hekk
skambjat ghandu jkun kopert bl-obbligu tas-segretezza
professjonali, li ghalih huma bla hsara I-persuni impjegati jew li
kienu impjegati qabel mill-awtoritajiet kompetenti li jircievu
t-taghrif.

Artikolu 23
Mizuri prekawzjonarji

1. Meta l-awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru ospitanti ssib illi
gew kommessi irregolaritajiet minn min johrog it-titoli jew mill-
istituzzjoni finanzjarja responsabbli mill-offerta pubblika jew li
gew kommessi kontravenzjonijiet ghall-obbligi annessi ma’ min
johrog it-titoli minhabba I-fatt illi t-titoli jigu ammessi ghall-
kummer¢ fsuq regolat, ghandha tirreferi dawn is-sejbiet lill-
awtorita kompetenti ta’ I-Istat tal-post.

2. Jekk, minkejja l-mizuri mehuda mill-awtorita kompetenti ta’
I-Istat Membru tal-post jew minhabba li dawn il-mizuri jinstabu
inadegwati, min johrog it-titoli jew l-istituzzjoni finanzjarja res-
ponsabbli  mill-offerta  pubblika jippersistu 1i  jiksru
d-disposizzjonijiet legali jew regolatorji rilevanti, l-awtorita
kompetenti ta’ I-Istat Membru ospitanti ghandha tiehu l-mizuri
approprjati kollha sabiex tipprotegi lill-investituri. [I-Kummissjoni
ghandha tigi mgharrfa b’dawn il-mizuri ma’ l-opportunita l-iktar
bikrija.

KAPITOLU VII

IL-MIZURI TA’ IMPLIMENTAZZJONI

Artikolu 24

Il-procedura tal-Kumitat

1. II-Kummissjoni ghandha tigi meghjuna mill-Kumitat tat-Titoli
Ewropej istitwit bid-Decizjoni 2001/528/KE (minn issa 1 quddiem
imsejjah “il-Kumitat”).

2. Meta ssir referenza ghal dan il-paragrafu, ghandhom japplikaw
l-Artikoli 5 u 7 tad-Decizjoni 1999/68/KE, filwaqt li jitgiesu
d-disposizzjonijiet ta’ 1-Artikolu 8 taghha u sakemm il-mizuri ta’
l-implimentazzjoni adottati skond din il-procedura ma
jimmodifikawx id-disposizzjonijiet essenzjali ta’ din id-Direttiva.
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[l-perjodu taz-zmien stabbilit fl-Artikolu 5(6) tad-Decizjoni
1999/468KE ghandu jigi stabbilit ghal tliet xhur.

3. Il-Kumitat ghandu jadotta r-regoli tieghu ta’ procedura.

4. Minghajr pregudizzju ghall-mizuri ta’ l-implimentazzjoni diga
adottati, ma’ l-iskadenza tal-perjodu taz-zmien ta’ erba’ snin wara
d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva, ghandha tigi sospiza
l-applikazzjoni tad-disposizzjonijiet taghha li jipprovdu
l-adozzjoni tar-regoli u d-decizjonijiet teknici skond il-procedura
riferita  fil-paragrafu 2. Fuq proposta mill-Kummissjoni,
il-Parlamenrt Ewropew u |-Kunsill jistghu jirrenovaw
id-disposizzjonijiet intressati skond il-procedura stabbilita fl-Arti-
kolu 251 tat-Trattat u, ghal dan il-fini, ghandhom jaghmlu rivista
taghhom qabel ma jiskadi l-perjodu taz-zmien ta’ erba’ snin.

Artikolu 25
Is-Sanzjonijiet

1. Minghajr pregudizzju ghad-dritt ta’ -Istati Membri li jimponu
sanzjonijiet kriminali u minghajr pregudizzju ghar-regim tagh-
hom ta’ responsabblita civili, -Istati Membri ghandhom jizguraw,
skond il-ligijiet nazzjonali taghhom, li jkunu jistghu jittiechdu
l-mizuri amministrattivi appoprjati jew li jkunu jistghu jigu
imposti sanzjonijiet amministrattivi kontra l-persuni responsab-
bli, meta ma jitharsux id-disposizzjonijiet adottati sabiex tigi
implimentata din id-Direttiva. L-Istati Membri ghandhom jizgu-
raw illi dawn il-mizuri jkunu effettivi, proporzjonati u disswazivi.

2. L-Istati Membri ghandhom jipprovdu illi l-awtorita
kompetenti tkun tista’ tizvela lill-pubbliku kull mizura jew
sanzjon li jkunu gew imposti ghall-ksur tad-disposizzjonijiet adot-
tati skond din id-Direttiva, ghajr jekk l-izvelar jipperikola b'mod
gravi s-swieq finanzjarji jew jikkawza hsara sproporzjonata lill-
partijiet involuti.

Artikolu 26
Id-Dritt ta’ l-appell
L-Istati Membri ghandhom jizguraw illi d-de¢izjonijiet mehuda
skond illigijiet, ir-regolamenti u  d-disposizzjonijiet

amministrattivi adottati skond din id-Direttiva jkunu bla hsara
ghad-dritt ta’ l-appell quddiem il-qrati.

KAPITOLU VIII

ID-DISPOZIZZJONIJIET TRANSITOR]JI U FINALI

Artikolu 27

L-emendi

Beffett mid-data dikjarata fl-Artikolu 29, id-Direttiva 2001/34/KE
hija hawnhekk emendata kif gej:

1. L-Artikoli 3, 20 sa 41, 98 sa 101, 104 u 198 (2)(¢)(ii)
ghandhom jigu mhassra;

2. fl-Artikolu 107(3), l-ewwel paragrafu ghandu jithassar.

3. fl-Artikolu 108(2)(a), il-kliem “il-kondizzjonijiet dwar kif jigi
stabbilit, il-kontroll u ¢-¢irkolazzjoni tal-partikolaritajiet tal-
bini tal-listi li jridu jigu applikati ghall-ammissjoni” ghandhom
jithassru;

4. L-Anness I ghandu jithassar.

Artikolu 28

It-Thassir

Beffett mid-data indikata fl-Artikolu 29, id-Direttiva 89/298/KE
ghandha tithassar. Ir-referenzi ghad-Direttiva mhassra ghandhom
jigu mifhuma bhala referenzi ghal din id-Direttiva.

Artikolu 29
It-Trasposizzjoni

L-Istati Membri ghandhom idahhlu fis-sehh il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-disposizzjonijiet amministrattivi mehtiega
sabiex jikkonformaw ma’ din id-Direttiva mhux iktar tard mill-1
ta’ Lulju 2005. Ghandhom jgharrfu lill-Kummissjoni b'dan
minnufih. Meta l-Istati Membri jadottaw dawn il-mizuri dawn
ghandu jkollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom
ikunu  akkumpanjati  b'din  ir-referenza  fl-okkazjoni
tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. Il-metodi dwar kif issir din
ir-referenza ghandhom jigu stabbiliti mill-Istati Membri.

Artikolu 30
Dispozizzjoni transitorja

1. Dawk li johorgu t-titoli li huma inkorporati f'pajjiz terz u li
t-titoli taghhom ikunu diga gew ammessi ghall-kummer¢ f'suq
regolat ghandhom jaghzlu l-awtorita kompetenti taghhom skond
l-Artikolu 2(1)(m)(iii) u jinnotifikaw id-decizjoni taghhom lill-
awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru tal-post maghzul minn-
hom sal-31 ta’ Dicembru 2005.

2. Bhala deroga mill-Artkolu 3, I-Istati Membri li jkunu wzaw
l-ezenzjoni fl-Artikolu 5(a) tad-Direttiva 89/298/KEE jistghu jis-
soktaw  jippermettu lill-istituzzjonijiet  tal-kreditu  jew
istituzzjonijiet finanzjarji ohra ekwivalenti ghall-istituzzjonijiet
tal-kreditu i ma jkunux koperti bl-Artikolu 1(2)(j) ta’ din
id-Direttiva sabiex joffru titoli tad-dejn jew titoli trasferibbli ohra
ekwivalwenti ghat-titoli tad-dejn mahruga fmanjiera ssoktata u
mtennija gewwa t-territorju taghhom ghal hames snin wara d-data
tad-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva.

3. Bhala deroga mill-Artikolu 29, ir-Repubblika Federali tal-
Germanja ghandha tikkonforma ma’ I-Artikolu 21(1) sal-31 ta’
Dicembru 2008.

Artikolu 31
Ir-rivista

Hames snin wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-Direttiva,
il-Kummissjoni ghandha taghmel stima dwar l-applikazzjoni ta’
din id-Direttiva u tipprezenta rapport lill- Parlament Ewropew u
lill-Kunsill akkumpanjat fejn approprjat bi proposti ghar-rivista
tieghu.



06/Vol. 6

374 Tl-Gurnal Uffi¢jali ta’ [-Unjoni Ewropea
Artikolu 32
Id-Dhul fis-sehh

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fil-jum tal-pubblikazzjoni taghha fil-Gurnal Ufficali ta’ I-Unjoni Ewropea.

Artikolu 33
Id-destinatarji

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussel, fl-4 ta’ Novembru 2003.

Ghall-Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
1l-President 1l-President
P. COX G. ALEMANNO
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1.

ANNESS I

IL-PROSPETT

Is-Sommarju

Is-sommarju ghandu jipprovdi fi ftit pagni it-taghrif I-iktar importanti inkluz fil-prospett, li mill-ingas ikopri
l-punti li gejjin:

A.

B.

l-identita tad-diretturi, il-gestjoni anzjana, il-konsulenti u l-awdituri
statistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

L-informazzjoni principali li jirrigwarda informazzjoni finanzjarja maghzula; il-kapitalizzazzjoni u
l-obbligu morali; ir-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu ta’ l-introjti; il-fatturi tar-riskju

taghrif li jirrigwarda lil min johrog it-titoli

— l-istorja u l-izvilupp ta’ min johrog it-titoli

— veduta generali tan-negozju

ir-rivista operattiva u finanzjarja u l-prospetti

— ir-ricerka u l-izvilupp, il-patenti u I-licenzji, ecc.
— ix-xejriet

id-diretturi, il-gestjoni anzjana u l-impjegati
l-azzjonisti magguri u t-transazzjonijiet li jkollhom x’jagsmu mal-partijiet
it-taghrif finnzjarju

— dikjarazzjoni konsolidata u taghrif finanzjarju iehor
— bidliet sinifikattivi

id-dettalji ta’ l-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢
— l-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢

— il-pjan tad-distribuzzjoni

— is-swieq

— l-azzjonisti bejjiegha

— id-dilwit (it-titoli ta’ ekwita biss)

— l-ispejjez tal-hrug

taghrif addizzjonali

— il-kapital ta’ I-ishma

— il-memorandum u l-artikoli ta’ asso¢jazzjoni,

— id-dokumenti esibiti

L-identita tad-diretturi, tal-gestjoni anzjana, il-konsulenti u l-awdituri

L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta
tal-kumpanija jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma I-persuni responsabbli mit-tfassil
tal-prospett kif mitlub fl-Artikolu 5 tad-Direttiva u dawk responsabbli mill-verifika tad-dikjarazzjonijiet
finanzjarji.

L-istatistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

Il-ghan huwa li jigi pprovvdut l-informazzjoni principali li jirrigwrda l-kondotta ta” kull offerta u
l-identifikazzjoni tad-dati importanti li jkollhom x’jagsmu ma’ din l-offerta.

A.

B.

L-istatistika ta’ I-offerta

Il-metodu u l-iskeda mistennija taz-zmien
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VL

VIL

VIIL

L-informazzjoni principali

L-ghan huwa li jitqassar l-informazzjoni principali dwar il-kondizzjoni finanzjarja tal-kumpanija,
il-kapitalizzazzjoni u l-fattur tar-riskju. Jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fid-dokument jigu ddikjarati
mill-gdid sabiex jirriflettu I-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-kumpanija jew il-politika tal-kontabbilta,
l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi ddikjarata mill-gdid.

A. L-informazzjoni finanzjarja maghzula

B. Il-kapitalizzazzjoni u t-telf morali

C. TIr-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu ta’ l-introjti

D. Il-fatturi tar-riskju

It-taghrif dwar il-kumpanija

Il-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif dwar il-hidmiet tan-negozju tal-kumpanija, il-prodotti li taghmel jew
is-servizzi li tipprovdi, u l-fatturi li jaffettwaw in-negozju. Huwa mahsub ukoll li jigi pprovvdut taghrif li
jirrigwarda kemm huma adegwati u xierqa l-proprjetajiet, l-impjant u t-taghmir, kif ukoll il-pjani tieghu
ghaz-zidiet jew it-tnaqqis tal-kapacita futura.

A. L-istorja u l-izvilupp tal-kumpanija

B. Veduta generali tan-negozju

C. L-istuttura ta’ l-organizzazzjoni

D. Il-proprjeta, l-impjant u t-taghmir

Ir-rivista operattiva u finanzjarja u l-prospetti

Il-ghan huwa li tigi pprovduta l-ispjega tal-gestjoni dwar il-fatturi li affettwaw il-kondizzjoni finanzjarja
tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet ghall-perjodi stori¢i taz-zmien koperti bid-dikjarazzjonijiet finanzjarji,
u l-istima tal-gestjoni dwar il-fatturi u x-xejriet li jkunu mistennija li jkolhom effett materjali fuq il-kondizzjoni
finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet fil-perjodi futuri taz-zmien.

A. TIr-rizultati operattivi

B. Il-likwidita u r-rizorsi kapitali

C. Irricerka u l-zvilupp, il-patenti u l-licenzji, e¢c.

D. Ix-xejriet

Id-diretturi, il-gestjoni anzjana u l-impjegati

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li jirrigwarda d-diretturi u l-managers tal-kumpanija li jrid jippermetti
lill-investituri li jistmaw l-esperjenza, il-kwalifiki u l-livelli tar-rimunerazzjoni taghhom, kif ukoll ir-relazzjoni
taghhom mal-kumpanija.

A. Id-Diretturi u l-gestjoni anzjana

B Il-hlas

C. Il-prattiéi tal-Bord

D. L-impjegati

E. Il-pussess ta’ l-ishma

L-azzjonisti magguri u t-transazzjonijiet li ghandhom x’jaqgsmu mal-partijiet

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li jirrigwarda l-azzjonisti magguri u ohrajn li jistghu jikkontollaw jew
ikollhom influwenza fuq il-kumpanija. Jigi pprovdut ukoll taghrif li jirrigwarda t-transazzjonijiet li l-kumpanija
tkun dahlet ghalihom ma’ persuni affiljati mal-kumpanija u jekk it-termini ta” dawn it-transazzjonijiet ikunux
gusti ghall-kumpanija.

A. L-azzjonisti magguri

B. It-transazzjonijiet li jkollhom xjagsmu mal-partijiet

C. L-interessi ta’ l-esperti u tal-konsulenti
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IX.  It-taghrif finanzjarju
L-ghan huwa li jigu specifikati liema dikjarazzjonijiet finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-dokument, kif ukoll
il-perjodi taz-zmien li jridu jigu koperti, l-eta tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji u taghrif ichor ta’ natura
finanzjarja. Il-principji tal-kontabbilta u tal-verifika li jridu jigu accettati sabiex jintuzaw fit-thejjija u l-verifika
tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji jridu jigu stabbiliti skond l-istandards internazzjonali tal-kontabbilta u
l-verifika.
A. Id-dikjarazzjonijiet konsolidati u taghrif finanzjarju iehor

B. Bidliet sinifikanti

X.  Id-dettalji ta’ l-offerta u d-dettalji dwar l-ammissjoni ghall-kummer¢

L-ghan huwa li jigi pprovvdut taghrif li jirrigwarda l-offerta u l-ammissjoni tat-titoli ghall-kummer¢, il-pjan
tad-distribuzzjoni tat-titoli u materji relatati.

A. L-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢
B. Il-pjan ghad-distribuzzjoni

C. Is-swieq

D. Il-pussessuri tat-titoli li jkunu qeghding ibighu
E. Id-dilwit (it-titoli ta’ ekwita biss)

F. L-ispejjez tal-hrug

XL Taghrif addizzjonali

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li I-bicca I-kbira minnu huwa ta’ natura statutorja, li mhu kopert imkien
iehor fil-prospett.

A. Tl-kaptal ta’ l-ishma

B. Il-memorandum u l-artikoli ta’ asso¢jazzjoni,
C. Tl-kuntratti materjali

B. Il-kontrolli ta’ I-iskambju

E. It-tassazzjoni

F. Id-dividendi u l-agenti li jhallsu

. Id-dikjarazzjoni ta’ l-esperti

G
H. Id-dokumenti esibiti

—

Taghrif sussidjarju
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V.

ANNESS 11

ID-DOKUMENT TAR-REGISTRAZZJONI

L-identita tad-diretturi, tal-gestjoni anzjana, il-konsulenti u l-awdituri
L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta

tal-kumpanija jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma I-persuni responsabbli mit-tfassil
tal-prospett u dawk responsabbli mill-verifika tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji.

L-informazzjoni principali dwar min johrog it-titoli

L-ghan huwa li jitqassar l-informazzjoni principali dwar il-kondizzjoni finanzjarja tal-kumpanija,
il-kapitalizzazzjoni u I-fattur tar-riskju. Jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fid-dokument jigu ddikjarati
mill-gdid sabiex jirriflettu I-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-kumpanija jew il-politika tal-kontabbilta,
l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi ddikjarata mill-gdid.

A. L-informazzjoni finanzjarja maghzula

B. Il-kapitalizzazzjoni u I-obbligu morali

C. Ilfatturi tar-riskju

It-taghrif dwar il-kumpanija

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif dwar il-hidmiet tan-negozju tal-kumpanija, il-prodotti li taghmel jew
is-servizzi li tipprovdi, u I-fatturi li jaffettwaw in-negozju. Huwa mahsub ukoll 1i jigi pprovdut taghrif li
jirrigwarda kemm huma adegwati u xierqa l-proprjetajiet, l-impjant u t-taghmir, kif ukoll il-pjani taghha
ghaz-zidiet jew it-tnaqqis tal-kapacita futura.

A. L-istorja u l-izvilupp tal-kumpanija

B. Veduta generali tan-negozju

C. L-istuttura ta’ l-organizzazzjoni

D. Il-proprjeta, l-impjant u t-taghmir

Ir-rivista operattiva u finanzjarja u l-prospetti

L-ghan huwa li tigi pprrovvduta l-ispjega tal-gestjoni dwar il-fatturi li jkunu affettwaw il-kondizzjoni finanzjarja
tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet ghall-perjodi storici taz-zmien koperti bid-dikjarazzjonijiet finanzjarji,
u l-istima tal-gestjoni dwar il-fatturi u x-xejriet li jkunu mistennija li jkollhom effett materjali fuq il-kondizzjoni
finanzjarja tal-kumpanija u r-rizultati tal-hidmiet fil-perjodi futuri taz-zmien.

A. TIr-rizultati operattivi

B. Il-likwidita u r-rizorsi kapitali

C. Ir-ricerka u lzvilupp, il-patenti u l-licenzji, e¢c.

D. Ix-xejriet

Id-diretturi, il-gestjoni anzjana u l-impjegati

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif Ii jirrigwarda d-diretturi u l-managers tal-kumpanija li jrid jippermetti
lill-investituri li jistmaw l-esperjenza, il-kwalifiiki u I-livelli tar-rimunerazzjoni taghhom, kif ukll ir-relazzjoni
taghhom mal-kumpanija.

A. 1d-Diretturi u l-gestjoni anzjana

B Il-hlas

C. Il-prattiéi tal-Bord

D. L-impjegati

E. Il-pussess ta’ l-ishma
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L-azzjonisti magguri u t-transazzjonijiet li ghandhom x’jagsmu mal-partijiet
L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li jirrigwarda l-azzjonisti magguri u ohrajn li jistghu jikkontrollaw jew
ikolthom influwenza fuq il-kumpanija. Jigi pprovdut ukoll taghrif li jirrigwarda t-transazzjonijiet li I-kumpnija

tkun dahlet ghalihom ma’ persuni affiljati mal-kumpanija u jekk it-termini ta’ dawn it-transazzjonijiet ikunux
gusti ghall-kumpanija.

A. L-azzjonisti magguri
B. It-transazzjonijiet li jkollhom xjagsmu mal-partijiet

C. L-interessi ta’ l-esperti u tal-konsulenti

It-taghrif finanzjarju

L-ghan huwa li jigu specifikati liema dikjarazzjonijiet finanzjarji jridu jigu inkluzi fid-dokument, kif ukoll
il-perjodi taz-zmien lijridu jigu koperti, l-eta tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji u taghrif iehor ta’ natura
finanzjarja. Il-principji tal-kontabbilta u tal-verifika li jridu jigu accettati sabiex jintuzaw fit-thejjija u l-verifika
tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji jridu jigu stabbiliti skond l-istandards internazzjonali tal-kontabbilta u
l-verifika.

A. 1d-dikjarazzjonijiet ikkonsoliati u taghrif finanzjarju iehor

B. Bidliet sinifikanti

Taghrif addizzjonali

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li I-bi¢ca I-kbira minnu huwa ta’ natura stattuorja, li mhu kopert imkien
iehor fil-prospett.

A. Tl-kaptal ta’ l-ishma

B. Il-memorandum u l-artikoli ta’ assoc¢jazzjoni,
C. Tl-kuntratti materjali

D. Id-dikjarazzjoni ta’ l-esperti

E. Id-dokumenti esibiti

F. Taghrif sussidjarju
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Iv.

VI

ANNESS III

IN-NOTA DWAR IT-TITOLI

L-identita tad-diretturi, tal-gestjoni anzjana, il-konsulenti u l-awdituri

L-ghan huwa li jigu identifikati r-rapprezentanti tal-kumpanija u individwi ohra involuti fl-offerta tal-kumpanija
jew l-ammissjoni taghha ghall-kummer¢; dawn huma I-persuni responsabbli mit-tfassil tal-prospett u dawk
responsabbli mill-verifika tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji.

L-istatistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

L-ghan huwa li jigi pprovdut l-informazzjoni principali li jirrigwrda I-kondotta ta’ kull offerta u l-identifikazzjoni
tad-dati importanti li jkolhom x’jaqsmu ma’ din l-offerta.

A. L-istatistika ta’ l-offerta

B. Il-metodu u l-iskeda mistennija taz-zmien

L-informazzjoni principali dwar min johrog it-titoli

L-ghan huwa li jitqassar l-informazzjoni principali dwar il-kondizzjoni finanzjarja tal-kumpanija,
il-kapitalizzazzjoni u l-fattur tar-riskju. Jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji inkluzi fid-dokument jigu ddikjarati
mill-gdid sabiex jirriflettu l-bidliet materjali fl-istruttura tal-grupp tal-kumpanija jew il-politika tal-kontabbilta,
l-informazzjoni finanzjarja maghzula trid ukoll tigi ddikjarata mill-gdid.

A. Il-kapitalizzazzjoni u l-obbligu morali

B. Ir-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu ta’ l-introjti

C. Il-fatturi tar-riskju

L-interessi ta’ l-esperti

L-ghan huw li jigi ppovdut taghrif i jirrigwarda t-transazzjonijiet li l-kumpanija tkun dahlet ghalihom ma’
l-esperti jew il-konsulenti impjegati fuq bazi ta’ kontingenza.

Id-dettalji ta’ l-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li jirrigwarda l-offerta u l-ammissjoni tat-titoli ghall-kummere, il-pjan
tad-distribuzzjoni tat-titoli u materji relatati.

A. L-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢
B. Il-pjan ghad-distribuzzjoni

C. Is-swieq

D. Pussessuri tat-titoli li jbighu

E. Id-dilwit (it-titoli ta” ekwita biss)

F. L-ispejjez tal-hrug

Taghrif addizzjonali

L-ghan huwa li jigi pprovdut taghrif li -bicca I-kbira minnu huwa ta’ natura statutorja, li mhux kopert imkien
iehor fil-prospett.

A. Il-kontrolli ta’ l-iskambju
It-tassazzjoni

Id-dividendi u l-agenti li jhallsu

O N =

Id-dikjarazzjoni ta’ l-esperti

E. Id-dokumenti esibiti
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ANNESS IV

IN-NOTA SOMMARJA

In-nota sommarja ghandha tipprovdi fi ftit pagni t-taghrif I-iktar importanti inkluz fil-propsett, li mill-ingas ikopri
l-punti li gejjin:

l-identita tad-diretturi, tal-gestjoni anzjana, il-konsulenti u l-awdituri
l-istatistika dwar l-offerta u l-iskeda mistennija taz-zmien

l-informazzjoni principali li jirrigwarda informazzjoni finanzjarja maghzula; il-kapitalizzazzjoni u l-obbligu
morali; ir-ragunijiet ghall-offerta u l-uzu ta’ l-introjti; il-fatturi tar-riskju

taghrif li jirrigwarda lil min johrog it-titoli

— l-istorja u l-izvilupp ta’ min johrog it-titoli

— veduta generali tan-negozju

ir-rivista operattiva u finanzjarja u l-prospetti

— ir-ricerka u l-izvilupp, il-patenti u I-licenzji, ecc.
— ix-xejriet

id-diretturi, il-gestjoni anzjana u l-impjegati
l-azzjonisti magguri u t-transazzjonijiet li ghandhom xjaqsmu mal-partijiet
it-taghrif finanzjarju

— dikjarazzjoni konsolidata u taghrif finanzjarju ichor
— bidliet sinifikattivi

id-dettalji ta’ l-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢
— l-offerta u l-ammissjoni ghall-kummer¢

— il-pjan tad-distribuzzjoni

— is-swieq

— l-azzjonisti bejjiegha

— id-dilwit (it-titoli ta’ ekwita biss)

— l-ispejjez tal-hrug

taghrif addizzjonali

— il-kapital ta’ I-ishma

— il-memorandum u l-artikoli ta’ l-inkorporazzjoni

— id-dokumenti disponibbli ghall-ispezzjon



