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ID-DIRETTIVA 97/9/KE TAL-PARLAMENT EWROPEW U TAL-KUNSILL
tat-3 ta’ Marzu 1997
dwar skemi ta’ kumpens ghall-investitur

IL-PARLAMENT EWROPEW U L-KUNSILL TA’ L-UNJONI EWROPEA,

Wara li kkunsidraw t-Trattat li jistabbilixxi il-Komunita Ewropea,
u partikolarment I-Artikolu 57(2) tieghu,

Wara li kkunsidraw il-proposta mill-Kummissjoni (?),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni tal-Kumitat Ekonomiku U So¢ja-

li (%),

Wara li kkunsidraw l-opinjoni ta’ I-Istitut Monetarju Ewropew (3),

Filwaqt li jagixxi bi gbil mal-procedura stabbilita fl-Artikolu 189b
tat-Trattat (%) fid-dawl tat-test kongunt approvat mill-Kumitat ta’
Kon¢iljazzjoni nhar it-18 ta’ Dicembru 1996,

(1)

Billi fl-10 ta’ Mejju 1993 il-Kunsill addotta d-Direttiva
93/22/KEE dwar servizzi ta’ investiment fil-qasam ta’
titoli (°); billi dik id-Direttiva hija strument essenzjali ghall-
holgien ta’ suq intern ghal ditti ta’ investiment;

Billi d-Direttiva 93/22/KEE tistabbilixxi regoli prudenti li
d-ditti ta’ l-investiment ghandhom josservaw il-hin kollu,
inkluzi r-regoli li l-iskop taghhom huma li jipprotegu
sakemm ikun possibbli d-drittijiet ta’ investitur fir-rigward
ta’ flus jew strumenti li jappartjenu lilhom;

Billi, madankollu, l-ebda sistema ta’ supervizjoni ma tista’
tipprovdi protezzjoni shiha, partikolarment meta atti ta’
frodi jkunu mwettqa;

Billi I-protezzjoni ta’ l-investituri u l-manteniment ta’
fidugja fis-sistema finanzjarja huma aspett importanti fit-
twettieq u I-funzjonar xieraq tas-suq intern fdan il-qasam;
billi ghal dak il-ghan huwa ghalhekk essenzjali li kull Stat
Membru ghandu jkollu skema ta’ kumpens ghall-investitur
li tiggarantixxi livell armonizzat minimu ta’ protezzjoni
mill-anqas lejn l-investitur zghir fil-kaz li ditta ta’
l-investiment ma tkunx tista’ tilhaq I-obligazzjonijiet
taghha ma’ klijenti investituri;

GU € 321, tas-27.11.1993, p. 15 u GU C 382, tal-31.12.1994, p. 27.
GU C 127, tas-7.5.1994, p. 1.
L-Opinjoni moghtija fit-28 ta’ Lulju 1995.
L-Opinjoni tal-Parlament Ewropew tad-19 ta’April 1994(
GU C 128, tad-9.5.1994, p. 85), ll-Pozizzjoni komuni tal-Kunsill
tat-23 ta’ Ottubru 1995 (GU C 320, tat-30.11.1995, p. 9) u
d-Decizjoni tal-Parlament Ewropew tat-12 ta’ Marzu 1996 (GU C 96,
ta’ 1-1.4.1996, p. 28). Id-Decizjoni tal-Kunsill tas-17 ta’ Frar 1997 u
d-Decizjoni tal-Parlament Ewropew tad-19 ta’ Frar 1997 (GU C 85,
tas-17.3.1997).
GUL 141, tal-11.6.1993, p. 27.

()

Billi investituri zghar ghandhom ghalhekk ikunu jistghu
jixtru servizzi ta’ investiment minn fergha ta’ ditti ta’
l-investiment fil-Komunita jew fuq il-bazi ta’ provvedi-
menti ta’ servizzi transfruntieri bil-kunfidenza bhalli kieku
kienu ditti domestici ta’ l-investiment, fl-gharfien li livell
minimu ta’ armonizzazzjoni ta’ protezzjoni ghandu jkun
disponibbli lilhom fil-kaz li d-ditta ta’ l-investiment ma
tkunx tista’ tlahhaq ma’ l-obbligazzjonijiet taghha mal-
klijenti taghha ta’ l-investiment;

Billi, fin-nuqqas ta’ din l-armonizzazzjoni minima, Stat
Membru ospitanti jista’ jqis li jkun iggustifikat,
b’konsiderazzjoni ta’ protezzjoni lejn l-investitur, li jkun
jehtieg shubija fl-iskema tieghu ta’ kumpens meta ditta ta’
l-investiment fil-Komunita topera permezz ta’ fergha jew
permezz tal-liberta li jkunu ipprovduti servizzi li jew jap-
partienu lejn l-ebda skema ta’ kumpens ghall-investitur
fl-Istat Membru tal-lokalita jew li tappartjeni ghal skema li
ma kienetx megjusa li toffri protezzjoni ekwivalenti; billi
dik il-htiega tista’ tkun ta’ pregudizzju ghall-operat tas-suq
intern;

Billi ghalkemm il-maggoranza ta’ l-Istati Membri prezenta-
ment ghandhom xi arrangamenti ta’ kumpens lejn
l-investitur, dawk l-arrangamenti ma jkoprux generalment
id-ditti kollha ta’ l-investiment li jkollhom awtorizzazzjoni
singola li hemm dispozizzjoni dwarha fid-Direttiva
93/22/KEE;

Billi, ghalhekk, kull Stat Membru ghandu jkun mehtieg li
jkollu skema jew skemi ta’ kumpens ghall-investitur li
taghhom kull ditta ta’ l-investiment bhal din ghandha tkun
parti; billi kull skema ghandha tkopri flus u strumenti miz-
muma minn ditta ta’ l-investiment b’konnessjoni ma’
l-operazzjonijiet ta’ l-investiment mill-investitur li, meta
ditta ta’ l-investiment ma tkunx tista’ tlahhag ma’
l-obbligazzjonijiet taghha lejn klijenti investituri, ma tkunx
tista’ tinghata lura lil investitur; billi dan huwa kompleta-
ment minghajr pregudizzju ghar-regoli u l-proceduri
applikabbli fkull Stat Membru fir-rigward tad-decizjonijiet
li ghandhom jittiehdu fil-kaz ta’ nuqgas ta’ likwidita jew
xoljiment ta’ ditta ta’ l-investiment;

Billi d-definizzjoni ta’ ditta ta’ l-investiment tinkludi
istituzzjonijiet ta’ kreditu li huma awtorizzati li jipprovdu
servizzi ta’ l-investiment; billi kull istituzzjoni ta’ kreditu
bhal din ghandha wkoll tkun mehtiega li tappartjeni ghal
skema ta” kumpens ghall-investitur li tkopri n-negozju
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(11)

(12)

(13)

(14)

taghha ta’ l-investiment; billi, madankollu, m’hemmx
bzonn li jkun mehtieg li l-istituzzjoni ta’ kreditu bhal din
tkun tappartjeni ghal zewg skemi separati meta skema
wahda tilhaq il-htigijiet kemm ta’ din id-Direttiva kif ukoll
tad-Direttiva 94/19/KE tal-Parlament Ewropew u tal-
Kunsill tat-30 ta’ Mejju 1994 dwar skemi ta’ garanzija ta’
depoziti ('), billi, madankollu, fil-kaz ta’ ditti ta’
l-investiment li huma l-istituzzjonijiet ta’ kreditu tista’
feerti kazi tkun difficli biex tiddistingwixxi bejn depoziti
koperti bid-Direttiva 94/19/KE u flus mizmuma
b’konnessjoni man-negozju ta’ l-investiment; billi l-Istati
Membri ghandhom jithallew li jiddeterminaw liema Diret-
tiva ghandha tkun applikabbli ghal dawn il-pretensjonijiet;

Billi d-Direttiva 94/19/KE tippermetti Stat Membru li
jezenta l-istituzzjoni ta’ kreditu mill-obligazzjoni li tappart-
jeni ghal skema ta’ garanzija ta’ depozitu meta dik
l-istituzzjoni ta’ kreditu tkun tappartjeni ghal skema li jip-
protegi lill-istituzzjoni ta’ kreditu nnifisha u,
partikolarment, tassigura likwidita; billi, meta l-istituzzjoni
ta’ kreditu tappartjeni ghal sistema bhal din tkun ukoll ditta
ta’ l-investiment, Stat Membru ghandu wkoll ikun imholli,
suggett ghal certi kundizzjonijiet, li jezenta lilha mill-
obligazzjonijiet li tappartjeni ghal skema ta’ kumpens
ghall-investitur;

Billi livell minimu armonizzat ta’ kumpens ta’ ECU 20 000
ghal kull investitur ghandha tkun suffi¢jenti biex tipprotegi
l-interessi ta’ l-investitur zghir meta d-ditta ta’l-investiment
ma tkunx tista’ tlahhaq ma l-obbligazzjonijiet taghha lejn
il-klijjenti ta’ l-investiment; billi ghandu ghalhekk jidher rag-
jonevoli li jkun ezigit livell minimu armonizzat ta’
kumpens ta’ ECU 20 000; billi, bhal fid-Direttiva 94/19/KE,
dispozizzjonijiet transizzjonali limitati jistghu jkunu
mehtiega biex jghinu lill-iskemi ta’ kumpens ikunu in kon-
formita ma’ dik il-figura la darba din tapplika ugwalment
ghal Stati Membri li, meta din id-Direttiva tkun adottata,
ma jkollhomx skema bhal din;

Billi l-istess figura kienet adottata fid-Direttiva 94/19/KE;

Billi sabiex investituri jkunu mhegga jaghtu l-attenzjoni
mehtiega fl-ghazla taghhom ta’ ditti ta’ l-investiment
ghandu jkun ragjonevoli li Stati Membri jithallew li jeh-
tiegu li l-investituri jerfghu proporzjon ta’ xi telf; billi,
madankollu, l-investitur ghandu jkun kopert mill-anqas
ghal 90 % ta’ xi telf sakemm il-kumpens imhallas ikun
anqas mill-minimu tal-Komunita;

Billi certi skemi ta’ Stati Membri joffru livelli ta’ koperta
ghola mil-livell minimu armonizzat ta’ protezzjoni

() GUL135,tal-31.5.1994, p. 5.

(15)

(17)

permezz ta’ din id-Direttiva; billi, madankollu, ma jidhirx
li jkun mixtieq li jkun mehtieg xi tibdil fdawk I-iskemi
fdak ir-rigward;

Billi z-zamma fil-Komunita ta’ skemi li jipprovdu I-livelli ta’
koperta aktar gholja mill-minimu armonizzat jistghu,
fl-istess territorju, iwasslu ghal disparitajiet fil-kumpens u
kondizzjonijiet inugwali ta’ kompetizzjoni bejn ditti ta’
l-investiment u I-frieghi ta’ ditti minn Stati Membri ohra;
billi, sabiex ikunu hemm kontra azzjoni ghal dawk
l-izvantaggi, frieghi ghandhom ikunu awtorizzati li jis-
siehbu fl-iskemi tal-pajjizi ospitanti taghhom hekk li jkunu
jistghu joffru lid-depozitaturi maghhom l-istess koperta li
huma offruti mill-iskemi tal-pajjizi li filhom ikunu jinstabu;
billi huwa ghalhekk xieraq li, fir-rapport taghha dwar
l-applikar ta’ din id-Direttiva, il-Kummissjoni ghandha tin-
dika il-limiti li dawk il-frieghi ikunu ezercitaw dik l-ghazla
u xi diffikultajiet li huma jew l-iskemi ta’ kumpens ghall-
investitur  jistghu  ikunu  ltaqghu = maghhom
fl-iimplementazzjoni ta’ dawn id-dispozizzjonijiet; billi
l-possibbilta li skemi ta’ I-Istati Membri tal-lokalita jistghu
huma nnifishom joffru ghal koperta supplementari bhal
din, suggett ghal kundizzjonijiet li skemi bhal dawn jistghu
jistabbilixxu, mhumiex eliminati;

Billi tfixkil fis-suq jista’ jinholoq minn frieghi ta’ ditti ta’
l-investiment stabbiliti fi Stati Membri apparti minn Stati
Membri ta’ l-origini li joffru livelli ta” koperti ghola minn
dawk offruti minn ditti ta’ l-investiment awtorizzati fl-Istati
Membri ospitanti taghhom; billi mhux xieraq li I-livell ta’
l-iskop tal-koperta offruta minn skemi ta’ kumpens
ghandhom isiru strumenti ta’ kompetizzjoni; billi huwa
ghalhekk mehtieg, mill-anqas matul il-perijodu inizjali, li
jkun stipulat li la I-livell u l-anqas l-iskop tal-koperta offruti
mill-iskema ta’ I-Istati Membri tal-lokalita lejn depozitaturi
fi frieghi lokalizzati fi Stat Membru iehor m'ghandhomx
jeccedu I-livell massimu u l-iskop offrut minn skema kor-
respondenti fl-Istat Membru ospitanti; billi disturbi xi suq
ghandhom ikunu riveduti fdata kmieni, fuq il-bazi ta’
l-esperjenza akkwistata fid-dawl ta’ zviluppi fis-settur
finanzjarju;

Billi Stat Membru ghandu jkun jista’ jeskludi certi kategoriji
ta’ l-investiment jew depozitaturi specifikament elenkati,
jekk huma ma jhossux li dawn ikunu jehtiegu protezzjoni
spedjali, mill-garanzija mghotija bi skemi ta’ garanzija ta’
kumpens ta’ l-investitur;

Billi whud mill-Istati Membri ghandhom skemi ta’
kumpens ghal l-investitur taht ir-responsabbilta ta’
l-organizazzjonijiet professjonali; billi fi Stati Membri ohra
hemm skemi li kienu gew stabbiliti u i huma rregolati fuq
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(22)

bazi statutorja; billi dik id-deversita ta’ status tohloq pro-
blema biss fir-rigward ta’ shubija obligatorja fil- u ta’ esk-
luzjoni minn skemi; billi huwa ghalhekk mehtieg li jit-
tichdu passi biex jillimitaw il-poteri ta’ skemi fdak
il-qasam;

Billi l-investitur ghandu jkun ikkumpensat minghajr
dewmien eccessiv la darba il-validita tat-talba tieghu tkun
giet stabbilita; billi l-iskema ta’ kumpens innifisha ghandha
tkun tista’ tistabbilixxi perijodu xieraq ghal prezentazzjoni
ta’ talbiet; billi, madankollu, il-fatt li perijodu bhal dak ikun
skada ma jistax ikun invokat kontra l-investitur li ghal
raguni valida ma jkunx seta jipprezenta t-talba tieghu fil-
limitu ta’ zmien imholli;

Billi l-informazzjoni lejn l-investituri dwar arrangamenti ta’
kumpens hija element essenzjali ghal protezzjoni ta’l-
investitur; billi I-Artikolu 12 tad-Direttiva 93/22/KEE kie-
net tehtieg li d-ditti ta’ l-investiment li jinfurmaw lill-
investituri, qabel ma jaghmlu negozju maghhom, tal-
possibbilta ta’ l-applikar ta’ skemi ta’ kumpens; billi,
ghalhekk, din id-Direttiva ghandha tistabbilixxi regoli dwar
l-infurmar lejn dawk li jkollhom l-intenzjoni li jinvestu,
rigward l-iskemi ta’ kumpens li jkopru in-negozju taghhom
ta’ l-investiment;

Billi, madankollu, l-uzu mhux irregolat fir-reklamar ta’
referenzi lejn l-ammont u l-iskop ta’ skema ta’ kumpens
jista’ jaffetwa l-istabbilita tas-sistema finanzjarja jew tal-
fidu¢ja ta’ l-investitur; billi Stati Membri ghandhom
ghalhekk jezigu regoli biex jillimitaw referenzi bhal dawk;

Billi bi prin¢ipju, din id-Direttiva tehtieg li kull ditta ta’
l-investiment tissiecheb fi skema ta’ kompens lejn
l-investitur; billi d-Direttivi li jirregolaw id-dhul ta’ xi ditta
ta’ l-investiment li jkollha l-uffic¢ju ewlieni taghha fpajjiz
li mhux membru, u partikolarment id-Direttiva 93/22/KEE,
li tippermetti I-Istati Membri li jiddeciedu jekk, u suggetti
ghal liema kundizzjonijiet, jippermettu li I-frieghi ta” dawk
id-ditti ta’ l-investiment li joperaw fit-territorji taghhom;
billi dawk il-frieghi m'ghandhomx igawdu mill-liberta li
jipprovdu servizzi permezz tat-tieni paragrafu ta’ l-Arti-
kolu 59 tat-Trattat, l-anqgas id-dritt ta’ stabbiliment fi Stati
Membri apparti minn dawk li fihom ikunu stabbiliti; billi,
ghalhekk, Stat Membru ospitanti dawn il-frieghi ghandu
jiddeciedi kif japplika il-prin¢ipji ta’ din id-Direttiva lejn
dawk il-frieghi bi gbil ma Il-Artikolu 5 tad-Direttiva
93/22/KEE u mal-htiega li jkunu protetti l-investituri u
zzamma ta’ l-integrita tas-sistema finanzjarja; billi huwa
essenzjali li l-investituri fdawk il-frieghi ikunu kompleta-
ment konxji bl-arrangamenti ta’ kumpens li jaffetwawhom;

Billi mhux indispensabbli, fdin id-Direttiva, li jkunu armo-
nizzati skemi ta’ kumpens lejn min jaghmel investiment
ghandhom ikunu iffinanzjati, meqjus, min-naha l-wahda, li
l-ispiza tal-finanzjament ta’ dawn l-iskemi trid tintrefa’, bi

(24)

(25)

princ¢ipju, mid-ditti ta’ l-investiment innifishom u, min-
naha l-ohra, l-kapacita finanzjarja ta’ dawn l-iskemi
ghandha tkun ipproporzjonata ghar-responsabbiltajiet
taghhom; billi dan m’¢handux, madankollu, ifixkel
l-istabbilita tas-sistema finanzjarja ta’ I-Istat Membru
kkoncernat;

Billi din id-Direttiva ma tistax tirrizulta filli Stat Membru
jew l-awtoritajiet kompetenti tieghu li jkunu responsabbli
fir-rigward ta’ l-investituri jekk huma jkunu assiguraw li
skema wahda jew aktar ta’ kumpens jew protezzjoni ta’
l-investituri skond il-kundizzjonijiet preskritti fdin
id-Direttiva li kienu gew introdotti u uffi¢jalment rikonox-
xuti;

Billi, b’konkluzjoni, grad minimu ta’ armonizzazzjoni ta’
arrangamenti ta’ kumpens lejn l-investituri hija mehtiega
ghat-twettieq tas-suq intern ta’ ditti ta’ l-investiment la
darba dan jaghmilha possibli ghall-investituri li jaghmlu
negozju ma’ dawk id-ditti b’aktar fiducja, spe¢jalment ditti
minn Stati Membri ohra, u jaghmila possibbli li jkunu evi-
tati d-diffikultajiet mahluqa mill-Istati Membri ospitanti
billi japplikaw ir-regoli nazzjonali ta’ protezzjoni lill-
investitur li ma jkunux ikkoordinati fil-livell tal-Komunita;
billi d-Direttiva tal-Komunita li torbot hija biss l-istrument
xieraq ghall-akkwist ta’ l-objettivi mixtieqa fin-nuqqas
generali ta’ l-arrangamenti ta’ kumpens lejn l-investitur li
jkunu korrespondenti ghal koperta moghtija mid-Direttiva
93/22/KEE; billi din id-Direttiva taffetwa  Dbiss
l-armonizzazzjoni minima mehtiega, tippermetti li I-Istati
Membri jippreskribu koperta akbar jekk huma hekk jix-
tiequ u taghti lejn l-Istati Membri il-latitudni mehtiega fir-
rigward ta’ |-organizzazzjonijiet u I-finanzjament ta’ skemi
ta’ kumpens lejn l-investituri,

ADOTTAW DIN ID-DIRETTIVA:

L-Artikolu 1

Ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva:

1. “ditta ta’

l-investiment” tfisser id-ditta ta’

ghandha

l-investiment kif definita fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva
93/22/KEE

— awtorizzata bi gbil ma’ l-Artikolu 3 tad-Direttiva

93/22/KEE,

jew
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— awtorizzata bhala l-istituzzjoni ta’ kreditu bi gbil mad-
Direttiva tal-Kunsill 77/780/KEE (') u d-Direttiva tal-
Kunsill 89/646/KEE (2), li l-awtorizzazzjoni taghha tkopri
wahda jew aktar mis-servizzi ta’ l-investiment elenkati fis-
Sezzjoni A ta’ -Anness tad-Direttiva 93/22/KEE;

2. “negozju ta’ l-investiment” ghandu jfisser xi servizz ta’
l-investiment kif definit fl-Artikolu 1(1) tad-Direttiva
93/22/KEE u s-servizz li hemm referenza ghalih fil-punt 1 tas-
Sezzjoni C ta’ l-Anness ta’ dik id-Direttiva,

3. “strumenti” ghandhom ifissru l-istrumenti elenkati fis-Sezzjoni
B ta’ I-Anness tad-Direttiva 93/22KEE;

4. “investitur” ghandu jfisser xi persuna li tkun fdat il-flus jew
strumenti lid-ditta ta’ l-investiment b’konnessjoni ma’ negozju
ta’ l-investiment;

5. “fergha” ghandha tfisser il-post tan-negozju li jkun parti minn
ditta ta’ l-investiment, li ma jkollha l-ebda personalita legali u
li tipprovdi servizzi ta’ l-investiment li dwarhom id-ditta ta’
l-investiment tkun giet awtorizzata; il-postijiet tan-negozju
stabbiliti fl-istess Stat Membru minn ditta ta’ l-investiment
bl-uffic¢ini ewlenija fi Stat Membru iehor ghandha tkun meq-
jusa bhala fergha wahdanija;

6. “negozju ta’ l-investiment kongunt” ghandu jfisser negozju ta’
l-investiment imwettaq fl-ismijiet ta’ tnejn jew aktar persuni
jew li fughom tnejn jew aktar persuni jkollhom drittijiet li
jezercitaw permezz ta’ firma ta’ wiched jew aktar minn dawk
il-persuni;

7. “awtoritajiet kompetenti” ghandha tfisser l-awtoritajiet
kompetenti kif definiti fl-Artikolu 22 tad-Direttiva 93/22/KEE;
dawk l-awtoritajiet jistghu, jekk xieraq, ikunu dawk definiti
fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill 92/30/KEE tas-6 t'April
1992 dwar is-supervizjoni ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu fuq
bazi ikkonsolidata (3).

L-Artikolu 2

1. Kull Stat Membru ghandu jassigura li fit-territorju tieghu,
wahda jew aktar skemi ta’ kumpens lejn l-investitur jkunu

(") L-Ewwel Direttiva tal-Kunsill 77/780/KEE tat-12 ta’ Dicembru 1977
dwar il-koordinament ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi li ghandhom xjagsmu mal-bidu u s-segwiment tan-
negozju ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu (GU L 322, tas-17.12.1977,
p. 30). Id-Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva 89/646/KEE
(GU L 386, tat-30.12.1989, p. 1).

(3 It-Tieni Direttiva tal-Kunsill 89/646/KEE tal-15 ta’ Dicembru 1989
dwar il-koordinament ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet
amministrattivi li ghandhom x’jagsmu mal-bidu u s-segwiment tan-
negozju ta’ l-istituzzjonijiet ta’ kreditu u li temenda d-Direttiva
77/780/KEE (GU L 386, tat-30.12.1989, p. 1). Id-Direttiva kif -ahhar
emendata bid-Direttiva 92/30/KEE (GU L 110, tat-28.4.1992, p. 52).

() GUL 110, tat-28.4.1992, p. 52.

introdotti u ufficjalment rikonoxxuti. Hlief fic-cirkostanzi mah-
suba fit-tieni subparagrafu u fl-Artikolu 5(3), l-ebda ditta ta’
l-investiment awtorizzata fdak I-Istat Membru ma tista’ twettaq
negozju ta’ l-investiment sakemm hi ma tkunx tappartjeni ghal
skema bhal dik.

Stat Membru jista, madankollu, jezenta lill-istituzzjoni ta’ kreditu,
li dwarha din id-Direttiva hija applikabbli, mill-obbligazzjoni li
tkun tappartjeni ghal skema ta’ kumpens lejn l-investitur meta dik
l-istituzzjoni ta’ kreditu diga tkun ezentata permezz ta’ l-Arti-
kolu 3(1) tad-Direttiva 94/19/KE mill-obligazzjonijiet li tappart-
jeni ghal skema ta’ garanzija ta’ depozitu, basta li dik il-protezzjoni
u l-informazzjoni moghtija lejn id-depozitaturi tkun ukoll mogh-
tija lill-investituri fuq l-istess termini u investituri b’hekk igawdu
l-istess protezzjoni mill-angas ekwivalenti ghal dik moghtija minn
skemi ta’ kumpens lejn l-investitur.

Xi Stat Membru li jutilizza minn din 1-ghazla ghandu jinform lill-
Kummissjoni kif jehtieg; ghandu partikolarment, jizvela
|-karatteristici tas-sistemi protettivi f'dak il-kaz u l-istituzzjonijiet
ta’ kreditu koperti bihom ghall-iskopijiet ta’ din id-Direttiva, kif
ukoll ta’ xi tibdil sussegwenti ghall-informazzjoni fornuta.
[I-Kummissjoni ghanda tinforma lill-Kunsill dwar dan.

2. Skema ghandha tipprovdi koperta ghall-investituri bi gbil ma’
I-Artikolu 4 meta jew:

— l-awtoritajiet kompetenti jkunu ddeterminaw li fl-opinjoni
taghhom li ditta ta’ investiment tkun tidher, ghal dak iz-zmien,
ghal ragunijiet direttament irrelatati mac-cirkostanzi
finanzjarji, li ma tkunx tista’ tlahhaq ma’ l-obligazzjonijiet
taghha li joriginaw mill-pretensjonijiet ta’ l-investituri u li ma
jkolliex prospett fil-qrib li tkun tista’ taghmel dan,

jew

— awtorita gudizjarja tkun harget digriet, ghal ragunijiet diretta-
ment relatati mac-¢irkustanzi finanzjarji tad-ditta ta’
l-investiment, li jkollu l-effet li jissospendi l-abbilta ta’
l-investituri li jkunu jistghu jaghmlul talbiet kontra taghha,

liema minnhom tkun l-aktar kmieni.

Koperta ghandha tkun ipprovduta ghal talbiet li joriginaw min-
nuqgas tad-ditta ta’ l-investiment li tkun tista:

— thallas lura flejjes dovuti minnha jew li jappartienu lill-
investituri u mizmuma fisimhom b’konnessjoni man-negozju
ta’ l-investiment,

jew

— tregga lura lill-investuri xi strumenti li jappartienu lilhom u
mizmuma, amministrati jew immanegjati fisimhom
b’konnessjoni man-negozju ta’ l-investiment,

bi gbil mal-kondizzjonijiet legali u kontrattwali kif applikabbli.
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3. Xitalba permezz tal-paragrafu 2 fuq l-istituzzjoni ta’ kreditu li,
fdak I-Istat Membru partikolari, tkun suggetta kemm ghal din
id-Direttiva kif ukoll ghad-Direttiva 94/19/KE ghandha tkun
indirizzata minn dak l-Istat Membru lejn skema permezz ta’
wahda jew ohra minn dawk id-Direttivi bhal ma dak I-Istat Mem-
bru jhoss li jkun xieraq. L-ebda talba m’ghandha tkun eligibli ghal
kumpens ghal aktar minn darba skond dawk id-Direttivi.

4. L-ammont tat-talba ta’ l-investitur ghandha tkun ikkalkolata bi
gbil mal-kundizzjonijiet legali u kontrattwali, partikolarment
dawk li jikkoncernaw ir-rikumpens jew il-kontro-talbiet, li huma
applikabbli ghal assessjar, fid-data tad-determinazzjoni jew tad-
digriet li hemm referenza ghalihom fil-paragrafu 2, ta’ l-ammont
tal-flus jew tal-valur, iddeterminati meta jkun possibbli b'referenza
lejn il-valur tas-suq, ta’ l-istrumenti li jappartienu lill-investitur li
d-ditta ta’ investiment ma tkunx tista’ thallas lura jew tragga lura.

L-Artikolu 3

Talbiet li joriginaw minn transazzjonijiet li b’konnessjoni
maghhom kien hemm konvizzjoni kriminali ghal hasil ta’ flus kif
definit fl-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill 91/308/KEE ta’ I-10
ta’ Gunju 1991 dwar il-prevenzjoni ta’ l-uzu tas-sistema
finanzjarja ghall-iskop ta’ hasil ta’ flus (*), ghandhom ikunu eskluzi
minn xi kumpens permezz ta’ skemi ta’ kumpens ghall-investitur.

L-Artikolu 4.

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li l-iskemi jipprovdu
koperta ta’ mhux angas minn ECU 20 000 ghal kull investitur fir-
rigward ta’ talbiet li hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 2(2).

Sal-31 ta’ Dicembru 1999 I-Istati Membri li fihom, meta din
id-Direttiva tkun addottata, il-koperta tkun ta’ anqas minn
ECU 20 000, jistghu izommu dik il-koperta aktar baxxa, basta li
din ma tkunx ta’ anqas minn ECU 15 000. Dik l-ghazla ghandha
wkoll tkun disponibbli ghall-Istati Membri li dwarhom
id-dispozizzjonijiet transizzjonali tat-tieni subparagrafu ta’ l-Arti-
kolu 7(1) tad-Direttiva 94/19/KE ikunu applikabbli.

2. Stat Membru jista’ jipprovdi li certi investituri jkunu eskluzi
mill-koperta minn skemi jew li jinghataw koperta aktar baxxa.
Dawk l-eskluzjonijiet ghandhom ikunu kif elenkati fl-Anness I.

3. Dan l-Artikolu m’ghandux jipprekludi iz-Zamma jew
l-addottazzjoni tad-dispozizzjonijiet li joffru koperta ghola u
aktar komprensiva ghall-investituri.

4. L-Istati Membri jistghu jillimitaw il-koperta li hemm
dispozizzjoni dwarha fil-paragrafu 1 jew dik li hemm referenza
ghaliha fil-paragrafu 3 ghal persentagg specifikat ta’ talba minn
investitur. Il-persentagg kopert ghandu, madankollu, jkun egwali

() GUL 166, tat-28.6.1991, p. 77.

ghal jew jeccedi 90 % tat-talba sakemm [-ammont li ghandu jkun
imhallas permezz ta’ l-iskema ma jkunx anqas minn ECU 20 000.

L-Artikolu 5

1. Jekk ditta ta’ l-investiment li tkun mehtiega bl-Artikolu 2(1) li
tappartjeni ghal skema ma tissodisfax l-obligazzjonijiet mitfuha
fugha bhala membru ta’ dik l-iskema, l-awtoritajiet kompetenti i
jkunu hargu l-awtorizzazzjoni ghandhom ikunu innotifikati u,
b’kooperazzjoni ma’ l-iskema ta’ kumpens, ghandhom jiehdu
l-mizuri kollha xierqa, inkluzi l-imposizzjoni ta’ penalitajiet, biex
jassiguraw li d-ditta ta’ l-investiment tilhaq I-obligazzjonijiet
taghha.

2. Jekk dawk il-mizuri jonqsu milli jassiguraw konformita minn
naha tad-ditta ta’ l-investiment, l-iskema tista’, meta I-ligi
nazzjonali tippermetti l-eskluzjoni ta’ membru, bil-kunsens
espress ta’ l-awtoritajiet kompetenti, taghti mhux angas minn
12-il xhar avviz ta’ l-intenzjoni taghha li teskludi d-ditta ta’
l-investiment mis-shubija ta’ l-iskema. L-iskema ghandha tibga
tipprovdi koperta permezz tat-tieni subparagrafu ta’ l-Arti-
kolu 2(2) fir-rigward tan-negozju ta’l-investiment imwettaq matul
dak il-perijodu. Jekk, meta jiskadi l-perijodu ta’ l-avviz, id-ditta ta’
l-investiment ma tkunx konformi ma l-obligazzjonijiet taghha,
l-iskema ta” kumpens tista’, ghal darba ohra takwista l-kunsens
espress ta’ l-awtoritajiet kompetenti, li jeskluduha.

3. Meta l-ligi nazzjonali tippermetti, u bil-kunsens espress ta’
l-awtoritajiet kompetenti li jkunu hargu l-awtorizzazzjoni tagh-
hom, ditta ta’ l-investiment eskluza minn skema ta’ kumpens ghal
investitur tista’ tibqa’ li tipprovdi s-servizzi ta’ l-investiment jekk,
gabel ma tkun eskluza, hi tkun ghamlet arrangamenti alternattivi
li jassiguraw li investituri jgawdu livell li jkun mill-anqas
ekwivalenti bhal dak offrut mill-iskema uffi¢jalment maghrufa u
li jkollu I-karatteristici ekwivalenti ghal dawk ta’ dik l-iskema.

4. Jekk ditta ta’ l-investiment li l-eskluzjoni taghha tkun
proponuta permezz tal-paragrafu 2 ma tkunx tista’ taghmel arran-
gamenti alternattivi i jkunu konformi mal-kundizzjonijiet
imposti fil-paragrafu 3, allura l-awtoritajiet kompetenti li jkunu
hargu l-awtorizzazzjoni taghhom, ghandhom jirrevokawha min-

nufih.

L-Artikolu 6

Wara t-tnehhija ta’ l-awtorizzazzjoni ta’ ditta ta’ l-investiment,
koperta permezz tat-tieni subparagrafu ta’ l-Artikolu 2(2)
ghandha tibqa’ tkun ipprovduta fir-rigward tan-negozju ta’
investiment imwettaq saz-zmien ta’ dik it-tnehhija.

L-Artikolu 7

1. Skemi ta’ kumpens lejn l-investitur introdotti u uffi¢jalment
rikonoxxuti fi Stat Membru bi gbil ma I-Artikolu 2(1) ghandha
tkopri lill-investituri fil-frieghi stabbiliti mid-ditti ta’ l-investiment
fi Stati Membri ohra.
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Sal-31 ta’ Dicembru 1999 la I-livell u l-anqas l-iskop, inkluz
il-persentagg, tal-koperta ipprovduta m'ghandha teccedi I-livell
massimu jew l-iskop tal-koperta offruta mill-iskema ta’ kumpens
korrespondenti fit-territorju ta’ l-Istat Membru ospitanti. Qabel
dik id-data, il-Kummissjoni ghandha thejji rapport dwar il-bazi ta’
l-esperjenza akwistata fl-applikar ta’ dan is-subparagrafu u l-Arti-
kolu 4(1) tad-Direttiva 94/19/KE li hemm referenza ghaliha hawn
fug u ghandha tikkonsidra I-htiega 1li tibga b'dawk
id-dispozizzjonijiet. Jekk xieraq, il-Kummissjoni tista’ tissottometti
proposta ghal Direttiva lejn il-Parlament Ewropew u lejn il-Kunsill,
bil-ghan ta’ l-estenzjoni tal-validita taghhom.

Meta l-livell jew l-iskop, inkluz il-persentagg, tal-koperta offruta
mill-Istat Membru ospitanti, skema ta’ kumpens lejn l-investitur li
teccedi l-livell jew l-iskop ta’ koperta ipprovduta mill-Istat Mem-
bru li fih id-ditta ta’ investiment tkun awtorizzata, l-Istat Membru
ospitanti ghandu jassigura li jkun hemm skema uffi¢jalment riko-
noxxuta fit-territorju tieghu li fiha fergha tista’ volontarjament
tissicheb sabiex tissuplementa I-kopertura li l-investituri taghha
diga jkunu jgawdu bis-sahha tas-shubija ta’ I-Istat Membru tal-
lokalita ta’ l-iskema.

Jekk il-fergha tissieheb fi skema bhal dik, din l-iskema ghandha
tkun dik li tkopri il-kategorija ta’ l-istituzzjoni li lilha il-fergha
tkun tappartjeni jew li l-aktar mill-qrib tkun tikkorrespondi fl-Istat
Membru ospitanti.

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li I-kondizzjonijiet objet-
tivi u generalment applikabbli jkunu stabbiliti li jirrigwardjaw
is-shubija ta’ frieghi fl-iskemi kollha ta’ kumpens lejn l-investitur.
Id-dhul ghandu jkun ikkondizjonat bit-twettieq mill-fergha ta’
l-obligazzjonijiet relevanti tas-shubija, inkluzi partikolarment
il-pagament ta’ xi kontribuzzjonijiet u mizati ohra. L-Istati
Membri ghandhom jimxu mal-principji ta’ gwida stabbiliti
fl-Anness II fl-implementazzjoni ta’ dan il-paragrafu.

2. Jekk fergha li tkun ezercitat l-ghazla ta’ shubija volontarja
permezz tal-paragrafu 1 ma tkunx tilhaq l-obligazzjonijiet taghha
bhala membru fi skema ta’ kumpens lejn l-investitur, l-awtoritajiet
kompetenti li jkunu hargu l-awtorizzazzjoni ghandhom ikunu
innotifikati u, b’kooperazzjoni ma’ l-iskema ta’ kumpens, jiehdu
I-mizuri kollha mehtiega biex jassiguraw li l-fergha tilhaq
l-obligazzjonijiet imsemmija qabel.

Jekk dawn il-mizuri jongsu milli jassiguraw il-konformita tal-
fergha ma’ l-obligazzjonijiet li hemm referenza ghalihom fdan
l-Artikolu, wara perijodu xieraq ta’ avviz ta’ mhux angas minn
12-il xhar, l-iskema ta’ kumpens tista, bil-kunsens ta’ l-awtoritajiet
kompetenti li jkunu hargu l-awtorizzazzjoni, li jeskludu I-fergha.
Negozju ta’ l-investiment imwettaq gabel id-data ta’ l-eskluzjoni
ghandu jibqa’ jkun kopert wara dik id-data bl-iskema ta’ kumpens
li dwarha il-fergha kienet membru voluntarju. L-investituri
ghandhom  ikunu infurmati bit-tnehhija  tal-kopertura
supplementari u bid-data li fiha din ikollha effett.

L-Artikolu 8

1. Il-kopertura li hemm dispozizzjoni dwarha fl-Artikolu 4(1), (3)
u (4) ghandha tkun applikabbli ghal talbiet aggregati mill-
investitur dwar l-istess ditta ta’ l-investiment permezz ta’ din
id-Direttiva irrispettivament min-numru ta’ kontijiet, il-munita u
l-lokalita fil-Komunita.

L-Istati Membri jistghu, madankollu, jipprovdu li fondi fmunita
apparti minn dawk ta’ l-Istati Membri u ta’ l-ecu, jkunu eskluzi
mill-kopertura jew li jkunu suggetti ghal kopertura aktar baxxa.
Din l-ghazla m'ghandiex tkun applikabbli ghal strumenti.

2. Is-sechem ta’ kull investitur fin-negozju kongunt ta’
l-investiment ghandu jkun megjus fil-kalkolu tal-kopertura li
hemm dispozizzjoni dwarha fl-Artikolu 4(1), (3) u (4).

Fin-nuqqas ta’ dispozizzjonijiet spe¢jali, talbiet ghandhom ikunu
magsuma ugwalment fost l-investituri.

L-Istati Membri jistghu jipprovdu li talbiet fnegozju kongunt ta’
l-investiment li ghalih tnejn jew aktar persuni jkunu intitolati
bhala membri ta’ shubija ta’ negozju, assoc¢jazzjoni jew gruppi ta’
natura simili, minghajr l-ebda personalita legali, jistghu, ghall-
iskop li jkunu ikkalkolati I-limiti li hemm dispozizzjoni dwarhom
fl-Artikolu 4(1), (3) u (4), jkunu aggregati u ttrattati bhall kieku
joriginaw minn investiment maghmul minn investitur wiehed.

3. Meta l-investitur ma jkunx assolutament intitolat ghal somom
jew titoli mizmuma, il-persuna li tkun assolutament intitolata li
tircievi il-kumpens, basta li dik il-persuna kienet jew tista’ tkun
identifikata qabel id-data tad-determinazzjoni jew id-digriet li
hemm referenza ghalih fl-Artikolu 2(2).

Jekk tnejn jew aktar persuni jkunu assolutament intitolati,
is-sehem ta’ kull wieched permezz ta’ l-arrangamenti li suggett
ghalihom is-somom huma amministrati ghandhom ikunu meq-
jusa meta llimiti li hemm dispozizzjoni dwarhom fl-Arti-
kolu 4(1), (3) u (4) ikunu ikkalkolati.

Din id-dispozizzjoni m’'ghandiex tkun applikabbli ghall-intraprizi
ta’ l-investiment kollettiv.

L-Artikolu 9

1. L-iskema ta’ kumpens ghandha tichu l-mizuri xierqa biex tin-
forma lill-investituri tad-determinazzjoni jew tad-digriet li hemm
referenza ghalihom fl-Artikolu 2(2) u, jekk dawn ghandhom
ikunu ikkumpensati, li tikkumpenshom malajr kemm jista’ jkun
possibbli. Din tista’ tistabbilixxi perijodu li fih l-investituri jkunu
mehtiega 1i jissottomettu l-pretensjonijiet taghhom. Dak
il-perijodu ma jistax ikun anqas minn hames xhur mid-data tad-
determinazzjoni jew tad-digriet imsemmija hawn fuq jew mid-
data li fiha id-determinazzjoni jew id-digriet ikun sar pubbliku.

[-fatt li dak il-perijodu jkun skada ma jistax, madankollu, ikun
invokat mill-iskema sabiex i¢cahhad kopertura lill-investitur li ma
jkunx seta jinsisti fil-waqt dwar id-dritt tieghu ta’ kumpens.
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2. L-iskema ghandha tkun fqaghda li thallas it-talba ta’
l-investitur malajr kemm jista’ jkun possibbli u mhux aktar tard
minn tliet xhur minn meta tkun giet stabbilita l-eligibilita u
l-ammont tat-talba.

Feirkostanzi kompletament ec¢ezzjonali u fkazi specjali skema
ta’ kumpens tista’ taghmel applikazzjoni lejn l-awtoritajiet
kompetenti ghal estenzjoni tal-limitu taz-zmien. L-ebda estenz-
joni bhal din ma tista’ tec¢edi tliet xhur.

3. Independentament mill-limitu ta’ Zzmien stabbilit fil-
paragrafu 2, meta depozitatur jew xi persuna intitolata lejn jew
interessata fin-negozju ta’ l-investiment tkun giet akkuzata b'offiza
li torigina minn jew b’relazzjoni mal-money laundering kif definit
fl-Artikolu 1 tad-Direttiva 91/308KEE, l-iskema ta’ kumpens tista’
tissospendi l-pagament sakemm ikun hemm verdett mill-qorti.

L-Artikolu 10

1. L-Istati Membri ghandhom jassiguraw i d-ditta ta’
l-investiment taghmel disponibbli lejn l-investituri attwali u lejn
dawk li jkollhom l-intenzjoni li jinvestu, l-informazzjoni mehtiega
ghal identifikazzjoni ta’ l-iskema ta’ kumpens lejn l-investitur li
taghha d-ditta ta’ l-investiment jew il-frieghi taghha fil-Komunita
huma membri, jew fxi arrangament alternattiv li hemm
dispozizzjoni dwaru fit-tieni subparagrafu ta’ I-Artikolu 2(1) jew
l-Artikolu 5(3). L-investituri ghandhom ikunu nfurmati bid-
dispozizzjonijiet ta’ l-iskema ta’ kumpens lejn l-investitur jew b’xi
arrangament alternattiv applikabbli, inkluz l-ammont u l-iskop tal
kopertura offruta mill-iskema ta’ kumpens u xi regoli stabbiliti
mill-Istat Membru bis-sahha ta’ l-Artikolu 2(3). Dik
l-informazzjoni ghandha tkun disponibbli fmanjera facli u kom-
prensibbli.

Informazzjoni ghandha wkoll tinghata fuq talba rigward
il-kundizzjonijiet 1i jirregolaw il-kumpens u l-formalitajiet li
ghandhom ikunu mwettga biex ikun akwistat il-kumpens.

2. L-informazzjoni li hemm dispozizzjoni dwarha fil-paragrafu 1
ghandha tkun disponibbli fil-manjiera preskritta mil-ligi
nazzjonali fil-lingwa jew fil-lingwi uffi¢jali ta’ I-Istat Membru li fih
il-fergha tkun stabbilita.

3. L-Istati Membri ghandhom jistabbilixxu regoli li jillimitaw
l-uzu fir-reklamar ta’ l-informazzjoni li hemm referenza ghaliha
fil-paragrafu 1 sabiex ma jhallux li dan l-uzu jaffetwa l-istabbilta
tas-sistema finanzjarja jew tal-fiducja ta’ l-investitur. Partikolar-
ment, |-Istati Membri jistghu jirrestringu dak ir-reklamar ghal
referenza fattwali lejn l-iskema li maghha ditta ta’ l-investiment
tkun tappartieni.

L-Artikolu 11

1. Kull Stat Membru ghandu jivverifika jekk frieghi stabbiliti
minn ditta ta’ l-investiment li l-uffic¢ju ewlieni taghha jkun il-barra
mill-Komunita jkollhomx kopertura ekwivalenti ghal dik

preskritta fdin id-Direttiva. Fin-nuqqas ta’ din il-kopertura, Stat
Membru jista’, suggett ghall-Artikolu 5 tad-Direttiva 93/22/KEE,
jistipula li -frieghi stabbiliti minn ditta ta’ l-investiment li l-uffic¢ju
ewlieni taghha jkun il-barra mill-Komunita, ghandha tissieheb fi
skemi ta’ kumpens ghall-investitur li jkunu operabbli fit-territorju
tieghu.

2. Investituri attwali jew li jkollhom l-intenzjoni li jinvestu fi
frieghi stabbiliti bhala ditta ta’ l-investiment li l-uffi¢¢ju ewlieni
taghha jkun il-barra mill-Komunita ghandhom ikunu ipprovduti
minn dik id-ditta ta’ investiment bl-informazzjoni kollha relevanti
li tikkoncerna l-arrangamenti ta’ kumpens li jkopru dawk
l-investimenti.

3. L-informazzjoni li hemm referenza ghaliha fil-paragrafu 2
ghandha tkun disponibbli bil-manjiera preskritta mill-ligi
nazzjonali u fil-lingwa jew fil-lingwi uffi¢jali ta’ I-Istat Membru li
fih il-fergha tkun stabbilita u ghandha tkun abbozzata fghamla
cara u komprensibbli.

L-Artikolu 12

Minghajr pregudizzju ghal xi drittijiet ohra li huma jista’ jkollhom
permezz tal-ligi nazzjonali, skemi li jaghmlu l-pagamenti permezz
ta’ kumpens lejn l-investitur ghandhom ikollhom id-dritt ta’
subrogazzjoni lejn id-drittijiet ta’ l-investituri fi procedimenti ta’
likwidazzjoni ghal ammonti ekwivalenti tal-pagamenti taghhom.

L-Artikolu 13

L-Istati Membri ghandhom jassiguraw li d-drittijiet ta’ l-investituri
ghal kumpens jistghu jkunu suggetti ghal azzjoni mill-investitur
kontra l-iskema ta’ kumpens.

L-Artikolu 14

Mhux aktar tard mill-31 ta” Dicembru 1999, il-Kummissjoni
ghandha tissottometti rapport lill-Parlament Ewropew u
lill-Kunsill dwar l-applikazzjoni ta’ din id-Direttiva, flimkien, fejn
xieraq, ma’ proposti ghar-revizjoni taghha.

L-Artikolu 15

1. L-Istati Membri ghandhom idahhlu beffett il-ligijiet,
ir-regolamenti u d-dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega
sabiex ikunu konformi ma’ din id-Direttiva sas-26 ta’ Settem-
bru 1998. Ghandhom minnufih jinfurmaw lill-Kummissjoni dwar
dan.
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Meta l-Istati Membri jaddottaw dawn il-mizuri, dawn ghandhom
ikollhom referenza ghal din id-Direttiva jew ghandhom ikunu
akkumpanjati b'referenzi bhal dik fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni
uffi¢cjali taghhom. Il-metodi li jaghmlu referenzi bhal dawk
ghandhom ikunu stabbiliti mill-Istati Membri.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lejn il-Kummissjoni

it-testi tad-dispozizzjonijiet principali tal-ligi nazzjonali li huma
jaddottaw fil-qasam kopert b'din id-Direttiva.

L-Artikolu 16

L-Artikolu 12 tad-Direttiva 93/22/KEE ghandu jkun imhassar
breffett mid-data li hemm referenza ghaliha fl-Artikolu 15(1).

L-Artikolu 17

Din id-Direttiva ghandha tidhol beffett fil-jum tal-publikazzjoni
taghha fil-Gurnal Uffigjali tal-Komunitajiet Ewropej.

L-Artikolu 18

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.

Maghmula fi Brussel, fit-3 ta’ Marzu 1997.

Ghall Parlament Ewropew Ghall-Kunsill
TI-President 1l-President
J. M. GIL-ROBLES M. DE BOER
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L-ANNESS 1

LISTA TA’ ESKLUZJONIJIET LI HEMM REFERENZA GHALIHA FL-ARTIKOLU 4(2)

. L-investituri professjonali u istituzzjonali, inkluzi:

— ditti ta’ l-investiment kif definiti fl-Artikolu 1(2) tad-Direttiva 93/22/KEE,

— l-istituzzjonijiet ta’ kreditu kif definiti fl-ewwel subinc¢iz ta’ I-Artikolu 1 tad-Direttiva tal-Kunsill 77/780/KEE,
— l-istituzzjonijiet finanzjarji kif definiti fl-Artikolu 1(6) tad-Direttiva 89/646/KEE,

— l-intraprizi ta’ l-assigurazzjoni,

— l-intraprizi ta’ l-investiment kollettiv,

— il-fondi tal-pensjoni u ta’ l-irtirar.

L-investituri professjonali u istituzzjonali l-ohra.

. L-istituzzjonijiet supra-nazzjonali, awtoritajiet tal-gvern u awtoritajiet centrali amministrattivi.

L-awtoritajiet provingjali, regjonali, lokali u municipali.

Id-Diretturi, l-amministraturi u l-membri i huma personalment responsabbli ghal ditti ta’ l-investiment, persuni
li jkollhom 5 % jew aktar tal-kapital ta’ dawk id-ditti ta’ l-investiment, persuni responsabbli ghat-twettieq ta’
l-awditjar statutorju tad-dokumenti tal-kontijiet ta’ ditti ta’ I-investiment u l-investituri bi status simili fditti ohta
fl-istess grupp bhal dik id-ditta.

Qraba fil-qrib u partijiet terzi li jagixxu fisem l-investituri li hemm referenza ghalihom fil-punt 4.
Ditti ohra fl-istess grupp.

L-investituri i ghandhom ir-responsabbilta ghal jew li jkunu hadu vantagg minn certi fatti li jirrigwardjaw ditta
ta’ l-investiment li tkun holqot il-bidu tad-diffikultajiet finanzjarji tad-ditta jew li tkun ikkontribwiet ghad-
deterjorazzjoni tas-sitwazzjoni finanzjarja taghha.

Il-kumpaniji li huma ta’ ¢ertu dags hekk li ma jkollhomx permess li jhejju balance sheet imqassra bis-sahha ta’
l-Artikolu 11 tar-Raba Direttiva tal-Kunsill (78/660/KEE) tal-25 ta’ Lulju 1978 ibbazata fuq I-Artikolu 54(3)(g)
tat-Trattat dwar il-kontijiet annwali ta’ Certi tipi ta” kumpaniji ().

GUL 222, ta’ 1-14.8.1978, p- 11. Id-Direttiva kif l-ahhar emendata bid-Direttiva 94/8/KE(GU L 82, tal-25.3.1994, p. 33).
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L-ANNESS II

IL-PRINCIPJI TA’ GWIDA

(li hemm referenza ghalihom fil-hames subparagrafu ta’ I-Artikolu 7(1))

Meta fergha tapplika biex tissicheb gewwa Stat Membru ospitanti fi skema ghal kopertura supplementari, l-iskema ta’
I-Istat Membru ospitanti ghandha fuq bazi bilaterali stabbilita ma’ I-iskema ta’ I-Istat Membru tal-lokalita, tistabbilixxi
regoli xierqa u proceduri ghal pagament ta’ kumpens lejn id-depozitaturi ta’ dik il-fergha. Dawn il-principji li gejjin
ghandhom ikunu applikabbli kemm ghat-thejjija ta’ dawk il-proceduri u fit-thejjija tal-qafas tal-kundizzjonijiet tas-
shubija applikabbli lejn dik il-fergha (bhal ma’ hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 7(1)):

@

=

l-iskema ta’ I-Istat Membru ospitanti ghandha zzomm id-drittijiet kollha sabiex timponi l-objettivi taghha u
r-regoli applikati lejn ditti ta’ l-investiment partecipanti; ghandha tkun tista’ tehtieg il-provvediment ta’
l-informazzjoni relevanti u li jkollha d-dritt li tivverifika dik l-informazzjoni ma’ l-awtoritajiet kompetenti ta’ -Istat
Membru tal-lokalita;

l-iskema ta’ I-Istat Membru ospitanti ghandha tissodisfa I-pretensjonijiet ghal kumpens supplimentari wara li tkun
giet infurmata mill-awtoritajiet kompetenti ta’ I-Istat Membru ospitanti tad-determinazzjoni jew tad-digriet li
hemm referenza ghalihom fl-Artikolu 2(2). L-iskema ta’ I-Istat Membru ospitanti ghandha zzomm id-drittijiet
kollha sabiex tivverifika l-intitolar ta’ l-investitur skond in-normi u l-proceduri taghha gabel ma jithallas
il-kumpens supplementari;

l-skemi ta’ I-Istat Membru ospitanti u ta’ I-Istat Membru tal-lokalita ghandhom jikkooperaw bis-shih ma’ xulxin
sabiex jassiguraw li d-depozitaturi jircievu kumpens minghajr dewmien fl-ammonti korretti. Partikolarment,
huma ghandhom jifthiemu dwar l-ezistenza ta’ kontro-talbiet li jistghu jaghtu bidu ghal xi rikumpens permezz
ta’ wahda mill-iskemi li jaffettwaw il-kumpens imhallas lill-investituri b’kull skema;

l-iskemi ta’ Stat Membru ospitanti ghandhom ikunu intitolati li jimponu hlasijiet fuq frieghi ghal kopertura
supplementari fuq bazi xierqa billi jittiehed akkont tal-kopertura li tkun inghatat fondi mill-iskema ta’ I-Istat Mem-
bru tal-lokalita. Biex tiffacilita I-imponiment ta’ hlasijiet, l-iskema ta’ -Istat Membru ospitanti ghandha tkun inti-
tolata li tassumi li r-responsabbiltajiet taghha fic-cirkostanzi kollha ghandhom ikunu llimitata ghall-eccess tal-
kopertura li hi tkun offriet fuq il-kopertura offruta mill-Istat Membru tal-lokalita independentament minn jekk
l-Istat Membru tal-lokalita attwalment ihallasx xi kumpens fir-rigward ta’ talbiet minn investituri fit-territorju ta’
l-Istat Membru ospitanti.



