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Dan id-dokument gie maghmul bil-hsieb li jintuza bhala ghodda ta’ dokumentazzjoni u l-istituzzjonijiet ma jassumu l-ebda
responsabbilta ghall-kontenut tieghu

»>B DIRETTIVA TAL-KUMMISSJONI 2007/14/KE
tat-8 ta' Marzu 2007

li tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’ xi dispozizzjonijiet tad-Direttiva
2004/109/KE dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma'
informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat.

(GU L 322M, 2.12.2008, p. 496)

Emendata minn:

Gurnal Uffigjali

Nru Pagna Data

»M1  Direttiva 2013/50/UE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill tat-22 ta> L 294 13 6.11.2013
Ottubru 2013
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DIRETTIVA TAL-KUMMISSJONI 2007/14/KE
tat-8 ta' Marzu 2007

li tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’ xi

dispozizzjonijiet tad-Direttiva 2004/109/KE dwar l-armonizzazzjoni

tar-rekwiziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma'

informazzjoni dwar emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi
ghall-kummer¢ f'suq regolat.

IL-KUMMISSJONI TAL-KOMUNITAJIET EWROPEJ,

Filwaqt 1i kkunsidrat it-Trattat 1i jistabbilixxi 1-Komunita Ewropea,

Filwaqt 1i kkunsidrat id-Direttiva 2004/109/KE tal-Parlament Ewropew
u tal-Kunsill tal-15 ta' Di¢cembru 2004 dwar l-armonizzazzjoni tar-rekwi-
ziti ta' trasparenza f'dak li ghandu x'jagsam ma' informazzjoni dwar
emittenti li t-titoli taghhom huma ammessi ghall-kummer¢ f'suq regolat
u li temenda d-Direttiva 2001/34/KE ('), u b'mod partikolari 1-Arti-
koli 2(3)(a), 5(6), l-ewwel subparagrafu, u 5(6)(c), 9(7), 12(8)(b) sa
(e), 13(2), 14(2), 21(4)(a), 23(4)(i1) u 23(7) taghha,

Wara 1i kkonsultat lill-Kumitat tar-Regolaturi tat-Titoli Ewropej (CESR
— Committee for European Securities Regulators) (*) ghal parir
tekniku,

Billi:

(1)  Id-Direttiva 2004/109/KE tistabbilixxi l-prin¢ipji generali dwar I-
armonizzazzjoni tar-rekwiziti ta' trasparenza fir-rigward ta’
detenzjoni ta’ drittijiet tal-votazzjoni jew strumenti finanzjarji li
jirrizultaw ghal intitolament li jinkisbu ishma ezistenti b’drittijiet
tal-votazzjoni. Hija tipprova tizgura li, permezz ta’ l-izvelar ta
informazzjoni preciza, komprensiva u f'waqtha dwar l-emittenti
tat-titoli, tinbena u tinzamm il-kunfidenza ta’ l-investitur. Bl-istess
mod, billi tehtieg lill-emittenti jkunu informati dwar movimenti li
jaffettwaw holdings ewlenin fil-kumpaniji, tipprova tizgura li
dawn ta’ l-ahhar huma f’pozizzjoni li jzommu lill-pubbliku
infurmat.

(2)  Ir-regoli ghall-implimentazzjoni tar-regoli dwar ir-rekwiziti ta'
trasparenza ghandhom ukoll ikunu ddizinjati 1i jizguraw livell
gholi ta’ protezzjoni ta’ l-investitur, li jtejbu l-effi¢jenza tas-suq,
u li jigu applikati b’mod uniformi.

3) Dwar l-arrangamenti proc¢edurali skond liem l-investituri
ghandhom jigu informati dwar l-ghazla ta’ Stat Membru ta' I-
origini mill-emittent, huwa xieraq li dawn l-ghazliet ikunu zvelati
skond l-istess proc¢edura bhal informazzjoni rregolata skond id-
Direttiva 2004/109/KE.

(") GU L 390, 31.12.2004, p. 38.
(®) Is-CESR gie stabbilit bid-Decizjoni tal-Kummissjoni 2001/527/KE  tas-
6 ta’ Gunju 2001 (GU L 191, 13.7.2001, p. 43).
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(4)  Dwar il-kontenut minimu tas-sett fil-qosor ta’ dikjarazzjonijiet
finanzjarji ta’ kull sitt xhur, fejn dak is-sett ma jigix ippreparat
skond I-istandards internazzjonali tal-kontabbilta, dan ikun tali li
jigi evitat 1i tinghata perspettiva li tizgwida ta’ l-assi, tad-djun,
tal-pozizzjoni finanzjarja u tal-qliegh jew telf ta’ l-emittent. II-
kontenut tar-rapporti ta’ kull sitt xhur ghandu jkun tali 1i jizgura
trasparenza xierqa ghall-investituri permezz ta’ fluss regolari ta’
informazzjoni dwar ir-rendiment ta’ l-emittent, u dik I-informaz-
zjoni ghandha tigi pprezentata b’tali mod li huwa facli li tigi
mqgabbla ma’ Il-informazzjoni provduta fir-rapport annwali tas-
sena ta’ gabel.

(5)  L-emittenti ta’ I-ishma i jippreparaw kontijiet ikkonsolidati skond
l-Istandards Internazzjonali tal-Kontabbilta (IAS — International
Accounting  Standards) u l-Istandards Internazzjonali tar-
Rapportar Finanzjarju (IFRS — International Financial Repor-
ting Standards) ghandhom japplikaw l-istess definizzjoni ta’ tran-
zazzjonijiet ma’ partijiet relatati fir-rapporti annwali u f’"dawk ta’
kull sitt xhur taht id-Direttiva 2004/109/KE. L-emittenti ta’ I-
ishma li ma jippreparawx kontijiet ikkonsolidati u 1i mhumiex
mehtiega japplikaw I-IAS u I-IFRS ghandhom, fir-rapporti
taghhom ta’ kull sitt xhur taht id-Direttiva 2004/109/KE,
japplikaw id-definizzjoni ta’ tranzazzjonijiet ma’ partijiet relatati
stabbilita fid-Direttiva tal-Kunsill 78/660/KEE tal-25 ta" Lulju
1978 ibbazata fuq l-Artikolu 54(3)(g) tat-Trattat dwar il-kontijiet
annwali ta' certi tipi ta' kumpaniji ().

(6)  Sabiex wiehed jibbenefika mill-ezenzjoni tan-notifika ta’ holdings
importanti taht id-Direttiva 2004/109/KE fil-kaz ta’ ishma
miksuba ghall-ghan wahdani ta’ ikklerjar jew hlas, it-tul massimu
tac-“ciklu qasir ta' hlas” ghandu jkun qasir kemm jista’ jkun.

(7)  Sabiex l-awtorita kompetenti rilevanti tkun tista’ timmonitorja 1-
konformita fir-rigward tad-deroga ghall-market markers dwar in-
notifika ta’ informazzjoni dwar holdings importanti, il-market
maker li jrid jibbenefika minn dik id-deroga ghandu jgharraf li
ged jagixxi jew bi hsiebu jagixxi bhala market maker u ghal
liema ishma jew strumenti finanzjarji.

(8)  It-twettiq ta’ attivitajiet ta’ market making bi trasparenza shiha
huwa partikolarment importanti. Ghalhekk il-market maker
ghandu jkun kapaci fuq talba mill-awtorita kompetenti rilevanti,
li jidentifika l-attivitajiet imwettqa fir-rigward ta’ l-emittenti in
kwistjoni, u b’mod partikolari l-ishma jew strumenti finanzjarji
detenuti ghal skopijiet ta’ attivitajiet ta’ market making.

(9)  Dwar il-kalendarju ta’ jiem tan-negozjar, huwa xieraq, minhabba
l-operat, li t-termini jigu kkalkolati b’riferenza ghall-jiem tan-
negozjar fl-Istat Membru ta’ l-emittenti. Izda, sabiex titjieb it-
trasparenza, ghandu jkun hemm provvediment sabiex kull awto-
rita kompetenti tgharraf lill-investituri u lill-partecipanti fis-suq
dwar il-kalendarju tal-jiem tan-negozjar applikabbli ghall-bosta
swieq irregolati li jinsabu jew li joperaw fit-territorju taghha.

() GU L 222, 14.8.1978, p. 11 Id-Direttiva kif emendata bid-Direttiva

2006/46/KE tal-Parlament Ewropew u tal-kunsill (GU L 224, 16.8.2006,
p- D).
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(10)

()

(12)

(13)

(14

Dwar ic-¢irkostanzi li fihom huwa xieraq li ssir in-notifika ta’
holdings importanti, huwa xieraq li jigi ddeterminat, meta jiskatta
dak l-obbligu, individwalment jew kollettivament, u kif dak I-
obbligu ghandu jigi mhares fil-kaz ta’ prokuri.

Huwa ragonevoli 1i wiched jassumi li l-persuni naturali jew enti-
tajiet legali jezercitaw dmir gholi ta’ kura meta jakkwistaw jew
jiddisponu minn holdings importanti. Isegwi li dawk il-persuni
jew entitajiet isiru konxji malajr hafha dwar dawn l-akkwisti
jew disponimenti, jew dwar il-possibbilta 1i jigu ezercitati drittijiet
tal-votazzjoni, u ghalhekk huwa xieraq li jigi specifikat biss
perjodu qasir hafna wara t-tranzazzjoni rilevanti bhala l-perjodu
wara liem jitqiesu li ghandhom l-gharfien.

L-ezenzjoni mill-obbligu li jigu aggregati holdings importanti
ghandha tkun disponibbli biss ghal imprizi parent li jistghu
juru 1i l-kumpaniji sussidjari ta’ gestjoni taghhom jew id-ditti
ta’ l-investiment jilhqu kondizzjonijiet xierqa ta’ indipendenza.
Sabiex tigi zgurata trasparenza shiha, ghandha tigi nnotifikata
ex ante dikjarazzjoni f’dan is-sens lill-awtorita kompetenti.
F’dan ir-rigward huwa importanti li n-notifika ssemmi lill-awto-
rita kompetenti li tissorvelja l-attivitajiet tal-kumpaniji ta’ gestjoni
taht il-kondizzjonijiet stabbiliti taht id-Direttiva tal-Kunsill
85/611/KEE ta’ 1-20 ta’ Dicembru 1985 dwar il-koordinazzjoni
ta’ ligijiet, regolamenti u dispozizzjonijiet amministrattivi li jirre-
lataw ghal imprizi ta’ investiment kollettiv f’titoli trasferibbli
(UCITS) (1), irrespettivament minn jekk humiex awtorizzati taht
dik id-Direttiva, kemm-il darba fil-kaz ta’ 1-ahhar huma sorveljati
taht legizlazzjoni nazzjonali.

Ghall-ghanijiet tad-Direttiva 2004/109/KE, 1-istrumenti finanzjarji
ghandhom jitgiesu fil-kuntest tan-notifika ta’ holdings importanti,
sal-punt li dawn l-istrumenti jaghtu lid-detentur dritt inkondiz-
zjonat li jakkwista l-ishma sottostanti jew diskrezzjoni dwar
jekk jakkwistax l-ishma sottostanti jew kontanti meta jimma-
turaw. Konsegwentament, l-istrumenti finanzjarji m’ghandhomx
jitgiesu li jinkludu strumenti li jintitolaw lid-detentur jir¢ievi
ishma skond jekk il-prezz tas-sehem sottostanti jilhagx certu livell
f’¢ertu mument. Lanqas ma ghandhom jitqiesu li jkopru lil dawk
l-istrumenti 1i jippermettu lill-emittent ta’ l-istrument jew lil terz
jaghti ishma jew kontanti lid-detentur ta’ l-istrument meta jimma-
turaw.

L-istrumenti finanzjarji fit-Taqsima C ta’ I-Anness I tad-Direttiva
2004/39/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (%) li ma jissem-
mewx fl-Artikolu 11(1) ta’ din id-Direttiva tal-Kummissjoni ma
jikkwalifikawx bhala strumenti finanzjarji fis-sens ta’ l-Arti-
kolu 13(1) tad-Direttiva 2004/109/KE.

(") GU L 375, 31.12.1985, p. 3. Id-Direttiva kif emendata l-ahhar bid-Direttiva

2005/1/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill (GU L 79, 24.3.2005, p. 9).
() GU L 145, 30.4.2004, p. 1. Id-Direttiva kif emendata bid-Direttiva
2006/31/KE (GU L 114, 27.4.2006, p. 60).
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(15)

(16)

amn

(18)

(19)

Id-Direttiva 2004/109/KE tistabbilixxi rekwiziti ta’ livell gholi fil-
qasam tad-disseminazzjoni ta’ informazzjoni rregolata. Ghalhekk
is-semplic¢i disponibbilta ta’ l-informazzjoni, li jfisser li l-investi-
turi ghandhom iffittxu li jakkwistawha b’mod attiv, mhijiex
bizzejjed ghall-ghanijiet ta’ dik id-Direttiva. Ghalhekk, id-disse-
minazzjoni ghandha tinvolvi d-distribuzzjoni attiva ta’ informaz-
zjoni mill-emittenti lill-midja, bl-ghan 1i tilhaq lill-investituri.

L-istandards minimi tal-kwalita ghad-disseminazzjoni ta’ infor-
mazzjoni rregolata huma mehtiega sabiex jigi zgurat li l-investi-
turi, ukoll jekk jinsabu fi Stat Membru li mhuwiex dak ta’ 1-
emittenti, ghandhom acc¢ess indaqs ghall-informazzjoni rregolata.
L-emittenti ghandhom jizguraw li dawk I-istandards minimi jint-
lahqu, kemm jekk jiddisseminaw l-informazzjoni rregolata huma
stess jew billi jafdaw lil terzi li jaghmlu dan f’isimhom. Fil-kaz
ta’ l-ahhar, it-terzi ghandhom ikunu kapac¢i 1li jiddisseminaw
f’kondizzonijiet xierqa u li jkollhom fis-sehh mekkanizmi xierqa
biex jizguraw li l-informazzjoni rregolata li jir¢ievu gejja mill-
emittenti rilevanti u li ma hemm ebda riskju sinjifikanti ta’
korruzzjoni tad-data jew ta’ access mhux awtorizzat ghal infor-
mazzjoni interna mhux ippubblikata. Fejn it-terzi jipprovdu
servizzi ohrajn jew iwettqu funzjonijiet ohrajn, bhall-midja, 1-
awtoritajiet kompetenti, il-boroz tal-kambju jew I-entita inkarigata
mill-mekkanizmu tal-hazna mahtura uffi¢jalment, dawn is-servizzi
jew funzjonijiet ghandhom jinzammu sseparati b’mod c¢ar mis-
servizzi u l-funzjonijiet relatati mad-disseminazzjoni ta’ l-infor-
mazzjoni rregolata. Meta jikkomunikaw l-informazzjoni mal-
midja, l-emittenti jew partijiet terzi ghandhom jaghtu priorita
lill-uzu ta’ mezzi elettroni¢i u formati standard ta’ l-industrija
sabiex jiffacilitaw u jaccelleraw l-ipprocessar ta’ l-informazzjoni.

Addizzjonalment, bhala standards minimi, l-informazzjoni rrego-
lata ghandha tigi disseminata b’tali mod 1i jizgura l-usa’ access
pubbliku possibbli, u fejn possibbli tilhaq lill-pubbliku simultan-
jament gewwa u barra I-Istat Membru li jospita. Dan huwa
minghajr pregudizzju ghad-dritt ta’ 1-Istati Membri 1i jitolbu lill-
emittenti jippubblikaw partijiet mill-informazzjoni rregolata jew 1-
informazzjoni rregolata kollha permezz ta’ gazzetti, u ghall-
possibbilta li l-emittenti jaghmlu l-informazzjoni rregolata dispo-
nibbli fuq is-sit web taghhom jew fuq siti web ta’ 1-ohrajn acces-
sibbli ghall-investituri.

Ghandha tkun tista’ tigi ddikjarata l-ekwivalenza fejn ir-regoli
generali ta’ l-izvelar ta’ pajjizi terzi jipprovdu lill-utenti bi
stima li tista’ tinftichem u generalment ekwivalenti tal-pozizzjoni
ta’ l-emittenti li tippermettihom jaghmlu decizjonijiet simili dags-
likieku kienu provduti bl-informazzjoni skond ir-rekwiziti taht id-
Direttiva 2004/109/KE, ukoll jekk ir-rekwiziti mhumiex identi¢i.
Madankollu, l-ekwivalenza ghandha tkun illimitata ghas-sustanza
ta’ l-informazzjoni rilevanti u ma ghandha tigi accettata 1-ebda
eccezzjoni dwar it-termini stabbiliti tad-Direttiva 2004/109/KE.

Sabiex jigi stabbilit jekk emittent minn pajjiz terz huwiex qed
jilhaq ir-rekwiziti ekwivalenti ghal dawk stabbiliti mill-Arti-
kolu 4(3) tad-Direttiva 2004/109/KE, huwa importanti li jigi
zgurat li hemm konsistenza mar-Regolament tal-Kummissjoni
(KE) Nru 809/2004 tad-29 ta' April 2004 li jimplimenta d-Diret-
tiva 2003/71/KE tal-Parlament Ewropew u tal-Kunsill dwar I-
informazzjoni inkluza fil-prospetti u kif ukoll il-format, l-inkor-
porazzjoni b'referenza u 1-pubblikazzjoni ta' prospetti bhal dawn u
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d-disseminazzjoni tar-reklami ('), b’mod partikolari l-oggetti li
jittrattaw 1-Informazzjoni Finanzjarja Storika 1i ghandha tigi
inkluza fi prospectus.

(20) Dwar l-ekwivalenza tar-rekwiziti ta’ l-indipendenza, impriza
parent ta’ kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment irre-
gistrata f’pajjiz terz ghandha tkun tista’ tibbenefika mill-ezenzjoni
taht 1-Artikolu 12(4) jew (5) tad-Direttiva 2004/109/KE, b’mod
indipendenti minn jekk l-awtorizzazzjoni hijiex mehtiega mil-ligi
tal-pajjiz terz biex il-kumpanija ta’ gestjoni kkontrollata jew id-
ditta ta’ l-investiment iwettqux attivitajiet ta’ gestjoni jew attivi-
tajiet ta’ gestjoni ta’ portfolio, kemm-il darba jigu mharsa certi
kondizzjonijiet ta’ indipendenza.

(21)  Il-mizuri provduti f’din id-Direttiva huma skond l-opinjoni tal-
Kumitat Ewropew tas-Sigurtajiet.

ADOTTAT DIN ID-DIRETTIVA:

Artikolu 1

Is-suggett

Din id-Direttiva tistabbilixxi regoli dettaljati ghall-implimentazzjoni ta’
lI-Artikolu 2(1)(i)(ii), it-tieni subparagrafu ta’ 1-Artikolu 5(3), it-tieni
sentenza ta’ l-Artikolu 5(4), 1-Artikolu 9(1), (2) u (4), l-Artikolu 10,
1-Artikolu 12(1), (2), (4), (5) u (6), I-Artikolu 12(2)(a), 1-Artikolu 13(1),
1-Artikolu 21(1), I-Artikolu 23(1) u (6) tad-Direttiva 2004/109/KE.

Artikolu 3

II-kontenut  minimu tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji —mhux
ikkonsolidati ta’ kull sitt xhur

L-Artikolu 5(3), tieni subparagrafu tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Il-kontenut minimu tad-dikjarazzjonijiet finanzjarji fil-qosor ta’
kull sitt xhur, fejn dak il-prospett mhuwiex ippreparat skond l-istandards
internazzjonali tal-kontabbilta adottati skond il-pro¢edura pprovduta taht
1-Artikolu 6 tar-Regolament (KE) Nru 1606/2002, ghandu jkun skond il-
paragrafi 2 u 3 ta’ dan l-Artikolu.

2. Il-karta tal-bilan¢ fil-qosor u l-kont tal-qligh u tat-telf fil-qosor
ghandhom juru kull wahda mill-intestaturi u s-subtotalijiet inkluzi fil-
prospetti finanzjarji annwali l-aktar recenti ta’ l-emittenti. Oggetti tal-
linji addizzjonali ghandhom jigu inkluzi jekk, b’rizultat ta’ l-omissjoni

(") GU L 149, 30.4.2004, p. 1, kif ikkoregut bil-GU L 215, 16.6.2004, p. 3. Ir-
Regolament kif emendat bir-Regolament (KE) Nru 1787/2006 (GU L 337,
5.12.2006, p. 17).
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taghhom, il-prospetti finanzjarji ta’ kull sitt xhur jaghtu perspettiva li
tizgwida ta' l-attiv, tal-passiv, tal-posizzjoni finanzjarja u tal-qligh jew
it-telf ta' l-emittent.

Barra minn dan ghandha tigi inkluza din l-informazzjoni komparattiva li
gejja:

(a) karta tal-bilan¢ kif kienet fl-ahhar ta’ l-ewwel sitt xhur tas-sena
finanzjarja kurrenti u karta tal-bilan¢ komparattiva kif kienet fl-
ahhar tas-sena finanzjarja immedjatament precedenti;

(b) il-kont tal-qligh u tat-telf ghall-ewwel sitt xhur tas-sena finanzjarja
kurrenti flimkien ma, minn sentejn wara d-dhul fis-sehh ta’ din id-
Direttiva, informazzjoni komparattiva ghall-perjodu komparattiv
ghas-sena finanzjarja precedenti.

3. In-noti ta’ spjegazzjoni ghandhom jinkludu dan li gej:

(a) informazzjoni suffi¢jenti sabiex tigi zgurata l-komparabbilta tal-
prospetti finanzjarji fil-qosor ta’ kull sitt xhur mal-prospetti finanz-
jarji annwali;

(b) informazzjoni u spjegazzjonijiet sufficjenti sabiex jigi zgurat li I-
utent jifhem tajjeb kwalunkwe tibdil materjali fl-ammonti u
kwalunkwe zvilupp fil-perjodu ta’ sitt xhur ikkoncernat, li huma
riflessi fil-karta tal-bilan¢ u fil-kont tal-qligh u tat-telf.

Artikolu 4
It-transazzjonijiet rilevanti mal-partijiet relatati

L-Artikolu 5(4), tieni sentenza, tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Fir-rapporti interim ta' gestjoni, l-emittenti ta’ l-ishma ghandhom
jizvelaw bhala tranzazzjonijiet rilevanti mal-partijiet relatati, bhala
minimu, dawn li gejjin:

(a) tranzazzjonijiet mal-partijiet relatati 1i saru fl-ewwel sitt xhur tas-
sena finanzjarja kurrenti u li affettwaw b’mod materjali 1-pozizzjoni
finanzjarja jew il-hidma ta’ l-impriza matul dak il-perjodu;

(b) kwalunkwe tibdil fit-tranzazzjonijiet mal-partijiet rilevanti deskritti
fl-ahhar rapport annwali 1i jista’ jkollu effett materjali fuq il-poziz-
zjoni finanzjarja jew il-hidma ta’ I-impriza fl-ewwel sitt xhur tas-
sena finanzjarja kurrenti.

2. Fejn l-emittent ta’ l-ishma mhuwiex mehtieg jipprepara kontijiet
ikkonsolidati, ghandu jizvela, bhala minimu, it-tranzazzjonijiet mal-
partijiet msemmija fl-Artikolu 43(1)(7b) tad-Direttiva 78/660/KE.
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Artikolu 5
It-tul massimu ta¢-‘¢iklu qasir ta' hlas “uzwali”

L-Artikolu 9(4) tad-Direttiva 2004/109/KE

It-tul massimu ta¢-‘¢iklu qasir ta' hlas “uzwali” ghandu jkun ta’ tlitt
ijjiem tan-negozjar wara t-tranzazzjoni.

Artikolu 6

II-mekkanizmi tal-kontroll minn awtoritajiet kompetenti fir-rigward
ta’ market makers

L-Artikolu 9(5) tad-Direttiva 2004/109/KE

1. ll-market maker 1i jrid jibbenefika mill-ezenzjoni pprovduta fl-
Artikolu 9(5) tad-Direttiva 2004/109/KE ghandu jinnotifika lill-awtorita
kompetenti ta’ 1-Istat Membru li jospita ta’ l-emittent, sa mhux aktar
tard mit-terminu stabbilit fl-Artikolu 12(2) tad-Direttiva 2004/109/KE, li
jwettaq jew li bi hsiebu jwettaq attivitajiet ta’ market making fuq emit-
tent partikolari.

Fejn il-market maker jieqaf milli jwettaq l-attivitajiet ta’ market making
fuq l-emittent in kwistjoni, ghandu jinnotifika lil dik l-awtorita kompe-
tenti f"dan is-sens.

2. Minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni ta’ I-Artikolu 24 tad-
Direttiva 2004/109/KE, fejn fil-kaz li 1-market maker 1i jrid jibbenefika
mill-ezenzjoni pprovduta fl-Artikolu 9(5) ta’ dik id-Direttiva huwa
mitlub mill-awtorita kompetenti ta’ dak l-emittent jidentifika l-ishma
jew strumenti finanzjarji 1i jzomm ghall-ghanijiet ta’ attivita ta’ market
making, dak il-market maker ghandu jkun permess jaghmel din l-iden-
tifikazzjoni bi kwalunkwe mezz verifikabbli. Huwa biss jekk il-market
maker ma jistax jidentifika l-ishma jew strumenti finanzjarji kkoncer-
nati, li jista’ jigi mehtieg izommhom f’kont separat ghall-iskopijiet ta’
dik Il-identifikazzjoni.

3. Minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni ta’ 1-Artikolu 24(4)(a)
tad-Direttiva 2004/109/KE, jekk ftehim ta’ market-making bejn il-
market maker u l-borza tal-kambju u/jew l-emittent huwa mehtieg taht
il-ligi nazzjonali, il-market maker ghandu fuq talba ta’ l-awtorita
kompetenti rilevanti jipprovdi I-ftehim lil din l-awtorita.

Artikolu 7
Il-kalendarju tal-jiem tan-negozjar
L-Artikolu 12(2) u (6), u 1-Artikolu 14(1), tad-Direttiva 2004/109/KE
1. Ghall-ghanijiet ta’ 1-Artikolu 12(2) u (6), u ta’ 1-Artikolu 14(1),

tad-Direttiva 2004/109/KE, ghandu jghodd il-kalendarju tal-jiem tan-
negozjar ta’ 1-Istati Membru li jospita ta’ l-emittent.
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2. Kull awtorita kompetenti ghandha tippubblika fis-sit ta’ l-Internet
taghha l-kalendarju tal-jiem tan-negozjar tas-swieq irregolati differenti li
jinsabu jew li joperaw fit-territorju fil-gurizdizzjoni taghha.

Artikolu 8

L-azzjonisti u persuni naturali jew entitajiet legali msemmija fl-
Artikolu 10 tad-Direttiva dwar it-Trasparenza mehtiega i
jaghmlu n-notifika ta’ holdings importanti

L-Artikolu 12(2) tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Ghall-ghanijiet ta’ l-Artikolu 12(2) tad-Direttiva 2004/109/KE, 1-
obbligu tan-notifika li jirrizulta malli l-proporzjon tad-drittijiet tal-votaz-
zjoni detenuti tilhaq, teccedi jew taqa’ taht il-limiti applikabbli wara
tranzazzjonijiet  tat-tip imsemmi fl-Artikolu 10  tad-Direttiva
2004/109/KE ghandu jkun obbligu individwali li jaga’ fuq kull azzjo-
nist, jew kull persuna naturali jew entitad legali kif imsemmi fl-Arti-
kolu 10 ta’ dik id-Direttiva, jew it-tnejn fil-kaz 1i 1-proporzjon tad-drit-
tijiet tal-votazzjoni 1i ghandha kull parti tilhaq, tecc¢edi jew taqa’ taht il-
limiti applikabbli.

Fi¢-¢irkostanzi msemmija fil-punt (a) ta’ 1-Artikolu 10 tad-Direttiva
2004/109/KE, l-obbligu tan-notifika ghandu jkun obbligu kollettiv
bejn il-partijiet kollha fil-ftehim.

2. Fic-cirkostanzi msemmija fil-punt (h) of Artikolu 10 tad-Direttiva
2004/109/KE, jekk azzjonist jaghti l-prokura fir-rigward ta’ laqgha
wahda ta’ l-azzjonisti, tista’ ssir in-notifika permezz ta’ notifika
wahda fil-mument li jinghata l-prokura kemm-il darba huwa car fin-
notifika x’se tkun is-sitwazzjoni li tirrizulta bhala drittijiet tal-votazzjoni
meta l-prokuraturi m’ghandhomx jistghu jezercitaw id-drittijiet tal-votaz-
zjoni taghhom skond id-diskrezzjoni taghha.

Jekk, fi¢c-cirkostanzi msemmija fil-punt (h) ta’ 1-Artikolu 10, id-detentur
tal-prokura jir¢ievi prokura wahda jew bosta fir-rigward ta’ laqgha
wahda ta’ l-azzjonisti, in-notifika tista’ ssir permezz ta’ notifika
wahda fil-mument 1i tinghata l-prokura, kemm-il darba huwa car fin-
notifika x’se tkun is-sitwazzjoni li tirrizulta f'termini ta’ drittijiet tal-
votazzjoni meta l-prokuratur ma jkunx aktar jista’ jezercita d-drittijiet
tal-votazzjoni skond id-diskrezzjoni tieghu,

3. Fejn id-dmir 1i ssir notifika huwa ta’ aktar minn persuna naturali
jew entita legali wahda, in-notifika tista’ ssir permezz ta’ notifika
komuni wahda.

Izda, 1-uzu ta’ notifika komuni wahda ma jistax jitqies li jirrilaxxja lil
kwalunkwe mill-persuni naturali jew entitajiet legali kkoncernati mir-
responsabbilta taghhom fir-rigward tan-notifika.
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Artikolu 9

I¢-¢irkostanzi li tahthom il-persuna li qed tinnotifika ghandha tkun
saret taf bil-kisba jew dwar possibbilta li tezercita d-drittijiet tal-
votazzjoni

L-Artikolu 12(2) tad-Direttiva 2004/109/KE

Ghall-ghanijiet tal-punt (a) ta’ Il-Artikolu 12(2) tad-Direttiva
2004/109/KE, l-azzjonist, jew il-persuna naturali jew entita legali msem-
mija fl-Artikolu 10 ta’ dik id-Direttiva ghandha titqies li taf dwar I-
akkwist, id-disponiment jew il-possibbilta ta’ ezerc¢izzju tad-drittijiet tal-
votazzjoni mhux aktar tard minn jumejn tan-negozjar wara t-tranzaz-
Zjoni.

Artikolu 10

Il-kondizzjonijiet ta’ l-indipendenza li ghandhom iharsu l-kumpaniji
ta’ gestjoni u ditti ta' l-investiment involuti fil-gestjoni ta’ portfolio
individwali

L-Artikolu 12(4), l-ewwel subparagrafu, u I-Artikolu 12(5), l-ewwel
subparagrafu tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Ghall-ghanijiet ta’ l-ezenzjoni dwar l-aggregazzjoni ta’ holdings
provduta fl-ewwel subparagrafi ta’ 1-Artikolu 12(4) u (5) tad-Direttiva
2004/109/KE, impriza parent ta’ kumpanija ta’ gestjoni jew ta’ ditta ta’
l-investiment ghandha thares dawn il-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) m’ghandhiex tinterferixxi billi taghti istruzzjonijiet diretti jew indi-
retti jew b’xi mod iehor fl-ezer¢izzju tad-drittijiet tal-votazzjoni li
ghandha dik il-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment;

(b) dik il-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment ghandha
tkun hielsa 1i tezercita, indipendentament mill-impriza parent, id-
drittijiet tal-votazzjoni konnessi ma’ l-assi li ggestixxi.

2. Impriza parent li tixtieq li taghmel uzu mill-ezenzjoni ghandha,
minghajr dewmien, tinnotifika dan li gej lill-awtorita kompetenti ta’ 1-
Istat Membru li jospita ta’ l-emittenti li d-drittijiet tal-votazzjoni
taghhom huma konnessi ma’ holdings gestiti mill-kumpaniji ta’ gestjoni
jew ditti ta’ l-investiment;

(a) lista’ ta l-ismijiet ta’ dawk il-kumpaniji ta’ gestjoni u ditti ta’ I-
investiment, li tindika l-awtoritajiet kompetenti 1i jissorveljawhom
jew li ebda awtorita kompetenti ma tissorveljahom, izda minghajr
riferenza ghall-emittenti kkoncernati,

(b) dikjarazzjoni li, fil-kaz ta’ kull kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ 1-
investiment minn dawn, l-impriza parent thares il-kondizzjonijiet
stabbiliti fil-paragrafu 1.

L-impriza parent ghandha taggorna l-lista msemmija fil-punt (a) fuq
bazi kontinwa.

3. Fejn l-impriza parent bi hsiebha tibbenefika mill-ezenzjonijiet biss
fir-rigward ta’ l-istrumenti finanzjarji msemmija fl-Artikolu 13 tad-
Direttiva 2004/109/KE, ghandha tinnotifika lill-awtorita kompetenti ta’
1-Istat Membru li jospita ta’ l-emittent biss il-lista msemmija fil-punt (a)
tal-paragrafu 2.
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4. Minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni ta’ I-Artikolu 24 tad-
Direttiva 2004/109/KE, impriza parent ta’ kumpanija ta’ gestjoni jew
ta’ ditta ta’ l-investiment ghandha tkun tista’ turi lill-awtorita kompetenti
ta’ 1-Istat Membru 1i jospita ta’ l-emittent fuq talba li:

(a) l-istrutturi organizzazzjonali ta’ l-impriza parent u l-kumpanija tal-
gestjoni jew ditta ta’ l-investiment huma tali li d-drittijiet tal-votaz-
zjoni huma ezer¢itati b’mod indipendenti mill-impriza parent;

(b) il-persuni li jiddeciedu kif jigu ezercitati d-drittijiet tal-votazzjoni
jagixxu b’mod indipendenti;

(c) jekk l-impriza parent hija klijenta tal-kumpanija ta’ gestjoni jew
ditta ta’ l-investiment taghha jew ghandha holding fl-attiv gestit
mill-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment, hemm
mandat ¢ar bil-miktub ghal relazzjoni minn certu distanza mal-
klijenti bejn l-impriza parent u l-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta
ta’ l-investiment.

Ir-rekwizit fil-punt (a) ghandu jimplika bhala minimu li l-impriza parent
u l-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment ghandha tistabbi-
lixxi politika u proceduri bil-miktub ragonevolment mahsuba li jrazznu
d-distribuzzjoni ta’ l-informazzjoni bejn I-impriza parent u l-kumpanija
ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment fir-rigward ta’ l-ezer¢izzju tad-
drittijiet tal-votazzjoni.

5. Ghall-ghanijiet tal-punt (a) tal-paragrafu 1, “istruzzjoni diretta”
tfisser kwalunkwe istruzzjoni moghtija mill-impriza parent, jew impriza
ohra kkontrollata ta’ l-impriza parent, li tispecifika kif id-drittijiet tal-
votazzjoni ghandhom jigu ezer¢itati mill-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta
ta’ l-investiment f’kazijiet partikolari.

“Istruzzjoni indiretta” tfisser kwalunkwe istruzzjoni generali jew parti-
kolari, irrispettivament mill-forma, moghtija mill-impriza parent, jew
impriza ohra kkontrollata ta’ l-impriza parent, 1i tillimita d-diskrezzjoni
tal-kumpanija ta’ gestjoni jew ditta ta’ l-investiment fir-rigward ta’ 1-
ezer¢izzju tad-drittijiet tal-votazzjoni sabiex taqdi interessi kummercjali
specifici ta’ I-impriza parent jew impriza ohra kkontrollata ta’ l-impriza
parent.

Artikolu 11

It-tipi ta’ strumenti finanzjarji li jirrizultaw fintitolament li wiehed
jakkwista, fuq inizzjattiva tad-detentur wahdu, ishma li maghhom
huma marbuta drittijiet tal-votazzjoni

L-Artikolu 13(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

3.  In-notifika mehtiega taht I1-Artikolu 13(1) tad-Direttiva
2004/109/KE ghandha tinkludi din l-informazzjoni li gejja:

(a) is-sitwazzjoni li tirrizulta fir-rigward tad-drittijiet tal-votazzjoni,

(b) jekk jghodd, il-katina ta’ imprizi kkontrollati li permezz taghhom
huma effettivament detenuti l-istrumenti finanzjarji;

(c) id-data 1i fiha ntlahaq jew gie ec¢cedut il-limitu,
(d) ghal strumenti li ghandhom perjodu biex jigu ezercitati, indikazzjoni
tad-data jew it-terminu meta l-ishma se jew jistghu jinkisbu jekk

jehodd;

(e) id-data tal-maturita jew skadenza ta’ l-istrument;
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(f) l-identita tad-detentur;

(g) l-isem ta’ l-emittent sottostanti.

Ghall-ghanijiet tal-punt (a), il-per¢entwal ta’ drittijiet tal-votazzjoni
ghandu jigi kkalkolat b’riferenza ghan-numru totali ta’ drittijiet tal-
votazzjoni u l-kapital kif l-ahhar zvelat mill-emittent taht 1-Artikolu 15
tad-Direttiva 2004/109/KE.

4. Il-perjodu tan-notifika ghnadu jkun I-istess kif stabbilit fl-Arti-
kolu 12(2) tad-Direttiva 2004/109/KE u d-dispozizzjonijiet 1i jimpli-
mentaw relatati.

5. In-notifika ghandha ssir lill-emittent ta’ l-ishma sottostanti u lill-
awtorita kompetenti ta’ I-Istat Membru li jospita ta’ dan l-emittent.

Jekk strument finanzjarju jirrelata ghal aktar minn sehem wiched rapp-
rezentant, ghandha ssir notifika separata lil kull emittent ta’ l-ishma
sottostanti.

Artikolu 12
Standards Minimi

L-Artikolu 21(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Id-disseminazzjoni ta’ informazzjoni rregolata ghall-ghanijiet ta’ 1-
Artikolu 21(1) tad-Direttiva 2004/109/KE ghandha ssir skond l-istan-
dards minimi stabbiliti fil-paragrafi 2 sa 5.

2.  L-informazzjoni rregolata ghandha tigi disseminata b’mod li
jizgura li hija kapaci li tigi disseminata lil pubbliku wiesa’ kemm
jista” jkun, u kemm jista’ jkun qrib simultanjament kemm jista’ jkun
fl-Istat Membru li jospita, jew fl-Istat Membru msemmi fl-Artikolu 21(3)
tad-Direttiva 2004/109/KE, u fl-Istati Membri 1-ohra.

3.  L-informazzjoni rregolata ghandha tigi kkomunikata lill-midja bit-
test shih mhux editjat.

Madankollu, fil-kaz tar-rapporti u d-dikjarazzjonijiet imsemmija fl-Arti-
koli 4, 5 u 6 tad-Direttiva 2004/109/KE, dan ir-rekwizit ghandu jitqies
milhuq jekk it-thabbira dwar l-informazzjoni rregolata hija kkomunikata
lill-midja u tindika fuq liema sit web, minbarra I-mekkanizmu mahtur
ufficjalment ghall-hazna centrali ta’ I-informazzjoni rregolati msemmija
fl-Artikolu 21 ta’ dik id-Direttiva, huma disponibbli d-dokumenti rile-
vanti.

4.  L-informazzjoni rregolata ghandha tigi kkomunikata lill-midja
b’'mod 1i jizgura s-sigurtd tal-komunikazzjoni, jimminimizza r-riskju
tal-korruzzjoni tad-data u l-ac¢ess mhux awtorizzat, u jipprovdi ¢-
¢ertezza dwar is-sors ta’ l-informazzjoni rregolata.

Is-sigurta ta’ l-ircevuta ghandha tigi zgurata billi jigi rimedjat mill-aktar
fis possibli kwalunkwe nuqqas jew twaqqif fil-komunikazzjoni ta’ 1-
informazzjoni rregolata.
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L-emittent jew il-persuna li tkun applikat ghall-ammissjoni ghan-
negozjar fuq suq irregolat minghajr il-kunsens ta’ I-emittent m’ghandux
ikun/m’ghandhiex tkun responsabbli ghal Zbalji sistemi¢i jew nuqqasijiet
tal-midja 1i lilha giet ikkomunikata l-informazzjoni rregolata.

5. L-informazzjoni rregolata ghandha tigi kkomunikata lill-midja
b’mod 1i jaghmel ¢ar 1li l-informazzjoni hija informazzjoni rregolata,
jidentifika b’mod car lill-emittent koncernat, is-suggett ta’ l-informaz-
zjoni rregolata u 1-hin u d-data tal-komunikazzjoni ta’ l-informazzjoni
mill-emittent jew mill-persuna li applikat ghall-ammissjoni ghan-
negozjar f’suq irregolat minghajr il-kunsens ta’ l-emittent.

Fuq talba, l-emittent jew il-persuna li applikat ghall-ammissjoni ghan-
negozjar fuq suq irregolat minghajr il-kunsens ta’ l-emittent ghandu/ha
j/tkun j/tista’j/tikkomunika lill-awtorita kompetenti, fir-rigward ta’
kwalunkwe zvelar ta’ informazzjoni rregolata, dan 1i gej:

(a) isem il-persuna li kkomunikat I-informazzjoni lill-midja;

(b) id-dettalji tal-validazzjoni tas-sigurta;

(¢) il-hin u d-data li fihom I-informazzjoni giet ikkomunikata lill-midja;

(d) il-mezz li fih giet ikkomunikata l-informazzjoni;

(e) jekk jghodd, id-dettalji ta’ kwalunkwe restrizzjoni 1i hemm mill-
emittent fuq l-informazzjoni rregolata.

Artikolu 13
Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikolu 4(2)(b)
L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikolu 4(2)(b) tad-Direttiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligi
ta’ dak il-pajjiz, ir-rapport annwali tal-gestjoni huwa mehtieg jinkludi
ghall-ingas din l-informazzjoni li gejja:

(a) stharrig ekwu ta’ l-izvilupp u I-hidma tan-negozju ta’ l-emittent u
tal-pozizzjoni tieghu, flimkien ma’ deskrizzjoni tar-riskji prin¢ipali u
l-incertezzi 1i jiffaccja, b’tali mod 1i l-istahrig jipprezenta analizi
bbilan¢jata u komprensiva ta’ I-izvilupp u r-rendiment tan-negozju
ta’ l-emittent u tal-pozizzjoni tieghu, b’mod konsistenti mad-dags u
l-kumplessita tan-negozju;

(b) indikazzjoni ta’ kwalunkwe grajja importanti li tkun sehhet sa mill-
ahhar tas-sena finanzjarja;

(¢) indikazzjonijiet ta’ 1-izvilupp futur probabbli ta’ l-emittent.



2007L0014 — MT — 26.11.2013 — 001.001 — 14

L-analizi msemmija fil-punt (a) ghandha, sa fejn mehtieg sabiex jigi
mifthum l-izvilupp ta’ l-emittent, il-hidma jew il-pozizzjoni tieghu, tink-
ludi indikaturi ta’ l-operat kemm finanzjarji kif ukoll, fejn xieraq, dawk
xierqa mhux finanzjarji, li huma rilevanti ghan-negozju partikolari.

Artikolu 14

Ir-rekwiziti  ekwivalenti  ghall-Artikolu  5(4)  tad-Direttiva
2004/109/KE

L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikolu 5(4) tad-Direttiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligijiet
ta’ dak il-pajjiz, huwa mehtieg sett fil-qosor ta’ dikjarazzjonijiet finanz-
jarji flimkien mar-rapport tal-gestjoni interim, u r-rapport tal-gestjoni
interim huwa mehtieg li jinkludi ghall-ingas din l-informazzjoni li gejja:

(a) stahrig tal-perjodu kopert;

(b) indikazzjonijiet ta’ I-izvilupp probabbli ta’ 1-emittent ghall-bqija tas-
sitt xhur tas-sena finanzjarja;

(c) ghall-emittenti ta’ ishma u jekk diga mhux zvelati fuq bazi
kontinwa, tranzazzjonijiet rilevanti mal-partijiet relatati.

Artikolu 15

Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikoli 4(2) u 5(2)(c) tad-Direttiva
2004/109/KE

L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikoli 4(2)(c) u 5(2)(c) tad-Direttiva 2004/109/KE fejn,
taht il-ligijiet ta’ dak il-pajjiz, persuna jew persuni fi hdan l-emittent
hija/huma responsabbli ghall-informazzjoni annwali u ta’ kull sitt xhur u
b’mod partikolari ghal dawn 1i gejjin:

(a) jekk id-dikjarazzjonijiet finanzjarji humiex konformi mal-qafas
applikabbli tar-rapportar jew mas-sett ta’ standards tal-kontabbilta;

(b) l-ekwita ta’ l-istharrig tal-gestjoni inkluz fir-rapport tal-gestjoni.

Artikolu 17

Ir-rekwiziti  ekwivalenti  ghall-Artikelu  4(3) tad-Direttiva
2004/109/KE

L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-ewwel subparagrafu ta’ 1-Artikolu 4(3) tad-Direttiva
2004/109/KE fejn, taht il-ligi ta’ dak il-pajjiz, il-provizjon tar-rendikonti
annwali mill-kumpanija parent mhijiex mehtiega izda I-emittent 1i 1-
ufficcju rregistrat tieghu huwa fdak il-pajjiz terz huwa mehtieg, fil-
preparazzjoni tal-kontijiet konsolidati, i jinkludi din l-informazzjoni li
gejja:
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(a) ghall-emittenti ta’ lI-ishma, il-komputazzjoni tad-dividendi u l-abbilta
li jhallsu d-dividendi;

(b) ghall-emittenti kollha, fejn jghodd, ir-rekwiziti ta’ kapital minimu u
ta’ kapitalizzazzjoni u l-kwistjonijiet ta’ likwidita.

Ghall-ghanijiet ta’ l-ekwivalenza, l-emittent ghandu wkoll jista’ jkun
jipprovdi lill-awtorita kompetenti ta’ 1-Istat Membru li jospita bi zvelar
addizzjonali vverifikat li jaghti informazzjoni dwar ir-rendikonti individ-
wali ta’ l-emittent wahdu, rilevanti ghall-elementi ta’ Il-informazzjoni
msemmija taht il-punti (a) u (b). Dak l-izvelar jista’ jigi ppreparat taht
l-istandards tal-kontabbilta tal-pajjiz terz.

Artikolu 18

Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikolu 4(3), tieni subparagrafu, tad-
Direttiva 2004/109/KE

L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies 1i jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fit-tieni subparagrafu ta’ 1-Artikolu 4(3) tad-Direttiva
2004/109/KE fir-rigward tal-kontijiet ikkonsolidati fejn, taht il-ligi ta’
pajjiz terz, emittent i l-uffic¢ju rregistrat tieghu huwa f’dak il-pajjiz terz
mhuwiex mehtieg li jipprepara kontijiet konsolidati izda huwa mehtieg
li jipprepara l-kontijiet individwali tieghu skond l-istandards tal-kontab-
bilta internazzjonali rikonoxxuti skond I-Artikolu 3 tar-Regolament (KE)
Nru 1606/2002 kif jghodd fil-Komunita jew skond standards tal-konta-
blita nazzjonali tal-pajjiz terz ekwivalenti ghal dawk Il-istandards (').

Ghall-ghanijiet ta’ l-ekwivalenza, jekk din l-informazzjoni finanzjarja
mhijiex skond dawk l-istandards, ghandha tigi pprezentata fil-forma
ta’ dikjarazzjonijiet finanzjarji maghmula mill-gdid.

Barra minn dan, il-kontijiet individwali ghandhom jigu vverifikati
b’mod indipendenti.

Artikolu 19

Ir-rekwiziti  ekwivalenti  ghall-Artikolu  12(6) tad-Direttiva
2004/109/KE

Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikolu 12(6) tad-Direttiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligi ta’
dak il-pajjiz, it-terminu li fih emittent li l-uffi¢¢ju rregistrat tieghu huwa
f’dak il-pajjiz terz ghandu jigu nnotifikat dwar holdings importanti u li
fih ghandu jizvela lill-pubbliku dawk il-holdings importanti huwa
b’kollox dags jew igsar minn sebat ijiem tan-negozjar.

It-termini ghan-notifika lill-emittent u ghall-izvelar sussegwenti lill-
pubbliku mill-emittent jistghu jkunu differenti minn dawk stabbiliti fl-
Artikoli 12(2) u 12(6) tad-Direttiva 2004/109/KE.

() GU L 243, 11.9.2002, p. 1.
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Artikolu 20
Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikolu 14 tad-Direttiva 2004/109/KE
L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikolu 14 tad-Direttiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligi ta’
dak il-pajjiz, emittent 1i l-uffic¢ju rregistrat tieghu huwa f’dak il-pajjiz
terz huwa mehtieg 1i jhares dawn il-kondizzjonijiet 1i gejjin:

(a) fil-kaz ta’ emittent permess li jkollu sa massimu ta’ 5 % ta’ l-ishma
tieghu stess li maghhom huma marbuta drittijiet tal-votazzjoni,
ghandu jaghmel notifika kull fejn dak il-limitu huwa milhuq jew
maqgbuz;

(b) fil-kaz ta’ emittent permess li jkollu sa massimu ta’ bejn 5 % u
10 % ta’ l-ishma tieghu stess li maghhom huma marbuta drittijiet
tal-votazzjoni, ghandu jaghmel notifika kull fejn huwa milhuq jew
magbuz limitu ta’ 5 % jew dak il-limitu massimu;

(c) fil-kaz ta’ emittent permess li jkollu aktar minn 10 % ta’ l-ishma
tieghu stess li maghhom huma marbuta drittijiet tal-votazzjoni,
ghandu jaghmel notifika kull fejn huwa milhuq jew magbuz il-
limitu ta’ 5 %, jew il-limitu ta’ 10 %.

Ghall-ghanijiet ta’ I-ekwivalenza, in-notifika ’1 fuq mil-limitu ta’ 10 %
m’ghandhiex ghalfejn tkun mehtiega.

Artikolu 21
Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikolu 15 tad-Direttiva 2004/109/KE
L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies 1i jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikolu 15 tad-Direttiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligi ta’
dak il-pajjiz, emittent 1i l-uffic¢ju rregistrat tieghu huwa f’dak il-pajjiz
terz huwa mehtieg li jizvela lill-pubbliku I-ghadd totali ta’ drittijiet tal-
votazzjoni u l-kapital fi Zmien 30 jum tal-kalendarju wara li kien hemm
zieda jew tnaqqis ta’ dan 1-ghadd.

Artikolu 22

Ir-rekwiziti ekwivalenti ghall-Artikoli 17(2)(a) and 18(2)(a) tad-
Direttiva 2004/109/KE

L-Artikolu 23(1) tad-Direttiva 2004/109/KE

Pajjiz terz ghandu jitqies 1i jistabbilixxi rekwiziti ekwivalenti ghal dawk
stabbiliti fl-Artikoli 17(2)(a) u 18(2)(a) tad-Direttiva 2004/109/KE, sa
fejn huwa kkoncernat il-kontenut ta’ l-informazzjoni dwar laqghat, fejn,
taht il-ligi ta’ dak il-pajjiz, emittent 1i l-uffic¢ju rregistrat tieghu huwa
f’dak il-pajjiz terz huwa mehtieg li jipprovdi ghall-inqas informazzjoni
dwar il-post, il-hin u l-agenda tal-laqghat.
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Artikolu 23

L-ekwivalenza fir-rigward tat-test ta’ l-indipendenza ghall-imprizi
parent ta’ kumpaniji tal-gestjoni u ditti ta’ l-investiment

L-Artikolu 23(6) tad-Direttiva 2004/109/KE

1. Pajjiz terz ghandu jitqies li jistabbilixxi kondizzjonijiet ta’ indipen-
denza ekwivalenti ghal dawk stabbiliti fl-Artikolu 12(4) u (5) tad-Diret-
tiva 2004/109/KE fejn, taht il-ligi ta’ dak il-pajjiz, kumpanija tal-gest-
joni jew ditta ta’ l-investiment kif imsemmija fl-Artikolu 23(6) ta’ dik
id-Direttiva hija mehtiega tilhaq dawn il-kondizzjonijiet li gejjin:

(a) il-kumpanija tal-gestjoni jew ditta ta’ l-investiment ghandha tkun
hielsa f’kull sitwazzjoni li tezercita, b’mod indipendenti mill-impriza
parent taghha, drittijiet tal-votazzjoni marbuta ma’ l-assi i tigges-
tixXxi;

(b) il-kumpanija tal-gestjoni jew ditta ta’ l-investiment ghandha twarrab
l-interessi ta’ I-impriza parent jew ta’ kwalunkwe impriza kkontrol-
lata ta’ l-impriza parent kull fejn iqumu kunflitti ta’ interess.

2. L-impriza parent ghandha thares ir-rekwiziti tan-notifika stabbiliti
fl-Artikolu 10(2)(a) u (3) ta’ din id-Direttiva.

Barra minn dan, ghandha taghmel dikjarazzjoni li, fil-kaz ta’ kull
kumpanija tal-gestjoni jew ditta ta’ I-investiment ikkonc¢ernata, 1-impriza
parent thares il-kondizzjonijiet stabbiliti fil-paragrafu 1 ta’ dan 1-Arti-
kolu.

3. Minghajr pregudizzju ghall-applikazzjoni ta’ 1-Artikolu 24 tad-
Direttiva 2004/109/KE, l-impriza parent ghandha tkun tista’ turi lill-
awtorita komptenti ta’ 1-Istat Membru 1i jospita ta’ l-emittent fuq talba
li r-rekwiziti stabbiliti fl-Artikolu 10(4) ta’ din id-Direttiva huma
mharsa.

Artikolu 24

It-traspozizzjoni

1. L-Istati Membri ghandhom igibu fis-sehh il-ligijiet, regolamenti u
dispozizzjonijiet amministrattivi mehtiega sabiex jikkonformaw ma’ din
id-Direttiva sa mhux aktar tard minn 12-il xahar wara d-data ta’ 1-
adozzjoni. Ghandhom minnufih jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test
ta’ dawk id-dispozizzjonijiet u tabella tal-korrelazzjoni bejn dawk id-
dispozizzjonijiet u din id-Direttiva.

Fejn I-Istati Membri jadottaw dawk id-dispozizzjonijiet, ghandu jkun
fihom riferenza ghal din id-Direttiva jew jigu akkumpanjati minn tali
riferenza fl-okkazjoni tal-pubblikazzjoni uffi¢jali taghhom. L-Istati
Membri ghandhom jiddeterminaw kif ghandha ssir din ir-riferenza.

2. L-Istati Membri ghandhom jikkomunikaw lill-Kummissjoni t-test
tad-dispozizzjonijiet ewlenin tal-ligi nazzjonali li jadottaw fil-qasam
kopert minn din id-Direttiva.
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Artikolu 25

Din id-Direttiva ghandha tidhol fis-sehh fl-ghoxrin jum wara dak tal-
pubblikazzjoni taghha f/I-Gurnal Ufficjali ta’ I-Unjoni Ewropea.

Artikolu 26

Din id-Direttiva hija indirizzata lill-Istati Membri.



