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II

(Nelegislativi akti)

LEMUMI

KOMISIJAS LEMUMS
(2012. gada 27. marts)

par pasakumiem SA. 26909 (2011/C), kurus istenojusi Portugale Banco Portugués de Negocios (BPN)
parstrukturésanai

(izzinots ar dokumenta numuru C(2012) 2043)
(Autentisks ir tikai teksts portugalu valoda)
(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2012/660]ES)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo Ipasi
ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,

péc tam, kad ta uzaicindjusi ieinteresétas personas sniegt piezi-
mes (') saskana ar Liguma 108. panta 2. punktu un pémusi véra
iesniegtas piezimes,

ta ka:

1. Procediira

Portugales valdiba 2008. gada 2. novembri apstiprinaja
likumprojektu par Banco Portugués de Negdcios, S.A. (tur-
pmak ,BPN” jeb ,banka”) pamatkapitalu veidojoso akciju
nacionalizaciju. Attiecigi likums Nr. 62-A/2008 (turpmak
Jikums par nacionalizaciju”) tika publicéts 2008. gada
11. novembri. BPN tika nacionalizéta 12. novembri par
nulles cenu.

Portugales iestades 2008. gada 5. novembri informéja
Komisiju par to, ka Portugales valdiba apstiprinajusi
minéto likumprojektu. Komisijai 2008. gada 11. un
13. novembri tika nositita informacija par likuma par
nacionalizaciju publicgsanu.

Komisija nekavéjoties pieprasija gan sikaku informaciju
par valsts atbalsta pasakumiem, kadi tiks pieskirti BPN
saskana ar nacionalizacijas procediiru, gan BPN parstruk-
turéSanas planu.

() OV C 371, 20.12.2011., 14. Ipp.

(4)

®)

Portugale iepriek$ nebija informéjusi par valsts pieskir-
tiem pasakumiem BPN. Komisija par $adiem pasakumiem
tika informéta ievérojami vélak un péc vairakkartgjiem
pieprasijumiem.

Nemot véra ieprieks teikto, 2008. gada 14. novembri
Komisija pieprasija gan informaciju par ipaSiem valsts
atbalsta pasakumiem BPN, gan parstrukturéSanas planu.
Komisija nositija atgadinajumus 2009. gada 5. janvari,
23, aprili un 29. aprili.

Portugales iestades atbildéja uz Siem informacijas piepra-
sijumiem 2009. gada 8. janvari, 28. aprill un 23. janija,
tomér nesniedza ne informaciju par Ipasiem valsts
atbalsta pasakumiem par labu BPN, ne parstrukturéSanas
planu. Sava 2009. gada 23. junija véstulé Portugales
iestades noradija, ka tas apsver iesp&u nodalit BPN
aktivus un pardot banku.

Komisija atkartoti pieprasija informaciju 2009. gada
17. julija, 4. septembri, 14. septembri un 30. novembr,
ka ar 2010. gada 5. februari un 16. marta.

Portugales iestades atbildgja 2009. gada 14. augusta un
noradija, ka BPN plano emitét komercialus vértspapirus
kopuma par EUR 2 miljardiem, emisiju parakstis Caixa
Geral de Depdsitos (CGD) un tai bis valsts garantija. Tas
uzskatija, ka garantija tie$i izriet no likuma par naciona-
lizaciju, tapéc ta nevar bat valsts atbalsts. Portugales
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(10)

(13)

iestades 2009. gada 12. oktobri nositjja sikaku informa-
ciju par CGD un valsts intervencém. Tas sniedza papil-
dinformaciju 2009. gada 21. novembri un 2010. gada
17. un 18. februari un 31. marta.

Péc tikSanas ar Portugales iestadem 2010. gada 16. jinija
Komisija 2010. gada 12. augusta atkartoti pieprasija
Portugales iestadém cita starpa nekav@joties iesniegt
BPN parstrukturéSanas planu. Plans netika iesniegts,
tadé] Komisija 2010. gada 31. augustda nositija oficialu
atgadinajumu saskana ar 5. panta 2. punktu Padomes
1999. gada 22. marta Regula (EK) Nr. 659/1999, ar ko
nosaka siki izstradatus noteikumus EK liguma 93. panta
(patlaban — Liguma par Eiropas Savienibas darbibu
108. pants) piemérosanai (1).

Portugales iestades 2010. gada 14. septembri nosiitija
dokumentu ,Memorando: a nacionalizacdo, a reestruturagio
e a reprivatizagdo projectada do Banco Portugués de Negdcios,
SA” (turpmak ,2010. gada 14. septembra memorands”),
kurd ieskicéts BPN parstrukturéSanas plans un galvenie
privatizacijas procesa elementi.

Kad Komisija konstatéja, ka 2010. gada 14. septembra
memoranda joprojam nav dalas informacijas, ta 2010.
gada 29. septembri nositija vestuli Portugales iestadem,
pieprasot sniegt papildinformaciju. Portugales iestades
sava 2010. gada 15. novembra e-pasta veéstulé ludza
pagarinat atbildes snieg§anas terminu, un Komisija
pieskira pagarinajumu sava 2010. gada 18. novembra
véstulé. Portugales iestades sniedza papildu skaidrojumus
sava 2010. gada 26. novembra véstulé un 2011. gada
25. janvara e-pasta veéstulé.

Komisija 2011. gada 16. februari pieprasjja paskaidrot
vairakus punktus un sniegt sikaku informaciju. Portugales
iestades atbildgja 2011. gada 16. marta.

Saistiba ar sanaksmém, kuras notika pirms saprasanas
memoranda (turpmak ,MoU”) (3 parakstiSanas 2011.
gada 17. maija starp Portugali, no vienas puses, un Starp-
tautisko Valdtas fondu, Eiropas Centralo banku un
Eiropas Komisiju, no otras, Komisija 2011. gada 27. aprili
tikas ar BPN vadibu. BPN pardoSana saskana ar MoU tika
planota lidz 2011. gada julija beigam. Tadé] Komisija

() OV L 83, 27.3.1999,, 1. Ipp.

(®) Portugales 2011. gada 17. maija ,Saprasanas memorands par
ipasiem ekonomikas politikas nosacijumiem”, http://ec.europa.cu/
economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.

pdf.

(14)

(15)

(16)

(18)

2011. gada 20. maija pieprasijja informaciju par bankas
parstrukturéSanu un planoto pardoSanas procesu. Ta ka
Portugales iestades nesniedza atbildi, 2011. gada 8. julija
tika nosatits atgadinajums un pieprasijums sniegt papil-
dinformaciju, nemot véra pazinojumus presé par valsts
papildu lidzekliem, kas sniegti BPN, izmantojot valsts
garantiju. Portugales iestades 2011. gada 5. augusta
sniedza parskatu par privatizacijas procesu.

Komisija 2011. gada 10. augusta tikas ar Portugales iesta-
dém. Sanaksmes laika un péc tam 2011. gada 28. augusta
tas sniedza Komisijai papildinformaciju. Komisija sanéma
sikaku informaciju 2011. gada 14. septembri un
14. oktobri.

2011. gada 24. oktobri piegpemot lémumu (turpmak
,2011. gada 24. oktobra lémums”), Komisija saka Liguma
108. panta 2. punktd noteikto procediiru saistiba ar lietu
SA.26909 par iespéjamu atbalstu, kas pieskirts BPN un
Banco BIC Portugués S.A. (BIC) (3).

Komisijas 2011. gada 24. oktobra lemums tika publicéts
2011. gada 20. decembri. Noteiktaja termina, kas ir viens
ménesis, netika sanemtas tre$o personu piezimes.

Portugale 2011. gada 9. decembri iesniedza Komisijai
pamatligumu, kuru taja pasa diena bija parakstijusi BIC
un Portugales iestades (turpmak ,pamatligums”).

Portugale 2012. gada 20. janvarl sniedza atbildi par
2011. gada 24. oktobra lémuma ietvertajiem apsvéru-
miem. Taja pasa diena Portugales iestades sniedza papil-
dinformaciju, tostarp jaunu BPN parstrukturéSanas planu
(turpmak ,2012. gada janvara parstrukturésanas plans”),
un atbildes uz papildjautdjumiem par pamatligumu,
kurus Komisija bija uzdevusi 2011. gada 21. decembri.
Si informacija tika papildinata 2012. gada 3. februari,
iesniedzot BIC sagatavoto planu darbibas un dzivotspéjas
nodrosinasanai, kas turpmak $§1 lémuma nolika uzska-
tams par 2012. gada janvara parstrukturé$anas plana
neatnemamu dalu. Sikaka informacija tika sniegta 2012.
gada 10., 17. un 23. februari, atbildot uz jautajumiem,
kurus Komisija uzdeva Portugiles iestadém 2012. gada
8., 14. un 17. februari. Portugale 2012. gada 16. marta
iesniedza Komisijai vairakas appemsanas.

(’) Ka sikak paskaidrots 53. apsvéruma, BIC ir maza banka, kas Portu-

gale darbojas kops 2008. gada.


http://ec.europa.eu/economy_finance/eu_borrower/mou/2011-05-18-mou-portugal_en.pdf
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(19)  Procediras laika tika veikta vairakkartgja informacijas
apmaina, tika rikotas vairakas telefonkonferences un
tik§anas, kuras piedalijas Portugales valsts, BPN un Komi-
sijas parstavji.

2. Sapéméju un pasakumu apraksts
2.1. Sanémejs un ta problemas

(20)  BPN ir finan$u iestade, kas atrodas Portugalé un sniedz
plasu banku pakalpojumu klastu. Ta tika nacionalizéta
2008. gada 11. novembri, laika, kad tai bija 213 filiales
(Cetras no tam bija Francija), apméram 2 200 darbinieku
un kopégjie aktivi EUR 6,6 miljardu apméra, kas veidoja
apmeéram 2 % no Portugales maza apjoma banku pakal-
pojumu nozares kopéjiem aktiviem.

(21)  Saskana ar Portugales iestazu sniegto informaciju (') BPN
likviditates problémas sakusas jau 2008. gada vasara, kad
2008. gada 18. jalija kreditreitingu agentiira Moody’s
pazeminaja BPN vértéjumu no Baal uz Baa3 (?). Kaut
gan augusta beigas BPN likviditate bija pozitiva (EUR 316
miljoni), lidz 2008. gada 22. oktobrim bankas likviditate
bija ievérojami pasliktinajusies un bija negativa (EUR 831
miljons), un tas noguldijumu konta Portugales centralaja
banka (turpmak ,BdP”) nebija pat vidéjas summas, kada
batu konta jauztur, lai nodro$inatu atbilstibu juridis-
kajiem ierobezojumiem. Saja posma 2008. gada oktobri
tika saktas vairakas iniciativas, kuru meérkis bija laut
bankai parvarét likviditates problémas un nepielaut
maksajumu saistibu nepildiSanu; jo Ipasi runa ir par
ipaSa likviditates atbalsta nodro$inasanu aizdevumu
veida un citam BdP un valstij piedero$as CGD veiktam
darbibam (3).

(22) Nemot véra BPN uzkrato zaud&umu apméru, Portugales
iestades uzskatija, ka nav iesp&jams nodrosinat vél lielaku
likviditates atbalstu, ievérojot ,augsto risku, kadam batu
paklautas [BAP un CGD]” (. BPN akcionari piedavaja
planu, bet valdiba, pamatojoties uz BdP 2008. gada
30. oktobri sagatavoto atzinumu, uzskatija, ka planu
nav iesp&ams Istenot. Ta ka BPN vairs nenodrosindja
atbilstibu maksatspéjas prasibam, jo samazinatas vértibas
aktivi bija sasniegu$i augstu limeni (°), valdiba ierosinaja
Parlamentam nacionalizét BPN par nulles cenu (°). Prieks-
likums tika apstiprinats 2008. gada 11. novembra likuma
Nr. 62-A/2008 (turpmak ,likums par nacionalizaciju”).

(") ,Piezimes par Banco Portugués de Negdcios”, 2010. gada 17. februaris.

(%) Skatit, pieméram, Portguales Bankas 2008. gada finansu stabilitates
parskatu, 96. Ipp.

(®) CGD ir Portugales valstij pilniba piederosa banka.

() ,Piezimes par Banco Portugués de Negdcios”, 2010. gada 17. februaris,
4. lpp.

(°) Péc nacionalizacijas apléses liecindja, ka 3adi samazinatas vértibas
aktivi veidoja ,vairak neka 20 % no BPN kopgjiem aktiviem taja
laika”, skatit 2010. gada 14. septembra memorandu, 17. Ipp.

(%) Saskana ar Deutsche Bank un Deloitte noveértéjumu nacionalizacijas
diena BPN bija negativa aktivu un finansu vertiba.

(23)

(24)

()

)
)

(*9)

Saskana ar Portugales iestaZzu sniegto informaciju sama-
zinatas veértibas aktivus radija neatbilstiba un nelikumiga
prakse, ko konstatéja gan BdP, gan aréja revizija 2008.
gada junija un kas vélak BAP 2009. gada parskata tika
raksturota ka ,krapnieciska darbiba, ko pastavigi un apzi-
nati veica grupas augstaka vadiba” (7). Sis prakses dé] tika
sakta izmekléSana un vairakas administrativas lietas par
parkapumiem (processos de contra-ordenagdo) un tika
iesniegta siidziba Portugales generalprokuratira.

Saskana ar likumu par nacionalizaciju CGD tika norikota
parvaldit BPN, iecelt BPN vadibas struktiiru loceklus un
noteikt BPN vadibas mérkus 60 dienu laika péc naciona-
lizacijas. Turklat saskana ar likumu par nacionalizaciju
visu veidu krediti vai likviditates atbalsta pasakumi,
kurus CGD veic ,par labu BPN saistiba ar nacionalizaciju
vai aizstajot valsti [...], sanem valsts garantiju” (3).

2.2. Finansu atbalsta pasakumi pirms nacionalizacijas

Pirms bankas nacionalizacijas, kas tika veikta 2008. gada
novembri, BPN jau bija sanémusi vairakus finansu
atbalsta pasakumus, kurus Portugiles iestades raksturoja
ka ,ipasus likviditates atbalsta pasakumus” (%). Portugales
iestades 2010. gada 17. februari informé&a Komisiju, ka
laika Iidz 2008. gada 30. oktobrim BPN bija sanémusi
ipasus likviditates atbalsta pasakumus gan no CGD, gan
BdP kopsumma par EUR 501,6 miljoniem, ko veidoja
Cetri CGD aizdevumi BPN EUR 315 miljonu apmeéra (1)
un arkartas likviditates palidziba (turpmak ,ELA”)
EUR 186,6 miljonu apméra, kuru 2008. gada oktobri
sniedza BdP ().

Kaut gan BdP sanéma atlidzibu péc nacionalizacijas, Cetri
aizdevumi, kurus pieskira CGD, tika atmaksati tikai 2009.
gada 9. marta, kad BPN emitéja pirmos komercialos vért-
spapirus.

Portugales Bankas 2008. gada finanu stabilitates parskata citats

2010. gada 14. septembra memoranda 16. Ipp.

Likuma par nacionalizaciju 2. panta 9. punkts.

Skatit Portugales iestazu nositito dokumentu ,Nota: Banco Portugués
de Negdcios, S.A.”, 2010. gada 17. februaris, 3. Ipp.

CGD un BPN 2008. gada oktobri parakstija tris ligumus par Ister-
mina aizdevumiem: i) pirmais ligums par EUR 200 miljoniem tika
parakstits 2008. gada 9. oktobri, iekilajot noteiktus aktivus un
apnemoties pieskirt tiesibas iekilat BPN kontrolétas €kas, ii) otrais
ligums par papildu EUR 15 miljoniem tika parakstits 2008. gada
28. oktobr, un iii) tresais ligums par jaunu aizdevumu EUR 20
miljonu apméra tika parakstits 2008. gada 29. oktobri. Ceturto
istermina aizdevumu CGD pieskira, nodrosinot BPN likviditati
EUR 80 miljonu apméra, un ligums tika parakstits 2008. gada
3. novembri. Visiem Cetriem aizdevumiem tika piemérota Euribor
1 ménesa likme, kam pieskaitita starpiba, kas ir 1 %, un otrajam,
trefajam un ceturtajam aizdevumam tika pieskirtas tadas paSas
nodrosinajuma tiesibas ka pirmajam aizdevumam EUR 200 miljonu
apmera.

Saskana ar 2010. gada 17. februara dokumentu ,Nota on BPN”
vienoSanas par ELA instrumentu tika noslégta 2008. gada
17. oktobri, un instrumenta apjoms tika palielinats 2008. gada
27. oktobri.
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(28)

(29)

(32)

(33)

(34)

2.3. Finansu atbalsta pasakumi péc nacionalizacijas

BPN 2009. gada marta emitéja komercialos vértspapirus
EUR 2 miljardu apméra, kurus garantéti parakstija CGD
un kuriem bija valsts garantija. Komisija tika informéta
par $im valsts garantijam tikai 2009. gada 14. augusta.

Portugales iestades 2010. gada 17. februara vestulé ari
minéja, ka 2009. gada 27. oktobri CGD tika pilnvarota
parakstit komercialos vértspapirus ar valsts garantiju vél
par EUR1 miljardu. Tadgjadi Komisija 2010. gada
14. janija e-pasta véstulé tika informeéta, ka valsts garan-
tiju kopsumma BPN emitétajiem un CGD parakstitajiem
komercialajiem  veértspapiriem ir palielinajusies un
sasniedz EUR 4 miljardus, jo 2010. gada aprili tika orga-
nizéta tre$a BPN komercidlo vértspapiru emisija un CGD
tos parakstija EUR 1 miljarda apméra.

Saistiba ar $o janorada, ka laika no 2008. gada novem-
bra, kad BPN tika nacionalizéta, lidz 2011. gada jnijam
BPN pastavigi izmantoja naudas tirgus kreditinstrumen-
tus, ko tai nodro§indgja CGD. Summas, kuras BPN bija

(30)

(31)

1. tabula

parada CGD saskapa ar ligumiem par Siem Istermina
instrumentiem, 2009. gada 28. februari bija apméram
EUR 2,2 miljardi. Saskana ar Portugiles iestazu sniegta-
jiem datiem $is summas tika samazinatas, kad tika emitéti
komercialie vértspapiri, ka noradits 27. un 28. apsvéru-
ma (1).

Lidz 2011. gada janijam BPN pozicija CGD iesniegtajos
naudas tirgus instrumentos bija apméram EUR 1 miljards.
Kaut gan finansesana tika veikta ik dienu, saskana ar
Portugales iestazu sniegto informaciju ta bija strukturala
rakstura finanséSana ar vélakiem atmaksas datumiem (?),
un to ari aizstaja ceturta un pédéa komercialo vértspa-
piru emisija 2011. gada jinija, ko veidoja divas emisijas,
katra EUR 500 miljonu apméra.

Ka liecina skaitli, kurus Portugales iestades iesniedza
2012. gada 3. februari, nesamaksata summa, kadu BPN
bija parada CGD (neskaitot komercialo vértspapiru emisi-
ju), 2011. gada 31. decembri bija EUR 433,7 miljoni un
2012. gada 31. janvari EUR 232 miljoni.

Parskats par likviditati, ko BPN sanéma no CGD, 2011. gada 31. decembris

A Srorot st CGD aizdevumi
[ neparprotamu vaists (bez neparprotamas valsts Kopa
garantiju .
garantijas)

BPN 1 400 000 000,00 433732 654,56 1833732 654,56
Ipasam nolikkam dibinatas 3100 000 000,00 795111 660,00 3895111 660,00
sabiedribas (1)

Kopa 4500 000 000,00 1228 844 314,56 5728 844 314,56

Avots: Portugales iestazu sniegta informacija

(") Tpasam noliikam dibinatas sabiedribas tika nodalitas no BPN 2010. gada 31. decembri graimatvedibas apsvérumu del, un valsts tas

oficiali tiesi parnéma 2012. gada 15. februari.

Jaatzimé, ka saskapa ar likuma par nacionalizaciju 2.
panta 9. punktu Portugales valsts garanté visas kreditli-
nijas vai likviditates linijas, ko CGD piedavajusi BPN sais-
tiba ar nacionalizaciju.

Tade]l ir skaidrs, ka par visam 1. tabuld minétajam
summam ir sanemta valsts garantija saskana ar likuma
par nacionalizaciju 2. panta 9. punktu un dazadiem riko-
jumiem, kurus izdevis valsts sekretars valsts kases un
finan$u jautajumos. Atlidziba par valsts garantijam tika
noteikta 0,2 % gada.

2.4. BPN parstrukturesana
2010. gada parstrukturésanas plans

Portugales iestades 2010. gada 16. septembri nosiitija
Komisijai sakotnéjo parstrukturéSanas planu, kas bija
datéts ar 2010. gada 13. septembri (turpmak ,2010.
gada parstrukturésanas plans”).

(35)

Saja plana Portugdles iestades noradija savu nodomu
sadalit BPN t. s. ,labaja” un ,sliktaja” banka un méginat
pardot ,labo” banku.

Atkartoti privatizejamas bankas apmers: ipasam nolikam dibi-
natu sabiedribu izveide

Valsts velgjas izmantot atklatu izsoles procediru, lai
pardotu t. s. ,labo” banku BPN S.A., kas veiktu tikai
maza apjoma darfjumus. So procesu vajadzéja veikt,
pamatojoties uz aicindgjumu izteikt ieinteresétibu, kura
specifikacijas (Caderno de Encargos) Portugales iestades
apstiprinaja 2010. gada 16. augusta (%).

(") Skatit 2012. gada janvara parstrukturéSanas planu, 32. Ipp.

(%) Skatit 2012. gada janvara parstrukturéSanas planu, 28. Ipp.

(%) Resolugdo do Conselho de Ministros No. 57-B[2010) par atkartotu BPN
privatizaciju. Dekrétlikums, saskana ar kuru tika noteikts BPN priva-
tizacijas tiesiskais reguléjums, tika apstiprinats 2009. gada novembri.
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(37)  Saskanpa ar 2010. gada parstrukturéSanas planu vairaki (42)  Saskana ar Portugales iestazu iesniegto informaciju, lai
BPN aktivi un pasivi paliktu arpus atkartotas privatiza- BPN varétu nodrosinat atbilstibu juridiskajam un regla-
cijas darbibas jomas un tiktu nodoti trim jaunam Ipasam mentéjosajam prasibam (t. i, lai panaktu, ka 2011. gada
nolikam dibinatam sabiedribam (turpmak ,SPV”) Parvalo- nepiecieSamais pirma limena pamatkapitals batu 9 % (%)),
rem, Parups un Parparticipadas. Sis SPV sakotngji paliktu un pemot véra, ka BPN pasu kapitals péc aktivu nodo-
BPN sastava, un péc bankas pardosanas tas tiktu nodotas Sanas SPV joprojam biitu negativs, valstij vajadzétu reka-
valstij. Aizdevumi un krediti tiktu nodoti sabiedribai pitalizét BPN par apméram EUR 417 miljoniem (?).
Parvalorem, nekustamais Ipasums un ieguldijumu fondi
— sabiedribai Parups, un filiales sabiedribai Parparticipadas.
Portugiles iestades novértéja, ka kopéjie aktivi, kas tiktu
nodoti $§im SPV, batu EUR 3 885 miljoni, no kuriem
EUR 2 507 miljoni tiktu nodoti Parvalorem, EUR 1 228 Pirmie divi aicinajumi veikt atkartotu privatizaciju
miljoni Parups un EUR 150 miljoni Parparticipadas. (43)  BPN noteikta bazes cena (kura nav ietverti aktivi, kas
nododami SPV) Portugales organizétaja izsolé tika fikséta
EUR 171,1 miljona apméra, pamatojoties uz vertgju-
(38)  Aizdevumi tika nodoti nominalvértiba, ieguldfjumu miem, kurus sagatavoja tre$as personas — konsultanti
fondu ieguldijumu apliecibas, vértspapiri un nekustamais Deloitte (EUR [...] (*) miljoni) un Deutsche Bank (EUR
ipaSums tika nodoti to pirkSanas cena, un BPN piederosie [...] miljoni). Taja pasa laika BPN jauna vadiba CGD
uzpémumi tika nodoti bilances vértiba. Saskana ar Portu- persona bija sakusi bankas parstrukturéSanas procesu.
giles iestazu aplésém kopgjie samazinatas vértibas aktivi Darbibas izmaksas laika no 2008. gada decembra lidz
2010. gada decembri bija EUR 1 798 miljoni, un no §is 2010. gada decembrim tika samazinatas par [1-10] %,
summas: i) aizdevumi bija EUR 1 474 miljoni, ii) nekus- un BPN darbiba tika samazinata, lai panaktu, ka banka
tamais IpaSums bija EUR 16 miljoni, iii) ieguldijumu koncentréjas vienigi uz maza apjoma komercbankas
fondu ieguldijumu apliecibas bija EUR 247 miljoni, un pakalpojumiem. Darbibas samazinasanu dalgji izraisija
iv) vértspapiri bija EUR 61 miljons. Saskana ar Portugales noguldjjumu samazinasanas péc nacionalizacijas un ari
iestazu 2012. gada 20. janvarl sniegto informaciju Sie aktivu nodosana trim SPV. Sie pasakumi |ava samazinat
aktivi tika nodoti SPV 2010. gada 23. un 30. decembri (!). zaudgjumus 2010. gada lidz EUR [50-150] miljoniem
Tomeér SPV bija BPN sastava lidz 2012. gada 15. februa- salidzindgjuma ar EUR [150-250] miljoniem 2009.
rim, kad tas tika nodalitas no BPN un nodotas citam gada. Kop$ 2009. gada sakuma, méginot uzlabot bankas
valsts kontrolétam uznémumam. telu un produktu klastu, jauna vadiba saka piedavat [...]
jaunus produktus un kampanas. Jauna vadiba ari veica
pasakumus bankas riska parvaldibas un ieksgjas kontroles
(39)  Saskana ar Portugales iestaZu sniegto informaciju aktivi sistémas uzlabosanai
tika nodoti SPV, pamatojoties uz objektiviem kritérijiem
un nemot véra samazinatas vertibas aktivu apjomu, ka ar
faktu, ka péc nacionalizacijas dazas darbibas nebija BPN
pamatdarbibas (patérina kreditu izsniegsana, ieguldjjumu (44) Lidz 2010. gada 30. septembrim un 30. novembrim
bankas _pakal_pojumi, %kﬁ_"vu parvaldiba, i§gu_ldijum_u neviena ieintereséta persona neatsaucas pirmajiem diviem
fondu parvaldiba, apdrosinasana un starptautiska darbi- aicinajumiem par bankas privatizaciju.
ba). BPN vajadzgja sevi atkartoti pozicionét ka banku, kas
veic tikai maza apjoma darfjumus un kam ir samazinata
pozicija saistiba ar liela apjoma finanséjuma radito neno-
teiktibu.
(45) Péc neveiksmiga izsoles procesa Portugale 2011. gada
janvari pauda savu nodomu parstrukturét BPN, un, lai
(40)  SPV finanséja aktivu iegadi, izmantojot divas finanséjuma Fa nebgFu ktlk atkaﬁga kno CGbP tlki r}olemts Eeéle)lt
linijas EUR 3 895 miljonu apméra, ko veidoja CGD iega- Jlf unu direktoru vaidi, kas nebutu atxariga no. )
datas obligacijas ar valsts garantiju EUR 3 100 miljonu ortugale arl meginaja paatrinat BPN darbibas atjauno-
> ovligachas ar valsts garantyju EUR S LT Mot § dojot bankas zimolu un korporativo
apmérd un CGD izsniegtie aizdevumi ar iekilatiem akti- .s(:imu,. 1o jauna veico) 108 - orp
viem, kuru apkopota vértiba bija EUR 795 miljoni. lepé- identitatl, pastiprinot atvesejosanas planu, taja_letverot
. . - - 2 izmaksu samazina$anu, un veicinot bankas tirdzniecibas
mumi, kurus BPN ieguva, pardodot aktivus SPV, lava di ik _ . o . .
bankai atmaksat EUR 3 900 miljonus no finanséjuma fnarmiu. Tomer,_ neraugoties uz Val.rakl.em pieprasyu-
s s ) nansejuma, miem, parstrukturéSanas plans netika iesniegts Komisijai.
ko ta bija sapémusi no CGD: EUR 3 600 miljardus no P p 8 )
sakotnéji sanemtajiem EUR 4 miljardiem par komerciala-
jlem vértspapiriem (kas nozimé, ka BPN nesamaksata
summa biitu EUR 400 miljoni no valsts garantétajiem
komercidlajiem vertspapiriem) un EUR 300 miljonus no (46) Valdiba 2011. gada 17. maija MoU izteica apnemsanos
istermina naudas tirgus aizdevumiem. skt jaunu privatizacijas procesu.
(3) Skatit ,Aviso de Banco de Portugal n® 3/2011", saskana ar kuru kredi-
(41) Pé aktivu nodosanas BPN bilance samazindjis par tiestadém lidz 2011. gada 31. decembrim japanik, ka konsolidétais

apmeéram 30 %.

(") Skatit 2012. gada janvara parstrukturéSanas planu, 35. Ipp.

pirma limena pamatkapitala raditajs ir 9 %.
(}) Skatit Portugales iestazu 2012. gada 17. februara atbildi uz 7. jauta-

jumu.
(*) Konfidenciala informacija.
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(47)  Portugales iestades MoU ietvaros apnémas ,sakt Banco (52) Ta ka bija tikai viens derigs piedavajums, kas atbilda
Portugués de Negdcios (BPN) paatrinatu pardoSanas izsoles procedirai, un to bija iesniegusi BIC 2011. gada
procesu, nenosakot minimalo cenu. Saistiba ar $o EK 20. julija (turpmak ,BIC 2011. gada 20. jalija piedava-
apstiprinasanai tika iesniegts jauns plans saskapa ar jums”), valdiba 2011. gada 31. julija noléma turpinat
konkurences noteikumiem. Mérkis ir atrast pircéju véla- sarunas vienigi ar BIC.
kais lidz 2011. gada jalija beigam. Lai veicinatu
pardosanu, tris eso$as ipaSam noliikam dibinatas sabied-
ribas, kuras tur ienakumus nenesosus aktivus un aktivus,
kas nav pamatlidzekli, tika nodalitas no BPN, un $im
sabiedribam varétu tikt nodota vél dala aktivu, kad (53) BIC 2007. gada 9. oktobr1 sanéma BdP licenci komer-
saksies sarunas ar iespgjamiem pircgjiem. BPN ar saks cbankas darbibas veiksanai, faktiski ta saka darboties
vél vienu programmu, kuras ietvaros tiks veikti apjomigi Portugale 2008. gada maija un aktivi darbojas banku
izmaksu samazinasanas pasakumi, lai padaritu banku pakalpojumu joma uzpémumiem un privatpersonam.
pievilcigaku iegulditajiem. Tad, kad tiks rasts risinajums, BIC galvenie akcionari ir iegulditdju grupa no Angolas,
valsts parnems CGD valsts garantétas prasibas pret BPN un tai ir arf Portugdles akcionari, pieméram, Amorim
un visas attiecigas Ipasam nolikam dibinatas sabiedribas Projectos SGPS, SA, kas tur 25 % akciju. BIC apgrozijums
saskana ar attiecigaja laika noteiktu grafiku” (1). 2010. gada decembri bija EUR 389 miljoni, kopgjie aktivi
EUR 1 miljards, un 2011. gada 31. marta tas kapitals bija
EUR 32 miljoni un tai bija septinas filiales. Portugales
sniegta informacija liecina, ka BIC tirgus dala tirgus
Bankas pardosana BIC segmentos, kuros ta aktivi darbojas, bija mazaka par
1% (4.
(48)  TreSais méginajums privatizét banku sakas 2011. gada ©
maija bez minimalas cenas, lai atrastu BPN pircéju lidz
2011. gada 31. jalijam atbilstigi MoU.
PardoSanas nosacijumi
(49)  Tika organizéta izsoles procedira, kuras laika tika apzi- (54) Saskapa ar Portugales iestazu sniegto informaciju BIC
nati iesp&amie ieinteresétie pircgji. Tika sagatavots 2011. gada 20. julija iesniedza piedavajumu (°), un tam
parskats par ieguldjumu iespgam (turpmak ,[00”). sekojoso sarunu rezultata 2011. gada 9. decembri tika
Saskana ar 10O ieinteresétajim personam japiesakas uz parakstits pamatligums par BPN pardosanu BIC (°).
BPN akcijam ne vairak ka 100 % apméra, bet tas var
pieprasit, lai no BPN bilances tiktu iznemti vél citi aktivi
un pasivi. Tapat tie var pieprasit paaugstinat rekapitaliza-
cijas scenarija noraditas summas. BPN un iesp&amie o .
izsoles dalibnieki parakstja memorandu, saskana ar (55 BIC 2011. ggda 20. julija piedavajuma precizéti tikai
kuru tika precizéti procesa noteikumi un izsoles dalibnie- visparigi noteikumi, tostarp:
kiem tika dota atlauja pieklat datu vietnei, kas tika izvei-
dota 2011. gada 15. janija uz piecam nedélam.
i) valsts veikta rekapitalizacija, lai BPN pirma limena
(500 Lidz 2011. gada 20. julijam tika iesniegti Cetri saistosi pamatkapltala {i.idltfjljs batu [9-18] % .rf)be.zas un
piedavajumi. Tos analizéja CGD un BPN direktoru valdes, papildus nodrosinati EUR [100-300] miljoni;
un lidz 2011. gada 25. julijam tas sagatavoja savu atzi-
numu akcionaram, kas bija Portugales valsts.
ii) dala no kreditiem, kurus noradis BIC, tiks iznemti
(51) Tris no Cetriem izsoles dalibniekiem, kuri iesniedza sais- no bilances, lai panaktu, ka aizdevumu attiectba pret

tosus piedavajumus, tika noraiditi. Saskana ar Portugales
iestazu sniegto informaciju divi izsoles dalibnieki (Mon-
tepio un Anibal Ribeiro) neatbilda ar BPN parakstita
memoranda prasibam (?). Montepio nepieteicas BPN akciju
iegadei — tas pieteicas tikai uz noteiktiem aktiviem un
pasiviem, savukart Anibal Ribeiro nesniedza pietickamu
apliecindgjumu par savam parvaldibas un finansu spgjam,
lai vaditu banku. TreSo pieteikumu iesniedza INEI (*),un
tas atbilda memoranda prasibam, bet nebija pietickama
apliecindjuma par ta sp&u vadit banku un finansu spé&ju
uzpemties BPN kapitala vajadzibas turpmak.

() MoU 2.10. un 2.11. punkts.

(%) BPN un personas, kuras bija ieinteresétas pieklat datu vietnei, parak-
stija memorandu, kura tika precizéti procesa noteikumi.

(}) Nicleo Estratégico de Investidores (NEI) ir iegulditaju grupa.

noguldijumiem bdatu [110-150] %;

iii) no BPN tiek nodoti visi ienakumus nenesosie aizde-
vumi, kuri parsniegs slieksni, kas biis apméram EUR
[...] miljoni (aplése par limeni, kada BPN veido
uzkrajumus aizdevumiem);

(*) Skatit Portugales iestazu 2012. gada 20. janvara dokumentu ar

nosaukumu ,Plano Revisto”, 125. lpp.

(°) Minuta de contrato de compra e venda das accdes no ambito da repriva-
tizagdo do Banco Portugués de Negdcios, S.A.

(%) Saskana ar pamatliguma 2. panta 5. punkta c) apak$punktu ligums
tiek lauzts, ja pardosana netiek pabeigta lidz 2012. gada 31. martam
(BIC tiek dota iesp&ja pagarinat So terminu).
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iv) BIC ir tiesibas iznemt no BPN bilances vél citus
aktivus un pasivus (pieméram, aizdevumus kredities-
tadém, finansu aktivus, nekustama ipaSuma aktivus,
dazus uzkrajumus, citus aktivus un citus pasivus), uz
kuriem neattiecas bankas parasta darbibas joma;

v) no BPN tieck nodoti BIC noraditi noguldjumi, kuri
nav piedavati saskana ar tirgus nosacijumiem;

vi) CGD pieskir BIC naudas liniju [150-650] miljonu
apmérd uz laiku, kas ir [...] gadi, un aizdevuma
likme ir [...] ménesu Euribor. ST summa tiek palieli-
nata, ja noguldijumi samazinasies un biis mazaki par
EUR [...] miljardiem;

vii) tiek paturéti 500-600 BPN darbinieku (no apméram
1 600 darbinickiem) un 160-170 filialu, kuras
atrodas bankai piederosas telpas vai telpas, kuru
ires ligumu termin$ neparsniedz 12 ménesus;

viii) valstij tiek nodotas izmaksas saistiba ar tiesas
procesu;

ix) BIC maksa iegades cenu, kas ir EUR 30 miljoni.

(56) Péc aptuveni piecus ménesus ilgu$o sarunu pabeigSanas
pamatliguma noteikumi ir $adi:

i) valsts veic rekapitalizaciju, lai panaktu minimalo
kapitala limeni un BIC prasito papildu limeni; BIC
pieprasitais galigais kapitdla limenis ir EUR
[200-400] miljoni péc tas ierosinatajam bilances
korekcijam (1);

i) no BPN bilances tiek izpemta dala aizdevumu
papildus tai aizdevumu dalai, kas jau tika nodota
SPV 2010. gada 30. decembri(}). Iznemot no
bilances papildu aizdevumus, aizdevumu attieciba
pret noguldijjumiem (turpmak ,LTD attieciba”) bitu
[110-150] %. Sada attieciba, kas ir [110-150] %,
noteikta BIC 2011. gada 20. julija piedavajuma;

(") Portugales iestades veica apléses, ka BIC noteikta limena sasniegSanai
nepieciesams iepludinat kapitalu $ada apmera: aptuveni EUR [...]
miljonus 2011. gada septembri, EUR [...] miljonus 2011. gada
novembri un EUR 600 miljonus 2012. gada janvarl.

(%) Kops 2012. gada 15. februara BPN vairs nekontrolé SPV un tas ir
nodotas valstij.

iii) BIC ir tiesibas iznemt no bilances papildu aktivus un
pasivus  (pieméram, aizdevumus kreditiestadém,
finandu aktivus, nekustama Ipasuma aktivus, daZus
uzkrajumus, citus aktivus un citus pasivus);

iv) BIC ir tiesibas [...] méneSu laika atpardot aizdevu-
mus, kuri nenes ienakumus vismaz [...] dienas
(neparsniedzot maksimalo apjomu, kas ir [...] no
BIC atlasita kopgja aizdevumu portfela nominalver-
tibas péc eso$o noguldjumu kompensgSanas) un
kuru apjoms parsniedz izveidotos uzkrajumus
(EUR [...] miljonus (%)) (4);

v) BIC ir tiesibas nodot noguldijumus, kuru noteikta
cena par vismaz [...] bazes punktiem (turpmak
,b[p”) parsniedz attiecigo atsauces likmi (°), vai
sagemt no valsts starpibu ka atlidzibu (°);

vi) BIC ir tiesibas pieprasit, lai pirms BPN slégsanas
tiktu nodoti citi BPN aktivi un pasivi, pieméram,
aizdevumi kreditiestadém, fiziski un finan$u aktivi
u. c;

vii) CGD pieskir naudas liniju BIC lidz [> 2013. gadam]
EUR [150-350] miljonu apméra ar aizdevuma likmi
[...] ménesu Euribor (7), kam pieskaitita starpiba [...]
b/p. Sada naudas linija biis pieejama, ja noguldfjumu
limenis BPN samazinasies un biis mazaks par EUR
[...] miljardiem;

vii) CGD uztur kreditlinijju EUR [150-500] miljonu
apméra lidz [>2013. gadam] saistiba ar pastavigu
komercialu vértspapiru programmu, kam ir valsts
garantija un kas ilgst tris gadus, bet CGD appemas
nepieprasit aizdevumu pirms [...];

(}) Portugales iestades norada, ka 2011. gada septembri ienakumus

nenesosu aizdevumu apjoms ir EUR [...] miljoni; skatit Portugales
iestazu 2012. gada 20. janvara dokumentu ar nosaukumu ,Plano
Revisto”, 126. Ipp.

(*) Portugales iestades apgalvo, ka esoSajiem uzkrajumiem janodrosina,
ka BIC praktiski neizmanto 3o iesp&ju, jo ienakumus neneso$o aizde-
vumu apjomam vajadzétu palielinaties pirmaja gada péc bankas
pardosanas par apméram [...] %, lai BIC varétu izmantot 3o iesp&ju.

(°) Atsauces likme var bt atskiriga atkariba no noguldijuma ilguma un
valiitas (EURIBOR|LIBOR).

(®) Sada iespéja tika ieklauta pamatliguma, lai neuzspiestu BIC lémumus,
kuri nav pietiekami piesardzigi un kurus pienémusi BPN ieprieksgja
vadiba.

(7) Saskana ar Portugales iestazu 2011. gada 2. septembri sniegtajam
atbildém un Portugales iestazu nositito 2012. gada 20. janvara
dokumentu ar nosaukumu ,Plano Revisto”, 126. lpp., BIC $o naudas
linjju var izmantot uz laiku, kas neparsniedz tris gadus, naudu
iznemot Cetru gadu laika.
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(57)

(58)

(59)

ix) tiek paturéta apmeéram puse BPN darbinieku (vismaz
750 no aptuveni 1 600 darbiniekiem). Valsts sedz
kopgjas izmaksas saistiba ar to filialu slégsanu, kuras
BIC neparpem, un maksa kompensaciju atlaistajiem
darbiniekiem vai darbiniekiem, kuriem mainisies
darbavietas atraSanas vieta;

x) valstij tiek nodotas izmaksas saistiba ar tiesas
procesu;

xi) BIC maksa iegades cenu, kas ir EUR 40 miljoni;

xii) tiek ieklauta klauzula par cenu, kas nozimé, ka ar
valsti tiks daliti 20 % no tiras pelnas (péc nodoklu
samaksasanas) par BPN gitajiem ienémumiem
turpmako piecu gadu laika, ja kopégjie ienémumi
parsniegs EUR 60 miljonus;

xiii) BIC apnpemas piecus gadus nemaksat dividendes vai
citus lidzvértigus labumus akcionariem saistiba ar
BPN.

Saskana ar 2012. gada janvara parstrukturéSanas planu
apvienotais uznémums, kas izveidosies, kad BPN tiks
pardota BIC (turpmak ,apvienotais uznémums”), bis
rentabls péc [...] gadiem saskana gan ar bazes scenariju,
gan mazak labvéligu scenariju. Apléses liecina, ka apvie-
nota uzpémuma pirma limepa pamatkapitala raditajs
samazinasies, no [10-15] % no apvienota uznémuma
riska svertajiem aktiviem péc pirma gada lidz [...] %
péc piekta gada. Planotais kritums skaidrojams ar negati-
vajiem rezultatiem pirmajos gados saistiba ar BIC veikto
parstrukturéSanu  un bankas darbibas palielinasanu,
mainot tas lielumu dzivotspéjas atg@iSanai un pieskirot
vairak kreditu ekonomikai. ParstrukturéSana nozimés
veikt ieguldijumus bankas agentiras un tela, ka ari
procesu, procediiru un organizacijas integréana un IT
sistémas. Kapitala atdeve (turpmak ,ROE”) varétu palieli-
naties no — [1-5] % pirmaja gada lidz + [1-5] % piektaja
gada, bet aktivu atdeve (turpmak ,ROA”) varétu palieli-
naties no — [0-2] % pirmaja gada lidz + [0-2] % piektaja
gada.

Saskana ar mazak labvéligu scenariju, kam raksturigs
augstaks ienakumus neneso$u aizdevumu Ilimenis un
lielakas finanséjuma izmaksas, pirma limena pamatkapi-
tala raditajs varétu samazinaties un no [10-15] % pirma
gada beigas sasniegt [8-12] % piektaja gada.

Visbeidzot Portugales iestades 2012. gada 15. februari
iepludinaja BPN kapitalu EUR 600 miljonu apméra (%).

(") Portugales iestazu e-pasta véstule, kas tika sanemta 2012. gada
17. februari, atbildot uz Komisijas 2012. gada 8. februari pieprasito
informaciju, 17. jautajums. Saskana ar 3o atbildi kapitala iepludina-
§anas rezultata tika atmaksati naudas tirgus aizdevumi CGD
EUR 210 miljonu apmeéra.

(60)

(61)

(62)

(63)

(64)

3. Pamatojums oficidlas izmeklésanas procediiras
saksanai

Sava 2011. gada 24. oktobra lémuma Komisija pauda
bazas par to, vai:

— BPN ka ar pircgju apvienots uzpémums biis dzivot-
Spéjiga;

— BPN pieskirtais atbalsts ir ierobezots lidz mini-
mumam un tas pardosana BIC bija vislétaka iespéja
salidzinajuma ar likvidacijas scenariju;

— pasakumi konkurences kroplojumu ierobezosanai
bijusi pietiekami;

— pardosanas process nenoziméja atbalstu pircgjam.

4. leintereséto personu piezimes

Komisija nesanéma treSo personu piezimes.

5. Portugales valsts nostaja

5.1. Portugales valsts nostdja par 2011. gada 24. oktobra
lemumu (lemumu sakt procediiru).

Portugales iestades apgalvo, ka 2012. gada janvara
parstrukturéSanas plans atbilst ParstrukturéSanas pazino-
jumam. Portugales iestades ar savu 2012. gada 20. janvara
véstuli iesniedz gan planu, gan vairakus apsvérumus par
2011. gada 24. oktobra lémumu.

Portugales iestades uzskata, ka triju veidu pasakumi par
labu BPN nav valsts atbalsts.

Pirmkart, Portugale apgalvo, ka pasakumi, kas BPN tika
pieskirti pirms nacionalizacijas, nav atbalsts; $adi pasa-
kumi ir ELA un Cetri aizdevumi, kurus CGD pieskira
2008. gada oktobri. Portugale norada, ka BdP pieskira
ELA neatkarigi, piemérojot soda procentu likmi, un
BPN sniedza nodrosinajumu. CGD 2008. gada oktobrl
pieskira aizdevumus saskana ar tirgus nosacjjumiem,
piemérojot konkurétspéjigu procentu likmi un atbilstigas
garantijas, un attiecigi BPN netika radita ekonomiska
prieksrociba.



30.10.2012. Eiropas Savienibas Oficialais Vestnesis L 301/9
(65) Otrkart, Portugale noliedz, ka finans€juma, ko CGD (70)  Portugale uzskata, ka pasakumi ir ierobezoti lidz mini-
nodrosinaja BPN péc nacionalizacijas (CGD veica starp- mumam, kads nepiecieSams, lai garantétu Portugales
banku naudas tirgus darfjumus un parakstija komercialus finan$u nozares stabilitati un atjaunotu BPN dzivotspgju.
veértspapirus), bitu iesaistits valsts atbalsts. Portugale
norada, ka tie bija komerciali darfjjumi un to nosacjjumi
bija lidzvertigi salidzinamiem darfjumiem, kadus veic
piesardzigi iegulditaji tirgus ekonomikas apstaklos. Tade]
Sie darfjumi nepieskira BPN ekonomisku prieksrocibu.

(71)  Turklat Portugale nordda, ka pardoSanas scenarijs bija
vieniga alternativa daudz dargakajam likvidésanas scena-
rijam. Citas iesp&jas (BPN integréSana CGD un BPN ka

(66)  Visbeidzot Portugales iestades uzskata, ka BIC ka BPN itseviﬂ,(as bankas pérstru}i t1.1ré:.§ima) _n?%)aum. raiit p_ietilej
pircgjai netika pieskirts valsts atbalsts. Portugales iestades kamus re_sur51_115< neto Pasrle(?ejas Vle<r_t(11 ats)_lztilms me,
norada, ka pardosanas process bija parredzams, objektivs o rvnpensstu tsa _(l)tnejoliegul.ljgmu,k acs uktu s Izle%w;
un nediskrimingjoss. BIC priekslikums visparigi bija laba- Elesimsélcor Ugaes ap esegl;;cma, _a 1zma~l.s as, parco 1(_)
kais no ekonomikas nosacijumu viedokla, tadé] jauzskata, dan U B par a'pmliraTnk L] d'[“d] o J_oknxem (izs ©
ka tas atspogulo tirgus cenu. Pamatligums, kas tika ZOt lespejamo letekmi, Ko var radit dazi nakotnes noti-
parakstits 2011. gada 9. decembri, liela méra atspogulo kun}l’ pat k_uru stenosanos Portug_ale saul3e_15)‘, r Zemal_(a_s
BIC 2011. gada 20. jlija piedavajuma nosacijumus. geka likvidacijas izmaksas saskana ar dazadiem scenari-
Portugales iestades ari uzskata, ka, neraugoties uz nega- yem.
tivo pardosanas cenu, vieniga alternativa pardoSanai (kas
ir BPN likvidacija) raditu valstij pienakumu atbalstit
lielaku finansu slogu un apdraudétu wvalsts finansu
sistémas stabilitati.

(72)  Turklat Portugale apgalvo, ka likviditate, kas tika pieskirta
BPN péc nacionalizacijas, izmantojot garantiju BPN
emitétajiem komercialajiem vértspapiriem, bija nepiecie-

(67) Taja pasa laika Portugale atzist, ka dazi pasakumi par Sama, lai nodroSinatu bankas nepartrauktu darbibu
labu BPN ir valsts atbalsts. Valsts atbalsts ir valsts garan- parstrukturésanas laika.
tija BPN emitétajiem komercialajiem vértspapiriem, izveé-
létu aktivu nodoSana SPV 2010. gada, BPN rekapitaliza-
cija, kas tika veikta 2012. gada 15. februari nolika
pardot banku, un daZzi pasakumi, kas tika pieskirti sais-
tiba ar bankas planoto pardosanu BIC (pieméram, valsts
e e dogapapir programmal, 135 €5y pormugile uaskata, ka akivi, kuri tika nodoti SPV, tka

atlasiti, pamatojoties uz objektiviem kritérijiem, kuru
mérkis bija veicinat BPN dzivotspéju ilgtermina un iein-
teresét iesp&jamos pircéjus veikt atkartotu privatizaciju.
Portugale ari apgalvo, ka turpmaka ak@ivu nodosana,

(68)  Turklat Portugale norada, ka visi pasakumi, kuri ir valsts kas mfk VEI;(;? ’ dpf_l rdOd(iF banku }%ﬁC ra tb.1lst1%a,v lai

atbalsts, ir saderigi ar ES tiesibu aktiem, jo tie novér§ ig_arantetg PPN dZIVOtspeju turpmak, un I ierobezota
. = . S idz nepiecieSamajam minimumam pardosanas nodrosi-

nopietnus traucgjumus Portugales tautsaimnieciba atbil- e

stigi Liguma 107. panta 3. punkta b) apak$punktam. nasana.

(69) Portugale apgalvo, ka saskana ar 2012. gada janvara
parstrukturéSanas planu BPN var atjaunot dzivotsp&ju (74)  Portugale apgalvo, ka BPN kapitala palielinasana 2012.

ilgtermina un tai nav nepiecieSams turpmaks atbalsts.
Pirmkart, valsts parstrukturéja BPN, nodalot aktivus,
nododot dalu aktivu SPV, samazinot bankas klatbiitni
tirgli par vairak nekd 50 % un apturot darbibas, kas
nebija maza apjoma bankas pamatdarbiba, ka ari veicot
dazadus riska kontroles pasakumus un Istenojot piesar-
dzigu tirdzniecibas politiku. Otrkart, saskana ar BIC prog-
nozém tad, kad BPN tiks integréta BIC, apvienotajam
uzpémumam vajadzeétu sasniegt pozitivus rezultatus
[...] atbilstigi parstrukturé$anas planam saskana gan ar
bazes scenariju, gan mazak labvéligu scenariju. Treskart,
negativa pardosanas cena ir piepemama, jo likvidacija
valstij izmaksa daudz dargak un apdraud finansu stabili-
tati.

gada 15. februar tika veikta, lai nodrosinatu, ka BPN
nesaskaras ar kapitala nepietickamibu 2012. gada janvara
parstrukturésanas plana aptverta perioda laika. Saskapa ar
plana prognozém par pirma limena pamatkapitalu attie-
cigais raditajs pazeminasies un bas [10-15] % 2016.
gada saskapa ar bazes scenariju un [8-12] % saskana
ar mazak labveligu scenariju salidzinagjuma ar obligato
minimalo limeni, kas ir 10 % un stasies spéka 2012.
gada Dbeigas. Portugale ari norada, ka BIC piedavatie
pardosanas nosacijumi, veicot atklatu un parredzamu
pardosanu bez minimalas cenas, ir nepiecieSamais mini-
mums, lai nodrosinatu BPN dzivotspgju turpmak, jo
likvidacija izmaksatu valstij dargak un varétu apdraudét
finansu stabilitati.
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(75)  Portugale ari apgalvo, ka gan BPN kadreizgjie akcionari, norada, ka apvienota uzpémuma tirgus dala biis mazaka

(76)

(79)

(80)

gan pati BPN ir piedaljjusies un ari turpmak pictickama
apjoma piedalisies parstrukturé$anas izmaksu segSana,
nodrosinot atbilstigu sloga sadali. BPN ieprieksgjie akcio-
nari nav sanémusi kompensaciju nacionalizacijas rezul-
tata un ir pilniba zaudgjusi savu banka ieguldito kapitalu.

Tomér Portugale uzskata, ka nav atbilstigi sloga sadalé
iesaistit klientus, kuri ieguldijusi subordinéto paradu
BPN, pemot véra $o instrumentu pardoSanas ipasos
apstaklus [...]. Dazos gadjjumos produktu tehniskas
specifikacijas dé] BPN nevar atteikties izmaksat klientiem
procentus kapitala atmaksai.

Saskana ar Portugales sniegto informaciju BPN ieguldi-
jums restrukturizacijas procesa arl ir nozimigs, jo péc
bankas nacionalizacijas tika nomainita bankas vadiba,
ievérojami mainita tas tirdzniecibas un riska parvaldibas
politika un bankas darbiba tiks samazinata par 50 %.

Portugale pielauj, ka aktivu nodoSana SPV bilances
vértiba tika veikta, parsniedzot aktivu realo ekonomikas
vértibu un nemaksajot atlidzibu valstij. Tomér Portugale
uzskata, ka BPN paSas ieguldijums tika nodrosinats,
izmantojot nacionalizaciju par nulles cenu un tai seko-
joSo visaptverodo parstrukturéSanu. Portugale apgalvo, ka
ikviena prieksrociba, kada varétu veidoties BPN tadeél, ka
tas aktivi tika nodaliti atseviskas SPV, tiks dalgji izlidzi-
nata, izmantojot bankas atkartotas privatizacijas cenu,
kas ir augstaka iespéama cena. Portugile ari apgalvo,
ka valsts garantija ir atbilstigi atlidzinata. Kaut gan atli-
dziba bija zemaka (0,2 % gada) neka parasti valdibas
garantijam (), ikviens iesp&amais papildienakums, kadu
BPN sanems (vai izdevums, kas neistenosies) parstruktu-
réSanas procesd, dos labumu valstij, jo tai patlaban
pilniba pieder BPN akcijas.

Saistba ar BPN kapitala palielinaanu 2012. gada
15. februari Portugale norada, ka ta nemainis BPN akcio-
naru struktiru un kapitals tiks vismaz dalgji atgits,
pardodot BPN, jo tadgadi netiks pielautas lielakas
izmaksas par tam, kadas rastos, ja banka tiktu likvidéta.

Portugale ari uzskata, ka valsts pienemtie vai turpmak
piepemamie pasakumi nekroplo konkurenci. Portugale

(M) Jo ipasi skatit Komisijas pazinojumu par valsts atbalsta noteikumu
pieméroSanu pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém
saistiba ar pasreizéjo globalo finansu krizi, OV C 270, 25.10.2008.,

8. Ipp.

(82)

(83)

(84)

par 1% ([0-1] % no tirgus dalas banku nozaré, uzné-
mums ierindosies 14. vieta no klientiem izsniegto kreditu
viedokla un 15. vieta no noguldijumu viedokla). Turklat
neskiet, ka pasakumi negativi ietekmés arvalstu banku
ienaksanu iekszemes tirgti, par ko liecina tas, ka BIC ir
Angolas finan$u grupas turéts uzpémums. Portugale arl
uzskata, ka nav nodarits morals kaitgjums, jo banka ir
nacionalizéta, tas vadiba ir atcelta, akcionari nav sané-
musi kompensaciju un banka ir ievérojami parstrukturéta.

Turklat Portugale uzskata, ka vairaki procesa ietvaros
veiktie pasakumi batu pieméroti un pietickami konku-
rences kroplojumu ierobezoSanai. BPN klatbitne tirg
nebija liela jau pirms nacionalizacijas (ta bija devita
lielaka banka Portugalé, kuras tirgus dala atkariba no
tirgus bija robezas no [1-5] % lidz [1-5] %), ta tika
restrukturizéta, tas klatbhitne tirgh tika samazinata vel
par 50% un tas darbiba tika parorientéta uz maza
apjoma banku pakalpojumiem. Nacionalizacija tika
veikta, nemaksdjot kompensaciju ieprieksgjiem akciona-
riem, savukart bankas tirdzniecibas stratégija un riska
kontroles politika tika mainita pasa sakuma.

Portugales iestades ari apgalvo, ka BPN pardoSanas
process bija atvérts un parredzams. Visbeidzot BIC
nedrikst dalit dividendes lidz 2016. gadam, lai nodrosi-
natu, ka BPN pieskirtais finansu atbalsts tiek izmantots
bankas dzivotspéjas nodro$inasanai ilgtermina. Vieno-
S$ands par pelnas sadali starp valsti un BIC, ja pelnas
rezultati parsniegs EUR [...] miljonus, laus valstij atgiit
daJu no bankas parstrukturéSanas izmaksam. Ka apgalvo
Portugales iestades, BIC apnemsanas neminét sanemto
valsts atbalstu tirdzniecibas pazinojumos nodrosina, ka
atbalsts netick izmantots, lai kaitétu konkurentiem.
Citas iespgjamas appemsanas, kas noraditas Komisijas
noradés par banku restrukturizaciju (pieméram, pasakumi
tirgus atvértibas veicinasanai, tirgus dalas ierobeZojumi
vai papildu aktivu un darbibu pardosana), nav atbilstigas
saistiba ar BPN restrukturizaciju.

5.2. Portugales valsts izteiktas apnemsands

Saistiba ar parstrukturéSanas plana istenoSanu Portugales
iestades izteikusas $adu appemsanos:

Kapitala limenis

BPN pirma limepa pamatkapitala raditajs diena, kad
banka tiks pardota Banco BIC, nedrikst parsniegt
[10-18] %.
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(85) Ja Banco BIC vai apvienotais uznémums péc pardosanas Tirdznieciba

(87)

(88)

(90)

(91)

(92)

izvélésies atdot aizdevumus valstij vai kadam wvalsts
kontrolétam uznémumam, tas atmaksas valstij kapitalu,
kas ir saistits ar Siem aizdevumiem, [10-18] % apmeéra
no $o aizdevuma riska svértajiem aktiviem.

lenakumus nenesosi aizdevumi

Ne Banco BIC, ne apvienotais uznémums nebis tiesigs
nodot ienakumus nenesodus aizdevumus valstij vai
citam valsts kontrolétam uznémumam péc [>2013.

gada].

Banco BIC vai apvienotais uzpémums nodos ienakumus
neneso$os aizdevumus valstij vai valsts kontrolétam
uzpémumam saskana ar 85. apsvéruma noteikumiem
tikai péc tam, kad bis pilniba izmantoti uzkrajumi, kas
pardosanas diena ir pieejami BPN kontos.

Likviditates linijas

Pasreizgja kreditlinija EUR [150-500] miljonu apmeéra,
kas noteikta pamatliguma saistiba ar BPN komercialo
vértspapiru programmu un ko garanté valsts, netiks paga-
rinata un neparsniegs [...] gadus, sakot no pardoSanas
dienas.

Atlidziba par likviditates liniju EUR [200-400] miljonu
apmera, kadu CGD pieskirs Banco BIC vai apvienotajam
uznémumam, tiks noteikta vismaz Euribor + [...] b/p.

Lidz 2016. gada 31. decembrim Portugale prasis Komi-
sijas iepriek$ju piekrisanu, pirms CGD vai valsts pieskirs
kreditlinijas vai garantijas Banco BIC vai apvienotajam
uzpémumam péc pardosanas.

Aizliegums veikt iegades

Ne Banco BIC, ne apvienotais uznémums neiegadasies
uzpémumus lidz 2016. gada 31. decembrim, ja vien
kopgja bruto kumulativa pirkSanas cena, kadu maksas
Banco BIC un apvienotais uznémums par visam iegadém
fiskala gada laika, nebiis mazaka par EUR [...] miljoniem.
Kopéja bruto kumulativa pirkSanas cena par ikvienu $adu
iegadi tiks aprékinata, neietverot paradu, kads izveidojies
vai nodots saistiba ar $adu iegadi.

Subordinetais parads

Ne Banco BIC, ne apvienotais uzpémums vai Portugale
lidz 2016. gada 31. decembrim neistenos tiesibas atsaukt
subordinétu paradu, ko BPN emité&jusi pirms pardosanas
dienas.

(95)

(96)

97)

Ne Banco BIC, ne apvienotais uznémums neatsauksies uz
valsts atbalstu savas tirdzniecibas kampanas un pazino-
jumos iegulditajiem.

6. Novértéjums
6.1. Atbalsta esamiba

Saskana ar Liguma 107. panta 1. punktu, ja liguma nav
noteikts citadi, ar iek$Go tirgu nav saderigs nekads
atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko jebkada cita veida
pieskir no valsts lidzekliem un kas rada vai draud radit
konkurences izkroplojumus, dodot prieksroku konkré-
tiem uzpémumiem vai konkrétu pre¢u razosanai, ciktal
tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalibvalstim. Tas
nozimg, ka valsts pasakums nozimé valsts atbalstu, ja tas
atbilst 3adiem Cetriem (kumulativiem) kriterijiem:

— valsts [idzekli;

— selektiva prieksrociba;

— kroplojosa ietekme uz konkurenci;

— ietekme uz tirdzniecibu starp dalibvalstim.

6.1.1. Pasakumi par labu BPN un tas saim-
nieciskajai darbibai péc pardoSanas

6.1.1.1. Pasakumi, kuri tika pieskirti pirms nacionaliza-
cijas

Portugale iebilst, ka pasakumi, kuri tika pieskirti BPN
pirms bankas nacionalizacijas, nebija valsts atbalsts. Pasa-
kumi bija ELA un Cetri aizdevumi, kurus CGD pieskira
BPN pirms nacionalizacijas 2008. gada oktobri un
novembri.

ELA

Saistiba ar ELA Portugales iestades savos apsvérumos par
2011. gada 24. oktobra lémumu noradijusas, ka lémumu
pieskirt arkartas likviditates atbalstu pirms bankas nacio-
nalizacijas BdP piepéma neatkarigi, atbalstam tika piemé-
rota soda procentu likme, atbalsts tika pamatots ar BPN
sniegtam garantijam un tam nebija valsts garantiju.

ELA instrumenta pieskirSanas laika (2008. gada 17. un
27. oktobri) netika pienemts lémums par BPN maksat-
sp&ju un nacionalizaciju (jo $adi lemumi tika piepemti
2008. gada novembra sakuma). ELA bija nevis dala no
lielakas atbalsta paketes, bet drizak likviditates piedava-
jums, ko BdP izteica savas parastas darbibas ietvaros.



L 301/12 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 30.10.2012.
(98)  Tadel Komisija secina, ka atbilstigi Banku jomas pazino- pat spécigam starptautiskam finansu iestadém, nemaz

(100)

(101)

(102)

(103)

jumam (') ELA, ko BdP pieskira BPN, nebija valsts
atbalsts.

CGD pieskirtie aizdevumi
Valsts lidzekli

Saistiba ar CGD pieskirtajiem aizdevumiem Komisija
norada, ka pirms BPN nacionalizacijas banka no CGD
sapémusi aizdevumus kopsumma par EUR 315 miljo-
niem, nevis EUR 235 miljoniem (?).

Komisija norada, ka CGD pilniba pieder valstij un valsts
iecel bankas direktoru valdes loceklus. Lai noteiktu, vai
aizdevumi attiecas uz valsti, javérté ipasie apstakli, kados
tie tika pieskirti, lai noteiktu, vai CGD darbojusies tadu
apsvérumu dél, kuri atskiras no parastas tirdzniecibas
prakses. Saistiba ar o ir svarigi $adi apsverumi.

Pirmkart, 2008. gada oktobri, kad tika pieskirti pirmie
tris aizdevumi, BPN problémas jau bija zinamas plaai
sabiedribai. Saskapa ar Portugales iestazu sniegto infor-
maciju BPN likviditates problémas saku$as 2008. gada
vasard, un to apliecina ievérojamas parmainas BPN
augstaka limena vadiba (ta nomainita divreiz kop$
2008. gada sakuma), BdP veikta revizija banka ta pasa
gada jlinija un agentiiras Moody’s pazeminatais kreditvér-
tejums lidz Baa3 2008. gada 18. jalija. Turklat otrais,
treSais un ceturtais aizdevums tika pieskirts péc 2008.
gada 22. oktobra, kas ir datums, pirms kura, ka apgalvo
Portugale, BPN likviditate bija liela méra negativa. Tkviens
aizdevéjs, kas darbojas atbilstigi parastai tirdzniecibas
praksei, pirms papildu aizdevuma pieskirSanas batu
pieprasijis, lai BPN sniedz informaciju, kas lauj saprast
tas likviditates poziciju un sp&u atmaksat aizdevumu,
tatad biitu uzzinajis par BPN nedro$o finansu stavokli.

Otrkart, aizdevumu summas bija loti ievérojamas salidzi-
najuma ar BPN bilanci un saistibam attiecigaja laika, un
CGD izveidojas loti ievérojama atseviska riska pozicija ar
griitibas nonakusu banku.

Treskart, aizdevumi tika pieskirti 2008. gada oktobri un
novembri, tatad driz péc Lehman Brothers sabrukuma,
laika, kad starpbanku tirgus bija liela méra nepieejams

(') Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu
pasakumiem, kas veikti attieciba uz finansu iestadém saistiba ar
pasreizgjo globalo finansu krizi, OV C 270, 25.10.2008., 8. Ipp.,
51. punkts.

(%) Nemot véra 2012. gada 20. janvari iesniegto informaciju, saskana ar
kuru 2008. gada 3. novembri ticis pieskirts aizdevums EUR 80
miljonu apméra.

(104)

(105)

(106)

(107)

(108)

(109)

110)

nerunajot par bankam ar ievérojamam likviditates prob-
lémam.

Ceturtkart, saistiba ar ceturto aizdevumu Komisija
norada, ka CGD ne tikai parvaldija BPN valsts interesés
saskana ar likuma par nacionalizaciju 2. panta 7. punktu,
bet ari sapéma valsts garantiju saskanpa ar likuma par
nacionalizaciju 2. panta 9. punktu visiem kreditiem un
likviditatei, ko ta varétu pieskirt BPN saistiba ar naciona-
lizaciju un ,gadijumos, kad ta aizstaj valsti”.

Nemot veéra vispargjo finansu un ekonomikas situaciju, jo
ipasi plasai sabiedribai zinamas BPN problémas, ir maz
ticams, ka cita iestade batu pieskirusi BPN nepiecieSamo
likviditati, un tas ari izskaidro iemeslu, kadé] Portugales
iestades CGD likviditates pasakumus uzskatija par ,ipa-
$iem” pasakumiem (skatit 25. apsvérumu).

Pamatojoties uz Siem apsvérumiem, Komisija secina, ka
CGD lémums pieskirt BPN attiecigos aizdevumus pirms
bankas nacionalizacijas nebija parasts tirdzniecibas
lemums. Lémums pieskirt aizdevumus jauzskata par
tadu, kas ir tiesi attiecinams uz valsti. Attiecigi aizdevumi
ir valsts lidzekli.

Prieksrociba

Ta ka aizdevumi nodro$inaja BPN likviditati, kuru banka
citadi nebaitu varjusi iegat tirgli, BPN sapéma nepiecie-
Samo likviditati darbibas turpinasanai, tostarp konkuré-
$anai banku pakalpojumu tirgli aizdevumu un noguldi-
jumu joma, kura ta aktivi darbojas.

Tade] Komisija uzskata, ka BPN tika pieskirta ekono-
miska prieksrociba.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu tikai
BPN.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Neraugoties uz Portugales iebildi, ka BPN ierindojas tikai
devitaja vieta Portugales banku nozaré, pirms ta tika
nacionalizéta, aizdevumi, kurus CGD pieskira bankai,
radija vai draudgja radit konkurences kroplojumus, jo
to dé] BPN atradas labveligaka pozicija salidzindjuma ar
citam konkurgjosam bankam, jo tai bija iesp€ja iegit
likviditati, kadu ta citadi nebitu ieguvusi tirgd.
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(112)

(113)

(114)

(115)
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aktivi darbojas Portugale, Eiropa un pasaulé, tostarp,
pieméram, izmantojot savu meitasuznémumu Francija,
pasakumi ari draudgja ietekmet tirdzniecibu starp dalib-
valstim.

Secinajums

Tadéjadi Komisija uzskata, ka Cetri aizdevumi kopuma
par EUR 315 miljoniem, kurus CGD pieskira BPN
2008. gada oktobri un novembri, ir valsts atbalsts.

6.1.1.2. Pasakumi, kuri tika pieskirti péc nacionalizacijas
un nav ipasi saistiti ar bankas pardo$anu BIC

Komisija jau 2011. gada 24. oktobra lémuma ir notei-
kusi, ka nacionalizacija nav valsts atbalsts par labu BPN
akcionariem.

Péc nacionalizacijas BPN tika pieskirti $adi pasakumi, kuri
nebija Ipasi saistiti ar bankas pardosanu BIC:

a) valsts garantija BPN emitétam un CGD finansétam
saistibam, tostarp gan komercialo vértspapiru emisijai,
kuru parakstja CGD, gan CGD nodrosinatajiem
naudas tirgus kreditinstrumentiem;

b) aktivu un pasivu nodoSana trim valstij piedero$am
SPV.

Valsts garantija BPN emitétam saistibam
Valsts lidzekli

Valsts garantija BPN (un SPV) emitétajiem komercialajiem
vértspapiriem, kurus parakstija CGD, tika pieskirta BPN
péc nacionalizacijas, un to tie$i finansgja dalibvalsts.
Turklat saskana ar likuma par nacionalizaciju 2. panta
9. punktu visas kreditlinijas un likviditates linijas, ko
CGD piedava pieskirt BPN (un SPV) saistiba ar naciona-
lizaciju, garanté Portugales valsts. Tadé] nav apstridams,
ka viss finansgjums, ko CGD pieskira BPN (vai SPV) péc
nacionalizacijas, ir saistits ar valsts lidzekliem.

Turklat jauzsver, ka péc nacionalizacijas CGD bija vieni-
gais uznémums, kur§ sniedza finanséjumu BPN vai SPV,
un ta riska pozicija laika gaita palielinajas, jo, pienakot
citu saistibu atmaksas terminam, sakotngjie aizdevéji tas
neparjaunoja un neaizstaja ar aiznémumiem no citam
iestadém. Nav parsteigums, ka BPN nebija alternativu
finanséjuma avotu, jo tas finan§u problémas un nedrosa
nakotne bija plasi zinamas sabiedribai.

(117)

(118)

(119)

(120)

(121)

(122)

(123)

Pateicoties valsts garantijam, BPN vargja sapemt finansu
atbalstu situacija, kad tirgti tai nebija alternativu.

Valsts garantijas lava BPN turpinat darboties tirga,
konkurét uzpémeéjdarbibas joma (ne tikai uzpéméjdar-
bibas uzturésanai, bet ari saistiba ar iesp&jam sakt jaunu
darbibu) un izpildit savas saistibas pret klientiem un
citiem tirgus dalibniekiem.

Pamatojoties uz ieprieks teikto, Komisija secina, ka valsts
garantijas pieskir BPN ekonomisku prieksrocibu.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu vienam
uzpémumam, kas ir BPN. Turklat, ta ka likviditates linija
tiks turpinata ari péc bankas pardosanas, pasakumi dod
labumu ari apvienotajam uzpémumam.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Nemot véra BPN poziciju Portugales finan$u nozaré un
to, ka finandu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuzpémumiem Portugalé,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmeét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

Valsts garantijas par labu BPN lava bankai sanemt liela
apjoma finanséumu, kas tai nebija pieejams tirghi, un
pieskira BPN selektivu prieksrocibu. Pateicoties valsts
garantijam, BPN vargja palikt tirgi un turpinat darboties,
un tas ieprieksgja situacija to turpmak vairs neietekméja.
Sis garantijas ir valsts atbalsts.

Aktivu nodosana SPV
Valsts lidzekli

Noteiktu aktivu iznems$ana no BPN bilances un nodosana
dalibvalstij pilniba piederosam SPV nozimg, ka dalibvalsts
uzpemas pilnigu finansialu atbildibu par Siem aktiviem
un visus riskus par aktiviem $adas SPV, bet vismaz dala
no 3adiem aktiviem var bit neatglistama. Attiecigais
pasakums tatad ir saistits ar valsts lidzekliem.
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(124) Komisija uzskata, ka aktivu nodosana SPV pirms bankas Valsts lidzekli

(125)

(126)

(127)

(128)

pardoSanas to bilances vértiba par EUR 3,9 miljardiem
(saskand ar aplésém samazinatas vértibas aktivi bija
EUR 1,8 miljardi) nozimé prieksrocibu BPN, jo netika
nodrosinata ex ante parredzamiba, aktivi netika veértéti
to tirgus vertiba un valsts nesanéma atlidzibu nodo$anas

laika.

Komisija uzskata, ka aktivu nodosana bilances vértiba,
nevis tirgus vértiba dod ekonomisku prieksrocibu BPN
salidzindjuma ar tas konkurentiem.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu vienam
uznémumam, kas ir BPN.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un
to, ka finansu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuzpémumiem Portugalé,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

6.1.1.3. Pasakumi, kuri bankai tika pieskirti péc tas
nacionalizacijas un ir saistiti ar bankas
pardosanu BIC

Papildus pasakumiem, kuri tika pieskirti BPN péc nacio-
nalizacijas un nebija saistiti ar bankas pardosanu BIC,
bankai tika pieskirti ari tadi pasakumi, kuri bija saistiti
ar tas pardosanu BIC. Sadi pasakumi ir, pieméram:

a) BPN rekapitalizacija, lai banku varétu pardot;

b) papildu aktivu un pasivu nodosana BPN saistiba ar tas
pardosanu;

¢) BIC tiesibas nodot ienakumus neneso$us aizdevumus
valstij péc bankas pardosanas;

d) ar tiesas procesu riskiem saistito izmaksu nodoSana
valstij, nemot véra bankas pardosanu;

e) likviditates linija, ko CGD pieskir apvienotajam uzné-
mumam péc bankas pardoSanas, un komercialo vért-
spapiru kreditlinija, ko CGD uztur péc pardosanas;
abas linijas nodrosina valsts, un to apjoms ir EUR
[150-500] miljoni.

(129)

(130)

(131)

(132)

(133)

EUR 600 miljonu vérta BPN rekapitalizacija notika 2012.
gada 15. februari. So pasakumu veica valsts tiesa veida,
izmantojot valsts lidzeklus, nemot véra bankas pardosanu
BIC.

Prieksrociba

EUR 600 miljonu verta BPN rekapitalizacija 2012. gada
15. februari tika izstradata ta, lai BPN tas pardosanas
laika sanemtu pasu kapitalu EUR [200-400] miljonu
apmera. BIC 2011. gada 20. jalija piedavajuma laika
pédéja no minétajam summam atbilda aplései par
[10-18] % no pirma limena pamatkapitala. Ta ievérojami
parsniedz regulégjuma noteikto minimalo prasibu (pirma
limena pamatkapitala apméram jabat 9 % 2011. gada
beigas un 10 % 2012. gada beigas) ().

Komisija uzskata, ka kapitala iepludinasana pieskir BPN
un tas saimnieciskajai darbibai ekonomisku prieksrocibu
péc bankas pardosanas. Prieksrocibu rada tas, ka BPN péc
rekapitalizacijas un vélak ari apvienotajam uzpémumam
tieck nodro$inats nepiecieSamais kapitals regulgjoso
prasibu izpildei un parsniegSanai. Pateicoties §im kapita-
lam, BPN un vélak ari apvienotais uznémums varés aktivi
darboties tirgn un izsniegt jaunus aizdevumus tados
ekonomikas apstaklos, kad citiem konkurentiem jasama-
zina parada attieciba pret kopéjiem aktiviem.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu tikai
noteiktam uzpémumam, kas ir BPN, un apvienotajam
uzpémumam, kur§ turpinas veikt saimniecisko darbibu
péc bankas pardosanas.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Portugile apgalvo, ka BPN péc nacionalizacijas turpinaja
samazinat savu tirgus dalu un apvienota uzpémuma
tirgus dala bis mazaka par 1% no klientiem izsniegto
kreditu, klientiem izsniegto garantiju vai bankas produktu
viedokla un mazaka par 2% ikviena batiskaja tirgd.
Tomer pasakumi kroplo vai draud kroplot konkurenci,
jo to dél BPN un apvienotais uznémums péc bankas
pardosanas BIC atrodas labvéligaka pozicija salidzinajuma
ar citam konkurgjosam bankam. Apvienota uzpémuma
kapitals, kas parsniedz nepiecieSamo limeni, aizsarga ta
saimniecisko darbibu pret ieguldijjumu riskiem, ar kadiem
saskaras citi konkurenti. Tas arT palielina iespéjamibu, ka
abiem sanéméjiem biis pieejama papildu likviditate, un
tas arl varétu veicinat BPN un apvienota uznémuma
darbibas paplasinasanu nakotné tados ekonomikas
apstaklos, kad citiem konkurentiem, kuri aktivi darbojas
Portugalg, jasamazina parada attieciba pret kopgjiem akti-
viem.

(") Skatit dokumentu ,Aviso de Banco de Portugal” No. 3/2011, saskana

ar kuru kreditiestadém lidz 2011. gada 31. decembrim janodrosina,
ka konsolidétais pirma limena pamatkapitals ir 9 %.
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(134) Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un nedz valsts sanems par tiem atlidzibu. Gluzi pretgji, ta ka

(135)

(136)

(137)

(138)

(139)

to, ka finansu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuznémumiem Portugalg,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

EUR 600 miljonu vérta BPN rekapitalizacija 2012. gada
15. februari ir valsts atbalsts.

Papildu BPN aktivu un pasivu nodosana, kas ir sais-
tita ar bankas pardosanu

Pasakumi, kas tika pieskirti saistiba ar BPN pardosanu
BIC, ir BIC tiesibas pirms bankas slégSanas pieprasit
nodot citus BPN aktivus un pasivus, pieméram, aizde-
vumus kreditiestadém vai fiziskus un finansu aktivus.
$adi pasakumi ir ari, pieméram, BIC tiesibas nodot nogul-
djjumus, kuru noteikta cena par [...] bjp parsniedz attie-
cigo atsauces likmi, vai sapemt no valsts starpibu ka
atlidzibu par $adiem noguldijumiem.

Valsts lidzekli

BIC atlasitu noteiktu aizdevumu un saistibu (tostarp
noguldijumu) iznemsanu no BPN bilances tie$i finansé
dalibvalsts. Tkviens postenis, kas tiek iznemts no BPN
bilances, vai nu tiks nodots dalibvalstij pilniba piede-
rosam SPV ta bilances vertiba, vai ari valsts biis pilniba
finansiali atbildiga par So posteni. Tadéjadi dalibvalsts
uzpemas finansu slogu par $o aktivu un pasivu parval-
dibu un atsavinasanu. Dalibvalstij arl jafinansé starpiba
starp noguldjjumiem piemérojamo procentu likmi un
cenas noteikSanas slieksni, kas par [...] b/p parsniedz
atsauces likmi.

Prieksrociba

Komisija uzskata, ka papildu aktivu un pasivu nodosana
SPV pirms bankas pardosanas nozimé prieksrocibu BPN
un apvienotajam uzpémumam, jo netika nodrosinata ex
ante parredzamiba, aktivi netika veértéti to tirgus vértiba
un valsts nesanéma atlidzibu nodosanas ietvaros.

Komisija uzskata, ka aktivu nodosana bilances vértiba,
nevis tirgus vértiba dod ekonomisku prieksrocibu BPN
un apvienotajam uzpémumam salidzinajuma ar konku-
rentiem. BIC var brivi izvéléties aktivus, kuri tiks iznemti
no bilances atbilstigi attiecigam nosacjjumam pamatli-
guma, un 3adi aktivi nedz tiks vertéti to tirgus vértiba,

(140)

(141)

(142)

(143)

(144)

(145)

§T iespéja samazina BPN riska svértos aktivus, tas rezul-
tata paliclinasies bankas kapitala raditajs un attiecigi
bankas spgja izsniegt jaunus aizdevumus un aktivi darbo-
ties tirgli. Péc pardoSanas prieksrociba paries apvieno-
tajam uzpémumam.

Ja valsts atlidzina starpibu starp noguldjjumiem pieméro-
jamo procentu likmi un cenas noteiksanas slieksni, kas
par [...] bjp parsniedz atsauces likmi, tiek likvidetas
izmaksas, kadas BPN vajadzétu segt parastos apstaklos,
un bankai attiecigi tiek pieskirta prieksrociba.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu tikai
noteiktam uzpémumam, kas ir BPN, un saimnieciskajai
darbibai, kas tiks turpinata péc bankas pardosanas.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Pasakumi kroplo vai draud kroplot konkurenci, jo to dé]
BPN un apvienotais uznémums péc bankas pardoSanas
BIC nonaks labveligaka pozicija salidzinajuma ar konku-
rgjosam bankam tade], ka atskiriba no konkurentiem
bankai nevajadzés samazinat parada attiecibu pret kopé-
jiem aktiviem, un BPN un apvienotais uzpémums varés
pieskirt vairak kreditu ekonomikai.

Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un
to, ka finansu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuzpémumiem Portugalg,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét icksgjo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

Papildu aktivu un pasivu (tostarp noguldijumu) iznem-
$ana no BPN bilances un nodosana SPV pirms bankas
pardosanas ir valsts atbalsts.

BIC tiesibas nodot ienakumus nenesosus aizdevumus
valstij péc bankas pardosanas

BIC ir tiesibas [...] ménesu laika atpardot aizdevumus,
kuri nenes ienakumus vismaz [...] dienas (neparsniedzot
maksimalo apjomu, kas ir [...] % no BIC atlasita kopégja
aizdevumu portfela nominalvértibas péc esoso noguldi-
jumu kompenséSanas) un kuru apjoms parsniedz izvei-
dotos uzkrajumus (EUR [...] miljonus).
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Valsts lidzekli

Dalibvalsts tiesi finansé BIC tiesibas iznemt no bilances
papildu aktivus un pasivus péc bankas pardoSanas.
Ikviens postenis, kas tiek iznemts no BPN bilances, vai
nu tiks nodots dalibvalstij pilniba piederosam SPV ta
bilances veértiba, vai ari valsts biis pilniba finansiali atbil-
diga par 3o posteni. Tadgjadi dalibvalsts uznemas finansu
slogu par 3o aktivu parvaldibu un atsavinasanu.

Prieksrociba

Komisija uzskata, ka iespgja iznemt no bilances iena-
kumus neneso$us aizdevumus péc BPN pardoSanas dos
iespgju BPN un apvienotajam uzpémumam paplasinat
savu darbibu un pieskirt vairak aizdevumu tados ekono-
mikas apstaklos, kad citiem konkurentiem, kuri aktivi
darbojas Portugalé, jasamazina parada attieciba pret
kopgjiem aktiviem. Ja pasu kapitala limenis tiktu sagla-
bats tada pasa apmeéra, bankas kapitala raditajs palielina-
tos, jo no bilances tiktu iznemti ienakumus nenesosi
aizdevumi un samazinati riska svértie aktivi. Attiecigi
palielinatos bankas spgja izsniegt jaunus aizdevumus un
aktivi darboties tirgd.

Apvienotajam uzpémumam ari bis prieksrociba salidzi-
najuma ar konkurentiem tadéjadi, ka, pazeminoties
zemakas kvalitates aktivu vertibai, konkurentiem $is
samazindgjums bis jasedz, un tas attiecigi ierobezos
jauniem aizdevumiem piecjamo kapitalu. Savukart apvie-
notda uznémuma kapitala bazi neietekmés ne samazinatas
vertibas aktivi, ne aizdevumu portfela vértibas samazina-
Sanas.

Turklat BIC pieskirta iespéja atdot valstij ienakumus nene-
sodus aizdevumus ne vélak ka lidz [...] péc pardosanas
dienas var mainit bankas riska svértos aktivus, un attie-
cigi pirma limepa pamatkapitals var palielinaties un
parsniegt [10-18] %, kas noraditi BIC 2011. gada
20. julija piedavajuma. Komisija pem véra Portugales
apnemsanos nodrosinat, ka, ja Banco BIC vai apvienotais
uzpémums péc bankas pardoSanas izvélas atdot aizde-
vumus valstij vai valsts kontrolétam uzpémumam,
Banco BIC vai apvienotais uzpémums atmaksas valstij
kapitalu saistiba ar Siem aizdevumiem [10-18] % apméra
no aizdevumu riska svértajiem aktiviem un papildus
nodos iendkumus neneso$us aizdevumus un atmaksas
valstij kapitalu saistiba ar Siem aizdevumiem tikai péc
tam, kad bis pilniba izmantoti uzkrajumi, kas pieejami
BPN kontos pardoSanas diena.

Selektivitate

Attiecigais pasakums ir selektivs, jo tas dod labumu tikai
noteiktam uzpémumam, kas ir BPN, un saimnieciskajai
darbibai, kas tiks turpinata péc bankas pardosanas.

(151)

(152)

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Pasakums kroplo vai draud kroplot konkurenci, jo ta dé|
BPN un apvienotais uznémums péc bankas pardosanas
BIC nonaks labvéligaka pozicija salidzindjuma ar citam
konkurgjosam bankam tadél, ka atskiriba no konkuren-
tiem bankai nevajadzés samazinat parada attiecibu pret
kopgjiem aktiviem, un BPN un apvienotais uznémums
vares pieskirt vairak kreditu ekonomikai.

Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un
to, ka finan§u nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuznémumiem Portugalg,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

(153) Ja nav noteikta apnemsanas atdot kapitalu saistiba ar

(154)

(155)

(156)

(157)

aizdevumiem, pasakums varétu laut BPN un apvieno-
tajam uzpémumam retroaktivi mainit bankas riska
svértos aktivus péc bankas pardosanas. Tadgjadi palieli-
natos bankas kapitalizacijas proporcija. Attiecigi bankai
tieck pieskirta prieksrociba un tiek kroplota konkurence.
Pasakums ir valsts atbalsts.

Ar tiesas procesu saistito risku nodo$ana valstij
Valsts lidzekli

Tas, ka BPN nodod valstij ar tiesas procesu saistitos
riskus, nozimé, ka valsts parnem $adas saistibas.

Prieksrociba

Parpemot saistibas no BPN, valsts pieskir bankai un
apvienotajam uzpémumam prieksrocibu  salidzinajuma
ar konkurentiem, kuriem lidzveértigas saistibas jaieklauj
sava bilance.

Selektivitate

Attiecigais pasakums ir selektivs, jo tas dod labumu
konkrétam uzpémumam (BPN un apvienotajam uzné-
mumam péc bankas pardosanas BIC).

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Pasakums atbrivo BPN un apvienota uznémuma kapitalu
situacija, kad tirgl tiem nav citu alternativu un citiem
konkurentiem $adas saistibas jaieklauj bilancé.
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(158) Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un nodrosinats buferis apvienota uznémuma finanséSanas

(159)

(160)

(161)

(162)

(163)

(164)

(165)

to, ka finansu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuznémumiem Portugalg,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

Pasakums atbrivo kapitalu un ir valsts atbalsts.

Likviditates Iinija EUR 300 miljonu apméra, ko CGD
pieskir apvienotajam uzpémumam péc bankas
pardoSanas, un komercialu vértspapiru kreditlinija
EUR [150-350] miljonu apméra, ko CGD uztur par
labu BPN

Valsts lidzekli

Gan likviditates linjja EUR [150-350] miljonu apméra,
ko CGD pieskir apvienotajam uzpémumam péc pardosa-
nas, gan komercidlo veértspapiru kreditlinija EUR
[150-500] miljonu apméra, ko CGD uztur par labu
BPN péc pardosanas, ir attiecinama uz valsti, pemot
véra ipaSos apstaklus, kados tas tika izveidotas.

Pirmkart, CGD pilniba pieder valstij, un valsts iece]
bankas valdes loceklus. Ka noradits 100. apsvéruma,
CGD ir iecelta saskana ar likumu, lai parvalditu BPN,
un saskana ar likuma par nacionalizaciju 2. panta 9.
punktu tai tiek pieskirtas valsts garantijas saistiba ar
visiem kreditiem un likviditatei, ko ta varétu pieskirt
BPN nacionalizacijas konteksta un gadjjumos, ,kad ta
aizstdj valsti”. Sada garantija tiks piemérota ari turpmak
kreditlinijai EUR [150-500] miljonu apmeéra.

Otrkart, CGD neatkarigi nepiepéma lemumus pieskirt
likviditates Iinjju un kreditliniju, jo Sie lémumi bija dala
no pardoSanas nosacjjumiem, par kadiem vienojas BIC un
Portugales valsts.

Tade] likviditates linija EUR [200-400] miljonu apmeéra,
ko CGD pieskir apvienotajam uzpémumam péc bankas
pardosanas, un komercialo vértspapiru kreditlinija EUR
[150-500] miljonu apméra, ko CGD uztur péc pardosa-
nas, ir tie$i attiecinamas uz dalibvalsti.

Prieksrociba

Pateicoties pasakumam, BPN un apvienotais uznémums
var viegli pieklat létai likviditatei.

Saistiba ar kreditliniju EUR [200-400] miljonu apmeéra,
ko CGD pieskir BIC, Komisija norada, ka tadgjadi tiks

(166)

(167)

(168)

(169)

(170)

171)

pozicijai, ja péc pardosanas saktos noguldijumu aizpla-
Sana. Sadu kreditliniju CGD nepieskir nevienam citam
uzpémumam, tikai apvienotajam uzpémumam. Tadéjadi
kreditlinija pieskir ekonomisku prieksrocibu apvieno-
tajam uzpémumam.

BPN un apvienotajam uzpémumam salidzindgjuma ar to
konkurentiem prieksrocibu saistiba ar piekluvi likviditatei
pieskir arf tas, ka pastavigai komercialu vértspapiru
programmai lidz [...] tiek uzturéta kreditlinija EUR
[150-500] miljonu apméra ar valsts garantiju.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu
konkrétam uzpémumam (BPN un apvienotajam uzné-
mumam péc bankas pardosanas BIC).

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Prieksrociba, kas tiek pieskirta BPN un apvienotajam
uzpémumam péc bankas pardosanas, kroplo konkurenci,
jo ipasi nemot véra patlaban augstas aiznémumu
izmaksas finansu tirgos.

Nemot véra BPN poziciju Portugales finan$u nozaré un
to, ka finandu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuzpémumiem Portugalé,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmeét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

Likviditates linjja EUR [200-400] miljonu apméra, ko
CGD pieskir apvienotajam uznémumam péc bankas
pardosanas, un komercialu vertspapiru kreditlinija EUR
[150-500] miljonu apméra, kas tiek uzturéta par labu
BPN, ir valsts atbalsts.

6.1.1.4. lespgjamais atbalsts pircéjam

Saskana ar Banku jomas pazinojuma 49. punktu, lai
nodroginatu, ka atbalsts netiek pieskirts valsts pardotas
finansu iestades pircéjam, ir svarigi ievérot dazas prasibas
un jo Tipadi: pardoSanas procesam jabat atvértam,
parredzamam, nediskrimingjoam un bez nosacfjumiem,
pardosana javeic saskana ar tirgus noteikumiem, un
valstij japanak péc iespgjas augstaka iesaistito aktivu un
pasivu pardosanas cena.
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(172) Saistiba ar pirmo prasibu pardosana sikuma bija atvérta Komisija norada, ka ir iesp&jams, ka rezultata BPN pirma

173)

174)

(175)

(176)

un beznosacijumu izsoles procediira, tomér BIC iesnieg-
tais saistosais piedavajums nebija galigais piedavajums no
dazu tadu batisku ierosinata darjjuma aspektu viedokla
ka galigais BPN aktivu un pasivu apjoms, kadu BIC
planoja iegadaties, un precizs parpemamo filialu un
darbinieku skaits. Visi Sie aspekti tika apspriesti divpu-
séjas sarunds starp Portugdles iestadém un BIC, kuras
noslédzas ar pamatliguma parakstiSanu 2011. gada
9. decembri. Ari pamatligums nav galigais ligums, jo
nav skaidrs, tie$i kada bankas dala tiks iegfita. Liguma
nav noteikts, kadus aktivus un pasivus BIC parpems,
kaut gan ir skaidri noradits, ka BPN pasu kapitals
pardosanas laika bas EUR [200-400] miljoni. Citiem
vardiem sakot, ne BIC 2011. gada 20. jilija piedavajuma,
ne pamatliguma nav precizéts, ko tiesi BIC pérk, bet abos
dokumentos ir precizi noteikta pirkSanas cena.

Saistiba ar o ir svarigi noradit, ka pamatligumam nav
jaizriet no BIC 2011. gada 20. jilija saisto$a piedavajuma
nosacijumiem, lai tas nodrosinatu papildu prieksrocibas
BIC un/vai apvienotajam uznémumam. Ta ka 2011. gada
20. julija saisto$a piedavajuma nosacijumi ir loti nekon-
kreti, BIC tikpat labi varétu sanemt papildu koncesijas no
valsts, pieméram, samazinot to aktivu un saistibu
apjomu, ko ta faktiski iegadajas. Sadu papildu koncesiju
rezultata pirma limena pamatkapitala raditajs palielinatos
un parsniegtu BIC 2011. gada 20. julija piedavajuma
noteikto apmeéru, neparkapjot pardoSanas procesa nosa-
cjumus.

Tadgjadi Komisija atzinigi novérté Portugales apnemsanos
ierobezot BPN kapitalizacijas limeni pardoSanas datuma,
lai tas neparsniegtu [10-18] % no pirma limena pamat-
kapitala, ka noteikts BIC piedavajuma. Ta ka Portugale ar
apnémusies nodrosinat, ka kapitalu, kas ir saistits ar iena-
kumus nenesosiem aizdevumiem, BIC péc bankas
pardosanas atdos valstij vai valstij piederoSam uzpému-
mam, pirma limena pamatkapitals péc bankas pardosanas
netiks neatbilstigi palielinats.

Valsts lidzekli

Ka noradits 6.1.1.3. iedala, visi pasakumi saistiba ar
bankas pardosanu BIC ir saistiti ar valsts lidzekliem.

Prieksrociba

Ta ka ne BIC 2011. gada 20. julija piedavajuma, ne
pamatliguma nav noteikts BPN pirma limena pamatkapi-
tals (abos dokumentos tikai noradits, kada biis absoliita
BPN kapitala summa pardosanas laika, nenemot véra ne
bankas riska svértos aktivus, ne BIC tiesibas izvéleties,
kuri aktivi un pasivi tiks nodoti SPV pirms pardosanas),

177)

178)

(179)

(180)

(181)

limena pamatkapitala raditajs var parsniegt piedavajuma
noradito apjomu. Ka liecina Portugales iestaZzu iesniegta
informacija, BIC 2011. gada 20. julija piedavajuma nora-
ditais kapitala [imenis ir [10-18] % no pirma limena
pamatkapitala.

Tomér Komisija nem véra Portugales appemsanos iero-
bezot BPN kapitalizacijas limeni pardosanas datuma, lai
tas neparsniegtu [10-18] % no pirma limena pamatkapi-
tala, ka noteikts BIC piedavajuma. Tadgjadi valsts vares
péc iespgjas palielinat iesaistito aktivu un pasivu
pardoganas cenu. Sada apnpemsanas ir nepiecieSama, lai
nodrosinatu, ka BIC netiek pieskirta prieksrociba.

Turklat, istenojot tiesibas péc bankas pardosanas nodot
valstij vél citus ienakumus nenesosus aizdevumus, BIC
varétu veél vairak samazinat bankas apmeru, attiecigi
palielinot apvienota uzpémuma pirma limena pamatka-
pitala raditaju, lai tas parsniegtu BIC 2011. gada 20. jalija
piedavajuma noradito limeni. Tadéjadi BIC tiktu pieskirta
vél viena priekSrociba. Ta ka Portugale ari apnémusies
nodrosinat, ka kapitalu, kas ir saistits ar ienakumus nene-
sodiem aizdevumiem, BIC péc bankas pardosanas atdos
valstij vai valstij piederofam uzpémumam, pirma limena
pamatkapitals péc bankas pardosanas netiks palielinats
vél vairak. Sada papildu apnemsanas ir nepieciesama, lai
nodrosinatu, ka BIC netiek pieskirta prieksrociba.

Selektivitate

Attiecigie pasakumi ir selektivi, jo tie dod labumu
konkrétam uznémumam, kas ir BIC, un netiesi ari apvie-
notajam uznémumam.

Konkurences kroplosana un ietekme uz tirdzniecibu

Nemot véra BPN poziciju Portugales finansu nozaré un
to, ka finansu nozare ir atvérta intensivai konkurencei
Savienibas méroga, ka ari to, ka BPN konkuré ar
daudziem arvalstu banku meitasuznémumiem Portugalg,
Komisija uzskata, ka prieksrociba, ko dod valsts lidzekli,
potenciali var ietekmét iek$€jo tirdzniecibu Savieniba un
kroplot konkurenci Liguma 107. panta 1. punkta
nozime.

Secinajums

Nemot véra Portugales izteiktas appemsanas, Komisija
var secinat, ka procesa gala rezultati, tostarp elementi,
par kadiem pastav vienosanas ar BIC pamatliguma,
nebiitu mainiju$i izsoles procediras iznakumu, un
pardosanas process nepieskir BIC prieksrocibu.
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(182)

(183)

(184)

(185)

6.1.2. Atbalsta kvantificéSana

BPN un apvienotais uzpémums, kas turpinas BPN saim-
niecisko darbibu, ir sanémusi vairakus valsts atbalsta
pasakumus, kuri apkopota veida paraditi turpmak.

1. tabula

Atbalsta pasakumi, kas pieskirti BPN un apvienotajam

uznémumam
Summa,
Apraksts I~
miljonos euro
a. Aizdevumi, kurus CGD pieskira pirms nacio- 315

nalizacijas

b. Aktivu nodosana EUR 3,9 miljardu vértiba starp 1 800
trim SPV pirms izsoles procesa un 4 000

c. Kapitala iepludinasana, ko veica valsts 2012. 600
gada 15. februari

d. Likviditates linijas, ko CGD pieskira BPN, [150-500]
sakot no 2011. gada 31. decembra

no minéta apjoma valsts garantija neparpro- [200-400]
tami attiecas uz

e. Likviditates linijas, ko BIC pieprasija apvie-
nota uznémuma vajadzibam

no kurim esoSo komercidlo vertspapiru 400
programmas uzturéSanai paredzéta dala

no kuram jauna likviditates linija 300

Pirmkart, janem vérd, ka ne visi Sie atbalsta pasakumi
jaskata ka kumulativi pasakumi, jo saskapa ar Portugales
iestazu sniegto informaciju dazi pasakumi aizstaja citus
(pieméram, sakotnéjie aizdevumi, kurus CGD pieskira
pirms nacionalizacijas, tika aizstati ar BPN emitétiem
komercialiem vértspapiriem péc nacionalizacijas).

Pasakumi, kas noraditi b) un c) punkta, ir kapitala ieplu-
dinasana vai ir lidzvértigi kapitala iepludinasanai. Tie
kopuma ir vismaz EUR 3 miljardi jeb apméram 50 %
no BPN bilances pirms nacionalizacijas. Turklat tadu
valsts garantiju kopsumma, kuras Portugale kop$ nacio-
nalizacijas pieskirusi par labu BPN komercialo vértspa-
piru emisijas programmai, ir EUR 5 miljardi, un no $is
summas EUR 4,5 miljardi tika izmantoti lidz 2011. gada
31. decembrim.

Turklat BIC vél ir tiesibas nodod noguldijumus, kuru
noteikta cena parsniedz [...] bfp, vai sanemt valsts

atlidzinato starpibu; Portugale aplésusi, ka §is izmaksas ir
apméram EUR [...]. Visbeidzot tas, ka valstij tick nodotas
ar tiesas procesu saistitas izmaksas un saistiba ar bankas
pardoanu SPV tiek nodoti papildu aktivi un pasivi,
tostarp ienakumus neneso$i aizdevumi, kuri tiek iznemti
no BPN bilances, nozimé papildu atbalstu, kuru Portugale
uzskata par nekvantificgjamu atbalstu.

6.2. DazZado atbalsta pasakumu saderigums: LESD 107.
panta 3. punkta b) apakSpunkta piemérosana

(186) Saskana ar Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107.
panta 3. punkta b) apak$punktu Komisija ir pilnvarota
pasludinat atbalstu par saderigu ar ieksgjo tirgu, ja tas
paredzéts, lai ,novérstu nopietnus traucgjumus kadas
dalibvalsts tautsaimnieciba”.

(187) Komisija atzist, ka globala finansu krize var radit
nopietnus traucgjumus kadas dalibvalsts tautsaimnieciba
un pasikumi banku atbalstam var bat pieméroti $ada
traucgjuma novérsanai. So analizi apstiprina Banku
jomas pazinojums, Rekapitalizacijas pazinojums ('),
Samazinatas vértibas aktivu pazinojums (%) un Parstruk-
turéSanas pazigojums (}). Komisija joprojam uzskata, ka
valsts atbalsts var tikt apstiprinats saskana ar Liguma
107. panta 3. punkta b) apak$punktu, nemot véra stresa
situacijas atkarto$anos finansu tirgos. Komisija apstiprina
$o viedokli, pienemot 2011. gada Pazinojumu par paga-
rinasanu, saskana ar kuru valsts atbalsta pasakumu notei-
kumi atbalsta pasikumiem par labu bankam finansu
krizes konteksta tiek pieméroti ari péc 2011. gada
31. decembra (%.

(188) Portugali finansu un ekonomikas krize skara jo ipasi
smagi. Krizes ietekme noradita vairakos Komisijas lému-
mos (°), kuros Komisija apstiprinajusi Portugales iestazu
veiktos pasakumus cina pret finansu krizi. Turklat janem
véra problematiska ekonomikas un finandu situacija,
kuras de] 2011. gada 7. aprili Portugale oficiali pieprasija
starptautisku palidzibu un attiecigi 2011. gada 17. maija
tika parakstits MoU.

() OV C 10, 15.1.2009., 2. Ipp.

(%) Komisijas pazinojums par samazinatas vértibas aktiviem pieméro-
jamo rezimu Kopienas banku nozaré, OV C 72, 26.3.2009., 1. Ipp.
(®) Komisijas pazinojums par finansu nozares dzivotspéjas atjaunosanu
un tas parstrukturéSanas pasakumu noverté§jumu pasreizejas krizes
apstaklos atbilstigi valsts atbalsta noteikumiem, OV C 195,
19.8.2009., 9. Ipp.
(*) Komisijas pazinojums par valsts atbalsta noteikumu piemérosanu no
2012. gada 1. janvara atbalsta pasakumiem banku laba saistiba ar
finansu krizi, OV C 356, 6.12.2011., 7. lpp.
Komisijas 2008. gada 29. oktobra lémums valsts atbalsta lieta
NN60/2008, Portugales garantiju shéma, OV C 9, 14.1.2009., un
labojums, OV C 25, 31.1.2009., ko pagarina ar Komisijas 2010.
gada 22. februara lémumu valsts atbalsta lieta N51/2010, OV C
96, 16.4.2010., turpmak pagarina ar Komisijas 2010. gada 23. jalija
lemumu valsts atbalsta lieta N315/2010, OV C 283, 20.10.2010.,
turpmak pagarina ar Komisijas 2011. gada 21. janvara lemumu
valsts atbalsta lieta SA.32158, OV C 111, 9.4.2011., un turpmak
pagarina ar Komisijas 2011. gada 21. decembra lémumu valsts
atbalsta lieta SA.34034, kas vél nav publicéts.

5]
~
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(189) Komisija uzskata, ka BPN sabrukums raditu nopietnas lémumu. Portugale iesniedza siki izstradatu uznéméjdar-

(190)

(191)

(192)

(193)

(194)

sekas Portugales ekonomikai. Tade] pasakumus var vértét
saskana ar Liguma 107. panta 3. punkta b) apakspunktu.

6.3. Saderiba saskand ar ParstrukturéSanas pazinojumu

ParstrukturéSanas pazinojuma ietverti valsts atbalsta
noteikumi, kurus pieméro finansu iestazu parstrukturé-
Sanai pasreizéjas krizes apstaklos. Saskana ar Parstruktu-
réSanas pazinojumu, lai finansu iestades parstrukturéSana
pasreizgjas finan$u krizes apstaklos butu saderiga ar
Liguma 107. panta 3. punkta b) apakSpunktu, tai jaatbilst
$adiem nosacijumiem:

i) tas rezultata jaatjauno bankas dzivotspéja;

i) taja jaietver pietickams sapnémeja ieguldijums (sloga
sadaliSana);

iii) taja jabat pietickamiem pasakumiem konkurences
kroplojumu ierobeZoSanai.

6.3.1. Dzivotspéja

ParstrukturéSanas pazinojuma 9. un 10. punkta noteikts,
parstrukturéSanas plans, kura sniegta pilniga informacija
par uzpéméjdarbibas modeli. Plana janorada finansu
iestades gritibu iemesli un ierosinatas parstrukturéSanas
plana alternativas.

Parstrukturé$anas planam japarada, ka bankas stratégijas
pamata ir konsekventa koncepcija un banka ir atjaunojusi
ilgtermina dzivotspéju, nepalaujoties uz valsts atbalstu.

ParstrukturéSanas pazinojuma 17. punktd noradits, ka
finan$u iestades (tas dalas) pardoSana tresai personai var
palidzét atjaunot tas ilgtermina dzivotspéju. Konkrétaja
gadijuma Komisija nem vera, ka Portugales iestades izve-
lgjusas pardot BPN, izmantojot izsoles procesu. Tadgjadi
bankas uzpéméjdarbiba tiks pardota BIC péc noteiktu
korekciju veiksanas, un izvélétie aktivi tiks nodoti SPV
ar merki tos likvidét laika gaita. Komisijai attiecigi jano-
veérté, vai BPN bankas uznéméjdarbiba, kas bas dala no
pircéja (apvienota uznémuma) uzpéméjdarbibas, bis
dzivotspgjiga.

Sava 2011. gada 24. oktobra lémuma Komisija noradi-
jusi, ka ta nav sapémusi uzpéméjdarbibas planu, kura
faktiski tiktu paradita BPN ka uzpémuma, kas integréts
BIC, dzivotspéja, tadé] ta nevargja piepemt attiecigu

(195)

(196)

(197)

(198)

bibas planu saistiba ar BPN, kas integréta BIC, 2012.
gada janvara parstrukturéanas plana noraditaja forma
(papildinformacija par uzpémumu un ta dzivotspéju
tika iesniegta 2012. gada 3. februari).

Saskana ar 2012. gada janvara parstrukturéanas planu
tas BPN dalas bilance, kura tika pardota BIC, ir ievérojami
mazaka — apméram EUR [...] miljardi — salidzinajuma
ar BPN bilanci nacionalizacijas laika.

Kopa ar BIC aktiviem apvienota uznémuma kopéjie aktivi
bis apméram EUR [...] miljardi.

BPN pardosanas laika BIC bankas bilancg ir tikai dzivot-
spéjigakas darbibas un bankas labakie aktivi. Tas nozimé,
ka BIC nodotais aizdevumu portfelis tika ,iztirits” un
vairums nelikvido aktivu tika nodoti SPV.

BPN pasivus veido galvenokart maza apjoma noguldijumi
kopuma par EUR1 669 miljoniem un subordinétie
paradi kopuma par EUR 246 miljoniem.

2. tabula
BPN péc pardoSanas un kapitila iepludinasanas
(provizoriski dati) (')
Miljonos EUR

Skaidra nauda, centralas bankas un kredities- [...]
tades

Neto krediti klientiem [...]
Citi aktivi [...]
KOPE]IE AKTIVI [...]
Noguldijumi [...]
Citi pasivi [...]
Subordinétais parads [...]
KOPEJIE PASIVI [...]
Pasu kapitals [...]
PASIVI UN KAPITALS KOPA [...]

(') Portugales 2012. gada 17. februari iesniegtie dati, II pielikums.
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(199) ParstrukturéSanas pasakumus, kurus saka veikt pagaidu prasibu limeni un attiecigi nodrosinat bankas maksat-

(200)

(201)

(202)

(203)

(204)

(205)

(206)

administratori, turpinas veikt BIC, risinot BPN problému
ipasos célonus.

Ka noradits iepriek§ 24. apsvéruma, vadiba ir pilniba
nomainita. Nemot véra ipasos apstaklus, kuru dé] BPN
tika nacionalizéta, un jo ipasi daudzos Skietamas krap-
$anas gadijumus, ko bija veikusi kadreizéja bankas vadiba,
jauna vadiba ir sakusi vairakus tiesas procesus (') bankas
intereSu aizstavésanai. Bankas riska noveértéSanas proce-
daras ir pilniba parveidotas, ievieSot labako praksi.

Jaunie BPN administratori arl koncentrgjas uz izmaksu
struktiiras optimizéSanu un piepéma vairakas iniciativas
darbibas izmaksu samazinaSanai. Laika starp 2008. gada
decembri un 2010. gada decembri darbibas izmaksas tika
samazinatas par apméram EUR [...] miljoniem, un perso-
nala izmaksas tika samazinatas par apméram EUR [...]
miljoniem.

Saskana ar 2012. gada janvara parstrukturé$anas planu
BIC stratégija ir koncentréties uz maza apjoma pamatda-
ffjumiem un izmantot BPN tiklu, lai klatu par atsauces
banku, kas atbalsta tirdzniecibas un finansu darfjumus
starp Portugali un Angolu.

Plana pamata ir pamatoti makroekonomikas bazes piené-
mumi, kuros nem véra pasreiz€jo situaciju Portugales
tirgos un prognozi par ekonomikas krizi, kas ilgs lidz
2014. gadam.

Saskana ar finansu prognozém parstrukturéSanas perioda
beigas (2016. gada 31. decembri) apvienotais uznémums
plano — pat saskana ar stresa scendriju — segt savas
izmaksas un istenot ROE apméram [1-10] % apméra.

Planota sakotngja kapitala baze varétu ievérojami
parsniegt minimalas kapitala prasibas, un pirma limena
pamatkapitala raditajs varétu bat [10-18] % apméra,
pateicoties valsts veiktajai kapitala iepludinasanai.

Pateicoties valsts veiktajai ievérojamai kapitala iepludina-
$anai, bankas planotie kapitala raditaji parstrukturéSanas
perioda laika un beigas varétu parsniegt minimalo

(") Tostarp 45 pasakumus pret kadreizéjo BPN vadibu, 25 civilprocesus
un 20 kriminalprocesus.

(207)

(208)

(209)

sp&u. Saskapa ar Portugales apstiprinato uzpémeéjdar-
bibas planu, kas ieklauts ar 2012. gada janvara parstruk-
turéSanas plana, un saskapa ar bazes scenariju pirma
limepa pamatkapitals parstrukturéSanas perioda beigas
(2016. gada 31. decembrl) bis [8-12] %, kas nedaudz
parsniedz BdP noteiktas reguléjosas minimalas prasibas,
kas kop$ 2012. gada decembra ir 10 % (?), un saskana ar
stresa scenariju tas biis nedaudz mazaks ([7-11] %), ka
noradits 1. attéla 207. apsvéruma.

Sadu notikumu attistibu galvenokart nosaka nepieciesa-
miba ieviest 2012. gada janvara parstrukturéSanas plana
noradito uznéméjdarbibas planu, lai pieskirtu lielakus
aizdevumu apjomus ekonomikai, un negativo rezultatu
ietekme parstrukturéanas plana pirmaja gada. Negativi
rezultati galvenokart veidosies tadél, ka bankai joprojam
ir augstu izmaksu struktira salidzinagjuma ar tas uznémej-
darbibas apjomu, ka ari BIC veiktas parstrukturé$anas
izmaksu dél.

1. attels

Prognozes apvienotajam uznémumam BPN/BIC saskana ar
bazes scenariju, 2012.-2016. gads

[...]

Attieciba uz likviditati uznéméjdarbibas plans galvenokart
ir balstits uz noguldijumiem, planojot to picaugumu par
apméram [1-10] % gada. Komisija uzskata, ka stabils
finans¢jums, kadu apvienotais uzpémums iegis, izman-
tojot noguldijumus, ir svariga parstrukturéanas plana
iezime. Nemot véra apvienota uznémuma mazo lielumu
un ta izaugsmes potencialu, noguldijumu attistibas prog-
nozes ir ticamas.

Taja pasa laika Komisija uzskata, ka, lai nodrosinatu
apvienota uzpémuma dzivotspéju, nevajadzétu bit
stimulam aizstat noguldijumus ar liela apjoma finansé-
jumu. Tapat ir svarigi nodrosinat, lai atlidziba par likvi-
ditates liniju, ko BIC pieprasija ka kompensaciju par
iespgjamo noguldjjumu aizpladanu, tiktu palielinata un
sasniegtu vismaz Euribor + [...] b[p. Saistiba ar $o Portu-
giles appemsanas ir nepiecieSama, lai nodrosinatu
parstrukturéSanas atbalsta saderbu ar iek$go tirgu,
nemot véra to, ka [...] ir ievérojams tadu noguldijumu
apjoms, par kuriem patlaban atlidziba parsniedz Euribor +
[...] bfp, kas ir [imenis, kuru sasniedzot, BIC var izvéleties
nepaturét 3adus noguldijumus. Ja atlidziba par jauno
kreditliniju netiktu noteikta tada limeni, lai BIC batu
stimuls saglabat noguldjjumu limeni atbilstigi 2012.
gada janvara parstrukturéSanas plana noteiktajam lime-
nim, BIC varétu véleties aizstat noguldijumus ar létaku
finans¢jumu, ko pieskir CGD. Lai gan aizstaSana varétu
uzlabot apvienota uznémuma Istermina rentabilitati, taja
pasa laika ta varétu iedragat ta dzivotspgjas perspektivu.

(?) Skatit Portugales Bankas 10. maija pazinojumu Nr. 3/2011, Official

Gazette Nr. 95, 1I izlaidums.
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(213)
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Euribor + [...] b/p joprojam nozimé daudz labvéligakus
noteikumus neka tad, ja BIC to méginatu sanemt tirgd.
Kaut gan Komisijai netika iesniegts salidzinams standarts
par lidzigiem tirgai veiktiem darfjjumiem, Komisija norada,
ka ir maz ticams, ka $ada ilguma un apjoma kreditlinija
bitu pieejama tirgti pat ar lielaku procentu likmi. Turklat
Komisija pienem zinaSanai, ka noteikta atlidziba par CGD
pieskirtiem aizdevumiem [...] ir [...] méne$u Euribor +

[...] b/p.

Pamatojoties uz ieprieksteikto, Komisijas Saubas par BPN
dzivotspgju ir mazinajusas.

6.3.2. Atbalsta ierobezo$ana lidz nepie-
cieSamajam minimumam un sloga
sadale

Parstrukturéanas pazinojuma noradits, ka, lai noverstu
konkurences kroplojumus un moralo kaitgjumu, ir nepie-
cieSams sanéméja pasa ieguldijums atbalsta ierobezosanai
lidz nepiecieSamajam minimumam. Saistiba ar 3o a) iero-
bezo gan parstrukturéSanas izmaksas, gan atbalsta
summu, un b) ir nepieciesams nozimigs pasu ieguldijums.

Sapéméjas bankas pasas ieguldijuma principi parstruktu-
réSanas posma noteikti ParstrukturéSanas pazinojuma 3.
iedala. Taja noteikts, ka i) parstrukturéanas atbalsts jaie-
robezo lidz minimumam tikai tadu izmaksu segsanai, kas
nepiecieSamas dzivotspgjas atjaunosanai, ii) sapéméjai
bankai péc iespéjas jaizmanto paas resursi restrukturiza-
cijas finansé$anai, pieméram, pardodot aktivus, un iii) ar
parstrukturéSanu saistitas izmaksas atbilstigi jasedz ari
tam personam, kuras veikuSas ieguldijumu banka, ar
pieejamo kapitalu sedzot zaud&umus un maksajot atbil-
stigu atlidzibu par wvalsts intervencém. Sloga sadales
mérkis ir divéjads: ierobeZot konkurences kroplojumus
un novérst moralo kaitgjumu (1).

ParstrukturéSanas plana skaidri japarada, ka atbalsta
apjoms neparsniedz minimalo nepiecie$amo apjomu. Ar
parstrukturéSanu saistitas izmaksas sedz ne tikai valsts,
bet péc iespéjas liclaka méra ari tas personas, kuras
veikugas ieguldijumu banka. Citiem vardiem sakot,
banka un tas kapitala turétaji veicina parstrukturé$anu,
péc iespéjas izmantojot savus lidzeklus. Parstrukturé$anas
atbalstam jabat ierobezotam un jasedz tikai tas izmaksas,
kas nepiecieSamas dzivotspgjas atjaunosanai. Attiecigi
uzpémumam nevar pieskirt valsts lidzeklus, kurus tas
var izmantot tadu tirgu kroplojosu darbibu finansésanai,
kuras nav saistitas ar parstrukturé$anu, pieméram, iega-

dém (3.

(") Skatit 22. punktu ParstrukturéSanas pazinojuma.
(») Skatit lietu T-17/03, Schmitz—Gotha Fahrzeugwerke GmbH pret Komi-
siju [2006], Krajums, 11I-1139. Ipp.

(215)

(216)

217)

(218)
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Saistiba ar atbalsta ierobezosanu lidz nepiecieSamajam
minimumam ParstrukturéSanas pazigojuma 23. punkta
noradits, ka parstrukturéSanas atbalstam jabut ierobe-
Zotam un jasedz tikai dzivotspéjas atjauno$anai nepiecie-
§amas izmaksas.

Saistiba ar 3o Komisijai janovérté, pirmkart, Portugales
iestazu apgalvojums, ka izmaksas saistiba ar BPN
pardoSanu BIC ir mazakas neka izmaksas, kadas Portu-
galei rastos, ja BPN tiktu likvideta, un, otrkart, vai BPN
parstrukturéSanai pieskirta atbalsta apjoms ir nepieciesa-
mais minimums.

Pardosana salidzinajuma ar pienacigu likvidésanu

Sava 2011. gada 24. oktobra léemuma Komisija apaubija
vairakus aspektus kvantitativaja salidzinajuma, kuru
Portugale attiecigaja laika iesniedza par abiem scenari-
jiem.

Portugale 2012. gada janvara parstrukturéSanas plana
atjauninaja abu scenariju salidzindgjumu un mainjja
savus sakotnéjos pienémumus, lai kliedétu Komisijas
2011. gada 24. oktobra lémuma paustas bazas par
izmaksam pienacigas likvidéSanas gadijuma. Jo Tipasi
Portugale pievérsa uzmanibu aizdevumu diskontésanai
un reZimam saistiba ar subordinéto obligaciju turétajiem.

Portugale sniedza papildinformaciju un alternativu stan-
dartu savam piepémumam par bilances vértibas diskon-
teSanu 30-50 % apméra no aizdevumu pardoSanas.
Portugale arT iesniedza galigos skaitlus par aizdevumiem,
kurus BIC parnéma un kuru apjoms nebija zinams sakot-
ngja salidzindjuma laika, kas ir 2012. gada 17. februaris.
Ta no scenarija par pienacigu likvidéSanu ari izpéma
izmaksas, kas ir saistitas ar atlidzibu noteiktiem subordi-
néto obligaciju turétajiem, ka noradits 221. apsveruma.

Komisija uzskata, ka, nemot véra pasreizéjo ekonomikas
situaciju un parada attiecibas pret kopgjiem aktiviem
ievérojamo samazinasanu banku nozarg, diskonta piemeé-
rodana aizdevumu portfela pardosanai ir attaisnojama. Ja
aizdevumus vajadzétu turét lidz to termina beigam, valstij
veidotos finanséanas izmaksas un ta segtu kreditrisku
lidz termina beigam. Tadé] Komisija var pienemt Portu-
gales iesniegto aplési par diskontu zemaka diapazona, kas
ir diskonts [20-50] % apméra.
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(221) Saistiba ar subordinéto obligaciju turétajiem Komisija (223) Visparigi runajot, iespéja pienacigi likvidét banku, saskana
noprot, ka kopgo apjomu, kas ir EUR 245 miljoni, ar kuru valsts maksa visus noguldijumus (iznemot tos,
veido dazadas emisijas. Pastav iespéja [...]. Saskana ar kurus veiku$i subordinétie kreditori, kas tur beztermina
Portugales iesniegto informaciju péc katras emisijas notei- obligacijas) un visu riska poziciju ar kreditiestadem, batu
kumu juridiska novértéuma [...]. daudz dargaka neka bankas pardosana BIC.
(222) Turpmak 3. tabula sniegts parskats par aplesém saistiba
ar ienakoSiem/izejosiem maksajumiem, nemot véra (224) Komisija atzist, ka pastav nenoteiktiba saistiba ar vaira-
parskatitos pienémumus, kuri minéti iepriek§ 219.-221. kiem pienémumiem, t. i, iesp&u atgat kreditus, kuri
apsvéruma. Veicot apléses, pemtas véra tikai robeZiz- nodoti BIC. Tapat japem véra tas, ka pienaciga likvide-
maksas saistiba ar abiem scenarijiem (nevis jau radusas Sana var negativi ietekmét uzticéSanos visa banku nozaré
izmaksas), un to pamata ir BPN bilances dati laika, kad un dalibvalsts kreditvértéjumu.
banka tika pardota BIC (!).
3. tabula (225) Pamatojoties uz pieejamo informaciju, Komisija secina, ka
o . o iespgja parstrukturét banku, t. i, to pardot BIC, veicina
Bankas pardosanas BIC scenarija un pienacigas likvidesanas atbalsta apjoma ierobezosanu lidz nepieciesamajam mini-
scenarija salidzindjums (skaitli miljonos euro) muman.
Bankas
pardosana | Likvidacija
BIC
1ZEJOSIE MAKSAJUMI Atbalsta . ierobeioéa_na lidz nepieciesamajam - minimu-
mam, veicot BPN parstrukturesanu
1 Maksajumi par kreditiestazu .1 _ L ~ ~ ~
finansgjumu (226) Ka noradits 182.~185. apsveruma, BPN sanéma atbalstu
ievérojama apjoma pirms un péc nacionalizacijas.
2 | Maksajumi  klientiem  par [-] Atbalsts bija nepieciesams, lai banka varétu turpinit
noguldijumiem pastavét tik ilgi, kameér tiek istenota izvéléta parstruktu-
3 | Kapitala palielinasana L] réSana, kas nozimé bankas dzivotspéjigas dalas
pardosanu BIC un slikto aktivu likvidesanu laika gaita.
4 | Subordinéto obligaciju turé- [...] ParstrukturéSanas procesa rezultata BPN vairs nebis atse-
tdji, iznemot  beztermina viska banka. BIC parnemta maza apjoma banku pakalpo-
emisijas TBC jumu uzpémuma bilance ir mazaka par 35 % no BPN
o . bilances pirms nacionalizacijas. Domingjosos tirgus
Izejosie maksajumi kopa [...] [...] - - - . R °
apstaklos Sie pasakumi (un jo ipasi tadu bankas aktivu
Bankas nodosana SPV, kuri nav maza apjoma bankas pakalpo-
pardosana | Likvidacija jumu aktivi) ir saistiti ar tirgi palickosas bankas dzivot-
BIC sp&ju. Uznéméjdarbiba un darbibas, kas nav maza
IENAKOSIE MAKSAJUMI apjoma barzkas pakal.p.gjumi,_ tiek n.od(_)ta.s SPV unﬂlailfa
gaita likvidetas. Komisija atzist, ka ievérojama kavésanas
5 | Klientu aizdevumu pardosana [...] saistiba ar BPN parstrukturéSanas plana isteno$anu ir sais-
(EUR 2,114 miljoni, no kura tita ar ipasiem apstakliem, kuri ietekmé&a Portugales
atskaitits ~ diskonts, kas i ekonomiku un kuru rezultata 2011. gada 17. maija
30 %) tika parakstits MoU.
6 | Atlidziba par skaidro naudu [...]10
un aizdevumiem  kredities-
tadém
7 | BPN pardosanas cena [.] (227) Komisija sava 2011. gada 24. oktobra lémuma noradi-
jusi, ka papildus pasakumiem, kuri tika pieskirti BPN
8 | Noguldfjumu pardoganas [...] pirms tas pardoSanas, BIC pieprasa papildpasakumus,
uzcenojums, kas ir 2% no kuri noraditi 56. apsvéruma.
noguldijumu atlikuma
Ienakosie maksajumi kopa [...]
APLESE PAR STARFIBU L] -] (228) Komisija sava 2011. gada 24. oktobra lémuma apSaubija,

(") To paradu kreditiestadem vertiba, kurus BIC parnéma pirms valsts
veiktas kapitala iepludinasanas.

(%) Tadas skaidras naudas un aizdevumu kreditiestadém vértiba, kurus BIC
parnéma pirms valsts veiktas kapitala iepludinasanas.

(") Portugales 2012. gada 17. februari iesniegtie dati, II pielikums.

vai BIC pieprasita kapitala iepludinasana bija nepiecieSa-
mais minimums dzivotsp&jas nodrosinasanai. Nemot véra
bilances korekcijas, kuras BIC pieprasija sava 2011. gada
20. julija piedavajuma, un BPN 2011. gada jinija finansu
parskatus, Portugale veica apléses, ka kapitala limenis
EUR [200-400] miljonu apméra ir pirma limena pamat-
kapitala raditajs [10-18] % apméra.
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rezultats, nemot véra ari cenu, kadu BIC maksas valstij
(EUR 40 miljonus). To attaisno izmaksas bankas paro-
rientéSanai uz pamatdarbibas veikSanu un nepieciesamiba
uzturét pietickamu papildkapitala buferi. Portugale
uzskata, ka buferis ir atbilstigs pasu kapitala uzturéSanai
pietickama limeni, jo ipasi integracijas sakumgados,
nemot véra BPN negativo reputaciju un sarezgito ekono-
mikas situaciju Portugalé.

Jaatzimg, ka saskana ar 2012. gada janvara parstrukture-
Sanas plana aplésém kapitala raditajs ceturta gada beigas
péc pardoSanas varétu sasniegt [8-12] %, un saskapa ar
stresa scendriju tas varétu sasniegt [7-11] % (nedaudz
mazak neka Portugales tiesibu aktos noteiktais minima-
lais [imenis, kas ir 10 %).

Tadé] Komisija var secinat, ka kapitala Iimenis, kas ir
lidzvértigs pirma limena pamatkapitalam, kas ir [10-18]
%, ir izsoles rezultats, un tas ir nepiecieSams bankas
dzivotspgjas nodro$inasanai, pamatojoties uz 2012.
gada janvara parstrukturéSanas planu.

Komisija arl pozitivi verté to, ka pamatliguma ar BIC ir
ietverta BIC apnemsanas piecus gadus nemaksat divi-
dendes vai citus lidzvertigus labumus akcionariem sais-
tiba ar BPN. Sis apnemsanas mérkis ir nodrosinat, lai
BPN iepludinatais kapitals talit neaizplistu no bankas
akcionariem sadalitu lidzeklu veida.

Tomér galigie aktivi, kurus BIC parnéma, nav BIC 2011.
gada 20. julija piedavajuma noraditie aktivi, un BIC ari
patur tiesibas atdot ienakumus nenesoSus aizdevumus.
Tadél Komisija uzskata, ka, lai nodrosinatu, ka atbalsts
ir nepiecie$amais minimums, ikvienam riska svérto aktivu
samazindgjumam, ko rada aizdevumu atdoSana wvalstij,
janotiek paraléli ar attiecigu kapitala samazinasanu
[10-18] % apmeéra no riska svérto aktivu samazinajuma.
Kapitala samazinasana var bat ka valstij atdoto aizde-
vumu bilances vértibas diskontéSana.

Komisija norada uz BIC ierosindgjumu, ka apvienotais
uzpémums varétu uzturét pirma limena pamatkapitala
raditaju [10-18] % apméra, ja tam vajadzétu atdot iena-
kumus nenesosus aizdevumus, izsniedzot jaunus aizde-
vumus ekonomikai. Komisija uzskata, ka sads pasakums
neierobezotu atbalstu lidz nepiecieSamajam minimumam
§adu iemeslu del. Pirmkart, BIC pasu kapitala raditajs
pirms pardosanas bis zemaks par [10-18] % pardo$anas

(235)

(236)

(237)

$ana, apvienota uzpémuma pirma limepa pamatkapitals
nekavéjoties samazinasies (ka noradits 2012. gada
janvara parstrukturéSanas plana). Attiecigi, ja apvienotais
uzpémums vélas uzturét pirma limepa pamatkapitala
raditaju [10-18] % apméra péc apvienoSanas, ta kapita-
lizacijai jabit lielakai un japarsniedz pasas BIC prognozes.
Otrkart, 2012. gada janvara parstrukturésanas plana jau
ir pemti véra jauni aizdevumi ekonomikai, tadé] uzskata,
ka BPN pirma limena pamatkapitals [10-18] % apméra
(kas ir loti augsts) pardoSanas bridi ir pietickams. Tade]
jaunu aizdevumu radiSanai nav nepiecieSams nodalit vél
vairak kapitala neka jau paredzéts 2012. gada janvara
parstrukturésanas plana. Saistiba ar $o Komisija pozitivi
vérté Portugales apnemsanos nodrosinat, ka BPN pirma
limena pamatkapitala raditajs diena, kad BPN tiek
pardota Banco BIC, neparsniedz [10-18] %, un, ja iena-
kumus nenesosie aizdevumi péc pardosanas tiek nodoti
valstij vai valsts kontrolétam uznémumam, Banco BIC vai
apvienotais uznémums nodod valstij vai valsts kontro-
létam uzpnémumam kapitalu, kas ir saistits ar $adiem
aizdevumiem, [10-18] % apméra no aizdevumu riska
svertajiem aktiviem.

Turklat Parstrukturé$anas pazinojuma noradits, ka aizlie-
gums veikt iegades ir nepiecieSams, lai atbalsta apmérs
bitu ierobezots lidz nepiecieSamajam minimumam.
ParstrukturéSanas pazinojuma 23. punkta neparprotami
noradits, ka ,uzpémumam nedrikst pieskirt valsts lidzek-
lus, ko tas varétu izmantot, lai finansétu tirgu kroplojo-
Sas, ar parstrukturéSanas procesu nesaistitas darbibas”.
Pieméram, iegadajoties akcijas citos uznémumos vai
veicot ieguldijumus, finans§jumam nedrikst izmantot
valsts atbalstu, ja vien tas nav bitiski uznémuma dzivot-
sp€jas atjaunosanai.

Komisija noveérojusi, ka jau 2012. gada janvara parstruk-
turéSanas plana noradits, ka apvienotais uznémums klas
par dzivotspgjigu uznémumu ar pienemamu kapitala
atdevi un tas pat varétu stradat ar pelnu. Dzivotspéjas
atgiiSana nav atkariga no iegadém. Gluzi pretéji, Komisija
uzskata, ka aizliegums veikt iegades nodrosinas, ka kapi-
tals, kuru uzskata par nepiecieSamu parstrukturéSanai,
paliek banka un palidz tai atghit dzivotspéju. Saistiba ar
$o Komisija uzskata, ka Portugales apnemsanas piemérot
aizliegumu veikt iegades ir nepiecie$ama, lai nodrosinatu
parstrukturéSanas atbalsta saderibu ar ieksgjo tirgu.

Pasu ieguldijums

Saistiba ar paSu ieguldijumu ParstrukturéSanas pazino-
juma noteikts, ka parstrukturésanas izmaksas sedz ne
tikai valsts, bet ari bankas kadreizgjie iegulditdji un
ieprieksgjie akcionari. Sada prasiba nodrosina, ka glabtas
bankas uznemas adekvatu atbildibu par savas iepriekséjas
ricibas sekam, un rada atbilstigu iniciativu to ricibai
nakotné.
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zaudé savu dalu banka, nesanemot kompensaciju. Tie
attiecigi adekvati piedalas sloga sadalé, jo saskana ar
divu neatkarigu, Portugales noraditu juridisku personu
aplésem bankai ir negativa vértiba. Komisija pozitivi
verte ari to, ka BPN valde ir nomainita un aizstata nacio-
nalizacijas procesa konteksta.

Tomér Komisija norada, ka subordinéto obligaciju turé-
taji, kuru turgjuma ir EUR 245 miljoni, paliks banka, kaut
gan ta tiks privatizéta, un tie ari turpmak varétu sapemt
kuponus.

Ka noradits Parstrukturé$anas pazinojuma 26. punkta,
,pasu lidzeklu kompensacijai (kapitala un subordinéto
aizdevumu) bankas nedrikst izmantot valsts atbalstu, ja
to darbiba nedod pietieckami lielus ienakumus”.

Saistiba ar periodu, kura laika tika veikta BPN parstruk-
turéSana, BPN nenodrosinaja atbilstibu Komisijas politikai
par hibrida instrumentiem, kas noteikta Parstrukturé$anas
pazinojuma 26. punkta. Saistiba ar So Komisija paskaid-
rojusi, ka parstrukturéSanas konteksta zaudgumu
kompensesana (pieméram, atbrivojot rezerves vai sama-
zinot pasu kapitalu), ko sanéméjas bankas veic péc
saviem ieskatiem, lai garantétu dividenzu un kuponu
maksajumus par nesamaksatu subordinéto paradu, prin-
cipa nav saderiga ar mérki, kas ir sloga sadale. Komisija
norada, ka kuponu maksasana nav saskana ar minéto
principu un to kompensé, izmantojot visaptvero§u
parstrukturésanu (1).

Komisija uzskata, ka visaptverosa bankas parstrukture-
$ana var bit pietickama, lai kompensétu to, ka slogs
netiek dalits.

Tomér, ta ka banka patlaban tiek pardota, aizliegums
veikt atsauk3anu lidz 2016. gada 31. decembrim ir nepie-
ciesams, lai nodrosinatu, ka bankas kapitala turétaji mini-
mala [imeni ir iesaistiti sloga sadalé.

Saistiba ar $o Komisija nem véra Portugales appemsanos
nodrosinat, ka, lai veicinatu BPN parstrukturé§anas

(") Cita starpa skatit Komisijas lemumus lieta N 61/2009, Caja Castilla la
Mancha glabsana un parstrukturéSana, OV C 289, 26.10.2010.,

1. Ipp.
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Portugale lidz 2016. gada 31. decembrim neistenos
tiesibas saistiba ar iesp&ju atsaukt subordinéto paradu,
ko BPN emitéjusi pirms pardoanas dienas.

Atlidziba par atbalsta pasakumiem

Komisija norada, ka atlidziba par katru atbalsta pasa-
kumu, kas minéts iepriek§ 182.-185. apsvéruma, ipasi
garantijam, kapitala iepludinasanu un aktivu nodosanu
SPV, nav saskana ar attiecigo Komisijas pazinojumu.

Valsts garantiju cena tika noteikta 20 b/p apmeéra, kas ir
ievérojami mazak neka limenis, kads veidojas, piemérojot
Komisijas noteikumus par atlidzibu valsts garantijam
finansu iestazu emitétam saistibam.

Kapitala iepludinasana BPN 2012. gada februari EUR 600
miljonu apméra noteikti nav atlidziba, kas baitu saskana
ar Parstrukturéanas pazinojumu. Portugales iestades
patiesi neplano sanemt atlidzibu par kapitala iepludina-
Sanu. Kapitals faktiski tika iepludinats, lai banku varétu
pardot par negativu cenu.

Kaut gan saistiba ar aktivu nodo$anu SPV to bilances
vertiba Komisija atzist, ka teorétiski aktivu nodosana
trim SPV paredzéta, lai aizsargatu BPN dzivotsp&u un
banku varétu pardot, aktivu nodoSana bilances vértiba
nozimé atbalstu, kas neatbilst Samazinatas vértibas aktivu
pazinojuma pamatprasibam. Jo Ipadi tas ir tad, ja aktivi
tiek nodoti bilances vértiba, kas ievérojami parsniedz to
realo ekonomikas veértibu, un nav paredzéta atlidziba
valstij. Samazinatas vértibas aktivu pazinojuma ir atzits,
ka visaptveroSa parstrukturéSana var kompensét poten-
cialas neatbilstibas pazinojuma noteiktajiem pamatkritéri-
jiem, tostarp par cenas noteik§anu. BPN visaptverosa
parstrukturésana ir elements, pateicoties kuram Komisija
varétu atzit, ka pasakums ir saderigs ar Samazinatas
vértibas aktivu pazinojumu. Tadgjadi aktivu nodoSanu
SPV varétu vertét kopa ar pargjiem pasakumiem par
labu BPN un visaptverosas parstrukturéSanas ietvaros.

Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojuma 25. punktu
jebkura atkape no atbilstiga sloga sadalijjuma ex ante, ko
glabsanas posma iznémuma karta atlava finansialas stabi-
litates dél, vélaka laika posma ir jakompensé ar turpma-
kiem ieguldjjumiem parstrukturésanas pasakumos, piemé-
ram, ar apveérses klauzulu un/vai visaptverosaku parstruk-
turéSanu, tostarp papildu pasakumiem konkurences trau-
cgjumu ierobeZosanai.
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aptvero$a. Komisija norada, ka banka ir maza. Parstruk-
turéSanas procesa rezultita BPN vairs nebis atseviska
banka. BIC parpemta maza apjoma bankas pakalpojumu
uznémuma bilance ir mazaka par 35 % no BPN bilances
pirms nacionalizacijas. Uznéméjdarbiba un darbibas, kas
nav maza apjoma bankas pakalpojumi, vairs netiks veik-
tas.

Tadé] Komisija var secinat, ka sloga sadale ir atbilstiga,
nemot véra BPN visaptvero$u parstrukturéSanu.

6.3.3. Pasakumi konkurences kroplojumu
ierobezo§anai

Saistiba ar pasakumiem konkurences kroplojumu ierobe-
zoSanai ParstrukturéSanas pazinojuma noteikts, ka $adu
pasakumu raksturs un veids bis atkarigi no atbalsta
lieluma un pieskirSanas nosacijumiem un apstakliem, ka
arT ta tirgus ipasibam, kura sanéméja banka darbosies.

Kaut gan BPN sanéma atbalstu ievérojama apjoma, janem
vera bankas ierobezotais lielums. ParstrukturéSanas pazi-
nojuma 32. punkta noradits, ka Komisija parbaudis
varbiitgjo atbalsta ietekmi tirgos, kuros sanéméja banka
darbojas péc parstrukturéSanas. Vispirms tiks parbaudits,
cik liela ir banka un kada ir tas nozime péc dzivotspgjas
atgliSanas attiecigaja tirgu.

Saistiba ar $o Komisija norada, ka BPN vairs nedarbosies
ka tada saimnieciska juridiska persona, kada ta bija pirms
valsts intervencém ('). Banka biis nacionalizéta, un taja
bis veikta visaptvero$a parstrukturéSana. Rezultata tirgdi
konkurés daudz mazaka banka.

BPN 2008. gada beigas bija septita lielaka finansu iestade
Portugalé bilances izteiksmé. P& nacionalizacijas banka
vairs nav tik liela, ipasi péc noguldijumu aizplisanas.
Kop§ 2011. gada vidus ta ierindojas 12. vieta, un tas
tirgus dala gan noguldijumos, gan aizdevumos ir mazaka
par 1 %. Laikposma no 2008. gada lidz 2011. gadam
noguldijumu un aizdevumu apmérs ir samazinajies
gandriz divas reizes.

Savos apsvérumos par 2011. gada 24. oktobra lemumu
Portugale noradijusi, ka, pirmkart, jau pirms nacionaliza-
cijas BPN tirgus dala bijusi apméram [1-2] %. Otrkart,

(") Cita starpa skatit Komisijas lémumus lieta N 61/2009, Caja Castilla la
Mancha glabsana un parstrukturéSana, OV C 289, 26.10.2010.,
1. lpp., un lieta NN 19/2009, Glabsanas atbalsts uznémumam
Dunfermline Building Society, OV C 101, 20.4.2007., 7. lpp.
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un ta vairs nav tik liela. Treskart, ari péc bankas integré-
$anas BIC jauna apvienotd uznémuma tirgus dala Portu-
galé joprojam biis mazaka par [< 1] %, jo patlaban BPN
tirgus dala ir apméram [< 1] % gan aizdevumu klientiem,
gan noguldijumu izteiksmé, un BIC tirgus dala ir [< 1] %
aizdevumu izteiksmé un [< 1] % noguldijumu izteiksmé.

Komisija ar norada, ka bankas uzpéméjdarbibas
pardosana izsolé deva konkurentiem iespéju iegadaties
BPN preczimi un uzném@jdarbibu, tadéjadi ierobezojot
konkurences kroplojumus.

Komisija ari atzinigi vérté dividenzu politiku, kas aprak-
stita 56. apsvéruma xiii) apakSpunkta.

Turklat saskana ar ParstrukturéSanas pazinojuma 44.
punktu bankas, laizot tirgli savus finansialos piedavaju-
mus, nevar atsaukties uz valsts atbalstu ka konkurences
priekSrocibu. Komisija pozitivi vérté Portugales apnem-
$anos nodrosinat, ka BIC neatsauksies uz valsts atbalsta
izmantosanu savas tirdzniecibas kampanas un pazino-
jumos iegulditajiem.

Sava 2011. gada 24. oktobra lémuma Komisija pauda
bazas par to, vai planotie pasakumi biis pietickami,
nemot véra atbalsta ievérojamo apjomu un to, ka BPN
ir sanémusi rekapitalizaciju, garantijas un pasakumus sais-
tiba ar samazinatas vertibas aktiviem, kuri netika atlidzi-
nati saskana ar attieciga pazinojuma prasibam.

Jo ipasi Komisija norada, ka banka darbosies tirgti un tas
sakotnjais pirma limepa pamatkapitala raditajs bis
[10-18] %, kas ievérojami parsniedz minimalo prasibu,
kas ir 9 % 2011. gada beigas un 10 % 2012. gada beigas.

Turklat BIC pieprasija tiesibas [...] méneSu laika atpardot
aizdevumus, kuri nenes ienakumus vismaz [...] dienas
(neparsniedzot [...] % no aizdevumu portfela kopgjas
nominalvértibas). BIC ari pieprasija, lai tiktu saglabats
divu veidu likviditates atbalsts, ko nodrosina CGD. Pirm-
kart, BIC prasa, lai tiktu saglabata kreditlinija ne vairak ka
EUR [150-500] miljonu apméra saistiba ar komercialo
vértspapiru  programmu ar valsts garantiju uz trim
gadiem un CGD appemtos nodrosinat kreditlinijas notei-
kumus Iidz [...]. Otrkart, BIC prasa, lai CGD pieskir jaunu
kreditliniju ne vairak ka EUR [150-350] miljonu apméra,
lai tiktu kompenséta noguldjjumu samazinasanas, to
apjomam nesasniedzot EUR 1,8 miljardus, un atlidziba
batu Euribor + [...] b/p.
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mantos valsts atbalstu, lai palielinatu savu darbibu uz
konkurentu rékina, un tiek atbilstigi novérsti atbalsta
raditie konkurences kroplojumi.

Nemot véra saspringto situaciju tirgti un Portugales izvir-
zitos stingros noteikumus banku nozarei péc notiku-
miem, kuru dé] tika parakstits MoU, Komisija uzskata,
ka $adas likviditates linijas ievérojami ietekmés apmeéru,
kada apvienotais uznémums varés konkurét tirgd ar
citiem tirgus dalibniekiem, kuri nav sanémusi valsts atbal-
stu.

Tade] valsts atbalstu var pasludinat par saderigu tikai tad,
ja tiek istenoti pietiekami pasakumi, lai nodrosinatu, ka
valsts atbalsts netiek izmantots, lai kaitétu konkurentiem,
no kuriem dazi nav sanémusi lidzigu valsts atbalstu.
Janodrosina vienadi darbibas nosacijumi bankam, kuras
ir sanémusas valsts atbalstu, un tam, kuras nav sané-
musas valsts atbalstu. Valsts atbalsts nedrikst nedz vajinat
tadu uznémumu iniciativu konkurét, veikt ieguldijumu
un inovacijas, kuri nav valsts atbalsta sanéméji, nedz
radit piekluves $kérSlus, kuri var apdraudét parrobezu

darbibu.

Janodro$ina, ka apvienotajam uzpémumam netiek
pieskirta konkurences prieksrociba, kas rodas, nododot
likviditates risku valstij un sanemot kapitalu.

Pirmkart, Komisija uzskata, ka, lai ierobezotu konku-
rences kroplojumus, kurus rada tas, ka bankas kapitala
limenis parsniedz minimalo prasibu (skatit 261. apsvéru-
mu), lidztekus riska svérto aktivu samazinasanai, kas
veidojas, atdodot valstij aizdevumus, veicama attieciga
kapitala samazina$ana. Tadé| Portugales apnemsanas sais-
tiba ar maksimalo BPN kapitala limeni ir vajadziga, lai
nodrosinatu parstrukturésanas atbalsta saderibu ar ieksgjo
tirgu.

Otrkart, Komisija uzskata, ka kreditlinijai EUR [150-500]
miljonu apmeéra saistiba ar BPN komercialo vértspapiru
programmu jabiit ierobezotai un tas ilgums nedrikst
parsniegt [...] gadus. Turklat atlidzibai par otro likvidi-
tates liniju jabat atbilstigakai tirgus nosacijumiem, un ta
janosaka Euribor + [...] bjp apméra. Taja pasa laika, lai
nodro$inatu $o ierobezojumu ievérosanu, Portugalei
vispirms jasanem Komisijas atlauja, lai laika lidz 2016.
gada 31. decembrim CGD vai valsts varétu pieskirt
kreditlinijas vai garantijas. Saistiba ar $o Komisija nem
véra Portugales izteiktas apnemsanas attieciba uz $im
likviditates linijam, jo tas ir nepiecie$amas, lai nodrosi-
natu parstrukturéSanas atbalsta saderibu ar ieksjo tirgu.

(270)

(271)
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iegades ir saistits ar konkurences kroplojumiem. Saskana
ar pazinojuma 39. un 40. punktu ,valsts atbalstu nedrikst
izmantot, lai kaitétu tiem konkurentiem, kas nesanem
lidzvértigu valsts atbalstu” un ,bankas nedrikst izmantot
valsts atbalstu, lai iegfitu konkurgjosos uznémumus”.
Komisija atzinigi vérté Portugales appemsanos piemérot
aizliegumu veikt iegades lidz 2016. gada 31. decembrim,
kas minéta 236. apsvéruma.

Visbeidzot, BIC tiesibam atdot ienakumus nenesoSus
aizdevumus valstij jabeidzas [...], nevis [...] méneSus
péc pardosanas dienas. Komisija uzskata, ka kop$ izsoles
sakSanas un ipasi péc pamatliguma parakstisanas 2011.
gada 9. decembri BIC ir bijusi iespé&ja parskatit BPN
aizdevumus. Turklat aizdevumu portfelis ticis ,tirits” jau
divas reizes: gan 2010. gada decembri, kad SPV tika
nodoti aizdevumi, kuri nesa vismazakos ienakumus, gan
vélak, kad BIC ka pircgjs pieprasija tiesibas atdot valstij
papildu aizdevumus, lai izpilditu prasibu par aizdevumu
attiecibu pret noguldijumiem [110-150] % apméra.

Komisija norada, ka ikviena iespéa nakotné sanemt
atdevi nodrosina BIC aizsardzibu pret risku, ka ekono-
mikas situacija varétu pasliktinaties. Ikviena turpmaka
Jienadkumu nene$ana” visdrizak noraditu uz ekonomikas
situacijas pasliktinaSanos un attiecigi ietekmétu banku
nozari kopuma. BIC tiesibas atdot valstij ienakumus
nenesodus aizdevumus kroplo konkurenci, jo nevienai
citai bankai nav $adas iespgjas. Tade] iespgja sapemt
atdevi jasamazina vélakais lidz [...]. Saistiba ar o Komi-
sija pozitivi vérté Portugales izteikto appemsanos nodro-
Sinat, ka termins ir[...].

6.3.4. Secinajums

Ja tiek pareizi istenotas visas 5.2. iedalda minétas apnem-
Sanas, 2012. gada janvara parstrukturésanas plans nodro-
Sina pietickamu pieradijumu tam, ka apvienota uznpeé-
muma ilgtermina dzivotspéja ir atjaunota, ir panakta
pietickama sloga sadale un veikti atbilstigi pasakumi
nepiemérotu  konkurences kroplojumu ierobezo$anai.
Tadgjadi Komisija var pasludinat, ka 2012. gada janvara
parstrukturéSanas plans atbilst Parstrukturé$anas pazino-
jumam.

6.3.5. Parraudziba

Saskana ar ParstrukturéSanas pazinojuma 46. punktu, lai
parbauditu, vai parstrukturéSanas plans tiek pienacigi
istenots, Komisija pieprasis, lai dalibvalsts sniedz regula-
rus, siki izstradatus zinojumus. Attiecigi Portugale sniegs
Komisijai $adus zinojumus reizi seSos ménesos, sakot no
§1 lemuma datuma.
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7. Secinajums

(274) Komisija izsaka noZzelu, ka Portugale nelikumigi istenojusi
valsts atbalstu, ka noradits 6.1.2. iedala ,Valsts atbalsta
kvantificésana”, parkapjot Liguma 108. panta 3. punktu.
Tomér gan minéto atbalstu, gan citus $aja lémuma apla-
kotos atbalsta pasakumus var atzit par saderigiem, ja tiek
istenotas 5.2. iedala minétas apnemsanas,

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

1. Valsts atbalsts ir $adi Portugales pieskirtie pasakumi:

i) aizdevumi, kurus CGD pieskira pirms nacionalizacijas;

i) aizdevumi un likviditates linijas, ko CGD pieskira BPN péc
nacionalizacijas un pirms bankas pardoSanas ar neparpro-
tamu valsts garantiju vai bez $adas garantijas;

i) BPN aktivu nodosana SPV to bilances vértiba pirms un péc
bankas pardosanas;

iv) kapitala iepludinasana, ko wvalsts veica 2012. gada
15. februarf;

v) likviditates linijas, ko CGD pieskirs apvienotajam uzné-
mumam péc BIC pieprasijuma;

vi) BIC tiesibas nodot valstij noguldijumus, kuru noteikta cena
parsniedz [...] bfp, vai tiesibas sanemt atlidzibu no valsts
par starpibu;

vii) ar tiesas procesu saistito izmaksu nodosana valstij.

2. Sipanta 1. punktd noraditie atbalsta pasakumi ir saderigi
ar iek3gjo tirgu, nemot véra 5.2. iedala minétas appemsanas.

2. pants

Divu mene$u laika péc §1 lémuma pazinoSanas Portugale
informé Komisiju par pasakumiem, kurus ta veikusi, lai nodro-
$inatu atbilstibu $im lémumam. Turklat Portugale iesniedz siki
izstradatus zinojumus par veiktajiem pasakumiem atbilstibas
nodro$inasanai, pirmo zinojumu sniedzot seSus ménesus péc
§1 lemuma datuma.

3. pants

Sis lemums ir adreséts Portugales Republikai.
Brisele, 2012. gada 27. marta
Komisijas varda —

priekssedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA
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KOMISIJAS LEMUMS
(2012. gada 27. junija)
par valsts atbalstu Nr. SA.33015 (2012/C), ko Malta plano istenot Air Malta plc. laba

(izzinots ar dokumenta numuru C(2012) 4198)

(Autentisks ir tikai teksts anglu valoda)

(Dokuments attiecas uz EEZ)

(2012/661/ES)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu un jo Ipasi
ta 108. panta 2. punkta pirmo dalu,

nemot véra Ligumu par Eiropas Ekonomikas zonu un jo ipasi ta
62. panta 1. punkta a) apakspunktu,

nemot véra lémumu, saskana ar kuru Komisija nolémusi sakt
LESD 108. panta 2. punkta noteikto procediru saistiba ar
atbalstu SA.33015 (1),

péc tam, kad ta uzaicindjusi ieinteresétds personas sniegt
piezimes saskana ar iepriek§minétajiem noteikumiem un némusi
vera iesniegtas piezimes,

ta ka:

1. PROCEDURA

(1)  Malta 2011. gada 16. maija véstulé informéja Komisiju
par to, ka péc aizdevuma glabsanas atbalstam EUR 52
miljonu apméra, kuru Komisija apstiprinaja sava 2010.
gada 15. novembra lemuma (N 504/2010, turpmak
Jémums par glabsanas atbalstu”), ta aviosabiedribai Air
Malta plc. sniegusi parstrukturésanas atbalstu. Komisija
2011. gada 5. julija un 1. septembra véstulés pieprasija
papildinformaciju, un Maltas iestades sniedza atbildi
2011. gada 2. augusta un 22. septembra véstules.

(2)  Komisija 2012. gada 25. janvara véstulé informéja Maltu
par savu lémumu saistiba ar mincto atbalstu sakt LESD
108. panta 2. punkta noteikto procedru (turpmak
Jémums sakt proceddru”). Malta sniedza piezimes par
$o lemumu sava 2012. gada 5. marta véstulé. Komisija
2012. gada 19. marta veéstulé uzdeva papildjautajumus,
uz kuriem Malta atbildéja 2012. gada 19. aprili.

(") Komisijas 2012. gada 25. janvara Lémums C(2012) 170 final (OV
C 50, 21.2.2012., 7. lIpp).

G)

Lémums sakt procediiru tika publicéts Eiropas Savienibas
Oficialaja  Véstnest 2012. gada 21. februari. Komisija
uzaicindja ieinteresétas personas sniegt piezimes.

Komisija sanéma piezimes no seSam ieinteresétajam
personam. Ta nositja piezimes Maltai, dodot wvalstij
iespéju izteikt apsvérumus, un Malta sniedza piezimes
2012. gada 27. aprila veéstule.

2. PASAKUMA UN PARSTRUKTURESANAS PLANA

APRAKSTS
2.1. Parstrukturésanas atbalsts

Malta informgja, ka Air Malta pieskirts parstrukturésanas
atbalsts EUR 130 miljonu apméra pasu kapitala veida,
tostarp apstiprinatajam aizdevumam glabsanas atbalstam
EUR 52 miljonu apméra piemérota parada aizstaana ar
pasu kapitalu, pamatojoties uz turpmak raksturoto
parstrukturéSanas planu, kur§ tiks sakts 2010. gada
novembri (péc aizdevuma glabsanas atbalstam apstiprina-
Sanas) un kura aptvertais parstrukturéSanas periods ilgs
piecus gadus, t. i., no 2010. gada rudens lidz 2015. gada
rudenim.

2.2. Atbalsta sanéméjs

Air Malta plc. ir Maltas nacionala aviosabiedriba, un ta
darbojas kops 1974. gada. ParstrukturéSanas procesa
sakuma Air Malta bija operators 12 pasazieru lidapara-
tiem un apkalpoja 43 marsSrutus Eiropas, Ziemelafrikas
un Vidusjiras austrumdalas valstis. Air Malta pieder
Maltas valdibai (98 %) un privatiem iegulditajiem (2 %).

Air Malta ir loti mazs Eiropas aviacijas tirgus dalibnieks
(ar apméram 1,8 miljoniem pasazieru 2010. gada), un tas
ipatsvars Eiropas aviosabiedribu nozares kopgja razosanas
jauda un izlaidé (pasazieru izteiksmé) ir tikai 0,25 %.
Istenojot planoto Air Malta flotes samazinasanu par
diviem lidaparatiem, Air Malta Ipatsvars augoSaja Eiropas
aviosatiksmes tirgli samazinasies vél vairak. Lai uzlabotu
flotes izmantosanu un reisu savienojamibu ari ar mazaku
skaitu lidaparatu, Air Malta plano pievienoties globalai
aliansei.
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Tomér Air Malta ir nozimigakais avioparvadatajs reisos no Maltas un uz Maltu, jo tas tirgus dala ir
51 % (pasazieru parvadajumos) un 28 % (kravas parvadajumos). Saskana ar Maltas sniegto informaciju
Air Malta parstrukturéSana ir loti nozimiga, jo tadéjadi Maltai tiks nodro$inata regulara un pastaviga
saikne ar lielakajiem centriem Eiropa un Ziemelafrika, un vienlaikus valsts ekonomikai tiks nodrosi-
nati tadi pakalpojumi ka pasta un kravas parvadajumi un pacientu nogadasana arstésanai arvalstis. So
funkciju nepilda Air Malta galvenie konkurenti, kas pirmam kartam ir zemo izmaksu parvadataji
Ryanair un easy]et.

Vairakus gadus Air Malta pamatdarbiba avioparvadajumu joma nesusi zaud&umus, un tas pamatdar-
bibas zaud&umi 2010. gada finansu gada (FG) (*) bija EUR 23,1 miljons un EUR 37,3 miljoni 2011.
FG (skatit 2. tabulu).

Air Malta plc. ir 3adi meitasuznémumi (,Air Malta grupa”):

1. tabula

Air Malta grupas struktiira

Pelna pirms
. _ Air Malta plc. | nodokliem 2010.
Meitasuznémums
dala FG
(tikstoSos EUR)

Osprey Insurance Brokers Ltd. (apdro$inasanas starpnieks) 100 % 618
Shield Insurance Company Ltd. (piesaistita apdro$inasanas sabiedriba) 100 % 1,165
Selmun Palace Hotel Co. Ltd. (CetrzvaigZnu viesnica Malta) 100 % (879)
Holiday Malta (specializéta celojumu agentiira, kas atrodas AK) 100 % (GBP 1,081)
World Aviation Group (visparéja tirdzniecibas agentiira gan Air Malta, gan citam 50 % 241
aviosabiedribam)
Lufthansa Technik Malta (kopuznémums ar Lufthansa Technik AG lidaparatu 8% (10,896)
apkopes un remonta darbibam)

2.3. Parstrukturésanas plans

2011. gada 29. novembra parstrukturéSanas plana un 2012. gada 28. februara atjauninata parstruk-

2015. gadam. ParstrukturéSanas plana ilgums ir ierobezots: tas neparsniedz piecus gadus un ilgst no
2010. gada rudens lidz 2015. gada rudenim.

Saskana ar planu eso$os zaudgjumus, kas ir pamatdarbibas zaud&jumi (pelpa pirms procentiem un
nodokliem, EBIT) EUR 37,3 miljoni un tirie zaud&umi EUR 88,9 miljoni 2011. FG, varétu parveérst
pamatdarbibas pelna EUR [...] (*) miljonu apméra un tiraja pelna EUR [...] miljonu apméra 2014.
FG, un 2015. un 2016. FG turpinasies pelnas situacijas uzlabosana (skatit 2. tabulu).

2. tabula
Pelpa un zaudejumi 2008.-2016. gada

(miljonos EUR)

Finansu gads 2008 | 2009 | 2010 | 2011 (2100(1*)2) 2013(p) | 2014(p) | 2015(p) | 2016(p)
lenémumi 2737 | 2495 2108 [2075 | .1 | L0 | ol | L1 ] L
Pamatdarbibas rezultati 8,9) | (33,8 | (23,1) | (37,3) [...] [...] [...] [...] [...]
Neto rezultati 36 | 237 | aLe) | 889 | [0 | Lod | o0 |t | oL

(*)  prognoze

Plana meérkis ir 2016. FG panakt izmantota kapitala atdevi (ROCE) (%) [4-6] % apméra un paSu
kapitala atdevi (ROE) (}) [5-7] % apmeéra.

(") Air Malta finansu gads sakas 1. aprili. Tadgjadi, piem., 2011. finansu gads sakas 1.4.2010. un ilgst lidz 31.3.2011,,

2016. finansu gads sakas 1.4.2015. un ilgst lidz 31.3.2016.
(*) Konfidenciala informacija
() ROCE = tira pelpa | (parads + pasu kapitals)
(*) ROE = tira pelna | pasu kapitals
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3. tabula

ROCE un ROE 2012.-2016. gada

(14)

17)

(18)

FG 2012 2013 2014 2015 2016
Pasu kapitala atdeve (ROE) nav datu -[30-20] % [2-6] % [4-6] % [5-71 %
Izmantota kapitala atdeve -[60-50] % -[20-10]% [0-5] % [4-6] % [4-6] %
(ROCE)

Sadu rezultatu sasniegsanai Air Malta ierosina veikt $adas
galvenas darbibas:

Strategija marsrutu un tikla joma

ir mazaka par 0%, bet lielaka par —10 %, un nakotné
marsruts varétu klat rentabls. Saskana ar Maltas sniegto
informaciju par attiecigiem kompensacijas pasakumiem
uzskatami gan rentabli, gan ,gandriz rentabli” mar3ruti.

Merkis ir izveidot rentablaku lidojumu grafiku. Tade] Air (19)  Parmainas marsrutu tikla laika no 2010. FG lidz 2013.
Malta slégs dazus marSrutus — gan tadus, kuri rada FG ir saistitas ar visparéjas jaudas samazinaSanu 20,9 %
zaudumus, gan rentablus — un biezak izmantos apmera saistiba ar ASK () no kopéjas jaudas 2010. gada.
noteiktus pamatmarsrutus. Tas nozimé jaudas samazinaSanu [27-33] % apmeéra
([12,5-15,5] % (%) marsrutiem, kurus atzist par rentab-
liem, [5,5-7,5] % (°) apmera ,gandriz rentabliem” marsru-
tiem un [9-11] % (°) apméra nerentabliem marSrutiem)
Air Malta 2011. gada sakuma jau partrauca marsrutus uz un jaudas palielinaSanu [8-10] % apmérd, atverot jaunus
Leipcigu, Tunisu, Damasku, Palermo un Turinu, jo tie marsrutus un paplasinot eso$o lidojumu grafiku.
radija zaud&umus.
4. tabula
Turklat 2011. gada rudeni Air Malta partrauca dazus
marsrutus vai tajos samazinaja jaudu atbilstigi pieprasi- Jaudas parmainas 2010.-2013. gada
jumam veikt kompensacijas pasakumus saskapa ar
Kopienas pamatnostadném par valsts atbalstu gritibas Jaudas parmainas ASK % no 2010. FG
nonakudu uzpémumu glabsanai un parstrukturéSanai (')
(turpmak ,pamatnostadnes glabsanai un parstrukturésa- Kopgjais ASK (2010. FG) 4145522
nai”). Tadgadi tiks atbrivotas piemerotas laika nisas
vairakas arvalstu lidostas, jo Air Malta atteiksies no ASK samazinajums jaudas zina [..] [27-33] %
ieprieks iegfitam un patlaban istenotam tiesibam uz $im
laika nisam. Lidz 2013. gadam [...] laika nisu pari vairs S . - o
netiks  izmantoti tédésg koor[din]étés lidoste'?s (®) ka ASK paliclindjums jaudas zina -] [8-10] %
Londonas Getvikas lidosta, Mancestra, Amsterdama, Fran- . .
kfurté, Zenéva, Katanija, Stutgarté, Londonas Hitrovas Kopéjais ASK (2013. FG) 3275710 79 %
lidosta un Minhené. Ta ka reisi tiks likvidéti vai tiks
samazindts to biezums, citas aviosabiedribas varés poten- Kopégjais jaudas samazina- 869 812 20,9 %
ciali palielinat savus slodzes koeficientus un/vai procen- jums (2010.-2013. FG)
tus.

Lo - . I o (20)  Ipasi nozimigi ir savienojumi ar starptautiskiem centriem,
Saistiba ar da;qdu marsrutu renta.bl_htau Malta nora(}ua jo tie ir svarigi Maltas pickluvei globaliem tirgiem. $7
bruto pelpu visiem marsrutiem laika no 2010. FG lidz iemesla dél Air Malta noslégusi vienoSanos par kopgjo
2013. FG un ari laika no 2009. gafl_a vasaras h_dZ 2012. kodu ar vairakim aviosabiedribam. Turklat Air Malta
gada vasarai. Bruto .p?lr,}u a.pf?l,(ma Sadi: 1o 1enemunuem plano pievienoties globalai aliansei, lai uzlabotu savieno-
atskaita VDOC (mainigas tiesas pamatdarbibas izmaksas) jamibu un flotes izmantosanu.
un FDOC (pastavigas tiesas pamatdarbibas izmaksas).

MarSruts ir rentabls, ja t4 bruto pelpa ir 0% vai vairak. () ASK = pieejamo sédvietu kilometrs jeb pasazieru parvadasanas

Mar3ruts ir ,gandriz rentabls”, ja ta bruto pelna patlaban

() OV C 244, 1.10.2004., 2. Ipp.

(3 Koordinétas lidostas ir lidostas, kuras laika niSas pieskir koordinators
saskana ar Regulu (EEK) Nr. 95/93 par kopigiem noteikumiem attie-
ciba uz laika niSu pieskirSanu Kopienas lidostas (OV L 14,
22.1.1993,, 1. Ipp).

kapacitates mérs.

(*) 17,9 %, ja tiek salidzinatas parmainas laika no 2009. gada vasaras
lidz 2012. gada vasarai.

() 9,8 %, ja tiek salidzinatas parmainas laika no 2009. gada vasaras lidz
2012. gada vasarai.

(®) 1,7 %, ja tiek salidzinatas parmainas laika no 2009. gada vasaras lidz
2012. gada vasarai.
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(21)

(22)

(24)

(25)

Izmaksu iniciativas

[zmaksu iniciativu mérkis ir uzlabot Air Malta darbibu
efektivitati izmaksu struktiiras samazina$anai, racionali-
z&ot aviosabiedribas pamatdarbibu, novérsot trikumus
aviosabiedribas darbiba un nodrosinot aviosabiedribai
konkurétspgjigu un ilgtspgjigu poziciju. Plano, ka
izmaksu iniciativu rezultata rentabilitate ik gadu varétu
uzlaboties kopuma par EUR [42-52] miljoniem lidz
parstrukturéSanas plana beigam, un tas nozimé, ka
sabiedribas kopgjas izmaksas tiks samazinatas par
[10-12] % un kopgjas pamatdarbibas izmaksas uz
vienu pasazieri tiks samazinatas par [7,5-10] % (kaut
gan kopéjais pasazieru skaits ta pasa perioda laika
gandriz nemainisies). Nozimigakas jomas ir ar tiklu sais-
titu izmaksu samazinaana (EUR [21-27] miljoni), ar
darbiniekiem saistitu izmaksu ietaupfjumi (EUR [9-11]
miljoni) un ligumu parvaldiba (EUR [7-9] miljoni).

Planota jaudas samazinasana par 20,9 % ietekmés gan
pastavigas, gan mainigas tieas pamatdarbibas izmaksas,
pieméram, degvielas daudzums, kas tiek nodrosinats
lidmasinas  degvielas tvertné, tiks samazinats par
apméram [...] miljoniem galonu (EUR [...] miljoniem),
tiks samazinats nolidoto stundu skaits, un attiecigi sama-
zinasies visparéjas apkopes izmaksas [...], ka ari tiks
samazinatas maksas saistiba ar nosé$anos, kravas apstradi
un navigaciju un maksas cela [...].

Aviosabiedriba samazinas savu floti no 12 lidz 10 lida-
paratiem. Viens lidaparats jau ir nodots apak$noma
Meksikas parvadatajam, sakot no [...], un otrs lidaparats
saskana ar Istermina ligumu paslaik ir nodots apaksnoma
Polijas parvadatajam, sakot no [...] lidz [...]. Ta ka abi
lidaparati tiks nodoti apak$noma par to pasSizmaksu,
attiecigi samazinasies Air Malta visparjie nomas izde-
vumi. Plano, ka kopuma nomas izmaksas samazinasies
par EUR [2,5-3,5] miljoniem.

Tomér paredzams, ka tikla samazinaSana negativi
ietekm@s parvadato pasazieru skaitu un kravas apjomu
pirms iniciativu IstenoSanas. Tiek pienemts, ka pasaZieru
skaits (gan planotos, gan ligumreisos) samazinasies no
1,75 miljoniem 2011. FG lidz [1,5-1,7] miljoniem
2013. FG, un rezultata ienémumi samazinasies par EUR
[11-13] miljoniem. Tikla samazinasanas rezultata arl
ienémumi par kravu parvadasanu samazinasies par EUR
[1-2] miljoniem.

Air Malta atkartoti vienojas ar lielakajiem piegadatajiem
par noslégtajiem ligumiem. Visparigs mérkis ir ietaupit
ligumu izmaksas par apméram EUR [7-8] miljoniem.
Ligumu parskatiSana sakta ar desmit darfjumu partne-
riem. levérojams ietaupfjums [...] jau panakts sarunas
ar Maltas Starptautisko lidostu (1).

(1) Lidosta ieprieks piederéja valstij, bet tagad ta ir privatizéta. Lielakais
akcionars ir privats konsorcijs, kuru vada Austrijas Flughafen Wien
AG. Maltas valdiba ir tikai mazakuma akcionars (tai pieder 20 %
akciju).

(27)

(28)

(29)

(30)

Ienemumu iniciativas

Air Malta merkis ir palielinat iepémumus, giistot papil-
dienémumus no papildu maksas pakalpojumiem (lidzigi
zemo izmaksu parvadataju pieejai) un uzlabojot iené-
mumu parvaldibu un cenu noteikSanu.

Nemot véra Air Malta tirgus sezonalo raksturu, iené-
mumu iniciativu meérkis ir uzlabot ienémumus vasara,
kad slodzes koeficienti jau ir lieli, un git ienémumus
ziema, istenojot mérkorientétu reklamu, kampanas un
sédvietu izpardoSanu. Plano, ka kopgjie ar pasazieriem
saistitie iepémumi uz vienu pasazieri (tostarp papildiené-
mumi) palielinasies un sasniegs EUR [110-120] uz vienu
pasazieri 2016. FG salidzinajuma ar EUR [100-105]
2011. FG. Attiecigi ar pasazieriem saistitu papildiene-
mumu plasma kopgjos ienémumos biis [3-4] % 2016.
FG salidzinajuma ar apméram 20 %, ko uzrada sabied-
1ibas galvenie konkurenti easyJet un Ryanair. lepémumu
iniciativas galvenokart attieksies uz slodzes koeficienta
uzlabosanu (EUR [9-10] miljoni), pelnas parvaldibu
(EUR [8-10] miljoni) un papildienémumiem (EUR [9-11]
miljoniem).

Slodzes koeficients

Air Malta izstradajusi jaunu komercstratégiju konkurét-
spéjas un slodzes koeficienta uzlabosanai. Stratégija pare-
dzéts vienkarSot un standartizét procesus un piedavaju-
mus, izveidot Air Malta zimolu ,aviosabiedriba ar gala-
mérki” (cieakas darfjumu attiecibas ar Maltas tirisma
iestadi), iegtit klientu uzticéSanos un veidot atkartojosos
uzpémeéjdarbibu, reklamas stratégijai un izplatiSanai
izmantot netradicionalus, zemu izmaksu panémienus,
izmantot inovativus produktus un piedavajumus.

Pateicoties jaunajai stratégijai un labakai reklamai, vaja-
dzétu palielinaties iepémumiem. Ka noradits 5. tabula,
saskana ar Air Malta parstrukturéSanas planu laika no
2011. FG lidz 2013. FG pasazieru skaits samazinasies
planotas jaudas samazinasanas dél, tomér lidz 2016. FG
pasazieru skaits tiks atjaunots, veicot mérktiecigu
reklamu [...] un piesaistot pasazierus uzpéméjdarbibas
cikla zemaka punkta laika, koncentréjoties uz pasazieru
skaita palielinasanu ziema un laika starp karsto un kluso
sezonu un uz tirgus palielinaSanu.

Pasazieru  skaitam  palielinoties  par  apméram
[90 000-100 000] un no vidéjas pelnas atskaitot ar pasa-
zieriem saistitas papildizmaksas, planotais iepémumu
palielinagjums ir [7-9] %, no EUR 205,4 miljoniem
2011. FG lidz EUR [200-240] miljoniem 2016. FG.
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5. tabula
Slodzes koeficienti 2011.-2016. FG
FG 2011 2012 2013 2014 2015 2016

lenémumi (ttksto3os 205 369 [[180 000— [180 000- [190 000~ [200 000~ [200 000~
EUR) 220 000] 220 000] 240 000] 240 000] 240 000]
Pasazieri (miljonos) (1) 1,75 [1,6-1,8] [1,6-1,8] [1,6-1,8] [1,6-1,8] [1,6-1,8]
Kopégjais sédvietu [2,5-3] [2-2,5] [2-2,5] [2-2,5] [2-2,5] [2-2,5]
skaits (miljonos)
Slodzes [72-75] % [72-75] % [72-75] % [72-75] % [73-78] % [73-78] %
koeficients (2)
(") Pamatojoties uz Air Malta marSrutu ekonomiku, ieklaujot planotos reisus un ligumreisus (kuru operatori ir Malta un AK).
(%) Slodzes koeficienta prognozu pamati ir izlaide, pamatojoties uz planoto sédvietu un pasazieru skaitu.

(31)  Prognozéta slodzes koeficientu palielinasanas liecina par Papildienemumi pirms lidojuma un lidojuma laika

(32)

(34)

labaku aviosabiedribas komercstratégiju un lielaku
koncentrésanos uz pelpas parvaldibu. Slodzes koeficienta
parmainas galvenokart virza tadi faktori ka satiksmes
pieaugums (pamatojoties uz Eurocontrol prognozém par
planoto tirgus pieaugumu par 5,9 %), létakas bilesu
cenas konkurences pozicijas uzlabosanai, ka rezultata
pelna samazinasies par [4-6] % un palielinasies pasazieru
skaits, tikla atkartota noveértésana, lai koncentrétos tikai
uz komerciali dzivotspéjigiem marsrutiem, vairak vieno-
$anos par kop&o kodu un sadarbibu ar [...], bezmaksas
bilesu pieskirsanas partrauksana vairakiem sanéméjiem
un planota politiskas situacijas uzlabosanas Libija
(saskana ar planu lidojumi uz Libiju tiek partraukti
2012. FG laika saistiba ar valsti pastavoso krizi).

Péc tam, kad parstrukturéSanas procesa sakuma tika
istenotas vairakas parmainas saistiba ar komercialo pieeju
un marsrutu stratégiju, aviosabiedriba jau sakusi palielinat
slodzes koeficientu par [6-8] % (no [65-67] % 2010. FG
lidz [72-75] % 2011. FG).

Pelnas parvaldiba

Air Malta pieméros nozaré pastavoso standartpraksi sais-
tiba ar ienémumu parvaldibu, cenu noteik§anu un lielaku
koncentrésanos uz MICE (sanaksmes, stimuli, konferen-
ces, izstades), korporativiem celojumiem un attiecibam ar
celojumu rikotajiem. Tiek planots, ka $o darbibu rezultata
ienémumi palielinasies par EUR [8-10] miljoniem.

lenémumu iniciativas saistiba ar cenu noteikSanu ir,
pieméram, parmainas cenu noteikSanas  struktfira,
koncentrésanas uz lielaku pasazieru skaitu maza piepra-
sijuma periodos un labakiem pelpas raditajiem karstaja
sezona, ka arl stratégiskas pamatnostadnes celojumu
rikotaju parvaldibai (EUR [3-4] miljoni).

lepémumu parvaldibas iniciativas ir, pieméram, procesu
vienkarSosana, tirgus, nevis atsevisku reisu vadiba (EUR
[4-5] miljoni).

(37)

Sekojot daudzu zemo izmaksu parvadataju pieejai, Air
Malta iekasés maksu par papildpakalpojumiem gan
pirms lidojuma, gan lidojuma laika, tadgjadi ienémumi
2016. FG palielinasies par EUR [9-11] miljoniem.

Iniciativas saistiba ar ienémumiem pirms lidojuma ir,
pieméram:

— diferencétas maksas par pakalpojumiem atkariba no
pardosanas kanala (celojumu rikotaji, globala izplati-
$ana, zvanu piepemsanas centrs un tie§saistes pakal-
pojumi), sakot no EUR 10,00 lidz EUR 15,00, lai
virzitu  uznémumu uz 1étaku  un rentablaku
pardoSanas  kanalu  izmantoSanu,  pieméram,
pardoSanu interneta (rentabilitate palielinatos par
EUR [1-2] miljoniem gada);

— lielaki iepémumi no visiem papildpakalpojumiem,
kuri pasiititi, izmantojot aviosabiedribas jauno inter-
neta tirdzniecibas mehanismu Internet Booking Engine
(EUR [1-2] miljoni gada);

— papildu maksa par bagazu EUR [35-45] par otro vai
katru nakamo bagazas vienibu; tiek pienemts, ka 3 %
pasazieru celo ar vairak neka vienu bagazas vienibu
(EUR [1-2] miljoni gada);

— papildienémumi ari veidosies, iekaséjot maksu par
sédvietas rezervésanu EUR [9-11] apméra par katru
rezervéto sédvietu; tiek pienemts, ka vidgji 10 pasa-
Zieru nozaré rezervé sédvietas;

— maksa par piekluvi atplitas zonai EUR [9-11]
apméra; tiek pienemts, ka interesi varétu izradit 1 %
pasazieru (EUR [100 000-200 000] gada);
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— lenémumi par bagazas apdrodinasanu EUR [3-5] miljoni 2015. FG papildus EUR 52 miljoniem valdibas
apmera; apdrosinasana tiks piedavata, pérkot bileti parada vertspapiru veida, kas aizstas apstiprinato aizde-
tieSsaisté, un tiek pienemts, ka interesi varétu izradit vumu glabsanas atbalstam un ir jau izmaksats, lai tas
1 % pasazieru (EUR [50 000-100 000] gada). tiktu konvertéts kapitala vertspapiros.
(38) Iniciativas saistiba ar iepémumiem lidojuma laika ir,

(39)

(40)

(41)

(42)

(43)

pieméram:

— maksa par édinasanas pakalpojumiem (EUR [4-5]
miljoni gada);

— beznodoklu un citu pre¢u pardosana (EUR [1-2]
miljoni gada).

Darbinieku skaita samazinaSana un organizatoriskas
struktiiras parmainas

Air Malta plano ievérojami mainit savu organizatorisko
struktiiru, lai samazinatu izmaksas saistiba ar gramatve-
dibas un atbalsta funkciju veiksanu un vienlaikus uzla-
botu klientu apkalposanas darbibu razigumu. Parejot uz
jauno organizatorisko struktdru, atbrivosies apméram
430 pilnslodzes ekvivalenti (FTE), radot ietaupfjumu
EUR [9-11] miljoni gada. Parejai uz jauno organizato-
risko struktiru biis nepiecieSami apméram 18-24
meénesi, tadgjadi pilnais ietaupijumu apjoms neietekmes
pelnas un zaudumu rezultatus lidz 2014. FG. Janem
véra, ka 3o kopgjo ietaupijumu samazinas aviosabiedribas
ligumiska vienosanas ar darbiniekiem par algas palielina-
Sanu [2-3] % apmeéra gada, sakot no 2013. FG.

Cetras arodbiedribas noslégusas juridiski speka esosu
kopligumu, saskana ar kuru darbiniekiem tiek pieskirtas
tiesibas izmantot priekslaicigas pensionésanas shémas.
Kritérijs tiesibam izmantot $o shému nosaka, ka tikai
[...] darbinieki ir tiesigi pieteikties uz $o shému.

Turklat Air Malta piedavas iesp&u brivpratigi piedalities
Statu samazinaSanas shéma, kas bis visparigi pieejama
visiem darbiniekiem, bet saskana ar kuru sabiedriba
patur tiesibas pienemt vai noraidit darbinieka pieteikumu.
Darbinieki ir tiesigi brivpratigi piedalities $tatu samazina-
Sanas shéma, kad tie ir pastavigi nostradajusi Air Malta
vismaz [...] gadus. Saskana ar brivpratigo dalibu Statu
samazinasanas shéma vienam darbiniekam [...] piedavata
maksajuma apmérs neparsniedz EUR [...].

Papildus visam iepriek§ minétajam sabiedriba veikusi
ieveérojamas parmainas sava organizatoriskaja struktiira
un papildinajusi vadibas komandu, piepemot darba
jaunus vadosus izpilddarbiniekus.

2.4. Valsts atbalsts un parstrukturéSanas izmaksu
finansésana

Ta ka kopgjas parstrukturéSanas izmaksas ir EUR 238
miljoni, Maltas valdiba plano rekapitalizét atbalsta sane-
méju, pieskirot tam pasu kapitalu EUR 130 miljonu
apméra saskana ar $adu grafiku: EUR 60 miljoni tiks
iepludinati, veicot jaunu akciju emisiju 2013. FG,
EUR 15 miljoni tiks iepludinati 2014. FG un EUR 3

(45)

(47)

(48)

(49)

Air Malta ierosina atlikuso summu (t. i., pasu ieguldijumu
45 % apméra) finansét, pardodot zemi (EUR 66,2 miljo-
ni), meitasuznémumus (EUR [9-12] miljoni) un dzin&jus
(EUR [9-12] miljoni) un izmantojot bankas aizdevumu
(EUR [20-25] miljoni).

Visbiitiskako sabiedribas pasu ieguldjjuma dalu veidos
zemes pardoSana. Air Malta pieder ilgtermina nomas
lietu tiesibas uz vertigu ipaSumu Maltas Starptautiskas
lidostas teritorija pie tas aréjas robezas. Maltas valdiba
izteikusi strategisku ieinteresétibu iegadaties Air Malta
ipasumus lidostas tuvuma. Konkrétie zemes gabali ir
rets resurss, un valdiba vélétos tos attistit atbilstigi savai
ilgtermina stratégijai ar aviaciju saistitu darbibu attistibai
Malta, tostarp paplasinat aviacijas parku un ta ietvaros
izveidot kravas transportéSanas mezglu, ka ari nodrosinat
lidaparatu remonta un citas saistitas ickartas. Pardosana
netiks veikta atklata, parredzama un nediskrimingjosa
konkursa kartiba. Tomér atbilstigi visparéjai valdibas poli-
tikai un valsts tiesibu aktiem valdibai visi Ipasumi jaiega-
dajas, izmantojot patieso vertibu atklata tirgdi, kas atbilst
cenai, kadu maksatu privats iegulditdjs godigas konku-
rences apstaklos. Saskana ar planu lidostai blakusesosa
zeme varétu tikt pardota par EUR 66,2 miljoniem laika
starp 2012. un 2014. FG. Vértiba noteikta, pamatojoties
uz neatkarigu vértétaju zigojumu, kuru 2011. gada
novembri sagatavoja [...], kas ir valdibas $§im mérkim
iecelts neatkarigs vertétajs.

Air Malta nodrosinajusi privatu aizpémumu EUR [25-30]
miljonu apmeéra, kuru 2011. gada decembri tai izsniedza
[...]. Sis pagaidu finanséjuma aizdevums veicinas pareju
uz galigo pasu kapitala struktiru turpmako triju gadu
laika.

Saskana ar Air Malta aplesém ienémumi no meitasuzné-
mumu [...] pardoSanas bis EUR [9-11] miljoni.

Rezerves dzingju [...] pardosana tika veikta 2010. gada
28. oktobri un 17. decembri, un ienémumi bija USD
[19-22] miljoni. Dzingjs Nr. [...] pilniba piederja Air
Malta, bet dzin€ju Nr. [...] Air Malta 1r&ja ar iespéju to
nopirkt par EUR [5- 7] miljoniem, un Air Malta izman-
toja $o iespgju. Tadgjadi dzingju pardoSanas tirie iené-
mumi ir EUR [9-12] miljoni.

Ta ka ligums par bankas aizdevumu EUR [20-25]
miljonu apmera tiks noslégts tikai 2014. FG, Air Malta
vél nav pabeigusi sarunas.
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6. tabula

2011.-2016. gada sanemta finansejuma avoti un izmantoSana

(miljonos EUR)

Izmanto$ana

2011.-2016. FG

Avoti

2011.-2016. FG

Glabsanas atbalsta atmaksa

52000

TreSo personu aizdevuma atmaksa

[20 000-25 000]

Maksajumi saistiba ar tatu samazinasanu

[25 000-30 000]

TekSejais ieguldijums:

Zemes pardosana

Meitasuznemumu
pardosana

Dzineju pardoSana

66 200

[9 000-12 000]

[9 000-12 000]

ParstrukturéSanas izmaksas

[13 000-16 000]

Kapitalizdevumi

[13 000-16 000]

Apgrozama kapitala/ tiro zaudgumu

parmainas

[50 00060 000]

Treso personu. ieguldijums:

Parads bankai

[20 000-25 000]

Apkopes rezervju maksajums

[40 000-50 000]

Valdibas finansgjums:

scenariju analizi.

dal.

Valdibas pasu kapitals 130 000
Kopa 238 000 238 000

2.5. Lemums sakt procediiru pasakums ipasi bitu javeic taja tirgdi, kur uznémumam

péc parstrukturéSanas biis nozimigs stavoklis.
Komisija 2012. gada 25. janvarl saka oficialu izmekle-
Sanas procediru. Komisija sava lémuma pauda bazas
par sabiedribas ilgtermina dzivotspgjas atgtiSanu, ipasi (53)  Saistiba ar pasu ieguldfjumu Komisija paudusi baZzas, vai
par to, cik iesp&amas ir optimistiskas prognozes iepriek- tas patiesi ir redls, t. i, faktisks, nepemot véra visus
$¢ja parstrukturéSanas plana, saskana ar kuram rentabili- nakotné sagaidamos ienakumus, ka noteikts pamatnos-
tate tiktu atgiita [idz 2016. gadam, un rentabilitate bitu tadnu glabsanai un parstrukturéanai 43. punkta. Ipasi
tada pasa limeni ka lielakajiem zemo izmaksu parvadata- Komisija pieprasija paskaidrojumu par Air Malta meita-
jiem, pieméram, Ryanair, vai lielakajiem tradicionalajiem suzpémumu pardoSanu, planota aizdevuma EUR 20
parvadatajiem, pieméram, Lufthansa. Ipasi Komisija apsau- miljonu apméra pieejamibu un to, vai dzingju pardosana
bija pienémumus par papildienémumu radito ietekmi, tika veikta parstrukturésanas perioda.
izmaksu samazinaSanu, atkartoti vienojoties par ligumu
noteikumiem, tirgus pieauguma limeni, pelpu un Air
Malta parstrukturesanas plana neieklauto izmaksu infla- (54) Visbeidzot Komisija pieprasija sikakus paskaidrojumus
ciju. Turklat Malta tika aicinata sniegt paskaidrojumus par par plana atbilstibu principam ,vienreiz un pédgjoreiz”,

nemot véra to, ka 2004. gada aprili Malta veica sabied-

ribas kapitala palielinaganu par EUR 57 miljoniem.
Sa1st1‘b4a. ar _ierosinatajiem Aks)mpe‘nsa_ca]ja_s .pasakumlem 3. MALTAS PIEZIMES
Komisija apSaubija, ka ierosinato vispargjas jaudas sama-
zindjumu 20 % apméra no ASK var uzskatit par komper}i (55) Sava atbildé par lemumu sakt procediiru Malta sniedza
sacijas pasakumu, jo taja ieklauti art zaudgjumus nesosi piezimes un skaidrojumus par visiem jautajumiem, kurus
marsruti, kuri jasledz, lai dkwu ataunota dzivotspgja. Komisija uzdeva lémuma sakt procediiru, un noradija, ka
Komisija ari pieprasija s1}<ak_ paskaidrot to, ka aprékinata iesniegtais parstrukturéSanas plans atbilst visiem pamat-
rentabilitate daziem marsrutiem, kuri nerada zaudgjumus, nostadnu glabganai un parstrukturéSanai nosacijumiem.
un sniegt Pap1¥dlflf0rm?CIJl{’ kas l1ec1n_atu, ka lerosinatie Turklat Malta ari iesniedza atjauninatu planu saistiba ar
pasakumi ir pietickami, lai kompensétu nepielaujamus parstrukturéSanas procesu, kura ir redzams, ka ir panakta
konkurences kroplojumus, kuri veidotos valsts atbalsta ievérojama virziba.

(56)  Saistiba ar bazam par prognozéto rentabilitates atgiisanu

Komisija apSaubija ne tikai jaudas samazinaSanu, bet arl
to, vai ierosinato tadu aktivu pardosanu, kuri nerada
zaud@jumus, var uzskatit par kompensacijas pasikumu,
nemot véra to, ka saskapa ar pamatnostadnu glabsanai
un  parstrukturéSanai  40. punktu  kompensacijas

Air Malta parskatija savas prognozes (skatit 3. tabulu),
noradot EBIT starpibu [3-5] % apméra 2016. FG, kas
ir mazaka neka Ryanair un Lufthansa panakta veésturiska
starpiba. Rentabilitates samazinajumu galvenokart nosaka
ar degvielu saistito pienémumu atkartota salagosana.
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(57)  Air Malta sniedza pamatotas piezimes par papildienému- tiks izmantota 2014. FG, un apstiprindja, ka ir noslégts

(60)
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miem, paradot, ka 2016. FG to apmeérs biis [3-5] % no
ienémumiem saistiba ar pasazieriem; $is Ipatsvars ir ievé-
rojami mazaks neka ipatsvars, ko panakusi tadi tieie
konkurenti, kas ir zemo izmaksu parvadataji Ryanair un
easyJet, ka ari citi tikla parvadataji, kuri izmantojusi papil-
diepémumu stratégiju, pieméram, Aer Lingus. Saistiba ar
izmaksu samazinasanu, atkartoti vienojoties par ligumu
noteikumiem, Air Malta apstiprindja, ka, izmantojot
noslégtas vienoSanas, jau ir panakta apnems$anas par
vairak neka EUR [4-6] miljoniem gada, un ir konstatéti
vairaki papildietaupijumi, kuru rezultata kopgjais ietaupi-
jumu apjoms saistiba ar ligumiem bas EUR [9-11]
miljoni, nevis EUR [7-9] miljoni, ka planots ieprieks.

Malta arT parskatijusi savus piepémumus par valsts tirgus
pieauguma tempiem: laika lidz 2016. gadam pieauguma
temps no 5,9 % gada samazinats lidz 4 % gada. Turklat
tick piepemts, ka pasazieru skaits no 2011. lidz 2013.
FG samazinasies par [2-4] % gada (lidz ar jaudas sama-
zinasanos), bet péc tam laika no 2013. lidz 2016. FG
pieaugs par [2-4] % gada. Sis pieauguma temps joprojam
ir lenaks neka vidgjais tirgus pieauguma temps visa
perioda.

Malta paskaidroja, ka parstrukturéSanas plana ietvertie
pienémumi par vidéjo pieaugumu, kas neparsniedz 2 %,
attiecas tikai uz pelnu visa perioda laika (iepémumi sais-
tiba ar pasaZzieriem, tostarp papildu pasazieriem/ kopgjo
pasazieru skaitu), un tie atbilst prognozém par vairakiem
tikla parvadatajiem Eiropa, pieméram, Aer Lingus vai IAG,
un ir piesardzigaki neka pienémumi par tieSajiem konku-
rentiem, kas ir zemo izmaksu parvadataji easyfet un
Ryanair. Malta pielagoja savus pienémumus par izmaksu
inflaciju, Tpasi saistiba ar lidaparatu nomu un prognozém
par degvielas izmaksam, un skaidroja pienémumus scena-
riju analizei, tostarp novirzi no EBIT.

Saistlba ar ierosinatajiem kompensacijas pasakumiem
Malta sniedza sikaku papildinformaciju par to, ka apréki-
nata rentabilitate marSrutiem saistiba ar to devumu pasta-
vigajas/mainigajas tieSajas pamatdarbibas izmaksas un
netieSajas izmaksas. Malta uzsvérusi, ka divu pelpu
nesosu apdros$inasanas sabiedribu pardosanu var uzskatit
par attiecigu kompensacijas pasakumu, jo abas sabied-
ribas nodrosinaja Air Malta rentablus apdro$inasanas risi-
najumus un bija nozimigi iek§zemes aviacijas apdrosina-
Sanas tirgus dalibnieki. Ta ka Air Malta ir neliela aviosa-
biedriba, tas visparéjo izmaksu bazé netieSo izmaksu ipat-
svars ir augsts, ko nosaka ar aviosabiedribas darbibu sais-
titas funkcionalas prasibas. Tadéjadi parmériga jaudas
samazinasana apdraudétu aviosabiedribas ilgtermina
dzivotspéju.

Saistiba ar pasu ieguldijumu Malta apstiprinaja, ka meita-
suznémumu pardoSana tiks veikta atvérta, konkurétspé-
jiga, parredzama un nediskrimingjosa veida. Malta ari
sniedza  papildinformaciju  par dzingju pardosanu,
aiznemsanas iesp&u EUR [20-25] miljonu apméra, kas

(64)

ligums par pagaidu finans¢juma aizdevumu EUR [25-30]
miljonu apmeéra.

Saistiba ar principu ,vienreiz un pédgjoreiz’ Malta
iesniedza darbibas planu, uz kura pamata 2004. gada
tika veikta kapitala palielinasana par EUR 57 miljoniem,
paradot, ka So darfjumu var traktét ka atbilstigu tirgus
ekonomikas iegulditaja principam.

4. IEINTERESETO PERSONU PIEZIMES

Oficialas izmekléSanas procediiras laika Komisija sanéma
piezimes no seSam ieinteres€tajam personam: Ryanair,
International Airlines Group SA (IAG, t. i, parvalditajsa-
biedriba, kurai pieder British Airways un Iberia), Maltas
Tirdzniecibas, uznémumu un riipniecibas kameras, Maltas
Aviosabiedribu pilotu asociacijas (Airline Pilots Association
Malta, ALPA), Maltas Viesnicu un restoranu asociacijas
(MHRA) un konsultanta, kur§ nevélgjas publiskot savu
identitati.

Maltas Tirdzniecibas kamera, ALPA un MHRA ar saviem
apsvérumiem atbalstija Air Malta darbibas turpinasanu,
uzsverot sabiedribas nozimi visai valsts ekonomikai,
ipadi thrisma nozarei. Komisija tika lfigta, novértéjot
parstrukturéSanas planu, nemt véra lietas ipasos apstaklus
un mazos Air Malta izmeérus.

Ryanair un IAG kritiskas piezimes galvenokart attiecas uz
léemuma sakt procediru paustajam bazam par dzivot-
sp€jas atgiiSanu un pamata esoSajiem pienémumiem.
Ryanair norada, ka flotes maza apjoma dé| Air Malta
nevar git labumu, ko dod apjomraditi ietaupfjumi un
integracija. Sis tritkums kliis vél izteiktaks, kad tiks sama-
zinats lidaparatu skaits. Turklat Ryanair un anonimais
konsultants kritizéja zemes pardosanu, kas netiks veikta
atklata konkursa, un izteica pienémumu, ka ar §1 dari-
juma palidzibu Malta cer iepludinat papildu atbalstu Air
Malta.

Saistiba ar pacientu nogadasanu arstéSanai arzemés un
saikni ar galamérkiem arpus ES saskana ar divpuséju
vienosanos Ryanair atsaucas uz tiesibu aktiem par sabied-
risko pakalpojumu sniegdanas saistibam, ipasi Regulu
(EK) Nr.1008/2008, saskana ar kuru sabiedrisko pakal-
pojumu sniegSanas saistibam pieméro atklatu konkursu
un kompensaciju, pamatojoties uz tadu izmaksu analizi,
kadas parasti veidojas labi vaditam uzpémumam, kurs
pilda sadas saistibas. Ryanair aicina atturéties no $kietamu
sabiedrisko pakalpojumu sniegSanas saistibu ex-post
pieméroSanas, tadgadi attaisnojot parstrukturéSanas
planu, un pieprasija Komisijai izvértét $o jautdjumu, jo
ipasi lai konstatétu, vai nav noteikta $ada kompensacija.
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5. MALTAS PIEZIMES PAR IEINTERESETO PERSONU APSVE-
RUMIEM

Malta siki analizéja visus treSo personu piezimés izteiktos
iebildumus. Tpasi Malta atspekoja iebildumus par Air
Malta ilgtermina dzivotspéjas atgGiSanu, noradot, ka
tendence aviosabiedribas zaud&umiem pieaugt jau ir
apversta.

Air Malta komercstratégija ir ,aviosabiedriba ar galameér-
ki”, un saskana ar $o stratégiju sabiedribas darbibas tiek
koncentrétas ap vietéjo lidostu. Turklat veiksmiga sabied-
ribas parorientéSana tiks panakta, ari ievérojami sama-
zinot zudumus un zaud&umus saistiba ar sabiedribas
darbibas prakses parmainam.

Saistiba ar iebildumu par to, ka Air Malta nespgj giit
labumu, ko dod apjomraditi ietaupijumi, Maltas iestades
iebilst, ka pamatdarbibas izmaksas aviosabiedribu nozaré
péc batibas ir mainigas (Air Malta gadjjuma tas veido
[60-70] %). Tajas ir ietvertas degvielas izmaksas, lidapa-
ratu noma un apkope, nosé$anas, navigacijas un reisa
apkalpes izmaksas, un visas §is izmaksas virza cenu
noteikSana reguléta tirgd, kas zinama méra ierobezo
apjomradito ietaupijumu, no kura aviosabiedriba var
git labumu.

Saistiba ar stratégiska ipasuma veért§jumu un pardoSanu
valdibai Malta atkartoti norada, ka vértésanu veica argjs
neatkarigs veértétdjs [...], nav bijis intereSu konflikta un
vertéjuma pamata ir siki izstradats zipojums, kurs saga-
tavots atbilstigi Starptautiskas VértéSanas standartu
padomes noteiktiem starptautiskiem vértéSanas standar-
tiem. Darfjumu pamato sabiedribas jaunas vajadzibas
(darbinieku  skaita ievérojama  samazinasana) un
parmainas tas darba kultiira, saskana ar kuram visi darbi-
nieki strada vienuviet moderna biroja. Tadgjadi aviosa-
biedriba atsavina Ipasumu, kas tai vairs nav nepiecieSams.
Nemot véra ierobezotos zemes resursus Malta, valsts
iestades noradijusas, ka stratégija, saskana ar kuru uz
§is zemes tiek izveidots aviacijas parks, par vairakiem
gadiem apsteidz Air Malta parstrukturésanu.

Saistiba ar sabiedriskajiem pakalpojumiem Maltas iestades
apstiprina, ka sabiedrisko pakalpojumu sniegSanas sais-
tibas saskana ar Regulu (EK) Nr. 1008/2008 un visparé-
jiem noteikumiem par aviopakalpojumu snieg$anu
Kopienad pagatné nav piemérotas un nakotné netiek
planotas. Attiecigi valsts iepriek§ nav veikusi un arl
turpmak neveiks kompensacijas maksajumu. Tadéjadi
Air Malta nekad nav sanémusi atlidzibu no valsts lidzek-
liem ne par vienu pakalpojumu, ko ta sniedz Maltai vai
no Maltas, tostarp par pasazieru parvadasanu arstéSanai.

6. ATBALSTA NOVERTE]UMS
6.1. Valsts atbalsta esamiba

Saskana ar LESD 107. panta 1. punktu ar ieks§jo tirgu
nav saderigs nekads atbalsts, ko pieskir dalibvalstis vai ko

(73)

(75)

(76)

(77)

jebkada cita veida pieskir no valsts lidzekliem un kas rada
vai draud radit konkurences izkroplojumus, dodot prieks-
roku konkrétiem uznémumiem vai konkrétu prec¢u razo-
Sanai, ciktal tads atbalsts iespaido tirdzniecibu starp dalib-
valstim.

Valsts atbalsta koncepcija attiecas uz ikvienu prieks-
rocibu, kas tiek pieskirta tie$i vai netie$i, finanséta no
valsts lidzekliem un ko pieskir valsts vai starpnieks,
kur§ darbojas tam pieskirto pilnvaru ietvaros.

Saistiba ar o Maltas iestazu lémums iepludinat jaunu
pasu kapitalu EUR 130 miljonu apmera uzskatams par
valsts atbalstu. Kapitala iepludinasana ir saistita ar valsts
lidzekliem un nozimé selektivu prieksrocibu Air Malta, jo
tieck uzlabots sabiedribas finansu stavoklis.

Pasakums ietekme tirdzniecibu starp dalibvalstim un
konkurenci, jo Air Malta konkuré ar citam aviosabied-
ribam Eiropas Savieniba, ipasi laika kops 1993. gada
1. janvara, kad stajas speka aviotransporta liberalizacijas
treSais posms (,tre$a pakete”). Ta ka attiecigais pasakums
dod iespgju Air Malta turpinat darbibu un nedomat par
sekam, kadas parasti veidotos sliktu finansu rezultatu
iespaida, tas attiecigi kroplo konkurenci.

Nemot véra minétos apstaklus, kapitala iepludinasana ir
valsts atbalsts LESD 107. panta 1. punkta nozimé. Maltas
iestades neapstrid 3o secinajumu.

6.2. Atbalsta saderiba ar ieksgjo tirgu saskana ar
pamatnostadném glabsanai un parstrukturéSanai

LESD 107. panta 3. punkta c) apak$punkta noteikts, ka
var apstiprinat atbalstu, kas pieskirts, lai veicinatu
konkrétu saimniecisko darbibu vai konkrétu tautsaimnie-
cibas jomu attistibu, ja $adam atbalstam nav tads nelab-
véligs iespaids uz tirdzniecibas apstakliem, kas ir pretruna
kopigam interesém.

Komisija uzskata, ka konkrétais pasakums ir parstruktu-
réSanas atbalsts un tas javérté, nemot vé€ra pamatnos-
tadnés glabsanai un parstrukturésanai noteiktos kritérijus
un 1994. gada aviacijas pamatnostadnes (1), lai noteiktu,
vai atbalsts ir saderigs ar ieks¢jo tirgu atbilstigi LESD 107.
panta 3. punktam.

(') EK liguma 92. un 93. panta un EEZ liguma 61. panta piemérosana

valsts atbalstam aviacijas nozaré, OV C 350, 10.12.1994., 5. Ipp.
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pienakumu nogaidit (saskana ar pamatnostadnu glabsanai
un parstrukturéSanai 34. punktu) un nav pieskirusas
atbalstu Air Malta (iznemot glabsanas atbalstu, kuru
Komisija apstiprinaja 2010. gada 15. novembri).

6.2.1. Atbilstiba

Saistiba ar atbilstbu pamatnostadnu  glabsanai un
parstrukturésanai 33. punkta noteikts, ka uzpémumam
jabait gratibas nonakufam uzpémumam $o pamatnos-
tadnu nozimé (sk. 9.-13. punktu).

Griitibas nondcis uznemums

Saskana ar pamatnostadnu glabsanai un parstrukturéSanai
9. punktu Komisija uzskata uznémumu par nonakusu
griitibas, ja tas no saviem resursiem vai ar lidzekliem,
ko tas spg iegit no saviem Ipasniekiem/akcionariem
vai kreditoriem, nespéj apturét zaudgjumus, kuri bez
valsts iestazu argjas iejauk3ands istermina vai vidgja
termina gandriz noteikti novedis to lidz nespgjai turpinat
darbibu.

Talak pamatnostadnu glabsanai un parstrukturésanai 10.
punkta a) apakSpunkta paskaidrots, ka tiek uzskatits, ka
sabiedriba ar ierobezotu atbildibu ir nonakusi griitibas, ja
ir zudusi vairak neka puse tas statttkapitala un vairak
neka ceturtdala no $a kapitala ir zaudéta ieprieksgjos
12 menesos.

Komisija norada, ka Air Malta ir sabiedriba ar ierobezotu
atbildibu, kas ir zaud&jusi gandriz visu savu statitkapitalu
un nevar pildit savas kartéjas saistibas. Jau lémuma,
saskana ar kuru tika apstiprinats glabsanas atbalsts
sabiedribai, tika konstatéts, ka Air Malta ir gratibas nona-
kusi sabiedriba (!). Saskana ar pamatnostadnu glabsanai
un parstrukturéSanai 25. punktu attiecigajai dalibvalstij
ne vélak ka sesus ménesus péc glabsanas atbalsta pasa-
kuma atlauSanas japazino Komisijai parstrukturéSanas
plans vai likvidacijas plans, vai apliecinajums, ka glab-
Sanas aizdevums ir pilnd méra atmaksats. Malta ir piena-
cigi pazinojusi par Air Malta parstrukturéSanas planu sesu
meénesu laika. Ta ka $aja salidzinosi isaja laika Air Malta
stavoklis nav ievérojami mainijies un ta ladz parstruktu-
réSanas atbalstu ilgtermina dzivotspéjas atg@isanai, var
secinat, ka sabiedriba neparprotami joprojam atbilst krité-
rijiem, kuri noteikti pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturésanai 10. punkta a) apakSpunkta, un attiecigi
ir gritibas nonakusi sabiedriba to pasu iemeslu dél, kuri
noraditi lémuma par glabsanas atbalstu (7.-13. un 45.
punkta).

Saskana ar pamatnostadnu 12. punktu jaunizveidots
uznémums nav atbilstigs glabsanas vai parstrukturéSanas

(") N 504/2010 Air Malta plc., http://ec.europa.cu/competition/elojade/
isef/case_details.cfm?proc_code=3_N504_2010
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stavoklis ir nedross. Pirmos tris gadus péc darbibas
sakSanas attiecigaja joma uzpémums tiek uzskatits par
jaundibinatu uzpémumu.

Air Malta tika izveidota 1974. gada, un tadé] to nevar
uzskatit par jaundibinatu uznémumu.

Uznemumu grupa

Saskana ar pamatnostadnu glabsanai un parstrukturésanai
13. punktu uzpémums, kas pieder lielakai uzpémumu
grupai vai ko parpem lielaka uzpémumu grupa, parasti
nav atbilstigs glabsanas vai parstrukturéSanas atbalsta
sanemsanai, ja vien nevar pieradit, ka uznémuma gritibas
ir saistitas tikai ar $o uzpémumu vien un tas nav sakara
ar patvaligu izmaksu sadaljumu grupas iekSiené, un
griutibas ir parak nopietnas, lai tas varétu novérst pati
grupa. Ja griitibas nonakusais uznémums izveido meita-
suznémumu, to kopa ar gratibas nonakuso uznémumu,
kur§ to kontrolé, uzskata par grupu, un ta var sapemt
atbalstu saskana ar minétaja punkta paredzétajiem nosa-
cljumiem.

Air Malta ple. un tas meitasuznémumi ir grupa (skatit 10.
apsvérumu). Grupas gramatvedibas ieraksti liecina, ka,
kaut gan aviosabiedriba ietilpst lielaka sabiedribu grupa,
ta faktiski veido 94 % no kopéja Air Malta grupas apgro-
zijuma un tadé| citam grupas uzpémumam nav iespéju
finansét aviosabiedribas parstrukturéSanu. Turklat gramat-
vedibas ieraksti liecina, ka aviosabiedribas zaudgumi ir
saistiti tikai ar paSu aviosabiedribu un nav attiecinami
uz citiem grupas uzpémumiem.

Tadé] Komisija uzskata, ka Air Malta griitibas nav radusas
patvaligu izmaksu sadaljjuma rezultata grupas ieksieng,
bet ir drizak saistitas ar vajiem pamatdarbibas ienému-
miem. Gritibas ir parak nopietnas, lai grupa pati tas
varétu novérst, ipasi tadé], ka daudzi meitasuznémumi
rada zaud&umus un rentablo meitasuzpémumu poziti-
vais ieguldijums ir parak mazs, lai segtu Air Malta pamat-
darbibas raditos zaudgjumus.

6.2.2. Ilgtermina dzivotspgjas atjaunoSana

Pirmkart, saskana ar pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturéSanai 35. punktu parstrukturéSanas planam,
kur§ istenojams péc iespéjas isa laika posma, pienemama
termina jaatjauno uznémuma ilgtermina dzivotspéja,
pamatojoties uz realiem pienémumiem attieciba uz
turpmakiem darbibas apstakliem.

Plana japaredz tads pavérsiens, kas péc parstrukturéSanas
laus sabiedribai segt visas izmaksas, ietverot nolietojuma
un finansialas izmaksas. Paredzamajai kapitala pelnai


http://ec.europa.eu/competition/elojade/isef/case_details.cfm?proc_code=3_N504_2010
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(01)

(92)

(94)

jabut pietiekamai, lai lautu parstrukturétajam uzné-
mumam konkurét tirgdi paSam saviem spékiem (pamat-
nostadnu glabsanai un parstrukturé$anai 37. punkts).

ParstrukturéSanas  plana noteiktais  parstrukturésanas
periods ir pieci gadi, un plana meérkis ir atgtit rentabilitati
2014. FG, tadgjadi nodrosinot ilgtermina dzivotspéju.

Turklat vissvarigakie parstrukturéSanas pasakumi un
kompensacijas pasakumi tiks Istenoti parstrukturé$anas
perioda pirmaja pusé. Tomér dazi mazaka apjoma
parstrukturéSanas pasakumi un pazinota kapitala iepludi-
nasana javeic 2014. un 2015. gada. Maltas iestades para-
djjusas, ka parstrukturéSanas plana ietverta stratégija
aptver piecus gadus, un tas ripigi izvértéjusas isako laiku,
kads nepieciesams sabiedribas ilgtermina dzivotspéjas
atgiiSanai, paturot prata iesp&amos turpmakos darbibas
apstaklus.

Komisija norada, ka pazinotais parstrukturéSanas periods,
kas ir pieci gadi, ir pasi nepiecieSams Air Malta darbibas
veikSanas vietas mainas dé|. Parstrukturé$anas perioda
pirmaja pusé Air Malta patiesi vispirms jaisteno brivpra-
tigas dalibas $tatu samazina$anas un pirmstermina
pensionéSanas shémas (péc sarunam ar arodbiedribam).
Tad sabiedriba ar mazaku skaitu darbinieku parcelsies
uz jauno galvena biroja €ku. Attiecigi zemes pardosana,
kas ir galvenais pasu ieguldjjuma elements, var notikt
vienigi  parstrukturéSanas  perioda  otraja  pusé
(2012.-2014. FG). Turklat budzeta ierobezojumu dél
Malta plano izmaksat atbalstu tikai parstrukturé$anas
perioda otraja pusé (skatit 43. apsvérumu). Komisija ari
norada, ka pasreizgjos ekonomikas apstaklos — ipasi
aviotransporta nozaré — japanak stabilaki darbibas un
pakalpojumu rezultati, lai nodrosinatu, ka ilgtermina
dzivotspéja ir stingrs pamats turpmakai izaugsmei, nevis
tikai stermina pavérsiens. Sava rakstura de| $is pasakums
var ilgt vairakus gadus. Komisija norada, ka iepriekséjas
lietas ta ir piekritusi, ka parstrukturéSanas periods ir pieci
gadi vai vairak ('). Tadé] Komisija uzskata, ka salidzinosi
ilgais  parstrukturéSanas periods (no 2010. gada
novembra lidz 2015. gadam) ir pienemams.

Lai nodrosinatu, ka Air Malta Isteno pavérsienu, parstruk-
turéSanas plana paredzéts ievérojami samazinat izmaksas,
ipadi samazinot jaudu un darbinieku skaitu, ka arT uzla-
bojot izmaksu parvaldibu. Tiek planots, ka izmaksu
iniciativu raditie rentabilitates uzlabojumi gada varétu
sasniegt EUR [42-52] miljonus lidz parstrukturéSanas
perioda beigam, kas nozimé kopéjo izmaksu samazina-
jumu par [9-11] % laika no 2010. lidz 2016. FG un

(") Skatit Komisijas lemumus lieta Austrian Airlines (C 6/09), OV L 59,
9.3.2010., 1. lpp., 296. punkts (parstrukturéSanas periods ilgst 6
gadus), un Royal Mail Group (SA.31479), C(2012) 1834 final, 217.
punkts (parstrukturéanas periods ilgst 5 gadus).

(95)

97)

(98)

(99)

kopéjo pamatdarbibas izmaksu uz vienu pasazieri sama-
zinajumu par [8-10] % laika no 2010. lidz 2016. FG.

ParstrukturéSanas plans liecina, ka ievérojamu izmaksu
samazindgjumu jo Ipasi rada jaudas samazinasana, sama-
zinot floti no 12 lidz 10 lidaparatiem un attiecigi sama-
zinot ASK jaudu.

ParstrukturéSanas socialas izmaksas veido sabiedribas
tiesiskas saistibas pret tiem darbiniekiem, kurus skars
Statu samazinasana. Aviosabiedriba jau noslégusi sarunas
ar trim savam arodbiedribam, kas aptver 85 % tas darbi-
nieku. Sarunas ar vél vienu arodbiedribu (ALPA) ir nobei-
guma posma. Komisija norada, ka aviosabiedriba ir
parsniegusi izvirzito mérki, kas bija 500 brivpratigu
pieteikumu priekslaicigas pensionéSanas un §tatu samazi-
nasanas shémam. Vairak neka 40 % no kopégja planota $o
darbinieku skaita vairs nestrada sabiedriba.

Pienémums par izmaksu samazinaSanu, izmantojot
ligumu parvaldibu, ki rezultata izmaksu ietaupijums
bas EUR [7-9] miljoni, 3kiet reals, jo vairak neka EUR
[4-5] miljoni gada jau ieklauti saistibas, pateicoties lidz
§im noslégtajam sarunam, turklat saskana ar Maltas
iestazu sniegto informaciju ir pabeigtas sarunas ar Maltas
Starptautisko lidostu (kas galvenokart pieder privatiem
akcionariem), kas dos vislielako izmaksu ietaupijumu
[...] 90 % apmeéra.

Saistiba ar papildienémumiem Maltas iestades paradijusas,
ka pienémumi par raditajiem ([3-5] % no kopgjiem iené-
mumiem vai [3-5] % no ienémumiem saistiba ar pasa-
zieriem 2016. FG) ir ievérojami piesardzigaki neka citu
parvadataju, tostarp zemo izmaksu parvadataju un tikla
parvadataju, panaktais Ipatsvars. Turklat Air Malta veik-
smigi sakusi istenot daZas iniciativas papildiepémumu
gliSanai, kuru rezultati atbilst vai pat parsniedz parstruk-
turéSanas plana prognozes.

Scenariju analize

So rezultitu pamata ir redli pienémumi. Komisija pozitivi
verté to, ka péc lemuma sakt procediiru visi parstruktu-
résanas plana ieklautie piepémumi tika parskatiti un
vairaki pamatpienémumi tika korigéti. Tas nozime, ka:

a) IKP un tirgus prognozes tika parskatitas, nemot véra
ekonomikas situacijas pasliktinaSanos Eiropa. Prog-
nozes par Maltas aviotransporta tirgus gada
pieauguma tempu, kas bija 5,9 %, tika samazinatas
un ir 4 % gada lidz 2016. gadam, nemot véra SVF
un Eurostat parskatito prognozi par IKP pieaugumu;
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(100)
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b) saistiba ar pienémumu par pelpu Malta paradijusi, ka
piepémums par vidéo pieaugumu, kas neparsniedz
2 %, attieciba uz pelnu atbilst prognozém par vaira-
kiem tikla parvadatajiem Eiropa (pieméram, Lufthansa
Sis raditajs ir 1,3 % 2012. gada, Air France-KLM 1,0 %
2012. gada, IAG 2,9 % 2012. gada) un ir piesardzi-
gaks neka tieSajiem konkurentiem, kas ir zemo
izmaksu parvadataji easyjet (3,4 % 2012. gada) un
Ryanair (5 % 2012. gada);

¢) saistiba ar pienémumu par inflaciju Air Malta parska-
tijusi savus pienémumus un labojusi tos, nemot véra
inflaciju, lidaparatu nomas nemainigaja komponenta
ieklaujot izmaksu palielinasanos par 1,2% gada.
Parskatot inflacijas komponentu nomas ligumos,
60 % no aviosabiedribas pamatdarbibas izmaksu
bazes (personala izdevumi, degviela un nomas ligumi)
tika korigéti, nemot véra inflaciju. Lidziga karta infla-
cijas pienémumi nav veidoti ienémumiem, npemot véra
pirktspgjas palielinasanos ilgtermina. Turklat algu
palielinajums, nemot véra to, ka algas ir otrs lielakais
Air Malta izmaksu postenis, ir ieklauts parstrukture-
$anas plana;

d) izmaksas par degvielu, kas ir lielakais aviosabiedribas
izmaksu postenis, izteiktas reala izteiksme. Degvielas
cenu prognozes parskatitas, pemot véra jaunakas
prognozes par naftas cenam ilgtermina.

Turklat Malta iesniedza scenariju analizi, noradot ne tikai
iepriek§ minétos realos pienémumus (bazes scenariju), bet
ari labaka iznakuma un sliktaka iznakuma scenariju,
ieklaujot grozitus pienémumus par vairakiem pamatfak-
toriem, pieméram, planoto izmaksu samazinajumu,
atkartoti vienojoties par ligumu noteikumiem, darbinieku
skaita samazinasanu, pasazieru skaitu, ienémumiem par
vienu pasazieri, degvielas cenam un valGtu mainas
kursiem.

Parskatot un korigéjot vairakus pamatpienémumus, ka
noradits 99. apsveruma, tika parskatitas finansu prog-
nozes bazes scenarija, un rezultata 2015. FG pamatdar-
bibas pelna mainijas no EUR [11-13] miljoniem uz EUR
[9-11] miljoniem un 2016. FG pamatdarbibas pelpa
mainjjas no EUR [13-15] miljoniem uz EUR [9-11]
miljoniem. Lidz ar sniegtajiem skaidrojumiem korigétie
pienémumi un parskatitas prognozes sniedz realaku un
drosaku prieksstatu par Air Malta turpmako attistibu.

Air Malta mérkis ir panakt, ka 2015. un 2016. FG pasu
kapitala atdeve ir attiecigi [4-6] % un [4—6] % apméra un
izmantota kapitala atdeve ir attiecigi [4-6] % un [4-6] %
apméra. Sie rentabilitates raditaji atbilst citu lielako
Eiropas parvadataju raditajiem pédéjo gadu laika.

(103)

(104)

(105)

(106)

(107)

Dazi lielakie avioparvadataji Eiropa, pieméram, British
Airways, Iberia vai easyJet, plano daudz augstaku ROCE
(12 % apmeéra (!)) turpmakajos gados. Tomér Komisija
norada, ka Air Malta ir mazs parvadatajs, tas floté ir
tikai 10 lidaparatu, un tai nav lielu iespéju gat labumu,
ko rada sinergija, turklat ta plano apmierinat ipasas vaja-
dzibas, kas veidojas saistiba ar Maltas periféro geografisko
stavokli, lidz ar to ta nav salidzinama ar lielakim avio-
sabiedribam vai lieliem zemo izmaksu parvadatajiem.
Nemot véra $is lietas ipaSos apstaklus, ROCE [4-6] %
apmera Skiet pietickama, lai Air Malta varétu konkurét
tirgl saviem spékiem.

Turklat Air Malta jau guvusi panakumus, lidz $im veicot
parstrukturéSanu, tadéjadi paradot, ka veiktie parstruktu-
réSanas pasakumi jau ir efektivi. Raditaji par 2011. gadu
liecina, ka salidzinajuma ar 2010. gadu ienémumi palie-
linajusies par 1,6 % (neraugoties uz jaudas samazinasanu
par 8 %), kas ir par 2,9 % vairak neka sakotngji planots
parstrukturéSanas plana (%). Air Malta gada finansu
darbibas rezultati lidz 2011. gada decembrim uzlaboju-
Sies par EUR 13 miljoniem salidzindgjuma ar ieprieksgjo
gadu un ir par apméram EUR 1 miljonu labaki neka
parstrukturéSanas plana paredzétie rezultati. Citi pamat-
raditaji taja pasa perioda liecina, ka sédvietu slodzes
koeficients palielinajies par [3-5] %, pasazieru skaits
palielinajies par [1-3] % un vidgja bileSu cena palielina-
jusies par [0-2] %, savukart izmaksas uz vienu pieejamo
sédvietu kilometru (Cost per Available Seat Kilometre,
CASK) ir samazinajusas par [0-2] %.

Nemot véra ieprieks teikto, Komisija uzskata, ka parska-
titais parstrukturéSanas plans dos iesp&u Air Malta
atjaunot ilgtermina dzivotspéju sapratiga laika.

6.2.3. Nepielaujamu konkurences kroplojumu novérsana (kom-
pensdcijas pasakumi)

Otrkart, saskana ar pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturésanai 38. punktu, lai nodrosinatu, ka péc
iespgjas tiek samazinata negativa ietekme uz tirdzniecibas
apstakliem, javeic attiecigi kompensacijas pasakumi. Sie
pasakumi var aptvert lidzeklu nodali$anu, jaudas vai
tirgus dalas samazinasanu un piekluves $kérsJu samazina-
§anu attiecigajos tirgos (pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturé$anai 39. punkts).

Saistiba ar $o zaudgjumus nesoo darbibu partrauksana,
kas jebkura gadijuma bitu vajadziga dzivotspéjas atjau-
nosanai, kompensacijas pasakumu novértésanas nolikos
netiek uzskatita par jaudas vai tirgus dalas samazinajumu
(pamatnostadnu  glabsanai un parstrukturésanai  40.
punkts).

(") Skatit IAG 2012. gada 2. marta piezimes.

(?) Saskana ar parstrukturéSanas planu planotie ienémumi 2011. gada
decembri bija EUR 169,939 miljoni, savukart faktiskie rezultati rada,
ka ienémumi ir EUR 174,896 miljoni (kas ir par 2,9 % vairak).
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(108) Air Malta ierosina $adus kompensacijas pasakumus: (112) Komisija nenem véra t. s. ,gandriz rentablos” marsrutus,

(109)

(110)

111)

— absolutas jaudas samazinasanu pasazieru parvadaju-
mos;

— atteik§anos no rentabliem un iesp&ami rentabliem
marSrutiem;

— atteikSanos no noséSanas laika nisam koordinétas
Eiropas lidostas;

— jaudas samazinasana kravas reisos;

— meitasuznémumu pardosana.

Absoliitas jaudas samazinasana pasaZieru parvadajumos

Air Malta pirmais piedavatais kompensacijas pasakums ir
samazinat jaudu pasazieru parvadajumos. Kopgja jaudas
samazinasana veidotu 19,7 % (no 2009. gada vasaras lidz
2012. gada vasarai) vai 20,9 % (laika no 2010. lidz
2013. FG). Saskana ar pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturéSanai 40. punktu vispargjas jaudas samazina-
§ana nav piepemama, jo ta nozimé ari nerentablu
marsrutu skaita samazinasanu un atteik§anos no neren-
tabliem marsrutiem.

AtteikSands no rentabliem un iespgjami rentabliem marsrutiem

Pamatojoties uz oficialas izmekléSanas procediras
ietvaros sniegto informaciju, Komisija var identificét 14
rentablus marsrutus ('), kuros jasamazina jauda vai no
kuriem jaatsakds, un vairakus ligumreisus, kurus var
pienemt ka kompensacijas pasakumus.

Planotu reisu rentabilitati nosaka, pamatojoties uz t. s.
sbruto pelnu”, kuru aprékina $adi: no ienémumiem
atskaita VDOC (mainigas tiesas pamatdarbibas izmaksas)
un FDOC (pastavigas tiesas pamatdarbibas izmaksas).
Mar3ruts ir rentabls, ja bruto pelpa ir vienada ar nulli
vai lielaka par nulli. Aprékinot t. s. ,neto pelnu”, nem
véra netie$as izmaksas. Komisija uzskata, ka bruto pelna
ir piemérotaks raditajs, jo tas aprekind nem véra visas
izmaksas, kuras ir tiei saistitas ar attiecigo marsrutu.
Neto pelnas piemérosana var biit parmérigi stingra pieeja,
jo netie$ajam izmaksam var biit netieSa saikne ar flotes
lielumu un jaudu un tas var tikt samazinatas tikai lidz
noteiktam limenim, nemot véra to, ka dazas darbibas un
funkcijas ir nepiecieSamas aviosabiedribas parastai
darbibai neatkarigi no aviosabiedribas lieluma.

(113)

(114)

(115)

(116)

t. 1., marSrutus, kuri patlaban nav rentabli un kuru bruto
pelna ir robezas no 0 % lidz —10 %, bet kuri varétu klat
rentabli nakotng, ja tiek nodrosinata pareiza parvaldiba,
tirdzniecibas uzsvars un ieguldijumi, jo pamatnostadnu
glabsanai un parstrukturéSanai 40. punkta ir atsauce uz
,<zaud&umus neso$am darbibam” parstrukturésanas plana
pazinosanas laika.

Saistiba ar ligumreisu rentabilitati Maltas iestades apstip-
rindjusas, ka visi ligumpakalpojumi bijusi rentabli. Ligum-
reisu vispargja rentabilitate 2010. FG bija [5- 8] % (bruto
pelna).

Komisija nem véra raditajus saistiba ar parmainam laika
no 2010. lidz 2013. FG, nevis laika no 2009. gada
vasaras lidz 2012. gada vasarai, jo 2010. FG beigas (t.
i, 2010. gada marts) ir seSus méneSus atrak un attiecigi ir
atbilstigaks sakumpunkts neka 2009. gada vasara, nemot
véra to, ka parstrukturéSanas periods sikas 2010. gada
rudeni. Komisija nem véra to, ka saskana ar Maltas
iestazu apstiprinato informaciju mar$rutu tiklam jabat
pastavigam, sakot no 2013. FG, lai jaudas maina tiktu
piemérota visam parstrukturéanas periodam.

Pamatojoties uz vispargjo jaudu 2010. FG, kas ir
4145522 ASK, jaudas samazindSana gan rentabliem
planotiem reisiem, gan ligumreisiem ir [...] ASK, un
paraléli tick planota jaudas palielinasana par [...] ASK.
Tadgjadi vispargjas jaudas samazinasana pasazieru
parvadajumos, kas ir pienemama ka kompensacijas pasa-
kums (jaudas samazinasana rentabliem marsrutiem, no
kuras atskaita jaudas palielinagjumu), laika starp 2010.
FG un parstrukturésanas perioda beigam ir 5 % no jaudas
2010. gada.

AtteikSands no noseSands laika nisam koordinétas Eiropas
lidostas

Ta ka Air Malta mainis tiklu, samazinas veikto reisu
biezumu un atcels dazus marsrutus [...], aviosabiedriba
atteiksies no nosésanas laika nisu pariem (%) Eiropas tresa
limepa koordinétas lidostas (). Komisija norada, ka
atteikSanas no $im noséSanas laika nisam dos iespéju
citam konkurgjosam aviosabiedribam palielinat savu
jaudu Sajas koordinétajas lidostas (neraugoties uz
konkréto anuléto mar$rutu), un attiecigi tiks samazinati
piekluves skérsli tirgum. Tadgjadi var piepemt, ka $is ir
kompensacijas pasakums.

¢ L[]

() Skatit Regulas (EEK) Nr. 95/93 2. panta g) apak$punktu un termina
,tresa limena lidostas” definiciju Starptautiskas Aviotransporta asocia-
cijas Vispasaules laika niSu noradjumu 5. punkta (www.iata.org/

wsg).
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Jaudas samazinasana kravas reisos (122) Kompensacijas pasakumiem jabiit proporcionaliem
atbalsta kroplojosajai ietekmei un jo ipasi uzpémuma

(117) Oficialaja izmekleSanas procedira Malta ierosinajusi lielumam un relativajai ietekmei attiecigaja tirgii. Samazi-
papildu kompensacijas pasakumu, kas ir jaudas samazi- najuma daudzums janosaka katra gadijuma atseviski
nasana par 20 % kravas reisos. Saskana ar Maltas sniegto (pamatnostidnu  glabsanai un parstrukturéSanai  40.
informaciju visi attiecigie kravas reisi ir rentabli. Air Malta punkts).
ir nozimigs stavoklis vietéja kravas un ekspeditoru tirgh
(tas tirgus dala reisos no Maltas un uz Maltu ir 28 %).

Tadé] Komisija nems véra $o samazinajumu, uzskatot to
par kompensacijas pasakumu.

(123) Air Malta ir loti mazs Eiropas aviacijas tirgus dalibnieks,
un tas tirgus dala kopéja Eiropas aviosabiedribu nozares
raziguma jauda un izlaidé (pasazieru izteiksmé) ir tikai

Meitasuznemumu pardoSana 0,25 %. Kaut gan Air Malta joprojam ienem vadosu pozi-
o B o L ciju Maltas aviacijas tirgd, tai izstajoties no tirgus, ieguvéji

(118) Air Malta ierosinatie kompensacijas pasakumi ir ne tikai galvenokart biitu lielie zemo izmaksu parvadataji, piemé-
jaudas samazinasana, bet ari tadu aktivu pardosana, kuri ram, Ryanair un easyJet, kuru tirgus dala Eiropas aviacijas
nenes zaud&umus. Tas attiecas uz aviosabiedribas meita- tirgfi jau ir ievérojama.
suznémumiem Shield Insurance Company Ltd (turpmak
,Shield Insurance”) un Osprey Insurance Brokers Company
Ltd (turpmak ,Osprey Insurance Brokers’). Shield Insurance
ir piesaistita apdrosinasanas sabiedriba, kas darbojas
Gérnsija un ir izveidota galvenokart Air Malta periféras
aviacijas apdrosinasanas polisu apdro§inasanai. Tomér ta o _ . ) _ .
darbojas starptautiskaja apdrosinasanas tirgli, un tai ir (124) Komlsya n(_)rada, ka Air .I\/I_avlta I maz_s‘parvada_tajs un
atlauts veikt darfjumus apdrosinasanas joma dazadas turpma_ka tas f_lotes samazinasana negativi 1etekrpes avio-
kategorijas gan saistiba ar Air Malta grupu, gan tre§am sablednbgs d_Z_IVOt,SpP:Ju Uil Nepavers konktirentze'm reve
personam. Osprey Insurance Brokers ir apdrosinasanas rojamas lespejas trgu. A,lr M‘a.ha flote varPgt ari 1r Ea{ak
starpnieks, kas specializéjas darba ar vidéjiem un lieliem maza, 1‘?1 _nodros%neftu_ smerghu un e.fCIEEIVI podrosmatu
saimnieciskas darbibas veicgjiem un darbojas visas apdro- diudzye1d1gu ﬂ(,m VheIa.ka tirgus piesaistisanai un poten-
Sinasanas kategorijs, tostarp aviacia. CIE.J.IO tirgu sasnieganai. Air Malta ir 19t1 griiti .daziidf)t

reisa laika piedavatos produktus un sédvietu konfiguraciju
lidaparatos, lai maksimali palielinatu pelpu. Savu izméru
dél Air Malta arT nerodas prieksrociba saistiba ar lidapa-
rata finanséanu, ligumu slégdanu un citam jomam, kuras
apjomraditi ietaupfjumi dod praktisku finansialu un

(119) Saskana ar pamatnostédr,lu gléb§anai un pérstrukturééanai konkurences labumu. Turpmék samazinot jaudu, tas var
40. punktu kompensacijas pasakumi Tpasi javeic taja kumulativi negativi ietekmét aviosabiedribas spé&ju
tirgdl, kur uzpémumam péc parstrukturéSanas bis nozi- konkurét ar lielakiem konkurentiem.
migs stavoklis.

(120) Tirgus, kura Air Malta ir un ari turpmak biis nozimigs (125) Turklat Malta ir teritorija, kas ir tiesiga sanemt atbalstu

stavoklis, ir Maltas aviotransporta tirgus (gan pasaZieru, saskana ar LESD 107. panta 3. punkta a) apak$punktu.
gan kravas parvadajumiem). Tas neattiecas uz apdrosina- Saskana ar pamatnostadnu glab3anai un parstrukturésanai
$anas nozari. Apdrosinasanas darbibas nav pamatdarbibas 56. punktu atbalsta pieskirSanas atlaujas nosacijumi var
un nav obligati saistitas ar aviotransporta darbibu. bat mazak stingri attieciba uz kompensacijas pasakumu
Faktiski, pardodot Shield Insurance un Osprey Insurance istenoSanu.
Brokers, Air Malta grupa vairs aktivi nedarbosies apdrosi-
nasanas tirgl. Tadél ne Shield Insurance, ne Osprey Insu-
rance Brokers pardo$ana nav uzskatama par kompensacijas
pasakumiem.

(126) Turklat, novértgjot ierosinato kompensacijas pasakumu
atbilstigumu, Komisijai janem vera konkrétas lietas ipasos
apstaklus. Maltas periférais geografiskais stavoklis, t. i.,

Terosinato kompensdcijas pasakumu atbilstigums atrasanas uz salas, rada problémas pieklit paréjai Eiropas
Savienibas teritorijai. Komisija atzist, ka Maltas salas
(121) Novertgjot kompensacijas pasakumu atbilstigumu, Komi- geografiski ir izolétas, tade] parrobezu saiknes ar konti-

sija nems veéra tirgus struktiiru un konkurences apstaklus,
lai nodrosinatu, ka $adi pasakumi neizraisa tirgus struk-
tiras pasliktinaSanos (pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturéSanai 39. punkts).

nentalo Eiropu un citam pasaules dalam ir ierobeZotas un
parvietosanas notiek, izmantojot jiras transportu un
aviotransportu. Atbilstiga aviosatiksme ir Ipa$i svariga
Maltas ekonomikai, nemot véra augsto valsts ekonomikas
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atvertibas pakapi (') (ta rada nepiecieSamibu nodrosinat
drosus transporta pakalpojumus celoSanai darfjumu
nolakd) un tarisma nozares lomu (?). Aviopakalpojumi
ir batiski Maltas ekonomiskajai un socialajai kohézijai
gan valsts ieksien¢, gan saistiba ar citam ES dalibvalstim,
jo tadgjadi tiek nodrosinati pasta un kravu, tostarp atrbo-
jigu precu, ikdienas siitfjumi starp salam un kontinentalo
Eiropu, ki ari pasazieru transportéSana arstéSanai — uz
nestuvém un inkubatoros (gadijumos, kad nepiecieSsama
mediciniska apriipe Malta nav pieejama).

Sava 2007. gada 7. marta lémuma par Cyprus Airways (%),
novértgjot kompensacijas pasakumu atbilstibu, Komisija
saistiba ar Kipru apsvéra

o[...] teritorial[as] un lidz ar to ari pastavig[as] ipat-
nib[as], kas ietekmé tas socialekonomisko attistibu.
Kipras dienvidu dalas periferitate rada tieSas problémas
attieciba uz paréjas Eiropas Savienibas dalas pieejamibu,
un tadgjadi valsts ir loti atkariga no gaisa un jiras trans-
porta, bet jo ipasi no aviotransporta. Tas ir svarigi, jo
Kipras gadijuma gaisa satiksme ir vienigais noturigais
pasaZieru parvadasanas veids.”

Komisija norada, ka Maltas un Kipras situacija ir salidzi-
nama, nemot véra abu valstu periferitati, pieejamibu un
atkaribu no aviotransporta.

Komisija norada, ka, ta ka Air Malta ir loti mazs Eiropas
avidcijas tirgus dalibnieks un pazinotais atbalsts nedos
iespgju Air Malta nedz istenot agresivas ekspansijas poli-
tiku, nedz palielinat savu lielumu, pazinota pasakuma
kroplojosa ietekme ir ierobezota.

() Maltas ekonomikai raksturiga augsta atvértibas pakape, un valsts

eksporta un importa Ipatsvars IKP 2009. gada bija apméram 77 %
un 73 %. Eksporta tirdzniecibas joma 58 % darfjumu tika veiki,
izmantojot aviotransportu. Kaut gan lielaka dala importa tirdznie-
cibas darfjjumu tika veikta, izmantojot jiras transportu, aviotran-
sporta Ipatsvars arl ir nozimigs un ir 30 %.

Malta ir liela méra atkariga no tairisma, kas, savukart, ir atkarigs no
aviotransporta. Tarisma nozare jau izsenis bijusi viens no galvena-
jiem Maltas ekonomikas balstiem, un ta ir vadosa nozare gan no
darbavietu radiSanas, gan valatas ienémumu viedokla. Tarisma Ipat-
svars valsts IKP ir apméram 25 %. Malta 2009. gada piesaistija
apméram 1,2 miljonus taristu, kuri iztéréa EUR 638 miljonus.
Saskana ar Eiropas statistikas 2010. gada izdevumu Malta ir visaug-
staka starptautiska tiirisma radito ienémumu attieciba pret IKP, un ta
ir 11,4 %. Malta ir arT liela meéra atkariga no HORECA (viesnicu,
restoranu un sabiedriskas édinasanas) nozares. Saskana ar ES darbas-
péka aptauju 8,6 % no visiem nodarbinatajiem strada HORECA
nozaré, kas ir tiesi saistita ar tirismu, un $is ir augstakais raditajs
ES dalibvalstis salidzindjuma ar 4,3 % raditaju 27 ES dalibvalstis. Par
tarisma lomu Malta liecina arf tas, ka t@risma intensitate bija 19,4 %
(viesu naksu skaits uz vienu iedzivotaju), savukart 27 ES dalibvalstis
vidgjais raditajs bija 4,6 %. Apméram 98 % no visiem tiristiem
izmantoja aviotransportu, nevis jiiras transportu.

Komisijas 2007. gada 7. marta Lémums C(2007) 300 (OV L 49,
22.2.2008., 25. Ipp.), 132. punkts.

(131)

(132)

(133)

(134)

(130) Komisija uzskata, ka jaudas samazinasana par 5 % (ren-

tablam darbibam) pasazieru parvadajumos (kas ir saistita
ar flotes samazinasanu par diviem lidaparatiem no 12
lidaparatiem) pirmaja mirkli var 8kist maza. Tomér,
nemot véra Air Malta lielumu salidzindgjuma ar Eiropas
aviosabiedribu nozares razigo jaudu un izlaidi (pasazieru
izteiksmé) un Air Malta mazo floti, Komisija atzist, ka
jaudas samazinaSanas apjoms nav nenozimigs. Turklat
Komisija norada, ka vispargjas jaudas samazinasanas
rezultata Air Malta tirgus dala Maltas aviotransporta
tirg samazinasies no 51 % 2010. gada lidz mazak
neka 40 %, ka tiek planots 2016. gada (4.

Nemot véra ieprieks teikto, ka ari to, ka Air Malta atteik-
sies no vairakam laika nisam koordinétas lidostas, tade-
jadi talit pat paverot jaunas uzpéméjdarbibas iespgjas
saviem konkurentiem, un nozimigo jaudas samazinasanu
20 % apméra kravas reisu segmenta (ta ietekmés Air
Malta nozimigo stavokli vietéja kravas un ekspeditoru
tirgdi), Maltas ipaSo periferitates situaciju, pieejamibu un
atkaribu no aviotransporta, Komisija secina, ka ierosinatie
kompensacijas pasakumi ir atbilstigi atbalsta kroplojosas
ietekmes mazinasanai un samérigi ar $o ietekmi, Air
Malta lielumu un nozimi.

6.2.4. Atbalsta ierobezosana lidz minimumam (pasu ieguldi-
jums)

Treskart, saskapa ar pamatnostadnu glabsanai un
parstrukturésanai 43. punktu, lai atbalsta apjoms batu
ierobezots lidz stingram parstrukturé$anas izmaksu mini-
mumam, kas vajadzigas, lai veiktu parstrukturéSanu,
atbalsta sanéméjam jadod ievérojams ieguldijums
parstrukturéSanas plana no pasu resursiem. Sads ieguldi-
jums var biit, pieméram, to aktivu pardosana, kas nav
batiski uznémuma izdzivoSanai, vai argjais finans¢jums
atbilstigi tirgus nosacjjumiem.

Attieciba uz lieliem uzpémumiem Komisija parasti
uzskata, ka pienacigs ieguldjjums ir vismaz 50 % no
parstrukturéSanas izmaksam. Tomér arkartas apstaklos
un Ipasas gratibas Komisija var piekrist mazakam iegul-
dijumam (pamatnostadnu glabsanai un parstrukturéanai
44. punkts).

Pasu ieguldijumam jabat realam, t. i, faktiskam, nepemot
véra visus nakotné sagaidﬁmus ienakumus, piemeéram,
naudas pliismas (pamatnostadnu glabsanai un parstruktu-
résanai 43. punkts). Attiecigi pasu ieguldijums nevar
ieklaut papildu valsts atbalstu.

() Komisija norada, ka ieprieksgjos parstrukturéSanas lémumos, novér-

t&jot jaudas samazinasanas ka kompensacijas pasakuma atbilstigumu,
ta nav nodalijusi rentablas darbibas no nerentablam darbibam.
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tais pasu ieguldijums ir zemes, meitasuzpémumu un
dzingju pardosana un bankas aizdevums.

Zemes pardoSana

Sabiedribas pasu ieguldijuma nozimigaka dala (EUR 66,2
miljoni) veidosies, pardodot Maltas valstij zemi, kura
atrodas Maltas Starptautiskas lidostas teritorija pie aréjas
robezas. Ligums par apnems$anos veikt pardoSanu tika
parakstits 2011. gada 7. decembri.

PardoSana netiks veikta, izmantojot atklatu, parredzamu
un nediskrimingjosu konkursu. Tomér atbilstigi visparéjai
politikai un valsts tiesibu aktu prasibam Maltas valdibai
jaiegadajas Tpasumi péc to patiesas veértiba atverta tirgd,
kas atbilst cenai, kadu maksatu privats iegulditajs godigas
konkurences apstak]os.

Air Malta paskaidrojusi, ka parstrukturé$anas dé] dazi tas
ipasumi kluvusi nevajadzigi, pieméram, sabiedribas galve-
nais birojs, kas bas parak liels péc darbinieku skaita
samazinasanas. Parceloties uz jaunam telpam, sabiedriba
arl velas veicinat savu darbibas kultaru, klustot par
modernu un dinamisku aviosabiedribu.

Maltas valdiba paudusi strategisku ieinteresétibu iegada-
ties Air Malta Tpasumu, kas atrodas Maltas Starptautiskas
lidostas teritorija pie argjas robezas, jo konkrétais zemes
gabals ir rets resurss. Malta paskaidrojusi, ka tas ilgter-
mina stratégija paredzéts Malta attistit ar aviaciju saistitas
darbibas, tostarp paplasinat aviacijas parku, ta ietvaros
izveidojot kravas transportéSanas mezglu un nodroinot
lidaparatu remonta un citas saistitas iekartas.

Komisija atzist, ka zemes pardosana atbilst Maltas straté-
Sijai Malta attistit ar aviaciju saistitas darbibas, lai palieli-
natu nodarbinatibu $aja nozaré. Tadé] Komisija uzskata,
ka zemes pardosanas galvenais iemesls ir nevis iepludinat
papildu naudu Air Malta, bet gan panakt ticamu politikas
merki.

Zemes veértgjuma pamata ir neatkarigs vértéSanas zino-
jums, kuru 2011. gada 25. novembri sagatavoja [...], kas
ir $im mérkim valdibas iecelts neatkarigs vértétajs. [...] ir
nekustama IpaSuma uzpémums ar labu reputaciju un
ilggad@ju pieredzi starptautiska un vietéja méroga. Komi-
sija izanalizgjusi veértéjumu un atzinusi, ka tas ir dross.
Vértéjums neraisa bazas, jo taja netika konstatétas klidas,
izmantota metodologija ir piemérojami vértéSanas stan-
darti, kurus noteikusi Starptautiska Veértésanas standartu

(142)

(143)

(144)

(145)

(146)

(147)

Tade] Komisija uzskata, ka zinojuma noraditais vértgjums
aptuveni rada zemes realo tirgus cenu.

Nemot véra ieprieks teikto, Komisija piekrit, ka iepémumi
no zemes pardoSanas ir pasu ieguldjums.

Meitasuznemumu pardosana

Saskana ar Maltas sniegto informaciju meitasuzpémumu
[...] pardosanas raditie ienémumi bias vismaz EUR
[10-12] miljoni.

Meitasuzpémumu vértiba noteikta, pamatojoties uz [...]
noraditam indikativam vértibam 2011. gada 24. junija
dokumenta ar nosaukumu ,Parskats par aktivu iespgjamo
atsavinasanu” (Review of potential disposal of assets).

Malta apstiprinaja, ka visi pardosanas un citi darfjumi tiks
veikti atvérta, konkurétspgjiga, parredzama un nediskri-
minéjo$§a veida. PardoSanas procesu vadis neatkarigs
konsultants. Atvertais konkursa pardosanas process tiek
sakts, publicgjot ligumu pieteikties un atverot elektro-
nisku datu vietni. Péc dalibnieku saraksta sagatavoSanas
datu vietne blis no jauna pieejama saraksta icklautajiem
konkursa dalibniekiem izpétes nolikiem. Saraksta
ieklautie konkursa dalibnieki tiks aicinati iesniegt galigo
piedavajumu. Konkursa uzvarétaju noteiks un apstiprinas
Air Malta direktoru valde, un meérkis ir panakt péc
iespgjas lielaku aktivu vértibu. Svarigakie posmi tiks pazi-
noti neizvélétajiem konkursa dalibniekiem, lai nodrosi-
natu parredzamu un nediskrimingjosu  procediru.
Saskana ar minéto procediru saktas jau divas pardosanas
procediiras: Selmun Palace un Holiday Malta pardosana.

Komisija norada, ka pirmie pieteikumi attieciba uz vienu
meitasuznémumu, kas ir Holiday Malta, ir ievérojami [...]
par indikativo vértibu. Tomér saskana ar Selmun Palace
jaunako vertgumu 2011. gada decembri — [...] —
uzpémuma vértiba ir robezas starp EUR [...] miljoniem
un EUR [...] miljoniem.

Kaut gan Air Malta pauda konservativu nostaju —
parstrukturéSanas plana pienémumos ietverta riska korek-
cija 15 % apméra (pardosanas iepémumi EUR [10-12]
miljonu, nevis EUR [12-14] miljonu apméra) —, Komi-
sija uzskata, ka par meitasuznémuma novért§umu
sniegta informacija nav pietiekama. Novértéjuma zino-
jumu kvalitate ir salidzino$i slikta, un Komisija nevar
$os zinojumus izmantot, lai izdaritu galigu secinajumu
par meitasuznémumu faktisko veértibu.
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noteikt precizos ienémumus no meitasuzpémumu
pardosanas. Tomér Komisija norada, ka, pamatojoties
uz pieejamo informaciju, meitasuzpémumiem ir noteikta
vértiba. Tadgjadi ikvieni ienémumi no meitasuzpémumu
pardosanas palielinas pasu ieguldijumu.

Dzingju pardoSana

lepémumus, kas veidojas, pardodot divus liekos dzingjus
[...], kas ir privata sabiedriba starptautiska finanséjuma
un lizinga joma, ieklaus sabiedribas pasu ieguldijuma
parstrukturéSanas izmaksas. Liekais dzingjs ar sérijas Nr.
ESN [...] tika pardots 2010. gada 28. oktobri par USD
[10-12] miljoniem. Liekais dzingjs ar sérijas Nr. ESN [...]
tika pardots 2010. gada 17. decembri par USD [9-11]
miljoniem. Kopégjie dzingju pardosanas ienémumi bija
USD [19-23] miljoni (apméram EUR [15-17] miljoni).
Tomeér janem véra, ka dzingjs Nr. [...] pilniba piedergja
Air Malta, bet dzingju Nr. [...] Air Malta nomaja. Avio-
sabiedribai bija iespéja izpirkt dzin&ju Nr. [...] par EUR
[5-7] miljoniem, ta $o iespé&ju izmantoja un vélak dzingju
pardeva [...] un tad to atkal sanéma noma.

Pasu ieguldijuma nolika Air Malta pieméroja tiros iené-
mumus no dzingu pardoSanas un attiecigi uzskatija, ka
EUR [5-7] miljoni ir paSizmaksa. Tiros ienémumus apré-
kina ka ienémumus no dzin&u pardosanas [...] (USD
[10-12] miljoni + USD [9-11] miljoni = USD [19-23]
miljoni jeb EUR [15-17] miljoni), no kuriem atskaita
dzingja Nr. [...] pirkSanas izmaksas (EUR [5-7] miljo-
nus), un rezultatda EUR [10-12] miljoni ir pasu ieguldi-
jums.

Komisija norada, ka dzingju pardoSana tika veikta
parstrukturéSanas perioda laika vai tikai dazas dienas
pirms $1 perioda sakuma. Tade] visus ienémumus no $is
pardosanas var uzskatit par pasu ieguldjumu. Turklat
Komisija piekrit ierosinatajam aprékinam par pardoSanas
ienémumu realo summu un attiecigi piekrit, ka pasu
ieguldijums ir EUR [9-12] miljoni.

Bankas aizdevums

Sakot no 2014. gada vidus, [...] biitu japieskir aizdevums
EUR [20-25] miljonu apméra.

Malta iesniegusi divu banku nodomu véstules, kas saga-
tavotas 2011. gada 24. un 29. novembri. Tomer juridiski
saisto§s ligums vél nav noslégts, jo saskana ar Maltas
sniegto informaciju bankas savas komercpolitikas dé]
uzpemas saistibas ne atrak ka divus gadus pirms dari-
juma. Ta ka nav saistosa liguma, bankas aizdevumu

(154)
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noteikts pamatnostadnu glabsanai un parstrukturéanai
43. punkta.

Tomér Komisija norada, ka jau 2011. gada decembri Air
Malta vienojusies par pagaidu finansgjuma aiznémumu
EUR [25-30] miljonu apmeéra uz trim gadiem, to nodro-
Sinot bez Maltas iestazu atbalsta. Aizpémuma meérkis ir
pagaidu finansgjuma aizpémums Air Malta parstrukturé-
Sanai lidz 2014. gadam, kad tieck planoti zemes
pardoSanas ienémumi.

Aizdevumu izsniegs [...]. Abas bankas tiek uzskatitas par
privatam bankam. [...]

Air Malta jamaksa procenti, kas patlaban ir [4-6] % gada
(t. i., [150-350] bazes punkti virs bazes likmes, kas ir
[...], ka atsauces likme, kas patlaban ir 2,5 %), un maksa
par pakalpojumiem, kas ir [1-1,5] % gada. Aizdevuma
nodroginajums ir hipotéka EUR [25-30] miljonu apméra.

Komisija norada, ka jau 2011. gada decembra aizdevuma
ligums liecina par to, ka Air Malta vargja iegit argjo
finanséjumu saskana ar tirgus nosacijumiem bez Maltas
iestazu atbalsta. Sads finansgjums rada, ka tirgdi ir ticiba
dzivotspéjas atgfiSanas iespgjamibai. Tadé] Komisija
uzskata, ka aizdevums EUR [25-30] miljonu apmera ir
dala no pasu ieguldijuma.

Terosinata pasu ieguldijuma atbilstiba

Nemot véra ieprieks teikto, Komisija uzskata, ka atbilstigs
un pienemams pasu ieguldijums ir iepémumi par zemes
pardosanu (EUR 66,2 miljoni), dzingu pardosanu (EUR
[9-12] miljoni) un 2011. gada decembri noslégtais
ligums par bankas aizdevumu (EUR 30 miljoni). Tadgjadi
kopégjais pasu ieguldijums ir EUR 107 miljoni jeb 45 %
no kopgjam parstrukturésanas izmaksam. Turklat Komi-
sija norada, ka, ja tiks iegiti planotie ienémumi no meita-
suznémumu pardosanas, pasu ieguldijuma apjoms palie-
linasies par EUR [10-12] miljoniem, un kopgjais pasu
ieguldijums bas 49,5 % no kopgam parstrukturéSanas
izmaksam.

Malta ir regions, kas ir tiesigs sanemt atbalstu LESD 107.
panta 3. punkta a) apak$punkta nozimé. Atbalstamajos
regionos atbalsta pieskirSanas atlaujas nosacijumi var bat
mazak stingri attieciba uz sanéméja ieguldijuma apjomu
(pamatnostadnu  glabsanai un parstrukturésanai  56.
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punkts). Turklat Maltas periférais geografiskais stavoklis
rada problémas pieklat citam ES dalibvalstim, tadejadi
valsts ir liela méra atkariga no aviotransporta (skatit
126. apsvérumu), un $is apstaklis janem véra.

Konkrétas lietas ipaso apstaklu dé| skiet piepemami, ka
pasu ieguldijums ir nedaudz mazaks par 50 %. Ta ka
parstrukturéSanas plans un jo ipasi iesniegtais finansu
plans liecina, ka atbalsta apjoms nav tada apméra, lai
Air Malta tiktu pieskirti parmerigi skaidras naudas
lidzekli, kurus ta varétu izmantot agresivam, tirgu krop-
lojosam darbibam, kas nav saistitas ar parstrukturéanas
procesu, un atbalsts netiek izmantots tadu jaunu ieguldi-
jumu finansé$anai, kuri nav nozimigi uznémuma dzivot-
sp&jas atjauno$anai, ka noteikts pamatnostadnu glabsanai
un parstrukturéSanai 45. punkta, Komisija secina, ka pasu
ieguldijums vismaz 45 % apmeéra $aja gadijuma ir atbil-
stigs.

6.2.5. Princips ,Vienreiz un pedéjoreiz”

Visbeidzot — atbalstam jabat saskana ar nosacijumu, kas
tas tiek pieskirts ,vienreiz un pédgjoreiz”. Pamatnostadnu
glabsanai un parstrukturé$anai 72. punkta noteikts, ka
uzpémums, kas jau sapémis glabsanas un parstrukturé-
Sanas atbalstu pédéo desmit gadu laika, nav tiesigs
sagemt glabsanas un parstrukturéSanas atbalstu.

Malta 2004. gada aprili pirms pievieno$anas ES veica
kapitala palielinasanu EUR 57 miljonu apméra. Attieci-
gais darfjums tika veikts natira ka nekustama ipasuma
(zemes un €ku) nodosana apmaina pret papildu akciju
iegisanu Air Malta. Maltas iestades $o pasakumu neuz-
skatija par glabSanas vai parstrukturéSanas atbalstu, bet
uzskatija, ka kapitala palielinaSana ir saderiga ar tirgus
ekonomikas iegulditaja principu.

Attiecigaja laika Komisija tika informéta par pasakumu
pirmspievienosanas sadarbibas konteksta. Ta ka pasa-
kums tika pieskirts pirms Maltas pievienosanas ES, Maltai
nevajadzgja ltigt Komisijas piekriSanu, lai 2004. gada
istenotu kapitala palielinaanu. Tomér atbilstigi savai
konsekventajai praksei (') Komisija nems véra parstruktu-
réSanas atbalstu, kas tika pieskirts pirms pievienosanas,

(') Komisijas 2006. gada 20. decembra Lémums 2007/509/EK par
valsts atbalstu Nr. C 3/2005 (ex N 592/2004 (ex PL 51/2004)),
kuru Polija plano pieskirt Fabryka Samochodow Osobowych SA
(iepricks DAEWOO — FSO Motor SA) (OV L 187, 19.7.2007.,
30. lpp.), Komisijas 2009. gada 10. marta Lémums 2010/174/EK
par valsts atbalstu C 43/07 (ex N 64/07) un C 44/05 (ex NN 79/05,
ex N 439/04), ko Polija pieskirusi Huta Stalowa Wola SA (OV L 81,
26.3.2010., 1. Ipp).

(164)

(165)

(166)

167)

lai turpmak lietas par parstrukturé$anas atbalstu tiktu
piemérots princips ,vienreiz un pédgjoreiz”.

Lai noteiktu, vai 2004. gada veikta kapitala iepludinasana
deva Air Malta ekonomisku prieksrocibu un tadéjadi
pasakums bija saistits ar valsts atbalstu, Komisijai javeérte,
vai uznémums sapémis ,ekonomisku prieksrocibu, kadu
tas nebiitu sanémis parastos tirgus apstaklos (3)”. Sim
nolikam Komisija pieméro tirgus ekonomikas iegulditaja
principu. Saskapa ar $o testu privatu iegulditaju, kur§
darbojas parastos tirgus ekonomikas tirgus apstaklos un
kura uznémuma lielums ir salidzinams ar valsts sektora
struktiiru lielumu, lidzigos apstaklos rosina veikt attiecigu
kapitala ieguldijumu bez valsts atbalsta. Attiecigi Komi-
sijai janoverté, vai privats iegulditajs veiktu konkréto dari-
jumu ar tadiem paSiem nosacijumiem (*). Hipotétisks
privatais iegulditajs rikojas piesardzigi (*), un ta mérkis
ir gait péc iespéjas lielaku pelnu, taja pasa laika piesardzigi
vértgjot riska limeni, kads ir pienemams noteiktam pelnas
limenim (%).

Turklat ,[...] publiska un privata iegulditaja darbiba jasa-
lidzina, nemot véra to, kada batu privata iegulditdja
nostaja attieciga darijuma laika, apzinoties visu attiecigaja
laika pieejamo informaciju un prognozétas tendences (°)”.

Sava analizé un novertgjuma Komisijai jaieklauj visi
faktori, kuri ir batiski attiecigajam darfjumam un ta
kontekstam. Sadi faktori ir, pieméram, sanéméja uzné-
muma finanu stavoklis attiecigaja tirgii, savukart ex-
post notikumi vai rezultati nav bitiski, ja vien tie netika
prognozéti ieguldijuma veikSanas laika ().

Saskana ar attiecigo darfjumu valdiba nodeva Air Malta
nekustamo ipaSumu (zemi un €kas) apmaina pret papildu
akcijam Air Malta. Attiecigais ipaSums jau ieprieks tika
nodots Air Malta izmantoSanai. Attiecigais nekustamais
ipasums bija nodots Air Malta turéuma saskana ar
beztermina nomas ligumu, kur§ sakas 1979. gada.
Laika gaita Air Malta veicindja ipaSuma vértibas cel§anos,
ieguldot taja savus lidzeklus, jo ta rékinajas ar to, ka
ipasums tai tiks nodots.

(3 Apvienota lieta T-228/99 un T-233/99, 251. punkts.

() Spriedums apvienotaja lieta T-228/99 un T-233/99, Westdeutsche
Landesbank GZ pret Komisiju, [2003] Recueil, 1I-435. un turpmakas
Ipp., 245. punkts.

() Lieta C-482/99, Francija pret Komisiju, [2002] Recueil, 1-4397. Ipp.,
71. punkts.

(°) Apvienota lieta T-228/99 un T-233/99, 255. punkts.

(6) Apvienota lieta T-228/99 un T-233/99, 246. punkts. Skatit ari lietu
T-16/96, Cityflyer Express pret Komisiju, [1998] Recueil, 1I-757. 1pp.,
76. punkts.

() Lieta C-124/10P, Komisija pret EDF, 2012. gada 5. junija spriedums,
85. punkts.
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(168) Komisija norada, ka $is darfjums ticis apspriests un gata- akciju nominalvertibai un akciju emisijas uzcenojumam,

(169)

(170)

171)

172)

vots vairakus gadus. Plans par zemes nodoanu tika saga-
tavots jau 90. gados. Sis darfjums ir noradits direktoru
padomes 2000. gada dokumenta. Plana istenosana tika
atlikta Maltas Starptautiskas lidostas privatizacijas dél, kas
tika pabeigta tikai 2002. gada.

Darjjums tika veikts, nemot véra uzpémuma stratégiju un
darbibas planu 2004.-2007. gadam (dokuments tika
sagatavots 2003. gada novembri) un finan$u prognozes
trim gadiem. Nemot véra pozitivo prognozi par tirgus
apstakliem, pieméram, planoto Maltas aviotransporta
tirgus izaugsmi, sédvietu jaudas un pelnas starpibas palie-
linasanos Eiropas aviacijas nozaré un iedvesmojosos
rezultatus, darbibas plana bija ieklauts ievérojams pasa-
zieru skaita pieaugums un pelna turpmakajos gados,
panakot rentabilitati lidz 2007. FG.

Prognozes liecindja, ka saskana ar aviosabiedribu
vispargju atzinumu attiecigaja laika aviotransporta nozaré
tika prognozéta spéciga izaugsme. Turklat pozitivo rezul-
tatu pamata bija ari pienémumi, ka, Maltai pievienojoties
ES, izaugsmes iespgjas palielinasies vél vairak. Darbibas
plana bija ne tikai paredzéts uzlabot kapitala struktiru,
bet tika ari ierosinatas vairakas pamatotas iniciativas,
pieméram, standartizétas, modernas un no degvielas paté-
rina viedokla efektivas flotes izveide, izmantojot lidapa-
ratus Airbus A319/A320, un apkopes racionalizésana.
Komisija norada, ka 2004. gada nepastavéja viedoklis,
ka zemo izmaksu parvadataji apdraud Air Malta tas
pamatpakalpojumu tirgdi, jo marSruti no Maltas un uz
Maltu tika uzskatiti par parak gariem zemo izmaksu
parvadataju darbibas modela istenoanai. Kaut gan plani
izradijas parak optimistiski un problémas tirgli netika
novértétas no ex post viedokla, nemot véra 2004. gada
pieejamo informaciju un aviosabiedribu visparéjo nostaju,
Komisija uzskata, ka attiecigaja laika darbibas plana prog-
nozes un finansu prognozes trim gadiem bija ticamas.

Ta ka sabiedribas dibinasanas laika 1974. gada Maltas
valdiba ka lielakais Air Malta akcionars ieguldija sabied-
1iba tikai minimalu pamatkapitalu, lidz 2004. gada
aprilim salidzinajuma ar citam nacionalajam aviosabied-
1ibam Air Malta bija liela meéra nepietickami kapitalizéta,
un sabiedribai bija vajadziga kapitala struktara, kas batu
samériga ar tas darbibu. Nododot zemi ka kapitala palie-
lingjumu natara, tika planots nodrosinat lidzsvarotu
sabiedribas finan$u struktiru, lai ta varétu istenot izaug-
smes stratégiju un ari turpmak nodro$inat aiznemto
lidzeklu attiecibu pret pasu kapitalu, piemérojot pastipri-
natu rezimu apgrozama kapitala parvaldibai.

Darfjuma pamata bija tirgus vertiba atbilstigi PriceWater-
houseCoopers sniegtam konsultacijam, saskapa ar kuram
,sabiedribai pieskirto aktivu vértiba atbilst vismaz to

(173)

(174)

(175)

(176)

(177)

(178)

kuras sabiedriba emitgjusi Maltas valdibai”.

Turklat Komisija norada, ka 2004. gada aprili Air Malta
nebija griitibas nonacis uznémums. Kaut gan Air Malta
bija zaud&jumi, kurus péc 11. septembra notikumiem bija
radijis tas meitasuznémums Azzura Air, Maltai konkrétaja
laika bija ievérojamas skaidras naudas rezerves. Pamato-
joties uz raditajiem 2003. gada 31. jalija, Air Malta kope-
jais pasu kapitals bija EUR 45,7 miljoni (emitétais pamat-
kapitals EUR 11,7 miljoni un pozitiva pelnas un zaudé-
jumu parskata bilance). Pamatojoties uz vadibas kontu
par septiniem ménesiem, kas beidzas 2004. gada
29. februari, zaud&umi attiecigaja perioda bija EUR 15,5
miljoni, un visam finansu gadam planotie zaud&umi bija
EUR 19,2 miljoni. Papildu zaud&umi tika atziti, noslé-
dzot likuma noteiktos finansu parskatus 2004. gada
julija, un tie tika aprekinati 2005. gada sakuma. Tomér
2004. gada aprili sie zaud&jumi nebija nedz zinami, nedz
planoti.

Turklat Air Malta varja piesaistit aréjo paradu no trim
privatam bankam bez jebkada valdibas atbalsta.

Visbeidzot, privatie mazakuma akcionari piedalijas kapi-
tala palielinasana sameérigi savam dalu turéjumam (nodro-
Sinot mazak neka 5 % no kopéja kapitala).

Nemot veéra iepriek§ minéto, Komisijai nav parliecino$u
pieradijumu, kas liecinatu, ka 2004. gada aprili veiktais
darfjums neatbilst tirgus ekonomikas iegulditaja princi-
pam, jo ir tikai pamatoti pienemt, ka lidzigos apstaklos
privats iegulditajs rikotos tapat ka Maltas valdiba. Tatad
2004. gada veiktais darfjums nav valsts atbalsts Air Malta.

Maltas iestades turklat apstiprindjusas, ka Air Malta
iepriek3gjos desmit gados nav sanémusi ne glabsanas,
ne parstrukturéSanas atbalstu. Tade] Komisija uzskata,
ka ir ievérots princips ,vienreiz un pédgjoreiz”.

6.3. Secinajums

Nemot veéra ieprieks teikto, Komisija uzskata, ka planotais
atbalsts EUR 130 miljonu apméra un parstrukturéSanas
plans ir saderigs ar pamatnostadnu glabsanai un parstruk-
turéSanai nosacjjumiem. Attiecigi Komisija uzskata, ka
atbalsts ir saderigs ar ieksgjo tirgu,



L 301/48 Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis 30.10.2012.

IR PIENEMUSI SO LEMUMU.

1. pants

Maltas pazinotais parstrukturéanas atbalsts, pieskirot EUR 130 miljonus Air Malta pasu kapitala veida,
tostarp aizstajot paradu ar pasu kapitalu saistiba ar glabsanas aizdevumu EUR 52 miljonu apméra, ir valsts
atbalsts Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. panta 1. punkta nozimé.

Sis valsts atbalsts ir saderigs ar ieksgjo tirgu atbilstigi Liguma par Eiropas Savienibas darbibu 107. panta 3.
punkta ¢) apak$punktam.

2. pants

Sis lémums ir adreséts Maltas Republikai.

Briselé, 2012. gada 27. janija

Komisijas varda —
priekssedetaja vietnieks
Joaquin ALMUNIA







Abonementa cenas 2012. gada (bez PVN, ieskaitot sutiSanas izdevumus)

ES Oficialais Veéstnesis, L un C sérija, tikai papira formata 22 oficialajas ES valodas EUR 1200 gada
ES Oficialais Véstnesis, L un C sérija, papira formata + DVD, ikgadéjs | 22 oficialajas ES valodas EUR 1310 gada
ES Oficialais Véstnesis, L sérija, tikai papira formata 22 oficialajas ES valodas EUR 840 gada
ES Oficialais Véstnesis, L un C sérija, DVD, ikménesa (apkopojoss) 22 oficialajas ES valodas EUR 100 gada
ES Oficiala Véstnesa pielikums (S sérija) — Publiska iepirkuma ligumu | daudzvalodu: 23 oficialajas EUR 200 gada
konkursi, DVD, viens izdevums nedéla ES valodas

ES Oficialais Véstnesis, C sérija — Konkursi valoda(-as) saskana ar EUR 50 gada

konkursu(-iem)

Eiropas Savienibas Oficiala Véstnesa, kas iznak oficialajas Eiropas Savienibas valodas, abonements ir pieejams
22 valodas. Taja ir L sérija (“Tiesibu akti”) un C sérija (“Pazinojumi un informacija”).

Katrai valodas versijai nepiecieSams atseviSsks abonements.

Saskana ar Padomes Regulu (EK) Nr. 920/2005, kas publicéta 2005. gada 18. junija Oficialaja Véstnesi L 156,
Eiropas Savienibas iestades uz zinamu laiku nesaista pienakums visus tiesibu aktus sagatavot Tru valoda un tos
publicét Saja valoda. Tade| Oficiala Véstnesa izdevumus Tru valoda var iegadaties atseviski.

Oficiala Véstnesa pielikumu (S sérija — “Publiska iepirkuma llgumu konkursi”) var abonét 23 oficialo valodu versijas
viena daudzvalodu DVD formata.

Eiropas Savienibas Oficiala Véstnesa abonentiem ir tiesibas sanemt dazadus Oficiala Véstnesa pielikumus bez
papildu samaksas. Abonentus informé par pielikumiem ar Eiropas Savienibas Oficialaja Véstnesri ieklautiem
pazinojumiem lasitajiem.

PardosSana un abonementi

Dazadus maksas periodiskos izdevumus, tadus ka Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis, var abonét pie musu
komercialajiem izplatitajiem. To saraksts ir pieejams 8ada timekla vietne:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_Iv.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) piedava tieSu bezmaksas piekluvi Eiropas Savienibas tiesibu aktiem.
Saja vietné iespéjams iepazities ar Eiropas Savienibas Oficialo Véstnesi, un taja ir ieklauti
art ligumi, tiesibu akti, tiesu prakse un sagatavoSana esosie tiesibu akti.

Lai uzzinatu vairak par Eiropas Savienibu, skatit: http://europa.eu

Eiropas Savienibas Publikaciju birojs
2985 Luksemburga
LUKSEMBURGA
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