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KOMISIJAS DELEGETA REGULA (ES) Nr. 149/2013
(2012. gada 19. decembris),

ar ko papildina Eiropas Parlamenta un Padomes Regulu (ES) Nr. 648/2012 attieciba uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem par netieSas tirvértes mehanismu, tirvértes pienakumu, publisko registru,
pieeju tirdzniecibas vietai, nefinan$u darijjuma partneriem un riska ierobeZosanas panémieniem
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem, kuriem tirvérti neveic centralais darjjuma partneris

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOMISIJA,

nemot véra Ligumu par Eiropas Savienibas darbibu,

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu ('),

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes 2012. gada 4. jilija
Regulu (ES) Nr. 648/2012 par arpusbirzas atvasinatajiem instru-
mentiem, centralajiem darfjumu partneriem un darfjumu regis-
triem (%) un jo ipasi tas 4. panta 4. punktu, 5. panta 1. punktu,
6. panta 4. punktu, 8. panta 5. punktu, 10. panta 4. punktu un
11. panta 14. punktu,

ta ka:

Ir vajadziga sistéma, kas aptver tirvértes piendkumam
piemérojamos noteikumus, ta pieméroSanu, iesp&jamos
izpémumus un riska mazinasanas panémienus, kas nosa-
kami gadjumiem, kad tirverte ar centrdlo darijuma
partneri (CCP) nav iesp&jama. Lai nodrosinatu saskano-
tibu starp Siem noteikumiem, kuriem vajadzétu staties
speka vienlaicigi, un sekmétu to, ka ieinteresétajam perso-
nam, jo ipasi tam, uz kuram attiecas $ie pienakumi, ir to
visaptvero$s parskats un viegla pieeja tiem, ir vélams
visus Regulas (ES) Nr. 648/2012 II sadala paredzétos
tehniskos standartus ieklaut viena regula.

Saistiba ar to, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu tirgum ir pasaules mérogs, $aja regula batu
janem vera attiecigas starptautiskas pamatnostadnes un
ieteikumi arpusbirzas atvasinato instrumentu tirgus
reformam un obligatajai tirvértei, un ari saistitie notei-
kumi, kas izstradati citas jurisdikcijas. Konkrétak, sistéma
tirvértes pienakuma noteik§anai nem véra obligatas
tirvértes prasibas, kuras publicjusi Starptautiska Vértspa-
piru komisiju organizacija. Tadéjadi iespé&jami vairak tiks
sekméta konvergence ar pieejam citas jurisdikcijas.

(") Oficialaja Vestnesi vél nav publicéts.
() OV L 201, 27.7.2012,, 1. Ipp.

()

Noliika skaidri noteikt vairakus jédzienus, kas balstas uz
Regulu (ES) Nr. 648/2012, un precizét tehniskos termi-
nus, kas vajadzigi $a tehniska standarta izstradei, batu
jadefiné vairaki termini.

NetieSas tirvértes mehanisms nedrikstetu paklaut CCP,
tirvértes dalibnieku, klientu vai netiesu klientu papildu
darfjuma partnera riskam, turklat netiesa klienta aktiviem
un pozicijam bitu japieméro atbilstoss aizsardzibas lime-
nis. Tade| ir batiski, ka noliika garantét to drosibu visa
veida netieSas tirvértes mehanismi atbilst minimalajam
prasibam. Lai to panaktu, uz netieSas tirvértes mehanisma
iesaistitajam pusém attiecina ipasas prasibas. Sis meha-
nisms ir plasaks neka ligumiskas attiecibas starp netie-
Siem klientiem un tirvértes dalibnieka klientu, kas nodro-
Sina netieSas tirvértes pakalpojumus.

Regula (ES) Nr. 648/2012 ietverta prasiba CCP but par
noteikto sistému atbilstigi Eiropas Parlamenta un
Padomes 1998. gada 19. maija Direktivai 98/26EK par
norékinu galigumu maksajumu un vértspapiru norékinu
sistémas (). Tas nozimé, ka CCP tirvértes dalibnieki biitu
jauzskata par dalibniekiem minétas direktivas izpratné.
Tadgjadi, lai netieSiem klientiem nodrosinatu lidzvértigu
aizsardzibas limeni tam, kas noteikts klientiem saskana ar
Regulu (ES) Nr. 648/2012, ir jagaranté, ka klienti, kas
sniedz netieSas tirvértes pakalpojumus, ir kreditiestades,
ieguldijumu sabiedribas vai lidzvértigas treSo valstu
kreditiestades vai ieguldijumu sabiedribas.

NetieSas tirvértes mehanisms batu jaizstrada tads, lai
nodrodinatu, ka netieSiem klientiem saistibu neizpildes
gadijuma iespjams iegiit aizsardzibas limeni, kas lidzvér-
tigs tiesiem klientiem pieskirtajam aizsardzibas limenim.
Tirvértes dalibnieka bankrota gadijuma, kas iedarbina
netieSas tirvértes mehanismu, netiesu klientu pozicijas
bitu japarce] uz alternativu tirvértes dalibnieku saskana
ar parnesamibas prasibam, kas noteiktas Regulas (ES)
Nr. 648/2012 39. un 48. panta. NetieSas tirvértes meha-
nisma biitu janosaka ari pieméroti aizsardzibas pasakumi
pret klienta bankrotu, un tiem batu jasekmé netiesu
klientu poziciju parcelSana uz alternativu tirvértes pakal-
pojumu sniedzgju.

() OV L 166, 11.6.1998., 45. Ipp.
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Ta ka netieSas tirvértes mehanismi var radit specifiskus
riskus, visam netieSas tirvértes mehanisma iesaistitajam
pusém, tostarp tirvértes dalibniekiem un CCP, batu regu-
lari janosaka, jauzrauga un japarvalda visi batiskie riski,
kas rodas no $ida mehanisma. Saja konteksta ipasi
svariga ir atbilstosa informacijas apmaina starp klientiem,
kas nodrodina netieSas tirvértes pakalpojumus, un
tirvértes dalibniekiem, kas Sos pakalpojumus lauj veikt.
Tirvértes dalibniekiem batu jaizmanto klientu sniegta
informacija tikai riska parvaldibas mérkiem, turklat batu
janovérs launpratiga komerciali svarigas informacijas
izmanto3ana, tostarp izmantojot efektivas barjeras starp
dazadam finansu iestazu nodalam noltka izvairities no
intere$u konfliktiem.

Kad kompetenta iestade dod atlauju CCP veikt kadas
arpusbirZas atvasinato instrumentu kategorijas tirvérti,
kompetentajai iestadei par to bitu jazino Eiropas Verts-
papiru un tirgu iestadei (EVTI). Saja pazinojuma biitu
jaieklauj sika informacija, kas EVTI vajadziga, lai varétu
veikt novértéSanas procesu, tostarp informacija par attie-
cigas arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijas likvi-
ditati un apjomu. Lai gan informaciju EVTI sniedz
kompetenta iestade, sakotngji $o prasito informaciju
kompetentajai iestadei sniedz atlaujas pieprasitajs CCP,
un kompetenta iestade 3o informaciju var péc saviem
ieskatiem papildinat.

Lai gan ir iesp&ams, ka visa kompetentas iestades pazi-
nojuma EVTI ieklaujama informacija tirvértes pienakuma
nolikiem vienmér nav pieejama, jo seviski saistiba ar
jauniem produktiem, bitu jasniedz pieejamas apleses,
skaidri noradot izmantotos pienémumus. Pazinojuma
ieklauj ari informaciju, kas attiecas uz darijjuma partne-
riem, pieméram, darfjuma partneru veidu un skaitu, vaja-
dzigos pasakumus, kas javeic, lai uzsaktu tirvérti ar CCP,
to tiesibspéju un darbibas kapacitati vai to riska parval-
dibas sistému, lai dotu iesp&ju EVTI novertét aktivo dari-
juma partneru spéju izpildit tirvértes pienakumu, neradot
tirgus darbibas traucgjumus.

Kompetentas iestades pazinojuma EVTI batu jaieklauj
informacija par standartizacijas pakapi, likviditati un
cenu pieejamibu, lai EVTI varétu novertét, vai uz arpus-
birzas atvasinato instrumentu kategoriju batu jaattiecina
pienakums veikt tirvérti. Kritériji, kas attiecas uz atbil-
sto§as arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijas
liguma nosacijumu un darbibas procesu standartizaciju,
ir arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijas ekono-
misko nosacjumu standartizacijas raditajs, jo liguma
nosacijumus un darbibas procesus iesp&ams standartizét
tikai tad, ja ir standartizéti Sie ekonomiskie nosacjumi.
Kritérijus, kas saistiti ar likviditati un cenu pieejamibu,
EVTI noveérté, nemot véra citus apsveérumus, neka to
darfjusi kompetenta iestade, izsniedzot atlauju CCP. Likvi-
ditati $aja konteksta noverté plasaka perspektiva, un ta
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atskiras no likviditates raditaja, ko izmanto, lai noteiktu,
vai piemérojams tirvértes pienakums. Konkréti, fakts, ka
ligums ir pietickami likvids, lai CCP tam varétu veikt
tirverti, nenozimé, ka uz to bitu attiecinams pienakums
veikt tirvérti. EVTI novértéjumam nevajadzétu atkartoti
ietvert vai dublét kompetentas iestades jau veikto nover-
téjumu.

Informacijai, ko kompetenta iestade sniedz tirvértes
pienakuma noteikSanas noltka, batu EVTI janodrosina
iespéja novértét cenu informacijas pieejamibu. Saja saka-
1iba CCP pieeja cenu informacijai noteikta bridi neno-
zimé, ka tirgus dalibniekiem cenu informacija bis
pieejama turpmak. Tadgjadi fakts, ka CCP ir pieeja vaja-
dzigajai cenu informacijai, lai noteikta arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu kategorija parvalditu atvasinato instru-
mentu ligumu tirvértes risku, automatiski nenozime, ka
uz 3o arpusbirzas atvasinato instrumentu kategoriju batu
jaattiecina tirvértes pienakums.

Pieejama informacijas detalizacijas pakape to arpusbirzas
atvasinato instrumentu kategoriju registrd, uz kuram
attiecas pienakums veikt tirverti, atkariga no $is informa-
cijas batiskuma arpusbirzas atvasinato instrumentu kate-
gorijas noteiksana. Tadgjadi dazadam arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu kategorijam registra pieejamas informa-
cijas detalizacijas pakape var atskirties.

Vairaku CCP pieejas atlausana tirdzniecibas vietai varétu
paplasinat dalibnieku pieeju Sai vietai un tadéjadi sekmét
kopgjo likviditati. Sados apstaklos tomér ir svarigi
konkretizét likviditates sadrumstalotibas jedzienu tirdz-
niecibas vieta, ja ta varétu apdraudét vienmérigu un
sakartotu tirgu darbibu attieciba uz to finansu instru-
mentu kategoriju, par kuru veikts pieprasijums.

Kompetentas iestades novértéjums tirdzniecibas vietai,
kurai CCP pieprasijis pieeju, un novértéjums CCP kompe-
tentajai iestadei butu jabalsta uz instrumentiem, kas
piecjami, lai noveérstu likviditates sadrumstalotibu tirdz-
niecibas vieta.

Lai novérstu likviditates sadrumstalotibu, visiem tirdznie-
cibas vietas dalibniekiem bitu jaspgj veikt tirverti starp
tiem izpilditajiem darfjumiem. TaCu nebitu samérigi
pieprasit visiem jau eso$a CCP tirvértes dalibniekiem
klat par tirvértes dalibniekiem ari visos jaunajos CCP,
kas apkalpo $adu tirdzniecibas vietu. Ja ir struktiiras,
kas ir tirvértes dalibnieces abos CCP, tas nolika ierobeZot
likviditates sadrumstalotibas risku var veicinat parcelsanu
un tirvérti darfjumiem, ko veikusi tirgus dalibnieki, ko
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atseviski apkalpo Sie divi CCP. Tacu ir svarigi, ka
CCP pieprasijums nodrosinat pieeju tirdzniecibas vietai
nesadrumstalo likviditati tada veida, kas palielinatu riskus,
kam ir paklauts esosais CCP.

Atbilstigi Regulas (ES) Nr. 648/2012 8. panta 4. punktam
CCP pieejas pieprasijumam tirdzniecibas vietai nebiitu
vajadziga sadarbspéja, un tadéjadi saja regula sadarbspéja
nebitu japaredz ka vienigais likviditates sadrumstalotibas
risinaSanas veids. Tac¢u regula nebatu jaizsledz iespéja
CCP brivpratigi iesaistities $ada mehanisma, ja izpilditi
vajadzigie nosacijumi.

Nolika noteikt, kuru arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumi objektivi mérama veida mazina riskus, kuri ir tiesi
saistiti ar komercdarbibu vai finansu lidzeklu parvaldibu,
nefinan$u darfjuma partneriem bitu japieméro viens vai
vairaki $aja regula minétie kritériji, tostarp gramatvedibas
definicija, kas balstita uz Starptautisko finansu parskatu
standartu (SFPS) noteikumiem. Darfjuma partneri var
izmantot gramatvedibas definiciju pat tad, ja tie nepie-
méro SFPS noteikumus. Attieciba uz tiem nefinansu dari-
juma partneriem, kas var izmantot vietéjos gramatvedibas
noteikumus, sagaidams, ka lielaka dala ligumu, kas
saskana ar Siem viet§jiem gramatvedibas noteikumiem
klasificéti ka risku ierobezojosi, atbildis $aja regula
noteiktajai definicijai ligumiem, kas samazina riskus,
kuri tiesi saistiti ar komercdarbibu vai finansu lidzeklu
parvaldibu.

Noteiktos apstaklos var biit neiespé&jami ierobezot risku,
izmantojot tie$i saistitu atvasinato ligumu, proti, ligumu
ar to pasu bazes aktivu un to pasu norékinu dienu ka
riskam, kas tiek segts. $3da gadijuma nefinansu darfjuma
partneris drikst Istenot netieSu riska ierobezosanu (proxy
hedging), riska darfjuma segSanai izmantojot ciesi saistitu
instrumentu, pieméram, instrumentu ar at§l,<irigu, bet, no
ekonomiskas darbibas viedokla, loti tuvu bazes aktivu.
Turklat noteiktas nefinansu darfjuma partneru grupas,
kas iesaistas arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumos,
izmantojot vienu struktiiru, sava riska ierobezo$anai sais-
tiba ar grupas kopgjiem riskiem var izmantot risku
makroierobezosanu vai portfela risku ierobezosanu. Sie
risku makroierobezosanas, portfela risku ierobezoSanas
vai netieSa riska ierobezoSanas arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumi var tikt uzskatdmi par riska ierobe-
zosanu $aja regula noteiktajiem mérkiem, un tie bitu
javerte atbilstosi kritérijiem, kas paredzeti, lai noteiktu,
kuri arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi objektivi
samazina riskus.
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Risks laika gaita var mainities, un, lai piemérotos riska
izmainam, arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi,
kuri sakotngji izpilditi, lai samazinatu risku, kas saistits
ar komercdarbibu vai finansu lidzeklu parvaldibu, var bat
jalidzsvaro, izmantojot papildu arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumus. Tadgjadi, riska ierobezoSanu var
panakt, kombinéjot arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumus, tostarp kompens€jot arpusbirzas atvasinito
instrumentu ligumus, ar ko izbeidz arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumus, kas vairs nav saistiti ar komercdar-
bibu vai finansu lidzeklu parvaldibas darbibu.

Ar komercdarbibu vai finan$u lidzeklu parvaldibu saistito
risku spektrs ir Joti plass un mainas atkariba no ekono-
mikas nozares. Ar komercdarbibu saistitie riski parasti
attiecas uz izlietojumu uzpémuma raZoSanas funkcija
un uzpémuma razotajam precém vai sniegtajiem pakal-
pojumiem. Finan$u lidzeklu parvaldibas darbibas parasti
attiecas uz struktiras ilgtermina vai istermina finansé-
juma parvaldibu, tostarp paradsaistibu parvaldibu, un
to, ka uznémums iegulda finansu resursus, ko tas rada
vai kas ir ta turéjuma, tostarp naudas lidzeklus. Finansu
lidzeklu parvaldibas darbibas vai komercdarbibu var
ietekmét vieni un tie pasi riska avoti, pieméram, valiitas
mainas likmes, izejvielu cenas, inflacija vai kreditrisks.
Nemot vera, ka érpusbirias atvasinato instrumentu
ligumi tiek noslégti, lai ierobezotu noteiktu risku, anali-
z€jot riskus, kas tiesi saistiti ar komercdarbibu vai finansu
lidzeklu parvaldibas darbibu, Sie riski jadefiné konsek-
venti attieciba uz abam darbibam. Turklat abu jedzienu
nodaliSanai var biit neparedzétas sekas, nemot véra, ka
atkariba no nozares, kura darbojas nefinansu darfjjuma
partneri, noteiktu risku var ierobezot vai nu saistiba ar
komercdarbibu, vai saistiba ar finansu lidzeklu parval-
dibas darbibu.

Lai gan tirvértes sliek$ni biitu janosaka, ievérojot attiecigo
risku sistémisko nozimibu, ir svarigi nemt véra, ka arpus-
birzas atvasinatie instrumenti, kas samazina riskus, ir
izslégti no tirvértes sliek§nu aprékina un tirvértes slieksni
pielauj iznémumu tirvértes veikSanas pienakuma prin-
cipam tiem arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem,
attieciba uz kuriem uzskatams, ka tie nav noslégti riska
ierobezosanas meérkiem. Konkrétak, tirvértes slieksnu
vértibas batu regulari japarskata un janosaka atbilstigi
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kategorijam.
Arpusbirzas atvasinito instrumentu ligumu kategorijas,
kas noteiktas tirvertes sliekSnu mérkim, var atskirties no
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kategorijam
tirvértes pienadkuma noteikSanas meérkim. Nosakot
tirvertes slieksnu vertibas, pienaciga uzmaniba batu japie-
vers nepiecieSamibai definét vienotu raditaju, kas atspo-
gulotu neto poziciju summas un riska darfjumu summas
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sistémisko nozimi katra darjjuma partnera un katras
arpusbirzas atvasinato instrumentu aktivu kategorijas
griezuma. Turklat, ta ka tirvértes sliek$nus izmanto nefi-
nansu darfjuma partneri, tiem vajadzétu bat viegli steno-
jamiem.

Tirvértes sliek$nu vertibu noteik§ana bitu japem véra
katra darfjuma partnera un katras arpusbirzas atvasinato
instrumentu kategorijas neto poziciju un riska darfjumu
summas sistémiska nozimiba atbilstigi Regulai (ES)
Nr. 648/2012. Tacu bitu japienem, ka $is neto pozicijas
un riska darfjumi atskiras no neto riska darjjumu apjoma
visiem darfjumu partneriem un visam aktivu kategorijam.
Turklat, lai ieghitu datus, kas janem véra tirvértes sliekSnu
noteik3ana, atbilstigi Regulas (ES) Nr. 648/2012 noteiku-
miem §is neto pozicijas bitu jasaskaita. Ta ir kopéja
bruto summa, kas rodas no $o neto poziciju saskaitisanas
un kura bitu japem vera, nosakot tirvértes slieksnus.
Bruto nosacita vértiba, kas ieglita no §is saskaitiSanas
darbibas, bitu jaizmanto ka atsauce, nosakot tirvértes
sliek$nus.

Turklat nefinan$u darfjuma partneru ar arpusbirzas atva-
sinatajiem instrumentiem saistito darbibu = struktira
parasti rada zemu savstarpgja ieskaita vértibu, jo arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumi ir noslégti viena
virziena. Ta rezultata starpiba starp neto pozicijam un
riska darfjumiem katram darfjuma partnerim un katrai
arpusbirzas atvasinato instrumentu kategorijai ir tuva
ligumu bruto vértibai. $a iemesla dé] un noliika vien-
karSot aprékinus arpusbirzas atvasinato instrumentu
bruto vértiba biitu izmantojama ka derigs raditajs attie-
cigajai vértibai, ko nem veéra, nosakot tirvértes slieksni.

Ta ka nefinansu darfjuma partneriem, kas neparsniedz
tirvértes slieksni, nav savi arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumi janovérté péc tirgus vértibas, nebiitu pama-
toti izmantot So veértibu, lai noteiktu tirvértes slieksnus, jo
tadgjadi nefinanu darfjuma partneriem tiktu uzlikts
smags slogs, kas nebiitu samérigs ar novérsto risku. Ja
ta vietad izmantotu arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu nosacito vértibu, ta bhtu vienkar§a pieeja, kas
nav paklauta nefinansu darfjjuma partneru ar€jiem noti-
kumiem.
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Ja viena no vértibam, kas noteikta konkrétai arpusbirzas
atvasinato instrumentu kategorijai, parsniedz sliek$na
vértibu, tam batu jaizraisa sliek$na parsniegSana visas
kategorijas; nemot véra, ka riskus samazinosie arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumi nav ieklauti tirvértes
sliek$na aprekina, tirvertes sliek$pa parsniegSanas sekas ir
saistitas ne tikai ar tirvértes pienakumu, bet attiecas ari uz
riska ierobezoSanas panémieniem, un Regula (ES)
Nr. 648/2012 noteiktajiem attiecigajiem pienakumiem,
kas piemérojami nefinan$u darfjuma partneriem, vaja-
dzétu bat vienkarSiem, nemot véra, ka lielakajai dalai
$o darfjuma partneru nav specifisku zinasanu.

Tiem arpusbirzas atvasinatajiem instrumentiem, kam
neveic tirverti, blitu japieméro riska mazinasanas pané-
mieni, pieméram, savlaiciga apstiprinasana. Arpusbirzas
atvasinato instrumentu apstiprinasana var biit saistita ar
vienu vai vairakiem visparéjiem noligumiem, visparéjiem
apstiprinasanas noligumiem vai citiem standarta nosaci-
jumiem. Tai var bt elektroniski sagatavots ligums vai
dokuments, kuru parakstijusi abi darfjuma partneri.

Lai nodrosinatu vienotu izpratni un juridisko noteiktibu
par darfjuma nosacjumiem, ir batiski, lai darfjuma
partneri apstiprinatu darfjuma nosacijumus, cik atri vien
tas iespgjams péc darfjuma izpildes, jo seviski, ja darfjums
ir sagatavots vai apstradats elektroniski. Jo ipasi darijjuma
partneriem, kas iesaistas standarta vai sarezgitos arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumos, var biit nepiecie-
§ams ieviest instrumentus, lai nodrosinatu atbilstibu
prasibai savlaicigi apstiprinat arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumus. Savlaiciga apstiprinasana paredzétu
atbilstosas tirgus prakses veidoSanos $aja joma.

Lai vél vairak mazinatu riskus, portfelu saskanosana
nodrosina iespéju katram darfjuma partnerim veikt visap-
tvero$u portfela darfjumu parskatiSanu no ta darfjuma
partnera viedokla noltika nekavéjoties konstatét jebkurus
parpratumus par galvenajiem darfjumu nosacjjumiem.
Sadiem nosacfjumiem biitu jaietver katra darfjuma vérté-
jums, un taja varétu ieklaut ari citas bitiskas zinas,
pieméram, darfjuma datumu, paredzéto terminu, visus
maksajumu vai norékinu datumus, liguma nosacito
vértibu un darfjuma valiitu, bazes instrumentu, darfjjuma
partneru poziciju, vienoSanos par brivdienas iekritosajiem
maksajumiem un jebkuras bitiskas fiksétas vai mainigas
likmes saistiba ar arpusbirzas atvasinito instrumentu
ligumu.
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(29)  Nemot véra atskirigos risku profilus un noliika panakt, ka nodrosinat pienacigu parskatatbildibu modela apstiprina-

(30)

(31)

(32)

(33)

(34)

portfelu saskanosana ir samérigs riska mazinasanas pané-
miens, saskanoganas biezumam un portfela liclumam, kas
janem veéra, vajadzétu atskirties atkariba no darfjuma
partneru veida. Striktakas prasibas bhtu japieméro gan
finansu, gan nefinansu darfjuma partneriem, kas
parsniedz tirvértes slieksni, bet mazaks saskanoSanas
biezums bitu jaattiecina uz nefinansu darfjuma partne-
riem, kas neparsniedz tirvértes slieksni, neatkarigi no
kategorijas, kurai pieder ta darjjuma partneris, kuram
arT batu piemérojama 3ada retaka saskanoana attieciba
uz konkréto portfela dalu.

Ari portfe]u sablivésana var bt efektivs instruments riska
mazinasanas noliikiem atkariba no tadiem apstakliem ka
portfela apjoms ar darfjuma partneri, arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu ligumu termins, mérkis un standartiza-
cijas pakape. Finan$u darfjjuma partneriem un nefinansu
darfjuma partneriem, kuriem ir $aja regula noteikto
limeni parsniedzoss arpusbirzas atvasinato instrumentu
portfelis, kam CCP nav veicis tirvérti, vajadzétu bat
noteiktam procedaram portfelu sablivesanas iespéju anali-
zei, kas tiem lautu samazinat darfjuma partnera kredit-
risku.

Stridu izskirSana ir vérsta uz tadu risku mazinasanu, kas
rodas no ligumiem, kam tirvérti neveic centralizéti. Dari-
juma partneriem, veicot savstarp&jus darfjumus ar arpus-
birzas atvasinatajiem instrumentiem, vajadz&tu vienoties
par sistemu, ka izskirt attiecigos stridus, ja tadi rodas.
Sistémai vajadzétu saturét atsauci uz stridu izskir§anas
mehanismiem, pieméram, tre§o pusu arbitrazu vai tirgus
aptaujas mehanismu. Sadas sistémas meérkis ir izvairities
no neizskirtu stridu padzilinaSanas un no darfjuma
partneru paklausanas papildu riskam. Stridi batu jakon-
staté, japarvalda un pienacigi jaatklaj.

Noliika konstatét tirgus apstaklus, kas nelauj veikt noveér-
téSanu pec tirgus vertibas, ir janosaka neaktivie tirgi.
Tirgus var bat neaktivs vairaku iemeslu dél, tostarp, ja
nenotiek regulari tirgus darfjumi godigas konkurences
apstaklos, kur jédzienu “godigas konkurences apstaklos”
izprot tapat ka gramatvedibas vajadzibam.

Si regula ir piemérojama finansu darfjuma partneriem un
nefinandu darfjuma partneriem, kas parsniedz tirvértes
sliecksni, un taja pemta véra Eiropas Parlamenta un
Padomes 2006. gada 14. jinija Direktiva 2006/49/EK
par ieguldjumu sabiedribu un kreditiestazu kapitala
pietiekamibu (!), kura ari noteiktas prasibas, kas jaizpilda,
veicot novértésanu péc tirgus vértibas.

Lai gan novértéSana péc modela izmantojama modela
struktiira var tikt izstradata gan ieksgji, gan argji, noluka

() OV L 177, 30.6.2006., 201. Ipp.

(35)

(36)

(38)

(40)

Sana ir direktoru padomes vai $adas padomes delegétas
komitejas pienakums.

Ja darfjuma partneri var piemérot grupas ieksgjo darfjumu
iznémumu talit péc to pazinojuma kompetentajam iesta-
dém, negaidot o kompetento iestazu iebildumu neie-
sniegSanas perioda beigas, ir svarigi nodrosinat, ka
kompetentas iestades savlaicigi sanem atbilstosu un
pietickamu informaciju, lai novertétu, vai tam bitu jaie-
bilst pret iznpémuma pieméro$anu.

Grupas iek$jo arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu sagaidamo lielumu, apjomu un bieZumu var
noteikt, pamatojoties uz darfjuma partneru vésturiskajiem
grupas iek$¢jiem darfjumiem, planoto modeli un nakotné
sagaidamo aktivitati.

Ja darfjuma partneri pieméro grupas iek$&jo darfjumu
iznémumu, tiem bitu japublisko informacija ar meérki
nodroginat parskatamibu attieciba pret tirgus dalibnie-
kiem un potencialajiem kreditoriem. Tas ir jo ipasi svarigi
darfjuma partneru iesp&amajiem kreditoriem saistiba ar
risku novertéSanu. Informacijas publiskosanas merkis ir
novérst maldigo priekSstatu, ka arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumiem tiek veikta centralizéta tirvérte
vai uz tiem attiecas riska mazinasanas papémieni, gadiju-
mos, kad tas ta nav.

Attieciba uz terminiem savlaicigas apstiprinaSanas panak-
Sanai vajadzigs ievieSanas darbs, tostarp tirgus prakses
maina un IT sistému uzlabojumi. Nemot véra, ka ievie-
anas process lidz prasibu izpildei var atskirties atkariba
no darfjuma partneru kategorijas un arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu kategorijas, pakapenisku pieméro$anas
datumu noteikSana, kuros nemtas véra minétas atskiribas,
lautu noteikt agrakus apstiprinasanas terminus tiem dari-
juma partneriem un produktiem, kas varétu bit gatavi
jau atrak.

Portfe]lu saskanoSanai, portfelu sablivé$anai vai stridu
iz8kirsanai noteiktie standarti paredzétu nepiecieSamibu
darfjuma partneriem noteikt procediiras, politiku,
procesus un izdarit grozijumus dokumentacija, kam
batu vajadzigs laiks. Saistito noteikumu stasanas speka
bitu jaaizkavé, lai nodrosinitu darfjuma partneriem
pietickami daudz laika, lai istenotu pasakumus atbilstibas
nodroginasanai.

Si regula ir balstita uz regulativo tehnisko standartu
projektu, ko Eiropas Vértspapiru un tirgu iestade iesnie-
gusi Komisija.
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(41)  Atbilstigi Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 () 10. pantam EVTI ir veikusi atklatas
sabiedriskas apspriesanas par $o regulativo tehnisko stan-
dartu projektu, izanaliz&jusi iesp&jamas saistitas izmaksas
un ieguvumus un ldgusi saskapa ar Regulas (ES)
Nr. 1095/2010 37. pantu izveidotas Eiropas Vertspapiru
regulatoru komitejas viedokli,

IR PIENEMUSI SO REGULU.

I NODALA
VISPARIGA INFORMACIJA
1. pants
Definicijas

Sis regulas nolitkiem pieméro $adas definicijas:

a) “netiess klients” ir tirvértes dalibnieka klienta klients;

b) “netiesas tirvértes mehanisms” ir ligumisku attiectbu kopums
starp centralo darfjuma partneri (CCP), tirvértes dalibnieku,
tirvértes dalibnieka klientu un netie$u klientu, kas lauj
tirvértes dalibnieka klientam sniegt tirvértes pakalpojumus
netieSam klientam;

) “apstiprindgjums” ir dokuments, kura darfjuma partneri
apstiprina savu piekriSanu visiem arpusbirzas atvasinato
instrumentu liguma noteikumiem.

II NODALA
NETIESAS TIRVERTES MEHANISMS
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 4. panta 4. punkts)
2. pants
Netie$as tirvertes mehanisma struktiira

1. Ja tirvértes dalibnieks ir gatavs istenot netieSas tirvértes
izmantoSanu, jebkuram $ada tirvértes dalibnieka klientam ir
atlauts nodrosinat netieSas tirvértes pakalpojumus vienam vai
vairakiem saviem klientiem, ja $is tirvértes dalibnieka klients ir
licencéta kreditiestade, ieguldijumu sabiedriba vai lidzvértiga
tredas valsts kreditiestade vai ieguldijumu sabiedriba.

2. Par netieSas tirvértes mehanisma ligumiskajiem nosaciju-
miem vienojas tirvertes dalibnieka klients un netiesais klients
pec apsprieSanas ar tirvértes dalibnieku par tiem aspektiem,
kas var ietekmét tirvértes dalibnieka darbibu. Nosacijumos
ieklauj ligumiskas prasibas klientam izpildit visus netiesa klienta
pienakumus pret tirvértes dalibnieku. Sis prasibas attiecas tikai
uz darfjumiem, kas radusies ka netieSas tirvértes mehanisma
dala, kura darbibas jomu skaidri nosaka noslégtajos ligumos.

() OV L 331, 15.12.2010., 84. Ipp.

3. pants
CCP pienakumi

1. Uz netiesas tirvértes mehanismu neattiecina CCP uzpéméj-
darbibas praksi, kas kavé ta izveidosanu, pamatojoties uz sapra-
tigiem komercialiem nosacijumiem. Péc tirvértes dalibnieka
pieprasijuma CCP nodrosina atsevisku datu uzskaiti un kontus,
kas lauj katram klientam CCP uzskaité atskirt klienta aktivus un
pozicijas no klienta netieso klientu aktiviem un pozicijam.

2. CCP nosaka, uzrauga un parvalda visus bitiskos riskus, kas
rodas no netiesas tirvértes mehanisma un var ietekmét CCP
izturétspéju.

4. pants
Tirvértes dalibnieku pienakumi

1. Tirvertes dalibnieks, kas piedava istenot netiesas tirvértes
pakalpojumu sniegdanu, to dara, pamatojoties uz sapratigiem
komercialiem nosacjjumiem. Neskarot konfidencialitati, kas
attiecas uz noteikumiem ligumos ar individualiem klientiem,
tirvértes dalibnieks publisko visparéjos nosacijumus, saskana ar
kuriem tas ir gatavs Istenot netieSas tirvértes pakalpojumu snieg-
Sanu. Sajos nosacijumos var ietvert minimalas darbibas prasibas
klientiem, kas sniedz netieSas tirvértes pakalpojumus.

2. Istenojot netiesas tirvértes mehanismu, tirvértes dalibnieks
isteno jebkuru no $im nogkirsanas sisttmam atbilstigi klienta
noradjjumiem:

a) uztur atseviSku datu uzskaiti un kontus, kas lauj katram
klientam tirvertes dalibnieka uzskaité atskirt klienta aktivus
un pozicijas no netieSo klientu aktiviem un pozicijam;

=z

uztur atseviSku datu uzskaiti un kontus, kas lauj katram
klientam tirvértes dalibnieka uzskaité atskirt viena netiesa
klienta aktivus un pozicijas no citu netie$u klientu aktiviem
un pozicijam.

3. Prasiba veikt aktivu un poziciju noskirSanu tirvertes dalib-
nieka uzskaité uzskatama par izpilditu, ja ir izpilditi Regulas (ES)
Nr. 648/2012 39. panta 9. punkta nosacijumi.

4. Tirvértes dalibnieks izveido pilnvértigas procediras, lai
parvalditu klienta, kas sniedz netiesas tirvértes pakalpojumus,
saistibu neizpildi. Sis procediiras ietver stabilu mehanismu pozi-
ciju un aktivu nodoanai alternativam klientam vai tirvértes
dalibniekam atkariba no ta, kada ir vienoSanas ar klientiem,
kurus 1 situacija ir skarusi. Klientam vai tirvértes dalibniekam
nav pienakuma pienemt §is pozicijas, iznemot, ja par to ir bijusi
iepriekséja ligumiska vienosanas.
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5. Tirvertes dalibnieks ari garanté, ka ta procediras dod
iespgju nekavgjoties likvidét netieSo klientu aktivus un pozicijas
un tirvértes dalibnieckam péc klienta saistibu neizpildes lauj veikt
visus pienakoSos naudas maksajumus netieSajiem klientiem.

6.  Tirvértes dalibnieks nosaka, uzrauga un parvalda visus
riskus, kas rodas no netieas tirvértes mehanisma istenosanas,
tostarp izmantojot informaciju, ko klienti sniegusi saskana ar 4.
panta 3. punktu. Tirvértes dalibnieks izveido pilnveértigas
ieksgjas procediiras noliika garantét, ka 31 informacija nevar
tikt izmantota komercialiem meérkiem.

5. pants
Klientu pienakumi

1. Klients, kas sniedz netieSas tirvértes pakalpojumus, nodro-
Sina atsevisku datu uzskaiti un kontus, kas lauj atkirt ta pasa
aktivus un pozicijas no ta netieso klientu aktiviem un pozicijam.
Tas netieSajiem klientiem piedava izvéli starp alternativajam
kontu noskirSanas iesp&jam, kas raksturotas 4. panta 2. punkta,
un garantg, ka klienti ir pilniba informéti par riskiem, kas saistiti
ar katru noskir$anas iespéju. Informacija, ko klients sniedz netie-
iem klientiem, ietver zipas par sistému, kas izveidota poziciju
un kontu nodosanai alternativam klientam.

2. Klients, kas sniedz netieSas tirvértes pakalpojumus,
iesniedz pieprasjumu tirvértes dalibnickam atvért noskirtu
kontu CCP. Konts paredzéts vienigi meérkim nodro$inat ta
netieSo klientu aktivu un poziciju turgjumu.

3. Klients tirvértes dalibniekam sniedz pietiekamu informa-
ciju, lai noteiktu, uzraudzitu un parvalditu visus riskus, kas
rodas no netiesas tirvértes mehanisma istenosanas. Klienta sais-
tibu neizpildes gadijuma visu klienta riciba eso$o informaciju,
kas attiecas uz ta netieSajiem klientiem, nekavgjoties dara
pieejamu tirvértes dalibniekam.

1l NODALA
PAZINOJUMS EVTI TIRVERTES PIENAKUMA MERKIEM
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 5. panta 1. punkts)
6. pants
Pazinojuma ieklaujamas zinas

1. Pazinojuma tirvértes pienakuma meérkim ietver $adu infor-
maciju:

a) noradi par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kate-
goriju;

b) noradi par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kategorija;

¢) citu informaciju, kas ieklaujama publiskaja registra atbilstigi
8. panta noteikumiem;

d) papildu raksturojumu, kas nepiecie$ams, lai atskirtu arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumus viena kategorija no
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumiem arpus $is kate-
gorijas;

¢) pieradjjumus par attiecigas arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumu kategorijas darbibas procesu un liguma notei-
kumu standartizacijas pakapi;

f) datus par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu katego-
rijas apjomu;

@) datus par arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu katego-
rijas likviditati;

h) pieradjjumus par godigas, uzticamas un visparpiepemtas
cenu informacijas pieejamibu tirgus dalibniekiem attieciba
uz arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kategoriju;

i) pieradfjumus par tirvértes pienakuma ietekmi uz cenu infor-
macijas pieejamibu tirgus dalibniekiem.

2. Nolika novértét dienu vai dienas, no kuras(-am) stajas
speka tirvértes pienakums, tostarp jebkuru pakapeniskas isteno-
Sanas periodu, un ari darffjumu partneru kategorijas, uz kuram
attiecas pienakums veikt tirvérti, pazigojuma tirvértes piena-
kuma mérkim ieklauj:

a) datus, kas ir svarigi, lai novértétu paredzamo arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu kategorijas apjomu, ja uz to
sak attiecinat tirvértes pienakumu;

=

pieradijumus par CCP spéju tikt gala ar paredzamo arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumu kategorijas apjomu, ja
uz to sak attiecinat tirvértes pienakumu, un sp&ju parvaldit
risku, kas rodas no attiecigas arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumu kategorijas tirvértes, tostarp ar klientu vai
netieSu klientu tirvértes pakalpojumu starpniecibu;

¢) zinas par to darfjumu partneru veidu un skaitu, kuri ir aktivi
vai, sagaidams, biis aktivi attiecigas arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumu kategorijas tirgd, ja uz to sak attiecinat
tirvértes pienakumu;
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d) uzskaitjumu ar tiem pienakumiem, kas javeic, lai varétu
uzsakt tirvérti ar CCP, noradot ari katra pienakuma izpildei
vajadzigo laiku;

e) informaciju par attiecigas arpusbirzas atvasinato instrumentu
l[igumu kategorijas tirgti aktivo darfjuma partneru risku
parvaldibu, juridisko un darbibas kapacitati, ja uz 3o katego-
riju sak attiecinat tirvértes pienakumu.

3. Datos par apjomu un likviditati attieciba uz katru arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumu kategoriju un katru atva-
sinato instrumentu $aja kategorija ieklauj bitisko tirgus infor-
maciju, tostarp vésturiskos datus, pasreiz&jos datus un jebkuras
izmainas, kuras sagaidamas, ja uz attiecigo arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu ligumu kategoriju sak attiecinat tirvértes
pienakumu, proti:

a) darfjumu skaitu;

b) kopéjo apjomu;

¢) kopgjo atvérto poziciju apjomu;

d) izpildamo rikojumu limeni, tostarp vidéjo rikojumu skaitu
un cenu piedavajumu pieprasjumu skaitu;

€) cenu starpibu apméru (tightness of spreads);

f) likviditates pasakumus saspringtos tirgus apstaklos;

g) likviditates pasakumus saistibu neizpildes procediiru isteno-
$anai.

4. Informacija, kas saistita ar darbibas procesu un liguma
nosacjumu  standartizacijas pakapi attiecigaja 1. punkta e)
apak$punkta minétaja arpusbiras atvasinato instrumentu
ligumu kategorija attieciba uz katru arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumu kategoriju un katru arpusbirzas atvasinato
instrumentu ligumu $aja kategorija, ietver datus par dienas
atsauces cenu un par dienu skaitu gada ar tadu atsauces cenu,
kas uzskatama par uzticamu vismaz pédéjo divpadsmit ménesu
laika.

IV NODALA

KRITERIJI TO ARPUSBIRZAS ATVASINATO INSTRUMENTU
LIGUMU KATEGORIJU NOTEIKSANAI, UZ KURAM ATTIECAS
TIRVERTES PIENAKUMS

(Regulas (ES) Nr. 648/2012 5. panta 4. punkts)
7. pants
Kriteériji, kurus noveérté EVTI

1. Attieciba uz attiecigas arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu kategorijas darbibas procesu un liguma noteikumu stan-
dartizacijas pakapi Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI)
nem vera:

a) to, vai attiecigas arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu
kategorijas liguma noteikumos ir ieklauta kopgja juridiska
dokumentacija, tostarp vispargji noligumi par savstarp&ju
ieskaitu, definicijas, standarta nosacijumi un apstiprinajumi,
kuros noteikti liguma noteikumi, kurus parasti izmanto dari-
juma partneri;

b) to, vai uz attiecigds arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumu kategorijas darbibas procesiem attiecas automatizéta
pectirdzniecibas apstrade un turpmakie dzives cikla noti-
kumi, ko parvalda kopigi saskana ar grafiku, par kuru dari-
juma partneri savstarpgji vienojusies.

2. Attieciba uz attiecigas arpusbirZas atvasinato instrumentu
ligumu kategorijas apjomu un likviditati EVTI nem véra:

a) to, vai CCP noteiktas drosibas rezerves vai finansialas
prasibas batu samérigas ar risku, ko paredzéts mazinat ar
tirvértes pienakuma palidzibu;

=

tirgus apjoma un dziluma stabilitates noturibu laika gaita
attieciba uz produktu;

¢) iespéjamibu, ka tirvértes dalibnieka saistibu neizpildes gadi-
juma tirgus izkliede saglabatos pietickama;

d) darfjumu skaitu un vertibu.

3. Attieciba uz godigu, uzticamu un visparpienemtu cenu
informaciju attiecigaja  arpusbirzas atvasinito instrumentu
ligumu kategorija EVTI nem véra to, vai informacija, kas vaja-
dziga, lai precizi noteiktu ligumu cenu attiecigaja arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu kategorija, tirgus dalibniekiem
ir viegli pieejama, balstoties uz pamatotiem komercialiem nosa-
cljumiem, un to, vai ta ari turpmak bis viegli pieejama, ja uz
attiecigo arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu kategoriju
saks attiecinat tirvértes pienakumu.

V NODALA
PUBLISKAIS REGISTRS
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 6. panta 4. punkts)
8. pants
EVTI registra ieklaujamie dati

1. EVTI publiskaja registra attieciba uz katru arpusbirzas
atvasinato instrumentu ligumu kategoriju, uz kuru attiecas
tirvértes pienakums, norada:

a) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu aktivu kategoriju;
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b) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu veidu $aja kate-
gorija;

¢) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu bazes aktivus 3aja
kategorija;

=

attieciba uz bazes aktiviem, kas ir finansu instrumenti:
noradi, vai bazes aktivs ir viens finan$u instruments vai
emitents vai arT indekss vai portfelis;

e) attieciba uz citiem bazes aktiviem: noradi par $o bazes aktivu
kategoriju;

f) nosacitas un norékinu valiitas arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumiem $aja kategorija;

g) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu terminu diapa-
zonu $aja kategorija;

h) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu norékinu nosaci-
jumus 3aja kategorija;

i) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu maksajumu
biezuma diapazonu $aja kategorija;

j) attiecigas arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu katego-
rijas produkta identifikatoru;

k) jebkuras citas pazimes, kas vajadzigas, lai atskirtu vienu attie-
cigas arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumu kategorijas
ligumu no citiem.

2. Attieciba uz CCP, kas sanémis atlauju vai atzits tirvértes
pienakuma meérkiem, EVTI publiskaja registra par katru CCP
norada:

a) identifikacijas kodu atbilstigi Komisijas IstenoSanas regulas
(ES) Nr. 1247/2012 (*) 3. pantam;

b) pilnu nosaukumu;
¢) valsti, kurd ir ta galvena uznémeéjdarbibas vieta;

d) kompetento iestadi, kas norikota saskana ar Regulas (ES)
Nr. 648/2012 22. panta noteikumiem.

3. Attieciba uz dienam, no kuram tirvértes pienakums stajas
speka, tostarp pakapeniskas ieviesanas gadijuma, EVTI publiskaja
registra norada:

a) darfjuma partneru kategorijas, uz kuram attiecas katrs paka-
peniskas ieviesanas periods;

() OV L 352, 21.12.2012., 20. Ipp.

b) jebkuru citu nosacijumu, kas, lai bitu piemérojams pakape-
niskas ievieSanas periods, jaizpilda saskana ar regulativajiem
tehniskajiem standartiem, kas pienemti atbilstigi Regulas (ES)
Nr. 648/2012 5. panta 2. punkta noteikumiem.

4. EVTI publiskaja registra ietver atsauci uz regulativajiem
tehniskajiem standartiem, kas pienemti atbilstigi Regulas (ES)
Nr. 648/2012 5. panta 2. punktam un saskapa ar kuriem
noteikts tirvértes pienakums.

5. Attieciba uz CCP, par kuru kompetenta iestade pazinojusi
EVTI, EVTI publiskaja registra norada vismaz:

a) CCP identifikatoru;

b) aktivu kategoriju arpusbirzas atvasinato instrumentu ligu-
miem, par kuriem pazinots;

¢) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu veidu;
d) pazinpojuma datumu;
e) pazinojuma sniedzgjas kompetentas iestades identifikatoru.

VI NODALA
LIKVIDITATES SADRUMSTALOTIBA
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 8. panta 5. punkts)
9. pants
Likviditates sadrumstalotibas koncepcijas konkretizéjums

1. Uzskatams, ka likviditates sadrumstalotiba rodas, ja tirdz-
niecibas vietas dalibnieki nespéj noslégt darfjumu ar vienu vai
vairakiem citiem dalibniekiem 3aja tirdzniecibas vieta, jo nav
izveidots tirvértes mehanisms, kas biitu pieejams visiem dalib-
niekiem.

2. Nav uzskatams, ka CCP pieeja tirdzniecibas vietai, kuru jau
apkalpo cits CCP, rada likviditates sadrumstalotibu tirdzniecibas
vieta, ja bez vajadzibas noteikt sakotnéja CCP tirvértes dalibnie-
kiem prasibu klit par tirvértes dalibnickiem CCP, kas iesniedzis
pieprasijumu, visi tirdzniecibas vietas dalibnieki var tie$i vai
netiesi veikt tirvérti, izmantojot kadu no Siem:

a) vismaz vienu kopé&ju CCP;
b) CCP izveidotos tirvértes mehanismus.

3. Mehanismus, lai izpilditu 2. punkta a) vai b) apak$punkta
nosacijumus, nosaka, pirms CCP, kas iesniedzis pieprasjumu,
uzsak tirvértes pakalpojumu sniegSanu attiecigajai tirdzniecibas
vietai.

4. Pieeju kop&am CCP, ka noteikts 2. punkta a) apak$punkta,
var izveidot ar divu vai vairaku tirvertes dalibnieku, divu vai
vairaku klientu vai netieu tirvértes mehanismu starpniecibu.



L 52/20

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

23.2.2013.

5. Tirvertes mehanisma, kas minéts 2. punkta b) apak$pun-
kta, var paredzét $adu tirgus dalibnicku izpildito darfjumu
parcel§anu uz citu CCP tirvértes dalibniekiem. Lai gan CCP
pieejai tirdzniecibas vietai nebiitu vajadziga sadarbspéja, sadarb-
spéjas sistéma, par kuru vienojusies attiecigie CCP un ko apstip-
rindjusas attiecigas kompetentas iestades, var tikt izmantota, lai
izpilditu prasibu par pieeju vienotam tirvértes mehanismam.

VIl NODALA
NEFINANSU DARIJUMA PARTNERI
10. pants
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 10. panta 4. punkta a) apak$punkts)

Kritériji, lai noteiktu, kuri arpusbirZas atvasinato
instrumentu ligumi objektivi samazina riskus

1. Uzskatams, ka arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma
risku samazinasanas ietekme attieciba uz riskiem, kas tiesi sais-
titi ar nefinansu darfjuma partnera vai ta grupas komercdarbibu
vai finansu lidzeklu parvaldibu, ir objektivi izmérama, ja Sis
ligums pats par sevi vai kombinacija ar citiem atvasinato instru-
mentu ligumiem un tie$i vai ar ciedi saistitu instrumentu starp-
niecibu atbilst vienam no $iem nosacijumiem:

a) tas sedz riskus, kas rodas no potencialajam izmainam akti-
vos, pakalpojumos, izlietojuma, produktos, izejvielas vai sais-
tibas, kas pieder darfjuma partnerim vai ta grupai vai ko
darfjuma partneris vai ta grupa raZo, izgatavo, parstrada,
nodrosina, pérk, izplata, iznoma, pardod vai izmanto, vai
pléno iegiit IpaSuma, razot, izgatavot, pérstrédit, nodrosinat,
pirkt, izplatit, iznomat, pardot vai izmantot parasta uznémej-
darbibas gaita;

b) tas sedz riskus, kas rodas no potencialas netiesas ietekmes uz
a) apak$punktd minéto aktivu, pakalpojumu, izlietojuma,
produktu, izejvielu vai saistibu vértibu procentu likmju, infla-
cijas, valitas mainas likmju vai kreditriska svarstibu rezultata;

c) tas ir atzistams par riska ierobeZoSanas ligumu atbilstigi
Starptautiskajiem finan$u parskatu standartiem (SFPS), kas
pienemti atbilstigi Eiropas Parlamenta un Padomes Regulas
(EK) Nr. 1606/2002 () 3. panta noteikumiem.

11. pants
(Regulas (ES) Nr. 648/2012 10. panta 4. punkta b) apakspunkts)
Tirvertes slieksni

Tirvértes sliek$nu vertibas tirvértes pienakuma merkiem ir:

a) bruto nosacita vértiba EUR 1 miljards arpusbirzas kredita
atvasinato instrumentu ligumiem;

() OV L 243, 11.9.2002,, 1. Ipp.

b) bruto nosacita vértiba EUR 1 miljards arpusbirzas kapitala
atvasinato instrumentu ligumiem;

¢) bruto nosacita vertiba EUR 3 miljardi arpusbirzas procentu
likmju atvasinato instrumentu ligumiem;

d) bruto nosacita vértiba EUR 3 miljardi arpusbirzas valitas
mainas likmju atvasinato instrumentu ligumiem;

e) bruto nosacita vertiba EUR 3 miljardi arpusbirzas precu atva-
sinato instrumentu ligumiem un citiem arpusbirzas atvasi-
nato instrumentu ligumiem, kas nav minéti a)-d) apakspun-

kta.

VIII NODALA

RISKA  IEROBEZOSANAS  PANEMIENI ~ ARPUSBIRZAS
ATVASINATO INSTRUMENTU LIGUMIEM, KAM CCP NEVEIC
TIRVERTI
12. pants

(Regulas  (ES) Nr.648/2012 11. panta 14.

a) apakspunkts)

punkta

Savlaiciga apstiprinasana

1. Arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu, kas noslégts
starp Regulas (ES) Nr. 648/2012 10. panta minétajiem finansu
darffjuma partneriem vai nefinan$u darfjuma partneriem un
kuram CCP neveic tirvérti, apstiprina elektroniska veida, ja
vien tas iespjams, to darot péc iespgjas atrak un velakais:

a) attieciba uz kreditriska mijmainas darfjumu ligumiem un
procentu likmju mijmainas darfjumu ligumiem, kas noslégti
lidz 2014. gada 28. februarim, - lidz otras darbdienas

beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpil-

des;

=

attiecba uz kreditriska mijmainas darfjumu ligumiem un
procentu likmju mijmainas darfjumu ligumiem, kas noslégti
péc 2014. gada 28. februara, — lidz nakamas darbdienas
beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpil-
des;

¢) attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valitas
mainas likmju mijmainas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apak$punktd un kas
noslégti lidz 2013. gada 31. augustam ieskaitot, — lidz tresas
darbdienas beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu
liguma izpildes;

=

attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valiitas
maipas likmju mijmaipas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apakSpunkta un kas
noslégti péc 2013. gada 31. augusta lidz 2014. gada
31. augustam ieskaitot, — lidz otras darbdienas beigam péc
arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpildes;
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e) attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valiitas
mainas likmju mijmaipas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apakSpunkta un kas
noslégti péc 2014. gada 31. augusta, — lidz nakamas darb-
dienas beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu
liguma izpildes.

2. Arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu, kas noslégts
ar nefinan$u darfjuma partneri, kas nav minéts Regulas (ES)
Nr. 648/2012 10. panta, apstiprina elektroniska veida, ja vien
tas iesp&jams, to darot péc iespéjas atrak un vélakais:

a) attieciba uz kreditriska mijmainas darfjumu ligumiem un
procentu likmju mijmainas darfjumu ligumiem, kas noslégti
lidz 2013. gada 31. augustam ieskaitot, — lidz piektas darb-
dienas beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu
liguma izpildes;

b) attieciba uz kreditriska mijmainas darfjumu ligumiem un
procentu likmju mijmainas darfjumu ligumiem, kas noslegti
péc 2013. gada 31. augusta lidz 2014. gada 31. augustam
ieskaitot, — lidz tresas darbdienas beigam péc arpusbirZas
atvasinato instrumentu liguma izpildes;

¢) attieciba uz kreditriska mijmainas darfjumu ligumiem un
procentu likmju mijmainas darfjumu ligumiem, kas noslegti
péc 2014. gada 31. augusta, — lidz otras darbdienas beigam
péc arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpildes;

d) attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valiitas
mainas likmju mijmaipas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apakSpunkta un kas
noslégti lidz 2013. gada 31. augustam ieskaitot, — lidz
septitas darbdienas beigam péc arpusbirzas atvasinato instru-
mentu liguma izpildes;

e) attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valiitas
mainas likmju mijmaipas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apakSpunkta un kas
noslégti no 2013. gada 31. augusta lidz 2014. gada
31. augustam ieskaitot, — lidz ceturtas darbdienas beigam
péc arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpildes;

f) attieciba uz kapitala mijmainas darfjumu ligumiem, valiitas
mainas likmju mijmaipas darfjumu ligumiem, precu
mijmainas darfjumu ligumiem un visiem citiem atvasinata-
jiem instrumentiem, kas nav minéti a) apakSpunkta un kas
noslégti péc 2014. gada 31. augusta, — lidz otras darbdienas
beigam péc arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma izpil-
des.

3. Ja 1. vai 2. punktd minétais darfjums ir noslégts pec plkst.
16.00 péc vietéja laika vai ar darfjuma partneri, kas atrodas cita
laika zona, un tas nelauj nodrosinat apstiprinajumu lidz noteik-
tajam terminam, apstiprinajumu veic iesp&jami atrak un vélakais
vienu darbdienu péc attiecigajiem 1. vai 2. punkta noteiktajiem
terminiem.

4. Finandu darfjuma partneriem ir izveidota vajadziga proce-
diira, lai saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivas
2004/39[EK (') 48. pantu norikotajai kompetentajai iestadei
katru ménesi sniegtu zinojumu par neapstiprinato $a panta 1.
un 2. punkta minéto arpusbirzas atvasinato instrumentu dari-
jumu skaitu, kuru apstiprinajums kavéjas ilgak neka piecas darb-
dienas.

13. pants

(ES) Nr.648/2012 11. panta 14.
a) apak$punkts)

(Regulas punkta

Portfelu saskanosana

1. Gan finan$u, gan nefinanu darjjuma partneri, kas iesais-
tijusies arpusbirZas atvasinato instrumentu liguma, rakstiska vai
tai lidzvértiga elektroniska forma ar katru no saviem darfjuma
partneriem vienojas par kartibu, kada notiek portfelu saskano-
$ana. Sida vienosanas panakama pirms iesaistiSanas arpusbirzas
atvasinato instrumentu liguma.

2. Portfelu saskanosanu vienam ar otru veic vai nu darfjuma
partneri, kas iesaistjjuies arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumos, vai ari kvalificéta tresa puse, ko §im uzdevumam attie-
cigi pilnvarojis darfjuma partneris. Portfelu saskanosana attiecas
uz butiskajiem tirdzniecibas nosacjjumiem, kas identificé katru
konkréto arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu, un ietver
vismaz vértéjumu, kas noteikts katram ligumam atbilstigi
Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 2. punktam.

3. Nolika jau pasa sakumposma konstatét pretrunas biitis-
kajos arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu nosacijumos,
tostarp noteiktaja vértiba, portfelu saskanosanu veic $adi:

a) finansu darfjuma partnerim vai nefinansu darfjuma partne-
rim, kas minéts Regulas (ES) Nr. 648/2012 10. panta:

i) katru darbdienu, ja darfjuma partneriem savstarpgji ir
vismaz 500 neizpilditi arpusbirzas atvasinato instru-
mentu ligumi;

ii

=

vienu reizi nedéla, ja darfjuma partneriem $is nedélas
laika jebkura bridi savstarpgji ir 51 lidz 499 neizpilditi
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi;

iii) vienu reizi ceturksni, ja darfjjuma partneriem $a ceturksna
laika jebkura bridi savstarpgji ir 50 vai mazak neizpilditi
arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi;

() OV L 145, 30.4.2004., 1. Ipp.
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b) finansu darfjuma partnerim vai nefinan$u darfjuma partne-
rim, kas nav minéts Regulas (ES) Nr. 648/2012 10. panta:

i) vienu reizi ceturksni, ja darfjuma partneriem $a ceturksna
laika jebkura bridi savstarpéji ir vairak neka 100 neizpil-
diti arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumi;

i) vienu reizi gada, ja darfjuma partneriem savstarpéji ir 100
vai mazak neizpilditi arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumi.

14. pants

(ES) Nr.648/2012 11. panta 14.
a) apakspunkts)

(Regulas punkta

Portfelu sablivésana

Finandu darfjuma partneriem un nefinansu darijuma partneriem,
kuriem ar darfjuma partneri ir vismaz 500 neizpilditi arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumi, kuriem neveic centralizétu
tirverti, izveido procediras, lai regulari un vismaz divas reizes
gada analizétu iespéju veikt portfelu sablivésanu noliika sama-
zinat darfjuma partnera kreditrisku un iesaistities $ada portfeu
sablivésana.

Finandu darfjuma partneri un nefinansu darfjuma partneri
garanté, ka tie kompetentajai iestadei sp& nodrosinat ticamu
un pamatotu skaidrojumu secinajumam, ka portfelu sablivesana
nav piemeérota.

15. pants

Nr. 648/2012 11. panta 14.
a) apakspunkts)

(Regulas  (ES) punkta

Stridu izskirSana

1. Savstarpgji noslédzot arpusbirzas atvasinato instrumentu
ligumus, finan$u darfjuma partneri un nefinan$u darfjuma
partneri ir vienojusies par detalizétam procediiram un procesiem
attieciba uz:

a) tadu stridu konstatéSanu, registréSanu un uzraudzibu, kas
saistiti ar ligumu atzi§anu vai to vértibas noteik§anu un
nodroindgjumu apmainu starp darfjuma partneriem. Ar $o
procediiru starpniecibu registré vismaz laiku, cik ilgi strids
ir neizskirts, strida iesaistitos darfjuma partnerus un summu,
par kuru ir strids;

=

savlaicigu stridu izskirSanu, paredzot atsevisku procesu tiem
stridiem, kuri netiek izskirti piecu darbdienu laika.

2. Finandu darfjuma partneri kompetentajai iestadei, kas nori-
kota saskana ar Direktivas 2004/39/EK 48. pantu, zino par
visiem stridiem starp darfjuma partneriem attieciba uz arpus-
birzas atvasinato instrumentu ligumiem, to noteikto vértibu

vai nodrodindjuma apmainu par summu vai vertibu, kas
parsniedz EUR 15 miljonus, un kuri nav izpilditi vismaz 15
darbdienas.

16. pants

Nr. 648/2012 11. panta 14.
b) apakspunkts)

(Regulas  (ES) punkta

Tirgus apstakli, kas nelauj veikt novértéSanu péc tirgus
vértibas

1. Uzskatams, ka tirgus apstakli, kas nelauj veikt arpusbirzas
atvasinato instrumentu liguma novérté§anu péc tirgus vértibas,
ir iestajusies, ja:

a) tirgus nav aktivs;

b) ticamu patieso vértibu aplésu diapazons ir ievérojams un $im
dazadajam aplésém nav iesp&jams ticama veidd noteikt
varbitibas.

2. Arpusbirzas atvasinato instrumentu liguma tirgus uzska-
tams par neaktivu, ja kotétas cenas nav nekavéjoties un regulari
pieejamas un pieejamas cenas neatspogulo faktiskus un regulari
notiekosus tirgus darfjumus godigas konkurences apstak]os.

17. pants

Nr. 648/2012 11. panta 14.
b) apakspunkts)

(Regulas  (ES) punkta

Kritériji vértésanai péc modela

Lai varétu izmantot vérté§anu péc modela, finansu un nefinansu
darfjuma partneriem ir modelis:

a) kas ietver visus faktorus, ko darjjuma partneri nemtu véra
cenas noteikSana, tostarp iesp&ami plasaku vértéSanas péc
tirgus vértibas informacijas izmanto$anu;

b) kas atbilst piepemtajam finansu instrumentu cenu noteik-
Sanas ekonomiskajam metodologijam;

¢) kas ir kalibréts un testéts noltika noteikt ta derigumu, izman-
tojot cenu informaciju no visiem novérojamiem pasreizéjiem
tirgus darfjumiem ar tadiem pasiem instrumentiem vai pama-
tojoties uz jebkuriem pieejamiem novérojamiem tirgus
datiem;

d) ko ir apstiprindjusi un neatkarigi kontrolé struktiirvieniba,
kas nav ta pati, kas uznemas risku;

e) ko, cik biezi vien nepiecieSams un péc visam batiskam
izmainam, un vismaz reizi gada, pienacigi dokumenté un
apstiprina direktoru padome. So apstiprinasanu iesp&ams
delegét komitejai.



23.2.2013.

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

L 52/23

18. pants

(Regulas  (ES) Nr.648/2012 11. panta 14. punkta
¢) apak$punkts)

Grupas iek$gja darfjuma informacijas  pazinojums

kompetentajai iestadei

1. Pietetkums vai pazinojums kompetentajai iestadei par
grupas iek$¢ja darfjuma informaciju iesniedzams rakstiski, un
taja ietver:

a) zinas par darfjumu juridiskajiem partneriem, tostarp to iden-
tifikacijas  kodus atbilstigi IstenoSanas regulas  (ES)
Nr. 1247/2012 3. pantam;

b) zinas par korporativajam attiecibam starp darfjuma pusém;

¢) zinas par papildu ligumiskajam saistibam starp darfjuma
pusém;

d) zinas par grupas ieks¢ja darfjuma kategoriju, ka noteikts
Regulas (ES) Nr. 648/2012 3. panta 1. punkta un 2. punkta
a)—d) apakspunkta;

e) zinas par darfjumiem, par kuriem darfjuma partneris
pretendé uz iznémuma piemérosanu, tostarp:

i) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu aktivu kate-
goriju;

ii) arpusbirZas atvasinato instrumentu ligumu veidu;
ili) bazes aktivu veidu;
iv) nosacito un norékinu valiitu;

v) diapazonu lidz beigu termipam atlikuajiem ligumu
periodiem;

vi) norékinu veidu;

vii) arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu sagaidamo
lielumu, apjomu un bieZumu gada.

2. Ka dalu no pieteikuma vai pazinojuma attiecigajai kompe-
tentajai iestadei darfjuma partneris iesniedz ari papildu informa-
ciju, kas apliecina, ka ir izpilditi Regulas (ES) Nr. 648/2012 11.
panta 6.-10. punkta nosacijumi. Papilddokumenti ietver: doku-
mentetu riska parvaldibas procediru kopijas, vésturisku dari-
jumu informaciju, attiecigo starp pusém noslégto ligumu kopi-
jas, turklat péc kompetentas iestades pieprasijuma var biit japie-
vieno juridisks atzinums.

19. pants

Nr. 648/2012 11. panta 14
d) apakspunkts)

(Regulas  (ES) punkta

Grupas iekséja darijuma informacijas pazinojums EVTI

1. Kompetenta iestade grupas iek$€ja darfjjuma informacijas
pazinojumu EVTI iesniedz rakstiska forma:

a) viena ménesa laika no pazinojuma sanemsanas attieciba uz
pazinojumu, kas minéts Regulas (ES) Nr.648/2012 11.
panta 7. punkta vai 11. panta 9. punkt3;

b) viena ménesa laika no lémuma pazinosanas darfjuma
partnerim attieciba uz kompetentas iestades lémumu saskana
ar Regulas (ES) Nr. 648/2012 11. panta 6. punktu, 11. panta
8. punktu vai 11. panta 10. punktu.

2. Pazinojuma EVTI ietver:

a) informaciju, kas noradita 18. panta;

b) noradi par to, vai lémums ir pozitivs vai negativs;
¢) pozitiva lémuma gadjjuma:

i) kopsavilkumu iemesliem, kas lauj uzskatit, ka Regulas
(ES) Nr.648/2012 11. panta 6. punkta, 11. panta 7.
punkta, 11. panta 8. punkta, 11. panta 9. punkta vai
11. panta 10. punkta nosacijumi ir izpilditi;

ii) noradi, vai iznémums ir pilnigs iznémums vai dalgjs izné-
mums attieciba uz pazinojumu saistiba ar Regulas (ES)
Nr. 648/2012 11. panta 6. punktu, 11. panta 8. punktu
vai 11. panta 10. punktu;

d) negativa lémuma gadjjuma:

i) noradi par piemérojamajiem Regulas (ES) Nr. 648/2012
11. panta 6. punkta, 11. panta 7. punkta, 11. panta 8.
punkta, 11. panta 9. punkta vai 11. panta 10. punkta
nosacijumiem, kas nav izpilditi;

i) kopsavilkumu iemesliem, kas lauj uzskatit, ka $ie nosaci-
jumi nav izpilditi.
20. pants

(ES) Nr.648/2012 11. panta 14.
d) apakspunkts)

(Regulas punkta

Par grupas ieksgjo iznémumu publiskojama informacija

Par grupas ieksgjo iznémumu publiskojamaja informacija ietver:

a) zinas par darfjumu juridiskajiem partneriem, tostarp to iden-
tifikacijas  kodus  atbilstigi IstenoSanas regulas  (ES)
Nr. 1247/2012 3. pantam;

b) zinas par attiecibam starp darfjuma partneriem;

¢) noradi par to, vai iznémums ir pilnigs iznémums vai dalgjs
izpémums;

&

nosacito kop€jo arpusbirzas atvasinato instrumentu ligumu
vértibu, uz kuriem attiecas grupas iek$éjais izpémums.
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21. pants
Stasanas speka un piemérosana

Si regula stajas spéka divdesmitaja diena péc tas publiceSanas Eiropas Savientbas Oficialaja Vestnest.

Regulas 13., 14. un 15. pantu sak piemérot se$us ménesus péc §is regulas staganas spéka.

Si regula uzliek saistibas kopuma un ir tiesi piemérojama visas dalibvalstis.

Briselé, 2012. gada 19. decembri

Komisijas varda —
priekssedetajs
José Manuel BARROSO
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