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KOMISIJAS DIREKTIVA 2003/125/EK
(2003. gada 22. decembris),
ar ko Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK isteno attieciba uz ieguldijumu rekomendaciju
godigu atspogulosanu un interesu konfliktu pazinosanu atklatibai

(Dokuments attiecas uz EEZ)

EIROPAS KOPIENU KOMISJJA,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu,

nemot véra Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/6/EK
(2003. gada 28. janvaris) par iek$gjas informacijas launpratigu
izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu izman-
tosanu) (1), un jo Ipasi tas 6. panta 10. punkta sesto ievilkumu,

apspriedusies ar Eiropas vértspapiru regulatoru komiteju
(EVRK) (2, lai sanemtu tehnisku konsultaciju,

ta ka:

(1)

(5)

NepiecieSami saskanoti standarti godigai, skaidrai un pre-
cizai informacijas atspogulo$anai un pazino$anai par inte-
resem un intereu konfliktiem, kas jaievéro personam,
kuras izstrada vai izplata informaciju, kas rekomendé vai
ierosina ieguldijumu stratégiju un kas paredzéta izplatisa-
nas kanaliem vai sabiedribai. Tirgus integritates dé] jo Ipasi
nepiecie$ams, lai biitu noteikti augsti godiguma un parre-
dzamibas standarti, ja tiek atspogulota informacija, kas
rekomendgé vai ierosina ieguldijumu stratégiju.

leguldjjumu stratégiju rekomendé vai ierosina vai nu
noteikti (“pieméram, rekomendacija “pirkt”, “paturét” vai
pardot”), vai nenoteikti (atsaucoties uz planoto cenu vai

citadi).

leguldijumu konsultacijas, sniedzot personisku rekomen-
daciju klientam par vienu vai vairakiem darfjumiem, kas
attiecas uz finandu instrumentiem (jo ipasi neoficialas
istermina ieguldijumu rekomendacijas, kuru izcelsme ir
ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades pardosanas vai
tirdzniecibas strukttirvienibas un kuras tiek ieteiktas to kli-
entiem) un kas nevarétu klat pieejamas sabiedribai, pasas
par sevi nav jauzskata par rekomendacijam $is direktivas
nozime.

leguldijumu rekomendacijas, kas veido iesp&amu pamatu
ieguldjjumu lémumiem, jaizstrada un jaizplata, ievérojot
visaugstakos ripibas standartus, lai izvairitos no tirgus
dalibnieku maldinasanas.

leguldijumu rekomendaciju izstradataja identitate, infor-
macija par to, ka tas ievéro uznéméjdarbibas noteikumus,

() OVL96,12.4.2003. 16. Ipp.
() EVRK izveidota ar Komisijas Lémumu 2001/527EK (OV L 191,
13.7.2001., 43. Ipp.).

(10)

)

un ta kompetentas iestades identitate jadara zinama atkla-
tibai, jo ta var biit nozimiga informacija iegulditajiem, ko
apsvért saistiba ar ieguldijumu lémumiem.

Rekomendacijas jaatspogulo skaidri un precizi.

To personu pasu intereses vai intereSu konflikti, kuras
rekomendg vai ierosina ieguldjjumu stratégiju, var ietekmeét
viedokli, ko tas izsaka ieguldjumu rekomendacijas. Lai
nodrosinatu, ka var tikt novértéta informacijas objektivi-
tate un uzticamiba, ir pienacigi jadara zinamas atklatibai
batiskas finansialas intereses attieciba uz ikvienu finansu
instrumentu, kurs ir tadas informacijas priek$mets, ar kuru
tiek rekomendéta ieguldijumu stratégija, vai ari jebkads
interedu konflikts vai kontrolgjosas attiecibas saistiba ar
emitentu, uz kuru informacija tiesi vai netiesi attiecas.
Tomér ar So direktivu nevar prasit, lai attiecigas personas,
kas izstrada ieguldijumu rekomendacijas, parkapj esosas
informacijas barjeras, kuras izveidotas, lai novérstu un
izvairitos no intere$u konfliktiem.

Persona, kas nav izstradajusi ieguldijjumu rekomendacijas,
var tas izplatit nemainita, izmainita vai apkopota veida.
Veids, kada izplatitaji apstrada $adas rekomendacijas, var
batiski ietekmét to, ka iegulditaji novérté §is rekomendaci-
jas. leguldijumu rekomendaciju izplatitaja identitate, infor-
macija par to, ka tas ievéro uznémegjdarbibas noteikumus,
vai arf tas, kada mera ir izmainita sakotnéja rekomendacija,
var bit iegulditajiem jo Ipasi nozimiga informacija, apsve-
rot lemumus par ieguldijumiem.

leguldfjumu rekomendaciju ievieto$ana timekla vietnés
javeic saskana ar noteikumiem par personas datu parsiti-
$anu tre§am valstim ka noteikts Eiropas Parlamenta un
Padomes Direktiva 95/46/EK (1995. gada 24. oktobris) par
personu aizsardzibu attieciba uz personas datu apstradi un
$adu datu brivu apriti (3).

Kreditvertéjuma agentiiras izsaka atzinumus par konkrétu
emitentu vai finan$u instrumentu kreditspéju konkréta
datuma. Sie atzinumi ka tadi nav rekomendacija §is direk-
tivas nozimé. Tomér kreditvértéjuma agenttiram jaapsver
iespéja pienemt ieksgjo politiku un procediras, kas pare-
dzétas, lai nodrosinatu, ka to publicétie kreditvértéjumi ir
godigi atspoguloti un ka tie pienacigi dara zinamas atkla-
tibai jebkadas bitiskas intereses vai interesu konfliktus sai-
stiba ar finan$u instrumentiem vai emitentiem, uz kuriem
attiecas to kreditvertéjums.

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
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(11)  Sidirektiva respekté pamattiesibas un ievéro principus, kas
jo Tpasi atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu harta, jo ipasi
tas 11. panta, ka arT Eiropas Cilvektiesibu konvencijas
10. panta. Saja zina §i direktiva nekada veida neliedz dalib-
valstim piemérot to konstitucionalos noteikumus par pre-
ses brivibu un varda brivibu plassazinas lidzek]os.

(12) Saja direktiva paredzétie pasakumi ir saskana ar Eiropas
veértspapiru komitejas atzinumu,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

I NODALA

DEFINICIJAS

1. pants
Definicijas

Papildus Direktivas 2003/6/EK definicijam $aja direktiva pieméro
$adas definicijas:

1. “leguldjjumu sabiedriba” ir jebkura persona, ka definéts Pado-
mes Direktivas 93/22/EEK (1) 1. panta 2. punkta;

2. “kreditiestade” ir jebkura persona, ka definéts Eiropas Parla-
menta un Padomes Direktivas 2000/12/EK (3 1. panta
1. punktz;

3. “rekomendacija” ir izplatiSanas kanaliem vai sabiedribai pare-
dzéts pétijums vai cita informacija, kas noteikti vai nenoteikti
rekomendé vai ierosina ieguldijumu stratégiju attieciba uz
vienu vai vairakiem finanu instrumentiem vai finansu instru-
mentu emitentiem, ieskaitot jebkadu atzinumu par 3adu
instrumentu pasreizéjo vai nakotnes vértibu vai cenu;

4. “pétijums vai cita informacija, kas rekomendé vai ierosina
ieguldjjumu stratégiju” ir:

a) tada informacija, ko izstradajis neatkarigs analitikis, iegul-
dijumu sabiedriba, kreditiestade, jebkura cita persona,
kuras galvena uzpémeéjdarbiba ir izstradat rekomendacijas,
vai fiziska persona, kas strada to laba saskana ar darba
ligumu vai citadi, kura tie$i vai netie$i izsaka konkrétu
ieguldijumu rekomendaciju par finandu instrumentu vai
finan$u instrumentu emitentu;

b) informacija, ko izstradajusi personas, iznemot a) apaks-
punkta minétas personas, kura tiesi rekomendé konkrétu
ieguldfjumu lémumu attieciba uz finansu instrumentu;

5. “attieciga persona” ir fiziska vai juridiska persona, kas izstrada
vai izplata rekomendacijas, darbojoties sava profesija vai vei-
cot savu uzpémgjdarbibu;

6. “emitents” ir finansu instrumenta emitents, uz kuru tiesi vai
netiesi attiecas rekomendacija;

() OVL141,11.6.1993, 27. Ipp.
() OVL126,26.5.2000. 1. Ipp.

7. “izplatiSanas kanali” ir kanals, pa kuru informacija klast pie-
ejama sabiedribai vai pa kuru ta varétu klat pieejama sabied-
ribai. “Informacija, kas varétu klat pieejama sabiedribai”, ir
informacija, kurai var pieklit liels skaits personu;

8. “atbilstoss regulgjums” ir jebkurs reguléjums, ieskaitot pasre-
gulgjumu, kas izveidots dalibvalstis, kd minéts Direktiva
2003/6/EK.

II NODALA

REKOMENDACIJU IZSTRADE

2. pants

Rekomendaciju izstradataju identitate

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka jebkura rekomendacija skaidri un saredzami dara
zinamu atklatibai tas personas identitati, kura atbildiga par reko-
mendacijas izstradi, jo Ipasi tas personas vardu un amata nosau-
kumu, kura sagatavoja rekomendaciju, un tas juridiskas personas
nosaukumu, kas atbildiga par tas izstradi.

2. Ja attieciga persona ir ieguldijumu sabiedriba vai kreditiestade,
dalibvalstis pieprasa, lai atklatibai tiktu darita zinama attiecigas
kompetentas iestades identitate.

Ja attieciga persona nav ne ieguldijumu sabiedriba, ne kreditiesta-
de, bet ir paklauta pasregulacijas standartiem vai ricibas kodek-
siem, dalibvalstis nodrosina, ka atklatibai tiek darita zinama
atsauce uz Siem standartiem vai kodeksiem.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodroinatu, ka 1. un 2. punkta noteiktas prasibas tiek pielago-
tas, lai nerakstitu rekomendaciju gadijuma tas nebatu nesaméri-
gas. Sada pielagosana var biit ka atsauce uz vietu, kur informaci-
jai, kas $adi darita zinama atklatibai, sabiedriba var tiesi un
vienkarsi pieklat, pieméram attiecigas personas atbilstosa timekla
vietne.

4. $a panta 1. un 2. punktu nepieméro zurnalistiem, uz kuriem
dalibvalstis attiecas lidzvertigs atbilstoss regul&jums, ieskaitot lidz-
vertigu atbilstosu pasreguléjumu, ar noteikumu, ka sads regule-
jums rada lidzigu iedarbibu ka 1. un 2. punkta mingtais.

3. pants

Visparigi standarti rekomendaciju godigai atspogulosanai

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka visas attiecigas personas pamatoti riipéjas par to,
lai nodrosinatu, ka:

a) fakti ir skaidri atskirti no interpretacijam, vértéjumiem, atzi-
numiem un cita veida informacijas, kas nav fakti;
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b) visi avoti ir uzticami vai, ja ir kadas Saubas par to, vai avots ir
uzticams, tas ir skaidri noradits;

) visas prognozes un planotas cenas ir skaidri apzimétas ka
tadas un ir noraditi batiski piepémumi, kas izveidoti, izstrada-
jot $adas prognozes vai planotas cenas, vai $adu pienémumu
izmantosana.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka 1. punkta noteiktas prasibas tiek pielagotas, lai
nerakstitu rekomendaciju gadijuma tas nebiitu nesamerigas.

3. Dalibvalstis pieprasa visas attiecigas personas sapratiga méra
riipéties par to, lai nodro$inatu, ka jebkuras rekomendacijas péc
kompetento iestazu pieprasijuma var tikt pamatotas ka saprati-
gas.

4. Sa panta 1. un 3. punktu nepieméro Zurnalistiem, uz kuriem
dalibvalstis attiecas lidzvertigs atbilstoss reguléjums, ieskaitot lidz-
vértigu atbilstosu pasregulé&jumu, ar noteikumu, ka 3ads reguleé-
jums rada lidzigu iedarbibu ka 1. un 3. punkta minétais.

4. pants

Papildu pienakumi attieciba uz rekomendaciju godigu
atspogulosanu

1. Gadijumos, kad attieciga persona ir neatkarigs analitikis, iegul-
dijumu sabiedriba, kreditiestade, jebkura ar tiem saistita juridiska
persona, jebkura cita attieciga persona, kuras galvena
uznéméjdarbiba ir izstradat rekomendacijas, vai ari fiziska per-
sona, kas strada to laba saskapa ar darba ligumu vai citadi, dalib-
valstis papildus 3. panta noteiktajiem pienakumiem nodrosina, ka
ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai nodrosinatu, ka 31 persona
sapratiga méra ripé&jas par to, lai biitu nodrosinats vismaz, ka:

a) attieciga gadijuma ir noraditi visi batiskie materialie avoti,
ieskaitot attiecigo emitentu, ka ar to, vai rekomendacija bijusi
darita zinama $im emitentam un vai péc tam, kad ta bijusi
darita tam zinama, bet pirms izplatiSanas, ta ir grozita;

b) ir pienacigi apkopots jebkur§ novértéSanas pamats vai
metodologija, kas izmantota, lai novértétu finansu instru-
mentu vai finan$u instrumenta emitentu, vai ari, lai noteiktu
finansu instrumenta planoto cenu;

¢) ir pienacigi paskaidrota katras sagatavotas rekomendacijas
nozime, pieméram, pirkt, pardot vai paturét, kas var ietvert ta
ieguldijuma laika ietvaru, uz kuru rekomendacija attiecas, un
ir noradits jebkurs attiecigs bridinajums par riskiem, ieskaitot
attieciga piepémuma jutiguma analizi;

d) irietverta norade uz to, ik bieZi ir planots atjauninat rekomen-
dacijas, ja vispar planots to darit, ka ari norade uz jebkadam
bitiskam izmainam ieprieks izzinotaja aptvéruma politika;

e) skaidri un saredzami ir noradits datums, kad rekomendacija
pirmo reizi izdota izplatiSanai, ka ari attieciga diena un laiks
par katru pieminéto finansu instrumentu cenu;

f) jarekomendacija par vienu un to pasu finansu instrumentu vai
emitentu atskiras no rekomendacijas, kas izdota 12 ménesu
laika tiesi pirms $adas rekomendacijas izdosanas, tad skaidri
un saredzami ir noraditas $is izmainas un agrakas rekomen-
dacijas datums.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kad 1. punkta a), b) vai
¢) apakspunkta noteiktas prasibas biitu nesamérigas attieciba uz
izplatitas rekomendacijas ilgumu, ir pietiekami, ja pasa rekomen-
dacija skaidri un saredzami norada vietu, kur sabiedriba var tiesi
un vienkarsi pieklit nepiecieSamajai informacijai, pieméram tiesu
Interneta saiti, kas savieno ar $o informaciju attiecigas personas
atbilstosaja timekla vietné, ar noteikumu, ka izmantota vértesa-
nas metodologija vai pamats nav mainits.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka 1. punkta noteiktas prasibas tiek pielagotas ta, lai
nerakstitu rekomendaciju gadijuma tas nebiitu nesamerigas.

5. pants

Visparigi standarti pazinosanai par interesém un interesu
konfliktiem

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilsto$s regulgjums, lai
nodrosinatu, ka attiecigas personas dara zinamas atklatibai visas
attiecibas un apstaklus, par kuriem pamatoti var uzskatit, ka tie
var kaitét rekomendacijas objektivitatei, jo ipasi, ja attiecigajam
personam ir bitiskas finansialas intereses attieciba uz vienu vai
vairakiem finansu instrumentiem, kuri ir rekomendacijas prieks-
mets, vai ari tam ir biitisks interesu konflikts saistiba ar emitentu,
uz kuru rekomendacija attiecas.

Ja attieciga persona ir juridiska persona, §I prasiba attiecas ari uz
jebkuru tadu juridisku vai fizisku personu, kas strada tas laba
saskana ar darba ligumu vai citadi, kura bijusi iesaistita rekomen-
dacijas sagatavosana.

2. Ja attieciga persona ir juridiska persona, tad informacija, kas
jadara zinama atklatibai saskana ar 1. punktu, ietver vismaz:

a) informaciju par attiecigas personas vai ar to saistitu juridisku
personu jebkadam interesém vai interesu konfliktiem, kas pie-
ejama vai par kuru var pamatoti uzskatit, ka ta ir pieejama per-
sonam, kas iesaistitas rekomendacijas sagatavosana;

b) informaciju par attiecigas personas vai ar to saistitu juridisko
personu jebkadam interesém vai interesu konfliktiem, kas
zinama personam, kuram, lai gan tas nav iesaistitas rekomen-
dacijas sagatavosana, ir bijusi piekluve rekomendacijai pirms
tas izplati§anas klientiem vai sabiedribai, vai par kuram var
pamatoti uzskatit, ka tam ir bijusi piekluve 3ai rekomendaci-
jai.
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3. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka 1. un 2. punkta noteikta pazinosana ir ietverta
pasa rekomendacija. Ja §ada pazinoana biitu nesameériga attieciba
uz izplatitas rekomendacijas ilgumu, tad ir pietickami, ja pasa
rekomendacija skaidri un saredzami norada uz vietu, kur sabied-
1iba var tie$i un vienkarsi pieklat $adam pazinojumam, pieméram
tieSu Interneta saiti, kas savieno ar pazinojumu attiecigas perso-
nas atbilstosaja timek]a vietné.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss regul&jums, lai
nodrosinatu, ka 1. punkta noteiktas prasibas tiek pielagotas, lai
nerakstitu rekomendaciju gadijuma tas nebfitu nesameérigas.

5. Sa panta 1. lidz 3. punktu nepieméro Zurnalistiem, uz kuriem
dalibvalsti attiecas lidzvértigs atbilstoss regul&jums, ieskaitot lidz-
vértigu atbilstosu pasreguléjumu, ar noteikumu, ka $ads regulé-
jums rada lidzigu iedarbibu ka 1. lidz 3. punkta minétais.

6. pants

Papildu pienakumi saistiba ar pazinoSanu par interesém vai
interesu konfliktiem

1. Papildus pienakumiem, kas noteikti 5. panta, dalibvalstis pie-
prasa, lai jebkura rekomendacija, ko izstradajis neatkarigs analiti-
kis, ieguldjjumu sabiedriba, kreditiestade, jebkura ar tiem saistita
juridiska persona vai jebkura cita attieciga persona, kuras galvena
uznémeéjdarbiba ir izstradat rekomendacijas, biitu skaidri un sare-
dzami darita zinama atklatibai $ada informacija par to interesém
vai interesu konfliktiem:

a) lielam akciju dalam, kadas pastav starp attiecigo personu vai
jebkuru ar to saistitu juridisku personu no vienas puses un
emitentu no otras puses. Sis lielas akciju dalas ietver vismaz
$adus piemerus:

— ja attiecigajai personai vai jebkurai ar to saistitai juridiskai
personai pieder akciju dalas, kas parsniedz 5 % no emi-
tenta kopéja emitéta pamatkapitala, vai

— ja emitentam pieder akciju dalas, kas parsniedz 5 % no
attiecigas personas vai jebkuras ar to saistitas juridiskas
personas kopéja emitéta pamatkapitala.

Dalibvalstis var noteikt zemaku slicksni neka abos $ajos pie-
méros noteiktais 5 % slieksnis;

b) citas batiskas finansialas intereses, kadas attiecigajai personai
vai jebkurai ar to saistitai juridiskai personai ir attieciba uz
emitentu;

c) attieciga gadijuma — pazinojumu, ka attieciga persona vai jeb-
kura ar to saistita juridiska persona ir tirgus dalibnieks vai arT
finansu instrumentu vai emitenta likviditates nodrosinatajs;

d) attieciga gadijuma — pazinojumu, ka attieciga persona vai jeb-
kura ar to saistita juridiska persona péd&jo 12 ménesu laika

bijusi emitenta publiski izzinota finandu instrumentu piedava-
juma organiz@tajs vai lidzorganizétajs;

e) attieciga gadijuma — pazinojumu, ka attieciga persona vai jeb-
kura ar to saistita juridiska persona ir puse citam ligumam ar
emitentu par investiciju bankas pakalpojumu snieg$anu, ar
noteikumu, ka ar to netiek darita zinama atklatibai kada kon-
fidenciala informacija un ka ligums bijis spéka pédéjos 12
meénesus vai tas tada pasa laika posma radijis pamatu kompen-
sacijas maksdjumam vai apsolijumam, ka tiks maksata kom-
pensacija;

f) attieciga gadijuma — pazinojumu, ka attieciga persona vai jeb-
kura ar to saistita juridiska persona ir puse ligumam ar emi-
tentu par rekomendacijas izstradi.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai visparigos vilcienos tiktu darita
zinama atklatibai eso$a organizatoriska un administrativa uzba-
ve, kas izveidota ieguldijumu sabiedriba vai kreditiestadé, lai
novérstu intere$u konfliktus attieciba uz rekomendacijam vai
izvairitos no tiem, ieskaitot informacijas barjeras.

3. Dalibvalstis pieprasa, lai attieciba uz fiziskam vai juridiskam
personam, kas strada ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades
laba saskana ar darba ligumu vai citadi un kas bijusas iesaistitas
rekomendacijas sagatavo$ana, prasibas, kas noteiktas 5. panta
1. punkta otraja dala, jo Ipasi ietvertu pazinosanu, vai $adu per-
sonu atalgojums ir piesaistits investiciju banku darbibas dariju-
miem, ko veikusi ieguldijumu sabiedriba vai kreditiestade vai jeb-
kura ar tam saistita juridiska persona.

Ja §is fiziskas personas sanem vai pérk emitenta akcijas pirms sadu
akciju publiska piedavajuma, atklatibai dara zinamu ari cenu, par
kadu akcijas iegiitas, un iegfiSanas datumu.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas un kredities-
tades ik ceturksni dara zinamu atklatibai visu “pirkt”, “paturéet”,
“pardot” vai lidzvértigos apzimgjumos izteikto rekomendaciju
proporcijas, ka ari katrai no $im kategorijam atbilstoso to emi-
tentu proporcijas, kuriem ieguldijumu sabiedriba vai kreditiestade
pédgjo 12 ménesu laika sniegusi batiskus investiciju banku dar-

bibas pakalpojumus.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka pazinoSana, kas prasita 1. lidz
4. punkta, ietverta pasa rekomendacija. Ja 1. lidz 4. punkta noteik-
tas prasibas biitu nesamérigas attieciba uz izplatitas rekomenda-
cijas ilgumu, tad ir pietiekami, ja pasa rekomendacija skaidri un
saredzami norada uz vietu, kur sabiedriba var tiesi un vienkarsi
piekliit $adam pazinojumam, pieméram, tieSu Interneta saiti, kas
savieno ar pazinojumu ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades
atbilstoaja timekla vietné.

6. Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss reguléjums, lai
nodrosinatu, ka 1. punkta noteiktas prasibas tiek pielagotas t3, lai
nerakstitu rekomendaciju gadijuma tas nebfitu nesameérigas.
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Il NODALA
TRESO PERSONU IZSTRADATO REKOMENDACIJU
IZPLATISANA
7. pants

Rekomendaciju izplatitaju identitate

Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilsto$s reguléjums, lai
nodrosinatu, ka gadijjumos, kad attieciga persona uz savu
atbildibu izplata tresas personas izstradatu rekomendaciju, $aja
rekomendacija skaidri un saredzami noradita §is attiecigas
personas identitate.

8. pants
Visparigi standarti rekomendaciju izplatiSanai

Dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilsto$s reguléjums, lai
nodro$inatu, ka gadijumos, kad tre$as personas izstradata
rekomendacija izplatitaja informacija ir batiski izmainita, Saja
informacija skaidri un siki tiek noraditas $is batiskas izmainas.
Dalibvalstis nodrosina, ka gadijumos, kad batisko izmainu veido
rekomendacijas virziena maina (pieméram, rekomendacijas
“pirkt” nomaini$ana ar rekomendaciju “paturét” vai “pardot”, vai
otradi), izplatitaji tada méra, ka izdaritas biitiskas izmainas, izpilda
2. lidz 5. panta noteiktas prasibas attieciba uz izstradatajiem.

Bez tam dalibvalstis nodrosina, ka ir izveidots atbilstoss
regulgjums, lai nodro$inatu, ka attiecigajam juridiskajam
personam, kas pasas vai ar fizisku personu starpniecibu izplata
batiski izmainitu rekomendaciju, ir oficiala politika rakstita veida
ta, lai personam, kas sapem informaciju, var noradit, kur tas var
uzzinat rekomendacijas izstradataja identitati, pieklat pasai
rekomendacijai un pazinojumam par izstradataja interesém vai
interesu konfliktiem, ar noteikumu, ka $ie elementi ir publiski
pieejami.

Pirma un otra dala neattiecas uz zinu reportazam par treso
personu izstradatam rekomendacijam, ja $o rekomendaciju bitiba
nav izmainita.

Ja tiek izplatits tre$as personas izstradatas rekomendacijas
apkopojums, attieciga persona, kas izplata $adu apkopojumu,
nodrosina, ka apkopojums ir skaidrs un nav maldino$s, minot
dokumentu, kas izmantots ka avots, ka ari noradot, kur sabiedriba
var tie$i un vienkarsi pieklat pazinojumiem, kas attiecas uz
dokumentu, kur§ izmantots ka avots, ar noteikumu, ka tie ir
publiski pieejami.

9. pants
Ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu papildu pienakumi

Ja attieciga persona ir ieguldijumu sabiedriba, kreditiestade vai
fiziska persona, kas strada $adu personu laba saskana ar darba

ligumu vai citadi, un izplata tre$as personas izstradatu rekomen-
daciju, dalibvalstis papildus 7. un 8. panta noteiktajiem pienaku-
miem pieprasa, lai:

a) skaidri un saredzami bitu noradits ieguldijumu sabiedribas vai
kreditiestades kompetentas iestades nosaukums;

b) izplatitajs izpilditu 6. panta noteiktas prasibas attieciba uz
izstradatajiem, ja pats rekomendacijas izstradatajs vel nav $o
rekomendaciju izplatijis, izmantojot izplatisanas kanalu;

¢) bitu izpilditas 2. lidz 6. panta noteiktas prasibas attieciba uz

izstradatajiem, ja ieguldijjumu sabiedriba vai kreditiestade
batiski izmainijusi rekomendaciju.

IV NODALA
NOBEIGUMA NOTEIKUMI

10. pants
Transponésana

1. Veélakais lidz 2004. gada 12. oktobrim dalibvalstis stajas speka
normativie un administrativie akti, kas vajadzigi, lai izpilditu §is
direktivas prasibas. Dalibvalstis talit dara zinamus Komisijai
minéto aktu tekstus un minéto aktu un $is direktivas atbilstibas
tabulu.

Kad dalibvalstis pienem minétos noteikumus, tajos ietver atsauci
uz 3o direktivu vai $adu atsauci pievieno to oficialai publikacijai.
Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

2. Dalibvalstis dara Komisijai zinamus savu tiesibu aktu galvenos
noteikumus, ko tas pienem joma, uz kuru attiecas I direktiva.

11. pants
Stasanas speka

Si direktiva stajas speka diena, kad to publicé Eiropas Savienibas
Oficialaja VestnesT.

12. pants
Adresati

Si direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Briselé, 2003. gada 22. decembri

Komisijas varda —
Komisijas loceklis

Frederik BOLKESTEIN



