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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2003/6/EK
(2003. gada 28. janvaris)
par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu un tirgus manipulacijam (tirgus launpratigu

[

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

izmantosanu)

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo ipasi ta

95. pantu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (1),

nemot veéra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas atzi- (6)

numu (2),
nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (3),

saskana ar procediru, kas noteikta 251. panta (%),

ta ka:

(1)  Patiesi vienots finansu pakalpojumu tirgus ir izskirosi nozi-
migs ekonomiskai izaugsmei un darba vietu izveido$anai (7)

Kopiena.

(2)  Lai finan$u tirgus batu vienots un efektivs, ir vajadziga tir-
gus integritate. Ekonomiska izaugsme un labklajiba nebas
iespgjama, ja vértspapiru tirgu darbiba nebis vienmériga (8)
un sabiedriba neuzticésies Siem tirgiem. Tirgus launpratiga
izmanto$ana kaité finansu tirgu integritatei un vajina
sabiedribas uzticibu vertspapiriem un atvasinatajiem

instrumentiem.

(3)  Komisijas 1999. gada 11. maija pazinojuma “Principi dar-
bibam finansu pakalpojumu joma: ricibas plans”, uzskaiti- )
tas virkne darbibas, kas ir vajadzigas, lai pabeigtu vienota
finandu pakalpojumu tirgus izveidi. Eiropadomes sanak-
sme Lisabona 2000. gada aprili tika izvirzita prasiba iste-
not minéto ricibas planu lidz 2005. gadam. Saja ricibas
plana uzsvérta vajadziba izstradat direktivu par cinu pret

tirgus manipulacijam.

(4)  2000. gada 17. jilija sanaksmé Padome izveidoja Viedo

(10)

komiteju Eiropas vértspapiru tirgu reguléanai. Sava nobei-
guma zinojuma Viedo komiteja ierosindja ieviest jaunas
likumdos$anas metodes, kuru pamata etrpakapju process,
proti, struktiiras principi, isteno$anas pasakumi, sadarbiba
un Istenodana. Procesa 1. pakapg, proti, direktiva, bitu
izvirzami plasi vispargji “pamata” principi, savukart

2. pakapé izstradajami tehniski istenosanas pasakumi, kas

ir japienem Komisijai ar komitejas palidzibu.

() OV C 240 E, 28.8.2001., 265. Ipp.
() OV C 80, 3.4.2002,, 61. Ipp.

() OV C 24,26.1.2002,, 8. Ipp.
)

(11)

Eiropas Parlamenta 2002. gada 14. marta atzinums (vél nav publi-

céts Oficialaja Véstnesi), Padomes 2002. gada 19. jilija kopgja nostaja

(OV C 228, 25.9.2002., 19. Ipp.) un Eiropas Parlamenta 2002. gada

24. oktobra Lémums (vél nav publicéts Oficialaja Veéstnesi).

)

Rezoliicija, kas tika pienemta Eiropadomes sanaksmé Stok-
holma 2001. gada marta, tika apstiprinats Viedo komite-
jas nobeiguma zinojums un ierosinatais Cetrpakapju pro-
cess, lai efektivizétu Kopienas vértspapiru likumdosanas
izstradi un padaritu to caurskatamaku.

Ar savu 2002. gada 5. februara rezoliciju par finansu
pakalpojumu tiesibu aktu ieviesanu Eiropas Parlaments ari
apstiprindja Viedo komitejas zinojumu; apstiprinajuma
pamata bija sviniga deklaracija, ko Komisija izteica Parla-
menta prieksa taja pasa diena, un véstule, ko 2001. gada
2. oktobri ieksgja tirgus komisars nostija Eiropas Parla-
menta Ekonomikas un monetaro lietu komitejas priekssé-
détajam par garantijam Eiropas Parlamenta nozimigumam
Saja procesa.

Sis direktivas istenoSanai nepiecieSamie pasakumi japie-
nem saskana ar Padomes Lémumu 1999/468/EK
(1999. gada 28. junijs), ar ko nosaka Komisijai pieskirto
ieviesanas pilnvaru isteno$anas kartibu (°).

Saskana ar Eiropadomes sanaksmi Stokholma 2. pakapes
istenoSanas pasakumiem biezak butu jakalpo tam, lai
nodrosinatu, ka tehniskie noteikumi var tikt atjauninati
atbilsto$i parmaipam tirgli un uzraudziba, un visiem
2. pakapes darba posmiem bitu janosaka termini.

Eiropas Parlamenta riciba biitu jabit tris ménesiem no iste-
nosanas pasakumu projekta pirmas iesniegsanas reizes, lai
tas varétu izskatit tos un sniegt savu atzinumu. Arkartgjos
un attiecigi pamatotos gadijumos $o terminu tomeér var
samazinat. Ja minéta termina laika Eiropas parlaments
pienem rezolaciju, Komisijai pasakumu projekts ir japar-
skata.

Lidz ar parmainam finansu un tehnikas joma dazadojas
faktori, kas veicina tirgus Jaunpratigu izmantoSanu, lidzekli
un iespé€jas Istenot $adu tirgus launpratigu izmanto$anu;
pie $adam parmainam pieskaitami jauni produkti, jaunas
tehnologijas, parrobezu darbibu pieaugums un Internet
tikls.

Esosais Kopienas tiesiskais reguléjums, kas paredzéts tam,
lai aizsargatu tirgus integritati, nav pilnigs. Tiesiskas prasi-
bas dazadas dalibvalstis at3kiras, radot tirgus dalibniekiem
neskaidribu par jédzieniem, definicijam un to pieméro-
jumu. Dazas dalibvalstis nav tiesibu aktu, kas attiecas uz
jautagjumiem par cenu manipulacijam un maldinosas infor-
macijas izplati§anu.

OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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(12)

(13)

(14)

(16)

(18)

()

Tirgus Jaunpratiga izmanto$ana ietver iek$¢jas informaci-
jas launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijas. Tie-
sibu aktu mérkis attieciba uz iek3jas informacijas Jaunpra-
tigas izmantoanas novérsanu ir tads pats ka attieciba uz
tirgus manipulaciju novérSanu: nodrosinat Kopienas
finan$u tirgu integritati un paaugstinat investoru uzticibu
minétajiem tirgiem. Tade] ir ieteicams pienemt apvienotus
noteikumus, lai apkarotu gan ieksgjas informacijas laun-
pratigu izmanto$anu, gan tirgus manipulacijas. Vienota
direktiva nodrosinas vienadu atbildibas sadales, istenosa-
nas un sadarbibas struktiiru visa Kopiena.

Nemot véra izmainas finansu tirgos un Kopienas tiesibu
aktos, kas notikusas kop$ pienemta Padomes Direktiva
89/592/EEK (1989. gada 13. novembris), ar ko koordiné
noteikumus par iek$€jas informacijas launpratigu izman-
toSanu (), minéta direktiva tagad ir jaatcel, lai nodro$inatu
atbilstibu tiesibu aktiem attieciba uz cinu pret tirgus mani-
pulacijam. Ir nepiecieSama ari jauna direktiva, lai novérstu
trikumus Kopienas tiesibu aktos, ko varétu izmantot neli-
kumigai darbibai un kas grautu sabiedribas uzticibu, un
tadgjadi traucétu tirgu vienmérigu darbibu.

Si direktiva atbilst raizém, ko péc 2001. gada 11. septem-
bra teroristu uzbrukumiem dalibvalstis izteikusas par cinu
pret teroristu darbibu finansésanu.

leksgjas informacijas launpratiga izmantoSana un tirgus
manipulacijas kavé pilnigu un atbilstigu tirgus caurskata-
mibu, kura ir visu integréto finansu tirgu dalibnieku dar-
bibu prieksnoteikums.

leksgja informacija ir jebkura preciza rakstura informacija,
kas nav nodota atklatibai un kas tiesi vai netiesi attiecas uz
vienu vai vairakiem finan$u instrumentu emitentiem vai
vienu vai vairakiem finan$u instrumentiem. Informaciju,
kas varetu ievérojami ietekmét cenu attistibu un veidosanu
reguléta tirgh ka tada, varétu uzskatit par informaciju, kas
netiesi attiecas uz vienu vai vairakiem finansu instrumentu
emitentiem vai vienu vai vairakiem attiecigiem atvasina-
tiem finansu instrumentiem.

Attieciba uz ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu
janem véra tie gadijumi, kad ieksgjas informacijas izcelsme
ir nevis profesionala vai funkcionala darbiba, bet noziedzi-
gas darbibas, kuru sagatavosana vai istenosana varétu ieveé-
rojami ietekmét viena vai vairaku finan$u instrumentu
cenas vai arT cenu veidoSanu reguléta tirga ka tada.

Ieksgjas informacijas izmantoana var bat finansu instru-
mentu iegade vai realizéSana, ko veic tada persona, kas zina

OV L 334, 18.11.1989., 30. Ipp.

(19)

(20)

(22)

(23)

)

to vai kurai baitu bijis jazina, ka riciba eso$a informacija ir
ieksgja informacija. Saja sakara kompetentajam iestadém
batu janosaka, kas ir zinams vai bitu jazina parastai un
sapratigai personai, nemot véra apstaklus. Turklat tikai tas
fakts vien, ka tirgus organizétaji, vai struktiiras, kam ir tie-
sibas biit par darfjuma partneriem, vai personas, kuram ir
tiesibas pildit rikojumus tadu tre$o personu varda, kuru
vienigi savas likumigas finansu instrumentu pirk$anas vai
pardosanas darbibas vai, pedéja gadjuma, izpilda kadu
rikojumu, ievérojot noteikumus, kas uz tam attiecas, pats
par sevi nav jauzskata par $adas ieksgjas informacijas
izmantosSanu.

Dalibvalstim batu jacinas pret tadu darbibu, ko sauc par
“apsteigSanu” (“front running”), tostarp “apsteig§anu” atvasi-
nato instrumentu gadijuma, kad 3 darbiba ir tirgus laun-
pratigu izmanto3anu saskana ar §is direktivas definicijam.

Persona, kura veic darbibas vai izdod rikojumus, kas ir tir-
gus manipulacijas, var pieradit, ka tas motivi So darbibu
sakara bija likumigi un ka $is darbibas un tirdzniecibas
rikojumi ir saskana ar pienemto praksi attiecigaja regulé-
taja tirgti. Tomér var piemérot kadu sodu, ja kompetenta
iestade konstaté, ka 3o darbibu vai tirdzniecibas rikojumu
pamata ir kads cits, nelikumigs, motivs.

Kompetenta iestade var sniegt norades par $aja direktiva
minétajiem jautajumiem, pieméram, par iek3gjas informa-
cijas definiciju attieciba uz atvasinatiem precu instrumen-
tiem vai par to, ka istenojama pienemtas tirdzniecibas
prakses definicija saskana ar tirgus manipulaciju definiciju.
Sim noradém jaatbilst §is direktivas noteikumiem un iste-
nosanas pasakumiem, kas pienemti saskapna ar
komitologijas procediiru.

Dalibvalstim jabat iesp€jai izvéléties vispiemérotako veidu,
lai regulétu tadu personu darbibu, kuras péta finansu
instrumentus vai emitentus vai izplata $adu pétjjumu rezul-
tatus vai kuras emité finansu instrumentus, vai kuras saga-
tavo vai izplata citu informaciju, ar ko rekomendé vai
iesaka ieguldijumu stratégiju, tostarp attiecigus pasregula-
cijas mehanismus, kas biitu jadara Komisijai zinams.

Savas Internet tikla vietnés publicgjot iek$gjo informaciju,
emitentiem bitu jaievéro noteikumi attieciba uz personas
datu nostitiSanu uz tre§am valstim, kas izklastiti Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 95/46/EK (1995. gada
24. oktobris) par personu aizsardzibu attieciba uz perso-
nas datu apstradi un $adu datu brivu apriti (2).

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.
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(24) Atra un godiga informacijas nodoSana atklatibai stiprina (29) Faktu, ka ir pieejama ieksgja informacija par kadu citu
tirgus integritati, savukart, selektivi nododot atklatibai uznémeéjsabiedribu, un faktu, ka §7 informacija tiek izman-
informaciju, emitenti var izraisit to, ka investori zaudg uzti- tota saistiba ar publisku parpemsanas piedavajumu nolika
cibu finan$u tirgu integritatei. Profesionalajiem tirgus iegtit kontroli par minéto uznémeéjsabiedribu vai saistiba ar
dalibniekiem javeicina tirgus integritate, izmantojot daza- piedavajumu apvienoties ar minéto uznéméjsabiedribu,
dus lidzeklus. Sadi pasakumi var biit, pieméram, “peléko pasu par sevi nevar uzskatit par iekséjas informacijas Jaun-
sarakstu” izveide, “tirdzniecibas logu” Istenojums attieciba pratigu izmanto$anu.
uz jutigam personala kategorijam, iek$gjo ricibas kodeksu
piemérosana un “Kinas miiru” izveide. Sadi aizsargpasa-
kumi var veicinat cinu pret tirgus launpratigu izmantoanu
tikai ta(_i’ Ja tos Isteno apzinigl un ja tos atbllSFlgl .kon_trole. (30) Sakara ar to, ka pirms iegadaties vai realizét finansu instru-
So pasakumu pareizas istenosanas kontrolei, pieméram, — k S . m darbibi
izraudzit personas, kas attiecigajas iestadés batu atbil- CUS persona, kura veic vienu vai otru no Sim darbibam,
var 1zrauczit personas, tuecigajas 1estac . obligati pienem lémumu par $adu iegadi vai realizaciju, $is
1d_1gas p_ali)atb(ilstll;(u siem pasalful_n%em,.lcqla an noteikt regu- iegades vai realizacijas veik$anu ka tadu nevar uzskatit par
aras parbaudes, ko veic neatkarigi revidenti. ieksajas informacijas izmantoSanu,

(31) Par ieksgjas informacijas launpratigu izmantoSanu $is

(25) Pateicoties miisdienu sazinas metodém, finansu tirgu pro- direktivas nozimé nevar uzskatit pétjjumus un novertgju-
fesionali un privatie investori ir vienlidzigaki attieciba uz mus, kas iegiti no publiski piecjamajiem daE1_en.1, un Eafle-
piekluvi finansialajai informacijai, bet taja pasa laika ari Jafh Jebkgm dfrb_{bu, ‘ko veie, l_)alstotles uz Sadiem pétiju-
palielinajies risks, ka tiek izplatita kladaina vai maldinosa miem vai novért&jumiem, ka tadu.
informacija.

(32) Dalibvalstis un Eiropas Centralo banku sistému, valstu cen-
tralas bankas vai jebkuru citu oficiali norikoto iestadi, vai
jebkuru personu, kura rikojas to varda, nebiitu jaierobezo

(26) To darbibu lielaka caurskatamiba, kuras emitentsabiedri- monetaras, valfitas mainas vai valsts parada parvaldibas
bas veic personas, kas pilda vadibas pienakumus, un, vaja- politikas Istenojuma.
dzibas gadijuma, cie$i ar tam saistitas personas, ir aizsarg-
pasakums attieciba pret tirgus launpratigu izmanto$anu.

Pat atseviskas minéto darbibu publikacijas ari var bit vér-

tigs informacijas avots investoriem. (33) Dazos gadjjumos finanu instrumentu stabilizéSana vai
darbibas ar pasu akcijam saskana ar atpirkuma program-
mam var biit likumigas, un tadé] tas ka tadas nevar uzska-
tit par tirgus launpratigu izmantosanu. Jaizstrada kopéji
standarti, lai nodroginatu praktisku vadibu.

(27) Tirgus dalibniekiem jasekmé tas, ka tirgus launpratiga
izmanto8ana tiek novérsta, un japienem strukturali notei-
kumi, kas paredzéti tam, lai novérstu un atklatu tirgus B . o S
manipulaciju darbibas. Sadi noteikumi var aptvert prasibas (34) Sakara ar finansu tirgu a_ttlst_ll?u, straujam izmainam un
attieciba uz noslégto darfjumu caurskatamibu, cenu regu- jaunu p.rod1_1ktg klastu, }(a_ar_x jauninajumiem st dllfektlf’a
l&sanas joma noslégto noligumu nodosanu atklatiba pilna PlaSI piemerojama att1?c1ba uz. kanretapem f113arlsu
méra, taisnigu elektroniskas starpniecibas sistému, efekti- Instrumentiem un 'f1naqsu panemieniem, lai nodroginatu
vas neparasta darfjuma pieprasijumu atklasanas sistémas Kopienas finansu tirgu integritati.
ieviesanu, pietiekami noturigam finansu instrumentu sali-
dzinamo cenu noteiksanas shémam, ka ari prasibas attie-
ciba uz precizitati noteikumos par darbibu apturésanu.

(35) Noluka radit lidzvertigus nosacijumus Kopienas finansu
tirgos ir janosaka 3aja direktiva ieklauto noteikumu geogra-
fiski plasa pieméroSana. Attieciba uz atvasinatiem instru-
mentiem, ar ko nevar tirgoties, bet uz kuriem attiecas $is
direktivas darbibas joma, katrai dalibvalstij jabat kompe-

(28) Dalibvalstis 1 direktiva biitu jainterpreté un jaisteno tentai, lai sankcionétu darbibas, kas veiktas tas teritorija vai

saskana ar efektiva regulgjuma prasibam, lai aizsargatu to
vertspapiru turétaju intereses, kuriem ir balss tiesibas kada
uznéméjsabiedriba (vai kuriem $adas tiesibas var bat, patei-
coties tiesibu vai konversijas Istenojumam), kad attieciba
uz uznémgejsabiedribu izteikts publisks parpemsanas pie-
davajums vai cits priekslikums par kontroles mainu. Jo
ipasi §1 direktiva nekadi neliedz dalibvalstim ieviest vai
uzturét tadus pasakumus, kurus ta uzskata par atbilstoSiem
$iem meérkiem.

arzemeés un kas attiecas uz finansu pamatinstrumentiem,
kas apstiprinati tirdzniecibai reguléta tirgt, kas atrodas vai
darbojas tas teritorija, vai attieciba uz ko iesniegta apstip-
rindjuma prasiba tirdzniecibai $aja regulétaja tirgt. Katrai
dalibvalstij ir jabat arT kompetentai, lai sankcionétu tas dar-
bibas, kas veiktas tas teritorija un kas attiecas uz finansu
pamatinstrumentiem, kuri pienemti tirdzniecibai kadas
dalibvalsts reguléta tirghi vai attieciba uz kuriem iesniegta
apstiprindjuma prasiba tirdzniecibai $aja tirga.
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(36)

(37)

Sakara ar to, ka kompetentas iestades dalibvalstis ir kom-
plicétas un to pienakumi ir at3kirigi, tirgus dalibniekiem
var rasties neskaidribas. Katra dalibvalsti ir janoriko vienota
kompetenta iestade, lai gadatu par to, ka tiek izpildits vis-
maz gala pienikums nodrosinat atbilstibu noteikumiem,
kas pienemti saskana ar 3o direktivu, ka arf starptautiska
sadarbiba. Sai iestadei jabiit administrativa rakstura iesta-
dei, lai nodrosinatu to, ka ta ir neatkariga attieciba pret tir-
gus dalibniekiem, un izvairitos no intere$u konfliktiem.
Dalibvalstim saskana ar valsts tiesibu aktiem janodrosina
kompetentas iestades finans¢jums. Minétas iestades riciba
jabiit piemérotiem mehanismiem, lai nodro$inatu apsprie-
Sanos par varbiitéjam izmainam valsts tiesibu aktos, pie-
méram, padomdevéja komiteja, ko veido emitentu, finansu
pakalpojumu sniedz€ju un patérétaju parstavji, lai ta batu
pilnigi informéta par minéto personu nostaju un ripém.

Uzraudzibas efektivitate tiks garantéta, pateicoties vieno-
tam iedarbigu pilnvaru un darbibas lidzeklu minimumam
katras dalibvalsts kompetentas iestades riciba. Ari tirgus
dalibniekiem un visiem ekonomiska procesa dalibniekiem
sava limen javeicina tirgus integritate. Tadéjadi vienotas
kompetentas iestades norikosana, lai novérstu tirgus laun-
pratigu izmanto$anu, nenozimé, ka nepastav sadarbibas
sakari, vai iesp&ja uz savu atbildibu delegét savas pilnvaras,
starp minéto iestadi un tirgus dalibniekiem, lai nodrosi-
natu, ka efektivi tiek parraudzits tas, ka tiek ievéroti saskana
ar 3o direktivu pienemtie noteikumi.

Lai nodrosinatu to, ka Kopienas regulgjums attieciba pret
tirgus launpratigu izmantoanu ir pietiekami efektivs, ir
svarigi, lai katrs saskana ar $o direktivu noteiktu aizlie-
gumu vai prasibu parkapums tiktu tiilit atklats un sodits.
Saja sakara sankcijam jabat pietickami preventivam un
saméra ar parkapuma smagumam un gitajai pelnai, un tas
japieméro konsekventi.

Dalibvalstim jabit uzmanigam, nosakot administrativus
pasakumus un sankcijas, nemot véra nepiecieSamibu
nodrosinat zinamu vienotibu dalibvalstu noteikumos.

Sakara ar to, ka attistas parrobezu darbibas, janostiprina
sadarbiba valstu kompetento iestazu starpa un visparéju
noteikumu kopums, kas regulé informacijas apmainu to
starpa. Organizacijai, kas katra dalibvalsti pilnvarota veikt
uzraudzibu un izmekléSanu, nebiitu jakave sadarbiba starp
valstu kompetentajam iestadém.

Dalibvalstis atseviski pilna méra nevar sasniegt iecerétas
ricibas merki, proti, noveérst tirgus launpratigu izmantosa-
nu, launpratigi izmantojot iek$éjo informaciju un isteno-
jot tirgus manipulacijas, un tadéjadi minéto pasakumu
méroga un nozimiguma dé| So mérki var labak sasniegt

(42)

(43)

Q)

Kopienas limeni; Kopiena var noteikt pasakumus saskana
ar subsidiaritates principu, ka noteikts Liguma 5. panta.
Saskana ar minétaja panta noteikto proporcionalitates
principu 3§ direktiva neparsniedz $a mérka sasniegSanai
vajadzigo.

Saja direktiva paredzétajiem noteikumiem laiku pa laikam
var bit nepiecieSsamas tehniskas norades un isteno$anas
pasakumi, lai nemtu véra parmainas finansu tirgos. Tade-
jadi péc apsprieSanas ar Eiropas vértspapiru komiteju, kas
izveidota ar Komisijas Lémumu 2001/528/EK (!), Komisi-
jai japieskir attiecigas pilnvaras, lai ta varétu noteikt Iste-
nosanas pasakumus, ar noteikumu, ka tie negroza 3is direk-
tivas pamatelementus un Komisija rikojas saskana ar 3aja
direktiva noteiktajiem principiem.

Istenojot savas izpildes pilnvaras saskana ar So direktivu,
Komisijai jaievéro $adi principi:

— ir janodrosina, ka tiek saglabata iegulditaju uzticiba
finan3u tirgiem, sekméjot augstus caurskatamibas stan-
dartus minétajos tirgos,

— ir janodroSina, ka iegulditajiem ir pieejams plass kon-
kurgjosu instrumentu klasts, ka ari vinu stavoklim pie-
mérota informacija un aizsardziba,

— ir janodrosina, ka neatkarigas parvaldes iestades kon-
sekventi izpilda noteikumus, jo Tpasi attieciba uz cinu
pret finansu noziegumiem,

— irjanodroSina augsta limena caurskatamiba un visu tir-
gus dalibnieku, ka ar Eiropas Parlamenta un Padomes
apsprieSanas,

— ir javeicina jaunindjumi finansu tirgos, lai nodrosinatu,
ka tie ir dinamiski un efektivi,

— ir janodro$ina tirgus integritate, cie$i un aktivi uzrau-
got finan$u jauninajumus,

— jasamazina kapitala vértiba un jauzlabo kapitala pieeja-
miba,

— ilgtermina stabilitate cenas un prieksrocibas, ko var
izmantot tirgus dalibnieki (tostarp mazie un vidgjie
uznémumi un maziem iegulditaji) saistiba ar Istenosa-
nas pasakumiem,

— irjaveicina ES finansu tirgu starptautiska konkurétspé-
ja, neskarot vajadzigo starptautiskas sadarbibas papla-
Sinasanu,

OV L 191, 13.7.2001., 45. Ipp.
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— ir janodrosina lidzvertigi nosacijumi visu tirgus dalib-
nieku darbibai ikreiz, kad tas ir lietderigi, ievieSot
Kopienas noteikumus,

— ir jarespekté atskiribas valstu tirgos, ja vien tas nepa-
matoti neapdraud vienota tirgus vienotibu,

— ir janodrosina vienotiba ar citiem Kopienas tiesibu
aktiem $aja joma, jo informacijas traucéjumi un caur-
skatamibas trikums var apdraudét tirgu darbibu un, jo
ipasi, kaitét patérétajiem un maziem iegulditajiem.

(44) Saja direktiva ir respektétas pamattiesibas un ievéroti prin-

cipi, kuri jo ipasi atziti Eiropas Savienibas Pamattiesibu
harta un konkréti tas 11. panta, un Eiropas Cilvektiesibu
konvencijas 10. panta; Saja sakara 31 direktiva nekada gadi-
juma neliedz dalibvalstim piemérot savus konstitucionalos
noteikumus, kas attiecas uz preses brivibu un varda brivibu
citos masu informacijas lidzeklos,

IR PIENEMUSI SO DIREKTIVU.

1. pants

Saja direktiva:

1) “iekséja informacija” ir kada preciza rakstura informacija, kas

nav nodota atklatibai un kas tiesi vai netiesi attiecas uz vienu
vai vairakiem finansu instrumentu emitentiem vai vienu vai
vairakiem finansu instrumentiem, un kas, ja to nodotu atkla-
tibai, varétu ievérojami ietekmét attiecigo finansu instrumentu
cenas vai saistito atvasinato finansu instrumentu cenas.

Attieciba uz atvasinatajiem preCu instrumentiem, “ieksgja
informacija” ir kada preciza rakstura informacija, kas nav
nodota atklatibai un kas tiesi vai netiesi attiecas uz vienu vai
vairakiem $adiem atvasinatajiem instrumentiem, un ko tadu
tirgu lietotaji, kuros tirgo $adus atvasinatos instrumentus, biitu
cer€jusdi sanemt saskana ar minétajos tirgos piepemto tirgus
praksi.

Attieciba uz personam, kuram uzticéts izpildit rikojumus par
finansu instrumentiem, “iek$&ja informacija” ir ari informacija,
ko sniedzis kads klients un kas saistita ar klienta rikojumiem,
kuri vél nav izpilditi, un kas tiesi vai netiesi attiecas uz vienu
vai vairakiem finansu instrumentu emitentiem vai vienu vai
vairakiem finansu instrumentiem, un kas, ja to nodotu atkla-
tibai, varétu ievérojami ietekmét minéto finansu instrumentu
cenas vai saistito atvasinato finansu instrumentu cenas;

2) “tirgus manipulacijas” ir:

a) darbibas vai rikojumi,

— kas sniedz vai var sniedz nepareizas vai maldinosas
norades attieciba uz finanu instrumentu piedavajumu,
pieprasijumu vai cenu, vai

— ar kuriem, vienai vai vairakam personam sadarbojoties,
vienam vai vairakiem finansu instrumentiem tiek
noteikta neatbilstosa vai maksliga cena,

ja vien persona, kas veikusi darbibas vai izdevusi rikoju-
mus, nepierada, ka $adas ricibas motivi ir likumigi un ka
§is darbibas vai Sie rikojumi atbilst pienemtajai tirgus prak-
sei attiecigaja regulétaja tirgd;

b) darbibas vai rikojumi, kam izmanto fiktivas procediras vai
cita veida krapsanu vai viltu;

¢) tadas informacijas izplatiSana, izmantojot vai nu informa-
cijas lidzeklus, tostarp Internet tiklu, vai ari kadus citus
lidzeklus, kura sniedz vai var sniegt nepareizas vai maldi-
nosas norades attieciba uz finansu instrumentiem, tostarp
arT baumu un nepareizu vai maldino$u zinu izplatiSana,
kad 3o informaciju izplatijusi persona zindja vai tai biitu
vajadzg&jis zinat to, ka §1 informacija ir kltidaina vai maldi-
nosa. Attieciba uz Zzurnalistiem, kas darbojas atbilstigi
savai profesijai, $ada veida informacijas izplatianu jaiz-
verté, neskarot 11. pantu un nemot véra noteikumus, kas
piemérojami vinu profesijai, ja vien minétas personas tiesi
vai netie$i negiist kadu labumu vai pelpu no attiecigas
informacijas izplatisanas.

Jo 1pasi, e turpmak minétie pieméri izriet pamatdefine-
juma a), b) un ¢) punkta:

— domingjosa stavokla nodrosinasana kadai personai vai
personu grupai, kas sadarbojas, attieciba uz kada
finan$u instrumenta pieprasijumu vai piedavajumu,
rezultata tiesi vai netiesi nosakot pirk$anas vai pardo-
Sanas cenas vai radot citus negodigas tirdzniecibas
apstaklus,

— finansu instrumentu pirkSana vai pardoSana tirgus
slégsanas bridi, tadéjadi maldinot iegulditajus, kuri dar-
bojas, pamatojoties uz slégsanas cenam,

— tadu prieksrocibu izmanto$ana, ko dod regulara vai
gadijuma rakstura pieeja tradicionalajiem vai elektro-
niskajiem informacijas lidzekliem un iespéja izteikt vie-
dokli par kadu finan$u instrumentu (vai netie$i par ta
emitentu), péc tam, kad iepemtas pozicijas attieciba uz
minéto finansu instrumentu, ka arT pelnas gtisana no
minéta instrumenta cenas izmainam péc minéta vie-
dokla izteik3anas, taja pasa laika atbilstigi un efektivi
nenododot atklatibai $o interesu konfliktu.

Tirgus manipulaciju definicijas pielago ta, lai varétu
aptvert jaunas darbibas, kas faktiski ir tirgus manipu-
lacijas;
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3) “finansu instruments”:

— vértspapiri, kas definéti Padomes Direktiva 93/22/EEK
(1993. gada 10. maijs) par ieguldjjumu pakalpojumiem
vertspapiru joma (1),

— kolektivo ieguldijumu uzpémumu sertifikati,
— naudas tirgus instrumenti,

— standartizéti nakotnes finansu ligumi, tostarp lidzvertigi
instrumenti, par kuriem norekinas skaidra nauda,

— nestandartizéti nakotnes procentu likmes ligumi (FRA),
— procentu likmes, valiitas un akciju mijmainas darfjumi,

— despgju ligumi par jebkura minéto kategoriju instrumenta
iegadi vai realizaciju, ieskaitot lidzvértigus instrumentus,
par kuriem norékinas skaidra nauda. Saja kategorija jo
ipasi ietilpst iesp&ju darfjumi ar valiitu un ar procentu lik-
mém,

— atvasinatie precu instrumenti,

— jebkurs cits instruments, kas pienemts tirdzniecibai kadas
dalibvalsts reguléta tirgti vai attieciba uz ko apstiprinajuma
pieteikums tirdzniecibai $ada tirgd;

4) “reguléts tirgus” ir tirgus, kas definéts Direktivas 93/22/EEK
1. panta 13. punkta;

5) “piepemtas tirgus darbibas” ir darbibas, ko var izmanot viena
vai vairakos finansu tirgos un ko kompetenta iestade piene-
musi saskana ar pamatnostadném, kuras ir pienémusi Komi-
sija saskana ar 17. panta 2. punkta paredzéto procediiru;

6) “persona” ir jebkura fiziska vai juridiska persona;

7) “kompetenta iestade” ir saskana ar 11. pantu norikota kom-
petenta iestade.

Lai nemtu véra parmainas finansu tirgos un nodrosinatu vienvei-
digu $is direktivas piemérosanu Kopiena, Komisija saskana ar
17. panta 2. punkta paredzéto procediru nosaka IstenoSanas
pasakumus attieciba uz §a panta 1., 2. un 3. punktu.

2. pants

1. Dalibvalstis jebkurai otraja dala minétajai personai, kurai ir iek-
$¢ja informacija, aizliedz izmantot $o informaciju, tiesi vai netie-
§i, uz sava vai uz tresas personas rékina iegadajoties vai realizéjot
tos finansu instrumentus, uz kuriem minéta informacija attiecas,
vai méginot tos iegadaties vai realizét.

Pirma dala attiecas uz jebkuru personu, kurai ir minéta informa-
cija:

a) sakara ar to, ka ta ir piederiga emitenta administrativam struk-
tiram, parvaldes vai uzraudzibas iestadei, vai

() OVL141,11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/64/EK (OV L 290,
17.11.2001., 27. Ipp.).

b) sakara ar to, ka tai ir lidzdaliba emitenta kapitala; vai

c) sakara ar to, ka tai — saistiba ar darbu, profesiju vai pienaku-
miem — ir pieeja informacijai; vai

d) sakara ar tas noziedzigu darbibu.

2. Ja 1. punkta minéta persona ir juridiska persona, minétaja
punkta noteikto aizliegumu pieméro ari attieciba uz fiziskam per-
sonam, kas lidzdarbojas, pienemot lemumu veikt darbibu uz attie-
cigas juridiskas personas rékina.

3. Sis pants neattiecas uz darbibam, kas veiktas, izpildot kadas
paredzétas saistibas iegadaties vai realizét finansu instrumentus, ja
minétas saistibas izriet no noliguma, kas noslégts pirms attieciga
persona ieguva iek$€jo informaciju.

3. pants

Dalibvalstis jebkurai personai, uz ko attiecas 2. panta paredzétais
aizliegums, liedz:

a) izpaust ieksgjo informaciju kadai citai personai, ja vien $ada
izpausana nenotiek, veicot savam darbam, profesijai vai pie-
nakumiem parastas darbibas;

b) balstoties uz iek$€ju informaciju, ieteikt citai personai vai to
pamudinat iegadaties vai realizét tadus finansu instrumentus,
uz kuriem attiecas minéta informacija.

4. pants

Dalibvalstis nodrosina, ka 2. un 3. pants arl attiecas uz visam
minétajos pantos neparedzétam personam, kam ir ieksgja
informacija un kas zina vai kam vajadzétu zinat, ka ta ir icks¢ja
informacija.

5. pants

Dalibvalstis nevienai personai nav atlauts iesaistities tirgus
manipulacijas.

6. pants

1. Dalibvalstis nodrosina, ka finansu instrumentu emitenti iespé-
jami 1sa laika daritu sabiedribai zinamu iek$€ju informaciju, kas
tieSi attiecas uz minétajiem emitentiem.

Neskarot nevienu pasakumu, kas veikts, lai izpilditu pirmas dalas
noteikumus, dalibvalstis nodrosina, ka emitenti uz atbilstigu laiku
ievieto Internet tikla vietnés visu to iek$€jo informaciju, kuru tiem
ir janodod atklatibai.

2. Emitents pats uz savu atbildibu var aizkavét to, ka atklatibai
tick nodota kada ieksgja informacija 1. punkta nozimé, lai nekai-
tetu savam likumigajam interesém, ja vien $ada aizkavésana nevar
izraisit sabiedribas maldinasanu un ja emitents ir sp&jigs nodrosi-
nat minétas informacijas konfidencialitati. Dalibvalstis var prasit,
ka emitents talit informé kompetento iestadi par lemumu aizka-
vét iekséjas informacijas nodosanu atklatibai.
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3. Kad kads emitents vai persona, kas rikojas ta varda vai uz ta
rékina, izpauz kadu iek$éju informaciju kadai tresai personai, vei-
cot savam darbam, profesijai vai pienakumiem parastas darbibas
3. panta a) apakSpunkta nozimé, dalibvalstis prasa, lai tas pilna
méra un Isteniba nodotu minéto informaciju atklatibai vai nu
vienlaicigi gadijuma, kad informacijas nodota ar noliiku, vai talit
péc tam gadijuma, kad informacijas izpausta netisi.

Pirmas dalas noteikumus nepieméro tad, ja personai, kas sanem
$o informaciju, jaievero konfidencialitates pienakums, neatkarigi
no ta, vai $o pienakumu paredz likums, noteikumi, statiiti vai
ligums.

Dalibvalstis prasa, lai emitenti vai personas, kas rikojas to varda
vai uz to rékina, izveidotu to personu sarakstu, ko tas nodarbina,
pamatojoties uz darba ligumu vai citadi, un kam ir pieeja ieksgjai
informacijai. Emitenti un personas, kas rikojas to varda vai uz to
rékina, regulari atjaunina $o sarakstu un iesniedz to kompetenta-
jai iestadei, kad vien ta prasa to.

4. Personas, kas pilda vadibas pienakumus attieciba uz finansu
instrumentu emitentu, un, attieciga gadijumé, cie$i ar tam saisti-
tas personas, vismaz zino kompetentajai iestadei par to, ka pastav
uz pasu rékina veiktas darbibas, kas attiecas uz minéta emitenta
akcijam vai uz atvasinatiem instrumentiem, vai uz citiem ar tiem
saistitiem finansu instrumentiem. Dalibvalstis nodrosina, ka péc
iesp€jas atri vismaz individuala informacija attieciba uz $adam
darbibam bez gratibam ir pieejama plasai sabiedribai.

5. Dalibvalstis gada par to, lai bitu atbilstosi noteikumi, kas
nodrodinatu, ka personas, kas péta finansu instrumentus vai
finan$u instrumentu emitentus vai izplata $o pétijumu rezultatus,
vai personas, kas sagatavo vai izplata citu veida informaciju, ar
kuru rekomendé vai iesaka ieguldijumu stratégiju un kura pare-
dzéta izplatiSanas kanaliem vai sabiedribai, atbilstigi gada par to,
lai nodrosinatu, ka sada informacija biitu godigi atspogulota un
atklatu intereses vai noraditu uz interesu konfliktiem attieciba uz
finangu instrumentiem, uz kuriem §1 informacija attiecas. Sadus
noteikumus dara zinamus Komisijai.

6. Dalibvalstis nodrosina, ka tirgus dalibnieki pienem struktura-
lus noteikumus, kuru mérkis ir noveérst un atklat tirgus manipu-
lacijas.

7. Lai nodrosinatu atbilstibu 1. lidz 5. punktam, kompetenta
iestade var veikt visus pasakumus, kas vajadzigi, lai sabiedriba
bitu atbilstigi informeta.

8. Valsts iestades, kas izplata statistikas datus, kas var bitiski
ietekmét finansu tirgus, izplata tos godigi un caurskatami.

9. Dalibvalstis nosaka, ka katrai personai, kas profesionali veic
darbibas ar finan$u instrumentiem, ir pienakums talit bridinat

kompetento iestadi, ja ir iemesls domat, ka kada darbiba varétu
bit ieksgjas informacijas launpratiga izmantosana vai tirgus mani-
pulacijas,.

10. Lai nemtu véra tehniskas parmainas finansu tirgos un nodro-
Sinatu vienveidigu $is direktivas piemérosanu, Komisija saskana ar
17. panta 2. punkta minéto procediru nosaka istenosanas pasa-
kumus attieciba uz:

janodod atklatibai, ka minéts 1. un 3. punkta,

— tehniskajam procedfiram, péc kuram var aizkavét ieksgjas
informacijas nodosanu atklatibai, ka minéts 2. punkta,

— tehniskajam procediiram, kas paredzétas tam, lai sekmétu
kopigu pieeju, istenojot 2. punkta otra teikuma noteikumus,

— nosacijumiem, saskana ar kuriem emitentiem vai struktaram,
kas darbojas to varda, javeido to personu saraksts, kuras tie
nodarbina un kuram ir pieeja iek3gjai informacijai, ka minéts
3. punkta, ka ari nosacijumiem, saskana ar kuriem $adi sarak-
sti ir jaatjaunina,

— to personu kategorijam, uz ko attiecas informacijas izplatisa-
nas pienakums, kas paredzéts 4. punkta, un darbibas radita-
jiem, tostarp tas apjomu, kas nosaka pazinosanas pienakumu,
ka ari tehniskajam procediiram, péc kuram informacija nodo-
dama kompetentajai iestadei,

— tehniskajam procediram, kas paredzétas tam, lai dazadas
5. punkta minéto kategoriju personas godigi atspogulotu péti-
jumus un citu informaciju, ar ko rekomendé ieguldijumu
stratégiju, ka ari daritu zinamas atklatibai Ipasas intereses vai
interesu konfliktus, kas paredzéti 5. punkta. Sadas tehniskajas
procediiras nem véra noteikumus, kas reglamenté zurnalistu
profesionalo darbibu, tostarp pasreguléjosos noteikumus,

— tehniskajam procediiram, péc kuram 9. punkta minétajam
personam ir pienakums informét kompetento iestadi.

7. pants

Si direktiva neattiecas uz darbibam, kuras veic kada dalibvalsts,
Eiropas Centralo banku sistéma, kada valsts centrala banka vai
jebkura cita oficiali norikota iestade vai kada persona, kas darbojas
to varda, istenojot monetaro, valiitas mainas vai valsts parada
parvaldibas politiku. Dalibvalstis $o iznémumu var attiecinat ar
uz savam federalajam zemém vai lidzigam vietgjam varas
iestadém, ciktal tas attiecas uz valsts parada parvaldibu.
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8. pants

Saja direktiva paredzétie aizliegumi neattiecas ne uz darbibam ar
pasu akcijam, kas veiktas atbilstigi programmam “atpirksana”, ne
uz pasakumiem kada finanSu instrumenta stabilizacijai, ar
noteikumu, ka $§is darbibas notiek saskana ar istenoSanas
pasakumiem, kas piepemti saskapa ar 17. panta 2. punkta
paredzéto procediiru.

9. pants

Si direktiva attiecas uz visiem finan$u instrumentiem, kuri
pienemti tirdzniecibai reguléta tirgi vismaz viena dalibvalsti vai
attieciba uz kuriem iesniegts apstiprindjuma pieteikums
tirdzniecibai $ada tirgti, neatkarigi no ta, vai pati darbiba patiesam
veikta 3aja tirgdi vai né.

Sis direktivas 2., 3. un 4. pants attiecas ari finansu instrumentu,
kur§ nav pienemts tirdzniecibai kadas dalibvalsts reguléta tirgd,
bet kura vértiba ir atkariga no kada 1. punkta paredzéta finansu
instrumenta.

Sis direktivas 6. panta 1. lidz 3. punkts neattiecas uz tiem
emitentiem, kuri nav pieteikusi vai apstiprinajusi savu finansu
instrumentu pienemsanu tirdzniecibai kadas dalibvalsts reguléta
tirga.

10. pants

Visas dalibvalstis pieméro 3aja direktiva paredzétos aizliegumus
un prasibas attieciba uz:

a) darbibam, kas veiktas tas teritorija vai arzemés un kas attiecas
uz finan$u instrumentiem, kuri pienemti tirdzniecibai reguléta
tirgdi, kas atrodas vai darbojas tas teritorija, vai attieciba uz
kuriem iesniegts apstiprindjuma pieteikums tirdzniecibai $ada
reguléta tirgd;

b) darbibam, kas veiktas tas teritorija un kas attiecas uz finansu
instrumentiem, kuri pienemti tirdzniecibai kadas dalibvalsts
reguléta tirgh vai attieciba uz kuriem iesniegts apstiprinajuma
pieteikums tirdzniecibai $ada reguleta tirga.

11. pants

Neskarot tiesu iestazu kompetenci, katra dalibvalstis noriko vienu
administrativu iestadi, lai nodro$inatu saskana ar $o direktivu
pienemto noteikumu piemérosanu.

Dalibvalstis paredz pasakumus un procediiras efektivam tirgus
dalibnieku apspriedém attieciba uz varbatgjiem grozijumiem
valsts tiesibu aktos. Sie pasakumi var aptvert padomdevéju
komiteju izveidi katra kompetentaja iestadg; tas sastava bitu jabit
péc iespéjas daudzveidigiem tirgus dalibniekiem, t.i., emitentiem,
finansu pakalpojumu sniedzgjiem vai patérétajiem.

12. pants

1. Kompetentajai iestadei pieskir visas uzraudzibas un izmekle-
Sanas pilnvaras, kuras ir vajadzigas tas uzdevumu izpildei. Ta
isteno savas pilnvaras:

a) tiesi, vai
b) sadarbiba ar citam iestadém vai tirgus uznémumiem, vai

¢) uz savu atbildibu delegéjot savas pilnvaras $adam iestadém vai
tirgus uznémumiem, vai

d) izmantojot kompetentas tiesu iestades.

2. Neskarot 6. panta 7. punktu, §a panta 1. punkta minétas piln-
varas Isteno atbilstigi valsts tiesibu aktiem un tajas ietilpst vismaz
tiesibas,

a) pieklat jebkuram dokumentam jebkada forma un sanemt ta
kopiju;

b) pieprasit informaciju no visam attiecigajam personam, ieskai-
tot ar tas, kuras secigi iesaistas rikojumu nodosana vai attie-
cigo darbibu veiksana, ka ari no to vaditdjiem, un, vajadzibas
gadijuma, izsaukt kadu personu un uzklausit;

c) veikt parbaudes un izmeklésanu uz vietas;

d) pieprasit esoso telefonsarunu ierakstus un esosos datu plis-
mas ierakstus;

e) prasit izbeigt jebkuru darbibu vai praksi, kas ir pretruna ar
noteikumiem, kas pienemti, istenojot $o direktivu;

f) partraukt attiecigu finansu instrumentu tirdzniecibuy;
g) pieprasit aktivu iesaldéSanu un/vai sekvestraciju;
h) pieprasit profesionalas darbibas pagaidu aizlieg§anu.

3. Sis pants neskar valstu tiestbu normas par dienesta noslépumu.

13. pants

Dienesta noslépuma ievéro$anas pienakums attiecas uz visam
personam, kas strada vai ir stradajusas kompetentaja iestadé vai
jebkura iestadé vai tirgus uznémuma, kam kompetenta iestade ir
deleggjusi savas pilnvaras, tostarp arl uz kompetentas iestades
izraudzitiem revidentiem un ekspertiem. Informaciju, uz ko
attiecas profesionalais noslépums, nevar izpaust nevienai citai
personai vai iestadei citadi neka ir paredzéts normativo aktu
noteikumos.

14. pants

1. Neskarot dalibvalstu tiesibas uzlikt kriminalsankcijas, dalibval-
stis atbilstosi saviem valsts tiesibu aktiem gada par to, lai varétu
veikt attiecigus administrativus pasakumus vai piemérot adminis-
trativas sankcijas pret personam, kas ir atbildigas par to, ka par-
kapti noteikumi, kas pienemti, istenojot So direktivu. Dalibvalsts
gada par to, ka sie pasakumi ir efektivi, saméra ar nodarfjumu un
preventivi.
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2. Saskapa ar 17. panta 2. punkta paredzéto procediiru Komisija
informacijai izveido 1. punkta minéto administrativo pasakumu
un sankciju sarakstu.

3. Dalibvalstis nosaka sankcijas, kas piemérojamas par nesadar-
bosanos 12. panta paredzétaja izmekléSana un parbaudes.

4. Dalibvalstis paredz, ka attieciga kompetenta iestade var nodot
atklatibai pasakumus vai sankcijas, kas tiks piemérotas par tadu
noteikumu neievéro$anu, kuri ir piepemti, istenojot o direktivu,
iznemot gadijumus, kad to nodosana atklatibai raditu nopietnus
traucgjumus finansu tirgos vai izraisitu nesameérigu kaitgjumu
iesaistitajam pusém.

15. pants

Dalibvalstis gada par to, lai tiesa varétu iesniegt apelacijas pret
kompetentas iestades pienemtajiem lémumiem.

16. pants

1. Kompetentas iestades sadarbojas sava starpa vienmeér, kad tas
ir vajadzigs, lai izpilditu savus pienakumus, izmantojot pilnvaras,
kas tam pieskirtas vai nu ar So direktivu, vai ar attiecigas valsts tie-
sibu aktiem. Kompetentas iestades sniedz palidzibu citu dalib-
valstu kompetentajam iestadém. Jo Ipasi tas apmainas ar informa-
ciju un sadarbojas izmeklésanas darbibas.

2. Péc pieprasijuma kompetentas iestades talit sniedz jebkuru
informaciju, kas nepiecieSama 1. punkta minétajiem mérkiem.
Vajadzibas gadjjuma, kompetenta iestade, kas sanem sadu piepra-
sfjumu, talit veic vajadzigos pasakumus, lai iegiitu pieprasito
informaciju. Ja ta talit nevar sniegt pieprasito informaciju, tai ir
japazino iemesli kompetentajai iestadei, kas nositijusi pieprasi-
jumu. Uz $ada veida sniegtu informaciju attiecas pienakums ievé-
rot dienesta noslépumu, kas ir saistoss personam, kas strada vai
stradajusas kompetentajas iestadés, kuras sanem tadu informaci-
ju.

Kompetentas iestades var atteikt atbildi uz informacijas pieprasi-
jumu gadijuma, kad:
— informacijas snieg$ana varétu kaitét pieprasijuma sanémejas

valsts suverenitatei, dro$ibai vai sabiedriskajai kartibai,

— attieciba uz tam pa$am personam un sakara ar tam pasam
darbibam jau ir sakta tiesvediba $is valsts iestades, vai

— attieciba uz tdm pa$dm personam un sakard ar tam pasam
darbibam jau ir pasludinats galigs spriedums $aja valsti.

Vienmer tada gadjjuma tas attiecigi informé kompetento iestadi,
kas nosttijusi pieprasijumu, sniedzot péc iespéjas sikaku informa-
ciju par minéto tiesas procesu vai spriedumu.

Neskarot Liguma 226. pantu, kompetenta iestade, uz kuras infor-
macijas pieprasijumu piepemama laikposma nav sniegta atbilde
vai kuras pieprasijums ir noraidits, $o neatbilstibu var darit
zinamu Eiropas vértspapiru tirgu vaditaju komitejai, kur notiks
apspriede, lai pienemtu atru un efektivu risindgjumu.

Neskarot pienakumus, kas tam ir saisto$i saskana ar tiesvedibu
kriminallietas, kompetentas iestades, kas sapem informaciju
saskana ar 1. punktu, to var izmantot tikai tam, veiktu savus pie-
nakumus, kas definéti $aja direktiva, un tos, kas ir sakara ar tadam
administrativam vai tiesvedibas procediiram, kas ir Ipasi saistitas
ar minéto pienakumu izpildi. Tomer, ja kompetenta iestade, kas
sniedz informaciju, tam piekrit, tad iestade, kas sanémusi infor-
maciju, var to izmantot citiem mérkiem vai nodot to citu valstu
kompetentajam iestadém.

3. Ja kada kompetenta iestade ir parliecinata, ka kadas citas dalib-
valsts teritorija pielauj vai pielautas darbibas, kas ir pretruna ar $o
direktivu, vai ka darbibas ietekmé finansu instrumentus, ko tirgo
reguléta tirghi, kas atrodas cita dalibvalsti, ta par to péc iespéjas
siki informé §is citas dalibvalsts kompetento iestadi. Sis citas dalib-
valsts kompetenta iestade veic atbilstosus pasakumus. Ta nostta
kompetentajai iestadei, kas to informéjusi, veikto pasakumu izna-
kumus un péc iespéjas dara zinamas sakotnéjas nozimigas par-
mainas. Sis punkts neskar pilnvaras, kas ir kompetentajai iesta-
dei, kas nosatijusi informaciju. Dazadu dalibvalstu kompetentas
iestades, kas ir kompetentas 10. panta nolikiem, savstarpé&ji
apspriezas par turpmakajiem pasakumiem, ko ierosinats veikt
sakara ar tas sakotnéji veiktajam darbibam.

4. Vienas dalibvalsts kompetenta iestade var prasit, lai citas dalib-
valsts kompetenta iestade veiktu izmeklesanu $is otras valsts teri-
torija.

Tapat ta var prasit, lai daziem tas personala darbiniekiem baitu
atlauts pavadit $is citas dalibvalsts kompetentas iestades darbinie-
kus §is izmeklésanas laika.

Tomér par $o izmekléSanu pilnigi atbild ta dalibvalsts, kuras teri-
torija to veic.

Kompetentas iestades var atteikt izmekléSanu saskana ar piepra-
sjjumu, kas iesniegts atbilstosi panta pirmajai dalai, vai nepielaut,
ka kadas citas dalibvalsts kompetentas iestades darbinieki pavada
pasas personala darbiniekus saskana ar pieprasijumu, kas iesniegts
atbilstosi panta otrajai dalai, ja $ada izmekléSana varétu negativi
ietekmét pieprasjjuma sanéméjas valsts suverenitati, drosibu vai
sabiedrisko kartibu vai ja pieprasijuma sanémgéjas valsts iestadés
jau sakta tiesvediba attieciba uz tam pasam personam un sakara
ar tam pasam darbibam, vai ja pieprasijuma sanéméja valsti jau ir
pasludinats galigs spriedums attieciba uz tam pasam personam
sakara ar tam pasam darbibam. Sada gadijuma tas attiecigi
informé kompetentajai iestadi, kas nosatijusi pieprasijumu, snie-
dzot péc iespéjas sikaku informaciju par minéto tiesas procesu vai
spriedumu.
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NeierobeZojot Liguma 226. pantu, ta kompetenta iestade, uz
kuras iesniegumu sakt izmekléSanu vai lagumu atlaut pavadit tas
darbiniekiem otras dalibvalsts kompetentas iestades darbiniekus
nav atbildéts piemérota termina vai tas ir noraidits, var darit $o
neatbilstibu zinamu Eiropas vértspapiru regulatoru komitejai, kur
notiks apspriede, lai pienemtu atru un efektivu risinajumu.

5. Saskana ar 17. panta 2. punkta noteikto procediiru Komisija
nosaka Istenosanas pasakumus attieciba uz informacijas apmai-
nas procediiram un parrobezu parbaudém, kas paredzétas Saja
panta.

17. pants

1. Komisijai palidz Eiropas vértspapiru komiteja, kas izveidota ar
Lémumu 2001/528/EK (Se turpmak — “komiteja”).

2. Jair norade uz 3o punktu, tad pieméro Lemuma 1999/468/EK
5.un 7. pantu, npemot veéra ta 8. panta noteikumus, un ar nosaci-
jumu, ka saskana ar So procediru pienemtie istenoanas pasa-
kumi nemaina $is direktivas pamatnoteikumus.

Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta paredzétais termins ir
tris ménesi.

3. Komiteja nosaka savu reglamentu.

4. Neskarot jau pienemtos Istenosanas pasakumus, péc Cetriem
gadiem no dienas, stajas spéeka §i direktiva, partrauc piemérot tos
direktivas noteikumus, kur paredzéta tehnisko noteikumu un
lémumu pienemsana saskana ar 2. punkta paredzéto procediiru.
Péc Komisijas priekslikuma Eiropas Parlaments un Padome
saskana ar Liguma 251. panta paredzéto procediiru var atjaunot
attiecigos noteikumus, un $aja noliika tie $os noteikumus parskata
lidz iepriek§minéta perioda beigam.

18. pants

Dalibvalstis stajas speka normativie un administrativie akti, kas
vajadzigi, lai izpilditu $is direktivas prasibas ne vélak ka
2004. gada 12. oktobrl. Par tiem tas tilit informé Komisiju.

Ja dalibvalstis pienem $os pasakumus, tajos ietver atsauci uz $o
direktivu vai arT $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai.
Dalibvalstis nosaka, ka izdarama $ada atsauce.

19. pants

Sis direktivas 11. pants neskar iespéju, ko kada dalibvalsts var
izmantot, lai veiktu ipaSus juridiskus vai administrativus
pasakumus attieciba uz tam Eiropas aizjliras teritorijam, kuru
arlietas ir minétas dalibvalsts atbildiba.

20. pants

No 3is direktivas speka stasanas dienas atce] Direktivu
89/592[EEK, ka arT 68. panta 1. punktu un 81. panta 1. punktu
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2001/34/EK
(2001. gada 28. maijs) par vértspapiru ieklausanu fondu birzas
oficialaja saraksta un par informaciju, kas japublicé par tadiem
vertspapiriem (1).

21. pants

Si direktiva stajas speka diena, kad to publicé Eiropas Savienibas
Oficialaja VestnesT.

22. pants

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Briselé, 2003. gada 28. janvari

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —

priekssedetajs priekssedetajs

P. COX G. PAPANDREOU

() OVL184,6.7.2001., 1. Ipp.



