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1. IEVADS

Komisijas galvena prioritate ir stiprinat ES ekonomiku un stimulét ieguldijjumus, lai
raditu darbvietas.

Lai veicinatu ieguldijumus ilgtermina, ir vajadzigi specigaki kapitala tirgi. Siem tirgiem
ir jarada jauni korporativa finans€juma avoti un japalielina ieguldijumu iespgjas, laujot
ES uznémumiem un majsaimniecibam izmantot vienota tirgus konkrétas prieksrocibas.
ES uzpémumiem, sakot ar jaunuzpémumiem un augoSiem uznémumiem un beidzot ar
iedibinatiem starptautiskiem uzpémumiem, ir vajadziga piekluve plasam finans€juma
avotu klastam, lai iegulditu inovacijas un uzpémumu darbibas paplasinasana.
Majsaimniectbam ir vajadziga piekluve kapitala tirgiem, ir panaktu plasakas un labakas
iesp&jas ieguldit sava nakotné.

Finansu iestades, bankas, ieguldijumu brokeru sabiedribas un institucionalie iegulditaji,
kas darbojas lielos un integrétos kapitala tirgos, vajadzigos finansu produktus un
pakalpojumus var piedavat saskana ar konkur€tsp&jigakiem nosacijumiem. Kapitala
tirgiem arT ir potencials novirzit privatos lidzeklus uz ilgtsp&jigakiem ieguldijumiem.

ES ekonomikas atveseloSanas temps kliist straujaks, un izaugsme ir noverojama piekto
gadu péc kartas. Tomer pastav biitiski lejupslides riski. leguldijumu ietekme uz izaugsmi
joprojam ir maza, un ieguldfjumu limenis joprojam ir zemaks par pirmskrizes limeni. Sis
pastavigas ieguldijumu nepilnibas joprojam kavé atveseloSanas un ilgtermina izaugsmes
tempu.

Tapéc Komisijas priekSsédetajs Junkers ka vienu no savam galvenajam prioritat€m ir
noteicis nepiecieSamibu izveidot patiesu vienoto kapitala tirgu, proti, kapitala tirgu
savienibu (KTS) visam dalibvalstim.

KTS pastiprina treSo pilaru Investiciju plana Eiropai. Tas sniegs labumu visam
dalibvalstim, vienlaikus stiprinot ekonomisko un monetaro savienibu (EMS), atbalstot
ekonomikas un socialo konvergenci un palidzot mazinat ekonomikas satricinajumus
eurozona. Tas izklastits piecu priekSsedétaju zinojuma “Eiropas ekonomiskas un
monetaras savienibas izveides pabeigSana”.

Eiropas Parlaments 2016. gada 19. janvara rezolicija* atzina, ka kapitala tirgiem var
biit nozimiga loma dalibvalstu ekonomikas finanséjuma vajadzibu risina$ana, un uzsvéra,
ka KTS ir vairak japieverSas kapitala tirgu galalietotajiem, t.1i., uzpémumiem un
iegulditajiem.

Pavisam nesen attieciba uz finanSu integraciju ir radusas vairakas jaunas problémas, kas
liek stiprinat un parveidot ES kapitala tirgu reformu programmu.

Proti, fakts, ka lielakais finanSu centrs nakotné pametis ES, rada nepiecieSamibu
atkartoti izvertet to, ka KTS ES uznémumiem un iegulditajiem var nodrosinat piekluvi
specigiem, dinamiskiem un integrétakiem kapitala tirgiem, vienlaikus pienacigi parvaldot
finansialas stabilitates riskus.

Rezoliicija “ES finanSu pakalpojumu regul€juma izvert€Sana un jauni uzdevumi — efektivaka un
lietderigaka ES finanSu nozares regul&juma un kapitala tirgu savienibas satvara ietekme un virziba uz

§T satvara izveidi” (2015/2106(INI)).
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Tam ir vajadziga stingraka riciba, efektivaka uzraudziba un pasakumi, lai nodro$inatu, ka
ieguvumi no KTS ir jutami visa ES. KTS ir arT jaierosina veidi, ka izmantot finansu
tehnologiju parveidojoSo spéku un privato kapitalu piesaistit ilgtsp&jigakiem
ieguldijumiem.

Pardomu dokumenta par ekonomiskds un monetaras savienibas (EMS)
padzilinasanu (31. maijs)” teikts, ka KTS panakumi ir arkartigi svarigi, lai palidz&tu
nodro§inat inovativakus, ilgtspgjigakus un daudzveidigakus finans€juma avotus
majsaimniecibam un uznémumiem. Taja arT uzsverts, ka Eiropas Parlamenta, Padomes
un visu ieinteres€to personu appemsanas ir neatsverama, lai giitu panakumus.

uznemumiem nodrosinatu vieglaku piekluvi finanséjumam un atbalstitu investicijas
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realaja ekonomika, virzot uz prieksu kapitala tirgu savienibas programmu’™ .

Komisija 2016. gada septembri pienéma pazinojumu, kura aicinaja paatrinat reformu”.

Eiropas Parlamenta, Padomes un Komisijas 2016. gada 13. decembra kopigaja
deklaracija par ES likumdosanas prioritatém 2017. gadam bija ieklautas iniciativas
izveidot drosakus un parredzamakus vertspapiroSanas tirgus un uzlabot veértspapiru
prospektus, lai sekmatu KTS®.

Tomér Komisija nevar balstities tikai uz KTS vien. Tas panakumi bis atkarigi no
dalibvalstu, Eiropas Parlamenta un tirgus dalibnieku politiskas atbildibas [imena.

Iz8kiroSa nozime bus tam, ka lieli un mazi finanSu pakalpojumu sniedzgji, ka ari
institucionalie un privatie iegulditaji izmanto KTS pamatelementus. Valstu iestadém un
tirgus dalibniekiem ir galvena loma finansu kanalu un tirgus segmentu, ka arT juridiskas,
fiskalas un tehniskas infrastruktiiras izveide, kas ir vajadziga, lai likvidetu skerSlus ES
integracijai un izveidotu patiesu vienoto kapitala tirgu.

Komisija ir appémusies risinat §is problémas. Tadel ar So parskatiSanu sakotngja
programma tiek atjauninata un papildinata ar jauniem prioritariem pasakumiem,
pamatojoties uz atbildem, kas tika sapemtas sabiedriskas apsprieSanas laikd no
2017. gada janvarim lidz martam.

Par visiem priekslikumiem notiks pienaciga apspriesanas, un ietekmes noveért€jums tiks
veikts visam merku sasniegSanas iespgjam.

2. KTS PROGRAMMAS ISTENOSANA

Uzdevumi, kas izklastiti 2015. gada KTS ricibas plana, joprojam ir aktuali. KTS ir

vajadziga, jo bankas un kapitala tirgi ir bitiskas finanSu sistémas sastavdalas, kas
nekonkurg, bet papildina viena otru. 178 atbildes, kas tika sapemtas sabiedriskaja

https://ec.europa.eu/commission/sites/beta-political/files/reflection-paper-emu_en.pdf.
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Kopiga deklaracija par ES likumdosSanas prioritatém 2017. gadam.
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apsprieSana par KTS vidusposma pérskatuﬁ, apliecinaja konkrétakas problémas, kas KTS
ir jarisina (turpmak tekstlodzina sniegts parskats par atsauksmém, kas sapemtas
sabiedriskaja apsprieSana).

e Eiropas jaunuzpémumiem un augoSiem uzpémumiem ir vajadzigs vairak riska
finans€juma, lai iegulditu inovacijas un izaugsm&. Papildus banku kreditiem ir
nepiecieSams attistit un stiprinat jaunas riska kapitala formas.

e ES publiskie pasu kapitala un parada tirgi licluma zipa atpaliek no citam
attistitajam ekonomikam, it pasi dazas dalibvalstis. It Ipasi maziem uznémumiem un
uznémumiem ar vid&ji lielu kapitalu ir dargi un sarezgiti pieklut publiskajiem tirgiem.

e Vajadzigie centieni, ko ES bankas Tstenoja p€c finansu krizes, lai mazinatu parmérigu
paklautibu riskam un sviras efektam, ir veicinajusi to, ka ir ierobeZota ES uznémumu
piekluve jauniem aizdevumiem. Kapitala tirgi var piedavat specigus risinajumus, lai
palidzeétu bankam efektivak parvaldit to bilances un finansét to aizdevumus
uznémumiem un majsaimniecibam.

e Apdro$inasanas uzpémumi un pensiju fondi neveic pietickami daudz ieguldijumu
riska kapitala, pasu kapitala un infrastruktiira. Jamobilize vairak privata kapitala,
lai finans&tu ilgtsp&jigus ieguldijumus, pareju uz ekonomiku ar zemu oglekla dioksida
emisijas Itmeni un ieguldijumus svarigu socialo vajadzibu piepildiSanai.

e Privato iegulditaju iesaiste kapitala tirgos joprojam ir zema. ES majsaimniecibas
taupa visvairak lidzeklu pasaul€, tacu lielaka dala So ietaupijumu atrodas bankas
kontos ar 1siem terminiem. Ja kapitala tirgli tiks veikts vairak ieguldfjumu, tas var
palidzet risinat problémas, ko rada sabiedribas novecoSana un zemas procentu likmes.
Tomér tas nenotiks, ja vien privatajiem iegulditajiem nebils pieejas pievilcigiem
ieguldijumu piedavajumiem ar konkurétspgjigiem un parredzamiem noteikumiem.

e Attieciba uz ES parrobezu ieguldijumiem pastav daudzi seni un dzili iesaknojusies
skersli, kas negativi ietekmé ES ekonomiku. Skérsli attur iegulditajus no to portfelu
geografiskas dazadoSanas, samazina tirgus likviditati un apgritina uzpémumu
augSanu.

Pedejo 18 meénesu laika Komisija saskana ar sakotn€jo grafiku ir izpildijusi vairak neka
pusi no pasakumiem (20 no 33), kas bija pazinoti KTS ricibas plana.

Uzpémumiem pakapeniski augot, ir 1istenoti 1paSi centieni, lai palielinatu riska
finans€juma avotus un padaritu tos plasak pieejamus visa ES.

o Riska kapitals — saistiba ar Komisijas pasakumu kopuma TstenoSanu ir giiti veéra
nemami panakumi. Eiropas Parlamenta un Padomes 30. maija vienoSanas pé&c biitibas
par Eiropas riska kapitala fondu (EUVECA) regulu un Eiropas socialas
uzneémgjdarbibas fondu (EUSEF) regulu atvieglos iegulditajiem iesp&u ieguldit
mazos un vidgjos inovativos uzn€mumos, ieklaujot regula dazada lieluma fondu
parvaldniekus un paplasinot to uzpémumu loku, kuros var ieguldit. Turpmako
méneSu laika tiks pabeigta parvaldnieku atlases procediira vienam vai vairakiem

Komisijas dienestu darba dokuments (Pazinojums par sabiedriskas apsprieSanas atsauksmém attieciba
uz kapitala tirgu savienibas vidusposoma parskatu), kas pievienots §im pazinojumam.




privata sektora virzitiem Eiropas méroga riska kapitala fondu fondiem. Komisijas
dienesti ir parskatijusi valsts nodoklu atvieglojumus attieciba uz riska kapitalu un
komercengeliem. Pamatojoties uz to un uz 2016. gada jaunuzpémumu un augo$o
uznémumu atbalsta iniciativa paredzE€tajam iniciattvam, Sodien tiek public@ts
pétijums, kura noteikta laba prakse. Ar to tiks sniegts atbalsts dalibvalstu politikas
izstradei un TstenoSanai, tostarp izmantojot Eiropas pusgadu, lai uzlabotu $adu
nodok]u atvieglojumu efektivitati un veicinatu vietgjo kapitala tirgu attistibu.

Uznémumu ienakSana publiskajos tirgos un kapitala piesaistiSana tajos — ir guti
panakumi, lai to padaritu vieglak izdaramu. FEiropas Parlamenta un Padomes
2016. gada decembra vienoSanas par modernizétu ES Prospekta regulu tiks publicéta
Eiropas Veértspapiru un tirgu iestade (EVTI) tieSsaisté uztur€s jaunu ES meéroga
bezmaksas prospektu datubazi. Komisija paslaik sadarbojas ar Eiropas Parlamentu,
dalibvalstim un EVTI, lai ieviestu istenoSanas pasakumus, jo 1pasi attieciba uz
atvieglota ES izaugsmes prospekta saturu un formatu, parbaudi un apstiprinasanu,
vispargjo registracijas dokumentu un informaciju, kas jaatklaj par sekundaram
emisijam (lai nodroSinatu vienkarSotas prasibas maziem un regulariem emitentiem).
Komisija saistiba ar tas 2016. gada oktobra ieteikumu par kop€o konsolidéto
uznémumu ienakuma nodokla bazi (KKUINB) ir art veikusi pasakumus, lai noveérstu
stimulu nodoklu sistéma dot priekSroku paradam, nevis pasu kapitalam. Drizuma tiks
pabeigta parskatiSana attieciba uz MVU ieklausanu birzas saraksta un uzn€mumu
obligaciju tirgus likviditates regulativajiem skérSliem.

Banku spéja aizdot ekonomikai — ir giiti panakumi, lai palielinatu kreditéSanas
sp€ju banku bilancés un tadejadi raditu papildu finans€jumu ekonomikai. Eiropas
Parlaments un Padome 30. maija panaca vienoSanos péc biitibas par vienkarSu,
parredzamu un standartiz€tu (VPS) vertspapiroSanu, ka ari parskatija kapitala
prasibas bankam. Komisija 2016. gada novembrT ierosinaja grozit ES kapitala prasibu
noteikumus bankam, kas pilnvarotu to atbrivot visu kreditsavienibas sektoru kadas
dalibvalsti. Ir pabeigta apsprieSanas par ES méroga sistemu attieciba uz segtajam
obligacijam un Iidzigam struktiiram mazu uznémumu aizdevumiem.

Ieguldijums infrastruktira — “Maksatspéja II” delegétais akts tika grozits
2015. gada septembri un stajas speka 2016. gada aprili, ES apdroSinasanas
sabiedribam ieguldijumus kvalific€tos infrastruktiras projektos padarot I&takus.
Komisija Sodien ar1 nak klaja ar pasakumiem, lai parskatitu riska kalibréjumus
attieciba uz ieguldijumiem infrastruktiiras uznémumos. Lai veicinatu banku privatos
ieguldijumus infrastrukttras projektos, ar 2016. gada novembra priekslikumu grozit
kapitala prasibu likumdosanu (KPR/KPD 1V) tiktu radita pret risku jutigaka
regulativa vide nolika veicinat augstas kvalitates infrastruktiiras projektus un
samazinat risku iegulditajiem.

Institucionalie un privatie ieguldijumi — ir pabeigts nopietns pamatdarbs pie
priekSlikumu nostiprinaSanas par ES méroga privatajam pensijam, ieguldijumu fondu
parrobezu izplatiSanas un izmaksu samazinasanas apdro$inasanas uznémumiem, lai
iegulditu privataja paSu kapitala un privati izvietotos uznémumu parada instrumentos.
Lidztekus tam 2017. gada marta Komisija naca klaja ar Patérétaju finansu
pakalpojumu ricibas planu, kurd noteikti veidi, ka nodroSinat patérétajiem lielakas
izvéles iesp€jas un labaku piekluvi privatpersonu finansu pakalpojumiem visa ES. Lai
papildinatu centienus saistiba ar vienoto euro maksajumu telpu (SEPA), ricibas plana
ir apskatita ar1 probléma, kas saistita ar noteiktu maksajumu veikSanas augstajam
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izmaksam ES. Komisija arl gatavojas sadarboties ar Eiropas uzraudzibas iestadem
(EUI), lai palielinatu privato ieguldijumu un pensiju produktu cenu un veiktspgjas
parredzamibu un salidzinamibu.

Preventiva parstrukturé$ana un otra iespéja uzpémeéjiem — 2016. gada novembr1
Komisija ierosinaja noteikumus par preventivo parstrukturé$anu, lai izvairitos no tadu
dzivotsp&jigu uznémumu likvidacijas, kuri saskaras ar finansialam griittbam, un lai
sniegtu uznémejiem iesp&ju péc bankrota atsakt darijjumdarbibu. PriekSlikuma ari
paredzeti noteikumi, lai uzlabotu maksatnesp&jas proceduru efektivitati, padaritu tas
paredzamakas, Iétakas un atrakas. Sie ierosinajumi patlaban tick apspriesti Eiropas
Parlamenta un Padomé, un to atra piegemSana bis bitisks ieguldijjums, lai
nodroSinatu, ka tiesiska vide sniedz atbalstu darfjjumdarbibai.

Komisijas 2017. gada marta zinojuma ir sniegts celvedis valstu $kérslu noversanai,
kuri kave kapitala brivu apriti. Ekonomikas un finan$u padome 2017. gada 23. maija
apstiprinaja So celvedi.

FinanSu stabilitate — lai gan dazadotaki finans€juma kanali KTS ietvaros padaris
ES finansu sistému noturigaku, joprojam saglabajas nepiecieSamiba spé&t identificet
un reagét, ja kapitala tirgos rodas stabilitates riski. Péc apsprieSanas 2016. gada
Komisija tagad stradas, lai nodrosinatu, ka Eiropas Sisteémisko risku kolegijai
(ESRK) ir sp&ja uzraudzit iesp&jamos finansu stabilitates riskus, kas izriet no tirgus
finans€juma.

Saistiba ar tiem vél nepabeigtajiem pasakumiem, attieciba uz kuriem KTS ricibas plana
tika pazigots par sagatavoSanas darbiem, Komisija paSlaik atri virzisies uz priekSu ar
trijiem tiestbu aktu priekslikumiem, kam ir biitiska nozime kapitala tirgu savienibas
izveide.

1.

Tiesibu akta priekslikums par Eiropas méroga privato pensiju produktu (PEPP)
— lidz 2017. gada junija beigam. Tas veidos pamatu drosakam, rentablakam un
parredzamakam pieejamu un brivpratigu privatas pensijas uzkrajumu tirgum, ko var
parvaldit visas Eiropas m&roga. Tas palidz€s apmierinat to cilvéku vajadzibas, kuri
vélas uzlabot savu pensiju uzkrajumu adekvatumu, risinas demografiskas problémas,
papildinas eso$os pensiju produktus un shémas un atbalstis privato pensiju izmaksu
efektivitati, piedavajot labas iespgjas saistiba ar privato pensiju ilgtermina
ieguldijumiem.

Tiestbu akta priekslikums, ar kuru konkretizé tiestbu normu Kkoliziju attieciba
uz sekam, ko tre§am personam rada darijumi ar vértspapiriem un prasijumi —
2017. gada ceturtaja ceturksni. Atskiribas starp dazadu valstu attieksmi pret sekam,
ko treSam personam rada paradu prasijumu nodoSana, sarezgl $o instrumentu
izmantoSanu ka nodroSinajumu parrobezu limeni un apgriitina iegulditajiem iesp&ju
noteikt parada ieguldijumu riska cenu. Sis priekslikums veicinas parrobezu
darfjumus, likvid€jot nenoteiktibu par piemérojamajiem tiesibu aktiem, kas rada
izmaksas un risku. Taja tiks izmantots ipasi pilnvarotas ekspertu grupas darbs un
paslaik notiekoSas sabiedriskas apsprieSanas rezultati’. Priekslikums sniegs skaidribu

Publiska apsprie$anas par tiesibu normu koliziju attieciba uz sekam, ko treSam personam rada darijumi
ar_veértspapiriem un prasijumi.
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par to, kur$ tiesibu akts ir piemérojams ietekmei, ko tre§am personam rada darijjumi
ar vertspapiriem un prasjjumiem.

Tiesibu akta priekslikums par ES reguléjumu attieciba uz segtajam obligacijam
— 2018. gada pirmaja ceturksni. Ta merkis bus izveidot integrétaku ES segto
obligaciju tirgu, neietekm&jot pasreiz€jo segto obligaciju kvalitati. Segto obligaciju
tirgi ir svarigs kanals realas ekonomikas ilgtermina  finans€Sanai.

Paraléli, Komisija izpétis iesp€ju izstradat Eiropas nodro$inatas paradzimes ka
instrumentu MVU aizdevumiem un infrastruktiiras aizdevumiem.

Turklat Komisija, lai Tstenotu sakotn€ja ricibas plana izklastitas apnemsanas, virza uz
priekSu sagatavoSanas darbus pie Sadiem pasakumiem.

Grozijumi delegétaja regula, ar ko papildina “Maksatnespéja I1” (2018. gada),
lai prudenciali pamatotos gadijumos, raugoties no tadu uzraudzibas pasakumu
viedokla, kuri ir balstitu uz risku, parskatitu prudencialo pieeju privatajam pasu
kapitalam un privati izvietotiem parada instrumentiem.

Ieteikums par privatiem izvietojumiem (pamatojoties uz pieredzi, ko sniedz labi
funkciongjosi valstu rezimi)®. Tirgi parada instrumentu privatai izvietoanai var
paplaSinat finans€juma pieejamibu birzas sarakstos neieklautiem vid€ja izméra
uznémumiem. leteikuma pamata bus 2017. gada ceturtaja ceturksni publicéta
petijuma rezultati.

Pazinojums par celvedi SkérSlu novérSanai péctirdzniecibas tirgus
infrastruktara (pamatojoties uz FEiropas péctirdznieciba foruma — EPTF —
ieteikumiem) — 2017. gada ceturtaja ceturksni. P&ctirdzniecibas tirgus
infrastruktirai ir butiska nozime vertspapiru tirgl, nodrosinot TpaSumtiesibu
pienacigu nodoSanu, maksajumus un no vertspapiriem izrietoSu tiesibu Tstenosanu’.
Vidgji parrobezu darfjjumi joprojam ir ieverojami dargaki par iek§zemes darfjumiem.
Efektiva péctirdzniecibas vide var samazinat sadas izmaksas. Pamatojoties uz EPTF
zinojumu, Komisijas dienesti driz saks sabiedrisko apsprieSanu, lai apkopotu
ieinteres€to personu viedoklus par to, kadi turpmaki uzlabojumi ir vajadzigi
pectirdzniecibas joma, lai panaktu labaku integraciju.

Pazinojums par uznémumu obligaciju tirgiem (pamatojoties uz ieteikumiem, ko
sniegusi ekspertu grupa uzpémumu obligaciju tirgus likviditates jautajumos) —
2017. gada ceturtaja ceturksni. Uzpémumu obligaciju tirgi ir svarigs finansgjuma
kanals lielakiem uzpe€mumiem. Komisija parskata to, ka Sie tirgi darbojas, 1pasu
uzmanibu pieveérsot sekundara tirgus likviditates uzlabosanai.

Ricibas kodekss nodokla ieturésanas procediiru vienkarSoSanai, ipaSu uzmanibu
pievérsot atmaksai — lidz 2017. gada beigam. Komisija sadarbojas ar dalibvalstu
nodoklu ekspertiem, lai apmainttos ar paraugpraksi un vienotos par ricibas kodeksu.

Pieméram, paradzimes (Schuldscheine) Vacija un Eiropas privato izvietojumu (Euro-PP) tirgus
Francija.
Istenojot Akcionaru tiesibu direktivu (ATD 2), par kuru nesen tika panakta vienoSanas, tiks risinati

.....

starpnieku kedes.




Tas bus praktisks solis cela uz efektivaku operativo risinajumu, lai atgiitu ieturétus
nodok]us.

3.  IEMESLI, KAPEC EIROPAS SAVIENIBAI KTS IR VAJADZIGA VAIRAK NEKA JEBKAD
AGRAK

Nesenas norises ES politikas un ekonomikas konteksta liek veidot spécigus un
konkuretsp&jigus kapitala tirgus, lai finansétu ES ekonomiku Iidztekus banku savienibai.
Sada notikumu attistiba padara KTS ricibas plana vidusposma parskatu vél atbilstigaku
un savlaicigaku.

Nemot véra to, ka finanSu tirgi ES un pasaulé ir arvien vairak savstarpgji saistiti, ir
jaturpina integrét ES uzraudziba, lai nakotné€ risinatu izaicinajumus ES finanSu tirgos.
Komisija joprojam ir appémibas pilna attieciba uz integrétiem finanSu tirgiem un
starptautisko sadarbibu. Lidzvertiba ir galvenais instruments, ko ES izmanto, lai efektivi
parvalditu tirgus dalibnieku parrobezu darbibu pareiza un droSa prudencialaja vidg,
vienlaikus nodro§inot vienota tirgus darbibu. Tam ir nepiecieSama pastiprinata
lidzvertibas uzraudzibas sist€éma.

ES uzraudzibas sistema ir elements, kas nepiecieSams labi funkciongjoSiem un
integrétiem kapitala tirgiem, un tas pamata ir piecu priekSsédetaju zinojuma izvirzitie
merki'®. Paslaik tiek Tstenoti pasakumi, lai palielinatu EUI sp&ju saglabat pienacigu tirgus
darbibu un finansu stabilitati ES. Tie ietver neseno apspriesanos par EUI darbibu. 27 ES
valstu vidi jo 1pasi biitu japastiprina EVTI sp&ja nodrosinat konsekventu uzraudzibu visa
ES. Tadgjadi butu janodrosina, ka vienotais noteikumu kopums tiek Tstenots viendabiga
veida visa vienotaja tirgl. Tapec finansu sabiedribam ar lidziga apméra darijjumdarbibu
un riska profiliem biitu japiemé&ro viens un tas pats uzraudzibas standarts neatkarigi no ta,
kur mingtas sabiedribas atrodas ES, un biitu jaizvairas no reguléjuma arbitrazas. Pardomu
dokumenta par EMS padzilinasanu tika uzsveérts, ka integrétaka uzraudzibas sistéma, lai
nodro$inatu noteikumu vienotu istenoSanu attieciba uz finanSu nozari un centralizétaku
uzraudzibas tiesibu aktu izpildi, ir KTS izveides pamatprincips.

Apvienotas Karalistes izstaSanas no vienota tirgus pastiprina steidzamo nepiecieSamibu
Vel vairak stiprinat un integrét ES kapitala tirgu sist€mu, tostarp attieciba uz centralajiem
darfjuma partneriem (CDP), ieguldijumu brokeru sabiedribam un sakotn&ja publiska
piedavajuma (SPP) tirgiem. Sis fakts ar nostiprina vajadzibu péc turpmakas ES limena
uzraudzibas integracijas.

Finan$u tehnologijas (FinTech) parveido kapitala tirgus, ievieSot jaunus tirgus
dalibniekus un efektivakus risinajumus, palielinot konkurenci un samazinot izmaksas
uzpémumiem un iegulditajiem. FinanSu inovaciju pieméri, kas var padarit ES kapitala
tirgus plaSakus un dzilakus, ietvert kolektivo finansé€Sanu un citus alternativus finansu
instrumentus, piegades kédes finansejumu®’, automatizétds konsultacijas, akcionaru
balsos$anu tieSsaisté un blokkédes tehnologijas iesp&jamo izmantoSanu péctirdznieciba.
FinanSu tehnologijas var piedavat risinajumus attieciba uz vairakiem kapitala tirgus
segmentiem un funkcijam, piemé&ram, kapitala vertspapiru emisija, korporativa

10 https://ec.europa.eu/commission/publications/five-presidents-report-completing-europes-economic-

and-monetary-union_en.

' Paraugprakses apzinaana attieciba uz piegades keédes finanséjumu varétu sniegt atbalstu 82 MVU

biitiska finans€juma avota attistiSanai.
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parvaldiba, aktivu parvaldiba, ieguldijumu starpnieciba, produktu izplatiSana un
pectirdzniecibas tirgus infrastruktiira, tostarp vertspapiru turétajbankas pakalpojumi.

Jaunakie tiesibu akti, pieméram, Maksajumu pakalpojumu direktiva (MPD 2)%, ir
izstradati, lai reagétu uz straujam tehnologiskam parmainam maksajumu nozaré un
tadgjadi nodroSinatu lidzsvarotu pieeju, kas laus finanSu tehnologiju uznémumiem
izstradat jaunus darfjumdarbibas modelus. Paslaik notiekosa sabiedriska apsprieSana par
finansu tehnologijam palidzés Komisijai apzinat jaunus jautajumus, kurus var€tu bit
nepiecieSams ieklaut KTS politikas satvara.

Dzila finanSu sistémas parveidoSana ir nepiecieSama, lai ieguldijumi klutu ilgtspejigaki
un lai ieguldijumu sistéma var€tu veicinat patiesi ilgtsp€jigu attistibu no ekonomiska,
sociala un vides aspekta. Tas nozime rast veidus, ka integrét ilgtsp&ju ES regulativaja un
finanSu politikas sisteéma, ka arT piesaistit lielaku skaitu privata kapitala plismu un virzit
tas uz ilgtspgjigiem ieguldijumiem. 17 ilgtsp&jigas attistibas merki (IAM), kas noteikti
ANO Ilgtspéjigas attistibas programma 2030. gadam®®, nodrofina satvaru $adu
ieguldijumu vadi$anai, un ES ir pilniba appémusies tos istenot™.

Citu ilgtermina ilgtsp&jas problému vidi ir klimata parmainu parvaldiba, kas ir atkariga
no ta, vai finanSu plusmas tiks saskanotas ar ilgtermina dekarbonizacijas merkiem un
klimatnoturigu attistibu. Parizes noligums, kas bija pavérsiena punkts attieciba uz
starptautisko apnemsanos cinities ar klimata parmainam, izvirzija finanses §is politikas
centra.

ANO programma 2030. gadam arT uzsverts, ka finansém ir jaienem biitiska loma saistiba
ar TAM sasniegSanu. Politikas veidotaji un finanSu nozares parstavji ir sakusi piedavat
risinajumus, kas iegulditajiem rada stimulus parvietot atbalstu uz ilgtsp€jigiem un
ilgtermina projektiem un atbilstigiem uzp€émumiem.

Atzistot So problému nozimi, Komisija ir izveidojusi augsta Iimena ekspertu grupu, lai ta
sniegtu Komisijai konsultacijas par to, ka ilgtsp&jas apsverumus integrét ES finansu
regul&juma un finansu tirgu prakse.

Tapat arT kapitala tirgi var palidz&t privato kapitalu novirzit uz labumu sniedzosam
ieguldijumu iesp&€jam ar pozitivu socialo ietekmi, tadejadi palidzot ES sasniegt savus
socialas atbildibas mérkus.

Institucionalie iegulditaji parasti ir bijusi ilgtermina pasu kapitala iegulditaji kapitala
tirgos. Tomer pedgjo 15 gadu laika ES apdrosinasanas sabiedribas ir samazinajusas savus
pasu kapitala ieguldijumus Iidz aptuveni 5-10 % no to paSreiz&ja kopgja portfela. Pensiju
fondu pasu kapitala ieguldijumi joprojam ir ievérojami, bet tie iegulda galvenokart
paSmaju tirgli vai, ja tas notiek arvalstis, arpus eurozonas. Ir nepiecieSams novertet
apdroSinasanas sabiedribu un pensiju fondu veikto paSu kapitala ieguldijumu
ekonomiskos faktorus, tostarp ieguldijumus ES un regulativo ierobeZzojumu potencialo
ietekmi ES un valstu liment, ka arT citus faktorus.

Visbeidzot, ir nepiecieSams paplasinat kapitala tirgu geografisko mérogu, lai visas
dalibvalstis varétu gt labumu no padzilinatakiem un integrétakiem kapitala tirgiem. KTS
var palidzet attistit Sos tirgus segmentus un finans€juma kanalus, kuriem ir nepiecieSami

12 2015. gada 25. novembra Direktiva (ES) 2015/2366 par maksajumu pakalpojumiem, par maksajumu

pakalpojumiem, L 337/35, 23.12.2015., 35.-127. Ipp.
¥ UN Resolution A/RES/70/1.
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Komisijas pazinojums “Turpmakie pasakumi attieciba uz ilgtsp€jigu Eiropas nakotni”, (COM(2016)
739 final).
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vietgji risindjumi un tas, lai tie biitu tuvu uzp€émumiem un iegulditajiem. Taja pasa laika
KTS radis integrétakus kapitala tirgus un tadejadi laus uznémumiem un iegulditajiem
pieklut dzilakiem kapitala kopfondiem citur ES.

4, JAUNAS PRIORITARAS INICIATIVAS, AR KO STIPRINAT KTS RICIBAS PLANU

Sie pastavigi risinamie jautajumi liek parveidot KTS ricibas planu, lai tas sniegtu spécigs
atbildes. Sa vidusposma parskata pamata ir jaunu prioritaro pasakumu kopums, kura
galvena uzmaniba tiks pieveérsta tadiem jautajumiem, ka piem@ram, parrobezu
ieguldijumu vienkarSoSana un kapitala tirgus ekosistémas attistiSana visa ES un daZu
jautajumu risinaSana saistiba ar ES kapitala tirgu sisteému papildu dimensijam.

Seit apzinatie pasakumi, ka ar vél nepabeigtic KTS darba virzieni kalpo par pamatu
iz8kiroSam un paliekoSam ieguldijumam, lai lidz 2019. gadam ieliktu pamatus patiesai
KTS. Saja pazinojuma izklastitas jaunas iniciativas tiks icklautas Komisijas 2018. gada
darba programma. Visi pasakumi tiks sagatavoti saskana ar labaka regul&juma
principiem, proti, izvertgjot ietekmi, samazinot atbilstibas nodro$inasanas izmaksas un
nodros$inot proporcionalitati attieciba uz tiesibu aktu priekslikumu izstradi.

Pielikuma ir izklastits konsolidéts pasakumu kopums, kura meérkis ir lidz 2019. gadam
leviest KTS pamatelementus. Sikak izstradata informacija par Komisijas dienestu darbu
saistiba ar KTS apnemsanos stenosanu ir ieklauta Komisijas dienestu darba dokumenta,
kas pievienots §im pazipojumam®™. levérojami panakumi, istenojot $o programmu,
palidz&s nodro$inat neatgriezenisku virzibu uz mérki izveidot KTS.

4.1. Uzraudzibas efektivitates stiprinasana, lai paatrinatu tirgus integraciju

Uzraudziba biis KTS izveides centienu pamata, nemot veéra centralo lomu, kada tai ir
attieciba uz tirgus integracijas paatrinasanu un vienota tirgus iesp&ju radiSanu finansu
sabiedribam un iegulditajiem.

Efektivaka un konsekventaka uzraudziba ir biitiska, lai noverstu regulativas arbitrazas
iesp€jas starp dalibvalstim, jo tas parrauga finanSu sabiedribas un darbibas.

Ar konsekventu un efektivu uzraudzibu tiek nodrosinats, ka kapitala tirgi labi funkciong,
jo tiek likvideti skeérsli parrobezu ieguldijumiem un veicinata darfjumdarbibas vides
vienkarSoSana, un samazinatas atbilstibas nodroSinasanas izmaksas, kuras izriet no
atSkirigas TstenoSanas to uznémumu vidii, kas darbojas parrobezu méroga. Efektivaka
uzraudziba finanSu iestadém un iegulditajiem rada papildu iesp&jas vienotaja tirgli un lauj
uzpémumiem pieklit finans€§jumam plasaka tirgt. Konsekventa un efektiva uzraudziba
ar1 palidz uzlabot iegulditaju aizsardzibu, vairojot uzticibu kapitala tirgiem, un saglabat
finansu stabilitati.

EVTI, Eiropas ApdrosSinasanas un aroda pensiju iestadei (EAAPI) un Eiropas Banku
iestadei (EBI) ir liela nozime attieciba uz uzraudzibas konvergences veicinasanu un lidz
ar to tirgus integracijas virzisanu.

Nesena EKA apspriede’® apliecinaja, ka noteikumi, saskana ar kuriem EUI jadarbojas, ir
jaattista, lai palielinatu uzraudzibas efektivitati. Atbildes, kas no ieinteres€tajam
personam tika sanemtas saistiba ar apsprieSanos, noradija uz nepiecieSamibu pielagot

1 Komisijas dienestu darba dokuments (ekonomiska analize), kas pievienots §im pazinojumam.

16 Sabiedriska apspriesana par Eiropas uzraudzibas iestazu darbibu.
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tiesisko regul&jumu, saskana ar kuru darbojas EUI, lai uzlabotu to sp&ju uzraudzit finansu
sektoru un Iidz ar to labak pildit savus mérkus.

EVTI jo 1pasi ir butiska loma attieciba uz kapitala tirgus integracijas veicinasanu. Lai
nodroSinatu ES m@roga pieeju uzraudzibai un vienotu kapitala tirgu noteikumu kopuma
piemérosanu, ir nepiecieSams stiprinat EVTI sp&ju noteikt un noveérst nepilnibas valstu
uzraudzibas joma, un noteikt jomas, kuras EVTI tieSa uzraudziba var biit pamatota.

Problémas, kas rodas saistiba ar CDP, ir seviski véra nemamas. Pieaugosa CDP
sistémiska nozime ES finan§u sistéma — pemot véra to lielumu un savstarp&jo saikni —
ir izgaismojusi pasreiz€jo pasakumu nepilnibas attieciba ES un treSo valstu CDP.
stiprinatu reguléjumu gan attieciba uz ES, gan treSo valstu CDP ar mérki nodroSinat
finansu stabilitati, CDP droSumu un stabilitati un atbalstit KTS turpmaku attistibu.

EVTI uzraudzibas instrumenti biitu japilnveido, lai nodroSinatu, ka valsts uzraudzibas
rezultatu joma konstatétas nepilnibas un praksi risina konsekventi un saskanoti,
vienlaikus iev@rojot subsidiaritates principu.

1. prioritarais pasakums

Komisija 2017. gada treSaja ceturksni ierosinas grozijumus EVTI un citu EUI
darbiba, lai sekmétu konsekventas uzraudzibas efektivitati visa ES un arpus tas.
Meérka jomas Komisija stiprinas EVTI pilnvaras, tostarp — pamatotos gadijumos —
pieskirot tieSas uzraudzibas pilnvaras, lai atbalstitu KTS darbibu.

4.2. Noteikumu sameriguma uzlaboSana, lai atbalstitu sakotn€jos publiskos
piedavajumus un ieguldijumu brokeru sabiedribas

Ir jadara vairak, lai nodrosSinatu, ka Eiropas uznémumi un iegulditaji var pilniba baudit
priekSrocibas, ko sniedz piekluve publiskajiem tirgiem. Proti, Eiropas Savieniba MVU
ieklauSana birzas sarakstos joprojam notiek zema limeni. Pasu kapitala summa, kas
piesaistita MVU veltitos tirgos, salidzindjuma ar pirmskrizes limeni samazinajas par
EUR 9 miljardiem.

Mazie un vidgjie uzpe@mumi, kas vélas piesaistit mazak neka EUR 100 miljonus,
izmantojot valsts obligaciju emisiju, saskaras ar konkrétam problémam. PaSreiz€ja
reglament&josa vide var atturét Sos uznémumus no kapitala piesaistiSanas publiskajos
tirgos. KTS ricibas plana ir uzsvérta vajadziba nodroginat, ka MVU izaugsmes tirgos*’
tiek panakts pareizais lidzsvars starp pietiekamas iegulditaju aizsardzibas nodroSinaSanu
un nevajadziga administrativa sloga noverSanu.

Komisija ir stradajusi kopa ar publisko tirgu ekosiste€mas parstavjiem, lai novertétu to, ka
darbojas MVU publiskie tirgi, un lai identific€tu iesp&jamos risinajumus, ka noverst

Y FITD Il (2014. gada 15. maija Direktiva 2014/65/ES par finanu instrumentu tirgiem, OV L 173,
12.6.2014., 349. Ipp.) noluka atvieglot MVU piekluvi kapitalam, paredz&ta jauna tirgu kategorija, ko
sauc par MVU izaugsmes tirgiem. MVU izaugsmes tirgus ir daudzpusgja tirdzniecibas sist€éma, kur
vismaz 50 % emitentu, kuru finan$u instrumenti tiek tirgoti, ir MVU. MVU ir definéti ka uznémumi,
kuru vidgjais tirgus kapitals ir mazaks neka EUR 200 miljoni.
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Skérslus MVU ieklausanai birzas saraksta™. Komisijas dienesti drizuma publices
zinojumu par SkérSliem, kas apgriutina MVU ieklausanu birzas saraksta, un tas bis
sakumpunkts saskanotai darba programmai $aja joma, tostarp attieciba uz 2. prioritaro
pasakumu.

Pamatojoties uz ieintereséto personu biitisko ieguldijumu, Komisija izskatis regulativos
SkerSlus MVU pielaidei regulétiem tirgiem un MVU izaugsmes tirgiem, ka tas paredzets
aicinajuma sniegt liecibas™. Sis svarigako nozaru tiesibu aktu (piem., FITD II un Tirgus
launpratigas izmantoSanas regulazo) meérktiecigas parskatiSanas mérkis biis izpétit, kada

mera minétajas tiesibu normas tiek nemti vera skérsli MVU un “izaugsmes tirgi”21.

2. prioritarais pasakums

Komisija ar ietekmes novertéjumu izpetis, vai attiecigo ES tiestbu aktu merktiecigi
grozijumi varétu nodroSinat proporcionalaku reglamentéjoSo vidi, lai atbalstitu
MVU ieklauSanu publiskajos tirgos, kas 2018. gada otraja ceturksni varétu radit
meérktiecigas izmainas nozaru tiestibu aktos.

leguldijumu brokeru sabiedribas sniedz virkni pakalpojumu, kas lauj iegulditajiem
pieklit vertspapiru un atvasinato instrumentu tirgiem, izmantojot ieguldijumu
konsultacijas, portfela parvaldibu, starpniecibas pakalpojumus, rikojumu izpildi,
tirdzniecibu sava varda, parakstiSanu utt. FITD ir noteikts ES regul&jums, ar ko tiek
reglament@ta atlauju pieSkirSana ieguldijumu brokeru sabiedribam un to riciba. Turklat
tas ir paklautas prudencialiem noteikumiem saskapa ar KPR/KPD?. Ar efektivaku
prudencialo un uzraudzibas reguléjumu, kas ir piemerots ieguldijumu brokeru sabiedribu
izm€ram un raksturam, vajadze€tu atjaunot vienlidzigus konkurences apstaklus, veicinat
konkurenci un uzlabot iegulditaju piekluvi jaunam iesp&jam un labakiem vinu risku
parvaldibas veidiem. Tade] tam vajadz€tu nodrosSinat, ka nevienas parvietoSanas pamata
nav regul&juma arbitraza vai uzraudzibas sist€ému atskiribas.

3. prioritarais pasakums

Komisija 2017. gada ceturtaja ceturksni naks klaja ar tiesibu akta priekslikumu, lai
parskatitu ieguldijumu brokeru sabiedribam pieméroto prudencialo pieeju.

8 2016. gada decembri un novembri notika divi seminari par: to, ka veicinat MVU akciju pielaidi

tirdzniecibai; reguléjuma problému un tirgus nepilnibu risinajumiem; un $kér§liem MVU izaugsmes
tirgos.

Respondenti, kas piedalijas sabiedriskaja apspriesana un aicinajuma sniegt liecibas, noradija, ka dazus
noteikumu tehniskos aspektus vargtu grozit, lai mazinatu administrativo slogu maziem emitentiem,
negrozot regulas pamatprincipus. Tas var ietvert tehniskos aspektus, kas saistiti ar iek$gjas
informacijas turétaju sarakstiem un parvaldibas darfjumu zino$anas pienakumiem.

2014. gada 16. aprila Regula (ES) 596/2014 par tirgus Jaunpratigu izmantoSanu, OV L 173,
12.6.2014., 1. Ipp.

S1 parskatisana var attiekties uz nozaru tiesibu aktiem, kas jau ir vai drizuma tiks pieméroti. Speka
esoSo nozaru tiesibu aktu piemerosana turpinasies Iidz bridim, kad biis pabeigts $is parskats.

19

20

21

2 Eiropas Parlamenta un Padomes 2013. gada 26. jinija Direktiva 2013/36/ES par piekluvi kreditiestazu

darbibai un kreditiestazu un ieguldijumu brokeru sabiedribu prudencialo uzraudzibu (OV L 176,
27.6.2013., 338.Ipp.). Eiropas Parlamenta un Padomes Regula (ES) Nr.575/2013 (2013. gada
26. junijs) par prudencialajam prasibam attieciba uz kreditiestadem un ieguldijumu brokeru
sabiedribam (OV L 176, 27.6.2013, 1. Ipp.).
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4.3. FinanSu tehnologiju potenciala izmanto§ana

Komisija izveérté, ka finansu tehnologijas var sekmét ES kapitala tirgu padzilinaSanu un
paplasinasanu, integréjot digitalizacijas potencialu mainit darfjjumdarbibas modelus ar
tadiem risinajumiem aktivu parvaldibas, ieguldijumu starpniecibas un produktu
izplatiSanas joma, kuri ir pamatoti ir datiem.

Inovativi uzpémumi, neatkarigi no ta, vai tie ir jaunuznp€mumi vai jau tirgi
nostabiliz€jusies uznémumi, izsaka bazas par to, ka valstu uzraudzibas prakse var
ierobezot to sp€ju ieviest inovacijas un piedavat pakalpojumus parrobezu Iimeni. Proti,
inovativi uzpémumi apgalvo, ka tiem saistiba ar normativajam prasibam tiek piemérota
nesamériga vai nekonsekventa prakse.

Regulativas un uzraudzibas iestades dazas dalibvalstis nesen ir izstradajuSas metodes, lai
atbalstitu inovativu uzn€mumu izveidi, stradajot kopa ar min€tajiem uzpémumiem, lai
saprastu konkrétos jautajumus, ar ko tie saskaras. Minétas iniciativas, ko sauc par
“rezimiem inovativu risinagjumu izmé&ginasanai” (“regulatory sandbox”), ietver centrus,
kuros sniedz noradijumus par piemérojamiem tiesibu aktiem un tieSas uzraudzibas
palidzibu, kamér minétie uzn€mumi teste savu darbibu.

Turklat ir veikti pasakumi, lai atzitu to, ka pastav lidzsvarota pieeja finansu tehnologiju
uznémumiem un ieviestu to nesen pienemtajos tiesibu aktos, piem&ram, Maksajumu
pakalpojumu direktiva (MPD 2)23.

Paslaik notieko$o sabiedrisko apspriesanos par finansu tehnologijam saka 2017. gada 23.
marta, un ta nodrosinas Komisijai veértigu informaciju par:

e to, vai ir nepiecieSama jauna, samérigaka licencéSanas kartiba attieciba uz finansu
tehnologiju darbibam un uzpémumiem tadas jomas ka uz ieguldijjumiem un
aizdevumiem balstita kolektiva finanséSana;

e to, ka atbalstit finanSu tehnologiju uznémumus, kas registréti viena ES valsti, bet
darbojas parrobezu Iimeni, neprasot papildu atlauju katra ES valsti (“atlaujas (pases)
pieskirSana”).

4. prioritarais pasakums

Komisija 2017. gada ceturtaja ceturksni izvértes ES finanSu tehnologiju darbibu
licencéSanas un atlauju (pasu) pieSkirSanas sistému, kas ir dala no visaptverosas
pieejas finansu tehnologijas veicinasanai.

4.4. Kapitala tirgu izmantoSana, lai veicinatu banku aizdevumus un stabilitati

Kapitala tirgi var arl palidzét Eiropas bankam parvarét problémas, kas saistitas ar
ienakumus nenesoSiem aizdevumiem, kuri spécigi ietekmé dazu valstu banku sisteémas.
Ienakumus nenesoSiem aizdevumiem ir iev€rojama negativa ietekme uz banku
rentabilitati un to sp&ju izsniegt aizdevumus, tostarp MVU.

Politika, kuras meérkis ir uzlabot sekundara tirgus darbibu attieciba uz ienakumus
nenesoSiem aizdevumiem, ir bitiska dala no jebkura ilgtsp€jiga risinajuma. Sis
risinagjums varétu ietvert pasakumus, ar ko veicinat lielaku paredzamibu un

2 2015. gada 25. novembra Direktiva (ES) 2015/2366 par maksajumu pakalpojumiem, L 337/35,
23.12.2015., 35.-127. Ipp.
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parredzamibu, kas lautu ienakumus nenesoSo aizdevumu potencialajiem pirc€jiem
sekundaraja tirgi precizak noteikt min&to aktivu cenas.

Tas lautu bankam savus ienakumus nenesoSos aizdevumus pardot lielakam iegulditaju
lokam, ka rezultata var€tu rasties darfjumu cenas, kas labak atspogulo pamata esoSo
aktivu vertibu. Ta rezultata tiks sakartotas bilances un kreditiestades biis labak
sagatavotas ekonomika radit jaunu kreditplismu.

Komisijas dienesti driz saks sabiedrisko apsprieSanu par iesp&jamo ES ricibu tadas
jomas, ka pieméram, tre$o personu (t.i., personu, kas nav inicétajaizdevéjs) veikta
aizdevumu apkalpoSana un kreditu nodo$ana, tostarp nebanku iestadem.

Ienakumus nenesoSo aizdevumu parvaldiba giitu labumu ari no efektivakas un
paredzamakas aizdevumu piedzinas un maksatnesp€jas reguléjuma, kas izstradats, lai
nodroSinatie kreditori atri atgiitu vertibu. Pasreizgja salidzinosa noveértéSana tiks pabeigta
2017. gada ceturtaja ceturksni. Ta laus uzzinat par piedzinas/maksatnesp&jas sisteémas
iezimém, kuras rada labakus/sliktakus rezultatus.

SalidzinoSas novertéSanas darbs izgaismo ar1 problémas, ar kuram saskaras bankas un citi
nodroSinatie kreditori un kuras rada neefektivs tiesiskais reguléjums attieciba uz
nodroSinajuma izpildi, lai atgltu vertibu no ienakumus nenesoSiem aizdevumiem.
Pamatojoties uz dazu dalibvalstu pieredzi, vél ir iesp&jams uzlabot nodroSinato kreditoru
spéju atgiit veértibu no uzpémumiem un uznéméjiem izsniegto aizdevumu nodroSinata
nodroSinajuma tada veida, kas neprasa iejaukSanos valsts maksatnesp€jas un
pirmsmaksatnesp&jas posma sist€émas un kas atbilst parstrukturéSanas un otras iesp€jas
priekslikuma merkiem.

S. prioritarais pasakums

Komisija ienémumus nenesoSo aizdevumu jautajuma risinasanai veltito centienu
ietvaros izklastis pasakumus, ar kuriem atbalstit ienakumus nenesoSu aizdevumu
sekundaros tirgus. Komisija arl uzsaks ietekmes noveértéjumu, lai apsvertu
iespéjamu likumdoSanas iniciativu, ar ko stiprinat nodroSinato kreditoru sp€ju
atgiit vertibu no uzpémumiem un uzpémeéjiem izsniegtiem nodroSinatajiem
aizdevumiem (2018. gada pirmais ceturksnis), vienlaikus saglabajot konsekvenci ar
Komisijas 2016. gada novembra priekslikumu par
pirmsmaksatnespéjas/parstrukturesanas sistemu efektivu darbibu un papildinot
minéto sisttmu, ka ari darot visu iesp€jamo, lai atbalstitu likumdevejus to
prioritarajos centienos panakt vienoSanos par minéto priekslikumu.

4.5. ES vados$as lomas stiprinasana ilgtspéjigu ieguldijumu joma

Gan no ANO Ilgtspéjigas attistibas programmas 2030. gadam®*, gan no Parizes noliguma
skaidri izriet, ka finanSu sistémas reforma ir svariga, lai miisu ekonomika atkal bitu uz
ilgtsp&jigas izaugsmes cela. Lai privata kapitala plismu parorientetu uz ilgtsp&jigakiem
ieguldijumiem, ir vajadzigs visaptverosi un padzilinati pardomat misu finansu sistemu.

Ilgtermina ieguldijumu l€mumos biitu jaintegre plasaki riski un pelna, tostarp saistiba ar
vides vai cita veida socialo ietekmi.

2 UN Resolution A/RES/70/1.
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FinanS$u sist€mas stabilitates pamata ir pieverSanas riskiem, kas saistiti ar klimatu un vidi.
Saja noliika Komisija ir izveidojusi augsta limena ekspertu grupu ilgtspéjiga finansgjuma
jautajumos, lai ta izstradatu Eiropas politikas programmu. Si grupa lidz 2017. gada
decembrim public€s savus ieteikumus par globalu un visaptverosu ES stratégiju attieciba
uz ilgtsp&jigu finansgjumu.

FinanSu tirgi arvien labak noSkir ilgtspgjigus un cita veida ieguldijumus. “Zalas”
obligacijas atrodas avangarda. V@l citi pieméri ir socialas ietekmes fondi un
energoefektivitates hipotekaro kreditu inicié$ana un paku veido$ana. So tirgu pozitiva
attistiba butu jaatbalsta ar ES Iimena pasakumiem, lai uzlabotu uztic€Sanos projektu
istenoSanai, informacijas atklasanai un mark&umam, ka ari nodroSinatu atbilstigu
regulativo atziSanu jebkadiem noverotiem uzlabojumiem min&to aktivu risku un
ienesiguma rezultatu joma.

Komisija driz publicés nesaistoSas pamatnostadnes, kas uzpémumiem sniegs uz
principiem balstitu metodologiju, lai palidz&tu tiem ievérot spéka esosas ES nefinansialas
zinoSanas prasibas. So pamatnostadou pamata ir nozaru vai tematiskas sistémas,
pieméram, FSP klimatiskas finanSu informacijas izpauSanas darba grupas jaunie
ieteikumi, kas var&tu buit noderigi nefinansu informacijas atklasanai.

Saistiba ar apsprieSanos par KTS vidusposma parskatu Komisija tika mudinata apsveért
pasakumus, kurus tagad var€tu ieviest, lai saktu ES finanSu politikas satvara
parkalibrésanu. Identific€tie jautajumi ietver sadus piemerus:

e precizéjums, ka aktivu parvaldnieku fiduciarie pienakumi ietver vides, socialas jomas
un parvaldibas (VSP) apsvérumu integréSanu lémumu pienemsanas procesa;

e ripes par to, lai ilgtsp€jiba biitu centralaks korporativas parvaldibas elements;

e labakas VSP raditaju integracijas veicinaSana emitentu reitingos un galvenajos tirgus
standartos.

AT Eiropas Stratégisko investiciju fonda (ESIF) sistémas parskata lielaka uzmaniba tiek
veltita ES socialajiem un vides mérkiem. Privatais kapitals, ESIF finans€jums un citi ES
fondi biitu efektivi jaapvieno, lai ieguldijumus novirzitu uz So pozitivo ietekmi uz
socialiem jautajumiem un vidi, tadg€jadi sekméjot art Eiropas socialo tiesibu pilara mérku

Y 25
sasniegsanu .

6. prioritarais pasakums

Komisija velakais Iidz 2018. gada pirmajam ceturksnim piepems lémumu par
konkrétiem turpmakajiem pasakumiem, kurus ta veiks attieciba uz ieteikumiem, ko
sniegusi augsta limepa grupa finanSu ilgtspéjai. Proti, ta jau saks darbu, lai
sagatavotu pasakumus, ar ko uzlabot informacijas atklasanu un ilgtspéju/VSP
labak integrét reitingu metodika un uzraudzibas procesos, ka arl institucionalo
iegulditaju un aktivu parvalditaju investiciju mandatos. Ta izstradas ar1 pieeju, lai
ilgtspéjas apsverumi tiktu npemti vera saisttba ar gaidamo likumdoSanas
parskatiSanu finanSu tiestibu aktu joma.

% Komisijas pazinojums par Eiropas socialo tiesibu pilara izveidi, COM/2017/0250 final, 26.4.2017.
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4.6. Parrobezu ieguldijumi

Ieguldijumu fondi ES joprojam ir mazi un mazak rentabli neka dazas citas jurisdikcijas,
savukart Iidzeklu izplatiSana joprojam ir geografiski ierobeZzota. Pieradijumi, kas
apkopoti sabiedriskas apsprieSanas laika, liecina, ka nozimigs ta c€lonis ir fakts, ka trukst
regulativas un uzraudzibas konvergences, tostarp pastav atskirigas valstu prasibas par
tirgvedibas atlaujas (pases) izmantoSanu saskana ar PVKIU un AIFP direktivu. Lielaka
parrobezu izplatiSanas un jo 1pasi digitala parrobezu izplatiSana lautu palielinat fondus,
daudz efektivak pieskirt kapitalu visa ES un konkurét valstu tirgos, lai sniegtu lielaku
vertibu un panaktu lielakas inovacijas.

Ar1 Komisija un dalibvalstu parstavju specialistu grupa konstatéja, ka pastav ieguldijumu
fondu parrobezu izplatiSanas Skérsli. Ta rezultata tika izveidots pasakumu celvedis, ko
dalibvalstis apstiprinaja 2017. gada maija, lai noveérstu pirmo identific€to skeérslu kopumu
un likvid@tu citus iesp&jamos Skérslus ar KTS saistitas jomas.

Papildus ieguldijumu fondiem celvedi ir arT pasakumi tadas citas jomas, ka piemé&ram,
nodoklu ieturéSanas procediiras.

7. prioritarais pasakums

Komisija 2018. gada pirmaja ceturksni saks ietekmes novértéjumu, lai apsvértu
iespéjamu tiesibu akta priekslikumu, ar ko atvieglot PVKIU un AIF parrobezu
izplatiSanu un uzraudzibu.

Stabila ieguldijumu vide ir biitiska, lai veicinatu lielakus ieguldijumus ES. Lielaka
skaidriba par speka esoSajiem ES materialo tiesibu standartiem ir TpaSi svariga ES
iegulditajiem, valstu parvaldes iestadém, ieinteres€tajam personam, ka ari valstu tiesu
tiesneSiem. Tai bitu janodrosina lielaka parredzamiba ES iegulditaju efektivas
aizsardzibas joma vienotaja tirg.

Divpusgjos ieguldijumu ligumos starp dalibvalstim ir noteikti atSkirigi standarti par
procediiru, ko parrobezu ieguldijumiem vienotaja tirgi pieméro arpus ES regulativas
sisttmas. Tie nav saderigi ar ES tiesibu aktiem. Komisija turpina parkapuma procediras
pret ES dalibvalstu vidi noslégtiem divpusgjiem ieguldijumu ligumiem (DIL). Turklat
Komisija arT izvert€ iesp€jas izveidot sistemu ieguldijumu stridu atrisinasanai draudziga
cela.

8. prioritarais pasakums

Komisija 2018. gada pirmaja ceturksni pienems skaidrojoSu pazinojumu, lai sniegtu
noradijumus par speka esoSajiem ES noteikumiem attieciba uz ES parrobezu
ieguldijumiem.

Ta arT nekavéjoties uzsaks ietekmes novertéjumu, lai noteiktu atbilstigu sistému
ieguldijumu stridu atrisinasanai draudziga cela.

4.7. Atbalsts vietejo kapitala tirgus ekosistemu attistibai

Lai tirgus finans€jums bitu dzivotsp€jiga un ilgtsp&jiga alternativa banku aizdevumiem,
KTS ir jaizveido finanSu kédes, tirgus principi, ka ar1 tehniska un juridiska infrastruktira.
Tas laus tirgus dalibniekiem, kas darbojas viet&ja, regionala vai valsts Itmeni, ka arT veic
darTjumus ar parliecibu visas Eiropas meéroga.
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Dalibvalstu vidi termini kapitala tirgos ieveérojami atSkiras. Ir nepiecieSams paplaSinat
kapitala tirgu geografisko merogu, lai visas dalibvalstis varétu giit labumu no
padzilinatakiem un integrétakiem kapitala tirgiem. Ar lielakajam problémam Seit
saskaras dalibvalstis no Centraleiropas, Austrumeiropas un Dienvidaustrumeiropas.

Lai atbalstitu viet€jo tirgu attistibu un palidz€tu stiprinat kapitala tirgus ekosistémas,
izmantojot tehnisko palidzibu, Komisija aktivi strada sadarbojas ar arvien lielaku skaitu
dalibvalstu®.

Komisijas rikoto apspriezu ar Vines iniciativu, kas atbalsta ieguldijumus Centraleiropas,
Austrumeiropas un Dienvidaustrumeiropas regiona un arpus ta, rezultata 2017. gada
marta tika izveidota KTS darba grupa. Darba grupa Iidz 2017. gada beigam sagatavos
zinojumu, kura tiks apzinatas svarigakas darba jomas un ierosinati risinajumi turpmakai
kapitala tirgu attistibai.

Komisija turpinas stingri atbalstit centienus paplasinat kapitala tirgu geografisko
tvérumu, attiectba uz MVU finanséSanu izmantojot viet€§ja meroga risinajumus.
Nozimigs darba virziens, lai sasniegtu Sos meérkus, ir tehniska atbalsta sniegSana
dalibvalstim, izmantojot Strukturalo reformu atbalsta programmu. Programma, sniedzot
atbalstu valstu iestadém, veicinas institucionalas, administrativas un izaugsmi veicinosas
strukturalas reformas dalibvalstis. Saskana ar programmu Komisija lidz Sim no
trispadsmit dalibvalstim ir sanémusi vairak neka piecdesmit tehniska atbalsta
pieprasijumus finan§u nozarg, kuros liels uzsvars ir uz atbalstu kapitala tirgu attistibai?’.

9. prioritarais pasakums

Komisija lidz 2018. gada otrajam ceturksnim ierosinas visaptvero$u ES stratégiju
pasakumiem, kurus var veikt ES limeni, lai atbalstitu vietéja un regionala Iimena
kapitala tirgu attistibu visa ES. Tas pamata biuis Vines iniciativas KTS darba grupas
zinojums un taja tiks pnemta veéra pieredze, kas giita no arvien lielakas uz
pieprasijumu balstita tehniska atbalsta sniegSanas saskana ar Komisijas
Strukturalo reformu atbalsta programmu.

5. NOBEIGUMS: REFORMA AR ILGSTOSU IETEKMI

KTS meérkis ir radit labveligus apstaklus, lai attieciba uz uzp€mumiem, jo Tpasi mazajiem
uznémumiem, ka arT ilgtermina ieguldijumiem un ieguldijumiem infrastruktira varétu
izstradat un nostiprinat jaunus finans€juma veidus. Tas mérkis ir izmantot inovacijas
finanSu joma, lai mazinatu informacijas plaisu starp iegulditajiem un uzp€émumiem un lai
privatiem iegulditajiem nodrosinatu izmaksu zina izdevigakas ieguldijumu iespgjas. KTS
meérkis ir arT piesaistit privato kapitalu, lai finansétu ilgtsp€jigus ieguldijumus, apzinot
veidus, ka radit finanSu reguléjumu, kas paatrina privata kapitala pareju no vides un
sociala zina neilgtsp&jigiem projektiem uz minétajas jomas ilgtsp&jigiem projektiem.

% Sadarbiba ar Eiropas Investiciju banku tehnisko konsultaciju platforma (fi-compass) sniedza atbalstu

attieciba uz finanSu instrumentiem, ko finansé no Eiropas strukturalajiem un investiciju fondiem
26 dalibvalstis, tostarp Centraleiropas, Austrumeiropas un Dienvidaustrumeiropas regiona.
7 &is prasibas aptvéra tadas jomas ka tirgus piekluves atvieglo$ana, izaugsmes posma uzpémumu
attistibas  nodroSinasana, alternativs finansgjums briedumu sasnieguSiem uzp€mumiem
(vertspapirosana utt.) un kapitala tirgus uzraudziba.
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KTS merkis ir parvarét ES ekonomikas atkaribu no banku aizdevumiem, nodroSinot
daudzveidigaku sistému, kura nebanku finans€jums efektivi papildina tradicionalos
banku kanalus.

Tas palielinatu ES ekonomikas finans€Sanai pieejamas summas. Ta ka KTS ir saistita ar
plaSu ES finanSu sisteémas IidzsvaroSanu, $adam pamatigam strukturalajam izmainam ir
vajadzigs laiks, 11dz tas ienem zinamas aprises un nostabilizgjas.

Regulgjuma reforma ir tikai viena dala no vajadzigajam parmainam. Ir vajadzigs laiks, lai
izveidotu finanSu kédes, tirgus principus, ka ar1 tehnisko un juridisko infrastrukturu, kas
lautu tirgus dalibniekiem efektivak veikt darfjumus.

Komisija saskana ar sakotngjo grafiku ir konsekventi pildijusi savas saistibas, kas
noteiktas 2015. gada septembra KTS ricibas plana. Ricibas plana mérkis ir bijis rosinat
parmainas un tadéjadi radit attistitaku un efektivaku kapitala tirgus finans&jumu. Proti,
taja ir minéti ierosinajumi, lai attistitu riska kapitala tirgus, parskatot noteikumus par
prospektiem, atvieglotu un padaritu l&taku uznémumu piekluvi publiskajiem tirgiem,
novérstu to, ka nodoklu rezZims ir labveligaks paradsaistibam neka pasu kapitalam,
veicinatu droSu un likvidu vertspapiroSanas tirgu un godigiem uzpéméjiem dot
parstrukturizacijas iesp&ju vai otro iesp&ju bankrota gadijuma. Komisija ir arT pienémusi
pasakumus, lai veicinatu apdroSinaSanas sabiedribu un banku ieguldijumus
infrastruktiira.

P&c visaptvero$a sagatavosanas darba, par ko bija pazinots sakotn€ja ricibas plana,
Komisija driz iesniegs priekslikumus par vienkarSu, efektivu un konkurétsp&jigu ES
privato pensiju produktu, lai noveérstu parrobezu Skérslus attieciba uz vertspapiru un
segto obligaciju IpaSumtiesibam.

KTS vidusposma parskata jauno prioritasu ietvaros Komisija centisies stiprinat kapitala
tirgu uzraudzibas sist€tmu noliikd veicinat noteikumu sameérigumu attieciba uz birZas
saraksta ieklautiem maziem uzp€mumiem un ieguldijumu brokeru sabiedribam, lai
noveérstu turpmakus Skér§lus parrobezu ieguldijumiem, nostiprinatu ES vadoSo lomu
ilgtspgjiga finans€juma joma un veicinatu finansu tehnologijas.

Vidusposma parskata ietvaros ir noteikta visaptveroSa reformu programma, lai lidz 2019.
gadam ieviestu KTS pamatelementus. Tadgjadi biis iesp€jams panakt labveligus
nosacijumus ES finanSu sistémas reformai, kas ietver lidzsvarotu banku un nebanku
finans€juma kombinaciju.

Sie pasakumi nodro$inas ari to, ka ES Kkapitala tirgi var reagét uz jauniem
izaicinajumiem, kas ietver Apvienotas Karalistes izstasanos no vienota tirgus.

KTS panakumi bus atkarigi no Eiropas Parlamenta un dalibvalstu politiskas apnemSanas
Iimena un no ta, ka tirgus dalibnieki izmanto KTS pamatelementus. Nozarei ir japiedalas
savu klientu uztice€Sanas atjaunoSana un javeido uztic€Sanas kapitala tirgiem visa ES.
Komisija Eiropas Parlamentam un Padomei regulari zinos par paveikto darbu. Siem
zinojumiem vajadzétu kalpot par pamatu dialoga stiprinaSanai starp iestadém, lai
nodroSinatu, ka pasreiz€ja sasaukuma laika tiek guti butiski panakumi attieciba uz
ierosinatajiem prioritarajiem pasakumiem.
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Pielikums — pilns parskats par KTS pamatelementiem, kas jaievie§ lidz 2019.
gadam

Saja pielikuma sniegts parskats par pasakumiem, kuru mérkis ir Iidz 2019. gadam ieviest
KTS pamatelementus. Taja ir ietverti prioritarie pasakumi no vidusposma parskata,
turpmaki pasakumi, kas saistiti ar speka esoSo apnemsanos, un vairaki jauni pasakumi.

Sikak izstradata informacija par visiem Siem pasakumiem ir pieejama Komisijas dienestu
darba dokumenta (ekonomikas analize), kas pievienots Sim pazignojumam. Tabulas
noradits arT tas, vai pasakums (ja tas jau ir noteikts) ir tiesibu akta priekSlikums (T), 2.
Iimena pasakums (2.L), nelegislativs pasakums (NL) vai Komisijas pazinojums (P).

ES KAPITALA TIRGU STIPRINASANA

Ierosinat grozijumus EVTI un citu EUI darbiba, C e
- . - - . ..~.. | Prioritars 2017.g.
Uzraudziba lai sekmetu konsekventas uzraudzibas efektivitati =
- = ~ s e . - pasakums (T) 3. cet.
visa ES un arpus tas (1. prioritarais pasakums)
Kapitala
tirgus Visaptvero$a ES stratégija par vietéja un
attistiSana saptveros regya p caa . = Prioritars 2018. g.
C . regionala limena kapitala tirgu attistiSanu visa ES =
vietéja un Y = pasakums (NL) 2. cet.
(L (9. prioritarais pasakums)
regionala
Itmeni

FINANSEJUMS

UZNEMUMIEM

INOVACIJAM, JAUNUZNEMUMIEM UN BIRZAS

SARAKSTOS

NEIEKLAUTIEM

Izvertet ES finansu tehnologiju darbibu s

I m . = . v Prioritars 2017.g.

novativu licencéSanas un atlauju (pasu) pieSkirSanas asakums 4. cet
uzpemumu sistému (4. prioritarais pasakums) P T
finanséjuma —
platformas Zinot par paraugpraksi piegades kédes finanséjuma Jauns pasakums 2018.g.

(NL) 4. cet.

“Biznesa
engeli” un Laba prakse attiectba uz nodoklu atvieglojumu Turpmaks 2017.—
riska shémam riska kapitalam un komercengeliem pasakums (NL) 2018. g.
finanséjums
Privati . L . Turpmaks 2017. g.
izvietojumi Ieteikums, lai veicinatu paraugpraksi pasakums (NL) 4 cet.
!nforv'lflacljas Pr}ekvsl}kumu atla'se pec uzaicinajuma 1evsn1egt Turpmaks 2017. g.
skersli MVU priekslikumus, lai finansétu sp&ju veidosanas asakums (NL) 4 cet
finanséjumam | projektus programmas “Apvarsnis 2020 ietvaros P T

VIEGLAKA UZNEMUMU PIEKLUVE PUBLISKAJIEM TIRGIEM UN KAPITALA PIESAISTE TAJOS

Pilg()il;i/l;:'luma Isteno3anas pasakumi Turpmaks 2018-
P I p pasakums (2.L) 2019. g.
prospekti

Uzpémumu Pazinojums (celvedis), lai ierosinatu iesp&jamos Turpmaks 2017. g.
obligaciju tirgi | turpmakos pasakumus pasakums (P) 4. cet.
Pakete par Ar ietekmes novértéjumu izpétit, vai attiecigo ES | Prioritars 2018. g.




VIEGLAKA UZNEMUMU PIEKL.UVE PUBLISKAJIEM TIRGIEM UN KAPITALA PIESAISTE TAJOS

MVU tiestbu aktu mérktiecigi grozijumi var pasakums 2. cet.
ieklauSanu nodrosinat proporcionalaku reglamentéjoso vidi,
birzas lai atbalstitu MVU ieklausanu publiskajos tirgos
sarakstos (2. prioritarais pasakums)
Novertejums par ietekmi, ko rada FITD II 2. I[imena -
. . . . N Jauns pasakums 2019. g.
noteikumi uz birzu sarakstos ieklautu MVU pasu
oy (NL) 1. cet.
kapitala izpéti
Uzraudzit progresu saistiba ar IASB apnemsanos Turpmaks
uzlabot ar SFPS saistitas informacijas atklasanu, to b Notiekoss
. . L pasakums (NL)
izmantojamibu un pieejamibu
Izstradat paraugpraksi par to, ka dalibvalstis
izmanto ES fondus, lai da]gji finansétu MVU Jauns pasakums | 2018. g.
izmaksas, kad tie censas panakt savu kapitala dalu (NL) 2. cet.
pielaidi nakotnes MVU izaugsmes tirgiem
Proporcionalas | Tiesibu akta prieksSlikums, lai uzlabotu Prioritars 2017. g.
prudencialas prudencialo noteikumu proporcionalitati pasakums (T) 4,
prasibas attieciba uz ieguldijumu brokeru sabiedribam ceturksnis
(3. prioritarais pasakums)

|IEGULDIJUMI ILGTERMINA, INFRASTRUKTURAS UN ILGTSPEJIGOS PROJEKTOS

Apdrosinasanas sabiedribu un pensiju fondu veikto -
. oo . . Jauns pasakums 2018. g.
pasu kapitala ieguldijjumu ekonomisko faktoru (NL) 4 cet
noverteéjums T
Iigtermina G_rozﬁ Mal< sa}tspej a II pare‘:(izeto prudenc'1a_lq Turpmaks 2018. g.
. A pieeju privatajam pasu kapitdlam un privati z
ieguldijumi RO o . pasakums (2.L) 3. cet.
izvietotiem parada instrumentiem
Zinot par to, vai pasu kftplte_lla mstfumen.tler.n Jauns pasakums 2018, g.
saskana ar 9. SFPS piemérota gramatvedibas piceja
ORI . . (NL) 2. cet.
pietiekosi veicina ilgtermina finansgjumu
2017.
Ieguldijumi Pasakumi, lai parskatitu riska kalibréjumus attieciba | Turpmaks gada
infrastruktiira | uz ieguldijumiem infrastruktiiras uznémumos pasakums (2.L) otrais
ceturksnis
Lemt par konkrétiem turpmakajiem
Igtspejigi pasakumiem saistiba ar ieteikumiem, ko sniegusi | Prioritars 2018. g.
ieguldijumi augsta limepa grupa finanSu ilgtsp€jai (6. | pasakums 1. cet.
prioritarais pasakums)

PRIVATO IEGULDIJUMU VEICINASANA

Privatas
pensijas

Tiestbu akta priekslikums par Eiropas méroga
privato pensiju produktu

Turpmaks
pasakums (T)

2017. g.
2. cet.
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PRIVATO IEGULDIJUMU VEICINASANA

Turpmaki  pasakumi, lai  izp€titu  privato
ieguldijumu produktu izplatiSanas sist€émas visa ES.
Privito EUI ve'ikta p;riodiska zir;qsana par ilgtermina
ieguldijumu privato ' }egpldijumu un pensiju produktg galveno | Turpmaks 2018. g.
produktu tirgi kategoriju izmaksam un darbibu. PriekSizp&te par | pasakums (NL) 2. cet.
iesp&jamibu izveidot centralizétu centru obligatas
informacijas sniegSanas prasibam un ar tam
saistitiem pakalpojumiem
Privito Iz.strédé.t pgraugprgksi, pam.atojoities uz dalibvalstu
iegulditaju plerfsdm ar 1eguldi;umu kréjkpntlem un .pasta’lvoéu Jauns pasakums 2019. g.
iesaistikana p§ﬁjumu par darbinieku akciju IpaSumtiesibu (NL) 1. cet.
sist€émam

BANKU NOZARES VISAS EKONOMIKAS ATBALSTA SPEJAS STIPRINASANA

Grozijjumi Komisijas Delegétaja regula, lai -
« a1 Gt o s . Turpmaks .
Maksatspéja 11 ieviestu Tpasu prudencialo reZimu asakums (2.L) Notickos$s
Tirgus attieciba uz VPS vertspapirosanu P '
finanséjums Tiestbu akta priekSlikums par ES regulgjumu | Turpmaks 2018.¢9. 1.
bankam attieciba uz segtajam obligacijam pasakums (T) cet.
Novértét Eiropas nodro$inatas paradzimes MVU | Turpmaks 2018. 9. 2.
aizdevumiem un infrastruktiras aizdevumiem pasakums (T) cet.
Ierosinat pasakumus, lai izveidotu sekundaro | Prioritars
. L “ . . = 2017.g. 4.
tirgu ienakumus nenesoSiem aizdevumiem (5. | pasakums (NL cet
prioritarais pasakums) unT) '
Sakt ietekmes noveértejumu nolika apsvert
Sekundarais iespéjamu likumdoS$anas iniciativu, lai stiprinatu
tirgus nodroSinato kreditoru spé&ju atgiut vertibu no | Prioritars 2018. g.
ienakumus uzpémumiem un uznéméjiem izsniegtiem | pasakums 1. cet.
nenesoSiem nodroSinatiem aizdevumiem (5. prioritarais
aizdevumiem pasakums)
SalidzinoSais petijums par rezultatiem, ko bankas
_ ! o - 2017. gada
gist  valsts aizdevumu piedzinas  (tostarp | Turpmaks ceturtais
maksatnespgjas  gadijuma) sisttmu ietvaros, | pasakums (NL) .
- . o o ceturksnis
parvaldot aizdevumu saistibu neizpildi.

PARROBEZU IEGULDIJUMU VEICINASANA

Ietekmes noveértejums, lai apsvertu iespeéjamu
Ieguldijumu tiesibu akta priekSlikumu, ar ko atvieglot | Prioritars 2018. 9. 1.
fondi PVKIU un AIF parrobezu izplatiSanu (7. | pasakums cet.
prioritarais pasakums)
Pazinojums (celvedis), lai novérstu atlikusos | Turpmaks 2017. 9. 4.
Giovannini skeér§lus un citus $kérslus pasakums (P) cet.
Péctirdzniecib
as tirgus Tiesibu akta priekSlikums, ar kuru konkretizé
infrastruktiira | tiesibu normu koliziju attieciba uz sekam, ko tre§am | Turpmaks 2017.9. 4.
personam rada darfjumi ar vertspapiriem un | pasakums (T) cet.
prastjumi
Nodoklu Paraugprakse un ricibas  kodekss nodokla | Turpmaks 2017.9. 4.
politika ieturéianas  procediiru  vienkarSoSanai, ipasu | Pasakums (NL) | cet.
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uzmanibu pieversot atmaksai

Petijums par diskrimingjoSiem nodoklu jomas

skersliem, kas kavé pensiju fondu un dzivibas Tur?maks 2017.9. 4.
e e L - pasakums (NL) | cet.
apdro$inataju parrobezu ieguldijumus
Saistiba ar 2017.gada 20.maija publicétas
Korporativa 2. Direktivas par akcionaru tiesibam istenoSanu — | Jauns pasakums | 2018. g. 3.
parvaldiba veicinat akcionaru tiesibu, tostarp balsoSanas, | (2.L) cet.
izmantoSanu parrobezu meroga
Valstu $kersli Parraudzit, ka tiek istenots celvedis par kapitala Turpmaks
kapitala brivai | brivas aprites valstu $k&rslu likvidéSanu, un turpinat b Notiekoss
L S pasakums (NL)
apritei apspriesties ar ekspertu grupu
Skaidrojoss pazinojums, lai sniegtu noradijumus
par spéka esosajiem ES standartiem attieciba uz | Prioritars 2018.¢9. 1.
Tiesiska ES _llzﬁrrobeiu ieguldijjumiem (8. prioritarais | pasakums (P) cet.
regulejuma pasakums)
stabilitate Ietekmes novertéjums, lai noteiktu atbilstigu s
- . o - .. _v . | Prioritars 2017. 9. 3.
sisttmu  ieguldijumu stridu  atrisinasanai asakums cet
draudziga cela (8. prioritarais pasakums) P '
Uzlabo_ta speja Nodrosinat, ka ESRK ir sp€ja uzraudzit iesp&jamos ~
saglabat N s . L . Turpmaks 2017.49. 3.
« finanSu stabilitates riskus, kas izriet no tirgus -
finanSu g pasakums (T) cet.
e finans&juma
stabilitati
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