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EIROPAS PARLAMENTA UN PADOMES DIREKTIVA 2004/39/EK
(2004. gada 21. aprilis),
kas attiecas uz finanSu instrumentu tirgiem un ar ko groza Padomes Direktivas 85/611/EEK un 93/6/EEK
un Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK un atce] Padomes Direktivu 93/22/EEK

EIROPAS PARLAMENTS UN EIROPAS SAVIENIBAS PADOME,

nemot véra Eiropas Kopienas dibinasanas ligumu un jo ipasi ta
47. panta 2. punktu,

nemot véra Komisijas priekslikumu (2),

nemot véra Eiropas Ekonomikas un socialo lietu komitejas
atzinumu (?),

nemot véra Eiropas Centralas bankas atzinumu (3),

saskana ar Liguma 251. panta izklastito procediru (*),

ta ka:

(1)

Ar Padomes Direktivu 93/22/EEK (1993. gada 10. maijs)
par ieguldijumu pakalpojumiem veértspapiru joma (%) bija
paredzéts izveidot nosacijumus, saskana ar kuriem pilnva-
rotas ieguldfjumu sabiedribas un bankas ar piederibas
valsts atlauju tas uzraudziba varétu sniegt konkrétus pakal-
pojumus vai veidot filiales citas dalibvalstis. Talab minétas
direktivas merkis bija saskanot atlaujas pieskirsanas un dar-
bibas sakotnéjas prasibas attieciba uz ieguldjjumu sabied-
ribam, tostarp profesionalas étikas normas. Ta ari pare-
dz&ja saskanot dazus nosacijumus, kas reglamenté regulétu
tirgu darbibu.

() OV C71E 25.3.2003., 62. Ipp.

() OV C 220, 16.9.2003., 1. Ipp.

() OV C 144, 20.6.2003., 6. Ipp.

(*) Eiropas Parlamenta 2003. gada 25. septembra Atzinums (Oficialaja

Vestnesi vél nav publicéts), Padomes 2003. gada 8. decembra Kopéja
nostaja (OV C 60 E, 9.3.2004., 1. lpp.), Eiropas Parlamenta
2004. gada 30. marta Nostaja (Oficialaja Veéstnest vél nav publicéta) un
Padomes 2004. gada 7. aprila Lémums.

(°) OV L141,11.6.1993., 27. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2002/87/EK (OV L 35,
11.2.2003., 1. Ipp.).

Pédéjo gadu laika vairak iegulditaju ir kluvusi aktivi finansu
tirgos, un tiem tiek piedavata arvien kompleksaks un pla-
$aks pakalpojumu un instrumentu klasts. Nemot véra $o
attistibu, Kopienas tiesiskajam regulégjumam jaaptver visa
uz fegulditajiem vérsto darbibu joma. Talab japaredz saska-
nosanas pakape, kas vajadziga, lai iegulditajiem nodrosi-
natu augstu aizsardzibas limeni un Jautu ieguldijumu
sabiedribam sniegt pakalpojumus visa Kopiena, kura ir vie-
notais tirgus, piederibas valsts uzraudziba. Paturot prata
iepriek§ minéto, Direktiva 93/22/EEK jaaizvieto ar jaunu
direktivu.

Tadél, ka iegulditaji arvien vairak klast atkarigi no perso-
niskiem ieteikumiem, ir lietderigi ieguldijumu konsultaci-
jas noteikt par ieguldijumu pakalpojumu, kura sniegsanai
vajadziga atlauja.

FinanSu instrumentu saraksta ir lietderigi ietvert dazus
atvasinatus precu instrumentus un citus instrumentus, ko
izveido un tirgo ta, lai tie atbilstosi reglamentacijas aspek-
tiem biitu salidzinami ar tradicionaliem finansu instrumen-
tiem.

Jaizveido visaptveross regulativs reZims, kas reglamente
darfjumu izpildi attieciba uz finansu instrumentiem neat-
karigi no $o darfjumu noslég$ana izmantotajam tirdznieci-
bas metodém, lai nodrosinatu iegulditaju darjjumu augstu
izpildes kvalitati un atbalstitu finanu sistémas integritati
un vispargjo efektivitati. Japaredz saskanota un pret risku
jutiga sistéma to pasitijumu izpildes procediru galveno
veidu reglamenté$anai, kuras pasreiz izmanto Eiropas
finansu tirg. Jaatzist tas, ka radusies jaunas paaudzes orga-
nizéta tirdzniecibas sistéma lidztekus regulétiem tirgiem,
uz kuriem jaattiecina saistibas, kas paredzétas, lai saglabatu
finansu tirgu efektivu un sakartotu darbibu. Lai izveidotu
samérigus reglamentgjosus noteikumus, japaredz tada
jauna ieguldfjumu pakalpojuma icklausana, kas saistits ar
daudzpuséju tirdzniecibas sisteému.
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Jaievies reguléta tirgus un daudzpusgjas tirdzniecibas sisté-
mas definicijas, un tas savstarpgji ciesi jasaskano, lai atspo-
gulotu faktu, ka tam ir vienada organizétas tirdzniecibas
funkcionalitate. Definicijas nav jaieklauj divpuséjas sisté-
mas, kuras ieguldijumu sabiedribas iesaistas katra darjjuma
sava varda ne ka bezriska darijuma partneris, kas ir starp-
nieks starp pircéju un pardevéju. Termins “sistéma” ietver
visus tos tirgus, ko veido noteikumu kopums un tirdznie-
cibas platforma, ka arf tos, kas darbojas, tikai pamatojoties
uz noteikumu kopumu. Regulétos tirgos un daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas nav obligati jadarbojas “tehniskai”
pasiitijumu saskanosanas sistémai. Saja direktiva tirgus, ko
veido to noteikumu kopums, kuri reglamenté aspektus sai-
stiba ar dalibu, instrumentu tirgosanas atlausanu, tirdznie-
cibu starp dalibniekiem, zinoSanas un attieciga gadijjuma
parskatamibas nodro$inasanu, ir reguléts tirgus vai daudz-
puséja tirdzniecibas sistéma, un darfjumus, kas noslégti
saskana ar minétajiem noteikumiem, uzskata par noslég-
tiem saskana ar reguléta tirgus sistému vai daudzpuséju
tirdzniecibas sistému. Termins “pirk§anas un pardoanas
intereses” jasaprot pla§a nozimé, ietverot pasitijumus,
kotéSanu un interesu izpausmes. Prasiba apvienot intere-
ses sistéma, izmantojot nediskrecionarus noteikumus, ko
noteicis sistémas dalibnieks, nozimé to, ka tas ir jaapvieno
saskana ar sistémas noteikumiem vai izmantojot sistémas
protokolus vai ieksgjas darbibas procediiras (tostarp pro-
cediiras, kas ietvertas datoru programmattira). Ar terminu
“nediskrecionari noteikumi” saprot, ka sie noteikumi iegul-
dijumu sabiedribai, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas
sistému, neparedz ricibas brivibu attieciba uz to, ka intere-
ses var savstarp€ji iedarboties. Definicijas paredz, ka inte-
reSu apvienosana javeic ta, lai rezultata batu noslégts
ligums, kas nozimé to, ka izpilde notiek, ievérojot sistémas
noteikumus vai izmantojot sistémas protokolus vai ieksé-
jas darbibas procediras.

Sis direktivas mérkis ir aptvert uznémumus, kuru pastaviga
darbiba vai darbs ir profesionalu ieguldijumu pakalpojumu
snieg§ana un/vai profesionalu ieguldijumu darbibu veik-
$ana. Talab tas darbibas jomai nav jaattiecas uz personam,
kas veic citadu profesionalu darbibu.

Sis direktivas darbibas joma nav jaattiecina uz personam,
kas parvalda savus aktivus, un uznémumiem, kas nesniedz
ieguldijumu pakalpojumus un/vai neveic ieguldijumu dar-
bibas, kuras nav darjjumu veikSana sava varda, ja vien tas
nav tirgus lideres vai ja tas organizéti, biezi un sistematiski
veic darfjumus sava varda arpus reguléta tirgus vai daudz-
puséjas tirdzniecibas sistémas, nodrosinot sistému, kas ir
pieejama tre$am personam, lai iesaistitos darfjumos ar tam.

Atsauces teksta uz personam jasaprot ka atsauces gan uz
fiziskam, gan juridiskam personam.

(10)

(11)

(14)

Nav jaietver apdro$inasanas vai dzivibas apdro§inasanas
uznémumi, uz kuru darbibam attiecas attieciga kompe-
tento uzraudzibas iestazu uzraudziba un uz kuriem attie-
cas Padomes Direktiva 64/225/EEK (1964. gada 25. febru-
aris) par ierobeZojumu atcel$anu attieciba uz brivibu veikt
uzpémejdarbibu un pakalpojumu sniegSanas brivibu
parapdrosinasanas un retrocesijas joma ('), Padomes Pirma
direktiva 73/239/EEK (1973. gada 24. jilijs) par normativo
un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz uzpémgj-
darbibas sakSanu un veikSanu tie$as apdrosinasanas
nozaré, kas nav dzivibas apdrosinasana (2), un Padomes
Direktiva 2002/83/EK (2002. gada 5. novembris) par dzi-
vibas apdrosinasanu (3).

Si direktiva nav attiecinama uz personam, kas nesniedz
pakalpojumus tre§am personam, bet kuru darbiba ir sais-
tita ar ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu tikai saviem
matesuznémumiem, saviem meitasuznémumiem vai
citiem savu matesuznémumu meitasuznémumiem.

Sis direktivas darbibas jomai nav jaattiecas ari uz perso-
nam, kas profesionalas darbibas gaita sniedz ieguldijumu
pakalpojumus tikai ka papildpakalpojumus, ja §i darbiba ir
reguléta un attiecigie noteikumi neliedz sniegt ieguldfjumu
pakalpojumus ka papildpakalpojumus.

Si direktiva nav attiecindma uz personam, kas sniedz iegul-
djjumu pakalpojumus vienigi saistiba ar darbinieku lidzda-
libas sisttmam un tadgjadi nesniedz ieguldijumu pakalpo-
jumus treSam personam.

Si direktiva nav jaattiecina uz centralajgm bankam un
citam iestadém, kas veic lidzigas funkcijas, ka ari valstu
struktfiram, kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu vai
iesaistities ta parvaldiba atkariba no ta, kurs no jédzieniem
attiecas uz ieguldijumu, iznemot dalgji vai pilnigi valsts
Ipasuma esosas struktiras, kuru darbiba ir saistita ar tirdz-
niecibu vai kapitaldalu iegtisanu.

Si direktiva nav jaattiecina uz kolektivo ieguldijumu uzné-
mumiem un pensiju fondiem neatkarigi no ta, vai tie ir
koordinéti Kopienas limeni, un $adu uznémumu depozita-
rijiem vai parvalditajiem, jo uz tiem attiecas Ipasi noteiku-
mi, kas ir tie$i pielagoti to darbibai.

OV L 56, 4.4.1964., 878/64. lpp. Direktiva grozijjumi izdariti ar

1972. gada Pievieno$anas aktu.

OV L 228, 16.8.1973., 3. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Direktivu 2002/87[EK.

OV L 345, 19.12.2002., 1. Ipp.
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(16)

(17)

(18)

(20)

(22)

O]

Lai varétu izmantot prieksrocibas, ko sniedz atbrivojums
no §is direktivas noteikumu ievérosanas, attiecigajai perso-
nai pastavigi jaatbilst nosacijumiem, kas paredzéti attieciba
uz $adiem atbrivojumiem. Jo Ipasi, ja persona sniedz iegul-
dijumu pakalpojumus vai veic ieguldijumu darbibas un ja
uz vinu neattiecas $ direktiva, jo Sie pakalpojumi vai dar-
bibas ir papilddarbibas $is personas pamatdarbibai uzné-
mumu grupu limeni, uz $adu personu vairs nav jaattiecina
atbrivojums saistiba ar papildpakalpojumiem, ja $o pakal-
pojumu sniegdana vai darbibu veiksana vairs nav papild-
darbibas $is personas pamatdarbibai.

Uz personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai
veic ieguldijumu darbibas, uz kuram attiecas $i direktiva,
jaattiecina piederibas dalibvalsts pilnvarojums, lai nodrosi-
natu iegulditaju aizsardzibu un finansu sistémas stabilitati.

Kreditiestadem, kam atlauja izsniegta saskapa ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivu 2000/12/EK
(2000. gada 20. marts) par kreditiestazu darbibas saksanu
un veiksanu ('), nav vajadziga cita atlauja saskapa ar So
direktivu, lai sniegtu ieguldijumu pakalpojumus vai veiktu
ieguldijumu darbibas. Ja kreditiestade nolemj sniegt iegul-
djjumu pakalpojumus vai veikt ieguldijumu darbibas, kom-
petentajam iestadém pirms atlaujas pieskirsanas japarbau-
da, vai konkréta iestade atbilst attiecigajiem $is direktivas
noteikumiem.

Ja ieguldijumu sabiedriba neregulari sniedz vienu vai vai-
rakus ieguldijumu pakalpojumus, uz kuriem neattiecas
atlauja, vai neregulari veic vienu vai vairakas ieguldjumu
darbibas, uz kuram neattiecas atlauja, tai nav vajadziga
papildu atlauja saskana ar So direktivu.

Saja direktiva pasiitijumu pienemsanas un nodosanas dar-
bibai jaietver ari divu vai vairaku iegulditaju apvieno$ana,
kas tadgjadi lautu veikt darfjumu starp Siem iegulditajiem.

Saistiba ar gaidamo kapitala pietickamibas noteikumu par-
skatiSanu, ko veica Bazelé II, dalibvalstis atzist vajadzibu no
jauna izvertét to, vai ieguldijumu sabiedribas, kas izpilda
klientu pasttjjumus, pamatojoties uz saskanotu pamat-
summu, jauzskata par sabiedribam, kas rikojas ka princi-
pali, un vai tadéjadi tam japiemeéro papildu stattitkapitala
prasibas.

Savstarpgjas atziSanas princips un piederibas dalibvalsts
uzraudzibas princips paredz, ka dalibvalstu kompetentas
iestades nevar izsniegt atlauju vai ta jaatsauc, ja tadi faktori
ka darbibas programmu saturs, geografiska izplatiba vai

OV L 126, 26.5.2000., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Direktivu 2002/87 [EK.

(23)

)
)

faktiski veiktas darbibas skaidri liecina, ka ieguldijumu
sabiedriba ir izvelGjusies vienas dalibvalsts tiesibu sistemu,
lai izvairitos no stingrakiem standartiem, kas ir speka cita
dalibvalsti, kuras teritorija ta plano veikt vai veic lielako
dalu savu darbibu. leguldijumu sabiedribai, kas ir juridiska
persona, atlaujai jabiit izsniegtai dalibvalsti, kura ir tas juri-
diska adrese. leguldijumu sabiedribai, kas nav juridiska per-
sona, atlaujai jabat izsniegtai dalibvalsti, kura ir tas galve-
nais birojs. Turklat dalibvalstim ir japieprasa, lai
ieguldijumu sabiedribas galvenais birojs vienmér atrastos
un darbibu faktiski veiktu sava piederibas dalibvalsti.

leguldijumu sabiedribai, kas pilnvarota sava piederibas
dalibvalsti, jabat tiesigai sniegt ieguldijumu pakalpojumus
vai veikt ieguldijumu darbibas visa Kopiena, lai nevaja-
dzé&tu lagt atsevisku atlauju no tas dalibvalsts kompetentas
iestades, kura ta vélas sniegt $adus pakalpojumus vai veikt
sadas darbibas.

Nemot véra to, ka uz dazam ieguldjjumu sabiedribam neat-
tiecas dazi pienakumi, kas noteikti ar Padomes Direktivu
93/6/EEK (1993. gada 15. marts) par ieguldjjumu sabied-
ribu un kreditiestazu kapitala pietickamibu (?), $im iegul-
dijumu sabiedribam obligati jabat noteiktam kapitala mini-
malajam apjomam vai profesionalas darbibas civiltiesiskas
atbildibas apdro$inasanai, vai abiem. Koriggjot minétas
apdrosinasanas summas, janem véra korekcijas, kas veik-
tas saistiba ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2000/92[EK (2002. gada 9. decembris) par apdro$inasanas
starpniecibu (3). S11pasa pieeja kapitala pietiekamibas vaja-
dzibam nevar ierobezot lémumus attieciba uz atbilstoso
pieeju $adam sabiedribam saskana ar turpmakajam izmai-
nam Kopienas tiesibu aktos par kapitala pietiekamibu.

Nemot véra to, ka uzraudzibas noteikumu darbibas joma
jaierobezo ta, lai tie attiektos tikai uz tam vienibam, kas
atbilstigi profesionalas darbibas gaita veiktiem ierakstiem
tirdzniecibas gramata ir iemesls darfjuma partneru riskam
attieciba uz citiem tirgus dalibniekiem, §is direktivas dar-
bibas joma nav jaattiecina uz vienibam, kas sava varda veic
darfjumus ar finan$u instrumentiem, tostarp atvasinatiem
precu instrumentiem, uz kuriem attiecas $1 direktiva, ka ar
vienibam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus saistiba ar
atvasinatiem precu instrumentiem ka papildpakalpojumus
to pamatdarbibas klientiem uznémumu grupu liment, ja §1
pamatdarbiba nav ieguldijumu pakalpojumu sniegSana 3is
direktivas nozimé.

OV L 141, 11.6.1993., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Direktivu 2002/87 [EK.
OV L9, 15.1.2003., 3. Ipp.
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(26)

(27)

(28)

(29)

(30)

()

Lai aizsargatu iegulditaja Ipasumtiesibas un citas lidzigas
tiesibas attieciba uz vértspapiriem un ta tiesibas attieciba
uz lidzekliem, kas uzticéti uznémumam, minétajam tiesi-
bam jabit noskirtam no uzpémuma tiesibam. Tomér $im
principam nevajadzétu atturét uznémumus no darbibu
veik3anas sava varda, iznemot, ja tie $o darbibu veic iegul-
ditaju interesés, ja tas vajadzigs darfjuma specifikas dé] un
ja iegulditajs tam piekrit, pieméram, naudas lidzek]u aiz-
dosana.

Ja klients saskana ar Kopienas tiesibu aktiem un jo ipasi
saskana ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2002/47[EK (2002. gada 6. jinijs) par finansu nodrosina-
juma ligumiem (!) nodod visas finan$u instrumentu vai
lidzeklu ipasuma tiesibas ieguldijumu sabiedribai, lai
nodrosinatu vai citadi ietvertu pasreiz€jas vai turpmakas,
faktiskas vai neparedzétas, vai potencialas saistibas, $adi
finan$u instrumenti vai lidzekli turpmak nav jauzskata par
klientam piederosiem.

To ieguldijumu sabiedribu filialu pilnvaro$anas procediiras
Kopiena, kam atlaujas izsniegtas tresas valstis, arT turpmak
japieméro $adam sabiedribam. Sim filialéem jaliedz brivi
sniegt pakalpojumus, ka paredzéts Liguma 49. panta otraja
dala, vai izmantot tiesibas veikt uznéméjdarbibu dalibval-
stis, kuras §is filidles nav registrétas. Nemot véra gadijumus,
kad Kopienai nav jaievéro divpuséjas vai daudzpuséjas sais-
tibas, ir lietderigi paredzét procediru, kas ieceréta, lai
nodrodinatu, ka Kopienas ieguldijumu sabiedribam pie-
meéro lidzvértigu reZimu attiecigajas tresas valstis.

To darbibu apjoma palielinasanas, kuras vienlaikus veic
daudzas ieguldijumu sabiedribas, ir palielinajusi interesu
konfliktu iesp&jamibu starp $im dazadajam darbibam un
sabiedribu klientu interesém. Tade] japaredz noteikumi, lai
nodrosinatu, ka $adi konflikti negativi neietekmé sabied-
1ibu klientu intereses.

Attieciba uz pakalpojumu jauzskata, ka to sniedz péc kli-
enta iniciativas, ja vien klients to nepieprasa ka atbildes
pasakumu uz tadu personalizétu pazinojumu no uzné-
muma vai uznémuma varda §im konkrétajam klientam,
kura ietverts aicinajums attieciba uz konkrétu finansu
instrumentu vai konkrétu darfjumu vai kur$ ir paredzéts,
lai ietekmétu klientu attieciba uz konkrétu finansu instru-
mentu vai konkrétu darfjjumu. Attieciba uz pakalpojumu
var uzskatit, ka tas ir sniegts péc klienta iniciativas neatka-
1igi no t3, vai klients to pieprasa, pamatojoties uz jebkadu
pazinojumu, kura ietverta finansu instrumentu reklama vai
piedavajums un kur§ sniegts, izmantojot jebkadus

OV L 168, 27.6.2002., 43. Ipp.

(1)

(32)

(33)

(34)

(36)

lidzeklus, kas butiba ir visparigi, un kur$ ir adreséts sabied-
ribai vai plasakai klientu vai potencialo klientu grupai vai
kategorijai.

Viens no §is direktivas mérkiem ir aizsargat iegulditajus.
Pasakumi, ko veic, lai aizsargatu iegulditajus, japielago
katras iegulditaju kategorijas specifikai (mazajiem ieguldi-
tajiem, profesionaliem un darfjjumu partneriem).

Atkapjoties no piederibas valsts atlaujas pieskir$anas prin-
cipa, saistibu uzraudzibas un izpildes principa attieciba uz
filialu darbibu, uznémejas dalibvalsts kompetentajai iesta-
dei ir lietderigi uznemties atbildibu par dazu to pienakumu
izpildi, kuri noteikti Saja direktiva attieciba uz uznéméjdar-
bibu, ko veic ar filiales starpniecibu teritorija, kura atrodas
filiale, jo minéta iestade atrodas vistuvak filialei un tas atra-
$anas vieta ir vairak piemérota, lai atklatu filiales darbibu
reglament€jo$o noteikumu parkapumus un iesaistitos to
novérsana.

Jaievies efektivs “labakas izpildes” pienakums, lai nodrosi-
natu, ka ieguldjumu sabiedribas klientu pasatijumus
izpilda saskana ar nosacijumiem, kas ir visizdevigakie kli-
entam. Sim pienakumam jaattiecas uz sabiedribu, kam ir
ligumsaistibas vai starpniecibas saistibas attieciba pret kli-
entu.

Lai nodrosinatu godigu konkurenci, tirgus dalibniekiem un
iegulditajiem jabt sp&jigiem salidzinat cenas, kas tirdznie-
cibas vietam (t.i., regulétiem tirgiem, daudzpusgjam tirdz-
niecibas sistémam un starpniekiem) ir japublicé. Talab ir
ieteicams, lai dalibvalstis atceltu visus $kerslus, kas liedz
attiecigo informaciju konsolidét Eiropas limeni un publi-
cet.

Veidojot darfjuma attiecibas ar klientu, ieguldjjumu sabied-
riba var lagt klienta vai potenciala klienta piekrisanu vien-
laikus gan izpildes politikai, gan ari iespéjai, ka ta pasiti-
jumus var izpildit arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas.

Personas, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus vairak
neka vienas ieguldijumu sabiedribas varda, nav jauzskata
par saistitiem agentiem, bet gan par ieguldijumu sabiedri-
bam, ja tas atbilst 3aja direktiva minétajai definicijai,
iznemot dazas personas, uz kuram §is nosacjjums neattie-
cas.

S&ai direktivai nav jaierobezo saistito agentu tiesibas veikt
darbibas, uz kuram attiecas citas direktivas, un saistitas dar-
bibas attieciba uz finansu pakalpojumiem vai produktiem,
uz kuriem neattiecas $i direktiva, tostarp darbibas, ko veic
tas paas finansu grupas dalu varda.
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(38)

(41)

(42)

(44)

O]

Si direktiva nav jaattiecina uz nosacijumiem darbibu veik-
Sanai arpus ieguldijumu sabiedribas telpam (iznésajum-
tirdznieciba).

Dalibvalstu kompetentajam iestadeém nav javeic registracija
vai ta ir jaatcel, ja faktiski veiktas darbibas skaidri liecina
par to, ka saistitais agents ir izvéléjies vienas dalibvalsts tie-
sibu sistému, lai izvairitos no stingrakiem standartiem, kas
ir spéka cita dalibvalsti, kuras teritorija tas plano veikt vai
veic lielako dalu savu darbibu.

Saja direktiva attieciba uz tiesigiem darfjumu partneriem
jauzskata, ka tie rikojas ka klienti.

Lai nodrosinatu, ka profesionalas étikas normas (tostarp
noteikumus par klientu pasitijumu labako izpildi un
apstradi) pieméro attieciba uz tiem iegulditajiem, kuriem
visvairak vajadziga $ada aizsardziba, un lai atspogulotu vis-
paratzitu tirgus praksi visa Kopiena, ir lietderigi precizét, ka
var izdarit atkapes no profesionalas étikas normam attie-
ciba uz darfjjumiem, kas noslégti vai uzsakti starp tiesigiem
darfjumu partneriem.

Attieciba uz darijumiem, kas veikti starp tiesigiem dari-
jumu partneriem, pienakums izzinot klienta ierobeZotos
pasiitijumus japiemeéro tikai tad, ja darjjuma partneris
skaidri nostita ierobezotu pasiitijumu ieguldijumu sabied-
ribai ta izpildei.

Dalibvalstis aizsarga fizisko personu tiesibas uz privato
dzivi attieciba uz personas datu apstradi saskana ar Eiro-
pas Parlamenta un Padomes Direktivu 95/46/EK
(1995. gada 24. oktobris) par personu aizsardzibu attieciba
uz personas datu apstradi un $adu datu brivu apriti ().

Nemot véra divkarSo meérki — aizsargat iegulditajus un
nodrosinat vértspapiru tirgu nevainojamu darbibu — jano-
drosina darfjumu parskatamiba un tas, ka $im mérkim
paredzétos noteikumus piemeéro ieguldijumu sabiedribam,
kad tas darbojas tirgos. Lai iegulditajiem vai tirgus dalib-
niekiem Jautu jebkura laika noveértét akciju darjjuma nosa-
cijumus, ko tie izskata, un lai péc tam parbauditu apstak-
lus, kados konkrétais darfjums veikts, jaizveido kopigi
noteikumi attieciba uz informacijas publicésanu par
pabeigtiem darfjumiem ar akcijam un informacijas atkla-
Sanu par akciju tirdzniecibas pasreizéjam iespéjam. Sie

OV L 281, 23.11.1995., 31. Ipp.

(46)

(47)

noteikumi ir vajadzigi, lai nodrosinatu dalibvalstu akciju
tirgus efektivu integraciju, lai tadéjadi veicinatu visparéja
cenu veidoSanas procesa efektivitati attieciba uz pasu kapi-
tala instrumentiem un lai palidzétu efektivi istenot “laba-
kas izpildes” pienakumus. Attieciba uz $iem apsvérumiem
vajadzigs visaptvero$s parskatamibas rezims, kas pieméro-
jams visiem darfjumiem ar akcijam neatkarigi no ta, vai tos
veic ieguldijumu sabiedriba divpuséji vai ar regulétu tirgu
vai daudzpuséju tirdzniecibas sisttmu starpniecibu. Saja
direktiva paredzétie ieguldijumu sabiedribu pienakumi
noteikt pirk§anas un pardosanas cenu un izpildit pastti-
jumu par noteikto cenu neatbrivo ieguldjjumu sabiedribas
no pienakuma nosiitit pastitijumu uz citu izpildes vietu, ja
$ada internalizacija var traucét sabiedribai ievérot “labakas
izpildes” pienakumus.

Dalibvalstim jaspgj direktiva minétos pienakumus, kas
paredz zigot par darfjumu, piemérot attieciba uz finansu
instrumentiem, kuru tirdznieciba reguléta tirg nav
atlauta.

Dalibvalsts var nolemt 3aja direktiva noteiktas pirmstirdz-
niecibas un péctirdzniecibas parskatamibas prasibas attie-
cinat uz finan$u instrumentiem, kas nav akcijas. Tada gadi-
juma minétas prasibas japieméro visam ieguldijumu
sabiedribam, kuram attieciga dalibvalsts ir piederibas dalib-
valsts, attieciba uz to darbibam $is dalibvalsts teritorija un
darbibam, ko veic citas dalibvalstis, izmantojot brivibu
sniegt pakalpojumus. Sis prasibas japieméro ari darbibam,
ko minétas dalibvalsts teritorija veic tas teritorija izveido-
tas to ieguldfjumu sabiedribu filidles, kuram atlauja pie-
skirta cita dalibvalsti.

ieguldijumu sabiedribam jabut vienadam iesp&jam pievie-
noties vai piekliit regulétiem tirgiem visa Kopiena. Neatka-
rigi no ta, ka darfjumi pasreiz ir organizéti dalibvalstis, ir
batiski atcelt tehniskos un tiesiskos ierobezojumus attie-
ciba uz piekluvi regulétiem tirgiem.

Lai veicinatu parrobezu darfjjumu pabeigSanu, ir lietderigi
paredzét ieguldijumu sabiedribu piekluvi mijieskaita un
maksajumu sisttmam visa Kopiena neatkarigi no ta, vai
darfjumi ir noslégti regulétos tirgos attiecigaja dalibvalsti.
leguldijumu sabiedribam, kas vélas tie$i piedalities citu
dalibvalstu norekinu sistemas, jaizpilda attiecigas darbibas
un komercdarbibas prasibas attieciba uz lidzdalibu, ka ar
uzraudzibas pasakumi, lai atbalstitu finansu tirgu nevaino-
jamu un sakartotu darbibu.
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(49)

(1)

(52)

Atlaujai darboties reguléta tirgt jaattiecas uz visam darbi-
bam, kas ir tiesi saistitas ar pasttijumu piedavasanu, apstra-
di, izpildi, apstiprinasanu un zino$anu no briza, kad $adus
pastitijumus sanémis regulétais tirgus, lidz bridim, kad tie
ir nosititi turpmakai pabeigSanai, un uz darbibam, kas
saistitas ar finansu instrumentu tirdzniecibas atlausanu. Uz
$adam darbibam jaattiecina ari darjjumi, kas noslégti ar to
izraudzito tirgus lideru starpniecibu, kurus izraudzijis regu-
létais tirgus, un ko uznemas veikt saskana ar reguléta tir-
gus sistémam un atbilstosi noteikumiem, kas reglamenté
§is sistémas. Ne visi darfjumi, ko noslégusi reguléta tirgus
vai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas locekli vai dalibnie-
ki, ir uzskatami par darfjjumiem, kas noslégti reguléta tir-
gus vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas. Darfjumi,
kurus divpuséji noslédz locekli vai dalibnieki un attieciba
uz kuriem nav izpilditi visi pienakumi, kas saskana ar o
direktivu noteikti attieciba uz regulétu tirgu vai daudzpu-
s€ju tirdzniecibas sistému, sistematiska internalizétaja defi-
nicija jauzskata par darfjjumiem, kas noslégti arpus regu-
leta tirgus vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas. Sada
gadijuma japieméro ieguldjjumu sabiedribu pienakums
darit zinamas atklatibai uznémuma noteiktas cenas, ja ir
izpilditi ar $o direktivu noteiktie nosacijumi.

Sistematiskie internalizétaji var nolemt, ka tie Jauj pieklat
savam noteiktajam cenam tikai privatklientiem, tikai pro-
fesionaliem klientiem, vai ari abu veidu klientiem. Tiem
nevar laut veikt diskriminaciju $ajas klientu kategorijas.

Sis direktivas 27. pants sistematiskiem internalizétajiem
neuzliek pienakumu publicét sabiedribas noteiktas cenas
attieciba uz darfjumiem, kuru apjoms ir lielaks par stan-
darta tirgus apjomu.

Ja ieguldijumu sabiedriba ir sistematisks internalizétajs gan
attieciba uz akcijam, gan citiem finan$u instrumentiem,
pienakums noteikt cenas japieméro tikai attieciba uz akci-
jam, neskarot 46. apsvérumu.

Sis direktivas mérkis nav paredzét pirmstirdzniecibas par-
skatamibas noteikumu pieméroSanu darfjumiem, kurus
veic, pamatojoties uz arpusbirzas atvasinajumiem, un uz
kuru raksturigajam pazimém ir attiecinams fakts, ka tie ir
ad—hoc darfjumi un neregulari darfjumi un ka tos veic ar
vairumtirdzniecibas partneriem, un ka tie ir dala no dari-
jumu attiecibam, kas paSas par sevi ir raksturojamas ka
darfjumi, kuru apjoms ir lielaks par standarta tirgus
apjomu, ka arT gadijumos, kad darfjumi ir veikti arpus sis-
témam, ko attieciga sabiedriba parasti izmanto ka sistema-
tisku internalizétaju attieciba uz savu darbibu.

Visu akciju kategoriju standarta tirgus apjomam nav jabat
batiski nesamérigam ar jebkuru akciju, kas ietverta attieci-
gaja kategorija.

(55)

(57)

(58)

(59)

Q)

Parskatot Direktivu 93/6/EEK, janosaka obligatas kapitala
prasibas, kas jaievéro regulétajiem tirgiem, lai tiem pie-
skirtu atlauju, un janem veéra to risku specifika, kas saistiti
ar $adiem tirgiem.

Reguléta tirgus dalibniekiem jaspgj ari darboties daudzpu-
s€ja tirdzniecibas sistéma atbilstosi §is direktivas attieciga-
jiem noteikumiem.

Sis direktivas noteikumiem attieciba uz instrumentu tirdz-
niecibas atlausanu saskana ar noteikumiem, kuru izpildi
nodrosina regulétais tirgus, nav jaierobezo veids, kada pie-
méro Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu
2001/34/EK (2001. gada 28. maijs) par vértspapiru ieklau-
$anu fondu birzas oficialaja saraksta un par informaciju,
kas japublicé par tadiem vértspapiriem (!). Nav jaliedz
regulétam tirgum piemeérot tadas prasibas attieciba uz to
vértspapiru vai instrumentu emitentiem, kuru tirdzniecibas
atlausanu Sis tirgus izskata, kas ir stingrakas neka prasibas,
kas ieviestas atbilstosi $ai direktivai.

Dalibvalstim jaspgj izraudzities dazadas kompetentas iesta-
des, kuram janodrosina $aja direktiva noteikto daudzvei-
digo saistibu izpilde. Sidam iestadém jabiit valsts iestadem,
kas garanté savu neatkaribu no tirgus dalibniekiem un
novérs interesu konfliktus. Dalibvalstim saskana ar tiesibu
aktiem janodrosina kompetentas iestades atbilstigs finan-
s€jums. Izraugoties valsts iestades, janosaka ari funkciju
delegésana, par kuru ir atbildiga kompetenta iestade.

Jebkada konfidenciala informacija, ko sanem kadas dalib-
valsts kontaktpunkts ar citas dalibvalsts kontaktpunkta
starpniecibu, nav jauzskata par izteikti vietéju informaciju.

Jauzlabo to pilnvaru konvergence, kas ir kompetentam ies-
tadem, lai raditu pamatu lidzvertigai piemérosanas inten-
sitatei integrétaja finansu tirgt. Kopigam obligato pilnvaru
kopumam kopa ar atbilstosiem resursiem jagaranté uzrau-
dzibas efektivitate.

OV L 184, 6.7.2001., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar
Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/71/EK (OV L 345,
31.12.2003., 64. Ipp.).
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(61) Lai aizsargatu klientus, neierobezojot to tiesibas iesniegt tehniskos noteikumus var atjauninat atbilstosi tirgus un

(64)

(65)

(66)

O]

prasibas tiesas, dalibvalstim ir lietderigi veicinat to valsts un
privato iestazu sadarbibu, kas izveidotas stridu izskirSanai
arpustiesas kartiba, parrobezu stridu atrisinasana, nemot
véra Komisijas 1998. gada 30. marta leteikumu 98/257/EK
par principiem, kas piemérojami iestadém, kuras ir atbildi-
gas par patérétaju stridu izskirSanu arpustiesas kartiba (1).
leviesot noteikumus par siidzibu un prasibu procediram,
kas paredzétas izskir§anai arpustiesas kartiba, dalibvalstis
jaiedroina izmantot pasreizéjos parrobezu sadarbibas
mehanismus, Ipasi Sidzibu tiklu par finansu pakalpoju-
miem (FIN—Net).

jebkada informacijas apmaina vai nosiitiSana starp kompe-
tentam iestadém, citam iestadém, strukt@ram vai personam
javeic saskana ar Direktiva 95/46EK noteiktajiem noteiku-
miem attieciba uz personas datu nosiitisanu tre§am val-
stim.

Japastiprina noteikumi par informacijas apmainu starp
valstu kompetentajam iestadém un jastiprina palidzibas un
sadarbibas pienakumi, kas tam ir citai pret citu. Parrobezu
darbibu pieaugosas aktivitates dé] kompetentam iestadém
savstarpéji jasniedz attieciga informacija, kas vajadziga to
funkciju izpildei, lai nodrosinatu 3is direktivas efektivo pie-
mérosanu, tostarp pieméroSanu situacijas, kad parkapums
vai aizdomas par parkapumu var attiekties uz iestadém
divas vai vairakas dalibvalstis. Apmainoties ar informaciju,
ir stingri jaievéro dienesta noslépums, lai nodrosinatu
nevainojamu minétas informacijas nosatisanu un ipasu tie-
sibu aizsardzibu.

Padome 2000. gada 17. jilija sanaksmé izveidoja Viedo
komiteju Eiropas vértspapiru tirgu reguléanai. Sava nobei-
guma zinojuma Viedo komiteja ierosindja ieviest jaunas
likumdo$anas metodes, kas pamatojas uz Cetrpakapju pie-
eju, proti, pamata principiem, izpildes pasakumiem, sadar-
bibu un izpildi. Procesa 1. pakapg, proti, direktiva, jaizvirza
plasi vispargji “pamata” principi, savukart 2. pakapé jabat
ietvertiem tehniskiem izpildes pasakumiem, kas ir janosaka
Komisijai ar komitejas palidzibu.

Rezoliicija, ko pienéma Eiropadomes sanaksmé 2001. gada
23. marta Stokholma, tika apstiprinats Viedo komitejas
nobeiguma zigojums un ierosinata Cetrpakapju pieeja, lai
regulativo procesu attieciba uz Kopienas tiesibu aktiem
vértspapiru joma padaritu efektivaku un parskatamaku.

Saskana ar Eiropadomes sanaksmi Stokholma 2. pakapes
isteno$anas pasakumi biezak jaizmato, lai nodrosinatu, ka

OV L115,17.4.1998., 31. Ipp.

(67)

(69)

(70)

(71)

’)

uzraudzibas attistibai, un visiem 2. pakapes darba pos-
miem janosaka termini.

Eiropas Parlaments ar 2002. gada 5. februara Rezoliiciju
par finansu pakalpojumu likumdoganas ievieSanu apstipri-
naja ar Viedo komitejas zinojumu, pamatojoties uz svi-
nigo deklaraciju, ko Komisija izteica Parlamentam taja pasa
diena, un véstuli, ko 2001. gada 2. oktobri ieksgja tirgus
komisars adres€ja Parlamenta Ekonomikas un monetaro
lietu komitejas priekssédétajam attieciba uz Eiropas Parla-
menta nozimiguma nodrosinasanu $aja procesa.

Sis direktivas istenosanai vajadzigie pasikumi japienem
saskana ar Padomes Lémumu (1999. gada 28. jinijs), ar ko
nosaka Komisijai pieskirto ievieSanas pilnvaru istenoSanas

kartibu (2).

Eiropas Parlamenta riciba jabat tris ménesiem péc isteno-
$anas pasakumu projekta pirmas iesnieg$anas reizes, lai tas
varétu izskatit Sos IstenoSanas pasikumus un sniegt savu
atzinumu. Steidzamos un attiecigi pamatotos gadijumos $o
terminu tomer var samazinat. Ja minétaja termina Eiropas
Parlaments piepem rezoliiciju, Komisijai pasakumu pro-
jekts ir japarskata.

Lai pemtu véra finansu tirgu turpmaku attistibu, Komisijai
jaiesniedz zinojumi Eiropas Parlamentam un Padomei par
to noteikumu piemérosanu, kas attiecas uz profesionalas
darbibas civiltiesisko atbildibas apdrosinasanu, parskatami-
bas noteikumu darbibas jomu un precu instrumentu tirgo-
taju ka ieguldijumu sabiedribu iesp&jamo pilnvarosanu.

Lai sasniegtu merki, kas paredz izveidot integrétu finansu
tirgu, kura iegulditaji ir efektivi aizsargati un vispargja tir-
gus efektivitate un integritate ir nodrosinata, ir jaizveido
kopigas normativas prasibas, kas attiecas uz ieguldijumu
sabiedribam neatkarigi no ta, kur Kopiena tam ir izsniegta
atlauja, un ar ko reglament€ regulétu tirgu un citu tirdznie-
cibas sistému darbibu, lai novérstu to, ka neparskatamiba
vai traucgjumi grauj Eiropas finansu sistémas efektivo dar-
bibu kopuma. Ta ka $o mérki var labak sasniegt Kopienas
limeny, ta var noteikt pasakumus saskana ar subsidiaritates
principu, ka noradits Liguma 5. panta. Saskana ar minétaja
panta noteikto proporcionalitates principu 31 direktiva
neparedz plasakas darbibas par tam, kas vajadzigas 3a
mérka sasnieg$anai,

OV L 184, 17.7.1999., 23. Ipp.
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IR PIENEMUST SO DIREKTIVU.

1.

I SADALA

DEFINICIJAS UN DARBIBAS JOMA

1. pants

Darbibas joma

Si direktiva attiecas uz ieguldijumu sabiedribam un regulétiem

tirgiem.

2.

Turpmak uzskaititie noteikumi attiecas ari uz kreditiestadém,

kam atlauja izsniegta saskana ar Direktivu 2000/12[EK, ja tas
sniedz vienu vai vairakus ieguldijjumu pakalpojumus un/vai veic
ieguldijumu darbibas:

2. panta 2. punkts, 11., 13. un 14. pants,
II sadalas II nodala, izpemot 23. panta 2. punkta otro dalu,

I sadalas III nodala, izpemot 31. panta 2. lidz 4. punktu un
32. panta 2. lidz 6. punktu, 8. punktu un 9. punktu,

48.lidz 53., 57., 61. un 62. pants,

71. panta 1. punkts.

2. pants

Iznémumi

. ST direktiva neattiecas uz:

apdro$inaSanas sabiedribam, kas definétas Direktivas
73/239/EEK 1. panta, vai dzivibas apdrosinasanas uznemu-
miem, kas definéti Direktivas 2002/83/EK 1. panta, vai uzné-
mumiem, kas veic Direktiva 64/225/EEK minétas parapdro-
§inasanas un retrocesijas darbibas;

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus tikai saviem
matesuznémumiem, saviem meitasuznémumiem vai citiem
savu matesuznémumu meitasuznémumiem;

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, ja attiecigo
pakalpojumu sniedz dazreiz, veicot profesionalu darbibu, un
ja $o darbibu reglamenté tiesibu akti vai noteikumi vai profe-
sionalas &tikas kodekss, kas ietver minéta pakalpojuma snieg-
Sanu;

personam, kas nesniedz citus ieguldijjumu pakalpojumus vai
neveic citas darbibas, iznemot darjjumu veik$anu sava varda,
ja vien tas nav tirgus lideri un ja vien tas biezi un regulari
neveic darfjumus sava varda arpus reguléta tirgus vai daudz-
puséjas tirdzniecibas sistémas, nodrosinot sistému, kas pie-
ejama tre$am personam, lai iesaistitos darjjumos ar tam;

e)

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai
darbinieku dalibas sistému administrésana;

personam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus, kuri ir tikai
darbinieku dalibas sistémas administréSana un ieguldijumu
pakalpojumu snieg$ana vienigi saviem matesuznémumiem,
saviem meitasuznémumiem vai citiem savu matesuznémumu
meitasuzpémumiem;

Eiropas Centralo banku sistémas dalibniekiem un citam valsts
iestadém, kuru funkcijas ir lidzigas, ka ari citam valsts iesta-
dém, kuru pienakums ir parvaldit valsts paradu vai iesaistities
$ada parvaldisana;

kolektivo ieguldijumu uzpémumiem un pensiju fondiem
neatkarigi no ta, vai tie ir koordinéti Kopienas liment, un $adu
uzpémumu depozitarijiem un vaditajiem;

personam, kas veic darfjumus ar finanu instrumentiem sava
varda vai sniedz ieguldijumu pakalpojumus attieciba uz atva-
sinatiem precu instrumentiem vai atvasinitiem ligumiem,
kuri minéti I pielikuma C iedalas 10. punkta, savas pamatdar-
bibas klientiem, ja ta ir papilddarbiba to pamatdarbibai uzne-
mumu grupu limeni un ja pamatdarbiba nav ieguldijumu
pakalpojumu snieg$ana §is direktivas nozimé vai banku pakal-
pojumu sniegsana Direktivas 2000/12/EK nozimg;

personam, kas sniedz ieguldijumu konsultacijas, veicot citas
profesionalas darbibas, uz kuram neattiecas $1 direktiva, ja
$adu konsultaciju snieg§ana nav atseviski apmaksata;

personam, kuru pamatdarbiba ir darfjumu veiksana ar precém
unfvai atvasinatiem precu instrumentiem sava varda. Sis
iznémums nav spéka, ja personas, kas sava varda veic darfju-
mus ar precém un/vai atvasinitiem preu instrumentiem,
ir dala no grupas, kuras pamatdarbiba ir citu ieguldjumu
pakalpojumu sniegSana §is direktivas nozime vai banku pakal-
pojumu sniegSana Direktivas 2000/12/EK nozimgé;

sabiedribam, kas sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai
veic ieguldijumu darbibas, kuras ir tikai to darjjumu veikSana
sava varda standartizétu finan$u nakotnes ligumu, iesp&ju
ligumu vai citu atvasinatu instrumentu tirgos un naudas tir-
gos, kuru vienigais mérkis ir nodro$inat vietu atvasinato
instrumentu tirgd, vai kas veic darfjumus citu o tirgu dalib-
nieku varda vai veido tiem cenas un ko garanté to pasu tirgu
mijieskaita locekli, ja atbildibu par $adu sabiedribu noslégto
ligumu izpildes nodro$inasanu uznemas to pasu tirgu mijie-
skaita locekli;

Danijas un Somijas pensiju fondu izveidotam apvienibam,
kuru vienigais mérkis ir parvaldit tos pensiju fondu lidzeklus,
kas ir $o apvienibu locekli;

“agenti di cambio”, kuru darbibas un funkcijas reglamente Ita-
lijas 1998. gada 24. februara LikumdoSanas dekréts Nr. 58.
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2. Ar 3o direktivu pieskirtas tiesibas neattiecas uz pakalpojumu
snieg$anu partneriem darfjumos, ko veic valsts iestades, kuras veic
darfjumus ar valsts paradu, vai Eiropas Centralo banku sistémas
dalibnieki, kuri pilda savus uzdevumus, kas paredzéti Liguma un
Eiropas Centralo banku sistémas un Eiropas Centralas bankas sta-
tatos, vai kuri veic lidzvértigas funkcijas, kas paredzétas valstu tie-
sibu aktos.

3. Lai nemtu vera finansu tirgu attistibu un nodrosinatu $is direk-
tivas vienadu piemérosanu, Komisija saskana ar 64. panta
2. punkta minéto procediru attieciba uz ¢), i) un k) apakspunkta
minétajiem iznémumiem var definét kritérijus, lai noteiktu, kad
darbiba ir uzskatama par papilddarbibu pamatdarbibai uzne-
mumu grupas limen, ka arT lai noteiktu, kad darbiba ir veikta ka
gadjjuma darbiba.

3. pants

Fakultativi atbrivojumi

1. Dalibvalstis var izvéleties nepiemeérot $o direktivu attieciba uz
visam personam, kuram tas ir piederibas dalibvalstis un

— kuram nav atlauts turét klientu naudas lidzeklus vai vertspa-
pirus un tadé| nekad nav atlauts biit savu klientu debitoriem,
un

— kuram nav atlauts sniegt ieguldijumu pakalpojumus, iznemot
pasiitijumu pienemsanu un nositiSanu attieciba uz parveda-
miem vértspapiriem un kolektivo ieguldijumu sabiedribu
dalam un ieguldijumu konsultacijam saistiba ar $adiem
finansu instrumentiem, un

— kuram, sniedzot minéto pakalpojumu, ir atlauts nosatit pasi-
tijumus tikai:

i) ieguldijumu sabiedribam, kam atlauja izsniegta saskana ar
$o direktivy;

ii) kreditiestadem, kam atlauja izsniegta saskana ar Direktivu
2000/12[EK;

iii) ieguldijumu sabiedribu un kreditiestazu filialem, kam
atlauja izsniegta tresa valsti un uz ko attiecas uzraudzibas
noteikumi, kurus kompetentas iestades uzskata par vis-
maz tikpat stingriem ka noteikumus, kas noteikti 3aja
direktiva, Direktiva 2000/12/EK vai Direktiva 93/6/EEK,
un kas $os noteikumus ievero;

iv) kolektivo ieguldijumu uzpémumiem, kam saskana ar
dalibvalsts tiesibu aktiem ir atlauts dalas tirgot iedzivota-
jiem un $adu uzpémumu vaditajiem;

v) tam ieguldijumu sabiedribam ar pamatkapitalu, kas definé-
tas 15. panta 4. punkta Padomes Otraja direktiva 77/91/EEK
(1976. gada 13. decembris) par to, ka vienadosanas nolika
koordinét nodrosinajumus, ko saistiba ar akciju sabiedribu
veidodanu un to kapitala saglabasanu un mainiSanu dalib-
valstis prasa no uznéméjsabiedribam Liguma 58. panta otras
dalas nozimé, lai aizsargatu uznémeéjsabiedribu dalibnieku
un treso personu intereses ('), un kuru vértspapiri ir ieklauti
reguléta tirgus sarakstos dalibvalsti vai ar kuru vertspapiriem
veic darfjumus reguléta tirgd,

ja $o personu darbibas regulé valsts limeni.

2. Personas, kas nav ietvertas §is direktivas darbibas joma saskana
ar 1. punktu, nevar izmantot brivibu sniegt pakalpojumus un/vai
veikt darbibas vai izveidot filiales, ka paredzéts attiecigi 31. un
32. panta.

4. pants

Definicijas
1. Saja direktiva pieméro turpmak sniegtas definicijas.

1) “leguldijumu sabiedriba” ir jebkura juridiska persona, kuras
pastaviga nodarbosanas vai darbiba ir profesionala viena vai
vairaku ieguldijumu pakalpojumu sniegsana tre$am perso-
nam unjfvai profesionala vienas vai vairaku ieguldijumu dar-
bibu veiksana.

Dalibvalstis var ietvert ieguldijumu sabiedribu definicija
uzpémumus, kas nav juridiskas personas, ja:

a) to juridiskais statuss treSo personu interesém nodrosina
aizsardzibas [imeni, kas ir lidzvértigs limenim, ko nodro-
Sina juridiskas personas, un

b) uz tiem attiecas lidzvértiga piesardziga uzraudziba, kas
atbilst to juridiskajai formai.

Tomer, ja fiziska persona sniedz pakalpojumus, kas ir treso
personu kapitala vai parvedamu vertspapiru turéjums, vinu
var uzskatit par ieguldjjumu sabiedribu §is direktivas nozimé
tikai tad, ja neatkarigi no citam prasibam, ko paredz $i direk-
tiva un Direktiva 93/6/EEK, ta atbilst $adiem nosacjjumiem:

a) jabut aizsargatam tre§o personu Ipasuma tiesibam attie-
ciba uz instrumentiem un lidzekliem, jo ipasi sabiedribas
vai tas Ipa$nieku maksatnespéjas gadjjuma, apkilasanas,
ieskaita vai sabiedribas kreditoru vai Ipasnieku citas
uzsaktas darbibas gadijuma;

() OVL26,31.1.1977., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti ar
1994. gada Pievieno$anas aktu.



272

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

06/7. sgj.

b) uz sabiedribu jaattiecas noteikumiem, kas paredzeti, lai
uzraudzitu sabiedribas un tas ipasniecku maksatspeju;

c) sabiedribas gada parskatu revizija javeic vienai vai vaira-
kam personam, kas saskana ar attiecigas valsts tiesibu
aktiem ir pilnvarotas veikt parskatu reviziju;

d) ja uznémumam ir tikai viens Ipasnieks, vinam japaredz
iegulditaju aizsardziba gadijuma, kad uzpémums par-
trauc darbibu vina naves, darba nespgjas vai cita lidziga
gadijuma.

“leguldijumu pakalpojumi un darbibas” ir jebkurs pakalpo-
jums un darbiba, kas minéta I pielikuma A iedala un kas
attiecas uz kadu I pielikuma C iedala minéto instrumentu.

Komisija saskana ar Liguma 64. panta 2. punkta minéto pro-
cediiru nosaka:

— atvasinatos ligumus, kas minéti I pielikuma C iedalas
7. punktd un kam ir citu atvasinatu finansu instrumentu
pazimes, nemot véra, inter alia, vai par tiem ir veikts
mijieskaits un norékins ar atzitas mijieskaita iestades
starpniecibu vai uz tiem attiecas pastavigi papildu seguma
pieprasijumi,

— atvasinatos ligumus, kas minéti [ pielikuma C iedalas
10. punkta un kam ir citu atvasinatu finansu instrumentu
pazimes, nemot véra, inter alia, vai tos tirgo reguléta tirgl
vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma, vai par tiem ir
veikts mijieskaits un norékins ar atzitas mijieskaita iesta-
des starpniecibu un vai uz tiem attiecas pastavigi papildu
seguma pieprasjjumi.

“Papildpakalpojums” ir jebkurs I pielikuma B iedala minétais
pakalpojums.

“leguldijumu konsultacijas” ir personisku ieteikumu snieg-
$ana klientam péc vina liguma vai péc ieguldijumu sabiedri-
bas iniciativas attieciba uz vienu vai vairakiem darfjumiem,
kas saistiti ar finansu instrumentiem.

“Pastitijumu izpilde klientu varda” ir darbiba, ko veic, lai
noslégtu ligumu par viena vai vairaku finansu instrumentu
pirksanu vai pardosanu klientu varda.

“Darfjumu veikSana sava varda” ir tirdznieciba, izmantojot
pasu kapitalu, kuras rezultata ir veikti darjjumi ar vienu vai
vairakiem finansu instrumentiem.

“Sistematisks internalizétajs” ir ieguldfjumu sabiedriba, kas
organizéti, biezi un sistematiski veic darfjjumus sava varda,
izpildot klientu pastitijumus arpus reguléta tirgus vai daudz-
puséjas tirdzniecibas sistémas.

“Tirgus lideris” ir persona, kas finansu tirgos pastavigi izrada
velmi veikt darfjumus sava varda, pérkot un pardodot finansu
instrumentus, izmantojot pasu kapitalu, par cenam, ko ta
nosaka.

“leguldijumu portfela parvaldiSana” ir klientu ieguldijumu
portfelu parvaldisana atbilstosi diskrecionaram katra klienta

10)

11)

12)

13)

14)

15)

16)

17)

18)

pieskirtam pilnvaram, ja $ados ieguldijumu portfelos ietverti
viens vai vairaki finansu instrumenti.

“Klients” ir jebkura fiziska vai juridiska persona, kam iegul-
dijumu sabiedriba sniedz ieguldijumu pakalpojumus un/vai
papildpakalpojumus.

“Profesionals klients” ir klients, kas atbilst II pielikuma noteik-
tajiem kritérijiem.

“Privatais klients” ir klients, kas nav profesionals klients.

“Tirgus dalibnieks” ir persona vai personas, kas vada un/vai
veic reguléta tirgus uznéméjdarbibu. Tirgus dalibnieks var
biit regulétais tirgus pats par sevi.

“Reguléts tirgus” ir daudzpusgja sistéma, ko izmanto vai vada
tirgus dalibnieks, kur§ apvieno treo personu pirksanas un
pardoSanas intereses attieciba uz finansu instrumentiem vai
veicina §adu intereSu apvieno$anu — sistéma un atbilstosi tas
nediskrecionariem noteikumiem - ta, ka rezultata tiek
noslégts ligums attieciba uz finansu instrumentiem, kuru
tirdznieciba ir atlauta saskana ar ta noteikumiem un/vai sis-
témam, un kam ir pieskirta atlauja, un kas pastavigi darbojas
saskana ar III sadalas noteikumiem.

“Daudzpusgja tirdzniecibas sistéma” (MTF) ir daudzpusgja
sistéma, kuru izmanto ieguldijumu sabiedriba vai tirgus
dalibnieks, kas apvieno treso pusu pirkS§anas un pardo$anas
intereses attieciba uz finansu instrumentiem — sistéma un
atbilstosi nediskrecionariem noteikumiem — ta, ka rezultata
tiek noslégts ligums saskana ar II sadalas noteikumiem.

“lerobezots pasitijums” ir pasttijums pirkt vai pardot finansu
instrumentu par noradito cenas ierobezojumu vai par labaku
cenu noteikta daudzuma.

“Finansu instrumenti” ir instrumenti, kas noteikti I pielikuma
C iedala.

“Parvedami vértspapiri” ir vertspapiri, kas ir tirgojami kapi-
tala tirgd un kas nav maksasanas instrumenti, pieméram:

a) uzpnémumu akcijas un citi vertspapiri, kas ir lidzvertigi
uzpémumu, personalsabiedribu vai citu vienibu akcijam,
un depozitarija kvitis attieciba uz akcijam;

b) obligacijas vai cita veida parada vértspapiri, tostarp depo-
zitarija kvitis attieciba uz $adiem veértspapiriem;

c) jebkadi citi vértspapiri, kas dod tiesibas iegadaties vai par-
dot sadus parvedamus vértspapirus vai paredz norékinu
skaidra nauda, ko nosaka, atsaucoties uz parvedamiem
vértspapiriem, valatam, procentu likmém vai ienesi-
gumu, precém vai citiem raditajiem vai pasakumiem.
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19) “Naudas tirgus instrumenti” ir tie finansu instrumenti, kurus

parasti tirgo naudas tirgli, pieméram, valsts icksgja
aiznémuma paradzimes, noguldijumu sertifikati un istermina
parada vértspapiri, iznemot maksasanas instrumentus.

20) “Piederibas dalibvalsts” ir:

21

22

23

24

25

~

)

~

=

R

a) attieciba uz ieguldijumu sabiedribam:

i) ja ieguldijumu sabiedriba ir fiziska persona, - dalib-
valsts, kura atrodas ieguldijumu sabiedribas galvenais
birojs;

i) ja ieguldijumu sabiedriba ir juridiska persona, - dalib-
valsts, kura ir ieguldijjumu sabiedribas juridiska
adrese;

iii

=

ja ieguldijumu sabiedribai saskana ar valsts tiesibu
aktiem nav juridiskas adreses, - dalibvalsts, kura atro-
das ieguldijumu sabiedribas galvenais birojs;

attieciba uz regulétu tirgu - dalibvalsts, kura regulétais tir-
gus ir registréts, vai, ja saskana ar attiecigas dalibvalsts tie-
sibu aktiem tam nav juridiskas adreses, - dalibvalsts, kura
atrodas reguléta tirgus galvenais birojs.

“Uznéméja dalibvalsts” ir dalibvalsts, kura nav piederibas
dalibvalsts un kura ieguldijumu sabiedribai ir filiale vai kura
ieguldijumu sabiedriba sniedz pakalpojumus un/vai veic dar-
bibas, vai dalibvalsts, kura reguléts tirgus nodrosina attieci-
gus pasakumus, lai veicinatu to attalo locek]u vai dalibnieku
piekluvi tirdzniecibai tas sistéma, kuri registréti taja pasa
dalibvalsti.

“Kompetenta iestade” ir iestade, ko izraugas katra dalibvalsts
saskana ar 48. pantu, ja $aja direktiva nav noradits citadi.

“Kreditiestade” ir kreditiestade, kas definéta Direktiva
2000/12[EK.
“PVKIU parvaldibas sabiedriba” ir parvaldibas sabiedriba, kas

definéta Padomes Direktiva 85/611/EEK (1985. gada
20. decembris) par normativo un administrativo aktu koor-
dinaciju attieciba uz parvedamu vértspapiru kolektivu iegul-
dijumu uznémumiem (PVKIU) (V).

“Saistitais agents” ir fiziska vai juridiska persona, kas tikai vie-
nas tas ieguldijumu sabiedribas beznosacijumu pilniga par-
zina, kuras varda ta rikojas, sekmé ieguldijumu pakalpojumu
un/vai papildpakalpojumu sniegsanu klientiem vai iespé&ja-
miem klientiem, sanem un nosiita noradijumus un pasitiju-
mus no klientiem attieciba uz ieguldijumu pakalpojumiem
vai finan$u instrumentiem, izvieto finansu instrumentus
unfvai sniedz konsultacijas klientiem vai iesp&jamiem

OV L 375, 31.12.1985., 3. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti

ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2001/108/EK (OV L 41,
13.2.2002., 35. Ipp.).

26

27

28

29

30

31
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klientiem attieciba uz minétajiem finansu instrumentiem vai
pakalpojumiem.

“Filiale” ir uznéméjdarbibas vieta, kas nav galvenais birojs un
kas ir ieguldijumu sabiedribas dala, un kam nav juridiskas
personas statusa, un kas sniedz ieguldjjumu pakalpojumus
un/vai veic ieguldijumu darbibas, un kas var ari sniegt papild-
pakalpojumus, attieciba uz kuriem tai ir izsniegta atlauja;
visas uznéméjdarbibas vietas, ko viena dalibvalsti ir izveido-
jusi ieguldijumu sabiedriba, kuras mitne atrodas cita dalib-
valsti, uzskata par vienu filiali.

“Kvalifikacijas kapitaldala” ir tieSa vai netieSa kapitaldala
ieguldijumu sabiedriba, kas ir 10 % vai vairak no sabiedribas
kapitala vai balsstiesibam, ka noteikts Direktivas 2001/34/EK
92. panta, vai kas lauj ievérojami ietekmét parvaldibu iegul-
dijumu sabiedriba, kura ir 31 kapitaldala.

“Matesuznémums” ir matesuznémums, kas definéts 1. un
2. panta Padomes Septitaja direktiva 83/349/EEK
(1983. gada 13. junijs), kas attiecas uz konsolidétajiem
parskatiem (2).

“Meitasuznémums” ir meitasuznémums, kas definéts Direk-
tivas 83/349/EEK 1. un 2. panta, tostarp visi galvena
matesuznémuma meitasuznémuma meitasuznémumi.

“Kontrole” ir kontrole, kas definéta Direktivas 83/349/EEK
1. panta.

“Ciesa saistiba” ir situacija, kad divas vai vairakas fiziskas vai
juridiskas personas saista:

a) lidzdaliba, kas ir vismaz 20 % vai vairak uznémuma bals-
stiesibu vai kapitala tie$s vai kontroléts turgjums,

kontrole, kas ir attiecibas starp matesuzpémumu un
meitasuznémumu visos gadijumos, kas minéti Direktivas
83/349[EEK 1. panta 1. un 2. punkta, vai lidzigas attie-
cibas starp jebkadu fizisku vai juridisku personu un uzneé-
mumu, ari jebkadu meitasuzpémuma meitasuznémumu
uzskatot par ta matesuznémuma meitasuzpémumu, kas
parvalda $os uzpémumus.

Uzskata, ka situdcija, kad viena vai vairakas fiziskas vai juri-
diskas personas ir pastavigi saistitas ar vienu un to pasu per-
sonu, proti, tam ir kontroles saistibas, ir arT ciesa saistiba
starp $adam personam.

2. Lai pemtu véra finansu tirgu attistibu un nodrosinatu §is direk-
tivas vienadu piemérosanu, Komisija saskana ar 64. panta
2. punkta minéto procediiru var precizét $a panta 1. punkta
noteiktas definicijas.

)

OV L 193, 18.7.1983., 1. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti

ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/51/EK (OV L 178,
17.7.2003., 16. Ipp.).
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I SADALA

ATLAUJU PIESKIRSANA UN DARBIBAS NOSACIJUMI IEGULDIJUMU
SABIEDRIBAM

I NODALA

ATLAUJU PIESKIRSANAS NOSACIJUMI UN PROCEDURAS

5. pants

Prasiba par atlaujas sanemsanu

1. Katra dalibvalsts pieprasa, lai uz profesionalu ieguldjjumu
pakalpojumu sniegSanu vai ieguldijumu darbibu veik§anu ka
pastavigu nodarbosanos vai uznéméjdarbibu attiektos iepriekséja
atlauja atbilstosi $is nodalas noteikumiem. Sadu atlauju pieskir
piederibas dalibvalsts kompetenta iestade, kas izraudzita saskana
ar 48. pantu.

2. Atkapjoties no 1. punkta, dalibvalstis lauj daudzpusgja tirdz-
niecibas sistéma darboties jebkuram tirgus dalibniekam, uz kuru
attiecas iepriekséja parbaude attieciba uz to atbilstibu $is nodalas
noteikumiem, iznemot 11. un 15. pantu.

3. Dalibvalstis izveido visu ieguldijumu sabiedribu registru. Sis
registrs ir publiski pieejams un taja ir informacija par pakalpoju-
miem un/vai darbibam, attieciba uz kuram ieguldijumu sabiedri-
bai ir izsniegta atlauja. To regulari atjaunina.

4. Visas dalibvalstis pieprasa, lai:

— visam ieguldijumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas, to
galvenais birojs biitu taja pasa dalibvalsti, kura ir to juridiska
adrese,

— visam ieguldijumu sabiedribam, kas nav juridiskas personas,
vai visam ieguldijumu sabiedribam, kas ir juridiskas personas,
bet kam saskana ar attiecigas dalibvalsts tiesibu aktiem nav
juridiskas adreses, to galvenais birojs biitu dalibvalsti, kura tas
faktiski veic savu uzpémejdarbibu.

5. Attieciba uz ieguldjjumu sabiedribam, kas sniedz tikai konsul-
tacijas par ieguldjjumiem vai pasitijumu pienemsanas un nodo-
Sanas pakalpojumus saskana ar 3. panta noteiktajiem nosaciju-
miem, dalibvalstis var laut kompetentajaim iestadém delegéet
administrativus, sagatavo$anas vai papildu uzdevumus, kas sais-
titi ar atlaujas pieskirSanu, atbilstosi 48. panta 2. punkta noteik-
tajiem nosacijumiem.

6. pants

Atlaujas darbibas joma

1. Piederibas dalibvalsts nodrosina, ka, pieskirot atlauju, nosaka
ieguldijumu pakalpojumus un darbibas, ko ieguldijumu sabiedri-
bai ir atlauts sniegt. Atlauja var attiekties uz vienu vai vairakiem
papildpakalpojumiem, kas noraditi I pielikuma B iedala. Atlauju
nekada gadijuma neizsniedz tikai par papildpakalpojumu snieg-
Sanu.

2. leguldijumu sabiedriba, kas vélas sanemt atlauju, lai paplasi-
natu savu darbibu ar papildu ieguldijumu pakalpojumiem vai dar-
bibam vai papildpakalpojumiem, kas nav paredzéti sakotnéja
atlauja, iesniedz pieprasijumu par atlaujas darbibas jomas papla-
$inasanu.

3. Atlauja ir deriga visa Kopiena un ta lauj ieguldijumu sabiedri-
bam sniegt pakalpojumus vai veikt darbibas, attieciba uz kuram
tai ir pieskirta atlauja, visa Kopiena, veidojot filiales vai izmanto-
jot brivibu sniegt pakalpojumus.

7. pants

Atlaujas pieskirS$anas un pieprasijumu atteikSanas
procediiras

1. Kompetenta iestade izsniedz atlauju tikai tad, ja ta ir pilnigi
parliecinata par to, ka pieprasijuma iesniedzgjs atbilst visam pra-
sibam, ko paredz noteikumi, kuri piepemti atbilstosi sai direkti-
vai.

2. Teguldijumu sabiedriba sniedz visu to informaciju, tostarp dar-
bibas programmu, kura norada, inter alia, paredzétos darbibas vei-
dus un organizatorisko struktiiru, kas vajadziga, lai kompetenta
iestade parliecinatos, ka ieguldijumu sabiedriba sakotngjas atlau-
jas pieskir§anas bridi ir ieviesusi visus pasakumus, kas vajadzigi,
lai izpilditu savus pienakumus, kas paredzéti §is nodalas noteiku-
mos.

3. Pieteikuma iesniedz€ju seSos ménesos péc pabeigta pieteikuma
iesniegSanas informé, vai atlauja ir vai nav pieskirta.

8. pants

Atlauju atsaukSana

Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta ieguldijumu
sabiedribai, ja $ada ieguldijumu sabiedriba:

a) 12 méneSos neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlaujas vai
ieprieksgjos sesus ménesus nav sniegusi ieguldijumu pakalpo-
jumus vai veikusi ieguldijumu darbibas, ja vien attieciga dalib-
valsts nav paredzgjusi, ka $ados gadijumos atlauja zaudé spé-
ku;

b) ir sanémusi atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas vai izmantojot
citus nelikumigus lidzeklus;

¢) vairs atbilst nosacfjumiem, saskana ar kuriem ir izsniegta
atlauja, pieméram, nosacfjumiem, kas izklastiti Direktiva
93/6/EEK;

d) ir nopietni un sistematiski parkapusi noteikumus, kas pie-
nemti atbilstosi $ai direktivai un kas reglamenté ieguldijjumu
sabiedribu darbibas nosacijumus;

e) ir iesaistita jebkura no gadijumiem, kad tiesibu akti, kas attie-
cas uz jautajumiem, kuri nav ietverti $is direktivas darbibas
joma, paredz atsaukSanu.
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9. pants

Personas, kas faktiski vada uznéméjdarbibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai personam, kas faktiski vada ieguldi-
jumu sabiedribas darbibu, bitu pietieckami laba reputacija un pie-
tickama pieredze, lai nodrosinatu ieguldijumu sabiedribas pareizu
un piesardzigu parvaldibu.

Ja tirgus dalibnieks, kas velas ieghit atlauju darbibai daudzpuséja
tirdzniecibas sistéma, un personas, kas faktiski vada daudzpusé-
jas tirdzniecibas sistémas darbibu, ir tas pasas, kas faktiski vada
reguléta tirgus darbibu, uzskata, ka sim personam ir jaatbilst pra-
sibam, kas noteiktas pirmaja dala.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedriba pazino kom-
petentajai iestadei par visam izmainam tas parvaldiba, sniedzot
visu informaciju, kas vajadziga, lai novertétu, vai jaunajam perso-
nalam, kas iecelts parvaldit uznémumu, ir pietiekami laba repu-
tacija un pietickama pieredze.

3. Kompetenta iestade atsaka atlaujas izdosanu, ja ta nav parlie-
cinata, ka personam, kas faktiski vada ieguldijumu sabiedribas
darbibu, ir pietickami laba reputacija vai pietiekama pieredze, vai
ja ir objektivs un pieradams iemesls uzskatit, ka ierosinatas izmai-
nas uznémuma parvaldiba apdraud tas pareizu un piesardzigu
parvaldibu.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribu parvaldibu
veic vismaz divas personas, kas atbilst 1. punkta noteiktajam pra-
sibam.

Atkapjoties no pirmas dalas, dalibvalstis var pieskirt atlauju iegul-
dijumu sabiedribam, kas ir fiziskas personas, vai ieguldjjumu
sabiedribam, kas ir juridiskas personas, kuras vada viena fiziska
persona, saskana ar saviem konstitucionalajiem noteikumiem un
tiesibu aktiem. Dalibvalstis tomér pieprasa, lai ir paredzéti alter-
nativi pasakumi, kas nodrosina $adu ieguldijjumu sabiedribu
pareizu un piesardzigu parvaldibu.

10. pants

Akcionari un dalibnieki, kam ir kvalifikacijas kapitaldalas

1. Kompetentas iestades ieguldijumu sabiedribai nepieskir atlauju
veikt ieguldijumu pakalpojumus vai darbibas, kamér tas nav infor-
métas par tieSu vai netieSu akcionaru vai dalibnieku identitati,
fiziskam vai juridiskam personam, kuram ir kvalifikacijas kapital-
dalas, un par 3o kapitaldalu apjomu.

Kompetentas iestades atsaka atlauju, ja, nemot véra vajadzibu
nodrosinat ieguldijumu sabiedribas pareizu un piesardzigu par-
valdibu, tas nav parliecinatas par to akcionaru vai dalibnieku pie-
mérotibu, kuriem ir kvalifikacijas kapitaldalas.

Ja ieguldijumu sabiedribai ir cie$a saikne ar citam fiziskam vai juri-
diskam personam, kompetenta iestade pieskir atlauju tikai tad, ja
§1 saikne netraucé kompetentas iestades uzraudzibas funkciju
efektivajai istenosanai.

2. Kompetenta iestade atsaka atlauju, ja tresas valsts administra-
tivie un normativie akti, kas reglamenté vienu vai vairakas fizis-
kas vai juridiskas personas, ar kuram sabiedribai ir ciesa saikne,
vai ja gritibas $o aktu izpilde traucé veikt tas efektivas uzraudzi-
bas funkcijas.

3. Dalibvalstis pieprasa visam fiziskajaim vai juridiskajam perso-
nam, kas iecer&jusas tiesi vai netiesi iegadaties vai pardot kvalifi-
kacijas kapitaldalas ieguldfjumu sabiedriba, saskana ar otro dalu
vispirms pazinot kompetentajai iestadei par galigas kapitaldalas
apjomu. Sadam personam lidzigi pieprasa zinot kompetentajai
iestadei, ja tas ieceréjusas palielinat vai samazinat savas kvalifika-
cijas kapitaldalas, ja rezultata tam piederoso balsstiesibu vai kapi-
tala ipatsvars sasniedz vai kltist mazaks vai lielaks par 20 %, 33 %
vai 50 % vai ja ieguldjjumu sabiedriba klust vai par to
meitasuznémumu vai partrauc darbibu ka to meitasuznémums.

Neskarot 4. punktu, kompetentas iestades tris ménesu laika no
dienas, kad izteikts pazinojums par ieceréto iegadi, kas paredzéta
pirmaja dala, var iebilst pret $adu planu, ja, nemot véra vajadzibu
nodroginat ieguldijumu sabiedribas pareizu un piesardzigu par-
valdibu, tas nav parliecinatas par pirmaja dala minéto personu
piemérotibu. Ja kompetenta iestade pret planu neiebilst, ta var
noteikt galigo terminu ta Istenosanai.

4. Ja 3. punkta minéto kapitaldalu ieguvéjs ir ieguldfjumu sabied-
riba, kreditiestade, apdrosinasanas uznémums vai PVKIU parval-
dibas sabiedriba, kam atlauja pieskirta cita dalibvalsti, vai ieguldi-
jumu sabiedribas, kreditiestades, apdro§inasanas uznémuma vai
PVKIU parvaldibas sabiedribas matesuzpémums, kam atlauja pie-
gkirta cita dalibvalsti, vai persona, kas kontrolé ieguldijumu
sabiedribu, kreditiestadi, apdrosinasanas uzpémumu vai PVKIU
parvaldibas sabiedribu, kam atlauja pieskirta cita dalibvalsti, un ja
minétas iegades rezultata uzpémums klist par ieguvéja
meitasuznémumu vai nonak ta kontrole, attieciba uz iegades
novértgjumu javeic ieprieksgjas apspriedes, kas paredzétas
60. panta.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad ieguldijumu sabiedri-
bai klast zinams par tas kapitaldalas iegiSanu vai atsavinasanu,
kuras dé] kapitaldala parsniedz kadu no 3. punkta pirmaja dala
minétajam robezvértibam vai klist mazaka par tam, $I ieguldi-
jumu sabiedriba informé kompetento iestadi.
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Vismaz reizi gada ieguldijumu sabiedribas kompetentajai iestadei
dara zinamus ari to akcionaru un dalibnieku vardus, kuriem ir
kvalifikacijas kapitaldalas, un $adu dalu apjomu, kas noradits, pie-
méram, informacija, kuru sanem ikgadéja akcionaru un loceklu
kopsapulce vai kura ir apliecinajums par atbilstibu noteikumiem,
ko pieméro uzpemejsabiedribam, kuru parvedamos veértspapirus
atlauts tirgot reguléta tirga.

6. Ja 1. punkta pirmaja dala minéto personu ietekme var kaitét
ieguldijumu sabiedribas pareizai un piesardzigai parvaldibai,
dalibvalstis pieprasa, lai kompetenta iestade veiktu atbilstosus
pasakumus stavok]a labosanai.

Sadi pasakumi var biit prasiba par tiesas lemumu unjvai sankciju
piemeérosana direktoriem un tiem, kuri atbildigi par parvaldibu,
vai ar attiecigo akcionaru vai dalibnieku turétajam akcijam sais-
tito balsstiesibu atcelana.

Lidzigus pasakumus veic attieciba uz personam, kas neievéro pie-
nakumu sniegt iepriek$gju informaciju par kvalifikacijas kapital-
dalas iegfiSanu vai palielinaSanu. Ja kapitaldala ir iegiita, neievéro-
jot kompetento iestazu iebildumu, dalibvalstis neatkarigi no citam
sankcijam, kas japienem, paredz attiecigo balsstiesibu atcelanu,
balsojuma atziSanu par nederigu vai iespgju to anulét.

11. pants

Daliba pilnvarota iegulditaju kompensacijas sistema

Kompetenta iestade parbauda, vai vienibas, kas vélas sapemt
atlauju ka ieguldijumu sabiedribas, atlaujas pieskirsanas bridi ir
izpildijusas savus pienakumus, kas paredzéti Eiropas Parlamenta
un Padomes Direktiva 97/9/EK (1997. gada 3. marts) par
iegulditaju kompensacijas sistémam (*).

12. pants
Sakotnéja kapitala dotacija

Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades nepieskir atlauju,
ja ieguldijjumu sabiedribai nav pietiekams sakotngjais kapitals
saskana ar Direktivas 93/6/EEK prasibam, nemot véra attieciga
ieguldijumu pakalpojuma vai darbibas veidu.

Lidz Direktivas 93/6/EEK parskatiSanai uz ieguldijumu
sabiedribam, kas minétas 67. panta, attiecas kapitala prasibas, kas
noteiktas minétaja panta.

(") OV L 84,26.3.1997., 22. Ipp.

13. pants

Organizatoriskas prasibas

1. Piederibas dalibvalsts pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas
ievéro organizatoriskas prasibas, kas noteiktas $a panta 2. lidz
8. punkta.

2. leguldijumu sabiedriba izveido atbilstosu politiku un procedi-
ras, kas ir pietiekamas, lai nodrosinatu to, ka uznémums, tostarp
ta vaditaji, darbinieki un saistitie agenti, pilda savus pienakumus,
kas paredzéti $is direktivas noteikumos, ka arf attiecigos noteiku-
mos, kas reglamente $adu personu individualos darfjumus.

3. leguldjjumu sabiedriba pastavigi pieméro efektivus organiza-
toriskus un administrativus pasakumus, lai veiktu visus pamato-
tas darbibas, kas paredzétas, lai novérstu 18. panta definéto inte-
resu konfliktu negativu ietekmi uz tas klientu interesém.

4. leguldijumu sabiedriba veic pamatotas darbibas, kas vajadzi-
gas, lai nodro$inatu tas ieguldijumu pakalpojumu un darbibu
nepartrauktibu un regularitati. Talab ieguldijumu sabiedriba
izmanto atbilstosas un samérigas sistémas, resursus un procedi-
ras.

5. Uzticoties tresai personai to darbibas funkciju izpildé, kam ir
izskirosa nozime nepartrauktu un regularu pakalpojumu snieg-
$ana klientiem un nepartraukta un apmierino$a ieguldjjumu dar-
bibu izpilde, ieguldijumu sabiedriba nodrosina, ka ta veic parei-
zas darbibas, kas vajadzigas, lai novérstu lieku papildu darbibas
risku. Nozimigas darbibas funkcijas, piesaistot argjas organizaci-
jas, nevar veikt ta, lai batiski pasliktinatos tas ieksjas kontroles
kvalitate un kontroles vaditaja spgja uzraudzit, vai uzpémums
pilda visus pienakumus.

leguldijumu sabiedribai ir atbilstigas administrativas un gramat-
vedibas procediiras, icksgjas kontroles mehanisms, efektivas riska
novértésanas procediiras un efektivi informacijas apstrades sis-
tému kontroles un drosibas pasakumi.

6. leguldijumu sabiedriba nodrosina visu savu veikto pakalpo-
jumu un darfjumu uzskaiti, kas ir pietiekama, lai lautu kompeten-
tajai iestadei parraudzit atbilstibu $aja direktiva paredzétajam pra-
sibam un jo ipasi parliecinaties par to, ka ieguldijumu sabiedriba
ir izpildijusi visus pienakumus attieciba uz klientiem un potencia-
liem klientiem.

7. leguldijumu sabiedriba, glabajot klientiem piedero$us finansu
instrumentus, veic atbilstous pasakumus, lai aizsargatu klientu
ipasumtiesibas, ipasi ieguldijumu sabiedribas maksatnespgjas
gadjjuma, un noverstu klientu instrumentu izmantosanu sava var-
da, iznemot gadijumus, kad klients ir devis skaidru piekriSanu.
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8. leguldijumu sabiedriba, glabajot klientam piederosus lidzeklus,
veic atbilstosus pasakumus, lai aizsargatu klientu tiesibas un,
iznemot attieciba uz kreditiestadém, novérstu klienta lidzeklu
izmantosanu sava varda.

9. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribas filialem tas dalibvalsts
kompetenta iestade, kura atrodas filiale, neierobezojot ieguldi-
jumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades
iespgju tieSi pieklat minétajai uzskaitei, nodrosina 6. punkta
noteikta pienakuma izpildi attieciba uz filiales veiktajiem dariju-
miem.

10. Lai pemtu véra finansu tirgu tehnisko attistibu un nodrosi-
natu 2. lidz 9. punkta vienadu piemérosanu, Komisija saskana ar
64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka isteno$anas pasa-
kumus, ar kuriem precizé konkrétas organizatoriskas prasibas,
kas jaievies attieciba uz ieguldfjumu sabiedribam, kuras veic daza-
dus ieguldijumu pakalpojumus un/vai darbibas un papildpakal-
pojumus, vai abus.

14. pants

Tirdzniecibas process un darjjumu pabeigsana daudzpuséja
tirdzniecibas sistéma

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistému, papil-
dus to prasibu izpildei, kas noteiktas 13. panta, izveido parskata-
mus un nediskrecionarus godigas un sakarotas tirdzniecibas notei-
kumus un procediiras un nosaka pasttijumu efektivas izpildes
objektivus kritérijus.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistému,
izveido parskatamus noteikumus attieciba uz to finansu instru-
mentu noteikSanas kritérijiem, kurus var tirgot tas sistémas.

Dalibvalstis pieprasa, lai attieciga gadijuma ieguldijumu sabiedri-
bas vai tirgus dalibnieki, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas
sistému, nodrosina pietiekosu publiski pieejamu informaciju vai
ir parliecinati, ka ir piekluve §adai informacijai, lai lautu tas izman-
totajiem izveidot ieguldijuma novértéjumu, nemot véra gan lieto-
taju Ipasibas, gan tirgoto instrumentu veidus.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka 19., 21. un 22. pants nav pieméro-
jams darfjumiem, kas saskana ar noteikumiem, kuri reglamenté
daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas, noslégti starp tas locekliem
vai dalibniekiem vai starp daudzpuséjo tirdzniecibas sistému un
tas locekliem vai dalibniekiem attieciba uz daudzpuséjas tirdznie-
cibas sistémas izmanto$anu. Tomér daudzpusgjas tirdzniecibas
sistémas locekli vai dalibnieki izpilda pienakumus, kas paredzéti
19., 21. un 22. panta attieciba uz to klientiem, ja, rikojoties savu
klientu varda, tie izpilda to pastitijumus ar daudzpuséjas tirdznie-
cibas sistému starpniecibu.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpusju tirdzniecibas sistému,
izveido un saglaba parskatamus, ar objektiviem kritérijiem pama-
totus noteikumus, kas reglamenté piekluvi sistémai. Sie noteikumi
atbilst 42. panta 3. punkta noteiktajiem nosacjjumiem.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, skaidri
informé tas lietotajus par to attiecigajiem pienakumiem attieciba
uz norékiniem par darfjumiem, kas veikti minétaja sistéma. Dalib-
valstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas vai tirgus dalibnieki,
kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistému, veic pasakumus,
kas vajadzigi, lai veicinatu efektivo norékinasanos par darjjumiem,
kas noslégti daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas.

6. Jaarl parvedamus vértspapirus, kuru tirdznieciba reguléta tirga
ir atlauta, tirgo daudzpuséja tirdzniecibas sistéma bez emitenta
piekriSanas, uz emitentu neattiecas pienakumi attieciba uz sakot-
ngjo, pasreizéjo vai ad hoc finansu informacijas atklasanu attieciba
uz $o daudzpuséjo tirdzniecibas sistému.

7. Dalibvalstis pieprasa, lai visas ieguldijumu sabiedribas vai tir-
gus dalibnieki, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistemu,
talit izpilda visus savas kompetentas iestades noradijumus atbil-
stosi 50. panta 1. punktam partraukt finansu instrumenta tirdz-
niecibu vai atsaukt to no tirdzniecibas.

15. pants

Attiecibas ar tresam valstim

1. Dalibvalstis informé Komisiju par visam visparéjam gratibam,
kadas ir to ieguldijumu sabiedribam, uzsakot darbibu vai sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus un/vai veicot ieguldijumu darbibas tre-
§as valstis.

2. Ja, pamatojoties uz informaciju, kas sniegta saskana ar
1. punktu, Komisija konstaté, ka kada tresa valsts nepieskir Kopie-
nas ieguldijumu sabiedribam efektivu pieeju tirgum, kas ir lidz-
vértiga pieejai, kadu Kopiena pieskir ieguldijumu sabiedribam no
§Is tre$as valsts, Komisija var iesniegt Padomei priekslikumus par
attiecigu pilnvaru pieskir§anu sarunu veiksanai, lai Kopienas iegul-
dijumu sabiedribam nodrosinatu lidzveértigas konkurences iespé-
jas. Padome pienem lémumu ar kvalificétu balsu vairakumu.

3. Ja, pamatojoties uz informaciju, kas sniegta saskapa ar
1. punktu, Komisija konstaté, ka Kopienas ieguldijumu sabiedri-
bam tre$a valsti nepieskir valsts reZimu, kas nodrosina tadas pasas
konkurences iespéjas, kadas ir pieejamas vietéjam ieguldijumu
sabiedribam, un ka nav izpilditi nosacfjumi efektivai pieejai tir-
gum, Komisija var uzsakt sarunas, lai uzlabotu situaciju.
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Pirmaja dala minétajos gadjjumos Komisija saskana ar 64. panta
2. punktd minéto procediru jebkura laika un papildus sarunu
uzsakSanai var nolemt, ka attiecigajam dalibvalstu kompetenta-
jam iestadém jaierobezo vai japartrauc savi lemumi attieciba uz
pieprasijumiem pieskirt atlauju, kas iesniegti lémuma pienemsa-
nas laika vai vélak, un attieciba uz kapitaldalu iegisanu, ko veic
tiesi vai netiesi matesuzpémumi, kurus reglamenté attiecigas tre-
sas valsts tiesibu akti. Sadus ierobezojumus vai partrauksanu
nevar piemérot attieciba uz filialu izveidi, ko veic ieguldijumu
sabiedribas, kuras attiecigi pilnvarotas Kopiena, vai to filiales, vai
attieciba uz kapitaldalu ieg@isanu, ko $adas sabiedribas vai filiales
veic Kopienas ieguldijumu sabiedribas. Sadu pasakumu ilgums
nevar parsniegt tris menesus.

Pirms otraja dala minéta tris ménesu perioda beigam, nemot véra
sarunu rezultatus, Komisija atbilsto$i 64. panta 2. punkta miné-
tajai procediirai var nolemt pagarinat $o pasakumu ilgumu.

4. Ja Komisija konstatéjusi vienu no 2. un 3. punkta minétajam
situacijam, dalibvalstis péc tas liguma to informé:

a) par atlaujas pieskirSanas pieteikumiem, ko iesniegusas sabied-
ribas, kas ir tdda matesuznémuma tie$i vai netiesi
meitasuzpémumi, kuru reglamenté attiecigas tresas valsts tie-
sibu akti;

b) ja tas saskana ar 10. panta 3. punktu ir informétas, ka $ads
matesuznémums ir iecergjis iegtit kapitaldalu Kopienas iegul-
dijumu sabiedriba, lai tadgjadi §1 sabiedriba klatu par tas
meitasuznémumu.

Minétais pienakums sniegt informaciju nav spéka, ja ir bijusi vie-
nosanas ar attiecigo treso valsti vai ja 3. punkta otraja un tresaja
dala minétie pasakumi vairs nav spéka.

5. Veicot $aja panta paredzétos pasakumus, ievéro Kopienas sais-
tibas, ko paredz divpusgji vai daudzpuséji starptautiski noligumi,

kuri reglamenté ieguldijumu sabiedribu darbibas uzsaksanu vai
norisi.

II NODALA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBU DARBIBAS NOSACIJUMI

1. iedala

Visparigi noteikumi

16. pants

Sakotnéjas atlaujas pieskirSanas nosacijumu regulara
parskatiSana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedriba, kam pieskirta
atlauja to teritorija, vienmeér ievéro sakotnéjas atlaujas pieskirsa-
nas nosacijumus, kas noteikti is sadalas I nodala.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades izveido atbilsto-
$as metodes, lai parraudzitu to, vai ieguldijumu sabiedribas ievéro
savas saistibas, kas minétas 1. punkta. Tas pieprasa, lai ieguldi-
jumu sabiedribas pazino kompetentajam iestadém par visam biiti-
skajam sakotnéjas atlaujas pieskir§anas nosacijumu izmainam.

3. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz tikai ieguldi-
jumu konsultacijas, dalibvalstis var atlaut kompetentajai iestadei
delegét administrativus, sagatavoSanas vai papildu uzdevumus,
kas attiecas uz sakotnéjas atlaujas pieskir§anas nosacijumu par-
skatiSanu, saskana ar 48. panta 2. punkta noteiktajiem nosaciju-
miem.

17. pants

Visparéja prasiba attieciba uz pasreizéju uzraudzibu

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentas iestades uzrauga iegul-
dijumu sabiedribu darbibas, lai novertétu atbilstibu $aja direktiva
paredzétajiem darbibas nosacijumiem. Dalibvalstis nodrosina, ka
ir noteikti attiecigi pasakumi, lai lautu kompetentajam iestadem
iegtit informaciju, kas vajadziga, lai noveértétu ieguldjjumu sabied-
11bu atbilstibu minétajam saistibam.

2. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas sniedz tikai ieguldi-
jumu konsultacijas, dalibvalstis var Jaut kompetentajai iestadei
delegét administrativus, sagatavoSanas vai papildu uzdevumus,
kas attiecas uz darbibas prasibu regularo uzraudzibu, saskana ar
48. panta 2. punkta noteiktajiem nosacijumiem.

18. pants

IntereSu konflikti

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas veic jebkadus
pamatotus pasakumus, kas vajadzigi, lai identificétu interesu kon-
fliktus starp pasam ieguldijumu sabiedribam, tostarp to parvaldi-
tajiem, darbiniekiem un saistitiem agentiem vai personam, kam ir
tieSa vai netieSa saikne ar tiem saistiba ar kontroli, un to klien-
tiem vai starp kadu klientu un citu klientu, kas rodas, sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus vai papildpakalpojumus, vai abus.

2. Ja organizatoriski vai administrativi pasakumi, ko ieguldjjumu
sabiedriba saskana ar 13. panta 3. punktu noteikusi interesu kon-
fliktu parvaldibai, nav pietiekami, lai ar attiecigu parliecibu nodro-
$inatu, ka klientu intereu kaitéjuma risks bas novérsts, ieguldi-
jumu sabiedriba skaidri atklaj interesu konfliktu vispargjo batibu
un/vai avotus klientam pirms darbibu uzsaksanas ta varda.
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3. Lai nemtu véra finansu tirgu tehnisko attistibu un nodrosinatu
1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija saskapa ar
64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka istenoSanas pasa-
kumus:

a) lai noteiktu darbibas, attieciba uz kuram var pamatoti sagai-
dit, ka tas veiks ieguldijumu sabiedribas, lai identificétu, noveér-
stu, parvalditu unfvai atklatu intereSu konfliktus, sniedzot
dazadus ieguldijumu pakalpojumus un papildpakalpojumus,
un abus kopa;

b) lai noteiktu atbilsto$us kritérijus to interesu konfliktu noteik-
$anai, kuru esamiba var kaitét ieguldijumu sabiedribas klientu
vai potencialo klientu interesém.

2. iedala

legulditaju aizsardzibas nodrosinasanas noteikumi

19. pants

Profesionalas étikas normu istenosana, sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus klientiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus
un/vai attieciga gadijuma papildpakalpojumus klientiem, ieguldi-
jumu sabiedriba rikojas godigi, taisnigi un profesionali atbilstosi
savu klientu interesém un jo Ipasi ievéro 2. lidz 8. punkta nora-
ditos principus.

2. Visa informacija, tostarp tirgvedibas pazinojumi, ko klientiem
vai potencialiem klientiem adreséjusi ieguldijumu sabiedriba, ir
patiesa, skaidra un nav maldinoSa. Tirgvedibas pazinojumi ir
skaidri identificgjami ka tadi.

3. Klientiem vai potencialiem klientiem saprotama veida sniedz
attiecigu informaciju:

— par ieguldijumu sabiedribu un tas pakalpojumiem,

— par finansu instrumentiem un ierosinatajam ieguldijumu
stratégijam; $aja informacija ietver attiecigus noradijumus par
risku, kas saistits ar ieguldijumiem 3ajos instrumentos vai kon-
krétam ieguldjjumu stratégijam, un bridindjumus par $adu
risku,

— par izpildes vietam,

— par izmaksam un saistitam maksam,

lai klienti vai potencialie klienti var atbilstigi izprast piedavata
ieguldfjumu pakalpojuma un konkréta finanu instrumenta veida
batibu un tadgjadi pienemt lemumus par ieguldijjumiem, pama-
tojoties uz sanemto informaciju. So informaciju var sniegt stan-
dartizeta formata.

4. Sniedzot konsultacijas par ieguldfjumiem vai nodrosinot iegul-
dijumu portfela parvaldi, ieguldijumu sabiedriba ieglist vajadzigo

informaciju par klienta vai potenciala klienta zinaSanam un pie-
redzi ieguldfjumu joma saistiba ar konkréta veida produktu vai
pakalpojumu, ta finansialo stavokli un ieguldjjumu mérkiem, lai
sabiedriba varétu ieteikt klientam vai potencialajam klientam
ieguldijumu pakalpojumus un finansu instrumentus, kas ir tam
piemeéroti.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedribas, sniedzot
ieguldijumu pakalpojumus, kas nav 4. panta minétie, ladz klien-
tam vai potencialajam klientam sniegt informaciju par vina zina-
$anam un pieredzi ieguldijumu joma saistiba ar piedavata vai pie-
prasita pakalpojuma konkréta veida produktu vai pakalpojumu,
lai ieguldijumu sabiedriba varétu novértét, vai paredzétais iegul-
dijumu pakalpojums vai produkts ir piemérots klientam.

Ja ieguldijumu sabiedriba, pamatojoties uz informaciju, kas giita
saskana ar ieprieksgjo dalu, uzskata, ka attiecigais produkts vai
pakalpojums nav piemérots klientam vai potencialajam klientam,
ieguldijumu sabiedriba bridina klientu vai potencialo klientu. So
bridinajumu var sniegt standartizéta formata.

Ja klients vai potencialais klients nolemj nesniegt informaciju, kas
minéta pirmaja dala, vai ja vins sniedz nepietiekamu informaciju
par savam zinasanam un pieredzi, ieguldijumu sabiedriba bridina
klientu vai potencialo klientu par to, ka $ads lémums nedos
iespgju sabiedribai noteikt, vai paredzétais pakalpojums vai pro-
dukts ir vinam piemérots. So bridinajumu var sniegt standartizéta
formata.

6. Dalibvalstis lauj ieguldjjumu sabiedribam, sniedzot ieguldi-
jumu pakalpojumus, kas ir tikai klientu pasttijumu izpilde un/vai
pienems$ana un nodosana ar papildpakalpojumiem vai bez tiem,
sniegt $adus ieguldijumu pakalpojumus saviem klientiem bez
vajadzibas ieglit informaciju vai veikt novérté$anu, kas minéta
5. punktd, ja ir izpilditi visi $adi nosacfjumi:

— iepriekSminétie pakalpojumi attiecas uz akcijam, kuru tirdz-
nieciba ir atlauta reguléta tirgdi vai lidzvertiga tresas valsts tir-
g, naudas tirgus instrumentiem, obligacijam vai cita veida
parada vértspapiriem (iznemot tas obligacijas vai parada veért-
spapirus, kas ietver atvasinatu instrumentu), PVKIU un citiem
nekompleksiem finansu instrumentiem. Tre$as valsts tirgu
uzskata par lidzvértigu regulétam tirgum, ja tas atbilst prasi-
bam, kas ir lidzvertigas IIl sadala noteiktajam. Komisija pub-
licé to tirgu sarakstu, kas uzskatimi par lidzvértigiem. So
sarakstu periodiski atjaunina,

— pakalpojums ir sniegts péc klienta vai potenciala klienta ini-
ciativas,
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— Kklients vai potencialais klients ir skaidri informéts, ka, sniedzot
konkréto pakalpojumu, ieguldijumu sabiedribai nav janovérte
sniegta vai piedavata instrumenta vai pakalpojuma pieméro-
tiba, un ka tade] vins negiist atbilstoso aizsardzibu, kas pare-
dzeta attiecigas profesionalas étikas normas; So bridinajumu
var sniegt standartizéta formata,

— ieguldjjumu sabiedriba pilda savus 18. panta paredzétos pie-
nakumus.

7. leguldijumu sabiedriba izveido uzskaiti, kas ietver dokumentu
vai dokumentus, kuri saskanoti starp sabiedribu un klientu un
kuros norada pusu tiesibas un piendkumus un paréjos nosaciju-
mus, ar kadiem sabiedriba sniedz pakalpojumus klientam. Liguma
pusu tiesibas un pienakumus var ietvert, izdarot atsauci uz citiem
dokumentiem vai juridiskiem tekstiem.

8. Klientam jasanem no ieguldijumu sabiedribas atbilstigi zino-
jumi par tas klientiem sniegtajiem pakalpojumiem. Sajos zinoju-
mos attieciga gadijuma ietver izmaksas, kas saistitas ar klienta
varda veiktajiem darfjumiem un sniegtajiem pakalpojumiem.

9. Ja ieguldijumu pakalpojumu piedava ka dalu no finansu pro-
dukta, uz kuru jau attiecas citi Kopienas tiesibu aktu noteikumi
vai kopigi Eiropas standarti, kas saistiti ar kreditiestadem un paté-
rina kreditiem attieciba uz klientu riska novértéjumu un/vai pra-
sibam sniegt informaciju, uz $o pakalpojumu papildus neattiecas
$aja panta noraditie pienakumi.

10. Lai nodrosinatu iegulditaju vajadzigo aizsardzibu un 1. lidz
8. punkta vienadu piemérosanu, Komisija saskana ar 64. panta
2. punkta minéto procediiru nosaka isteno$anas pasakumus, lai
nodrosinatu, ka ieguldijjumu sabiedribas ievéro principus, kas
noraditi minétaja punkta, sniedzot ieguldijumu pakalpojumus vai
papildpakalpojumus saviem klientiem. Nosakot $os Istenosanas
pasakumus, nem veéra:

a) klientam vai potencialajam klientam piedavata vai sniegta
pakalpojuma(-u) batibu, nemot véra darjjumu veidu, prieks-
metu, apjomu un biezumu;

b) to finansu instrumentu veidu, ko piedava vai izskata;

c) to, vai klients vai potencialie klienti ir privatie klienti vai pro-
fesionalie klienti.

20. pants

Pakalpojumu sniegSana ar citas ieguldijumu sabiedribas
starpniecibu

Dalibvalstis lauj ieguldijumu sabiedribai, kas ar citas ieguldijumu
sabiedribas starpniecibu sanem noradijumu veikt ieguldijjumu

pakalpojumus vai papildpakalpojumus klienta varda, palauties uz
klienta informaciju, ko nosatijusi I cita sabiedriba. leguldijumu
sabiedriba, ar kuras starpniecibu sniedz noradijumus, ir atbildiga
par nosititas informacijas pilnigumu un precizitati.

leguldijumu sabiedriba, kas 3$adi sapem noradjjumu veikt
pakalpojumus klienta varda, var arl palauties uz visiem
ieteikumiem attieciba uz pakalpojumu vai darijumu, ko sniegusi
klientam vai veikusi cita ieguldijumu sabiedriba. Ieguldjjumu
sabiedriba, ar kuras starpniecibu sniegti noradijumi, ir atbildiga
par sniegto ieteikumu vai konsultaciju piemérotibu klientam.

leguldijumu sabiedriba, kas sanem klienta noradijumus vai
pasitijumus ar citas ieguldijumu sabiedribas starpniecibu,
joprojam ir atbildiga par pakalpojuma vai darfjuma noslégsanu,
pamatojoties uz jebkadu 3adu informaciju vai ieteikumiem,
atbilstosi attiecigajiem §is sadalas noteikumiem.

21. pants

Pienakums izpildit pasiitjjumus ar klientam
vislabveligakajiem noteikumiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas veic visus
pamatotos pasakumus, kas vajadzigi, lai, izpildot pasttijjumus,
péc iespgjas glitu rezultatus, kas ir vislabakie to klientiem, nemot
véra cenu, izmaksas, atrumu, izpildes un norékinu iespé&jamibu,
apjomu, specifiku vai jebkadu citu apsvérumu attieciba uz pasi-
tijuma izpildi. Tomer, ja ir ipass klienta noradijums, ieguldijumu
sabiedriba izpilda pastitijumu, ievérojot ipaso noradijumu.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam noteikt un Iste-
not efektivus pasakumus 1. punkta noteikumu izpildei. Dalibval-
stis pieprasa ieguldijumu sabiedribam izveidot un istenot pasiti-
jumu izpildes politiku, lai tas attieciba uz savu klientu
pasiitjumiem varétu gat labako iespéjamo rezultatu saskana ar
1. punktu.

3. Pasitijumu izpildes politika attieciba uz katru instrumentu
kategoriju ietver informaciju par dazadajam vietam, kur ieguldi-
jumu sabiedriba izpilda sava klienta pastitijumus, un faktoriem,
kas ietekmé izpildes vietas izvéli. Taja ietver vismaz tas vietas, kas
lauj ieguldijumu sabiedribai pastavigi giit labako iesp&jamo rezul-
tatu klientu pasttijumu izpilde.

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sniedz attiecigu
informaciju saviem klientiem par savu pasttijumu izpildes politi-
ku. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas iegtst to kli-
entu ieprieksju piekrisanu izpildes politikai.
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Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad pasatijumu izpildes poli-
tika paredz iespéju, ka klienta pastitijumus var izpilditi arpus regu-
léta tirgus vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas, ieguldjjumu
sabiedriba jo ipasi informé savus klientus par $o iesp&ju. Dalibval-
stis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas sanem savu klientu
skaidru ieprieksgju piekriSanu pirms to pasitijumu izpildes arpus
reguléta tirgus vai daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas. leguldi-
jumu sabiedribas var iegiit $o piekriSanu visparéjas vienoSanas
veida vai attieciba uz individualiem darfjumiem.

4. Dalibvalstis pieprasa ieguldfjumu sabiedribam uzraudzit savu
pastitijumu izpildes pasakumu un izpildes politikas efektivitati, lai
identificétu un attieciga gadijuma novérstu trikumus. Jo ipasi tas
regulari noverté, vai izpildes vietas, kas ietvertas pasttjjumu izpil-
des politika, sniedz labako iesp&jamo rezultatu klientam, un vai
tam ir javeic izmainas savos izpildes pasakumos. Dalibvalstis pie-
prasa ieguldijumu sabiedribam zinot klientiem par visam bati-
skam izmainam savos pasttijumu izpildes pasakumos vai izpil-
des politika.

5. Dalibvalstis pieprasa ieguldijjumu sabiedribam, lai tas varétu
saviem klientiem péc to pieprasijuma pieradit, ka tas ir izpildiju-
Sas to pasttijumus atbilstosi sabiedribas izpildes politikai.

6. Lai nodroSinatu iegulditajiem vajadzigo aizsardzibu, godigo un
sakartoto tirgu darbibu un 1., 3. un 4. punkta vienadu pieméro-
$anu, Komisija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediiru
nosaka istenosanas pasakumus attieciba uz:

a) to dazado faktoru salidzino$a nozimiguma noteikSanas krite-
rijiem, kurus atbilstosi 1. punktam var nemt véra, nosakot vis-
labako iesp&jamo rezultatu, ievérojot pasiitijuma apjomu un
veidu un to, vai klients ir privatais klients vai profesionalais
klients;

b) faktoriem, ko var nemt véra ieguldjjumu sabiedriba, parskatot
savus izpildes pasakumus un apstaklus, kados var bat lietde-
rigi izdarit izmainas $ados pasakumos. Jo Ipasi izpildes pasa-
kumus nosaka attieciba uz faktoriem, ko nem véra, nosakot,
kuras vietas lauj ieguldijumu sabiedribam pastavigi gt visla-
bako iesp&amo rezultatu klientu pastitijumu izpilde;

¢) tas informacijas veidu un apjomu, kas jasniedz klientiem par
savu izpildes politiku, ievérojot 3. punktu.

22. pants

Klientu pasiitijjumu apstrades noteikumi

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kam ir pie-
skirta atlauja izpildit pasitijumus klientu varda, izpilda procedi-
ras un pasakumus, kas paredz talitéju, godigu un atru klientu
pasttijumu izpildi attieciba pret citiem klientu pasatijumiem vai
ieguldijumu sabiedribas tirdzniecibas interesém.

Sis procediiras vai pasakumi lauj citadi salidzinamu klientu pasii-
tijumu izpildi atbilstosi laikam, kad tos sapémusi ieguldijumu
sabiedriba.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad klienta ierobezotais
pasiitijums, kas attiecas uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta
tirgd ir atlauta, un kas domingjosos tirgus apstaklos nav talit izpil-
dits, ieguldijumu sabiedribas, ja vien klients nav skaidri noradijis
citadi, veic pasakumus, lai veicinatu iesp&jami drizu minéta pasi-
tjjuma izpildi, talit publiskojot o klienta ierobezoto pasttijumu
tada veida, kas ir viegli pieejams citiem tirgus dalibniekiem. Dalib-
valstis var nolemt, ka ieguldijumu sabiedribas ievéro $o piena-
kumu, nosiitot attiecigo klienta ierobezoto pasttijumu uz regu-
létu tirgu un/vai daudzpuséju tirdzniecibas sistému. Dalibvalstis
paredz, ka kompetentas iestades var atteikties no pienakuma darit
zinamu atklatibai ierobezoto pasitijumu, kas ir liela apjoma pasi-
tjums salidzindjuma ar parastu tirgus apjomu, ka noteikts saskana
ar 44. panta 2. punktu.

3. Lai nodrosinatu to, ka, veicot pasakumus iegulditaju aizsardzi-
bai un godigai un sakartotai tirgu darbibai, nem véra finansu tirgu
tehnisko attistibu, un lai nodrosinatu 1. un 2. punkta vienadu pie-
mérosanu, Komisija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto pro-
cediiru nosaka Isteno$anas pasakumus, ar ko definé:

a) to procediru un pasakumu nosacjjumus un veidu, kuru rezul-
tats ir talitéja, godiga un atra klientu pasatijumu izpilde, un
situdcijas, kadas ieguldijumu sabiedribas var pamatoti atturé-
ties no talitgjas izpildes, lai iegtitu labveligakus nosacijumus
klientiem, vai to darfjumu veidus, attieciba uz kuriem ieguldi-
jumu sabiedribas var rikoties tapat;

b) dazadas metodes, kuras ieguldijumu sabiedriba var izmantot,
lai uzskatitu, ka ta ir izpildijusi savu pienakumu klientu iero-
bezotos pasitijumu, kas nav talit izpildami, atklat tirgum.

23. pants

Ieguldijumu sabiedribu pienakumi, izraugoties saistitos
agentus

1. Dalibvalstis var nolemt atlaut ieguldijumu sabiedribai izraudzi-
ties saistitos agentus, lai veicinatu ieguldjjumu sabiedribas pakal-
pojumus, piedavatu pakalpojumus vai sanemtu pasitijumus no
klientiem vai potencialiem klientiem un nosttitu Sos pasttijumus,
izvietotu finansu instrumentus un sniegtu konsultacijas attieciba
uz $adiem finan3u instrumentiem un pakalpojumiem, ko piedava
minéta ieguldijumu sabiedriba.
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2. Dalibvalstis pieprasa, lai gadijuma, kad ieguldijumu sabiedriba
nolemj iecelt saistitu agentu, ta joprojam ir pilnigi un bez nosa-
cijumiem atbildiga par visam darbibam vai trikumiem no saistita
agenta puses, kad tas rikojas sabiedribas varda. Dalibvalstis pie-
prasa, lai ieguldijumu sabiedriba nodro$ina, ka saistits agents
atklaj, kada ir vina kompetence un kadu sabiedribu vin$ parstav
gadijumos, kad vin$ sazinas ar jebkuru klientu vai potencialo kli-
entu vai pirms vins uzsak veikt darfjumus ar jebkuru klientu vai
potencialo klientu.

Dalibvalstis saskana ar 13. panta 6., 7. un 8. punktu var atlaut
saistitiem agentiem, kas registréti to teritorija, rikoties ar klientu
naudu un/vai finansu instrumentiem tas ieguldijumu sabiedribas
varda un pilniga parzina, kuras laba tie darbojas attiecigo dalib-
valstu teritorija, vai parrobezu darbibu gadijuma tas dalibvalsts
teritorija, kas Jauj saistitam agentam rikoties ar klientu naudu.

Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, darbojoties ar
saistito agentu starpniecibu, uzrauga savu saistito agentu darbi-
bas, lai nodrosinatu, ka tie arT turpmak izpilda $is direktivas pra-
sibas.

3. Dalibvalstis, kas nolemj atlaut ieguldijumu sabiedribam izrau-
dzities saistitos agentus, izveido publisku registru. Saistitos
agentus registré publiskaja registra dalibvalsti, kura tie ir registréti.

Ja dalibvalsts, kura saistitais agents ir registréts, saskana ar
1. punktu ir nolémusi nelaut ieguldijumu sabiedribam, kam atlau-
jas pieskirusas to kompetentas iestades, izraudzities saistitos
agentus, $os saistitos agentus registré tas ieguldijumu sabiedribas
piederibas dalibvalsts kompetentaja iestadg, kuras varda tie dar-
bojas.

Dalibvalstis nodrosina, ka saistitos agentus registré publiskaja
registra tikai tad, ja ir konstatéts, ka viniem ir pietickosi laba repu-
tacija un attiecigas visparigas, komercialas un profesionalas zina-
$anas, lai vini varétu klientam vai potencialam klientam precizi
darit zinamu visu attiecigo informaciju par piedavato pakalpo-
jumu.

Dalibvalstis var nolemt, ka ieguldijumu sabiedribas var parbaudit,
vai saistitajiem agentiem, ko tas iec€lusas, ir pietickami laba repu-
tacija un zinasanas, kas minétas tresaja dala.

Registru regulari atjaunina. Tas ir publiski pieejams, lai sniegtu
konsultacijas.

4. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas iece] sais-
titos agentus, veic atbilstosus pasakumus, lai novérstu negativu
ietekmi, kas saistita agenta darbibam, uz kuram neattiecas $is
direktivas darbibas joma, varétu bt attieciba uz darbibam, ko veic
saistitais agents ieguldijumu sabiedribas varda.

Dalibvalstis var Jaut kompetentajam iestadém sadarboties ar iegul-
vienibam, registrjot saistitos agentus un uzraugot saistito agentu
atbilstibu 3. punkta prasibam. Jo ipa$i saistitos agentus var
registrét ieguldijumu sabiedribas, kreditiestades vai to asociacijas
un citas vienibas kompetentas iestades uzraudziba.

5. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas izraugas tikai
tos saistitos agentus, kas registréti 3. punkta minétajos publiska-
jos registros.

6. Dalibvalstis var pastiprinat prasibas, kas noraditas $aja panta,
vai noteikt papildu prasibas attieciba uz saistitiem agentiem, kas
registréti to teritorija.

24. pants

Darijumi, kas veikti ar tiesigiem darijjumu partneriem

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldjjumu sabiedribas, kas
sanémusas atlauju izpildit pasatijumus klientu varda un/vai veikt
darfjumus sava varda, un/vai sanemt un nosatit pasttijumus, var
uzsakt darfjumus vai iesaistities darfjumos ar tiesigiem darijuma
partneriem bez vajadzibas izpildit pienakumus, kas paredzéti 19.,
21. panta un 22. panta 1. punkta, attieciba uz Siem darfjumiem
vai attieciba uz viesiem papildpakalpojumiem, kas tiesi saistiti ar
Siem darfjumiem.

2. Laiistenotu So pantu, dalibvalstis par tiesigiem darfjuma part-
neriem atzist ieguldijumu sabiedribas, kreditiestades, apdrosina-
$anas sabiedribas, PVKIU un to parvaldibas sabiedribas, pensiju
fondus un to parvaldibas sabiedribas, citas finansu iestades, kam
pieskirtas atlaujas saskana ar Kopienas vai dalibvalstu tiesibu
aktiem vai ko regulé minétie tiesibu akti, uznémumus, kas atbri-
voti no §is direktivas pieméroSanas saskana ar 2. panta 1. punkta
k) un 1) apak$punktu, valstu valdibas un to attiecigos birojus,
tostarp valstu iestades, kas veic darfjumus ar valsts paradu, cen-
tralas bankas un parvalstiskas organizacijas.

Klasificésanu par tiesigu darjjuma partneri saskana ar pirmo dalu
veic, neskarot minéto vienibu tiesibas visparigi vai attieciba uz
katru atsevisku darfjumu lagt tam piemérot rezimu, kadu pieméro
klientiem, uz kuru darbibu ar ieguldijuma sabiedribu attiecas 19.,
21. un 22. punkts.

3. Dalibvalstis par tiesigiem darfjuma partneriem var ari atzit
citus uzpémumus, kas atbilst ieprieks noteiktam samérigam pra-
sibam, tostarp kvantitativam robezveértibam. Attieciba uz dari-
jumu, kura potencialie darfjuma partneri atrodas dazadas terito-
rijas, ieguldijumu sabiedriba piekapjas otra uznémuma statusam,
kas noteikts ar tas dalibvalsts tiesibu aktiem vai pasakumiem, kur
minétais uzpémums ir registréts.
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Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu sabiedriba, iesaistoties dari-
jumos atbilstosi 1. punktam ar $adiem uzpémumiem, sapem
skaidru apstiprinajumu no potenciala darfjjuma partnera par to, ka
tas piekrit, ka to uzskata par tiesigu darfjuma partneri. Dalibval-
stis lauj ieguldijumu sabiedribai iegtit $o apstiprinajumu vispari-
gas vieno$anas vieda vai attieciba uz katru atsevisku darfjumu.

4. Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darfjumu partneriem treso
valstu vienibas, kas lidzvértigas to kategoriju vienibam, kuras
minétas 2. punkta.

Dalibvalstis var atzit par tiesigiem darjjumu partneriem ari treso
valstu uzpémumus, pieméram, tos, kas minéti 3. punkta, ar
tadiem paSiem nosacijumiem un attiecinot uz tiem tadas pasas
prasibas, kas noteiktas 3. punkta.

5. Lai nodrosinatu 2., 3., un 4. punkta vienadu piemérosanu,
nemot veéra tirdzniecibas prakses izmainas, un lai nodrosinatu vie-
nota tirgus efektivu darbibu, Komisija saskana ar 64. panta
2. punkta minéto procediiru var noteikt isteno$anas pasakumus,
defingjot:

a) procediras attieciba uz tada rezima piemérosanas pieprasisa-
nu, kadu piemeéro klientiem saskana ar 2. punktu;

b) procediiras attieciba uz skaidra apstiprinjuma sanemsanu no
potencialiem darfjumu partneriem saskana ar 3. punktu;

¢) iepriek§ noteiktas sameérigas prasibas, tostarp kvantitativas
robezvértibas, kas lautu uzpémumu uzskatit par tiesigu dari-
juma partneri saskana ar 3. punktu.

3. iedala

Tirgus parskatamiba un integritate

25. pants

Pienakums atbalstit tirgu integritati, zinot par darfjumiem
un veikt uzskaiti

1. Neskarot to pienakumu pieskir§anu, kas paredz, lai batu izpil-
diti noteikumi Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva
2003/6/EK (2003. gada 28. janvaris) par ieksgjas informacijas
launpratigu izmanto$anu un tirgus manipulacijam (tirgus laun-
pratigu izmantosanu) (!), dalibvalstis nodrosina, ka ir paredzéti
attiecigi pasakumi, lai lautu kompetentajai iestadei uzraudzit
ieguldijumu sabiedribu darbibas, lai tadéjadi nodrosinatu, ka tas
rikojas godigi, taisnigi un profesionali un veicina tirgus
integritati.

(") OVL96,12.4.2003., 16. Ipp.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam vismaz piecus
gadus glabat batiskos datus, kas attiecas uz visiem tiem dariju-
miem ar finansu instrumentiem, kurus tas veikusas sava vai kli-
enta varda, lai $adi dati batu pieejami kompetentajai iestadei.
Attieciba uz darfjumiem, kas veikti klientu varda, uzskaité ietver
visu informaciju par klienta identitati un informaciju, kas vaja-
dziga saskana ar Padomes Direktivu 91/308/EEK (1991. gada
10. junijs) par to, kd novérst finansu sistémas izmantosanu neli-
kumigi iegttu lidzeklu legalizésanai (2).

3. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijumu sabiedribas, kas veic dari-
jumus ar jebkuru finansu instrumentu, kura tirdznieciba reguléta
tirgd ir atlauta, sniedz informaciju par $adiem darfjumiem kom-
petentai iestadei iesp&jami atrak un ne vélak ka nakamas darbdie-
nas beigas. So pienakumu pieméro neatkarigi no ta, vai $adi dari-
jumi ir veikti reguléta tirgd.

Kompetentas iestades saskana ar 58. pantu nosaka pasakumus, ka
vajadzigi, lai nodro$inatu, ka ari kompetenta iestade minétajiem
finan$u instrumentiem visatbilstosakaja tirga likviditates zina
sanem $o informaciju.

4. Zigojumos jo ipasi jabat noraditiem nopirkto vai pardoto
instrumentu nosaukumiem un skaitam, daudzumam, izpildes
datumiem un laikam, darfjumu cenam un lidzekliem, kas izman-
toti, identificgjot attiecigo ieguldijumu sabiedribu.

5. Dalibvalstis paredz, ka zipojumi kompetentajai iestadei
jasniedz pasai ieguldijumu sabiedribai, tresai personai, kas rikojas
tas varda, vai izmantojot tirdzniecibas saskanoSanas vai zinosanas
sistému, ko apstiprinajusi kompetenta iestade vai regulétais tirgus,
vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, ar kuras starpniecibu attie-
cigais darfjums ir noslégts. Ja par darfjumiem kompetentai iesta-
dei tiesi zino reguléts tirgus, daudzpuséja tirdzniecibas sistéma vai
tirdzniecibas saskanoSanas vai zinoSanas sistéma, ko apstiprina-
jusi kompetenta iestade, pienakumu, 3. panta noteikto ieguldi-
jumu sabiedribas pienakumu var neievérot.

6. Ja saskana ar 32. panta 7. punktu $aja panta paredzétie zino-
jumi ir nosatiti uzpémejas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta
nosiita $o informaciju ieguldijumu sabiedribas piederibas dalib-
valsts kompetentajam iestadém, ja vien tas nenolemj, ka tas neve-
las sanemt $o informaciju.

() OVL166,28.6.1991,, 77. lpp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2001/97[EK (OV L 344,
28.12.2001., 76. Ipp).
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7. Lai nodroginatu, ka ir parveidoti tirgus integritates aizsardzi-
bas pasakumi, lai nemtu véra finansu tirgu tehnisko attistibu un
nodro§inatu 1. lidz 5. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediru var noteikt iste-
nosanas pasakumus, ar ko definé metodes un pasakumus attie-
ciba uz zinosanu par finansu darijumiem, So zinojumu formu un
saturu un atbilstosa tirgus definéSanas kritérijus saskana ar
3. punktu.

26. pants

Daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas noteikumu un citu
juridisku pienakumu ievéroSanas uzraudziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas un tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, nosaka
un saglaba efektivus pasakumus un procediiras saistiba ar daudz-
puséjo tirdzniecibas sistemu, lai regulari uzraudzitu tas lietotaju
atbilstibu tas noteikumiem. Ieguldijumu sabiedribas un tirgus
dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému,
uzrauga darijumus, ko veic to lietotaji to sistémas, lai identificétu
$o noteikumu parkapumus, nesakartotus tirdzniecibas nosaciju-
mus vai ricibu, kas var ietvert tirgus launpratigu izmantoanu.

2. Dalibvalstis pieprasa ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalib-
niekiem, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistému, par biiti-
skiem tas noteikumu parkapumiem, nesakartotiem tirdzniecibas
nosacijumiem vai ricibu, kas ir tirgus launpratigu izmantosana,
zinot kompetentajai iestadei. Dalibvalstis arT pieprasa ieguldijumu
sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas izmanto daudzpuséju
tirdzniecibas sistému, tilit sniegt attiecigo informaciju iestadei,
kuras kompetencé ir tirgus launpratigas izmanto$anas izmekle-
$ana un sauk$ana pie atbildibas par tirgus launpratigu izmanto-
$anu, un pilna apjoma palidzét iepriek$minétajai iestadei, veicot
izmeklésanu un kriminalvajasanu attieciba uz tirgus launpratigu
izmanto$anu, kas konstatéta tas sistémas vai ar tas sistému starp-
niecibu.

27. pants

Ieguldijjumu sabiedribu pienakums darit zinamas atklatibai
noteiktas cenas

1. Dalibvalstis pieprasa akciju sistematiskajiem internalizétajiem
publicét noteikto cenu attieciba uz akcijam, kuru tirdznieciba
reguléta tirgh ir atlauta un attieciba uz kuram tie ir sistematiski
internalizétaji, un kuram ir likvids tirgus. Attieciba uz akcijam,
kam nav likvida tirgus, sistematiskie internalizétaji saviem klien-
tiem péc to pieprasijuma dara zinamas noteiktas cenas.

$a panta noteikumi ir piemérojami sistematiskiem internalizéta-
jiem, kad tie veic darjjumus, kuru apjoms neparsniedz standarta
tirgus apjomu. $3 panta noteikumi neattiecas uz sistematiskiem
internalizétajiem, kas veic tikai tadus darfjumus, kuru apjoms par-
sniedz standarta tirgus apjomu.

Sistematiskie internalizétaji var izlemt par apjomu vai apjomiem,
par kadiem tie noteiks cenas. Attieciba uz konkrétu akciju katra

cena ietver noteiktu cenas piedavajumu un/vai piedavato cenu vai
cenas par apjomu vai apjomiem, kas var bit [idz standarta tirgus
apjomam attieciba uz to akciju kategoriju, kura ieklauta akcija.
Cena vai cenas atspogulo ari domingjosos tirgus nosacijumus
attieciba uz konkréto akciju.

Akcijas sagrupé kategoriju, pamatojoties uz to pastijumu vidéjo
aritmeétisko vertibu, kuri izpilditi tirgd, kas noteikts attieciba uz
konkreto akcijai. Katras akciju kategorijas standarta tirgus apjoms
ir apjoms, kas ir to pasttijumu vidéja aritmétiska vértiba, kuri
izpilditi tirgh, kas noteikts attieciba uz akcijam, kuras ieklautas
katra akciju kategorija.

Katras akcijas tirgu veido visi pasttijumi, kas izpilditi Eiropas
Savieniba attieciba uz konkréto akciju, iznemot pasttijumus, kuru
apjoms ir liels salidzindjuma ar parastu attiecigas akcijas tirgus
apjomu.

2. Ta tirgus kompetenta iestade, kas ir visatbilstosakais likvidita-
tes zina, ka definéts 25. panta, vismaz reizi gada, pamatojoties uz
to pastitijumu vidgjo aritmétisko vértibu, kuri izpilditi tirghi attie-
ciba uz konkréto akciju, attieciba uz katru akciju nosaka akciju
kategoriju, kura ta ieklauta. So informaciju dara zinamu visiem
tirgus dalibniekiem.

3. Sistematiskie internaliz&taji regulari un pastavigi dara zinamas
atklatibai savas noteiktas cenas parastaja tirdzniecibas laika. Tiem
ir tiesibas atjauninat savas noteiktas cenas jebkura laika. Tiem
arkartgjos tirgus apstaklos ir ari atlauts atsaukt savas noteiktas
cenas.

Noteikto cenu dara zinamu tada veida, kas ir viegli pieejams citiem
tirgus dalibniekiem saskana ar pamatotiem komercialiem nosaci-
jumiem.

Sistematiskie internalizétaji, ievérojot 21. panta izklastitos notei-
kumus, izpilda pasttijumus, ko tie sanem no saviem privatajiem
klientiem saistiba ar akcijam, attieciba uz kuram tie ir sistematiski
internalizétaji, par cenam, kas noteiktas pasiitijuma sanemsanas

bridi.

Sistematiskie internalizétaji izpilda pasttijumus, ko tie sanem no
saviem profesionalajiem klientiem saistiba ar akcijam, attieciba uz
kuram tie ir sistematiskie internaliz&taji, par cenu, kas noteikta
pasiitijuma sanemsanas bridi. Tie tomér var izpildit $os pasitiju-
mus par labaku cenu pamatotos gadijumos, ja I cena ietilpst
atklata diapazona, kas ir tuvs tirgus nosacijumiem, un ja pasti-
jumu apjoms ir lielaks neka parastais privato iegulditaju pasiti-
jumu apjoms.

Turklat sistematiskie internalizétaji var izpildit pasatijumus, ko tie
sagem no saviem profesionalajiem klientiem, par cenam, kas
atSkiras no to noteiktajam cenam, neievérojot ceturtaja dala
noteiktos nosacijumus attieciba uz darfjumiem, kuru izpilde attie-
ciba uz vairakiem vértspapiriem ir dala no viena darfjuma, vai
attieciba uz pasatijumiem, uz kuriem attiecas citi nosacijumi, ko
nepiemeéro pasreizgjai tirgus cenai.
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Ja sistematiskais internalizétajs, kur§ nosaka tikai vienu cenu vai
kura augstaka noteikta cena ir zemaka neka standarta tirgus
apjoms, sanem no klienta pasttijumu, kura apjoms ir lielaks neka
ta noteikta cena, bet zemaks neka standarta tirgus apjoms, tas var
nolemt izpildit to pasatijuma dalu, kas parsniedz ta noteikto cenu,
ja pasttijumu izpilda par noteikto cenu, izpemot gadijumus, kad
ir atlauts rikoties citadak saskana ar divu iepriek$éjo dalu nosaci-
jumiem. Ja sistematiskais internalizétajs nosaka dazadas cenas un
sanem pasttijumu, kas tam jaizpilda, ieklaujoties Sajas cenas, un
ko tas vélas izpildit, tas izpilda pasttijumu par vienu no noteik-
tajam cenam saskana ar 22. panta noteikumiem, ja vien nav
atlauts rikoties citadak saskana ar divu iepriekséjo dalu nosaciju-
miem.

4. Kompetentas iestades parbauda:

a) val ieguldjjumu sabiedribas regulari atjaunina piedavajuma
un/vai piedavatas cenas, kas publicétas saskana ar 1. punktu,
un saglaba cenas, kas atspogulo domingjosos tirgus nosaciju-
mus;

b) vai ieguldijumu sabiedribas ievéro tos nosacjjumus attieciba uz
cenu uzlabojumiem, kas noteikti 3. punkta ceturtaja dala.

5. Sistematiskajiem internalizétajiem lauj, pamatojoties uz to
tirdzniecibas politiku, objektiva, nediskrimingjosa veida izlemt,
kuriem iegulditajiem tie nodrosina piekluvi savam noteiktajam
cenam. Talab jabat skaidri noteiktiem standartiem, lai reglamen-
tétu piekluvi savam noteiktajam cenam. Sistematiskie internalizé-
taji var atteikties uzsakt vai partraukt darjjumu attiecibas ar iegul-
ditajiem, pamatojoties uz komercialiem apsvérumiem, pieméram,
iegulditaja kreditstatusu, darjjuma partnera risku un galigos nore-
kinus par darjjumu.

6. Lai ierobezotu iesp&amibu, ka sistematiskajiem internalizéta-
jiem javeic vairaki darfjumi ar vienu klientu, sistematiskajiem
internalizétajiem lauj nediskrimingjosa veida ierobezot to dari-
jumu skaitu, kurus veic ar vienu klientu un kuros tie appemas
iesaistities saskana ar publicétajiem nosacijumiem. Tiem arT lauj
nediskrimingjosa veida saskana ar 22. panta noteikumiem iero-
bezot to darjjumu kopskaitu, ko veic ar dazadiem klientiem vien-
laikus, ar nosacijumu, ka tas ir pielaujams tikai tad, ja klientu
veikto pasttijumu skaits un/vai apjoms ievérojami parsniedz
normu.

7. Lai nodrosinatu 1. lidz 6. punkta vienadu piemérosanu, veici-
not akciju efektivo novértéSanu un maksimizétu ieguldjjumu
sabiedribu iespé&ju giit labako darfjumu saviem klientiem, Komi-
sija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediru nosaka Iste-
nosanas pasakumus, ar ko:

a) nosaka 1. un 2. punkta pieméroSanas kritérijus;

b) nosaka kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu, vai noteikta cena ir
publicéta regulari un pastavigi un vai ta ir viegli pieejama, ka
arT lidzeklus, ar kuriem ieguldijumu sabiedribas var izpildit
savu pienakumu — darit zinamas atklatibai savas noteiktas
cenas, un kuri ietver $adas iespgjas:

i) ar tada reguléta tirgus sistému starpniecibu, kura attieciga
instrumenta tirdznieciba ir atlauta;

ii) ar tresas personas biroju starpniecibu;
iii) veicot ipasnieka pasakumus;

¢) nosaka visparigos kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu darfjumus,
kuros izpilde attieciba uz vairakiem vértspapiriem ir dala no
viena darfjuma, vai pastitijumus, uz kuriem attiecas nosaciju-
mi, kas nav pasreizgjas tirgus cenas nosacijumi;

d) nosaka visparigos kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu, kadus
apstaklus var uzskatit par arkartéjiem tirgus apstakliem, kas
lauj atsaukt noteiktas cenas, ka ari noteikto cenu atjauninasa-
nas nosacjjumus;

¢) nosaka kriterijus, ko ievéro, lai noteiktu, kads ir parastais pri-
vata iegulditaja pasttijumu apjoms;

f) nosaka kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu, kas ir ievérojama nor-
mas parsniegsana, ka noteikts 6. punkta;

g) nosaka kritérijus, ko ievéro, lai noteiktu, kad cenas kritas
atklata diapazona, kas ir tuvs tirgus nosacjjumiem.

28. pants

Ieguldjjumu sabiedribu informacijas atklasana péc
tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa ieguldijumu sabiedribam, kas sava
vai klientu varda slédz darjjumus ar akcijam, kuru tirdznieciba
reguléta tirga ir atlauta, arpus reguléta tirgus vai daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas, darit zinamu atklatibai $o darfjumu
apjomu un cenu, un laiku, kad tie noslégti. So informaciju dara
zinamu atklatibai péc iespéjas atbilstosi realajam laikam, pamato-
joties uz komercialiem nosacijumiem, tada veida, kas ir viegli pie-
ejams citiem tirgus dalibniekiem.

2. Dalibvalstis pieprasa, lai informacija, kas ir darita zinama atkla-
tibai saskana ar 1. punktu, un termini, kuros ta ir publicéta, atbilst
prasibam, kas pienemtas saskana ar 45. pantu. Ja pasakumi, kas
pienemti saskana ar 45. pantu, paredz atliktu zinosanu attieciba
uz dazadu kategoriju darjjumiem ar akcijam, So iespéju pieméro
mutatis mutandis minétajiem darfjumiem, ja tos veic arpus regule-
tiem tirgiem vai daudzpusgjam tirdzniecibas sistemam.
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3. Lai nodrosinatu tirgu parskatamu un sakartotu darbibu un
1. punkta vienadu pieméro$anu, Komisija saskana ar 64. panta
2. punktda minéto procediiru nosaka isteno$anas pasakumus, ar
ko:

a) nosaka lidzeklus, ar kuriem ieguldijumu sabiedribas var izpil-
dit savas 1. punkta paredzétas saistibas, tostarp $adas iespéjas:

i) ar tada reguléta tirgus sistému starpniecibu, kura attieciga
instrumenta tirdznieciba ir atlauta, vai ar tadas daudzpu-
s€jas tirdzniecibas sistémas sistému starpniecibu, kurd
attiecigas akcijas ir tirgotas;

i) ar treSo personu biroju starpniecibu;
iii) veicot ipasnieka pasakumus;

b) precizé 1. punkta paredzéta pienakuma piemérosanu dariju-
miem, kas saistiti ar akciju izmanto$anu kilas, aizdoSanas vai
citiem mérkiem, ja akciju mainu nosaka faktori, kas nav pas-
reiz€jais akcijas tirgus novertejums.

29. pants

Parskatamibas prasibas daudzpuséjam tirdzniecibas
sistémam pirms tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa ieguldijjumu sabiedribam un tir-
gus dalibniekiem, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sistému,
darit zinamas atklatibai pasreizéjas piedavajuma un piedavatas
cenas un tirdzniecibas interesu pamatigumu par §im cenam, kas,
izmantojot to sistémas, izsludinatas attieciba uz akcijam, kuru
tirdznieciba reguléta tirgt ir atlauta. Dalibvalstis paredz, ka $ai
informacijai pastavigi jabait publiski pieejamai ar pamatotiem
komercialiem nosacijjumiem parasta tirdzniecibas laika.

2. Dalibvalstis paredz, ka kompetentajam iestadem jabiit spéji-
gam laut ieguldijumu sabiedribam vai tirgus dalibniekiem, kas
izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, gadijumos, kas defi-
néti saskana ar 3. punktu, nepildit pienakumu darit zinamu atkla-
tibai 1. punkta minéto informaciju, pamatojoties uz tirgus modeli
vai pasttijumu veidu un apjomu. Jo ipasi kompetentas iestades ir
spéjigas laut nepildit pienakumu attieciba uz darjjumiem, kuru
apjoms ir lielaks, salidzinot ar parastu attiecigas akcijas vai attie-
cigo akciju veida tirgus apjomu.

3. Lai nodrosinatu 1. un 2. punkta vienadu pieméro$anu, Komi-
sija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka iste-
nosanas pasakumus attieciba uz:

a) piedavajuma un piedavato cenu diapazonu vai izraudzita tir-
gus lidera noteiktajam cenam un tirdzniecibas intereses pama-
tigumu par minétajam cenam, kas jadara zinamas atklatibai;

b) to pasiitijumu apjomu vai veidu, attieciba uz kuriem informa-
cijas atklasanu pirms tirdzniecibas var nepieprasit saskana ar
2. punktu;

c) tirgus modeli, attieciba uz kuru informacijas atklasanu var
nepieprasit saskana ar 2. punktu, un jo ipasi pienakuma

piemérojamibu tirdzniecibas metodém, ko izmanto daudzpu-
s€jas tirdzniecibas sistémas, kas noslédz darfjumus saskana ar
to noteikumiem, atsaucoties uz cenam, kas noteiktas arpus
daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas vai noteiktas, rikojot
periodiskas izsoles.

Ja vien daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas specifika neattaisno
citadu kartibu, istenoSanas pasakumu saturs ir lidzvértigs to iste-
nosanas pasakumu saturam, kas paredzéti 44. panta attieciba uz
regulétiem tirgiem.

30. pants

Prasibas attieciba uz daudzpuséjam tirdzniecibas sistémam
péc tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa, lai ieguldjjumu sabiedribas un tir-
gus dalibnieki, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistemu,
dara zinamu atklatibai to darjjumu cenu, apjomu un laiku, kas
veikti tas sistémas attieciba uz akcijam, kuru tirdznieciba reguléta
tirgti ir atlauta. Dalibvalstis pieprasa, lai informacija par visiem
$adiem darfjumiem ir darita zinama atklatibai saskana pamato-
tiem komercialiem nosacijumiem péc iespéjas atbilstosi realajam
laikam. Si prasiba neattiecas uz informaciju par tirdzniecibu, kas
veikta daudzpusgja tirdzniecibas sistéma un kas darita zinama
atklatibai reguléta tirgus sistémas.

2. Dalibvalstis paredz, ka kompetenta iestade var laut ieguldi-
jumu sabiedribam vai tirgus dalibniekiem, kas izmanto daudzpu-
s€ju tirdzniecibas sistému, atlikt informacijas publicésanu attie-
ciba uz darjjumiem, pamatojoties uz to veidu vai apjomu. Jo Ipasi
kompetentas iestades var Jaut atlikt publicéSanu attieciba uz dari-
jumiem, kuru apjoms ir liels, salidzinot ar parasto attiecigas akci-
jas vai attiecigas akciju kategorijas tirgus apjomu. Dalibvalstis pie-
prasa, lai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas sanem ieprieksgju
kompetentas iestades apstiprindjumu par ierosinatajiem pasaku-
miem attieciba uz tirdzniecibas informacijas publicé$anas atliksa-
nu, un pieprasa, lai Sie pasakumi ir skaidri atklati tirgus dalibnie-
kiem un iedzivotajiem, kas veic ieguldjjumus.

3. Lai paredzétu finansu tirgu efektivu un sakartotu darbibu un
nodro$inatu 1. un 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka isteno-
$anas pasakumus attieciba uz:

a) tas informacijas apjomu un saturu, kas japadara publiski pie-
ejama;

b) nosacijumiem, saskana ar kuriem ieguldijumu sabiedribas vai
tirgus dalibnieki, kas izmanto daudzpuséju tirdzniecibas sis-
tému, var atlikt publicéSanu attieciba uz tirdzniecibu, un kri-
térijiem, kas japieméro, lemjot par to, attieciba uz
kadiem darfjumiem to apjoma vai iesaistito akciju veida de| ir
atlauta publiceSanas atlikSana.

Ja vien daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas specifika neattaisno
citadu kartibu, $o isteno$anas pasakumu saturs ir lidzveértigs to
istenoSanas pasakumu saturam, kas paredzéti 45. panta attieciba
uz regulétiem tirgiem.
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III NODALA

IEGULDIJUMU SABIEDRIBU TIESIBAS

31. pants

Briviba sniegt ieguldijumu pakalpojumus un veikt
ieguldijumu darbibas

1. Dalibvalstis nodrosina, ka visas ieguldijumu sabiedribas, kam
atlauju saskana ar 3o direktivu pieskirusas citas dalibvalsts kom-
petentas iestades un ko saskana ar So direktivu uzrauga citas
dalibvalsts kompetentas iestades, attieciba uz kreditiestadem
saskana ar Direktivu 2000/12/EK var brivi veikt ieguldijumu
pakalpojumus un/vai darbibas, ka ar papildpakalpojumus to teri-
torijas, ja uz $adiem pakalpojumiem un darbibam attiecas tam
izsniegta atlauja. Papildpakalpojumus var sniegt tikai kopa ar
ieguldijumu pakalpojumiem un/vai darbibam.

Dalibvalstis neievie§ papildu prasibas, kas jaievéro $adai ieguldi-
jumu sabiedribai vai kreditiestadei, attieciba uz tiem jautajumiem,
uz kuriem attiecas $1 direktiva.

2. Visas ieguldijumu sabiedribas, kas vélas sniegt pakalpojumus
vai darbibas citas dalibvalsts teritorija pirmo reizi vai kas vélas
mainit $adi sniegto pakalpojumu vai darbibu klastu, tas piederi-
bas dalibvalsts kompetentajam iestadém dara zinamu $adu infor-
maciju:

a) dalibvalsts, kura ta plano darboties;

b) darbibas programma, jo ipasi noradot ieguldijumu pakalpoju-
mus un/vai darbibas, ka arT papildpakalpojumus, ko ta plano
veikt, un to, vai ta plano izmantot saistitus agentus to dalib-
valstu teritorijas, kuras ta plano sniegt pakalpojumus.

Ja ieguldijumu sabiedriba plano izmantot saistitos agentus, iegul-
dijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade
atbilstiga termina péc uzpémeéjas dalibvalsts kompetentas iestades
liguma dara zinamu to saistito agentu identitati, kurus ieguldi-
jumu sabiedriba plano izmantot minétaja dalibvalsti. Uzpéméja
dalibvalsts $adu informaciju var darit zinamu atklatibai.

3. Meénesa laika péc informacijas sanemsanas piederibas dalib-
valsts kompetenta iestade nosiita to uznémeéjas dalibvalsts kom-
petentajai iestadei, kas izraudzita par kontaktpunktu saskana ar
56. panta 1. punktu. leguldijjumu sabiedriba tad var sakt uzne-
méja dalibvalsti sniegt attiecigo ieguldijumu pakalpojumu vai
pakalpojumus.

4. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar
2. punktu, ieguldijumu sabiedriba vismaz ménesi pirms izmainu
ieviesanas sniedz rakstisku pazinojumu par §im izmainam piede-
ribas dalibvalsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade informé uznéméjas dalibvalsts kompetento
iestadi par $im izmainam.

5. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas
prasibas, lauj ieguldjjumu sabiedribam un tirgus dalibniekiem, kas
izmanto daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas un kas ir no citam
dalibvalstim, veikt attiecigus pasakumus to teritorija, lai veicinatu
to teritorija registrétu attalu lietotaju vai dalibnieku piekluvi to sis-
témam un So sistému izmantoSanu.

6. leguldijumu sabiedriba vai tirgus dalibnieks, kas izmanto
daudzpusgju tirdzniecibas sistému, dara zinamu tas piederibas
dalibvalsts kompetentajai iestadei dalibvalsti, kura tas plano veikt
$adus pasakumus. Daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas piederibas
dalibvalsts kompetenta iestade ménesa laika dara zinamu 3o infor-
maciju dalibvalstij, kura daudzpusgja tirdzniecibas sistéma plano
veikt $adus pasakumus.

Daudzpuséjas tirdzniecibas sistémas piederibas dalibvalsts kom-
petenta iestade atbilstiga termina péc daudzpuséjas tirdzniecibas
sistémas uznémeéjas dalibvalsts kompetentas iestades liguma dara
zinamas to daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas loceklu un dalib-
nieku identitates, kas registréti minétaja dalibvalsti.

32. pants

Filiales izveide

1. Dalibvalstis nodrosina, ka ieguldijumu pakalpojumus un/vai
darbibas, ka ari papildpakalpojumus var sniegt to teritorijas atbil-
stosi Sai direktivai un Direktivai 2000/12/EK, izveidojot filiali, ja
uz minétajiem pakalpojumiem un darbibam attiecas atlauja, kas
ieguldijjumu sabiedribai vai kreditiestadei pieskirta piederibas
dalibvalsti. Papildpakalpojumus var sniegt tikai kopa ar ieguldi-
jumu pakalpojumiem un/vai darbibam.

Dalibvalstis neievie$ papildu prasibas, iznemot 7. punkta atlau-
tas, attieciba uz filiales organizaciju un darbibu saistiba ar tiem
jautajumiem, uz kuriem attiecas $i direktiva.

2. Dalibvalstis pieprasa visam ieguldijumu sabiedribam, kas vélas
izveidot filiali citas dalibvalsts teritorija, vispirms informét tas pie-
deribas dalibvalsts kompetento iestadi un sniegt tai $adu informa-
ciju:

a) dalibvalstis, kuru teritorija ta plano izveidot filiali;

b) darbibas programma, izklastot, inter alia, ieguldijumu pakal-
pojumus un/vai darbibas, ka ar papildpakalpojumus, ko pie-
dava, un filiales organizatorisko struktiru, noradot, vai filiale
plano izmantot saistitus agentus;

¢) ta adrese uznéméja dalibvalsti, kur var iegtit dokumentus;

d) par filiales vadibu atbildigo personu vardi.
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Ja ieguldijumu sabiedriba dalibvalsti registrétu saistitu agentu
izmanto arpus tas piederibas dalibvalsts, $adu saistito agentu pie-
lidzina filialei un uz to attiecas §is direktivas noteikumi attieciba
uz filialem.

3. Ja vien piederibas dalibvalsts kompetentajai iestadei, nemot
véra paredzétas darbibas, nav iemesla apSaubit ieguldjjumu
sabiedribas administrativas struktaras atbilstibu vai finansialo sta-
vokli, ta tris ménesu laika péc visas informacijas sanemsanas to
dara zinamu uzpéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kas
izraudzita par kontaktpunktu saskana ar 56. panta 1. punktu, un
par to informé attiecigo ieguldjjumu sabiedribu.

4. Papildus 2. punkta minétajai informacijai piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei
dara zinamu informaciju par akreditétu kompensésanas shému,
kuras dalibniece ir ieguldijjumu sabiedriba atbilstosi Direktivai
97/9[EK. Ja notiek izmainas 3aja informacija, piederibas dalib-
valsts kompetenta iestade attiecigi informé uzpémeéjas dalibvalsts
kompetento iestadi.

5. Ja piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atsakas sniegt
informaciju uznémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta tris
menesu laika péc visas informacijas sanemsanas attiecigajai iegul-
djjumu sabiedribai dara zinamus atteikuma iemeslus.

6. Filiali var izveidot un ta var uzsakt darbibu péc pazinojuma
sanemsanas no uznémgéjas dalibvalsts kompetentas iestades vai
tad, ja §ads pazinojums no minétas iestades nav sanemts vélakais
divus ménesus péc dienas, kad piederibas dalibvalsts kompetenta
iestade nosttijusi pazinojumu.

7. Tas dalibvalsts kompetenta iestade, kura atrodas filiale, uzne-
mas atbildibu par to, lai nodrosinatu, ka filiale, sniedzot pakalpo-
jumus minétas dalibvalsts teritorija, izpilda saistibas, kas noteik-
tas 19., 21., 22,, 25, 27. un 28. panta un atbilstosi Siem pantiem
noteiktajos pasakumos.

Tas dalibvalsts kompetentajai iestadei, kura atrodas filiale, ir tie-
sibas parbaudit filiales pasakumus un pieprasit veikt izmainas, kas
noteikti vajadzigas, lai kompetentajai iestadei sniegtu iesp&ju
nodrosinat to saistibu izpildi, kas paredzétas 19., 21., 22., 25., 27.
un 28. panta un atbilstosi Siem pantiem noteiktajos pasakumos
attieciba uz pakalpojumiem un/vai darbibam, ko filiale veic tas
teritorija.

8. Katra dalibvalsts nosaka, ka, ja ieguldjjumu sabiedriba, kam
atlauja pieskirta cita dalibvalsti, ir izveidojusi filiali tas teritorija,

ieguldijumu sabiedribas piederibas dalibvalsts kompetenta iestade,
pildot savus pienakumus, péc uznéméjas dalibvalsts kompetentas
iestades informéSanas var veikt parbaudes uz vietas minétaja
filiale.

9. Ja notiek izmainas informacija, kas darita zinama saskana ar
2. punktu, ieguldijumu sabiedriba vismaz meénesi pirms izmainu
ieviesanas sniedz rakstisku pazinojumu par $im izmainam piede-
ribas dalibvalsts kompetentajai iestadei. Piederibas dalibvalsts
kompetenta iestade par $im izmainam informé arl uznéméjas
dalibvalsts kompetento iestadi.

33. pants

Piekluve regulétiem tirgiem

1. Dalibvalstis pieprasa, lai tam ieguldjjumu sabiedribam no
citam dalibvalstim, kam ir atlauja izpildit klientu pasatijumus vai
veikt darfjumus sava varda, ir tiesibas lidzdarboties reguléta tirgd,
kas izveidots to teritorija, vai ir piekluve $adam tirgum ar jebkuru
$adu pasakumu starpniecibu:

a) tiesi, izveidojot filiales uznéméjas dalibvalsts;

b) klastot par reguléta tirgus attaliem locekliem vai izmantojot
attalu piekluvi regulétajam tirgum bez vajadzibas registréties
reguléta tirgus piederibas dalibvalsti, ja attieciga tirgus tirdz-
niecibas procediras un sistémas neparedz, ka darfjumu slég-
Sanai tirgl vajadziga fiziska klatbatne.

2. Dalibvalstis attieciba uz tiem jautdgjumiem, uz kuriem attiecas
§1 direktiva, neievie§ papildu normativas vai administrativas pra-
sibas ieguldijumu sabiedribam, kas izmanto ar 1. punktu pieskir-
tas tiesibas.

34. pants

Piekluve centralajam darfjumu starpniekam, mijieskaita un
norékinu sistémam un tiesibas izraudzities norekinu
sistému

1. Dalibvalstis pieprasa, lai ieguldijjumu sabiedribam no citam
dalibvalstim ir tiesibas pieklat centralajam darfjumu starpniekam,
mijieskaita un norékinu sistémam to teritorija, lai pabeigtu dari-
jumus ar finan$u instrumentiem vai sagatavotu minéto darjjumu
pabeigSanu.

Dalibvalstis pieprasa, lai uz $o ieguldijumu sabiedribu piekluvi
$adam sistemam attiecinatu tos pasus nediskrimingjosos, parska-
tamos un objektivos kritérijus, ko piemero vietéjiem dalibniekiem.
Dalibvalstis neierobezo minéto sistému izmantoSanu, atlaujot
tikai mijieskaitu un norékinus par tiem darjjumiem ar finansu
instrumentiem, kas veikti reguléta tirgh vai daudzpuséja tirdznie-
cibas sistéma to teritorija.
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2. Dalibvalstis pieprasa, lai reguléti tirgi to teritorija piedava
visiem to locekliem un dalibniekiem tiesibas izraudzities norékinu
sistému attieciba uz tiem darfjumiem ar finansu instrumentiem,
ko veic attiecigaja regulétaja tirgd, ievérojot:

a) tadas saistibas un vienoSanas starp izraudzito norékinu sis-
tému un jebkuru citu sistému vai infrastruktiiru, kas vajadzi-
gas, lai nodrosinatu efektivu un ekonomisku norékinasanos
par attiecigo darfjumu;

b) tas kompetentas iestades piekrisanu, kas atbildiga par reguléta
tirgus uzraudzibu, lai tehniskie nosacjjumi ta darfjjuma noré-
kiniem, kas noslégts regulétaja tirgii, izmantojot norékinu sis-
tému, ko nav izraudzijies regulétais tirgus, ir tadi, lai finansu
tirgiem lautu darboties nevainojami un pareizi.

Sis reguléta tirgus kompetentas iestades novértéjums neskar valstu
centralo banku ka norékinu sistému parraugu kompetenci vai citu
uzraudzibas iestazu kompetenci attieciba uz $adam sistemam.
Kompetenta iestade nem véra parraudzibu/uzraudzibu, ko miné-
tas iestades jau veikusas, lai noveérstu nevajadzigu kontroles dublé-
Sanos.

3. leguldjjumu sabiedribu tiesibas, kas paredzétas 1. un 2. punk-
ta, neskar centrala darijjuma starpnieka, mijieskaita vai vértspapiru
norékinu sistému dalibnieku tiesibas ar likumigi komercialu
pamatojumu atteikties padarit pieejamu pieprasitos pakalpoju-
mus.

35. pants

Noteikumi attieciba uz vieno$anos ar centrilo darijjumu
starpnieku un attieciba uz vienoSanos par mijieskaitu un
noréekiniem saistiba ar daudzpuséjam tirdzniecibas
sistémam

1. Dalibvalstis neliedz ieguldijumu sabiedribam un tirgus dalib-
niekiem, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistemu, noslégt
atbilstigas vieno$anas ar citas dalibvalsts centralo darfjjumu starp-
nieku vai mijieskaita iestadi un norékinu sistému, lai paredzétu
dazu vai visu to darjjumu mijieskaitu un/vai norékinus, ko nosle-
gusi tirgus dalibnieki to sistémas.

2. To ieguldijumu sabiedribu un tirgus dalibnieku kompetenta
iestade, kas izmanto daudzpusgju tirdzniecibas sistému, nevar
iebilst pret centrala darfjumu starpnieka, mijieskaita iestazu un/vai
norékinu sistému izmanto$anu cita dalibvalsti, ja vien nav $ada
riciba nav acimredzami vajadziga, lai saglabatu minétas daudzpu-
séjas tirdzniecibas sistémas sakartoto darbibu, nemot véra
34. panta 2. punkta noteiktos nosacijumus attieciba uz norékinu
sistémam

Lai novérstu nevajadzigu kontroles dublésanos, kompetenta
iestade npem véra mijieskaita un norékinu  sistémas
parraudzibu/uzraudzibu, ko jau veikusas valstu centralas bankas
ka mijieskaita un norékinu sistému parraugi vai citas uzraudzibas
iestades, kuru kompetencé ir $adas sistémas.

Il SADALA

REGULETI TIRGI

36. pants

Atlaujas pieskirsana un piemérojamie tiesibu akti

1. Dalibvalstis atlauju ka regulétam tirgum pieskir tikai tam sis-
témam, kas atbilst $is sadalas noteikumiem.

Atlauju ka reguletam tirgum pieskir tikai tad, ja kompetenta
iestade ir parliecinata, ka gan reguléta tirgus dalibnieks, gan ta sis-
teémas atbilst vismaz $aja sadala noteiktajam prasibam.

Attieciba uz regulétu tirgu, kas ir juridiska persona un ko vada vai
izmanto tirgus dalibnieks, kurs$ pats nav regulétais tirgus, dalib-
valstis nosaka, ka dazadie pienakumi, kas $aja direktiva noteikti
tirgus dalibniekiem, jasadala starp reguléto tirgu un tirgus dalib-
nieku.

Reguléta tirgus dalibnieks sniedz visu vajadzigo informaciju,
tostarp darbibas programmu, noradot, inter alia, paredzétos dar-
bibas veidus un organizatorisko strukttiru, kas vajadziga, lai kom-
petenta iestade varétu parliecinaties, ka regulétais tirgus lidz sakot-
ngjas atlaujas pieskirsanas bridim ir veicis visus pasakumus, kas
vajadzigi, lai izpilditu savus pienakumus, ko paredz sis sadalas
noteikumi.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam uzdevumus,
kas attiecas uz reguléta tirgus organizaciju un darbibu, veikt kom-
petentas iestades uzraudziba. Dalibvalstis nodrosina, ka kompe-
tentas iestades regulari parskata reguléto tirgu atbilstibu $is sada-
las noteikumiem. Tas ari nodrosina, ka kompetentas iestades
uzrauga, lai regulétie tirgi vienmér atbilstu nosacijumiem, kas $aja
sadala paredzéti attieciba uz sakotngjas atlaujas pieskirsanu.

3. Dalibvalstis nodrosina, ka tirgus dalibnieks ir atbildigs par to,
lai nodrosinatu, ka regulétais tirgus, ko tas parvalda, atbilst visam
§is sadalas prasibam.

Dalibvalstis ari nodrosina, ka tirgus dalibnieks ir tiesigs Istenot tie-
sibas, kas atbilst regulétajam tirgum, kuru tas parvalda atbilstigi
Sai direktivai.

4. Neskarot attiecigos Direktivas 2003/6/EK noteikumus, regu-
léta tirgus sistémas veikto tirdzniecibu reglamente reguléta tirgus
piederibas dalibvalsts publiskas tiesibas.

5. Kompetenta iestade var atsaukt atlauju, kas izsniegta regulé-
tam tirgum, ja tas:

a) 12 menesu laika neizmanto atlauju, skaidri atsakas no atlau-
jas vai seSus iepriek$éjos menesus nav veicis darbibu, ja vien
attieciga dalibvalsts nav noteikusi, ka $ados gadijumos atlauja
zaudé spéku;
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b) ir sanémis atlauju, iesniedzot nepatiesas zinas izmantojot citus
nelikumigus lidzeklus;

¢) vairs neatbilst nosacijumiem, ar kadiem atlauja pieskirta;

d) ir nopietni un sistematiski parkapis noteikumus, kas pienemti
atbilstosi Sai direktivai;

e) atbilst kadam no gadijumiem, kad attiecigas valsts tiesibu akti
paredz atlaujas atsauk$anu.

37. pants

Prasibas attieciba uz reguléta tirgus vadibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai personam, kas faktiski vada reguleta
tirgus uznémejdarbibu un darbibas, ir pietiekami laba reputacija
un pietickama pieredze, lai nodro$inatu reguléta tirgus pareizu un
piesardzigu vadibu un darbibu. Dalibvalstis arT pieprasa reguléta
tirgus dalibniekam informét kompetento iestadi par to personu
identitati, kas faktiski vada reguléta tirgus uznémeéjdarbibu un dar-
bibas, un visam citam turpmakajam $o personu mainam.

Kompetenta iestade atsakas apstiprinat ierosinatas izmainas, ja ir
objektivs un pieradams iemesls uzskatit, ka tas rada batiskus drau-
dus reguléta tirgus pareizai un piesardzigai vadibai un darbibai.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka, izsniedzot atlauju regulétam tir-
gum, uzskata, ka persona vai personas, kas faktiski vada tada
reguléta tirgus uznémejdarbibu un darbibas, kuram jau pieskirta
atlauja saskana ar $is direktivas nosacjjumiem, atbilst 1. punkta
noteiktajam prasibam.

38. pants

Prasibas saistiba ar personam, kuram ir bitiska ietekme uz
reguléta tirgus vadibu

1. Dalibvalstis pieprasa, lai personas, kas var tiesi vai netiesi
batiski ietekmét reguléta tirgus vadibu, ir tam piemérotas.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibniekam:

a) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai infor-
maciju par reguléta tirgus un/vai tirgus dalibnieka pasumtie-
sibam un jo Ipasi par visu to personu identitati un intere$u
apjomu, kuras var batiski ietekmét vadibu;

b) sniegt kompetentajai iestadei un darit zinamu atklatibai infor-
maciju par visiem Ipa§umtiesibu nodoanas gadijumiem, kad
rodas izmainas to personu identitaté, kuram ir batiska ietekme
uz reguléta tirgus darbibu.

3. Kompetenta iestade atsakas apstiprinat ierosinatas izmainas
attieciba uz reguléta tirgus un/vai tirgus dalibnieka kontrolpaketi,

ja ir objektivs un pieradams iemesls uzskatit, ka tas varétu apdrau-

dét reguléta tirgus pareizu un piesardzigu vadibu.

39. pants

Organizatoriskas prasibas

Dalibvalstis pieprasa regulétajam tirgum:

a) lai tas veic pasakumus, lai skaidri identificétu un parvalditu to
interesu konfliktu nelabvéligo ietekmi uz reguléta tirgus dar-
bibu vai ta dalibniekiem, kas notiek starp reguléto tirgu, ta
ipasniekiem vai dalibnieku un reguléta tirgus pareizu darbibu,
jo 1pasi, ja $adi intereSu konflikti var izradities kaitigi jebkuru
to funkciju veikSanai, ko kompetenta iestade delegéjusi regu-
létajam tirgum;

b) lai tas ir atbilstosi aprikots, lai vaditu riskus, kam tas paklauts,
ieviestu attiecigus pasakumus un sistémas, lai identificétu visus
bitiskos riskus ta darbibai, un ieviestu efektivus pasakumus $o
risku mazinasanai;

c) lai tas veic pasakumus attieciba uz sistémas tehnisko darbibu
atbilstigu vadibu, tostarp efektivus arkartas pasakumus, lai
kontroletu sistémas traucgjumu riskus;

d) lai tam ir parskatami un nediskrecionari noteikumi un proce-
diiras, kas paredz godigu un sakartotu tirdzniecibu un nosaka
objektivus kritérijus efektivai pasttijumu izpildei;

e) lai tam ir efektivi pasakumi, lai veicinatu efektivu un savlai-
cigu ta sistémas veikto darfjumu pabeigsanu;

f) lai tam atlaujas pieskirSanas bridi un turpmak ir pieejami pie-
tiekami finansu resursi, lai veicinatu ta sakartotu darbibu,
nemot vera to darfjumu veidu un apjomu, kas noslegti tirga,
un to risku apjomu un pakapi, kam tas paklauts.

40. pants

Finan$u instrumentu tirdzniecibas atlau$ana

1. Dalibvalstis pieprasa, lai regulétajiem tirgiem ir skaidri un par-
skatami noteikumi attieciba uz to, ka atlauj finansu instrumentu
tirdzniecibu.

Sie noteikumi nodrosina, ka visi finansu instrumenti, kurus atlauts
tirgot reguléta tirgd, var bt godigi, precizi un efektivi tirgojami
un attieciba uz parvedamiem veértspapiriem ir brivi apgrozami.
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2. Attieciba uz atvasinatiem instrumentiem noteikumi nodrosina
jo pasi to, ka atvasinata liguma modelis pielauj pareizu cenas
noteik$anu, ka ari efektivu norékinu nosacijumu esamibu.

3. Papildus nosacijumiem, kas noraditi 1. un 2. punkta, dalibval-
stis pieprasa regulétajam tirgum izveidot un uzturét efektivus
pasakumus, lai parbauditu, vai tadu parvedamo vértspapiru emi-
tenti, kurus atlauts tirgot reguléta tirgd, izpilda savus pienakumus,
kas Kopienas tiesibu aktos paredzéti attieciba uz informacijas
sakotngjas, regularas un ad hoc atklaganas pienakumiem.

Dalibvalstis nodrosina, ka regulétais tirgus ievie§ pasakumus, kas
sekme ta loceklu vai dalibnieku piekluvi informacijai, kura ir
darita zinama atklatibai saskana ar Kopienas tiesibu aktiem.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka regulétie tirgi ir ieviesusi pasaku-
mus, kas vajadzigi, lai regulari parskatitu atbilstibu to finansu
instrumentu tirgo$anas atlausanas prasibam, kurus tie atlayj tir-
got.

5. Tadu parvedamu veértspapiru, kuru atlauts tirgot reguléta tir-
gli, péc tam var atlaut tirgot citos regulétos tirgos pat bez emi-
tenta piekriSanas saskana ar attiecigajiem noteikumiem Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktiva 2003/71/EK (2003. gada
4. novembris) par prospektu, kurs japublicé, publiski piedavajot
vértspapirus vai atlaujot to tirdzniecibu, un par Direktivas
2001/34/EK grozijumiem (*). Regulétais tirgus informé emitentu
par faktu, ka ta vértspapirus tirgo konkrétaja regulétaja tirgti. Emi-
tentam nav pienakums sniegt 3. punkta paredzéto informaciju
jebkuram regulétam tirgum, kas bez emitenta piekriSanas ir atla-
vis ta vertspapiru tirdzniecibu.

6. Lai nodrosinatu 1. lidz 5. punkta vienadu piemérosanu, Komi-
sija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procedtru nosaka Iste-
nosanas pasakumus, ar ko:

a) precizé dazado instrumentu kategoriju pazimes, kas reguléta-
jam tirgum janem véra, novertéjot to, vai instruments ir emi-
téts saskana ar 1. punkta pirmo dalu attieciba uz atlausanu tir-
got dazados tirgus segmentos, ko tas izmanto;

b) precizé pasakumus, kas regulétajam tirgum jaievies, lai uzska-
titu, ka tas ir izpildijis savu pienakumu parbaudit to, vai par-
vedama vertspapira emitents pilda savus pienakumus, kas
paredzéti Kopienas tiesibu aktos attieciba uz informacijas
sakotngjas, regularas vai ad hoc atklaganas pienakumiem;

) ovL

¢) precizé pasakumus, kas regulétajam tirgum ir javeic atbilstosi
3. punktam, lai sekmétu ta loceklu vai dalibnieku piekluvi
informacijai, kas darita zinama atklatibai saskana ar Kopienas
tiesibu aktos paredzétajiem nosacijumiem.

41. pants

Instrumentu tirdzniecibas apturé$ana un to atsauksana no
tirdzniecibas

1. Neskarot kompetentas iestades 50. panta 2. punkta j) un
k) apaks$punkta paredzétas tiesibas pieprasit instrumenta tirdznie-
cibas apturéSanu un ta atsaukSanu no tirdzniecibas, reguléta tir-
gus dalibnieks var apturét ta finansu instrumenta tirdzniecibu, kas
vairs neatbilst reguléta tirgus noteikumiem, vai atsaukt to no
tirdzniecibas, ja vien $ada riciba nevar radit batisku kaitgjumu
iegulditaju interesém vai sakartotai tirgus darbibai.

Neatkarigi no reguléto tirgu dalibnieku iespgjas tiesi informét citu
reguléto tirgu dalibniekus dalibvalstis pieprasa, lai reguléta tirgus
dalibnieks, kas aptur finansu instrumenta tirdzniecibu vai atsauc
to no tirdzniecibas, $o lémumu dara zinamu atklatibai un pazino
attiecigo informaciju kompetentajai iestadei. Kompetenta iestade
informe pargjo dalibvalstu kompetentas iestades.

2. Kompetenta iestade, kas pieprasa finansu instrumenta tirdznie-
cibas apturéSanu vai ta atsauk3anu no tirdzniecibas viena vai vai-
rakos regulétos tirgos, talit dara zinamu atklatibai savu lemumu
un informeé pargjo dalibvalstu kompetentas iestades. Ja vien tas
nevar radit btisku kaitéjumu iegulditaju interesém vai sakartotai
tirgus darbibai, par¢jo dalibvalstu kompetentas iestades pieprasa
minéta finansu instrumenta tirdzniecibas apturéanu vai ta
atsaukSanu no tirdzniecibas regulétajos tirgos un daudzpusgjas
tirdzniecibas sistémas, kas darbojas to parzipa.

42. pants

Piekluve regulétajam tirgum

1. Dalibvalstis pieprasa regulétajam tirgum pastavigi istenot par-
skatamus un nediskrimingjosus noteikumus, kas pamatojas uz
objektiviem kritérijiem un ar ko reglamenté piekluvi regulétajam
tirgum vai lidzdalibu taja.

2. Sajos noteikumos precizé visas loceklu vai dalibnieku saistibas,
ko paredz:

a) reguléta tirgus uzbave un vadiba;

b) noteikumi attieciba uz darfjumiem tirga;
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¢) profesionali standarti, ko pieméro attieciba uz to ieguldijumu
sabiedribu vai kreditiestazu personalu, kuras darbojas tirgd;

d) nosacijumi, kas paredzéti 3. punkta attieciba uz locekliem vai
dalibniekiem, kas nav ieguldijumu sabiedribas vai kreditiesta-
des;

e) to darfjumu mijieskaita un norékinu noteikumi un proceda-
ras, kas noslégti regulétaja tirga.

3. Reguléti tirgi var atzit par locekliem vai dalibniekiem ieguldi-
jumu sabiedribas, kreditiestades, kas pilnvarotas saskana ar Direk-
tivu 2000/12/EK, un citas personas:

a) kas ir piemérotas un atbilstosas;

b) kam ir pietickams prasmju un kompetences limenis attieciba
uz tirdznieciby;

¢) kam attieciga gadijuma ir atbilstosi organizatoriski pasakumi;

d) kam ir pietieckami resursi, lai veiktu funkcijas, kas tam javeic,
nemot véra dazados finansu pasakumus, ko regulétais tirgus
var biit noteicis, lai garantétu atbilstigos norékinus par darfju-
miem.

4. Dalibvalstis nodrosina, ka locekliem un dalibniekiem attieciba
uz reguléta tirgi noslégtiem darfjumiem nav pienakums savstar-
péji piemérot pienakumus, kas paredzeéti 19., 21. un 22. panta.
Tomér reguléta tirgus locekli vai dalibnieki pieméro pienakumus,
kas paredzeti 19., 21. un 22. panta attieciba uz saviem klientiem,
ja tie, rikojoties klientu varda, izpilda to pasttijumus reguléta
tirgd.

5. Dalibvalstis nodrosina, ka noteikumi par piekluvi regulétajam
tirgum vai lidzdalibu taja paredz ieguldijumu iestazu un kredities-
tazu tieo vai attalo lidzdalibu.

6. Dalibvalstis, neizvirzot papildu tiesiskas vai administrativas
prasibas, lauj regulétiem tirgiem no citam dalibvalstim veikt attie-
cigus pasakumus to teritorija, lai veicinatu to teritorija registrétu
attalu locek]u vai dalibnieku piekluvi Siem tirgiem un to tirdznie-
cibu tajos.

Regulétais tirgus informe tas piederibas dalibvalsts kompetento
iestadi par dalibvalsti, kura tas plano veikt $adus pasakumus. Pie-
deribas dalibvalsts kompetenta iestade viena ménesa laika dara

zinamu $o informaciju dalibvalstij, kura regulétais tirgus plano
veikt $adus pasakumus.

Reguléta tirgus piederibas dalibvalsts kompetenta iestade atbil-
stiga termina péc uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades
liguma dara zinamas to reguléta tirgus loceklu un dalibnieku
identitates, kas registréti minétaja dalibvalsti.

7. Dalibvalstis pieprasa reguléta tirgus dalibnickam regulari darit
zinamu reguléta tirgus loceklu un dalibnieku sarakstu reguléta tir-
gus kompetentajai iestadei.

43. pants

Reguléta tirgus noteikumu un citu juridisku pienakumu
ievérosanas uzraudziba

1. Dalibvalstis pieprasa, lai regulétie tirgi pastavigi nosaka efekti-
vus pasakumus un procediras, lai regulari uzraudzitu to, vai to
locekli vai dalibnieki ievéro to noteikumus. Regulétie tirgi uzrauga
darfjumus, ko veic to locekli vai dalibnieki to sistémas, lai identi-
ficétu 3o noteikumu parkapumus, nesakartotus tirdzniecibas
nosacfjumus vai ricibu, kas var bt tirgus launpratiga izmanto-
$ana.

2. Dalibvalstis pieprasa reguléto tirgu dalibniekiem par batiskiem
noteikumu parkapumiem, nesakartotiem tirdzniecibas nosaciju-
miem vai ricibu, kas var biit tirgus launpratiga izmanto$ana, zinot
reguléta tirgus kompetentajai iestadei. Dalibvalstis ari pieprasa
reguléta tirgus dalibniekam talit sniegt attiecigo informaciju iesta-
dei, kuras kompetence ir tirgus launpratigas izmantosanas izmek-
lésana un saukSana pie atbildibas par to, un pilniba palidzét
ieprick§minctajai iestadei, veicot izmekléSanu un kriminalvaja-
$anu attieciba uz tirgus Jaunpratigu izmantosanu, kas veikta regu-
1éta tirgus sistémas vai ar $o sistému starpniecibu.

44. pants

Parskatamibas prasibas regulétiem tirgiem pirms
tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa regulétiem tirgiem darit zinamas
atklatibai pasreizéjas piedavajumu un piedavatas cenas un tirdz-
niecibas interesu apjomu par $im cenam, kas ir daritas zinamas,
izmantojot to tirdzniecibai atlauto akciju sistémas. Dalibvalstis
pieprasa, lai §1informacija biitu pastavigi publiski pieejama, pama-
tojoties uz sapratigiem komercialiem nosacfjumiem, parasta tirdz-
niecibas laika.

Reguléti tirgi, pamatojoties uz sapratigiem komercialiem nosaci-
jumiem, nediskrimin€jo$i var nodrosinat piekluvi pasakumiem,
ko tie izmanto, lai informaciju, kas paredzéta pirmaja dala, daritu
zinamu ieguldjumu sabiedribam, kuru pienakums ir publicet
savas noteiktas cenas par akcijam atbilstosi 27. pantam.
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2. Dalibvalstis paredz, ka kompetentajam iestadem jabit spéji-
gam atcelt reguléto tirgu pienakumu darit zinamu atklatibai
1. punkta minéto informaciju, pamatojoties uz tirgus modeli vai
pasiitijuma veidu un apjomu, gadijumos, kas definéti saskana ar
3. punktu. Jo ipasi kompetentas iestades spéj atcelt pienakumu
attieciba uz darfjumiem, kuru apjoms ir lielaks, salidzinot ar
parastu attiecigas akcijas vai attiecigo akciju veida tirgus apjomu.

3. Lai nodrosinatu 1. un 2. punkta vienadu pieméroSanu, Komi-
sija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka iste-
nosanas pasakumus attieciba uz:

a) piedavajuma un piedavato cenu kategoriju vai izraudzita tir-
gus lidera noteiktas cenas un tirdzniecibas intereses apjomu
par §im cenam, kas jadara zinamas atklatibai;

b) to pasitijumu apjomu vai veidu, attieciba uz kuriem informa-
cijas atklasanu pirms tirdzniecibas var nepieprasit saskana ar
2. punkty;

¢) tirgus modeli, attieciba uz kuru informacijas atklaganu pirms
tirdzniecibas var nepieprasit saskana ar 2. punktu, un jo ipasi
§a piendkuma piemérojamibu tirdzniecibas metodém, ko
izmanto reguléti tirgi, kuri nosledz darfjumus saskana ar to
noteikumiem, atsaucoties uz cenam, kas noteiktas arpus regu-
1éta tirgus vai noteiktas, rikojot periodiskas izsoles.

45. pants

Parskatamibas prasibas regulétiem tirgiem péc
tirdzniecibas

1. Dalibvalstis vismaz pieprasa regulétiem tirgiem darit zinamu
atklatibai to darfjumu cenu, apjomu un laiku, kas veikti saistiba ar
tirdzniecibai atlautam akcijam. Dalibvalstis pieprasa, lai informa-
cija par visiem $adiem darfjumiem péc iespgjas tuvak realajam lai-
kam biitu darita zinama atklatibai, pamatojoties uz sapratigiem
komercialiem nosacijumiem.

Reguléti tirgi, pamatojoties uz sapratigiem komercialiem nosaci-
jumiem, nediskriminéjosi var nodrosinat piekluvi pasakumiem,
ko tie izmanto, lai informaciju, ko paredz pirma dala, daritu
zinamu ieguldijumu sabiedribam, kuru pienakums ir publicét
informaciju par saviem darfjumiem ar akcijam atbilstosi 28. pan-
tam.

2. Dalibvalstis paredz, ka kompetenta iestade var laut regulétiem
tirgiem informaciju par darfjumiem publicét vélak, nemot véra
darfjumu veidu vai apjomu. Jo ipasi kompetentas iestades var laut
velak publicet informaciju par darfjumiem, kuru apjoms ir liels,
salidzinot ar parastu attiecigas akcijas vai attiecigas akciju katego-
rijas tirgus apjomu. Dalibvalstis pieprasa, lai reguléti tirgi sanem

iepriekséju kompetentas iestades apstiprindjumu par ierosinata-
jiem pasakumiem attieciba uz atliktu informacijas publicéSanu
saistibd ar tirdzniecibu, un pieprasa, lai $ie pasakumi ir skaidri
dariti zinami tirgus dalibniekiem un iedzivotajiem, kas veic iegul-
dijumus.

3. Lai paredzétu finandu tirgu efektivo un sakartoto darbibu un
nodrosinatu 1. un 2. punkta vienadu pieméroSanu, Komisija
saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediiru nosaka isteno-
Sanas pasakumus attieciba uz:

a) tas informacijas apjomu un saturu, kas jadara publiski pie-

ejama;

b) nosacijumiem, saskana ar kuriem reguléts tirgus var velak
publicét informaciju par tirdzniecibu un kritérijiem, kas japie-
méro, lemjot par to, attieciba uz kadiem darfjumiem to apjoma
vai iesaistito akciju veida dél ir atlauta atlikta publikacija.

46. pants

Noteikumi attieciba uz vienosanos ar centralo darjjumu
partneru un vieno$anos par mijieskaitu un norekiniem

1. Dalibvalstis neliedz regulétiem tirgiem noslégt atbilstigu vie-
nosanos ar citas dalibvalsts centralo darfjumu starpnieku vai
mijieskaita iestadi un norékinu sistému, lai paredzétu mijieskaitu
un/vai norékinus par daziem vai visiem darfjjumiem, ko noslégusi
tirgus dalibnieki to sistémas.

2. Reguléta tirgus kompetenta iestade nevar iebilst pret centrala
darfjumu partnera, mijieskaita iestades un/vai norékinu sistému
izmantoSanu cita dalibvalsti, ja vien nav pieradams, ka $ada riciba
ir vajadziga, lai saglabatu attieciga reguléta tirgus sakartoto darbi-
bu, nemot véra 34. panta 2. punkta noteiktos norékinu sistému
nosacjjumus.

Lai novérstu nevajadzigu kontroles dublésanos, kompetenta
iestade pem véra mijieskaita un norékinu  sistémas
parraudzibufuzraudzibu, ko jau veic valstu centralas bankas ka
mijieskaita un norékinu sistému parraugi vai citas uzraudzibas
iestades, kas kompetentas attieciba uz $adam sistémam.

47. pants

Regulétu tirgu saraksts

Katra dalibvalsts izveido to reguléto tirgu sarakstu, kuriem ta ir
piederibas dalibvalsts, un nosiita $o sarakstu pargjam dalibvalstim
un Komisijai. Lidzigi pazino par visam izmainam minétaja
saraksta. Komisija visu reguléto tirgu sarakstu publicé Eiropas
Savienibas Oficialaja VestnesT un atjaunina to vismaz reizi gada.
Komisija ari publicé un atjaunina sarakstu sava timekla vietné
ikreiz, kad dalibvalstis pazino par izmainam savos sarakstos.



294

Eiropas Savienibas Oficialais Véstnesis

06/7. sgj.

IV SADALA

KOMPETENTAS IESTADES

I NODALA

IZRAUDZISANA, PILNVARAS UN PRASIBU PROCEDURAS

48. pants

Kompetento iestaZzu izraudzisana

1. Katra dalibvalsts izraugas kompetentas iestades, kam javeic visi
pienakumi, kuri paredzéti §is direktivas dazadajos noteikumos.
Dalibvalstis informé Komisiju un citu dalibvalstu kompetentas
iestades par to kompetento iestazu identitati, kas atbildigas par
visu minéto pienakumu izpildi un par jebkadu minéto pienakumu
sadalfjumu.

2. Kompetentas iestades, kas minétas 1. punkta, ir valsts iestades,
neierobezojot iespéju delegét uzdevumus citam vienibam, ja tas ir
skaidri paredzéts 5. panta 5. punkta, 16. panta 3. punkta,
17. panta 2. punkta un 23. panta 4. punkta.

Uzdevumu delegéSana vienibam, kas nav 1. punkta minétas iesta-
des, nevar ietvert valsts varas Isteno$anu vai lémumu piepemsanu
péc saviem ieskatiem. Dalibvalstis pieprasa kompetentam iesta-
dém pirms delegésanas veikt visus pasakumus, kas vajadzigi, lai
nodrosinatu, ka vienibai, kam jadelegé uzdevumi, ir attieciga spéja
un resursi, lai efektivi izpilditu visus uzdevumus, un ka delegésana
notiek tikai tad, ja ir izveidota skaidri definéta un dokumentéta
sistéma visu delegéto uzdevumu istenosanai, noradot uzdevumus,
kas jauzpemas, un nosacijumus, saskana ar kuriem tiem javeic.
Sajos nosacijumos ieklauj klauzulu, kas paredz, ka attiecigajai
iestadei jarikojas un jabat organizétai ta, lai novérstu interesu kon-
fliktu, un €3, lai informaciju, kas iegata, pildot delegétos uzdevu-
mus, neizmantotu negodigi vai konkurences aizkavésanai. Jeb-
kura gadijuma galiga atbildiba par $is direktivas ievérosanas un
isteno$anas pasakumu uzraudzibu ir uzticéta kompetentajai iesta-
dei vai iestadém, kas izraudzitas saskana ar 1. punktu.

Dalibvalstis pazino Komisijai un citu dalibvalstu kompetentajam
iestadém par pasakumiem, kas veikti attieciba uz uzdevumu
delegéSanu, tostarp par preciziem nosacjjumiem, kas reglamenté
$adu delegesanu.

3. Komisija 1. un 2. punkta minéto kompetento iestazu sarakstu
vismaz reizi gada publicg Eiropas Savienibas Oficialaja Vestnesi un
pastavigi atjaunina to sava timekla vietné.

49. pants

Sadarbiba starp iestadém viena dalibvalsti

Ja dalibvalsts izraugas vairak neka vienu kompetento iestadi, lai
izpilditu $is direktivas noteikumus, skaidri definé to attiecigas
funkcijas, un $is iestades ciesi sadarbojas.

Katra dalibvalsts pieprasa, lai $ada sadarbiba ir ari starp $is
direktivas kompetentajam iestadém un kompetentajam iestadém,
kas konkréetaja dalibvalsti ir atbildigas par kreditiestazu un citu
finansu iestazu, pensiju fondu, PVKIU, apdrosinasanas un
parapdro$inasanas starpnieku un apdro$inasanas uzpémumu
uzraudzibu.

Dalibvalstis pieprasa, lai kompetentas iestades apmainas ar visu
informaciju, kas ir batiska vai saisto$a attieciba uz funkciju un
pienakumu izpildi.

50. pants

Pilnvaras, kas jadara pieejamas kompetentam iestadem

1. Kompetentam iestadém pieskir visas uzraudzibas un izmeklé-
Sanas pilnvaras, kas ir vajadzigas to funkciju izpildei. levérojot
ierobezojumus, kas paredzéti $o iestazu valstu tiesiskaja regule-
juma, tas §adas pilnvaras isteno:

a) tiesi; vai
b) sadarbiba ar citam iestadém; vai

¢) uz savu atbildibu, deleggjot uzdevumus vienibam, kam tie ir
delegéti saskana ar 48. panta 2. punktu; vai

d) versoties kompetentajas tiesu iestades.

2. Pilnvaras, kas minétas 1. punkta, isteno saskana ar valstu tie-
sibu aktiem, un tas ietver vismaz tiesibas:

a) pieklat jebkuram dokumentam jebkada formata un sanemt ta
kopiju;

b) pieprasit informaciju no jebkuras personas un vajadzibas
gadijuma izsaukt un nopratinat personu, lai giitu informaci-
jus

¢) veikt parbaudes uz vietas;
d) pieprasit telefonsarunu ierakstus un datu plasmas ierakstus;

e) pieprasit izbeigt jebkuru darbibu vai praksi, kas ir pretruna
noteikumiem, kuri pienemti, istenojot o direktivu;

f) pieprasit aktivu iesaldéSanu un/vai sekvestraciju;
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g) pieprasit profesionalas darbibas pagaidu aizliegSanu;

h) pieprasit pilnvarotajam ieguldijumu sabiedribam un reguléto
tirgu revidentiem sniegt informaciju;

i) noteikt jebkada veida pasakumus, lai nodrosinatu, ka ieguldi-
jumu sabiedribas un reguléti tirgi turpina izpildit tiesiskas pra-
sibas;

j)  pieprasit finansu instrumenta tirdzniecibas apturésanu;

k) pieprasit finansu instrumenta atsauk$anu no tirdzniecibas
regulétos tirgos vai citos tirdzniecibas rezimos;

1) nodot lietas kriminalvajasanai;

laut revidentiem vai specialistiem veikt parbaudes vai izme-
klésanu.

2

51. pants

Administrativi sodi

1. Neskarot atlaujas atsaukSanas procediras vai dalibvalstu tiesi-
bas piespriest kriminalsodus, dalibvalstis saskana ar saviem tiesibu
aktiem nodrosina, ka var veikt attiecigos administrativos pasaku-
mus vai piemérot administrativus sodus atbildigajam personam,
ja nav ievéroti noteikumi, kas pienemti, istenojot 3o direktivu.
Dalibvalsts nodrosina, ka sie pasakumi ir efektivi, samérigi un pre-
ventivi.

2. Dalibvalstis nosaka sodus, kas piemérojami, ja nav nodrosinata
sadarbiba 50. panta paredzétaja izmeklésana.

3. Dalibvalstis paredz, ka attieciga kompetenta iestade var darit
zinamus atklatibai jebkurus pasakumus vai sodus, ko pieméro par
tadu noteikumu neievéro$anu, kas ir pienemti, istenojot 3o direk-
tivu, iznemot gadjjumus, kad $adu pasakumu vai sodu nodosana
atklatibai varétu radit nopietnus traucéjumus finansu tirgos vai
nesamérigu kait§jumu iesaistitajam pusém.

52. pants

Parsiidzibas tiesibas

1. Dalibvalstis nodrosina to, ka jebkur§ lémums, kas pienemts
saskana ar normativajiem un administrativajiem aktiem, kuri pie-
nemti saskana ar So direktivu, ir attiecigi pamatots un ka par to ir
tiesibas vérsties tiesa. Tiesibas vérsties tiesd pieméro ari tad, ja
attieciba uz atlaujas pieteikumu, kura sniegta visa vajadziga infor-
macija, nav pienemts lémums se$us ménesu laika péc ta iesnieg-
Sanas.

2. Dalibvalstis paredz, ka viena vai vairakas no $adam iestadém,
ka noteikts attiecigajos valstu tiesibu aktos, patérétaju interesés un
saskana ar valstu tiesibu aktiem var iesniegt prasibu tiesa vai kom-
petentajas administrativajas iestadés, lai nodrosinatu, ka ir pieme-
roti valstu noteikumi $is direktivas istenosanai:

a) valstu iestades vai to parstaviji;

b) patérétajorganizacijas, kam ir likumigas intereses patérétaju
aizsardziba;

¢) profesionalas organizacijas, kam ir likumigas intereses rikoties,
lai aizstavétu savus loceklus.

53. pants

Arpustiesas mehanisms, kas regulé iegulditaju siidzibas

1. Dalibvalstis sekmé stidzibu un prasibu lietderigu un efektivu
procediiru izveidi patérétaju stridu izskirSanai attieciba uz to
ieguldijumu pakalpojumu un papildpakalpojumu sniegsanu, ko
sniedz ieguldijumu sabiedribas, attieciga gadijuma izmantojot
esosas iestades.

2. Dalibvalstis nodrosina, ka tiesibu normas un reglamentgjosi
noteikumi nekavé So iestazu efektivu sadarbibu, izskirot parro-
bezu stridus.

54. pants

Dienesta noslépums

1. Dalibvalstis nodrosina, ka kompetentajam iestadém, visam
personam, kas strada vai ir stradajusas to kompetento iestazu vai
to vienibu laba, kuram uzdevumi ir delegéti atbilstosi 48. panta
2. punktam, ka ari revidentiem un specialistiem, ko instrugjusas
kompetentas iestades, ir saisto$s pienakums glabat dienesta noslé-
pumu. Konfidencialu informaciju, ko tas var sanemt, pildot savus
pienakumus, nevar izpaust nevienai personai vai iestadei, iznemot
parskata vai apkopojuma veida ta, lai nevar identificét atseviskas
ieguldijumu sabiedribas, tirgus dalibniekus, regulétus tirgus vai
jebkuru citu personu, iznemot gadijumus, uz kuriem attiecas kri-
minaltiesibas vai pargjie 3is direktivas noteikumi.

2. Ja ieguldijumu sabiedriba, tirgus dalibnieks vai reguléts tirgus
ir atzits par maksatnespéjigu vai obligati likvidégjamu, konfiden-
cialu informaciju, kas neattiecas uz tre§am personam, var izpaust
civillietas vai komerciala tiesvediba, ja tas ir vajadzigs tiesvedibas
veiksanai.
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3. Neskarot gadijumus, uz ko attiecas kriminaltiesibas, kompe-
tentas iestades, struktiras vai fiziskas vai juridiskas personas, kas
nav kompetentas iestades un kas sanem konfidencialu informa-
ciju atbilstosi $ai direktivai, to var izmantot tikai, veicot savus pie-
nakumus un funkcijas, attieciba uz kompetentajam iestadem,
ieverojot $is direktivas darbibas jomu, vai — attieciba uz citam ies-
tadém, struktiiram vai fiziskam vai juridiskam personam — mér-
kim, kadam 7 informacija tam sniegta, un/vai saistiba ar adminis-
trativo tiesvedibu vai tiesvedibu, kas ir ipa$i saistita ar minéto
funkciju veik§anu. Tomér, ja kompetenta iestade vai cita iestade,
struktiira vai persona, kas sniedz informaciju, piekrit, tad kompe-
tenta iestade, kas sanem informaciju, var izmantot to citiem mér-
kiem.

4. Uz visu konfidencialu informaciju, kas sanemta, ar ko veikta
apmaina vai kas nosditita atbilstosi $ai direktivai, attiecas dienesta
noslépuma nosacijumi, kas noteikti $aja panta. Tomér $is pants
neliedz kompetentajam iestadém apmainities ar konfidencialu
informaciju vai nosatit to saskana ar $o direktivu un citam direk-
tivam, kas piemérojamas ieguldijjumu sabiedribam, kreditiesta-
dém, pensiju fondiem, PVKIU, apdrosinasanas un parapdrosina-
$anas starpniekiem, apdrosinasanas uzpnémumiem, regulétiem
tirgiem vai tirgus dalibniekiem, vai citadi, sanemot piekrisanu no
kompetentas iestades vai citas iestades vai struktiiras vai fiziskas
vai juridiskas personas, kas darfjusi zinamu attiecigo informaciju.

5. Sis pants neliedz kompetentajam iestadém saskana ar valsts
tiesibu aktiem apmainities ar konfidencialu informaciju vai nosa-
tit konfidencialu informaciju, kas nav sanemta no citas dalibvalsts
kompetentas iestades.

55. pants

Attiecibas ar revidentiem

1. Dalibvalstis paredz vismaz to, ka jebkura persona, kas ir piln-
varota, ka noteikts Padomes Astotaja direktiva 84/253/EEK
(1984. gada 10. aprilis), kas attiecas uz personu apstiprinasanu
gramatvedibas dokumentu obligato reviziju veik$anai ('), un kas
ieguldijumu sabiedriba veic uzdevumu, kur§ izklastits 51. panta
Padomes Ceturtaja direktiva 78/660/EEK (1978. gada 25. jlijs),
kas attiecas uz noteiktu veidu sabiedribu gada parskatiem (2),
Direktivas 83/349/EEK 37. panta vai Direktivas 85/611/EEK
31. panta, vai kadu citu uzdevumu, kas noteikts tiesibu aktos, ir
pienakums uzreiz zinot kompetentajam iestadem par jebkadu
faktu vai lémumu, kas saistits ar konkréto uznémumu un ko attie-
ciga persona ir uzzinajusi, pildot minéto uzdevumu, un kas var:

a) bat bitiska pretruna normativajiem vai administrativajiem
aktiem, kuri paredz nosacijumus, kas reglamenté atlauju pie-
skirSanu vai ipasi reglamenté ieguldijumu sabiedribu darbi-
bam;

() OVL126,12.5.1984. 20. Ipp.

(» OVL222, 14.8.1978., 11. Ipp. Direktiva jaunakie grozijumi izdariti
ar Eiropas Parlamenta un Padomes Direktivu 2003/51/EK (OV L 178,
17.7.2003., 16. Ipp.).

b) ietekmeét ieguldijumu sabiedribas pastavigo darbibu;

¢) bit par iemeslu atteikumam apstiprinat gramatvedibas datus
vai atrunam.

Minétajai personai ir ari piendkums zinot par visiem faktiem un
lémumiem, kas personai klast zinami, veicot kadu no pirmaja
dala minétajiem uzdevumiem uznémuma, kam ir ciesa saistiba ar
ieguldijumu sabiedribu, kura ta veic attiecigo uzdevumu.

2. Ja personas, kas ir pilnvarotas Direktivas 84/253/EEK nozimé,
laba ticiba atklaj kompetentajam iestadém jebkuru 1. punkta
minéto faktu vai lémumu, tas neparkapj informacijas atklasanas
ierobezojumu, kas noteikts liguma vai tiesibu aktos, un $adam
personam nav jauznemas atbildiba.

I NODALA

SADARBIBA STARP DAZADU DALIBVALSTU
KOMPETENTAJAM IESTADEM

56. pants

Pienakums sadarboties

1. Dazadu dalibvalstu kompetentas iestades savstarpéji sadarbo-
jas vienmer, kad tas ir vajadzigs, lai izpilditu to pienakumus, kas
paredzéti $aja direktiva, izmantojot pilnvaras, kas tam pieskirtas
vai nu ar $o direktivu, vai ar valstu tiesibu aktiem.

Kompetentas iestades sniedz palidzibu paréjo dalibvalstu kompe-
tentajam iestadém. Jo Ipasi tas apmainas ar informaciju un sadar-
bojas jebkura izmekléSana vai uzraudzibas darbibas.

Lai sekmétu un paatrinatu sadarbibu un jo ipasi veiktu informa-
cijas apmainu, dalibvalstis izraugas tikai vienu kompetento iestadi
par kontaktpunktu attieciba uz So direktivu. Dalibvalstis pazino
Komisijai un pargjam dalibvalstim to iestazu nosaukumus, kas ir
izraudzitas sanemt pieprasijumus veikt informacijas apmainu vai
sadarboties atbilstosi sim punktam.

2. Ja, nemot véra uznéméjas dalibvalsts vértspapiru tirgu situ-
aciju, tada reguléta tirgus darbibas, kas ir veicis pasakumus uzneé-
méja dalibvalsti, ir kluvusas par darbibam, kam ir batiska nozime
vértspapiru tirgu darbiba un iegulditaju aizsardziba minétaja
uznéméja dalibvalsti, reguléto tirgu piederibas un uznéméjas
valsts kompetentas iestades veic samérigus sadarbibas pasakumus.
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3. Dalibvalstis veic administrativos un organizatoriskos pasaku-
mus, kas vajadzigi, lai sekmétu 1. punkta paredzéto palidzibu.

Kompetentas iestades var izmantot savas pilnvaras sadarbibas
mérkiem, pat gadijumos, kad riciba, ko izmeklé, nav attiecigaja
dalibvalsti speka eso$u noteikumu parkapums.

4. Ja kompetentai iestadei ir pietiekams iemesls uzskatit, ka rici-
bu, kas ir pretruna §is direktivas noteikumiem un ko veic vieni-
bas, uz kuram neattiecas tas uzraudziba, veic vai ta ir veikta citas
dalibvalsts teritorija, ta pazino to péc iespgjas precizak attiecigas
citas dalibvalsts kompetentajai iestadei. Attieciga kompetenta
iestade atbilstosi rikojas. Ta informé kompetento iestadi, kas to
informgjusi, par veiktas ricibas rezultatiem un, ciktal tas iespe-
jams, arf biitiskajiem starpposma notikumiem. Sis punkts neskar
tas kompetentas iestades pilnvaras, kura nosttijusi informaciju.

5. Lai nodro$inatu 2. punkta vienadu piemérosanu, Komisija
atbilstosi 64. panta 2. punkta minétajai procediirai var noteikt
isteno$anas pasakumus, lai noteiktu kritérijus, saskana ar kuriem
reguléta tirgus darbibas uznémeéja dalibvalsti varétu uzskatit par
darbibam, kam ir batiska nozime vértspapiru tirgu darbiba un
iegulditaju aizsardziba attiecigaja uznémeéja dalibvalsti.

57. pants

Sadarbiba uzraudzibas darbibas, parbaudés uz vietas vai
izmeklésana

Dalibvalsts kompetenta iestade var lagt citas dalibvalsts
kompetento iestadi iesaistities uzraudzibas darbiba, parbaudé uz
vietas vai izmekléSana. Attieciba uz ieguldijumu sabiedribam, kas
ir attali reguléta tirgus locekli, reguléta tirgus kompetenta iestade
var izvéléties tiesi veérsties pie tam, un 3ada gadijuma ta atbilstigi
informeé attala locekla piederibas dalibvalsts kompetento iestade.

Ja kompetenta iestade sanem ligumu attieciba uz parbaudi uz vie-
tas vai izmekléSanu, ta, ievérojot savas pilnvaras:

a) veic parbaudes vai izmekléSanas pati; vai

b) atlauj laguma iesniedzéjai iestadei veikt parbaudi vai izmekle-
Sanu; vai

¢) atlauj revidentiem vai ekspertiem veikt parbaudi vai izmekle-
Sanu.

58. pants

Informacijas apmaina

1. Dalibvalstu kompetentas iestades, kas ir izraudzitas par kon-
taktpunktiem §is direktivas mérkiem atbilstosi 56. panta 1. punk-
tam, tdlit sniedz cita citai informaciju, kas pieprasita, lai veiktu
saskana ar 48. panta 1. punktu izraudzito kompetento iestazu
pienakumus, kas noraditi noteikumos, kuri pienemti atbilstosi $ai
direktivai.

Kompetentas iestades, kas apmainas ar informaciju ar citam kom-
petentam iestadém saskana ar $o direktivu, darot zinamu minéto
informaciju, var noradit, ka to nevar atklat bez skaidras to piekri-
Sanas, tad¢jadi $adas informacijas apmainu var veikt tikai tiem
mérkiem, attieciba uz kuriem $is iestades devusas piekrisanu.

2. Kompetenta iestade, kas ir izraudzita par kontaktpunktu,
saskana ar 1. punktu un 55. un 63. pantu sanemto informaciju
var nositit 49. panta minétajam iestadém. Tas nesiita to citam ies-
tadém vai fiziskam vai juridiskam personam bez to kompetento
iestazu skaidras piekriSanas, kas atklajusas $o informaciju, un to
var nositit tikai, lai sasniegtu mérkus, attieciba uz kuriem miné-
tas iestades ir devusas piekrianu, iznemot attiecigi pamatotus
gadijumus. Tada gadijuma kontaktpunkts tdlit informé kontakt-
punktu, kas nosatijis attiecigo informaciju.

3. lestades, kas minétas 49. panta, ka ar citas struktiiras vai fizis-
kas vai juridiskas personas, kas sanem konfidencialu informaciju
saskana ar $a panta 1. punktu vai saskana ar 55. un 63. pantu, var
izmantot to tikai, pildot savus pienakumus, jo Ipasi:

a) lai parbauditu, ka ir izpilditi nosacijumi, kas reglamente iegul-
dijumu sabiedribu darbibas uzsaksanu, un veicinatu $adas dar-
bibas vienotu vai individualu uzraudzibu, jo Ipasi attieciba uz
prasibam par kapitala pietickamibu, kas noteiktas ar Direktivu
93/6/EEK, administrativajam un gramatvedibas procediram
un ieksgjas kontroles mehanismiem;

b) lai uzraudzitu tirdzniecibas vietu pareizu darbibu;

¢) lai noteiktu sodus;

d) parstidzéSana administrativa karta pret kompetento iestazu
lemumiem;

e) tiesas procesos, ko uzsak saskana ar 52. pantu; vai

f) arpustiesas mehanisma attieciba uz iegulditaju sidzibam, kas
paredzéts 53. panta.

4. Komisija saskana ar 64. panta 2. punkta minéto procediru var
noteikt Istenosanas pasakumus attieciba uz informacijas apmai-
nas procedfiram starp kompetentam iestadem.
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5. Sis direktivas 54., 58. un 63. pants neliedz kompetentai iesta- a) tadas kreditiestades vai apdro$inasanas uznémuma

dei nosatit centralajam bankam, Eiropas Centralo banku sistémai
un Eiropas Centralajai bankai ka monetaram iestadém un, attie-
ciga gadijuma, citam valsts iestadém, kas atbildigas par maksa-
jumu un norékinu sistému parzinasanu, konfidencialu informaci-
ju, kas paredzéta to uzdevumu izpildei; [idzigi $im iestadém vai
struktiram neliedz pazinot kompetentajam iestadém sadu infor-
maciju, kas tam var biit vajadziga, lai pilditu savas $aja direktiva
paredzétas funkcijas.

59. pants

Atteikums sadarboties

Kompetenta iestade var atteikties sadarboties, ka izteikts liguma,
veicot izmeklesanu, parbaudi uz vietas vai uzraudzibas darbibu,
ka paredzéts 57. pantd, vai apmainities ar informaciju, ka pare-
dzets 58. panta, tikai tad, ja:

a) $adaizmeklésana, parbaude uz vietas, uzraudzibas darbiba vai
informacijas apmaina var nelabveligi ietekmét tas valsts suve-
renitati, drodibu vai sabiedrisko kartibu, kam adreséts ligums;

b) attieciba uz tam pasam darbibam un attieciba uz tam pasam
personam jau ir uzsakta tiesvediba tas dalibvalsts iestadés, kam
adreséts ligums;

c) attieciba uz tam pasam personam un tam pa$am darbibam
galigais spriedums jau izdarits dalibvalsti, kam adreséts
lagums.

Par $adu atteikumu kompetenta iestade attiecigi pazino kompe-
tentajai liguma iesniedzgjai iestadei, sniedzot iespéjami sikaku
informaciju.

60. pants

Iestazu savstarpéja apsprieSanas pirms atlaujas pieskirsanas

1. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, ieprieks apspriezas ar
citas iesaistitas dalibvalsts kompetentajam iestadém, ja ieguldi-
jumu sabiedriba ir:

a) ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades meitasuznémums,
kam atlauja pieskirta cita dalibvalsti; vai

b) ieguldijumu sabiedribas vai kreditiestades matesuzpémuma
meitasuznémums, kam atlauja pieskirta cita dalibvalsti; vai

¢) to pasu fizisko vai juridisko personu paklautiba, kas kontrolé
ieguldjjumu sabiedribu vai kreditiestadi, kurai atlauja pieskirta
cita dalibvalsti.

2. Pieskirot atlauju ieguldijumu sabiedribai, ieprieks apspriezas ar
dalibvalsts kompetento iestadi, kas ir atbildiga par kreditiestazu
vai apdro$inasanas uznémumu uzraudzibu, ja ieguldijumu sabied-
1iba ir:

meitasuznémums, kam atlauja pieskirta Kopiena; vai

b) tadas kreditiestades vai apdro$ina§anas uznémuma
matesuzpémuma meitasuzpémums, kam atlauja pieskirta
Kopiena; vai

c) tas pasas fiziskas vai juridiskas personas paklautiba, kas kon-
trole kreditiestadi vai apdro$inasanas uzpémumu, kuram
atlauja pieskirta Kopiena.

3. Attiecigas 1. un 2. punkta minétas kompetentas iestades jo
ipasi savstarpéji apspriezas, novértéjot akcionaru vai dalibnieku
piemérotibu un to personu reputaciju un pieredzi, kas faktiski
vada uznéméjdarbibu un kas ir iesaistitas tas paSas grupas citas
vienibas vadiba. Tas apmainas ar visu informaciju, kas attiecas uz
akcionaru vai dalibnieku piemérotibu un to personu reputaciju un
pieredzi, kuras faktiski vada uznéméjdarbibu, un kas ir batiska
pargjam iesaistitajam kompetentajam iestadeém saistiba ar atlau-
jas pieskirsanu, ka ari saistiba ar pastavigo noveértéumu attieciba
uz atbilstibu darbibas nosacjjumiem.

61. pants

Uzpéméju dalibvalstu pilnvaras

1. Uznémgjas dalibvalstis statistikas mérkiem var pieprasit visam
ieguldijumu sabiedribam, kam ir filiales to teritorijas, regulari
zinot tam par 3o filialu darbibam.

2. Pildot savus $aja direktiva paredzétos pienakumus, uznéméjas
dalibvalstis var pieprasit ieguldijumu sabiedribu filialém sniegt
informaciju, kas vajadziga, lai gadjjumos, kas minéti 32. panta
7. punkta, uzraudzitu to atbilstibu standartiem, ko noteikusi
uznéméja dalibvalsts un kas attiecas uz tam. Sis prasibas nevar biit
stingrakas par prasibam, ko ta pati dalibvalsts noteikusi
registrétam sabiedribam, lai uzraudzitu to atbilstibu tiem pasiem
standartiem.

62. pants

Drosibas pasakumi, kas javeic uznémeéjam dalibvalstim

1. Ja uznéméjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un
uzskatams iemesls uzskatit, ka ieguldijumu sabiedriba, kas darbo-
jas tas teritorija saskana ar brivibu sniegt pakalpojumus, rikojas
pretruna pienakumiem, kas paredzéti noteikumos, kuri pienemti
atbilstosi sai direktivai, vai ka ieguldijumu sabiedriba, kam ir filiale
tas teritorija, rikojas pretruna pienakumiem, kas paredzéti notei-
kumos, kuri pienemti atbilstosi Sai direktivai un kuri nepieskir
pilnvaras uznémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei, ta vérsas
ar Siem secinajumiem pie piederibas dalibvalsts kompetentas
iestades.
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Ja, nenemot veéra piederibas dalibvalsts kompetentas iestades veik-
tos pasakumus, vai tadél, ka Sie pasakumi izradas nepiemeéroti,
ieguldijumu sabiedriba turpina darbibu ta, ka tas acimredzami
kaité uznéméjas dalibvalsts iegulditju interesém vai sakartotai
tirgu darbibai, uznémeéjas dalibvalsts kompetenta iestade péc tam,
kad ta ir inform&jusi piederibas dalibvalsts kompetento iestadsi,
veic visus attiecigos pasakumus, kas vajadzigi, lai aizsargatu iegul-
ditajus un tirgu pareizu darbibu. Sie pasakumi ietver iespé&ju liegt
parkapéjam ieguldijumu sabiedribam uzsakt turpmakus dariju-
mus to teritorija. Par $adiem pasakumiem talit informé Komisiju.

2. Ja uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades parliecinas, ka
ieguldijumu sabiedriba, kam ir filidle tas teritorija, parkapj tiesibu
normas vai reglamentéjosus noteikumus, kas $aja valsti pienemti,
piemérojot §is direktivas noteikumus, ar kuriem pilnvaro
uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades, minétas iestades pie-
prasa attiecigajai ieguldijumu sabiedribai novérst parkapumu.

Ja attieciga ieguldijumu sabiedriba neveic vajadzigos pasakumus,
uznéméjas dalibvalsts kompetentas iestades veic visus attiecigos
pasakumus, lai nodrosinatu, ka attieciga ieguldijumu sabiedriba
novérs parkapumu. So pasikumu veidu dara zinamu piederibas
dalibvalsts kompetentajam iestadém.

Ja, nenemot véra uznémeéjas dalibvalsts veiktos pasakumus, iegul-
dijumu sabiedriba turpina parkapt tiesibu normas vai reglamen-
t€josus noteikumus, kas minéti pirmaja dala un kas ir speka uzné-
méja dalibvalsti, uzpéméja dalibvalsts péc tam, kad ta ir
informgjusi piederibas dalibvalsts kompetentas iestades, var veikt
attiecigus pasakumus, lai novérstu turpmakus parkapumus vai
noteiktu sodus par tiem un, ciktal vajadzigs, liegtu ai ieguldijumu
sabiedribai tas teritorija uzsakt turpmakus darfjumus. Par $adiem
pasakumiem talit informé Komisiju.

3. Ja reguléta tirgus vai daudzpusgjas tirdzniecibas sistémas
uznémeéjas dalibvalsts kompetentajai iestadei ir pamatots un
uzskatams iemesls uzskatit, ka $ads reguléts tirgus vai daudzpu-
s€ja tirdzniecibas sistéma rikojas pretruna pienakumiem, kas pare-
dzéti noteikumos, kuri pienemti atbilstosi sai direktivai, ta vérsas
ar Siem secinajumiem pie reguléta tirgus vai daudzpuséjas tirdz-
niecibas sistémas piederibas dalibvalsts kompetentas iestades.

Ja, nenemot véra piederibas dalibvalsts kompetentas iestades veik-
tos pasakumus, vai tadél, ka Sie pasakumi izradas nepiemeroti,
minétais regulétais tirgus vai daudzpusgja tirdzniecibas sistéma
turpina darbibu ta, ka tas acimredzami kaité uznémeéjas dalibvalsts
iegulditaju interesém vai sakartotai tirgu darbibai, uzpémeéjas
dalibvalsts kompetenta iestade péc tam, kad ta ir informgjusi pie-
deribas dalibvalsts kompetento iestadi, veic visus attiecigos pasa-
kumus, kas vajadzigi, lai aizsargatu iegulditajus un tirgu pareizu
darbibu. Sadi pasakumi ietver iespé&ju liegt minétajam regulétajam
tirgum vai daudzpusgjajai tirdzniecibas sistémai darit pieejamus

savus pasakumus attaliem locekliem vai dalibniekiem, kas
registréti uznémeja dalibvalsti. Par $adiem pasakumiem talit
informé Komisiju.

4. Visi pasakumi, kas pienemti atbilstosi 1., 2. vai 3. punktam un
kas paredz sodus vai ieguldijumu sabiedribas vai reguléta tirgus
darbibas ierobezojumus, attiecigi japamato un jadara zinami attie-
cigajai ieguldijumu sabiedribai vai regulétajam tirgum.

III NODALA

SADARBIBA AR TRESAM VALSTIM

63. pants

Informacijas apmaina ar tresam valstim

1. Sadarbibas noligumus, kas paredz veikt informacijas apmainu
ar treso valstu kompetentajam iestadém, dalibvalstis var slégt tikai
tad, ja uz atklajamo informaciju attiecas dienesta noslépuma
garantijas, kas ir vismaz lidzvértigas tam, kuras paredzétas
54. panta. Sadai informacijas apmainai jabiit paredzétai, lai veiktu
minéto kompetento iestazu uzdevumus.

Personas datus treSai valstij dalibvalstis var nositit saskana ar
Direktivas 95/46/EK IV nodalu.

Dalibvalstis var ari slégt sadarbibas noligumus, kas paredz veikt
informacijas apmainu ar treo valstu iestadém, struktGiram un
fiziskam vai juridiskam personam, kas atbildigas:

i) par kreditiestazu, citu finan$u organizaciju, apdro§inasanas
uzpémumu un finan$u tirgu uzraudzibuy;

ii) par ieguldjjumu sabiedribu likvidéSanu un bankrota procedi-
ram un citam lidzigam procediiram;

iii) par likuma noteikto gramatvedibas dokumentu reviziju veik-
Sanu ieguldjjumu sabiedribas un citas finansu iestadés, kredi-
tiestadés un apdro$inasanas uznémumos, pildot savas uzrau-
dzibas funkcijas, vai kas, pildot savas funkcijas, parvalda
kompensésanas shemas;

iv) par to struktGru parraudzibu, kas iesaistitas ieguldijumu
sabiedribu likvidésana un bankrota procediiras un citas lidzi-
gas procediras;

V) par to personu parraudzibu, kam uzticéts veikt likuma noteik-
tas gramatvedibas dokumentu revizijas apdrosinasanas
sabiedribas, kreditiestadés, ieguldijumu sabiedribas un citas
finansu iestadeés,

tikai tad, ja uz sniedzamo informaciju attiecas dienesta noslepuma
garantijas, kas ir vismaz lidzvértigas tam, kas noteiktas 54. panta.
Sadai informacijas apmainai jabiit paredzétai, lai veiktu minéto
iestazu, struktiiru vai fizisko vai juridisko personu uzdevumus.
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2. Jainformacijas izcelsme ir cita dalibvalsti, $o informaciju nevar 3. Lidz ...... (") Komisija, pamatojoties uz sabiedrisku apsprie-

atklat bez to kompetento iestazu skaidras pickrisanas, kuras to
nosiitijusas, un attieciga gadijuma to atklaj tikai, lai sasniegtu mér-
kus, attieciba uz kuriem $is iestades ir devusas piekriSanu. Tas pats
noteikums attiecas uz informaciju, ko sniedz treso valstu kompe-
tentas iestades.

V SADALA

NOBEIGUMA NOTEIKUMI

64. pants

Komitejas procediira

1. Komisijai palidz Eiropas vértspapiru komiteja, kas izveidota ar
Komisijas Lémumu 2001/528/EK (') (Se turpmak — “Komiteja”).

2. Ja ir norade uz $o punktu, pieméro Lémuma 1999/468/EK 5.
un 7. pantu, nemot vérd ta 8. panta noteikumus, ja saskana ar
minéto procediiru noteiktie isteno$anas pasakumi nemaina 3is
direktivas pamatnoteikumus.

Lémuma 1999/468/EK 5. panta 6. punkta noteiktais termins ir
tris ménesi.

3. Neskarot jau noteiktos istenoSanas pasakumus, beidzoties
Cetru gadu laikposmam no dienas, kad stajas speka 3i direktiva,
partrauc piemérot tos direktivas noteikumus, kas paredz pienemt
tehniskos noteikumus un lémumus saskana ar 2. punkta pare-
dzeto procedaru. Péc Komisijas priekslikuma Eiropas Parlaments
un Padome saskana ar Liguma 251. panta paredzéto procediiru
var atjaunot attiecigos noteikumus, un talab minétas iestades $os
noteikumus parskata lidz minéta perioda beigam.

65. pants

Zinojumi un parskatiSana

1. Lidz...... (") Komisija, pamatojoties uz sabiedrisku apsprieSanu
un pemot véra apspriedes ar kompetentam iestadém, zino Eiro-
pas Parlamentam un Padomei par to direktivas noteikumu iespé-
jamo darbibas jomas paplasinasanu, kas attiecas uz parskatami-
bas saistibam pirms un péc tirdzniecibas attieciba uz darjjumiem
ar finansu instrumentu kategorijam, kas nav akcijas.

2. Ldz coeennennn. (**) Komisija iesniedz Eiropas Parlamentam un
Padomei zinojumu par 27. panta pieméroSanu.

() OVL191,13.7.2001., 45. Ipp.
() 2 gadus péc sis direktivas sta§anas spéeka.
(") 3 gadus péc sis direktivas stasanas spéeka.

$anu un nemot véra apsprie§anos ar kompetentam iestadém, zino
Eiropas Parlamentam un Padomei:

a) par turpmako ta atbrivojuma lietderibu, kas paredzéts 2. panta
1. punkta k) apakspunkta attieciba uz uzpémumiem, kuru
pamatdarbiba ir darfjumu veikSana sava varda ar atvasinatiem
precu instrumentiem;

b) par samérigu prasibu saturu un veidu attieciba uz atlauju pie-
skirSanu tadiem uzpémumiem ka ieguldijumu sabiedribas $is
direktivas nozimé un $adu uznémumu uzraudzibu;

¢) par noteikumu piemérotibu attieciba uz saistito agentu izrau-
dzidanu ieguldijumu pakalpojumu un/vai darbibu veiksanai, jo
guldy pakalpoj )
Ipasi attieciba uz to uzraudzibuy;

d) 2. panta 1. punkta i) apakSpunkta paredzéta atbrivojuma
pastavigo piemérotibu.

4. Ldz ...... (") Komisija iesniedz zinojumu Eiropas Parlamen-
tam un Padomei par situaciju attieciba uz to $kérslu atcel§anu, kas
var liegt tas informacijas konsolidaciju Eiropas liment, kura japub-
licé tirdzniecibas vietam.

5. Pamatojoties uz 1. lidz 4. punkta minétajiem zinojumiem,
Komisija var iesniegt priekslikumus par atbilstosu $is direktivas
grozijumu izdariSanu.

6. Lidz...... (") Komisija, nemot veéra apspriedes ar kompeten-
tam iestadém, zino Eiropas Parlamentam un Padomei par to pro-
fesionalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdrosinasanas prasibu
pastavigo piemérotibu, kas starpniekiem noteiktas saskana ar
Kopienas tiesibu aktiem.

66. pants

Direktivas 85/611/EEK grozijumi
Direktivas 85/611/EEK 5. panta 4. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“4. Uz to parvaldibas sabiedribu pakalpojumu sniegSanu, kuri
minéti 3 panta 3. punkta, attiecas 2. panta 2. punkts un 12.,
13. un 19. pants Eiropas Parlamenta un Padomes...... Direk-
tiva 2004/39/EK (") par finan$u instrumentu tirgiem (*).

(") Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz 3o direktivu.
() ov L.

(") 30 ménesus péc §is direktivas stasanas speka.
(") 1 gadu péc $is direktivas stasanas spéka.
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67. pants

Direktivas 93/6/EEK grozijumi

Direktivu 93/6/EEK groza $adi:

1)

direktivas 2. panta 2. punktu aizst3j ar $adu punktu:

“2. leguldjjumu sabiedribas ir visas iestades, kas atbilst defini-
cijai 4. panta 1. punktd Eiropas Parlamenta un Pado-
mes ......... Direktiva 2004/39/EK (") par finansu instru-
mentu tirgiem () un uz ko attiecas ar minéto direktivu
noteiktas prasibas, iznemot:

a) kreditiestades;
b) vietgjas sabiedribas, kas definétas 20. punkta;

¢) sabiedribas, kas ir pilnvarotas sniegt ieguldfjumu kon-
sultaciju pakalpojumus un/vai sanemt un parsitit
iegulditaju rikojumus, abos gadijjumos neuzglabajot
saviem klientiem piedero$u naudu vai vértspapirus, un
kas tade] nekad nevar bt savu klientu debitori.

(") Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz $o direktivu.
() OV L%

direktivas 3. panta 4. punktu aizstaj ar $adu punktu:

“4. Sabiedribam, kas minétas 2. panta 2. punkta b) apaks-
punkta, jabat sakuma kapitalam EUR 50 000 apjoma, ciktal
tas izmanto uznémeéjdarbibas vai pakalpojumu snieganas bri-
vibu saskana ar Direktivas 2004/39/EK 31. vai 32. pantu.”;

direktivas 3. panta ieklauj $adus punktus:

“4.a Lidz Direktivas 93/6/EK parskatiSanai 2. panta 2. punkta
¢) apak$punkta minétajam sabiedribam jabat:

a) sakuma kapitalam EUR 50 000 apjoma; vai

b) profesionalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdrosina-
Sanai, kura attiecas uz visu Kopienas teritoriju, vai kadai
citai salidzinamai garantijai attieciba uz saistibam, kas
rodas profesionalas nolaidibas dél, un kura ir vismaz
EUR 1000000 par katru prasibu un kopuma
EUR 1 500 000 gada par visam prasibam; vai

¢) tada veida sakuma kapitala un profesionalas darbibas civil-
tiesiskas atbildibas apdro$inasanas apvienojumam, kas
garanté nodrosinajuma limeni, kurs lidzvértigs ieprieks a)
vai b) apak$punkta minétajam nodrosinajuma limenim.

Saja punkta minétas summas regulari parskata Komisija, lai
nemtu véra izmainas Eiropas patérina cenu indeksa, ko pub-
licé Eurostat, atbilstosi korekcijam, kas izdaritas saskana ar
4. panta 7. punktu Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva

2000/92[EK (2002. gada 9. decembris) par apdrosinasanas
starpniecibu (), bridi, kad $is korekcijas izdaritas.

4.b Ja 2. panta 2. punkta c) apakspunkta minéta ieguldijjumu
sabiedriba ir arl registréta saskana ar Direktivu 2002/92/EK,
tai jaizpilda prasibas, kas noteiktas minétas direktivas 4. panta
3. punkta, un turklat tai ir jabat:

a) EUR 25 000 sakuma kapitalam; vai

b) profesionalas darbibas civiltiesiskas atbildibas apdrosina-
Sanai, kura attiecas uz visu Kopienas teritoriju, vai kadai
citai salidzinamai garantijai attieciba uz atbildibu, kas
rodas profesionalas nolaidibas dél, un kura ir vismaz
EUR 500 000 par katru prasibu un kopuma EUR 750 000
gada par visam prasibam; vai

¢) tadaveida sakuma kapitala un profesionalas darbibas civil-
tiesiskas atbildibas apdrosinasanas apvienojumam, kas
nodrosina tadu nodrosindjuma limeni, kur§ lidzvertigs
ieprieks a) vai b) apak$punkta minétajam nodro$inajuma
[imenim.

() OVL9,15.1.2003, 3. Ipp.”.

68. pants

Direktivas 2000/12/EK grozijumi

Direktivas 2000/12[EK I pielikumu groza $adi:
Direktivas I pielikuma beigas ieklauj $adu teikumu:

“Uz pakalpojumiem un darbibam, kas paredzétas A un B iedala
Eiropas Parlamenta un Padomes ..................... Direktiva
2004/39/EK (") par finan$u instrumentu tirgiem (), ja tie attie-
cas uz minétas direktivas I pielikuma C iedala paredzétajiem
finansu instrumentiem, attiecas savstarpgja atzi§ana saskana ar
So direktivu.

(') Publikaciju birojs ieklauj atsauci uz 3o direktivu.
() OV L.

69. pants

Direktivas 93/22/EEK atcelSana

Direktivu 93/22[EEK atce] no ......... (). Atsauces uz Direktivu
93/22[EEK uzskata par atsaucém uz 3o direktivu. Atsauces uz
noteikumiem, kas definéti Direktiva 93/22/EEK, vai tas pantiem
uzskata par atsaucém uz lidzvértigajiem noteikumiem, kas
definéti $aja direktiva, vai $is direktivas pantiem.

() 24 meéneSus péc §is direktivas stasanas speka.
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70. pants
Transponésana

Dalibvalstis piepem normativos un administrativos aktus, kas
vajadzigi, lai izpilditu 3is direktivas prasibas, vélakais ......... ).
Dalibvalstis par to talit informé Komisiju.

Kad dalibvalstis pienem 3os aktus, tajos ietver atsauci uz $o
direktivu vai arf $adu atsauci pievieno to oficialajai publikacijai.
Dalibvalstis nosaka, ka izdaramas $adas atsauces.

71. pants

Parejas noteikumi

1. leguldjjumu sabiedribas, kam lidz....... (") piederibas dalibval-
st jau ir pieskirta atlauja sniegt ieguldijjumu pakalpojumus,
uzskata par ieguldjjumu sabiedribam, kas sanémusas atlauju
saskana ar $o direktivu, ja minéto dalibvalstu tiesibu akti paredz,
ka, lai uzsaktu $adas darbibas, tam jaievéro nosacijumi, kas ir sali-
dzinami ar tiem, ko paredz 9. lidz 14. pants.

2. Regulétu tirgu vai tirgus dalibnieku, kam lidz...... (") ta piede-
1ibas dalibvalsti jau ir pieskirta atlauja, uzskata par regulétu tirgu
vai tirgus dalibnieku, kas sanémis atlauju saskana ar o direktivu,
ja §is dalibvalsts tiesibu akti paredz, ka regulétajam tirgum vai (at-
tieciga gadijuma) tirgus dalibnickam jaievéro nosacijumi, kas ir
salidzinami ar tiem, kas paredzéti Il sadala.

3. Saistitos agentus, kas lidz ......... (‘) jau registréti publiskaja
registra, uzskata par registrétiem saskana ar $o direktivu, ja minéto
dalibvalstu tiesibu akti paredz, ka saistitiem agentiem jaievéro
nosacijumi, kas ir salidzinami ar tiem, kas paredzéti 23. panta.

4. Informaciju, kas lidz...... (") darita zinama saskana ar Direkti-

vas 93/22[EEK 17., 18. vai 30. pantu, uzskata par informaciju, kas
darita zinama saskana ar $is direktivas 31. un 32. pantu.

() 24 menesus péc 3is direktivas stasanas spéeka.

5. Jebkuru sistemu, kas atbilst tas daudzpusgjas tirdzniecibas sis-
teémas definicijai, kuru izmanto reguléta tirgus dalibnieks, pilnvaro
ka daudzpuséju tirdzniecibas sistému péc reguléta tirgus dalib-
nieka pieprasijuma, ja ta atbilst noteikumiem, kas lidzvértigi tiem,
kuri noteikti $aja direktiva attieciba uz daudzpuséju tirdzniecibas
sistému pilnvaroSanu un darbibu, un ja attiecigais pieprasijums ir
iesniegts 18 ménesos no 70. panta minétas dienas.

6. leguldijumu sabiedribas ir tiesigas ari turpmak profesionalos
klientus uzskatit par profesionaliem klientiem, ja ieguldijumu
sabiedriba 3o iedalijumu ir izveidojusi, pamatojoties uz klienta
kompetences, pieredzes un zinasanu atbilstigu novért&jumu, kas,
nemot véra ieceréto darjjumu vai pakalpojumu bitibu, sniedz pie-
tiekamu apliecinajumu par to, ka klients ir sp&jigs pienemt pats
savus lémumus par ieguldijumiem un ka klients izprot saistito
risku. Minétas ieguldijumu sabiedribas informe savus klientus par
nosacijumiem, kas noteikti direktiva attieciba uz klientu iedali-
jumu.

72. pants
Stasanas speka
Si direktiva stajas speka diena, kad to publicé Eiropas Savienibas
Oficialaja VestnesT.
73. pants
Adresati

ST direktiva ir adreséta dalibvalstim.

Strasb@ira, 2004. gada 21. aprili

Eiropas Parlamenta varda — Padomes varda —
priekssedetajs priekssedetajs

P. COX D. ROCHE
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I PIELIKUMS

PAKALPOJUMU, DARBIBU UN FINANSU INSTRUMENTU SARAKSTS

A iedala

Ieguldijumu pakalpojumi un darbibas
Pastitjumu pienemsana un nositisana attieciba uz vienu vai vairakiem finansu instrumentiem.
Pasttijumu izpilde klientu varda.
Darfjumu veik$ana sava varda.
Veértspapiru portfela parvaldiba.
leguldijumu konsultacijas.

Finansu instrumentu riska parakstiSana un/vai finansu instrumentu izvieto$ana, pamatojoties uz stingri
noteiktam saistibam.

Finan3u instrumentu izvieto$ana, nepamatojoties uz stingri noteiktam saistibam.

Daudzpusgju tirdzniecibas sistému izmantosana.

B iedala

Papildpakalpojumi

Finanu instrumentu uzraudziba un parvaldisana klientu varda, tostarp uzglabasana un saistitie pakalpojumi,
pieméram, skaidras naudas un nodro$inajuma parvaldiba;

Kreditu vai aizdevumu pieskirsana iegulditajam, lai lautu vinam veikt darfjumu ar vienu vai vairakiem finansu
instrumentiem, ja sabiedriba, kas pieskir kreditu vai aizdevumu, ir iesaistita darjjuma;

Uznémumu konsultéSana par kapitala struktiru, darbibas stratégiju un ar to saistitiem jautajumiem un
konsultacijas un pakalpojumi attieciba uz uznémeéjsabiedribu apvienosanu un uznémumu pirksanu;

Arvalstu valiitas mainas pakalpojumi, ja tie ir saistiti ar ieguldijumu pakalpojumu sniegSanu;

leguldijumu izpéte un finandu analize vai citi visparigu ieteikumu veidi attieciba uz darfjumiem ar finansu
instrumentiem,;

Ar riska parakstiSanu saistiti pakalpojumi.
leguldijumu pakalpojumi un darbibas, ka ari to veidu papildpakalpojumi, kas ietverti I pielikuma A vai B iedala

un kas saistiti ar to atvasinato instrumentu pamattirgu, kuri ir ietverti C iedalas 5., 6., 7. un 10. punkta, ja tie ir
saistiti ar ieguldfjumu pakalpojumu vai papildpakalpojumu sniegSanu.

C iedala

Finan$u instrumenti
Parvedami vértspapiri;
Naudas tirgus instrumenti;
Kolektivu ieguldjjumu uznémumu vienibas;
lesp€ju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandartizéti procentu likmes nakotnes ligumi
un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar vértspapiriem, valiitam, procentu likmém vai ienesigumu vai citiem
atvasinatiem instrumentiem, finansu indeksiem vai finansialiem pasakumiem un par ko var norékinaties ar fizisku
piegadi vai skaidra nauda;
lesp&ju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandartizéti procentu likmes nakotnes ligumi

un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar precém un par ko janorékinas skaidra nauda vai par ko var
norékinaties skaidra nauda péc kadas puses izvéles (citadi neka saistibu nepildianas vai citadas izbeig3anas del);
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6)

lesp&ju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti
ar precém un par ko var norékinaties ar fizisku piegadi, ja tos tirgo reguléta tirgli un/vai daudzpuséja
tirdzniecibas sistéma;

lespéju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti
ar precém un par ko aktivos nevar norékinaties savadak, ka minéts C iedalas 6. punkta, un kas nav paredzéti
komercialiem mérkiem, un kam ir citu atvasinatu finansu instrumentu Ipasibas, nemot veéra, inter alia, to, vai
par tam ir veikts mijieskaits un norékini ar atzitu mijieskaita iestazu starpniecibu un vai uz tiem attiecas
regulari papildu seguma pieprasijumi;

Atvasinati kreditriska nodoSanas instrumenti;
Finan3u ligumi attieciba uz starpibam;

lesp&ju ligumi, standartizéti nakotnes ligumi, mijmainas ligumi, nestandartizéti procentu likmes nakotnes
ligumi un jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar klimatiskajiem mainigajiem lielumiem, kravas
vedmaksas likmém, emisijas tiesibam, inflacijas limeni vai citiem oficialiem ekonomikas statistikas datiem
un par ko janorekinas skaidra nauda vai par ko var norékinaties skaidra nauda péc kadas puses izvéles (citadi
neka saistibu nepildiSanas vai citadas izbeigSanas d¢l), ka ari jebkadi citi atvasinati ligumi, kas saistiti ar
aktiviem, tiesibam, saistibam, indeksiem un pasakumiem, kas $aja iedala nav nekur citur minéti un kam ir
citu atvasinatu finansu instrumentu Ipasibas, nemot veéra, inter alig, to, vai tos tirgo reguléta tirgh vai
daudzpuséja tirdzniecibas sistéma, vai par tiem ir veikts mijieskaits un norékini ar atzitu mijieskaita iestazu
starpniecibu un vai uz tiem attiecas regulari papildu seguma pieprasijumi.
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IT PIELIKUMS

PROFESIONALI KLIENTI SAJA DIREKTIVA

Profesionals klients ir klients, kam ir attieciga pieredze, zinasanas un kompetence, lai piepemtu savus lémumus par
ieguldijumiem un atbilstigi novértétu riskus, ko tas uznemas. Lai klientu uzskatitu par profesionalu klientu, vinam
jaatbilst sadiem kritérijiem.

L

To klientu kategorijas, ko uzskata par profesionaliem

Saja direktiva visi turpmak mingtie klienti ir uzskatami par profesionaliem visos ieguldijumu pakalpojumos un
darbibas un finansu instrumentos.

1) Vienibas, kam jabat pilnvarotam vai regulétam, lai darbotos finansu tirgos. Turpmakais saraksts jauzskata par
sarakstu, kura ietvertas visas pilnvarotas vienibas, kas veic minéto vienibu raksturigas darbibas: vienibas, ko
pilnvarojusi kada dalibvalsts saskana ar kadu direktivu, vienibas, ko pilnvarojusi vai ko regulé dalibvalsts,
neizdarot atsauci uz 3o direktivu, un vienibas, ko pilnvarojusi vai ko regulé valsts, kas nav dalibvalsts:

a) Kreditiestades

b) Ileguldijumu sabiedribas

¢) Citas pilnvarotas vai regulétas finansu iestades

d) Apdrosinasanas sabiedribas

¢) Kolektivo ieguldjjumu shémas un $adu shemu parvaldibas sabiedribas
f) Pensiju fondi un $adu fondu parvaldibas sabiedribas

g) Precu un atvasinatu precu instrumentu tirgotaji

h) Vietéjie iegulditaji

i) Citas iegulditajinstitacijas

2) Lielie uznémumi, kas uznémuma limeni izpilda divas no §adam apjoma prasibam:

— kopsavilkuma bilance: EUR 20 000 000,
— tirais apgrozijums: EUR 40 000 000,
— pasu kapitals: EUR 2 000 000.

3) Valstu valdibas, regionu pasvaldibas, valsts iestades, kas parvalda valsts paradu, centralas bankas, starptautiskas
un parvalstiskas iestades, pieméram, Pasaules banka, SVF, ECB, EIB un citas lidzigas starptautiskas
organizacijas.

4) Citas iegulditajinstiticijas, kuru pamatdarbiba ir ieguldiSana finansu instrumentos, tostarp vienibas, kas

nodarbojas ar finansu aktivu parvérSanu vértspapiros vai citiem finansu darfjjumiem.

lepriek§minétas vienibas uzskata par profesionaliem. Tomér jaatlauj tam pieprasit, lai pret tam izturas ka pret
neprofesionaliem, un ieguldijumu sabiedribas var piekrist nodrosinat augstaku aizsardzibas limeni. Ja ieguldijumu
sabiedribas klients ir kads no iepriek$minétajiem uznémumiem, ieguldijumu sabiedribai pirms pakalpojumu
snieg3anas tas jainformg, ka, pamatojoties uz sabiedribai pieejamo informaciju, to uzskata par profesionalu klientu
un ka pret to izturésies ka pret profesionalu klientu, ja vien sabiedriba un klients nevienojas citadi. Sabiedribai ari
jainformé pircgjs, ka vins var pieprasit vienosanas nosacijumu izmainas, lai nodrosinatu augstaku aizsardzibas
limeni.

Augstaka aizsardzibas limena pieprasiSana ir ta klienta kompetencé, ko uzskata par profesionalu klientu, ja
uzskata, ka tas nespéj atbilstigi novertét vai vadit attiecigos riskus.

Augstaku aizsardzibas limeni nodrosina, ja klients, ko uzskata par profesionali, rakstiski vienojas ar ieguldijumu
sabiedribu par to, ka 3o klientu piemérojamo profesionalas &tikas normu nozimé neuzskata par profesionali. Sadas
vienosanas noteikumos japrecizé, vai tas attiecas uz vienu vai vairakiem konkrétiem pakalpojumiem vai
darfjumiem vai uz vienu vai vairakiem produktu vai darjjuma veidiem.
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I

IL1.

IL.2.

Klienti, ko var uzskatit par profesionaliem péc to pieprasijuma
Identifikacijas kritériji

Klientiem, kas nav minéti I iedala, tostarp ari valsts sektora iestadém un iegulditajiem privatpersonam var laut
atteikties no konkréta veida aizsardzibas, ko paredz profesionalas étikas normas.

Tade] ieguldijumu sabiedribam jalauj jebkuru iepriek$minéto klientu uzskatit par profesionali, ja ir ievéroti
attiecigie kritériji un procediira, kas minéta turpmak. Attieciba uz Siem klientiem tomér nevajadzétu uzskatit,
ka viniem ir tirgus zinasanas un pieredze, kas ir salidzinama ar I iedala minéto klientu kategoriju zinasanam
un pieredzi.

Jebkadu atteik§anos no aizsardzibas, ko nodrosina profesionalas étikas normas, uzskata par speka esosu tikai
tad, ja atbilstigs klienta kompetences, pieredzes un zinasanu novertgjums, ko veic ieguldijumu sabiedriba,
nemot véra paredzéto darfjumu vai pakalpojumu specifiku, sniedz pamatotu apliecinajumu par to, ka klients
pats spgj pienemt lémumus par ieguldijumiem un apzinas attiecigos riskus.

Piemérotibas parbaudi, ko pieméro to vienibu vaditajiem un direktoriem, kas pilnvarotas saskana ar direktivam
finansu joma, varétu uzskatit par kompetences un zinasanu novértéjuma pieméru. Attieciba uz mazam
vienibam personai, attieciba uz kuru javeic iepriek§minétais novértéjums, jabat personai, kas pilnvarota veikt
darfjumus vienibas varda.

Veicot iepriek§minéto novértéjumu, jaievéro vismaz divi no sadiem kritérijiem:

— Kklients ir veicis bitiska apjoma darfjumus attiecigaja tirgd, vidéji veicot 10 darfjumus viena ceturksni Cetru
ieprieksgjo ceturksnu laika,

— klienta ta finansu instrumentu portfela apjoms, kas ir definéts ka apjoms, kura ietverti skaidras naudas
noguldijumi un finansu instrumenti, parsniedz 500 000 EUR,

— klients strada vai ir stradajis vismaz vienu gadu finansu nozaré specialitaté, kura vajadzigas zinaSanas par
paredzétajiem darfjumiem vai pakalpojumiem.

Procediira

leprieks definétie klienti var atteikties no prieksrocibam, ko sniedz siki izstradatas profesionalas étikas normas,
tikai tad, ja ir ievérota $ada procediira:

— tiem rakstiski, visparigi vai attieciba uz konkrétu ieguldijumu pakalpojumu vai darfjjumu vai darfjjuma vai
produkta veidu japazino ieguldijumu sabiedribai, ka tie vélas, lai tos uzskatitu par profesionaliem klientiem,

— ieguldijjumu sabiedribai jasniedz tiem skaidrs rakstisks bridinajums par aizsardzibu un iegulditaja
kompensacijas tiesibam, ko tie var zaudét,

— no liguma atseviska dokumenta tiem jasniedz rakstisks pazinojums par to, ka tie apzinas $adas aizsardzibas
zaudéSanas sekas.

Pirms izlem3anas pienemt pieprasijumu par atteiksanos japieprasa ieguldijumu sabiedribai, lai ta veic visus
attiecigos pasakumus, lai nodrosinatu ka klients, kas pieprasa, lai to uzskatitu par profesionalu klientu, atbilst
attiecigajam prasibam, kas iepriek§ minétas II iedalas 1. punkta.

Tomér, ja klienti jau ir kvalificéti ka profesionali saskana ar kritérijiem un procediram, kas lidzigas
iepriek$minétajam, nav paredzéts, ka to attiecibas ar ieguldjjumu sabiedribam batu jaietekmé jauniem
noteikumiem, kas pienemti saskana ar $o pielikumu.

Sabiedribam jaievie$ atbilstiga rakstiska ieksgja politika un procediras, lai klientus iedalitu kategorijas.
Profesionali klienti ir atbildigi par to, lai sabiedriba biitu informéta par visam izmainam, kas varétu ietekmét
to pasreizéjo iedalijumu kategorijas. Ja tomeér ieguldijumu sabiedribai klast zinams, ka klients vairs neatbilst
sakotnéjiem nosacijumiem, saskana ar kuriem to var uzskatit par profesionali, ieguldijumu sabiedriba veic
attiecigus pasakumus.



