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(Rezoliucijos, rekomendacijos ir nuomonés)

REKOMENDACIJOS

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO REKOMENDACIJA
2012 m. birzelio 1 d.
skirta Europos Sajungos Tarybai dél Banka Slovenije iSorés auditoriaus
(ECB/[2012/9)
(2012/C 161/01)

EUROPOS CENTRINIO BANKO VALDANCIOJI TARYBA, (3)  Banka Slovenije iSorés auditoriumi 2012-2014 finansi-
niams metams pasirinko Deloitte revizija d.o.o.,

atsizvelgdama | Europos centriniy banky sistemos ir Europos

Centrinio Banko statutg, ypac i jo 27 straipsnio 1 dalj, PRIEME SIA REKOMENDACIJA;

kadangi: Rekomenduojama Deloitte revizija d.o.o. skirti Banka Slovenije

iSorés auditoriumi 2012-2014 finansiniams metams.
(1) Europos Centrinio Banko (ECB) ir nacionaliniy centriniy

banky saskaity auditg atlieka nepriklausomi iSorés audi-
toriai, kuriuos rekomenduoja ECB valdancioji taryba ir
tvirtina Europos Sajungos Taryba; Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. birzelio 1 d.
(2)  dabartinio Banka Slovenije iSorés auditoriaus jgaliojimai o
baigsis po 2011 finansiniy mety audito. Todél bitina ECB Pirmininkas
paskirti i§orés auditorius nuo 2012 finansiniy mety; Mario DRAGHI
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II

(Komunikatai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCTY, ISTAIGY IR ORGANUY PRIIMTI
KOMUNIKATAI

EUROPOS KOMISJJA

Nepriestaravimas pranestai koncentracijai
(Byla COMP/M.6447 — IAG/BMI)
(Tekstas svarbus EEE)

(2012/C 161/02)

2012 m. kovo 30 d. Komisija nusprendé neprieStarauti pirmiau nurodytai koncentracijai, apie kurig
pranesta, ir pripaZinti ja suderinama su bendrgja rinka. Sis sprendimas priimtas remiantis Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 139/2004 6 straipsnio 1 dalies b punktu. Visas sprendimo tekstas pateikiamas tik angly
kalba ir bus vieSai paskelbtas i§ jo pasalinus visa konfidencialia su verslu susijusig informacija. Sprendimo
teksta bus galima rasti:

— Komisijos  konkurencijos svetainés susijungimy skiltyje (http://ec.europa.eu/competition/mergers/
cases|). Sioje svetainéje konkrecius sprendimus dél susijungimo galima rasti jvairiais budais, pavyzdziui,
pagal imonés pavadinima, bylos numerj, sprendimo priémimo datg ir sektoriy,

— elektroniniu formatu EUR-Lex svetainéje (http:/[eur-lex.europa.eu/enfindex.htm). Dokumento numeris
32012M6447. EUR-Lex svetainéje galima rasti jvairiy Bendrijos teisés akty.



http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://ec.europa.eu/competition/mergers/cases/
http://eur-lex.europa.eu/en/index.htm
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(Parengiamieji aktai)

EUROPOS CENTRINIS BANKAS

EUROPOS CENTRINIO BANKO NUOMONE
2012 m. kovo 22 d.

dél i) pasialymo dél direktyvos dél finansiniy priemoniy rinky, kuria panaikinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB; ii) pasiilymo dél reglamento dél finansiniy
priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies keiCiamas Reglamentas (ERIR) dél ne birzos iSvestiniy
finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly; iii) pasialymo dél
direktyvos dél baudziamyjy sankcijy uZ prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija ir uZ manipuliavimg rinka; ir iv) pasialymo dél reglamento dél prekybos
vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir manipuliavimo rinka
(piktnaudziavimo rinka)

(CON/2012/21)
(2012/C 161/03)

IZanga ir teisinis pagrindas

2011 m. lapkri¢io 25 d. Europos Centrinis Bankas (ECB) gavo tris Europos Sgjungos Tarybos praSymus
pateikti nuomone dél: i) pasitlymo (') dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos dél finansiniy prie-
moniy rinky, kuria panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (toliau — pasidlyta
FPRD); ii) pasitlymo (% dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél finansiniy priemoniy rinky,
kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ERIR) (}) dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy
sandorio $aliy ir sandoriy duomeny saugykly (toliau — pasidlytas FPRR); iii) pasiilymo dél Europos
Parlamento ir Tarybos reglamento dél prekybos vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista infor-
macija ir manipuliavimo rinka (piktnaudZiavimo rinka) (4) (toliau — pasitilytas PRR). 2011 m. lapkric¢io 30 d.
ECB gavo Tarybos praSyma pateikti nuomong dél pasitilymo dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
dél baudziamyjy sankcijy uz prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir uz
manipuliavima rinka (°) (toliau — pasitlyta MRD).

ECB kompetencija teikti nuomone dél pasitlyty direktyvy ir reglamenty grindziama Sutarties dél Europos
Sajungos veikimo 127 straipsnio 4 dalimi ir 282 straipsnio 5 dalimi. Pasitlytuose direktyvose ir reglamen-
tuose yra nuostaty, kurios daro poveikj Europos finansy rinky integracijai ir vientisumui bei visuomenés
pasitikéjimui vertybiniais popieriais ir i$vestinémis finansinémis priemonémis, kurie turi reik§més Europos
centriniy banky sistemos (ECBS) prisidéjimui prie to, kad kompetentingos institucijos galéty sklandziai
vykdyti savo politika, susijusia su rizikos ribojimu pagrista kredito istaigy priezitira ir finansy sistemos
stabilumu, kaip nustatyta Sutarties 127 straipsnio 5 dalyje, ir daro poveikj sklandaus mokéjimo sistemy
veikimo skatinimui. Siekdamas efektyvumo ir aiSkumo, ECB nusprendé dél keturiy pirmiau minéty teisés
akty pasialymy priimti viena nuomon¢. Vadovaudamasi Europos Centrinio Banko darbo reglamento
17 straipsnio 5 dalies pirmuoju sakiniu, Valdancioji taryba priémé 3ig nuomone.

() KOM(2011) 656 galutinis.

() KOM(2011) 652 galutinis.

() Zr. pasiilyma dél reglamento dél ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy, pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy
duomeny saugykly, 2010 m. rugs¢jis, KOM(2010) 484 galutinis.

() KOM(2011) 651 galutinis.

(°) KOM(2011) 654 galutinis.
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Bendros pastabos

1.

1.1.

1.2.

2.2.

Pasialyty direktyvy ir reglamenty tikslai ir struktiira

2011 m. spalio 20 d. Komisija pritaré¢ keturiems pirmiau minétiems pasiilymams keisti direktyvas
2004/39/EB (°) ir 2003/6[EB (’), kuriais siekiama uZtikrinti finansy rinky efektyvuma, vientisuma,
atsparumg ir skaidruma. Konkreciai, pasitlyta FPRD pakei¢iamos Direktyvos 2004/39/EB nuostatos,
reglamentuojancios galimybe uZzsiimti investiciniy jmoniy, reguliuojamy rinky ir duomeny paslaugy
teikéjy veikla, jy valdymo ir priezitiros sistema, investiciniy paslaugy teikima ir treciyjy Saliy jmoniy
investiciniy paslaugy teikima per filialg. Pasifilytu FPRR patobulinama Direktyva 2004/39/EB ir nusta-
tomos naujos taisyklés dél prekybos duomeny atskleidimo, sandoriy duomeny atskleidimo, priva-
lomos prekybos iSvestinémis finansinémis priemonémis organizuotos prekybos vietose, nediskrimi-
nuojancios galimybés naudotis tarpuskaitos priemonémis, specialiy priezitros veiksmy, susijusiy su
finansinémis priemonémis ir iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijomis, ir filialo neturinéiy treciyjy
Saliy jmoniy paslaugy teikimo. Pasitlytu PRR pakei¢iama Direktyva 2003/6/EB. Pasitlyta MRD,
paremta Sutarties 83 straipsnio 2 dalimi, reikalaujama, kad uz sunkiausias piktnaudziavimo rinka
formas valstybés narés nustatyty maziausius baudziamyjy sankcijy dydzius.

ECB pritaria pasifilytoms priemonéms pagerinti finansiniy priemoniy rinky reglamentavima, kuris yra
svarbus Zingsnis stiprinant investuotojy apsaugg ir kuriant patikimesne bei saugesne finansy sistema
Europos Sajungoje.

Bendras Europos teisés akty rinkinys finansy sektoriuje ir ECB patariamasis vaidmuo

Pasiilyta sistema padés padidinti teisinj tikrumg, apribojant valstybiy nariy galimybes pasirinkti ir
veikimo laisve, ir sumazins rinkos iSkraipymo ir galimybés rinktis palankesnes reglamentavimo salygas
rizika. ECB pritaria didesniam dviejy tiesiogiai tatkomy reglamenty ir direktyvos dél baudziamyjy
sankcijy suderinimui, nes tai uZtikrina vienodas sglygas ir palyginamas bitingsias administraciniy
priemoniy, sankcijy ir baudy bei baudZiamuyjy sankcijy taisykles.

ECB ypac pritaria bendro Europos teisés akty rinkinio visoms finansinéms institucijoms (%) parengi-
mui, nes tai skatina sklandy bendros rinkos veikimg Sajungoje ir sudaro salygas geresnei finansinei
integracijai Europoje (%). Be to, kaip pazyméta ankstesnése nuomonése (1°), ECB rekomenduoja uztik-
rinti, kad jprastiné teisékiiros procedira bty taikoma tik pagrindiniams principams, atspindintiems
pagrindinius politinius pasirinkimus ir esminius dalykus, o techninés nuostatos turéty buti

(%) 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i3
dalies keicianti Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2000/12/EB bei
panaikinanti Tarybos direktyva 93/22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).

(7) 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,

pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (OL L 96, 2003 4 12,
p- 16).

() Zr. 2009 m. birzelio 18 ir 19 d. Europos Vadovy Tarybos i§vady 20 punkta.
() Zr., pvz.,, 2011 m. geguzés 4 d. ECB nuomonés CON/2011/42 dél pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos

direktyvos, kuria i§ dalies kei¢iamos direktyvy 2003/71/EB ir 2009/138/EB nuostatos dé¢l Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos jgaliojimy (OL C 159, 2011 5 28,
p. 10) 3 punkty. Visos ECB nuomonés ir dokumentai skelbiami ECB interneto svetainéje http://www.ecb.europa.eu

(19 Zr., pvz., 2009 m. kovo 5 d. ECB nuomonés CON/2009/17 Europos Sajungos Tarybos prasymu dél pasialymo dél

Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies keiciancios direktyvy 2006/48/EB ir 2006/49/EB nuostatas del
centriniy jstaigy kontroliuojamy banky, tam tikry nuosavy 1é8y straipsniy, dideliy pozicijy, priezitiros priemoniy ir
kriziy valdymo (OL C 93, 2009 4 22, p. 3) 2 dal;.


http://www.ecb.europa.eu
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2.3.

3.2

(N

(12

=

(*9)
)

priimtos kaip deleguotieji ar jgyvendinimo aktai pagal Sutarties 290 ir 291 straipsnius, prireikus
Europos priezitiros institucijoms (EPI) ('!) pirma parengus reguliavimo ar jgyvendinimo standarty
projektus. Siame kontekste, atsizvelgiant i deleguotyjy ir jgyvendinimo akty kaip esminés bendro
Europos teisés akty rinkinio sudétinés dalies svarba, ECB tikisi, kad prireikus ir tinkamu laiku su juo
bus konsultuojamasi dél iy pasidlyty Sajungos akty ('?).

Be to, ECB rekomenduoja uztikrinti Sgjungos finansiniy paslaugy teisés akty suderinamumga visuose
sektoriuose.

Kompetentingy institucijy jgaliojimai, EVPRI ir rizikos ribojimo makrolygiu institucijy vaidmuo

ECB pritaria, kad pasitlyta sistema sustiprinami ir suderinami investiciniy jmoniy ir finansiniy prie-
moniy rinky priezifiros institucijy jgaliojimai bei jy tyrimo igaliojimy vykdymas ('3), ypatingg démesj
teikiant tarptautiniam bendradarbiavimui ('4). Tvarkingam finansiniy priemoniy rinky veikimui ypa¢
svarbu, kad Sajungoje veikiancios kompetentingos institucijos sukurty gerai apripinty ir jgalioty
priezitiros institucijy, kurios galéty spresti rinkoje atsirandan¢iy nepageidaujamy tendencijy, veiksmy
ar grésmiy problemas, tinkla. Siuo poZidiriu ECB pritaria svarbiam Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucijos (EVPRI) vaidmeniui pasidlytoje sistemoje, ypa¢ pagalbos ir koordinavimo funkcijy
bei techniniy standarty rengimo srityje. Be to, nacionaliniy kompetentingy institucijy pareiga bendra-
darbiauti su EVPRI ir teikti jai visa reikalingg informacija skatins suderinta pasitlyty reglamenty
taikyma ir vienodas salygas Sajungoje. Siuo poziiiriu, kaip pazyméta ankstesnése nuomonése (1%,
ECB sitilo patobulinti bendradarbiavimg ir keitimasi informacija Europos finansinés priezitiros
sistemoje ir tarp priezitiros institucijy ir ECBS centriniy banky, iskaitant ECB, kai $i informacija yra
svarbi atitinkamy jy uzdaviniy vykdymui (19).

Kaip numatyta pasiiilytoje sistemoje, taip pat biitina, kad kompetentingos institucijos bendradarbiauty
su tos pacios valstybés narés kitomis institucijomis (1’). Be to, siekiant uZztikrinti, kad bus tinkamai
atsizvelgta | rizikos ribojimo makrolygiu aspekta, ECB rekomenduoja nustatyti ir patobulinti
atitinkamas bendradarbiavimo su rizikos ribojimo makrolygiu institucijomis procediras, kai

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1093/2010, kuriuo isteigiama Europos

priezitiros institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panai-
kinamas Komisijos sprendimas 2009/78/EB (OL L 331 2010 12 15, p. 12), 2010 m. lapkricio 24 d. Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1094/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZidiros institucija (Europos
draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos
sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48) ir 2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentas (ES) Nr. 1095/2010 kuriuo jsteigiama Europos priezitiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir
rinky institucija) ir i§ dalies keiciamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84). Sie reglamentai nustato tvarka, pagal kurig EPI parengia reguliavimo
ir jgyvendinimo techniniy standarty projektus, kuriuos véliau patvirtina Komisija, priimdama deleguotuosius ir
yvendinimo aktus.
Zr., pvz., 2010 m. kovo 18 d. ECB nuomonés CON/2010/23 dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies
keiciancios Direktyvas 1998/26/EB, 2002/87/EB, 2003/6/EB, 2003/41/EB, 2003/71[EB, 2004/39/EB, 2004/109/EB,
2005/60/EB, 2006/48/EB, 2006/49/EB ir 2009/65/EB dél Europos bankininkystés institucijos, Europos draudimo ir
profesiniy pensijy institucijos ir Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos jgaliojimy, pasiilymo (OL C 87,
2010 4 1, p. 1) 1.3 dalj; Nuomonés CON/2011/42 4 dalj; 2011 m. geguzés 19 d. Nuomonés CON/2011/44 dél
pasitlymo dél Europos Parlamento ir Tarybos reglamento dél Europos nacionaliniy ir regioniniy saskaity sistemos
Europos Sajungoje (OL C 209, 2011 7 9, p. 3) 8 dalj ir 2012 m. sausio 25 d. Nuomonés CON/2012/5 dél
pasitilymo dél direktyvos dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy
ir investiciniy jmoniy priezidros ir dél pasitlymo dél reglamento deél rizikos ribojimo reikalavimy kredito istaigoms ir
investicinéms jmonéms (OL C 105, 2012 4 11, p. 1) 4 dalj.
Pasitilytos FPRD 70 ir 71 straipsniai bei pasiiilyto PRR 17 straipsnis.
Pasidilytos FPRD 83 ir 84 straipsniai bei pasitilyto PRR 19 straipsnis.
Zr. pvz., Nuomonés CON/2009/17 13-15 dalis, Nuomonés CON/2010/5 4—6 dalis, Nuomonés CON/2010/23 2.2.
dali, Nuomonés CON/2011/42 5 dalj ir Nuomonés CON/2012/5 11.1 dalj.
7r. 11 pakeitima $ios nuomonés priede.
Zr. pasiiilytos FPRD 70 straipsnj ir pasiiilyto PRR 17 straipsni.
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3.3.

reikia jvertinti grésmes finansy sistemos stabilumui (). Tai gali reik$ti kompetentingy institucijy
bendradarbiavima su nacionalinémis rizikos ribojimo makrolygiu institucijomis ('%) arba, kitais atvejais
— EVPRI bendradarbiavimg su Europos sisteminés tizikos valdyba (ESRV) (29). Siuo pozifiriu bty
tikslinga numatyti tokj bendradarbiavima, kai bus perZitirimas Reglamentas (ES) Nr. 1095/2010 (*!).

Pasifilymas sustiprinti administraciniy sankcijy tvarka nustatant sgra$a minimaliy administraciniy
priemoniy ir sankcijy, kurias gali taikyti kompetentingos institucijos, yra tinkamas biidas uZtikrinti
vienodus standartus visoje Sajungoje, kartu palickant nacionaliniams jstatymy leidéjams diskrecija
suteikti kompetentingoms institucijoms papildomy sankcijy taikymo jgaliojimy, ypa¢ — numatyti
didesnes administracines pinigines sankcijas (?2). Be to, siekiant uztikrinti Sajungoje priimty administ-
raciniy sankcijy skaidrumg ir suderinamuma, valstybés narés turéty pranesti Komisijai ir EVPRI apie
taikomas nacionalines taisykles ir bet kokius vélesnius jy pakeitimus (23).

Konkredios pastabos

A. Direktyvos 2004/39/EB perZiiira

4.

5.2.

)

19

*)

25
26

)
(%2
*)
(9
*)
(*9)

Rinkos struktiiros patobulinimai

ECB pritaria Komisijos pasitilymams, kuriais sickiama patobulinti rinkos struktfiros pagrindus atsi-
zvelgiant i finansines naujoves ir véliausig technologing plétra, ypa¢ — pateiktiems reguliavimo pa-
siilymams dél naujos prekybos platformos, t. y. organizuotos prekybos sistemos (OPS), kurie i§plés
Sajungos reguliavimo sistemos taikymo sritj. ECB pazymi, kad pasidilyti FPRD ir FPRR turéty uZztikrinti
vienodas salygas visoms reguliuojamoms prekybos vietoms, taikant joms vienodus organizacinius
reikalavimus ir skaidrumo taisykles, prireikus jas pakoreguojant, taip uzkertant kelig bet kokiai gali-
mybei rinktis palankesnes reglamentavimo salygas.

Skaidrumo reikalavimai ir duomeny konsolidavimas

ECB pritaria pasifilytam skaidrumo reikalavimy iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo
taikymui ne tik nuosavybés priemonéms, bet ir obligacijoms, struktirizuotiems produktams ir i§ves-
tinéms finansinéms priemonéms, kuriomis leidZiama prekiauti arba prekiaujama reguliuojamoje
rinkoje, daugiasalés prekybos sistemoje (DPS) arba OPS, taip pat i$vestinéms finansinéms priemonéms,
kurios atitinka centrinés tarpuskaitos taikymo reikalavimus, kadangi tai patobulinty kainy sudarymg ir
padéty vertinti tokias priemones.

Pasidilytoje FPRD (*) ir pasitilytame FPRR (*°) numatytos nuostatos, kuriomis siekiama pagerinti skaid-
rumo informacijos duomeny konsolidavima. Siose nuostatose numatyta, kad ,konsoliduotos infor-
macinés juostos teikéjai“, vadovaudamiesi patvirtinta skelbimo sistema, rinks informacijg i§ prekybos
viety, o tais atvejais, kai prekyba vykdoma ne prekybos vietose — i§ investiciniy jmoniy. Komisijos
nuomone, pasitilytos nuostatos sudaro salygas konsoliduotos informacinés juostos teikéjams atsiras-
ti (2%). Nepaisant galimo $iy komerciniy sprendimy vystymosi, ECB mano, kad tinkamg skaidruma
galima deramai uztikrinti tik jsteigus vieng konsoliduotos informacinés juostos teikéja. Siuo poziiiriu
ECB pazymi, kad Komisija teiks ataskaita apie konsoliduotos informacinés juostos veikima praktikoje

7Zr., pvz., pasitlyto FPRR 31, 32 ir 35 straipsnius, kuriuose nustatyta, kad EVPRI ir kompetentingos institucijos gali

imtis su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy, siekdamos pasalinti tvarkingam finansy rinky veikimui arba
visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui iSkilusig grésme.

) Zr., pvz., pasiiilytos FPRD 70 straipsnj ir $ios nuomoneés priede pateiktg 11 pakeitima.

Zr., pvz., pasiiilyto FPRR 31, 33 ir 34 straipsnius, kurie nustato EVPRI intervenciniy jgaliojimy salygas ir koordina-

vimo bei pagalbos vaidmenj.

?1) Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 81 straipsnis.

22) 7r. pasiilyto PRR 26 straipsnj.

23) Si nuostata jau yra jtvirtinta pasiiilyto PRR 24 straipsnyje. Tokia pat pareiga turéty biiti nustatyta ir pasiiilytoje FPRD.

r. pasitilytos FPRD 61-68 straipsnius.
r. pasitilyto FPRR 11-12 straipsnius.
r. pasitilytos FPRD aiskinamojo memorandumo 3.4.12 punktg ir 78 konstatuojamaja dalj.
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ir, prireikus, teiks teisés akto pasitlymg dél vieno subjekto, administruojancio konsoliduota informa-
cija po sandorio sudarymo, jsteigimo (*”). Ta¢iau ECB mano, kad patirtis, jgyta nuo Direktyvos
2004/39/EB perkélimo | nacionaling teisg, parodé rinkos neveiksnumg duomeny konsolidavimo
srityje, ir tai pateisinty teisés akto pasifilymo Siems klausimams spresti teikima jau Siame etape.

6. Pranesimai apie sandorius

Kalbant apie pranesimus apie sandorius, ECB pritaria pasitlymui itraukti informacija apie klients,
kurio vardu investiciné jmoné atliko sandorj, ir pabrézia, kad svarbu numatyti, jog investicinéms
jmonéms ir (arba) sandorio klientui biity naudojamas vienas identifikacinis kodas. ECB taip pat
pazymi, kad investicinés jmonés, vykdancios finansiniy priemoniy sandorius savo saskaita arba
savo klienty vardu, pateiks jy duomenis nacionalinéms kompetentingoms institucijoms ir saugos
juos, kad jie blity prieinami prieZifiros institucijoms ne maziau kaip penkerius metus. Atsizvelgiant
i tai, kad 3ia informacija kompetentingos institucijos naudos ir stebédamos, ar nepiktnaudziaujama ir
nemanipuliuojama rinka, ECB pazymi, kad svarbu uztikrinti, jog pranesimy apie sandorius informacija
bity kuo greidiau — o ne po galimos pasiiilyto FPRR perzitiros praéjus dvejiems metams po jo
isigaliojimo — lengvai prieinama vienoje sistemoje Europos lygmeniu, kurig nurodo EVPRI (%9).

7. Atskleidimo ir pranesimy teikimo prievoliy iSimtys centriniy banky sandoriams

7.1.  Skaidrumo ir pranesimy teikimo sistemoje nenumatyta iSimtis sandoriams, kuriy 3alis yra ECBS
centrinis bankas (29).

7.2. ECB pazymi, kad sandoriy, kuriuos centriniai bankai vykdo jgyvendindami atitinkamus savo istaty-
minius tikslus ir uzdavinius, atskleidimas neuztikrinty didesnio skaidrumo rinkai; dar daugiau, infor-
macijos apie tokius sandorius atskleidimas — realiuoju laiku ar véliau — gali labai pakenkti Siy
operacijy, ypa¢ pinigy politikos arba uzsienio valiuty operacijy srityse, veiksmingumui, o kartu — ir
centriniy banky vykdomiems $iems uZzdaviniams, kur savalaikiSkumas ir konfidencialumas vaidina
esminj vaidmenj. Be to, tam tikry prekybos rasiy ir Sios prekybos apiméiy tam tikru metu atsklei-
dimas leisty rinkos dalyviams nedelsiant suprasti, kad tai — ECBS centriniy banky sandoriai, net jei
nebiity nurodytas jy pavadinimas. Todél ECB labai rekomenduoja, kad ECBS centriniy banky sando-
riams skaidrumo reikalavimai béity netaikomi (3°).

7.3.  Tos pranesimy teikimo prievolés, kurios reikalauja, kad sandoriy, kuriy viena i3 Saliy yra ECBS nareé,
Salys teikty visus susijusius duomenis kompetentingoms institucijoms, taip pat gali pakenkti ECB ir
nacionaliniy centriniy banky konfidencialumo tvarkoms ir paneigti pagal Sutartj ECB suteikty imuni-
tety tiksla, o ypa¢ — ECB archyvy ir oficialios korespondencijos nelie¢iamumga (*!), kadangi pranesimai
kompetentingoms institucijoms gali bati teikiami ir kity subjekty, pvz., prekybos viety, patvirtinty
ataskaity teikimo mechanizmy ar sandoriy duomeny saugykly. Dél $iy priezasciy sandoriams, kuriy
Salis yra ECBS centrinis bankas, turéty biiti netaikomos ir pranesimy teikimo prievolés (2).

8. Mazy ir vidutiniy jmoniy rinkos

Pasitilyta FPRD (**) leidzia DPS operatoriui kreiptis j savo buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija, kad DPS baty jregistruojama kaip mazos ir vidutinés jmonés (MVI]) augimo rinka (*4).
Atsizvelgiant | neseniai daugelio MV] patirtus sunkumus gaunant 1éy ir darant prielaida, kad tokiy
sunkumy vél kils, jei rinkoje kils jtampa, prekybos vietos, skirtos MV] reikalams, jsteigimas i§ tiesy yra

(¥) Zr. pasiilytos FPRD 96 straipsnio 1 dalies f punkta.

(38) Zr. 13 pakeitima $ios nuomonés priede.

(*%) Pasialytos FPRD 2 straipsnio 1 dalies g punkte numatyta tik subjektyvi iSimtis ECBS centriniams bankams. Pa-
siilytame FPRR i§im¢iy néra. Bet kuriuo atveju investicinés jmonés, kurios yra ECBS centriniy banky sandoriy 3alys,
néra aiskiai atleistos nuo skaidrumo ir pranesimy teikimo prievoliy, numatyty pasitlyto FPRR 19, 20 ir 23 straips-
niuose.

(*9) Zr. 12 pakeitima Sios nuomonés priede.

(*) Zr. Sutarties 343 straipsnj, Europos centriniy banky sistemos ir Europos Centrinio Banko statuto 39 straipsnj ir
Protokolo dél Europos Sajungos privilegijy ir imunitety 22, 2 ir 5 straipsnius.

(3?) Zr. 30 isnasa.

(*) Zr. pasiiilytos FPRD 35 straipsni.

(*%) Pagal pasitlytos FPRD 4 straipsnio 1 dalies 11 punkta ,MV] augimo rinka“ — tai DPS, pagal 35 straipsnj jregistruota
kaip MV] augimo rinka.
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10.
10.1.

10.2.

10.3.

siilomas laiku. Ji ne tik teiks léSas MV, ypa¢ sunkiu laiku, bet kartu pagerins kainy sudarymg ir kainy
atskleidima 3iy jmoniy reikaly atzvilgiu. Kadangi tokie klausimai bus DPS specializacija, tikétina, kad
kainos geriau atspindés veiksniy, kurie yra svarbesni MV], kainodara.

Prekyba standartinémis ne birZos iSvestinémis finansinémis priemonémis

Eurosistema jau yra pazyméjusi (*°), kad batina skubiai imtis veiksmy, kad Sajungoje bty igyven-
dintas 2009 m. rugs¢ji didziojo dvidesimtuko (G20) jsipareigojimas, kad ,ne véliau kaip iki 2012 m.
pabaigos visos standartiniy ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy prekybos sutartys bty suda-
romos birZose arba, kai tinkama, elektroninése prekybos platformose, ir jy tarpuskaity atlikty pagrin-
dinés sandoriy Salys®; taip siekiama padidinti ne birZos i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky skaid-
ruma, sumazinti sistemine rizika ir apsaugoti nuo piktnaudziavimo rinka.

Siame kontekste ECB pritaria nuostatoms (*%), kuriomis jtvirtinamas reikalavimas, kad salygas atitin-
kan¢iomis ne birzos i§vestinémis finansinémis priemonémis biity prekiaujama tik reguliuojamose
rinkose, DPS ir OPS, o EVPRI suteikiami jgaliojimai nustatyti konkrecia tokios prekybos prievolés
taikymo apimdtj, atsizvelgiant i likviduma (*’). Taciau ECB paZymi, kad tokj metoda gali tekti papildyti,
siekiant jgyvendinti Finansinio stabilumo valdybos (angl. Financial Stability Board) rekomendacija, kad
Jinstitucijos turéty skatinti ir, prireikus, reglamentuoti, kad bity pla¢iau naudojami standartiniai
produktai ir standartiniai procesai (*¥). Todél ECB mano, kad reguliari nestandartiniy prekybos
sutarciy sudarymo ne reguliuojamoje rinkoje, DPS ar OPS stebésena turéty biti vykdoma Sgjungos
lygmeniu.

Sugrieztinti reikalavimai algoritminei prekybai, jskaitant daznus trumpalaikio pobiidZio prekybos sandorius

Algoritminé prekyba (AP), iskaitant daznus trumpalaikio pobtdzio prekybos sandorius (DTPPS), gali
salygoti grésme likvidumui ir finansy rinky veiksmingumui, ypa¢ rinkoje esant jtampai. Todél ECB
pritaria pasitilytiems daliniams Direktyvos 2004/39/EB pakeitimams, kuriais nustatomi tinkamos
organizacinés prekybos viety apsaugos priemones, pvz., dél prekybos pajégumy, sistemos isjungikliy
sukiirimo, salygy patekti j rinkg sudarymo daznus trumpalaikio pobtidzio prekybos sandorius vykdan-
tiems prekiautojams ir investicinéms jmonéms, teikiancioms tiesioging elektroning prieiga prie
prekybos viety. Pasitilytos nuostatos taip pat padés kompetentingoms institucijoms priZitréti ir stebéti
AP ir DTPPS.

Taciau ECB mano, kad reguliavimo sistemoje turéty bati aiSkiai nustatyta, kad visi subjektai, kurie
vykdo AP kaip profesionalig veikla, turéty bati laikomi investicinémis jmonémis, taigi jiems turéty
biti taikoma FPRD ir jy veikla turéty prizitiréti ir stebéti kompetentingos institucijos (*%). Uztikrinus
visapusiska visy subjekty, vykdanc¢iy AP ir DTPPS kaip profesionalig veikly, priezitra biity apribota
galimo pasiilyty taisykliy apéjimo rizika.

ECB pritaria pasitilyto FPRR nuostatoms dél pranesimy apie sandorius duomeny, kurie apima nuoroda
kompiuteriniams algoritmams investicinéje jmongje, atsakingiems uz sprendima investuoti ir sandorio
sudaryma, jvardyti (*°). Siekiant sudaryti salygas visy rinky priezitirai ir uZzkirsti kelig bei nustatyti
piktnaudziavima rinka, ECB mano, kad tokie ypatingi identifikaciniai kodai turéty bati nustatyti bet
kokios AP visose prekybos platformose vykdomai prekybai identifikuoti.

(*) Zr. 2011 m. vasario mén. ,Europos Komisijos vieoji konsultacija dél FPRD perziiiros — Eurosistemos jnagas* (angl.

European Commission’s public consultation on the review of the MiFID — Eurosystem contribution) (toliau — 2011 m. Eurosis-
temos jnasas), p. 2.

(*%) Pasitlyto FPRR 24 straipsnis.

(*) Zr. 2011 m. Eurosistemos jnaso p. 2.

(*®) Ne birzos isvestiniy finansiniy priemoniy rinkos reformy jgyvendinimas — Ne birZos isvestiniy finansiniy priemoniy
darbo grupés ataskaita, 2010 m. spalio 10 d. (angl. Implementing OTC Derivatives Market Reforms — Report of the OTC
Derivatives Working Group): ,institucijos turéty reguliariai analizuoti naujg rinkos veikla, kad galéty stebéti tai, kokia
apimtimi rinkos dalyviai gali prekiauti nestandartinémis sutartimis tik tam, kad i§vengty tarpuskaitos prisijungus prie
pagrindinés sandorio Salies sistemos ir prekybos reikalavimy, ir imtis priemoniy tokiam elgesiui apriboti®. Galima rasti
Finansinio stabilumo valdybos interneto svetainéje http://www.financialstabilityboard.org

(*) Zr. pasiiilytos FPRD 47 konstatuojamosios dalies, 2 straipsnio 1 dalies ir 17 straipsnio 2 dalies pakeitimus Sios
nuomongés priede.

(*9) Zr. pasiiilyto FPRR 23 straipsnio 3 dalj.
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10.4. Galiausiai, pasitlyti reikalavimai reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediras ir
priemones (*) turéty uztikrinti, kad AP sistemos negaléty sukurti arba paskatinti susidaryti tvarka
pazeidziancias prekybos salygas rinkoje. Siuo pozitiriu ECB pritaria: i) salygy, kurioms esant prekyba
bity sustabdyta, jei toje rinkoje pastebimas akivaizdus finansinés priemonés kainos svyravimas,
nustatymui; ir i) maksimalaus neivykdytq pavedimy ir sandoriy santykio bei minimalaus kainos
pokycio dydZio nustatymui (*?). ECB mano, kad Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai nustatyti
maksimaly nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykij, taciau nebitina nustatyti minimalaus nejvykdyty
pavedimy ir sandoriy santykio (*3).

11.  Pozicijy ribos ir ataskaity apie birZos prekiy isvestines finansines priemones teikimas

11.1. Pasialytoje FPRD nustatyta, kad valstybés narés uztikrina, jog reguliuojamos rinkos, DPS ir OPS
operatoriai, kurie leidzia prekiauti birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, taiko atitin-
kamus apribojimus arba tokj pat poveikj turincias alternatyvias priemones, kuriais siekiama uztikrinti
likviduma, uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka ir skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo
salygas birzos prekéms, kurios pristatomos fiziskai (*#). Pasitlytoje FPRD taip pat nustatyta, kad tokie
apribojimai gali bati suderinti Komisijos deleguotaisiais aktais (*°), kompetentingos institucijos igalio-
jamos ex ante nustatyti pozicijy ribas birzos prekiy i$vestinéms finansinéms priemonéms per konkrety
laikotarpj (*%), o EVPRI suteikiamas tokiy priemoniy koordinavimo vaidmuo ir tam tikri tiesioginiai
jgaliojimai Sioje srityje (+/). ECB pritaria $ioms nuostatoms.

11.2. Vis délto birzos prekiy ivestiniy finansiniy priemoniy apribojimy pozitriu ECB pabrézia, kad ypac
svarbu tinkamai i§spresti galimybés rinktis palankesnes reglamentavimo salygas rizikg ir konkurencijos
iskraipyma ne tik valstybése narése, bet ir kity dideliy finansy centry atzvilgiu. Todél ypa¢ svarbu
susitarti dél bendro poziirio Sioje srityje. To galima pasiekti suteikiant EVPRI vaidmenj tiek rengiant
bendrus principus Sajungos lygmeniu, tiek ir koordinuojant nacionaliniy kompetentingy institucijy
priimtas priemones.

11.3. Be to, nors ECB pritaria apribojimy jvedimui pozicijoms (*3), keleta aspekty reikéty paaiskinti.
Pirmiausia tai taikytina tinkamos ribos apibrézciai, laikotarpiui, kuriuo Sie apribojimai biity taikomi,
ir rinkos dalyviy naudojamoms i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartims (*). Be to, ECB mano, kad
reikéty papildomai paaiskinti argumentus, jog apribojimy ivedimas pozicijoms prisidéty prie likvi-
dumo rinkoje didinimo.

11.4. Pasitilytoje FPRD numatyta (°°), kad reikia atskleisti informacija apie jvairiy prekiautojy kategorijy
turimas pozicijas. Be to, joje reikalaujama, kad reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS, kuriose prekiaujama
birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniy tarSos leidimy i§vestinémis
finansinémis priemonémis, kas savaite viesai skelbty ataskaitg apie tokias pozicijas. Duomenys apie
ilgalaikes ir trumpalaikes pozicijas, taip pat apie atviras pozicijas, buty tinkami siekiant jvertinti rinkos
dalyviy elgesi, ypa¢ rinkos dalyviy pozicijy koncentracijos stebésenos pozifiriu.

(*1) Zr. pasidilytos FPRD 51 straipsnio 3 dalj.
(*

2) Toks pozitris atitinka 2011 m. spalio mén. Galuting ataskaitg dél reglamentavimo klausimy, kuriuos iskélé techno-
loginiy poky¢iy poveikis rinkos vientisumui ir veiksmingumui (angl. Final Report on Regulatory Issues Raised by the
Impact of Technological Changes on Market Integrity and Efficiency), kuria galima rasti Tarptautinés vertybiniy popieriy
komisijy organizacijos (angl. International Organization of Securities Commissions) interneto svetainéje http://www.iosco.
org

(*) Zr. $ios nuomonés priede pateikta 10 pakeitimg, kuriuo siiiloma keisti pasidilytos FPRD 51 straipsnio 7 dalies ¢
unktg.

) %r pasidilytos FPRD 59 straipsnj.

) Zr. pasiiilytos FPRD 59 straipsnio 3 dalj.

46) Zr. pasiiilytos FPRD 72 straipsnio 1 dalies g punkta.

) Zr. pasiiilytos FPRD 59 straipsnio 4 dalj ir pasitilyto FPRR 34 ir 35 straipsnius.

) Kaip numatyta pasitilytos FPRD 72 straipsnio 1 dalies g punkte.

) Zr. OICV-IOSCO 2011 m. rugs¢jo men. Galuting ataskaita dél birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinky
reguliavimo ir priezitiros principy (angl. Principles for the Regulation and Supervision of Commodity Derivatives Markets,
Final Report), kurioje nurodyta: ,Nustatyty pozicijy riby jvedimas pirmiausia laikomas priemone, kuria siekiama i3
anksto uzkirsti kelig rinkos koncentracijai nustatant nekomercinio dalyvavimo sutartyje apribojimus jvairiais sutarties
prekybos ciklo ménesiais“. Ja galima rasti Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos interneto svetainéje
http:/[www.iosco.org

(*9) Zr. pasidilytos FPRD 60 straipsnj.

)
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Investuotojy apsauga ir prieZitiros sistema

ECB pritaria EVPRI suteiktiems jgaliojimams laikinai uzdrausti arba apriboti tam tikry finansiniy
priemoniy rinkodara, platinimg arba pardavima, arba tam tikros riiSies finansing veikl ar praktikg (*!).
Siuo poziiriu, atsizvelgiant i tai, kad EVPRI veiksmais taip pat gali biiti siekiama pasalinti tvarkingam
finansy rinky veikimui arba visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui iSkilusia grésme (°?), ECB
rekomenduoja, kad Siais klausimais biity uztikrintas tinkamas koordinavimas su ESRV (*3).

Reikalingas nuoseklus reguliavimo metodas dél skirtingy finansiniy produkty, kurie tenkina panasius
investuotojy poreikius ir dél kuriy kyla panasiy investuotojy apsaugos sunkumy, platinimo mazZme-
niniams investuotojams (*4). Todél ECB pazymi, kad pasidlytos FPRD tam tikri reikalavimai, visy
pirma verslo etikos ir interesy konflikto taisyklés, iSpleciami ir kredito istaigoms, kurios vykdo
struktiiruoty indéliy pardavima teikiant konsultacija ar jos neteikiant. Siuo pozifiriu ECB pabrézia,
kad reikia: i) paaiskinti ,struktiruoty indéliy“ savoka; ii) apibrézti finansiniams produktams taikomg
vartotojy apsaugos tvarkg; ir iii) uZztikrinta suderintg pozitrj Siais klausimais visose skirtingose
Sgjungos teisékiros iniciatyvose, pvz., 1994 m. geguzés 30 d. Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyvos 94/19/EB dél indéliy garantijy sistemy (°°) perzitroje, ir vykdomame darbe dél mazmeniniy
investiciniy produkty paketo. Be to, siekiant uZztikrinti suderintg pozitirj visuose finansiniy paslaugy
sektoriuose, ECB pabrézia, kad svarbu, jog investuotojy apsaugos reguliavimo ir priezifiros sistemos,
pvz., kryzminés prekybos srityje, biity rengiamos ir jgyvendinamos kuo glaudziau bendradarbiaujant
visoms EPI (°9).

ECB taip pat pritaria Komisijos pasitilymams dél investiciniy konsultacijy. Pripazindamas, kai tai —
zingsnis teisinga kryptimi, ECB taip pat ragina Komisija apsvarstyti papildomas priemones mazZme-
niniy investuotojy apsaugai sustiprinti, pavyzdziui, didinti jy finansinj i$prusima (*7).

Pasifilyta FPRD (°%) suteikia galimybe valstybéms naréms nustatyti konkrecius kriterijus, taikytinus
siekiant jvertinti sav1valdyb1q ir vietos valdzios institucijy, kurios praso biti laikomos profesionaliais
klientais, patirtj ir zinias. Siuo pozifiriu atsizvelgiama j tai, kad iy subjekty sugebéjimas jvertinti
finansiniy jsipareigojimy pasekmes labai skiriasi skirtingose Europos 3alyse. VieSyjy subjekty netin-
kami sprendimai gali padaryti didele jtaka valstybiy nariy vieSiesiems finansams, o tai gali turéti
neigiamy pasekmiy finansiniam stabilumui Europos lygmeniu. Be to, biity tikslinga reikalauti, kad
valstybés narés apibrézty kriterijus, paaiSkinancius, kurios subjekty kategorijos gali bati laikomos
profesionaliais klientais. EVPRI taip pat galéty bati pakviesta teikti gaires Sioje srityje.

Treciyjy Saliy jmonés

ECB i§ esmés pritaria pasitlytai suderintai sistemai, skirtai sudaryti salygas tre¢iyjy Saliy jmonéms
teikti paslaugas Sajungoje, o imonéms, turincioms filiala valstybéje naréje — teikti paslaugas kitose
valstybése narése nesteigiant kity filialy. Suderinta patekimo j rinka tvarka treciyjy Saliy jmonéms
sumazins reguliavimo skirtinguma, pagerins vienodas salygas visose valstybése narése ir padidins

(°!) Pasitilyto FPRR 31 straipsnis. Taip pat Zr. Reglamento (ES) Nr. 1095/210 12 konstatuojamaja dalj ir 9 straipsnio 5

dalj.

() Zr. pasmlyto FPRR 31 straipsnio 2 dalies a punktg.

(°*) Taip pat zr. 3 dalj.

(%) Siuo poziiriu Zr. Komisijos iSreiksta pritarima dél maZmeniniy investiciniy produkty paketo: pasitlytos FPRD aiski-
namojo memorandumo 3.4.2. punktas.

() OL L 135, 1994 5 31, p. 5. Zr. KOM(2010) 368 galutinj, kuriuo nauja redakcija iSdéstoma Direktyva 94/19/EB.

(*6) Zr. Sios nuomonés priede pateikta 6 pakeitimg, kuriuo siiiloma keisti pasiiilytos FPRD 24 straipsnio 7 dalies antrg
dalj.

(*’) Taip pat zr. Reglamento (ES) Nr. 1095/210 9 straipsnio 1 dalies b punkta.

(°8) Zr. pasidilytos FPRD II prieda (IL1 dalj).
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teisinj tikruma visiems rinkos dalyviams, kadangi patekimo i rinka salygos taps aiskesnés. ECB
pazymi, kad vienodo investuotojy apsaugos lygio ir vienody reguliavimo standarty treciyjy Saliy
imoniy ir ES/EEE imoniy veiklai uztikrinimas yra ypatingai svarbus ir bitinas siekiant i§vengti bet
kokio rinkos ikraipymo.

Pagal pasiiilyta metoda filialg jsteigti baitina, jei norima teikti investicines paslaugas ar vykdyti inves-
ticing veikla mazmeniniams klientams; kitais atvejais tokias paslaugas galima teikti ir nejsteigus filialo.
Tai atspindi poreikj padidinti mazmeniniy klienty apsaugos lygi, kuris pasitlytoje FPRD vykdomas:
i) Komisijos sprendimu dél treciosios alies rizikos ribojimo sistemos lygiavertiskumo; ii) nuostata, kad
filialui taikomi kai kurie FPRD nustatyti reikalavimai; ir iii) nuostata, kad prieZitira atlicka tos valstybés
nareés, kurioje filialui suteiktas veiklos leidimas, kompetentinga institucija (*%). Taciau ECB pazymi, kad,
siekiant uztikrinti veiksmingg tokio pat lygio mazmeniniy investuotojy apsauga, bendradarbiavimo
susitarimai su trecigja Salimi turéty uZtikrinti, kad investuotojus veiksmingai apsaugos pakankamo
pradinio kapitalo reikalavimas, nes tik treciosios $alies jmoné — o ne filialas — yra teisiy ir pareigy
turétoja ir tik ji yra galiausiai atsakinga investuotojams. Be to, investuotojams pakenkty, jei gincai
bity sprendziami vadovaujantis treciosios Salies teise ir treciosios 3alies jurisdikcijoje.

B. Direktyvos 2003/6/EB perZiiira

14.

14.1.

14.2.

14.3.

Bendrosios nuostatos

Pirma, iSpleciama piktnaudZiavimo rinka sistemos taikymo sritis (°°), i ja jtraukiant naujas rinkas,
konkreciai — naujas prekybos vietas, pvz., DPS ir OPS, ir ne birZos finansines priemones, jskaitant
iSvestines finansines priemones. Be to, ji taikoma bet kokiems veiksmams ar sandoriams, susijusiems
su finansine priemone, kuriai taikomas pasitilytas PRR, net jei tokie veiksmai ar sandoriai vykdomi ne
reguliuojamoje rinkoje, DPS ar OPS. ECB pritaria Komisijos pasitilymui i$plésti piktnaudziavimo rinka
sistemos taikymo sritj, nes tai pagerinty piktnaudziavimo rinka sistemos veiksminguma, pritaikant ja
prie finansiniy naujoviy ir véliausios technologinés pazangos.

Pasitilyto PRR draudimai ir reikalavimai taip pat bus taikomi uz Sgjungos riby vykdomiems veiks-
mams (°), siekiant i$vengti jy apéjimo perkeliant veiklg uz Sgjungos riby. ECB nuomone, veiksmingai
tokiy veiksmy kontrolei ir sankcionavimui ypac svarbiis bendradarbiavimo susitarimai su tre¢iosiomis
Salimis. ECB pritaria, kad pasidilytame PRR | tai atsiZvelgiama; kartu jame numatyta, kad EVPRI
koordinuos §j procesa ir sudarys jam salygas rengdama standartinius dokumentus (°2). Kartu ECB
rekomenduoja, kad i$imtis, taikoma su pinigy ir valstybés skolos valdymu susijusiai veiklai, tam tikrais
atvejais baty taikoma ir uz Sajungos riby.

ECB pritaria, kad pasitilytame PRR pateikiami konkretiis manipuliavimo rinka pavyzdziai (°%), nuro-
dant naujas prekybos technikas, pvz., algoritming prekybg, jskaitant daznus trumpalaikio pobudzio
prekybos sandorius. Kaip jau minéta, nors algoritmine prekyba gali biiti siekiama teiséty tiksly, ji taip
pat gali kelti didele rizikg, nes gali sutrikdyti tvarkingg rinkos veikimg ir padidinti kintamumg, kas
nebity naudinga vieSajam interesui. Todél ECB rekomenduoja, kad tokia prekyba bty atidziai
stebima, siekiant apsaugoti tvarkingg rinkos veikimg ir viesajj interesa.

14.4. Pasitlytame PRR (**) prekyba pacioje sesijos pabaigoje besglygiskai laikoma manipuliavimu rinka ar

< g

V4
P;

bandymu manipuliuoti rinka. Ta¢iau daugelyje rinky darbo dienos pradzioje ir pabaigoje pastebimos

asitlytos FPRD 43 straipsnio 2 dalis.

r. pasiiilyto PRR 2 straipsni.

asitlyto PRR 2 straipsnio 4 dalis.

Pasidilyto PRR 20 straipsnis.

z
Z

r. pasiiilyto PRR 8 straipsnio 3 dalj ir atitinkama 16 pakeitimg $ios nuomoneés priede.
r. pasiiilyto PRR 8 straipsnio 3 dalies b punkta.
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15.

16.
16.1.

16.2.

16.3.

()Zr
(%) Zr
(67)Zr
(68) Zr
(6% Zr
(9 Zr

didesnés prekybos apimtys, kai vykdoma pozicijy tarpuskaita, apdorojama nakties informacija arba
rinkoms atskleidZiama tam tikra nauja informacija. Siuo pozitriu ECB rekomenduoty atlikti i§samesng
analiz¢ arba patobulinti § manipuliavimo rinka sagvokos aspektg.

Viesai neatskleistos informacijos apibréztis

ECB pritaria viesai neatskleistos informacijos savokos apibrézimui (°°). Vis délto dél nuorodos j birZos
preke (¢°) galima manyti, kad tam tikros birzos prekés neatidéliotiny sandoriy rinka gali biti naudo-
jama siekiant manipuliuoti tos pacios arba kity birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy rinka ir
atvirk$¢iai. Taip pat nurodoma (%), kad pasiiilytas PRR neturéty biti taikomas veiksmams, nesusiju-
siems su finansinémis priemonémis, pavyzdziui, prekybai pagal birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy
sutartis, kurios yra svarbios tik neatidéliotiny sandoriy rinkai. Todél reikéty pateikti aiSkesne apibrezti,
nes, kaip numatyta pasiiilytame PRR (%), neatidéliotiny sandoriy rinkos ir i$vestiniy finansiniy prie-
moniy rinkos yra glaudziai susijusios tiek tarp jvairiy birzos prekiy, tiek tarp valstybiy, todél sunku
suprasti, kokios riisies neatidéliotiny sandoriy sutartys bus svarbios tik neatidéliotiny sandoriy rinkai.

Sisteminés svarbos viesai neatskleistos informacijos atskleidimas

Pasitilytame PRR reikalaujama, kad finansinés priemonés emitentas kuo skubiau informuoty visuo-
meng apie vieSai neatskleista informacija, tiesiogiai susijusig su emitentu (°°). Kartu pasitilytame PRR
paliekama Direktyvos 2003/6/EB nuostata, leidZianti emitentui atidéti vie$a atskleidima, jei: i) tikétina,
kad neatskleidus informacijos visuomené nebus suklaidinta; ir ii) galima uZztikrinti tokios informacijos
konfidencialuma. Kai emitentas pasinaudoja Sia galimybe atidéti atskleidima, jis turi informuoti
kompetentinga institucija i§ karto po to, kai informacija atskleidziama visuomenei, kad ji galéty ex
post patikrinti, ar tenkinamos konkrecios atidéjimo salygos (7). Be to, pasitlytame PRR nustatomas
naujas atskleidimo sistemos aspektas, t. y. kompetentinga institucija gali ex ante leisti emitentui
uzdelsti informacijos atskleidima, jei: i) informacija yra sisteminés svarbos; ii) jos atskleidimo atidé-
jimas atitinka bendrus interesus; ir iii) galima uztikrinti tos informacijos konfidencialuma ().

Kaip paZyméta ankstesnéje nuomonéje (7?), ECB pritaria tolesniam teisinés sistemos, jtvirtinancios
atskleidimo atidéjima, tobulinimui pagal pasitlyta PRR. VieSasis interesas dél tokios informacijos
atskleidimo turéty bati vertinamas atsizvelgiant | poreikj i$saugoti konfidencialumg — bent jau tam
tikra laikotarpj kuris atitinka emitento arba vieSuosius interesus. Informacijos atskleidimas gali biiti
atidétas dviem atvejais: i) emitento interesy labui ir jo atsakomybe (73); arba ii) vie$yjy interesy labui ir
gavus kompetentingos institucijos leidima (74). ECB pritaria $iai i§imciai dél vieSyjy interesy, kuriai
taikoma salyga, jog informacija turi bati sisteminés svarbos; taip sudaromos salygos atsizvelgti i
finansinio stabilumo aspekta, kuris gali kilti, jei emitentas gauna likvidumo pagalbg kritiniu atveju.

Finansiniy institucijy atveju vertinant, ar informacija yra sisteminés svarbos ir ar atskleidimo atide-
jimas atitinka vie$jj interesa, turéty bati glaudZiai bendradarbiaujama su nacionaliniu centriniu banku
ir nacionaline priezitiros institucija, o taip pat — rizikos ribojimo makrolygiu institucija, jei tai néra
centrinis bankas arba priezitiros institucija. Tinkamos ir veiksmingos procediros, kurios uztikrinty
savalaikj $iy institucijy dalyvavimg, turéty bati jtvirtintos nacionaliniu lygmeniu; jos turéty biti
paremtos Sgjungos lygiu patvirtintais principais. Kompetentinga institucija turéty bati jgaliota duoti

. pasitilyto PRR 6 straipsnio 1 dalies b punkta.

. pasitilyto PRR 15 konstatuojamajg dalj ir 2 straipsnio 3 dalj.

. pasitilyto PRR aiskinamojo memorandumo 3.4.1.2. dalj ir 15 konstatuojamaja dalj.

. pasitilyto PRR 15 konstatuojamaja dalj.

. pasitllyto PRR 12 straipsnio 1 dalj.

. pasitlyto PRR 12 straipsnio 4 dalj, pasitlyto PRR aiskinamojo memorandumo 3.4.3.2. dalj ir Direktyvos

2003/6/EB 6 straipsnio 2 dali.

(71) 7r
@) 7r

. pasitilyto PRR 12 straipsnio 5 dalj.
. 2010 m. sausio 11 d. ECB nuomonés CON/2010/6 dél Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos, i§ dalies

keiciancios direktyvas 2003/71/EB ir 2004/109[EB, pasiiilymo (OL C 19, 2010 1 26, p. 1) 2 dal.
(%) Pasidlyto PRR 12 straipsnio 4 dalis.

(74) 7r

. 71 i8nasg.
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17.

17.1.

17.2.

nurodyma atidéti atskleidima, kai to reikia dél informacijos sisteminés svarbos ir vieSojo intereso
vardan. Ypa¢ informacija apie centriniy banky skolinimg ar kitas likvidumo priemones, suteiktas tam
tikrai kredito istaigai, jskaitant likvidumo pagalbg kritiniu atveju, gali tekti iSlaikyti konfidencialia,
siekiant prisidéti prie visos finansy sistemos stabilumo ir palaikyti visuomenés pasitikéjimg krizés
metu (7°).

BaudZiamosios sankcijos uZ preRybg vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir uz
manipuliavimg rinka

ECB pritaria pasitilytoms MRD nuostatoms, kuriomis apibréziamos biitiniausios taisyklés, susijusios su
baudziamosiomis sankcijomis uz sunkiausius piktnaudziavimo rinka nusikaltimus. Sios taisyklés yra
labai svarbios siekiant uztikrinti teisinés sistemos veiksminguma ir sékme, o tuo paciu ir veiksminga
Sajungos politikos kovoje su piktnaudziavimu rinka jgyvendinima. Be to, lygiavertés, stiprios ir
atgrasancios sankcijy uz finansinius nusikaltimus sistemos ir jy nuoseklus bei veiksmingas vykdymas
yra esminiai teisés virSenybés aspektai, kuriais prisidedama prie finansinio stabilumo apsaugos.

ECB pritaria pasitilytoje MRD jtvirtintai juridiniy asmeny atsakomybei (7%), nes tokia atsakomybe
jmonés lygiu galima tinkamai skatinti grieztesn¢ viding stebésena ir kontrole, taip skatinant gera
jmoniy valdyma ir rinkos drausme. Taciau siekiant sékmingai igyvendinti $ias nuostatas ir pasiekti
norimy tiksly reikia atidziai i$nagrinéti nacionalines teisines sistemas, nes juridiniy asmeny baudzia-
mosios atsakomybés institutas yra sukurtas ne visose valstybése narése.

Kai ECB rekomenduoja i§ dalies keisti pasitilytus FPRD, FPRR, PRR ar MRD, konkretiis redagavimo pa-
siilymai kartu su aiskinamuoju tekstu pateikiami priede.

Priimta Frankfurte prie Maino 2012 m. kovo 22 d.

ECB Pirmininkas
Mario DRAGHI

(°) Zr. 14, 15 ir 17 pakeitimus $ios nuomonés priede.
(76) Zr. pasiiilytos MRD 7 straipsni.
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PRIEDAS

Pasiiilytos FPRD redagavimo pasiiilymai

Komisijos pasidlytas tekstas

ECB sitilomi pakeitimai (')

1 pakeitimas

Pasiilytos FPRD 47 konstatuojamoji dalis

,(47) Sig rizika, galincig kilti dél didesnio technologijy

naudojimo, geriausia susvelninti taikant specialiy
rizikos kontrolés priemoniy derinj, skirta jmonéms,
vykdancioms algoritming prekybg arba daznus trum-
palaikio pobiidzio prekybos sandorius, ir kitas prie-
mones, skirtas tokioms jmonéms prieinamy prekybos
viety operatoriams. Pageidautina uztikrinti, kad
visoms daznus trumpalaikio pobidzio prekybos
sandorius vykdancioms jmonéms bity iSduodamas
veiklos leidimas, kai jos yra tiesioginés prekybos
vietos narés. Taip turéty bati uztikrinta, kad joms
buty taikomi direktyvoje nustatyti organizaciniai

,(47) Sig rizika, galincig kilti dél didesnio technologijy

naudojimo, geriausia susvelninti taikant specialiy
rizikos kontrolés priemoniy derinj, skirta jmonéms,
vykdancioms algoritming prekyba arba daznus trum-
palaikio pob@idzio prekybos sandorius, ir kitas prie-
mones, skirtas tokioms jmonéms prieinamy prekybos
viety operatoriams. Pageidautina uZztikrinti, kad
visoms algoritminé ir daznusa trumpalaikio pobi-
dzio prekybesa & i :

biity iSduedamas-veiklosleidimas laikoma investici-
némis paslaugomis arba veikla, jskaitant kai jesi
yra vykdoma savo saskaita tiesiogines—prekybes
vietos—nares. Taip turéty buti uZtikrinta, kad jems
sig veikly vykdandioms jmonéms bty iSduo-
damas investiciniy jmoniy veiklos leidimas ir
taikomi direktyvoje nustatyti organizaciniai reikala-

Paaiskinimas

Reikéty uztikrinti pasiiilytos FPRD pirmiau minétos konstatuojamosios dalies ir 17 straipsnio suderinamumg ne tik daznos trum-
palaikio pobiidZio prekybos, bet ir algoritminés prekybos atzvilgiu, ir patikslinti, kad jmonés turi gauti veiklos leidimg, nes Si veikla yra
laikoma investicinémis paslaugomis. Algoritminé prekyba, vykdoma per netiesioging prieigg prie prekybos viety, nekelia maZiau rizikos
finansy rinkoms ir stabilumui nei algoritminé prekyba, kurig vykdo prekybos vietos tiesioginé naré. Taip pat Zzr. pasiiilytos FPRD
2 straipsnio pakeitimg.

2 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 108

konstatuojamoji dalis

,(108) finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty

bati uztikrinamas nuoseklus jy suderinimas ir
tinkama indélininky, investuotojy ir vartotojy
apsauga visoje Sajungoje. Kadangi EVPRI turi itin
specializuotag kompetencija, baty veiksminga ir
tinkama jai patikéti rengti su politikos pasirinktimis
nesusijusiy reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy
standarty projektus ir pateikti juos Komisijai;*

,(108) finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty

bati uztikrinamas nuoseklus jy suderinimas ir
tinkama indélininky, investuotojy ir vartotojy
apsauga visoje Sajungoje. Kadangi EVPRI turi itin
specializuotag kompetencija, buty veiksminga ir
tinkama jai patikéti rengti su politikos pasirinktimis
nesusijusiy reguliavimo ir jgyvendinimo techniniy
standarty projektus ir pateikti juos Komisijai.
Siekiant uZtikrinti nuoseklia investuotojy ir
vartotojy apsaugg visuose finansiniy paslaugy
sektoriuose, EVPRI turéty vykdyti savo uzdavi-
nius kiek jmanoma glaudZiai bendradarbiau-
dama su kitomis dviem EPI jungtiniame komi-
tete;”

Paaiskinimas

Siekiant uZtikrinti nuoseklig investuotojy ir vartotojy apsaugg visuose finansiniy paslaugy sektoriuose, EVPRI turéty kiek jmanoma

glaudZiai bendradarbiauti su kitomis dviem EPI jungtiniame komitete.

3 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 2 straipsnis

A1
[...

d)

Si direktyva netaikoma:

]

asmenims, kurie neteikia investiciniy paslaugy ir (ar)
nevykdo investicinés veiklos, t. y. verslo savo saskaita,
nebent jie yra:

i) rinkos formuotojai

W1
[...

d) asmenims, kurie neteikia investiciniy paslaugy ir (ar)

]

Si direktyva netaikoma:

nevykdo investicinés veiklos, t. y. verslo savo saskaita,
nebent jie yra:

i) rinkos formuotojai;
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Komisijos pasiilytas tekstas

ECB sitlomi pakeitimai (')

ii) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai,
arba

iii) sudaro sandorius savo saskaita vykdydami klienty
pavedimus;

Si isimtis netaikoma asmenims, kuriems taikoma iSimtis
pagal 2 straipsnio 1 dalies i punktg, prekiaujantiems finan-
sinémis priemonémis savo saskaita kaip reguliuojamos
rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, taip pat ir kaip birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos
leidimy arba jy iSvestiniy finansiniy priemoniy rinkos
formuotojai;

ii) reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai;

arba
iii) vykdo algoritming prekybg; arba

ivii) sudaro sandorius savo saskaita vykdydami klienty
pavedimus;

Si i§imtis netaikoma asmenims, kuriems taikoma iSimtis
pagal 2 straipsnio 1 dalies i punktg, prekiaujantiems finan-
sinémis priemonémis savo saskaita kaip reguliuojamos
rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, taip pat ir kaip birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, apyvartiniy tarSos
leidimy arba jy ivestiniy finansiniy priemoniy rinkos
formuotojai;

.. L.

Paaiskinimas

Algoritminés prekybos ir daznos trumpalaikio pobiidZio prekybos jmonéms taikomi reikalavimai turéty biiti nustatyti nepaisant to, ar
jos prekiauja klienty, ar savo sgskaita, kadangi sandoriy sudarymas savo sgskaita nepasalina prieZasciy, pagrindZianciy poreikj
reguliuoti ir priziiiréti algoritming prekybg, atsiZvelgiant j Sios prekybos veiklos riisies keliamos rizikos ir klausimy sudétingumg,
jautrumg ir rimtumg.

4 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 9 straipsnio 6 dalis

siilomomis ar teikiamomis paslaugomis, produktais ir
vykdoma veikla, atsizvelgiant | jmonei priimtinos
rizikos lygi ir | klienty, kuriems Sios paslaugos ar
produktai bus siilomi ar tiekiami, savybes bei porei-
kius, taip pat tam tikrais atvejais taiko atitinkamas
testavimo nepalankiausiomis salygomis procediras;"

jmonés siilomomis ar teikiamomis paslaugomis,
produktais ir vykdoma veikla, atsizvelgiant j jmonei
priimtinos rizikos lygj ir j klienty, kuriems Sios
paslaugos ar produktai bus siilomi ar tiekiami,
savybes bei poreikius, taip pat tam tikrais atvejais
taiko atitinkamas testavimo nepalankiausiomis saly-
gomis procediiras;

(ca) nustato, tvirtina ir priziiri jmonés atlyginima
pardavimy darbuotojams, kuris turéty biti suda-
rytas taip, kad skatinty atsakingg verslo vykdymg,
saziningg elgesj su vartotojais, ir kad vengty inte-
resy konflikto. Prireikus atlyginimo struktiira
turéty biti atskleista vartotojams, pavyzdziui,
kai negalima suvaldyti ar iSvengti galimy interesy
konflikey;*

Paagiskinimas

Reikéty pabrézti pasiiilytoje FPRD jtvirtintg principg (%) dél valdymo organo atsakomybés uz pardavimy darbuotojy atlyginimg.
Siitlomu pakeitimu siekiama skatinti patikimo jmoniy valdymo priemones ty institucijy, kurios uZsiima ne tik bankininkystés veikla,
atlyginimo politikos atzvilgiu. Dél jy veiklos specifiskumo ir neigiamo poveikio vartotojams, kuris gali atsirasti dél netinkamy
atlyginimo sistemy, reikia nustatyti visoms investicijy jmonéms Sioje srityje taikytinus bendrus reikalavimus, siekiant atsakingo verslo
vykdymo, sgziningo elgesio su vartotojais ir siekiant iSvengti interesy konflikto. Jie turéty atitikti pasiilymg dél Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir dél rizikos ribojimu pagrjstos kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy
priezitros (3) ir EBPO principus (*).

5 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 17 straipsnio 2 dalis

,2.  Algoritmine prekyba uZsiimanti investiciné jmoné | ,2.  Algoritmine prekyba uZsiimanti investiciné jmoné

savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai
ne reciau kaip kartg per metus pateikia taikomy algorit-
minés prekybos strategijy pobiidzio aprasg, informacija
apie sistemai taikomus prekybos kriterijus ar apribojimus,
pagrindinius reikalavimus, kuriy turi bati laikomasi, ir
taikomas rizikos kontrolés priemones, kuriomis siekiama
uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygy laikymasi, taip pat infor-
macijg apie atliktus jos sistemy bandymus. Kompetentinga
institucija gali bet kuriuo metu prasyti investicinés jmonés
suteikti papildomos informacijos apie jos algoritming
prekyba ir tokios prekybos sistemas.”

savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai
ne reciau kaip karta per metus pateikia taikomy algorit-
minés prekybos strategijy pobtdzio aprasy, informacija
apie sistemai taikomus prekybos kriterijus ar apribojimus,
pagrindinius reikalavimus, kuriy turi bati laikomasi, ir
taikomas rizikos kontrolés priemones, kuriomis siekiama
uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygy laikymasi, taip pat
informacija apie atliktus jos sistemy bandymus. Kompeten-
tingaos institucijaos gali-betkurive-metu praytmu inves-
ticinés jmonés suteikéiia papildomos informacijos apie jos
algoritming prekyba ir tokios prekybos sistemas.
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Paaiskinimas

Pasiiilytos FPRD 17 straipsnio 2 dalis turéty uztikrinti, kad investiciné jmoné suteiks kompetentingai institucijai bet kokios paprasytos

papildomos informacijos.

6 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 24 straipsnio 7 dalis

,7.  Kai investiciné paslauga siiloma kartu su Kkita
paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba kaip to paties
susitarimo ar paketo sudarymo sglyga, investiciné jmoné
informuoja klientg apie tai, ar atskiras paketo sudedamasias
dalis galima {sigyti atskirai ir atskirai pateikia kiekvienos
sudedamosios dalies jkainius ir mokescius.

Veéliausiai iki [] EVPRI parengia ir periodiskai atnaujina
kryzminés prekybos vertinimo ir prieZiiros gaires, kuriose
visy pirma nurodomos situacijos, kai kryZminés prekybos
metodai neatitinka 1 dalies nuostaty.”

7. Kai investiciné paslauga siiloma kartu su kita
paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba kaip to paties
susitarimo ar paketo sudarymo salyga, investiciné jmoné
informuoja klientg apie tai, ar atskiras paketo sudedamagsias
dalis galima jisigyti atskirai ir atskirai pateikia kiekvienos
sudedamosios dalies jkainius ir mokescius.

Véliausiai iki [] EVPRI, jungtiniame komitete bendradar-
biaudama su EBI ir EDPPI, parengia ir periodiskai atnau-
jina kryzminés prekybos vertinimo ir priezitiros gaires,
kuriose visy pirma nurodomos situacijos, kai kryZminés
prekybos metodai neatitinka 1 dalies nuostaty.”

Paaiskinimas

Visy trijy EPI bendradarbiavimas rengiant gaires ypac svarbus kryzminés prekybos srityje, nes joje akivaizdziai jtraukiami skirtingi
finansy sektoriai, pavyzdZiui, draudimo ir bankininkystés.

7 pakeitimas

Pasitlytos FPRD 36 straipsnio 8 dalies antra pastraipa

LEVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki [20163 m. gruodzio 31 d.].“

LEVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus
Komisijai pateikia iki [2016 m. gruodzio 31 d.].“

Paaiskinimas

EVPRI turéty pateikti standartus Komisijai iki TARGET2-Securities (T2S) paleidimo 2015 m. birZelj ir bet kokiu atveju — iki
2016 m. gruodzio 31 d. Taip pat redaguoti siiloma ir pasiilytos FPRD 36 straipsnio 9 dalj bei 37 straipsnio 11 ir 12 dalis.
Siomis nuostatomis EVPRI jpareigojama parengti techninius standartus, kurie palengvinty procesus, kuriais reikia uZtikrinti investiciniy
jmoniy laisve teikti investicines paslaugas ir vykdyti veiklg kitoje Salyje ir jsteigti filialg. Tai svarbi sglyga konkurencijai ir finansy
rinkos integracijai, kuri gali teigiamai paveikti jsisteigimo Kitoje Salyje veiksmingumg ir T2S apimtis.

8 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 39 straipsnio 2 dalies antra pastraipa

,Sis reguliuojamos rinkos kompetentingos valstybés suti-
kimas nepazeidzia nacionaliniy centriniy banky, atliekanciy
atsiskaitymo sistemy priezitra, ar kity Siy sistemy prie-
zitiros institucijy kompetencijos. Kompetentinga institucija
atsizvelgia | $iy institucijy priezitiros rezultatus, siekdama
isvengti bereikalingo kontrolés dubliavimosi.“

,Sis reguliuojamos rinkos kompetentingos valstybés suti-
kimas nepazeidzia nacionaliniy atitinkamy centriniy
banky, atliekanciy atsiskaitymo sistemy prieziarg, ar kity
$iy sistemy priezidros institucijy kompetencijos. Kompeten-
tinga institucija atsizvelgia { $iy institucijy priezidiros rezul-
tatus, sickdama i3vengti bereikalingo kontrolés dubliavimo-
si.”

Paaiskinimas

Taip pat redaguoti siiilytina ir pasiiilytos FPRD 40 straipsnio 2 dalies antrg pastraipg bei 57 straipsnio 2 dalies antrg pastraipg.
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9 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 41 straipsnio 1 dalies g punktas

.(g) imoné pateike prasyma dalyvauti investuotojy
kompensavimo sistemoje, kuriai suteiktas leidimas
arba kuri pripaZistama pagal 1997 m. kovo 3 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB dél
investuotojy kompensavimo sistemy.*

,(g) veiklos leidimo iSdavimo metu jmoné pateiké
prasyma dalyvausija investuotojy kompensavimo
sistemoje, kuriai suteiktas leidimas arba kuri pripazis-
tama pagal 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensa-
vimo sistemuy.”

Paaiskinimas

Siekiant veiksmingai apsaugoti mazmeninius klientus, veiklos leidimo suteikimo sglyga turéty buiti ne prasymas dalyvauti sistemoje, o
dalyvavimas joje, kaip kad nustatyta Sgjungoje jsteigtoms investicinéms jmonéms (Zr. pasiiilytos FPRD 14 straipsnj ir jame nurodytg
Direktyvos 97/9/EB 2 straipsnio 1 dalj). Be to, ECB pabréZia, kad reikia uztikrinti Sios pasifilytoje FPRD nustatytos tvarkos
suderinamumg su Direktyvos 97/9/EB 11 straipsniu, kuris suteikia valstybéms naréms diskrecijg jvertinti Sgjungos kompensacijy
ir treciojoje Salyje, kurioje yra jsteigta filialo pagrindiné buveiné, teikiamy kompensacijy lygiavertiSkumg.

10 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 51 straipsnio 7 dalis

7. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti dele-
guotuosius aktus dél Siame straipsnyje iSdéstyty reikala-
vimy, ypac¢ dél Siy:

[.]

(¢) nustatyti maksimaly ir minimaly nejvykdyty pavedimy
ir sandoriy santykj, kurj reguliuojamos rinkos gali
patvirtinti, ir minimaly kainos pokycio dydj, kurj
reikéty priimti;*

7. Komisija jgaliojama pagal 94 straipsnj priimti dele-
guotuosius aktus dél Siame straipsnyje iSdéstyty reikala-
vimy, ypac¢ deél siy:

[..]

(c) nustatyti maksimaly i—minimaly nejvykdyty pavedimy
ir sandoriy santykij, kurj reguliuojamos rinkos gali
patvirtinti, ir minimaly kainos poky¢io dydj, kurj
reikéty priimti;

Paaiskinimas

Néra aiskaus ekonominio pagrindimo nustatyti minimaly nejvykdyty pavedimy ir sandoriy santykj.

11 pakeitimas

Pasitilytos FPRD 91 straipsnis

291 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI

1. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos
bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglaments (ES) Nr.
1095/2010.

2. Kompetentingos institucijos pagal 3ia direktyva ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnj nedelsdamos
suteikia EVPRI visg informacija, biting jos uzduotims
vykdyti.“

»91 straipsnis

Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI,
Europos finansy prieZiiiros sistemoje (EFPS) ir su
Europos centriniy banky sistema (ECBS)

1. Kompetentingos institucijos — EFPS Salys bendra-
darbiauja pasitikédamos viena kita ir visapusiSkai gerb-
damos viena kitg, ypa¢ uztikrindamos tinkamos ir pati-
kimos informacijos srauty tarp jy ir kity EFPS $aliy
vadovaujantis nuoSirdaus bendradarbiavimo principu,
nustatytu Europos Sgjungos Sutarties 4 straipsnio 3
dalyje.

1 2. Sios dircktyvos tikslais kompetentingos institucijos
bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglamenta (ES) Nr.
1095/2010.

2 3. Kompetentingos institucijos pagal $ia direktyva ir
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnj nedelsdamos
suteikia EVPRI visg informacija, biiting jos uZduotims
vykdyti ir prireikus suteikia ECBS centriniams bankams
visg informacijy, reikSmingg atitinkamy jy uZzdaviniy
vykdymui.“
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Paaiskinimas

Siekiant aiskumo ir teisinio tikrumo, pasiiilytoje FPRD turéty atsispindéti bendradarbiavimo principas, nustatytas neseniai jvykusios
Europos finansy prieziiiros reformos kontekste. Be to, turéty biiti pagerintos informacijos keitimosi su ECBS centriniais bankais,
iskaitant ECB, priemonés. ECB rekomenduoja, kad tokie pat pakeitimai prireikus biity padaryti kitose atitinkamose finansy sektoriaus
direktyvose — taip pat Zr. pasiilytos direktyvos 7 straipsnio redagavimo pasiillymg (3 pakeitimg) ECB nuomonéje CON/2012/5.

(") Pusjuodziu 3riftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasialytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,

kurias ECB sitllo isbraukti.
(3 Zr. FPRD 39 konstatuojamaja dalj.
() Zr. KOM(2011) 453 galutinis.

(*) Zr. EBPO G20 auksto lygio principus dél finansy vartotojy apsaugos (2011 m. spalio 15 d.) (OECD G20 high-level principles on financial
consumer protection), vadovaujantis kuriais ,jmonés pardavimy darbuotojy atlyginimas turéty biti sudarytas taip, kad skatinty atsakinga
verslo vykdyma, sazininga elgesi su vartotojais ir kad vengty interesy konflikto. Prireikus atlyginimo struktiira turéty biti atskleista
vartotojams, pavyzdziui, kai negalima suvaldyti ar i§vengti galimy interesy konflikty“.

Pasiiilyto FPRR redagavimo pasiiilymai

Komisijos pasiiilytas tekstas

ECB sialomi pakeitimai (')

12 pakeitimas

Pasitilyto FPRR 1 straipsnio 5 dalis (nauja)

Teksto néra.

,5. 19 ir 20 straipsniuose nustatyta prievolé
atskleisti informacija po sandorio ir 23 straipsnyje
nustatyta prievolé pranesti apie sandorius netaikomos
sandoriams, kuriy $alis yra ECBS centrinis bankas.”

Paaiskinimas

Zr. Sios nuomonés 7 dalj.

13 pakeitimas

Pasitilyto FPRR 23 straipsnis

,2. 1 dalyje nustatyta prievolé netaikoma finansinéms
priemonéms, kuriomis neleista prekiauti ir neprekiaujama
DPS ar OPS, finansinéms priemonéms, kuriy verté nepri-
klauso nuo finansinés priemoneés, kuria leista prekiauti arba
prekiaujama DPS ar OPS, vertés, ir finansinéms priemo-
néms, kurios neturi arba neturéty turéti jtakos finansinei
priemonei, kuria leista prekiauti arba prekiaujama DPS ar
OPS.

[.]

7. Jeigu vadovaujantis Direktyvos [naujosios FPRD] 37
straipsnio 8 dalimi Siame straipsnyje numatytos ataskaitos
perduodamos priimanciosios valstybés narés kompeten-
tingai institucijai, $ia informacija ji perduoda investicinés
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingoms institu-
cijoms, nebent jos nuspresty, kad nenori gauti Sios infor-
macijos.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projekta, kuriame nustatoma:

[.]

,2. 1 dalyje nustatyta prievolé netaikoma finansinéms
priemonéms, kuriomis neleista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje ir neprekiaujama DPS ar OPS, finansinéms priemo-
néms, kuriy verté nepriklauso nuo finansinés priemonés,
kuria leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba prekiau-
jama DPS ar OPS, vertés, ir finansinéms priemonéms,
kurios neturi arba neturéty turéti jtakos finansinei priemo-
nei, kuria leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
prekiaujama DPS ar OPS.

[.]

7. Jeigu vadovaujantis Direktyvos [naujosios FPRD] 37
straipsnio 8 dalimi Siame straipsnyje numatytos ataskaitos
perduodamos priimanciosios valstybés narés kompeten-
tingai institucijai, $ia informacija ji perduoda investicinés
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingoms institu-
cijoms, nebent jos nuspresty, kad nenori gauti Sios infor-
macijos.

Visa pagal $j straipsni gauty informacija kompeten-
tingos institucijos perduoda vienai sistemai, kurig
nurodo EVPR], ir i§ kurios teikiamos ataskaitos apie
sandorius Sgjungos lygmeniu. Viena sistema turi leisti
atitinkamoms kompetentingoms institucijoms susipa-
Zinti su visa pagal §j straipsnj pateikta informacija.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty
projekta, kuriame nustatoma:

[..]
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Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

9.  Pragjus dvejiems metams nuo $io reglamento jsigalio-
jimo, EVPRI Komisijai pateikia $io straipsnio veikimo atas-
kaitg, jskaitant tai, ar sandoriy, kurivos gauna ir kuriomis
keiciasi kompetentingos institucijos, ataskaity turinys ir
forma suteikia galimybe nevarZomai stebéti investiciniy
jmoniy veikly pagal 21 straipsnj. Komisija gali imtis
veiksmy ir sidlyti pakeitimus, jskaitant galimybe sandoriy
duomenis perduoti EVPRI nurodytai sistemai, o ne kompe-
tentingoms institucijoms, nes tai suteikty galimybe susiju-
sioms kompetentingoms institucijoms susipaZinti su visa
pagal §j straipsnj pateikiama informacija.“

(d) 7 dalyje numatytos vienos sistemos valdymas ir
keitimosi informacija tarp Sios sistemos ir kompe-
tentingy institucijy tvarka.

Komisijai suteikiami jgaliojimai vadovaujantis Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsniais priimti pirmoje
pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus.

9.  Pragjus dvejiems metams nuo $io reglamento jsigalio-
jimo, EVPRI Komisijai pateikia $io straipsnio veikimo atas-
kaitg, jskaitant tai, ar sandoriy, kuriuos gauna ir kuriomis
keiciasi kompetentingos institucijos ir 7 dalyje numatyta
viena sistema, ataskaity turinys ir forma suteikia galimybe
nevarzomai stebéti investiciniy jmoniy veikla pagal 21
straipsnj. Komisija gali imtis veiksmy ir sidlyti pakeitimus,
jskaitant galimybe sandoriy duomenis perduoti tik 7 dalyje
numatytai EVPRI-ruredytai vienai sistemai, o ne kompe-
tentingoms institucijoms, mes—tai—suteikey—galimybesusiju-

L S ctreiosmt oroikiama informmei

Paagiskinimas

Pateikta informacija apie sandorius turéty buiti lengvai prieinama vienoje sistemoje Europos lygmeniu, kurig kuo greiciau turi nurodyti
EVPRI, o ne kaip galima pasekmé perZiiiros nuostatos, kuri biity jgyvendinama praéjus dvejiems metams nuo pasiiilyto FPRR
isigaliojimo. Be to, EVPRI turéty parengti techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais biity nustatytas veiksmingg keitimgsi
informacija tarp Sios sistemos ir kompetentingy institucijy uZtikrinantis mechanizmas.

23 straipsnio 2 dalyje pateikiama nuoroda j reguliuojamg rinkg, kartu su nuoroda j DPS ir OPS, patikslina, kad ZodZiais ,leista
prekiauti“ nurodomos finansinés priemonés, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, kaip kad yra numatyta kitose pasiiilyto

FPRR nuostatose.

(") Pusjuodziu $riftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasiiilytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,

kurias ECB siiilo isbraukti.

Pasiiilyto PRR redagavimo pasiiilymai

Komisijos pasiiilytas tekstas

ECB sialomi pakeitimai (')

14 pakeitimas

Pasitlyto PRR 25 konstatuojamoji dalis

,(25) kai finansinei institucijai suteikiama skubi pagalba
paskolinant 1ésy, tai, siekiant apsaugoti geriausius su
finansiniu stabilumu susijusius interesus, gali prireikti
atidéti viesai neatskleistos informacijos atskleidima, jei
tokia informacija yra sisteminés svarbos. Todél
kompetentinga institucija turéty turéti galimybe leisti
atideti viesai neatskleistos informacijos atskleidima;”

L(25) kai [inansinei institucijai suteikiama skubi pagalba
paskelinant—éSy;—tai kartais, siekiant apsaugoti
geriausius su finansiniu stabilumu susijusius intere-
sus, gali prireikti atidéti vieSai neatskleistos informa-
cijos atskleidima, jei tokia informacija yra sisteminés
svarbos. Todél kompetentinga institucija turéty
turéti galimybe leistt nuspresti atidéti viesai neat-
skleistos informacijos atskleidima;

(25a) finansiniy institucijy atZvilgiu, ypa¢ kai joms
centriniai bankai skolina lésas, jskaitant likvi-
dumo pagalbg kritiniu atveju, tai, ar informacija
yra sisteminés svarbos ir ar atskleidimo atidé-
jimas biity naudingas vieSajam interesui, turéty
bati vertinama glaudZiai bendradarbiaujant su
atitinkamu  centriniu banku, kompetentinga
emitento prieZiiiros institucija ir, prireikus,
nacionaline rizikos ribojimo makrolygiu institu-
cija;”
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Paaiskinimas

Kompetentinga institucija turéty turéti galimybe ne tik leisti, bet ir savo iniciatyva priimti sprendimg atidéti vieSai neatskleistos
informacijos atskleidimg, jei tokia informacija yra sisteminés svarbos. Emitentams — finansinéms institucijoms likvidumo pagalbos
gavimas kritiniu atveju yra svarbus, bet ne vienintelis galimas sisteminés svarbos informacijos pavyzdys. Be to, atsiZvelgiant j su
finansiniu stabilumu susijusius interesus, sisteminé svarba tokiems emitentams turéty biiti vertinama bendradarbiaujant su atitinkamu
centriniu banku, priezifiros institucija ir nacionaline rizikos ribojimo makrolygiu institucija (3. Sis pakeitimas yra susijes su

17 pakeitimu.

15 pakeitimas

Pasitilyto PRR 5 straipsnio 1 dalis (nauja)

Teksto néra.

,(20) finansiné institucija - subjektas, kuris turi

leidimg vykdyti bet kurig i§ [data] Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje xx/xx[ES
dél galimybés verstis kredito jstaigy veikla ir
dél rizikos ribojimu pagristos kredito jstaigy ir
investiciniy jmoniy prieZiiiros, kuria i§ dalies
kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyva 2002/87/EB dél finansiniam konglomeratui
priklausanciy kredito jstaigy, draudimo jmoniy
ir investiciniy jmoniy papildomos prieziiiros (*),
[data] Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mente (ES) Nr. xx[/xx dél finansiniy priemoniy
rinky, kuriuo i§ dalies keifiamas Reglamentas
[EMIR] dél ne birzos isvestiniy finansiniy prie-
moniy, pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy
duomeny saugykly (Europos rinkos infrastruk-
tiaros reglamentas) (**), 2009 m. lapkricio 25 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo
veiklos pradéjimo ir jos vykdymo (Mokumas
I) (***), 2009 m. liepos 13 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/65/EB
dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo i perleidZiamus verty-
binius popierius subjektais (KIPVPS), derini-
mo (****), 2003 m. birzelio 3 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/41/EB
dél jstaigy, atsakingy uZ profesiniy pensijy
skyrimg, veiklos ir prieZiiiros (*****) jr 2011 m.
birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2011/61/ES dél alternatyvaus inves-
tavimo fondy valdytojy, kuria i§ dalies kei¢iami
direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei regla-
mentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES)
Nr. 1095/2010 (*****¥) purodyty veikly;

(*) OLL [..].

OL L 335, 2009 12

17,
OL L 302, 2009 11 17
3

p- 1
p- 32

’

(****¥) OL L 235, 2003 9 23, p. 10.

Paaiskinimas

ECBS centriniai bankai turéty dalyvauti priimant sprendimus atidéti finansinéms institucijoms sisteminés svarbos informacijos atsklei-
dimg (Zr. 17 pakeitimg). Todél j pasiiilytg PRR turi biiti jtraukta ,finansinés institucijos” apibréztis.

16 pakeitimas

Pasitilyto PRR 8 straipsnio 3 dalies ¢ punktas

,(c) pavedimy siuntimas  prekybos vieta naudojantis algo-
ritminés prekybos priemonémis, jskaitant daznus trum-

palaikius sandorius, kai sickiama ne prekiauti, o:

»(c) pavedimy siuntimas i prekybos vieta naudojantis algo-
ritminés prekybos priemonémis, jskaitant daznus trum-

palaikius sandorius, kai siekiama ae—prekiauti—e:
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— sutrikdyti ar sulétinti prekybos vietos veikima,

— sutrukdyti kitiems asmenims nustatyti tikrus pave-
dimus prekybos vietoje, arba

— sudaryti melaginga ar klaidinantj jsptdj apie finansinés
priemonés pasitilg ar paklausa.”

— sutrikdyti ar sulétinti prekybos vietos veikima,

— sutrukdyti kitiems asmenims nustatyti tikrus pave-
dimus prekybos vietoje, arba

— sudaryti melaginga ar klaidinantj jspadj apie finansinés
priemonés pasiiila ar paklausa.”

Paaiskinimas

Algoritminé prekyba gali kelti didele rizikg vieSajam interesui ir turi biiti laikoma manipuliavimu rinka, jei ji vykdoma tycia siekiant
vieno i§ pirmiau nurodyty tiksly, net jei kartu iS tiesy siekiama ir prekiauti. Todél ECB siiilo isbraukti ZodZius, kuriais nurodomas

siekio prekiauti nebuvimas.

17 pakeitimas

Pasidilyto PRR 12 straipsnio 5 dalis

5. Kompetentinga institucija gali leisti finansinés prie-
monés emitentui uzdelsti vieSai neatskleistos informacijos
atskleidima, jei:

— informacija yra sisteminés svarbos,
— jos atskleidimas atidétas paisant bendry interesy,

— tos informacijos konfidencialumas gali biti uztikrintas.

Leidimas suteikiamas rastu. Kompetentinga institucija uZztik-
rina, kad atskleidimas baty atidétas tik tiek, kiek batina,
kad bty apsaugoti bendri interesai.

Kompetentinga institucija bent kartg per savaitg svarsto, ar
atidé¢jimas tebéra pagristas, ir nedelsdama atSaukia leidima
atideti, jei nebepatenkinama kuri nors a, b ar ¢ punktuose
nurodyta salyga.”

5. Kompetentinga institucija gali leistt nuspresti, kad
finansinés priemonés emitentwias turéty uZzdelsti vieSai
neatskleistos informacijos atskleidima, jei:

— informacija yra sisteminés svarbos,
— jos atskleidimas atidétas paisant bendry interesy,
— tos informacijos konfidencialumas gali bati uZtikrintas.

Kompetentinga institucija priima sprendimg savo
iniciatyva arba finansinés priemonés emitento
praS§ymu ir, jei tai susij¢ su finansinés priemonés
emitentu, kuris yra finansiné institucija - taip pat
atitinkamo ECBS centrinio banko, finansinés prie-
monés emitento prieZiiiros institucijos arba naciona-
linés rizikos ribojimo makrolygiu institucijos prasymu.

Leidimas—suteikiamas Sprendimas priimamas rastu.
Kompetentinga institucija uZtikrina, kad atskleidimas bty
atidétas tik tiek, kiek bitina, kad bity apsaugoti bendri
interesai.

Kompetentinga institucija bent kartg per savaite svarsto, ar
atidé¢jimas tebéra pagristas, ir nedelsdama at3aukia leidimg
savo sprendimg atidéti, jei nebepatenkinama kuri nors a, b
ar ¢ punktuose nurodyta salyga.

Finansiniy priemoniy emitenty, kurie yra finansinés
institucijos, atzvilgiu vertindama, ar tenkinamos a, b
arba ¢ punktuose nurodytos salygos, kompetentinga
institucija glaudZiai bendradarbiauja su atitinkamu
ECBS centriniu banku, finansinés priemonés emitento
prieziiiros institucija ir, prireikus, su nacionaline
rizikos ribojimo makrolygiu institucija.“

Paaiskinimas

Atskleidimo atidéjimas dél vieSai neatskleistos informacijos sisteminés svarbos atitinka tiek emitento interesus, tiek ir vieSgjj interesg
palaikyti finansinj stabilumg. Todél kompetentinga institucija turéty jpareigoti emitentg atidéti atskleidimg, o ne leisti jam tai padaryti.
Tai turéty biiti daroma emitento prasymu arba kompetentingos institucijos iniciatyva. Be to, jei emitentas yra finansiné institucija —
ECBS centrinis bankas, prieZifiros institucija ir rizikos ribojimo makrolygiu institucija turéty turéti teise praSyti kompetentingos



C 161/22

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

201267
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institucijos atidéti vieSai neatskleistos informacijos atskleidimg ir turéty dalyvauti vertinant tokio atidéjimo sglygas. Toks ECBS
centrinio banko, prieziiiros institucijos ir, prireikus, rizikos ribojimo makrolygiu institucijos dalyvavimas uZtikrinty, kad bus tinkamai
atsizvelgta j finansinio stabilumo klausimus, ypac jei emitentas gauna likvidumo pagalbg kritiniu atveju.

(") Pusjuodziu $riftu pagrindiniame tekste Zymimas naujas ECB pasidlytas tekstas. Perbraukimu pagrindiniame tekste Zymimos teksto dalys,
kurias ECB sitlo isbraukti.

() Siuo klausimu zr. 2011 m. gruodzio 22 d. ESRV rekomendacija ESRV/2011/3 dél nacionaliniy institucijy jgaliojimy makrolygio rizikos
ribojimo srityje. Ja galima rasti ESRV interneto svetainéje http:/[www.esrb.europa.eu
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IV

(Pranesimai)

EUROPOS SAJUNGOS INSTITUCIJU, ISTAIGU IR ORGANU PRANESIMAI

EUROPOS KOMISIJA

Euro kursas ()
2012 m. birZelio 6 d.
(2012/C 161/04)

1 euro =
Valiuta Valiutos kursas Valiuta Valiutos kursas
USD JAV doleris 1,2485 AUD Australijos doleris 1,2661
JPY Japonijos jena 98,82 CAD Kanados doleris 1,2909
DKK Danijos krona 7,4323 HKD Honkongo doleris 9,6866
GBP Svaras sterlingas 080630 | NZD  Naujosios Zelandijos doleris 1,6366
SEK Svedijos krona 9.0165 SGD  Singapiro doleris 1,5960
CHF Sveicarijos frankas 1,2008 KRW' Piety Korcjos vonas 1467,38
ISK Islandijos krona ZAR Piety Afrikos randas 10,5030
NOK Norvegios krona 76065 CNY Kinijos Zenminbi juanis 7,9453
HRK Kroatijos kuna 7,5630
BGN Bulgarijos levas 1,9558 . .
B IDR Indonezijos rupija 11 711,99
CzK Cekdjos krona 25,565 MYR  Malaizijos ringitas 3,9646
HUF Vengrijos forintas 300,04 PHP Filipiny pesas 53.966
LTL Lietuvos litas 3,4528 RUB Rusijos rublis 40,6504
LVL Latvijos latas 0,6969 THB Tailando batas 39,290
PLN Lenkijos zlotas 43498 | BRL  Brazilijos realas 2,5190
RON Rumunijos 1¢ja 4,4631 MXN  Meksikos pesas 17,7100
TRY Turkijos lira 2,2996 INR Indijos rupija 69,1230

() Saltinis: valiuty perskaiciavimo kursai paskelbti ECB.
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VALSTYBIU NARIU PRANESIMAI

Valstybiy nariy pateikta informacija apie Zvejybos uzdraudima

(2012/C 161/05)

Pagal 2009 m. lapkri¢io 20 d. Tarybos reglamento (EB) Nr. 1224/2009, nustatancio Bendrijos kontrolés
sistema, kuria uZtikrinamas bendrosios Zuvininkystés politikos taisykliy laikymasis (*), 35 straipsnio 3 dalj
priimtas sprendimas uzdrausti Zvejyba, kaip nurodyta $ioje lenteléje:

Draudimo isigaliojimo data ir laikas 2012 5 13

Trukmé 2012 5 13-2012 12 31

Valstybé naré Portugalija

I3tekliai arba istekliy grupé LEZ/8C3411

Ruasis Megrimai (Lepidorhombus spp.)

Zona Vllle, IX ir X zonos, CECAF 34.1.1. rajono ES vandenys
Zvejybos laivy tipas (-ai) —

Nuorodos numeris 575665

() OL L 343, 2009 12 22, p. 1.
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PRANESIMAI, SUSIJE SU EUROPOS EKONOMINE ERDVE

ELPA SEKRETORIATAS

ELPA sekretoriato pranesimas

(2012/C 161/06)

Pranesame, kad Institucijos ir Teismo susitarimo ir jo 4 protokolo atnaujinta versija paskelbta sekretoriato
tinklalapyje adresu:

http:/[efta.int/legal-texts/the-surveillance-and-court-agreement.aspx
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\%

(Nuomoneés)

PROCEDUROS, SUSIJUSIOS SU KONKURENCIJOS POLITIKOS [GYVENDINIMU

EUROPOS KOMISIJA

ISankstinis pranesimas apie koncentracija
(Byla COMP/M.6535 — GLORY/Talaris Topco)
(Tekstas svarbus EEE)

(2012/C 161/07)

1. 2012 m. geguzés 30 d. pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 139/2004 (!) 4 straipsnj ir po bylos
perdavimo pagal 4 straipsnio 5 dalj Komisija gavo pranesima apie siilomg koncentracijg: jmoné ,GLORY
Ltd“ (Japonija) pirkdama akcijas igyja, kaip apibrézta Susijungimy reglamento 3 straipsnio 1 dalies b punkte,
visos jmonés ,Talaris Topco Ltd“ (Jungtiné Karalysté) kontrole.

2. Imoniy verslo veikla:

— ,GLORY Ltd* finansy, mazmeninés prekybos ir laisvalaikio sektoriaus klientams skirtos pinigy tvarkymo
jrangos, grynyjy pinigy valdymo sistemy, automaty ir monetomis jjungiamy spinteliy kirimas ir
gamyba,

— ,Talaris Topco Ltd“: grynyjy pinigy valdymo produkty kiirimas bei gamyba ir susijusiy paslaugy teiki-
mas.

3. Preliminariai i$nagrinéjusi prane$ima Komisija mano, kad sandoriui, apie kuri pranesta, galéty bati
taikomas EB susijungimy reglamentas. Komisijai paliekama teis¢ priimti galutinj sprendima siuo klausimu.

4. Komisija kviecia suinteresuotas treciasias 3alis teikti savo pastabas dél pasidlyto veiksmo.

Pastabos Komisijai turi biti pateiktos ne véliau kaip per 10 dieny nuo $io pranesimo paskelbimo. Pastabas
galima siysti faksu (+32 22964301), e. pastu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.europa.eu arba pastu su
nuoroda COMP/M.6535 — GLORY/|Talaris Topco adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

(') OL L 24, 2004 1 29, p. 1 (EB susijungimy reglamentas).
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ISankstinis pranesimas apie koncentracija
(Byla COMP/M.6593 - Audi/Ducati Motor Holding)
Byla numatoma nagrinéti supaprastinta tvarka
(Tekstas svarbus EEE)

(2012/C 161/08)

1. 2012 m. geguzés 31 d. pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 139/2004 () 4 straipsnj Komisija gavo
prane$img apie siiloma koncentracija: jmoné ,Audi AG* (toliau — ,Audi“, Vokietija) igyja, kaip apibrézta
Susijungimy reglamento 3 straipsnio 1 dalies b punkte, i$skirting jmonés ,Ducati Motor Holding SpA“
(toliau — ,Ducati®, Italija) kontrole. Imone ,Audi kontroliuoja jmoné ,Volkswagen AG“.

2. Imoniy verslo veikla:

— ,Volkswagen AG“: automobiliy kirimas, gamyba, tiekimas ir platinimas ir atsarginiy automobiliy daliy
tiekimas,

— ,Audi“; automobiliy kirimas, gamyba, tiekimas ir platinimas ir atsarginiy automobiliy daliy tiekimas,
— ,Ducati”: motocikly karimas, gamyba, platinimas ir pardavimas ir atsarginiy daliy bei priedy tiekimas.

3. Preliminariai i$nagrinéjusi prane$ima Komisija mano, kad sandoriui, apie kuri pranesta, galéty bauti
taikomas EB susijungimy reglamentas. Komisijai paliekama teisé priimti galutinj sprendima siuo klausimu.
Remiantis Komisijos komunikatu dél supaprastintos procediros, taikomos tam tikroms koncentracijoms
pagal EB susijungimy reglamentg (%), reikéty pazyméti, kad $ia byla numatoma nagrinéti komunikate nuro-
dyta tvarka.

4. Komisija kvietia suinteresuotas treCigsias 3alis teikti savo pastabas dél pasiilyto veiksmo.

Pastabos Komisijai turi biiti pateiktos ne véliau kaip per 10 dieny nuo $io pranesimo paskelbimo. Pastabas
galima siysti faksu (+32 22964301), e. pastu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.curopa.cu arba pastu su
nuoroda COMP/M.6593 — Audi/Ducati Motor Holding adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() OL L 24, 2004 1 29, p. 1 (EB susijungimy reglamentas).
OL

? C 56, 2005 3 5, p. 32 (Komunikatas dél supaprastintos procediros).
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ISankstinis pranesimas apie koncentracija
(Byla COMP/M.6552 — Metso Power Oy/MW Power Oy)
Byla numatoma nagrinéti supaprastinta tvarka
(Tekstas svarbus EEE)
(2012/C 161/09)

1. 2012 m. geguzés 30 d. pagal Tarybos reglamento (EB) Nr. 139/2004 (') 4 straipsnj ir po bylos
perdavimo pagal 4 straipsnio 5 dalj Komisija gavo prane$ima apie sitiloma koncentracija: jmoné ,Metso
Power Oy* (toliau — ,Metso Power“, Suomija), priklausanti bendrovei ,Metso Corporation” (Suomija), pirk-
dama akcijas ir vertybinius popierius igyja, kaip apibrézta Susijungimy reglamento 3 straipsnio 1 dalies b
punkte, visos jmonés ,MW Power Oy* (toliau ,MW Power“, Suomija) kontrole. Imon¢ ,MW Power* iuo
metu bendrai kontroliuoja ,Metso Power* ir ,Wirtsild Finland Oy*.

2. Imoniy verslo veikla:

— ,Metso Power*: uzsiima dideliy ir labai dideliy biomasés katiliniy ir katiliniy sistemy, skirty popieriaus ir
plausienos pramonei, gamyba,

— ,MW Power*: kuria, gamina, tiekia i rinkg ir parduoda vidutines ir mazas $ilumines jégaines ir elektrines,
daugiausiai démesio skirdami atsinaujinan¢iam kurui.

3. Preliminariai iSnagrinéjusi prane$img Komisija mano, kad sandoriui, apie kurj pranesta, galéty biti
taikomas EB susijungimy reglamentas. Komisijai paliekama teis¢ priimti galutinj sprendima siuo klausimu.
Remiantis Komisijos komunikatu dél supaprastintos procediros, taikomos tam tikroms koncentracijoms
pagal EB susijungimy reglamentg (%), reikéty pazymeéti, kad $ia byla numatoma nagrinéti komunikate nuro-
dyta tvarka.

4. Komisija kviecia suinteresuotas trecigsias Salis teikti savo pastabas dél pasidlyto veiksmo.

Pastabos Komisijai turi biti pateiktos ne véliau kaip per 10 dieny nuo $io pranesimo paskelbimo. Pastabas
galima siysti faksu (+32 22964301), e. pastu COMP-MERGER-REGISTRY@ec.curopa.eu arba pastu su
nuoroda COMP/M.6552 — Metso Power Oy/MW Power Oy adresu:

European Commission
Directorate-General for Competition
Merger Registry

J-70

1049 Bruxelles/Brussel
BELGIQUE/BELGIE

() OL L 24, 2004 1 29, p. 1 (EB susijungimy reglamentas).
OL

? C 56, 2005 3 5, p. 32 (Komunikatas dél supaprastintos procediiros).
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(") Tekstas svarbus EEE




2012 m. prenumeratos kainos (be PVM, jskaitant paprastosios siuntos iSlaidas)

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, tik spausdintiné versija 22 oficialiosiomis ES kalbomis | 1 200 EUR per metus

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, spausdintiné versija ir metinis | 22 oficialiosiomis ES kalbomis | 1 310 EUR per metus
skaitmeninis diskas

ES oficialusis leidinys, L serija, tik spausdintiné versija 22 oficialiosiomis ES kalbomis 840 EUR per metus

ES oficialusis leidinys, L ir C serijos, ménesinis kaupiamasis 22 oficialiosiomis ES kalbomis 100 EUR per metus
skaitmeninis diskas

Oficialiojo leidinio priedas, S serija (Konkursai ir vieSieji pirkimai), daugiakalbis: 200 EUR per metus
skaitmeninis diskas, leidziamas vieng kartg per savaite 23 oficialiosiomis ES kalbomis
ES oficialusis leidinys, C serija. Konkursai konkursy kalbomis 50 EUR per metus

Europos Sajungos oficialyjj leidinj, leidziama oficialiosiomis Europos Sgjungos kalbomis, galima prenumeruoti bet
kuria i§ 22 kalby. Jj sudaro L (teisés aktai) ir C (informacija ir prane$imai) serijos.

Kiekviena kalba leidziamas leidinys prenumeruojamas atskirai.

Oficialieji leidiniai airiy kalba parduodami atskirai, remiantis 2005 m. birzelio 18 d. Oficialiajame leidinyje
L 156 paskelbtu Tarybos reglamentu (EB) Nr. 920/2005, nurodanciu, kad Europos Sgjungos institucijos laikinai
nejpareigojamos rengti ir skelbti visy akty airiy kalba.

Oficialiojo leidinio priedas (S serija. Konkursai ir vieSieji pirkimai) skelbiamas viename daugiakalbiame skaitmeni-
niame diske visomis 23 oficialiosiomis kalbomis.

Pateike paprasta praSyma Europos Sgjungos oficialiojo leidinio prenumeratoriai gali gauti jvairius Oficialiojo leidinio
priedus. Apie priedy iSleidimg prenumeratoriai informuojami praneSime skaitytojui, kuris skelbiamas Europos
Sagjungos oficialiajame leidinyje.

Pardavimas ir prenumerata

Jvairiy mokamy leidiniy, tokiy kaip Europos Sajungos oficialusis leidinys, galima uzsiprenumeruoti musy pardavimo
biuruose. Pardavimo biury saraSg galima rasti internete adresu

http://publications.europa.eu/others/agents/index_It.htm

EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) - tai tiesioginé ir nemokama prieiga prie Europos Sajungos teisés
akty. Siame tinklalapyje galima skaityti Europos Sgjungos oficialyjj leidinj, susipazinti su
sutartimis, teisés aktais, precedentine teise bei parengiamaisiais teisés aktais.

ISsamesnés informacijos apie Europos Sajungg rasite http://europa.eu

Europos Sajungos leidiniy biuras
2985 Liuksemburgas
LIUKSEMBURGAS
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