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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES) Nr. 600/2014
2014 m. geguzés 15 d.
dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 114 straipsnij,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitilyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami | Europos Centrinio Banko nuomoneg ('),

atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong (3),

laikydamiesi jprastos teisekiiros procediros (3),

kadangi:

(1)  finansy krizé atskleidé finansy rinky skaidrumo trikumus, kurie gali prisidéti prie neigiamo socialinio ir ekono-
minio poveikio. Skaidrumo didinimas yra vienas i§ bendry principy, kuriuos biitina jgyvendinti siekiant sustiprinti
finansy sistema, kaip patvirtinta 2009 m. balandzio 2 d. Londone ivykusio G20 vadovy pareiskime. Siekiant
didesnio skaidrumo ir geresnio finansiniy priemoniy vidaus rinkos veikimo, reikéty nustatyti nauja sistema,
pagal kurig finansiniy priemoniy rinkose sudaromiems sandoriams bity taikomi vienodi skaidrumo reikalavimai.
Sioje sistemoje turéty biiti nustatytos i§samios jvairioms finansinéms priemonéms taikytinos taisyklés. Ji turéty
papildyti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2004/39/EB (%) nustatytus pavedimams dél akcijy ir akcijy
sandoriams keliamus reikalavimus;

(2)  Jacques de Larosiere vadovaujama ES finansinés priezitros auksto lygio darbo grupé paragino Sajunga parengti
darnesnj finansy reguliavimo dokumenty rinkinj. Atsizvelgdama i biisima Europos prieZitros sistemg, 2009 m.
birzelio 18-19 d. susirinkusi Europos Vadovy Taryba pabrézé poreikj parengti bendrg Europos taisykliy savada,
taikyting visoms vidaus rinkoje veikianéiy finansy istaigoms;

(3)  todél nauja teisékiros akty rinkinj turéty sudaryti dvi skirtingos teisinés priemonés — direktyva ir 3is reglamentas.
ADi teisinés priemonés drauge turéty sudaryti teising sistema, reglamentuojancia investicinéms jmonéms, reguliuo-
jamoms rinkoms ir duomeny teikimo paslaugy teikéjams taikytinus reikalavimus. Todél $is reglamentas turéty bati
aiskinamas kartu su direktyva. Kadangi reikia patvirtinti bendrg visoms jstaigoms taikomy taisykliy, susijusiy su
tam tikrais reikalavimais, rinkinj, uzkirsti kelia galimam reguliaciniam arbitrazui ir rinkos dalyviams suteikti
daugiau teisinio tikrumo ir supaprastinti reguliavimg, reikia pasinaudoti teisiniu pagrindu, pagal kurj galima
parengti nauja reglamentg. Taigi, siekiant paSalinti likusias prekybos klifitis ir didelius konkurencijos iskraipymus,
atsirandancius deél skirtingy nacionalinés teisés akty, ir i§vengti kity panasiy prekybos kliti¢iy ir dideliy konkuren-
cijos iSkraipymy, batina priimti reglamenta, kuriuo nustatomos vienodos visose valstybése narése taikytinos

() OL C 161, 2012 6 7, p. 3.

() OL C 143, 2012 5 22, p. 74.

(*) 2014 m. balandzio 15 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2014 m. geguzés 13 d. Tarybos
sprendimas.

() 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keicianti
Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva
93[22/EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173/85

taisyklés. Siuo tiesiogiai taikomu teisés aktu sieckiama uztikrinamai prisidéti prie sklandaus vidaus rinkos veikimo,
taigi, jis turéty bati grindZiamas Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo (toliau — SESV) 114 straipsniu, atsizvel-
giant i tos nuostatos aiskinimg pagal nusistovéjusia Europos Sgjungos Teisingumo Teismo praktika;

(4)  Direktyvoje 2004/39/EB nustatytos prekybos akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo
iki sandorio ir po sandorio sudarymo uZtikrinimo ir prane$imo apie finansiniy priemoniy, kuriomis leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, sandorius kompetentingoms institucijoms taisyklés. Reikéty parengti naujg direktyvos
redakcija, kad joje buity tinkamai atsizvelgta j finansy rinky poky¢ius ir baty pasalinti triikumai ir spragos, kuriuos,
be kita ko, atskleidé finansy rinky krizé;

(5)  nuostatas, susijusias su prekybos ir reguliavimo skaidrumo reikalavimais, reikia paversti visoms investicinéms
jmonéms, kurios visose Sgjungos rinkose turéty laikytis vienody taisykliy, tiesiogiai taikytinu teisés aktu, kad
baty galima uZtikrinti vienoda bendros reglamentavimo sistemos taikyma, visoje Sajungoje didinti pasitikéjima
rinky skaidrumu, supaprastinti reglamentavima, sumazinti investiciniy jmoniy, ypa¢ finansiniy jstaigy, kuriy veikla
yra tarpvalstybingé, iSlaidas atitikc¢iai uztikrinti ir padéti panaikinti konkurencijos iSkraipymus. Reglamento, kuriuo
uztikrinamas tiesioginis reikalavimy taikymas, priémimas yra tinkamiausia priemoné tiems reguliavimo tikslams
igyvendinti ir vienodoms sglygoms uztikrinti ir taip i§vengti skirtingy nacionaliniy reikalavimy, galindiy atsirasti
direktyva perkeliant j nacionaling teisg;

(6)  svarbu uztikrinti, kad prekyba finansinémis priemonémis kiek jmanoma biity vykdoma organizuotos prekybos
vietose ir kad visos tokios prekybos vietos biity tinkamai reguliuojamos. Taikant Direktyva 2004/39/EB atsirado
tam tikry prekybos sistemy, kurioms netaikoma tinkama kontrolé. Bet kokia prekybos finansinémis priemonémis
sistema, kaip antai subjektai, $iuo metu jvardijami kaip brokeriy kryzminés prekybos tinklai, ateityje turéty bati
tinkamai reguliuojama ir jai turéty bati suteiktas leidimas kaip tam tikro tipo daugiasalés prekybos vietai arba kaip
sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢iam tarpininkui, laikantis $iame reglamente ir Direktyvoje 2014/65/ES (1)

nustatyty salygy;

(7)  turéty bati patikslintos ir likti artimai tarpusavyje susijusios reguliuojamos rinkos ir daugiasalés prekybos sistemos
(toliau — DPS) apibréztys, taip parodant, kad jos reiskia i§ tikryjy ta patj organizuotos prekybos funkcionaluma. |
tas apibréztis neturéty bati jtrauktos dvisalés sistemos, kai investiciné jmoné j visus prekybinius sandorius jsitraukia
savo sgskaita, net jeigu ji veikia kaip rizikos nepatirianti sandorio $alis, tarpininkaujanti tarp pirkéjo ir pardavéjo.
Reguliuojamose rinkose ir DPS neturéty bati leidziama vykdyti klienty pavedimy uZ nuosavas 1ésas. Terminas
LSistema“ apima visas rinkas, kurias sudaro taisykliy rinkinys ir prekybos platforma, taip pat tas rinkas, kuriy veikla
paremta tik taisykliy rinkiniu. Reguliuojamos rinkos ir DPS néra jpareigotos vykdyti ,techninés® pavedimy sude-
rinimo sistemos veiklos ir jos turéty galéti veikti pagal kitus prekybos protokolus, jskaitant sistemas, pagal kurias
naudotojai gali prekiauti prie§ kotiruotes, kuriy jie praso i§ keliy teikéjy. Rinka, sudaryta tik i§ taisykliy rinkinio,
reglamentuojancio su naryste, leidimu prekiauti tam tikromis priemonémis, prekyba tarp nariy, pranesimy teikimu
ir, kai taikoma, su skaidrumo pareigomis susijusius aspektus, yra reguliuojama rinka arba DPS, kaip apibrézta $iame
reglamente, o sandoriai, sudaryti laikantis tokiy taisykliy, laikomi sudarytais pagal reguliuojamos rinkos sistemos
arba DPS reikalavimus. Terminas ,pirkimo ir pardavimo interesai* turéty bati suprantamas placigja prasme ir apimti
pavedimus, kotiruotes ir prane$imus apie susidoméjima.

Vienas i§ svarbiy reikalavimy yra susijes su pareiga, kad sistemoje interesai buity apjungiami pagal sistemos
operatoriaus nustatytas veikti savo nuozifira neleidziancias taisykles. Tas reikalavimas reiskia, kad jie apjungiami
pagal sistemos taisykles arba sistemos protokolus ar vidaus veiklos procediras, jskaitant programinéje jrangoje
uzZprogramuotas procediiras. Terminas ,veikti savo nuozitira neleidziancios taisyklés” reiskia taisykles, pagal kurias
reguliuojamai rinkai ar rinkos operatoriui arba DPS veiklg vykdanciai investicinei jmonei nepalieckama veiksmy
laisvés daryti jtaka interesy saveikai. Vadovaujantis apibréztimis, interesai turéty bati apjungti taip, kad bity
sudarytas sandoris, kuris vykdomas pagal sistemos taisykles, sistemos protokolus ar vidaus veiklos procediras.

(8)  kad Sajungos finansy rinkos biity skaidresnés ir veiksmingesnés ir bity suvienodintos jvairiy prekybos viety,
kuriose sitilomos daugiasalés prekybos paslaugos, veiklos salygos, batina nustatyti nauja prekybos vietos — orga-
nizuotos prekybos sistemos (toliau — OPS), skirtos obligacijoms, struktiirizuotiems finansiniams produktams,
apyvartiniams tarSos leidimams ir i§vestinéms finansinéms priemonéms — kategorijg ir uZtikrinti, kad ji baty
tinkamai reguliuojama ir ja naudojant bty taikomos nediskriminacinés prieigos prie Sios sistemos taisyklés. Ta
naujoji kategorija apibréZiama placiai, kad apimty visas dabartines ir blisimas organizuoto pavedimy vykdymo ir

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies
kei¢iamos Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES (ir. sio Oficialiojo leidinio p. 349).
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prekybos organizavimo riisis, neatitinkancias dabartiniy prekybos viety funkcijy arba reguliavimo specifikacijy.
Todél reikéty taikyti atitinkamus organizavimo reikalavimus ir skaidrumo taisykles, kuriais padedama uZztikrinti
veiksmingg kainy atskleidima. Naujoji kategorija apima ir sistemas, atitinkancias prekybos i§vestinémis finansinémis
priemonémis, kurios tinkamos tarpuskaitai ir yra pakankamai likvidzios, reikalavimus.

Ji neturéty apimti priemoniy, kurios néra tikros sandoriy vykdymo arba prekybos organizavimo toje sistemoje
priemonés, pavyzdziui, skelbimy lenty pirkimo ir pardavimo interesams skelbti, kity subjekty, jungianciy ar
telkian¢iy galimus pirkimo ar pardavimo interesus, patvirtinimo po sandorio sudarymo elektroniniy paslaugy
arba portfelio suspaudimo, kuriuo mazinama esamy iSvestiniy finansiniy priemoniy portfeliy su rinka nesusijusi
rizika, nekei¢iant portfeliy rinkos rizikos. Portfelio suspaudimo paslauga gali teikti jvairios jmonés, kurios néra
reguliuojamos pagal § reglamenta arba Direktyva 2014/65/ES, kaip antai pagrindinés sandorio 3alys (toliau — PSS),
sandoriy duomeny saugyklos ir investicinés jmonés arba rinkos operatoriai. Tikslinga paaiskinti, kad kai investi-
cinés jmonés ir rinkos operatoriai teikia portfelio suspaudimo paslaugas, tam tikros $io reglamento ir Direktyvos
2014/65/ES nuostatos portfelio suspaudimui netaikomos. Kadangi centriniams vertybiniy popieriy depozitoriu-
mams (toliau — CVPDR) bus taikomi tie patys reikalavimai kaip ir investicinéms jmonéms, kai jie teikia tam tikras
investicines paslaugas ar vykdo tam tikrg investicing veikla, $io reglamento ir Direktyvos 2014/65/ES nuostatos
neturéty bati taikomos jmonéms, kuriy jos nereglamentuoja, kai teikiama portfelio suspaudimo paslauga;

(9)  ta naujoji organizuotos prekybos sistemos kategorija bus papildoma dabartiniy prekybos viety risis. Nors regu-
liuojamose rinkose ir DPS vykdant sandorius taikomos veikti savo nuoziiira neleidziancios taisyklés, OPS opera-
torius pavedimus turéty vykdyti savo nuozifira laikydamasis, kai taikoma, skaidrumo iki sandorio sudarymo
reikalavimy ir optimalaus jvykdymo pareigy. Dél $ios priezasties investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus valdo-
moje OPS sudaromiems sandoriams turéty biti taikomos verslo etikos taisyklés, optimalaus jvykdymo ir klienty
pavedimy tvarkymo pareigos. Be to, bet kuris rinkos operatorius, turintis leidimg vykdyti OPS veikla, turéty laikytis
Direktyvos 2014/65(ES 1 skyriaus, susijusio su leidimy investicinéms imonéms i§davimo salygomis ir tvarka. OPS
veikla vykdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius turéty galéti veikti savo nuoZidira dviem skirtingais lygiais:
pirma, kai sprendZia, ar pateikti pavedimg OPS arba vél jj atsiimti, ir, antra, kai nusprendzia nederinti konkretaus
pavedimo su tam tikru metu sistemoje esanciais pavedimais, jeigu tai atitinka konkrecius i§ klienty gautus nuro-
dymus ir optimalaus jvykdymo pareigas.

Sistemos, kurioje kryzminami klienty pavedimai, operatorius turéty galéti nuspresti, kada ir kiek i§ dviejy arba
daugiau pavedimy jis nori suderinti sistemoje. Pagal Direktyvos 2014/65[ES 20 straipsnio 1, 2, 4 ir 5 dalis ir
nedarant poveikio Direktyvos 2014/65/ES 20 straipsnio 3 daliai, jmoné turéty turéti galimybe sudaryti palankesnes
salygas klienty deryboms, kad du arba daugiau potencialiai suderinamy prekybiniy interesy biity suderinti sudarant
sandorj. Abiem lygiais veikdamas savo nuoZitira OPS operatorius turi atsiZvelgti j jam taikomas pareigas, nustatytas
Direktyvos 2014/65[ES 18 ir 27 straipsniuose. OPS veikla vykdantis rinkos operatorius arba investiciné jmoné
prekybos vietos naudotojams turéty aiskiai nurodyti, kaip jie veiks savo nuozifira. OPS yra tikra prekybos plat-
forma, todél platformos operatorius turéty biiti nesaliskas. Todél OPS veiklg vykdanciai investicinei jmonei arba
rinkos operatoriui turéty bhti taikomas nediskriminacinio vykdymo reikalavimas ir nei OPS veikla vykdanciai
investicinei jmonei, nei rinkos operatoriui ar bet kokiam kitam tai paciai grupei ar juridiniam asmeniui, kaip
investiciné jmoné ar rinkos operatorius, priklausan¢iam subjektui neturéty biti leista vykdyti klienty pavedimy OPS
uZ savo nuosavas lésas.

Siekiant sudaryti palankesnes salygas jvykdyti vieng ar daugiau klienty pavedimy, susijusiy su obligacijomis,
struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir i§vestinémis finansinémis priemonémis,
kuriems nebuvo paskelbta taikytina tarpuskaitos pareiga pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 648/2012 (') 5 straipsnj, OPS operatoriui leidziama naudoti suderintus sandorius, kaip apibrézta Direktyvoje
2014/65[ES, jeigu klientas pritaré tam procesui. Valstybés skolos priemoniy, kuriy rinka néra likvidi, atveju OPS
veikla vykdancioms investicinéms jmonéms ar rinkos operatoriams turéty bati leidZiama sudaryti sandorius savo
saskaita, kurie néra jy suderinti sandoriai. Kai vykdomi suderinti sandoriai, turi biiti laikomasi visy skaidrumo iki ir
po sandorio sudarymo reikalavimy ir optimalaus jvykdymo pareigy. OPS operatorius arba tai paciai jmoniy grupei
ar juridiniam asmeniui, kaip investiciné jmoné ar rinkos operatorius, priklausantis subjektas neturéty bati siste-
mingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas savo paties valdomoje OPS. Be to, OPS operatoriui turéty bati
taikomos tokios pacios pareigos, susijusios su patikimu galimy interesy konflikty valdymu, kaip ir DPS;

(10)  visa organizuota prekyba turéty biti vykdoma reguliuojamose prekybos vietose ir turéty bati visiskai skaidri iki ir
po sandorio sudarymo. Todél tinkamai pritaikyti skaidrumo reikalavimai turéty bati taikomi visy rasiy prekybos
vietoms ir visoms finansinéms priemonés, kuriomis jose prekiaujama;

(") 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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(11)  siekiant uZtikrinti, kad daugiau prekybos sandoriy vykty reguliuojamose prekybos vietose ir kad daugiau jy
sudaryty sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai, investicinéms jmonéms Siame reglamente turéty
bati nustatyta prekybos akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba kuriomis prekiaujama
prekybos vietoje, pareiga. Pagal ta prekybos pareiga reikalaujama, kad investicinés jmonés vykdyty visy rasiy
sandorius, jskaitant sandorius savo sgskaita, sandorius vykdant klienty pavedimus reguliuojamoje rinkoje, DPS,
su sistemingai sandorius savo viduje sudaranciais tarpininkais arba lygiavertéje treciosios valstybés prekybos vietoje.
Vis délto dél pagristy priezasciy turéty biti atleidZziama nuo tos prekybos pareigos. Tos pagristos priezastys yra: kai
prekyba nesisteminé, ad hoc pobudzio, nereguliari ir nedazna, taip pat techniné prekyba, pavyzdziui, perleidimo
prekyba, kuria neprisidedama prie kainos nustatymo proceso. Leidimu netaikyti tos prekybos pareigos neturéty bati
naudojamasi siekiant i$vengti apribojimy, susijusiy su naudojimusi referencinés kainos leidimu netaikyti reikala-
vimy ir suderétos kainos leidimu netaikyti reikalavimu, arba siekiant vykdyti brokeriy kryzminés prekybos tinkly ar
kity kryzminiy sistemy veikla.

Galimybe vykdyti prekyba per sistemingai sandorius savo viduje sudarant tarpininka nedaromas poveikis $iame
reglamente nustatytai sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky veiklos tvarkai. Siekiama, kad jeigu
investiciné jmoné pati atitinka atitinkamus $iame reglamente nustatytus kriterijus, kad baty laikoma sistemingai
sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku prekyboje konkre¢iomis akcijomis, prekyba galima vykdyti tuo badu;
tadiau jeigu ji néra laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku prekiaujant konkreciomis
akcijomis, investiciné jmoné vis tiek turéty galéti vykdyti prekyba per kita sistemingai sandorius savo viduje
sudarantj tarpininkg, kai tai atitinka jos optimalaus jvykdymo pareigas ir ji turi tokia galimybe. Be to, siekiant
uztikrinti, kad daugiasalé prekyba akcijomis, depozitoriumo pakvitavimais, birZiniais fondais, sertifikatais ir kitomis
panasiomis finansinémis priemonémis biity tinkamai reguliuojama, investiciné jmoné, kuri vykdo daugiasaliskumu
paremtos derinimo viduje sistemos veikla, turéty turéti leidimg veikti kaip DPS. Turéty biti paaiskinta, kad
Direktyvoje 2004/65/ES nustatytas optimalaus jvykdymo nuostatas reikéty taikyti taip, kad jos netrukdyty laikytis
prekybos pareigy pagal § reglaments;

(12)  prekyba depozitoriumo pakvitavimais, birZiniais fondais, sertifikatais, panasiomis finansinémis priemonémis ir
akcijomis, i$skyrus tas finansines priemones, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, vyksta i§ esmeés
taip pat ir turi beveik tokia pacig ekonoming reikime kaip prekyba akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje. Todél skaidrumo nuostatas, taikytinas akcijoms, kuriomis leista prekiauti reguliuojamose rinkose,
reikéty taikyti ir toms finansinémis priemonéms;

(13) i§ esmés pripazZistant biitinybe nustatyti skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimy netaikymo tvarkg, kuri
paremty veiksminga rinky veikima, reikéty atidZiai i$nagrinéti esamas nuostatas dél skaidrumo reikalavimy netai-
kymo akcijoms, kurios taikomos remiantis Direktyva 2004/39/EB ir Komisijos reglamentu (EB) Nr. 1287/2006 ('),
ir nustatyti, ar jos tebéra tinkamos atsizvelgiant i taikymo sritj ir taikytinas salygas. Siekdama uztikrinti vienoda
skaidrumo reikalavimy iki akcijy, kity panasiy finansiniy priemoniy ir ne nuosavo kapitalo produkty sandorio
sudarymo netaikymo tam tikry modeliy rinkoms ir tam tikros rasies ir dydzio pavedimams tvarka, Europos
priezifiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) (toliau — EVPRI), jsteigta Europos Parlamento
ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010 (%), turéty jvertinti pavieniy praSymy netaikyti skaidrumo reikalavimy
atitiktj taisykléms, nustatytoms $iuo reglamentu ir jame numatytais deleguotaisiais aktais. Ta vertinimg EVPRI
turéty parengti kaip nuomone, vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 29 straipsniu. Be to, EVPRI turéty
per atitinkama laikotarpj persvarstyti esama skaidrumo reikalavimy netaikymo akcijoms tvarkg ir laikydamasi tos
pacios procediiros turéty jvertinti, ar ji dar neprieStarauja $iame reglamente ir $iame reglamente numatytuose
deleguotuosiuose aktuose nustatytoms taisykléms;

(14)  finansy krizé atskleidé tam tikry trikumy, susijusiy su tuo, kaip informacija apie prekybos finansinémis priemo-
némis, iSskyrus akcijas, galimybes ir kainas pateikiama rinkos dalyviams, butent trikumy, susijusiy su laiku,
informacijos i§samumu, vienoda prieiga ir patikimumu. Todél atsizvelgiant j skirtingas tam tikry r@siy finansiniy
priemoniy, i§skyrus akcijas, ypatybes ir rinkos struktiras, reikéty nustatyti laiku taikomus skaidrumo iki sandorio ir
po sandorio sudarymo reikalavimus ir prireikus juos pritaikyti pagal jvairias prekybos sistemy rasis, jskaitant
pavedimy Zurnalu ir kotiravimu pagristas sistemas, misrias, periodiniy aukciony prekybos ir neelektroninio tarpi-
ninkavimo (angl. voice trading) sistemas. Siekiant sukurti patikima visoms atitinkamoms finansinéms priemonéms
taikoma skaidrumo sistema, Sie reikalavimai turéty bati taikomi obligacijoms, struktirizuotiems finansiniams
produktams, apyvartiniams tarSos leidimams ir i§vestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama
prekybos vietoje. Todél skaidrumo reikalavimy iki sandorio sudarymo netaikymas ir informacijos skelbimo reika-
lavimy pritaikymas, susijes su skelbimo atidéjimu, turéty bati galimi tik tam tikrais apibréZtais atvejais;

(") 2006 m. rugpjucio 10 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr.1287/2006, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2004/39/EB dél investicinéms jmonéms taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius pateikimo,
rinkos skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty sglygy (OL L 241, 2006 9 2, p. 1).

(%) 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.1095/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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(15) biatina nustatyti tinkamg prekybos skaidrumo lygj obligacijy, struktfirizuoty finansiniy produkty ir i§vestiniy
finansiniy priemoniy rinkose, kad bty lengviau jvertinti produktus ir uZtikrinti veiksmingg kainodara. Prie struk-
tirizuoty finansiniy produkty reikéty visy pirma priskirti turtu uztikrintus vertybinius popierius, kaip apibrézta
Komisijos reglamento (EB) Nr. 809/2004 (') 2 straipsnio 5 punkte, kurie, be kita ko, yra uzstatu uZtikrinti skolos
isipareigojimai;

(16)  siekiant prekybos vietoms uztikrinti vienodas salygas, skirtingy riisiy prekybos vietoms reikéty taikyti tuos pacius
skaidrumo iki sandorio ir po sandorio sudarymo reikalavimus. Skaidrumo reikalavimai turéty bati pritaikomi
atsizvelgiant i skirtingas finansiniy priemoniy rasis, jskaitant nuosavo kapitalo priemones, obligacijas ir iSvestines
finansines priemones, atsizvelgiant j investuotojy ir emitenty, jskaitant Vyriausybés obligacijy emitentus, interesus ir
rinkos likviduma. Sie reikalavimai turéty biiti pritaikomi atsizvelgiant i skirtingas prekybos riiis, jskaitant pave-
dimy Zzurnalu ir nekotiravimu pagristas sistemas, kaip antai, pra§ymy dél kotiravimo sistemas, taip pat misrias
sistemas ir brokeriy neelektroninio tarpininkavimo (angl. voice broking) sistemas, ir juos nustatant turéty biti
atsizvelgta | sandorio dydj, jskaitant apyvartg ir kitus atitinkamus kriterijus;

(17)  siekiant i$vengti bet kokio neigiamo poveikio kainodaros procesui, reikia nustatyti pavedimy, atliekamy sistemose,
kurios grindziamos prekybos metodais, pagal kuriuos kaina nustatoma pagal referencing kaina, ir tam tikry
suderéty sandoriy atitinkamg apimties vir§utinés ribos mechanizmg. Tas mechanizmas turéty turéti dvi virSutines
ribas: pagal ji apimties vir§utiné riba taikoma kiekvienai prekybos vietai, kuri naudojasi tais leidimais netaikyti
reikalavimy, kad kiekvienoje prekybos vietoje galéty bati vykdoma tik tam tikra prekybos procentiné dalis, ir
papildomai taikoma bendra apimties vir§utiné riba, kuria virsijus sustabdomas naudojimasis tais leidimais netaikyti
reikalavimy visoje Sajungoje. Suderéty sandoriy atveju jis turéty bati taikomas tik tiems sandoriams, kurie suda-
romi nevirsijant esamos apimties svertinio skirtumo, apskai¢iuoto pagal ta sistema naudojanciy prekybos vietos
rinkos formuotojy pavedimy Zurnaly jrasus arba kotiruotes. Jis neturéty apimti suderéty sandoriy, kurie sudaromi
dél nelikvidziy akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy,
ir ty sandoriy, kuriems taikomos kitos sglygos nei esama rinkos kaina, nes jie neturi reik§més kainos formavimo
procesui;

(18)  siekiant uztikrinti, kad nebirziné prekyba nekelty grésmés kainos atskleidimo veiksmingumui ar vienodoms ir
skaidrioms veiklos salygoms prekiaujant skirtingais biidais, atitinkami skaidrumo iki sandorio sudarymo reikala-
vimai turéty bati taikomi investicinéms jmonéms, kurios nebirzinius finansiniy priemoniy sandorius vykdo savo
saskaita — kai jos veikia kaip sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai ir kai sandoriai sudaromi dél
akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriy rinka yra
likvidi, ir obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemo-
niy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje ir kuriy rinka yra likvidi;

(19)  investiciné imoné, vykdanti klienty pavedimus uz savo nuosavas 1é3as, turéty bati laikoma sistemingai sandorius
savo viduje sudaranciu tarpininku, iSskyrus atvejus, kai sandoriai kartais, ad hoc ir nereguliariai vykdomi ne
prekybos vietoje. Taigi, sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus reikéty apibrézti kaip investicines
imones, kurios savo sgskaita sandorius sudaro organizuotai, daznai, sistemingai ir didele apimtimi vykdydamos
klienty pavedimus ne prekybos vietoje. Siame reglamente sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpi-
ninkams nustatyti reikalavimai investicinei jmonei turéty bati taikomi tik kiekvienos atskiros finansinés priemonés,
kurios atzvilgiu ji yra sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, atveju, pavyzdziui, pagal ISIN koda. Siekiant
uztikrinti, kad sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko termino apibréztis baty objektyviai ir
veiksmingai taikoma investicinéms jmonéms, turéty biti i§ anksto nustatyta sandoriy savo viduje sudarymo
riba, aiskiai nurodant, ka reiskia daznumas, sistemingumas ir didelé apimtis;

(20)  OPS yra bet kokia sistema ar vieta, kurioje sistemingai sgveikauja daugiasaliai tre¢iyjy Saliy pirkimo ir pardavimo
interesai, taciau sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams neturéty bati leidZiama sujungti
treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo interesy. Pavyzdziui, vadinamoji vieno maklerio platforma, kai prekyba visada
vyksta su viena investicine jmone, turéty bati laikoma sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku,
jeigu bty laikomasi Siame reglamente pateikty reikalavimy. Tac¢iau vadinamoji keliy makleriy platforma, kurioje
dél tos pacios finansinés priemonés saveikauja keli makleriai, neturéty bati laikoma sistemingai sandorius savo
viduje sudaranciu tarpininku;

(21)  sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai, vadovaudamiesi savo verslo politika, objektyviai ir nedisk-
riminuodami turéty galéti nuspresti, kuriems klientams suteiks prieiga prie savo kotiruociy, iSskirdami klienty
kategorijas, ir taip pat jiems turéty bati leidZiama atsizvelgti i klienty skirtumus, pavyzdziui, susijusius su kredito
rizika. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai neturéty bati jpareigoti skelbti tvirtyjy kotiruociy,

(") 2004 m. balandZio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei iy prospekty formato jtraukimo nuorodos bidu ir paskelbimo
bei reklamos skleidimo (OL L 149, 2004 4 30, p. 1).
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vykdyti klienty pavedimy ir suteikti prieigos prie savo kotiruodiy, susijusiy su nuosavo kapitalo priemoniy sando-
riais, kurie yra didesni uZ tai rinkai jprasto dydzio sandorius, ir ne nuosavo kapitalo priemoniy sandoriais, kurie
didesni uZ tai finansinei priemonei jprasto dydzio sandorius. Kompetentingos institucijos turéty tikrinti, ar siste-
mingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai vykdo savo pareigas, ir kad jos galéty tai daryti, joms turi bati
pateikiama informacija;

(22)  3iuo reglamentu nesiekiama nustatyti reikalavimo, kad nebirzinés prekybos salygomis sudaromiems sandoriams,
kurie néra tarpininky sistemingai savo viduje sudaromi sandoriai, baity taikomos skaidrumo iki sandorio sudarymo
taisyklés;

(23)  naudotojams turéty biiti suteikta galimybé lengvai ir i§ karto susipazinti su kuo labiau i$skaidytais rinkos duome-
nimis, kad investuotojai ir jy poreikius tenkinantys duomeny paslaugy teikéjai galéty kuo geriau pritaikyti
duomeny sprendimus. Todél skaidrumo iki sandorio ir po sandorio sudarymo duomenis reikéty skelbti iSskaidytus,
kad duomenis perkanciy rinkos dalyviy i$laidos blity mazesnés;

(24)  valstybés narés ir EVPRI keisdamosi asmens duomenimis, juos perduodamos ir tvarkydamos $io reglamento, ypac
IV antrastinés dalies, taikymo tikslais, turéty visais atzvilgiais taikyti Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
95/46/EB (!) ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr. 45/2001 (%);

(25) atsizvelgiant § 2009 m. rugséjo 25 d. Pitsburge jvykusiame auks¢iausiojo lygio susitikime G20 Saliy pasiekta
susitarimg tokia prekyba, kai sudaromi standartizuoti nebirziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, perkelti
i birzas arba, tam tikrais atvejais, elektronines prekybos platformas, reikéty nustatyti formalig reguliavimo proce-
dirg, pagal kurig finansy sandorio $aliy ir dideliy ne finansy sandorio 3aliy prekyba visomis i§vestinémis finan-
sinémis priemonémis, kurios yra tinkamos tarpuskaitai ir pakankamai likvidzios, galéty vykti jvairiose prekybos
vietose, kurioms taikomos panasios reguliavimo nuostatos, o dalyviai galéty prekiauti su keliomis sandorio $alimis.
Pakankamo likvidumo vertinime turéty bati atsizvelgta j nacionalinius rinkos ypatumus, jskaitant tokius duomenis
kaip tam tikros rinkos dalyviy skaiCius ir tipas, ir j sandoriy ypatumus, kaip antai, tos rinkos sandoriy dydj ir
daznuma.

I$vestiniy finansiniy priemoniy produkto klasés likvidziai rinkai bidingas didelis aktyviy rinkos dalyviy, kurie
daznai prekiauja tais produktais apimtimis, kurios néra laikomos didelémis, skaiius, jskaitant tinkamg likviduma
uztikrinanciy subjekty ir likvidumo naudotojy derinj, atitinkantis produkty, kuriais prekiaujama, skaiciy. Tokiai
rinkos veiklai turéty bati badingas didelis pateikty pasialymy pirkti ir parduoti atitinkamg i$vesting finansing
priemone skaicius, dél kurio sandorio vertés skirtumas bty nedidelis, kai sandoris yra jprasto rinkai dydzio.
Vertinant, ar likvidumas yra pakankamas, turéty biti pripaZistama, kad i§vestinés finansinés priemonés likvidumas
gali labai jvairuoti priklausomai nuo rinkos salygy ir priemonés gyvavimo ciklo;

(26)  atsizvelgiant | 2009 m. rugséjo 25 d. Pitsburge G20 Saliy pasiekta susitarimg tokig prekyba, kai sudaromi
standartizuoti nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, perkelti i birzas arba, tam tikrais atvejais,
elektronines prekybos platformas ir  palyginti mazesnj jvairiy nebirZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy likviduma,
reikéty numatyti atitinkamg tinkamy prekybos viety, kuriose prekyba pagal ta jsipareigojimg gali vykti, grupe.
Visoms tinkamoms prekybos vietoms turéty biti taikomi itin derantys reguliavimo reikalavimai, susije su organi-
zaciniais ir veiklos aspektais, priemonémis interesy konflikty poveikiui $velninti, visos su prekyba susijusios veiklos
priezidira, skaidrumu iki sandorio ir po sandorio sudarymo, pritaikyti pagal finansing priemone ir prekybos
sistemos tipus, ir daugiasalius treciyjy Saliy prekybos interesus, kad $ie galéty saveikauti tarpusavyje. Vis délto
siekiant gerinti sandoriy vykdymo salygas ir didinti likvidumg, reikéty numatyti galimybe prekybos viety opera-
toriams pagal ta jsipareigojima savo nuoZitira organizuoti keliy treciyjy Saliy sandorius;

(27)  pareiga sudaryti sandorius dél iSvestiniy finansiniy priemoniy, priskiriamy prie tos klasés iSvestiniy priemoniy,
kuriai paskelbta prekybos pareiga reguliuojamoje rinkoje, DPS, OPS arba treciosios valstybés prekybos vietoje,
neturéty bati taikoma su kainodara nesusijusios rizikos mazinimo po sandorio sudarymo paslaugy komponentams,
kuriais mazinama esamy ne birZos i$vestiniy finansiniy priemoniy portfeliy su rinka nesusijusi rizika, jskaitant
esamus nebirziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy portfelius, pagal Reglamenta (ES) Nr. 648/2012, nekeiciant
portfeliy rinkos rizikos. Be to, nors tikslinga nustatyti atskira portfelio suspaudimui taikoma nuostats, $iuo
reglamentu nesiekiama uzdrausti naudotis rizikos po sandorio sudarymo mazinimo paslaugomis;

(") 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél
laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281, 1995 11 23, p. 31).

(3 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir
jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 8, 2001 1 12, p. 1).
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(28)  toms iSvestinéms finansinéms priemonéms taikoma prekybos pareiga turéty sudaryti sglygas veiksmingai tinkamy
prekybos viety konkurencijai. Todél tos prekybos vietos turéty negaléti reikalauti su tomis i§vestinémis finansi-
némis priemonémis, kurioms taikoma $i prekybos pareiga, susijusiy iSskirtiniy teisiy, dél kuriy kitos prekybos
vietos negaléty sidilyti prekybos tomis finansinémis priemonémis paslaugy. Siekiant veiksmingos ivestiniy finan-
siniy priemoniy prekybos viety konkurencijos, biitina, kad prekybos vietoms biity suteikta nediskriminuojama ir
skaidri prieiga prie PSS sistemy. Nediskriminuojama prieiga prie PSS sistemos reiskia, kad prekybos vietai sutei-
kiama teis¢ naudotis sandoriams, kurie sudaromi vykdant prekyba jos platformoje, taikomomis nediskriminaci-
némis sglygomis, susijusiomis su uzstato reikalavimais, ekonominiu pozitiriu lygiaveréiy sandoriy uzskaitos, garan-
tiniy jmoky uzskaitos (angl. cross-margining) pagal susijusius sandorius, kuriy tarpuskaita atliecka ta pati PSS, ir
nediskriminaciniais tarpuskaitos mokesciais;

(29)  kompetentingy institucijy jgaliojimus reikéty papildyti aiskiu mechanizmu, kurj taikant bty galima uzdrausti arba
apriboti bet kurios finansinés priemonés ar struktirizuoto indélio, kurie kelia rimty riipesciy dél investuotojy
apsaugos, finansy rinky arba birzos prekiy rinky tvarkingo veikimo ir vientisumo arba visos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumo, rinkodarg, platinimg ir pardavimg ir kartu nustatyti atitinkamus EVPRI arba, struktrizuoty indéliy
atveju, — Europos priezidiros institucijai (Europos bankininkystés institucija) (toliau — EBI), jsteigtai Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr.1093/2010 ('), jgaliojimus atitinkamai koordinuoti veiklg ir imtis
veiksmy susiklos¢ius nenumatytoms aplinkybéms. Tokiais jgaliojimais kompetentingos institucijos ir iSimtiniais
atvejais EVPRI arba EBI turéty naudotis tik tada, kai tenkinamos jvairios specialios salygos. Kai tos sglygos
tenkinamos, kompetentingos institucijos ar iSimtiniais atvejais — EVPRI arba EBI turéty turéti galimybe vadovau-
damosi atsargumo principu nustatyti finansiniy priemoniy arba struktarizuoty indéliy rinkodaros, platinimo arba
pardavimo klientams draudimus arba apribojimus.

Tie jgaliojimai nereiskia, kad reikalaujama, jog kompetentinga institucija, EVPRI arba EBI nustatyty arba taikyty
produkto patvirtinimg arba leidimo jam suteikimg, taip pat jie neatleidZia investiciniy jmoniy nuo jpareigojimo
laikytis visy atitinkamy reikalavimy, nustatyty Siame reglamente ir Direktyvoje 2014/65/ES. Tvarkingas birZos
prekiy rinky veikimas ir vientisumas turéty bati jtraukti kaip kriterijus, kuriuo remdamosi kompetentingos institu-
cijos imtysi intervenciniy priemoniy, kad bity galima imtis veiksmy siekiant birzos prekiy rinkose neutralizuoti
galimus veiklos finansy rinkose sukeltus neigiamus iSorinius padarinius. Tai visy pirma pasakytina apie Zemés tkio
prekiy rinkas, kuriy paskirtis — uZztikrinti patikima gyventojy apriipinima maistu. Tais atvejais priemonés turéty biti
derinamos su atitinkamy birzos prekiy rinky kompetentingomis institucijomis;

(30)  EVPRI kompetentingos institucijos turéty perduoti duomenis apie savo praSymus sumazinti su i$vestiniy finansiniy
priemoniy sandoriu susijusig pozicija, nustatytus vienkartinius apribojimus ir ex-ante pozicijos apribojimus, kad tie
jgaliojimai biity geriau koordinuojami ir kuo panasiau taikomi. Svarbiausius kompetentingy institucijy taikomy ex-
ante pozicijos apribojimy duomenis reikéty viesai skelbti EVPRI interneto svetaingje;

(31) EVPRI turéty bati suteikta galimybé i§ bet kurio asmens reikalauti informacijos apie jo pozicija, susijusia su
i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriu, reikalauti sumazinti tg pozicijg ir apriboti asmeny galimybe sudaryti
pavienius sandorius, susijusius su birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis. Tokiu atveju EVPRI turéty
informuoti susijusias kompetentingas institucijas apie priemones, kuriy ji sitlo imtis, tas priemones viesai paskelbti;

(32)  finansiniy priemoniy sandoriy duomenis reikeéty pateikti kompetentingoms institucijoms, kad jos galéty nustatyti ir
tirti galimus piktnaudziavimo rinka atvejus, stebéti, ar rinky veikla vykdoma saZiningai ir tvarkingai, ir kontroliuoti
investiciniy jmoniy veiklg. Ta prieZiGira apima visas finansines priemones, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, ir
finansines priemones, kai pagrindiné priemoné yra finansiné priemoné, kuria prekiaujama prekybos vietoje, arba
kai pagrindiné priemoné yra indeksas arba krepselis, sudarytas i§ finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama
prekybos vietoje. Pareiga turéty bati taikoma nepaisant to, ar tokie sandoriai dél bet kurios i§ ty finansiniy
priemoniy buvo atlikti prekybos vietoje. Siekiant iSvengti nebdtinos investicinéms jmonéms tenkanc¢ios administ-
racinés nastos, finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujant nepiktnaudziaujama rinka, prane$imo pareigos
nereikéty taikyti. Teikiant praneSimus reikéty naudoti juridinio asmens identifikacinj koda, atsizvelgiant i G20
jsipareigojimus. EVPRI turéty pateikti Komisijai ataskaita dél tokiy pranesimy kompetentingai institucijai funkcio-
navimo, o Komisija turéty galéti prireikus imtis veiksmy ir sifilyti pakeitimus;

(") 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.1093/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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(33)  prekybos vietos operatorius turéty savo kompetentingai institucijai pateikti bazinius duomenis apie atitinkamas
finansines priemones. Tuos pranes§imus kompetentingos institucijos nedelsdamos turi perduoti EVPRI, o §i juos
nedelsdama turéty paskelbti interneto svetaingje, kad EVPRI ir kompetentingos institucijos galéty naudotis sandoriy
prane$imais, juos analizuoti ir jais keistis;

(34)  kad sandoriy prane$imus biity galima naudoti pagal jy paskirtj — kaip rinkos stebésenos priemon¢ — juose turéty
bati nurodytas asmuo, priémes sprendimg investuoti, ir asmenys, kurie atsakingi uz to sprendimo vykdyma. Be
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 236/2012 (') numatyto skaidrumo rezimo, skolinty vertybiniy
popieriy pardavimo Zenklinimas suteikia naudingos papildomos informacijos, kad kompetentingos institucijos
galéty stebéti skolinty vertybiniy popieriy pardavimo lygius. Kompetentingos institucijos turi turéti galimybe
nevarZomai susipazinti su jrasais, padarytais visais pavedimo vykdymo etapais — nuo pirminio sprendimo sudaryti
sandorj priémimo iki jo vykdymo. Todél investicinés jmonés turéty saugoti visy savo pavedimy ir visy finansiniy
priemoniy sandoriy jrasus, o platformy operatoriai — visy jy sistemoms pateikty pavedimy jrasus. EVPRI turéty
koordinuoti kompetentingy institucijy informacijos mainus, kad uztikrinty joms galimybe susipaZinti su visais
finansiniy priemoniy, kuriy prieziiirg jos vykdo, sandoriy ir jy pavedimy, iskaitant ne jy teritorijoje veikianciose
prekybos platformose sudarytus sandorius ir atliktus pavedimus, jrasais;

(35) reikéty vengti reikalauti tg pacia informacija pateikti du kartus. Neturéty biti reikalaujama, kad pagal Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 nuostatas uZregistruotoms ar pripazistamoms sandoriy duomeny saugykloms pateikti pranesi-
mai, kuriuose pateikiama visa batina pranesimo apie sandorj tikslais pateikta informacija, bty teikiama kompe-
tentingoms institucijoms — §iuos pranesimus joms turéty perduoti sandoriy duomeny saugyklos. Tuo tikslu reikéty
i§ dalies pakeisti Reglamentg (ES) Nr. 648/2012;

(36)  keisdamosi informacija arba ja perduodamos kompetentingos institucijos visuomet turéty laikytis Direktyvoje
95/46/EB nustatyty asmens duomeny perdavimo taisykliy. Keisdamasi informacija arba jg perduodama EVPRI
visuomet turéty vadovautis Reglamente (EB) Nr. 45/2001 nustatytomis asmens duomeny perdavimo taisyklémis,
kurias reikéty i$samiai taikyti tvarkant asmens duomenis Sio reglamento taikymo tikslais;

(37)  Reglamente (ES) Nr.648/2012 nustatyti kriterijai, kuriais remiantis nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy
klaséms reikety taikyti tarpuskaitos pareigg. Juo uzkertamas kelias konkurencijos iskraipymui, nes jame nustatytas
reikalavimas suteikti prekybos vietoms nediskriminuojama prieiga prie PSS, kurios siiilo nebirziniy isvestiniy
finansiniy priemoniy tarpuskaitos paslaugas, sistemos ir suteikti PSS, kurios sifilo nebirziniy isvestiniy finansiniy
priemoniy tarpuskaitos paslaugas, nediskriminuojama prieiga prie prekybos viety teikiamy sandoriy duomeny
srauty. Kadangi nebirzinés i$vestinés finansinés priemonés — i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, nevykdomi
reguliuojamoje rinkoje, $iuo reglamentu bitina nustatyti panasius reguliuojamoms rinkoms taikytinus reikalavimus.
Ivestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama reguliuvojamose rinkose, taip pat turéty bati taikoma
pagrindinés sandorio $alies tarpuskaita;

(38)  be Direktyvoje 2004/39/EB ir Direktyvoje 2014/65/ES nustatyty reikalavimy, dél kuriy valstybés narés negali
nepagristai apriboti prieigos prie infrastruktiiros po sandorio sudarymo, kaip antai PSS sistemos ar atsiskaitymo
priemoniy, $iuo reglamentu bitina pasalinti jvairias kitas prekybos klifitis, kuriomis gali bati pasinaudota, siekiant
i$vengti su finansiniy priemoniy tarpuskaita susijusios konkurencijos. Siekiant i§vengti bet kokios diskriminacinés
praktikos, PSS turéty sutikti atlikti jvairiose prekybos vietose jvykdyty sandoriy tarpuskaitg, jeigu tos prekybos
vietos atitinka PSS nustatytus veiklos ir techninius reikalavimus, jskaitant reikalavimus dél rizikos valdymo. PSS
turety suteikti prieiga, jeigu patenkinami tam tikri techniniuose reguliavimo standartuose nustatyti prieigos krite-
rijai. Dél naujai jsteigty PSS, kurioms leidimas buvo isduotas arba kurios buvo pripazintos trumpesniam nei trejy
mety 1a1kotarp1u1 tuo metu, kai isigalioja $is reglamentas, perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos
priemoniy atveju turéty bati numatyta galimybé kompetentingoms institucijoms patvirtinti ne ilgesnj nei dvejy
su puse mety trukmés pereinamajj laikotarpj prie§ isigaliojant visiskai nediskriminuojamai prieigai, susijusiai su
perleidziamais vertybiniais popieriais ir pinigy rinkos priemonémis. Vis délto jeigu PSS pasirenka pasinaudoti
pereinamojo laikotarpio tvarka, ji neturéty galéti naudotis prieigos prie prekybos vietos teisémis pagal §j reglamentg
pereinamojo laikotarpio tvarkos galiojimo metu. Be to, pereinamojo laikotarpio tvarkos galiojimo metu jokia
prekybos vieta, glaudziais rysiais susijusi su ta PSS, neturéty galéti naudotis prieigos prie PSS teisémis pagal §j
reglamenta;

(") 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir
tam tikry kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OL L 86, 2012 3 24, p. 1).
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(39)  Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatytos sglygos, kuriomis PSS ir prekybos vietos vienos kitoms turéty suteikti
nediskriminuojama prieigg prie ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy. Reglamente (ES) Nr. 648/2012 ne birzos
i$vestinés finansinés priemonés apibréziamos kaip i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, nevykdomos reguliuo-
jamojoje rinkoje arba reguliuojamai rinkai lygiaverte laikomoje treciosios valstybés rinkoje pagal Direktyvos
2004/39/EB 19 straipsnio 6 dali. Siekiant iSvengti spragy ar Reglamento (ES) Nr. 648/2012 ir $io reglamento
sutapimy ir uZtikrinti abiejy reglamenty suderinamumg, $iame reglamente nustatyti reikalavimai dél PSS ir
prekybos viety vieny kitoms suteikiamos nediskriminuojamos prieigos taikomi i§vestinéms finansinéms priemo-
néms, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose arba treciosios valstybés rinkoje, kuri laikoma lygiaverte
reguliuojamai rinkai pagal Direktyva 2014/65/ES, ir visoms nei§vestinéms finansinéms priemonéms;

(40)  prekybos vietoms taip pat turéty biiti taikomas reikalavimas vadovaujantis skaidrumo ir nediskriminavimo prin-
cipais suteikti prieiga PSS, kurios nori atlikti prekybos vietoje vykdomy sandoriy tarpuskaitg, jskaitant galimybe
gauti duomeny srautus. Taciau dél to neturéty atsirasti poreikio naudoti sgveikos susitarimus dél i$vestiniy finan-
siniy priemoniy sandoriy tarpuskaitos arba atsirasti tokios likvidumo fragmentacijos, dél kurios kilty grésmé
sklandZiam ir tinkamam rinky veikimui. Prekybos vieta turéty atsisakyti suteikti prieiga tik jeigu nepatenkinami
tam tikri techniniuose reguliavimo standartuose nustatyti prieigos kriterijai. BirZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy
atveju biity neproporcinga reikalauti, kad mazesnés prekybos vietos, ypac tos, kurios glaudziais rySiais susijusios su
PSS, laikytysi nediskriminuojamos prieigos reikalavimy i§ karto, jeigu jos dar neturi technologiniy pajégumy
dalyvauti vienodomis salygomis su dauguma po sandorio sudarymo taikomos infrastruktiros rinkos dalyviy.
Todél prekybos vietos, kuriose nevirsijama atitinkama virSutiné riba, ir atitinkamai su jomis susijusios PSS turéty
turéti galimybe 30 ménesiy laikotarpiu nesilaikyti nediskriminuojamos prieigos reikalavimy, susijusiy su birzinémis
i$vestinémis priemonémis, ir galimybe §j laikotarpj pratesti. Taciau jeigu prekybos vieta nusprendzia nesilaikyti $iy
reikalavimy, ji neturéty galéti naudotis prieigos prie PSS teise pagal 3j reglamenta reikalavimy nesilaikymo laiko-
tarpiu.

Be to, reikalavimy nesilaikymo metu jokia PSS, glaudziais rysiais susijusi su ta prekybos vieta, neturéty galéti
naudotis prieigos prie prekybos vietos teisémis pagal §j reglamenta. Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyta, kad
kai komercinés ir intelektinés nuosavybés teisés yra susijusios su finansinémis paslaugomis, kurios susijusios su
i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, licencijas turéty bati galima gauti proporcingomis, saziningomis, pagris-
tomis ir nediskriminacinémis salygomis. Todél galimybé gauti finansiniy priemoniy vertei nustatyti naudojamy
lyginamyjy indeksy licencijas ir su jais susijusia informacija PSS ir kitoms prekybos vietoms turéty biiti suteikiama
proporcingomis, sgZiningomis, pagristomis ir nediskriminacinémis sglygomis, o visoms licencijoms turéty bati
taikomos pagristos komercinés sglygos. Nedarant poveikio konkurencijos taisykliy taikymui, jeigu isigaliojus
$iam reglamentui sukuriamas naujas lyginamasis indeksas, pareiga isduoti licencijas turéty bati pradedama taikyti
praéjus 30 ménesiy po to, kai pradedama prekiauti finansine priemone, kurioje nurodytas tas lyginamasis indeksas,
arba ji priimama prekybai. Galimybé gauti licencijas yra labai svarbi siekiant pagal 35 ir 36 straipsnius sudaryti
palankesnes sglygas prekybos vietoms ir PSS naudotis tarpusavio prieiga, nes priesingu atveju licencijavimo tvarka
vis tiek galéty sukliudyti prekybos vietoms ir PSS naudotis prajoma tarpusavio prieiga.

Pagalinti kliitis ir uzkirsti kelig diskriminacinei praktikai siekiama todél, kad tai padidinty konkurencijg finansiniy
priemoniy tarpuskaitos ir prekybos jomis srityse, taigi, sumazéty investavimo ir skolinimosi i$laidos, biity pasalinti
nepakankama veiksmingumg lemiantys veiksniai ir skatinamos naujovés Sajungos rinkose. Komisija turéty toliau
atidziai stebéti infrastruktiiros po sandorio sudarymo vystymasi ir, jei biitina, jsikisti, kad uzkirsty kelig konku-
rencijos i§kraipymui vidaus rinkoje, ypa¢ kai atsisakymas suteikti prieiga prie infrastruktiiros arba prie lyginamojo
indekso pazeidzia SESV 101 arba 102 straipsnio nuostatas. Licencijavimo pareigos pagal §j reglamenty turéty
nedaryti poveikio Sgjungos konkurencijos teisei ir ypa¢ SESV 101 ir 102 straipsniuose nustatytai lyginamyjy
indeksy savininky bendrai pareigai dél prieigos prie lyginamyjy indeksy, kurie batini norint patekti i nauja rinka.
Kompetentingy institucijy leidimai netaikyti prieigos teisiy pereinamuoju laikotarpiu néra veiklos leidimai ar veiklos
leidimy pakeitimai;

(41)  treciyjy valstybiy imoneéms teikiant paslaugas Sgjungoje taikoma nacionaliné tvarka ir reikalavimai. Ta tvarka yra
labai skirtinga, ir pagal ja turincios teis¢ veikti jmonés negali laisvai teikti paslaugy ir naudotis jsisteigimo laisve
visose valstybése narése, iSskyrus ta, kurioje jos isisteigusios. Tikslinga Sajungos lygmeniu idiegti bendra regulia-
vimo sistema. Pagal t3 tvarka turéty bati suderinta esama susiskaidZiusi sistema, uZtikrinamas tikrumas ir vienodas
Sajungoje jsisteigianciy treciyjy valstybiy jmoniy traktavimas, uZtikrinama, kad Komisija atlikty Siy treciyjy vals-
tybiy rizikos ribojimo ir veiklos vykdymo sistemos veiksmingo lygiavertiskumo vertinimg ir turéty blity numatytas
panasus Sajungos klienty, kuriems teikia paslaugas treciyjy valstybiy jmonés, apsaugos lygis.
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Taikydamos ta tvarka Komisija ir valstybés narés turéty pirmenybe teikti sritims, susijusioms su G20 jsipareigo-
jimais ir Sajungos susitarimais su didZiausiomis prekybos partnerémis, turéty atsizvelgti i itin svarby Sajungos
vaidmenj pasaulinése finansy rinkose ir uztikrinti, kad taikant treciyjy valstybiy reikalavimus nebdty trukdoma
Sajungos investuotojams ir emitentams investuoti treciosiose valstybése arba gauti i§ jy finansavimg arba nebity
trukdoma treciyjy valstybiy investuotojams ir emitentams investuoti, didinti kapitala ar gauti kitas finansines
paslaugas Sajungos rinkose, nebent tai bitina dél objektyviy ir jrodymais pagristy rizikos ribojimo priezasciy.
Atlikdama vertinimg Komisija turéty atsizvelgti | Tarptautinés vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (I0SCO)
Vertybiniy popieriy reglamentavimo tikslus ir principus bei jos rekomendacijas su I0SCO pakeitimais ir aigkini-
mais.

Kai negalima priimti sprendimo dél veiksmingo lygiavertiskumo, treciyjy valstybiy jmonéms teikiant paslaugas
Sajungoje toliau taikoma nacionaliné tvarka. Komisija turéty inicijuoti lygiavertiskumo vertinima savo iniciatyva.
Valstybés narés turéty galéti nurodyti savo pageidavima, kad Komisija atlikty tam tikros treciosios valstybés ar tam
tikry treciyjy valstybiy lygiavertiSkumo vertinima, bet tokie pageidavimai nejpareigoja Komisijos pradéti lygiaver-
tiskumo vertinimo procesa. LygiavertiSkumo vertinimas turéty bati pagristas rezultatais; atliekant lygiavertiskumo
vertinimg turéty bati jvertinta, kokiu mastu atitinkamos tre¢iosios valstybés reguliavimo ir prieziGros sistema
pasiekia panasy ir pakankama reguliavimo poveikj ir kokiu mastu ji pasiekia tuos pacius tikslus kaip ir Sajungos
teisé. Inicijuodama tuos lygiavertiskumo vertinimus, Komisija turéty galéti teikti pirmenybe tam tikroms treciyjy
valstybiy jurisdikcijoms, atsizvelgdama i lygiavertiskumo vertinimo rezultaty reik§mingumg Sajungos jmonéms ir
klientams,  tai, ar tarp treciosios valstybés ir valstybiy nariy sudarytos priezitros ir bendradarbiavimo sutartys, |
tai, ar taikoma veiksminga lygiaverté investiciniy jmoniy, kurioms veiklos leidimai suteikti pagal uzZsienio valstybés
tvarka, pripazinimo sistema, ir tre¢iosios valstybés interesg ir nora dalyvauti lygiavertiskumo vertinimo procese.
Komisija turéty stebéti visus reik§mingus treciosios valstybés reguliavimo ir prieZitiros sistemos pasikeitimus ir, kai
reikia, persvarstyti sprendimus dél lygiavertiskumo;

(42)  vadovaujantis Siuo reglamentu, paslaugas nejsteigus filialo turéty bati galima teikti tik tinkamoms sandorio Salims
ir profesionaliems klientams. Tokj paslaugy teikimg turéty iregistruoti EVPRI ir treciosios valstybés turéty vykdyti
jo priezitira. EVPRI ir treciosios valstybés kompetentinga institucija turéty sudaryti tinkamus bendradarbiavimo
susitarimus;

(43) 8o reglamento nuostatos, kuriomis reglamentuojamas treCiyjy valstybiy jmoniy paslaugy teikimas ar veiklos
vykdymas, neturéty turéti jtakos Sajungoje jsisteigusiy asmeny galimybei savo iSimtine iniciatyva gauti investicines
paslaugas i§ treciyjy valstybiy jmoniy arba Sgjungos investicijy jmonéms ar kredito jstaigoms savo iSimtine
iniciatyva gauti investicines paslaugas i§ treciosios valstybés imonés ar naudotis jos veikla, arba klientui savo
i$imtine iniciatyva gauti investicines paslaugas i§ treciosios valstybés jmonés tarpininkaujant tokiai kredito jstaigai
ar investicinei jmonei. Kai treciosios valstybés jmoné teikia paslaugas Sajungoje isisteigusiam asmeniui jo i§imtine
iniciatyva, paslaugos neturéty biti laikomos teikiamomis Sgjungos teritorijoje. Tuo atveju, kai tre¢iosios valstybés
jmoné iesko klienty arba galimy klienty Sajungoje, sitilo arba reklamuoja Sgjungoje teikiamas investicines paslaugas
ar vykdoma veiklg kartu su papildomomis paslaugomis, paslaugos neturéty biti laikomos paslaugomis, teikia-
momis i§imtine kliento iniciatyva;

(44)  kalbant apie tre¢iyjy valstybiy jmoniy pripaZinima ir atsiZvelgiant  Sajungos tarptautinius jsipareigojimus pagal
Pasaulio prekybos organizacijos steigimo sutartj, jskaitant Bendrajj susitarima dél prekybos paslaugomis, sprendi-
mai, kuriais pripaZistama, kad treciyjy valstybiy reguliavimo ir priezitiros sistemos yra lygiavertés Sajungos regu-
liavimo ir priezitiros sistemai, turéty bati priimami tik tuo atveju, jeigu treCiosios valstybés teisinéje ir priezitros
sistemoje numatyta veiksminga lygiaverté sistema investicinéms jmonéms, kurioms veiklos leidimai suteikti pagal
uzsienio valstybés teisinés sistemos tvarka, pripazinti pagal, be kita ko, 2009 m. rugséjo mén. G20 nustatytus
bendruosius reguliavimo tikslus ir standartus, siekiant didinti skaidruma i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkose,
mazinti sisteming rizika ir apsisaugoti nuo piktnaudziavimo rinka. Tokia sistema turéty bati laikoma lygiaverte, jei
ja uztikrinama, kad taikomos reguliavimo sistemos esminis rezultatas baty panasus i Sajungos reikalavimus, ir
turéty bati laikoma veiksminga, jei tos taisyklés taikomos nuosekliai;

(45  neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tar§os leidimais, pasitaiko jvairiy nesg-
ziningos veiklos atvejy, dél kuriy gali sumazéti pasitikéjimas apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistemomis,
nustatytomis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB ('), taigi, imamasi priemoniy ES apyvartiniy

(") 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos
leidimy sistema Bendrijoje ir i§ dalies keicianti Tarybos direktyvg 96/61/EB (OL L 275, 2003 10 25, p. 32).
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tarSos leidimy registry sistemai sustiprinti ir saskaitos, skirtos prekiauti apyvartiniais tarSos leidimais, atidarymo
salygoms sugrieztinti. Siekiant padidinti ty rinky vientisuma ir uZtikrinti veiksmingg jy veikima, jskaitant visapuse
prekybos veiklos priezitira, tikslinga papildyti priemones, kuriy imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB, visapusiskai
jtraukiant apyvartinius tarSos leidimus i $io reglamento ir Direktyvos 2014/65/ES, taip pat Europos Parlamento ir
Tarybos reglamento (ES) Nr. 596/2014 (') ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/57ES (%) taikymo
sritj juos priskyrus prie finansiniy priemoniy;

(46)  pagal SESV 290 straipsnj Komisijai turéty bati suteikti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Visy pirma reikéty
priimti deleguotuosius aktus dél tam tikry $io reglamento nuostaty taikymo i$plétimo treciyjy valstybiy centriniy
banky atzvilgiu, dél konkreciy nuostaty, susijusiy su terminy apibréztimis, dél konkreciy su islaidomis susijusiy
nuostaty dél rinkos duomeny prieinamumo, prieigos prie kvoty, dydziy, kuriuos pasiekusi ar jy nepasiekusi jmoné
gali sudaryti sandorius su bet kokiu klientu, kuris turi teis¢ | kvota, portfelio suspaudimo, tikslesnio salygy, kurioms
esant egzistuoja reik§mingas susirtipinimas dél investuotojo apsaugos arba grésmé investuotojo apsaugai, tvar-
kingam finansy arba prekiy rinky veikimui ir vientisumui, visos Sgjungos finansy sistemos arba jos dalies stabi-
lumui, kai dél to EVPRI, EBI ar kompetentingos institucijos turéty imtis veiksmy, nustatymo, dél su pozicijy
valdymu susijusiy EVPRI jgaliojimy, dél pereinamojo laikotarpio pratesimo tam tikra laikotarpj pagal Sio regla-
mento 35 straipsnio 5 dalj ir dél tam tikry Sio reglamento nuostaty netaikymo birzinéms i§vestinéms finansinéms
priemonéms tam, tikra laikotarpj. Ypa¢ svarbu, kad atlikdama parengiamajj darbg Komisija tinkamai konsultuotysi,
taip pat ir su ekspertais. Atlikdama su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darbg ir rengdama jy tekstus
Komisija turéty uZtikrinti, kad atitinkami dokumentai biity vienu metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos
Parlamentui ir Tarybai;

(47)  kad baty uztikrintos vienodos Sio reglamento jgyvendinimo salygos, Komisijai turéty bati suteikti igyvendinimo
jgaliojimai, susije¢ su sprendimo dél tre¢iyjy valstybiy teisinés ir priezifiros sistemos lygiavertiSkumo priémimu, kai
tokia sistema taikoma treciyjy valstybiy jmoniy ar treciyjy valstybiy prekybos viety teikiamoms paslaugoms ir tik
siekiant nustatyti jy tinkamuma biti i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos pareiga, prekybos
vietomis bei suteikti prieigg treciosios valstybés PSS ir prekybos vietoms prie Sajungoje jsisteigusiy prekybos viety
ir PSS. Tais jgaliojimais turéty biiti naudojamasi laikantis Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 182/2011 ();

(48)  kadangi Sio reglamento tiksly, t. y. nustatyti vienodus reikalavimus, susijusius su finansinémis priemonémis, dél
prekybos duomeny atskleidimo, pranesimo kompetentingoms institucijoms apie sandorius, prekybos i§vestinémis
finansinémis priemonémis ir akcijomis organizuotos prekybos vietose, nediskriminuojamos prieigos prie PSS,
prekybos viety ir lyginamyjy indeksy, su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimy, pozicijy
valdymo ir pozicijy apribojimy nustatymo jgaliojimy, treiyjy valstybiy imoniy teikiamy investiciniy paslaugy ar
investicinés veiklos, valstybés narés negali deramai pasiekti, nes, nors nacionalinés kompetentingos institucijos turi
geresnes salygas stebéti rinkose vykstancius poky¢ius, bendra problemy, susijusiy su prekybos skaidrumu, prane-
§imu apie sandorius, prekyba i§vestinémis finansinémis priemonémis bei produkty ir praktikos draudimu, poveikj
galima tinkamai suprasti tik jvertinus bendrg padétj visoje Sajungoje, o dél jo masto ir poveikio ty tiksly bity
geriau siekti Sajungos lygiu; Sajunga gali priimti priemones, laikydamasi Europos Sajungos sutarties 5 straipsnyje
nustatyto subsidiarumo principo. Pagalj tame straipsnyje nustatyta proporcingumo principa Siuo reglamentu
nevirdijama to, kas batina nurodytiems tikslams pasiekti;

(49) jokie bet kurios kompetentingos institucijos ar EVPRI veiksmai vykdant savo pareigas neturéty tiesiogiai ar
netiesiogiai diskriminuoti jokios valstybés narés ar valstybiy nariy grupés kaip vietos investicinéms paslaugoms
teikti ar veiklai vykdyti bet kuria valiuta. Jokie EBI veiksmai vykdant savo pareigas pagal §j reglamentg neturéty
tiesiogiai ar netiesiogiai diskriminuoti jokios valstybés narés ar valstybiy nariy grupés;

(50) finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty bati uztikrinama tinkama indélininky, investuotojy ir vartotojy
apsauga visoje Sajungoje. Kadangi EVPRI turi itin specializuota kompetencija, biity veiksminga ir tinkama jai
patikéti rengti su politikos pasirinktimis nesusijusiy techniniy reguliavimo standarty projektus ir pateikti juos
Komisijai;

(") 2014 m balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka (piktnaudziavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72[EB (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 1).

() 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57/ES dél baudziamyjy sankcijy uz prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis vieai neatskleista informacija ir uZ manipuliavima rinka (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 179).

(®) 2011 m. vasario 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 182/2011, kuriuo nustatomos valstybiy nariy vykdomos
Komisijos naudojimosi jgyvendinimo jgaliojimais kontrolés mechanizmy taisyklés ir bendrieji principai (OL L 55, 2011 2 28, p. 13).
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(51)  Komisija turéty priimti EVPRI parengtus techniniy reguliavimo standarty projektus dél tikslaus prekybos skaidrumo
reikalavimy charakteristiky, dél pinigy, uZsienio valiutos ir finansinio stabilumo politikos operacijy bei dél tam
tikry sandoriy, kuriems taikomas $is reglamentas, rasiy, dél leidimo nesilaikyti skaidrumo iki sandorio sudarymo
reikalavimy i§samiy salygy, dél atidéto duomeny po sandorio sudarymo skelbimo tvarkos, dél pareigos atskirai
teikti duomenis iki sandorio sudarymo ir po sandorio sudarymo, dél skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimy
taikymo sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams kriterijy, dél investiciniy jmoniy pareigos
atskleisti informacija po sandorio sudarymo, dél praSymy pateikti duomenis, kai teikiama informacija skaidrumui
uztikrinti ir kitiems apskaiciavimams atlikti, turinio ir daznio, dél sandoriy, kurie neprisideda prie kainy susifor-
mavimo proceso, dél i§saugomy pavedimo duomeny, dél sandoriy pranesimo turinio ir specifikacijy, dél finansinés
priemonés referenciniy duomeny turinio ir specifikacijy, dél sandoriy, kurie turi tiesiogini, reiksmingg ir numatomg
poveikj Sajungoje, rtisiy ir atvejy, kai reikia taikyti i$vestiniy finansiniy priemoniy prekybos pareiga, dél sistemy ir
procediiry, skirty uztikrinti, kad i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma tarpuskaita, sandoriai biity
pateikiami ir priimami tarpuskaitai, reikalavimy, dél netiesioginés tarpuskaitos paslaugy rasiy nustatymo, dél
i$vestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma pareiga prekiauti organizuotos prekybos vietose, dél nediskrimi-
nuojamos prieigos prie PSS ir prie prekybos vietos, dél nediskriminuojamos prieigos prie lyginamyjy indeksy ir
pareigos juos licencijuoti, ir dél informacijos, kuria jregistravimo paraiskoje EVPRI turéty pateikti paraiska teikianti
treCiosios valstybés imoné. Komisija tuos techniniy reguliavimo standarty projektus turéty priimti priimdama
deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straipsnius;

(52) Direktyvos 2014/65[ES 95 straipsnyje numatyta iSimties tvarka taikoma pereinamojo laikotarpio galimybé tam
tikriems C6 energetikos i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriams. Todél biitina, kad EVPRI pagal Reglamento
(ES) Nr.648/2012 5 straipsnio 2 dalies b punkta parengtuose techniniuose standartuose, kuriais nustatoma
tarpuskaitos pareiga, i tai bty atsizvelgta ir nebfity taikoma tarpuskaitos pareiga i$vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriams, kuriems véliau galioty iSimties tvarka taikomas pereinamasis laikotarpis, taikomas C6 energijos isves-
tiniy finansiniy priemoniy sandoriams;

(53) Siame reglamente nustatyty reikalavimy taikyma reikéty atidéti, kad buty galima suderinti jy taikyma su naujoje
direktyvos redakcijoje nustatyty ir j nacionaling teis¢ perkelty taisykliy taikymu ir nustatyti visas biitinas jgyven-
dinimo priemones. Taigi, visas teisés akty rinkinys turéty bati taikomas nuo tos pacios datos. Nereikéty atidéti tik
su jgyvendinimo priemonémis susijusiy jgaliojimy taikymo, kad bty galima kuo anksc¢iau imtis bitiny veiksmy
toms jgyvendinimo priemonéms parengti ir priimti;

(54)  $iame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, kurie pripazistami visy pirma Europos Sajungos
pagrindiniy teisiy chartijoje, ypac teisés | asmens duomeny apsauga (8 straipsnis), laisvés uZsiimti verslu (16 straips-
nis), teisés i vartotojy apsauga (38 straipsnis), teisés | veiksminga teising gynyba ir teisinga bylos nagrinéjima
(47 straipsnis), teisés nebiiti du kartus teisiamam ar baudziamam uZ ta pacig nusikalstamg veikg (50 straipsnis), ir
jis turi bati taikomas nepazeidziant $iy teisiy ir principy;

(550 buvo pasikonsultuota su Europos duomeny apsaugos prieZitiros pareigiinu pagal reglamento (ES) Nr. 45/2001 28
straipsnio 2 dalj ir jis 2012 m. vasario 10 d. pateiké nuomoneg ('),

PRIEME S] REGLAMENTA;:

I ANTRASTINE DALIS
DALYKAS, TAIKYMO SRITIS IR TERMINY APIBREZTYS
1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

1. Siuo reglamentu nustatomi vienodi reikalavimai, susij¢ su:
a) sandoriy duomeny atskleidimu visuomenei;

b) pranesimu apie sandorius kompetentingoms institucijoms;

() OL C 147, 2012 5 25, p. 1.
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¢) prekyba i$vestinémis finansinémis priemonémis organizuotos prekybos vietose;

d) nediskriminacine prieiga prie tarpuskaitos sistemos ir nediskriminacine galimybe prekiauti lyginamaisiais indeksais;

e) kompetentingoms institucijoms, EVPRI ir EBI suteiktais su produktais susijusiy intervenciniy priemoniy taikymo
jgaliojimais bei EVPRI suteiktais pozicijy valdymo kontrolés bei pozicijy apribojimo jgaliojimais;

f) treCiyjy valstybiy jmoniy investiciniy paslaugy teikimu ar veiklos vykdymu pagal taikomg Komisijos sprendima dél
lygiavertiskumo, jsteigus filialg ar jo nejsteigus.

2. Sis reglamentas taikomas investicinéms jmonéms, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2014/65]ES, ir
kredito jstaigoms, kurioms suteiktas leidimas pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES (), kai jos teikia
investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing veikla, bei rinkos operatoriams, jskaitant visas prekybos vietas, kurias jie
valdo.

3. Sio reglamento V antrastiné dalis taip pat taikoma visoms finansy sandorio 3alims, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 2 straipsnio 8 punkte, ir visoms ne finansy sandorio $alims, kurioms taikomas to reglamento 10 straipsnio
1 dalies b punktas.

4. Sio reglamento VI antraitiné dalis taip pat taikoma PSS ir asmenims, turintiems lyginamyjy indeksy nuosavybés
teises.

5. Sio reglamento VIII antratiné dalis taikoma treciyjy valstybiy jmonéms, teikian¢ioms investicines paslaugas ar
vykdancioms investicing veikla Sajungoje pagal taikoma Komisijos sprendimg dél lygiavertiskumo, jsteigus filialg ar jo
neijsteigus.

6. 8,10, 18 ir 21 straipsniai netaikomi reguliuojamoms rinkoms, rinkos operatoriams ir investicinéms jmonéms, kai
vykdomas sandoris, kurio Salis yra Europos centriniy banky sistemos (toliau — ECBS) narys ir kai tas sandoris sudaromas
igyvendinant pinigy, uZzsienio valiutos ir finansinio stabilumo politika, kurig vykdyti tas ECBS narys yra teisiskai jgaliotas,
ir kai tas narys kitai sandorio $aliai i§ anksto pranes¢, jog tam sandoriui taikoma iSimtis.

7. 6 dalis netaikoma sandoriams, kuriuos sudaro bet kuris ECBS narys, vykdydamas savo investicines operacijas.

8. EVPRI, glaudziai bendradarbiaudama su ECBS, parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nusta-
tomos pinigy, uZsienio valiutos ir finansinio stabilumo politikos operacijos bei sandoriy, kuriems taikomos 6 ir 7 dalys,
rudys.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsniuose nustatyta tvarka.

9.  Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 50 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, pagal kuriuos 6 dalis baty taikoma
ir kitiems centriniams bankams.

(") 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito istaigy veikla ir del rizikgq
ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitiros, kuria i3 dalies kei¢iama Direktyva 2002/87[EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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Tuo tikslu Komisija ne véliau kaip 2015 m. birzelio 1 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg, kurioje jvertina
treCiyjy valstybiy centriniy banky, $ios dalies taikymo tikslais jskaitant ir Tarptautiniy atsiskaitymy banka, sandoriams
taikyting tvarkg. [ ataskaitg jtraukiama jy jstatymais numatyty uzduociy ir prekybos apimciy Sgjungoje analizé. Ataskai-
toje:

a) nurodomos atitinkamose treciosiose valstybése taikomos nuostatos, susijusios su centriniy banky vykdomy sandoriy
reguliuojamu atskleidimu, jskaitant sandorius, kuriuos tose treciosiose valstybése jvykdé ECBS nariai; ir

b) jvertinamas galimas poveikis, kurj reguliuojamo atskleidimo reikalavimai Sajungoje gali turéti treciyjy valstybiy cent-
riniy banky sandoriams.

Jei ataskaitoje padaroma i§vada, kad 6 dalyje numatyta i$imtj biitina taikyti sandoriams, kuriy sandorio $alis yra treciosios
valstybés centrinis bankas, vykdantis pinigy politikos, uZsienio valiutos ir finansinio stabilumo operacijas, Komisija
numato, kad ta iSimtis taikoma tos treciosios valstybés centriniam bankui.

2 straipsnis
Terminy apibréztys
1. Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1. investiciné jmoné — investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;

2. investicinés paslaugos ir veikla — paslaugos ir veikla, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 2
punkte;

3. papildoma paslauga — papildoma paslauga, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 3 punkte;

4. pavedimy vykdymas kliento vardu — vykdymas klienty vardu, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1
dalies 5 punkte;

5. prekyba savo saskaita — prekyba savo saskaita, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 6 punkte;

6. rinkos formuotojas — rinkos formuotojas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 7 punkte;

7. klientas — klientas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 9 punkte;

8. profesionalus klientas — profesionalus klientas, atitinkantis Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 10 punkte
nustatytus kriterijus

9. finansiné priemoné — finansiné priemoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 15 punkte;

10. rinkos operatorius — rinkos operatorius, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 18 punkte;

11. daugiasalé sistema — daugiaSalé sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 19 punkte;

12. sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas — sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas,
kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 20 punkte;
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13. reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 21 punkte;

14. daugiasalé¢ prekybos sistema arba DPS — daugiasalé prekybos sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4
straipsnio 1 dalies 22 punkte;

15. organizuotos prekybos sistema arba OPS — organizuotos prekybos sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65(ES 4
straipsnio 1 dalies 23 punkte;

16. prekybos vieta — prekybos vieta, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 24 punkte;
17. likvidi rinka:

a) 9, 11 ir 18 straipsniy taikymo tikslais — finansinés priemonés arba finansiniy priemoniy klasés rinka, kurioje
nuolat yra pasirengusiy ir norinciy sudaryti sandorj pirkéjy pardavéjy, ir kai rinka vertinama remiantis toliau
nurodytais kriterijais ir atsizvelgiant | specifines tam tikros finansinés priemonés arba tam tikros finansiniy
priemoniy klasés rinkos struktras:

i) vidutiniu sandoriy dazniu ir dydziu jvairiomis rinkos salygomis, atsizvelgiant j tam tikros finansinés priemonés
klasés produkty pobudj ir gyvavimo cikla;

i) rinkos dalyviy skaiC¢iumi ir tipu, iskaitant tam tikro produkto rinkos dalyviy ir finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama, santyki;

iii) vidutiniu sidlomos ir praSomos kainos skirtumy dydziu, kai Zinoma;

b) 4, 5 ir 14 straipsniy taikymo tikslu — finansinés priemonés rinka, kurioje $ia finansine priemone prekiaujama
kasdien, o rinka vertinama remiantis $iais kriterijais:

i) laisvosiomis akcijomis;
i) vidutiniu ty finansiniy priemoniy sandoriy per diena skai¢iumi;
iii) vidutine ty finansiniy priemoniy dienos apyvarta;

18. kompetentinga institucija — kompetentinga institucija, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 26
punkte;

19. kredito istaiga — kredito istaiga, kaip apibréZta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013 (') 4
straipsnio 1 dalies 1 punkte;

20. filialas — filialas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 30 punkte;
21. glaudis rysiai — glaudas rysiai, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 35 punkte;
22. valdymo organas — valdymo organas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65(ES 4 straipsnio 1 dalies 36 punkte;

(") 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms
ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢ciamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 klaidy iStaisymas (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).
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23. struktirizuotas indélis — struktiirizuotas indélis, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 43
punkte;

24. perleidziamieji vertybiniai popieriai — perleidZiamieji vertybiniai popieriai, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 44 punkte;

25. depozitoriumo pakvitavimai — depozitoriumo pakvitavimai, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1
dalies 45 punkte;

26. birzinis fondas — birzinis fondas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 46 punkte;

27. sertifikatai — vertybiniai popieriai, kurie cirkuliuoja kapitalo rinkoje ir kurie, emitentui graZinus investicija, uzima
aukstesne pozicija nei akcijos, taciau Zemesne¢ pozicija nei neuZtikrintos obligacijy priemonés ir kitos panasios
priemoneés;

28. struktirizuoti finansiniai produktai — vertybiniai popieriai, sukurti tam, kad jais blity galima pakeisti ir perkelti su
finansinio turto fondu susijusig kredito rizika, suteikiant teis¢ vertybiniy popieriy turétojui gauti nuolatinius moké-
jimus, kurie priklauso nuo pinigy srauto i§ pagrindinio turto;

29. idvestinés finansinés priemonés — finansinés priemonés, apibréztos Direktyvos 2014/65(ES 4 straipsnio 1 dalies 44
punkto ¢ papunktyje ir nurodytos jos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose;

30. birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — finansinés priemonés, apibréztos Direktyvos 2014/65(ES 4 straipsnio
1 dalies 44 punkto ¢ papunktyje, kurios susijusios su birzos prekémis arba pagrindinémis priemonémis, nurodytomis
Direktyvos 2014/65/ES 1 priedo C skirsnio 10 punkte arba jos I priedo C skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose;

31. PSS — PSS, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 dalyje;

32. birziné i§vestiné finansiné priemoné — i§vestiné finansiné priemoné, kuria prekiaujama reguliuojamoje rinkoje arba
treCiosios valstybés rinkoje, kuri laikoma lygiaverte reguliuojamai rinkai pagal $io reglamento 28 straipsnj, ir nepa-
tenka i nebirziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy termino apibréztj pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio
7 dalj;

33. informacinis pranesimas apie susidoméjimg — vieno nario ar dalyvio kitam prekybos sistemoje siunciama Zinuté dél
esamo komercinio susidoméjimo, kurioje pateikiama visa informacija, biitina tam, kad bty galima susitarti dél
sandorio;

34. patvirtintas skelbimo subjektas arba PSS — patvirtintas skelbimo subjektas, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4
straipsnio 1 dalies 52 punkte;

35. konsoliduotos informacinés juostos teikéjas arba KIJT — konsoliduotos informacinés juostos teikéjas, kaip apibrézta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 53 punkte;

36. patvirtintas praneS§imy teikimo subjektas arba PPTS — patvirtintas prane§imy teikimo subjektas, kaip apibrézta
Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 54 punkte;

37. buveinés valstybé naré — buveinés valstybé naré, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 55
punkte;

38. priimancioji valstybé naré — priimancioji valstybé naré, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 56
punkte;
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39. lyginamasis indeksas — bet koks viesai atskleidZiamas ar skelbiamas koeficientas, indeksas arba skaicius, kuris
periodiskai ar reguliariai apskaiCiuojamas taikant formulg¢ vieno ar daugiau pagrindinio turto vienety vertei ar
kainoms, jskaitant apskaiciuotasias kainas, faktines ar apskaiCiuotas paliikany normas ir kitas vertes, arba remiantis
jomis ar tyrimais, ir kuriuo remiantis nustatoma pagal finansing priemong¢ mokétina suma arba finansinés priemonés
verte;

40. saveikos susitarimas — sgveikos susitarimas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 12 punkte;

41. treciosios valstybés finansy jstaiga — subjektas, kurio pagrindiné buveiné yra isteigta treciojoje valstybéje ir kuriam
pagal tos treciosios valstybés teis¢ suteiktas veiklos leidimas arba licencija teikti ir vykdyti Direktyvoje 2013/36/ES,
Direktyvoje 2014/65ES, Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2009/138/EB ('), Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvoje 2009/65/EB (3), Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2003/41/EB (%) arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2011/61/ES (*) i$vardyty rasiy paslaugas ar veikl;

42. treciosios valstybés jmoné — treciosios valstybés imoné, kaip apibrezta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies
57 punkte;

43. didmeninis energetikos produktas — didmeninis energetikos produktas, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 1227/2011 (°) 2 straipsnio 4 punkte;

44. zemés tkio birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés — sutartys dél i§vestiniy finansiniy priemoniy, susijusios su
produktais, i$vardytais Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1308/2013 (°) 1 straipsnyje ir I priedo
[-XX dalyse bei XXIV dalies 1 punkte;

45. likvidumo fragmentacija — atvejis, kai:

a) kai dalyviai prekybos vietoje negali sudaryti sandorio su vienu ar daugiau kity toje vietoje esanciy dalyviy, nes
neturima tarpuskaitos priemoniy, kuriomis galéty naudotis visi dalyviai; arba

b) kai tarpuskaitos narys arba jo klientai blity priversti turéti savo pozicijas, susijusias su finansine priemone, daugiau
nei vienos PSS sistemoje ir dél to baty ribojamos finansiniy pozicijy uZskaitos galimybeés;

46. valstybés skolos vertybinis popierius — valstybés skolos vertybinis popierius, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 61 punkte;

47. portfelio suspaudimas — rizikos mazinimo paslauga, kai dvi ar daugiau sandorio 3aliy visiskai ar dalinai panaikina kai
kurias arba visas i$vestines finansines priemones, kurias paveda itraukti j portfelio suspaudimo paslaugg, ir pakeicia
panaikintas i$vestines finansines priemones kitomis i$vestinémis finansinémis priemonémis, kuriy bendra nominalioji
verté yra mazesné, nei panaikinty i§vestiniy finansiniy priemoniy bendra nominalioji verté.

(") 2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas 1I) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).

(3 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

(®) 2003 m. birzelio 3 d. Europos Parlamento ir tarybos direktyva 2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uZ profesiniy pensijy skyrima,
veiklos ir prieziGros (OL L 235, 2003 9 23, p. 10).

(% 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i§
dalies keic¢iamos direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr.1060/2009 ir (ES) Nr.1095/2010 (OL L 174,
2011 7 1, p. 1).

(}) 2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés energijos rinkos vientisumo ir
skaidrumo (OL L 326, 2011 12 8, p. 1).

(°) 2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1308/2013, kuriuo nustatomas bendras zemés ikio
produkty rinky organizavimas ir panaikinami Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 92272, (EEB) Nr. 23479, (EB) Nr. 1037/2001 ir (EB)
Nr. 1234/2007 (OL L 347, 2013 12 20, p. 671).
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2. Komisijai pagal 50 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais patikslinami tam tikri 1
dalyje nustatyty terminy apibréZéiy techniniai elementai siekiant jas pritaikyti prie rinkos pokyciy.

I ANTRASTINE DALIS
PREKYBOS VIETY SKAIDRUMAS
1 SKYRIUS
Nuosavo kapitalo priemoniy skaidrumas
3 straipsnis

Prekybos vietoms taikomi skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimai, susij¢ su akcijomis, depozitoriumo
pakvitavimais, birZiniais fondais, sertifikatais ir kitomis panasiomis finansinémis priemonémis

1. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés vieSai skelbia tuo metu sifilomas pirkimo ir
pardavimo kainas ir komercinio susidoméjimo tomis jy sistemose skelbiamomis akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, kainomis mastg.
Tas reikalavimas taikomas ir informaciniams pranesimams apie susidoméjima. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai
ir investicinés jmonés jprastomis prekybos valandomis nuolat viesai skelbia ta informacija.

2.1 dalyje nurodyti skaidrumo reikalavimai pritaikomi pagal jvairias prekybos sistemy rasis, jskaitant pavedimy
zurnalu ir kotiravimu pagristas sistemas, misrias ir periodiniy aukciony prekybos sistemas.

3. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés pagristomis komercinémis salygomis ir nediskri-
minuodami investicinéms jmonéms, kurios pagal 14 straipsnj privalo skelbti savo akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy kotiruotes, suteikia prieiga prie sistemy, kurias jie naudoja
1 dalyje nurodytai informacijai viesai skelbti.

4 straipsnis
Pareigy netaikymas nuosavo kapitalo priemonéms

1. Kompetentingos institucijos gali prekybos vietg valdantiems rinkos operatoriams ir investicinéms jmonéms netaikyti
pareigos viesai skelbti 3 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija apie:

a) sistemas, kuriose derinami pavedimai, grindziamas prekybos metodais, pagal kuriuos 3 straipsnio 1 dalyje nurodytos
finansinés priemonés kaina nustatoma prekybos vietoje, kurioje ta finansine priemone pirma karta leista prekiauti, arba
likvidumo pozitiriu labiausiai susijusioje rinkoje, kai ta referenciné kaina pladiai skelbiama ir rinkos dalyviai ja laiko
patikima referencine kaina. Tolesniam tos pareigos netaikymui taikomos 5 straipsnyje nustatytos salygos;

b) sistemas, kuriose jforminami suderéti sandoriai:

i) kurie yra sudaromi nevirSijant esamos apimties svertinio skirtumo, apskai¢iuoto pagal ta sistema naudojancios
prekybos vietos rinkos formuotojy pavedimy Zurnaly jradus arba kotiruote, taikant 5 straipsnyje nustatytas salygas;

ii) kurie yra sudaromi dél nelikvidzios akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar kitos pana-
Sios finansinés priemonés, kurie nepatenka i likvidzios rinkos sgvokg ir yra sudaromi laikantis tinkamos referen-
cinés kainos procentinio dydzio, kai procentinj dydj ir referencing kaing i§ anksto nustato sistemos operatorius;
arba

iii) kuriems yra taikomos kitos salygos, nei tos finansinés priemonés esama rinkos kaina;

¢) pavedimus, kurie yra dideli, palyginti su jprastu rinkos dydziu;

d) pavedimus, laikomus prekybos vietos pavedimy tvarkymo sistemoje iki informacijos atskleidimo.
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2. 1 dalies a punkte nurodyta referenciné kaina nustatoma apskaiciuojant:

a) tuo metu sitlomy pirkimo ir pardavimo kainy viduring reik§me prekybos vietoje, kurioje ta finansine priemone pirma
kartg leista prekiauti, arba likvidumo pozZitriu labiausiai susijusioje rinkoje; arba

b) kai a punkte nurodytos kainos néra, atitinkamos prekybos sesijos atidarymo ar uZdarymo kaina.

Pavedimuose b punkte nurodytos kainos nurodomos tik ne atitinkamos prekybos sesijos nuolatinés prekybos etape.

3. Kai prekybos vietos taiko sistemas, kuriose iforminami suderéti sandoriai, kaip nurodyta 1 dalies b punkto i
papunktyje:

a) tie sandoriai vykdomi laikantis prekybos vietos taisykliy;

b) prekybos vieta uztikrina, kad bity taikomos priemonés, sistemos ir procediiros, leidZian¢ios nustatyti piktnaudziavimo
rinka ar bandymo piktnaudziauti rinka atvejus ir uzkirsti jiems kelia vykdant suderétus sandorius pagal Reglamento
(ES) Nr. 596/2014 16 straipsnj;

¢) prekybos vieta jdiegia, palaiko ir jgyvendina sistemas, leidziancias nustatyti bet kokj méginima pasinaudoti pareigy
netaikymo tvarka siekiant nesilaikyti $iame reglamente arba Direktyvoje 2014/65/ES nustatyty reikalavimy, ir pranesa
apie Siuos méginimus kompetentingai institucijai.

Kai kompetentinga institucija leidZia netaikyti pareigos pagal 1 dalies b punkto i arba iii papunkt, ta kompetentinga
institucija stebi, kaip prekybos vieta naudojasi leidimu netaikyti pareigos, kad uztikrinty, jog laikomasi pareigos netaikymo
salygu.

4. Pries leisdamos netaikyti pareigos pagal 1 dalj, kompetentingos institucijos prane$a EVPRI ir kitoms kompetentin-
goms institucijoms apie kiekviena ketinima netaikyti pareigos ir pateikia pareigos netaikymo procediiros paaiskinima,
iskaitant duomenis apie prekybos vieta, kai referenciné kaina nustatoma taip, kaip nurodyta 1 dalies a punkte. Apie
ketinimg netaikyti pareigos praneSama likus ne maziau kaip keturiems ménesiams iki pareigos netaikymo jsigaliojimo. Per
du ménesius nuo pranesimo gavimo dienos EVPRI susijusiai kompetentingai institucijai pateikia neprivalomg nuomone,
kurioje vertinamas kiekvieno pareigos netaikymo atvejo suderinamumas su 1 dalyje nustatytais ir pagal 6 dalj priimtuose
techniniuose reguliavimo standartuose nurodytais reikalavimais. Kai ta kompetentinga institucija leidZia netaikyti pareigos,
o kitos valstybés narés kompetentinga institucija nepritaria, ta kompetentinga institucija gali vél perduoti $i klausima
spresti EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais
jgaliojimais. EVPRI stebi pareigos netaikymo atvejus ir Komisijai teikia meting praktinio pareigy netaikymo procediiros
taikymo ataskaita.

5.  Kompetentinga institucija gali savo iniciatyva arba kitos kompetentingos institucijos praSymu atSaukti leidima
netaikyti pareigos pagal 1 dalj, kaip nustatyta 6 dalyje, jei ji pastebi, kad pareigy netaikymo tvarka naudojamasi nukryps-
tant nuo jos pradinio tikslo, arba jei mano, jog pareigy netaikymo tvarka naudojamasi siekiant iSvengti $iame straipsnyje
nustatyty reikalavimy.

Kompetentingos institucijos prane§a EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie tokj atSaukimg ir pateikia
i§samy savo sprendimo pagrindima.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) vadovaujantis 3 straipsnio 1 dalimi vieSai skelbtini kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés sitilomy
pirkimo ir pardavimo kainy arba paskirty rinkos formuotojy kotiruodiy svyravimai ir komercinio susidoméjimo
tomis kainomis mastas, atsizvelgiant | bating pritaikyma pagal jvairias prekybos sistemy rasis, kaip nurodyta 3
straipsnio 2 dalyje;
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b) finansinés priemonés likvidumo pozitiriu labiausiai susijusi rinka pagal 1 dalies a punktg;

¢) konkrecios suderéty sandoriy ypatybeés, susijusios su jvairiais badais, kuriais atitinkamos prekybos vietos narys arba

dalyvis gali vykdyti tokj sandorj;

d) suderéti sandoriai, kurie neturi reik§més kainodarai, dél kurios pasinaudojama teise nesilaikyti pareigos pagal 1 dalies b
punkto iii papunktj;

e) kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés dideliy pavedimy dydis ir prekybos vietos pavedimy tvarkymo
sistemoje iki informacijos atskleidimo laikomy pavedimy, kuriems, vadovaujantis 1 dalimi, galima netaikyti pareigos
pateikti informacija iki sandorio sudarymo, rii$is ir maziausias dydis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

7. Atvejus, kai kompetentingos institucijos pagal Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio 2 dalj ir
Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 18, 19 ir 20 straipsnius anksciau nei 2017 m. sausio 3 d. suteikia leidimg netaikyti
pareigos, EVPRI perzitiri ne véliau kaip 2019 m. sausio 3 d. EVPRI atitinkamai kompetentingai institucijai pateikia
nuomoneg, kurioje vertinama, ar kiekvienas toks leidimo netaikyti pareigos atvejis ir toliau atitinka Siame reglamente ir
bet kuriame kitame $iuo reglamentu grindziamame deleguotajame akte ir techniniame reguliavimo standarte nustatytus
reikalavimus.

5 straipsnis
Apimties virSutinés ribos mechanizmas

1. Siekiant uztikrinti, kad naudojantis teise netaikyti pareigy, kaip numatyta 4 straipsnio 1 dalies a punkte ir 4
straipsnio 1 dalies b punkto i papunktyje, nebiity nepagristai trukdoma kainodarai, prekyba netaikant ty pareigy ribojama
laikantis $iy nuostaty:

a) prekybos finansine priemone atitinkamoje prekybos vietoje netaikant ty pareigy procentiné dalis gali sudaryti ne
daugiau kaip 4 % bendros prekybos ta finansine priemone visose prekybos vietose visoje Sajungoje per ankstesnius
12 ménesiy apimties;

b) bendra Sajungos prekyba finansine priemone netaikant ty pareigy gali sudaryti ne daugiau kaip 8 % bendros prekybos
ta finansine priemone visose prekybos vietose visoje Sgjungoje per ankstesnius 12 ménesiy apimties.

Tas apimties virSutinés ribos mechanizmas netaikomas suderétiems sandoriams, kurie sudaromi dél akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ar kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriy rinka néra likvidi, kaip nurodyta 2
straipsnio 1 dalies 17 punkto b papunktyje, ir kurie sudaromi laikantis tinkamos referencinés kainos procentinio dydzio,
kaip nurodyta 4 straipsnio 1 dalies b punkto ii papunktyje, arba suderétiems sandoriams, kuriems taikomos kitos sglygos
nei tos finansinés priemonés esama rinkos kaina, kaip nurodyta 4 straipsnio 1 dalies b punkto iii papunktyje.

2. Kai prekybos finansine priemone atitinkamoje prekybos vietoje netaikant pareigy procentiné dalis virsija 1 dalies a
punkte nurodyta riba, kompetentinga institucija, kuri leido netaikyti ty pareigy toje vietoje, per dvi darbo dienas sustabdo
Sesiy ménesiy laikotarpiui naudojimasi teise netaikyti pareigy prekiaujant ta finansine priemone toje prekybos vietoje,
remdamasi 4 dalyje nurodytais EVPRI paskelbtais duomenimis.

3. Kai prekybos finansine priemone atitinkamose prekybos vietose visoje Sajungoje netaikant ty pareigy procentiné
dalis virSija 1 dalies b punkte nurodyta ribg, visos kompetentingos institucijos per dvi darbo dienas sustabdo Sesiy
ménesiy laikotarpiui naudojimasi teise netaikyti ty pareigy visoje Sajungoje.
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4.  Pasibaigus kiekvienam kalendoriniam ménesiui EVPRI per penkias darbo dienas paskelbia Sajungos prekybos atitin-
kamomis finansinémis priemonémis per ankstesnius 12 ménesiy bendrg apimtj, prekybos finansine priemone visoje
Sajungoje netaikant ty pareigy procenting dalj ir prekybos kiekvienoje prekybos vietoje per ankstesnius 12 ménesiy
procenting dalj bei ty procentiniy daliy apskaic¢iavimo metodus.

5. Jei paskelbus 4 dalyje nurodyta ataskaita paaiskéja, kad kurioje nors prekybos vietoje prekyba bet kokia finansine
priemone netaikant pareigy virsija 3,75 % bendros tos finansinés priemonés prekybos apimties Sajungoje per pastaruosius
12 ménesiy, EVPRI per penkias darbo dienas nuo kalendorinio ménesio, kurj ji paskelbia 4 dalyje nurodyta ataskaita, 15
dienos skelbia papildomg ataskaitg. Toje ataskaitoje pateikiama 4 dalyje nurodyta informacija, susijusi su tomis finansi-
némis priemonémis, kuriy prekyba virsijo 3,75 %.

6. Jei paskelbus 4 dalyje nurodyta ataskaita nurodoma, kad bendra Sajungos prekyba bet kokia finansine priemone
netaikant pareigy virSija 7,75 % bendros tos finansinés priemonés Sajungos prekybos apimties per pastaruosius 12
ménesiy, EVPRI per penkias darbo dienas nuo ménesio, kurj ji paskelbia 4 dalyje nurodytg ataskaita, 15 dienos skelbia
papildoma ataskaitg. Toje ataskaitoje pateikiama 4 dalyje nurodyta informacija, susijusi su tomis finansinémis priemoné-
mis, kuriomis prekyba virsijo 7,75 %.

7. Siekiant uZtikrinti patikimg netaikant pareigy vykdomos prekybos stebésenos pagrindg ir nustatyti, ar nebuvo
virSytos 1 dalyje nurodytos ribos, prekybos viety operatoriai jpareigojami jdiegti sistemas ir procediras:

a) kad biity sudarytos salygos nustatyti visas jy prekybos vietoje netaikant ty pareigy vykdomas prekybos operacijas; ir

b) kuriomis baty uztikrinta, kad jokiomis aplinkybémis nebtity virSyta leidZiama prekybos netaikant ty pareigy procen-
tiné dalis, kaip nurodyta 1 dalies a punkte.

8.  Laikotarpis, kai EVPRI pradeda skelbti prekybos duomenis ir pradedama vykdyti pasirinktos prekybos finansine
priemone netaikant ty pareigy stebésena, prasideda 2016 m. sausio 3 d. Nedarant poveikio 4 straipsnio 5 dalies taikymui,
kompetentingoms institucijoms suteikiami jgaliojimai sustabdyti naudojimasi teise netaikyti ty pareigy nuo $io reglamento
taikymo pradzios dienos, o véliau — kas ménesi.

9.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose tiksliai nurodo metodg, jskaitant sandoriy
Zyméjima, kurio laikydamasi ji lygina, apskai¢iuoja ir skelbia sandoriy duomenis, kaip nurodyta 4 dalyje, kad buty
pateiktas tikslus prekybos atitinkamomis finansinémis priemonémis bendros apimties ir prekybos, kurig vykdant netai-
komos tos pareigos, visoje Sajungoje ir atitinkamose prekybos vietose procentiniy daliy apskai¢iavimas.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

6 straipsnis

Prekybos vietoms po sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susij¢ su akcijomis, depozitoriumo
pakvitavimais, birZiniais fondais, sertifikatais ir kitomis panasiomis finansinémis priemonémis

1. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés vieSai skelbia sudaryty akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama toje prekybos vietoje,
sandoriy kaing, apimtj ir laika. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés imonés visy tokiy sandoriy
duomenis skelbia pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio sudarymo momento, kiek tai techniskai jmanoma.
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2. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés pagristomis komercinémis salygomis ir nediskri-
minuodami investicinéms jmonéms, kurios pagal 20 straipsnj privalo skelbti savo akcijy, depozitoriumo pakvitavimy,
birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy sandoriy duomenis, suteikia prieiga prie sistemy, kurias jie
naudoja $io straipsnio 1 dalyje nurodytai informacijai viesai skelbti.

7 straipsnis
Leidimas atidéti duomeny skelbima

1. Kompetentingoms institucijoms suteikiama teisé prekybos vietg valdantiems rinkos operatoriams ir investicinéms
jmonéms leisti numatyti sandoriy duomeny skelbimo atidéjimg atsizvelgiant j sandorio ra§j ir dydi.

Visy pirma kompetentingos institucijos gali leisti atidéti akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ar
kity panasiy finansiniy priemoniy arba tam tikros klasés akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty
arba kity panasiy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie yra dideli pagal savo apimtj, palyginus su jprastu rinkos dydziu,
duomeny skelbima.

Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés gauna iSankstinj kompetentingos institucijos sutikimg
del sitlomy sandorio duomeny skelbimo atidéjimo priemoniy ir aiSkiai informuoja rinkos dalyvius ir visuomene¢ apie tas
priemones. EVPRI stebi, kaip taikomos tos atidéto prekybos duomeny skelbimo priemonés ir Komisijai teikia meting jy
praktinio taikymo ataskaita.

Kai kompetentinga institucija leidzZia atidéti skelbima, o kitos valstybés narés kompetentinga institucija nepritaria atidé-
jimui arba nepritaria faktiniam suteikto leidimo taikymui, ta kompetentinga institucija gali perduoti §j klausima spresti
EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais jgalio-
jimais.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose, uZztikrinant, kad bty galima paskelbti informacija, kurios
reikalaujama pagal Direktyva 2014/6/ES 64 straipsni, projektus, kuriuose nurodoma:

a) kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés sandoriy duomenys, kuriuos investicinés jmonés, jskaitant siste-
mingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus ir prekybos vieta valdancius rinkos operatorius bei investicines
jmones, viesai skelbia pagal 6 straipsnio 1 dalj, jskaitant pagal 6 straipsnio 1 dalj ir 20 straipsnj skelbiamy jvairiy rasiy
sandoriy identifikacinius kodus, pagal kuriuos atskiriami sandoriai, kuriuos lémé daugiausia su finansiniy priemoniy
verte susije veiksniai, ir sandoriai, kuriuos lémé kiti veiksniai;

b) laikotarpis, laikomas tinkamu atsizvelgiant | pareiga paskelbti kiek jmanoma realesniu laiku, jskaitant atvejus, kai
prekyba vykdoma ne jprastu darbo laiku;

¢) salygos, kuriomis investicinéms jmonéms, jskaitant sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus ir
prekybos vieta valdancius rinkos operatorius bei investicines jmones, leidziama atidéti kiekvienos atitinkamy finansiniy
priemoniy klasés sandoriy duomeny skelbimg pagal $io straipsnio 1 dalj ir 20 straipsnio 1 dalj;

d) kriterijai, kurie taikomi sprendziant, kuriy sandoriy duomeny skelbimg — dél sandorio dydzio ar akcijy, iskaitant
akcijos likvidumo profilj, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ar kity susijusiy panasiy finansiniy
priemoniy riiSies — leidziama atidéti.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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2 SKYRIUS
Ne nuosavo kapitalo priemoniy skaidrumas
8 straipsnis

Prekybos vietoms iki sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susij¢ su obligacijomis,
struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir iSvestinémis finansinémis priemonémis

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés viesai skelbia tuo metu sitlomas pirkimo ir
pardavimo kainas ir komercinio susidoméjimo tomis jy sistemose skelbiamomis obligacijomis, struktfirizuotais finansi-
niais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir i§vestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje, kainomis mastg. Tas reikalavimas taikomas ir informaciniams prane$imams apie susidoméjimg. Prekybos vieta
valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés jprastomis prekybos valandomis nuolat viesai skelbia ta informacija. Ta
vieSo skelbimo pareiga netaikoma tiems ne finansy sandorio $aliy sandoriams dél iSvestiniy finansiniy priemoniy, pagal
kuriy poZymius galima objektyviai jvertinti, kad jais sumazinama ne finansy sandorio 3alies ar tos grupés komercinés
veiklos arba izdo finansavimo veiklos rizika.

2.1 dalyje nurodyti skaidrumo reikalavimai turi bati pritaikomi pagal jvairias prekybos sistemy rasis, jskaitant
pavedimy Zurnalu ir kotiravimu pagristas sistemas, misrias, periodiniy aukciony prekybos ir neelektroninio tarpininka-
vimo (angl. voice trading) sistemas.

3. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés pagristomis komercinémis salygomis ir nediskri-
minuodami investicinéms jmonéms, kurios pagal 18 straipsnj privalo skelbti savo obligacijy, struktiirizuoty finansiniy
produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir i§vestiniy finansiniy priemoniy kotiruotes, suteikia prieigg prie sistemy, kurias jie
naudoja 1 dalyje nurodytai informacijai viesai skelbti.

4. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés, jeigu leista netaikyti pareigos pagal 9 straipsnio 1
dalies b punkta, vieSai skelbia bent orientacines iki sandorio sudarymo sitilomas pirkimo ir pardavimo kainas, kurios yra
artimos komercinio susidoméjimo tomis jy sistemose skelbiamomis obligacijy, struktiirizuoty finansiniy produkty,
apyvartiniy taros leidimy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, kainoms. Prekybos
vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés jprastomis prekybos valandomis nuolat viesai skelbia tg infor-
macija atitinkamomis elektroninémis priemonémis. Tomis priemonémis uZtikrinama, kad informacija bty teikiama
pagristomis komercinémis salygomis ir laikantis nediskriminacijos principo.

9 straipsnis
Pareigy netaikymas ne nuosavo kapitalo priemonéms

1. Kompetentingos institucijos gali prekybos vietg valdantiems rinkos operatoriams ir investicinéms jmonéms netaikyti
pareigos viesai skelbti 8 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija apie:

a) pavedimus, kurie pagal savo apimtj yra dideli, palyginti su jprastu rinkos dydziu, ir prekybos vietos pavedimy
tvarkymo sistemoje iki informacijos atskleidimo laikomus pavedimus;

b) informacinius pranesimus apie susidoméjima prasymo dél kotiruotés ir neelektroninio tarpininkavimo sistemose, kurie
virsija finansinei priemonei biidinga dydj, dél kurio likviduma uZztikrinantiems subjektams kilty per didelé rizika ir kurj
teikiant atsizvelgiama | tai, ar atitinkami rinkos dalyviai yra maZmeniniai ar didmeniniai investuotojai;

¢) i$vestines finansines priemones, kurioms netaikoma 28 straipsnyje nustatyta prekybos pareiga, ir kitas finansines
priemones, kuriy rinka néra likvidi;

2. Prie§ leisdamos netaikyti pareigos pagal 1 dalj, kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir kitoms kompetentin-
goms institucijoms apie kiekvieng ketinimg netaikyti pareigos ir pateikia pareigos netaikymo funkcionavimo paaiskinima.
Apie ketinimg netaikyti pareigos prane$ama likus ne maziau kaip keturiems ménesiams iki pareigos netaikymo jsigalio-
jimo. Per du ménesius nuo prane§imo gavimo dienos EVPRI susijusiai kompetentingai institucijai pateikia nuomone,
kurioje vertinamas pareigos netaikymo atvejo suderinamumas su 1 dalyje nustatytais ir pagal 5 dalj priimtuose techni-
niuose reguliavimo standartuose nurodytais reikalavimais. Kai ta kompetentinga institucija leidzia netaikyti pareigos, o
kitos valstybés narés kompetentinga institucija su tuo nesutinka, ta kompetentinga institucija gali perduoti §j klausima
spresti EVPRI, kuri gali imtis veiksmy, vadovaudamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais
jgaliojimais. EVPRI stebi pareigos netaikymo atvejus ir Komisijai teikia metine praktinio pareigy netaikymo procediiros
taikymo ataskaita.
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3. Kompetentingos institucijos gali savo iniciatyva arba kity kompetentingy institucijy praSymu atSaukti pagal 1 dalj
suteikta leidimg netaikyti pareigy, jeigu jos pastebi, kad pareigy netaikymu naudojamasi taip, jog nukrypstama nuo jos
pradinio tikslo, arba jeigu jos mano, kad pareigy netaikymu naudojamasi siekiant i§vengti Siame straipsnyje nustatyty
reikalavimy taikymo.

Kompetentingos institucijos nedelsdamos pranesa EVPRI ir kitoms kompetentingoms institucijoms apie tokj atSaukimg
prie§ jam jsigaliojant ir pateikia i§samy savo sprendimo pagrindima.

4. Kompetentinga institucija, atsakinga uz vienos ar daugiau prekybos viety, kuriose prekiaujama tam tikros klasés
obligacijomis, struktfirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ar i§vestinémis finansinémis priemo-
némis, priezitira, gali laikinai sustabdyti 8 straipsnyje nurodyty pareigy taikyma, kai tos finansinés priemonés klasés
likvidumas sumazéja tiek, kad nesiekia nurodytos ribos. Nurodyta riba nustatoma remiantis objektyviais kriterijais, kurie
badingi atitinkamos finansinés priemonés rinkai. Praneimas apie tokj laiking sustabdyma paskelbiamas atitinkamos
kompetentingos institucijos interneto svetainéje.

Laikinas sustabdymas galioja pradinj ne ilgesnj kaip trijy ménesiy laikotarpi nuo jo paskelbimo atitinkamos kompeten-
tingos institucijos interneto svetainéje datos. Tokio laikino sustabdymo galiojimo laikas gali bati pratgstas laikotarpiams,
kuriy kiekvienas nevir$ija trijy ménesiy, jei sustabdymo priezastys ir toliau taikomos. Kai praéjus tam trijy ménesiy
laikotarpiui laikino sustabdymo galiojimo terminas nepratgsiamas, jis savaime nustoja galioti.

Pries laikinai sustabdydama 8 straipsnyje nurodyty pareigy taikymga ar pratesdama jy laiking sustabdyma pagal §j straipsni,
atitinkama kompetentinga institucija pranesa EVPRI apie savo ketinimg ir pateikia paaiskinima. EVPRI kompetentingai
institucijai kuo greiCiau pateikia nuomone dél to, ar, jos manymu, sustabdymas ar laikino sustabdymo pratesimas yra
pagristas pagal pirmg ir antra pastraipas.

5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) 4 dalyje nurodytos finansinés priemonés likvidumo ribos skaiCiavimo parametrai ir metodai. Parametrai ir metodai,
pagal kuriuos valstybés narés apskaiciuoja ribg, nustatomi taip, kad pasiekus $ig ribg atitinkamos finansinés priemonés
likvidumas visose prekybos vietose Sgjungoje bty laikomas labai sumazéjusiu remiantis kriterijais, taikomais pagal 2
straipsnio 1 dalies 17 punkta;

b) vadovaujantis 8 straipsnio 1 ir 4 dalimis viesai skelbtini kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés pirkimo ir
pardavimo kainy ar jy kotiruo¢iy svyravimai ir komercinio susidoméjimo tomis kainomis mastas arba orientacinés iki
sandorio sudarymo sitlomos pirkimo ir pardavimo kainos, artimos komercinio susidoméjimo kainai, atsizvelgiant j
poreikj pritaikyti pagal ivairias prekybos sistemy riisis, kaip nurodyta 8 straipsnio 2 dalyje;

¢) kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés pavedimy, kurie pagal savo apimtj yra dideli, dydis ir pavedimy
tvarkymo sistemoje iki informacijos atskleidimo laikomy pavedimy, kuriems, vadovaujantis 1 dalimi, galima netaikyti
pareigos pateikti informacija iki sandorio sudarymo, rtsis ir maziausias dydis;

d) 1 dalies b punkte nurodytas finansinei priemonei bidingas dydis ir praSymo dél kotiruotés sistemos bei neelektroninio
tarpininkavimo prekybos sistemos, kurioms, vadovaujantis 1 dalimi, galima netaikyti pareigos atskleisti informacija iki
sandorio sudarymo, apibréztis.

Nustatydama finansinei priemonei baidingg dydj, dél kurio likvidumg uZtikrinantiems subjektams kilty per didelé rizika ir
kurj nustatant atsizvelgiama j tai, ar atitinkami rinkos dalyviai yra mazmeniniai ar didmeniniai investuotojai pagal 1 dalies
b punkta, EVPRI atsizvelgia j $iuos veiksnius:

i) ar esant tokiems dydziams likviduma uZtikrinantys subjektai galéty apsidrausti nuo rizikos;

i) kai finansinés priemonés arba finansiniy priemoniy klasés rinkg i§ dalies sudaro mazmeniniai investuotojai — viduting
ty investuotojy jvykdyty sandoriy vertg;
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e) finansinés priemonés arba finansiniy priemoniy klasés, kuriy rinka néra likvidi, kai, vadovaujantis 1 dalimi, galima
netaikyti pareigos atskleisti informacija iki sandorio sudarymo.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

10 straipsnis

Prekybos vietoms po sandorio sudarymo keliami skaidrumo reikalavimai, susij¢ su obligacijomis,
struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ir iSvestinémis finansinémis priemonémis

1. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés vieSai skelbia sudaryty obligacijy, struktarizuoty
finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje,
sandoriy kaing, apimtj ir laikg. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés visy tokiy sandoriy
duomenis skelbia pra¢jus kuo maziau laiko nuo sandorio sudarymo momento, kiek tai techniskai jmanoma.

2. Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés pagristomis komercinémis salygomis ir nediskri-
minuodami investicinéms jmonéms, kurios pagal 21 straipsnj privalo skelbti savo obligacijy, struktirizuoty finansiniy
produkty, apyvartiniy tar$os leidimy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy duomenis, suteikia prieigg prie sistemy,
kurias jie naudoja 1 dalyje nurodytai informacijai viesai skelbti.

11 straipsnis
Leidimas atidéti duomeny skelbima

1. Kompetentingos institucijos gali prekybos vieta valdantiems rinkos operatoriams ir investicinéms jmonéms leisti
numatyti sandoriy duomeny skelbimo atidéjima atsizvelgiant j sandorio dydj ar rasj.

Visy pirma kompetentingos institucijos gali leisti atidéti duomeny skelbimg apie sandorius, kurie:

a) yra dideli, palyginti su jprastu dydziu ty obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar
iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, arba tos klasés obligacijy, struktiirizuoty
finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ar i§vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje, rinka; arba

b) yra susij¢ su obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ar i$vestinémis finan-
sinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, arba su klasés obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais
produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ar i§vestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje ir kuriy rinka néra likvidi;

¢) virSija tai obligacijai, struktiirizuotam finansiniam produktui, apyvartiniam tarSos leidimui ar i§vestinei finansinei
priemonei, kuria prekiaujama toje prekybos vietoje, arba tai obligacijy, struktiirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy
tarSos leidimy ar i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama toje prekybos vietoje, klasei biidinga dydi, dél
kurio likviduma uZtikrinantiems subjektams kilty per didelé rizika ir kurj nustatant atsizvelgiama j tai, ar atitinkami
rinkos dalyviai yra mazmeniniai, ar didmeniniai investuotojai.

Prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés gauna iSankstinj kompetentingos institucijos sutikima
dél sitlomy sandorio duomeny skelbimo atidéjimo priemoniy ir aiskiai informuoja rinkos dalyvius ir visuomeng¢ apie tas
priemones. EVPRI stebi, kaip taikomos tos atidéto sandorio duomeny skelbimo priemonés ir Komisijai teikia meting jy
praktinio taikymo ataskaita.

2. Kompetentinga institucija, atsakinga uz vienos ar daugiau prekybos viety, kuriose prekiaujama tam tikros klasés
obligacijomis, struktfirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tarSos leidimais ar i§vestinémis finansinémis priemo-
némis, priezifirg, gali laikinai sustabdyti 10 straipsnyje nurodyty pareigy taikyma, kai tos finansinés priemonés klasés
likvidumas sumazéja
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tiek, kad nesiekia ribos, nustatytos pagal 9 straipsnio 5 dalies a punkte nurodyta metodologija. Ta riba nustatoma
remiantis objektyviais kriterijais, kurie bidingi atitinkamos finansinés priemonés rinkai. Toks laikinas sustabdymas paskel-
biamas atitinkamos kompetentingos institucijos interneto svetaingje.

Laikinas sustabdymas galioja pradinj ne ilgesnj kaip trijy ménesiy laikotarpj nuo jo paskelbimo atitinkamos kompeten-
tingos institucijos interneto svetainéje datos. Tokio laikino sustabdymo galiojimo laikas gali bati pratgstas laikotarpiams,
kuriy kiekvienas nevir$ija trijy ménesiy, jei sustabdymo priezastys ir toliau taikomos. Kai praéjus tam trijy ménesiy
laikotarpiui laikino sustabdymo galiojimo terminas nepratgsiamas, jis savaime nustoja galioti.

Pries sustabdydama 10 straipsnyje nurodyty pareigy taikyma ar pratesdama jy laiking sustabdyma, atitinkama kompe-
tentinga institucija prane$a EVPRI apie savo ketinimg ir pateikia paaiskinimg. EVPRI kompetentingai institucijai kuo
grei¢iau pateikia nuomone dél to, ar, jos manymu, sustabdymas ar laikino sustabdymo pratesimas yra pagristas pagal
pirmga ir antrg pastraipas.

3. Kompetentingos institucijos, suteikdamos leidima atidéti duomeny skelbima, gali:

a) paprasyti paskelbti tik tam tikrus sandorio duomenis arba suvestinius keliy sandoriy duomenis, arba abiejy rusiy
duomenis skelbimo atidéjimo laikotarpiu;

b) leisti neskelbti atskiry sandoriy apimties pratestu skelbimo atidéjimo laikotarpiu;

¢) ne nuosavo kapitalo priemoniy, kurios néra valstybés skolos priemonés, atveju — skelbimo atidéjimo laikotarpiu leisti
skelbti suvesting keliy sandoriy informacijg;

d) valstybés skolos priemoniy atveju — neribota laikotarpj leisti skelbti suvestinius keliy sandoriy duomenis.

Valstybés skolos priemoniy atveju b ir d punktais gali biiti naudojamasi atskirai arba i§ eilés, o pasibaigus pratestam
duomeny apie apimtj neskelbimo laikotarpiui, pagal Siuos punktus galéty biti skelbiami suvestiniai duomenys apie
apimtis.

Visy kity finansiniy priemoniy atveju, pasibaigus duomeny skelbimo atidéjimo laikotarpiui, skelbiami visi like sandorio
duomenys ir visi kiekvieno sandorio duomenys atskirai.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose, uZztikrinant, kad bity galima paskelbti Direk-
tyvos 2014/65[ES 64 straipsnyje nurodyta informacija, nurodoma:

a) kiekvienos atitinkamos finansinés priemonés klasés sandoriy duomenys, kuriuos investicinés jmonés, jskaitant siste-
mingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus ir prekybos vieta valdantys rinkos operatoriai ir investicinés
jmonés viesai skelbia pagal 10 straipsnio 1 dalj, jskaitant pagal 10 straipsnio 1 dalj ir 21 straipsnio 1 dalj skelbiamy
jvairiy rGsiy sandoriy identifikacinius kodus, pagal kuriuos atskiriami sandoriai, kuriuos 1émé daugiausia su finansiniy
priemoniy verte susije veiksniai, ir sandoriai, kuriuos 1émé kiti veiksniai;

b) laikotarpis, laikomas tinkamu atsizvelgiant j pareiga paskelbti kiek jmanoma realesniu laiku, jskaitant atvejus, kai
prekyba vykdoma ne jprastu darbo laiku;

¢) salygos, kuriomis investicinéms jmonéms, jskaitant sistemingai sandorius savo viduje sudarancius tarpininkus ir
prekybos vieta valdancius rinkos operatorius bei investicines jmones, leidZiama atidéti kiekvienos atitinkamos finan-
sinés priemonés klasés sandoriy duomeny skelbimg pagal $io straipsnio 1 dalj ir 21 straipsnio 4 dalj;
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d) kriterijai, kurie taikomi nustatant sandorio dydj ar r@isj, kai pagal 3 dalj leidZiama atidéti duomeny skelbimg ir skelbti
tik tam tikrus sandorio duomenis arba skelbti suvestinius keliy sandoriy duomenis, arba neskelbti sandorio apimties,
visy pirma nurodant laikotarpio, kuriuo leidziama pratesti tam tikry finansiniy priemoniy (atsizvelgiant i jy likviduma)
duomeny skelbimo atid¢jima, trukme.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3 SKYRIUS
Pareiga atskirai ir pagristomis komercinémis sqlygomis teikti prekybos duomenis
12 straipsnis
Pareiga atskirai pateikti duomenis iki sandorio ir po sandorio sudarymo

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés suteikia galimybe visuomenei susipazinti su
informacija, skelbiama vadovaujantis 3, 4 ir 6-11 straipsniais, atskirai pateikdami iki sandorio ir po sandorio sudarymo
skaidrumo duomenis.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi iki sandorio ir po sandorio sudarymo
skaidrumo duomeny pateikimo principai, iskaitant duomeny, su kuriais leidZiama susipaZinti visuomenei, kaip nurodyta 1
dalyje, isskaidymo lygi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

13 straipsnis

Pareiga suteikti galimybe pagristomis komercinémis sglygomis susipaZinti su duomenimis iki sandorio ir po
sandorio sudarymo

1. Prekybos vietg valdantys rinkos operatoriai ir investicinés jmonés suteikia galimybe visuomenei pagristomis komer-
cinémis sglygomis susipazinti su informacija, skelbiama vadovaujantis 3, 4 ir 6-11 straipsniais, ir uztikrina nediskrimi-
nacines galimybes susipazinti su $ia informacija. Tokia informacija galima nemokamai naudotis pra¢jus 15 minuciy po

paskelbimo.

2. Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais paaiskinama, kas yra pagristos komercinés salygos,
kuriomis visuomenei leidZiama susipazinti su informacija, kaip nurodyta 1 dalyje.

I ANTRASTINE DALIS

NE BIRZOJE PREKIAUJANCIY SISTEMINGAI SANDORIUS SAVO VIDUJE SUDARANCI) TARPININKU IR INVESTICINIY
IMONIU SKAIDRUMAS

14 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudaranliy tarpininky pareiga vieSai skelbti su akcijomis, depozitoriumo
pakvitavimais, birziniais fondais, sertifikatais ir kitomis panaSiomis finansinémis priemonémis susijusias
tvirtgsias kotiruotes

1. Investicinés jmonés vieSai skelbia su akcijomis, depozitoriumo pakvitavimais, birziniais fondais, sertifikatais ir
kitomis panaSiomis finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, dél kuriy jos sistemingai sudaro
sandorius savo viduje ir kuriy rinka yra likvidi, susijusias tvirtasias kotiruotes.

Kai pirmoje pastraipoje nurodyty finansiniy priemoniy rinka néra likvidi, sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai paprasius atskleidzia kotiruotes savo klientams.
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2. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams $is straipsnis ir 15, 16 ir 17 straipsniai taikomi, kai
sandoriai sudaromi nevirsijant standartinio rinkai dydzio. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams $is
straipsnis ir 15, 16 bei 17 straipsniai netaikomi, kai jy sudaromi sandoriai virsija standartinj rinkai dydj.

3. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai gali nustatyti skelbiamos kotiruotés dydj ar dydzius.
Maziausias kotiruotés dydis — ne maziau kaip 10 % standartinio akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo,
sertifikato ar kitos panasios finansinés priemonés, kuria prekiaujama prekybos vietoje, rinkos dydzio. Kiekvienos konk-
re¢ios akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar kitos panasios finansinés priemonés, kuria
prekiaujama prekybos vietoje, kotiruote sudaro tvirta pirkimo ir pardavimo kaina ar kainos dydziui ar dydziams, nevir-
Sijantiems standartinio tai akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy prie-
moniy klasei, prie kurios priskiriama ta finansiné priemoné, rinkos dydzio. Kaina arba kainos turi atspindéti tai akcijai,
depozitoriumo pakvitavimui, birZiniam fondui, sertifikatui ar kitai panaSiai finansinei priemonei vyraujancias rinkos

salygas.

4. Akcijos, depozitoriumo pakvitavimai, birziniai fondai, sertifikatai ir kitos panasios finansinés priemonés priskiriami
klaséms atsizvelgiant j rinkoje jvykdyty pavedimy dél tos finansinés priemonés vertés aritmetinj vidurkj. Kiekvienos klasés
akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy standartinis rinkos
dydis yra rinkoje jvykdyty pavedimy dél prie kiekvienos klasés priskirty finansiniy priemoniy vertés aritmetinis vidurkis.

5. Kiekvienos akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar kitos panasios finansinés priemonés
rinka sudaro visi Sajungoje jvykdyti pavedimai dél tos finansinés priemonés, i$skyrus pavedimus, kurie yra dideli, palyginti
su jprastu tos rinkos dydziu.

6.  Likvidumo pozitriu labiausiai susijusios rinkos kompetentinga institucija, kaip apibrézta 26 straipsnyje, atsizvelg-
dama j rinkoje jvykdyty pavedimy dél kiekvienos akcijos, depozitoriumo pakvitavimo, birzinio fondo, sertifikato ar kitos
panasios finansinés priemonés vertés aritmetinj vidurkj, ne reciau kaip kartg per metus nustato, prie kurios klasés ta
finansiné priemoné priskiriama. Ta informacija vieSai skelbiama visiems rinkos dalyviams ir perduodama EVPRI, kuri ja
paskelbia interneto svetaingje.

7. Siekdama uztikrinti veiksmingg akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finan-
siniy priemoniy vertés nustatymga, taip pat didziausia galimybe investicinéms jmonéms siekti savo klientams didziausio
pelno, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose toliau i$samiau nustatoma 1 dalyje nurodytos
tvirtosios kotiruotés skelbimo tvarka, tai, kaip nustatoma, ar kainos atitinka esamas rinkos salygas, kaip nurodyta 3 dalyje,
ir tai, kaip nustatomas 2 ir 4 dalyse nurodytas standartinis rinkos dydis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

15 straipsnis
Klienty pavedimy vykdymas

1. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai jprastomis prekybos valandomis reguliariai ir nuolat viesai
skelbia savo kotiruotes. Jie gali atnaujinti kotiruotes bet kuriuo metu. Susikloscius ypatingoms rinkos salygoms, jie gali
atSaukti savo kotiruotes.

Valstybé naré reikalauja, kad jmonés, atitinkancios sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko apibréztj,
pranesty apie tai jy kompetentingai institucijai. Toks prane§imas perduodamas EVPRI. EVPRI sudaro visy Sgjungoje
sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky sarasa.
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Kotiruotés viesai skelbiamos taip, kad jos biity lengvai prieinamos kitiems rinkos dalyviams pagristomis komercinémis
salygomis.

2. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai, vadovaudamiesi Direktyvos 2014/65/ES 27 straipsniu,
vykdo klienty pateiktus pavedimus dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy
finansiniy priemoniy, dél kuriy jie sistemingai sudaro sandorius savo viduje uZz pavedimo gavimo metu galiojancig
kotiruotés kaina.

Vis délto pagristais atvejais jie gali tuos pavedimus jvykdyti ir geresne kaina, su sglyga, kad ta kaina neperZengia
svyravimo riby, artimy rinkos sglygoms.

3. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai, nukrypdami nuo kotiruotés kainy ir nesilaikydami 2 dalyje
nustatyty reikalavimy, gali vykdyti profesionaliyjy klienty pavedimus, susijusius su sandoriais, kuriy kiekviena sudarant
vykdomi pavedimai dél keliy vertybiniy popieriy, arba pavedimus, kuriems taikoma kita nei esamos rinkos kainos salyga.

4. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, kuris yra nustates tik viena kotiruot¢ arba kurio
nustatyta didziausia kotiruoté nesiekia standartinio rinkos dydzio, gauna kliento pavedimg, kuris yra didesnis, negu jo
kotiruotés dydis, ta¢iau mazesnis uz standartinj rinkos dydj, jis gali nuspresti ivykdyti kotiruotés dydj virSijancig pavedimo
dalj, su salyga, kad vykdoma tik uz kotiruotés kaina, i§skyrus 2 ir 3 dalyse nustatytomis salygomis leistinus atvejus, kai
galima nukrypti nuo kotiruotés kainos. Kai sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas nustato kotiruotes dél
skirtingy dydziy ir gauna kliento pavedima, kuris patenka tarp tokiy kotiruociy, ir nusprendzia jvykdyti tokj pavedima,
pavedimas jvykdomas uZz viena i§ nurodyty kotiruo¢iy kainy, vadovaujantis Direktyvos 2014/65[ES 28 straipsniu, i§skyrus
Sio straipsnio 2 ir 3 dalyse nustatytomis salygomis leistinus atvejus, kai galima nukrypti nuo kotiruotés kainos.

5. Komisijai suteikiami igaliojimai pagal 50 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose paaiskinama, ka reiskia
pagristos komercinés salygos kotiruotéms paskelbti viesai, kaip nurodyta 1 dalyje.

16 straipsnis

Kompetentingy institucijy pareigos

a) investicinés jmonés nuolat atnaujinty pasitilymo pirkti ir parduoti kainas, kurios viesai skelbiamos pagal 14 straipsnj, ir
palikty galioti vyraujancios rinkos salygas atitinkancias kainas;

b) investicinés jmonés laikytysi 15 straipsnio 2 dalyje nustatyty salygy dél sandoriy sudarymo uZ geresne kaina, negu
imoné yra nustaciusi.

17 straipsnis
Prieiga prie kotiruociy

1. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai turi teis¢ savo verslo politikos pagrindu objektyviai ir
nediskriminuodami nuspresti, kuriems klientams bus suteikiama prieiga prie jy kotiruociy. Tuo tikslu turi bati nustatyti
aiskiis prieigos prie nustatyty kotiruociy suteikimo standartai. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai
gali atsisakyti pradéti arba gali nutraukti verslo santykius su klientais, remdamiesi komercinio pobiidZio priezastimis, kaip
antai kliento kreditingumu, sandorio $alies rizika ir galutiniu sandorio atsiskaitymu.

2. Siekdami apriboti dél su tuo paciu klientu sudaromy sandoriy skaiciaus kylancia rizika, sistemingai sandorius savo
viduje sudarantys tarpininkai turi teis¢ nediskriminuodami riboti sandoriy, kuriuos jie isipareigoja sudaryti su tuo paciu
klientu pagal i§ anksto paskelbtas salygas, skaiciy. Jie gali nediskriminuodami ir vadovaudamiesi Direktyvos 2014/65/ES
28 straipsniu riboti bendra tuo paciu metu su skirtingais klientais sudaromy sandoriy skaiciy, jei toks ribojimas leidZiamas
tik tuomet, kai klienty pateikiamy pavedimy skaicius ir (arba) apimtis gerokai vir$ija normg.
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3. Siekdama uztikrinti veiksminga akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finan-
siniy priemoniy vertés nustatymg, taip pat kuo didesng¢ galimybe investicinéms jmonéms siekti savo klientams didziausio
pelno, Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatoma:

a) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, ar kotiruoté skelbiama reguliariai ir yra nuolat ir lengvai prieinama, kaip
nurodyta 15 straipsnio 1 dalyje, ir biidai, kuriais investicinés jmonés gali vykdyti pareiga viesai skelbti savo kotiruotes,
jskaitant Sias galimybes:

i) naudojantis reguliuojamos rinkos, kurioje leista prekiauti aptariama finansine priemone, sistemomis;

i) naudojantis PSS;

iii) naudojantis privaciomis priemonémis;

b) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti tuos sandorius, kuriy kiekviena sudarant vykdomi pavedimai dél keliy
vertybiniy popieriy, arba tuos pavedimus, kurie yra susieti ne su esama rinkos kaina, o kitomis salygomis, kaip
nurodyta 15 straipsnio 3 dalyje;

¢) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokias rinkos salygas galima laikyti ypatingomis, kad joms susiklos¢ius baty
galima atSaukti nustatytas kotiruotes, ir kotiruo¢iy atnaujinimo salygos, kaip nurodyta 15 straipsnio 1 dalyje;

d) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokiais atvejais klienty pateikiamy pavedimy skaicius ir (arba) apimtis gerokai
virsija norma, kaip nurodyta 2 dalyje;

e) kriterijai, pagal kuriuos galima nustatyti, kokiais atvejais kainos neperzengia svyravimo riby, artimy rinkos salygoms,
kaip nurodyta 15 straipsnio 2 dalyje.

18 straipsnis

Sistemingai sandorius savo viduje sudaranciy tarpininky pareiga viesai skelbti su obligacijomis, struktiirizuotais
finansiniais produktais, apyvartiniais tar§os leidimais ir iSvestinémis finansinémis priemonémis susijusias
tvirtgsias kotiruotes

1. Investicinés jmonés skelbia su obligacijomis, struktiirizuotais finansiniais produktais, apyvartiniais tar§os leidimais ir
iSvestinémis finansinémis priemonémis, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, dél kuriy jos sistemingai sudaro sandorius
savo viduje ir kuriy rinka yra likvidi, susijusias tvirtasias kotiruotes, jei jvykdomos $ios salygos:

a) nustatyti kotiruot¢ jas paragina sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko klientas;

b) jos sutinka nustatyti kotiruote.

2. Jeigu tai yra obligacijos, struktiirizuoti finansiniai produktai, apyvartiniai tarSos leidimai ir i§vestinés finansinés
priemongs, kuriais prekiaujama prekybos vietoje ir kuriy rinka néra likvidi, sistemingai sandorius savo viduje sudarantys
tarpininkai paprasius atskleidzia kotiruotes savo klientams, jeigu jie sutinka nustatyti kotiruote. Ta pareiga gali bati
netaikoma, jei laikomasi 9 straipsnio 1 dalyje nustatyty salygy.

3. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai gali atnaujinti kotiruotes bet kuriuo metu. Susiklos¢ius
ypatingoms rinkos salygoms, jie gali atSaukti nustatytas kotiruotes.

4. Valstybés narés reikalauja, kad jmonés, atitinkancios sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko
apibrézti, praneSty apie tai savo kompetentingai institucijai. Toks pranes§imas perduodamas EVPRI. EVPRI sudaro visy
sistemingai sandorius savo viduje sudaraniy tarpininky Sajungoje sgrasa.
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5.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai su pagal 1 dalj skelbiamomis tvirtosiomis kotiruotémis
leidzia susipazinti savo kitiems klientams. Nepaisant to, jie turi teis¢ savo verslo politikos pagrindu objektyviai ir
nediskriminuodami nuspresti, kuriems klientams bus suteikiama prieiga prie jy kotiruociy. Tuo tikslu sistemingai sando-
rius savo viduje sudarantys tarpininkai nustato aikius prieigos prie savo kotiruociy suteikimo standartus. Sistemingai
sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai gali atsisakyti pradéti arba gali nutraukti verslo santykius su klientais,
remdamiesi komercinio pobudzio priezastimis, kaip antai kliento kreditingumu, sandorio 3alies rizika ir galutiniu sandorio
atsiskaitymu.

6.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai isipareigoja sudaryti sandorius su bet kuriuo kitu klientu,
kuriam kotiruoté atskleidZiama pagal paskelbtas sglygas ir laikantis 5 dalyje nustatyty salygy, kai kotiruotés dydis atitinka
arba yra maZzesnis uz pagal 9 straipsnio 5 dalies d punkta nustatoma finansinei priemonei biidingg dydj.

Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai pagal 1 dalj neprivalo skelbti finansiniy priemoniy, kurios
nevirsija likvidumo ribos, nustatomos pagal 9 straipsnio 4 dalj, tvirtosios kotiruotés.

7. Sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai turi teis¢ nustatyti nediskriminacines ir skaidrias sandoriy,
kuriuos jie jsipareigoja sudaryti su klientais pagal tam tikra kotiruote, skaiciaus ribas.

8. Pagal 1 ir 5 dalis paskelbtos kotiruotés ir tos, kuriy dydis atitinka arba yra mazesnis uz 6 dalyje nurodyta dydi,
vieai skelbiamos taip, kad pagristomis komercinémis salygomis biity lengvai prieinamos kitiems rinkos dalyviams.

9.  Kotiruotés kaina arba kainos nustatomos taip, kad sistemingai sandorius savo viduje sudarantys tarpininkai vykdyty
Direktyvos 2014/65[ES 27 straipsnyje jiems nustatytas pareigas, kai taikoma, ir turi atitikti esamas rinkos salygas,
susijusias su kainomis, kuriomis prekybos vietoje sudaromi tokiy paciy arba panasiy finansiniy priemoniy sandoriai.

Vis délto, pagristais atvejais jie gali pavedimus atlikti ir geresne kaina, su salyga, kad kaina neperzengia svyravimo riby,
artimy rinkos sglygoms.

10.  Sistemingai sandorius savo viduje sudarantiems tarpininkams $is straipsnis netaikomas, kai jy sudaromi sandoriai
virija pagal 9 straipsnio 5 dalies d punkta nustatytg tai finansinei priemonei iprasta dydi.

19 straipsnis
EVPRI vykdoma stebésena

1. Kompetentingos institucijos ir EVPRI stebi, kaip taikomas 18 straipsnis dél dydziy, nurodomy investicinés jmonés
klientams ir su kita jmonés prekybine veikla susijusiems kitiems rinkos dalyviams atskleidziamose kotiruotése, ir kiek
kotiruotés atitinka vyraujancias rinkos salygas, susijusias su prekybos vietoje sudaromais tokiy paciy arba panasiy
finansiniy priemoniy sandoriais. Ne véeliau kaip 2019 m. sausio 3 d. EVPRI Komisijai pateikia 18 straipsnio taikymo
ataskaita. Jeigu kotiruotei virSijant 18 straipsnio 6 dalyje nurodyta ribg arba neatitinkant vyraujanciy rinkos salygy, vyksta
aktyvi kotiravimo ir prekybos veikla, EVPRI pateikia Komisijai ataskaita dar nesibaigus $iam terminui.

2. Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi 18 straipsnio 6 dalyje nurodyti dydziai,
kuriy laikydamasi jmoné sudaro sandorius su bet kuriuo kitu klientu, kuriam atskleidziama kotiruoté. Finansinei prie-
monei jprastas dydis nustatomas pagal 9 straipsnio 5 dalies d punkte nustatytus kriterijus.

3. Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriuose paaiskinama, kas yra pagristos komercinés salygos
kotiruotéms vieSai skelbti, kaip nurodyta 18 straipsnio 8 dalyje.
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20 straipsnis

Investiciniy jmoniy, jskaitant sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢ius tarpininkus, po sandorio
atskleidziama informacija apie akcijas, depozitoriumo pakvitavimus, birZinius fondus, sertifikatus ir kitas
panasias finansines priemones

1. Investicinés jmongs, kurios savo saskaita arba klienty naudai sudaro akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birZiniy
fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, sandorius, viesai skelbia ty
sandoriy apimtj ir kaing bei jy sudarymo laikg. Ta informacija vieai skelbiama naudojantis PSS.

2. Pagal 1 dalj viesai skelbiama informacija ir laikas, per kurj ji paskelbiama, atitinka vadovaujantis 6 straipsniu
priimtus reikalavimus, jskaitant pagal 7 straipsnio 2 dalies a puntg priimtus techninius reguliavimo standartus. Kai
pagal vadovaujantis 7 straipsniu patvirtintas priemones numatyta galimybé atidéti informacijos apie akcijy, depozitoriumo
pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, tam
tikry kategorijy sandorius skelbima, ta galimybé tiems sandoriams taip pat taikoma, kai jie sudaromi ne prekybos vietose.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) vadovaujantis $iuo straipsniu vieSai skelbiamy jvairiy rii$iy sandoriy identifikaciniai kodai, pagal kuriuos atskiriami
sandoriai, kuriuos lémé daugiausia su finansiniy priemoniy verte susij¢ veiksniai, ir sandoriai, kuriuos lémé Kkiti
veiksniai;

b) 1 dalyje numatyty pareigos nuostaty taikymas sandoriams, susijusiems su ty finansiniy priemoniy naudojimu uZstato,
skolinimo ar kitais tikslais, kai finansinémis priemonémis kei¢iamasi ne dél esamos priemonés rinkos vertés, o dél kity
veiksniy;

¢) sandorio 3alis, kuri turi paskelbti apie sandorj pagal 1 dalj, jei abi sandorio Salys yra investicinés jmonés.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

21 straipsnis

Investiciniy jmoniy, jskaitant sistemingai sandorius savo viduje sudarandius tarpininkus, po sandorio
atskleidZiama informacija apie obligacijas, struktiirizuotus finansinius produktus, apyvartinius tarSos leidimus
ir iSvestines finansines priemones

1. Investicinés jmonés, kurios savo saskaita arba klienty naudai sudaro obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty,
apyvartiniy tarSos leidimy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, sandorius, vieSai
skelbia ty sandoriy apimtj ir kaing bei jy sudarymo laikg. Ta informacija viesai skelbiama naudojantis PSS.

2. Kiekvienas sandoris skelbiamas vieng karta, naudojantis vienu PSS.

3. Pagal 1 dalj viedai skelbiama informacija ir laikas, per kurj ji paskelbiama, atitinka vadovaujantis 10 straipsniu
priimtus reikalavimus, iskaitant pagal 11 straipsnio 4 dalies a ir b punkty priimtus techninius reguliavimo standartus.

4. Kompetentingos institucijos gali suteikti leidima investicinéms jmonéms numatyti sandoriy duomeny skelbimo
atidéjimg arba gali paprasyti paskelbti ribotus sandorio duomenis arba keliy sandoriy suvestinius duomenis, arba abiejy
rasiy duomenis skelbimo atidéjimo laikotarpiu, arba gali leisti neskelbti atskiry sandoriy apimties pratestu atidéjimo
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laikotarpiu, arba, ne nuosavo kapitalo priemoniy, kurios néra valstybés skola, atveju, gali leisti skelbti keliy sandoriy
suvestinius duomenis skelbimo atidéjimo laikotarpiu, arba, valstybés skolos finansiniy priemoniy atveju, gali leisti skelbti
keliy sandoriy suvestinius duomenis neribotg laikotarpj ir gali laikinai sustabdyti 1 dalyje nurodyty pareigy taikymg tomis
paciomis salygomis, kokios nustatytos 11 straipsnyje.

Kai pagal 11 straipsnj priimtomis priemonémis numatyta galimybé atidéti tam tikry kategorijy obligacijy, struktiirizuoty
finansiniy produkty, apyvartiniy tar§os leidimy ir iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje,
sandoriy duomeny skelbima, skelbti ribotus duomenis ar suvestinius duomenis, arba abiejy ri$iy duomenis, arba leisti
neskelbti ty sandoriy apimties, ta galimybé tiems sandoriams taip pat taikoma, kai jie sudaromi ne prekybos vietose.

5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais uztikrinama, kad biity galima paskelbti pagal
Direktyvos 2014/65/ES 64 straipsnj reikalaujama informacija, nurodandia:

a) vadovaujantis $iuo straipsniu vieSai skelbiamy jvairiy rasiy sandoriy identifikaciniai kodai, pagal kuriuos atskiriami
sandoriai, kuriuos lémé daugiausia su finansiniy priemoniy verte susije veiksniai, ir sandoriai, kuriuos 1émé kiti
veiksniai;

b) 1 dalyje numatyty pareigy taikymas sandoriams, susijusiems su ty finansiniy priemoniy naudojimu uZstato, skolinimo
ar kitais tikslais, kai finansinémis priemonémis kei¢iamasi ne dél esamos finansinés priemonés rinkos vertés, o dél kity
veiksniy;

¢) sandorio 3alis, kuri turi skelbti apie sandorj pagal 1 dalj, jei abi sandorio Salys yra investicinés jmonés.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

22 straipsnis
Informacijos teikimas skaidrumo tikslais ir dél kity skaiciavimy

1. Siekdamos atlikti skai¢iavimus, kad biity nustatyti skaidrumo iki sandorio ir po sandorio sudarymo reikalavimai,
taip pat 3—11 straipsniuose, 14-21 straipsniuose ir 32 straipsnyje nustatyta prekybos pareigos tvarka, taikytina finansi-
néms priemonéms, ir nustatyti, ar investiciné jmoné yra sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, kompe-
tentingos valdzios institucijos gali papradyti informacijos is:

a) prekybos viety;

b) PSS; ir

) KIT.

2. Prekybos vietos, PSS ir KIJT turi pakankamai ilgai saugoti batinus duomenis.

3. Kompetentingos institucijos perduoda EVPRI tokig informacija, kai EVPRI papraSo pateikti ataskaitas, nurodytas 5
straipsnio 4, 5 ir 6 dalyse.
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4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato praSymy pateikti duomenis turinj ir
periodiskuma, taip pat pagal 1 dalj prekybos viety, PSS ir KIJT privalomy pateikti atsakymy j tokius prasymus forma ir
terming, privaloma tvarka saugotiny duomeny rasj ir trumpiausia laikotarpi, kurj prekybos vietos, PSS ir KIJT turi saugoti
duomenis, kad galéty pateikti atsakymus i tokius prasymus pagal 2 dalj.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ioje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

23 straipsnis
Investiciniy jmoniy prekybos pareiga

1. Investiciné jmoné uztikrina, kad jos prekyba akcijomis, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba
kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, bity vykdoma reguliuojamoje rinkoje, DPS arba treciosios valstybés prekybos
vietoje, kuri pagal Direktyvos 2014/65[ES 25 straipsnio 4 dalies a punktg jvertinta kaip lygiaverté, ar ja vykdyty
sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas, nebent tai prekybai badingi, be kity, Sie ypatumai:

a) ji yra nesisteminga, ad hoc pobiidzio, nereguliari ir nedazna; arba

b) sandoriai yra sudaromi tarp reikalavimus atitinkanciy ir (arba) profesionaliy sandorio Saliy ir neturi reik§més kainos
susiformavimo procesui.

2. Investiciné jmoné, kuri valdo sandoriy derinimo viduje sistema, kurioje remiantis daugiasaliskumo pagrindu
vykdomi klienty pavedimai dél akcijy, depozitoriumo pakvitavimy, birziniy fondy, sertifikaty ir kity panasiy finansiniy
priemoniy, turi uztikrinti, kad ji turéty leidima vykdyti DPS veiklg pagal Direktyva 2014/65/ES ir atitikty visas atitinkamas
nuostatas, taikomas tokiems leidimams.

3. Siekdama uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikyma, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose nurodomi konkretiis ty akcijy sandoriy, kurie neturi reik§més kainos susiformavimo procesui, kaip nurodyta 1
dalyje, ypatumai, atsizvelgiant i tokius atvejus, kaip antai:

a) nenukreipiamojo likvidumo (angl. non-addressable liquidity) sandorius; arba

b) kai keitimasi tokiomis finansinémis priemonémis lemia kiti veiksniai, nei esama finansinés priemonés rinkos verté.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

IV ANTRASTINE DALIS
PRANESIMAS APIE SANDORIUS
24 straipsnis
Pareiga palaikyti rinky vientisumg

Nedarant poveikio atsakomybei uz Reglamento (ES) Nr. 596/2014 vykdymo uztikrinimg pasiskirstymui, kompetentingos
institucijos, kuriy veiklg vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 31 straipsniu koordinuoja EVPRI, stebi investiciniy
jmoniy veikla, sickdamos uZtikrinti, kad jos veikty saziningai, teisingai ir profesionaliai, skatindamos rinkos vientisuma.
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25 straipsnis
Pareiga saugoti jrasus

1. Investicinés jmonés penkerius metus saugo ir prireikus kompetentingai institucijai pateikia atitinkamus duomenis,
susijusius su visais finansiniy priemoniy pavedimais ir visais sandoriais, kuriuos jos sudaré savo saskaita ar kliento vardu.
Sandoriy, kurie sudaryti klienty vardu, jraSuose pateikiama visa su kliento tapatybe susijusi informacija ir duomenys bei
informacija, kurig reikalaujama saugoti pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB (). EVPRI gali prasyti
suteikti galimybe susipazinti su $ia informacija vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatyta
tvarka ir salygomis.

2. Prekybos vietos operatorius ne maziau kaip penkerius metus saugo ir prireikus kompetentingai institucijai pateikia
atitinkamus duomenis, susijusius su visais pavedimais dél finansiniy priemoniy, apie kuriuos skelbiama jy sistemose.
[raguose kaupiami atitinkami duomenys apie pavedimo ypatumus, iskaitant duomenis, kuriais pavedimas susiejamas su
jvykdytu (-ais) sandoriu (-iais), kylanciu (-iais) i§ to pavedimo, kurie pateikiami pagal 26 straipsnio 1 ir 3 dalis. EVPRI
padeda kompetentingoms institucijoms gauti Sioje dalyje nurodyta informacija ir koordinuoja su tuo susijusig veikla.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustato konkrecius atitinkamus pavedimo duome-
nis, kuriuos reikia saugoti pagal Sio straipsnio 2 dalj, i$skyrus nurodytuosius 26 straipsnyje.

Tie techniniy reguliavimo standarty projektai apima pavedima perdavusio nario ar dalyvio identifikavimo koda, pavedimo
identifikacinj kodg, pavedimo perdavimo datg ir laika, pavedimo ypatumus, jskaitant pavedimo risj, kainos apribojimg, jei
taikoma, galiojimo laika, konkrecias pavedimo instrukcijas, informacija apie pavedimo pakeitimg, panaikinimg, dalinj ar
visiska jvykdyma, subjektg arba tarpininkavimo kompetencija.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

26 straipsnis
Pareiga pranesti apie sandorius

1. Investicinés jmonés, kurios sudaro finansiniy priemoniy sandorius, kuo skubiau ir ne véliau kaip kitos darbo dienos
pabaigoje kompetentingai institucijai pateikia i§samius ir tikslius tokiy sandoriy duomenis.

Vadovaudamosi Direktyvos 2014/65[ES 85 straipsniu kompetentingos institucijos nustato bitinas priemones, sickdamos
uztikrinti, kad ty finansiniy priemoniy likvidumo pozitriu labiausiai susijusios rinkos kompetentinga institucija taip pat
gauty tg informacija.

Kompetentingos institucijos EVPRI paprasius teikia bet kokig informacija, kuri pateikiama pagal §j straipsni.

2. 1 dalyje nustatyta pareiga taikoma:

a) finansinéms priemonéms, kuriomis leista prekiauti arba prekiaujama prekybos vietoje arba dél kuriy buvo pateiktas
prasymas dél prekybos;
b) finansinéms priemonéms, kuriy pagrindiné priemoné yra finansiné priemon¢, kuria prekiaujama prekybos vietoje; ir

(") 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo
pinigy plovimui ir teroristy finansavimui (OL L 309, 2005 11 25, p. 15).
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¢) finansinéms priemonéms, kuriy pagrindiné priemoné yra i§ finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos
vietoje sudarytas indeksas arba krepselis.

Pareiga taikoma a—c punktuose nurodyty finansiniy priemoniy sandoriams, nepriklausomai nuo to, ar tokie sandoriai
sudaromi prekybos vietoje.

3. PraneSimuose visy pirma pateikiami Sie duomenys: nupirkty ar parduoty finansiniy priemoniy pavadinimai ir
skaiciai, kiekis, sandorio vykdymo data ir laikas, sandorio kainos, nuoroda klientams, kuriy vardu investiciné jmoné
jvykdé ta sandorj, nustatyti, ir nuoroda asmenims ir kompiuteriniams algoritmams investicinéje jmonéje, kurie priima ir
vykdo sprendimus investuoti ir jvykdo sandorj, nustatyti, nuoroda pareigy netaikymo nuostatai, kurig taikant vyko
prekyba, nustatyti, taip pat susijusiy investiciniy jmoniy nustatymo priemonés ir nuoroda skolinty vertybiniy popieriy
pardavimui nustatyti, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 236/2012 2 straipsnio 1 dalies b punkte, kai sandoris susijes su
bet kokiomis akcijomis ir valstybés skolos vertybiniais popieriais, kuriems taikomi to reglamento 12, 13 ir 17 straipsniai.
Sandoriy, kurie sudaryti ne prekybos vietoje, praneSimuose pateikiama nuoroda sandoriy ra$ims nustatyti, laikantis
priemoniy, kurios turi bati priimtos vadovaujantis 20 straipsnio 3 dalies a punktu ir 21 straipsnio 5 dalies a punktu.
Birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy atveju prane$imuose nurodoma, ar sudarant sandorj, remiantis objektyviu
vertinimu, mazinama rizika pagal Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsni.

4. Investicinés jmonés, kurios perduoda pavedimus, atlikdamos perdavimus i tg pavedimg jtraukia visus duomenis, kaip
nurodyta 1 ir 3 dalyse. UZuot minétus duomenis jtraukusi perduodama pavedimus, investiciné jmoné gali pasirinkti
pranesti apie perduota pavedima, jei jis yra jvykdytas, kaip apie sandorj, vadovaudamasi 1 dalyje nustatytais reikalavimais.
Tuo atveju investicinés jmonés sandorio pranesime nurodoma, kad jis priskiriamas perduotam pavedimui.

5. Prekybos vietos operatorius pateikia duomenis apie jo platformoje prekiaujamy finansiniy priemoniy sandorius,
kuriuos jo sistemose sudaré jmoné, kuriai vadovaujantis 1 ir 3 dalimis $is reglamentas netaikomas.

6.  Pranesdamos nuoroda klientams nustatyti, kaip reikalaujama pagal 3 ir 4 dalis, investicinés imonés naudoja juridinio
asmens identifikacinj koda, priskirta siekiant nustatyti klientus, kurie yra juridiniai asmenys.

Ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. EVPRI pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 16 straipsnj parengia gaires, kuriomis
uztikrinama, kad juridinio asmens identifikaciniy kody taikymas Sgjungoje atitikty tarptautinius standartus, ypac tuos,
kuriuos nustaté Finansinio stabilumo taryba.

7. Prane$imus kompetentingai institucijai teikia investiciné jmon¢, jos vardu veikiantis PPTS arba prekybos vieta, kuriy
sistemoje buvo sudarytas sandoris, kaip nustatyta 1, 3 ir 9 dalyse.

Investiciné jmoné atsako uz kompetentingai institucijai teikiamy prane$imy i§samuma, tiksluma ir jy pateikima laiku.

Nukrypstant nuo tos pareigos, kai investiciné jmoné teikia duomenis apie sandorius per PPTS, kuris veikia jos vardu, arba
prekybos vieta, investiciné jmoné néra atsakinga, jei pranesimai, kuriuos teikia PATS ar prekybos vieta, néra i§samds,
tiksldis ar jie nepateikiami laiku. Tais atvejais, laikantis Direktyvos 2014/65[ES 66 straipsnio 4 dalies, uZ tuos netikslumus
atsako PPTS arba prekybos vieta.

Vis délto investicinés jmonés turi imtis pagristy veiksmy ir patikrinti sandoriy pranesimy, kurie buvo pateikti jy vardu,
i$samuma, tiksluma ir tai, ar jie pateikti laiku.
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Buveinés valstybé naré reikalauja, kad prekybos vieta, teikdama pranesimus investicinés jmonés vardu, taikyty esamus
patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo priemoniy saugumui ir autentifikavimui uZtikrinti,
duomeny iSkraipymo ir neteisétos prieigos pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui i§vengti, visa laika uztikrinant
duomeny konfidencialuma. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad prekybos vieta turéty pakankamai istekliy ir atsarginiy
kopijy saugojimo jranga, kad bet kuriuo metu galéty teikti ir uztikrinti savo paslaugas.

Prekybos derinimo arba pranesimo sistemas, jskaitant vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 648/2012 VI antrastine dalimi
uZregistruotas ar pripazistamas sandoriy duomeny saugyklas, kompetentinga institucija gali patvirtinti kaip PPTS, kad
bity galima praneSimus apie sandorius perduoti kompetentingai institucijai pagal 1, 3 ir 9 dalis.

Kai sandoriy prane$imai vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 648/2012 9 straipsniu buvo pateikti sandoriy duomeny
saugyklai, kuri patvirtinta kaip PPTS, ir kai tuose praneS§imuose pateikiami duomenys, kuriuos reikia pateikti pagal 1,
3 ir 9 dalis ir kuriuos sandoriy duomeny saugykla perduoda kompetentingai institucijai per 1 dalyje nustatyta laikotarpj,
laikoma, kad 1 dalyje nustatyta investicinés jmonés pareiga jvykdyta.

Kai sandoriy prane$imuose yra klaidy ar praleidimy, apie sandorj pranesantis PPTS, investiciné jmoné arba prekybos vieta
iStaiso informacija ir pateikia kompetentingai institucijai pataisyta prane$ima.

8.  Kai vadovaujantis Direktyvos 2014/65ES 35 straipsnio 8 dalimi $iame straipsnyje numatyti pranesimai perduodami
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, tg informacijg ji perduoda investicinés jmonés buveinés vals-
tybés narés kompetentingoms institucijoms, nebent buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos nuspresty, kad
jos nenori gauti tos informacijos.

9. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) informacijoje, kurig reikia pranesti pagal 1 ir 3 dalj, pateikiamy duomeny standartai ir forma, jskaitant finansiniy
sandoriy pranesimy pateikimo metodus ir priemones ir tokiy prane$imy forma ir turinj;

b) kriterijai atitinkamai rinkai nustatyti pagal 1 dalj;

¢) nuorodos j nupirktas ar parduotas finansines priemones, kiekis, sandorio vykdymo data ir laikas, sandorio kainos, su
kliento tapatybe susijusi informacija ir duomenys, nuoroda klientams, kuriy vardu investiciné jmoné sudaré tg sandorj,
nustatyti, nuoroda asmenims ir kompiuteriniams algoritmams investicinéje jmonéje, kurie priima ir vykdo sprendimus
investuoti ir jvykdo sandorj, nustatyti, nuoroda galiojanciai pareigy netaikymo nuostatai, kurig taikant vyko prekyba,
nustatyti, susijusiy investiciniy jmoniy nustatymo priemonés, sandorio jvykdymo biidas bei duomenys, kurie bitini
sandoriy pranesimams tvarkyti ir analizuoti pagal 3 dalj; ir

d) nuoroda skolinty akcijy ir valstybés skolos vertybiniy popieriy pardavimui nustatyti, kaip nurodyta 3 dalyje;

e) atitinkamos finansiniy priemoniy, apie kurias turi bati praneSama pagal 2 dalj, kategorijos;

f) salygos, pagal kurias remdamosi 6 dalimi valstybés narés parengia, suteikia ir tvarko juridinio asmens identifikacinius
kodus, ir salygos, kuriomis investicinés jmonés naudoja tuos juridinio asmens identifikacinius kodus, teikdamos
nuorodg klienty tapatybei nustatyti, kaip nurodyta 3, 4 ir 5 dalyse, praneSimuose apie sandorius, kuriuos privalo

pateikti pagal 1 dalj;

) informacijos apie sandorius pateikimo pareigy taikymas investiciniy jmoniy filialams;

h) kas yra sandoris ir sandorio jvykdymas, apie kurj turi biiti pranesta, io straipsnio tikslais;
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i) kada pagal 4 dalj laikoma, kad investiciné jmoné perdavé pavedima.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

10.  Ne véliau kaip 2019 m. sausio 3 d. EVPRI Komisijai pateikia $io straipsnio veikimo ataskaita, jskaitant jo saveika
su susijusiomis prane$imy teikimo pareigoms pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012 ir tai, ar sandoriy pranesimy, kuriuos
gauna ir kuriais keiciasi kompetentingos institucijos, turinys ir forma suteikia galimybe nevarZomai stebéti investiciniy
jmoniy veikly pagal Sio reglamento 24 straipsnj. Komisija gali imtis veiksmy ir sidlyti pakeitimus, jskaitant galimybe
sandoriy duomenis perduoti tik EVPRI nurodytai bendrai sistemai, o ne kompetentingoms institucijoms. Komisija EVPRI
ataskaitg perduoda Europos Parlamentui ir Tarybai.

27 straipsnis
Pareiga teikti bazinius duomenis apie priemone

1. Prekybos vietos teikia kompetentingoms institucijoms bazinius identifikavimo duomenis apie finansines priemones,
kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamose rinkose arba prekiaujama DPS arba OPS, vykdydamos 26 straipsnyje nusta-
tytus prane$imo apie sandorius reikalavimus.

Jei jo sistemoje prekiaujama kitomis finansinémis priemonémis, kurioms taikoma 26 straipsnio 2 dalis, kiekvienas
sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas teikia savo kompetentingai institucijai su tomis finansinémis
priemonémis susijusius bazinius duomenis.

Baziniai identifikavimo duomenys parengiami pateikti kompetentingai institucijai elektroniniu standartizuotu formatu
prie§ pradedant prekyba su jais susijusia finansine priemone. Kiekvieng karta pasikeitus finansinés priemonés duomenims,
atnaujinami finansinés priemonés baziniai duomenys. Kompetentingos institucijos nedelsdamos perduoda tuos prane-
$imus EVPRI, o ji juos nedelsdama paskelbia interneto svetainéje. EVPRI suteikia kompetentingoms institucijoms teis¢
susipaZinti su tais baziniais duomenimis.

2. Kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi 26 straipsniu, galéty stebéti investiciniy jmoniy veikla, sickdamos
uztikrinti, kad jos veikty s3Ziningai, teisingai ir profesionaliai, skatindamos rinkos vientisuma, EVPRI ir kompetentingos
institucijos nustato biitinas priemones, kuriomis uZtikrinama, kad:

a) EVPRI ir kompetentingos institucijos tinkamai gauty 1 dalyje nurodytus bazinius duomenis apie finansing priemong;

b) gauty duomeny kokybé bity tinkama pranesimui apie sandorius pagal 26 straipsnj;

¢) atitinkamos kompetentingos institucijos veiksmingai keistysi pagal 1 dalj gautais baziniais duomenimis apie finansing
priemong.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) pagal 1 dalj pateikiamy baziniy duomeny apie finansing priemone¢ standartai ir forma, jskaitant duomeny pateikimo
kompetentingoms institucijoms ir jy atnaujinimo, taip pat perdavimo EVPRI pagal 1 dalj metodus ir priemones, ir
tokiy duomeny pateikimo forma ir turinj;

b) techninés priemonés, kurios yra bitinos priemoniy, kurias nustato EVPRI ir kompetentingos institucijos pagal 2 dalj,
atzvilgiu.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

V ANTRASTINE DALIS
ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES
28 straipsnis
Pareiga prekiauti reguliuojamose rinkose, DPS ar OPS

1. Finansy sandorio Salys, kaip apibréZta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 8 punkte, ir ne finansy sandorio
Salys, atitinkancios jo 10 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytas salygas, i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurios priski-
riamos prie iSvestiniy finansiniy priemoniy klasés, kuriai vadovaujantis 32 straipsnyje nustatyta tvarka taip pat turi bati
taikoma prekybos pareiga, ir kurios jtrauktos j 34 straipsnyje nurodyta registra, sandorius, kurie néra grupés vidaus
sandoriai, kaip apibrézta to reglamento 3 straipsnyje, ar sandorius, kuriems netaikomos to reglamento 89 straipsnio
pereinamojo laikotarpio nuostatos, su kitomis finansy sandorio $alimis arba ne finansy sandorio 3alimis, kurios taip pat
atitinka Reglamento (ES) Nr. 648/2012 10 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytas salygas, sudaro tik:

a) reguliuojamose rinkose;

b) DPS;

¢) OPS; arba

d) treciyjy valstybiy prekybos vietose, su salyga, kad Komisija, vadovaudamasi 4 dalimi, priémé sprendima ir nustaté, kad
trecioji Salis taiko veiksmingg lygiaverte pripazinimo sistemg prekybos vietoms, kuriose pagal Direktyva 2014/65/ES
leista prekiauti arba prekiaujama iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurioms toje treciojoje valstybéje ne iSimties
tvarka taikoma prekybos pareiga.

2. Prekybos pareiga taip pat taikoma 1 dalyje nurodytoms sandorio $alims, kurios sudaro i§vestiniy finansiniy prie-
moniy, kurios priskiriamos i§vestiniy finansiniy priemoniy klasei, kurioms treciyjy valstybiy finansy jstaigos arba kiti
treCiyjy valstybiy subjektai, kuriems biity taikoma tarpuskaitos pareiga, jeigu jie bty jsisteige Sajungoje, taiko prekybos
pareiga, sandorius. Prekybos pareiga taip pat taikoma treciyjy Saliy subjektams, kuriems, jeigu jie baty isisteige Sajungoje,
baty taikoma tarpuskaitos pareiga, ir kurie sudaro i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurios priskiriamos prie i$vestiniy
finansiniy priemoniy klasés, kuriai paskelbta prekybos pareiga, sandorius, su salyga, kad sandoris turi tiesioginj, svarby ir
i§ anksto numatomg poveikj visoje Sajungoje arba kai tokia pareiga bitina arba tinkama siekiant uZztikrinti, jog nebuty
apeita né viena $io reglamento nuostata.

EVPRI nuolat stebi veikla, susijusia su i$vestinémis finansinémis priemonémis, kurioms nepaskelbta prekybos pareiga, kaip
apibrézta 1 dalyje, sickdama nustatyti atvejus, kuriais konkreti sandoriy klasé gali sukelti sisteming rizika, ir uzkirsti kelig
reguliaciniam arbitrazui, renkantis tarp iSvestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kuriems taikoma ir kuriems netaikoma

prekybos pareiga.

3. ISvestinés finansinés priemonés, kurioms pagal 1 dalj taikoma prekybos pareiga, laikomos tinkamomis leidimui
prekiauti reguliuojamoje rinkoje i§duoti arba prekiauti bet kurioje prekybos vietoje, kaip nurodyta 1 dalyje, ne iSimties
tvarka ir laikantis nediskriminavimo principo.

4. Laikydamasi 51 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrinéjimo procediiros, Komisija gali priimti sprendimus, kuriais
nustatoma, kad treciosios valstybés teisine ir prieZitros sistema uztikrinama, jog toje treciojoje valstybéje leidimg gavusi
prekybos vieta atitinka teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai prekybos vietoms taikomiems reikalavi-
mams, nurodytiems $io straipsnio 1 dalies a, b arba ¢ punkte, kylantiems pagal $j reglaments, Direktyva 2014/65/ES ir
Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, ir kuriy atzvilgiu toje treiojoje valstybéje taikomos veiksmingos prieZitiros ir vykdymo
uztikrinimo priemonés.
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Tais sprendimais sickiama vienintelio tikslo — nustatyti i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos
pareiga, prekybos vietos tinkamuma.

Treciosios valstybés teisinés ir priezifiros sistemos poveikis laikomas lygiaveréiu, kai ta sistema atitinka visas Sias sglygas:

a) tos treciosios valstybés prekybos vietoms iSduodami leidimai ir nuolat taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo
uztikrinimo priemongs;

b) prekybos vietose nustatytos aiskios ir skaidrios taisyklés dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis, siekiant
uztikrinti, kad tokiomis finansinémis priemonémis biity prekiaujama saZiningai, tvarkingai ir veiksmingai ir kad jos
lengvai cirkuliuoty rinkose;

¢) finansiniy priemoniy emitentams taikomi reikalavimai reguliariai ir nuolat teikti informacija, kuriais uZtikrinamas
aukstas investuotojy apsaugos lygis;

d) ja uztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas taikant taisykles, kuriomis uzkertamas kelias piktnaudziavimui rinka
— prekybai vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka.

Komisijos sprendimas pagal $ig dalj gali bati taikomas tik tam tikros kategorijos ar kategorijy prekybos vietoms. Tuo
atveju treciosios valstybés prekybos vieta | 1 dalies d punkto taikymo sritj itraukiama tik tuo atveju, jei ji patenka i
Komisijos sprendime nurodyta kategorija.

5. Siekdama uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikymg, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriuose nustatomos 2 dalyje nurodyty sandoriy, kurie turi tiesioginj, svarby ir i§ anksto numatoma poveikj visoje
Sajungoje, ridys ir atvejai, kai batina arba tinkama taikyti prekybos pareiga, jog nebiity apeita né viena $io reglamento
nuostata.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

Kai jmanoma ir tinkama, $ioje dalyje nurodyti techniniai reguliavimo standartai turi bati identiski standartams, priimtiems
pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnio 4 dalj.

29 straipsnis
ISvestinéms finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama reguliuojamose rinkose, taikoma tarpuskaitos
pareiga ir priémimo tarpuskaitai terminai

1. Reguliuojamos rinkos operatorius uztikrina, kad PSS atlikty visy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie
sudaromi reguliuojamoje rinkoje, tarpuskaita.

2. PSS, prekybos vietos ir investicinés jmonés, kurios veikia kaip tarpuskaitos nariai pagal Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 2 straipsnj 14 punkty, idiegia veiksmingas i$vestiniy finansiniy priemoniy tarpuskaitos atlikimo sistemas,
procediiras ir tvarkg, kad baty uZtikrinta, jog sandoriai dél ivestiniy finansiniy priemoniy, kuriy tarpuskaita turi bati
atlikta, bty pateikiami ir priimti tarpuskaitai kuo grei¢iau pagal technines galimybes ir naudojant automatines sistemas.

Sioje dalyje iSvestinés finansinés priemonés reiskia:

a) visas i§vestines finansines priemones, kuriy tarpuskaita turi bati atlikta pagal tarpuskaitos pareiga pagal io straipsnio 1
dalj arba pagal tarpuskaitos pareiga pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnj;
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b) visas i§vestines finansines priemones, dél kuriy tarpuskaitos kitu atveju susitaré atitinkamos Salys.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi batiniausi sistemy, procediry ir
tvarkos, iskaitant priémimo terminus, reikalavimai pagal §j straipsnj, atsizvelgiant j poreikj uZtikrinti tinkama veiklos
ar kitokios rizikos valdyma.

EVPRI turi nuolatinius jgaliojimus toliau rengti techninius reguliavimo standartus, kuriais atnaujinami esami standartai, jei
EVPRI mano tai esant bitina siekiant atsizvelgti i sektoriaus standarty pokycius.

EVPRI techniniy reguliavimo standarty, nurodyty pirmoje pastraipoje, projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m.
liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje ir antroje pastraipose nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

30 straipsnis
Netiesioginés tarpuskaitos susitarimai

1. Birzinéms i§vestinéms finansinéms priemonéms leidZiama taikyti netiesioginés tarpuskaitos susitarimus, su salyga,
kad 3ie susitarimai nedidina sandorio $aliy rizikos ir uztikrina, jog sandorio 3alies turtas ir pozicijos biity apsaugomi taip
pat kaip pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 39 ir 48 straipsnius.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi netiesioginés tarpuskaitos paslaugy
susitarimy tipai, jeigu tokie susitarimai patvirtinti, atitinkantys 1 dalyje nurodytas salygas, uZztikrinant suderinamumga su ne
birzos i§vestinéms finansinéms priemonéms skirtomis nuostatomis, kaip nustatyta Komisijos deleguotojo reglamento (ES)
Nr. 149/2013 () II skyriuje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

31 straipsnis
Portfelio suspaudimas

1. Investicinems jmonéms ir rinkos operatoriams, teikiantiems portfelio suspaudimo paslauga, netaikoma Direktyvos
2014/65[ES 27 straipsnyje numatyta optimalaus jvykdymo pareiga, Sio reglamento 8, 10, 18 ir 21 straipsniuose numa-
tytos skaidrumo pareigos ir Direktyvos 2014/65/ES 1 straipsnio 6 dalyje numatyta pareiga. [ portfelio suspaudimo
paslauga jtraukty ivestiniy finansiniy priemoniy ipirkimui ar pakeitimui netaikomas sio reglamento 28 straipsnis.

2. Portfelio suspaudimo paslaugas teikiancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai per PSS viesai skelbia sandoriy,
kuriems taikomas portfelio suspaudimas, apimtis tuo metu, kai jie buvo sudaryti, laikantis $io reglamento 10 straipsnyje
nustatyty terminuy.

3. Portfelio suspaudimo paslaugas teikiancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai saugo visy portfelio suspaudimo
operacijy, kurias jie organizavo ar kuriose dalyvavo, i§samius ir tikslius jrasus. Tie jrasai nedelsiant pateikiami atitinkamai
kompetentingai institucijai ar EVPRI jy prasymu.

(") 2012 m. gruodzio 19 d. Komisijos deleguotasis reglamentas (ES) Nr. 149/2013, kuriuo Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas
(ES) Nr. 648/2012 papildomas nuostatomis dél netiesioginés tarpuskaitos susitarimy, tarpuskaitos prievolés, vieso registro, galimybés
naudotis prekybos vietos paslaugomis, ne finansy sandorio Saliy ir ne birzos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy, kuriy tarpus-
kaitos pagrindiné sandorio 3alis neatlieka, rizikos mazinimo biidy techniniy reguliavimo standarty (OL L 52, 2013 2 23, p. 11).
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4. Komisija pagal 50 straipsnj gali priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatoma:

a) portfelio suspaudimo elementai;

b) informacija, kuri pagal 2 dalj turi bati vieSai paskelbiama,

uztikrindama, kad bty kuo daugiau pasinaudota esamais jrasy saugojimo, skelbimo ir pranesimy apie juos reikalavimais.

32 straipsnis

Prekybos pareigos taikymo tvarka

1. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) kuriomis i$vestiniy finansiniy priemoniy klasés, kuriai pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 ir 4 dalis
turi bati taikoma tarpuskaitos pareiga, arba atitinkamo pogrupio priemonémis prekiaujama tik Sio reglamento 28
straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose;

b) prekybos pareigos isigaliojimo data ar datos, jskaitant laipsniskg jos taikyma ir sandorio Saliy, kurioms ji taikoma,
kategorijas, kai toks laipsniskas taikymas ir tokios sandorio $aliy kategorijos buvo nurodytos techniniuose reguliavimo
standartuose pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2013 5 straipsnio 2 dalies b punkta.

Tuos techniniy reguliavimo standarty projektus EVPRI pateikia Komisijai per $eSis ménesius po to, kai Komisija priima
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 5 straipsnio 2 dali.

Pries pateikdama techniniy reguliavimo standarty projektus priimti Komisijai, EVPRI rengia vieSgsias konsultacijas ir
prireikus gali konsultuotis su treiyjy valstybiy kompetentingomis institucijomis.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmojoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

2. Kad prekybos pareiga jsigalioty:

a) pagal 1 dalies a punkta tam tikros klasés arba atitinkamo pogrupio i§vestinémis finansinémis priemonémis turi bati
leista prekiauti arba prekiaujama bent vienoje 28 straipsnio 1 dalyje nurodytoje prekybos vietoje; ir

b) turi biiti nuolat pakankamai treciyjy $aliy pirkimo ir pardavimo interesuy, susijusiy su tam tikros klasés arba atitinkamo
p Wy salg p p 1, susyusiy
pogrupio ivestinémis finansinémis priemonémis, kad tos klasés idvestinés finansinés priemonés bty laikomomis
pakankamai likvidZiomis prekiaujant tik 28 straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose.

3. Rengdama 1 dalyje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus, EVPRI tam tikros klasés ar atitinkamo
pogrupio i§vestines finansines priemones laiko pakankamai likvidZiomis, atsizvelgdama i Siuos kriterijus:

a) vidutinj sandoriy daznj ir dydj jvairiomis rinkos salygomis, atsizvelgiant j tam tikros iSvestiniy finansiniy priemoniy
klasés produkty pobidj ir gyvavimo cikla;

b) aktyviy rinkos dalyviy skaiciy ir tipa, jskaitant rinkos dalyviy ir prekiaujamy produkty ir (arba) sandoriy santykj tam
tikro produkto rinkoje;
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¢) vidutinj kainy skirtumg.

Rengdama tuos techniniy reguliavimo standarty projektus, EVPRI atsizvelgia i tikéting poveiki, kurj ta prekybos pareiga
gali daryti tam tikros klasés arba atitinkamo pogrupio i§vestiniy finansiniy priemoniy likvidumui ir galutiniy naudotojy,
kurie néra finansy subjektai, prekybos veiklai.

EVPRI nustato, ar tam tikros klasés ar atitinkamo pogrupio iSvestinés finansinés priemonés yra pakankamai likvidzios tik
uz tam tikrg dydj mazZesniuose sandoriuose.

4. Vadovaudamasi 2 dalyje nustatytais kriterijais, po vieSyjy konsultacijy EVPRI savo iniciatyva nustato i§vestiniy
finansiniy priemoniy klases arba pavienes i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, kurioms turéty bati taikoma pareiga
prekiauti 28 straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose, taciau su kuriomis susijusio ir Reglamento (ES) Nr. 648/2011 14 ar
15 straipsnyje numatyto leidimo negavo né viena PSS arba kuriomis neleista prekiauti ir neprekiaujama 28 straipsnio 1
dalyje nurodytoje prekybos vietoje, ir pranesa apie jas Komisijai.

Gavusi pirmoje pastraipoje nurodyta EVPRI pranesimg Komisija gali paskelbti kvietimg teikti pasialymus dél prekybos
tomis i$vestinémis finansinémis priemonémis 28 straipsnio 1 dalyje nurodytose vietose.

5. EVPRI, vadovaudamasi 1 dalimi, Komisijai pateikia techniniy reguliavimo standarty projektus, kad bity galima, i3
esmés pasikeitus 2 dalyje nustatytiems kriterijams, i§ dalies keisti esamus techninius reguliavimo standartus, sustabdyti jy
galiojimg arba juos atSaukti. Prireikus EVPRI gali prie§ ta darydama pasitarti su treCiyjy valstybiy kompetentingomis
institucijomis.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti $ioje dalyje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES)
Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi 2 dalies b punkte nurodyti kriterijai.

EVPRI ty techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

33 straipsnis
Mechanizmas besidubliuojantioms ar priestaringoms taisykléms isvengti

1. EVPRI padeda Komisijai vykdyti stebésena, kaip tarptautiniu mastu taikomi 28 ir 29 straipsniuose nustatyti prin-
cipai, visy pirma atsizvelgiant | galimus besidubliuojancius arba vienas kitam priestaraujancius rinkos dalyviams taikomus
reikalavimus ir veiksmus, ir bent karta per metus rengti dél to ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai bei rekomenduoti
galimus veiksmus.

2. Komisija gali priimti jgyvendinimo aktus, kuriuose pareiskiama, kad atitinkamos treciosios valstybés teisiné, prie-
zitiros ir vykdymo uztikrinimo tvarka:

a) yra lygiaverté reikalavimams kylantiems i§ 28 ir 29 straipsniy;

b) uztikrina profesinés paslapties apsauga, kuri yra lygiaverté Siame reglamente nustatytai apsaugai;

¢) veiksmingai taikoma ir jos vykdymas uZtikrinamas laikantis lygiateisiskumo ir iSkraipymy nesukelian¢iy principy,
siekiant uztikrinti veiksminga priezitirg ir vykdymo uZztikrinima toje treciojoje valstybéje.
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Tie jgyvendinimo aktai priimami laikantis 51 straipsnyje nurodytos nagrinéjimo procediiros.

3. Pagal 2 dalyje nurodyta jgyvendinimo akta dél lygiavertiskumo sandorio $alys, sudarancios sandorj, kuriam taikomas
Sis reglamentas, laikomos jvykdZiusiomis 28 ir 29 straipsniy pareigas, kai bent viena i§ sandorio Saliy yra isteigta toje
tre¢iojoje valstybéje, o sandorio Salys laikosi atitinkamos treciosios valstybés teisinés, priezidros ir vykdymo uztikrinimo
tvarkos.

4. Bendradarbiaudama su EVPRI, Komisija stebi, ar treciosios valstybés, kuriy atzvilgiu buvo priimtas jgyvendinimo
aktas dél lygiavertiskumo, veiksmingai igyvendina reikalavimus, kurie yra lygiaverciai 28 ir 29 straipsniy reikalavimams, ir
reguliariai bent karta per metus teikia ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai.

Per 30 kalendoriniy dieny po ataskaitos, kurioje atskleidziama, kad tre¢iosios valstybés valdzios institucijos su dideliais
trikumais arba nenuosekliai taiké lygiavercius reikalavimus, pateikimo dienos Komisija gali panaikinti aptariamos tre¢io-
sios valstybés teisinés sistemos lygiavertiSkumo pripazinima. Kai jgyvendinimo aktas dél lygiavertiskumo yra panaikina-
mas, sandorio $aliy sudaromiems sandoriams automatiskai vel taikomi visi $io reglamento 28 ir 29 straipsniuose i§déstyti
reikalavimai.

34 straipsnis
ISvestiniy finansiniy priemoniy, kurioms taikoma prekybos pareiga, registras

EVPRI interneto svetainéje vieSai skelbia ir tvarko registra, kuriame i$samiai ir aiskiai nurodomos iSvestinés finansinés
priemongs, kurioms taikoma pareiga prekiauti 28 straipsnio 1 dalyje nurodytose prekybos vietose, prekybos vietos, kur
jomis leista prekiauti ar prekiaujama, ir pareigos isigaliojimo data.

VI ANTRASTINE DALIS
NEDISKRIMINACINE PRIEIGA PRIE FINANSINIU PRIEMONIU TARPUSKAITOS SISTEMOS
35 straipsnis
Nediskriminaciné prieiga prie PSS sistemos

1. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7 straipsnio taikymui, PSS sutinka vadovaudamasi nediskrimi-
navimo ir skaidrumo principais, jskaitant ir uZstato reikalavimy, ir su prieiga susijusiy mokes¢iy atzvilgiu, ir nepaisydama
to, kurioje prekybos vietoje sandoris sudarytas, atlikti finansiniy priemoniy tarpuskaitg. Tuo visy pirma siekiama uZztik-
rinti, kad prekybos vietai bity suteikta teisé j tai, kad sutartims, kuriomis prekiaujama toje prekybos vietoje, bity
taikomos nediskriminacinés sglygos, susijusios su:

a) uzstato reikalavimais ir ekonominiu pozitriu lygiaverciy sutarciy uzskaita, kai jtraukiant tokias sutartis | baigiamaja
uzskaita ir kitas PSS uZzskaitos procediiras pagal taikytinus nemokumo teisés aktus nekilty grésmés sklandziam ir
tinkamam tokiy procediiry veikimui, jy galiojimui ar vykdymo uztikrinimui; ir

b) garantiniy jmoky uZskaita pagal susijusias sutartis, kuriy tarpuskaity atlieka ta pati PSS, pagal rizikos modelj, kuris
atitinka Reglamento (ES) Nr. 648/2012 41 straipsni.

PSS gali reikalauti, kad prekybos vieta atitikty PSS nustatytus veiklos ir techninius reikalavimus, jskaitant reikalavimus dél
rizikos valdymo. Sios dalies reikalavimas netaikomas i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartims, kurioms jau taikomos
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7 straipsnyje numatytos prieigos pareigos.

PSS sis straipsnis nejpareigoja, jeigu ji yra susijusi glaudZiais rysiais su prekybos vieta, kuri pateiké pranesima pagal 36
straipsnio 5 dalj.

2. Prekybos vietos prasymas suteikti prieigg prie PSS sistemos oficialiai pateikiamas PSS, su ja susijusiai kompetentingai
institucijai ir prekybos vietos kompetentingai institucijai. PraSyme nurodoma, dél kokiy finansiniy priemoniy rasiy
praSoma suteikti prieiga.
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3. PSS perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atveju per tris ménesius, o birZiniy ivestiniy
finansiniy priemoniy atveju per $esis ménesius prekybos vietai rastu pateikia atsakyma, sutikdama suteikti prieiga, su
salyga, kad atitinkama kompetentinga institucija suteiké prieiga pagal 4 dalj, arba atsisakydama suteikti prieiga. PSS gali
atsisakyti suteikti prieiga tik 6 dalies a punkte nurodytomis salygomis. Jeigu PSS atsisako suteikti prieiga, savo atsakyme ji
pateikia i§samias tokio sprendimo priezZastis ir rastu pranesa apie sprendimg savo kompetentingai institucijai. Kai prekybos
vieta yra jsisteigusi kitoje valstybéje naréje nei PSS, PSS taip pat pateikia tokj pranesimga ir pagrindima prekybos vietos
kompetentingai institucijai. PSS suteikia prieiga per tris ménesius nuo teigiamo atsakymo j prasymg pateikimo dienos.

4. PSS arba prekybos vietos kompetentinga institucija prekybos vietai suteikia prieiga prie PSS tik tuo atveju, kai:

a) tokiai prieigai nereikia sgveikos susitarimo dél i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurios néra ne birZos iSvestinés finan-
sinés priemonés, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 7 punkte; arba

b) tai nekelty grésmés sklandziam ir tvarkingam rinky veikimui, visy pirma dél likvidumo fragmentacijos, ir neigiamai
nepaveikty sisteminés rizikos.

Né viena pirmos pastraipos a punkto nuostata nedraudzia suteikti prieigos, kai 2 dalyje nurodytam prasymui reikalingas
saveikos susitarimas ir prekybos vieta bei visos PSS, kurios yra siilomo sgveikos susitarimo S3alys, pritaré tokiam
susitarimui, o rizika, kuri gali kilti pirminei PSS dél PSS tarpusavio pozicijy, uZstatu apdraudzia trecioji Salis.

Kai poreikis sudaryti saveikos susitarimg yra prasymo atmetimo priezastis arba viena i§ priezasciy, prekybos vieta patars
PSS, o EVPRI informuos apie tai, kurios kitos PSS turi prieiga prie prekybos vietos, ir EVPRI tg informacija paskelbs, kad
investicinés jmonés, jei noréty, galéty ty PSS atzvilgiu pasinaudoti savo teisémis pagal Direktyvos 2014/65[ES 37
straipsnj, siekiant uZtikrinti palankesnes sglygas sudaryti alternatyvius susitarimus dél prieigos.

Jeigu kompetentinga institucija atsisako suteikti prieigg, per du ménesius nuo 2 dalyje nurodyto prasymo gavimo dienos ji
paskelbia atitinkama sprendimg ir pateikia iSsamias tokio sprendimo priezastis kitai kompetentingai institucijai, PSS ir
prekybos vietai, jskaitant jrodymus, kuriais tas sprendimas pagristas.

5. Dél perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy, PSS, kuri yra naujai jsteigta ir pagal Reglamento
(ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 punktg apibrézta kaip PSS gavusi leidima vykdyti tarpuskaita pagal Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 17 straipsnj, arba pripazistama pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnj, arba maZiau nei treji
metai iki 2014 m. liepos 2 d. buvusi pripazinta pagal anks¢iau nustatyta nacionaling leidimy suteikimo tvarka, gali
anksciau nei 2017 m. sausio 3 d. pateikti prasyma savo kompetentingai institucijai dél leidimo pasinaudoti pereinamojo
laikotarpio nuostatomis. Kompetentinga institucija gali nuspresti, kad pereinamajj laikotarpj iki 2019 m. liepos 3 d. Sis
straipsnis netaikomas PSS perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atveju.

Kai toks pereinamasis laikotarpis patvirtinamas, per ta pereinamajj laikotarpj PSS negali pasinaudoti prieigos teisémis
pagal 36 straipsnj ar §j straipsnj perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atveju. Kai pereinamasis
laikotarpis patvirtinamas, kompetentinga institucija apie tai prane$a EVPRI ir kompetentingy institucijy kolegijy nariams
PSS atveju. EVPRI viesai skelbia visy gauty pranesimy sarasa.

Kai PSS, kuriai pagal 3ig dalj buvo patvirtintos pereinamojo laikotarpio nuostatos, yra glaudziais rysiais susijusi su viena ar
daugiau prekybos viety, tos prekybos vietos tuo pereinamuoju laikotarpiu negali naudotis prieigos teisémis pagal 36
straipsnj arba $§j straipsnj perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atveju.

PSS, kuriai leidimas buvo suteiktas trejy mety laikotarpiu pries isigaliojima, taciau kuri yra suformuota subjektams
susijungus arba vienam isigijus kitg, i§ kuriy bent vienas subjektas buvo PSS, kuriai leidimas buvo suteiktas prie§ ta
laikotarpj, nebus leidziama taikyti pereinamojo laikotarpio nuostaty pagal sia dalj.
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6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) konkrecios salygos, kuriomis PSS gali atsisakyti suteikti prieiga, jskaitant salygas, susijusias su planuojama sandoriy
apimtimi, naudotojy skai¢iumi ir tipu, veiklos rizikos ir sudétingumo priemonémis ar kitais veiksniais, dél kuriy kyla
pernelyg didelé rizika;

b) salygos, kuriomis PSS turi biiti suteikta prieiga, jskaitant pateikiamos informacijos, susijusios su finansinémis priemo-
némis jy kirimo etapu, konfidencialumg, nediskriminavimo ir skaidrumo principus, kuriais vadovaujamasi tarpuskaitos
mokes¢iy, uzstato reikalavimy srityse ir su portfelio sutikrinimu (angl. margining) susijusius veiklos reikalavimus;

¢) salygos, kuriomis suteikus prieigg kilty grésmé sklandziam ir tvarkingam rinky veikimui ar bity daromas neigiamas
poveikis sisteminei rizikai;

d) pranesimo pagal 5 dalj teikimo tvarka;

e) nediskriminacinés salygos, kurios toje prekybos vietoje prekiaujamoms sutartims taikomos uzstato reikalavimy, ekono-
miniu pozidriu lygiaverciy sutar¢iy uZzskaitos ir garantiniy jmoky uZskaitos pagal susijusias sutartis, kuriy tarpuskaita
atlieka ta pati PSS, atzvilgiu.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

36 straipsnis
Nediskriminaciné prieiga prie prekybos vietos

1. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnio taikymui, prekybos vieta, vadovaudamasi nediskri-
minavimo ir skaidrumo principais, jskaitant ir su prieiga susijusiy mokesciy atzvilgiu, gavusi praSyma, bet kuriai PSS,
kuriai i§duotas veiklos leidimas arba kuri pripazjstama pagal Reglamentg (ES) Nr. 648/2012 ir kuri nori atlikti toje
prekybos vietoje sudaryty sandoriy finansinémis priemonémis tarpuskaita, teikia sandoriy duomeny srautus. Tas reikala-
vimas netaikomas i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartims, kurioms jau taikomos Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8
straipsnyje numatytos prieigos pareigos.

Sis straipsnis neprivalomas prekybos vietai, jei ji glaudZiais rysiais susijusi su PSS, kuri pranes¢, kad ji naudojasi pereina-
mojo laikotarpio nuostatomis pagal 35 straipsnio 5 dalj.

2. PSS prasymas gauti prieiga prie prekybos vietos oficialiai pateikiamas prekybos vietai, su ja susijusiai kompetentingai
institucijai ir PSS kompetentingai institucijai.

3. Prekybos vieta perleidziamy vertybiniy popieriy ir pinigy rinkos priemoniy atveju per tris ménesius, o birZiniy
i$vestiniy finansiniy priemoniy atveju — per $esis ménesius pateikia PSS rastu atsakymag, sutikdama suteikti prieiga, su
salyga, kad atitinkama kompetentinga institucija suteiké prieiga pagal 4 dalj, arba atsisakydama suteikti prieiga. Prekybos
vieta gali atsisakyti suteikti prieiga tik 6 dalies a punkte nurodytomis sglygomis. Jeigu atsisakoma suteikti prieiga, prekybos
vieta atsakyme pateikia i$samias tokio sprendimo prieZastis ir rastu pranesa apie sprendimg savo kompetentingai institu-
cijai. Kai PSS yra jsisteigusi kitoje valstybéje naréje nei prekybos vieta, prekybos vieta taip pat pateikia tokj pranesimg ir
pagrindima PSS kompetentingai institucijai. Prekybos vieta suteikia prieiga per tris ménesius nuo teigiamo atsakymo i
praSymga pateikimo dienos.
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4. Prekybos vietos arba PSS kompetentinga institucija PSS suteikia prieiga prie prekybos vietos tik tuo atveju, kai:

a) tokiai prieigai nereikia sgveikos susitarimo dél i§vestiniy finansiniy priemoniy, kurios néra ne birZos iSvestinés finan-
sinés priemonés, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 7 punkte; arba

b) tai nekelty grésmés sklandziam ir tvarkingam rinky veikimui, visy pirma dél likvidumo fragmentacijos, o prekybos
vieta yra jdiegusi tinkamus tokios fragmentacijos prevencijos mechanizmus, arba neigiamai nepaveikty sisteminés
rizikos.

Né viena pirmos pastraipos a punkto nuostata nedraudzia suteikti prieigos, kai 2 dalyje nurodytam prasymui reikalingas
saveikos susitarimas, ir prekybos vieta bei visos PSS, kurios yra sitilomo sgveikos susitarimo $alys, pritaré tokiam
susitarimui, o rizikg, kuri gali kilti pirminei PSS dél PSS tarpusavio pozicijy, uZstatu apdraudzia trecioji alis.

Jei poreikis sudaryti sgveikos susitarimg yra praSymo atmetimo priezastis arba viena i§ priezasCiy, prekybos vieta pataria
PSS, o EVPRI informuos apie tai, kurios kitos PSS turi prieiga prie prekybos vietos, ir EVPRI tg informacija paskelbs, kad
investicinés jmonés, jei noréty, galéty ty PSS atzvilgiu pasinaudoti savo teisémis pagal Direktyvos 2014/65[ES 37
straipsni, siekiant uztikrinti palankesnes salygas sudaryti alternatyvius susitarimus dél prieigos.

Jeigu kompetentinga institucija atsisako suteikti prieigg, per du ménesius nuo 2 dalyje nurodyto prasymo gavimo dienos ji
paskelbia atitinkama sprendima ir pateikia i$samias tokio sprendimo priezastis kitai kompetentingai institucijai, prekybos
vietai ir PSS, jskaitant jrodymus, kuriais tas sprendimas pagristas.

5. Birziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy atzvilgiu prekybos vieta, kuri nesiekia atitinkamos virSutinés ribos kalen-
doriniais metais iki $io reglamento taikymo pradzios, gali prie§ isigaliojant Siam reglamentui pranesti EVPRI ir savo
kompetentingai institucijai, kad nepageidauja, jog jai bity taikomas Sis straipsnis dél nustatant tg viruting ribg nurodyty
birziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy trisdesimties ménesiy laikotarpiu nuo Sio reglamento taikymo pradzios dienos.
Prekybos vieta, kuri nesiekia atitinkamos virSutinés ribos kiekvienais metais, tuo ar kitu trisdeSimties ménesiy laikotarpiu
gali to laikotarpio pabaigoje pranesti EVPRI ir jos kompetentingai institucijai, kad pageidauja, jog $is straipsnis jai nebiity
taikomas dar trisdesimt ménesiy. Pranesusi apie $j pageidavimg, prekybos vieta negali naudotis prieigos teisémis pagal 35
straipsnj ar § straipsnj dél nustatant ta virSuting ribg nurodyty birziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy Sio straipsnio
netaikymo laikotarpiu. EVPRI viesai skelbia visy gauty pranesimy sarasa.

Atitinkama $io straipsnio netaikymo vir§utiné riba yra metiné nominalioji pardavimy suma, lygi 1 000 000 milijony EUR.
Nominalioji suma yra vienkartiné apskai¢iuojama suma ir ja sudaro visi birZiniy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai,
sudaryti pagal prekybos vietos taisykles.

Kai prekybos vieta yra grupés, susijusios glaudziais rysiais, dalis, virSutiné riba apskai¢iuojama susumuojant Sajungoje
esanciy visy prekybos viety grupés metines nominaliasias pardavimy sumas.

Kai prekybos vieta, kuri pateiké pranesima pagal sig dali, yra glaudziais rysiais susijusi su viena ar daugiau PSS, tos PSS
nesinaudoja prieigos teisémis pagal 35 straipsnj ar §j straipsnj dél nustatant atitinkama virSuting riba nurodyty birZiniy
iSvestiniy finansiniy priemoniy $io straipsnio netaikymo laikotarpiu.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) konkrecios salygos, kuriomis prekybos vieta gali atsisakyti suteikti prieiga, jskaitant salygas, susijusias su planuojama
sandoriy apimtimi, naudotojy skai¢iumi, veiklos rizikos ir sudétingumo valdymo priemonémis ar kitais veiksniais, dél
kuriy kyla pernelyg didelé rizika;
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b) salygos, kuriomis prieiga prie prekybos vietos sistemos turi bti suteikiama, jskaitant pateikiamos informacijos,
susijusios su finansinémis priemonémis jy karimo etapu, konfidencialuma, nediskriminavimo ir skaidrumo principus,
kuriais vadovaujamasi su prieiga susijusiy mokes¢iy srityje;

¢) salygos, kuriomis suteikus prieiga kilty pavojus sklandziam ir tvarkingam rinky veikimui ar bty daromas neigiamas
poveikis sisteminei rizikai;

d) pranesimo pagal 5 dalj teikimo tvarka, iskaitant papildomus patikslinimus dél nominaliosios sumos apskai¢iavimo ir
metodo, kurj taikydama EVPRI gali patikrinti apimties apskai¢iavimus ir leisti netaikyti nurodyto straipsnio.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

37 straipsnis
Nediskriminaciné prieiga prie lyginamyjy indeksy ir pareiga i§duoti lyginamyjy indeksy naudojimo licencijas

1. Kai finansinés priemonés verté apskai¢iuojama atsizvelgiant j lyginamajj indeksg, asmuo, turintis to lyginamojo
indekso nuosavybés teises, uZztikrina, kad PSS ir prekybos vietos galéty prekybos ir tarpuskaitos tikslais nediskriminuo-
jamos gauti prieigg prie:

a) susijusiy kainy bei duomeny srauty ir informacijos apie to lyginamojo indekso struktiira, rengimo metodika ir kainy
nustatymg tarpuskaitos ir prekybos tikslais; ir

b) licencijy.

Licencija, jskaitant prieigg prie informacijos, suteikiama s3Ziningai, pagristai ir nediskriminuojant per tris ménesius nuo
PSS ar prekybos vietos prasymo pateikimo dienos.

Prieiga prie informacijos suteikiama pagrista komercine kaina, atsizvelgiant i kaina, uz kurig kitai PSS, prekybos vietoms
ar visiems susijusiems asmenims suteikiama prieiga prie lyginamojo indekso arba i§duodama intelektinés nuosavybeés
teisiy licencija tarpuskaitos ir prekybos tikslais. Skirtingos kainos jvairioms PSS, prekybos vietoms ar susijusiems asme-
nims gali baiti nustatytos tik objektyviu pagrindu, remiantis pagristomis komercinémis priezastimis, pavyzdziui, praSomos
naudoti informacijos kiekiu, taikymo apimtimi ar sritimi.

2. Kai naujas lyginamasis indeksas sukuriamas po 2017 m. sausio 3 d., pareiga idduoti licencijas pradedama taikyti ne
veliau kaip per 30 ménesiy po to, kai pradedama prekiauti tuo lyginamuoju indeksu pagrista finansine priemone arba ji
priimama prekybai. Kai asmeniui, turin¢iam naujo lyginamojo indekso nuosavybés teises, priklauso galiojantis lyginamasis
indeksas, tas asmuo nurodo, kad, palyginti su tokiu galiojan¢iu lyginamuoju indeksu, naujasis lyginamasis indeksas
atitinka $iuos suvestinius kriterijus:

a) naujasis lyginamasis indeksas néra tiksli tokio jau galiojancio lyginamojo indekso kopija ar adaptacija, ir naujojo
lyginamojo indekso metodika, jskaitant ta metodika grindZiancius pagrindinius duomenis, i§ esmés skiriasi nuo
tokio jau galiojancio lyginamojo indekso metodikos; ir

b) naujasis lyginamasis indeksas néra tokio jau galiojancio lyginamojo indekso pakaitalas.

Si dalis nedaro poveikio konkurencijos taisykliy ir ypa¢ SESV 101 ir 102 straipsniy taikymui.
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3. Né vienai PSS, prekybos vietai ar susijusiam subjektui negalima sudaryti susitarimo su lyginamojo indekso teikéju,
kurj sudarius:

a) kita PSS ar prekybos vieta negaléty susipazinti su tokia informacija ar pasinaudoti 1 dalyje nurodytomis teisémis; arba

b) kita PSS ar prekybos vieta negaléty gauti 1 dalyje nurodytos licencijos.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma:

a) informacija, kuri turi biiti pateikiama licencijoje pagal 1 dalies a punkts, kurig naudoja tik PSS ar prekybos vieta;

b) kitos salygos, kuriomis suteikiama prieiga, jskaitant suteiktos informacijos konfidencialuma;

¢) standartai, kuriais remiantis galima jrodyti, kad lyginamasis indeksas yra naujas pagal 2 dalies a ir b punktus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

38 straipsnis
Prieiga prie treciyjy valstybiy PSS sistemos ir prekybos viety

1. Treciojoje valstybéje isisteigusi prekybos vieta gali prasyti suteikti prieiga prie Sajungoje isisteigusios PSS sistemos,
tik jeigu Komisija, vadovaudamasi 28 straipsnio 4 dalimi, priémé sprendima dél tos treciosios valstybés. Treciojoje
valstybéje jsisteigusi PSS gali prasyti suteikti prieiga prie Sgjungoje isisteigusios prekybos vietos, jeigu ta PSS pripazistama
pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 25 straipsnj. Treciojoje valstybéje isisteigusiai PSS ir prekybos vietai suteikiamos
35-36 straipsniuose nurodytos prieigos teisés tik tuo atveju, jei Komisija pagal 3 dalj priemé sprendima, kad laikoma, jog
pagal treciosios valstybés teising ir prieZiiros sistema uZztikrinama veiksminga lygiaverté sistema, pagal kurig PSS ir
prekybos vietoms, kurioms suteiktas leidimas pagal uZsienyje taikoma tvarka, gali gauti prieiga prie toje treciojoje vals-
tybéje isisteigusiy PSS ir prekybos viety.

2. Treciojoje valstybéje isisteigusios PSS ir prekybos vietos gali prasyti licencijos ir prieigos teisiy pagal 37 straipsnj tik
tokiu atveju, jei Komisija priémé sprendimg pagal $io straipsnio 3 dalj, kad laikoma, jog pagal treciosios valstybés teising ir
prieziiiros sistema uZtikrinama veiksminga lygiaverté sistema, pagal kurig PSS ir prekybos vietoms, kurioms suteiktas
leidimas pagal uZsienio jurisdikcijose taikoma tvarka, saziningomis, pagristomis ir nediskriminacinémis salygomis sutei-
kiama prieiga prie:

a) atitinkamy kainy bei duomeny srauty ir informacijos apie lyginamyjy indeksy struktirg, rengimo metodikg ir kainy
nustatyma tarpuskaitos ir prekybos tikslais; ir

b) licencijy,

i§ asmeny, turinéiy toje treciojoje valstybéje nustatyty lyginamyjy indeksy nuosavybés teises.
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3. Komisija pagal 51 straipsnyje nurodyta nagrinéjimo procediira gali priimti sprendimus, kuriais nustato, kad pagal
treciosios valstybés teising ir priezitiros sistemg uZtikrinama, jog toje tre¢iojoje valstybéje turinti leidima prekybos vieta ir
PSS atitikty teisiskai privalomus reikalavimus, kurie yra lygiaverciai $io straipsnio 2 dalies reikalavimams ir kuriy laiky-

masis ir taikymas toje tre¢iojoje valstybéje yra veiksmingai prizitrimi.

Treciosios valstybés teisiné ir priezifiros sistema laikoma lygiaverte, kai ji atitinka visas toliau nurodytas salygas:

a) tos treciosios valstybés prekybos vietoms iSduodami leidimai ir nuolat taikomos veiksmingos priezitiros ir vykdymo
uztikrinimo priemongs;

b) pagal ja numatoma veiksminga lygiavercio PSS ir prekybos viety, kurios pagal uzsienyje taikoma tvarkg turi teis¢ gauti
prieigg prie toje treciojoje valstybéje isisteigusiy PSS sistemos ir prekybos viety, leidimy suteikimo sistema;

€) tos treciosios valstybés teisiné ir prieZifiros sistema uZtikrina veiksmingg lygiaverte sistema, pagal kurig PSS ir prekybos
vietoms, kurioms suteiktas leidimas pagal uZsienio jurisdikcijose taikomg tvarka, saZiningomis, pagristomis ir nedisk-
riminacinémis salygomis suteikiama prieiga prie:

i) susijusiy kainy bei duomeny srauty ir informacijos apie lyginamyjy indeksy struktiirg, rengimo metodika ir kainy
nustatymg tarpuskaitos ir prekybos tikslais; ir

i) licencijy,

i§ asmeny, turinéiy toje treciojoje valstybéje nustatyty lyginamyjy indeksy nuosavybés teises.

VII ANTRASTINE DALIS
SU PRODUKTAIS SUSIJUSIY INTERVENCINIY PRIEMONIU IR POZICIJY PRIEZIUROS PRIEMONES
1 SKYRIUS
Su produktais susijusios stebésenos ir intervencinés priemonés
39 straipsnis
Rinkos stebésena

1. Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr.1095/2010 9 straipsnio 2 dalimi, EVPRI stebi finansiniy priemoniy, kurios
pateikiamos rinkai, platinamos arba parduodamos Sajungoje, rinka.

2. Vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr.1093/2010 9 straipsnio 2 dalimi, EBI stebi struktirizuoty indéliy, kurie
pateikiami rinkai, platinami arba parduodami Sajungoje, rinka.

3. Kompetentingos institucijos stebi finansiniy priemoniy ir struktirizuoty indéliy, kurie pateikiami rinkai, platinami
arba parduodami atitinkamos valstybés narés teritorijoje arba i§ jos teritorijos, rinka.

40 straipsnis
EVPRI laikiny intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimai

1. Kai tenkinamos 2 ir 3 dalyse nustatytos salygos, EVPRI gali, vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9
straipsnio 5 dalimi, Sajungoje laikinai uZdrausti arba apriboti:

a) tam tikry finansiniy priemoniy arba tam tikry konkre¢iy ypatybiy turin¢iy finansiniy priemoniy rinkodara, platinima
arba pardavimg; arba
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b) tam tikros rasies finansing veiklg ar praktika.

Draudimas arba apribojimas taikomas EVPRI nurodytomis aplinkybémis arba taikant jos nurodytas iSimtis.

2. EVPRI priima sprendimg pagal 1 dalj tik jeigu jvykdomos visos sios salygos:

a) sitlomais veiksmais sickiama pasalinti didele su investuotojy apsauga susijusig problema arba grésme, iskilusig tvar-
kingam finansy rinky arba birzos prekiy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos dalies
stabilumui Sajungoje;

b) $i grésmé Sajungos teiséje nustatytais ir atitinkamai finansinei priemonei ar veiklai taikytinais reikalavimais nepasali-
nama;

¢) kompetentinga (-os) institucija (-os) nesiémé veiksmy $iai grésmei pasalinti arba veiksmai, kuriy imtasi, buvo nepa-
kankamai veiksmingi.

Jei tenkinamos pirmoje pastraipoje nustatytos salygos, EVPRI, vadovaudamasi atsargumo principu, gali taikyti 1 dalyje
nurodytg draudimg arba apribojima prie§ finansinés priemonés pateikima j rinka, iplatinimg arba pardavima klientams.

3. Imdamasi veiksmy pagal §j straipsnj EVPRI uZtikrina, kad tie veiksmai:

a) neturéty neigiamo poveikio finansy rinky veiksmingumui ir investuotojams, kuris nusverty ty veiksmy nauda;

b) nesukelty reguliacinio arbitrazo rizikos; ir

¢) bity vykdomi pasikonsultavus su vieSosiomis jstaigomis, kompetentingomis uZ fiziniy Zemés tkio rinky prieZitira,
administravimg ir reguliavimg pagal Reglamentg (EB) Nr. 1234/2007, kai priemoné yra susijusi su Zemés tkio birzos
prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis.

Kai kompetentinga (-os) institucija (-os) imasi priemonés pagal 42 straipsnj, EVPRI gali imtis bet kokiy 1 dalyje nurodyty
priemoniy, nepateikusi 43 straipsnyje numatytos nuomones.

4. Prie§ priimdama sprendima imtis veiksmy pagal §j straipsnj, EVPRI informuoja kompetentingas institucijas apie
siilomg veiksmg.

5. EVPRI skelbia pranesima apie sprendimg imtis veiksmy pagal §j straipsnj interneto svetainéje. Pranesime pateikiama
isami informacija apie draudima ar apribojima ir nurodomas laikas, kada, paskelbus pranesima, $ios priemonés jsigalios.
Draudimas ir apribojimas taikomi tik veiksmams, kuriy imtasi priemonéms jsigaliojus.

6.  EVPRI periodiskai, bet ne reciau kaip karta per tris ménesius, perzitiri pagal 1 dalj nustatyta draudima ar apribojima.
Jeigu pra¢jus tam trijy ménesiy laikotarpiui $is draudimas ar apribojimas neatnaujinamas, jo galiojimo laikas baigiasi.

7. Veiksmai, kuriy EVPRI émési pagal §j straipsnj turi virSesn¢ galig nei veiksmai, kuriy anksc¢iau émési kompetentinga
institucija.
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8. Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai ir veiksniai, j kuriuos EVPRI turi
atsizvelgti nustatydama, kada kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy arba prekiy
rinky veikimui bei vientisumui, arba visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kaip nurodyta 2 dalies a
punkte.

Tie kriterijai ir veiksniai apima:

a) finansinés priemonés sudétingumo laipsnj ir sasaja su klienty, kuriems ji yra pateikiama { rinkg ir parduodama, tipu;

b) finansiniy priemoniy emisijos dydj arba nominaligja verte;

¢) finansinés priemonés, veiklos arba praktikos novatoriskumo laipsni;

d) finansinés priemonés arba praktikos sukuriamg sverto poveiki.

41 straipsnis

EBI laikiny intervenciniy priemoniy taikymo jgaliojimai

1. Kai tenkinamos 2 ir 3 dalyse nustatytos salygos, EBI gali, vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr.1093/2010 9
straipsnio 5 dalimi, Sajungoje laikinai uzdrausti arba apriboti:

a) tam tikry strukt@rizuoty indéliy arba tam tikry konkreciy ypatybiy turinéiy struktiirizuoty indéliy rinkodarg, platinima
arba pardavimg; arba

b) tam tikros rasies finansing veiklg ar praktika.

Draudimas arba apribojimas taikomas EBI nurodytomis aplinkybémis arba taikant jos nurodytas iSimtis.

2. EBI priima sprendima pagal 1 dalj tik tuo atveju, jei jvykdomos visos Sios salygos:

a) sitlomais veiksmais siekiama pasalinti su investuotojy apsauga arba tvarkingu finansy rinky veikimu ir vientisumu
arba visos finansy sistemos ar jos dalies stabilumu susijusig Sajungoje iskilusia didele problemg ar didele grésme;

b) $i grésmé Sajungos teiséje nustatytais ir atitinkamam  struktirizuotam indéliui ar veiklai taikytinais reikalavimais
nepasalinama;

¢) kompetentinga (-os) institucija (-os) nesiémé veiksmy $iai grésmei pasalinti arba veiksmai, kuriy imtasi, buvo nepa-
kankamai veiksmingi.

Kai jvykdomos pirmoje pastraipoje nustatytos salygos, EBI, vadovaudamasi atsargumo principu, gali taikyti 1 dalyje
nurodytg draudima arba apribojimg prie§ struktiirizuoto indélio pateikima i rinka, iSplatinima arba pardavimg klientams.

3. Imdamasi $iame straipsnyje numatyty veiksmy, EBI uZtikrina, jog tie veiksmai:

a) neturéty neigiamo poveikio finansy rinky veiksmingumui ir investuotojams, kuris nusverty ty veiksmy nauda;
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b) nesukelty reguliacinio arbitrazo rizikos.

Kai kompetentinga (-os) institucija (-os) imasi priemonés pagal 42 straipsnj, EBI gali imtis bet kokiy 1 dalyje nurodyty
priemoniy, nepateikusi 43 straipsnyje numatytos nuomones.

4. Pries priimdama sprendima imtis veiksmy pagal §j straipsnj, EBI informuoja kompetentingas institucijas apie sitiloma
veiksma.

5. EBI skelbia pranesimg apie sprendimg imtis veiksmy pagal §j straipsnj interneto svetainéje. Pranesime pateikiama
i§sami informacija apie draudimg ar apribojimg ir nurodomas laikas, kada, paskelbus pranesima, $ios priemonés jsigalios.
Draudimas ir apribojimas taikomi tik veiksmams, kuriy imtasi priemonéms jsigaliojus.

6.  EBI periodiskai, bet ne reciau kaip karta per tris ménesius, perzifiri pagal 1 dalj nustatyta draudima ar apribojima.
Jeigu pra¢jus tam trijy ménesiy laikotarpiui Sis draudimas ar apribojimas neatnaujinamas, jo galiojimo laikas baigiasi.

7. Veiksmai, kuriy EBI émési pagal §j straipsnj turi virSesne galig, nei veiksmai, kuriy anks¢iau émési kompetentinga
institucija.

8.  Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai ir veiksniai, j kuriuos EBI turi
atsizvelgti nustatydama, kada kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé tvarkingam finansy rinky
veikimui bei vientisumui ir visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui, kaip nurodyta 2 dalies a punkte.

Tie kriterijai ir veiksniai apima:

a) struktdrizuoto indélio sudétingumo laipsnj ir sgsajas su klienty, kuriems jis yra pateikiamas | rinkg ir parduodamas,
tipu;

b) struktiirizuoty indéliy emisijos dydj arba nominaligja verte;

¢) struktiirizuoto indélio, veiklos arba praktikos novatoriskumo laipsni;

d) produkto arba struktarizuoto indélio sukuriamas sverto poveiki.

42 straipsnis
Su produktais susijusios kompetentingy institucijy taikomos intervencinés priemonés

1. Kompetentinga institucija gali uzdrausti arba apriboti:

a) tam tikry finansiniy priemoniy arba struktdrizuoty indéliy ar tam tikry konkreciy ypatybiy turiniy finansiniy
priemoniy arba struktiirizuoty indéliy rinkodara, platinima arba pardavima; arba

b) tam tikros rasies finansing veiklg ar praktika.

2. Kompetentinga institucija gali imtis 1 dalyje nurodyty veiksmy, pagristai sitikinusi, kad:
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a) arba

i) finansiné priemong, struktirizuotas indélis arba veikla ar praktika kelia didelj riipestj dél investuotojy apsaugos arba
dél jy iskilo grésmé tvarkingam finansy arba prekiy rinky veikimui ir vientisumui arba visos finansy sistemos ar jos
dalies stabilumui bent vienoje valstybéje naréje; arba

ii) iSvestiné finansiné priemoné turi neigiamg poveikj kainy formavimosi mechanizmui pagrindinéje rinkoje;

b) esamy Sgjungos teisés aktuose nustatyty ir atitinkamai finansinei priemonei, struktirizuotam indéliui ar veiklai ar
praktikai taikytiny reikalavimy nepakanka a punkte nurodytai rizikai paalinti, ir to nepavykty padaryti grieztesnémis
priezifiros ir esamy reikalavimy vykdymo uztikrinimo priemonémis;

¢) atsizvelgiant | nustatytos rizikos pobidj, investuotojy ar susijusiy rinkos dalyviy patyrimo lygj ir galima veiksmy
poveikj investuotojams ir rinkos dalyviams, kurie gali prekyba finansine priemone, struktirizuotu indéliu ar finansing
veikla ar praktika sustabdyti, jomis pasinaudoti arba gauti i§ jy naudos, veiksmai, kuriy ketinama imtis, yra propor-
cingi;

&

kompetentinga institucija tinkamai pasitaré su kity valstybiy nariy, kurios gali labai nukentéti nuo Siy veiksmy,
kompetentingomis institucijomis;

e) Sie veiksmai neturi diskriminacinio poveikio i§ kitos valstybés narés teikiamoms paslaugoms ar veiklai; ir

f) ji tinkamai konsultavosi su vieSosiomis istaigomis, kurios yra kompetentingos fiziniy Zemés Gkio rinky priezidiros,
administravimo ir reguliavimo srityje, kaip tai numatyta Reglamente (EB) Nr. 1234/2007, kai finansiné priemoné arba
veikla, arba praktika kelia didel¢ grésme tvarkingam fizinés Zemeés tkio rinkos veikimui ir vientisumui.

Jei jvykdomos pirmoje pastraipoje nustatytos sglygos, kompetentinga institucija, vadovaudamasi atsargumo principu, gali
nustatyti 1 dalyje nurodyta draudima arba apribojima prie§ finansinés priemonés arba struktirizuoto indélio pateikima §
rinkg, iSplatinima arba pardavimg klientams.

Draudimas arba apribojimas taikomas kompetentingos institucijos nurodytomis aplinkybémis arba taikant jos nurodytas
iSimtis.

3. Kompetentinga institucija nenustato Siame straipsnyje numatyto draudimo ar apribojimo tol, kol, likus ne maziau
kaip ménesiui iki numatomos priemonés jsigaliojimo, rastu ar kitomis priemonémis, dél kuriy tarpusavyje susitaré
institucijos, neinformuos visy kity susijusiy kompetentingy institucijy ir EVPRI apie:

a) finansing priemon¢ arba veikla ar praktika, su kuriomis yra susije sitilomi veiksmai;

b) sitlomo draudimo ar apribojimo esme ir kada jie turéty jsigalioti; ir

¢) jrodymus, kuriais kompetentinga institucija pagrindé savo sprendimg ir kurie patvirtina, kad kiekviena 2 dalyje
nurodyta salyga yra tenkinama.

4. I8imtiniais atvejais, kai, kompetentingos institucijos manymu, reikia imtis skubiy veiksmy pagal §j straipsni, kad
bity i$vengta zalos, kurig gali padaryti 1 dalyje nurodytos finansinés priemonés, struktirizuoti indéliai, praktika arba
veikla, kompetentinga institucija gali laikinai imtis veiksmy, ne maziau kaip prie§ 24 val. iki numatomo priemoneés
jsigaliojimo rastu pateikusi pranesima visoms kitoms kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, arba, struktiirizuoty
indéliy atveju, EBI, jei tenkinami visi $iame straipsnyje nustatyti kriterijai ir jei, be to, aiskiai nustatyta, kad pranesus
pries vieng ménesj nebiity atitinkamai sprendziama konkreti problema arba jveikta grésmé. Kompetentinga institucija
nesiima laikiny veiksmy ilgesniam nei trys ménesiai laikotarpiui.



L 173/138 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

5. Kompetentinga institucija skelbia pranesima apie sprendimg pradéti taikyti 1 dalyje nurodyta draudimg ar apribo-
jima interneto svetainéje. Pranesime pateikiama i$sami informacija apie draudima ar apribojima ir nurodomas laikas, kada,
paskelbus pranesima, jie isigalios, taip pat jrodymai, kurie patvirtina, kad kickviena 2 dalyje nurodyta salyga yra
tenkinama. Draudimas ar apribojimas taikomas tik veiksmams, kuriy imtasi po pranesimo paskelbimo.

6. Kompetentinga institucija atSaukia draudima arba apribojimg, jeigu nebetaikomos 2 dalyje nurodytos salygos.

7. Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai ir veiksniai, j kuriuos turi
atsizvelgti kompetentingos institucijos, vertindamos, kada kyla didelé problema dél investuotojy apsaugos arba grésmé
tvarkingam finansy arba prekiy rinky veikimui bei vientisumui ir bent vienos valstybés narés finansy sistemos stabilumui,
kaip nurodyta 2 dalies a punkte.

Tie kriterijai ir veiksniai apima:

a) finansinés priemonés arba struktiirizuoto indélio sudétingumo laipsnj ir sasajas su klienty, kuriems jie yra pateikiami
rinkg, platinami ir parduodami, tipu;

b) finansinés priemonés arba struktirizuoto indélio, veiklos arba praktikos novatoriskumo laipsnj

¢) finansinés priemonés arba struktiirizuoto indélio ar praktikos sukuriamg sverto poveikj;

d) finansy rinky arba prekiy rinky tvarkingo veikimo ir jy vientisumo poziiriu — finansiniy priemoniy arba struktri-
zuoty indéliy emisijos dydj arba nominaligja verte.

43 straipsnis
EVPRI ir EBI vykdomas koordinavimas

1. EVPRI arba, struktiirizuoty indéliy atveju, EBI padeda kompetentingoms institucijoms jgyvendinti veiksmus, kuriy
jos émési pagal 42 straipsni, ir koordinuoja su tuo susijusig jy veiklg. Visy pirma EVPRI arba, struktirizuoty indéliy
atveju, EBI uZtikrina, kad veiksmai, kuriy kompetentinga institucija imasi, bty pagristi ir proporcingi ir kad prireikus
kompetentingos institucijos vadovautysi nuosekliu pozitriu.

2. Gavusi 42 straipsnyje numatytg prane$img apie veiksmus, kuriy ketinama imtis pagal ta straipsnj, EVPRI arba,
struktiirizuoty indéliy atveju, EBI priima nuomone dél draudimo ar apribojimo pagristumo ir proporcingumo. Jeigu,
EVPRI arba, struktirizuoty indéliy atveju, EBI manymu, priemoné, kurios kitos kompetentingos institucijos ketina imtis,
yra biitina kilusiai rizikai pasalinti, ji tai nurodo savo nuomonéje. Nuomoné skelbiama EVPRI arba, struktiirizuoty indéliy
atveju, EBI interneto svetaingje.

3. Kai kompetentinga institucija sitilo imtis arba imasi veiksmy, prieStaraujan¢iy pagal 2 dalj EVPRI arba EBI priimtai
nuomonei, arba, prieStaraudama tai nuomonei, atsisako imtis veiksmy, ji nedelsdama interneto svetainéje paskelbia
prane$img, kuriame i§samiai paaiskina tokio sprendimo prieZastis.

2 SKYRIUS
Pozicijos
44 straipsnis
EVPRI koordinuojamos nacionalinés pozicijy valdymo priemonés ir pozicijy apribojimai

1. EVPRI padeda kompetentingoms institucijoms jgyvendinti priemones, kuriy jos émési vadovaudamosi Direktyvos
2014/65[ES 69 straipsnio 2 dalies o ir punktais, ir koordinuoja su tuo susijusia jy veikla. Visy pirma EVPRI uztikrina, kad
kompetentingos institucijos vadovautysi nuosekliu pozifiriu, kada reikéty naudotis tais jgaliojimais, koks turéty bati
nustatomy priemoniy pobudis ir apimtis, taip pat kokia turéty bati priemoniy taikymo trukmé ir tolesni veiksmai.
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2. Gavusi pranesimag apie priemones, kurios pradétos taikyti pagal Direktyvos 2014/65(ES 79 straipsnio 5 dalj, EVPRI
uzregistruoja priemone ir jos taikymo priezastis. Direktyvos 2014/65/ES 69 straipsnio 2 dalies o arba p punkte numa-
tytoms priemonéms EVPRI sukuria ir interneto svetainéje skelbia duomeny baze¢ su glausta informacija apie galiojancias
priemones, jskaitant duomenis apie susijusj asmenj, taikytinas finansines priemones, asmens bet kuriuo metu turimy
pozicijy apribojimus, atleidimo nuo tokiy priemoniy laikantis Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnyje nustatytos tvarkos
atvejus ir tokio sprendimo priezastis.

45 straipsnis
Su pozicijy valdymu susij¢ EVPRI jgaliojimai

1. Jei tenkinamos abi 2 dalies salygos, remdamasi Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 9 straipsnio 5 dalimi, EVPRI imasi
vienos arba daugiau i§ $iy priemoniy:

a) praso bet kurio asmens suteikti visg su i§vestinés finansinés priemonés pozicijos ar rizikos dydziu ir tikslu susijusia
informacijg;

b) iSanalizavusi pagal a punkty gauta informacija, praso, kad tas asmuo sumazinty pozicijos ar rizikos dydj ar juos
panaikinty pagal 10 dalies b punkte nurodyta deleguotaji akta;

¢) taiko krastuting priemon¢ — apriboja asmens galimybe sudaryti birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandori.

2. EVPRI priima sprendima pagal 1 dalj tik jeigu jvykdomos abi Sios sglygos:

a) taikant 1 dalyje iSvardytas priemones, galima pasalinti tvarkingam finansy rinky veikimui ir jy vientisumui kylancig
grésme, iskaitant birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkas, remiantis Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio
1 dalyje i$vardytais tikslais, ir jskaitant grésme, susijusig su susitarimais dél fiziniy birzos prekiy pristatymo, arba
grésme visos Sajungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui;

b) kompetentinga (-os) institucija (-os) nesiémé priemoniy $iai grésmei pasalinti arba priemonés, kuriy imtasi, buvo
nepakankamai veiksmingos.

EVPRI atlieka Sios dalies pirmos pastraipos a ir b punktuose nurodyty salygy jvykdymo vertinima pagal Sio straipsnio 10
dalies a punkte nurodytame deleguotajame akte numatytus kriterijus ir veiksnius.

3. Imdamasi 1 dalyje nurodyty priemoniy, EVPRI uZtikrina, kad:

a) priemone bity sékmingai pasalinta grésmé tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui, jskaitant birzos prekiy
i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkas, remiantis Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 1 dalyje i§vardytais tikslais,
jskaitant grésme, susijusig su susitarimy dél fiziniy birzos prekiy pristatymu, arba grésme visos Sgjungos finansy
sistemos ar jos dalies stabilumui, arba ja taikant labai pageréty kompetentingy institucijy gebéjimas stebéti grésme,
jvertinant ja pagal kriterijus ir veiksnius, numatytus $io straipsnio 10 dalies a punkte nurodytame deleguotajame akte;

b) priemoné nesukelty reguliacinio arbitrazo rizikos, kuri vertinant pagal $io straipsnio 10 dalies ¢ punkta;

¢) priemoné neturéty jokio toliau nurodyto neigiamo poveikio finansy rinky veiksmingumui, kuris nusverty tos prie-
monés naudg: nemazinty likvidumo tose rinkose, nevarzyty su ne finansy sandorio Salies komercine veikla tiesiogiai
susijusios rizikos mazinimo salygy ir nedidinty rinkos dalyviy neuztikrintumo.
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Prie§ pradédama taikyti bet kokias su didmeniniais energetikos produktais susijusias priemones, EVPRI konsultuojasi su
pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenta (EB) Nr. 713/2009 (') isteigta Energetikos reguliavimo institucijy bendra-
darbiavimo agentiira.

Pries imdamasi bet kokiy su Zemés tikio birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis susijusiy priemoniy, EVPRI
konsultuojasi su vieSosiomis jstaigomis, kompetentingomis uz fiziniy Zemés tkio rinky priezitira, administravimg ir
reguliavima pagal Reglamentg (EB) Nr. 1234/2007.

4.  Prie§ priimdama sprendima imtis 1 dalyje nurodyty priemoniy ar atnaujinti jy taikyma, EVPRI informuoja susijusias
kompetentingas institucijas apie jos sitilomas priemones. 1 dalies a arba b punkte nurodyto pragymo atveju pranesime
nurodoma asmens (-y), kuriam (-iems) tas prasymas skirtas, tapatybé¢, taip pat i§samis duomenys apie priemoniy taikyma
ir ty priemoniy taikymo prieZastys. Jei taikoma 1 dalies ¢ punkte nurodyta priemoné¢, praneSime pateikiami duomenys
apie susijusj asmenj, taikytinas finansines priemones, atitinkamas kiekybines priemones, kaip antai didZiausig pozicijos
dydi, kurj susijes asmuo gali turéti, ir ty priemoniy taikymo prieZastys.

5. PraneSimas skelbiamas likus ne maziau kaip 24 valandoms iki numatomo priemonés isigaliojimo arba galiojimo
atnaujinimo. I$imtinémis aplinkybémis EVPRI gali paskelbti pranesima likus maziau nei 24 valandoms iki numatomo
priemonés jsigaliojimo, jeigu pranesti pries 24 valandas yra nejmanoma.

6.  Visus praneSimus apie sprendima taikyti arba atnaujinti 1 dalies ¢ punkte nurodyta priemon¢ EVPRI skelbia
interneto svetainéje. PraneSime pateikiami duomenys apie susijusj asmenj, taikytinas finansines priemones, atitinkamas
kiekybines priemones, kaip antai didziausig pozicijos dydi, kurj susijes asmuo gali turéti, ir jy taikymo priezZastys.

7. 1 dalies ¢ punkte nurodyta priemoné isigalioja paskelbus pranesima arba nuo pranesime nurodytos datos, po
pranesimo paskelbimo, ir taikoma tik sandoriams, sudaromiems po priemonés jsigaliojimo.

8. EVPRI periodiskai, bet ne reciau kaip kartg per tris ménesius, perziari 1 dalies ¢ punkte nurodytas priemones. Jeigu
praéjus tam trijy ménesiy laikotarpiui priemonés galiojimas neatnaujinamas, jos galiojimo laikas savaime baigiasi. 2-8
dalys taip pat taikomos priemoniy galiojimo atnaujinimui.

9.  Priemoné, kurig EVPRI patvirtino pagal §j straipsnj turi virSesn¢ galig nei priemoné, kurios vadovaudamasi Direk-
tyvos 2014/65[ES 69 straipsnio 2 dalies o arba p punktais anks¢iau émési kompetentinga institucija.

10.  Komisija pagal 50 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai ir veiksniai, siekiant nustatyti:

a) grésmés tvarkingam finansy rinky veikimui ir vientisumui buvima, jskaitant birzos prekiy i$vestiniy finansiniy prie-
moniy rinkas, remiantis Direktyvos 2014/65/ES 57 straipsnio 1 dalyje iSvardytais tikslais, ir jskaitant grésme, susijusia
su susitarimais dél fiziniy birzos prekiy pristatymo, ir grésme visos Sgjungos finansy sistemos ar jos dalies stabilumui,
kaip nurodyta 2 dalies a punkte, atsizvelgiant | tai, kokiu laipsniu naudojamos pozicijos siekiant apdrausti fiziniy
prekiy pristatymo arba prekiy sandoriy pozicijas ir kokiu laipsniu kainos pagrindinése rinkose nustatomos pagal birzos
prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy kainas;

b) atitinkama $io straipsnio 1 dalies b punkte nurodytos i§vestinés finansinés priemonés pozicijos ar rizikos sumazinimg;
c) atvejus, kai gali kilti Sio straipsnio 3 dalies b punkte nurodyta reguliacinio arbitrazo rizika.

Nustatant tuos kriterijus ir veiksnius atsiZvelgiama i techniniy reguliavimo standartus, nurodytus Direktyvos 2014/65/ES
57 straipsnio 3 dalyje, ir skirtingai vertinamos aplinkybés, kuriomis EVPRI imasi veiksmy dél kompetentingos institucijos
neveikimo, ir aplinkybés, kuriomis EVPRI reaguoja | papildomg rizika, kurios kompetentinga institucija negali tinkamai
pasalinti pagal Direktyvos 2014/65/ES 69 straipsnio 2 dalies j arba o punkta.

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 713/2009 isteigiantis Energetikos reguliavimo institucijy
bendradarbiavimo agentiirg (OL L 211, 2009 8 14, p. 1).
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VIII ANTRASTINE DALIS

TRECIUJU VALSTYBIY |MONIYJ PASLAUGU TEIKIMAS IR VEIKLOS VYKDYMAS PAGAL SPRENDIMA DEL
LYGIAVERTISKUMO ISTEIGUS FILIALA ARBA JO NEISTEIGUS

46 straipsnis
Bendrosios nuostatos

1. Treciosios valstybés jmoné gali teikti investicines paslaugas ar vykdyti investicing veiklg, teikdama papildomas
paslaugas arba jy neteikdama, tinkamoms sandorio Salims ir profesionaliems klientams, apibréztiems Direktyvos
2014/65/ES I priedo I skirsnyje, isisteigusiems visoje Sajungoje, nejsteigdama filialo, kai ji jregistruota treciyjy valstybiy
imoniy registre, kurj vadovaudamasi 47 straipsniu tvarko EVPRL

2. EVPRI pagal 1 dalj jregistruoja treciosios valstybés jmone, kuri pateiké investiciniy paslaugy ir veiklos teikimo visoje
Sajungoje paraiska, tik kai jvykdomos $ios salygos:

a) Komisija priémé sprendima pagal 47 straipsnio 1 dalj;

b) jurisdikcijoje, kurioje jsteigta pagrindiné jmonés buveiné, jai iSduotas leidimas teikti investicines paslaugas ar vykdyti
veikla, kurig ketinama vykdyti ar teikti Sajungoje, ir atlickama veiksminga jos priezitira bei uZtikrinamas reikalavimy
vykdymas, garantuojant visapusiska toje treciojoje valstybéje taikomy reikalavimy laikymasi;

¢) parengti bendradarbiavimo susitarimai vadovaujantis 47 straipsnio 2 dalimi.

3. Kai treciosios valstybés jmoné jregistruota laikantis $io straipsnio reikalavimy, valstybés narés nenustato papildomy
reikalavimy treciosios valstybés jmonei Direktyvoje 2014/65[ES arba Siame reglamente reglamentuojamais klausimais ir
netaiko treciyjy valstybiy jmonéms palankesniy salygy nei Sajungos jmonéms.

4. Trediosios valstybés jmoné, nurodyta 1 dalyje, pateikia savo paraiskg EVPRI po to, kai Komisija priima 47 straips-
nyje nurodyta sprendima, kuriuo nustatoma, kad treciosios valstybés, kurioje treciosios valstybés jmonei i§duotas leidimas,
teisiné ir priezitiros sistema atitinka reikalavimus, apibtidintus 47 straipsnio 1 dalyje.

Paraiskg teikianti treCiosios valstybés jmoné pateikia EVPRI visg informacija, kurios reikia jai jregistruoti. Per 30 darbo
dieny nuo paraiskos gavimo dienos, EVPRI jvertina, ar paraiska yra i§sami. Jei paraiSka néra iSsami, EVPRI nustato galutinj
terming, iki kurio paraiSka teikianti treciosios valstybés jmoné turi pateikti papildoma informacija.

Sprendimas dél jregistravimo priimamas remiantis salygomis, nustatytomis 2 dalyje.

Per 180 darbo dieny nuo galutinés paraiskos pateikimo dienos EVPRI rastu pranesa paraska pateikusiai treCiosios vals-
tybés jmonei, ar ji jregistruota, ar ne, kartu pateikdama i$samiai pagrista paaiskinimg.

Nesant Komisijos sprendimo pagal 47 straipsnio 1 dalj arba kai toks sprendimas nebegalioja, valstybés narés gali leisti
treCiyjy valstybiy jmonéms teikti jy teritorijoje investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla bei teikti papildomas
paslaugas tinkamoms sandorio Salims ir profesionaliems klientams, apibréztiems Direktyvos 2014/65/ES I priedo I
skirsnyje, jy teritorijoje pagal nacionaling tvarka.

5. Treciyjy valstybiy jmonés, teikiancios paslaugas pagal §j straipsnj, prie§ pradédamos teikti investicines paslaugas
prane$a Sgjungoje jsisteigusiems klientams, kad joms neleidZiama teikti paslaugy klientams, kurie néra tinkamos sandorio
Salys, ir profesionaliems klientams, apibréZtiems Direktyvos 2014/65/ES II priedo I skirsnyje, ir kad Sajungoje nevykdoma
jy priezifira. Jos nurodo kompetentingos institucijos, atsakingos uz priezitirg treciojoje valstybéje, pavadinimg ir adresa.
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Pirmoje pastraipoje nurodyta informacija aiskiai idéstoma rastu.

Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai tinkama sandorio $alis ar profesionalus klientas, kaip apibrézta Direktyvos
2014/65[ES 1I priedo I skirsnyje, jsisteiges ar esantis Sgjungoje savo iSimtine iniciatyva inicijuoja, kad treciosios valstybés
jmoné teikty investicines paslaugas ar vykdyty veikla, $is straipsnis bty netaikomas toms treCiosios valstybés jmonés
§iam asmeniui teikiamoms paslaugoms ar vykdomai veiklai, iskaitant santykius, konkreciai susijusius su ty paslaugy
teikimu ar veiklos vykdymu. Tokiy klienty iniciatyva nesuteikia treciosios Salies jmonei teisés tam asmeniui sifilyti
naujy kategorijy produkty ar investiciniy paslaugy.

6.  Treciyjy valstybiy jmonés, teikiancios paslaugas ar vykdancios veiklg pagal § straipsnj, prie§ pradédamos teikti bet
kokias paslaugas Sajungoje isisteigusiems klientams ar vykdyti kokia nors veikla, sitlo gincus dél $iy paslaugy ar veiklos
priskirti valstybés narés teismo ar arbitrazo jurisdikcijai.

7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma informacija, kurig paraiska teikianti
treiosios valstybés jmoné pagal 4 dalj pateikia EVPRI savo iregistravimo paraiskoje, ir informacijos, kuri turi bati pateikta
pagal 5 dalj, forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

47 straipsnis
Sprendimas dél lygiavertiskumo

1. Komisija, laikydamasi 51 straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrinéjimo procediros, gali priimti sprendima dél treciosios
valstybés, kuriame nurodoma, kad tos tre¢iosios valstybés teisine ir priezitiros sistemomis uztikrinama, jog jmoné, kuriai
toje treciojoje valstybéje iSduotas leidimas, atitikty teisiskai privalomus rizikos ribojimo ir verslo etikos reikalavimus, kuriy
poveikis lygiavertis reikalavimy, nustatyty Siame reglamente, Direktyvoje 2013/36/ES ir Direktyvoje 2014/65/ES bei pagal
§i reglamentg ir tas direktyvas priimtose jgyvendinimo priemonése, poveikiui, taip pat jog pagal tos treciosios valstybés
teising sistema investicinéms jmonéms, kurioms i§duotas leidimas pagal treciosiose Salyse galiojancia teising tvarka,
numatoma veiksminga lygiaverté pripaZinimo sistema.

Treciosios valstybés rizikos ribojimo ir verslo etikos reguliavimo sistema gali bati laikoma darancia lygiavertj poveiki, kai
ta sistema atitinka Sias salygas:

a) toje treciojoje valstybéje investicines paslaugas teikian¢ioms ir tokig veikla vykdancioms jmonéms i§duotas leidimas ir
nuolat vykdoma veiksminga jy priezZitira ir uZtikrinamas reikalavimy vykdymas;

b) toje treciojoje valstybéje investicines paslaugas teikian¢ioms ir tokig veiklg vykdancioms jmonéms keliami pakankami
kapitalo reikalavimai ir atitinkami reikalavimai, taikomi jy akcininkams ir valdymo organo nariams;

¢) investicines paslaugas teikianCioms ir tokig veiklg vykdancioms jmonéms taikomi tinkami organizaciniai reikalavimai
vidaus kontrolés funkcijy srityje;

d) investicines paslaugas teikianc¢ioms ir tokia veikly vykdan¢ioms jmonéms taikomos tinkamos verslo etikos taisyklés;

¢) ja uztikrinamas rinkos skaidrumas ir vientisumas, uzkertant kelig piktnaudziavimui rinka — prekybai vertybiniais
popieriais, pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimui rinka.
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2. EVPRI sudaro bendradarbiavimo susitarimus su atitinkamomis treciyjy valstybiy, kuriy teisinés ir prieZitiros sistemos
pripazintos visiSkai lygiavertémis pagal 1 dalj, kompetentingomis institucijomis. Tokiuose susitarimuose nurodoma bent:

a) EVPRI ir susijusiy tre¢iyjy valstybiy kompetentingy institucijy keitimosi informacija mechanizmas, jskaitant galimybe
gauti visa informacija, kurios reikalauja EVPRI, susijusia su ne Sajungos jmonémis, kurioms iSduotas leidimas trecio-
siose valstybeése;

b) skubaus pranesimo EVPRI mechanizmas, kai treciosios valstybés kompetentinga institucija nustato, kad treciosios
valstybés jmon¢, kurig ji priziari ir kuriag EVPRI jregistravo 48 straipsnyje numatytame registre, pazeidzia jai i§duoto
leidimo salygas ar kita teisés akta, kurio ji privalo laikytis;

¢) procediros, susijusios su priezitiros veiklos koordinavimu, jskaitant, jei reikia, patikras vietoje.

3. Treciosios valstybés jmoné, steigta valstybéje, kurios teisiné ir prieZitiros sistema pripazinta visiskai lygiaverte pagal
1 dalj, ir turinti veiklos leidima pagal Direktyvos 2014/65/ES 39 straipsnj, gali vykdyti veiklos leidime numatytg veiklg ir
teikti paslaugas tinkamoms sandorio Salims ir profesionaliems klientams, apibréztiems Direktyvos 2014/65/ES 1I priedo I
skirsnyje, isisteigusiems kitose Sgjungos valstybése narése, nejsteigdama naujy filialy. Tuo tikslu ji laikosi tarpvalstybinio
paslaugy teikimo ir veiklos vykdymo informacijos pateikimo reikalavimy, numatyty Direktyvos 2014/65[ES 34 straips-

nyje.

Filialg ir toliau priziari valstybé nar¢, kurioje pagal Direktyvos 2014/65/ES 39 straipsnj isteigtas filialas. Vis délto, nedarant
poveikio Direktyvoje 2014/65/ES nustatytiems bendradarbiavimo reikalavimams, valstybés narés, kurioje isteigtas filialas,
kompetentinga institucija ir priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali sudaryti atitinkamus bendradar-
biavimo susitarimus, kad galéty uZztikrinti, jog Sajungoje investicines paslaugas teikiantis treciosios valstybés jmonés filialas
uztikrinty tinkamo lygio investuotojy apsauga.

4. Tre¢iosios valstybés jmoné nebegali naudotis teisémis pagal 46 straipsnio 1 dalj, jei Komisija, laikydamasi 51
straipsnio 2 dalyje nurodytos nagrinéjimo procediros, priima sprendimg atSaukti savo pagal Sio straipsnio 1 dalj priimta
sprendima dél tos treciosios valstybés.

48 straipsnis
Registras

EVPRI registruoja tre¢iyjy valstybiy jmones, kurioms vadovaujantis 46 straipsniu leidziama teikti investicines paslaugas ar
vykdyti investavimo veiklg Sajungoje. Registras prieinamas vieSai ir jame pateikiama informacija apie paslaugas, kurias
treciosios valstybés jmonéms leista teikti, ar veikly, kurig joms leista vykdyti, ir nurodoma kompetentinga institucija,
atsakinga uz jy prieziirg treciojoje valstybéje.

49 straipsnis
Registracijos panaikinimas

1. EVPRI panaikina treciosios valstybés jmoneés registracija pagal 48 straipsnj sukurtame registre, kai:

a) EVPRI turi svariy dokumentais pagristy priezas¢iy manyti, kad teikdama investicines paslaugas ir vykdydama tokig
veiklg Sgjungoje, treciosios valstybés imoné veikia taip, kad aiskiai paZeidziami investuotojy interesai ar trikdomas
tinkamas rinky veikimas; arba

b) EVPRI turi svariy dokumentais pagristy priezas¢iy manyti, kad teikdama investicines paslaugas ir vykdydama tokia
veikla Sajungoje, treCiosios valstybés imoné rimtai pazeidé jai treCiojoje valstybéje taikomas nuostatas, kuriomis
remdamasi Komisija priemé sprendimg pagal 47 straipsnio 1 dalj;
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¢) EVPRI perdavé klausima spresti treciosios valstybés kompetentingai institucijai ir ta kompetentinga institucija nesiémeé
tinkamy priemoniy investuotojams apsaugoti ir tinkamam rinky veikimui Sgjungoje uztikrinti, arba nejrodé, kad
susijusi treciosios valstybés imoné atitinka tre¢iojoje valstybéje jai keliamus reikalavimus; ir

d) EVPRI treciosios valstybés kompetentingai institucijai prane$¢ apie ketinimg panaikinti treciosios valstybés jmonés
registracija maziausiai prie§ 30 dieny iki panaikinimo.

2. EVPRI nedelsdama pranesa Komisijai apie bet kokig pagal 1 dalj priimtg priemone ir paskelbia priimtg sprendima
interneto svetainéje.

3. Komisija jvertina, ar salygos, kuriy laikantis buvo priimtas sprendimas pagal 47 straipsnio 1 dalj, ir toliau taikomos
susijusiai treciajai valstybei.

IX ANTRASTINE DALIS
DELEGUOTIEJI IR IGYVENDINIMO AKTAI
1 SKYRIUS
Deleguotieji aktai
50 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami $iame straipsnyje nustatytomis sglygomis.

2. 1 straipsnio 9 dalyje, 2 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 2 dalyje, 15 straipsnio 5 dalyje, 17 straipsnio 3 dalyje, 19
straipsnio 2 ir 3 dalyse, 31 straipsnio 4 dalyje, 40 straipsnio 8 dalyje, 41 straipsnio 8 dalyje, 42 straipsnio 7 dalyje, 45
straipsnio 10 dalyje bei 52 straipsnio 10 ir 12 dalyse nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus suteikiami
neribotam laikotarpiui nuo 2014 m. liepos 2 d.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 1 straipsnio 9 dalyje, 2 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 2
dalyje, 15 straipsnio 5 dalyje, 17 straipsnio 3 dalyje, 19 straipsnio 2 ir 3 dalyse, 31 straipsnio 4 dalyje, 40 straipsnio 8
dalyje, 41 straipsnio 8 dalyje, 42 straipsnio 7 dalyje, 45 straipsnio 10 dalyje bei 52 straipsnio 10 ir 12 dalyse nurodytus
deleguotuosius jgaliojimus. Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti
deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng
jame nurodytg dieng. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimta deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 1 straipsnio 9 dalj, 2 straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 2 dalj, 15 straipsnio 5 dalj, 17 straipsnio 3 dalj, 19
straipsnio 2 ir 3 dalis, 31 straipsnio 4 dalj, 40 straipsnio 8 dalj, 41 straipsnio 8 dalj, 42 straipsnio 7 dalj, 45 straipsnio 10
dalj bei 52 straipsnio 10 ir 12 dalis priimtas deleguotasis aktas jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo
prane$imo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia priesta-
ravimy arba jeigu dar nepasibaigus $iam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba praneSa Komisijai, kad priestara-
vimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is laikotarpis gali biti pratestas trimis ménesiais.



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173145

2 SKYRIUS
Igyvendinimo aktai
51 straipsnis
Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas pagal Komisijos sprendimg 2001/528/EB (!). Tas
komitetas — tai komitetas, kaip nustatyta Reglamente (ES) Nr. 182/2011.

2. Kai daroma nuoroda i 3ig dalj, tatkomas Reglamento (ES) Nr. 182/2011 5 straipsnis.

X ANTRASTINE DALIS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
52 straipsnis
Ataskaitos ir perZiiira

1. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. kovo 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
praktinio 3-13 straipsniuose nustatyty skaidrumo pareigy taikymo poveikio, visy pirma 5 straipsnyje nurodyto apimties
virsutinés ribos mechanizmo poveikio, jskaitant tinkamy sandorio $aliy ir profesionaliyjy klienty prekybos sanaudas ir
prekybos mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy akcijomis sgnaudas, taip pat jo veiksmingumo uztikrinant, kad
atitinkamy i$imc¢iy taikymas nedaryty zalos kainy formavimui, ir atitinkamo sankcijy skyrimo uz pazeidimus, susijusius
su apimties virSutine riba, mechanizmo veikimo galimybiy, taip pat skaidrumo iki sandorio sudarymo pareigos netaikymo
pagal 4 straipsnio 2 ir 3 dalis bei 9 straipsnio 2-5 dalis ir tolesnio tos priemonés tinkamumo ataskaitg.

2. 1 dalyje nurodytoje ataskaitoje apibiidinamas pareigos netaikymo pagal 4 straipsnio 1 dalies a punktg ir 4 straipsnio
1 dalies b punkto i papunktj ir apimties vir§utinés ribos mechanizmo pagal 5 straipsnj poveikis Europos nuosavo kapitalo
rinkoms, visy pirma nurodant:

a) vieSai nematomy pavedimy Zurnalo prekybos visoje Europos Sajungoje pradéjus taikyti §j reglamentg lygi ir tenden-
cijas;

b) poveikj skaidrumo iki sandorio sudarymo reikalavimus atitinkanc¢iam kotiruotam pirkimo ir pardavimo kainy skirtu-
mui;

¢) poveikj likvidumo dydziui vieSai matomy pavedimy Zurnaluose;

d) poveikj konkurencijai ir investuotojams Sajungoje;

e) poveikj prekybai mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy akcijomis;

f) tarptautinio lygio poky¢ius ir diskusijas su tre¢iosiomis valstybémis ir tarptautinémis organizacijomis.

3. Jei ataskaitoje daroma i$vada, kad pareigy netaikymas pagal 4 straipsnio 1 dalies a punktg ir b punkto i papunktj
kenkia kainos formavimui arba prekybai mazos ir vidutinés kapitalizacijos jmoniy akcijomis, Komisija prireikus teikia
pasitilymus (jskaitant pasitlymus dél Sio reglamento pakeitimy) dél ty pareigy netaikymo. Tokiuose pasitlymuose patei-
kiamas sitilomy pakeitimy poveikio vertinimas, atsizvelgiama i Sio reglamento tikslus bei poveiki, dél kurio gali sutrikti
rinka, ir poveikj konkurencijai, taip pat galima poveiki investuotojams Sajungoje.

4. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. kovo 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai 26
straipsnio veikimo, jskaitant tai, ar prane$imy apie sandorius, kuriuos gauna ir kuriais keiciasi kompetentingos institucijos,
turinys ir forma suteikia galimybe nevarzomai stebéti investiciniy jmoniy veikly pagal 26 straipsnio 1 dalj, ataskaitg.

(") 2001 m. birzelio 6 d. Komisijos sprendimas 2001/528/EB dél Europos vertybiniy popieriy komiteto jsteigimo (OL L 191, 2001 7 13,
p. 45).
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Komisija gali teikti atitinkamus pasitlymus, jskaitant pasitlymus dél galimybés teikti sandoriy pranesimus EVPRI nusta-
tytai sistemai, o ne kompetentingoms institucijoms, nes tai suteikty galimybe susijusioms kompetentingoms institucijoms
susipazinti su visa pagal §j straipsnj pateikiama informacija $io reglamento ir Direktyvos 2014/65ES tikslais ir nustatyti
naudojimosi viesai neatskleista informacija ir piktnaudziavimo rinka atvejus pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014.

5. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. kovo 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaitg dél tinkamy sprendimy siekiant sumazinti rinkos dalyviy informuotumo skirtumus ir priemoniy reguliavimo
institucijoms geriau stebéti kotiravima prekybos vietose. Toje ataskaitoje jvertinama bent galimybé sukurti Europos
konsoliduotyjy kotiruociy geriausiy pasialymy ir silomyjy kainy sistema siekiant ty tiksly.

6.  Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. kovo 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
pazangos perkeliant prekybg standartizuotomis nebirzinémis iSvestinémis finansinémis priemonémis j birzas arba elekt-
ronines prekybos platformas ataskaita pagal 25 ir 28 straipsnius.

7. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
kainy raidos, susijusios su reguliuvojamy rinky, DPS, OPS, PSS ir KIJT skaidrumo iki sandorio ir po sandorio sudarymo
duomenimis, ataskaitg.

8.  Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaita, kurioje apZvelgiamos $io reglamento 36 straipsnio ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012 8 straipsnio nuostatos dél
saveikos.

9.  Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai Sio
reglamento 35, 36 ir 37 straipsniy bei Reglamento (ES) Nr. 648/2012 7 ir 8 straipsniy taikymo ataskaitg.

Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2021 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaitg
del 37 straipsnio taikymo.

10.  Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
Sio reglamento 35 ir 36 straipsniy poveikio naujai isteigtoms ir turinioms veiklos leidima PSS, kaip nurodyta 35
straipsnio 5 dalyje, ir su tomis PSS glaudziai susijusioms prekybos vietoms ataskaitg ir nurodo, ar 35 straipsnio 5 dalyje
numatytos pereinamojo laikotarpio tvarkos taikymas pratgsiamas, palyginant galima naudg vartotojams dél konkurencijos
didéjimo ir rinkos dalyviams prieinamo pasirinkimo didinimo su galimu neproporcingai dideliu ty nuostaty poveikiu
naujai jsteigtoms ir veiklos leidima turincioms PSS, vietos rinkos dalyviy apribojimais susisiekti su bendromis PSS ir
galimybémis uztikrinti sklandy rinkos veikima.

Atsizvelgdama | tos ataskaitos i§vadas, Komisija gali pagal 50 straipsnj priimti deleguotaji akta, kuriuo pagal 35 straipsnio
5 dalj pratesty pereinamajj laikotarpj daugiausia 30 ménesiy.

11.  Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, ne véliau kaip 2019 m. liepos 3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaita, kurioje nagrinégja, ar 36 straipsnio 5 dalyje nurodyta virsutiné riba tebéra aktuali ir ar galimybés netaikyti tam
tikro straipsnio mechanizmas ir toliau taikomos birziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy atveju.

12.  Komisija, remdamasi EVPRI konsultuojantis su ESRV parengtu rizikos vertinimu, ne véliau kaip 2016 m. liepos
3 d. pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje jvertinamas poreikis laikinai netaikyti 35 ir 36 straipsniy
birzinéms iSvestinéms finansinéms priemonéms. Toje ataskaitoje atsizvelgiama | atviros prieigos nuostaty, susijusiy su
birzinémis i§vestinémis finansinémis priemonémis, keliama rizika, jei tokia yra, bendram finansy rinky stabilumui visoje
Sajungoje ir tinkamam veikimui.
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Atsizvelgdama | tos ataskaitos i$vadas, Komisija gali pagal 50 straipsnj priimti deleguotajj akta dél 35 ir 36 straipsniy
netaikymo birzinéms i§vestinéms finansinéms priemonéms iki trisdeSimties ménesiy nuo 2017 m. sausio 3 d.

53 straipsnis
Reglamento (ES) Nr. 648/2012 daliniai pakeitimai
Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 i§ dalies kei¢iamas taip:

1. 5 straipsnio 2 dalis papildoma 3ia pastraipa:

,Pagal $ig dalj rengdama techniniy reguliavimo standarty projektus, EVPRI nedaro poveikio pereinamojo laikotarpio
nuostatoms, susijusioms su C6 energetikos ivestinémis finansiniy priemoniy sutartimis, kaip nustatyta Direktyvos
2014/65[ES 95 straipsnyje (¥).

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria
i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2002/92[EB ir Direktyva 2011/61/ES (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 349).“

2. 7 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:
a) 1 dalis pakei¢iama taip:

,1.  Pagrindiné sandorio 3alis, kuriai suteiktas leidimas atlikti ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutarciy
tarpuskaita, sutinka nediskriminuodama ir skaidriai atlikti tokiy sutar¢iy tarpuskaita (be kita ko, ir uzstato reika-
lavimy, ir su prieiga susijusiy mokesciy atzvilgiu) nepriklausomai nuo prekybos vietos. Tuo visy pirma uztikrinama,
kad prekybos vietai bity suteikta teisé j tai, kad sutartims, kuriomis prekiaujama toje prekybos vietoje, bity
taikomos nediskriminacinés sglygos, susijusios su:

a) uzstato reikalavimy ir ekonominiu pozitriu lygiaverciy sutarciy uzskaita, jei jtraukiant tokias sutartis  baigia-
maja uzskaitg ir kitas PSS jskaitos procediiras pagal taikytinus nemokumo teisés aktus nekyla grésmé sklandziam
ir tinkamam tokiy procediiry veikimui, jy teisétumui ar vykdymo uztikrinimui; ir

b) garantiniy jmoky uZskaita pagal susijusias sutartis, kuriy tarpuskaitg atlieka ta pati PSS, pagal rizikos modelj,
kuris atitinka 41 straipsni.

PSS gali pareikalauti, kad prekybos vieta atitikty PSS nustatytus veiklos ir techninius reikalavimus, jskaitant rizikos
valdymo reikalavimus.”;

b) papildoma $ia dalimi:

,6. 1 dalies nustatytos salygos dél nediskriminacinio vertinimo, taikomos sandoriams, kurie sudaromi toje
prekybos vietoje, susijusiy su uZstato reikalavimais, ekonominiu poziariu lygiaverdiy sutaréiy uzskaita ir garantiniy
imoky uzskaita (angl. cross-margining) pagal susijusias sutartis, kuriy tarpuskaitg atlieka ta pati PSS, i§samiau
apibréZiamos pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 (*) 35 straipsnio 6 dalies e punkta priimtuose techniniuose
standartuose.”

3. 81 straipsnio 3 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Sandoriy duomeny saugykla perduoda duomenis kompetentingoms institucijoms, vadovaudamasi Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 (*) 26 straipsnyje nustatytais reikalavimais.“

(*) 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i3
dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 84).
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54 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Treciyjy valstybiy jmonés gali toliau teikti paslaugas ir vykdyti veiklg valstybése narése laikydamosi nacionalinés
tvarkos ne ilgiau kaip trejus metus po to, kai Komisija priima sprendima dél atitinkamos treciosios valstybés pagal 47
straipsnj.

2. Jei Komisija jvertina, kad néra poreikio netaikyti 35 ir 36 straipsniy birzinéms i§vestinéms finansinéms priemonéms
pagal 52 straipsnio 12 dalj, PSS arba prekybos vieta gali pries jsigaliojant Siam reglamentui pateikti prasyma savo
kompetentingai institucijai dél leidimo pasinaudoti pereinamojo laikotarpio nuostatomis. Kompetentinga institucija, atsi-
zvelgdama i rizika, kylancig sklandZiam ir tvarkingam PSS ar prekybos viety veikimui, jei suteikiama teisé naudotis
prieigos teisémis pagal 35 arba 36 straipsnj birZiniy i$vestiniy priemoniy atzvilgiu, gali nuspresti, kad iki 2019 m. liepos
3 d. pereinamgjj laikotarpj atitinkamai PSS ar prekybos vietai birziniy i$vestiniy priemoniy atzvilgiu nebiity taikomas
atitinkamai 35 arba 36 straipsnis. Kai toks pereinamasis laikotarpis patvirtinamas, PSS arba prekybos vieta tuo pereina-
muoju laikotarpiu negali naudotis prieigos teisémis pagal 35 arba 36 straipsnj birziniy i§vestiniy finansiniy priemoniy
atzvilgiu. Kai pereinamasis laikotarpis patvirtinamas, kompetentinga institucija apie tai pranesa EVPRI, o PSS atveju — tos
PSS kompetentingy institucijy kolegijos nariams.

Jeigu PSS, kuriai pagal $ig dalj buvo patvirtintos pereinamojo laikotarpio nuostatos, yra glaudZiais rysiais susijusi su viena
ar keliomis prekybos vietomis, tos prekybos vietos tuo pereinamuoju laikotarpiu negali naudotis prieigos teisémis pagal
35 ar 36 straipsnj birZiniy i§vestiniy finansiniy priemoniy atzvilgiu.

Jeigu prekybos vieta, kuriai pagal Sig dalj buvo patvirtintos pereinamojo laikotarpio nuostatos, yra glaudZziai susijusi su
viena ar keliomis PSS, tos PSS tuo pereinamuoju laikotarpiu negali naudotis prieigos teisémis pagal 35 ar 36 straipsnj
birziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy atzvilgiu.

55 straipsnis
Isigaliojimas ir taikymas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.
Sis reglamentas taikomas nuo 2017 m. sausio 3 d.

Nepaisant antros pastraipos, 1 straipsnio 8 ir 9 dalys, 2 straipsnio 2 dalis, 5 straipsnio 6 ir 9 dalys, 7 straipsnio 2 dalis, 9
straipsnio 5 dalis, 11 straipsnio 4 dalis, 12 straipsnio 2 dalis, 13 straipsnio 2 dalis, 14 straipsnio 7 dalis, 15 straipsnio 5
dalis, 17 straipsnio 3 dalis, 19 straipsnio 2 ir 3 dalys, 20 straipsnio 3 dalis, 21 straipsnio 5 dalis, 22 straipsnio 4 dalis, 23
straipsnio 3 dalis, 25 straipsnio 3 dalis, 26 straipsnio 9 dalis, 27 straipsnio 3 dalis, 28 straipsnio 4 ir 5 dalys, 29
straipsnio 3 dalis, 30 straipsnio 2 dalis, 31 straipsnio 4 dalis, 32 straipsnio 1, 5 ir 6 dalys, 33 straipsnio 2 dalis, 35
straipsnio 6 dalis, 36 straipsnio 6 dalis, 37 straipsnio 4 dalis, 38 straipsnio 3 dalis, 40 straipsnio 8 dalis, 41 straipsnio 8
dalis, 42 straipsnio 7 dalis, 45 straipsnio 10 dalis, 46 straipsnio 7 dalis, 47 straipsnio 1 ir 4 dalys, 52 straipsnio 10 ir 12
dalys bei 54 straipsnio 1 dalis taikomos iskart po Sio reglamento isigaliojimo.

Nepaisant antros pastraipos, 37 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys taikomos nuo 2019 m. sausio 3 d.
Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje 2014 m. geguzés 15 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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