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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2014/65/ES
2014 m. geguzés 15 d.

dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i§ dalies kei¢jamos Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva
2011/61/ES

(nauja redakcija)

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 53 straipsnio 1 dalj,
atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitilyma,
teisékiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos Centrinio Banko nuomong (),
atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomoneg (3),
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),
kadangi:

(1) Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (%) buvo keletg karty i§ esmés keiciama (°). Kadangi ja reikia
keisti dar karta, dél aiskumo ji turéty bati iSdéstyta nauja redakcija;

(2)  Tarybos direktyva 93/22/EEB () siekiama nustatyti salygas, kuriomis leidZiama veiklos leidima turintiems investi-
gali teikti nurodytas paslaugas ar steigti filialus kitose valstybése narése. Tuo tikslu ta direktyva siekta suderinti
investicinéms jmonéms taikomus pirminio veiklos leidimo suteikimo ir veiklos reikalavimus, jskaitant verslo etikos
taisykles. Joje taip pat buvo numatytas kai kuriy reguliuojamy rinky veiklos salygy derinimas;

(3)  pastaraisiais metais vis daugiau investuotojy tampa aktyvesni finansy rinkose ir jiems yra siilomas sudétingesnis ir
platesnis paslaugy ir priemoniy spektras. Atsizvelgiant  tuos pokycius, Sajungos teisiné sistema turéty apimti visas
investuotojams skirtas veiklos risis. Tuo tikslu batina uZtikrinti tokio masto derinimg, kokio reikia norint pasitlyti
investuotojams auksto lygio apsauga ir leisti investicinéms jmonéms, jy buveinés valstybéms vykdant prieziaira,
teikti paslaugas visoje Sajungoje, sudarancioje vidaus rinka. Todél Direktyva 93/22/EEB buvo pakeista Direktyva
2004/39/EB;

(4 finansy krizé atskleidé finansy rinky veikimo ir skaidrumo trikumy. Finansy rinky raida atskleidé, kad batina
stiprinti finansiniy priemoniy rinky reguliavimo sistema, taip pat ir tais atvejais, kai tokiose rinkose vykdoma
nebirziné prekyba, siekiant padidinti skaidruma, geriau apsaugoti investuotojus, stiprinti pasitikéjima, spresti nere-
gulivojamy sriciy klausima ir uZtikrinti, kad priezitiros institucijos turéty pakankamai jgaliojimy savo uzduotims
atlikti;

() OL C 161, 2012 6 7, p. 3.

(3 OL C 191, 2012 6 29, p. 80.

(®) 2014 m. balandzio 15 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2014 m. geguzés 13 d. Tarybos
sprendimas.

() 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keicianti
Tarybos direktyvas 85/611/EEB, 93/6/EEB ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2000/12/EB bei panaikinanti Tarybos direktyva
93/22[EEB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1).

(%) Ziaréti I priedo A dalj.

(6) 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos direktyva 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy popieriy srityje (OL L 141, 1993 6 11,
p. 27).
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(5)  tarptautinés reguliavimo institucijos sutaria, kad vienas i§ finansy krizés veiksniy buvo su imoniy valdymu susije
trikumai daugelyje finansy jstaigy, jskaitant tai, kad nebuvo veiksmingos stabdziy ir atsvary sistemos. Dél pernelyg
didelés ir nepagristos rizikos kai kurios pavienés finansy jstaigos gali Zlugti, o valstybése narése ir visame pasaulyje
gali kilti sisteminiy problemy. Dél netinkamos jmoniy, teikianciy paslaugas klientams, veiklos gali bati padaryta
7alos investuotojams ir prarastas jy pasitikéjimas. Siekiant pasalinti potencialiai Zalingg ty jmoniy valdymo tvarkos
trikumy poveiki, Direktyva 2004/39/EB reikéty papildyti iSsamesniais principais ir batiniausiais standartais. Tie
principai ir standartai turéty biiti taikomi atsizvelgiant | investiciniy jmoniy pobtdj, mastg ir sudétinguma;

(6)  ES Finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupé paragino Sajunga parengti darnesnj finansy reguliavimo doku-
menty rinkinj. Tariantis dél biisimos Europos priezitros sistemos, 2009 m. birzelio 18-19 d. Europos Vadovy
Taryba taip pat pabrézé poreikj parengti bendra Europos taisykliy savads, taikyting visoms vidaus rinkos finansy
jstaigoms;

(7)  todél dalis Direktyvos 2004/39/EB turéty bati iSdéstyta nauja redakcija kaip $i direktyva, o dalis pakeiciama
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 600/2014 (!). Abu teisiniai dokumentai kartu turéty sudaryti
teising sistema, pagal kurig baity reglamentuojami investicinéms jmonéms, reguliuojamoms rinkoms, duomeny
teikimo paslaugy teikéjams ir treciyjy valstybiy jmonéms, teikianCioms investicines paslaugas arba vykdancioms
investicing veiklg Sajungoje, taikytini reikalavimai. Todél i direktyva turéty bati skaitoma kartu su tuo reglamentu.
Sioje direktyvoje turéty biiti iSdéstytos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas veiklos leidimy isdavimas, kontro-
linio akcijy paketo isigijimas, naudojimasis jsisteigimo laisve ir laisve teikti paslaugas, investiciniy jmoniy veiklos
salygos siekiant uZztikrinti investuotojy apsauga, buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy priezitiros institucijy
jgaliojimai ir sankcijy nustatymo tvarka. Kadangi pagrindinis Sios direktyvos tikslas ir dalykas — suderinti nacio-
nalines minéty sri¢iy nuostatas, ji turéty biti pagrista Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV) 53
straipsnio 1 dalimi. Direktyva yra tinkamos formos dokumentas siekiant sudaryti salygas, kai bitina, $ia direktyva
reglamentuojamy sri¢iy jgyvendinimo nuostatas pritaikyti prie visy esamy kiekvienos valstybés narés konkrecios
rinkos ir teisinés sistemos ypatumy;

(8) i finansiniy priemoniy sarasa tikslinga jtraukti birZos prekiy iSvestines finansines priemones ir kitas priemones,
kuriy sudarymo ir prekybos biidams turéty biti taikomos tos pacios tradicines finansines priemones reglamen-
tuojancios nuostatos;

(9) i finansiniy priemoniy taikymo sritj taip pat bus jtrauktos energetikos sutartys, uz kurias atsiskaitoma fiziskai ir
kuriomis prekiaujama organizuotos prekybos sistemose (toliau —OPS), i$skyrus sutartis, kurios jau reglamentuo-
jamos pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1227/2011 (3). Kai kuriy priemoniy buvo imtasi
siekiant sumazinti dél tokiy jtraukty nuostaty atsirandantj poveikj jmonéms, prekiaujan¢ioms tais produktais. Toms
jmonéms Siuo metu netaikomi nuosavy &8y reikalavimai pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamenty (ES)
Nr. 575/2013 (%), ta iSimtis bus perzitiréta pagal to reglamento 493 straipsnio 1 dalj pries jai nustojant galioti ir ne
véliau kaip 2017 m. pabaigoje. Kadangi tos sutartys yra finansinés priemonés, joms nuo pat pradzios baty taikomi
finansy rinky srities teisés reikalavimai, todél pozicijy ribojimas, prane$imo apie sandorius ir piktnaudziavimo rinka
reikalavimai biity taikomi nuo $ios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo pradzios dienos. Vis délto
Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 684/2012 (* nustatyty tarpuskaitos pareigy ir garantinés
jmokos taikymui numatytas 42 ménesiy laikotarpis;

(10)  reikeéty riboti birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama OPS ir uz kurias atsiskaitoma
fiziskai, taikymo srities siaurinimg siekiant iSvengti spragos, kuri gali lemti reguliacinj arbitrazg. Todél batina
numatyti deleguotaji akta, kuriuo patikslinama frazés ,privaloma atsiskaityti fiziskai“ reikSmeé, atsizvelgiant bent |
tai, kad reikia sukurti jvykdomg ir privaloma pareiga atsiskaityti fiziskai, kurios nebiity galima iSvengti ir dél kurios
nebiity suteikiama teisé atsiskaityti grynaisiais arba per uZzskaitos sandorius, i§skyrus force majeure atvejus, isiparei-
gojimy nevykdymga ar kitus bona fide atvejus, kai nejmanoma jvykdyti isipareigojimy;

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§
dalies keic¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 84).

(%) 2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés energijos rinkos vientisumo ir
skaidrumo (OL L 326, 2011 12 8, p. 1).

(%) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms
ir investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OL L 176, 2013 6 27, p. 1).

(* 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos isvestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio Saliy ir sandoriy duomeny saugykly (OL L 201, 2012 7 27, p. 1).
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(11)  neatidéliotiny sandoriy antrinése rinkose, kuriose prekiaujama apyvartiniais tarSos leidimais, pasitaiké nemazai
nesaziningos veiklos atvejy, dél kuriy gali sumazéti pasitikéjimas apyvartiniy tarSos leidimy prekybos sistema,
sukurta pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB (1), todél imamasi priemoniy apyvartiniy taros
leidimy registry sistemai sustiprinti ir prekybai apyvartiniais tarSos leidimais skirtos saskaitos atidarymo salygoms
sugrieztinti. Siekiant padidinti ty rinky vientisumg ir uZtikrinti veiksmingg jy veikima, jskaitant visapusiska
prekybos veiklos priezitira, tikslinga papildyti priemones, kuriy imamasi pagal Direktyva 2003/87/EB, visiskai
jtraukiant apyvartinius tarSos leidimus | $ios direktyvos ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr.
600/2014 (?) taikymo sritj priskiriant juos finansinéms priemonéms;

(12)  sios direktyvos tikslas — reglamentuoti jmones, kurios vykdo jprasta profesing arba verslo veiklg, t. y. teikia
investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing veikla profesiniu pagrindu. Todél j taikymo sritj nereikéty jtraukti
asmeny, vykdanciy kita profesing veikla;

(13) batina nustatyti iSsamig reguliavimo tvarka, kuria reglamentuojamas finansiniy priemoniy sandoriy vykdymas
neatsizvelgiant j tiems sandoriams sudaryti naudojamus prekybos budus, siekiant uztikrinti auksta investuotojy
sandoriy vykdymo kokybe bei islaikyti finansy sistemos vientisumg ir bendrg efektyvumg. Turéty baiti numatyta
nuosekli sistema, kurioje atsizvelgiama | rizikos veiksnius ir reglamentuojamos pagrindinés pavedimy vykdymo
sistemy rasys, $iuo metu naudojamos Europos finansy rinkose. Biitina pripazinti, kad greta reguliuojamy rinky
atsirado naujos kartos organizuotos prekybos sistemos, kurioms turéty biiti taikomi reikalavimai uZztikrinti efektyvy
ir organizuotg finansy rinky veikima, taip pat uztikrinti, kad tokios reguliavimo spragos nebiity naudingos tokioms
organizuotos prekybos sistemoms;

(14)  visos prekybos vietos, t. y. reguliuojamos rinkos, daugiasalés prekybos sistemos (toliau — DPS) ir OPS, turéty
nustatyti skaidrias ir nediskriminacines taisykles, kuriomis biity reglamentuojama teisé¢ naudotis sistema. Vis délto
nors regulivojamoms rinkoms ir DPS turéty ir toliau bati taikomi panasis reikalavimai dél to, kas gali tapti jy
nariais ar dalyviais, OPS turéty turéti galimybe nustatyti ir apriboti teis¢ naudotis sistema remdamasi, inter alia, jy
vaidmeniu ir jsipareigojimais klienty atzvilgiu. Tuo atzvilgiu prekybos vietos turéty turéti galimybe apibreézti
kriterijus, pagal kuriuos reglamentuojama sistema, kaip antai kuo mazesnés delsos sistema, su sglyga, kad tai
daroma atvirai ir skaidriai, o platformos operatorius nesiima diskriminaciniy veiksmy;

(15)  pagrindiné sandorio Zalis (toliau — PSS) — Reglamente (ES) Nr. 648/2012 apibrézta kaip juridinis asmuo, kuris
tarpininkauja sandorio $alims sandoriuose, kurie sudaromi vienoje ar daugiau finansy rinky, tapdamas pirkéju
kiekvieno pardavéjo atzvilgiu ir pardavéju kiekvieno pirkéjo atzvilgiu. PSS nejtrauktos j OPS savoka, kaip apibrézta
Sioje direktyvoje;

(16)  asmenys, turintys teis¢ dalyvauti reguliuojamose rinkose arba DPS, vadinami nariais arba dalyviais. Tie terminai gali
biti vartojami kaip sinonimai. Tais terminais nevadinami naudotojai, kurie prie prekybos viety prisijungia tik per
tiesioging elektroning prieiga;

(17)  sistemingai sandorius savo viduje sudaranéius tarpininkus reikéty apibrézti kaip investicines jmones, kurios daznai,
organizuotai, sistemingai ir didele apimtimi prekiauja savo saskaita vykdydamos klienty pavedimus ne reguliuoja-
moje rinkoje, DPS arba OPS. Siekiant uztikrinti, kad ta termino apibréztis investicinéms jmonéms bity taikoma
objektyviai ir veiksmingai, bet kuri dvisalé prekyba su klientais turéty biti tinkama, o siekiant nustatyti investicines
jmones, i§ kuriy reikalaujama jsiregistruoti sistemingai sandorius savo viduje sudaranciais tarpininkais, reikéty
parengti kriterijus. Nors prekybos vietos yra sistemos, kuriose saveikauja daug treciyjy Saliy pirkimo ir pardavimo
interesy, sistemingai sandorius savo viduje sudaran¢iam tarpininkui neturéty bati leidZiama sujungti treciyjy Saliy
pirkimo ir pardavimo interesy funkciniu pozitriu tokiu paciu badu, kaip ir prekybos vietoje;

(18)  3ios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti asmeny, valdan¢iy nuosava turta ir jmones, kurie neteikia investiciniy
paslaugy arba neuZsiima investicine veikla, i$skyrus savo sgskaita vykdoma prekybg finansinémis priemonémis,
kurios néra birzos prekiy i§vestinés finansinés priemonés, apyvartiniai tarSos leidimai ar jy i$vestinés finansinés
priemonés, nebent jie yra rinkos formuotojai, reguliuojamos rinkos ar DPS nariai arba dalyviai, arba turi tiesiogine
elektroning prieiga prie prekybos vietos, taiko didelio daznio algoritminés prekybos metodg arba prekiauja savo
saskaita vykdydami klienty pavedimus;

(") 2003 m. spalio 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatanti Siltnamio efekta sukelianciy dujy emisijos
leidimy sistema Bendrijoje ir i§ dalies kei¢ianti Tarybos direktyva 96/61/EB (OL L 275, 2003 10 25, p. 32).

(%) 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 deél piktnaudziavimo rinka (Piktnaudziavimo
rinka reglamentas) ir kuriuo panaikinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvos 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72[EB (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 1).
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(19) 2011 m. balandzio 15 d. G20 finansy ministry ir centriniy banky valdytojy komunikate nurodoma, kad birzos
prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy rinky dalyviai turéty bati tinkamai reglamentuojami ir prizifirimi, todél
reikia pakeisti tam tikras Direktyvoje 2004/39/EB numatytas iSimtis;

(20) asmeny, kurie savo sgskaita vykdo prekyba, jskaitant rinkos formuotojus, uzsiimancius veikla, susijusia su birzos
prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis prie-
moneémis, i§skyrus asmenis, kurie uzsiima prekyba savo saskaita vykdydami klienty pavedimus, arba kurie savo
pagrindinio verslo klientams arba tickéjams teikia investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy i$vestinémis
finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais arba jy i§vestinémis finansinémis priemonémis, nereikéty
jtraukti i Sios direktyvos taikymo sritj, su salyga, kad ta veikla yra papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés
lygmeniu ir kad ta pagrindiné veikla néra investiciniy paslaugy teikimas, kaip apibrézta ioje direktyvoje, nei banko
veikla, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/36/ES (1), arba birzos prekiy i$vestiniy
finansiniy priemoniy rinkos formavimas, o tie asmenys netaiko didelio daznio algoritminés prekybos metodo.
Techniniai kriterijai, taikomi siekiant nustatyti, ar veikla yra papildoma tokios pagrindinés veiklos atzvilgiu, turéty
biti paaiskinti techniniuose reguliavimo standartuose, atsizvelgiant i Sioje direktyvoje nustatytus kriterijus;

Tais kriterijais turéty bati uZztikrinta, kad i Sios direktyvos taikymo sritj bty jtrauktos nefinansinés jmonés, kuriy
prekybos finansinémis priemonémis mastas yra neproporcingas, palyginus su investicijy i pagrinding veiklg mastu.
Tod¢l tais kriterijais reikéty atsizvelgti bent i batinybe uzsiimti papildoma veikla, kuri grupés lygmeniu sudaro
mazajg veiklos dalj, ir i prekybos veiklos apimtj, palyginus su bendra rinkos prekybos veikla toje turto kategorijoje.
Kai reguliavimo institucijos pagal Sajungos arba nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus arba kai prekybos
vietos reikalauja vykdyti pareiga uztikrinti likvidumag prekybos vietoje, vertinant, ar veikla yra papildoma, deréty
neatsizvelgti j tokiai pareigai jvykdyti sudarytus sandorius;

(21)  Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014, kuriais abiem reglamentuojamos ne birZos ir birzinés i§vestinés
finansinés priemonés Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais, veikla, kurig, manoma, galima objektyviai jvertinti ir
nustatyti, kad ji mazina rizika, tiesiogiai susijusi su komercine veikla ar izdo finansavimo veikla, ar grupés viduje
vykdomais sandoriais, turéty bati laikoma atitinkancia Reglamentg (ES) Nr. 648/2012;

(22)  asmenys, prekiaujantys birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais ir jy
iSvestinémis finansinémis priemonémis, taip pat gali prekiauti kitomis finansinémis priemonémis vykdydami
komercing bendrovés turto rizikos valdymo veikla, kuria siekiama apsisaugoti nuo rizikos, kaip antai valiutos
kurso rizikos. Todél svarbu paaiskinti, kad iSimtys taikomos kumuliatyviai. PavyzdZiui, 2 straipsnio 1 dalies j
punkte numatyta i§imtimi gali bati naudojamasi kartu su 2 straipsnio 1 dalies d punkte numatyta iSimtimi;

(23)  vis délto siekiant iSvengti bet kokio galimo piktnaudziavimo i§imtimis, i $ios direktyvos taikymo sritj turéty biti
jtraukti finansiniy priemoniy rinkos formuotojai, kurie néra birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy, apyvar-
tiniy tarSos leidimy ar jy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkos formuotojai, su salyga, kad jy rinkos formavimo
veikla laikoma papildoma jy pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu ir su sglyga, kad jie netaiko didelio
daznio algoritminés prekybos metodo, ir jie neturéty galéti naudotis i§imtimis. Asmenys, prekiaujantys savo
saskaita vykdant klienty pavedimus arba taikantys didelio daZnio algoritminés prekybos metoda taip pat turéty
bati jtraukti i Sios direktyvos taikymo sritj ir neturéty galéti naudotis i§imtimis;

(24)  prekyba savo saskaita vykdant klienty pavedimus turéty apimti jmones, kurios vykdo jvairiy klienty pavedimus
juos suderindamos pagal tarpininko atliekamo suderinimo principg (kompensaciné prekyba), jos turéty biti
laikomos tarpininkais ir joms turéty biti taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas ir
pavedimy vykdymas klienty vardu, ir prekyba savo saskaita;

(250 pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, vykdymas kaip papildoma veikla, vykdoma dviejy asmeny, kuriy
pagrindiné veikla grupés lygmeniu néra nei investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, nei banko
veiklos, kaip apibrézta Direktyvoje 2013[36/ES, teikimas, neturéty biti laikomas prekyba savo sgskaita vykdant
klienty pavedimus;

(") 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/36/ES dél galimybés verstis kredito istaigy veikla ir del rizikgq
ribojancios kredito jstaigy ir investiciniy jmoniy priezitiros, kuria i3 dalies kei¢iama Direktyva 2002/87[EB ir panaikinamos direktyvos
2006/48/EB bei 2006/49/EB (OL L 176, 2013 6 27, p. 338).
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(26)  tekste pateiktos nuorodos | asmenis turéty biti suprantamos kaip nuorodos tiek j fizinius, tiek j juridinius asmenis;

(27)  3ios direktyvos taikymo sritis neturéty apimti draudimo jmoniy, kuriy veikla yra tinkamai stebima kompetentingy
rizikos ribojimu pagristos priezitiros institucijy ir kurioms taikoma Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2009/138/EB (1), kai jos vykdo minétoje direktyvoje nurodyta veikla;

(28)  asmenims, neteikiantiems paslaugy tre¢iosioms Salims, bet kuriy veikla yra investiciniy paslaugy teikimas tik juos
patronuojanciosioms jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms ar kitoms juos patronuojanciosios jmonés
patronuojamosioms jmonéms, neturéty bati taikoma $i direktyva;

(29)  kai kurios vietinés energijos tickimo jmonés ir pramonés jrenginiy, kuriems taikoma ES apyvartiniy tarSos leidimy
prekybos sistema, operatoriai, siekdami apsidrausti nuo komercinés rizikos, susieja keliy rasiy prekybos veikla ir
rangos pagrindu paveda ja vykdyti nekonsoliduotoms patronuojamosioms jmonéms. Tos bendrosios jmonés
neteikia jokiy kity paslaugy ir atlieka t3 pacia funkcija, kaip ir 28 konstatuojamojoje dalyje nurodyti asmenys.
Siekiant uztikrinti vienodas sglygas, taip pat turéty bati galima netaikyti Sios direktyvos bendrosioms jmonéms,
kurias bendrosios nuosavybés teise valdo vietinés energijos tiekimo jmonés ar operatoriai, nurodyti Direktyvos
2003/87[EB 3 straipsnio f punkte, ir kurios neteikia jokiy kity paslaugy, tik investicines paslaugas vietinéms
energijos tickimo jmonéms ar operatoriams, nurodytiems Direktyvos 2003/87[EB 3 straipsnio f punkte, su salyga,
kad toms vietinéms energijos tiekimo jmonéms ar tiems operatoriams taikoma i$imtis pagal 2 straipsnio 1 dalies j
punktg, jeigu jie patys teikty tas investicines paslaugas. Vis délto siekiant uztikrinti, kad bty sukurtos tinkamos
apsaugos priemonés ir uZztikrinta tinkama investuotojy apsauga, valstybés narés, nusprendusios taikyti iSimtj
tokioms bendrosioms jmonéms, turéty joms taikyti reikalavimus, kurie baty bent analogiski Sioje direktyvoje
nustatytiems reikalavimams, visy pirma veiklos leidimo iSdavimo etapu, vertinant jy reputacija bei patirtj ir visy
akcininky tinkamuma, persvarstant pradinio veiklos leidimo i§davimo ir vykdomos prieZitiros salygas, taip pat
verslo etikos pareigas;

(30)  asmenys, kurie vykdydami profesing veiklg investicines paslaugas teikia tik pavieniais atvejais, neturéty patekti j Sios
direktyvos taikymo sritj su salyga, kad ta veikla yra reglamentuota ir atitinkamos taisyklés nedraudzia pavieniais
atvejais teikti investiciniy paslaugy;

(31)  asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias i$imtinai su darbuotojy dalyvavimo valdant akcinj kapitala
programy administravimu, ir dél to neteikiantiems investiciniy paslaugy tre¢iosioms 3alims, neturéty bati taikoma
§i direktyva;

(32)  batina nustatyti, kad j Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka centriniai bankai ir kitos jstaigos, vykdancios
panasias funkcijas, taip pat valstybés jstaigos, kurioms pavesta valdyti valstybés skola ar dalyvauti ja valdant (3i
koncepcija apima ir investavima, susijusj su ja), iSskyrus tas istaigas, kurios yra i§ dalies ar visiskai valdomos
valstybés, taciau kuriy vaidmuo yra komercinis ar susijes su akcijy jsigijimu;

(33)  siekiant aiSkiau nustatyti Europos centriniy banky sistemai (toliau — ECBS), kitoms nacionalinéms jstaigoms,
atliekan¢ioms panasias funkcijas, ir valdant valstybés skolg dalyvaujancioms institucijoms taikoma i$imciy tvarka,
tikslinga tokias iSimtis taikyti tik institucijoms ir jstaigoms, kurios atlicka savo funkcijas laikydamosi vienos vals-
tybés narés teisés arba Sgjungos teisés akty, taip pat tarptautinéms institucijoms, kuriy narés yra dvi ar daugiau
valstybiy nariy ir kuriy paskirtis — mobilizuoti 1é3as ir teikti finansing pagalbg savo naréms, kurios patiria ar gali
patirti dideliy finansavimo sunkumuy, kaip antai Europos stabilumo mechanizmui;

(34)  bitina nustatyti, kad i Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka kolektyvinio investavimo jmonés ir pensijy fondai,
neatsizvelgiant j tai, ar jy veikla koordinuojama Sgjungos lygmeniu, bei depozitoriumai ar tokiy jmoniy valdytojai,
nes jie turi laikytis konkreciy taisykliy, tiesiogiai pritaikyty jy veiklai;

(") 2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas II) (OL L 335, 2009 12 17, p. 1).
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(35) bitina nustatyti, kad i Sios direktyvos taikymo sritj nepatenka perdavimo sistemos operatoriai, kaip apibrézta
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/72/EB (') 2 straipsnio 4 punkte arba Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2009/73/EB (?) 2 straipsnio 4 punkte arba vykdantys savo uzduotis pagal tas direktyvas,
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (EB) Nr.714/2009 (}), Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg
(EB) Nr.715/2009 () arba pagal tuos teis¢kiros procedira priimamus teisés aktus priimtus tinklo kodeksus
arba gaires. Pagal tuos pagal teisékiiros procediira priimamus teisés aktus perdavimo sistemos operatoriai turi
konkrecias pareigas ir atsakomybe, jiems taikoma konkreti sertifikavimo tvarka ir juos prizidri konkreciy sektoriy
kompetentingos institucijos. Perdavimo sistemos operatoriams taip pat reikéty taikyti iSimti, kai siekdami vykdyti
savo uzduotis pagal tuos pagal teisékiiros procediira priimamus teisés aktus arba pagal tuos reglamentus priimtus
tinklo kodeksus ar gaires jie pasitelkia kitus asmenis, kurie veikia kaip paslaugy teikéjai jy vardu. Perdavimo
sistemos operatoriams tokia iSimtis neturéty biiti taikoma, kai jie teikia investicines paslaugas ar vykdo investicing
veiklg finansiniy priemoniy srityje, iskaitant, kai jie valdo antrinés prekybos finansinémis perdavimo teisémis
platforma;

(36) norédamas pasinaudoti Sioje direktyvoje nustatytomis iSimtimis, atitinkamas asmuo turéty nuolat laikytis tokioms
i$imtims nustatyty salygy. Visy pirma, jei asmuo teikia investicines paslaugas arba vykdo investicing veiklg ir jam
taikomos $ios direktyvos iSimtys, nes grupés lygmeniu tokios paslaugos ar veikla yra papildomos to asmens
pagrindinés veiklos atzvilgiu, tam asmeniui nebeturéty biti taikoma iSimtis, susijusi su papildomomis paslaugomis,
kai tokiy paslaugy teikimas ar veikla nustoja biti papildoma veikla to asmens pagrindinés veiklos atzvilgiu;

(37) asmenys, teikiantys investicines paslaugas ir (arba) vykdantys investicing veikla, reglamentuojama Sioje direktyvoje,
turéty gauti buveinés valstybiy nariy kompetentingy institucijy i§duodamus veiklos leidimus, kuriais uztikrinama
investuotojy apsauga ir finansy sistemos stabilumas;

(38)  kredito jstaigoms, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2013/36/ES, neturéty prireikti kito leidimo
pagal 3ig direktyva, kad galéty teikti investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikly. Kredito istaigai
nusprendus pradéti teikti investicines paslaugas arba vykdyti investicing veikla, kompetentingos institucijos, pries
suteikdamos veiklos leidima pagal Direktyva 2013/36/ES, turéty patikrinti, ar ji laikosi atitinkamy $ios direktyvos
nuostaty;

(39)  struktiirizuoti indéliai atsirado kaip investiciniy produkty forma, taciau Sgjungos lygmeniu jiems netaikomi jokie
teisékiiros procediira priimti aktai dél investuotojy apsaugos, o kitoms struktiirizuotoms investicijoms tokie teisé-
kiiros procediira priimti aktai taikomi. Todél tikslinga sustiprinti investuotojy pasitikéjima ir labiau suvienodinti
reguliavima, susijusj su skirtingy mazmeniniy investiciniy produkty pakety platinimu, siekiant uztikrinti pakan-
kamg investuotojy apsaugos lygj visoje Sajungoje. Dél tos prieZasties i $ios direktyvos taikymo sritj tikslinga jtraukti
struktiirizuotus indélius. Sivo klausimu biitina paaiskinti, kad struktiirizuoti indéliai yra investiciniy produkty
forma, jie neapima indéliy, susiety vien su palikany normomis, kaip antai Euribor arba Libor, nepriklausomai
nuo to, ar palikany normos nustatytos i§ anksto, ar yra fiksuotos arba kintamos. Todél tokie indéliai neturéty
patekti i Sios direktyvos taikymo sritj;

(40)  sios direktyvos taikymas investicinéms imonéms, parduodancioms klientams su struktarizuotais indéliais susijusius
paslaugas (produktus) arba juos konsultuojancioms dél struktirizuoty indéliy, turéty bati suprantamas kaip direk-
tyvos taikymas tais atvejais, kai jos veikia kaip ty produkty, kuriy emitentais yra kredito jstaigos, galin¢ios priimti
indélius pagal Direktyva 2013/36/ES, tarpininkai;

(41)  centriniai vertybiniy popieriy depozitoriumai (toliau — CVPD) — finansy rinkoms sisteminiu poZitiriu svarbios
jstaigos, uztikrinancios pirminj vertybiniy popieriy registravimg, ankstesniy emisijy vertybiniy popieriy saskaity
tvarkyma ir atsiskaityma beveik pagal visus vertybiniy popieriy sandorius. CVPD atskirai reglamentuoja Sajungos
teis¢, pagal kurig jiems visy pirma taikomos veiklos leidimy suteikimo ir tam tikros veiklos salygos. Vis délto CVPD
galéty kartu su pagrindinémis paslaugomis, kurios nurodytos kitoje Sgjungos teiséje, teikti investicines paslaugas ir
vykdyti investicing veikla, kurios reglamentuojamos Sioje direktyvoje;

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2009/72[EB dél elektros energijos vidaus rinkos bendryjy taisykliy,
panaikinanti Direktyva 2003/54/EB (OL L 211, 2009 8 14, p. 55).

(%) 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/73/EB dél gamtiniy dujy vidaus rinkos bendryjy taisykliy,
panaikinanti Direktyvg 2003/55/EB (OL L 211, 2009 8 14, p. 94).

(®) 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr.714/2009 dél prieigos prie tarpvalstybiniy elektros
energijos mainy tinklo salygy, panaikinantis Reglamentg (EB) Nr. 1228/2003 (OL L 211, 2009 8 14, p. 15).

() 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 715/2009 dél teisés naudotis gamtiniy dujy perdavimo
tinklais salygy, panaikinantis Reglamenta (EB) Nr. 1775/2005 (OL L 211, 2009 8 14, p. 36).
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Siekiant uztikrinti, kad visiems subjektams, teikiantiems investicines paslaugas arba vykdantiems investicing veikla,
baty taikoma ta pati reguliavimo sistema, tinkama uztikrinti, kad tokiems CVPD nebity taikomi Sios direktyvos
reikalavimai, susije su veiklos leidimy i§davimu ir tam tikromis veiklos salygomis, o Sajungos teisés aktai, regla-
mentuojantys CVPD, turéty uztikrinti, kad jiems baty taikomos Sios direktyvos nuostatos, kai jie teikia investicines
paslaugas arba uZsiima investicine veikla papildomai prie paslaugy, nurodyty tuose Sgjungos teisés aktuose;

(42)  siekiant Sgjungoje padidinti investuotojy apsauga, tikslinga apriboti sglygas, kuriomis valstybés narés gali netaikyti
Sios direktyvos asmenims, teikiantiems investicines paslaugas klientams, kuriems dél to néra uztikrinama apsauga
pagal 3ig direktyva. Visy pirma tikslinga reikalauti i§ valstybiy nariy tiems asmenims taikyti reikalavimus, kurie bty
bent analogiski Sioje direktyvoje nustatytiems reikalavimams, visy pirma veiklos leidimo i§davimo etapu, vertinant
ju reputacijg ir patirtj bei visy akcininky tinkamumg, persvarstant pradinio veiklos leidimy i$davimo ir vykdomos
priezitiros salygas, taip pat verslo etikos pareigas;

Be to, asmenims, kuriems $i direktyva netaikoma, turéty bati taikoma investuotojy kompensavimo sistema,
pripazistama pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 97/9/EB ('), arba profesinés civilinés atsakomybeés
draudimas, kuriuo atvejais, kuriais taikoma ta Direktyva, uZtikrinama lygiaverté apsauga jy klientams;

(43)  kai investiciné jmoné nereguliariai teikia vieng ar daugiau veiklos leidime nenurodyty investiciniy paslaugy arba
vykdo veiklos leidime nenumatyta investicing veikla, neturéty biti reikalaujama, kad ji gauty papildoma leidima
pagal 3ig direktyva;

(44)  sios direktyvos tikslais pavedimy priémimo ir perdavimo veikla taip pat turéty apimti dviejy arba daugiau inves-
tuotojy suvedimg, siekiant, kad tie investuotojai sudaryty sandorj;

(45)  investicinéms jmonéms ir kredito istaigoms, platinancioms savo paciy iSleidZiamas finansines priemones, $i direk-
tyva turéty bati taikoma tais atvejais, kai jos konsultuoja savo klientus dél investicijy. Siekiant panaikinti neuz-
tikrintumg ir padidinti investuotojy apsauga, tikslinga numatyti, kad $i direktyva buty taikoma tais atvejais, kai
investicinés jmonés ir kredito istaigos pirminéje rinkoje platina savo paciy isleidziamas finansines priemones
neteikdamos jokiy konsultacijy. Tuo tikslu reikéty iSplésti pavedimy vykdymo klienty vardu paslaugos apibréztj;

(46)  pagal tarpusavio pripazinimo ir buveinés valstybés narés prieziiros principus valstybiy nariy kompetentingos
institucijos neturéty suteikti veiklos leidimy arba turéty juos atSaukti, kai tokie veiksniai, kaip antai veiklos
programy turinys, geografinis pasiskirstymas arba faktiskai atlikta veikla, aiskiai rodo, kad investiciné jmoné
pasirinko vienos kurios nors valstybés narés teising sistema, sickdama i§vengti kitoje valstybéje naréje, kurios
teritorijoje ji ketina vykdyti arba vykdo didesn¢ savo veiklos dalj, galiojanciy grieztesniy normy. Investiciné jmongé,
turinti juridinio asmens statusa, turéty gauti veiklos leidima toje valstybéje naréje, kurioje yra registruota jos
bistiné. Investiciné jmoné, neturinti juridinio asmens statuso, turéty gauti veiklos leidima toje valstybéje naréje,
kurioje yra jos pagrindiné buveiné. Be to, valstybés narés turéty reikalauti, kad pagrindiné investicinés jmonés
buveiné visuomet biity buveinés valstybéje naréje ir kad ji joje vykdyty fakting veikla;

(47)  Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2007/44/EB (%) nustatyti i$samas kriterijai, taikytini investiciniy jmoniy
siilomo isigijimo rizikos ribojimu pagristam vertinimui, ir jy taikymo tvarka. Siekiant uZtikrinti vertinimo proceso,
taip pat jo rezultaty teisinj tikrumg, aiskuma ir nuspéjamuma, tikslinga patvirtinti toje direktyvoje nustatytus
rizikos ribojimu pagristus vertinimo kriterijus ir procediira;

(") 1997 m. kovo 3 d. Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 97/9/EB dél investuotojy kompensavimo sistemy (OL L 84, 1997 3 26,
p. 22).

(%) 2007 m. rugs¢jo 5 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/44[EB, i§ dalies keiCianti Tarybos direktyva 92/49/EEB ir
direktyvas 2002/83[EB, 2004/39/EB, 2005/68/EB ir 2006[48/EB dél rizika ribojancio vertinimo tvarkos taisykliy ir vertinimo
kriterijy, taikomy akcijy pakety jsigijimui ir didinimui finansy sektoriuje (OL L 247, 2007 9 21, p. 1).
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Visy pirma kompetentingos institucijos turéty jvertinti sitilomo jsigyjancio asmens tinkamuma ir siilomo isigijimo
finansinj patikimumg, taikydamos visus $iuos kriterijus: silomo isigyjancio asmens reputacija, bet kokio asmens,
kuris vadovaus investicinés jmonés verslui po sitilomo jsigijimo, reputacija ir patirtj, siilomo jsigyjancio asmens
finansinj patikimuma, tai, ar investiciné jmoné galés laikytis rizikos ribojimu pagristy reikalavimy pagal 3ia
direktyva arba kitas direktyvas, visy pirma, Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB (!) ir Direktyva
2013/36/ES, tai, ar yra pagristy priezasciy jtarti, kad vykdomi ar jvykdyti pinigy plovimo ar teroristy finansavimo
veiksmai, kaip apibréita Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2005/60/EB (3) 1 straipsnyje, arba buvo
bandyta jvykdyti tokius veiksmus, ar kad sitilomas jsigijimas gali padidinti tokiy veiksmy rizika;

(48)  buveinés valstybéje naréje veiklos leidimg gavusiai investicinei jmonei turéty biiti suteikta teisé teikti investicines
paslaugas ar vykdyti investicing veiklg visoje Sajungoje, nereikalaujant kreiptis i kompetentingg institucija dél
atskiro veiklos leidimo toje valstybéje naréje, kurioje ji pageidauja teikti tokias paslaugas ar vykdyti tokig veikla;

(49) atsizvelgiant | tai, kad tam tikros investicinés jmonés yra atleistos nuo tam tikry pareigy, nustatyty Direktyvoje
2013/36/[ES, jos turéty biti jpareigotos turéti arba minimalaus dydzio kapitala, arba profesinés civilinés atsako-
mybés draudima, arba juos abu. To draudimo sumos turéty biti patikslintos atsizvelgiant i patikslinimus, padarytus
vadovaujantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/92[EB (}). Ta kapitalo pakankamumui taikoma
specialia tvarka neturéty biiti daromas poveikis sprendimams dél atitinkamo ty jmoniy traktavimo pagal basimus
Sajungos teisés akty, kuriais reglamentuojamas kapitalo pakankamumas, pakeitimus;

(50) atsizvelgiant j tai, kad rizikos ribojimu pagristo reguliavimo sritis turéty apimti tik subjektus, kurie, profesionaliai
tvarkydami prekybos knyga, gali kelti sandorio 3alies rizikg kitiems rinkos dalyviams, subjektams, savo saskaita
uZsiimantiems prekyba finansinémis priemonémis kurios néra iSvestinés finansinés priemonés, apyvartiniai tar$os
leidimai ar jy iSvestinés finansinés priemonés, §i direktyva neturéty bati taikoma, su salyga, kad jie néra rinkos
formuotojai, neprekiauja savo saskaita vykdydami klienty pavedimus, néra reguliuojamos rinkos ar DPS nariai ar
dalyviai, neturi tiesioginés elektroninés prieigos prie prekybos vietos ir netaiko didelio daznio algoritminés
prekybos metoda;

(51)  siekiant apsaugoti investuotojo teises i nuosavybe ir kitas panasias teises i vertybinius popierius ir investuotojo
teises jmonei patikéty &8y atzvilgiu, tos teisés turéty biti atskirtos nuo jmonés teisiy. Vis délto Sis principas
neturéty drausti jmonei uZsiimti verslu savo vardu, taciau investuotojo naudai, pavyzdziui, vertybiniy popieriy
skolinimu, kai tai batina dél sandorio pobudzio ir investuotojas tam pritaria;

(52)  reikalavimai dél klienty turto apsaugos yra itin svarbi priemoné, skirta klientams apsaugoti teikiant paslaugas ir
vykdant veiklg. Ty reikalavimy galima netaikyti, kai visos 1é3y ir finansiniy priemoniy nuosavybés teisés perlei-
dziamos investicinei jmonei siekiant vykdyti visus esamus ar biaisimus, faktinius, nenumatytus ar numatomus
jsipareigojimus. Dél tos plataus taikymo galimybés gali susidaryti neapibréZtumas ir kilti pavojus su klienty
turto apsauga susijusiy reikalavimy veiksmingumui. Taigi, bent jau maZmeniniy klienty turto atzvilgiu tikslinga
apriboti investiciniy jmoniy galimybe sudaryti susitarimus dél finansinio jkaito pagal kuriuos perleidziama nuosa-
vybés teis¢, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2002/47[EB (%), siekiant uzsitikrinti jsipa-
reigojimy jvykdyma arba kitaip juos jvykdyti;

(53) batina stiprinti investiciniy jmoniy, regulivojamy rinky ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy valdymo organy
vaidmenj uZtikrinant patikimg ir rizikos ribojimu pagrista jmoniy valdymg, rinkos vientisumo skatinimg ir inves-
tuotojy interesy rémimga. Investicinés jmonés, reguliuojamos rinkos ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy valdymo
organas turéty visuomet skirti pakankamai laiko ir turéti pakankamy bendry Ziniy, jgudziy ir patirties, kad suprasty
imoneés veikly, iskaitant pagrindines rizikos rtsis. Kad biity iSvengta grupinio mastymo ir baty lengviau susidaryti
nesaliska nuomong bei kritiskai vertinti sprendimus, valdymo organy sudétis turéty bati pakankamai jvairi amziaus,
lyties, geografinés kilmés, iSsilavinimo ir profesiniu pozitriu, kad baty galima remtis jvairiais pozitriais

(") 2002 m. gruodzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/87/EB dél finansiniam konglomeratui priklausanciy kredito
jstaigy, draudimo jmoniy ir investiciniy firmy papildomos priezitros, ir i§ dalies keiCianti Tarybos direktyvas 73/239/EEB,
79/267[EEB, 92[49[EEB, 92/96EEB, 93/6/EEB ir 93/22/EEB bei Europos Parlamento ir Tarybos direktyvas 98/78/EB ir 2000/12/EB
(OL L 35, 2003 2 11, p. 1).

() 2005 m. spalio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/60/EB dél finansy sistemos apsaugos nuo jos panaudojimo
pinigy plovimui ir teroristy finansavimui (OL L 309, 2005 11 25, p. 15).

(%) 2002 m. gruodzio 9 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/92[EB dél draudimo tarpininkavimo (OL L 9, 2003 1 15,
p- 3).

() 2002 m. birzelio 6 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/47EB dél susitarimy dél finansinio jkaito (OL L 168, 2002 6 27,
p. 43).
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ir patirtimi. Tinkamu badu didinti jvairove taip pat bity galima laikyti atstovavimg darbuotojams valdymo
organuose, kuris jtraukty i jy veiklg svarbig perspektyva ir praturtinty juos tikromis Ziniomis apie jmoniy vidaus
veikla. Todél jvairové turéty biti vienas i§ kriterijy, kuriais remiantis nustatoma valdymo organy sudétis. Klausimas
dél jvairovés taip pat turéty biati visapusiskiau aptariamas jmonés jdarbinimo politikoje. Ta politika turéty, pavyz-
dziui, skatinti jmones atrinkti abiejy ly¢iy kandidatus i§ galutiniy sgraSy. Siekiant laikytis nuoseklaus pozitrio |
jmoniy valdyma reikéty kuo labiau suderinti investicinéms jmonéms keliamus reikalavimus su Direktyvoje
2013/36/ES nustatytais reikalavimais;

(54)  siekiant, kad valdymo organas galéty veiksmingai prizitréti ir kontroliuoti investicinés jmonés, reguliuojamy rinky
ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy veikla, jis turéty bati atsakingas ir atskaitingas uz visg jmonés strategija,
atsizvelgdamas | jmonés veiklos ir rizikos pobiidj. Valdymo organas visame jmonés verslo cikle turéty prisiimti
aiskia atsakomybe dél imonés strateginiy tiksly, rizikos strategijos ir vidaus valdymo nustatymo ir apibrézimo, jos
vidaus struktiiros patvirtinimo, jskaitant personalo atrankos ir mokymo kriterijus, veiksmingos auksciausiosios
vadovybés priezidiros, bendros politikos, pagal kurig reglamentuojamas paslaugy teikimas ir veiklos vykdymas,
jskaitant pardavimo srities darbuotojy atlyginima ir naujy produkty, skirty platinti klientams, patvirtinima, nusta-
tymo. Atliekant jmoniy strateginiy tiksly, jy vidaus struktiiros, jy paslaugy teikimo ir veiklos vykdymo politikos
perioding stebéseng ir vertinima turéty bati uztikrinta galimybé joms nuolat vykdyti patikima ir rizikos ribojimu
pagrista valdyma siekiant rinkos vientisumo ir investuotojy apsaugos. Didelis uzimamy vadovaujancio pobadzio
pareigy skaicius trukdyty valdymo organo nariui skirti pakankamai laiko tos priezifiros funkcijos atlikimui;

Todél biatina apriboti uzimamy vadovaujancio pobidzio pareigy, kurias tuo paciu metu gali eiti institucijos
valdymo organo narys skirtinguose subjektuose, skai¢iy. Vis délto taikant tokj apribojimg nereikéty atsizvelgti |
vadovaujancio pobiidzio pareigas, uzimamas organizacijose, kurios nesickia daugiausia tik komerciniy tiksly, kaip
antai ne pelno arba labdaros organizacijos;

(55  skirtingose valstybése narése nustatytos skirtingos valdymo struktiiros. DaZniausia naudojamos monistiné arba
dualistiné valdymo struktiiros. Sioje direktyvoje pateiktomis terminy apibréztimis siekiama apimti visas esamas
struktiiras né vienai jy neteikiant pirmenybés. Terminy apibréZtys pateikiamos vien funkciniais sumetimais, siekiant
nustatyti taisykles, kuriomis siekiama konkretaus rezultato, nepriklausomai nuo jstaigai kiekvienoje valstybéje
nar¢je taikytinos nacionalinés bendroviy teisés. Todél apibréztys neturéty daryti poveikio bendram kompetencijy
paskirstymui pagal nacionaling bendroviy teisg;

(56) dél didé¢jancios daugelio investiciniy jmoniy vienu metu vykdomos veiklos risiy jvairovés padidéja konflikto
galimybé tarp ty tarpusavyje besiskirian¢iy veiklos risiy ir klienty interesy. Dél to biaitina numatyti taisykles,
kuriomis bty uZztikrinama, kad tokie konfliktai negaléty neigiamai paveikti jy klienty interesy. Imonés privalo
imtis efektyviy veiksmy, kad nustatyty ir suvaldyty interesy konfliktus, uzkirsty jiems kelig ir kuo labiau sumazinty
galimg tos rizikos poveikj. Tais atvejais, kai vis délto yra tam tikros likutinés rizikos, kad gali bati padaryta zala
kliento interesams, prie§ imantis veiklos kliento vardu, klientas turéty biti aiskiai informuotas apie bendra interesy
konflikty pobadj ir (arba) priezastis, taip pat veiksmus, kuriy imtasi tai rizikai susvelninti;

(57) pagal Komisijos direktyva 2006/73/EB (!) valstybéms naréms leidziama, atsiZvelgiant | investicinéms imonéms
taikomus organizacinius reikalavimus, reikalauti jrasyti telefono pokalbius arba elektroninius pranesimus, susijusius
su klienty pavedimais. Telefono pokalbiy arba elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymas yra
suderinamas su Europos Sajungos pagrindiniy teisiy chartija (toliau — chartija) ir pateisinamas siekiant padidinti
investuotojy apsaugg, gerinti rinkos priezifirg ir didinti teisinj tikrumga investiciniy jmoniy ir jy klienty labui. Tokiy
jraSy svarba taip pat nurodyta 2010 m. liepos 29 d. Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy
komiteto paskelbtose techninése konsultacijose Komisijai. Tokiais jrasais turéty bati uztikrinama, kad bity
jrodymy, patvirtinanciy klienty visy pateikty pavedimy salygas ir jy atitiktj investiciniy jmoniy atliktiems sando-
riams, taip pat siekiant nustatyti elgesi, kuris gali bati susijes su piktnaudziavimu rinka, jskaitant tais atvejais, kai
jmonés prekiauja savo saskaita;

(") 2006 m. rugpjiicio 10 d. Komisijos direktyva 2006/73/EB, kuria jgyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB
del investiciniy jmoniy organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje apibrézti terminai (OL L 241, 2006 9 2, p. 26).
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Tuo tikslu turi bati daromi visy jmonés atstovy, prekiaujanciy arba ketinanéiy prekiauti savo sgskaita, visy
pokalbiy jrasai. Kai klientai pavedimus pateikia kitais kanalais, o ne telefonu, tokie pranesimai turéty biiti patei-
kiami patvariojoje laikmenoje, kaip antai laiskais, faksogramomis, elektroniniais laiskais, per susutikimus parengtais
klienty pavedimy dokumentais. Pavyzdziui, atitinkamy pokalbiy per susitikimus su klientu turinys gali bati
jraSomas protokoluose arba uzrasuose. Tokie pavedimai turéty biiti laikomi lygiaverciais telefonu gautiems pave-
dimams. Kai asmeniniai pokalbiai per susitikimus su klientais fiksuojami protokoluose, valstybés narés turéty
uztikrinti, kad biity jvestos tinkamos apsaugos priemonés, siekiant uztikrinti, kad klientas dél netikslaus Saliy
komunikacijos akto jraso protokole nepatirty nesékmés. Tokios apsaugos priemonés neturéty reiksti jokios kliento
atsakomybés prielaidos;

Siekiant uZztikrinti teisinj tikrumag dél jpareigojimo apimties, tikslinga jj taikyti visai investicinés jmoneés teikiamai
jrangai arba jrangai, kurig ta jmoné leidZia naudoti, ir reikalauti, kad investicinés jmonés imtysi pagristy veiksmy
sieckdamos uztikrinti, kad su sandoriais susijusiais atvejais nebiity naudojamasi privacia jranga. Kompetentingos
institucijos turéty galéti susipaZzinti su tais jrasais, kad galéty vykdyti savo priezitiros funkcijas ir imtis vykdymo
uztikrinimo veiksmy pagal $ig direktyva, Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 ir Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57ES ('), siekiant padéti kompetentingoms institucijoms nustatyti atvejus,
kada veikla neatitinka investiciniy jmoniy veikla reglamentuojancios teisinés sistemos nuostaty. Investicinés jmonés
ir klientai taip pat turéty galéti susipazinti su tais jrasais, jrodanciais jy santykiy raida klientams perduodant
pavedimus ir imonéms vykdant sandorius. D¢l ty priezas¢iy tikslinga Sioje direktyvoje numatyti telefono pokalbiy
ar elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, jraSymo bendrosios tvarkos principus;

(58)  vadovaudamasi 2009 m. birzelio mén. paskelbtomis Tarybos i$vadomis dél Europos finansy priezidros stiprinimo
ir sieckdama prisidéti prie bendro Sajungos finansy rinky taisykliy sgvado kiirimo, padéti toliau plétoti vienodas
salygas valstybéms naréms ir rinkos dalyviams, didinti investuotojy apsauga ir gerinti prieZitirg bei vykdymo
uztikrinima, Sajunga yra jsipareigojusi, kai tikslinga, sumazinti valstybiy nariy turima veiksmy laisve, suteikiama
pagal Sajungos finansiniy paslaugy teis¢. Be to, kad $ia direktyva nustatyta telefono pokalbiy arba elektroniniy
pranesimy, susijusiy su klienty pavedimais, jra§ymo bendra tvarka, tikslinga sumazinti galimybe¢ kompetentingoms
institucijoms tam tikrais atvejais pavesti priezifiros uzduotis, sumazinti veiksmy laisve, numatyta priklausomiems
agentams taikytinuose reikalavimuose ir reikalavimuose dél filialy teikiamos informacijos;

(59)  prekybos technologijy naudojimas pastargjj desimtmetj labai didéjo, ir dabar rinkos dalyviai jas placiai naudoja.
Daugelis rinkos dalyviy dabar naudoja algoritming prekyba, kai kompiuteriniu algoritmu automatiskai nustatomi
pavedimo aspektai ir kai Zmogiskoji veikla ribota arba jos visai néra. Reikéty reglamentuoti dél algoritminés
prekybos kylancig rizikg. Vis délto algoritmy naudojimas jvykdytiems sandoriams po prekybos apdoroti néra
algoritminé prekyba. Investiciné jmoné, kuri uZsiima algoritmine prekyba siekdama igyvendinti rinkos formavimo
strategija, turéty nepertraukiamai vykdyti ta rinkos formavima konkreciai nurodyta prekybos vietos prekybos
valandy dalj. Techniniuose reguliavimo standartuose reikéty paaiskinti, kas sudaro konkreéiai nurodytg prekybos
vietos prekybos valandy dalj uztikrinant, kad tokia konkre¢iai nurodyta dalis sudaro didele dalj palyginti su visu
prekybos laiku, atsizvelgiant | konkrecios rinkos likviduma, apimtj ir pobaidj, taip pat i finansinés priemonés, kuria
prekiaujama, ypatybes;

(60)  investicinés jmonés, kurios uzsiima algoritmine prekyba siekdamos rinkos formavimo strategijos turéty turéti
tinkamas tokiai veiklai taikomas sistemas ir kontrolés priemones. Tokia veikla turéty biti suprantama atsizvelgiant
i jos konkrety kontekstg ir tikslg. Todél tokios veiklos termino apibréztis nepriklauso nuo apibrézéiy, kaip antai
yrinkos formavimo veikla®, esanc¢iy Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr. 236/2012 (2);

(61)  specialus algoritminés prekybos porisis yra didelio daznio algoritminé prekyba (angl. high frequency trading), kuria
vykdant prekybos sistema dideliu greic¢iu analizuoja i3 rinkos gautus duomenis arba signalus ir per labai trumpa
laikg, atsizvelgdama j t3 analiz¢, siuncia arba atnaujina didelj pavedimy skaiciy. Visy pirma, didelio daznio
algoritminé prekyba gali apimti tokius elementus, kaip antai pavedimy inicijavimo, generavimo, nukreipimo ar
vykdymo operacijos, kurias sistema nustato zmogui nesikiSant i atskirus prekybos aktus ar pavedimus, trumpas
laikotarpis pozicijoms nustatyti ir likviduoti, didelé dienos portfelio apyvarta, didelis pavedimy ir prekybos sandoriy
santykis per viena dieng ir prekybos dienos uzbaigimas visiskai kompensuota arba beveik kompensuota pozicija.
Didelio daznio algoritminei prekybai badingas, inter alia, didelis per dieng gaunamy pranesimy srautas, kurj sudaro
pavedimai, kotiruotés arba panaikinimai. Nustatant, kas yra didelis per dieng gaunamy pranesimy srautas, reikéty
atkreipti démesj j faktinio kliento tapatybe, stebéjimo laikotarpio trukme, palyginimg su bendra veikla rinkoje per

(") 2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/57[ES dél baudziamyjy sankcijy uz prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija, neteisétg viesai neatskleistos informacijos atskleidimg ir uz manipuliavimg rinka
(zr. sio Oficialiojo leidinio p. 179).

() 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir
tam tikry kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OL L 86, 2012 3 24, p. 1).
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ta laikotarpj ir santyking atitinkamos veiklos koncentracija ar suskaidymg. Didelio daznio algoritmine prekyba
prekiautojai paprastai vykdo prekybai naudodami nuosavas léSas, tai néra atskira strategija, bet tokioje prekyboje
paprastai naudojamos modernios technologijos siekiant jgyvendinti jprastesnes prekybos strategijas, kaip antai
rinkos formavimo arba arbitrazo;

(62)  techniné pazanga suteiké galimybiy vykdyti didelio daZnio prekyba ir iSplétoti verslo modelius. Didelio daznio
prekyba palengvina rinkos dalyviy jrenginiy kolokacija, t. y., kai jrenginiai yra fiziskai arti prekybos vietos derinimo
sistemos. Siekiant uztikrinti tinkamas ir saziningas prekybos salygas, batina reikalauti, kad prekybos vietos nedisk-
riminaciniu pagrindu, saZiningai ir skaidriai rinkos dalyviams teikty kolokacijos paslaugas. Naudojant prekybos
technologijas padidéjo investuotojy vykdomos prekybos sparta, pajégumas ir sudétingumas. Dél jy rinkos dalyviai
taip pat galéjo sudaryti palankesnes salygas savo klientams gauti tiesioging elektroning prieigg prie rinky naudo-
jantis jy prekybos sistemomis, tiesiogine prieiga prie rinkos arba suteiktaja prieiga. Prekybos technologijos apskritai
rinkai ir rinkos dalyviams buvo naudingos — rinkose dalyvauja daugiau dalyviy, padidéjo likvidumas, sumazéjo
pajamingumo skirtumai, sumazéjo trumpalaikis kintamumas ir atsirado priemoniy klienty pavedimams geriau
jvykdyti. Taciau dél ty prekybos technologijy taip pat atsiranda nemazai galimos rizikos, kaip antai padidéjusi
rizika, kad prekybos viety sistemos bus pernelyg apkrautos dél didelio pavedimy skaiciaus, rizika, kad naudojant
algoritming prekyba bus sukurta besidubliuojanciy arba klaidingy pavedimy arba kitaip sutriks jos funkcijos, kad
rinkoje gali kilti samysis;

Be to, kyla rizika, kad algoritminés prekybos sistemos pernelyg jautriai reaguos i rinkos jvykius, dél to gali padidéti
kintamumas, jeigu rinkoje jau prie§ tai buvo kokia nors problema. Galiausiai, algoritminé prekyba arba didelio
daznio algoritminés prekybos metodas, kaip ir bet kokios kitos formos prekyba, gali remtis tam tikros formos
elgesiu, kuris uzdraustas pagal Reglamenta (ES) Nr. 596/2014. Didelio daznio prekyba dél to, kad ja uZsiimantys
prekiautojai turi prana§uma informacijos pozifiriu, gali paskatinti investuotojus vykdyti prekyba vietose, kuriose jie
gali iSvengti saveikos su didelio daznio prekyba uzsiimanciais prekiautojais. Tikslinga vykdyti atskira didelio daznio
algoritminés prekybos modeliy, kurie grindZiami tam tikromis specifinémis ypatybémis, reguliavimo kontrole.
Kadangi tai daugiausia modeliai, grindziami prekyba savo saskaita, tokia kontrolé turéty biti taikoma ir tuomet,
kai modelio igyvendinimo strukttira yra tokia, kad bty i$vengta vykdymo savo saskaita;

(63) ta rizika, galin¢ia kilti dél didesnio technologijy naudojimo masto, geriausia sumazinti taikant priemoniy ir
specialiy rizikos kontrolés bady derinj, skirt3 jmonéms, uZsiiman¢ioms algoritmine prekyba arba taikancioms
didelio daznio algoritminés prekybos metoda, kuris suteikia tiesioging elektroning prieiga, ir kitas priemones,
skirtas tokioms jmonéms prieinamy prekybos viety operatoriams. Siekiant sustiprinti rinky atsparumg atsizvelgiant
i technologijy pokyti, tos priemonés turéty atspindéti 2012 m. vasario mén. Europos prieZifiros institucijos
(Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucijos) (toliau — EVPRI), isteigtos Europos Parlamento ir Tarybos
reglamentu (ES) Nr.1095/2010 (!) paskelbtas technines gaires dél prekybos platformy, investiciniy jmoniy ir
kompetentingy institucijy automatizuotoje prekybos aplinkoje taikytiny sistemy ir kontrolés priemoniy (EVP-
RI[2012/122) ir jomis remtis. Pageidautina uZztikrinti, kad visoms didelio daznio algoritmine prekyba uZsiiman-
¢ioms jmonéms bty iSduodamas veiklos leidimas. Tokiu veiklos leidimu turéty bati uztikrinta, kad toms jmonéms
neturéty biti reikalaujama, kad subjektai, kuriems veiklos leidimas suteikiamas ir jie prizitirimi remiantis finansy
sektoriy reglamentuojancia Sajungos teisés aktais, ir kuriems $i direktyva netaikoma, bet kurie uZsiima algoritmine
prekyba ar didelio daznio algoritmine prekyba, neprivaléty gauti veiklos leidimo pagal $ig direktyva, ir jiems turéty
biti taikomos tik tos priemonés ir kontrol¢, kuriomis siekiama spresti konkrecios rizikos, kylancios dél tos raisies
prekybos, problema. Tuo atzvilgiu siekiant uZztikrinti sklandy rinkos veikima Sajungos lygmeniu, EVPRI turéty
atlikti svarby koordinavimo vaidmenj nustatant tinkama kainos poky¢io dydj;

(64)  ir investicinés jmonés, ir prekybos vietos turéty uztikrinti, kad bity jvestos patikimos priemonés, skirtos uZztikrinti,
kad vykdant algoritming prekyba arba taikant didelio daznio algoritminés prekybos metoda rinkoje nekilty samysis
ir kad jy nebiity galima naudoti piktnaudziavimo tikslais. Prekybos vietos taip pat turéty uZztikrinti, kad jy prekybos
sistemos bty atsparios ir tinkamai i$bandytos, jog galéty atlaikyti didesnius pavedimy srautus arba jtampa rinkoje,
ir kad prekybos vietose bity taikomi sistemos iSjungikliai, skirti prekybai laikinai sustabdyti arba suvarzyti, jeigu
bty staigiy ir netikéty kainy svyravimy;

(65) taip pat batina uZztikrinti, kad prekybos vietose taikomos mokes¢iy sistemos biity skaidrios, nediskriminuojancios ir
saziningos, ir kad jos nebaity sukurtos taip, jog skatinty atsirasti tvarka paZeidZiancias rinkos salygas. Todél
tinkama leisti prekybos vietoms patikslinti mokes¢ius uz atSauktus pavedimus atsizvelgiant i laikotarpj, kurj

(") 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.1095/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 84).
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pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti mokescius pagal konkrecig finansing priemone, uz kurig jie taikomi. Vals-
tybés narés taip pat turéty galéti leisti prekybos vietoms nustatyti didesnius mokescius uz pateiktus, bet véliau
atSauktus pavedimus, arba didesnius mokescius dalyviams, kuriy atSaukty pavedimy santykis yra didelis, taip pat
tiems subjektams, kurie veikla vykdo taikydami didelio daznio algoritminés prekybos metods, kad Sie mokesciai
atspindéti papildoma nasta sistemos pajégumui, nesudarant palankesniy salygy kitiems rinkos dalyviams;

(66) be priemoniy, susijusiy su algoritmine prekyba ir didelio daznio algoritminés prekybos metodais, tikslinga
uzdrausti investicinéms jmonéms klientams teikti tiesioging elektroning prieiga prie rinky, kai tokia prieiga netei-
kiama per tinkamas sistemas ir jai netaikomos tinkamos kontrolés priemonés. Nepriklausomai nuo suteikiamos
tiesioginés elektroninés prieigos formos tokig prieiga teikianCios jmonés turéty uztikrinti, kad naudojantis ta
paslauga bty taikomos rizikos kontrolés priemonés ir kad tos jmonés likty atsakingos uz prekyba, pateikiama
jy klienty naudojantis firmy sistemomis arba taikant jy prekybos kodus. Tikslinga i$samius organizacinius reika-
lavimus, susijusius su ty naujy formy prekyba, i$samiau nustatyti techniniuose reguliavimo standartuose. Taip
turéty bati uztikrinta, kad, kai biatina, reikalavimus bty galima i§ dalies pakeisti siekiant atsizvelgti | baisimas
tos srities inovacijas ir poky¢ius;

(67)  siekiant uZztikrinti veiksminga priezitirg ir jgalinti kompetentingas institucijas laiku imtis atitinkamy priemoniy prie§
netinkama arba piktybine algoritming strategijg, biitina Zymomis paZyméti visus algoritmine prekyba generuotus
pavedimus. Taikant Zyméjimg kompetentingoms institucijoms turéty bati sudaryta galimybé nustatyti ir atskirti
pavedimus, generuojamus naudojant skirtingus algoritmus, ir veiksmingai atkurti bei jvertinti algoritminiy prekiau-
tojy naudojamas strategijas. Taip turéty baiti sumazinta rizika, kad pavedimai nebus aikiai priskirti algoritminei
strategijai ir prekiautojui. Zyméjimas suteikia galimybe kompetentingoms institucijoms efektyviai ir veiksmingai
reaguoti | algoritminés prekybos strategijy naudojima, kai yra piktnaudziavimo arba kyla rizika tvarkingam rinkos
veikimui;

(68)  siekiant uztikrinti rinkos vientisumga finansy rinkose vykstanciy technologiniy poky¢iy metu EVPRI turéty regu-
liariai raginti, kad nacionaliniai ekspertai prisidéty prie poky¢iy, susijusiy su prekybos technologijomis, jskaitant
didelio daznio prekybg ir naujg praktika, kurig biity galima laikyti piktnaudZiavimu rinka, taip siekiant nustatyti ir
skatinti veiksmingas tokio piktnaudziavimo prevencijos ir 3alinimo strategijas;

(69) $iuo metu Sajungoje veikia daug prekybos viety, tarp kuriy yra nemazai tokiy, kurios prekiauja tapaciomis
finansinémis priemonémis. Siekiant sumazinti galima rizika investuotojy interesams, bitina jforminti ir labiau
koordinuoti procesus, lemiancius pasekmes kitose prekybos vietose vykdomai prekybai, jeigu investiciné jmoné
arba rinkos operatorius, valdantys prekybos vieta, nusprendzia sustabdyti prekyba finansine priemone arba pasalinti
ja i§ prekybos. Siekiant teisinio tikrumo ir tinkamai spresti interesy konfliktus, kai priimami sprendimai sustabdyti
prekyba finansine priemone arba pasalinti jg i§ prekybos, turéty bati uztikrinta, kad, jeigu viena investiciné jmoné
arba rinkos operatorius, valdantys prekybos vietg, sustabdo prekyba dél to, kad nesilaikoma jy taisykliy, kiti
subjektai taip pat vykdo ta sprendima, jei ji priima jy kompetentingos institucijos, i§skyrus atvejus, kai tolesnis
prekybos vykdymas gali biti pateisinamas dél i§imtiniy aplinkybiy. Be to, batina jforminti ir patobulinti kompe-
tentingy institucijy keitimgsi informacija ir bendradarbiavima, kai tai susij¢ su finansinés priemonés pasalinimu i§
prekybos arba prekybos ja sustabdymu prekybos vietoje. Ta tvarka turéty bati taikoma taip, kaip baty galima
uzkirsti kelia prekybos vietoms naudoti informacijg, kuri perduodama komerciniais tikslais, kai prekyba finansine
priemone sustabdoma ar priemoné pasalinama i§ prekybos;

(70)  finansy rinkose veikla uzsiima daugiau investuotojy ir jiems teikiamos sudétingesnés plataus asortimento paslaugos
ir priemonés ir, atsizvelgiant i tuos poky¢ius, biitina numatyti tam tikrg derinima siekiant visoje Sajungoje
investuotojams uZtikrinti auksto lygio apsauga. Kai buvo priimta Direktyva 2004/39/EB, dél didéjancios investuo-
tojy priklausomybés nuo asmeniniy rekomendacijy reikéjo jtraukti konsultacijy dél investicijy teikima j investicines
paslaugas, kurioms taikomos veiklos leidimo suteikimo ir konkrecios verslo etikos pareigos. Siekiant sustiprinti
investuotojy apsauga, klientams ir toliau svarbios asmeninés rekomendacijos, o dél didéjancio paslaugy ir prie-
moniy sudétingumo laipsnio reikia grieztinti verslo etikos pareigas;

(71)  valstybés narés turéty uztikrinti, kad investicinés jmonés veikty savo klienty labui ir galéty vykdyti Sia direktyva
nustatytas pareigas. Investicinés jmonés atitinkamai turéty suvokti siilomy arba rekomenduojamy finansiniy
priemoniy savybes ir nustatyti bei perzitiréti veiksmingg politikg ir tvarka, skirtas klienty, kuriems biaty galima
tiekti produktus ir teikti paslaugas, kategorijoms nustatyti. Valstybés narés turéty uZztikrinti, kad investicinés
jmonés, kurios kuria finansines priemones, uZtikrinty, jog tie produktai baty kuriami siekiant patenkinti
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atitinkamos klienty kategorijos nustatytos tikslinés galutiniy klienty rinkos poreikius, imtysi pagristy veiksmy,
kuriais bity uztikrinama, jog finansinés priemonés biity platinamos nustatytoje tikslinéje rinkoje, ir periodiskai
perzitréty tikslinés rinkos nustatymo rezultatus ir siilomy produkty naudojimo rezultatus. Investicinés jimonés,
klientams sitlancios arba rekomenduojancios finansines priemones, kuriy pacios nekuria, taip pat turéty turéti
tinkamas priemones, kuriomis naudojantis biity gaunama ir suvokiama atitinkama informacija dél produkto
patvirtinimo proceso, iskaitant nustatyta tiksling rinka ir siilomo arba rekomenduojamo produkto ypatybes. Ta
pareiga turéty bati taikoma nedarant poveikio jokiam tinkamumo ir priimtinumo vertinimui, kurj véliau atlieka
investiciné jmoné teikdama investicines paslaugas tam paciam klientui, atsizvelgdama | jo asmeninius poreikius,
ypatybes ir tikslus;

Siekiant uztikrinti, kad finansinés priemonés biity sitilomos arba rekomenduojamos tik tuomet, kai jos atitinka
kliento poreikius, investicinés jmonés, kurios sitilo arba rekomenduoja produkts, kurj sukiiré jmonés, kurioms
netaikomi $ia direktyva nustatyti produkto valdymo reikalavimai, arba treciyjy valstybiy jmonés, taip pat turéty
turéti tinkamas priemones, kuriomis naudojantis bfity galima gauti pakankamai informacijos apie finansines
priemones;

(72)  siekiant suteikti investuotojams visg svarbig informacijg, tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés, teikdamos
konsultacijas dél investicijy, atskleisty informacija apie savo konsultacijy kaing, paaiskinty teikiamy konsultacijy
pagrinda, visy pirma, produkty asortimenta, i kurj jos atsiZvelgia teikdamos klientams asmenines rekomendacijas,
paaiskinty, ar jos konsultacijas dél investicijy teikia nepriklausomai, ir ar sitilo klientams periodinj jiems rekomen-
duojamy finansiniy priemoniy tinkamumo vertinimg. Taip pat tikslinga reikalauti, kad investicinés jmonés savo
klientams paaiskinty jiems teikiamy rekomendacijy priezastis;

(73)  siekiant toliau nustatyti konsultacijy dél investicijy teikimo reguliavimo sistema kartu paliekant investicinéms
jmonéms ir klientams galimybe rinktis, tikslinga nustatyti tos paslaugos teikimo salygas, kai jmonés klientus
informuoja, kad ta paslauga teikiama nepriklausomai. Kai paslaugos teikiamos nepriklausomai, prie§ pateikiant
asmening rekomendacija turéty bati jvertinamas pakankamas jvairiy produkty teikéjy produkty asortimentas.
Konsultacijos teikéjui nebitina vertinti visy produkty teikéjy ar emitenty rinkoje silomy investiciniy produkty,
taCiau finansiniy priemoniy asortimentas neturéty apimti vien finansiniy priemoniy, kuriy emitentai yra arba kurias
teikia subjektai, palaikantys tokius glaudzius rySius su investicinémis jmonémis arba palaikantys bet kokio kito
pobudzio teisinius ar ekonominius rysius, kaip antai rySius sutartiniu pagrindu, kurie yra tokie glaudas, kad gali
kelti rizika teikiamy konsultacijy nepriklausomumui;

(74)  siekiant padidinti investuotojy apsauga ir aiskuma klientams dél jy gaunamos paslaugos, taip pat tikslinga dar
labiau apriboti galimybe jmonéms, teikiancioms nepriklausomy konsultacijy dél investicijy paslaugg ir portfelio
valdymo paslauga, priimti ir laikyti mokescius, komisinj atlyginima arba bet kokig piniging ar nepiniging naudg i§
tre¢iyjy Saliy, visy pirma i§ emitenty arba produkty teikéjy. Tai reiskia, kad visus mokescius, komisinj atlyginima ir
bet kokj piniginj atlygj, kuriuos sumoka arba teikia trecioji Salis, jmoné turi graZinti klientui kuo skubiau po ty
mokéjimy gavimo, ir jmonei neturéty biti leidziama jskaityti bet kokiy treciyjy Saliy mokéjimy i§ mokesciy,
kuriuos klientas turi sumokéti jmonei. Klientas turéty bati tiksliai ir, kai reikia, periodiskai informuojamas apie
visus mokescius, komisinius atlyginimus ir atlygius, kuriuos jmoné gavo ir pervedé klientui dél jam teikiamos
investicinés paslaugos. [monés, teikiancios nepriklausomas konsultacijas arba portfeliy valdymo paslaugas, taip pat
turéty nustatyti politika, jtrauktg i jy organizacinius reikalavimus, kad uztikrinty, jog gauti treciosios Salies moke-
jimai bati perskirstomi ir pervedami klientams. Turéty bati leidZiama gauti tik nedidel¢ nepiniging naudg, su salyga,
kad klientas apie tai aiskiai informuojamas, jei ta nepiniginé nauda gali padidinti teikiamos paslaugos kokybe ir jei
nelaikoma mazinancia investiciniy jmoniy galimybes veikti kuo labiau atsizvelgiant j savo klienty interesus;

(75)  teikiant nepriklausomy konsultacijy dél investicijy paslauga ir portfelio valdymo paslauga, turéty bati leidZiama,
kad mokes¢ius, komisinj atlyginima arba nepiniginj atlygj mokéty arba teikty asmuo kliento vardu tik tuomet, jei
asmuo zino, kad to asmens vardu buvo atlikti tokie mokéjimai, o klientas ir investiciné jmoné susitaré dél bet
kokio mokéjimo sumos ir daznumo, ir to neveikia trecioji Salis. Atvejais, kuriais patenkinamas tas reikalavimas, taip
pat laikoma padetis, kai klientas tiesiogiai apmoka jmonés saskaita arba ja apmoka nepriklausoma trecioji 3alis,
nesusijusi su investicine jmone, dél investicinés paslaugos, suteiktos klientui, ir veikia tik pagal kliento instrukcijas,
taip pat atvejai, kai klientas derasi dél mokes¢io uz investicinés jmonés teikiamg paslaugg, ir sumoka ta mokestj. Sie
atvejai i§ esmés apima atvejus, kai buhalteriai arba teisininkai veikia pagal aiSky kliento mokéjimo nurodyma arba
kai asmuo veikia tik kaip mokéjimo tarpininkas;
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(76)  sioje direktyvoje numatomos salygos ir procediiros, kuriy valstybés narés turi laikytis planuodamos nustatyti
papildomus reikalavimus. Tokie reikalavimai gali bati, be kita ko, draudimas ar grieztesnis apribojimas uz klien-
tams teikiamg paslauga sidlyti ar priimti mokes¢ius, komisinius atlyginimus arba kokj nors piniginj ar nepiniginj
atlygi, kurj moka arba teikia trecioji 3alis arba treciosios 3alies vardu veikiantis asmuo;

(77)  siekiant dar labiau apsaugoti vartotojus, tikslinga uZztikrinti, kad tos investicinés jmonés savo darbuotojams atly-
ginimy nemokéty ir jy darbinés veiklos nevertinty tokiu badu, kuris prieStarauty jmoniy pareigai veikti siekiant
atsizvelgti | geriausius klienty interesus, pavyzdziui, pasitelkiant atlygj, pardavimy tikslus arba kitaip, kuris skatinty
rekomenduoti arba parduoti tam tikrg finansing priemone, nors kliento poreikius geriau atitikty kitas produktas;

(78)  kai dél finansinés priemoneés suteikiama pakankamai informacijos apie i$laidas ir susijusius mokescius arba apie
rizikg laikantis kity Sgjungos teisés akty, ta informacijg reikéty laikyti tinkama informacija siekiant teikti informa-
cija klientams pagal $ig direktyva. Vis délto investicinés jmonés ar kredito istaigos, platinancios ta finansing
priemong, turéty papildomai informuoti savo klientus apie visas kitas islaidas ir susijusius mokescius teikiant
jiems investicines paslaugas, susijusias su ta finansine priemone;

(79)  atsizvelgiant | investiciniy produkty sudétingumg ir nuolatines jy struktiiros naujoves, taip pat svarbu uZtikrinti,
kad darbuotojai, konsultuojantys dél investiciniy produkty ar juos parduodantys mazmeniniams klientams, turéty
tinkamo lygio Zziniy ir biity kompetentingi silomy produkty srityje. Investicinés jmonés turéty suteikti savo
darbuotojams pakankamai laiko ir iStekliy, kad jie galéty igyti ty Ziniy ir kompetencijos ir naudotis jomis, kai
teikia paslaugas klientams;

(80) investicinéms jmonéms leidziama teikti investicines paslaugas, kurias sudaro tik kliento pavedimy vykdymas ir
(arba) priémimas ir perdavimas, ir joms nebitina gauti informacijos apie kliento Zinias ir patirtj siekiant jvertinti
klientui teikiamos paslaugos arba finansinés priemonés tinkamumga. Kadangi dél ty paslaugy labai sumazéja klienty
apsauga, tikslinga tobulinti jy teikimo salygas. Visy pirma, tikslinga panaikinti galimybe teikti tas paslaugas kartu su
papildoma paslauga, kuria sudaro kredity arba paskoly teikimas investuotojams, siekiant sudaryti jiems salygas
vykdyti sandorj, i kurj jtraukta investiciné jmoné, nes dél to sandoriai tampa sudétingesni ir sunkiau suprasti su tuo
susijusig rizikg. Taip pat tikslinga geriau apibrézti finansiniy priemoniy, su kuriomis tos paslaugos turéty bti
siejamos, atrankos kriterijus, siekiant nejtraukti tam tikry finansiniy priemoniy, jskaitant tas priemones, i kurias
jtraukta i§vestiné finansiné priemoné arba struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti su tuo susijusig rizika, ne
kolektyvinio investavimo j perleidZiamus vertybinius popierius subjekty (KIPVPS) (ne KIPVPS kolektyvinio inves-
tavimo subjektai) ir struktiirizuoty KIPVPS akcijas, kaip nurodyta Komisijos reglamento (ES) Nr. 583/2010 (') 36
straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje. Tam tikry KIPVPS laikymas sudétingais produktais neturéty daryti poveikio
bisimiems Sajungos teisés aktams, kuriais nustatoma tokiy produkty taikymo sritis ir taikytinos taisyklés;

(81)  kryzminés prekybos praktika yra jprasta mazmeniniy finansiniy paslaugy teikéjy strategija visoje Sajungoje. Ja
mazmeniniams klientams gali biti naudinga, taciau tam tikrais atvejais klienty interesy gali biiti paisoma nepa-
kankamai. PavyzdZiui, tam tikros kryZminés prekybos praktikos formos, visy pirma susietasis pardavimas, kai dvi
ar daugiau finansiniy paslaugy parduodamos kartu viename pakete ir bent vienos i§ ty paslaugy atskirai jsigyti
nejmanoma, gali iSkraipyti konkurencijg ir neigiamai paveikti klienty judumg bei jy galimybes priimti informacija
pagristus sprendimus. Susietojo pardavimo pavyzdys — bitinybé atidaryti einamaja saskaita teikiant investicines
paslaugas mazmeniniam klientui. Nors pakety kiirimo praktika, kai dvi ar daugiau finansiniy paslaugy parduo-
damos kartu viename pakete, taciau kiekviena jy taip pat galima isigyti atskirai, taip pat gali iskreipti konkurencija
ir neigiamai paveikti klienty juduma bei galimybes priimti informacija pagristus sprendimus, klientas bent turi
galimybe pasirinkti, todél kyla maZesné rizika, kad investicinés jmonés nesilaikys savo jpareigojimy pagal Sia
direktyva. Tokios praktikos naudojimas turéty bati atidZiai jvertinamas siekiant skatinti konkurencija ir didinti
vartotojy galimybes pasirinkti;

(82)  teikdama konsultacijas dél investicijy, investiciné jmoné raSytiniame pareiskime dél tinkamumo turéty nurodyti,
kaip teikiamos konsultacijos atitinka mazmeninio kliento preferencijas, poreikius ir kitas ypatybes. Pareiskimas
turéty biti pateikiamas patvarioje laikmenoje, jskaitant elektroning forma. Atsakomybé atlikti tinkamumo verti-
nima ir klientui pateikti tikslig tinkamumo ataskaita tenka investicinei jmonei, taip pat reikéty nustatyti tinkamas

(") 2010 m. liepos 1 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 583/2010, kuriuo jgyvendinamos Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2009/65/EB nuostatos dél pagrindinés informacijos investuotojams ir dél salygy, kuriy reikia laikytis teikiant pagrindine informacija
investuotojams ar prospekta patvariojoje laikmenoje, i$skyrus popieriy, arba svetaingje (OL L 176, 2010 7 10, p. 1).
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apsaugos priemones, kuriomis baty uZtikrinama, kad klientas dél ataskaitoje pateikty netiksliy ir nesaziningy
asmeniniy rekomendacijy, jskaitant tai, kodél rekomenduojamas produktas tinkamas klientui ir rekomenduojamy
veiksmy trikumus, nepatirty nuostoliy;

(83) nustatydama, kg reiskia nuostata laiku pateikti informacija iki Sioje direktyvoje nurodyto termino, investiciné
jmoné, atsizvelgdama | konkrecios situacijos skubg, turéty jvertinti kliento poreikj turéti pakankamai laiko ja
perskaityti ir suprasti prie§ priimant investicinj sprendima. Klientui gali prireikti daugiau laiko, kad galéty apsvars-
tyti pateikta informacijg apie sudétingg ar nezinoma produktg ar paslauga, arba produkta ar paslaugg, dél kuriy jis
neturi jokios patirties, nei tuomet, kai klientas priima sprendimg dél paprastesnio ar geriau Zinomo produkto ar
paslaugos, arba tuomet, kai klientas turi atitinkamos ankstesnés patirties;

(84) jokia Sios direktyvos nuostata neturéty jpareigoti investiciniy jmoniy nedelsiant ir vienu metu pateikti visos
reikiamos informacijos apie investicing jmong, finansines priemones, islaidas ir susijusius mokescius, ar informacija
del kliento finansiniy priemoniy ar 1é3y apsaugos, su salyga, kad jos laikosi bendros pareigos laiku pateikti svarbig
informacija iki Sioje direktyvoje nustatyto termino. Jeigu informacija laiku pateikiama klientui prie§ suteikiant
paslaugg, jokia Sios direktyvos nuostata nejpareigoja jmoniy teikti tg informacija atskirai arba jtraukiant jg |
susitarimg su klientu;

(85)  paslauga turéty bati laikoma suteikta kliento iniciatyva, iSskyrus atvejus, kai klientas jos pareikalauty reaguodamas |
tam klientui pacios jmonés arba jos vardu skirtg pranesimg, kuriame pateiktas pasitilymas arba kuriuo siekiama
paveikti klienta dél konkreios finansinés priemonés ar konkretaus sandorio. Paslauga gali bati laikoma suteikta
kliento iniciatyva, nepaisant to, kad klientas jos pareikalauja remdamasis bet kokiomis priemonémis pateiktu
bendro pobiidzio pranesimu, kuriuo reklamuojamos ar sitilomos finansinés priemonés ir kuris skirtas visuomenei
ar didesnei esamy ar potencialiy klienty grupei arba kategorijai;

(86) vienas i§ Sios direktyvos uzdaviniy yra investuotojy apsauga. Investuotojy apsaugos priemonés turéty bati pritai-
kytos prie kiekvienos investuotojy (mazZmenininky, profesionaliy investuotojy ir sandorio 3aliy) kategorijos ypaty-
biy. Vis délto, siekiant patobulinti paslaugy teikimo visy atitinkamy kategorijy klientams reguliavimo sistema,
tinkama aiskiai nustatyti, kad principas veikti saziningai, garbingai ir profesionaliai bei pareiga teikti teisinga, aiskia
ir neklaidinancig informacijg bty taikomi rysiams su visais klientais;

(87) investicijos, | kurias jtrauktos draudimo sutartys, daznai silomos klientams kaip galimos finansiniy priemoniy,
kurioms taikoma §i direktyva, alternatyvos arba pakaitalai. Siekiant uZtikrinti mazmeniniy klienty apsauga ir
vienodas sglygas panasiems produktams, svarbu draudimu grindZiamiems investiciniams produktams taikyti
tinkamus reikalavimus. Kadangi Sioje direktyvoje nustatytus investuotojy apsaugos reikalavimus reikéty vienodai
taikyti toms investicijoms, kurios jtraukiamos i paslaugy paketus pagal draudimo sutartis, skirtinga jy rinkos
struktiira ir produkto ypatybés yra tinkamesné priemoné uz i$samius reikalavimus, nustatomus dabar atliekant
Direktyvos 2002/92[EB perziiira, todél jy nereikia nustatyti sia direktyva. Bisimais draudimo tarpininky ir drau-
dimo jmoniy veikla reglamentuojancia Sajungos teisés aktais deréty uZtikrinti nuosekly reguliavimo metoda deél
jvairiy finansiniy produkty, patenkinanciy panasius investuotojy poreikius ir dél to kelian¢iy atitinkamy investuo-
tojy apsaugos sunkumy, platinimo. Europos priezitiros institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institu-
cija) (toliau — EIOPA), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1094/2010 (), ir EVPRI turéty
bendradarbiauti sickdamos nustatyti kuo nuoseklesnius tiems investiciniams produktams taikomus verslo etikos
standartus. Tuos naujus draudimu grindziamy investiciniy produkty reikalavimus reikéty nustatyti Direktyvoje
2002/92/EB;

(88) siekiant suderinti interesy konfliktams, bendriesiems principams ir dél klientams teikiamos informacijos taikomas
taisykles ir sudaryti salygas valstybéms naréms nustatyti apribojimus dél atlygio draudimo tarpininkams, atitin-
kamai reikéty i§ dalies pakeisti Direktyva 2002/92/EB;

(") 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.1094/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos draudimo ir profesiniy pensijy institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/79/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 48).
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(89) | Sios direktyvos taikymo sritj neturéty patekti draudimu grindziami investiciniai produktai, nesuteikiantys inves-
tavimo galimybiy, ir indéliai, susieti tik su palikany normomis. Atsizvelgus | individualiy ir profesiniy pensijy
produkty ypatumus ir tikslus i Sios direktyvos taikymo sritj $ie produktai taip pat neturéty patekti, nes jy pirminé
paskirtis — uZztikrinti investuotojui pajamas i$¢jus | pensija;

(90)  nukrypstant nuo principo, pagal kuri buveinés valstybés narés iSduoda veiklos leidimus, priZitri ir uztikrina su
filialy veikla susijusiy pareigy vykdyma, tikslinga, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija prisiimty
atsakomybe uz Sioje direktyvoje nurodyty tam tikry su verslu susijusiy pareigy, vykdomy per filiala to filialo
buvimo teritorijoje, vykdymo uZtikrinima, nes ta institucija yra arciausiai to filialo ir jos buvimo vieta geriau leidzia
nustatyti taisykliy, reglamentuojanciy filialo veikla, pazeidimus, ir uzkirsti jiems kelia;

(91)  batina nustatyti ,optimalaus jvykdymo* reikalavima, siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés klienty pavedimus
jvykdyty klientui palankiausiomis salygomis. Ta pareiga turéty bati taikomi, kai jmoné, turi sutartinius ar tarpi-
ninkavimo isipareigojimus klientui;

(92)  kadangi Sajungoje yra jvairiy vykdymo viety, tinkama pagerinti mazmeniniams investuotojams skirta optimalaus
jvykdymo sistemg. Taikant optimalaus jvykdymo sistema reikéty atsizvelgti i optimalaus jvykdymo stebésenos
technologijy pazangg pagal 27 straipsnio 1 dalies antrg ir tredig pastraipas;

(93)  siekiant nustatyti optimaly jvykdyma vykdant mazmeninio kliento pavedimus, i su vykdymu susijusias i$laidas tam
tikrais atvejais reikéty jtraukti investicinés jmonés komisinj atlyginima arba i§ kliento imamus mokescius, kai
jmonés vykdymo politikoje yra nurodyta daugiau kaip viena jvykdymo vieta, galinti jvykdyti konkrety pavedimg.
Tokiais atvejais, siekiant jvertinti ir palyginti kliento rezultatus, kurie biity pasiekti vykdant pavedima kiekvienoje i§
tokiy viety, reikéty atsizvelgti j jmonés komisinj atlyginimg ir pavedimo vykdymo islaidas visose reikalavimus
atitinkanciose vykdymo vietose. Vis délto nesiekiama jpareigoti jmonés palyginti kliento rezultatus, kurie bty
pasiekti remiantis jos pacios vykdymo politika ir atsizvelgiant  jos komisinj atlyginima bei mokescius, su to paties
kliento rezultatais, kuriuos galbiit pasiekty kita investiciné jmoné atsizvelgiant i skirtingg vykdymo politika arba
skirtingg komisinio atlyginimo arba mokes¢iy politika. Taip pat nesickiama jpareigoti jmonés palyginti savo
komisiniy atlyginimy skirtumus, kurie priklauso nuo skirtingo jmoneés klientams teikiamy paslaugy pobudzio;

(94)  sios direktyvos nuostatos, kuriose numatyta, kad | su vykdymu susijusias iSlaidas reikéty jtraukti investicinés
jmonés komisinj atlyginima arba i§ kliento uZ investicinés paslaugos teikima imamus mokescius, neturéty bati
taikomos nustatant, kurios vykdymo vietos turéty biti jtrauktos | jmonés vykdymo politika Sios direktyvos 27
straipsnio 5 dalies tikslais;

(95) laikytina, kad investiciné jmoné nustato savo komisiniy atlyginimy struktiirg arba juos renka taip, kad nesaZziningai
diskriminuojamos vykdymo vietos, jeigu ji nustato klientams skirtingg komisinj atlyginimg arba pirkimo ir
pardavimo kainy skirtuma uZ sandoriy vykdyma skirtingose vykdymo vietose, o tas skirtumas neatspindi faktiniy
jmonés patiriamy iSlaidy, susijusiy su sandoriy vykdymu tose vietose, skirtumuy;

(96)  siekiant pagerinti salygas, kuriomis investicinés jmoneés laikosi Sioje direktyvoje joms nustatytos pareigos vykdyti
pavedimus palankiausiomis savo klientams salygomis, tikslinga reikalauti, kad kiekviena prekybos vieta ir siste-
mingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas dél finansiniy priemoniy, kurioms nustatyta prekybos pareiga
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 ir 28 straipsniuose, ir kiekviena vykdymo vieta dél kity finansiniy priemoniy
visuomenei pateikty susipazinti kiekvienos vietos duomentis, susijusius su sandoriy vykdymo kokybe;

(97)  su vykdymo politika susijusi informacija, kurig investicinés jmonés teikia savo klientams, daznai yra bendro
pobtidzio ir standarting, todél klientai negali suprasti, kaip bus vykdomas pavedimas, ir patikrinti, ar jmoné laikosi
savo pareigos vykdyti pavedimus palankiausiomis savo klientams salygomis. Siekiant sustiprinti investuotojy
apsauga, tikslinga nurodyti principus, pagal kuriuos investicinés jmonés turéty teikti savo klientams informacija
apie vykdymo politika, ir reikalauti, kad jos kasmet skelbty kiekvienos kategorijos finansiniy priemoniy penkias
geriausias vykdymo vietas, kuriose pra¢jusiais metais jvykdé klienty pavedimus, ir atsizvelgty i ta informacija ir
vykdymo viety paskelbta informacija apie vykdymo kokybe optimaly jvykdyma reglamentuojancioje savo politi-
koje;
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(98) pradédama verslo santykius su klientu, investiciné jmoné gali paprasyti esamo arba potencialaus kliento kartu
pritarti ir vykdymo politikai, ir tam, kad to asmens pavedimai galéty bati jvykdyti ne prekybos vietoje;

(99) asmenys, teikiantys investicines paslaugas daugiau nei vienos investicinés jmonés vardu, turéty bati laikomi ne
priklausomais agentais, o investicinémis jmonémis, kai jie patenka j $ioje direktyvoje pateikto termino apibrézti,
i8skyrus kai kuriuos asmenis, kuriems gali bati taikomos iimtys;

(100) 3ia direktyva neturéty bati daromas poveikis priklausomy agenty teisei uzsiimti veikla, kuriai taikomos kitos
direktyvos, ir susijusia veikla, susijusia su finansinémis paslaugomis ar produktais, kuriems netaikoma $i direktyva,
iskaitant veikla, vykdoma tos pacios finansinés grupés dalies vardu;

(101) 3ia direktyva nereikéty reglamentuoti uz investicinés jmonés patalpy vykdomos veiklos (i$nesiojamoji prekyba)

salygy;

(102) valstybiy nariy kompetentingos institucijos neturéty registruoti arba turéty atSaukti registracija, kai faktiskai atlikta
veikla aiskiai parodo, kad priklausomas agentas pasirinko vienos kurios nors valstybés narés teising sistema,
siekdamas i$vengti kitoje valstybéje naréje, kurios teritorijoje jis ketina vykdyti arba vykdo didesng¢ savo veiklos
dalj, galiojanciy grieZtesniy normy;

(103) 3ios direktyvos tikslais tinkamos sandorio $alys laikytinos klientais;

(104) finansy krizé parod¢, kad nemazmeniniy klienty galimybés jvertinti savo investicijy rizikg yra ribotos. Nors turéty
bati patvirtinta, kad verslo etikos taisyklés biity taikomos tiems investuotojams, kuriems tokia apsauga reikalin-
giausia, tikslinga geriau nustatyti jvairiy kategorijy klientams taikomus reikalavimus. Tuo atzvilgiu kai kuriuos
informacijos ir ataskaity teikimo reikalavimus tikslinga taikyti ir santykiy su tinkamomis sandorio $alimis srityje.
Visy pirma atitinkami reikalavimai turéty bati susije su klienty finansiniy priemoniy ir 1é§y apsauga, taip pat su
informacijos ir ataskaity teikimo reikalavimais, taikytinais sudétingesnéms finansinéms priemonéms ir sandoriams.
Siekiant geriau apibreézti, kaip klasifikuojamos savivaldybés ir vietos valdzios institucijos, tikslinga aiskiai i§braukti
jas i§ saraso, i kurj itrauktos tinkamos sandorio Salys ir klientai, kurie laikomi profesionaliais, palickant tiems
klientams galimybe prasyti laikyti juos profesionaliais klientais;

(105) vykdant tarp tinkamy sandorio Saliy sudarytus sandorius, pareiga atskleisti informacijg apie ribotus kliento pave-
dimus turéty bati taikoma tik tuomet, kai kita sandorio $alis investicinei jmonei siuncia vykdyti ribotg pavedima;

(106) valstybés nareés turéty uZztikrinti, kad paisoma teisés i asmens duomeny apsauga pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 95/46/EB (') ir Europos Parlamento ir Tarybos direktyvg 2002/58/EB (?), kuriomis reglamentuo-
jamas asmens duomeny tvarkymas, kuris vykdomas taikant $ig direktyvg. Taikant $ig direktyva, EVPRI atlickamam
asmens duomeny tvarkymui taikomas Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 45/2001 (3);

(107) investicinéms jmonéms turéty biti suteiktos tos pacios galimybés prisijungti prie reguliuojamy rinky ar patekti j jas
visoje Sajungoje. Nesvarbu, kaip sandoriai $iuo metu sudaromi valstybése narése, biitina panaikinti techninius ar
teisinius apribojimus patekti i reguliuojamas rinkas;

(") 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél
laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 281, 1995 11 23, p. 31).

() 2002 m. liepos 12 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2002/58[EB dél asmens duomeny tvarkymo ir privatumo apsaugos
elektroniniy rysiy sektoriuje (Direktyva dél privatumo ir elektroniniy rysiy) (OL L 201, 2002 7 31, p. 37).

(®) 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir
jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo (OL L 8, 2001 1 12, p. 1).
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(108) siekiant supaprastinti tarpvalstybiniy sandoriy jvykdyma, tinkama numatyti investiciniy imoniy teis¢ prisijungti prie
Sajungos tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy, neatsizvelgiant i tai, ar sandoriai buvo sudaryti atitinkamos valstybés
narés reguliuojamoje rinkoje. Investicinés jmonés, pageidaujancios tiesiogiai dalyvauti kitos valstybés narés atsi-
skaitymo sistemoje, turéty atitikti atitinkamus veiklos ir komercinius reikalavimus, keliamus tai narystei, ir taikyti
rizikos ribojimu pagristas priemones, skirtas sklandziam ir tinkamam finansy rinky veikimui uZtikrinti;

(109) treciyjy valstybiy jmonéms teikiant paslaugas Sgjungoje taikytini nacionaliné tvarka ir reikalavimai. Pagal juos
veiklos leidimus gavusios jmonés negali naudotis teise teikti paslaugas ir naudotis isisteigimo laisve kitose vals-
tybése narése, nei yra isisteigusios. Kai valstybé naré mano, kad jos mazZmeniniams klientams arba mazmeniniams
klientams, paprasiusiems juos laikyti profesionaliais klientais, tinkama apsaugos lygj galima uZtikrinti treciosios
valstybés jmonei jsteigiant filialg, tinkama nustatyti Sgjungos lygmens bendra minimalig reguliavimo sistemg, kartu
laikantis tiems filialams taikomy reikalavimy ir atsizvelgiant | principa, kad treciosios valstybés jmoniy atzvilgiu
nereikéty taikyti palankesnio pozidirio, nei Sgjungos jmoniy atzvilgiu taikomas pozidris;

(110) jgyvendindamos Sios direktyvos nuostatas valstybés narés turéty tinkamai atsizvelgti | Finansiniy veiksmy darbo
grupés (toliau — FATF) rekomendacijas valstybéms, kuriose yra strateginiy trikumy kovos su pinigy plovimu ir
terorizmo finansavimu srityje ir kurioms taikomos kovos priemonés, arba valstybéms, kuriose yra strateginiy
trikumy kovos su pinigy plovimu ir terorizmo finansavimu srityje, taciau kurios nepadaré pakankamos pazangos
$alindamos $iuos trikumus arba nejsipareigojo parengti Siems trikumams Salinti skirto veiksmy plano, rengiamo
kartu su FATF;

(111) 3ios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamentuojamas treciyjy valstybiy jmoniy investiciniy paslaugy teikimas arba
investicinés veiklos vykdymas Sajungoje, neturéty turéti jtakos Sajungoje isisteigusiy asmeny galimybei savo
i$imtine iniciatyva gauti investicines paslaugas i§ treciyjy valstybiy jmoniy. Kai treciosios valstybés jmoné teikia
paslaugas Sajungoje jsisteigusiam asmeniui jo i$imtine iniciatyva, paslaugos neturéty biti laikomos teikiamomis
Sajungos teritorijoje. Kai treciosios valstybés jmoné Sajungoje, sickdama surasti klienty arba potencialiy klienty,
sitilo arba reklamuoja Sajungoje teikiamas investicines paslaugas ar vykdoma veikly kartu su papildomomis
paslaugomis, tokie veiksmai neturéty biti laikomi i$imtine kliento iniciatyva teikiama paslauga;

(112) veiklos leidimas valdyti reguliuojamg rinkg turéty apimti bet kokia veikla, tiesiogiai susijusig su pavedimy atsklei-
dimu, apdorojimu, vykdymu, patvirtinimu ir prane$imu apie juos nuo tokiy pavedimy gavimo reguliuojamoje
rinkoje iki jy perdavimo jvykdymui, bei veikla, susijusig su leidimo prekiauti finansinémis priemonémis isdavimu.
Tai taip pat turéty apimti tam tikry reguliuojamoje rinkoje paskirty rinkos formuotojy sudarytus sandorius,
vykdomus jos sistemose ir laikantis Sias sistemas reguliuojanciy taisykliy. Ne visi reguliuojamos rinkos, DPS ar
OPS nariy ar dalyviy sudaryti sandoriai turéty bati laikomi sudarytais reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS. Sandoriai,
kuriuos nariai ar dalyviai sudaro dviSaliu pagrindu ir kurie neatitinka visy pagal sig direktyva reguliuojamai rinkai,
DPS ar OPS nustatyty reikalavimy, turéty biti laikomi sandoriais, sudarytais ne reguliuojamoje rinkoje, DPS ar
OPS, siekiant nustatyti sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko termino apibréztj. Tokiu atveju,
patenkinus Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatytas salygas, investicinéms jmonéms turéty
bati nustatyta pareiga viesai skelbti tvirtgsias kotiruotes;

(113) kadangi likvidumo uZztikrinimas yra svarbus tinkamam ir veiksmingam rinky veikimui, investicinés jmonés, kurios
uZsiima algoritmine prekyba siekdamos jgyvendinti rinkos formavimo strategija, turéty turéti rasytinius susitarimus
su prekybos vietomis, kuriuose biity paaiskintos jy pareigos uztikrinti likvidumg rinkai;

(114) jokia Sios direktyvos nuostata neturéty biti reikalaujama kompetentingoms institucijoms patvirtinti ar nagrinéti
rastu sudaryto reguliuojamos rinkos ir investicinés jmonés susitarimo, susijusio su dalyvavimu rinkos formavimo
sistemoje, turinio. Taciau jokia $ios direktyvos nuostata netrukdo joms to daryti tiek, kiek toks patvirtinimas ar
nagrinéjimas grindziamas tik reguliuojamy rinky pareigy pagal 48 straipsnj vykdymu;
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(115) siekiant uztikrinti biiting kokybeés lygj reikéty nustatyti, kad turi biti gaunami veiklos leidimai teikti pagrindiniy
rinky duomeny paslaugas, kurios yra labai svarbios, kad naudotojai galéty gauti norima prekybinés veiklos visose
Sajungos finansy rinkose apzvalga, o kompetentingos institucijos gauty tikslig ir i$samig informacija apie atitin-
kamus sandorius, o tokiy paslaugy teikimas turéty biti reglamentuojamas;

(116) patvirtinta informacijos skelbimo sistema (toliau — PSS) turéty pagerinti OPS skelbiamos informacijos apie prekybos
skaidrumg kokybe ir reik§mingai prisidéti prie siekio uZtikrinti, kad Sie duomenys bity skelbiami taip, kad juos
buty galima lengviau sujungti su prekybos vietose skelbiamais duomenimis;

(117) dabar, kai dél sukurtos rinkos struktiros daugelis prekybos viety gali konkuruoti, itin svarbu kuo grei¢iau pradeti
naudoti veiksmingg ir i§samig konsoliduota informacing juosts. Ivedus komercinj sprendimg dél nuosavybeés
finansinéms priemonéms ir panasioms finansinéms priemonéms skirtos konsoliduotos informacinés juostos, turéty
bati paprasciau sukurti labiau integruotg Europos rinka ir sudaryti rinkos dalyviams palankesnes salygas gauti
apibendrinta informacija apie prekybos skaidruma. Siekiant jgyvendinti technigkai labai sudétingus ir novatoriskus
sprendimus, kurie rinkai baity kuo naudingesni ir kuriais baty uZtikrinamas nuosekliy ir tiksliy rinkos duomeny
teikimas, numatytas sprendimas yra pagristas veiklos leidimais, kurie suteikiami paslaugy teikéjams, veikiantiems
pagal i§ anksto nustatytus ir priZitirimus kriterijus ir konkuruojantiems tarpusavyje. Reikalaujant, kad visi konso-
liduotos informacinés juostos tiekéjai (toliau — KIJT) konsoliduoty i§ visy PSS ir prekybos viety gautus duomenis,
baty uztikrinama konkurencija klientams teikiamy paslaugy kokybés, o ne duomeny apimties lygmeniu. Vis délto
jau $iuo metu tinkama numatyti konsoliduotos informacinés juostos sprendima, kuri baty teikiama per viesyjy
pirkimy procediirg, jei numatyta priemoné nepadeda laiku jdiegti nuosavybés finansinéms priemonéms ir pana-
Sioms finansinéms priemonéms skirtos veiksmingos ir isamios konsoliduotos informacinés juostos;

(118) laikoma, kad sukurti konsoliduota ne nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy informacing juosta yra sunkiau negu
konsoliduota nuosavo kapitalo finansiniy priemoniy informacing juosts, ir potencialiems teikéjams reikéty leisti
igyti tokios juostos kiirimo patirties pries jg kuriant. Siekiant sudaryti palankesnes sglygas tinkamai sukurti konso-
liduota ne nuosavo kapitalo priemoniy informacing juosta tinkama nustatyti vélesng¢ nacionaliniy nuostaty,
kuriomis perkeliama atitinkama nuostata, taikymo datg. Taciau jau $iuo metu deréty numatyti konsoliduotos
informacinés juostos sprendimg, kuri bity teikiama per viesyjy pirkimy procediirg, jei numatyta priemoné nepa-
deda laiku jdiegti ne nuosavybés finansinéms priemonéms skirtos veiksmingos ir i§samios konsoliduotos informa-
cinés juostos;

(119) kiek tai susije su ne nuosavo kapitalo finansinémis priemonémis, nustatant prekybos vietas ir PSS, kuriuos reikia
jtraukti j po prekybos teikiama informacija, kurig platina KIJT, EVPRI turéty uZtikrinti, kad baty pasiektas tikslas
jsteigti toms finansinéms priemonéms integruota Sajungos rinkg ir turéty uztikrinti, kad PSS ir prekybos vietos
bity vertinamos nediskriminuojant;

(120) Sajungos teis¢je dél nuosavy fondy reikalavimy turéty biti nustatyti minimaliis kapitalo reikalavimai, kuriy turéty
laikytis reguliuojamos rinkos, kad gauty veiklos leidima, ir tai darant reikéty atsizvelgti i specifinj su tokiomis
rinkomis susijusiy rizikos veiksniy pobidi;

(121) reguliuojamos rinkos operatoriai taip pat turéty sugebéti valdyti DPS ir OPS, laikydamiesi atitinkamy $ios direk-
tyvos nuostaty;

(122) 3ios direktyvos nuostatos dél leidimo prekiauti finansinémis priemonémis pagal reguliuojamoje rinkoje taikomas
taisykles neturéty daryti poveikio Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2001/34/EB (') ir Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2003/71/EB (%) taikymui. Reguliuojamai rinkai neturéty bati kliudoma finansiniy priemoniy,
dél kuriy ji svarsto suteikti leidima prekiauti, emitentams taikyti grieztesniy reikalavimy, nei nustatyti $ia direktyva;

(") 2001 m. geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2001/34/EB dél vertybiniy popieriy jtraukimo j birzos oficialyjj
prekybos sgrasa ir dél informacijos, kuri turi bati skelbiama apie tuos vertybinius popierius (OL L 184, 2001 7 6, p. 1).

(%) 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami i prekybos sarasa, ir i§ dalies keiCianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31,
p. 64).
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(123) valstybés narés turéty galéti paskirti jvairias kompetentingas institucijas, atsakingas uZz jvairiy Sioje direktyvoje
nustatyty pareigy laikymasi. Tokios institucijos turéty bati vieSos, nepriklausancios nuo ekonominiy subjekty ir
vengiancios interesy konflikty. Laikydamosi nacionalinés teisés, valstybés narés turéty uztikrinti tinkama kompe-
tentingos institucijos finansavimg. Skiriant valdZios institucijas, kompetentingai institucijai neturéty bati drau-
dziama deleguoti savo jgaliojimy;

(124) siekiant uZztikrinti, kad kompetentingos institucijos veiksmingai ir laiku keistysi informacija apie sustabdymo,
pasalinimo, prekybos sutrukdymo atvejus, netinkamas prekybos salygas ir aplinkybes, kurios gali rodyti, kad
piktnaudziaujama rinka, bitinas veiksmingas nacionaliniy kompetentingy institucijy komunikavimo ir koordina-
vimo procesas, kuris bus uZztikrintas EVPRI parengtomis priemonémis;

(125) 2009 m. rugséjo 25 d. G20 auksciausiojo lygio susitikime Pitsburge buvo susitarta pagerinti finansy ir birzos
prekiy rinky reguliavima, veikima ir skaidrumg siekiant spresti pernelyg didelio birzos prekiy kainy svyravimo
problema. 2009 m. spalio 28 d. Komisijos komunikate ,Veiksmingesné Europos maisto produkty tiekimo gran-
diné“ ir 2011 m. vasario 2 d. Komisijos komunikate ,Dél uzdaviniy, susijusiy su birzos prekiy rinkomis ir
Zaliavomis, sprendimo” i§déstytos priemonés, i kurias reikia atsizvelgti perzitrint Direktyva 2004/39/EB. 2011
m. rugséjo mén. Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija paskelbé birzos prekiy i$vestiniy finansiniy
priemoniy rinky reguliavimo ir prieziGiros principus. Tie principai buvo patvirtinti 2011 m. lapkricio 4 d. G20
auksciausiojo lygio susitikime Kanuose, kuriame buvo raginama suteikti rinkos formuotojams oficialiai nustatytus
pozicijy valdymo jgaliojimus, iskaitant jgaliojimus ex-ante nustatyti pozicijy apribojimus, jei tai tikslinga;

(126) kompetentingoms institucijoms suteikti jgaliojimai turéty biti papildyti aiSkiais jgaliojimais i§ bet kurio asmens
gauti informacijg apie pozicijos dydj ir paskirtj i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriuose, susijusiose su birzos
prekémis, ir pradyti jo imtis priemoniy pozicijos dydZiui i§vestiniy finansiniy priemoniy sandoriuose sumazinti;

(127) reikia nustatyti suderintg pozicijy apribojimy tvarkg, kad bhity galima uZtikrinti geresnj koordinavimg ir nuosek-
luma taikant G20 susitarima, ypa¢ sandoriy, kuriais prekiaujama visoje Sajungoje, atveju. Todél kompetentingoms
institucijoms turéty bati suteikti aiskas jgaliojimai, vadovaujantis EVPRI nustatytais metodais, nustatyti i§vestiniy
finansiniy priemoniy sandorio, susijusio su birZos preke, pozicijy skaiciaus, kurias bet kuriuo metu gali turéti bet
koks asmuo bendru grupés lygmeniu, apribojimus siekiant uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka, jskaitant rinkos
supirkima, ir palaikyti tinkamas kainy nustatymo ir atsiskaitymo salygas bei i§vengti rinkg iskraipanciy pozicijy.
Tokie apribojimai turéty skatinti uZtikrinti i$vestiniy finansiniy priemoniy ir pagrindiniy birzos prekiy rinkos
vientisumg nedarant poveikio kainy susiformavimui pagrindiniy birzos prekiy rinkoje ir neturéty bati taikomi
pozicijoms, kurios objektyviai mazina rizika, kuri tiesiogiai susijusi su komercine veikla, susijusia su $ia birZos
preke. Taip pat reikéty paaiskinti skirtuma tarp neatidéliotiny birzos prekiy sandoriy ir birZos prekiy iSvestiniy
finansiniy priemoniy sandoriy. Siekiant suderintos tvarkos EVPRI turéty stebéti, kaip taikomi pozicijy apribojimai,
o kompetentingos institucijos turéty parengti bendradarbiavimo susitarimus, jskaitant keitimgsi svarbiais duome-
nimis tarpusavyje, taip pat reikéty sudaryti salygas vykdyti stebéjimg ir taikymo uztikrinimg apribojimy srityje;

(128) visose vietose, kuriose sitiloma prekiauti birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis, turéty bati nusta-
tytos atitinkamos pozicijy valdymo kontrolés priemonés, suteikiant reikalingus jgaliojimus bent stebéti ir susipa-
zinti su informacija apie birZos prekiy iSvestinés finansinés priemoneés pozicijas, reikalauti sumazinti arba uzdaryti
tokias pozicijas, taip pat reikalauti, kad rinkoje baty uZtikrinamas likvidumas siekiant sumazinti didelés arba
dominuojancios pozicijos poveikj. EVPRI turéty palikti galioti ir paskelbti visy pozicijy apribojimy ir pozicijy
valdymo kontrolés priemoniy santrauky sara$a. Tie apribojimai ir priemonés turéty bati taikomi nuosekliai ir
atsizvelgiant | konkrecios rinkos ypatybes. Turéty bati aiSkiai nustatyti jy taikymo badai ir atitinkamos kiekybinés
virdutinés ribos, kurie taikytini kaip apribojimai arba kaip ribos ir kurie gali nulemti kitas pareigas;

(129) prekybos vietose kas savaite turéty bati skelbiama suvestiné informacija apie jvairiy asmeny, susijusiy su jvairiomis
birzos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy sandoriais, apyvartiniais tarSos leidimais ir jy iSvestinémis finansi-
némis priemonémis, kuriomis prekiaujama tokiy viety platformose, pozicijy pasiskirstyma, kategorijas. Bent kartg
per diena kompetentinga institucija turéty galéti susipaZinti su iSsamia informacija apie visy asmeny turimy
pozicijy pasiskirstymg. Reikéty atsizvelgti | $ia direktyva nustatyta informacijos teikimo tvarkg ir, kai taikoma,
informacijos teikimo reikalavimus, jau nustatytus Reglamento (ES) Nr. 1227/2011 8 straipsnyje;



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173369

(130) nors dél pozicijy apribojimams apskaiCiuoti naudojamy metody neturéty kilti klitciy kurti naujas birzos prekiy
iSvestines finansines priemones, nustatydama apskaiciavimo metodus EVPRI turéty, nustatydama apskai¢iavimo
metodus, uZtikrinti, kad naujy birZos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy nebiity galima panaudoti siekiant
i$vengti pozicijy apribojimy tvarkos;

(131) reikéty nustatyti kiekvienai atskirai birZos prekiy iSvestinés finansinés priemonés sandoriui taikomus pozicijy
apribojimus. Siekiant uzkirsti kelig tam, kad bty i$vengiama pozicijy apribojimy tvarkos rengiant naujus birzos
prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sandorius, EVPRI turéty uZtikrinti, kad apskaiciavimo metodais baty uzker-
tamas kelias bet kokiems i§vengimo atvejams, atsizvelgiant | bendra kity birZos prekiy i§vestiniy finansiniy
priemoniy su ta pacia pagrindine birzos preke atviry pozicijy suma;

(132) pageidautina sudaryti palankesnes salygas mazosioms ir vidutinéms jmonéms (toliau — MVI) gauti kapitalo, ir
sudaryti palankesnes salygas tolesnei specialisty rinky, kurios siekia patenkinti mazZesniy ir vidutiniy emitenty
poreikius, plétrai. Tos rinkos, pagal $ig direktyva paprastai veikiancios kaip DPS, paprastai vadinamos MV] augimo
rinkomis, augimo rinkomis arba jaunesniosiomis rinkomis. DPS kategorijoje nustacius nauja MV] augimo rinkos
pakategore ir registruojant tas rinkas turéty padidéti jy matomumas ir prestizas ir turéty bhti lengviau kurti
bendrus ty rinky reguliavimo standartus Sajungoje. Reikéty démesj skirti klausimui, kaip blisimu reguliavimu
baty galima toliau didinti tos rinkos naudojimo mastg ir skatinti naudotis ta rinka, kad ji tapty patraukli inves-
tuotojams, taip pat sumazinti administracing nastg ir suteikti naujy paskaty MV patekti | kapitalo rinkas pasitel-
kiant MV] augimo rinkas;

(133) tos naujos kategorijos rinkoms taikomi reikalavimai turi bati pakankamai lankstds, kad baty galima atsizvelgti |
dabartinius sékmingus rinkos modelius, kuriy yra visoje Europoje. Jais taip pat reikia turi bati rastas tinkama
pusiausvyra, kad bty galima islaikyti auksta investuotojy apsaugos lygi, kuris yra batinas siekiant skatinti inves-
tuotojy pasitikéjima ty rinky emitentais, ir kartu sumazinti nereikalingg iy rinky emitentams tenkancia administ-
racing nastg. Sialoma deleguotuosiuose aktuose arba techniniuose standartuose toliau teikti daugiau informacijos
apie MVI augimo rinky reikalavimus, kaip antai susijusius su leidimo prekiauti tokioje rinkoje kriterijais;

(134) atsizvelgiant | tai, kaip svarbu nedaryti neigiamos jtakos sékmingai veikianc¢ioms rinkoms, mazesniems ir viduti-
niams emitentams skirty rinky operatoriai turéty galéti pasirinkti toliau valdyti tokia rinkg pagal Sios direktyvos
reikalavimus, nesiekdami jos uZregistruoti kaip MVI augimo rinkos. Emitentas, kuris yra MV, neturéty privaléti
teikti paraiskos, kad biity leidziama prekiauti jo finansinémis priemonémis MV] augimo rinkoje;

(135) kad ta nauja rinky kategorija biity naudinga MVI, MV] turéty sudaryti bent 50 % emitenty, kuriy finansinémis
priemonémis yra prekiaujama MV] augimo rinkoje. Ta vertinima reikéty atlikti kasmet. Tas 50 % kriterijus turéty
biti jgyvendinamas lanksciai. Jeigu laikinai nesilaikoma to kriterijaus, tai nereiskia, kad prekybos vieta bus nedel-
siant pasalinta i§ registro arba bus atsisakyta ja registruoti kaip MV] augimo rinka, jeigu esama pagristos tikimybés,
kad nuo kity mety 50 % kriterijus bus jvykdytas. Siekiant nustatyti, ar emitentas yra MVI, reikéty vadovautis rinkos
kapitalizacijos per pastaruosius trejus kalendorinius metus kriterijumi. Tai turéty uZtikrinti sklandesnj ty emitenty
peréjima i§ ty specialisty rinky i pagrindines rinkas;

(136) bet kokia konfidenciali informacija, gauta vienos valstybés narés 3altinio i§ kitos valstybés narés Saltinio, neturéty
bati laikoma iSimtinai vietinio pobadzio;

(137) batina stiprinti kompetentingy institucijy igaliojimy konvergencija, siekiant uZztikrinti vienodo intensyvumo
vykdymo uztikrinimg visoje integruotoje finansy rinkoje. Bendrais minimaliais igaliojimais bei atitinkamais iStekliais
turéty bati uztikrinamas priezitiros efektyvumas. Todél Sioje direktyvoje turéty biti nustatyti batiniausi priezitros ir
tyrimo igaliojimai, kuriuos reikéty suteikti valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms pagal nacionaling teise.
Kai to reikalaujama pagal nacionalinés teisés aktus, tie jgaliojimui turéty biti naudojami pateikiant prasyma
kompetentingoms teisminéms institucijoms. Kompetentingos institucijos, naudodamosi savo igaliojimais pagal
Sig direktyva, turéty veikti objektyviai ir nesaliskai ir priimti sprendimus nepriklausomai;

(138) nors Sioje direktyvoje nurodomi bitiniausi jgaliojimai, kurie turéty bati suteikti kompetentingoms institucijoms,
tais jgaliojimais turi biti naudojamasi laikantis i§samios nacionalinés teisés sistemos reikalavimy, uZtikrinanciy
pagarbg pagrindinéms teiséms, jskaitant teis¢ | privatumg. UZtikrindamos, kad bty galima naudotis tais jgalioji-
mais, kuriais gali baiti rimtai paZeidZziama teisé¢ j privaty ir Seimos gyvenima, biista ir susiZinojimg, valstybés narés
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turéty nustatyti pakankamas ir veiksmingas nepiktnaudziavimo garantijas, pavyzdziui, naudojamas tais atvejais, kai
prireikia atitinkamo valstybés narés teisminiy institucijy iSankstinio leidimo. Valstybés narés turéty sudaryti gali-
mybe kompetentingoms institucijoms tokius invazinio pobidzio jgaliojimus naudoti tiek, kiek tai batina tinkamam
sunkiy atvejy tyrimui, kai néra lygiaver¢iy priemoniy, kuriomis bty galima pasiekto to paties rezultato;

(139) jokiais kompetentingos institucijos arba EVPRI veiksmais vykdant savo pareigas neturéty bati tiesiogiai ar netie-
siogiai diskriminuojama né viena valstybé naré ar valstybiy nariy grupé kaip investiciniy paslaugy teikimo ir
vykdomos veiklos bet kuria valiuta vieta;

(140) atsizvelgiant | didele jvairiy DPS daromg jtakg ir joms tenkancig rinkos dalj, tikslinga uztikrinti, kad kompeten-
tingos DPS ir jurisdikcijos, kurioje DPS teikia paslaugas, institucijos sudaryty atitinkamus bendradarbiavimo susi-
tarimus. Siekiant numatyti visus panasius poky¢ius, tai turéty bati taikoma ir OPS;

(141) siekiant uztikrinti, kad investicinés jmonés, rinkos operatoriai, kuriems suteiktas leidimas vykdyti veikla DPS ar
OPS, reguliuojamos rinkos, PSS, KIJT arba patvirtinti ataskaity teikimo mechanizmai (toliau — PATM), taip pat jy
veikla veiksmingai kontroliuojantys subjektai ir investiciniy jmoniy bei reguliuojamy rinky valdymo organy nariai
laikytysi Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatyty pareigy ir kad visoje Sajungoje jiems bity
sudarytos panasios salygos, turéty biti reikalaujama, kad valstybés narés numatyty sankcijas ir priemones, kurios
bty veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios. Valstybiy nariy nustatytos administracinés sankcijos ir priemonés
turéty atitikti tam tikrus esminius reikalavimus dél subjekty, kriterijy, i kuriuos reikia atsizvelgti taikant sankcijg ar
priemoneg, skelbimo, pagrindiniy sankcijy taikymo igaliojimy ir administraciniy baudy dydziy;

(142) visy pirma kompetentingoms institucijoms turéty bati suteikti jgaliojimai taikyti baudas, kurios buty pakankamai
didelés, kad nusverty tikéting naudg ir turéty atgrasantj poveikj net didesnéms jstaigoms ir jy vadovams;

(143) taip pat batina, kad kompetentingos institucijos, laikydamosi nacionalinés teisés ir Chartijos, turéty teise patekti j
fiziniy ir juridiniy asmeny patalpas. Teisé patekti j tokias patalpas yra bitina, kai yra pagrindo jtarti, kad yra
dokumenty ir kity duomeny, susijusiy su tyrimo dalyku, ir jie gali biiti svarbiis siekiant jrodyti, kad buvo pazeistos
Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatos. Be to, galimybé patekti  tokias patalpas bitina tais
atvejais, kai asmuo, kuriam jau pateiktas prasymas suteikti informacija, to prasymo nevykdo, arba kai yra pagristy
priezas¢iy manyti, kad, jei toks prasymas bty pateiktas, jis nebiity vykdomas, ar kad dokumentai ar informacija,
su kuriais susijes praSymas suteikti informacija, blity pasalinti, sugadinti ar sunaikinti. Jei pagal nacionaling teis¢
reikia iSankstinio atitinkamos valstybés narés teisminés institucijos leidimo, tokiu jgaliojimu patekti | patalpas
turéty bati naudojamasi gavus tokj iSankstinj teisminés institucijos leidima;

(144) turimi telefoniniy pokalbiy jrasai ir duomeny srauto jrasai i§ investiciniy jmoniy, vykdanciy sandorius ir doku-
mentuose uzfiksuojanciy tokiy sandoriy vykdyma, taip pat turimi telefoniniai pokalbiai ir duomeny srauto jrasai is
telekomunikacijy operatoriy yra esminiai ir kartais vieninteliai jrodymai, i§ kuriy galima nustatyti ir jrodyti pikt-
naudziavimo rinka atvejus, taip pat patikrinti, ar jmonés laikosi investuotojy apsaugos ir kity reikalavimy, nustatyty
Sioje direktyvoje ar Reglamente (ES) Nr. 600/2014. Todél kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe
reikalauti pateikti investicinés jmonés ar kredito jstaigos turimus telefoniniy pokalbiy jrasus, elektroninius prane-
$§imus ir duomeny srauty jrasus. Teisé¢ susipazinti su duomenimis ir telefoniniais pokalbiais bitina siekiant nustatyti
piktnaudziavimo rinka ir $ia direktyva ar Reglamentu (ES) Nr. 600/2014 nustatyty reikalavimy paZeidimo atvejus ir
uZ juos taikyti sankcijas.

Siekiant Sajungoje nustatyti vienodas salygas dél teisés gauti telefoniniy pokalbiy ir turimy duomeny srauto jrasus,
kuriuos turi telekomunikacijy operatorius, arba turimus telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto jrasus, kuriuos turi
investiciné jmoné, kompetentingos institucijos, laikydamosi nacionalinés teisés, turéty galéti reikalauti pateikti
turimus telefoniniy pokalbiy ir duomeny srauto jrasus, kuriuos turi investiciné jmoné, tais atvejais, kai kyla
pagristas jtarimas, kad tokie su patikros arba tyrimo objektu susije jrasai gali padéti jrodyti elgesi, kuris yra
draudziamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 arba pazeidziancius $ia direktyva ar Reglamentu (ES) Nr.
600/2014 nustatytus reikalavimus. Teisé susipazinti su telekomunikacijy operatoriaus turimais telefoniniy pokalbiy
ir duomeny srauto jrasais neturéty apimti telefonu perduodamy pranesimy balsu turinio;
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(145) siekiant uztikrinti, kad sankcijos visoje Sajungoje biity taikomos nuosekliai, turéty bati reikalaujama, kad valstybés
narés, nustatydamos administraciniy sankcijy arba priemoniy rii§j ir administraciniy baudy dydj, uztikrinty, jog
kompetentingos institucijos atsizvelgty j visas svarbias aplinkybes;

(146) siekiant uztikrinti, kad kompetentingy institucijy priimti sprendimai turéty atgrasantj poveikj placiajai visuomenei,
jie paprastai turéty biti skelbiami. Sprendimy skelbimas taip pat yra svarbi kompetentingy institucijy priemoné,
skirta informuoti rinkos dalyvius apie tai, koks elgesys laikomas pazeidzianciu Sios direktyvos nuostatas, taip pat
siekiant skatinti visuotinesnj tinkama elgesj tarp rinkos dalyviy. Jei dél tokio skelbimo dalyvaujantiems asmenims
padaroma neproporcinga zala, kenkiama finansy rinky stabilumui arba atlickamam tyrimui, kompetentinga institu-
cija turéty paskelbti apie anonimiskai taikomas sankcijas ir priemones tokiu biidu, kuris atitikty nacionalinés teisés
nuostatas, arba atidéti paskelbima.

Kompetentingos institucijos turéty turéti galimybe neskelbti sankcijy tais atvejais, kai manoma, kad paskelbus
anonimiSky informacija arba atidéjus paskelbimg bus nepakankamai uZtikrinama, jog nebus kenkiama finansy
rinky stabilumui. Neturéty bati reikalaujama, kad kompetentingos institucijos skelbty informacija apie priemones,
kurios, kaip manoma, yra nesvarbaus pobtdzio, kai paskelbimas biity neproporcinga priemoné. Tinkama nustatyti
prane$imo apie neskelbiamas sankcijas EVPRI mechanizma, kad kompetentingos institucijos galéty i jas atsizvelgti
vykdydamos priezitirg. Pagal $ia direktyva nereikalaujama, taciau nereikéty uzkirsti kelio tam, kad baty skelbiama
informacija apie baudZiamasias sankcijas, taikomas uZ Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pazei-
dimus;

(147) kad kompetentingos institucijos galéty nustatyti potencialius pazeidimus, joms turéty bati suteikti batini tyrimo
jgaliojimai, ir jos turéty sukurti veiksmingus ir patikimus mechanizmus, kuriais skatinty pranesti apie potencialius
arba padarytus pazeidimus, jskaitant darbuotojy, praneSanciy apie pazeidimus savo paciy jstaigoje, apsauga. Tais
mechanizmais neturéty biti daromas poveikis atitinkamoms kaltinamyjy apsaugos priemonéms. Turéty bati
nustatytos tinkamos procediros siekiant uztikrinti tinkamg kaltinamojo apsauga, visy pirma susijusia su teise |
to asmens asmeniniy duomeny apsauga, taip pat procediros, kuriomis uZztikrinamos kaltinamojo teisés j gynyba ir
bati isklausytam prie§ priimant sprendima dél jo, taip pat teisés pasinaudoti veiksminga teisiy gynimo priemone
teisme apskundziant dél jo priimta sprendima;

(148) 3ioje direktyvoje turéty bati nurodytos sankcijos ir priemoneés, kad ja biity galima taikyti visiems veiksmams, kuriy
imamasi po pazZeidimo ir kuriais siekiama uZzkirsti kelig tolesniems pazeidimams, nepaisant to, ar dél jy pozymiy
pagal nacionaling teis¢ jie bity laikomi sankcijomis ar priemonémis;

(149) 3ia direktyva neturéty bati daromas poveikis jokioms valstybiy nariy teisés nuostatoms, susijusioms su baudzia-
mosiomis sankcijomis;

(150) nors niekas nekliudo valstybéms naréms nustatyti taisykliy dél administraciniy ir baudziamyjy sankcijy, taikomy uz
tuos pacius pazeidimus, neturéty bati reikalaujama, kad valstybés narés nustatyty taisykles dél administraciniy
sankcijy uz $ios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pazeidimus, uz kuriuos taikoma nacionaliné
baudziamoji teisé. Pagal nacionaling teis¢ valstybés narés neprivalo taikyti administraciniy ir baudZiamyjy sankcijy
uZ ta pacig nusikalstama veika, taCiau jos turéty galéti tai padaryti, jei tai yra leidziama pagal jy nacionaling teise.
Vis délto galimybé vietoj administraciniy sankcijy palikti galioti baudZiamasias sankcijas uz Sios direktyvos arba
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostaty pazeidimus neturéty sumazinti arba kitaip paveikti kompetentingy
institucijy galimybés bendradarbiauti, laiku susipazinti su informacija ir ja keistis su kity valstybiy nariy kompe-
tentingomis institucijomis Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais, taip pat ir po to, kai
kreipiamasi j kompetentingas teismines institucijas dél baudZiamojo persekiojimo atitinkamy pazeidimy atvejais;

(151) siekiant apsaugoti klientus ir nedarant poveikio jy teisei kreiptis i teismus, tikslinga, kad valstybés narés, sickdamos
iSspresti gincus neteismine tvarka, uZztikrinty, jog bty jsteigtos valstybinés ar privacios jstaigos, kurios bendradar-
biauty sprendZiant tarpvalstybinius gincus, vadovaujantis Komisijos rekomendacija 98/257/EB (') ir Komisijos
rekomendacija 2001/310/EB (?). Taikydamos nuostatas dél skundy pateikimo ir Zalos atlyginimo procediry spren-
dziant ginCus neteismine tvarka, valstybés narés turéty bati raginamos taikyti esamus tarpvalstybinio bendradar-
biavimo mechanizmus, visy pirma Skundy dél finansiniy paslaugy tinklag FIN-Net;

(") 1998 m. kovo 30 d. Komisijos rekomendacija 98/257/EB dél institucijoms, atsakingoms uZ vartotojy gincy sprendimg ne teismo
tvarka, taikomy principy (OL L 115, 1998 4 17, p. 31).

(3 2001 m. balandzio 4 d. Komisijos rekomendacija 2001/310/EB dél neteisminéms institucijoms, vartotojy gincus sprendzianc¢ioms
bendro sutarimo badu, taikomy principy (OL L 109, 2001 4 19, p. 56).
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(152) bet koks pasikeitimas informacija tarp kompetentingy institucijy, kity jstaigy, organizacijy ar asmeny arba jos
perdavimas turéty bati vykdomas laikantis Direktyvoje 95/46/EB nustatyty taisykliy dél asmens duomeny
perdavimo treciosioms Salims. Keisdamasi asmens duomenimis su treciosiomis Salimis arba juos perduodama
treciosioms Salims EVPRI turéty laikytis Reglamente (EB) Nr.45/2001 nustatyty asmens duomeny perdavimo
taisykliy;

(153) batina sugrieztinti nuostatas dél keitimosi informacija tarp nacionaliniy kompetentingy institucijy, taip pat jy
tarpusavio pareigas teikti pagalbg bei bendradarbiauti. D¢l didéjancios tarpvalstybinés veiklos apimties kompeten-
tingos institucijos viena kitai turéty teikti svarbig informacija, kad galéty vykdyti savo funkcijas, taip pat uZztikrinti
veiksminga Sios direktyvos jgyvendinimg, taip pat ir tais atvejais, kai pazeidimai arba tariami paZeidimai gali biiti
svarbiis vienos ar daugiau valstybiy nariy institucijoms. Kei¢iantis informacija ir siekiant uZztikrinti sklandy infor-
macijos perdavimg bei atitinkamy teisiy apsauga, butina laikytis profesinés paslapties;

(154) kai prekybos vietos, kuriai priimanciojoje valstybéje naréje yra nustatyta veikimo tvarka, veikla igyja esminés
reik§més vertybiniy popieriy rinky veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, nusta-
tytinos atitinkamos bendradarbiavimo priemonés turéty biti vykdomos pasirenkant tinkamg bendradarbiavimo
tarp buveinés ir priimanciosios valstybiy nariy kompetentingy institucijy forma, atitinkancia tarpvalstybinio
bendradarbiavimo vykdant priezitira poreikius, visy pirma kylancius dél poveikio vertybiniy popieriy rinkoms ir
investuotojy apsaugai pobidZio ir masto priimanciojoje valstybéje naréje, kaip antai ad hoc arba periodinj dalijimasi
informacija, konsultacijas ir pagalba;

(155) siekiant 3ioje direktyvoje nustatyty tiksly, pagal SESV 290 straipsnj Komisijai turéty bati deleguoti jgaliojimai
priimti aktus, kuriuose biity pateikta i§sami informacija, susijusi su iSimtimis, terminy apibrézliy paaiskinimu,
siilomo investicinés jmonés jsigijimo vertinimo kriterijais, investiciniy jmoniy organizaciniais reikalavimais, PSS ir
KJJT, interesy konflikty valdymu, verslo etikos pareigy teikiant investicines paslaugas vykdymu, pavedimy vykdymu
palankiausiomis klientui salygomis, klienty pavedimy tvarkymu, sandoriy sudarymu su tinkamomis sandorio
Salimis, aplinkybémis, kuriomis reikalaujama, kad investicinés imonés ar rinkos operatoriai, valdantys DPS arba
OPS, ir reguliuojamos rinkos operatoriai nedelsiant pateikty informacija, aplinkybémis, kuriomis sukeliama didelé
zala investuotojy interesams ir tvarkingam rinkos veikimui siekiant sustabdyti prekyba konkrecia finansine prie-
mone ar jg pasalinti i§ prekybos DPS, OPS arba reguliuojamoje rinkoje, MV] augimo rinkomis ir ribomis, kurias
virsijus taikomos pareigos pranesti apie pozicija bei kriterijais, pagal kuriuos veikla priimanciosios valstybés narés
prekybos vietoje gali bati laikoma ypa¢ reikSminga vertybiniy popieriy rinky veikimui ir investuotojy apsaugai.
Ypa¢ svarbu, kad atlikdama parengiamaji darba Komisija tinkamai konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais. Atlik-
dama su deleguotaisiais aktais susijusj parengiamajj darbg ir rengdama jy tekstus Komisija turéty uztikrinti, kad
atitinkami dokumentai biity vienu metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos Parlamentui ir Tarybai;

(156) finansiniy paslaugy techniniais standartais turéty bt uztikrinamas nuoseklus jy suderinimas ir tinkama investuo-
tojy, iskaitant tuos subjektus, kurie investuoja j struktdrizuotus indélius, ir vartotojy apsauga visoje Sajungoje.
Kadangi EVPRI turi itin specializuoty Ziniy, baity veiksminga ir tinkama jai patikéti rengti su politikos pasirinktimis
nesusijusiy reguliavimo ir techniniy jgyvendinimo standarty projektus ir pateikti juos Komisijai. Siekiant uZtikrinti
nuoseklig investuotojy ir vartotojy apsaugg visuose finansiniy paslaugy sektoriuose, EVPRI turéty vykdyti savo
uzduotis kuo glaudziau bendradarbiaudama su Europos prieZitiros institucija (Europos bankininkystés institucija)
(toliau — EBI), jsteigta Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1093/2010 (') ir su EIOPA;

(157) Komisija turety priimti tokius EVPRI parengtus techninius reguliavimo standarty projektus: dél i$im¢iy, susijusiy su
veikla, kuri laikoma papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu, dél teiktinos informacijos ir tam tikry reikalavimy,
vykdant investiciniy jmoniy veiklos leidimy i8davimo ir atsisakymo juos i§duoti tvarka, dél kontrolinio akcijy
paketo jsigijimo, dél algoritminés prekybos dél pareigos vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui sglygomis, dél
prekybos finansinémis priemonémis sustabdymo ar pasalinimo reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS, dél laisvés
teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veiklg, dél filialo jsteigimo, dél sistemy atsparumo, sistemos
i$jungikliy ir elektroninés prekybos, dél kainos poky¢io dydzio, dél verslo laikrodZiy sinchronizavimo, dél leidimo
prekiauti finansinémis priemonémis, dél pozicijy apribojimy ir birZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy
pozicijy valdymo kontrolés priemoniy, dél duomeny teikimo paslaugy teikéjy veiklos leidimy i§davimo ir

(") 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr.1093/2010, kuriuo isteigiama Europos prieziiiros
institucija (Europos bankininkystés institucija), i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB ir panaikinamas Komisijos sprendimas
2009/78/EB (OL L 331, 2010 12 15, p. 12).
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atsisakymo juos idduoti tvarkos, dél PSS, KIT ir PPTS taikomy organizaciniy reikalavimy ir dél kompetentingy
institucijy bendradarbiavimo. Tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisija turéty priimti priimdama
deleguotuosius aktus pagal SESV 290 straipsnj ir vadovaudamasi Reglamento (ES) Nr. 1093/2010 10-14 straips-
niais;

(158) Komisijai pagal SESV 291 straipsnj ir vadovaujantis Reglamento (ES) Nr.1095/2010 15 straipsniu turéty biti
suteikiami jgaliojimai jgyvendinimo aktais priimti techninius jgyvendinimo standartus. EVPRI turéty bati patikéta
parengti ir Komisijai pateikti tokius techniniy jgyvendinimo standarty projektus: dél investiciniy jmoniy veiklos
leidimy isdavimo ir atsisakymo juos i$duoti tvarkos, dél kontrolinio akcijy paketo jsigijimo, dél prekybos proceso ir
sandoriy uzbaigimo DPS ir OPS, dél finansiniy priemoniy sustabdymo ir jy paalinimo i§ prekybos, dél laisvés
teikti investicines paslaugas ir vykdyti investicing veikla, dél filialo jsteigimo, dél ataskaity apie pozicijas pateikimo
pagal pozicijy turétojy kategorijas, dél veiklos leidimy i§davimo ir atsisakymo juos i§duoti tvarkos, dél informacijos,
susijusios su sprendimy skelbimu, pateikimo procediry ir formy, dél pareigos bendradarbiauti, dél kompetentingy
institucijy bendradarbiavimo, dél keitimosi informacija ir dél konsultavimosi prie§ investicinei jmonei iSduodant
veiklos leidima;

(159) Komisija turéty pateikti Europos Parlamentui ir Tarybai ataskaita, kurioje jvertinty, kaip veikia OPS, kaip veikia MV]
augimo rinkoms taikoma tvarka, koks yra reikalavimy automatizuoti didelio daznio prekybg poveikis, kokia
mechanizmy, kuriais siekiama uZdrausti tam tikrus produktus, arba praktikos taikymo patirtis ir koks taikomy
priemoniy poveikis birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkoms;

(160) ne véliau kaip 2018 m. sausio 1 d. Komisija turéty parengti ataskaita, kurioje jvertinty potencialy poveikj energijos
kainoms ir energijos rinkos veikimui pasibaigus pereinamajam laikotarpiui, nustatytam dél tarpuskaitos pareigos ir
garantiniy jmoky reikalavimy taikymo, numatytam Reglamentu (ES) Nr. 648/2012. Prireikus, Komisija turéty
pateikti pasialyma dél teisékiiros procediira priimamo akto, kuriuo parengty arba i§ dalies pakeisty atitinkama
teise, jskaitant konkretiems sektoriams taikomus teisés aktus, kaip antai Reglamentg (ES) Nr. 1227/2011;

(161) pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61[ES (') valstybéms naréms leidziama leisti alternatyvaus
investavimo fondy valdytojams (toliau — AIFV) teikti tam tikras investicines paslaugas papildomai prie alternatyvaus
investavimo fondy (toliau —AIF) kolektyvinio valdymo paslaugy, jskaitant investiciniy portfeliy valdymo paslaugas,
konsultacijas investicijy klausimais, kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety ar akcijy saugojimo ir
administravimo paslaugas, taip pat pavedimy, susijusiy su finansinémis priemonémis, priémimo ir perdavimo
paslaugas. Kadangi ty paslaugy teikima reglamentuojantys reikalavimai yra suderinti visoje Sajungoje, AIFV,
kuriems tokias paslaugas teikti leido buveinés kompetentingos institucijos, nereikéty gauti jokiy papildomy leidimy
priimanciosiose valstybése narése ar taikyti priemoniy, turin¢iy ta patj poveiki;

(162) pagal dabarting teising sistema alternatyvaus investavimo fondy valdytojai, kuriems iSduotas veiklos leidimas teikti
tas investicines paslaugas ir kurie ketina jas teikti kitoje valstybéje naréje, nei jy buveinés valstybé naré, privalo
laikytis papildomy nacionaliniy reikalavimy, taip pat dél atskiro juridinio subjekto isteigimo. Siekiant pasalinti
klititis tarpvalstybiniu mastu teikiant suderintas investicines paslaugas ir uztikrinti vienodas salygas subjektams,
teikiantiems tas pacias investicines paslaugas pagal tuos pacius teisinius reikalavimus, alternatyvaus investavimo
fondy valdytojai, turintys veiklos leidimg teikti tas paslaugas, turéty galéti teikti jas tarpvalstybiniu mastu, laiky-
damiesi atitinkamy reikalavimy dél pranesimo, pagal veiklos leidima, i§duota jy buveinés valstybés narés kompe-
tentingy institucijy;

(163) todél reikéty atitinkamai i§ dalies pakeisti Direktyva 2011/61/ES;

(164) kadangi sios direktyvos tikslo, t. y. sukurti integruota finansy rinka, kurioje baity uZtikrinta veiksminga investuotojy
apsauga ir bendros rinkos veiksmingumas ir vientisumas, jgyvendinti reikia nustatyti bendrus reguliavimo reikala-
vimus, susijusius su investicinémis jmonémis, turinciomis veiklos leidimus Sajungoje, ir reglamentuojancius regu-
liuvojamy rinky ir kity prekybos sistemy veikima, siekiant i$vengti atvejy, kai neaiskumas arba sutrikimai vienoje
rinkoje kenkia veiksmingam visos Sgjungos finansy sistemos veikimui, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél

(") 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3
dalies kei¢iami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OLL 174, 2011 7 1,

p- 1).
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Sios direktyvos masto ir poveikio to tikslo geriau siekti Sajungos lygmeniu, Sajunga gali priimti priemones pagal
subsidiarumo principa, nustatyta Europos Sgjungos sutarties 5 straipsnyje. Pagal minétame straipsnyje nustatyta
proporcingumo principg $ia direktyva nevirsijama to, kas batina siekiant nurodyto tikslo;

(165) atsizvelgiant | tai, kad 3ia direktyva ir Reglamentu (ES) Nr. 600/2014 EVPRI pavesta daugiau uzduociy, Europos
Parlamentas, Taryba ir Komisija turéty jai uZtikrinti pakankamai zmogiskyjy ir finansiniy iStekliy;

(166) Sioje direktyvoje paisoma pagrindiniy teisiy ir laikomasi principy, pripazinty Chartijoje, visy pirma teisés | asmens
duomeny apsauga, laisvés uzsiimti verslu, teisés | vartotojy apsauga, teisés j veiksminga teising gynyba ir teisinga
bylos nagrinéjimg ir teisés nebiti antrg kartg teisiamam ar baudZiamam uZ ta pacig nusikalstama veika, ir ji turi
biti jgyvendinama laikantis ty teisiy ir principy;

(167) vadovaujantis Reglamento (EB) Nr. 45/2001 28 straipsnio 2 dalimi buvo konsultuojamasi su Europos duomeny
apsaugos priezitiros pareigiinu, kuris pateiké nuomong 2012 m. vasario 10 d. (V);

(168) pagal 2011 m. rugséjo 28 d. Bendrg valstybiy nariy ir Komisijos politinj pareiskima dél aiskinamuyjy dokumenty (?)
valstybés narés pagristais atvejais isipareigojo prie prane$imy apie perkélimo priemoniy pridéti vieng ar daugiau
dokumenty, kuriuose paaiskinamos direktyvos sudétiniy daliy ir nacionaliniy perkélimo priemoniy atitinkamy
daliy sgsajos. Sios direktyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad tokiy dokumenty perdavimas yra

pagristas;

(169) pareiga perkelti $ig direktyva j nacionaling teise turéty apsiriboti tomis nuostatomis, kurios i§ esmés skiriasi nuo
ankstesniy direktyvy nuostaty. Pareiga perkelti nepakeistas nuostatas atsiranda pagal anksciau priimtas direktyvas;

(170) i direktyva neturéty daryti poveikio valstybiy nariy pareigoms, susijusioms su direktyvy, nurodyty III priedo B
dalyje, perkélimo i nacionaling teis¢ terminais ir taikymo pradzios datomis,

PRIEME SIA DIREKTYVA;

I ANTRASTINE DALIS
TERMINY APIBREZTYS IR TAIKYMO SRITIS
1 straipsnis
Taikymo sritis

1. Si direktyva taikoma investicinéms jmonéms, rinkos operatoriams, duomeny teikimo paslaugy teikéjams ir treciyjy
Saliy jmonéms, teikianc¢ioms investicines paslaugas ar vykdancioms investicing veikla jsteigus filiala Sajungoje.

2. Sia direktyva nustatomi reikalavimai, susije su:
a) investiciniy jmoniy veiklos leidimu ir veiklos salygomis;

b) treciyjy Saliy jmoniy teikiamomis investicinémis paslaugomis ar vykdoma investicine veikla jsteigus filiala;

() OL C 147, 2012 5 25, p. 1.
() OL C 369, 2011 12 17, p. 14.
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¢) leidimu organizuoti reguliuojamas rinkas ir ty rinky veikimu;

d) duomeny teikimo paslaugy teikéjams iSduodamais veiklos leidimais ir tokiy teikéjy veikla; ir

e) kompetentingy institucijy vykdoma priezitra, jy bendradarbiavimu ir vykdymo uztikrinimu.

3. Kredito jstaigoms, kurioms veiklos leidimas suteiktas pagal Direktyva 2013/36/ES, kai jos teikia vieng ar daugiau
investiciniy paslaugy ir (ar) vykdo investicine veiklg, taip pat taikomos $ios nuostatos:

a) 2 straipsnio 2 dalis, 9 straipsnio 3 dalis, 14 ir 16-20 straipsniai;

b) II antrastinés dalies IT skyrius, i$skyrus 29 straipsnio 2 dalies antrg pastraipa;

¢) II antrastinés dalies III skyrius, iSskyrus 34 straipsnio 2 ir 3 dalis ir 35 straipsnio 2—6 ir 9 dalis;

d) 69-75 ir 80, 85 ir 86 straipsniai.

4.  Toliau i§vardytos nuostatos taip pat taikomos investicinéms jmonéms ir kredito istaigoms, kurioms veiklos leidimas
suteiktas pagal Direktyva 2013/36/ES, kai jos parduoda klientams su struktiirizuotais indéliais susijusias paslaugas (pro-
duktus) arba juos konsultuojancioms dél struktiirizuoty indéliy:

a) 9 straipsnio 3 dalis, 14 straipsnis ir 16 straipsnio 2, 3 ir 6 dalys;

b) 23-26, 28 straipsniai ir 29 straipsnis, iSskyrus jo 2 dalies antra pastraipa, ir 30 straipsnis; ir

¢) 67-75 straipsniai.

5. 17 straipsnio 1-6 dalys taip pat taikomos reguliuojamy rinky nariams ar dalyviams ir DPS, kuriems pagal 2
straipsnio 1 dalies a, e, i ir j punktus nereikia gauti veiklos leidimo pagal sia direktyva.

6. 57 ir 58 straipsniai taip pat taikomi asmenims, kuriems pagal 2 straipsnj taikoma iSimtis.

7. Visos daugiaalés prekybos finansinémis priemonémis sistemos DPS arba OPS atveju veikla vykdo pagal II antras-
tinés dalies nuostatas, arba reguliuojamy rinky atveju — pagal III antrastinés dalies nuostatas.

Bet kokia investiciné jmoné, kuri organizuotai, daznai, sistemingai ir didele apimtimi savo sgskaita uzsiima prekyba
vykdydama klienty pavedimus ne reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS wveikly vykdo pagal Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 III antrasting dalj.

Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 ir 28 straipsniams, visi finansiniy priemoniy sandoriai, kaip
nurodyta pirmoje ir antroje pastraipose, kurie néra sudaromi daugiaSalése sistemose arba per sistemingai sandorius
savo viduje sudarancius tarpininkus, turi atitikti atitinkamas Reglamento (ES) Nr. 600/2014 III antrastinés dalies nuostatas.
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2 straipsnis
ISimtys

1. Si direktyva netaikoma:

a) draudimo jmonéms arba jmonéms, vykdancioms Direktyvoje 2009/138/EB nurodytg perdraudimo ir pakartotinio
perdraudimo (retrocesijos) veiklg, kai jos vykdo toje Direktyvoje nurodyty veikla;

b) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas tik juos patronuojanciosioms jmonéms, savo patronuojamosioms
jmonéms ar kitoms juos patronuojanciosios jmonés patronuojamosioms jmonéms;

¢) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, kai tokios paslaugos vykdant profesing veiklg teikiamos pavieniais
atvejais, o ty jmoniy veikla reguliuoja jstatymy ar norminiy akty nuostatos, arba $ios profesijos veikla reglamentuoja
etikos kodeksas, nedraudziantys teikti tokiy paslaugy;

d) asmenims, savo saskaita uZsiimantiems prekyba finansinémis priemonémis, kurios néra birzos prekiy ivestinés
finansinés priemonés, apyvartiniai tarSos leidimai ar jy i§vestinés finansinés priemonés, ir neteikiantiems jokiy kity
investiciniy paslaugy arba nevykdantiems jokios kitos investicinés veiklos, susijusios su finansinémis priemonémis,
kurios néra birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés ar apyvartiniai tarSos leidimai ar jy i$vestinés finansinés
priemonés, nebent tokie asmenys:

i) yra rinkos formuotojai;

ii) yra reguliuojamos rinkos arba DPS nariai arba dalyviai, arba turi tiesioging elektroning prieiga prie prekybos
vietos;

iii) taiko didelio daznio algoritminés prekybos metods; arba

iv) uzsiima prekyba savo saskaita vykdydami klienty pavedimus;

Asmenys, kuriems taikoma iSimtis pagal a, i ar j punktus, neprivalo atitikti Siame punkte nustatyty salygy, kad jiems
baty taikoma iSimtis;

¢) operatoriams, kurie vykdo pareigas pagal Direktyva 2003/87[EB ir, kurie vykdydami prekyba apyvartiniais tarSos
leidimais, nevykdo klienty pavedimy ir neteikia jokiy kity investiciniy paslaugy ar nevykdo jokios kitos investicinés
veiklos, i$skyrus prekyba savo saskaita, jei tie asmenys netaiko didelio daznio algoritminés prekybos metodo;

f) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy dalyvavimo valdant kapitalg programy
tvarkymu;

g) asmenims, teikiantiems investicines paslaugas, susijusias tik su darbuotojy dalyvavimo valdant kapitala programy
tvarkymu ir investiciniy paslaugy teikimu tik juos patronuojanciosioms jmonéms, savo patronuojamosioms jmonéms
ar kitoms juos patronuojanciosios jmonés patronuojamosioms jmonéms;

h) ECBS nariams ir kitoms nacionalinéms jstaigoms, atliekancioms panasias funkcijas Sajungoje, kitoms valstybés istai-
goms, atsakingoms uZ valstybés skolos valdymg ar dalyvaujanc¢ioms ja valdant Sajungoje, ir tarptautinéms finansy
jstaigoms, isteigtoms dviejy ar daugiau valstybiy nariy, kuriy tikslas — mobilizuoti finansavimg ir teikti finansing
pagalba savo naréms, kurioms iskyla dideliy finansiniy sunkumy arba gali iskilti tokiy sunkumy;
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i) kolektyvinio investavimo subjektams ir pensijy fondams, neatsizvelgiant i tai, ar jy veikla koordinuojama Sajungos
mastu, ar ne, ir depozitoriumams bei tokiy subjekty vadovams;

j)  asmenims:

i) savo saskaita, jskaitant rinkos formuotojus, uZsiimantiems prekyba birzos prekiy iSvestinémis finansinémis prie-
monémis ar apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis priemonémis, iSskyrus asmenis, kurie
uzsiima prekyba savo saskaita vykdydami klienty pavedimus; arba

ii) savo pagrindinio verslo klientams ar tiekéjams ne savo saskaita teikiantiems investicines paslaugas, susijusias su
birzos prekiy i$vestinémis priemonémis, apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vestinémis finansinémis priemonémis;

su salyga,

— kad kickvienu i§ ty atvejy atskirai ir bendrai tokia veikla yra papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés
lygmeniu, ir kad pagrindiné veikla néra investiciniy paslaugy, kaip apibrézta Sioje direktyvoje, teikimas arba banko
veikla pagal Direktyvg 2013/36/ES arba rinky formuotojy veikla, susijusi su birzos prekiy i§vestinémis finansi-
némis priemonémis;

— tie asmenys netaiko auksto daznio algoritminés prekybos metodo; ir

— tie asmenys kasmet informuoja atitinkamas kompetentingas institucijas, kad jie pasinaudojo $ia i§imtimi, o
praSymo pagrindu teikia ataskait3 kompetentingai institucijai nurodydami, kokiu pagrindu remdamiesi jie savo
veikla pagal i ir ii punktus laiko papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu;

k) asmenims, kurie, uzsiimdami kita profesine veikla, kuriai netaikoma $i direktyva, teikia konsultacijas dél investicijy, jei
uZ tokias konsultacijas nenustatytas atskiras mokestis;

1) Danijos ir Suomijos pensijy fondy jsteigtoms asociacijoms, kuriy vienintelis tikslas — valdyti pensijy fondy, kurie yra
ty asociacijy nariai, turtg;

m) ,agenti di cambio®, kuriy veikla ir funkcijos reglamentuojamos 1998 m. vasario 24 d. Italijos jstatymo Nr. 58 201
straipsniu;

n) perdavimo sistemos operatoriams, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72[/EB 2 straipsnio 4 dalyje arba Direktyvos
2009/73/EB 2 straipsnio 4 dalyje, vykdantiems savo uZduotis pagal tas direktyvas, pagal Reglamentg (EB)
Nr. 714/2009, pagal Reglamentg (EB) Nr.715/2009 arba pagal tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus arba
gaires, visiems asmenims, kurie jy vardu veikia kaip paslaugy teikéjai, vykdydami jy uzduotis pagal tuos pagal
teisekdiros procediirg priimamus aktus arba pagal tuos reglamentus priimtus tinklo kodeksus arba gaires, ir visiems
energijos subalansavimo mechanizmy, vamzdyny tinkly ar sistemy, skirty energijos tiekimo ir vartojimo pusiausvyrai
islaikyti, operatoriams ir administratoriams, kai jie vykdo tokias uzduotis.

Ta iSimtis taikoma asmenims, vykdantiems $iame punkte nustatytg veikla, kai jie vykdo investicing veiklg arba
siekdami vykdyti tg veikla teikia investicines paslaugas, susijusias su birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemo-
némis. Ta iSimtis netaikoma atvejais, susijusiais su antrinés rinkos veikimu, jskaitant antrinés prekybos finansinémis
perdavimo teisémis platformos veikimag;

o) CVPD, reglamentuojamiems Sajungos teisés ta apimtimi, kiek jie reglamentuojami tos Sgjungos teisés.
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2. Sia direktyva suteiktos teisés neapima sandorio alies paslaugy teikimo sandoriuose, kuriuos vykdo viesosios istaigos,
valdydamos valstybés skola, ar ECBS nariai, vykdantys savo funkcijas, numatytas SESV ir Protokole Nr. 4 dél Europos
Centriniy Banky sistemos ir Europos centrinio banko statuto, arba atlickantys panasias funkcijas pagal nacionalines
nuostatas.

3. Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus siekiant paaiskinti, kada veikla laikoma vykdoma pavieniais
atvejais 1 dalies ¢ punkto tikslais.

4. EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty projektus, skirtus 1 dalies j punkto tikslais nustatyti kriterijus, kuriais
remiantis nustatoma, kada veikla laikoma papildoma pagrindinés veiklos atzvilgiu grupés lygmeniu.

Tuose kriterijuose atsiZvelgiama bent | Siuos aspektus:

a) batinybe, kad papildoma veikla sudaryty mazaja veiklos grupés lygmeniu dalj;

b) jy prekybos veiklos mastg, palyginti su bendra prekybos rinkoje veikla pagal atitinkama turto kategorija.

Nustatydama papildomos veiklos, sudarancios mazaja veiklos grupés lygmeniu dalj, mastag EVPRI gali nustatyti, kad turi
biti atsizvelgiama | kapitalo, naudojamo pagalbinei veiklai vykdyti, ir kapitalo, naudojamo pagrindinei veiklai vykdyti,
santyki. Vis délto to veiksnio jokiu bidu nepakanka siekiant parodyti, kad veikla yra pagalbiné grupés pagrindinés veiklos
atzvilgiu.

Sioje dalyje nurodyta veikla vertinama grupés lygmeniu.

Antroje ir trecioje pastraipose nurodyti elementai neapima:

a) grupés vidaus sandoriy, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 3 straipsnyje, kurie sudaromi siekiant likvidumo
visoje grupéje ar rizikos valdymo sumetimais;

b) i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriy, kurie yra objektyviai jvertinami, kad jais sumaZinama su komercine veikla ar
izdo finansavimo veikla tiesiogiai susijusi rizika;

¢) birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy ir apyvartiniy tarSos leidimy sandoriy, sudaryty siekiant vykdyti pareigas
uztikrinti likviduma prekybos vietoje, kai tokias pareigas vykdyti reikalauja reguliavimo institucijos pagal Sajungos teisg
arba nacionalinius jstatymus ir kitus teisés aktus arba prekybos vietos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3 straipsnis
Neprivalomosios iSimtys

1. Valstybés narés gali pasirinkti netaikyti Sios direktyvos asmenims, kuriy atzvilgiu jos yra buveinés valstybés narés,
jeigu ty asmeny veiklai i§duotas leidimas ir ta veikla yra reguliuojama nacionaliniu lygmeniu, ir tie asmenys:

a) neturi teisés saugoti klienty 1éSy ar vertybiniy popieriy ir kurie dél tos priezasties nieckada negali atsidurti debetinéje
pozicijoje savo klienty atzvilgiu;
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b) negali teikti jokiy investiciniy paslaugy, i$skyrus pavedimy, susijusiy su perleidziamais vertybiniais popieriais ir (arba)
kolektyvinio investavimo subjekty investiciniais vienetais, priémima bei perdavimg ir (arba) su tokiomis finansinémis
priemonémis susijusiy konsultacijy dél investicijy teikimg; ir

¢) teikdami tas paslaugas, gali perduoti pavedimus tik:

i) investicinems jmonéms, turin¢ioms leidimg vykdyti veiklg laikantis $ios direktyvos;

i) kredito jstaigoms, turinc¢ioms teis¢ veikti laikantis Direktyvos 2013/36/ES;

iii) ty investiciniy jmoniy ar kredito jstaigy, kurioms suteiktas leidimas treciojoje valstybéje ir kurios turi laikytis ir
laikosi rizikos ribojimo taisykliy, kompetentingy institucijy latkomy bent tokiomis pat grieztomis kaip ir nustatytos
Sioje direktyvoje, Reglamente (ES) Nr. 575/2013 ar Direktyvoje 2013/36/ES, filialams;

iv) kolektyvinio investavimo subjektams, kuriems leidziama pagal valstybés narés teis¢ pardavinéti investicinius
vienetus vieai, ir tokiy subjekty vadovams; arba

v) investicinéms bendrovéms su nekintamu kapitalu, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2012/30/ES (") 17 straipsnio 7 dalyje, kuriy vertybiniai popieriai yra birZiniai ar platinami valstybés narés regu-
livojamoje rinkoje; ar

d) kurie teikia investicines paslaugas, susijusias iSimtinai su birZos prekémis, apyvartiniais tarSos leidimais ar jy i§vesti-
némis finansinémis priemonémis, turédami vienintelj tiksla — apdrausti savo klienty komercing rizikg, kai tie klientai
yra i$imtinai vietinés elektros energijos imonés, kaip apibrézta Direktyvos 2009/72/EB 2 straipsnio 35 punkte, ir (arba)
gamtiniy dujy jmonés, kaip apibrézta Direktyvos 2009/73/EB 2 straipsnio 1 punkte, ir su salyga, kad tiems klientams
drauge priklauso 100 % ty asmeny kapitalo arba balsavimo teisiy, jie bendrai kontroliuoja asmenj ir jiems taikoma
i$imtis pagal Sios direktyvos 2 straipsnio 1 dalies j punkta, jei jie tas investicines paslaugas teikia patys; arba

e) kurie teikia investicines paslaugas, susijusias iSimtinai tik su apyvartiniais tarSos leidimais ir (arba) jy iSvestinémis
finansinémis priemonémis, turédami vienintelj tiksly — apdrausti savo klienty komercing rizika, kai tie klientai yra
i$imtinai operatoriai, kaip apibrézta Direktyvos 2003/87/EB 3 straipsnio f punkte, ir su salyga, kad tiems klientams
drauge priklauso 100 % ty asmeny kapitalo arba balsavimo teisiy, jie bendrai kontroliuoja tg asmenj ir jiems taikoma
i$imtis pagal Sios direktyvos 2 straipsnio 1 dalies j punkts, jeigu jie tas investicines paslaugas teikia patys.

2. Valstybés narés 1 dalyje nurodytiems asmenims taiko reikalavimus, bent analogiskus tokiems Sios direktyvos
reikalavimams:

a) leidimo iSdavimo ir nuolatinés prieZidros salygoms ir tvarkai, nustatytoms 5 straipsnio 1 ir 3 dalyse, 7-10, 21, 22 ir
23 straipsniuose bei atitinkamuose deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsni;

b) verslo etikos pareigoms, nustatytoms 24 straipsnio 1, 3, 4, 5, 7 ir 10 dalyse, 25 straipsnio 2, 5 ir 6 dalyse, o tuo
atveju, jeigu pagal nacionaling tvarkg tiems asmenims leidZiama paskirti priklausomus agentus — nustatytoms 29
straipsnyje, ir atitinkamose jgyvendinimo priemonése;

(") 2012 m spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2012/30/ES dél apsaugos priemoniy, kuriy valstybés narés, sickdamos
tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§ Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 54 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty
bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, akcines bendroves steigiant, palaikant ir keic¢iant jy kapitala, koordinavimo
(OL L 315, 2012 11 14, p. 74).
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¢) organizaciniams reikalavimams, nustatytiems 16 straipsnio 3 dalies pirmoje, SeStoje ir septintoje pastraipose ir 16
straipsnio 6 ir 7 dalyse ir atitinkamuose deleguotuosiuose aktuose, kuriuos Komisija priima pagal 89 straipsni.

Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, kuriems $i direktyva netaikoma pagal $io straipsnio 1 dalj, priklausyty inves-
tuotojy kompensavimo sistemai, pripazintai pagal Direktyva 97/9/EB. Valstybés narés gali leisti investicinéms jmonéms
nepriklausyti tokiai sistemai, su salyga, kad jos turi profesinés civilinés atsakomybés draudimg, kuriuo, atsizvelgiant |
asmeny, kuriems nuostatos netaikomos pagal Sio straipsnio 1 dalj, dydj, rizikos profilj ir teisinj pobadj, uZtikrinama
lygiaverté jos klienty apsauga.

Nukrypdamos nuo $ios dalies antros pastraipos, valstybés narés, jau taikancios esamus tokius jstatymus ar kitus teisés
aktus anksciau nei 2014 m. liepos 2 d., iki 2019 m. liepos 3 d. gali reikalauti, kad tais atvejais, kai asmenys, kuriems 3i
direktyva netaikoma pagal Sio straipsnio 1 dalj, teikia investicines pavedimy priémimo ir perdavimo paslaugas ir (arba)
konsultacijas dél investicijy, susijusiy su kolektyvinio investavimo subjekty vienetais, ir veikia kaip valdymo jmonés,
apibreztos Direktyvoje 2009/65/EB, tarpininkai, tie asmenys biity su valdymo jmone solidariai atsakingi uz kliento patirtg
zala, susijusig su tomis paslaugomis.

3. Asmenys, kuriems $i direktyva netaikoma pagal 1 dali, negali naudotis laisve teikti paslaugas arba vykdyti veiklos
arba steigti filialy, kaip numatyta atitinkamai 34 ir 35 straipsniuose.

4. Valstybés narés praneSa Komisijai ir EVPRI apie tai, ar jos naudojasi $iame straipsnyje numatyta galimybe, ir
uztikrina, kad kiekviename pagal 1 dalj i§duotame leidime biity nurodyta, jog jis iduotas pagal §j straipsni.

5. Valstybés narés EVPRI perduoda nacionalinés teisés akty nuostatas, kurios yra analogiskos 2 dalyje iSvardytiems Sios
direktyvos reikalavimams.

4 straipsnis
Terminy apibréztys

1. Sios direktyvos tikslais vartojamos $ios terminy apibréztys:

1) investiciné jmoné — bet kuris juridinis asmuo, kurio nuolatinis darbas ar veikla yra profesionalus vienos ar daugiau
investiciniy paslaugy teikimas treciosioms Salims ir (arba) vienos ar daugiau investiciniy veikly atlikimas.

Valstybés narés i investiciniy jmoniy termino apibréztj gali jtraukti jmones, kurios néra juridiniai asmenys, su salyga,
kad:

a) jy juridinis statusas garantuoja tokj patj treciyjy Saliy interesy apsaugos lygi, kokj suteikia juridiniai asmenys; ir

b) joms taikoma lygiaverté veiklos rizikg ribojanti priezifira, atitinkanti jy teisinj statusa.

Vis délto tais atvejais, kai fizinis asmuo teikia paslaugas, susijusias su tre¢iosios Salies 16y ar perleidziamy vertybiniy
popieriy saugojimu, tas asmuo Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais gali bati laikomas inves-
ticine jmone tik, jeigu, nepazeidziant kity reikalavimy, nustatyty Sioje direktyvoje, Reglamente (ES) Nr. 600/2014 ir
Direktyvoje 2013/36/ES, tas asmuo atitinka Sias salygas:

a) treciyjy Saliy nuosavybés teisés j priemones ir 1ésas turi biiti apsaugotos ypa¢ jmonés ar jos savininky nemokumo
atveju, visy pirma konfiskavimo, priespriesiniy reikalavimy jskaitymo ar kity veiksmy, kuriy émési jmonés
kreditoriai ar jos savininkai, atvejais;
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b) jmonei turi biiti taikomos jmonés ar jos savininky mokumo kontrolés taisyklés;

¢) investicinés jmonés metinés finansinés atskaitomybés auditg turi atlikti vienas ar daugiau asmeny, turiniy
jgaliojimus pagal nacionaling teise atlikti ataskaity audita;

d) kai jmonés savininkas yra tik vienas asmuo, tas asmuo turi uZtikrinti investuotojy apsauga jmonés veiklos
nutraukimo savininko mirties, savininko neveiksnumo ar kitais tokiais atvejais;

2) investicinés paslaugos ir veikla — I priedo A skirsnyje iSvardytos paslaugos ar veikla, susijusios su bet kuriomis I
priedo C skirsnyje ivardytomis priemonémis.

Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriuose i$samiai nustato:

a) I priedo C skirsnio 6 dalyje nurodytus i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, pasizymincias didmeniniy ener-
getikos produkty, kuriy atveju privalomas fizinis atsiskaitymas, ypatybémis ir C.6 energetikos i$vestiniy finansiniy
priemoniy sutartis;

b) T priedo C skirsnio 7 dalyje nurodytas i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, pasizymincias kity isvestiniy
finansiniy priemoniy ypatybémis,

¢) I priedo C skirsnio 10 dalyje nurodytas iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis, pasizymincias kity i$vestiniy
finansiniy priemoniy ypatybémis, atsizvelgiant i tai, ar jomis, be kita ko, prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS
arba OPS;

9
~

papildomos paslaugos — paslaugos, jtrauktos | sarasa I priedo B skirsnyje;

=

konsultacijos dél investicijy — asmeniniy rekomendacijy teikimas klientui jo praSymu arba investicinés jmonés
iniciatyva dél vieno ar daugiau sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis;

1
~

pavedimy vykdymas kliento vardu — veiksmai, siekiant kliento vardu sudaryti sutartis dél vienos ar daugiau finan-
siniy priemoniy pirkimo arba pardavimo ir apima sutarciy dél investicinés jmonés arba kredito staigos isleidZiamy
finansiniy priemoniy pardavimo sudarymg jy iSleidimo metu;

6) prekyba savo saskaita — prekyba uz nuosavas 1é3as, sudarant sandorius dél vienos ar daugiau finansiniy priemoniy;

7) rinkos formuotojas — asmuo, pastoviai i§silaikantis finansy rinkose, savo saskaita ir uz savo nuosavas lésas pirkdamas
ir parduodamas to asmens finansines priemones to asmens nustatytomis kainomis;

o0
=

portfelio valdymas — portfelio valdymas pagal klienty suteiktus jgaliojimus, gautus i§ kiekvieno kliento atskirai, kai §
tokius portfelius jeina viena ar daugiau finansiniy priemoniy;

9) klientas — fizinis ar juridinis asmuo, kuriam investiciné jmoné teikia investicines ar papildomas paslaugas;

10) profesionalus klientas — klientas, atitinkantis II priede nustatytus kriterijus;

11) mazmeninis klientas — klientas, kuri néra profesionalus klientas;



L 173/382 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

12) MV] augimo rinka — DPS, kuri pagal 33 straipsnj iregistruota kaip MVI augimo rinka;

13) mazosios ir vidutinés jmonés $ios direktyvos tikslais — bendrovés, kuriy vidutiné rinkos kapitalizacija, remiantis
paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte mety pabaigoje, yra mazesné nei 200 000 000 EUR;

14) ribotas pavedimas — pavedimas pirkti ar parduoti finansing priemong¢ jame nurodyta ar geresne kaina ir jame
nurodyta kieki;

15) finansiné priemoné — I priedo C skirsnyje nurodytos priemonés;

16) C.6 energetikos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartis — su anglimi ar nafta susijes pasirinkimo sandoris, ateities
sandoris, apsikeitimo sandoris ar bet kokia kita I priedo C skirsnio 6 dalyje nurodyta i§vestiniy finansiniy priemoniy
sutartis, kuri sudaroma prekiaujant OPS ir kurios atveju privalomas fizinis atsiskaitymas;

17) pinigy rinkos priemonés — tam tikry klasiy priemonés, kuriomis paprastai prekiaujama pinigy rinkoje, pavyzdziui,
izdo vekseliai, indéliy sertifikatai ir komerciniai vertybiniai popieriai, i$skyrus mokéjimo priemones;

18) rinkos operatorius — asmuo ar asmenys, valdantys ir (arba) uZsiimantys reguliuojamos rinkos veikla ir kuris pats gali
biti reguliuojama rinka;

19) daugiasalé sistema — sistema ar priemong¢, kurioje kaip sistemoje saveikauja daugiasaliai treciyjy Saliy pirkimo ir
pardavimo interesai;

20) sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas — investiciné jmoné, kuri organizuotai, daznai, sistemingai ir
didele apimtimi savo saskaita vykdo klienty pavedimus, nesikreipdama j reguliuojama rinkg, DPS ar OPS, nevykdant
daugiasalés sistemos veiklos.

Daznumas ir sistemingumas jvertinami pagal nebirzinés prekybos finansine priemone sandoriy, kuriuos sudaro
investiciné jmoné savo saskaita vykdydama klienty pavedimus, skai¢iy. Didelé apimtis jvertinama arba pagal inves-
ticinés jmonés vykdomos nebirzinés prekybos apimtj, palyginti su visa investicinés jmonés vykdoma prekyba tam
tikra finansine priemone, arba pagal investicinés jmonés vykdomos nebirzinés prekybos apimtj, palyginti su visa
Sajungoje vykdoma prekyba tam tikra finansine priemone. Kad bity taikoma sistemingai sandorius savo viduje
sudarancio tarpininko apibréztis, turéty bati virSytos abi nustatytos ribos — daznumo bei sistemingumo riba ir
didelés apimties riba, arba investiciné jmoné turéty nuspresti veikti pagal sistemingai sandorius savo viduje suda-
rantiems tarpininkams taikomga tvarka;

21) reguliuojama rinka — rinkos operatoriaus valdoma ir (ar) administruojama daugiasalé sistema, apjungianti arba
sudaranti lengvesnes sglygas sistemingai ir taikant neleidZiancias veikti savo nuozitra taisykles jungti daugiasalius
treciyjy Saliy interesus pirkti ir parduoti finansines priemones, sudarant sandorj dél finansiniy priemoniy, kuriomis
leista prekiauti taikant $ios sistemos taisykles ir (arba) pacioje sistemoje, gavusi leidima veiklai ir pastoviai veikianti
laikantis Sios direktyvos IIl antrastinés dalies;

22) daugiasalé prekybos sistema arba DPS — investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus valdoma daugiasalé sistema,
apjungianti arba sudaranti lengvesnes salygas sistemingai ir taikant neleidziancias veikti savo nuoziira taisykles
jungti daugiaalius treciyjy Saliy interesus pirkti ir parduoti finansines priemones, sudarant sandorj laikantis $ios
direktyvos II antrastinés dalies;

23) organizuotos prekybos sistema arba OPS — daugiasalé sistema, kuri néra reguliuojama rinka ar DPS ir kurioje
daugiagaliai treciyjy Saliy interesai pirkti bei parduoti obligacijas, struktfirizuotus finansinius produktus, apyvartinius
tarSos leidimus ir i$vestines finansines priemones sistemingai gali saveikauti taip, kad bty sudarytas sandoris pagal
Sios direktyvos II antrasting dalj;
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24) prekybos vieta — prekybos bet kuri reguliuojama rinka, DPS ar OTS;

25) likvidi rinka — finansinés priemonés ar finansiniy priemoniy klasés rinka, kurioje nuolat yra pasirengusiy ir norinciy
sudaryti sandor pirkéjy ir pardavéjy; $i rinka vertinama remiantis toliau nurodytais kriterijais ir atsizvelgiant j
specifines tam tikros finansinés priemonés arba tam tikros finansiniy priemoniy klasés rinkos struktiras:

a) vidutiniu sandoriy dazniu ir dydziu jvairiomis rinkos salygomis, atsizvelgiant j tam tikros finansinés priemonés
klasés produkty pobidj ir gyvavimo ciklg;

b) rinkos dalyviy skai¢iumi ir tipu, jskaitant konkretaus produkto rinkos dalyviy ir finansiniy priemoniy, kuriomis
prekiaujama, santykj;

¢) vidutiniu sitilomos ir praSomos kainos skirtumy dydziu, kai Zinoma;

26) kompetentinga institucija — institucija, kurig kiekviena valstybé naré paskiria laikydamasi 67 straipsnio, nebent Sioje
direktyvoje biity nurodyta kitaip;

27) kredito jstaiga — kredito istaiga, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;

28) KIPVPS valdymo imoné — valdymo imoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/65/EB 2
straipsnio 1 dalies b punkte (!);

29) priklausomas agentas — fizinis ar juridinis asmuo, kuris, veikdamas vienos investicinés jmonés vardu, tik jos vienos
visiska ir besalygine atsakomybe sitilo esamiems ir basimiems klientams investicines ir (ar) papildomas paslaugas,
priima i§ kliento ir perduoda instrukcijas ar pavedimus dél investiciniy paslaugy ar finansiniy priemoniy, teikia
finansines priemones ar konsultuoja esamus ir basimus klientus dél ty finansiniy priemoniy ar paslaugy;

30) filialas — pagrindine buveine nesanti kita nei verslo vieta, kuri sudaro investicinés jmonés dalj, bet neturi teisinio
subjektiskumo, pagal investicinei jmonei isduotg leidima teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing
veikla, taip pat gali teikti papildomas paslaugas; visos verslo vietos, kurias toje pacioje valstybéje naréje jsteigé
investiciné jmon¢, turinti pagrinding buveing kitoje valstybéje naréje, laikomos vienu filialu;

31) kontrolinis akcijy paketas — tiesioginé ar netiesioginé kapitalo dalis investicinéje jmonéje, sudaranti 10 % ar daugiau
kapitalo ar balsavimo teisiy, kaip nustatyta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2004/109/EB (3) 9 ir 10
straipsniuose, atsizvelgiant  tos direktyvos 12 straipsnio 4 ir 5 dalyse nustatytas akcijy sujungimo salygas, arba
suteikianti galimybiy daryti esmine itakg investicinés jmonés, kurioje turimas tas akcijy paketas, valdymui;

32) patronuojancioji imoné — patronuojancioji imoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2013/34/[ES (°) 2 straipsnio 9 punkte ir 22 straipsnyje;

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OL L 302, 2009 11 17, p. 32).

(%) 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais
popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB
(OL L 390, 2004 12 31, p. 38).

(%) 2013 m. birZelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/ES dél tam tikry ri$iy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy prane$imy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2006/43[EB ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OL L 182, 2013 6 29, p. 19).
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33) patronuojamoji jmoné — patronuojamoji jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 10 punkte ir 22
straipsnyje, jskaitant tokios galutinés patronuojanciosios jmonés patronuojamosios jmonés patronuojamajg imong;

34) grupé — grupé, kaip apibrézta Direktyvos 2013/34/ES 2 straipsnio 11 punkte;

35) glaudas rySiai — situacija, kai du arba daugiau fiziniy ar juridiniy asmeny yra susije:

a) kaip asmenys, dalyvaujantys nuosavybés teise tiesiogiai ar kontrolés biidu 20 % ar daugiau balsavimo teisiy arba
jmonés kapitalo;

b) kontrole, t. y. susije patronuojanciosios ir patronuojamosios jmonés ry$iais visais Direktyvos 2013/34[ES 22
straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodytais atvejais, arba kai panasiais rysiais yra susije bet kurie fiziniai ar juridiniai
asmenys ir jmong; visos patronuojamyjy jmoniy patronuojamosios jmonés taip pat laikomos patronuojanciosios
jmonés, esancios $iy imoniy hierarchijos virstinéje, patronuojamosios jmonémis;

¢) kai jie abu ar visi yra nuolat susij¢ su vienu ir tuo paciu asmeniu kontrolés rysiais;

36) valdymo organas — investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar duomeny teikimo paslaugy teikéjo pagal nacionaling
teisg jsteigtas valdymo organas arba organai, kurie turi jgaliojimus nustatyti subjekto strategija, tikslus bei visg
veiklos valdyma, kurie prizitri ir stebi valdymo sprendimy priémima ir kuriuos sudaro asmenys, veiksmingai
vadovaujantys subjekto veiklai.

Kai $ioje direktyvoje daromos nuorodos j valdymo organg, o pagal nacionaling teis¢ valdymo organo valdymo ir
priezitiros funkcijos yra pavestos skirtingiems organams arba skirtingiems vieno organo nariams, valstybés narés
nurodo atsakingus organus arba valdymo organo narius pagal savo nacionaling teis¢, i§skyrus atvejus, kai Sioje
direktyvoje nustatyta kitaip;

37) vyresnioji vadovybé — fiziniai asmenys, kurie investicinéje jmonéje, rinkos operatoriui ar duomeny teikimo paslaugy
teikéjui atlieka vykdomasias funkcijas ir kurie yra atsakingi ir atskaitingi valdymo organui uZz kasdienj subjekto
valdyma, iskaitant politikos, susijusios su jmonés ir jos darbuotojy atlieckamu paslaugy ir produkty platinimu
klientams, jgyvendinima;

38) tarpininko suderintas sandoris — sandoris, kai tarpininkas dalyvauja pirkéjo ir pardavéjo sandoryje taip, kad jam
niekada nekyla rinkos rizika vykdant sandorj ir abiejy Saliy pavedimai vykdomi vienu metu, ir kai sandoris suda-
romas tokia kaina, i§ kurios tarpininkas negauna pelno ir nepatiria nuostoliy, i$skyrus i§ anksto atskleista komisinj
atlyginima ar sandorio mokestj;

39) algoritminé prekyba — prekyba finansinémis priemonémis, kai kompiuteriniu algoritmu automatiskai nustatomi
atskiri pavedimy parametrai, kaip antai ar inicijuoti pavedimg, pavedimo laikas, kaina arba mastas, kaip vykdyti
gautg pavedima, o Zmogaus jsiki§imas ribotas arba jo visai néra ir neapima jokios sistemos, kuri naudojama tik
pavedimams nukreipti | vieng ar daugiau prekybos viety, pavedimams apdoroti, kai nenustatomi jokie prekybos
parametrai, pavedimams patvirtinti ar jvykdytiems sandoriams apdoroti po prekybos;

40) didelio daznio algoritminés prekybos metodas — algoritminés prekybos metodas, kuriam badinga:

a) infrastruktiira, skirta kuo mazesnei tinklo ir kity rasiy delsai uztikrinti, jskaitant bet viena i§ iy priemoniy
algoritminés prekybos pavedimui jvesti: kolokacija (angl. co-location), artiveikos priegloba (angl. proximity hosting)
ar sparcigja tiesioging elektroning prieiga;
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b) tai, kad sistema nustato pavedimy inicijavimo, generavimo, nukreipimo ar vykdymo operacijas, Zmogui nesikigant
i atskirus sandorius ar pavedimus; ir

¢) didelis per dieng gaunamy pranesimy srautas, kurj sudaro pavedimai, kotiruotés ar panaikinimai;

41) tiesioginé elektroniné prieiga — susitarimas, kai prekybos vietos narys, dalyvis ar klientas leidZia asmeniui pasinaudoti
savo prekybos kodu, kad asmuo galéty elektroniniu biidu perduoti su finansine priemone susijusius pavedimus
tiesiogiai | prekybos vietg ir apima susitarimus, pagal kuriuos asmuo naudojasi nario, dalyvio ar kliento infrastruk-
tira arba kokia nors kita nario, dalyvio ar kliento prisijungimo sistema pavedimams perduoti (tiesioginé rinkos
prieiga), ir susitarimus, pagal kuriuos asmuo nesinaudoja tokia infrastruktiira (suteiktoji prieiga);

42) kryzminio pardavimo praktika — sitlymas pirkti investicing paslauga kartu su kita paslauga ar produktu kaip to
paties paketo dalj arba kaip to paties susitarimo sudarymo ar paketo jsigijimo salyga;

43) struktarizuotas indelis — indélis, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/49/[ES (') 2
straipsnio 1 dalies ¢ punkte, kuris suéjus terminui graZintinas visas, laikantis salygy, pagal kurias paltikanos ar
i8mokos bus i$mokamos (arba joms gresia rizika) pagal formulg, | kurig jtraukiami tam tikri veiksniai, kaip antai:

a) indeksai arba jy kombinacijos, iSskyrus kintamy paliikany indélius, kuriy graza yra tiesiogiai susieta su palikany
normos indeksu, kaip antai Euribor ar Libor;

b) FPRD finansinés priemonés ar finansiniy priemoniy kombinacijos;

¢) birzos prekés ar jy kombinacijos arba kitas fizinis ar nefizinis nepakei¢iamas turtas; arba

d) uzsienio valiuty keitimo kursai ar jy kombinacijos;

44) perleidziami vertybiniai popieriai — tokios kapitalo rinkoje apyvarciy vertybiniy popieriy klasés, i§skyrus mokéjimo
priemones:

a) bendroviy akcijos ir kiti vertybiniai popieriai, lygiaverciai bendroviy, Gkiniy bendrijy ar kity subjekty akcijoms bei
indéliy pakvitavimai, susije su akcijomis;

b) obligacijos ir kitos formos skolos vertybiniai popieriai, jskaitant indéliy pakvitavimus, susijusius su tokiais
vertybiniais popieriais;

¢) bet kokie kiti vertybiniai popieriai, kuriais suteikiama teisé jsigyti ar parduoti tokius perleidziamus vertybinius
popierius arba kurie sudaro salygas piniginiam atsiskaitymui, darant nuorodg i perleidziamus vertybinius popie-
rius, valiutas, palikany normas ar pelng, birzos prekes arba kitus indeksus ar priemones;

45) depozitoriumo pakvitavimai — kapitalo rinkoje cirkuliuojantys vertybiniai popieriai, kuriy turétojui priklauso kitoje
valstybéje jsisteigusio emitento vertybiniy popieriy nuosavybés teisés ir kuriais galima prekiauti reguliuojamoje
rinkoje ir prekiaujama neatsizvelgiant i kitoje valstybéje isisteigusio emitento vertybinius popierius;

(") 2014 m. m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/49/ES dél indéliy garantijy sistemy (Zr. $io Oficialiojo
leidinio p. 149).
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46) birzinis fondas — fondas, kurio bent vienos klasés vienetais ar akcijomis prekiaujama visg dieng bent vienoje
prekybos vietoje, kurioje yra bent vienas rinkos formuotojas, kuris imasi veiksmy, kad uZtikrinty, jog fondo vienety
ar akcijy kaina prekybos vietoje reik§mingai nesiskirty nuo jos grynosios turto vertés ir atitinkamais atvejais nuo jos
orientacinés grynosios turto vertés;

47) sertifikatai — sertifikatai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 27 punkte;

48) strukthirizuoti finansiniai produktai — struktiirizuoti finansiniai produktai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr.
600/2014 2 straipsnio 1 dalies 28 punkte;

49) i$vestinés finansinés priemonés — i$vestinés finansinés priemonés, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2
straipsnio 1 dalies 29 punkte;

50) birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — birzos prekiy i$vestinés finansinés priemongs, kaip apibrézta Regla-
mento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1 dalies 30 punkte;

51) PSS — PSS, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 648/2012 2 straipsnio 1 punkte;

52) patvirtintas skelbimo subjektas arba PSS — asmuo, kuris pagal $ig direktyva jgaliotas teikti pranesimy apie sandorius
skelbimo investiciniy jmoniy vardu paslaugg pagal Sio Reglamento (ES) Nr. 600/2014 20 ir 21 straipsnius;

53) konsoliduotos informacinés juostos teikéjas arba KIJT — subjektas, kuris pagal sia direktyva jgaliotas teikti pranesimy
apie Reglamento (ES) Nr. 600/2014 6, 7, 10, 12, 13, 20 ir 21 straipsniuose iSvardyty finansiniy priemoniy
sandorius surinkimo i§ reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS ir pranesimy sujungimo i nepertraukiamg elektroninj
tiesioginj duomeny srautg, kuriuo pateikiami kiekvienos finansinés priemonés kainos ir apimties duomenys,
paslaugg;

54) patvirtintas pranesimy teikimo subjektas arba PPTS — asmuo, kuris pagal $ig direktyva jgaliotas teikti sandoriy
duomeny teikimo kompetentingoms institucijoms arba EVPRI investiciniy jmoniy vardu paslauga;

55) buveinés valstybé naré:

a) investicinés jmonés atveju:

i) jei investiciné jmoné yra fizinis asmuo — valstybé naré, kurioje yra tos jmonés pagrindiné buveing;

ii) jei investiciné jmoné yra juridinis asmuo — valstybé naré, kurioje yra tos jmonés registruota buveingé;

iii) jeigu pagal nacionaling teis¢ investiciné jmoné neturi registruotos buveinés, tai — valstybé naré, kurioje yra tos
jmonés pagrindiné buveiné;

b) reguliuojamos rinkos atveju — valstybé naré, kurioje yra jregistruota reguliuojama rinka, arba, jeigu pagal tos
valstybés narés teis¢ toks subjektas neturi registruotos buveinés, — valstybé naré, kurioje yra tos reguliuojamos
rinkos pagrindiné buveing;

¢) PSS, KT arba PPTS atveju:

i) jei PSS, KIJT arba PPTS yra fizinis asmuo, tai — valstybé nar¢, kurioje yra jo pagrindiné buveing;
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i) jei PSS, KJT arba PPTS yra juridinis asmuo, tai — valstybé naré, kurioje yra jo registruota buveiné;

iii) jeigu pagal nacionaling teis¢ PSS, KIJT arba PPTS neturi registruotos buveinés, tai — valstybé nar¢, kurioje yra
jo pagrindiné buveiné;

56) priimancioji valstybé naré — valstybé naré, kuri néra buveinés valstybé naré ir kurioje investiciné jmoné turi filialg ar
teikia investicines paslaugas ir (arba) vykdo investicing veikly, arba valstybé naré, kurioje reguliuojama rinka suteikia
atitinkamy galimybiy, kad bty sudarytos salygos nuotoliniy nariy arba toje pacioje valstybéje naréje jsisteigusiy
dalyviy prieigai prie prekybos jos sistemoje;

(57) treciosios valstybés jmoné — jmoné, kuri biity investicines paslaugas teikianti ar investicing veikla vykdanti kredito
jstaiga, investiciné jmoné, jei jos pagrindiné buveiné arba registruota buveiné bty Sajungos teritorijoje;

58) didmeninis energetikos produktas — didmeniniai energetikos produktai, kaip apibrézta Reglamento (ES)
Nr. 1227/2011 2 straipsnio 4 punkte;

59) Zzemés ukio birzos prekiy iSvestinés finansinés priemonés — i$vestiniy finansiniy priemoniy sandoriai, susije su
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 1308/2013 (') 1 straipsnyje ir I priedo I-XX dalyse bei XXIV/1
dalyje i$vardytais produktais;

60) valstybés skolos vertybiniy popieriy emitentas — bet kuris i§ toliau nurodyty skolos vertybinius popierius islei-
dziandiy subjekty:

i) Sajunga;

ii) valstybé nar¢, jskaitant vyriausybine istaiga, agentiirg ar valstybés narés specialiosios paskirties jmong;
iii) federacinés valstybés narés atveju — federacijos naré;

iv) keliy valstybiy nariy specialiosios paskirties subjektas;

v) dviejy arba daugiau valstybiy nariy isteigta tarptautiné finansy istaiga, kurios paskirtis — mobilizuoti é3as ir teikti
finansing paramg savo nariams, kurie patiria ar gali patirti dideliy finansiniy problemy; arba

vi) Europos investicijy bankas;

61) valstybés skolos vertybinis popierius — skolos finansiné priemoné, kurig ileido valstybés skolos vertybiniy popieriy
emitentas;

62) patvarioji laikmena — priemoné, kuri:

a) suteikia galimybe klientui saugoti asmeniskai jam skirtg informacija taip, kad ji bty véliau prieinama ir tokig
galimybe klientas turéty tokj laikotarpj, kuris atitinka tos informacijos paskirtj; ir

b) suteikia galimybe saugomg informacijg atgaminti nepakitusig.

(") 2013 m. gruodzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1308/2013, kuriuo nustatomas bendras zemés ikio
produkty rinky organizavimas ir panaikinami Tarybos reglamentai (EEB) Nr. 92272, (EEB) Nr. 23479, (EB) Nr. 1037/2001 ir (EB)
Nr. 1234/2007 (OL L 347, 2013 12 20, p. 671).
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63) duomeny teikimo paslaugy teikéjas — PSS, KIJT arba PPTS.

2. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais i§samiau apibtidinami kai
kurie 1 dalyje nustatyty apibrézéiy techniniai aspektai siekiant juos suderinti su rinkos poky¢iais, technologijy poky¢iais ir
su patirtimi, igyta i§ elgesio, kuris yra draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. 5962014, ir uZztikrinti vienodg Sios
direktyvos taikyma.

I ANTRASTINE DALIS
VEIKLOS LEIDIMAS IR INVESTICINIY IMONIU VEIKLOS SALYGOS
I SKYRIUS
Veiklos leidimo isdavimo sqlygos ir tvarka
5 straipsnis
Veiklos leidimo reikalavimas

1. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad reguliariai ar profesionaliai teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti
investicing veiklg biity leidziama tik i§ anksto gavus leidima, iSduotg laikantis $io skyriaus. Tokj leidima i$duoda buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija, paskirta vadovaujantis 67 straipsniu.

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés suteikia leidimg bet kuriam rinkos operatoriui vykdyti DPS arba OPS
veikla, i§ anksto patikrinusios, ar jis atitinka §j skyriy.

3. Valstybés narés registruoja visas investicines jmones. Registras prieinamas vieai, ir jame pateikiama informacija apie
investicinés jmonés paslaugas ar veiklg, kurioms i§duotas leidimas. Jis reguliariai atnaujinamas. Apie kiekvieng leidima
praneSama EVPRI.

EVPRI sudaro visy Sgjungos investiciniy jmoniy sgrasg. Tame sgraSe pateikiama informacija apie paslaugas ar veiklg, kurig
vykdyti kiekvienai investicinei jmonei i§duotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia t3 sarasa interneto
svetaingje ir nuolat jj atnaujina.

Jei kompetentinga institucija panaikina veiklos leidimg pagal 8 straipsnio b, ¢ ir d punktus, informacija apie tokj
panaikinimg sgraSe skelbiama penkerius metus.

4. Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad:

a) kiekviena juridinio asmens statusg turinti investiciné jmoné turéty savo pagrinding buveing toje pacioje valstybéje
naréje, kurioje yra jos registruota buveiné;

b) kiekviena juridinio asmens statuso neturinti investiciné jmoné arba kiekviena investiciné jmoné, turinti juridinio
asmens statusa, taciau neturinti registruotos buveinés, turéty savo pagrinding buveing toje valstybéje naréje, kurioje
ji faktiskai vykdo savo veikla.

6 straipsnis
Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré uztikrina, kad leidime biity nurodytos tos investicinés paslaugos ar veikla, kurias investicinei
jmonei leista teikti ar vykdyti. Leidimas gali apimti viena ar daugiau papildomy paslaugy, nustatyty I priedo B skirsnyje.
Leidimo negalima suteikti vien papildomoms paslaugoms teikti.

2. Siekdama praplésti savo veikla ir teikti papildomas investicines paslaugas ar uZsiimti tokia veikla arba teikti
papildomas paslaugas, nenumatytas pradiniame leidime, investiciné jmoné pateikia prasyma praplésti jai iSduoto leidimo
taikymo  sritj.
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3. Veiklos leidimas galioja visoje Sajungoje ir leidZia investicinei jmonei Sajungoje teikti paslaugas ar vykdyti veikla,
kurias jai buvo leista teikti ar vykdyti, pasinaudojant jsisteigimo teise, jskaitant teis¢ steigti filialg, arba teise laisvai teikti
paslaugas.

7 straipsnis

Veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija nei§duoda leidimo tol, kol visiskai nejsitikina, kad pareiskéjas atitinka visus pagal $ig
direktyva priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.

2. Investiciné jmoné pateikia visa informacija, jskaitant veiklos programa, kurioje, inter alia, nustatomos numatytos
veiklos raSys ir organizaciné struktiira, leidzianti kompetentingai institucijai jsitikinti, kad investiciné jmoné pradinio
leidimo i$davimo metu émési visy bitiny priemoniy, sickdama jvykdyti pagal §j skyriy nustatytas pareigas.

3. Pareiskéjui per SeSis ménesius nuo isamios paraiskos pateikimo dienos prane$ama, ar leidimas i§duodamas, ar ne.

4. EVPRI parengia techninius reguliavimo standartus, kuriuose nustatoma:

a) pagal Sio straipsnio 2 dalj kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, jskaitant veiklos programg;

b) reikalavimai, taikomi investiciniy jmoniy valdymui pagal 9 straipsnio 6 dalj, ir informacija, kuri turi bati jtraukiama j
prane$imus pagal 9 straipsnio 5 dalj;

¢) reikalavimai, taikomi kontrolinj akcijy paketa turintiems akcininkams ir nariams, taip pat kliditys, kurios gali trukdyti
kompetentingai institucijai veiksmingai atlikti priezitros funkcijas pagal 10 straipsnio 1 ir 2 dalis.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés formos, Sablonai ir procediiros,
taikomi rengiant Sio straipsnio 2 dalyje ir 9 straipsnio 5 dalyje numatytus pranesimus ar teikiant informacija, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

8 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Investicinei jmonei i$duota veiklos leidima kompetentinga institucija gali panaikinti tada, kai tokia investiciné jmoné:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip SeSis ménesius neteikia jokiy
investiciniy paslaugy arba nevykdo jokios investicinés veiklos, nebent susijusi valstybé naré bity numaciusi, kad tokiu
atveju leidimas netenka galios;
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b) veiklos leidima gavo pateikusi klaidingg informacija ar pasinaudojusi kitomis neteisétomis priemonémis;

¢) nebeatitinka salygy, pagal kurias buvo gautas leidimas, kaip antai neatitinka Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyty
salygy;

d) rimtai ir sistemingai paZeidinéjo pagal Sig direktyva ar Reglamenty (ES) Nr. 600/2014 priimtas nuostatas, reglamen-
tuojancias investiciniy jmoniy veiklos salygas;

e) patenka i nacionalinéje teiséje numatyto veiklos leidimo panaikinimo taikymo sritj tais atvejais, kurie nepatenka i $ios
direktyvos taikymo sritj.

Apie kiekviena veiklos leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI

9 straipsnis
Valdymo organas

1. Veiklos leidimg pagal 5 straipsnj iSduodancios kompetentingos institucijos uztikrina, kad investicinés jmonés ir jy
valdymo organai atitikty Direktyvos 2013/36/ES 88 ir 91 straipsnius.

EVPRI ir Europos priezitiros institucija EBI kartu priima gaires dél Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 12 dalyje
i$vardyty elementy.

2. I8duodamos leidima pagal 5 straipsnj, kompetentingos institucijos gali valdymo organo nariams suteikti leidimga eiti
vienomis papildomomis nevykdomojo direktoriaus pareigomis daugiau, nei leidziama pagal Direktyvos 2013/36/ES 91
straipsnio 3 dali. Kompetentingos institucijos reguliariai informuoja EVPRI apie tokius leidimus.

EBI ir EVPRI koordinuoja tai, kaip renkama su investicinémis jmonémis susijusi informacija, teikiama pagal Sios dalies
pirma pastraipg ir Direktyvos 2013/36/ES 91 straipsnio 6 dalj.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés valdymo organas taip, kad bty skatinamas rinkos vientisumas ir
paisoma klienty interesy, apibrézty valdymo priemones, kuriomis bity uZtikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu
pagristas investicinés jmonés valdymas, jskaitant pareigy atskyrimag investicinéje jmonéje ir interesy konflikty prevencija,
priziiréty ty priemoniy jgyvendinimg ir bty uZ tai atskaitingas.

Nedarant poveikio Direktyvos 2013/36/ES 88 straipsnio 1 dalyje nustatytiems reikalavimams, tos priemonés taip pat

uztikrina, kad valdymo organas apibrézty, tvirtinty ir prizitréty:

a) jmonés investiciniy paslaugy teikimo, veiklos ir papildomy paslaugy teikimo organizavimg, jskaitant gebéjimus, Zinias
ir kompetencija, kuriy reikalaujama i§ darbuotojy, isteklius, paslaugy teikimo ir veiklos vykdymo procediras bei tvarka,
atsizvelgdamas | jmonés veiklos pobiidj, mastg ir sudétinguma bei | visus reikalavimus, kuriuos jmoné turi atitikti;

b) politika, susijusia su jmonés sitilomomis ar teikiamomis paslaugomis, produktais ir vykdoma veikla, atsizvelgiant j
imonei priimtinos rizikos lygj ir i jmonés klienty, kuriems Sios paslaugos ar produktai bus sialomi ar teikiami,
ypatybes ir poreikius, jskaitant prireikus atitinkamy testavimo nepalankiausiomis salygomis procediiry vykdyma;

¢) paslaugas klientams teikianciy darbuotojy atlyginimo politikg, kuria siekiama skatinti atsakingg versla, s3Ziningg elgesj
su klientais ir vengti interesy konflikto santykiuose su klientais.
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Valdymo organas stebi ir periodikai vertina investicinés jmonés investiciniy paslaugy ir veiklos bei papildomy paslaugy
teikimo strateginiy tiksly tinkamuma ir jgyvendinima, investicinés jmonés valdymo priemoniy veiksmingumg ir politikos,
susijusios su paslaugy teikimu klientams, tinkamumg, ir imasi tinkamy veiksmy trikumams $alinti.

Valdymo organo nariai turi turéti tinkama prieiga prie informacijos ir dokumenty, kuriy reikia valdymo sprendimy
priémimui prizitréti ir stebéti.

4. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad investicinés jmonés valdymo organo
nariai turi pakankamai gera reputacija, pakankamai Ziniy, gebéjimy ir patirties ir gali skirti pakankamai laiko savo
funkcijoms investicinéje jmonéje atlikti, arba jeigu yra objektyviy ir pagristy priezas¢iy manyti, kad jmonés valdymo
organas gali kelti pavojy veiksmingam, patikimam ir rizikos ribojimu pagristam jmonés valdymui, neskiriant deramo
démesio klienty interesams ir kelti pavojy rinkos vientisumui.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné pranesty kompetentingai institucijai apie visus savo valdymo
organo narius ir apie bet kokius valdymo organo nariy pasikeitimus ir kartu pateikty visa informacijg, reikalingg siekiant
jvertinti, ar jmoné atitinka 1, 2 ir 3 daliy nuostatas.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad paraiskg teikiancios investicinés jmonés verslui veiksmingai vadovauty bent du
asmenys, atitinkantys 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

Nukrypstant nuo pirmos pastraipos, valstybés narés gali suteikti leidimg investicinéms jmonéms, kurios yra fiziniai
asmenys, arba investicinéms jmonéms, kurios yra vieno fizinio asmens valdomi juridiniai asmenys, laikantis jy steigimo
taisykliy ir nacionalinés teisés. Nepaisant to, valstybés narés reikalauja, kad:

a) buty imtasi alternatyviy priemoniy, kuriomis baty uZtikrintas tokiy investiciniy firmy patikimas ir rizikos ribojimu
pagristas valdymas, deramas démesys klienty interesams ir rinkos vientisumas;

b) atitinkami fiziniai asmenys baty pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai Ziniy, gebéjimy ir patirties ir skirty
pakankamai laiko atlikti savo pareigoms.

10 straipsnis
Kontrolinj akcijy paketa turintys akcininkai ir nariai

1. Kompetentingos institucijos neisduoda investicinei jmonei leidimo teikti investiciniy paslaugy ar vykdyti investicinés
veiklos iki tol, kol negauna informacijos apie akcininky arba nariy, kurie gali bati fiziniai ar juridiniai asmenys ir kurie
tiesiogiai arba netiesiogiai turi kontrolinius akcijy paketus, tapatybe ir apie ty pakety dydzius.

Kompetentingos institucijos atsisako i§duoti leidima, jeigu, atsizvelgdamos i poreikj uztikrinti patikimg ir rizikos ribojimu
pagrista investicinés jmonés valdyma, jos nejsitikina, kad kontrolinj akcijy paketa turintys akcininkai ar nariai atitinka
reikalavimus.

Kai investiciné jmoné ir kiti fiziniai ar juridiniai asmenys susij¢ glaudziais rysiais, kompetentinga institucija iduoda
leidimga tik tuo atveju, kai tokie rySiai jai netrukdo veiksmingai vykdyti priezitros funkcijy.

2. Kompetentinga institucija neidduoda leidimo, jeigu treciosios valstybés istatymai ir kiti teisés aktai, reglamentuo-
jantys viena ar daugiau fiziniy ar juridiniy asmenis, su kuriais jmoné susijusi glaudziais rysiais, arba sunkumai, atsiran-
dantys juos jgyvendinant, jai trukdo veiksmingai vykdyti priezitros funkcijas.
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3. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentinga institucija imtysi atitinkamy priemoniy susidariusiai padéciai pakeisti,
jei tikétina, kad 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodyti asmenys darys neigiama jtaka patikimam ir rizikos ribojimu
pagristam investicinés jmonés valdymui.

Tokios priemonés gali apimti prasymus dél teismo nutarciy arba sankcijy taikymo direktoriams ir uz valdyma atsakin-
giems asmenims arba naudojimosi balsavimo teisémis, kurias suteikia konkreciy akcininky ar nariy turimos akcijos,
sustabdyma.

11 straipsnis
PraneSimas apie siilomus jsigijimus

1. Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo arba kartu veikiantys tokie asmenys (toliau —
sitilomas jsigyjantis asmuo), nusprendg tiesiogiai ar netiesiogiai jsigyti kontrolinj investicinés jmonés akcijy paketg arba
tiesiogiai ar netiesiogiai padidinti tokj kontrolinj investicinés jmonés akcijy paketa tiek, kad jy turimy balsavimo teisiy
arba kapitalo dalis pasiekty ar virSyty 20, 30 ar 50 %, arba tiek, kad investiciné jmoné tapty jy patronuojamaja jmone
(toliau — sitilomas jsigijimas), visy pirma raStu apie tai praneSty investicinei jmonei, kurios kontrolinj akcijy paketa jie
ketina isigyti ar padidinti, priZitirin¢ioms kompetentingoms institucijoms, nurodydami planuojamo akcijy paketo dydj ir
pateikdami 13 straipsnio 4 dalyje nurodyta svarbig informacijg.

Valstybés narés reikalauja, kad kiekvienas fizinis ar juridinis asmuo, nusprendes tiesiogiai ar netiesiogiai perleisti kontrolinj
investicinés jmonés akcijy paketa, pirmiausia apie tai raStu pranesty kompetentingoms institucijoms, nurodydamas
planuojamo perleisti akcijy paketo dydj. Toks asmuo taip pat informuoja kompetentingas institucijas, jeigu jis nusprendé
sumazinti savo kontrolinj akcijy paketa tiek, kad jo turima balsavimo teisiy ar kapitalo dalis sudaryty maziau kaip 20, 30
ar 50 %, arba tiek, kad investiciné jmoné nustoty buvusi jo patronuojamaja jmone.

Valstybéms naréms nereikia taikyti 30 % ribinés vertés, kai pagal Direktyvos 2004/109/EB 9 straipsnio 3 dalies a punkta
jos taiko vieno trecdalio ribing verte.

Nustatydamos, ar tenkinami 10 straipsnyje ir $iame straipsnyje nurodyti kontroliniam akcijy paketui taikomi kriterijai,
valstybés narés neatsizvelgia | balsavimo teises ar akcijas, kurias investicinés jmonés ar kredito jstaigos gali turéti po to, kai
prisiimamas jsipareigojimas pirkti ar parduoti finansines priemones ir (arba) po finansiniy priemoniy i$platinimo tvirtai
jsipareigojus pirkti, kaip numatyta Sios direktyvos I priedo A skirsnio 6 punkte, su salyga, kad tomis teisémis, pirma,
nesinaudojama ar jos kitaip nenaudojamos siekiant kistis j emitento valdyma ir, antra, jos perleidZziamos per vienerius
metus nuo jsigijimo dienos.

2. Atitinkamos kompetentingos institucijos visapusiskai konsultuojasi tarpusavyje atlikdamos 13 straipsnio 1 dalyje
numatytg vertinima (toliau — vertinimas), jeigu sitilomas jsigyjantis asmuo yra:

a) kitoje valstybéje naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siGilomas jsigijimas, leidimg vykdyti veiklg gavusi kredito
istaiga, gyvybés draudimo jmon¢, draudimo jmoné, perdraudimo jmoné, investiciné jmoné arba KIPVPS valdymo
jmong;

b) kitoje valstybéje naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame sitilomas jsigijimas, leidima vykdyti veikla gavusios
kredito jstaigos, gyvybés draudimo jmonés, draudimo imonés, perdraudimo jmonés, investicinés jmonés ar KIPVPS
valdymo jmonés patronuojancioji jmong; arba

¢) kitoje valstybéje naréje arba kitame sektoriuje nei tas, kuriame siGlomas jsigijimas, leidimg vykdyti veikla gavusia
kredito jstaigg, gyvybés draudimo jmoneg, draudimo jmong, perdraudimo jmong, investicing jmong ar KIPVPS valdymo
jmone kontroliuojantis fizinis arba juridinis asmuo.
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Kompetentingos institucijos, nepagristai nedelsdamos, teikia viena kitai bet kokig informacija, kuri yra biitina ar svarbi
vertinimui atlikti. Tuo klausimu kompetentingos institucijos paprasytos pateikia viena kitai visg svarbig informacijg ir savo
iniciatyva suteikia visg buting informacijs. Kompetentingos institucijos, iSdavusios leidimg investicinei jmonei, kurios
akcijy paketa siiloma jsigyti, sprendime nurodomos visos sitiloma jsigyjantj asmenj priZitrin¢ios kompetentingos institu-
cijos pareikstos nuomonés ar islygos.

3. Valstybés narés reikalauja, kad jei investiciné jmoné, suZinojusi apie kiekvieng savo kapitalo akcijy isigijima ar
pardavima, po kurio turimy akcijy kiekis virsija 1 dalies pirmoje pastraipoje nurodytas ribas arba jy nebepasickia, apie
tai nedelsdama pranesty kompetentingai institucijai.

Bent kartg per metus investicinés jmonés kompetentinga institucija informuoja apie kontrolinj akcijy paketus turinéiy
akcininkus ir nurodo nariy pavardes ir tokiy akcijy pakety dydzius, remdamosi informacija, gaunama, pavyzdziui per
metinius visuotinius akcininky ir nariy susirinkimus arba vykdant reikalavimus, taikomus bendrovéms, kuriy perleidzia-
mais vertybiniais popieriais leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

4. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos asmenims, nesilaikantiems pareigos i§ anksto pateikti
informacija apie kontrolinio akcijy paketo isigijima arba padidéjima, taikyty priemones, panaias | nurodytasias 10
straipsnio 3 dalyje. Jeigu akcijy isigyjama nepaisant kompetentingy institucijy priestaravimo, valstybés narés, neatsizvel-
giant j visas kitas taikytinas sankcijas, numato naudojimosi atitinkamomis balsavimo teisémis sustabdyma, balsy pripa-
zinimg negaliojanciais arba galimybe¢ juos panaikinti.

12 straipsnis
Vertinimo laikotarpis

1. Kompetentingos institucijos, gavusios pagal 11 straipsnio 1 dalies pirmg pastraipg reikalaujama pranesimg, taip pat
jei véliau gauna $io straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija, skubiai ir bet kuriuo atveju per dvi darbo dienas sitilomam
jsigyjanCiam asmeniui patvirtina rastu jy gavima.

Kompetentingos institucijos atlicka vertinimg per ne ilgesnj kaip SesiasdeSimties darbo dieny laikotarpj nuo pranesimo ir
visy dokumenty, kuriuos valstybé naré reikalauja pateikti kartu su pranesimu remiantis 13 straipsnio 4 dalyje nurodytu
saradu, gavimo raytinio patvirtinimo (toliau — vertinimo laikotarpis).

Patvirtindamos pranes§imo gavima, kompetentingos institucijos prane$a siilomam jsigyjanciam asmeniui datg, kada
baigiasi vertinimo laikotarpis.

2. Vertinimo laikotarpiu kompetentingos institucijos prireikus, bet ne véliau kaip 50-g vertinimo laikotarpio darbo
diena, gali prasyti pateikti papildomos, vertinimui uzbaigti reikalingos informacijos. Toks praSymas pateikiamas rastu
nurodant, kokios papildomos informacijos reikia.

Vertinimo laikotarpis sustabdomas laikotarpiui nuo tos dienos, kuria kompetentingos institucijos pateikia prasyma pateikti
informacijg, ir atnaujinamas ta diena, kurig gaunamas sitilomo jsigyjancio asmens atsakymas i praSyma. Sustabdyti galima
ne ilgiau kaip 20 darbo dieny. Kompetentingos institucijos savo nuozitira gali papildomai prasyti pateikti iSsamesnés
informacijos ar ja patikslinti, ta¢iau dél to vertinimo laikotarpis nebegali biiti stabdomas.

3. Kompetentingos institucijos gali pratesti 2 dalies antroje pastraipoje nurodytg sustabdymo laikotarpi iki ne daugiau
kaip 30 darbo dieny, jei sitilomas jsigyjantis asmuo yra:

a) fizinis arba juridinis asmuo, kuris yra sisteiges arba kurio veikla yra reglamentuojama ne Sajungoje;
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b) fizinis arba juridinis asmuo, kuriam netaikoma priezitira pagal $ia direktyva arba direktyvas 2009/65/EB, 2009/138/EB
ar 2013/36/ES.

4. Jei uzbaigusios vertinima kompetentingos institucijos nusprendzia prieStarauti siilomam jsigijimui, jos per dvi darbo
dienas ir nevirSydamos vertinimo laikotarpio rastu apie tai pranesa siilomam jsigyjan¢iam asmeniui, nurodydamos to
sprendimo motyvus. Atsizvelgiant i nacionaling teisg, siilomo jsigyjancio asmens praSymu atitinkamas sprendimo motyvy
pareiskimas gali biti pateikiamas visuomenei susipazinti. Tai nedraudZia valstybei narei leisti kompetentingai institucijai
atskleisti tokia informacija nesant sitilomo jsigyjancio asmens prasymo.

5. Jei kompetentingos institucijos per vertinimo laikotarpj rastu nepareiskia prie§taravimo sitilomam jsigijimui,
sitilomas jsigijimas laikomas patvirtintu.

6.  Kompetentingos institucijos gali nustatyti ilgiausia terming sitlomam jsigijimui jvykdyti ir prireikus jj pratesti.

7. Valstybés narés negali taikyti grieZtesniy, nei Sioje direktyvoje nustatyti, reikalavimy dél pranesimo kompetentin-
goms institucijoms apie tiesioginj arba netiesioginj balsavimo teisiy arba kapitalo jsigijima ir dél kompetentingy institucijy
suteikiamo patvirtinimo.

8. Nedarant poveikio $io straipsnio 2 daliai, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatomas 13
straipsnio 4 dalyje nurodytas i§samus informacijos, kurig sitilomi isigyjantys asmenys turi pateikti pranesime, sarasas,
projektus.

EVPRI ty techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

9.  EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos 11 straipsnio 2 dalyje nurodytos atitinkamy
kompetentingy institucijy konsultavimosi tvarkos standartinés formos, $ablonai ir procediros, projektus.

EVPRI ty techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2014 m. sausio 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

13 straipsnis
Vertinimas

1. Vertindamos 11 straipsnio 1 dalyje numatyta pranesimg ir 12 straipsnio 2 dalyje nurodyta informacija, kompeten-
tingos institucijos, sieckdamos uztikrinti patikima ir rizikos ribojimu pagristg investicinés jmonés, kurios akcijy paketa
sitiloma isigyti, valdyma ir atsizvelgdamos i tikéting sitilomo jsigyjancio asmens jtakg investicinei jmonei, vertina siilomo
jsigyjancio asmens tinkamuma ir siilomo jsigijimo finansinj patikimuma pagal visus $iuos kriterijus:

a) siilomo jsigyjancio asmens reputacija;

b) bet kokio asmens, kuris vadovaus investicinés jmonés verslui po sitlomo jsigijimo, reputacija ir patirtj;

¢) siilomo jsigyjancio asmens finansinj patikimuma, ypa¢ investicinéje jmonéje, kurios akcijy paketa siiloma jsigyti,
vykdomos ir numatomos vykdyti veiklos riiSies atzvilgiu;
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d) tai, ar investiciné jmoné galés nuolat laikytis rizikos ribojimo reikalavimy, grindZiamy $ia direktyva ir atitinkamais
atvejais kitomis direktyvomis, visy pirma direktyvomis 2002/87/EB ir 2013/36/ES, ypac tai, ar grupés, kurios dalimi ji
taps, struktira sudaro salygas vykdyti veiksminga prieziiirg, kompetentingoms institucijoms veiksmingai keistis infor-
macija ir nustatyti, kaip paskirstomos kompetentingy institucijy pareigos;

€) tai, ar yra pagristy priezasciy jtarti, kad su silomu jsigijimu susijes vykdomas ar jvykdytas arba bandomas jvykdyti
pinigy plovimas ar teroristy finansavimas, kaip apibrézta Direktyvos 2005/60/EB 1 straipsnyje, ar kad siilomas
jsigijimas gali padidinti tokia rizika.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriais patikslinami Sios dalies pirmoje
pastraipoje nustatyti kriterijai.

2. Kompetentingos institucijos gali pareiksti prieStaravimg sialomam jsigijimui tik jeigu tam yra pagristy prieZas¢iy
remiantis 1 dalyje nustatytais kriterijais arba jei sitilomo jsigyjancio asmens pateikta informacija yra neissami.

3. Valstybés narés nenustato jokiy iSankstiniy salygy dél privalomo isigyti akcijy paketo dydZzio ir neleidZia savo
kompetentingoms institucijoms nagrinéti sitilomo isigijimo rinkos ekonominiy poreikiy poZitriu.

4. Valstybés narés vieSai paskelbia sarasa, kuriame nurodo informacija, bting vertinimui atlikti ir kuri turi bati
pateikiama kompetentingoms institucijoms teikiant 11 straipsnio 1 dalyje nurodytg pranesimg. Reikalaujama informacija
turi biti proporcinga ir atitikti siilomo jsigyjanc¢io asmens ir siilomo jsigijimo pobidj. Valstybés narés nereikalauja
pateikti informacijos, kuri néra svarbi rizikos ribojimu pagristam vertinimui atlikti.

5. Neatsizvelgiant | 12 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis, kai kompetentingai institucijai praneSama apie du ar daugiau
pasitlymy jsigyti ar padidinti kontrolinius akcijy paketus toje pacioje investicinéje jmonéje, kompetentinga institucija
uztikrina, kad sitilomi isigyjantys asmenys nebiity diskriminuojami.

14 straipsnis
Priklausymas patvirtintai investuotojy kompensavimo sistemai

I$duodama veiklos leidima, kompetentinga institucija patikrina, kad subjektas, sickiantis gauti investicinés jmonés veiklos
leidima, vykdo pareigas pagal Direktyva 97/9/EB.

Pirmoje pastraipoje nustatyta pareiga jvykdoma struktarizuoty indéliy atveju, kai juos teikia kredito istaiga, priklausanti
indéliy garantijy sistemai, pripazjstamai pagal Direktyva 2014/49/ES.

15 straipsnis
Pradinis kapitalas

Valstybés narés uZztikrina, kad kompetentingos institucijos neidduoty veiklos leidimo tol, kol investiciné jmoné neturés
pakankamo dydzio pradinio kapitalo, laikantis Reglamente (ES) Nr. 575/2013 nustatyty reikalavimy ir atsizvelgiant j
aptariamos investicinés paslaugos ar veiklos pobidj.

16 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad investiciné jmoné atitikty Sio straipsnio 2-10 dalyse ir 17 straipsnyje
nustatytus organizacinius reikalavimus.
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2. Investiciné jmoné nustato tinkamga politika ir procediiras, kuriy pakanka uztikrina, jog imong¢, iskaitant jos vadovus,
darbuotojus ir priklausomus agentus, vykdyty savo pareigas pagal sia direktyva ir atitinkamy taisykliy, reglamentuojanciy
tokiy asmeny sudaromus asmeninius sandorius.

3. Investiciné jmoné naudoja ir efektyviai vykdo organizacines ir administracines priemones, sickdama imtis visy
pagristy veiksmy, skirty iSvengti interesy konflikty, kaip apibréita 23 straipsnyje, turin¢iy neigiamg poveiki klienty
interesams.

Investiciné jmoné, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams, palicka galioti, taiko ir perZidri
kiekvienos finansinés priemonés ir svarbiy esamos finansinés priemonés korekcijy patvirtinimo procesg pries ja prekiau-
jant ar jg platinant klientams.

Taikant produkto patvirtinimo process nurodoma nustatyta i§ atitinkamos kiekvienos finansinés priemonés klienty
kategorijos i$skirta galutiniy klienty tiksliné rinka ir uZtikrinama, kad bty jvertinta visy rsiy rizika, bidinga tokiai
nustatytai tikslinei rinkai, ir kad numatyta platinimo strategija atitikty nustatyta tiksling rinka.

Investiciné jmoné taip pat reguliariai perzitri jos siilomas ar parduodamas finansines priemones, atsizvelgdama j visus
jvykius, kurie gali i§ esmés paveikti galimg rizikg nustatytai tikslinei rinkai, kad jvertinty bent tai, ar finansiné priemoné¢
vis dar atitinka nustatytos tikslinés rinkos poreikius ir ar numatyta platinimo strategija tebéra tinkama.

Finansines priemones kurianti investiciné jmoné visiems platintojams suteikia visg atitinkamga informacija apie finansing
priemong ir produkto patvirtinimo process, jskaitant nustatyta tiksling finansinés priemonés rinka.

Kai investiciné jmoné sitilo ar rekomenduoja finansing priemone, kurios nesukiiré, ji taiko tinkamas priemones, kad gauty
penktoje pastraipoje nurodyta informacijg ir suprasty kiekvienos finansinés priemonés ypatybes ir numatytg tiksling rinka.

Sioje dalyje nurodyta politika, procesais ir priemonémis nedaromas poveikis jokiems kitiems reikalavimams pagal $ia
direktyva ir Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, jskaitant reikalavimus, susijusius su informacijos atskleidimu, tinkamumu ar
priimtinumu, interesy konflikty nustatymu ir valdymu bei paskatomis.

4. Investiciné jmoné imasi visy pagristy priemoniy, siekdama uztikrinti investiciniy paslaugy ir veiklos testinumg bei
reguliarumg. Tuo tikslu investiciné jmoné naudoja atitinkamas ir proporcingas sistemas, iSteklius ir procediras.

5. Patikédama treciajai $aliai atlikti veiklos funkcijas, ypa¢ svarbias teikiant klientams nuolatines ir tinkamos kokybés
paslaugas ar vykdant nuolating ir tinkamos kokybés investicing veikla, investiciné jmoné turi uZtikrinti, kad trecioji Salis
imtysi pagristy veiksmy, siekdama iSvengti papildomos veiklos rizikos. Svarbiy veiklos funkcijy patikéjimas treciajai Saliai
negali bati vykdomas taip, kad i§ esmés pakenkty vidaus kontrolés kokybei ir priezitiros funkcija vykdancio subjekto
galimybéms prizitréti, kaip imoné vykdo visas savo pareigas.

Investiciné jmoné taiko patikimas administracines ir apskaitos procediras, vidaus kontrolés mechanizmus, efektyvias
rizikos jvertinimo procediiras ir efektyvias informacijos tvarkymo sistemy kontrolés ir apsaugos priemones.

Nedarant poveikio kompetentingy institucijy galimybei reikalauti prieigos prie perduodamos informacijos pagal Sig
direktyva ir Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 investiciné jmoné taiko esamus patikimus apsaugos mechanizmus, kad
uztikrinty informacijos perdavimo priemoniy sauguma ir atpazintj, kuo labiau sumazinty duomeny iSkraipymo ir netei-
sétos prieigos rizikg ir i$vengty informacijos nutekéjimo, visuomet islaikant duomeny konfidencialuma.
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6. Investiciné jmoné imasi priemoniy, kad i$saugoty jraSus apie visas savo teiktas paslaugas, vykdyta veikly ir jos
sudarytus sandorius, suteikdama kompetentingai institucijai pakankamai galimybiy vykdyti savo priezitiros uzduotis ir
imtis vykdymo uztikrinimo veiksmy pagal $ig direktyva, Reglamentg (ES) Nr. 600/2014, Direktyva 2014/57[ES ir
Reglamentg (ES) Nr. 5962014, visy pirma jsitikinti, kad investiciné jmoné jvykdé visas pareigas, {skaitant pareigas
esamiems arba potencialiems klientams ir pareigas, susijusias su rinkos vientisumu.

7. Irasai apima jrasytus telefoninius pokalbius arba elektroninius pranesimus, susijusius bent su sandoriais, sudarytais
vykdant veiklg savo saskaita, ir teikiamomis klienty pavedimy paslaugomis, susijusiomis su klienty pavedimy priémimu,
perdavimu ir vykdymu.

Tokie telefoniniai pokalbiai ir elektroniniai pranesimai taip pat apima telefoninius pokalbius ir elektroninius pranesimus,
kuriais siekiama, kad bty sudaryti sandoriai, vykdomi vykdant veiklg savo saskaita, ar biity suteiktos klienty pavedimy
paslaugos, susijusios su klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir vykdymu, net jei po ty pokalbiy ar pranesimy tokie
sandoriai nesudaromi ar nesuteikiamos klienty pavedimy paslaugos.

Tais tikslais investiciné jmoné imasi visy pagristy veiksmy, kad buty saugomi atitinkamy telefoniniy pokalbiy ir elekt-
roniniy praneSimy, jrasyty, iSsiysty arba gauty naudojantis jranga, kurig investiciné jmoné suteiké darbuotojui ar sandorio
Saliai arba kurig investiciné jmoné darbuotoja ar sandorio $alj priémé arba leido naudoti, jrasai.

Investicinés jmonés naujiems ir esamiems klientams pranesa, kad bus jrasomi investiciniy jmoniy ir jy klienty telefoniniai
pokalbiai ar elektroniniai pranesimai, dél kuriy sudaromi arba gali bati sudaromi sandoriai.

Toks praneSimas gali bati pateiktas vieng kartg, prie§ pradedant teikti investicines paslaugas naujiems ir esamiems
klientams.

Investiciné jmoné neteikia investiciniy paslaugy telefonu tiems klientams, kuriems i§ anksto nebuvo pranesta apie jy
telefoniniy pokalbiy ar elektroniniy pranesimy jraSyma, ir telefonu nevykdo investicinés veiklos, kai tokios investicinés
paslaugos ir veikla yra susijusios su klienty pavedimy priémimu, perdavimu ir vykdymu.

Klientai pavedimus gali pateikti kitais kanalais, taciau tokie pranesimai turi bati pateikiami patvariojoje laikmenoje, kaip
antai laiSkais, faksogramomis ar elektroniniais laiskais, per susitikimus parengtais klienty pavedimy dokumentais. Visy
pirma atitinkamy pokalbiy per susitikimus su klientu turinys gali bati jraSomas protokoluose arba uzraguose. Tokie
pavedimai laikomi lygiaverciais telefonu gautiems pavedimams.

Investiciné jmoné imasi visy pagristy veiksmy, kad darbuotojas ar sandorio 3alis, naudodami privacdia jranga, nejrasinéty,
nesiysty ar negauty atitinkamy telefono pokalbiy ir elektroniniy pranesimy, kuriy investiciné jmoné negaléty jrasyti ar
kopijuoti.

Pagal $ig dalj jrasai pateikiami atitinkamiems klientams paprasius ir saugomi penkerius metus, o jei taip papraso kompe-
tentinga institucija — iki septyneriy mety.

8.  Saugodama klientams priklausancias finansines priemones, investiciné jmoné imasi atitinkamy priemoniy, kad
apsaugoty klienty nuosavybés teises, ypa¢ investicinés imonés nemokumo atveju, ir neleisty naudoti kliento finansiniy
priemoniy, kai ji veikia savo saskaita, nebent klientas tam aiskiai pritarty.

9.  Saugodama klientams priklausancias 1é3as, investiciné jmoné imasi atitinkamy priemoniy, kad apsaugoty klienty
teises ir, i§skyrus kredito jstaigas, neleidzia naudoti klienty 1é3y, kai ji veikia savo sgskaita.
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10.  Investiciné jmoné nesudaro su mazmeniniais klientais susitarimy dél finansinio ikaito, kuriais perleidziama nuosa-
vybés teis¢, kuriy tikslas — apdrausti ar kitaip uztikrinti esamus ar basimus, faktinius arba galimus ar numatomus kliento
isipareigojimus.

11.  Investiciniy jmoniy filialy sandoriams valstybés narés, kurioje yra filialas, kompetentinga institucija vykdo 6 ir 7
dalyse nustatytas pareigas, nedarydama poveikio investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
galimybei tiesiogiai prieiti prie ty jrasy.

Be 8, 9 ir 10 daliy ir atitinkamy 12 dalyje nurodyty deleguotyjy akty nuostaty, i$imtinémis aplinkybémis valstybés narés
gali nustatyti investicinéms jmonéms papildomus reikalavimus, susijusius su klienty turto apsauga. Tokie reikalavimai turi
bati objektyviai pagristi ir proporcingi, kad investicinéms jmonéms apsaugant klienty turtg ir klienty 1¢3as bty atsizvel-
giama j specifing rizika, susijusia su investuotojy apsauga ar rinkos vientisumu, kuri yra ypatingai svarbi tos valstybés
narés rinkos struktiiros aplinkybémis.

Valstybés narés nepagristai nedelsdamos Komisijai pranesa apie visus reikalavimus, kuriuos jos ketina nustatyti vadovau-
damosi Sia dalimi ir likus maziausiai dviem ménesiams iki numatytos ty reikalavimy jsigaliojimo dienos. Pranesime
pateikiamas tokiy reikalavimy pagrindimas. Jokie tokie papildomi reikalavimai neturi riboti investiciniy jmoniy teisiy
pagal 34 ir 35 straipsnius ir daryti kitokio poveikio toms teiséms.

Per du ménesius nuo trecioje pastraipoje nurodyto prane$imo dienos Komisija pateikia nuomong apie papildomy reika-
lavimy proporcingumg ir pagristuma.

Valstybés narés gali toliau taikyti papildomus reikalavimus su salyga, kad apie juos yra pranesusios Komisijai pagal
Direktyvos 2006/73/EB 4 straipsnj prie§ 2014 m. liepos 2 d. ir jeigu jvykdytos tame straipsnyje nustatytos salygos.

Komisija valstybéms naréms pranesa apie papildomus reikalavimus, nustatytus vadovaujantis ia dalimi, ir juos vieSai
paskelbia interneto svetaingje.

12.  Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais i§samiai nustatomi konk-
retiis $io straipsnio 2-10 dalyse nurodyti organizaciniai reikalavimai, taikomi investicinéms jmonéms ir tre¢iyjy valstybiy
jmoniy filialams, kuriems i8duoti leidimai pagal 41 straipsnj ir kurie teikia jvairias investicines paslaugas ir (arba) vykdo
investicing veikla, teikia papildomas paslaugas arba jvairiai derina $ias veiklas.

17 straipsnis
Algoritminé prekyba

1. Algoritmine prekyba uZzsiimanti investiciné jmoné taiko veiksmingas sistemas ir rizikos kontrolés priemones, kurios
yra tinkamos jos vykdomos veiklos atzvilgiu, sickdama uzZtikrinti, kad jos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai
pajégios, kad joms biity taikomi atitinkami prekybos apribojimai ir jog bity i§vengta klaidingy pavedimy siuntimo ar
kitokiy sistemos klaidy, galin¢iy rinkoje sukelti arba padidinti samysj. Be to, tokia jmoné taiko veiksmingas sistemas ir
rizikos kontrolés priemones, sickdama uztikrinti, kad prekybos sistemos nebiity naudojamos tokiems tikslams, kurie
prieStarauja Reglamento (ES) Nr. 596/2014 nuostatoms arba prekybos vietos, su kuria ji yra susijusi, taisykléms. Inves-
ticiné jmoné taiko veiksmingas verslo testinumo priemones, kad biity Salinami visi jos prekybos sistemy trikdziai, ir
uztikrina, kad jos sistemos biity visapusiS$kai isbandytos ir tinkamai prizitrimos, kad atitikty Sioje dalyje nustatytus
reikalavimus.

2. Algoritmine prekyba valstybéje naréje uzsiimanti investiciné jmoné apie tai pranesa savo buveinés valstybés narés
kompetentingoms institucijoms ir apie prekybos vieta, kurioje investiciné jmoné uZsiima algoritmine prekyba kaip
prekybos vietos naré ar dalyve.
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Investicinés jmoneés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti, kad investiciné imoné reguliariai ar
ad hoc tvarka pateikty taikomy algoritminés prekybos strategijy pobudzio aprasa, informacija apie sistemai taikomus
prekybos kriterijus ar apribojimus, pagrindinius reikalavimus, kuriy laikomasi, ir taikomas rizikos kontrolés priemones,
kuriomis siekiama uztikrinti 1 dalyje nustatyty salygy laikymasi, taip pat informacija apie atliktus jos sistemy bandymus.
Investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali bet kuriuo metu paprasyti investicinés jmonés
suteikti papildomos informacijos apie jos algoritming prekyba ir tos prekybos sistemas.

Gavusi prekybos vietos, kurioje investiciné jmoné kaip prekybos vietos naré ar dalyvé uzsiima algoritmine prekyba,
kompetentingos institucijos prasyma, investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, nepagristai
nedelsdama, perduoda antroje pastraipoje nurodytg informacijg, gautg i§ investicinés jmonés kaip prekybos vietos narés ar
dalyvés, uzsiimancios algoritmine prekyba.

Investiciné jmoné imasi priemoniy, kad i$saugoty su Sioje dalyje nurodytais klausimais susijusius jrasus, ir uztikrina, kad
tie jrasai bty pakankami, jog kompetentinga institucija galéty prizitiréti, kaip laikomasi Sios direktyvos reikalavimy.

Didelio daznio algoritminés prekybos metoda naudojanti investiciné jmoné saugo visy savo pateikty pavedimy tikslius,
laiko sekos formato jrasus patvirtinta forma, jskaitant panaikintus pavedimus, ivykdytus pavedimus ir kotiruotes prekybos
vietose, ir pateikia juos kompetentingai institucijai, jai to paprasius.

3. Laikydamasi rinkos formavimo strategijos, algoritmine prekyba uZzsiimanti investiciné jmoné, atsizvelgiant j konk-
re¢ios rinkos likvidumg, mastg ir pobtdj bei priemonés, kuria prekiaujama, ypatybes:

a) nepertraukiamai §j rinkos formavima vykdo konkreciai nurodyta prekybos vietos prekybos valandy dali, i$skyrus
iSimtines aplinkybes, kad prekybos vietai baity reguliariai ir nuspéjamai uztikrinamas likvidumas,

b) sudaro privalomg rasytinj susitarima su prekybos vieta, kuriuo nustatomos bent tos investicinés jmonés pareigos,
kurios susijusios su pareigomis pagal a punkta; ir

¢) taiko veiksmingas sistemas ir kontrole, sieckdama uZtikrinti, kad bet kuriuo metu galéty jvykdyti pareigas pagal b
punkte nurodyta susitarima.

4. Sio straipsnj ir Sios direktyvos 48 straipsnio tikslais, algoritmine prekyba uZsiimanti investiciné jmoné laikoma
vykdancia rinkos formavimo strategija, kai jai binant vienos ar daugiau prekybos viety nare ar dalyve, jos strategija,
veikiant savo sgskaita, apima sinchroniska pastoviy palyginamo dydzio pasitlos ir paklausos kursy konkurencingomis
kainomis, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy vienoje ar jvairiose prekybos vietose, skelbima, tokiu bidu
reguliariai ir daznai uZtikrinant visos rinkos likviduma.

5. Investiciné jmoné, teikianti tiesioging elektroning prieiga prie prekybos vietos, taiko veiksminga sistema ir kontrolg,
kuriomis uztikrina, kad $ia paslauga besinaudojanciy klienty tinkamumas baty tinkamai jvertintas ir priZitrimas, kad
klientai negaléty pazeisti i§ anksto nustatyty atitinkamy prekybos ir kredito apribojimy, kad $ia paslauga besinaudojanciy
klienty vykdoma prekyba biity tinkamai stebima ir kad tinkama kontrole baty uzkirstas kelias prekybai, kuri gali kelti
rizika paciai investicinei jmonei, rinkoje sukelti ar padidinti samysj arba gali paZeisti Reglamento (ES) Nr. 596/2014
nuostatas ar prekybos vietos taisykles. Tiesioginé elektroniné prieiga be tokios kontrolés yra draudziama.

Investiciné jmoné, teikianti tiesioging elektroning prieigg, atsako uz tai, kad §ia paslauga besinaudojantys klientai laikytysi
Sios direktyvos reikalavimy ir prekybos vietos taisykliy. Investiciné jmoné stebi sandorius, sickdama nustatyti ty taisykliy
pazeidimus, tvarkg paZeidziancias prekybos salygas ar elgesi, kurie gali biiti susije su piktnaudziavimu rinka ir apie kuriuos
turi biiti prane$ama kompetentingai institucijai. Investiciné jmoné uztikrina, kad baty sudarytas privalomas investicinés
jmonés ir $ia paslauga besinaudojancio kliento raytinis susitarimas, kuriuo nustatomos pagrindinés teisés ir pareigos,
susijusios su paslaugos teikimu, ir kad pagal ta susitarimg investiciné jmoné islikty atsakinga, kaip nustatyta Sioje
direktyvoje.
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Investiciné jmoné, teikianti tiesioging elektroning prieiga prie prekybos vietos, apie tai pranesa savo buveinés valstybés
narés ir prekybos vietos, kurioje investiciné jmoné atitinkamai teikia tiesioging elektroning prieiga, kompetentingoms
institucijoms.

Investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali reikalauti, kad investiciné jmoné reguliariai ar
ad hoc tvarka pateikty pirmoje pastraipoje nurodyty sistemy ir kontrolés aprasa ir jrodymy, kad jos buvo taikomos.

Prekybos vietos, kurios atzvilgiu ta investiciné jmoné teikia tiesioging elektroning prieiga, kompetentingos institucijos
praSyma, investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, nepagristai nedelsdama perduoda ketvir-
toje pastraipoje nurodyta informacija, gauta i§ investicinés jmonés.

Investiciné jmon¢é imasi priemoniy, kad i$saugoty su Sioje dalyje nurodytais klausimais susijusius jrasus, ir uZztikrina, kad
tie jrasai bty pakankami, jog kompetentinga institucija galéty prizitréti, kaip laikomasi Sios direktyvos reikalavimy.

6. Investiciné jmon¢, veikianti kaip kitiems asmenims paslaugas teikianti bendrosios tarpuskaitos nar¢, taiko veiks-
mingas sistemas ir kontrole, kuriomis uZtikrina, kad tarpuskaitos paslaugos bty teikiamos tik tiems asmenims, kurie yra
tinkami ir atitinka aiSkius kriterijus, ir kad jiems biity taikomi atitinkami reikalavimai siekiant sumazinti rizikg investicinei
jmonei ir rinkai. Investiciné jmoné uZtikrina, kad bity sudarytas privalomas investicinés jmonés ir asmens raytinis
susitarimas, kuriuo nustatomos pagrindinés teisés ir pareigos, susijusios su tos paslaugos teikimu.

7. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato:

a) i$samia 1-6 dalyse nustatyty organizaciniy reikalavimy, taikomy investicinéms jmonéms, teikiancioms jvairias inves-
ticines paslaugas ir (arba) vykdan¢ioms investicing veikla, teikian¢ioms papildomas paslaugas arba jvairiai derinan¢ioms
Sias veiklas, tvarka, pagal kuria 5 dalyje nustatyty organizaciniy reikalavimy specifikacijose nustatomi konkretiis
tiesioginés rinkos prieigos ir suteiktosios prieigos reikalavimai taip, kad bty uZtikrinta, jog suteiktajai prieigai taikoma
kontrolé buity bent lygiaverté kontrolei, taikomai tiesioginei rinkos prieigai;

b) aplinkybes, kuriomis investiciné jmoné privaléty sudaryti 3 dalies b punkte nurodyta rinkos formavimo susitarima, ir
tokiy susitarimy turinj, iskaitant 3 dalyje nurodyta prekybos vietos prekybos valandy dalj;

¢) kokios situacijos laikomos 3 dalyje nurodytomis i§imtinémis aplinkybémis, jskaitant itin didelio kintamumo aplinky-
bes, politines ir makroekonomines problemas, su sistema ir veikla susijusius klausimus, taip pat aplinkybes, kurios
kliudo investicinés jmonés gebéjimui toliau taikyti patikimo rizikos valdymo praktika, kaip nustatyta 1 dalyje;

d) 2 dalies penktoje pastraipoje nurodytos patvirtintos formos turinj ir formata, taip pat laikotarpj, kurj investiciné jmoné
privalo saugoti tokius jrasus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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18 straipsnis
Prekybos procesas ir sandoriy uzbaigimas DPS ir OPS

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklg, ne tik
laikytysi 16 straipsnyje nustatyty organizaciniy reikalavimy, bet ir nustatyty skaidrias saziningos ir tvarkingos prekybos
taisykles ir procediiras bei objektyvius efektyvaus pavedimy vykdymo kriterijus. Jie nustato patikimas tos sistemos
techninio valdymo priemones, jskaitant veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams, kad bity pasalinta sistemy
trikdziy rizika.

2. Valstybés nares reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veikla, nustatyty
skaidrias taisykles, reglamentuojancias finansiniy priemoniy, kuriomis galima prekiauti Siose sistemose, nustatymo krite-
rijus.

Valstybés narés reikalauja, kad kai taikoma, investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklg,
pateikty vieSai prieinamg informacija ar jrodyty, kad ji prieinama, kuri suteikty sistemos naudotojams pakankamai
galimybiy priimti investicinius sprendimus, atsizvelgiant tiek j naudotojy tipus, tiek j parduodamy priemoniy rasis.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veiklg, nustatyty,
paskelbty, palikty galioti ir jgyvendinty objektyviais kriterijais paremtas skaidrias ir nediskriminacines taisykles, reglamen-
tuojancias teis¢ pasinaudoti jy sistemomis.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, vykdantys DPS arba OPS veikla, nustatyty
priemones, kuriomis galéty aiskiai nustatyti ir valdyti galimus neigiamus padarinius DPS arba OPS veikimui, nariams ar
dalyviams ir naudotojams, kuriuos gali turéti bet koks DPS, OPS, jy savininky ar investiciniy jmoniy ar rinkos operatoriy,
vykdanciy DPS arba OPS veikla, ir patikimo DPS ar OPS veikimo interesy konfliktas.

5. Valstybés narés reikalauja, kad DPS arba OPS veiklg vykdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai laikytysi 48
ir 49 straipsniy ir taikyty visas tam bitinas veiksmingas sistemas, procediiras ir priemones.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriai aiskiai
informuoty sistemos narius ar dalyvius apie jy atsakomybe uZz atsiskaityma pagal toje sistemoje jvykdytus sandorius.
Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriai taikyty batinas
priemones, kad bity sudarytos sglygos veiksmingai jvykdyti atsiskaityma pagal toje DPS ar OPS sudarytus sandorius.

7. Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS turéty bent tris i§ esmés aktyvius narius arba naudotojus ir kiekvienas jy
turéty galimybe saveikauti su visais kitais kainos formavimo srityje.

8. Kai be emitento sutikimo DPS arba OPS taip pat prekiaujama perleidziamais vertybiniais popieriais, kuriais leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentui netaikomas reikalavimas dél pirminio, nuolatinio ar ad hoc finansinés informa-
cijos, susijusios su ta DPS ar OPS, atskleidimo.

9.  Valstybés narés reikalauja, kad DPS ir OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriai nedelsdami
vykdyty kiekviena kompetentingos institucijos nurodyma pagal 69 straipsnio 2 dalj sustabdyti ar paSalinti finansing
priemong i§ prekybos.

10.  Valstybés narés reikalauja, kad DPS arba OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai pateikty
kompetentingai institucijai i§samy DPS arba OPS veikimo aprasy, iskaitant visus ry$ius su reguliuojama rinka, DPS, OPS
arba sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku, kurie priklauso tai paciai investicinei jmonei ar rinkos
operatoriui, arba jy dalyvavimg tose sistemose, ir jy nariy, dalyviy ir (arba) naudotojy saraa, nedarant poveikio 20
straipsnio 1, 4 ir 5 daliy taikymui. EVPRI paprasius, kompetentingos institucijos jai pateikia tg informacija. Apie kiekvieng
investicinei jmonei arba rinkos operatoriui i§duotg leidimg vykdyti DPS arba OPS veiklg praneSama EVPRI. EVPRI sudaro
visy Sajungoje veikian¢iy DPS ir OPS sarasa. | §i sarasa pagal Sios direktyvos 23 straipsnj ir Reglamento (ES) Nr.
600/2014 6, 10 ir 26 straipsnius jtraukiama informacija apie DPS arba OPS teikiamas paslaugas ir nurodomas atskiras
pranesimuose naudojamas DPS ir OPS identifikacinis kodas. Sis sgrasas reguliariai atnaujinamas. EVPRI skelbia $j sarasa
interneto svetainéje ir nuolat jj atnaujina.
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11.  EVPRI parengia techniniy ijgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 10 dalyje nurodyto apraso ir
prane§imo turinys ir formatas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni.

19 straipsnis
Konkretiis DPS keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad DPS veikla vykdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai ne tik laikytysi 16 ir
18 straipsniuose nustatyty reikalavimy, bet ir nustatyty ir jgyvendinty veikti savo nuoZitra neleidZiancias taisykles,
taikomas vykdant pavedimus sistemoje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad 18 straipsnio 3 dalyje nurodytos taisyklés, kuriomis reglamentuojama DPS prieiga,
atitikty 53 straipsnio 3 dalyje nustatytas salygas.

3. Valstybés narés reikalauja, kad DPS veikly vykdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai nustatyty Sias
priemones:

a) turéty tinkamy sistemai kylancios rizikos valdymo priemoniy, igyvendinty tinkamas priemones ir sistemas, kurias
taikant galima nustatyti didelés rizikos veiksnius, susijusius su jos veikimu, ir taikyty veiksmingas priemones ty rizikos
veiksniy poveikiui mazinti;

b) turéty veiksmingy priemoniy, kuriomis galima uZtikrinti veiksmingg ir savalaikj sandoriy jvykdymg Siose sistemose; ir

¢) leidimo i§davimo metu ir po to nuolat turéty pakankamai finansiniy iStekliy, kurie sudaryty salygas sklandziam
sistemos veikimui, atsizvelgiant  rinkoje sudaromy sandoriy pobiadj ir dydj bei jai kylancios rizikos apimtj ir laipsnj.

4. Valstybés narés uztikrina, kad 24, 25 straipsniai, 27 straipsnio 1, 2 ir 4-10 dalys ir 28 straipsnis nebaty taikomi
sandoriams tarp DPS nariy ar dalyviy arba tarp DPS ir jos nariy ar dalyviy dél DPS naudojimo, sudarytiems vadovaujantis
taisyklémis, kuriomis reglamentuojama DPS. Taciau DPS nariai ar dalyviai vykdo 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose numatytas
pareigy savo klientams, kai, veikdami klienty naudai, vykdo jy pavedimus pasinaudodami DPS.

5. Valstybés narés neleidzia DPS veiklg vykdancioms investicinéms jmonéms ar rinkos operatoriams vykdyti klienty
pavedimy uZ savo nuosavas léSas arba sudaryti jy kaip tarpininky suderinamy sandoriy (angl. matched principal trading).

20 straipsnis
Konkretiis OPS keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad OPS veikla vykdanti investiciné jmoné ir rinkos operatorius nustatyty priemones,
kurios neleisty vykdyti klienty pavedimy OPS uz OPS veikla vykdancios investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus arba
bet kokio subjekto, kuris priklauso tai paciai grupei ar juridiniam asmeniui, kaip ir ta investiciné jmoné ar rinkos
operatorius, nuosavas léas.

2. Valstybés narés OPS veiklg vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui leidzia sudaryti jy kaip tarpininky
suderintus sandorius dél obligacijy, struktirizuoty finansiniy produkty, apyvartiniy tarSos leidimy ir tam tikry i§vestiniy
finansiniy priemoniy, tik tais atvejais, kai klientas yra daves sutikima.
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OPS veiklg vykdanti investiciné jmoné arba rinkos operatorius nesudaro jy kaip tarpininky suderinty sandoriy, kai vykdo
klienty pavedimus OPS dél i$vestiniy finansiniy priemoniy, priskiriamy prie tam tikros i$vestiniy priemoniy klasés, kuriai,
kaip paskelbta, pagal Reglamento (ES) Nr. 648/2012 5 straipsnj taikoma tarpuskaitos pareiga.

OPS veikla vykdanti investiciné jmoné arba rinkos operatorius nustato priemones, kuriomis uztikrina, kad bty laikomasi
tarpininko suderinto sandorio apibréities, pateiktos 4 straipsnio 1 dalies 38 punkte.

3. Valstybés narés OPS veikla vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui leidzia sudaryti sandorius savo
saskaita, kurie néra tarpininko suderinti sandoriai, tik dél valstybés skolos priemoniy, kuriy rinka néra likvidi.

4. Valstybés narés neleidzia, kad tas pats juridinis asmuo vykdyty ir OPS, ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarancio tarpininko veiklg. OPS neturi tokiy sgsajy su sistemingai sandorius savo viduje sudaranciu tarpininku, kurios
sudaryty salygas pavedimams OPS saveikauti su sistemingai sandorius savo viduje sudarancio tarpininko pavedimais ar
kotiruotémis. OPS neturi tokiy sasajy su kita OPS, kurios sudaryty salygas saveikauti pavedimams skirtingose OPS.

5. Valstybés narés OPS veiklg vykdanciai investicinei jmonei ar rinkos operatoriui nedraudzia pasamdyti kitos inves-
ticinés jmonés, kuri nepriklausomai vykdyty rinkos formavima dél tos OPS.

Sio straipsnio tikslais nelaikoma, kad investiciné jmoné nepriklausomai vykdo rinkos formavima dél OPS, jei ji yra
glaudziais rysiais susijusi su atitinkama tos OPS veiklg vykdancia investicine jmone ar rinkos operatoriumi.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad pavedimai OPS bity vykdomi savo nuoZitra.

OPS veikla vykdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius veikia savo nuozidra tik vienu ar abiem S$iais atvejais:

a) kai nusprendzia, ar pateikti pavedima savo OPS, ar ji i§ sistemos pasalinti;

b) kai nusprendzia nederinti konkretaus kliento pavedimo su kitais tuo metu sistemose esanciais pavedimais, jeigu tai
atitinka konkrecias i§ kliento gautas instrukcijas ir 27 straipsnyje nustatytas pareigas.

Sistemos, kurioje kryzminami klienty pavedimai, OPS veikla vykdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius gali
nuspresti, ar, kada ir kiek i dviejy arba daugiau pavedimy jis nori suderinti sistemoje. Pagal 1, 2, 4 ir 5 dalis ir nedarant
poveikio 3 dalies taikymui, sistemos, kurioje organizuojami pavedimai, susij¢ su ne nuosavo kapitalo vertybiniais popie-
riais, atzvilgiu investiciné jmoné ar OPS veiklg vykdantis rinkos operatorius gali sudaryti palankesnes salygas klienty
deryboms, kad du arba daugiau potencialiai suderinamy prekybiniy interesy baity sujungti viename sandoryje.

Ta pareiga nedaromas poveikis 18 ir 27 straipsniams.

7. Kompetentinga institucija gali reikalauti investicinei imonei arba rinkos operatoriui paprasius leidimo vykdyti OPS
veikla arba ad hoc tvarka pateikti i$samy paaiskinimg, kodél sistema negali veikti kaip reguliuojama rinka, DPS ar
sistemingai sandorius savo viduje sudarantis tarpininkas neatitinka jy kriterijy, ir i$samy paaiskinimg, kaip bus veikiama
savo nuozidira, visy pirma kokiais atvejais pavedimas i§ OPS gali bati pasalintas, taip pat kokiais atvejais ir kaip bus
suderinami dviejy ar daugiau klienty pavedimai OPS. Be to, OPS veiklg vykdanti investiciné jmoné ar rinkos operatorius
kompetentingai institucijai pateikia informacija, paaiskinancia, kaip joje sudaromi tarpininko suderinti sandoriai. Kompe-
tentinga institucija stebi investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus vykdomus jy kaip tarpininky suderintus sandorius,
sieckdama uztikrinti, kad jie ir toliau atitikty tokio tarpininkavimo apibréztj ir kad dél tarpininko suderinamy sandoriy
veiklos nekilty investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus ir jy klienty interesy konflikty.
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8.  Valstybés narés uztikrina, kad OPS sudaromiems sandoriams biity taikomi 24, 25, 27 ir 28 straipsniai.

II SKYRIUS
Investiciniy jmoniy veiklos sglygos
1 skirsnis
Bendrosios nuostatos
21 straipsnis
Reguliari pirminio leidimo sglygy perziara

1. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijoje leidimg gavusi investiciné jmoné nuolat laikytysi I skyriuje nustatyty
pirminio leidimo salygy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos nustatyty atitinkamus metodus, taikomus prizitirint, kaip
investicinés jmonés vykdo pareiga pagal 1 dali. Jos reikalauja, kad investicinés jmonés pranesty kompetentingoms
institucijoms apie bet kokius esminius pirminio leidimo salygy poky¢ius.

EVPRI gali parengti $ioje dalyje nurodytos prieZitiros metody gaires.

22 straipsnis
Bendroji nuolatinés prieZiiiros pareiga

Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos prizitréty investiciniy jmoniy veikla, siekdamos jvertinti, ar
laikomasi Sioje direktyvoje numatyty veiklos salygy. Valstybés narés uztikrina, kad bty taikomos atitinkamos priemonés,
leidZiancios kompetentingoms institucijoms gauti informacija, biiting norint jvertinti, kaip investicinés jmoneés vykdo tas
pareigas.

23 straipsnis
Interesy konfliktai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi visy atitinkamy veiksmy, siekdamos nustatyti interesy
konfliktus, jy i$vengti arba valdyti interesy konfliktus jose paciose, jskaitant jy vadovus, darbuotojus ir priklausomus
agentus, arba tiesiogiai ar netiesiogiai su jomis kontrolés rySiais susijusiy asmeny ir klienty, arba tarp vieno kliento ir kito
kliento, kurie gali kilti teikiant investicines ir papildomas paslaugas ar jvairiai derinant abi 3ias veiklas, jskaitant konfliktus,
kurie atsiranda dél i§ treciyjy Saliy priimty paskaty arba pacios investicinés jmonés atlyginimy ir kity paskaty struktfiry.

2. Kai pagal 16 straipsnio 3 dalj investicinés jmonés klienty interesams neigiama poveikj turinéiy interesy konflikty
prevencijos organizacinés ar administracinés priemonés yra nepakankamos, siekiant patikimai i$vengti pavojaus, jog kils
zala kliento interesams, pries imdamasi kliento vardu vykdomos veiklos, investiciné jmoné aiskiai atskleidzia klientui
informacija apie bendra interesy konflikty pobadj ir (arba) priezastis, taip pat apie veiksmus, kuriy imtasi tokiy rizikos
veiksniy poveikiui sumazinti.

3. 2 dalyje nurodytas informacijos atskleidimas:

a) pateikiamas patvariojoje laikmenoje; ir

b) turi bati pakankamai iSsamus, atsizvelgiant j kliento pobadij, kad tas klientas galéty priimti informacija pagrista
sprendima dél paslaugos, kurig teikiant gali kilti interesy konfliktas.
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4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi:

a) veiksmai, kuriy, kaip tikétina, investiciné jmoné turéty pagristai imtis, siekiant nustatyti interesy konfliktus, jy iSvengti,
juos valdyti ir atskleisti informacija, kai ji teikia jvairias investicines ir papildomas paslaugas ar jvairiai derina abi $ias
veiklas;

b) atitinkami tokiy rasiy interesy konflikty, kurie gali paZeisti esamy ar potencialiy investicinés jmonés klienty interesus,
nustatymo kriterijai.

2 skirsnis
Nuostatos, kuriomis uZtikrinama investuotojy apsauga
24 straipsnis
Bendrieji principai ir klienty informavimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad, teikdama klientams investicines arba tam tikrais atvejais papildomas paslaugas,
investiciné jmoné veikty saZiningai, teisingai ir profesionaliai, atsizvelgdama j geriausius savo klienty interesus, ir visy
pirma laikytysi Siame straipsnyje ir 25 straipsnyje nustatyty principy.

2. Investiciné jmoné, kurianti finansines priemones, kurios bus parduodamos klientams, uZztikrina, kad tos finansinés
priemonés bity sukurtos taip, jog atitikty nustatytos i§ atitinkamos klienty kategorijos isskirty galutiniy klienty tikslinés
rinkos poreikius, kad finansiniy priemoniy platinimo strategija baity suderinama su nustatyta tiksline rinka ir baty imtasi
pagristy veiksmy siekiant uZztikrinti, kad finansiné priemoné biity platinama nustatytoje tikslinéje rinkoje.

Investiciné jmoné turi gerai imanyti apie savo siiiloma ar rekomenduojamg finansing priemone, jvertinti finansinés
priemonés atitikima kliento, kuriam jmoné teikia investicines paslaugas, poreikiams, taip pat atsizvelgti j nustatyta
galutiniy klienty tiksling rinkg, kaip nurodyta 16 straipsnio 3 dalyje, ir uZztikrinti, kad finansinés priemonés bty siilomos
ir rekomenduojamos tik tada, kai tai atitinka kliento interesus.

3. Visa investicinés jmonés informacija, jskaitant rinkodaros pranesimus, skirta esamiems ar potencialiems klientams,
turi bati teisinga, aiski ir neklaidinanti. Rinkodaros prane$imai turi bti aiskiai atskiriami.

4. Esamiems arba potencialiems klientams laiku pateikiama tinkama informacija apie investicing imoneg ir jos paslaugas,
finansines priemones ir siilomas investavimo strategijas, vykdymo vietas ir visus susijusius i$laidas ir mokes¢ius. Ta
informacija apima:

a) kai teikiamos konsultacijos dél investicijy, investiciné jmoné turi laiku, prie§ teikdama konsultacijas dél investicijy,
informuoti klientg apie tai:

i) ar konsultacijos teikiamos nepriklausomai ar ne;

i) ar konsultacijos grindziamos pladia ar apribota jvairiy rii$iy finansiniy priemoniy analize ir visy pirma, ar konsul-
tuojama tik dél finansiniy priemoniy, kurias isleidzia ar teikia subjektai, su investicine jmone susij¢ glaudziais
rySiais ar kitais teisiniais arba ekonominiais santykiais, kaip antai sutartiniais santykiais, taip, kad tai galéty kelti
rizika, jog teikiama konsultacija nebebus nepriklausoma;

iii) ar investiciné jmoné klientui periodiskai teiks tam klientui rekomenduojamy finansiniy priemoniy tinkamumo
vertinimg;
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b) informacija apie finansines priemones ir siilomas investavimo strategijas, kuri turi apimti tinkamas gaires ir jspéjimus
apie rizika, susijusig su investicijomis j tas priemones arba su konkre¢iomis investavimo strategijomis, taip pat
informacijg apie tai, ar finansiné priemon¢ skirta mazmeniniams ar profesionaliems klientams, atsiZvelgiant | numatyta
tiksling rinka pagal 2 dalj;

¢) informacija apie visas iSlaidas ir susijusius mokescius, kuri turi apimti informacija, susijusia tiek su investicija, tiek su
papildomomis paslaugomis; jskaitant konsultacijos kaing, jei taikoma, klientui rekomenduojamos ar parduodamos
finansinés priemonés kaing ir informacija, kaip klientas gali uzZ ja sumokéti, taip pat jskaitant bet kokius mokéjimus
treCiosioms Salims.

Informacija apie visas iSlaidas ir mokescius, jskaitant su investicine paslauga ir finansine priemone susijusias iSlaidas ir
mokescius, kurie neatsirado dél pasireiskusios susijusios rinkos rizikos, susumuojama, kad klientas galéty suprasti, kokia
yra bendra kaina, taip pat pateikiama informacija apie kumuliacinj investicijos grazos efekta ir, kai klientas to papraso,
isskirstoma papunkéiui. Kai taikytina, tokia informacija klientui teikiama reguliariai, bent karta per metus, per visg
investicijos laikotarpi.

5. 4 ir 9 dalyse nurodyta informacija pateikiama i$samiai ir taip, kad klientai arba potencialis klientai galéty tinkamai
suvokti sitilomy investiciniy paslaugy ir konkrecios rasies finansinés priemonés pobadj ir susijusia rizika bei priimti
informacija pagristus investicinius sprendimus. Valstybés narés leidzia ta informacija pateikti standartizuota forma.

6.  Kai investiciné paslauga siiloma kaip finansinio produkto dalis, kuriam jau taikomos kitos kredito istaigas ir
vartojimo kredita reglamentuojanciy Sajungos teisés akty nuostatos, susijusios su informacijos reikalavimais, tai paslaugai
papildomai netaikomi 3, 4 ir 5 dalyse nustatyti reikalavimai.

7. Kai investiciné jmoné klientg informuoja, kad konsultacijos dél investicijy teikiamos nepriklausomai, ta investiciné
jmoneé:

a) jvertina pakankamai daug jvairiy rinkoje parduodamy finansiniy priemoniy, kurios turi biti pakankamai jvairios
atsizvelgiant j jy rasj ir emitentus arba produkty tiekéjus, siekiant uztikrinti, kad baty tinkamai siekiama kliento
investavimo tiksly, ir jos neturi bati tik tos, kurias iSleidZia arba teikia:

i) pati investiciné jmoné ar su investicine jmone glaudziais rysiais susij¢ subjektai; arba

i) kiti subjektai, su kuriais investiciné jmoné susijusi glaudZiais teisiniais ar ekonominiais rysiais, tokiais kaip antai
sutartiniai santykiai, taip, kad tai galéty kelti rizika, jog teikiama konsultacija nebebus nepriklausoma;

b) uz klientams teikiamg paslaugg nepriima ir nei$skai¢iuoja mokesciy, komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés ar
nepiniginés naudos, kurig moka arba teikia trecioji Salis arba treciosios Salies vardu veikiantis asmuo uz paslaugy
teikimg klientams. Turi bati aikiai nurodoma nedidelé nepiniginé nauda, kuri gali padéti pagerinti klientui teikiamos
paslaugos kokybe ir kuri yra tokios apimties ir pobidzio, kad jos nebiity galima laikyti trukdancia vykdyti investicinés
jmonés pareiga veikti kuo labiau atsizvelgiant j kliento interesus — tokiai naudai $is punktas netaikomas.

8.  Kai investiciné jmoné klientams teikia portfelio valdymo paslauga, ji uZ ja nepriima ir nei$skai¢iuoja mokesciy,
komisinio atlyginimo arba bet kokios piniginés ar nepiniginés naudos, kurig moka arba teikia trecioji Salis arba treciosios
Salies vardu veikiantis asmuo uz paslaugy teikimg klientams. Turi biti aiskiai nurodoma nedidelé nepiniginé nauda, kuri
gali padéti pagerinti klientui teikiamos paslaugos kokybe ir kuri yra tokios apimties ir pobidzio, kad jos nebiity galima
laikyti trukdancia vykdyti investicinés jmonés pareiga veikti kuo labiau atsizvelgiant j kliento interesus — tokiai naudai $i
dalis netaikoma.
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9.  Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés bty laikomos nejvykdziusiomis 23 straipsnyje arba $io straipsnio
pirmoje dalyje nurodyty pareigy, kai uz investicinés paslaugos ar papildomos paslaugos teikima jos bet kokiai Saliai, kuri
néra klientas ar kliento vardu veikiantis asmuo, moka mokestj ar komisinj atlyginimg arba teikia nepiniging naudg arba
bet kokia 3alis, kuri néra klientas ar kliento vardu veikiantis asmuo, joms moka mokestj ar komisinj atlyginima arba teikia
nepiniging naudg, i$skyrus atvejus, kai mokéjimas ar nauda:

a) skirti atitinkamos klientui teikiamos paslaugos kokybei padidinti; ir

b) netrukdo vykdyti investicinés jmonés pareigos veikti saZiningai, teisingai ir profesionaliai, kuo labiau atsizvelgiant |
klienty interesus.

Klientui turi bati i§samiai, tiksliai ir suprantamai pateikiama aiski informacija apie pirmoje pastraipoje nurodytg mokéjima
ar naudg, jy pobadj ir sumg arba, kai negalima nustatyti tos sumos, jos apskai¢iavimo metodg, pries suteikiant atitinkama
investicing arba papildoma paslaugg. Kai taikytina, investiciné jmoné taip pat informuoja klientg apie mokescio, komisinio
atlyginimo, piniginés ar nepiniginés naudos, gaunamy uz investicinés ar papildomos paslaugos teikima, perkélimo klientui
priemones.

Mokes¢iui arba naudai, kurie leidZia teikti arba yra bitini norint teikti investicines paslaugas, kaip antai paslaugos
islaidoms, atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokes¢iams, su reguliavimu susijusioms rinkliavoms arba teisinéms islaidoms,
ir dél kuriy pobiidzio negali atsirasti prieStaravimo investicinés jmonés pareigai veikti sgZiningai, teisingai ir profesionaliai,
kuo labiau atsizvelgiant i savo klienty interesus, netaikomi pirmoje pastraipoje nustatyti reikalavimai.

10.  Investicines paslaugas klientams teikianti investiciné jmoné uZtikrina, kad savo darbuotojams atlyginty ir jy darbo
rezultatus vertinty tik tokiu badu, kuris netrukdo jos pareigai veikti kuo labiau atsizvelgiant i savo klienty interesus. Visy
pirma, ji netaiko jokios atlyginimo, pardavimo uzdaviniy ar kitos tvarkos, pagal kurig jos darbuotojai galéty bati
skatinami mazmeniniam klientui rekomenduoti konkrecig finansing priemone, kai investiciné jmoné galéty pasidlyti
kita, geriau kliento poreikius atitinkancia finansing priemone.

11.  Kai investiciné paslauga siiloma kartu su kita paslauga ar produktu kaip paketo dalis arba kaip to paties susitarimo
ar paketo sudarymo sglyga, investiciné jmoné informuoja klientg apie tai, ar atskiras paketo sudedamgsias dalis galima
jsigyti atskirai, ir atskirai pagrindzia kiekvienos sudedamosios dalies jkainius ir mokes¢ius.

Kai dél tokio mazmeniniam klientui sitilomo susitarimo ar paketo kylanti rizika gali biti kitokia nei su atskiromis
sudedamosiomis dalimis susijusi rizika, investiciné jmoné pateikia tinkama jvairiy susitarimo ar paketo sudedamyjy
daliy ir to, kaip jy saveika pakeicia rizikg, aprasyma.

Ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. EVPRI, bendradarbiaudama su EBI ir EIOPA, parengia ir periodiSkai atnaujina
kryzminio pardavimo vertinimo ir prieziiros gaires, kuriose visy pirma nurodomi atvejai, kai kryZzminio pardavimo
metodai neatitinka 1 dalyje nustatyty pareigy.

12.  ISimtiniais atvejais valstybés narés gali investicinéms jmonéms nustatyti papildomus reikalavimus, susijusius su $iuo
straipsniu reglamentuojamais klausimais. Tokie reikalavimai turi bati objektyviai pagristi ir proporcingi, kad baty atsi-
zvelgiama | specifing rizika, susijusia su investuotojy apsauga ar rinkos vientisumu, kuri yra ypatingai svarbi atsizvelgiant §
tos valstybés narés rinkos struktiiros ypatybes.

Valstybés narés nepagristai nedelsdamos pranesa Komisijai apie visus reikalavimus, kuriuos jos ketina nustatyti vadovau-
damosi $ia dalimi ir likus bent dviem ménesiams iki numatytos to reikalavimo jsigaliojimo dienos. Pranesime pateikiamas
to reikalavimo pagrindimas. Tokie papildomi reikalavimai neriboja investiciniy jmoniy teisiy pagal Sios direktyvos 34 ir
35 straipsnius ir nedaro toms teiséms jokio kitokio poveikio.



L 173/408 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

Per du ménesius nuo antroje pastraipoje nurodyto pranesimo dienos Komisija pateikia nuomone apie papildomy reika-
lavimy proporcingumg ir pagristuma.

Komisija valstybéms naréms pranesa apie papildomus reikalavimus, nustatytus vadovaujantis Sia dalimi, ir juos viesai
paskelbia interneto svetainéje.

Valstybés narés gali toliau palikti galioti papildomus reikalavimus, apie kuriuos jos yra praneSusios pagal Direktyvos
2006/73/EB 4 straipsnj 2014 m. liepos 2 d., jeigu laikomasi tame straipsnyje nustatyty salygy.

13.  Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais uztikrinama, kad investi-
cinés jmonés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo klientams, laikytysi Siame straipsnyje nustatyty
principy, jskaitant:

a) salygas, kurias turi atitikti informacija, kad ji bty saZininga, aiski ir neklaidinanti;

b) duomenis apie klientams teikiamos informacijos apie klienty priskyrima prie tam tikros kategorijos, investicines
jmones ir jy paslaugas, finansines priemones, i$laidas ir mokesc¢ius turinj ir formata;

¢) ivairiy rinkoje parduodamy finansiniy priemoniy vertinimo kriterijus;

d) vertinimo, ar paskatas gaunancios jmoneés laikosi savo pareigos veikti saZiningai, teisingai ir profesionaliai, kuo labiau
atsizvelgiant j kliento interesus, kriterijus.

Rengiant informacijos apie finansines priemones reikalavimus pagal 4 dalies b punkts, jtraukiama informacija apie
produkto struktiira, jei taikytina, atsizvelgiant i visus atitinkamus standartizuotos informacijos reikalavimus, nustatytus
Sajungos teisés aktuose.

14. 13 dalyje nurodytuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama i:

a) esamam ar potencialiam klientui siilomos ar teikiamos paslaugos (-y) pobudj, sandoriy rii$j, dalyka, dydj ir daznuma;

b) sitlomy ar aptariamy produkty, jskaitant skirtingy rii$iy finansines priemones, pobidj ir jvairove;

¢) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus klientas, arba | jy priskyrima prie
tinkamy sandorio 3aliy, kai taikomos 4 ir 5 dalys.

25 straipsnis
Tinkamumo ir priimtinumo vertinimas ir atsiskaitymas klientams

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uZtikrinty ir kompetentingoms institucijoms paprasius jrodyty,
jog fiziniai asmenys, teikiantys konsultacijas dél investicijy arba informacija apie finansines priemones, investicines
paslaugas arba papildomas paslaugas klientams investicinés jmonés vardu, turéty reikiamy Ziniy ir kompetencijos savo
pareigoms vykdyti pagal 24 straipsnj ir §j straipsnj. Valstybés narés paskelbia kriterijus, kuriais remiantis vertinamos
tokios zinios ir kompetencija.
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2. Teikdama konsultacijg dél investicijy arba valdydama portfeli, investiciné jmoné gauna visa biiting informacijg apie
esamo ar potencialaus kliento Zinias ir patirtj konkretaus produkto ar paslaugos investicijy srityje, to asmens finansing
padéti, iskaitant jo galimybes patirti nuostoliy, ir investicinius tikslus, jskaitant priimtinos rizikos lygj, kad investiciné
jmoné galéty rekomenduoti esamam ar potencialiam klientui investicines paslaugas ir finansines priemones, kurios jam
tinka ir visy pirma atitinka jam priimtinos rizikos lygj ir jo galimybes patirti nuostoliy.

Valstybés narés uztikrina, kad investicinei jmonei teikiant konsultacijas dél investicijy ir rekomenduojant paslaugy arba
produkty paketg pagal 24 straipsnio 11 dali, baty tinkamas visas paketas.

3. Valstybés narés uztikrina, kad teikdama kitas nei numatytasias 2 dalyje investicines paslaugas, investiciné jmoné
papradyty esamo ar potencialaus kliento pateikti informacija apie to asmens Zinias ir patirtj konkretaus siilomo ar
praSomo produkto ar paslaugos investicijy srityje, jog investiciné jmoné galéty jvertinti, ar klientui yra tinkama investiciné
paslauga ar numatytas teikti produktas. Kai numatoma teikti paslaugy arba produkty paketa pagal 24 straipsnio 11 dalj,
vertinant atsizvelgiama | tai, ar visas paketas yra tinkamas.

Kai remdamasi pagal pirmg pastraipg gauta informacija, investiciné jmoné mano, kad produktas ar paslauga netinka
esamam ar potencialiam klientui, investiciné jmoné jspéja esama ar potencialy klientg. To ispéjimo pateikimo forma gali
bati standartizuota.

Kai esami ar potencialiis klientai apsisprendzia nepateikti pirmoje pastraipoje nurodytos informacijos arba jei jie pateikia
nepakankamg informacija apie savo Zinias ir patirtj, investiciné jmoné juos jspéja, kad ji negali jvertinti, ar numatoma
teikti paslauga arba produktas jiems tinka. To ispéjimo pateikimo forma gali biiti standartizuota.

4. Valstybés narés leidzia, kad investicinés jmonés, teikdamos investicines paslaugas, kurias sudaro tik kliento pave-
dimy vykdymas ar priémimas ir perdavimas, teikiant ar neteikiant papildomy paslaugy, i$skyrus kredity arba paskoly
teikima, kaip nurodyta 1 priedo B skirsnio 1 punkte, kuris neapima klienty esamy paskoly kredito limity, einamyjy
saskaity ir galimybés pereikvoti saskaitos léSas, tas investicines paslaugas klientams teikty nereikalaudamos pateikti 3
dalyje numatytos informacijos arba neatlikdamos 3 dalyje numatyto jvertinimo, kai jvykdomos Sios salygos:

a) paslaugos yra susijusios su bet kuriomis i§ $iy finansiniy priemoniy:

i) akcijomis, kuriomis leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar lygiavertéje treciosios valstybés rinkoje arba DPS, kai
tos akcijos yra bendroviy akcijos, i$skyrus ne KIPVPS kolektyvinio investavimo subjekty akcijas ir akcijas, kurios
apima i§vesting finansing priemong;

i) obligacijomis ar kitos formos skolos vertybiniais popieriais, kuriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar
lygiavertéje treCiosios valstybés rinkoje arba DPS, iSskyrus tuos, kurie apima i§vesting finansing priemon¢ arba
struktiirg, dél kurios klientui sunku suprasti su tuo susijusia rizika;

iii) pinigy rinkos priemonémis, i$skyrus tas, kurios apima i§vestines finansines priemones arba struktirg, dél kurios
klientui sunku suprasti su tuo susijusia rizika;

iv) KIPVPS akcijomis arba vienetais, i$skyrus struktiirizuotuosius KIPVPS, kaip nurodyta Reglamento (ES)
Nr. 583/2010 36 straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje;
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v) strukt@irizuotais indéliais, iSskyrus tuos, kurie apima struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti su graza arba su
produkto sutarties nutraukimo anksciau laiko islaidomis susijusia rizika;

vi) kitomis nekompleksinémis finansinémis priemonémis $ios dalies tikslais.

Sio punkto tikslais, jei laikomasi pagal Direktyvos 2003/71/EB 4 straipsnio 1 dalies trecig ir ketvirta pastraipg
nustatyty reikalavimy ir tvarkos, tre¢iosios valstybés rinka laikoma lygiaverte reguliuojamai rinkai;

b) paslauga teikiama esamo ar potencialaus kliento iniciatyva;

¢) esamas ar potencialus klientas buvo aiskiai informuotas, kad teikdama tg paslauga investiciné jmoné neprivalo jvertinti
teikiamos ar sifilomos finansinés priemonés ar paslaugos tinkamumo, ir dél to jis negali pasinaudoti teise | apsauga
pagal atitinkamas verslo etikos taisykles. Tokio jspé¢jimo pateikimo forma gali biiti standartizuota;

d) investiciné jmoné laikosi 23 straipsnyje nustatyty pareigy.

5. Investiciné jmoné saugo jrasus, j kuriuos jeina dokumentas ar dokumentai, nustatantys Saliy teises ir pareigas, dél
kuriy susitaré investiciné jmoné ir klientas, bei kitos salygos, pagal kurias investiciné jmoné teiks paslaugas klientui.
Sutarties Saliy teisés ir pareigos gali biti jtrauktos pateikiant nuoroda j kitus dokumentus ar teisés aktus.

6.  Investiciné jmoné patvariojoje laikmenoje pateikia klientui atitinkamas ataskaitas apie suteikta paslauga. Tose atas-
kaitose pateikiami periodiski pranesimai klientams, atsizvelgiant i susijusiy finansiniy priemoniy r§j ir sudétingumg ir
klientui teikiamos paslaugos pobidj, taip pat, kai taikoma, nurodomos islaidos, susijusios su kliento vardu sudarytais
sandoriais ir suteiktomis paslaugomis.

Teikdama konsultacijas dél investicijy investiciné jmoné, prie§ sudarant sandorj, klientui patvariojoje laikmenoje pateikia
pareiskimg dél tinkamumo, kuriame nurodoma suteikta konsultacija ir kaip ta konsultacija atitinka mazmeninio kliento
prioritetus, tikslus ir kitas jo ypatybes.

Tuo atveju, kai susitarimas dél finansinés priemonés pirkimo ar pardavimo sudaromas naudojantis nuotolinio rysio
priemonémis ir dél to pareiskimas dél tinkamumo i§ anksto nepateikiamas, investiciné jmoné gali pateikti patvariojoje
laikmenoje rasytinj pareiskimg dél tinkamumo i§ karto po to, kai klientas sudaro sutartj, jeigu jvykdomos Sios salygos:

a) klientas yra daves sutikimg gauti pareiskima dél tinkamumo, kuris pateikiamas nepagristai nedelsiant, po sandorio
sudarymo; ir

b) investiciné jmoné yra suteikusi klientui galimybe atidéti sandorj, kad jis galéty gauti prane$ima dél tinkamumo i3
anksto.

Kai investiciné jmoné teikia portfelio valdymo paslauga arba pranesa klientui, kad ji periodiskai vertins tinkamuma, |
perioding ataskaitg jtraukiamas atnaujintas pranesimas apie tai, kaip investicijos atitinka kliento prioritetus, tikslus ir kitas
mazmeninio kliento ypatybes.
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7. Jeigu su gyvenamosios paskirties nekilnojamu turtu susijusioje kredito sutartyje, kuriai taikomos Europos Parlamento
ir Tarybos direktyvos 2014/17[ES (!) nuostatos dél vartotojy kreditingumo vertinimo, yra privaloma salyga pateikti tam
paciam investicing paslaugg gaunanciam vartotojui hipotekos lakstus, specialiai i§leistus kredito sutarties dél gyvenamosios
paskirties nekilnojamu turtu finansavimui uztikrinti ir kuriems taikomos tokios pacios salygos, kokios nustatytos toje
kredito sutartyje, kad paskola blity mokétina, refinansuotina ar i$perkama, tai paslaugai netaikomi Siame straipsnyje
nustatytos pareigos.

8. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais uZtikrinama, kad investicinés
jmonés, teikdamos investicines ar papildomas paslaugas savo klientams, laikytysi Sio straipsnio 2-6 dalyse nustatyty
principy, jskaitant principus, susijusius su informacija, kuria reikia gauti vertinant paslaugy ir finansiniy priemoniy
tinkamumg ir priimtinumg savo klientams, kriterjjais, taikomais vertinant nekompleksines finansines priemones, kai
taikomas $io straipsnio 4 dalies a punkto vi papunktis, jrasy ir susitarimy dél paslaugy teikimo klientams bei periodiniy
ataskaity klientams uZ suteiktas paslaugas turiniu ir forma. Tuose deleguotuosiuose aktuose atsizvelgiama j:

a) esamam ar potencialiam klientui siilomos ar teikiamos paslaugos (-y) pobudi, atsizvelgiant j sandoriy rt$j, dalyka, dydj
ir daznumag;

b) sitlomy ar aptariamy produkty, jskaitant skirtingy rGi$iy finansines priemones, pobidj;

¢) tai, ar esamas arba potencialus klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus klientas, arba | jy priskyrima prie
tinkamy sandorio 3aliy, kai taikomos 6 dalies nuostatos.

9. Ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. EVPRI priima gaires, kuriose nurodo pagal 1 dalj reikalaujamo Ziniy ir
kompetencijos vertinimo kriterijus.

10.  Ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. EVPRI parengia ir periodiskai atnaujina gaires, kaip vertinti:

a) finansines priemones, apimancias struktiira, dél kurios klientui sunku suprasti susijusig rizika, kaip numatyta 4 dalies a
punkto ii ir iii papunkciuose;

b) struktirizuotus indélius, kurie apima struktiirg, dél kurios klientui sunku suprasti su graza arba su produkto sutarties
nutraukimo ankséiau laiko iSlaidomis susijusia rizika, kaip numatyta 4 dalies a punkto v papunktyje.

11.  EVPRI gali parengti ir periodiSkai atnaujinti gaires, kaip vertinti finansines priemones, kurios priskiriamos prie
nekompleksiniy, kai taikomas 4 dalies a punkto vi papunktis, atsizvelgdama | pagal 8 dalj priimtus deleguotuosius aktus.

26 straipsnis
Paslaugy teikimas per kitg investicing jmone

Valstybés narés leidzia investicinei jmonei, gavusiai nurodyma teikti investicines ar papildomas paslaugas kliento vardu
per kitg investicing jmone, pasitikéti pastarosios investicinés jmonés perduota kliento informacija. Instrukcijas perduodanti
investiciné jmoné atsako uz perduotos informacijos i§samumg ir tiksluma.

(") 2014 m. vasario 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/17/ES deél vartojimo kredito sutarciy dél gyvenamosios paskirties
nekilnojamojo turto, kuria i3 dalies kei¢iamos direktyvos 2008/48/EB ir 2013/36/ES bei Reglamentas (ES) Nr. 1093/2010 (OL L 60,
2014 2 28, p. 34).
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Investicinei imonei, gavusiai tokj nurodyma kliento vardu teikti paslaugas, taip pat suteikiama galimybé pasiremti kitos
investicinés jmonés klientui suteikta bet kokia rekomendacija dél paslaugos ar sandorio. Instrukcijas perduodanti inves-
ticiné jmoné atsako uz klientui suteiktos rekomendacijos ar konsultacijos tinkamumg.

Investiciné jmon¢, gaunanti kliento instrukcijas ar pavedimus per kitg investicing jmoneg, atsako uZz suteiktg paslaugg arba
sandorio sudaryma, remdamasi bet kokia tokia suteikta informacija ar rekomendacijomis ir vadovaudamasi atitinkamomis
Sios antrastinés dalies nuostatomis.

27 straipsnis
Pareiga vykdyti pavedimus palankiausiomis klientui salygomis

1. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos pavedimus, investicinés jmonés imtysi visy pakankamy veiksmuy,
klienty naudai siekdamos kuo geresniy rezultaty atsizvelgiant | kaing, iSlaidas, greituma, jvykdymo ir atsiskaitymo
tikimybes, dydj, pobadj ar bet kokj kita veiksnj, susijusj su pavedimo jvykdymu. Nepaisant to, gavusi konkrety kliento
nurodyma, investiciné jmoné vykdo pavedimga taip, kaip konkreciai nurodyta.

Kai investiciné jmoné vykdo pavedima mazmeninio kliento vardu, geriausias jmanomas rezultatas nustatomas atsizvel-
giant | bendrg suma, kurig sudaro finansinés priemonés kaina ir su pavedimo vykdymu susijusios islaidos, j kurias jeina
visos kliento patirtos iSlaidos, tiesiogiai susijusios su pavedimo vykdymu, jskaitant jvykdymo viety mokescius, tarpuskaitos
ir atsiskaitymo mokescius ir bet kuriuos kitus mokes¢ius, mokamus tre¢iosioms $alims, kurios dalyvavo vykdant pave-
dima.

Siekiant geriausio jmanomo rezultato pagal pirma pastraipa, kai finansinés priemonés pavedimg galima jvykdyti daugiau
kaip vienoje konkuruojancioje vietoje, norint jvertinti ir palyginti kliento rezultatus, kurie biity gaunami jvykdant pave-
dimg kiekvienoje i investicinés jmonés pavedimy vykdymo politikoje iSvardyty viety, kuriose tokj pavedimg galima
jvykdyti, tokiame jvertinime reikia atsizvelgti | pacios investicinés jmonés komisinj atlyginima ir kiekvienos i§ pavedimui
jvykdyti tinkanciy viety pavedimo jvykdymo islaidas.

2. Investiciné jmoné negauna jokio atlygio, nuolaidos ar nepiniginés naudos uz tai, kad nukreipia kliento pavedimus j
konkrecig prekybos vietg ar pavedimy jvykdymo vieta, jeigu tai paZeisty $io straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 3 dalyje, ir
23 bei 24 straipsniuose nustatytus reikalavimus, susijusius su interesy konfliktais ar paskatomis.

3. Valstybés narés reikalauja, kad finansiniy priemoniy, kurioms taikomas Reglamento (ES) Nr. 600/2014 23 ir 28
straipsniuose nustatytas prekybos reikalavimas, atveju — kiekviena prekybos vieta ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantis tarpininkas, o visy kity finansiniy priemoniy atveju — kiekviena vykdymo vieta, nemokamai bent karta per
metus viesai skelbty duomenis, susijusius su sandoriy vykdymo toje vietoje kokybe, ir kad jvykdzius sandorj kliento vardu
investiciné jmoné informuoty klientg apie tai, kur pavedimas buvo ivykdytas. Periodinése ataskaitose pateikiama infor-
macija apie individualiy finansiniy priemoniy sandoriy jvykdymo kaing, islaidas, greitj ir tikimybe.

4. Valstybés narés reikalauja, kad, siekdamos jvykdyti 1 dalies reikalavimus, investicinés jmonés patvirtinty ir jgyven-
dinty veiksmingas priemones. Visy pirma valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nustatyty ir jgyvendinty
pavedimy vykdymo politika, kad imonés galéty, laikydamosi 1 dalies reikalavimy, pasiekti geriausiy rezultaty, kai vykdo
klienty pavedimus.

5. Pavedimy vykdymo politika apima su kiekviena finansiniy priemoniy klase susijusig informacija apie jvairias vietas,
kuriose investiciné jmoné vykdo savo klienty pavedimus, ir veiksnius, daranéius jtaka vykdymo viety pasirinkimui. Ji
apima bent tas vietas, kurios investicinei jmonei suteikia galimybiy nuolat pasiekti geriausiy rezultaty, kai ji vykdo klienty
pavedimus.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés savo klientams suteikty atitinkama informacija apie savo pavedimy
vykdymo politikg. Toje informacijoje aiskiai, pakankamai i§samiai ir taip, kad klientai lengvai suprasty, paaiskinama, kaip
investiciné imoné vykdys kliento pavedimus. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés i§ savo klienty gauty
iSankstinj pritarimg pavedimy vykdymo politikai.
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Valstybés narés reikalauja, kad kai pavedimy vykdymo politikoje numatyta galimybé jvykdyti klienty pavedimus nesi-
kreipiant j prekybos vieta, investiciné jmoné visy pirma pranesty savo klientams apie ta galimybe. Valstybés narés
reikalauja, kad pries vykdydamos savo klienty pavedimus, dél kuriy nesikreipia i prekybos vieta, investicinés jmonés
gauty aisky iSankstinj jy sutikima. Tokj sutikimg investicinés jmonés gali gauti kaip bendrajj susitarimg arba kaip
susitarimg dél konkretaus sandorio.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad klienty pavedimus vykdancios investicinés jmonés kasmet paskelbty apibendrintg
informacija apie penkias pagrindines vykdymo vietas kiekvienai finansiniy priemoniy klasei, kuriose jos vykdé klienty
pavedimus praéjusiais metais, ir informacija apie jvykdymo kokybe.

7. Valstybés narés reikalauja, kad klienty pavedimus vykdancios investicinés jmonés atlikty savo pavedimy vykdymo
sistemos ir vykdymo politikos veiksmingumo priezifirg, sieckdamos nustatyti ir atitinkamai iStaisyti trikumus. Visy pirma,
jos reguliariai vertina, ar vykdymo vietos, jtrauktos i jy pavedimy vykdymo politika, suteikia galimybe kliento naudai
pasiekti geriausiy rezultaty ir ar reikalingi vykdymo sistemos pakeitimai, atsizvelgiant i, be kita ko, pagal 3 ir 6 dalis
skelbiama informacija. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés pranesty klientams, su kuriais jos palaiko
paslaugos teikéjo ir kliento santykius, apie kiekvieng esminj pavedimy vykdymo sistemos ar vykdymo politikos pokyti.

8.  Valstybés narés reikalauja, kad, klientams praSant, investicinés jmonés galéty jrodyti, jog jos jvykdé jy pavedimus,
vadovaudamosi investicinés jmonés vykdymo politika, ir, kompetentingai institucijai praSant, jrodyti, kad laikosi $io
straipsnio nuostaty.

9.  Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus deél:

a) jvairiy veiksniy salyginés svarbos nustatymo kriterijy, j kuriuos, vadovaujantis 1 dalimi, gali bati atsizvelgta siekiant
nustatyti geriausius galimus rezultatus pagal pavedimo dydj ir rii§j ir pagal tai, ar klientas yra mazmeninis klientas ar
profesionalus klientas;

b) veiksniy, | kuriuos investiciné jmoné gali atsizvelgti perzitirédama savo vykdymo sistema ir aplinkybes, kurioms esant
baty tikslinga atlikti tokios sistemos pakeitimus, visy pirma, veiksniy, padedanc¢iy nustatyti vietas, kurios sudaryty
investicinei jmonei salygas nuolat pasiekti geriausiy galimy rezultaty, kai ji vykdo klienty pavedimus;

¢) klientams teiktinos informacijos apie jy vykdymo politikos pobidj ir mastg, remiantis 5 dalimi.

10.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodoma:

a) su vykdymo kokybe susijusiy duomeny, kurie turi biti skelbiami pagal 3 dalj, konkretus turinys, forma ir skelbimo
periodiskumas, atsizvelgiant | vykdymo vietos raj ir i susijusios finansinés priemonés riisi;

b) informacijos, kurig turi skelbti investicinés jmonés pagal 6 dali, turinys ir forma.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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28 straipsnis
Klienty pavedimy tvarkymo taisyklés

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, jgaliotos vykdyti pavedimus kliento vardu, jgyvendinty proce-
diiras ir priemones, kuriose biity numatyta neatidéliojant, sagZiningai ir operatyviai atlikti klienty pavedimus, palyginti su
kitais klienty pavedimais ar investicinés jmonés prekybiniais interesais.

Tose procediirose ar priemonése numatyta kitais atzvilgiais palyginamus klienty pavedimus atlikti pagal ju gavimo laikg
investicinéje jmonéje.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, vykdydamos klienty ribotus pavedimus, susijusius su akcijomis, kuriomis leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar kuriomis prekiaujama prekybos vietoje, investicinés jmonés privalo imtis priemoniy,
kuriomis bty sudarytos salygos kuo greiciau jvykdyti ta pavedima nedelsiant viesai paskelbiant tg kliento ribotg pavedima
kitiems rinkos dalyviams lengvai prieinamu badu, nebent klientas baty aiskiai nurodgs to neskelbti. Valstybés narés gali
nuspresti, kad investicinés jmonés tg reikalavimg jvykdyty kliento ribotus pavedimus perduodamos prekybos vietai.
Valstybés narés nustato, kad kompetentingos institucijos gali atSaukti reikalavima vieSai paskelbti ribota pavedima,
kurio apimtis, lyginant su jprasto dydzio sandoriais toje rinkoje, yra didelé, kaip nustatyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014
4 straipsnyje.

3. Komisija suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriais apibréziama:

a) procediiry ir priemoniy, leidzianc¢iy neatidéliojant, s3Ziningai ir operatyviai jvykdyti klienty pavedimus, sglygos ir
pobidis bei situacijos arba sandoriy rasys, kuriy atveju investicinés jmonés gali pagristai nukrypti nuo neatidéliotino
vykdymo, sickdamos palankesniy salygy klientui;

b) jvairiis metodai, kuriais galima nustatyti, kad investiciné jmoné laikési reikalavimo atskleisti rinkai kliento ribotus
pavedimus, kuriy nejmanoma nedelsiant jvykdyti.

29 straipsnis
Investiciniy jmoniy pareigos skiriant priklausomus agentus

1. Valstybés narés investicinems jmonéms leidzia paskirti priklausomus agentus, siekiant reklamuoti investicinés
imonés paslaugas, prekiauti per tarpininkus ar priimti ir perduoti esamy ar potencialiy klienty pavedimus, parduodant
finansines priemones ir teikiant konsultacijas dél tokiy investicinés jmonés sitilomy finansiniy priemoniy ir paslaugy.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinei jmonei nutarus paskirti priklausoma agents, ji likty visiskai ir besalygiskai
atsakinga uz kiekviena priklausomo agento veiksmg ar neveikima, $iam veikiant jmonés vardu. Valstybés narés reikalauja,
kad investiciné jmoné uztikrinty, kad priklausomas agentas pranesty apie savo pareigas ir investicing jmone, kuriai
atstovauja, prie§ susisieckdamas su esamu ar potencialu klientu arba sudarinédamas su juo sandori.

Laikantis 16 straipsnio 6, 8 ir 9 daliy, valstybés narés gali leisti jy teritorijoje jregistruotiems priklausomiems agentams
investiciniy jmoniy, kuriy interesais jie veikia, vardu ir atsakomybe laikyti klienty pinigus ir (ar) finansines priemones savo
teritorijoje ar valstybés narés, leidziancios priklausomam agentui laikyti kliento pinigus, teritorijoje, jei tai — tarpvalstybiné
operacija.

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés vykdyty savo priklausomy agenty veiklos prieZitra, siekdamos uZztik-
rinti, kad, veikdamos per priklausomus agentus, jos laikytysi Sios direktyvos.

3. Priklausomi agentai registruojami valstybés narés, kurioje jie jsisteigé, vieSame registre. EVPRI savo interneto svetai-
néje skelbia nuorodas arba interneto svetainiy adresus j pagal §j straipsnj jsteigtus valstybiy nariy, nusprendusiy leisti
investicinéms jmonéms paskirti priklausomus agentus, vieSus registrus.
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Valstybés narés uztikrina, kad priklausomus agentus bity galima itraukti i vieSa registra tik nustacius, kad jie turi
pakankamai gera reputacija ir tinkamy bendro, komercinio ar profesinio pobtdzio Ziniy ir kompetencijos, leidZianciy
jiems teikti investicing paslaugg ar papildoma paslaugg ir esamam ar potencialiam klientui tinkamai perduoti informacija
apie sifiloma paslauga.

Valstybés narés gali nuspresti, kad, taikant atitinkamas kontrolés priemones, investicinés jmonés gali patikrinti, ar jy
paskirti priklausomi agentai turi pakankamai gera reputacija, Zinias ir kompetencija, kaip nurodyta antroje pastraipoje.

Registras reguliariai atnaujinamas. Juo galima naudotis vie$ai, siekiant gauti informacijos.

4. Valstybés narés reikalauja, kad priklausomus agentus skiriancios investicinés jmonés imtysi atitinkamy priemoniy,
siekdamos iSvengti priklausomy agenty veiklos, nepatenkancios i $ios direktyvos taikymo sritj, neigiamo poveikio inves-
ticinés jmonés vardu veikian¢io priklausomo agento veiklai.

Valstybés narés gali leisti kompetentingoms institucijoms bendradarbiauti su investicinémis jmonémis ir kredito jstaigo-
laikosi 3 dalies reikalavimy. Visy pirma, priklausomus agentus gali jregistruoti investicinés jmonés, kredito jstaigos, jy
asociacijos ir kiti subjektai, priZitrint kompetentingai institucijai.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés skirty tik tuos priklausomus agentus, kurie jtraukti { 3 dalyje
nurodytus valstybés registrus.

6.  Valstybés narés gali priimti arba palikti galioti nuostatas, kurios yra grieZtesnés nei nustatytosios $iame straipsnyje
arba nustatyti papildomus reikalavimus priklausomiems agentams, registruotiems jy jurisdikcijoje.

30 straipsnis
Sandoriai, sudaryti su tinkamomis sandorio $alimis

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés, igaliotos klienty vardu vykdyti pavedimus ir (ar) vykdyti sando-
rius savo saskaita, ir (ar) priimti ir perduoti pavedimus, galéti paskatinti tinkamas sandorio 3alis, kad Sios sudaryty
sandorius, arba galéti sudaryti sandorius su jomis, nesilaikydamos 24 straipsnyje, iSskyrus 4 ir 5 dalyse, 25 straipsnyje,
i$skyrus 6 dalj, 27 straipsnyje ir 28 straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy, taikomy tiems sandoriams ar bet kuriai
papildomai paslaugai, tiesiogiai susijusiai su tais sandoriais.

Valstybés narés uZztikrina, kad investicinés jmonés su savo tinkamomis sandorio Salimis baty garbingos, saziningos ir
profesionalios, ir bendrauty su jomis teisingai, aiskiai ir neklaidindamos, atsizvelgdamos | tinkamos sandorio $alies ir jos
verslo pobudi.

2. Sio straipsnio tikslais tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés pripazista investicines jmones, kredito jstaigas,
draudimo bendroves, KIPVPS ir jy valdymo jmones, pensijy fondus ir jy valdymo jmones, kitas finansy istaigas, gavusias
veiklos leidima ar reglamentuojamas pagal kitus Sajungos teise ar valstybés narés nacionaling teis¢, nacionalines vyriau-
sybes ir atitinkamas jy jstaigas, jskaitant valstybés skolg nacionaliniu lygmeniu valdancias valstybés istaigas, centrinius
bankus ir vir§valstybines organizacijas.

Skirstymas | tinkamas sandorio $alis pagal pirma pastraipg nedaro poveikio tokiy subjekty teisei reikalauti, kad apskritai
arba konkrec¢iame sandoryje jie biity laikomi klientais, kuriy ir investicinés jmonés bendrai veiklai biity taikomi 24, 25,
27 ir 28 straipsniai.
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3. Tinkamomis sandorio $alimis valstybés narés gali pripaZzinti kitas jmones, atitinkancias i§ anksto nustatytus propor-
cingus reikalavimus, jskaitant kiekybinius apribojimus. Jeigu galimos sandorio $alys yra skirtingose jurisdikcijose, inves-
ticiné jmoné pripazista tokj kitos jmonés statusg, koks pripazistamas valstybés narés, kurioje $i jmoné isisteigusi, jstaty-
mais ir kitomis nuostatomis.

Valstybés narés uztikrina, kad investiciné imon¢, sudaranti sandorius su tokiomis jmonémis laikydamasi 1 dalies, is
bisimos sandorio $alies gauty aisky patvirtinima, kad $i sutinka bati laikoma tinkama sandorio Salimi. Valstybés narés
leidzia, kad ta sutikimg investicinés jmonés gauty arba kaip bendrajj susitarimg, arba kaip susitarimg dél konkretaus
sandorio.

4. Tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés gali pripazinti treciyjy Saliy subjektus, lygiavercius 2 dalyje nurodyty
subjekty rasims.

Be to, tinkamomis sandorio 3alimis valstybés narés gali pripazinti tokias tre¢iyjy Saliy jmones, kurios nurodytos 3 dalyje,
jeigu laikomasi tokiy paciy salygy ir reikalavimy, kurie nustatyti 3 dalyje.

5. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriais reglamentuojama:

a) procediira dél prasymo pripazinti klientais pagal 2 dalj;

b) procedira dél aiskaus bisimos sandorio $alies pritarimo gavimo pagal 3 dalj;

¢) i§ anksto nustatyti proporcingi reikalavimai, jskaitant kiekybinius apribojimus, leidzZianc¢ius jmong¢ laikyti tinkama
sandorio $alimi pagal 3 dalj.

3 skirsnis
Rinkos skaidrumas ir vientisumas
31 straipsnis
DPS arba OPS taikomy taisykliy ir kity teisiniy pareigy laikymosi prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, patvirtinty ir
palikty galioti su DPS arba OPS tiesiogiai susijusias veiksmingas priemones ir procediras, leidZiancias nuolat prizitréti,
kaip jos nariai, dalyviai ar naudotojai laikosi jos taisykliy. Investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba
OPS, atlieka jy nariy, dalyviy ar naudotojy issiysty pavedimy, iskaitant panaikintus pavedimus, ir savo valdomose
sistemose sudaryty sandoriy stebéseng, siekdamos nustatyti ty taisykliy pazeidimus, tvarkg pazeidzianciy prekybos salygy,
elgesio, galin¢io reiksti elgesj, kuris yra draudZiamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, arba su finansine priemone
susijusiy sistemos trikdziy atvejus, taip pat skiria batinus isteklius tokios stebésenos veiksmingumui uztikrinti.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, nedelsiant
pranesty jy kompetentingai institucijai apie rimtus jos taisykliy paZeidimus, tvarka pazeidZiancias prekybos salygas ar
elgesi, galintj reiksti elgesi, kuris yra draudziamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, arba su finansine priemone
susijusiy sistemos trikdZiy atvejus.

Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, valdanciy DSP ar OPS, kompetentingos institucijos informuoja EVPRI ir kity
valstybiy nariy kompetentingas institucijas apie pirmoje pastraipoje nurodytg informacija.

Elgesio, galin¢io reiksti elgesj, kuris yra draudZiamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 5962014, atzvilgiu kompetentinga
institucija, prie§ praneSdama kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi bati jsitikinusi, kad
toks elgesys vyksta ar vyko.
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3. Be to, valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ir rinkos operatoriai, valdantys DPS arba OPS, 2 dalyje
nurodytg informacija taip pat nepagristai nedelsdamos pateikty kompetentingai institucijai, atsakingai uz piktnaudziavimo
rinka atvejy tyrimg ir persekiojima, ir suteikty jai visg biiting pagalba atliekant $iose sistemose pasitaikiusiy piktnaudzia-
vimo rinka atvejy tyrima ir persekiojima.

4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomos aplinkybés,
kuriomis reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta Sio straipsnio 2 dalyje.

32 straipsnis
Prekybos finansinémis priemonémis sustabdymas ir jy pasalinimas i§ prekybos DPS arba OPS

1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei pagal 69 straipsnio 2 dalj reikalauti laikinai sustabdyti prekyba
konkrecia finansine priemone ar ja pasalinti i§ prekybos, investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba OPS,
gali sustabdyti prekybg finansine priemone arba ja pasalinti i§ prekybos, jei ta finansiné priemoné nebeatitinka DPS ar
OPS taisykliy, i$skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didelés Zalos investuotojy interesams ar
tvarkingam rinkos veikimui.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantis DPS arba OPS, kuris laikinai
sustabdo prekyba finansine priemone arba jg pasalina i§ prekybos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba I priedo C skirsnio
4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba
i§ jos iSvestos, arba jas pasalinty i§ prekybos, jei tai bitina prekybos pagrindine finansine priemone laikino sustabdymo
arba jos pasalinimo i§ prekybos tikslais. DPS ar OPS valdancios investicinés jmonés ir rinkos operatoriai viesai paskelbia
savo sprendimg laikinai sustabdyti prekyba finansine priemone arba bet kokia susijusia i§vestine finansine priemone arba
sprendima ja pasalinti i§ prekybos, apie atitinkamus savo sprendimus jie privalo pranesti kompetentingai institucijai.

Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas laikinai sustabdyti prekyba arba pasalinti i3
prekybos tam tikrg finansing priemone, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius
savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jos jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine priemone ar
Sios direktyvos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra
susijusios su ta finansine priemone arba i§ jos i§vestos, taip pat laikinai sustabdyty prekybg ta finansine priemone ar
iSvestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§ prekybos, kai prekyba laikinai sustabdoma ar i§ prekybos
pasalinama dél jtariamo piktnaudziavimo rinka, perémimo pasitlymo arba viesai neatskleistos informacijos apie emitentg
ar finansine priemone nepaskelbimo pazeidziant Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 ir 17 straipsnius, iSskyrus atvejus, kai
toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didele Zalg investuotojy interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

Kompetentinga institucija nedelsdama vieSai paskelbia tokj sprendima ir apie ji pranesa EVPRI ir kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms.

Kompetentingos kity valstybiy nariy institucijos reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, kitos OPS ir sistemingai
sandorius savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jy jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine
priemone ar I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis iSvestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susi-
jusios su ta finansine priemone arba i§ jos i§vestos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba ta finansine priemone ar
i$vestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§ prekybos, kai prekyba laikinai sustabdoma ar i§ prekybos
pasalinama dél jtariamo piktnaudziavimo rinka, perémimo pasitilymo arba viesai neatskleistos informacijos apie emitentg
ar finansing priemong nepaskelbimo pazeidziant Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 ir 17 straipsnius, iskyrus atvejus, kai
toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didele Zalg investuotojy interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranesta, savo sprendimg perduoda EVPRI ir kitoms kompetentingoms
institucijoms, taip pat pateikdama paaiskinima, jei priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies
C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine
priemone arba i3 jos i§vestos, arba nesalinti jy i§ prekybos.

Si dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis igves-
tinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba i§ jos i§vestos, sustabdymas yra
panaikinamas.
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Sioje dalyje nurodyta pranesimo procediira taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga institucija, vadovaudamasi 69
straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendima laikinai sustabdyti prekyba finansine priemone ar I priedo C skirsnio
4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba
i§ jos i3vestos, arba pasalinti jas i§ prekybos.

Siekiant uztikrinti proporcinga pareigy sustabdyti prekyba tokiomis i§vestinémis finansinémis priemonémis arba jas
pasalinti i§ prekybos vykdyma, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose i$samiau apibaidinami
I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodyti atvejai, kai dél i§vestinés finansinés priemonés rysio su susijusia finansine
priemone arba su finansine priemone, i§ kurios ji i§vesta, kuri buvo pasalinta i§ prekybos arba prekyba ja buvo laikinai
sustabdyta, taip pat laikinai sustabdoma prekyba ta i§vestine finansine priemone arba ji pasalinama i§ prekybos siekiant
laikinai sustabdyti prekyba pagrindine finansine priemone arba pasalinti ja i§ prekybos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nustatomas 2 dalyje nurodyty pranesimy ir
skelbimo formatas bei laikas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

4. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose ji nustato, kokiais atvejais
daroma $io straipsnio 1 ir 2 dalyse nurodyta didelé Zala investuotojy interesams ir tvarkingam rinkos veikimui.

4 skirsnis
MV] augimo rinkos
33 straipsnis
MV] augimo rinkos

1. Valstybés narés nustato, jog DPS operatorius gali kreiptis j savo buveinés valstybés narés kompetentingg institucija,
kad DPS bty jregistruojama kaip MV] augimo rinka.

2. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali jregistruoti DPS kaip MV]
augimo rinka, jei kompetentinga institucija gauna 1 dalyje nurodyta praSymga ir yra jsitikinusi, kad laikomasi 3 dalyje
nustatyty reikalavimy, susijusiy su DPS.

3. Valstybés nares uztikrina, kad DPS bty taikomos veiksmingos taisyklés, sistemos ir procediros, kuriomis uZtikri-
nama, kad baty laikomasi iy reikalavimuy:

a) bent 50 % emitenty, kuriy finansinémis priemonémis leista prekiauti DPS tuo metu, kai DPS jregistruojama kaip MV]
augimo rinka, ir bet kuriais paskesniais kalendoriniais metais, yra MV];
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b) nustatyti atitinkami kriterijai, kuriais remiantis suteikiami pirminiai ir vélesni leidimai prekiauti emitenty finansinémis
priemonémis rinkoje;

¢) pirma kartg leidus finansinémis priemonémis prekiauti rinkoje apie tas priemones skelbiama pakankamai informacijos,
kad investuotojai galéty priimti informacija pagrista sprendima, ar investuoti i finansines priemones; skelbiamas
atitinkamas leidimo prekiauti dokumentas arba prospektas, jei taikomi Direktyvoje 2003/71/EB nustatyti reikalavimai,
keliami vieSajam sitlymui kartu pirmag kartg leidus finansine priemone prekiauti DPS;

d) emitentas periodiskai vykdo arba jo vardu vykdoma tinkama rinkos finansy kontrolé, pavyzdziui, rengiamos audi-
tuotos metinés ataskaitos;

e) rinkoje veikiantys emitentai, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 21 punkte, asmenys,
emitento organizacijoje einantys vadovaujancias pareigas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1
dalies 25 punkte, ir asmenys, artimai susije su Siais asmenimis, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3
straipsnio 1 dalies 26 punkte, laikosi atitinkamy reikalavimy, kurie jiems taikomi pagal Reglamenta (ES) Nr. 596/2014;

f) reguliavimo informacija apie rinkoje veikian¢ius emitentus yra saugojama ir vieSai platinama;

¢) taikomos veiksmingos sistemos ir kontrolés priemonés, kuriomis siekiama nustatyti piktnaudziavimo rinka atvejus ir
uzkirsti jiems kelig toje rinkoje, kaip reikalaujama Reglamente (ES) Nr. 596/2014.

4. 3 dalyje isdéstytais kriterijais nedaroma poveikio investicinei jmonei ar rinkos operatoriui, valdan¢iam DPS,
keliamam reikalavimui laikytis kity Sioje direktyvoje nustatyty pareigy, susijusiy su DPS veikimu. Jie taip pat netrukdo
investicinei jmonei ar rinkos operatoriui, administruojan¢iam DPS, nustatyti papildomy reikalavimy, neskaitant toje dalyje

nurodytyjy.

5. Valstybés narés nustato, kad buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali iSregistruoti DPS i§ MV] augimo
rinky sarao bet kuriuo i§ $iy atvejy:

a) investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantys MV] augimo rinka, kreipiasi dél jos isregistravimo;

b) DPS nebeatitinka 3 dalyje nustatyty reikalavimy.

6.  Valstybés nares reikalauja, kad jei buveinés valstybés narés kompetentinga institucija $iame straipsnyje nustatyta
tvarka jregistruoja DPS kaip MV] augimo rinka arba ja iSregistruoja, apie $ia registracija arba iSregistravima ji kuo grei¢iau
prane$ty EVPRI. EVPRI savo interneto svetainéje skelbia MV] augimo rinky s3rasa ir nuolat jj atnaujina.

7. Valstybés narés reikalauja, kad kai emitento finansine priemone leidZiama prekiauti vienoje MV] augimo rinkoje, $ia
finansine priemone baty galima prekiauti ir kitoje MVI augimo rinkoje tik tuomet, jei informavus emitentg jis nepareiské
prieStaravimy. Vis délto tokiu atveju emitentui netaikomos jokios pareigos, susijusios su jmoniy valdymu arba su
pirminiu, vélesniu ar ad hoc informacijos apie pastargja MV] augimo rinkg atskleidimu.

8. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose i$samiau i$déstomi Sio
straipsnio 3 dalyje nustatyti reikalavimai. Siomis priemonémis atsizvelgiama j poreikj nustatant reikalavimus islaikyti
auksta investuotojy apsaugos lygj, siekiant skatinti investuotojy pasitikéjima tomis rinkomis ir kartu maZzinant administ-
racing nasta, tenkancig rinkoje veikiantiems emitentams, ir siekj, kad nebity iSregistruojama ar atsisakoma jregistruoti tik
dél to, kad laikinai nesilaikoma $io straipsnio 3 dalies a punkte nustatyty salygy.
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III SKYRIUS
Investiciniy jmoniy teisés
34 straipsnis

Laisvé teikti investicines paslaugas ir vykdyti veikla

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekviena investiciné jmoné, gavusi veiklos leidima ir prizitrima kitos valstybés narés
kompetentingy institucijy, laikydamasi $ios direktyvos, o kredito jstaigos, laikydamosi Direktyvos 2013/36/ES, galéty savo
teritorijose laisvai teikti investicines paslaugas ir (ar) vykdyti investicing veikla, taip pat teikti papildomas paslaugas su
salyga, kad tokias paslaugas ir veiklg apimty jy veiklos leidimas. Papildomos paslaugos gali bati teikiamos tik kartu su
investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko tokiai investicinei jmonei ar kredito jstaigai jokiy papildomy reikalavimy dél klausimy, kuriuos
reglamentuoja §i direktyva.

2. Kiekviena investiciné jmoné, norinti pirma karta pasinaudoti laisve teikti paslaugas ir pradéti savo veiklg kitos
valstybés narés teritorijoje ar pakeisti taip teikiamy paslaugy ar veiklos masta, buveinés valstybés narés kompetentingoms
institucijoms pranesa informacija apie:

a) valstybe nare, kurioje ji ketina uZsiimti savo veikla;

b) veiklos programa, kurioje visy pirma bity nurodytos paslaugos ir (arba) veiklos risys, taip pat papildomos paslaugos,
kurias ji ketina teikti tos valstybés narés teritorijoje, ir tai, ar ji ketina tg daryti naudodamasi priklausomais agentais,
jsisteigusiais jos buveinés valstybéje naréje. Kai investiciné jmoné ketina paskirti priklausomus agentus, investiciné
jmoné savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pateikia informacija apie ty priklausomy agenty
tapatybes.

Kai investiciné jmoné valstybiy nariy, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje ketina naudoti priklausomus agentus,
jsisteigusius jos buveinés valstybéje naréje, investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija per
viena ménesj nuo visos informacijos gavimo dienos priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai
kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, pranesa apie priklausomy agenty, kuriais investiciné jmoné ketina naudotis
teikdama investicines paslaugas ir vykdydama investicing veiklg toje valstybéje naréje, tapatybe. Priimancioji valstybé naré
paskelbia tokig informacijg. Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 straipsnyje nustatyta procediirg ir salygas EVPRI gali
prasyti suteikti galimybe susipazinti su ta informacija.

3. Per vieng ménesj nuo informacijos gavimo dienos, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija persiuncia ja
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu laikantis 79 straipsnio 1 dalies.
Investiciné jmoné gali tuomet pradéti teikti konkrecig investicing paslaugg ir vykdyti investicing veikla priimanciojoje
valstybéje naréje.

4. Pasikeitus informacijai, perduotai laikantis 2 dalies, investiciné jmoné apie tai pranesa rastu buveinés valstybés narés
kompetentingai institucijai, likus bent ménesiui iki tokio pakeitimo jgyvendinimo. Buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija informuoja apie ta pakeitima priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija.

5. Kiekviena kredito jstaiga, norinti teikti investicines paslaugas ar vykdyti veikl, taip pat teikti papildomas paslaugas
per priklausomus agentus pagal 1 dalj, savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai pranesa apie ty priklau-
somy agenty tapatybe.

Kai kredito jstaiga valstybiy nariy, kuriose ji planuoja teikti paslaugas, teritorijoje ketina naudoti priklausomus agentus,
jsisteigusius jos buveinés valstybéje naréje, kredito jstaigos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija per vieng
ménesj nuo visos informacijos gavimo dienos priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai kontak-
tiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, pranesa apie priklausomy agenty, kuriais kredito jstaiga ketina naudotis teikdama
paslaugas toje valstybéje naréje, tapatybe. Priimancioji valstybé naré paskelbia tokia informacija.
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6.  Netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, valstybés narés leidzia kity valstybiy nariy investicinéms
jmonéms ir rinkos operatoriams, valdantiems DPS ir OPS, imtis savo teritorijose atitinkamy priemoniy, skirty pagerinti jy
teritorijose jsisteigusiy nuotoliniy naudotojy, nariy ar dalyviy galimybes patekti i tas rinkas ir jose prekiauti.

7. Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai investiciné jmoné ar rinkos operatorius, valdantys DPS ar
OPS, pranesa, kurioje valstybéje naréje jie ketina imtis tokiy priemoniy. Per viena ménesj buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija pranesa tg informacija tos valstybés narés, kurioje DPS ar OPS ketina imtis tokiy priemoniy,
kompetentingai institucijai.

DPS priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu DPS buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija nepagristai nedelsdama pranesa apie toje valstybéje naréje jsisteigusios DPS nuotoliniy nariy ar dalyviy tapa-
tybes.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija, kurig reikia pranesti pagal 2, 4, 5
ir 7 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 10-14 straipsnius priimti pirmoje pastraipoje
nurodytus techninius reguliavimo standartus.

9. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés formos, $ablonai ir procediros,
taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 5 ir 7 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. gruodzio 31 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

35 straipsnis
Filialo steigimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés paslaugos ir (arba) investiciné veikla bei papildomos paslaugos galéty bati
teikiamos ir (arba) vykdomos jy teritorijose, laikantis $ios direktyvos ir Direktyvos 2013/36/ES, naudojantis steigimosi
teise steigiant filiala ar naudojant valstybéje naréje, kuri néra buveinés valstybé naré, isisteigusj priklausoma agents, su
salyga, kad Sios paslaugos ir veikla baty nurodytos buveinés valstybéje naréje investicinei jmonei ar kredito istaigai
iSduotame veiklos leidime. Papildomos paslaugos gali biti teikiamos tik kartu su investicinémis paslaugomis ir (ar) veikla.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy Sioje direktyvoje reglamentuojamam filialo isteigimui ir jo veiklai,
isskyrus 8 dalyje nustatytus reikalavimus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné, norinti kitos valstybés narés teritorijoje isteigti filialg arba naudoti
priklausomus agentus, jsisteigusius kitoje valstybéje naré¢je, kurioje ji neturi filialo, pirmiausia pranesty buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai informacijg apie:

a) valstybe nare, kurios teritorijoje ji ketina isteigti filiala, arba valstybe nare, kurioje ji neturi jsteigusi filialo, taciau
planuoja naudoti ten jsisteigusius priklausomus agentus;
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b) veiklos programa, kurioje, inter alia, biity nustatytos investicinés paslaugos ir (arba) veiklos rtidys, taip pat planuojamos
papildomos paslaugos; ir

c) kai jisteigti filialai — filialo organizacine struktiira bei nurodyti, ar filiale ketinama naudoti priklausomus agentus ir
informacija apie ty agenty tapatybe;

d) kai ketinama naudoti priklausomus agentus valstybéje naréje, kurioje investiciné jmoné neturi jsteigto filialo, —
priklausomo (-y) agento (-y) numatomo naudojimo aprasyma ir organizacing struktiirg, jskaitant atskaitomybés rysius,
nurodant, kokia vieta investicinés imonés struktiiroje tenka agentui (-ams);

e) adresa priimanciojoje valstybéje naréje, kuriuo galima gauti dokumentus;

f) uz filialo arba priklausomo agento valdyma atsakingy asmeny vardus ir pavardes.

Kai investiciné jmoné naudoja ne buveinés valstybéje naréje isisteigusi priklausomg agents, toks priklausomas agentas
prilygsta filialui, kai toks yra jsteigtas, ir bet kuriuo atveju jam taikomos Sios direktyvos nuostatos, kuriomis reglamen-
tuojama filialy veikla.

3. Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija persi-
undia ja priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj,
ir atitinkamai informuoja suinteresuotg investicing jmong, nebent buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
pagristai abejoja investicinés jmonés administracine struktiira ar finansine bikle, atsizvelgdama j planuojamga veikla.

4. Kartu su 2 dalyje nurodyta informacija buveinés valstybés narés kompetentinga institucija perduoda informacija apie
akredituotg kompensavimo programga, kurioje investiciné jmoné dalyvauja, laikydamasi Direktyvos 97/9/EB. Pasikeitus
kokiai nors informacijai, buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atitinkamai informuoja priimanciosios vals-
tybés narés kompetentinga institucijg.

5. Kai buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos informacijos gavimo dienos apie tokio atsisakymo priezastis ji
informuoja investicing jmone.

6.  Filialas gali bati jsteigtas ir pradéti savo veikla, gavus i§ priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos
gaunamas atitinkamg pranes$img arba tokio praneSimo i§ pastarosios negavus ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos pranesimo perdavimo dienos.

7. Kiekviena kredito istaiga, norinti teikti investicines paslaugas ir (arba) vykdyti veiklg, taip pat teikti papildomas
paslaugas per ne buveinés valstybéje naréje jsisteigusi priklausoma agent, pagal $ig direktyva pranesa buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai ir pateikia jai 2 dalyje nurodyta informacija.

Per tris ménesius nuo visos informacijos gavimo dienos buveinés valstybés narés kompetentinga institucija persiundia ja
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, paskirtai kontaktiniu punktu pagal 79 straipsnio 1 dalj, ir
atitinkamai informuoja suinteresuotg kredito istaigg, nebent buveinés valstybés narés kompetentinga institucija pagristai
abejoja dél kredito jstaigos administracinés struktiiros ar finansinés biklés.

Kai buveinés valstybés narés kompetentinga institucija atsisako perduoti informacija priimanciosios valstybés narés
kompetentingai institucijai, per tris ménesius nuo tos informacijos gavimo dienos ji nurodo tokio atsisakymo priezastis
ji kredito jstaigai.
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Priklausomas agentas gali pradéti savo veikla, jei i§ priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos yra gaves
atitinkamg prane$ima arba jei tokio prane$imas i§ jos néra gaves ilgiau kaip du ménesius nuo buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos prane§imo perdavimo dienos. Tokiam priklausomam agentui taikomos Sios direktyvos
nuostatos, kuriomis reglamentuojama filialy veikla.

8.  Valstybés nares, kurioje jsisteiges filialas, kompetentinga institucija turi uZtikrinti, kad paslaugos, kurias jos terito-
rijoje teikia filialas, jvykdyty Sios direktyvos 24, 25, 27, 28, straipsniuose ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 14-26
straipsniuose ir, jei leidZiama pagal 24 straipsnio 12 dalj, pagal $iuos straipsnius priimanciosios valstybés narés patvir-
tintose priemonése nustatytas pareigas.

Valstybés narés, kurioje yra filialas, kompetentinga institucija turi teis¢ tikrinti filialo priemones ir reikalauti atlikti tokius
pakeitimus, kurie yra bitinai reikalingi, kad kompetentinga institucija galéty uZztikrinti pareigy pagal Sios direktyvos 24,
25, 27, 28 straipsnius ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 14-26 straipsnius bei priemones, priimtas pagal tuos straipsnius
ir taikomy tos valstybés teritorijoje filialo teikiamoms paslaugoms ir (ar) vykdomai veiklai, vykdyma.

9.  Kiekviena valstybé naré numato, kad, kitoje valstybéje nar¢je leidima gavusiai investicinei jmonei steigus filialg jos
valstybés teritorijoje, investicinés jmonés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, vykdydama savo pareigas ir
prane$usi apie tai priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai, gali tame filiale atlikti patikras vietoje.

10.  Pasikeitus kokiai nors informacijai, perduotai pagal 2 dalj, ir likus maZiausiai ménesiui iki tokio pakeitimo
igyvendinimo, investiciné jmoné ratu prane$a apie tai buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai. Buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija informuoja apie tuos pakeitimus priimanciosios valstybés narés kompetentingg
institucija.

11.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nurodoma informacija, kurig reikia pranesti pagal 2, 4, 7
ir 10 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

12. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés formos, Sablonai ir procedi-
ros, taikomi informacijos perdavimui pagal 3, 4, 7 ir 10 dalis, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

36 straipsnis
Patekimas j reguliuojamas rinkas

1. Valstybés narés reikalauja, kad kity valstybiy nariy investicinés jmonés, turincios leidimg vykdyti klienty pavedimus
arba veikti savo saskaita, turéty teis¢ tapti jy Salies teritorijoje isteigtos reguliuojamos rinkos narémis arba dalyvémis:

a) tiesiogiai, jsteigdamos filialus priimanciojoje valstybéje naréje;
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b) tapdamos nuotolinémis reguliuojamos rinkos narémis arba jgydamos teis¢ patekti j tokig rinka, neprivalédamos
jsisteigti reguliuojamos rinkos buveinés valstybéje naréje, kai pagal aptariamos rinkos prekybos procediras ir sistemas
nebitina dalyvauti fiziskai, norint sudaryti sandorius rinkoje.

2. 1 dalyje numatytomis teisémis besinaudojanciai investicinei jmonei valstybés narés netaiko papildomy reguliavimo
ar administraciniy dél dalyky, kuriems taikoma $i direktyva.

37 straipsnis
Kreipimasis j PSS, tarpuskaitos ir atsiskaitymo priemonés ir teisé nustatyti atsiskaitymo sistema

1. Nedarydamos poveikio Reglamento (ES) Nr.648/2012 III, IV ir V antradtiniy daliy taikymui, valstybés narés
reikalauja, kad, galutinai parengdamos sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis, arba pasirengdamos jy jformi-
nimui, kity valstybiy nariy investicinés jmonés jy teritorijose turéty teis¢ tiesiogiai ir netiesiogiai kreiptis i PSS bei
pasinaudoti tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemomis.

Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy jmoniy teisei tiesiogiai ir netiesiogiai naudotis tokiomis priemonémis biity
taikomi tie patys nediskriminaciniai, skaidrs ir objektyvis reikalavimai, kurie taikomi vietos nariams ar dalyviams.
Valstybés narés neapriboja teisés naudotis tomis sistemomis vien tik jy teritorijoje esancioje prekybos vietoje jvykdyty
sandoriy, susijusiy su finansinémis priemonémis, tarpuskaitos ir atsiskaitymo uz juos atlikimu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad jy teritorijose esancios reguliuojamos rinkos suteikty visiems nariams ir dalyviams
teis¢ nustatyti atsiskaitymo uz toje reguliuojamoje rinkoje vykdomus sandorius, susijusius su finansinémis priemonémis,
sistema, laikantis 3iy salygy:

a) tarp $ios nustatytos atsiskaitymo sistemos ir kity sistemy ar priemoniy bty tokie rysiai ir sgsajos, kuriy reikia
veiksmingam ir ekonomiskam atsiskaitymui uz aptariama sandorj garantuoti;

b) biity gautas uz reguliuojamos rinkos priezitira atsakingos kompetentingos institucijos sutikimas, kad atsiskaitymo uz
sandorius, sudarytus naudojant kitas sistemas, o ne $ios reguliuojamos rinkos nustatyta sistema, techninés salygos
leidzia finansy rinkoms veiksmingai ir sklandziai veikti.

Tas kompetentingos institucijos reguliuojamos rinkos vertinimas nedaro poveikio nacionaliniy centriniy banky, atlie-
kanciy atsiskaitymo sistemy prieZitira, ar kity prieZitiros institucijy, kuriy jgaliojimai susij¢ su tokiomis sistemomis,
kompetencijai. Kompetentinga institucija atsizvelgia j ty institucijy prieZitros rezultatus, sickdama i§vengti nereikalingo
kontrolés dubliavimosi.

38 straipsnis

Nuostatos, reglamentuojancios susitarimus su PSS bei tarpuskaitos ir atsiskaitymo susitarimus, kiek tai susij¢ su
DPS

1. Valstybés narés neuzkerta kelio investicinéms jmonéms ir rinkos operatoriams, valdantiems DPS, sudaryti atitin-
kamy susitarimy su kitos valstybés narés PSS ar tarpuskaitos namais ir atsiskaitymo sistema, kuriais siekiama uztikrinti,
kad, uzsiimdami prekyba tose sistemose, nariai ar dalyviai galéty pasinaudoti tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Investiciniy jmoniy ir rinkos operatoriy, valdanc¢iy DPS, kompetentingos institucijos negali priestarauti kreipimuisi |
PSS bei tarpuskaitos ir (ar) atsiskaitymo sistemy naudojimui kitoje valstybéje naréje, isskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai
batina, siekiant islaikyti sklandy DPS veikimg ir atsizvelgiant j 37 straipsnio 2 dalyje nustatytas ir atsiskaitymo sistemoms
taikomas salygas.

Siekdama i$vengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia | tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy
priezifira, kurig jau atlieka centriniai bankai, kaip tarpuskaitos ir atsiskaitymo sistemy priezitiros institucijos, arba kitos
priezidiros institucijos, atsakingos uz tokias sistemas.
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IV SKYRIUS
Treciyjy Saliy investiciniy jmoniy teikiamos paslaugos ir veikla
1 skirsnis
Investiciniy paslaugy teikimas arba investicinés veiklos vykdymas jsteigiant
filialg
39 straipsnis
Filialo steigimas

1. Valstybé naré gali reikalauti, kad treciyjy Saliy jmoné, ketinanti jos teritorijoje teikti investicines paslaugas ar vykdyti
investicing veiklg ir teikti bet kokias papildomas paslaugas mazmeniniams klientams arba profesionaliems klientams pagal
II priedo I skirsnj arba jy neteikti, toje valstybéje naréje isteigty filialg.

2. Kai valstybé naré reikalauja, kad treCiosios 3alies jmoné, ketinanti jos teritorijoje teikti investicines paslaugas ar
vykdyti investicing veikla ir teikti bet kokias papildomas paslaugas arba jy neteikti, isteigty filialg, filialas turi i§ anksto
gauti tos valstybés narés kompetentingy institucijy leidima, i§duota laikantis 3iy salygy:

a) treciojoje Salyje, kurioje isteigta jmoné, norinti teikti paslaugas, kurias treciosios Salies jmoné praso leidimo teikti,
reikalingas veiklos leidimas ir atlickama jy priezifira, ir prasanciai jmonei yra suteiktas tinkamas veiklos leidimas,
kompetentingai institucijai tinkamai atsizvelgus j bet kokias FATF rekomendacijas kovos su pinigy plovimu ir tero-
rizmo finansavimu srityje;

b) valstybés narés, kurioje numatoma steigti filialg, kompetentingos institucijos ir treciosios alies, kurioje jsteigta jmoné,
kompetentingos priezitiros institucijos yra sudariusios bendradarbiavimo susitarimus, kuriuose jtraukiamos nuostatos,
pagal kurias rinkos vientisumo i$saugojimo ir investuotojy apsaugos tikslais reguliuojamas keitimasis informacija;

¢) filialas turi pakankamg pradinj kapitalg, kuriuo laisvai disponuoja;

d) vienas ar daugiau asmeny paskiriami atsakingais uZ filialo valdyma, ir visi jie atitinka 9 straipsnio 1 dalyje nustatytus
reikalavimus;

e) trecioji Salis, kurioje jsteigta treciosios $alies jmoné, su valstybe nare, kurioje numatoma jsteigti filiala, yra pasirasiusi
susitarimg, kuris visiskai atitinka OECD pavyzdinés pajamy ir kapitalo mokesciy konvencijos 26 straipsnyje nustatytus
standartus ir kuriuo uZtikrinamas veiksmingas keitimasis informacija apie mokescius, taip pat apie daugiasalius
mokes¢iy susitarimus, jeigu tokiy yra;

f) imoné¢ priklauso investuotojy kompensavimo sistemai, kuriai suteiktas veiklos leidimas arba kuri pripazjstama pagal
Direktyva 97/9/EB.

3. 1 dalyje nurodyta treciosios Salies jmoné pateikia paraiska valstybés narés, kurioje ji ketina steigti filialg, kompe-
tentingai institucijai.

40 straipsnis
Pareiga teikti informacija

Treciosios Salies jmoné, ketinanti gauti leidima valstybés narés teritorijoje per filialg teikti investicines paslaugas arba
vykdyti investicing veiklg ir teikti papildomas paslaugas ar jy neteikti, tos valstybés narés kompetentingai institucijai turi
pateikti Siuos duomenis:

a) institucijos, atsakingos uz jos prieZiirg atitinkamoje treciojoje Salyje, pavadinimg. Kai uz priezitirg atsakinga daugiau
nei viena institucija, pateikiami i§samis duomenys apie atitinkamas kompetencijos sritis;
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b) visus reikiamus jmonés duomenis (pavadinimg, teising forma, registruota buveing ir adresa, valdymo organo narius,
susijusius akcininkus) ir veiklos programg, kurioje nurodomos investicinés paslaugos ir (arba) investiciné veikla, taip
pat papildomos paslaugos, kurias ketinama teikti, ir filialo organizaciné struktiira, jskaitant visy atvejy, kai esminés
veiklos funkcijos patikimos tre¢iosioms Salims, apibiidinima;

¢) uz filialo valdyma atsakingy asmeny pavardes bei susijusius dokumentus, kuriais jrodoma, kad laikomasi 9 straipsnio 1
dalyje nustatyty reikalavimy;

d) informacija apie pradinj kapitala, kuriuo filialas laisvai disponuoja.

41 straipsnis
Veiklos leidimo suteikimas

1. Valstybés narés, kurioje treciosios Salies jmoné jsteigé arba ketina jsteigti filiala, kompetentinga institucija suteikia
veiklos leidima, jsitikinusi, kad:

a) jvykdytos 39 straipsnyje nustatytos salygos;

b) treciosios Salies jmonés filialas galés laikytis 2 dalyje nustatyty nuostaty.

Kompetentinga institucija per $esis ménesius nuo i§samios paraiskos pateikimo pranesa treCiosios Salies jmonei, ar
leidimas suteikiamas, ar ne.

2. Treciosios Salies jmonés filialas, kuriam i§duotas leidimas pagal 1 dali, vykdo pareigas, nustatytas Sios direktyvos
16-20, 23, 24, 25 ir 27 straipsniuose, 28 straipsnio 1 dalyje ir 30, 31 ir 32 straipsniuose bei Reglamento ES Nr.
600/2014 3-26 straipsniuose, ir taiko pagal juos patvirtintas priemones, taip pat toje valstybéje naréje, kurioje jai
suteiktas leidimas, jos priezifirg atlieka kompetentinga institucija.

Valstybés narés netaiko jokiy papildomy reikalavimy filialo organizavimo ir valdymo klausimais, kuriems taikoma $i
direktyva, ir neturi taikyti jokiems treciyjy valstybiy jmoniy filialams palankesniy salygy nei tos, kurios taikomos Sajungos
jmoneéms.

42 straipsnis
Paslaugy teikimas isimtine kliento iniciatyva

Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai Sajungoje isisteiges ar esantis mazmeninis klientas ar profesionalus klientas,
kaip apibrézta II priedo II skirsnyje, savo iSimtine iniciatyva inicijuoja, kad treciosios valstybés jmoné teikty investicines
paslaugas ar vykdyty investicing veikla, 39 straipsnyje nustatytas reikalavimas turéti veiklos leidimg netaikomas toms
treciosios valstybés jmonés Siam asmeniui teikiamoms paslaugoms ar vykdomai veiklai, jskaitant santykius, konkreciai
susijusius su ty paslaugy teikimu ar veiklos vykdymu. Tokiy klienty iniciatyva nesuteikia treciosios valstybés jmonei teisés
kitaip nei per filiala, jei to reikalaujama pagal nacionalinés teisés aktus, sitilyti naujy investiciniy produkty ar paslaugy
kategorijy tam klientui.

2 skirsnis
Veiklos leidimy panaikinimas
43 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Veiklos leidimg pagal 41 straipsnj iSdavusi kompetentinga institucija veiklos leidimg, iSduotg treciosios Salies jmonei, gali
panaikinti tada, kai tokia jmoné:
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a) per 12 ménesiy nepasinaudoja $iuo leidimu, aiskiai atsisako leidimo arba ilgiau kaip SeSis ménesius neteiké jokiy
investiciniy paslaugy arba nevykdé jokios investicinés veiklos, nebent atitinkama valstybé naré baty numaciusi, kad
tokiais atvejais leidimas netenka galios;

b) gavo leidimg pateikusi klaidinga informacija ar pasinaudojusi kitomis netinkamomis priemonémis;

¢) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

d) rimtai ir sistemingai pazeidinéjo pagal 3ia direktyva priimtas nuostatas, reglamentuojancias investiciniy jmoniy veiklos
salygas ir taikytinas treciosios $alies jmonéms;

e) taikomas vienas i§ nacionalinéje teiséje numatyty veiklos leidimo panaikinimo atvejy, nepatenkantis  ios direktyvos
taikymo sritj.

III ANTRASTINE DALIS
REGULIUOJAMOS RINKOS
44 straipsnis
Veiklos leidimo suteikimas ir taikytina teisé

1. Valstybés narés pasilieka teis¢ reguliuojamomis rinkomis pripazinti tas sistemas, kurios atitinka $ig antrasting dalj.

Leidimas reguliuojamos rinkos veiklai suteikiamas tik tada, kai kompetentinga institucija isitikina, kad tiek rinkos opera-
torius, tiek reguliuojamos rinkos sistemos atitinka bent $ioje antrastinéje dalyje nustatytus reikalavimus.

Jeigu reguliuojama rinka yra juridinis asmuo ir ja valdo ar administruoja ne pati reguliuojama rinka, o rinkos operatorius,
valstybés narés nustato, kaip padalyti tarp reguliuojamos rinkos ir rinkos operatoriaus pagal $ia direktyva rinkos opera-
toriui nustatytas jvairias pareigas.

Rinkos operatorius pateikia visg informacija, jskaitant veiklos programa, kurioje nustatomos, inter alia, planuojamos
veiklos riSys ir organizaciné struktiira, biitina kompetentingai institucijai leisti jsitikinti, kad pirminio veiklos leidimo
suteikimo metu reguliuojama rinka nustaté visas priemones, leidziancias jam jvykdyti pagal $ig antrasting dalj nustatytas
pareigas.

2. Valstybés narés reikalauja, kad, prizitrint kompetentingai institucijai, rinkos operatorius atlikty uzduotis, susijusias
su reguliuojamos rinkos organizavimu ir veikimu. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai
priziaréty, kad reguliuojamose rinkose baty laikomasi $ios antrastinés dalies. Jos taip pat uZtikrina, kad kompetentingos
institucijos stebéty, jog reguliuojamose rinkose biity nuolat laikomasi pirminio veiklos leidimo salygy, nustatyty pagal $ig
antrastine dalj.

3. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius uZztikrinty, jog jo valdoma reguliuojama rinka atitinka reikalavimus
pagal 3ia antrastine dali.

Be to, valstybés narés uZtikrina, kad rinkos operatoriui biity suteiktos teisés, kurias pagal sig direktyva turi reguliuojama
rinka.

4. Nedarant poveikio atitinkamoms Reglamento (ES) Nr. 596/2014 ar Direktyvos 2014/57[ES nuostatoms, turi biti
taikoma reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés viesoji teis¢, reguliuojanti sandorius, vykdomus per reguliuojamos
rinkos sistemas.
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5.

6.

1.

Kompetentinga institucija gali atSaukti reguliuojamai rinkai i§duota veiklos leidima, kai ji:

per 12 ménesiy nepasinaudoja iuo leidimu, aiskiai atsisako $io leidimo arba ilgiau kaip $esis ménesius nesuteiké jokiy
investiciniy paslaugy, arba nesiverté jokia investicine veikla, nebent atitinkama valstybé naré bhty numaciusi, kad
tokiais atvejais $is leidimas netenka galios;

gavo leidima pateikusi klaidingg informacijg ar pasinaudojusi kitomis netinkamomis priemonémis;

nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas leidimas;

rimtai ir sistemingai paZeidinéjo pagal 3ia direktyva ar Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 priimtas nuostatas;

taikomas nacionalinéje teiséje numatytas vienas i§ veiklos leidimo panaikinimo atvejy.

Apie kiekvieng leidimo panaikinimo atvejj praneSama EVPRI.

45 straipsnis
Reikalavimai rinkos operatoriaus valdymo organui

Valstybés narés reikalauja, kad visi bet kurio rinkos operatoriaus valdymo organo nariai visada biity pakankamai

geros reputacijos, turéty pakankamai Zziniy, jgidZiy ir patirties savo uzduotims vykdyti. Bendra valdymo organo sudétis
taip pat turi atspindéti pakankama patirtj jvairiose srityse.

2.

a)

Valdymo organo nariai visy pirma turi atitikti $iuos reikalavimus:

visi valdymo organo nariai turi skirti pakankamai laiko savo funkcijoms rinkos operatoriuje vykdyti. Bet kurio juridinio
asmens direktoriaus pareigy, kurias vienu metu gali vykdyti valdymo organo narys, skaiCius nustatomas atsizvelgiant i
konkrecias aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos pobiidj, mastg bei sudétinguma.

Rinkos operatoriy, kurie yra svarbiis dél savo dydzio, vidaus organizacijos ir veiklos pobtidzio, masto ir sudétingumo,
valdymo organo nariai vienu metu neina pareigy, kurios apima daugiau kaip vieng i§ toliau nurodyty pareigy derini,
isskyrus atvejus, kai jie atstovauja valstybei narei:

i) vieno vykdomojo direktoriaus ir dviejy nevykdomyjy direktoriy pareigas;

i) keturiy nevykdomyjy direktoriy pareigas.

Vykdomojo arba nevykdomojo direktoriaus pareigos, kurios einamos toje pacioje grupéje arba jmonése, kuriose rinkos
operatoriui priklauso kontroliné akcijy paketo dalis, laikomos vienomis direktoriaus pareigomis.

Kompetentingos valdZios institucijos gali leisti valdymo organo nariams papildomai eiti vienas nevykdomojo direk-
toriaus pareigas. Kompetentingos institucijos reguliariai informuoja EVPRI apie tokius leidimus.

Direktoriaus pareigy, kurias vienu metu gali eiti valdymo organo narys, skaic¢iaus apribojimas netaikomas direktoriaus
pareigoms organizacijose, nesiekianciose i§ esmés tik komerciniy tiksly;
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b) valdymo organo nariai turi turéti pakankamai ziniy, jgudziy ir patirties, kad gebéty suprasti rinkos operatoriaus veikla,
jskaitant pagrindinius pavojus;

¢) kiekvienas valdymo organo narys turi veikti s3ziningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus veiksmingai jvertinty ir

3. Rinkos operatoriai turi skirti pakankamai Zmogiskyjy ir finansiniy istekliy valdymo organo nariy pradiniam ir
vélesniam mokymui.

4. Valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriai, kurie yra svarbais dél savo dydzio, vidaus organizacinés struktiros
ir veiklos pobiidzio, aprépties bei sudétingumo, isteigty skyrimo komiteta, kurj sudaryty valdymo organo nariai, kurie
atitinkamame rinkos operatoriuje nevykdyty jokiy vykdomyjy funkcijy.

Skyrimo komitetas atlieka $ias funkcijas:

a) nustato kandidatus i laisvas valdymo organo pareigybes ir rekomenduoja valdymo organui arba visuotiniam susirin-
kimui juos tvirtinti. Tai darydamas, skyrimo komitetas jvertina valdymo organo Zinias, jgidZius, jvairove ir patirtj. Be
to, komitetas parengia konkreciam paskyrimui taikomy pareigy ir gebé¢jimy aprasyma ir jvertina, kiek Siam darbui
turéty bati skiriama laiko. Skyrimo komitetas taip pat nusprendzia, koks turi biti valdymo organe nepakankamai
atstovaujamos lyties atstovy siektinas skaicius, ir parengia politika, kaip padidinti nepakankamai atstovaujamos lyties
atstovy skaiciy valdymo organe, kad tas tikslas bty jgyvendintas;

b) periodiskai ir ne re¢iau kaip kasmet vertina valdymo organo struktiira, dydj, sudétj bei darbo rezultatus ir teikia
valdymo organui rekomendacijas dél pakeitimy;

¢) periodiskai ir ne reciau kaip kasmet vertina pavieniy valdymo organo nariy ir viso valdymo organo Zinias, igiidZius bei
patirtj ir atitinkamai informuoja valdymo organa;

d) periodiskai perzidri valdymo organo vyresniosios vadovybés nariy atrankos ir skyrimo politika ir teikia valdymo
organui rekomendacijas.

Vykdydamas savo pareigas skyrimo komitetas kuo labiau ir nuolat atsizvelgia | poreiki uZztikrinti, kad valdymo organui
priimant sprendimus nedominuoty atskiras narys ar maza nariy grupé taip, jog tai pakenkty viso rinkos operatoriaus
interesams.

Vykdydamas savo pareigas, skyrimo komitetas gali naudoti visy formy isteklius, kuriuos jis laiko tinkamais, jskaitant
iSorés konsultacijas.

Si dalis netaikoma, kai pagal nacionaling teis¢ valdymo organo kompetencija neapima né vieno i§ jo nariy atrankos ir
skyrimo proceso.

5. Valstybés narés arba kompetentingos institucijos reikalauja, kad rinkos operatoriai ir atitinkami jy skyrimo komi-
tetai, jtraukdami narius i valdymo organg, naudoty platy savybiy ir gebéjimy spektra ir tuo tikslu jgyvendinty politika,
kuria bty skatinama valdymo organo nariy jvairové.
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6.  Valstybés narés uztikrina, kad rinkos operatoriaus valdymo organas nustatyty valdymo priemones, kuriomis bity
uztikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagristas organizacijos valdymas, jskaitant pareigy atskyrima organizacijoje ir

Valstybés narés uztikrina, kad valdymo organas vykdyty rinkos operatoriaus valdymo priemoniy veiksmingumo stebéseng
ir jas periodiskai vertinty, taip pat imtysi tinkamy priemoniy trikumams Salinti.

Valdymo organo nariams suteikiama tinkama prieiga prie informacijos ir jie gali susipazinti su dokumentais, kuriy reikia
valdymo sprendimy priémimui priziaréti ir stebéti.

7. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad rinkos operatoriaus valdymo organo
nariai turi pakankamai gerg reputacija, pakankamai Ziniy, gebéjimy ir patirties ir skiria pakankamai laiko savo funkcijoms
atlikti, arba jeigu yra objektyviy ir akivaizdziy priezas¢iy manyti, kad rinkos operatoriaus valdymo organas gali kelti
pavojy veiksmingam, patikimam rizikg ribojanc¢iam jmonés valdymui bei neskirti deramo démesio rinkos vientisumui.

Valstybés narés uztikrina, kad suteikiant reguliuojamai rinkai veiklos leidimg asmuo ar asmenys, veiksmingai vadovau-
jantys veiklos leidima pagal Sia direktyva jau gavusios reguliuojamos rinkos veiklai ir administravimui, baty laikomi
atitinkanciais 1 dalyje nustatytus reikalavimus.

8.  Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius pranesty kompetentingai institucijai apie visy savo valdymo
organo nariy tapatybe ir bet kokius jos nariy pasikeitimus, taip pat pateikty visg informacijg, reikalingg vertinant, ar
rinkos operatorius atitinka 1-5 dalis.

9. EVPRI parengia gaires dél:

a) valdymo organo nario pakankamos trukmés jsipareigojimo vykdyti to nario funkcijas, atsizvelgiant i individualias
aplinkybes ir rinkos operatoriaus veiklos pobidi, masta bei sudétinguma, savokos;

b) valdymo organo pakankamo bendry Ziniy, igiidZiy ir patirties turéjimo, kaip nurodyta 2 dalies b punkte, sgvokos;

¢) valdymo organo nario saziningumo, dorumo ir savarankiskumo, kaip nurodyta 2 dalies ¢ punkte, savokos;

d) pakankamy zmogiskyjy ir finansiniy iStekliy valdymo organo nariy pradiniam ir vélesniam mokymui, kaip nurodyta 3
dalyje, sgvokos;

e) ivairovés, | kurig turi bhti atsizvelgiama atliekant valdymo organo nariy atranka, kaip nurodyta 5 dalyje, savokos.

EVPRI parengia tas gaires ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

46 straipsnis
Asmenims, turintiems didele jtakg reguliuojamos rinkos valdymui, taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad asmenys, galintys daryti tiesioging ar netiesioging didele jtaka reguliuojamos rinkos
valdymui, atitikty keliamus reikalavimus.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos operatorius:

a) kompetentingai institucijai pateikty ir viesai paskelbty informacija apie nuosavybés teis¢ i reguliuvojama rinkg ir (arba)
rinkos operatoriy, visy pirma kiekvienos 3alies, galin¢ios daryti didele jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybe ir
interesus;

b) kompetentingai institucijai pranesty ir vieSai paskelbty apie bet kokj nuosavybés teisés perleidima, dél kurio pasikeicia
asmeny, galin¢iy daryti didele jtaka reguliuojamos rinkos valdymui, tapatybé.

3. Kompetentinga institucija atsisako patvirtinti reguliuojamos rinkos sitilomas reguliuojamos rinkos kontroliuojamas
palikanas ir (arba) rinkos operatoriaus pakeitimus, kai yra objektyvus ir akivaizdus pagrindas manyti, kad pasidlyti
jmoneés valdymo pakeitimai kelty pavojy patikimam ir rizika ribojan¢iam imonés valdymui.

47 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Valstybés nares reikalauja, kad reguliuojamos rinkos:

a) turéty priemones aiskiai identifikuoti ir valdyti galimus bet kokio reguliuojamosios rinkos, jos savininky arba jos
rinkos operatoriaus ir gero reguliuojamos rinkos veikimo interesy konflikto neigiamus padarinius reguliuojamos rinkos
veikimui arba jos nariams ar dalyviams, visy pirma tais atvejais, kai toks interesy konfliktas gali trukdyti reguliuojamai
rinkai vykdyti kompetentingos institucijos deleguotas funkcijas;

b) turéty tinkamas jai kylancios rizikos valdymo priemones, nustatyty tinkamas priemones ir sistemas, kurias taikant
galima nustatyti didele rizika, susijusia su jos veikimu, ir jgyvendinti priemones, kuriomis galima veiksmingai suma-
Zinti tos rizikos poveiki;

¢) sukurty geras sistemos techninio valdymo priemones, jskaitant veiksmingas priemones nenumatytiems atvejams,
kuriomis bity galima kovoti su sistemy trikdZiy rizika;

d) patvirtinty skaidrias ir neleidziancias veikti savo nuozifira taisykles ir procediiras, kuriomis numatoma s3Zininga ir
sklandi prekyba, bei nustatyty objektyvius veiksmingo pavedimy vykdymo kriterijus;

¢) sukurty veiksmingas priemones, kuriomis galima uztikrinti veiksminga ir savalaiki sandoriy ivykdyma pagal $ias
sistemas;

f) wveiklos leidimo suteikimo metu ir véliau bet kuriuo metu turéty pakankamai finansiniy istekliy, leidzianciy supapras-
tinti sklandy rinkos veikima, atsizvelgiant j rinkoje sudaryty sandoriy pobtdj ir dydj bei susijusios rizikos dydj ir
laipsni.

2. Valstybés narés neleidzia rinkos operatoriams vykdyti klienty pavedimy vykdant prekyba uz nuosavas lésas arba
sudaryti tarpininko suderintus sandorius jokioje reguliuojamoje rinkoje, kurig jie valdo.

48 straipsnis
Sistemy atsparumas, sistemos i$jungikliai ir elektroniné prekyba

1. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje taikyti veiksmingas sistemas, procediras ir priemones, kuriomis
uztikrinama, kad jos prekybos sistemos bity atsparios, pakankamai pajégios susidoroti su didZiausiais pavedimy ir
prane$imy kiekiais, galéty uztikrinti tvarkingg prekyba esant itin dideliam rinkos spaudimui, baty visapusiskai patikrintos
siekiant uztikrinti tokiy salygy laikymasi ir jose bty tatkomos veiksmingos veiklos testinumo priemonés siekiant uZtik-
rinti jos paslaugy testinuma, jei jvykty bet koks jos prekybos sistemy gedimas.
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2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka turéty:

a) raSytinius susitarimus su visomis investicinémis jmonémis, vykdanciomis rinkos formavimo strategija reguliuojamoje
rinkoje;

b) schemas, kuriomis siekiama uztikrinti, kad pakankamai investiciniy jmoniy dalyvauty tokiuose susitarimuose, pagal
kuriuos reikalaujama, kad jos pateikty tvirtus pasitlymus konkurencingomis kainomis, o dél to bty reguliariai ir
nuspéjamai uZztikrinamas rinkos likvidumas, kai toks reikalavimas toje reguliuojamoje rinkoje yra tinkamas dél
prekybos pobidzio ir masto.

3. 2 dalyje nurodytame raSytiniame susitarime turi biiti nurodytos bent:

a) investicinés jmonés pareigos, susijusios su likvidumo uZztikrinimu, ir, jei taikoma, bet kokios kitos pareigos, kylancios
del dalyvavimo 2 dalies b punkte nurodytoje schemoje;

b) bet kokios nuolaidos ar kitos formos paskatos, kurias reguliuojamos rinkos sitlo investicinei jmonei, siekiant uZtikrinti
rinkos likvidumg reguliariu ir nuspéjamu pagrindu, ir, jei taikoma, bet kokios kitos investicinés jmonés dél dalyvavimo
2 dalies b punkte nurodytoje schemoje jgytos teisés.

Reguliuojama rinka prizitiri, kad investicinés jmonés atitikty tokiy privalomy rasytiniy susitarimy reikalavimus, ir uZtik-
rina jy vykdyma. Reguliuojama rinka informuoja kompetentingg institucija apie privalomo rasytinio susitarimo turinj ir,
kompetentingai institucijai paprasius, pateikia jai visa papildomg informacija, baitina, kad kompetentinga institucija galéty
jsitikinti, jog reguliuojama rinka atitinka 3ia dalj.

4. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka taikyty veiksmingas sistemas, procediras ir priemones, kuriomis
naudojantis atmetami pavedimai, kurie virSija i§ anksto nustatyta apimtj ir kainy ribas arba yra akivaizdziai klaidingi.

5. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka galéty laikinai sustabdyti arba apriboti prekyba, jei toje ar
susijusioje rinkoje per trumpg laikotarpj pastebimas didelis finansinés priemonés kainos svyravimas, o iSimtiniais atvejais
— galéty atSaukti, pakeisti ar pataisyti bet kokj sandorj. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka uztikrinty, jog
prekybos sustabdymo parametrai biity nustatyti taip, kad biity atsizvelgiama { skirtingy turto klasiy ir poklasiy likvidumg,
rinkos modelio pobiidj bei naudotojy tipus ir kad jy pakakty siekiant iSvengti dideliy prekybos tvarkos sutrikimy.

Valstybés narés uZztikrina, kad reguliuojama rinka nuosekliai ir palyginamai pranesty prekybos sustabdymo parametrus ir
bet kokius reik§mingus $iy parametry pokycius kompetentingai institucijai, kuri juos savo ruoZtu pranesa EVPRI Vals-
tybés narés reikalauja, kad, kai reguliuojama rinka ypac¢ svarbi tos finansinés priemonés likvidumo pozitriu, laikinai
sustabdzius prekyba bet kurioje valstybéje naréje, toje prekybos vietoje biity idiegtos bitinos sistemos ir procediros,
siekiant uztikrinti, kad ji pranesty kompetentingoms institucijoms, kad jos galéty derinti atsakomuosius veiksmus visoje
rinkoje ir nustatyti, ar deréty laikinai sustabdyti prekyba kitose prekybos vietose, kurioje prekiaujama finansine priemone,
tol, kol prekyba bus atnaujinta pradinéje rinkoje.

6.  Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka taikyty veiksmingas sistemas, procediiras ir priemones, jskaitant
reikalaujant, jog nariai arba dalyviai atlikty tinkamus algoritmy bandymus, ir suteikiant tokiems bandymams palankig
aplinka, kuriomis uZtikrinama, kad algoritminés prekybos sistemos negaléty sukurti arba paskatinti susidaryti tvarkg
pazeidziancias prekybos salygas rinkoje, ir valdomos tokiy algoritminés prekybos sistemy i§ tiesy sukeliamos tvarka
pazeidziancios prekybos salygos rinkoje, jskaitant sistemas, skirtas sumazinti nejvykdyty pavedimy ir sandoriy, kuriuos
i sistema gali jvesti narys arba dalyvis, santyki, turimos galimybés sulétinti pavedimy srauta, jei kyla pavojus, kad bus
virSytas jos sistemos pajégumas, ir nustatomas minimalus kainos poky¢io dydis, kuris rinkoje gali bati naudojamas
vykdant pavedimus, ir uZtikrinamas $io minimalaus dydzio taikymas.

7. Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje, kurioje leidziama naudotis tiesiogine elektronine prieiga, taikyti
veiksmingas sistemas, procediiras ir priemones, kuriomis uztikrinama, kad nariams ar dalyviams bty leidziama tokias
paslaugas teikti tik tuo atveju, jeigu jie yra pagal Sig direktyva veiklos leidima gavusios investicinés jmonés arba kredito
jstaigos, kurioms suteiktas veiklos leidimas pagal Direktyva 2013/36/ES, kad baty nustatyti ir taikomi tinkami kriterijai
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dél asmeny, kuriems gali biti suteikta tokia prieiga, tinkamumo, taip pat, kad narys ar dalyvis islikty atsakingas uz
pavedimus ir prekybos sandorius, jvykdytus naudojantis ta paslauga, kiek tai susije su $ios direktyvos reikalavimais.

Valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojamoje rinkoje biity nustatyti tinkami su rizikos kontrole susij¢ standartai
ir naudojantis tokia prieiga vykdomos prekybos ribos, taip pat, kad joje bty galima iskirti ir, prireikus, sustabdyti
tiesiogine elektronine prieiga besinaudojancio asmens pavedimus ir prekybos veikla, atskiriant juos nuo kity nario ar
dalyvio pavedimy arba vykdomos prekybos veiklos.

Reguliuojama rinka turi turéti priemones laikinai sustabdyti arba visiskai nutraukti nario arba dalyvio tiesioginés elekt-
roninés prieigos suteikima klientui tuo atveju, kai nesilaikoma $ios dalies.

8.  Valstybés narés reikalauja reguliuojamoje rinkoje uZztikrinti, kad jos taisyklés dél kolokacijos paslaugy biity skaidrios,
saziningos ir nediskriminuojancios.

9.  Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka uztikrinty savo mokesciy sistemy, jskaitant vykdymo mokescius,
papildomus mokescius ir bet kokias nuolaidas, skaidrumg, saziningumg ir nediskriminacinj pobtdj ir kad Sios sistemos
nekurty paskaty pavedimus pateikti, keisti ar atSaukti arba sandorius vykdyti tokiu badu, kuris skatinty tvarka pazei-
dziancias prekybos salygas arba piktnaudziavimg rinka. Valstybés narés visy pirma reikalauja, kad reguliuojama rinka
mainais uZ suteiktas nuolaidas nustatyty rinkos formavimo reikalavimus, taikomus atskiroms akcijoms ar tinkamiems
akcijy krepseliams.

Valstybés narés leidzia reguliuojamai rinkai pritaikyti savo mokesc¢ius uz atSauktus pavedimus atsizvelgiant j laikotarpj,
kurj pavedimas buvo sistemoje, ir nustatyti mokes¢ius pagal konkrecig finansing priemone, kuriai jie taikomi.

Valstybés narés gali reguliuojamai rinkai leisti taikyti didesnius mokes¢ius uz pateikty ir véliau atSauktg pavedimg nei uz
jvykdyta pavedima, taip pat taikyti didesnius mokescius tiems dalyviams, kuriy atSaukty pavedimy skaicius, palyginti su
ivykdyty pavedimy skai¢iumi, santykinai didelis, taip pat tiems dalyviams, kurie veikla vykdo taikydami didelio daznio
algoritminés prekybos metoda, kad baty atsizvelgta  papildoma nasta sistemos pajégumui.

10.  Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojama rinka nariy ar dalyviy atlieckamo Zyméjimo buidu gebéty nustatyti
pavedimus, pateiktus vykdant algoritming prekyba, ivairius algoritmus, naudojamus pavedimams sukurti, ir tuos pave-
dimus inicijuojancius atitinkamus asmenis. Kompetentingy institucijy praSymu jos gali susipaZinti su ta informacija.

11.  Valstybés narés reikalauja, kad, uz reguliuojamg rinkg atsakingos reguliuojamos rinkos buveinés valstybés nares
kompetentingos institucijos prasymu, reguliuojamos rinkos pateikty kompetentingai institucijai duomenis, susijusius su
pavedimy Zurnalu arba suteikty kompetentingai institucijai prieigg prie pavedimy Zurnalo, kad ji galéty stebéti prekyba.

12.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatomi:

a) reikalavimai, skirti uZtikrinti, kad reguliuojamos rinkos prekybos sistemos biity atsparios ir pakankamai pajégios;

b) 6 dalyje nurodytas santykis, atsizvelgiant j nejvykdyty pavedimy vertés ir sudaryty sandoriy vertés santykij;

¢) su tiesiogine elektronine prieiga susijusi kontrolé taip, kad bty uZtikrinta, jog suteiktajai prieigai taikoma kontrolé
baty bent lygiaverté kontrolei, taikomai tiesioginei rinkos prieigai;

d) reikalavimai, skirti uztikrinti, kad kolokacijos paslaugos ir mokesciy sistemos biity sgziningos ir nediskriminuojancios,
ir kad rinkliavos sistemos nekurty paskaty tvarka pazeidziancioms prekybos salygoms arba piktnaudziavimui rinka;
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¢) nustatymas, kada reguliuojama rinka ypac svarbi tos finansinés priemonés likvidumo pozitriu;

f) reikalavimai, skirti uztikrinti, kad rinkos formavimo sistemos yra saziningos ir nediskriminacinio pobiidzio, ir nustatyti
bitiniausias rinkos formavimo pareigas, kurias reguliuojamos rinkos turi numatyti kurdamos rinkos formavimo
sistemg, ir salygas, kuriomis néra tikslingas reikalavimas nustatyti rinkos formavimo sistemga, atsizZvelgiant { prekybos
toje reguliuojamoje sistemoje pobiidj ir mastg, jskaitant tai, ar reguliuojama rinka leidzia arba sudaro salygas, kad
algoritminé prekyba vykty naudojantis Siomis rinkos sistemomis;

@) reikalavimai, skirti uZtikrinti tinkamus algoritmy bandymus, kuriais uztikrinama, kad algoritminés prekybos sistemos,
iskaitant didelio daznio algoritmines prekybos sistemos negaléty sukurti arba paskatinti susidaryti tvarkg paZeidziancias
prekybos salygas rinkoje.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

13. EVPRI ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. parengia gaires dél tinkamo prekybos sustabdymo apimties koregavimo
pagal 5 dalj, atsizvelgiant | toje dalyje nurodytus veiksnius.

49 straipsnis
Kainos pokycio dydis

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty kainos poky¢io dydzio tvarka akcijoms, depozito-
riumo pakvitavimams, birziniams fondams, sertifikatams ir kitoms panaSioms finansinéms priemonéms, taip pat kitoms
finansinéms priemonéms, kurioms pagal 4 dalj parengiami techniniai reguliavimo standartai.

2. 1 dalyje nurodyta kainos poky¢io dydzio tvarka:

a) nustatoma taip, kad atspindéty finansinés priemonés likvidumo pobidj jvairiose rinkose ir vidutinj sitlomy ir prasomy
kainy skirtuma, atsizvelgiant j siektinuma uZtikrinti pagristai stabilias kainas pernelyg neribojant tolesnio kainy
skirtumo mazinimo;

b) tinkamai pritaiko kainos poky¢io dydj kiekvienai finansinei priemonei.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose i§samiau nustatomas minimalus kainos poky¢io dydis
arba kainos pokycio dydzio tvarka, taikoma konkre¢ioms akcijoms, depozitoriumo pakvitavimams, birziniams fondams,
sertifikatams ir kitoms panasioms finansinéms priemonéms, projektus jei tai batina siekiant uZtikrinti sklandy rinky
veikima remiantis veiksniais, nurodytais 2 dalyje, ir finansiniy priemoniy kaina, kainy skirtumu ir likvidumo apimtimi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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4. EVPRI gali parengti techniniy reguliavimo standarty, kuriuose i§samiau nustatomas minimalus kainos pokycio dydis
arba kainos pokyc¢io dydzio tvarka, taikoma konkrec¢ioms, 3 dalyje neisvardytoms finansinéms priemonéms, projektus jei
tai bitina siekiant uztikrinti sklandy rinky veikimg remiantis veiksniais, nurodytais 2 dalyje, ir finansiniy priemoniy kaina,
kainy skirtumu ir likvidumo apimtimi.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

50 straipsnis
Verslo laikrodziy sinchronizavimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad visos prekybos vietos ir jy dalyviai sinchronizuoty verslo laikrodzius, kuriuos jie
naudoja bet kokio pranestino jvykio datai ir laikui uzfiksuoti.

2. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, skirty tiksliai apibrézti tikslumo, kuriuo laikrodziai turi bati
sinchronizuoti pagal tarptautinius standartus, lygiui, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

51 straipsnis
Leidimas prekiauti finansinémis priemonémis

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos turéty aiskias ir skaidrias taisykles, kuriomis reguliuojamas
leidimas prekiauti finansinémis priemonémis.

Tomis taisyklemis uztikrinama s3zininga, organizuota ir efektyvi prekyba visomis finansinémis priemonémis, kuriomis
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, o perleidziamy vertybiniy popieriy atveju — laisvai cirkuliuoti.

2. Taisyklémis, kuriomis reguliuojamos iSvestinés finansinés priemonés, uztikrinama, kad parengta ivestiniy finansiniy
priemoniy sutartis leisty tinkamai nustatyti $ios sutarties verte ir sureguliuoty veiksmingo atsiskaitymo salygas.

3. Be 1 ir 2 dalyse nustatyty pareigy, valstybés narés taip pat reikalauja, kad reguliuojama rinka patvirtinty ir iSlaikyty
veiksmingas priemones, leidZiancias patikrinti, ar perleidziamy vertybiniy popieriy, kuriais leidziama prekiauti regulivo-
jamoje rinkoje, emitentai laikosi Sajungos teisés reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir ad hoc informacijos
atskleidimui.

Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojama rinka nustatyty priemones, kuriomis palengvinama jos nariy ar dalyviy prieiga
prie vadovaujantis Sajungos teise vieSai paskelbtos informacijos.

4. Valstybés narés uztikrina, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty visas batinas priemones, kurias taikant bity galima
reguliariai tikrinti, kaip laikomasi finansinéms priemonéms nustatyty reikalavimy dél leidimo prekiauti Siomis priemoné-
mis.
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5. Perleidziamu vertybiniu popieriumi, kuriuo leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, gali bati véliau leista
prekiauti kitose reguliuojamose rinkose net be emitento leidimo, taciau vadovaujantis atitinkamomis Direktyvos
2003/71/EB nuostatomis. Reguliuojama rinka informuoja emitenta apie tai, kad reguliuojamoje rinkoje prekiaujama jo
vertybiniais popieriais. Emitentas neprivalo kiekvienai reguliuojamai rinkai, be jo sutikimo leidusiai prekiauti emitento
vertybiniais popieriais, pateikti 3 dalyje nurodyta informacija.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projekta, kuriame:

a) nurodo jvairiy finansiniy priemoniy kategorijy pozymius, | kuriuos reguliuojama rinka turi atsizvelgti, vertindama, ar
finansiné priemoné iSleidziama vadovaujantis 1 dalies antroje pastraipoje nustatytomis salygomis dél leidimo jomis
prekiauti skirtinguose jos valdomos rinkos segmentuose;

b) patikslina priemones, kurias turi taikyti reguliuojama rinka, sieckdama jrodyti, kad ji nenusizengé reikalavimui patikrinti,
ar perleidziamy vertybiniy popieriy, kuriais leidZiama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, emitentai laikosi Sajungos teisés
reikalavimy, taikomy pirminiam, vélesniam ir specialiam informacijos atskleidimui;

¢) patikslina priemones, kurias, vadovaudamasi 3 dalimi, turéty jgyvendinti reguliuojama rinka, sickdama supaprastinti jos
nariy ar dalyviy galimybe gauti informacija, paskelbta viesai vadovaujantis Sajungos teise.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

52 straipsnis
Prekybos finansinémis priemonémis sustabdymas ir jy pasalinimas i§ prekybos reguliuojamoje rinkoje

1. Nedarant poveikio kompetentingos institucijos teisei vadovaujantis 69 straipsnio 2 dalimi reikalauti sustabdyti
prekyba konkrecia finansine priemone ar ja pasalinti i§ prekybos, rinkos operatorius gali sustabdyti prekyba konkrecia
finansine priemone arba ja pasalinti i§ prekybos, jei ta finansiné priemoné nebeatitinka reguliuojamos rinkos taisykliy,
nebent toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didelés Zalos investuotojy interesams ar tvarkingam rinkos veikimu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius, kuris laikinai sustabdo prekybg finansine priemone arba ja
pasalina i§ prekybos, taip pat laikinai sustabdyty prekyba I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis
finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra isvestos i§ tos finansinés
priemongs, arba jas pasalinty i§ prekybos, kai tai bitina prekybos pagrindine finansine priemone sustabdymo arba jos
pasalinimo i§ prekybos tikslais. Rinkos operatorius viesai paskelbia savo sprendima sustabdyti prekyba finansine priemone
arba bet kokia susijusia i$vestine finansine priemone arba ja pasalinti i§ prekybos ir apie atitinkamus savo sprendimus
prane$a kompetentingai institucijai.

Kompetentinga institucija, kurios jurisdikcijoje buvo priimtas sprendimas sustabdyti prekyba finansine priemone arba
pasalinti ja i§ prekybos, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos DPS, OPS ir sistemingai sandorius savo viduje
sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jos jurisdikcijai ir prekiaujantys ta pacia finansine priemone ar $ios
Direktyvos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios
su ta finansine priemone arba kurios yra iSvestos i3 tos finansinés priemongs, taip pat sustabdyty prekyba ta finansine
priemone ar i$vestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty jas i§ prekybos, kai prekyba sustabdoma ar finansinés
priemonés pasalinamos i§ prekybos dél jtariamo piktnaudziavimo rinka, pasitilymo perémimo arba vieSai neatskleistos
informacijos apie emitenta ar finansing priemone nepaskelbimo pazeidziant Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 ir 17
straipsnius, i§skyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didele Zalg investuotojy interesams arba
tvarkingam rinkos veikimui.

Kiekviena kompetentinga institucija, kuriai buvo pranesta, savo sprendima perduoda EVPRI ir kitoms kompetentingoms
institucijoms, taip pat pateikdama paaiskinima, jei priimtas sprendimas nestabdyti prekybos finansine priemone ar I dalies
C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine
priemone arba kurios yra iSvestos i§ tos finansinés priemonés, arba nesalinti jy i§ prekybos.
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Kompetentinga institucija nedelsdama vieSai paskelbia tokj sprendimga ir apie ji pranesa EVPRI ir kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms.

Kity valstybiy nariy kompetentingos institucijoms, kurioms buvo pranesta, reikalauja, kad reguliuojamos rinkos, kitos
DPS, kitos OPS ir sistemingai sandorius savo viduje sudarantys finansiniai tarpininkai, priklausantys jy jurisdikcijai ir
prekiaujantys ta padia finansine priemone ar Sios direktyvos I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis i§vestinémis
finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra iSvestos i§ tos finansinés
priemongs, taip pat sustabdyty prekybg ta finansine priemone ar i$vestinémis finansinémis priemonémis arba pasalinty
jas i§ prekybos, kai prekyba sustabdoma arba i§ prekybos pasalinama dél jtariamo piktnaudziavimo rinka, pasitilymo
perémimo arba vieSai neatskleistos informacijos apie emitentg ar finansing priemong nepaskelbimo pazeidziant Regla-
mento (ES) Nr. 596/2014 7 ir 17 straipsnius, iskyrus atvejus, kai toks sustabdymas ar pasalinimas galéty daryti didele
zalg investuotojy interesams arba tvarkingam rinkos veikimui.

Si dalis taip pat taikoma, kai prekybos finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4-10 punktuose nurodytomis igves-
tinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios yra i$vestos i§ tos finansinés
priemonés, sustabdymas yra panaikinamas.

Sioje dalyje nurodyta pranesimo procediira taip pat taikoma tuo atveju, kai kompetentinga institucija, vadovaudamasi 69
straipsnio 2 dalies m ir n punktais, priima sprendimg sustabdyti prekyba finansine priemone ar I priedo C skirsnio 4-10
punktuose nurodytomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, kurios yra susijusios su ta finansine priemone arba kurios
yra i$vestos i§ tos finansinés priemonés, arba pasalinti jas i§ prekybos.

Siekiant uZtikrinti proporcinga reikalavimo sustabdyti prekyba tokiomis i§vestinémis finansinémis priemonémis arba jas
pasalinti i§ prekybos vykdyma, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose issamiau apibiidinami
atvejai, kai dél iSvestinés finansinés priemonés rysio su susijusia finansine priemone arba su ta finansine priemone, i3
kurios ji i$vesta, kuri buvo pasalinta i§ prekybos arba prekyba ja buvo sustabdyta, ir ta pagrindine finansine priemone taip
pat sustabdoma prekyba ta iSvestine finansine priemone arba ji pasalinama i§ prekybos sickiant visiskai sustabdyti prekyba
pagrindine finansine priemone arba pasalinti ja i§ prekybos.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

3. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 2 dalyje nurodyty prane$imy ir
skelbimy formatas bei laikas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

4. Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, kuriuose pateikiamas aplinkybiy, kai
daroma 1 ir 2 dalyse nurodyta didelé Zala investuotojy interesams ir veiksmingam vidaus rinkos veikimui, saraas.

53 straipsnis
Patekimas i reguliuojamg rinka

1. Valstybés narés reikalauja, kad regulivojama rinka nustatyty, jgyvendinty ir palikty galioti skaidrias ir nediskrimi-
nacines taisykles, kuriomis reglamentuojamas dalyvavimas ar narysté reguliuojamoje rinkoje.
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2. 1 dalyje nurodytomis taisyklémis reglamentuojamos nariy ar dalyviy pareigos, kylancios is:

a) regulivojamos rinkos struktiros ir valdymo;

b) nuostaty, kuriomis reglamentuojami sandoriai rinkoje;

¢) profesionaliy normy, taikomy savo veikla rinkoje vykdanciy investiciniy jmoniy ar kredito istaigy darbuotojams;

d) salygy, nustatyty vadovaujantis 3 dalimi ir taikomomis ne investicinéms jmonéms ar kredito jstaigoms, o kitiems
nariams ar dalyviams;

e) reguliuojamoje rinkoje jvykdyty sandoriy tarpuskait ir atsiskaityma reglamentuojanciy taisykliy ir procedary.

3. Reguliuojamos rinkos suteikia nariy ar dalyviy teises investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms, igijusioms leidimus
vadovaujantis Direktyva 2013/36/ES, ir kitiems asmenims, kurie:

a) yra pakankamai geros reputacijos;

b) turi pakankamai prekybiniy jgtidziy, Ziniy ir patirties;

¢) turi, kai taikoma, atitinkamy organizaciniy priemoniy;

d) turi pakankamai léSy savo funkcijoms vykdyti, atsizvelgiant j reguliuojamos rinkos nustatyty finansiniy priemoniy
jvairove, siekiant uZztikrinti tinkama atsiskaityma uZz sandorius.

4. Valstybés narés uztikrina, kad nariai ir dalyviai neprivaléty taikyti vienas kitam 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose
nustatyty pareigy, jeigu sandoriai buvo sudaryti reguliuojamoje rinkoje. Vis délto reguliuojamos rinkos nariai ir dalyviai
taiko 24, 25, 27 ir 28 straipsniuose nustatytas pareigas, kai jie, veikdami savo klienty vardu, vykdo jy pavedimus
reguliuojamoje rinkoje.

5. Valstybés narés uztikrina, kad patekimo j reguliuojama rinka ar narystés ar dalyvavimo joje taisyklése baty numa-
tytas tiesioginis arba nuotolinis investiciniy jmoniy ir kredito jstaigy dalyvavimas.

6.  Valstybés narés, netaikydamos kity teisiniy ar administraciniy reikalavimy, leidzia kity valstybiy nariy reguliuoja-
moms rinkoms jy teritorijose jsisteigusiems nuotoliniams nariams ar dalyviams savo teritorijose numatyti atitinkamas
priemones, palengvinandias jy patekimga j $ias rinkas ir vykdyti jose prekyba.

Savo buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai reguliuojama rinka pranesa apie valstybe nare, kurioje ji ketina
imtis tokiy priemoniy. Per vieng ménesj buveinés valstybés narés kompetentinga institucija perduoda tg informacija
valstybei narei, kurioje reguliuvojama rinka ketina imtis tokiy priemoniy. Pagal Reglamento (ES) Nr.1095/2010 35
straipsnyje nustatytg procediirg ir salygas EVPRI gali prasyti suteikti galimybe susipazinti su ta informacija.
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Priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos praSymu reguliuojamos rinkos buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija nepagristai nedelsdama pranesa apie toje valstybéje nar¢je jsisteigusios reguliuojamos rinkos
nariy ar dalyviy tapatybes.

7. Valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius reguliariai perduoty reguliuojamos rinkos kompetentingai institu-
cijai reguliuvojamos rinkos nariy arba dalyviy sarasa.

54 straipsnis
Regulivojamai rinkai taikomy taisykliy ir kity teisiniy pareigy vykdymo prieZiiira

1. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos rinkos patvirtinty ir veiksmingai taikyty priemones ir procediras,
kuriomis sudaromos salygos nuolat prizitréti, kaip jy nariai ir dalyviai laikosi jy taisykliy, ir taip pat turéty tam reikiamy
istekliy. Reguliuojamos rinkos atlieka jy valdomose sistemose nariy ir dalyviy iSsiysty pavedimy, iskaitant panaikintus
pavedimus, ir sudaryty sandoriy stebésena, sieckdamos nustatyti ty taisykliy pazeidimus, tvarka pazeidzianciy prekybos
salygy, elgesio, galincio reiksti elgesi, kuris yra draudZiamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, arba su finansine
priemone susijusiy sistemos trikdZiy atvejus.

2. Valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamy rinky rinkos operatoriai nedelsdami informuoty savo kompetentingas
institucijas apie rimtus jy taisykliy paZeidimus, tvarka pazeidzianciy prekybos salygy, elgesio, galin¢io reiksti elgesj, kuris
yra draudziamas pagal Reglamenta (ES) Nr. 596/2014 arba su finansine priemone susijusiy sistemos trikdziy atvejus.

Regulivojamy rinky kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms
pirmoje pastraipoje nurodyta informacija.

Elgesio, galin¢io reikti elgesi, kuris yra draudZiamas pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014, atzvilgiu, kompetentinga
institucija, prie§ pranesdama kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms ir EVPRI, turi bati isitikinusi, kad
toks elgesys vyksta ar vyko.

3. Be to, valstybés narés reikalauja, kad rinkos operatorius nepagristai nedelsdamas pateikty institucijai, atsakingai uz
piktnaudziavimo rinka reguliuojamoje rinkoje atvejy tyrima ir persekiojima, atitinkamg informacija ir suteikty jai visa-
pusiska pagalba, atliekant reguliuojamos rinkos sistemose ar pasitelkiant ias sistemas pasitaikiusiy piktnaudziavimo rinka
atvejy tyrimg ir persekiojima.

4. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose nurodomos aplinkybés, dél
kuriy reikalaujama pateikti informacija, kaip nurodyta $io straipsnio 2 dalyje.

55 straipsnis
Nuostatos, taikomos susitarimams su PSS ir tarpuskaitos bei atsiskaitymo susitarimams

1. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 II, IV ar V antrastinéms dalims, valstybés narés neuzkerta kelio
reguliuojamoms rinkoms sudaryti atitinkamus susitarimus su kitos valstybés narés PSS ar tarpuskaitos namais ir atsiskai-
tymo sistema, sieckdamos numatyti, kad rinkos operatoriai galéty pasinaudoti visy ar kai kuriy sandoriy tarpuskaitos ir
(arba) atsiskaitymo paslaugomis.

2. Nedarant poveikio Reglamento (ES) Nr. 648/2012 III, IV ar V antrastinéms dalims, reguliuojamos rinkos kompe-
tentinga institucija negali priestarauti kreipimuisi j pagrinding sandorio 3alj ar tarpuskaitos ir (arba) atsiskaitymo sistemy
naudojimui kitoje valstybéje nar¢je, isskyrus tuomet, kai tai akivaizdziai bitina, siekiant uztikrinti sklandy reguliuojamos
rinkos veikimg ir atsizvelgiant i $ios direktyvos 37 straipsnio 2 dalyje nustatytas atsiskaitymo sistemoms taikomas salygas.

Siekdama i$vengti kontrolés dubliavimosi, kompetentinga institucija atsizvelgia j centriniy banky jau atliekamg tarpus-
kaitos ir atsiskaitymo sistemy priezidira ar kity prieZitiros institucijy vykdoma $iy sistemy prieZitira.



L 173/440 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

56 straipsnis
Reguliuojamy rinky sgrasas

Kiekviena valstybé naré sudaro reguliuojamy rinky, kurioms ji yra buveinés valstybé naré, sarasa ir persiuncia jj kitoms
valstybéms naréms ir EVPRI. Kiekvieng kartg pakeitus ta sara$a persiun¢iama panasi informacija. EVPRI visy reguliuojamy
rinky sgra3g skelbia savo interneto svetainéje ir jj nuolat atnaujina. Tame sgraSe nurodomas EVPRI pagal 65 straipsnio 6
dalj nustatytas unikalus ataskaitose naudojamas kodas, Zymintis reguliuojamas rinkas, kaip nurodyta Sios direktyvos 65
straipsnio 1 dalies g punkte, 65 straipsnio 2 dalyje, 26 straipsnyje ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 6, 10 ir 26
straipsniuose.

IV ANTRASTINE DALIS

POZICIJy APRIBOJIMAI BIRZOS PREKIU ISVESTINIY FINANSINIJ PRIEMONIYU POZICIJU VALDYMO KONTROLE IR
ATASKAITY TEIKIMAS

57 straipsnis
Pozicijy apribojimai ir birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy pozicijy valdymo kontrolé

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos, vadovaudamosi EVPRI patvirtintais metodais, nustatyty ir
taikyty pozicijy dydzio apribojimus grynosioms pozicijoms, kurias bet kuriuo metu gali turéti bet kuris asmuo pagal
sutartj dél birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama prekybos vietoje ir sudarant ekonomiskai
lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis. Apribojimai nustatomi visy vieno asmens ir jo vardu bendru grupés lygmeniu
turimy pozicijy pagrindu siekiant:

a) uzkirsti kelig piktnaudziavimui rinka;

b) skatinti tinkamas kainos nustatymo ir atsiskaitymo salygas, jskaitant neleisti, kad susidaryty rinkg iskreipiancios
pozicijos, visy pirma uztikrinant i$vestiniy finansiniy priemoniy kainy pristatymo ménesj ir neatidéliotino pagrindinés
birzos prekés sandorio kainy konvergencija nedarant poveikio kainy susidarymui pagrindinés birzos prekeés rinkoje.

Pozicijy apribojimai netaikomi pozicijoms, laikomoms ne finansy istaigos arba jos vardu, kurias galima objektyviai
jvertinti nustatant, kad jos mazina tiesiogiai su tos ne finansy jstaigos komercine veikla susijusia rizika.

2. Pozicijy apribojimuose nurodomos aiskios birzos prekiy i$vestinés finansinés priemonés pozicijos, kurig asmuo gali
turéti, maksimalaus dydzio kiekybinés ribos.

3. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatoma apskaic¢iavimo metodika, kurig kompetentingos
institucijos turi taikyti, nustatydamos artimiausio pateikimo ménesio ir kito ménesio pozicijy apribojimus birzos prekiy
iSvestiniy finansiniy priemoniy, uz kurias atsiskaitoma fiziskai ir grynaisiais pinigais, sutartims, remiantis atitinkamos
iSvestinés priemonés savybémis, projektus. Apskaiciavimo metodikoje atsizvelgiama bent { Siuos veiksnius:

a) birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutar¢iy terming;

b) pagrindinés birzos prekés pateikima;

¢) bendrg atviry pozicijy sumg pagal tg sutartj ir bendra kity finansiniy priemoniy, pagristy ta pacia pagrindine birzos
preke, atviry pozicijy suma;

d) atitinkamy rinky kintamuma, jskaitant viena kita galincias pakeisti iSvestines finansines priemones ir pagrindiniy birzos
prekiy rinkas;

e) rinkos dalyviy skaiciy ir dydj;
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f) pagrindinés birzos prekiy rinkos ypatybes, jskaitant gamybos, suvartojimo ir pristatymo | rinka tendencijas;

g) naujy sutarciy rengimg.

EVPRI atsizvelgia | investiciniy jmoniy ar rinkos operatoriy, valdanciy prekybos vietg, patirtj ir j kity jurisdikcijy patirtj
nustatant pozicijy apribojimus.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m.
liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

4. Kompetentinga institucija, vadovaudamasi 3 dalyje nurodyta EVPRI parengta apskaiCiavimo metodika, nustato
kiekvienos sutarties dél birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy, kuria prekiaujama prekybos vietoje, apribojimus.
Tas pozicijy apribojimas taip pat apima ekonomiskai lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis.

Kompetentinga institucija perZzitiri nustatytus pozicijy apribojimus, kai tik yra esminiy pateikiamos apimties arba atviry
pozicijy poky¢iy arba bet kokiy kity reik§mingy pakeitimy rinkoje, remiantis jos nustatyta pateikiama apimtimi ir atviry
pozicijy skai¢iumi, ir pakeicia pozicijy apribojimus pagal EVPRI parengta apskaiciavimo metodika.

5. Kompetentingos institucijos pranesa EVPRI apie tikslius pozicijy apribojimus, kuriuos jos ketina nustatyti, remda-
mosi EVPRI pagal 3 dalj nustatyta apskaitiavimo metodika. Per du ménesius nuo prane§imo gavimo dienos EVPRI
atitinkamai kompetentingai institucijai pateikia nuomong, kurioje jvertinamas pozicijy apribojimy darna su 1 dalyje
nustatytais tikslais ir EVPRI pagal 3 dalj priimta apskai¢iavimo metodika. EVPRI skelbia $ig nuomone interneto svetainéje.
Atitinkama kompetentinga institucija pritaiko pozicijy apribojimus, atsizvelgiant j EVPRI nuomone, arba pateikti EVPRI
pagrindima, kodél ji mano, jog pakeitimas nereikalingas. Kai kompetentinga institucija nustato apribojimus, kurie prie-
Starauja EVPRI nuomonei, ji nedelsiant interneto svetainéje paskelbia pranesimg, kuriame isamiai paaiskina, dél kokiy
priezas¢iy ji taip pasielgeé.

Kai EVPRI laikosi nuomonés, kad pozicijy apribojimas neatitinka 3 dalyje nurodytos apskai¢iavimo metodikos, ji imasi
veiksmy naudodamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnj suteiktais jgaliojimais.

6.  Kai ta pacia birzos prekiy i$vestine finansine priemone didelémis apimtimis prekiaujama prekybos vietose, esanciose
daugiau nei vienoje jurisdikcijoje, tos prekybos vietos, kurioje prekybos apimtis yra didziausia, kompetentinga institucija
(toliau — centriné kompetentinga institucija) nustato atskiros pozicijos apribojima, taikyting visiems prekybos sandoriams
su ta sutartimi. Centriné kompetentinga institucija dél taikytiny atskiros pozicijos apribojimy ir jy pakeitimy konsultuojasi
su kity prekybos viety, kuriose ta iSvestine finansine priemone prekiaujama didelémis apimtimis, kompetentingomis
institucijomis. Kai kompetentingos institucijos nesutinka, jos rastu i§samiai i§désto visas priezastis, kodél, jy nuomone,
nesilaikoma 1 dalyje nustatyty reikalavimy. Kilus nesutarimui tarp kompetentingy institucijy, EVPRI visus gin¢us spren-
dzia naudodamasi jai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj suteiktais jgaliojimais.

Kompetentingos institucijos, atsakingos uz prekybos vietas, kurioje prekiaujama ta pacia birzos prekés i$vestine finansine
priemone, ir kompetentingos institucijos, atsakingos uz tos birzos prekés iSvestinés finansinés priemonés pozicijy turé-
tojus, nustato bendradarbiavimo priemones, jskaitant mainus atitinkamais duomenimis tarpusavyje, sickiant sudaryti
salygas stebéti ir taikyti atskiros pozicijos apribojimus.
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7. EVPRI bent karta per metus patikrina, kaip kompetentingos institucijos taiko pozicijy apribojimus, nustatytus
laikantis pagal 3 dalj EVPRI nustatytos apskai¢iavimo metodikos Tikrindama jy taikyma, EVPRI uZtikrina, kad atskiros
pozicijos apribojimas bity veiksmingai taikomas tai paciai sutariai, neatsizvelgiant | tai, kur ja prekiaujama, kaip
nurodyta 6 dalyje.

8.  Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vieta, kurioje prekiau-
jama birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis, taikyty pozicijy valdymo kontrole. Ta kontrolé apima bent
prekybos vietos jgaliojimus:

a) atlikti asmeny atviry pozicijy stebéseng;

b) susipazinti su asmeny pateikta informacija, jskaitant visus svarbius dokumentus, apie pozicijos arba prisiimtos rizikos
dydj ir tiksla, informacija apie faktiskuosius arba pagrindinius savininkus, jungtinés veiklos susitarimus ir bet kokj turtg
ar jsipareigojimus pagrindinéje rinkoje;

¢) reikalauti, kad asmuo laikinai ar visam laikui, atsiZvelgiant i konkrety atveji, panaikinty ar sumazinty pozicija, o jei
asmuo nesilaiko reikalavimy — vienasaliskai imtis tinkamy veiksmy uZtikrinti, kad pozicija buty panaikinta arba
sumazinta; ir

d) atitinkamais atvejais reikalauti, kad asmuo laikinai suteikty rinkai likviduma sutarta kaina ir apimtimi, aiskiai nurodant,
kad siekiama sumazinti didelés ar dominuojancios pozicijos poveiki.

9.  Porzicijy apribojimai ir pozicijy valdymo kontrolé yra skaidris ir nediskriminaciniai, juose nurodoma, kaip jie
taikomi asmenims, ir atsizvelgiama j rinkos dalyviy pobidi ir sudétj bei i tai, kaip jie naudojasi sutartimis, kuriomis
galima prekiauti.

10.  Investiciné jmon¢ arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vieta, pateikia kompetentingai institucijai i§samesne
informacija apie pozicijy valdymo kontrolés priemones.

Kompetentinga institucija tg pacia informacija kartu su duomenimis apie jos nustatytus pozicijy apribojimus perduoda

EVPRI, kuri savo interneto svetainéje skelbia ir prizitiri duomeny bazg, kurioje pateikiamos pozicijy apribojimy ir pozicijy
valdymo kontrolés priemoniy santraukos.

11. 1 dalyje nurodytus pozicijy apribojimus kompetentingos institucijos nustato pagal 69 straipsnio 2 dalies p punkta.

12.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustato:

a) kriterijus ir metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar pozicija gali bati laikoma mazinancia rizika, tiesiogiai susijusia su
komercine veikla;

b) metodus, pagal kuriuos nustatoma, ar asmens pozicijos grupéje turi biti sumuojamos;

¢) kriterijus, pagal kuriuos nustatoma, ar sutartis yra ekonomiskai lygiavert¢ 1 dalyje nurodytoje prekybos vietoje
prekiaujamai ne birZinei sutarciai, tokiu biidu, kad sudaromos sglygos lengviau informuoti atitinkama kompetentingg
institucijg apie pozicijas, jgytas pagal lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis, kaip apibrézta 58 straipsnio 2 dalyje;
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d) apibrézti, kas yra tos pacios birzos prekés ivestiné priemoné ir kas yra $io straipsnio 6 dalyje nurodytos didelés
apimtys;

e) metodika, pagal kurig sumuojamos ir uzskaitomos ne birzos sandoriy birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy
pozicijos siekiant nustatyti grynasias pozicijas atitikties apribojimams vertinimo tikslais. Tokiose metodikose nustatomi
kriterijai, leisiantys nuspresti, kurios pozicijos gali bati uzskaitomos viena uZ kitg ir neturi bati sudaromos palankios
salygos dideliy pozicijy koncentracijy sukarimui Sio straipsnio 1 dalyje nustatyty tiksly neatitinkanciu badu;

f) tvarka, pagal kuria asmenys gali prasyti taikyti i$imtj, kaip nurodyta $io straipsnio 1 dalies antroje pastraipoje, ir kaip
kompetentinga institucija pritars tokioms paraiskoms;

g) apskaiCiavimo metodg, kuriuo remiantis nustatoma prekybos vieta, kurioje sudaromi didZiausios apimties sandoriai
prekyboje birZos prekiy isvestine finansine priemone ir kurioje prekiaujama didelémis apimtimis, kaip nurodyta $io
straipsnio 6 dalyje.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m.
liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

13.  Kompetentingos institucijos nenustato apribojimy, kurie yra labiau ribojantys nei priimtieji pagal 1 dalj, i§skyrus
i$imtinius atvejus, kai jie yra objektyviai pagristi ir proporcingi, atsizvelgiant i konkrecios rinkos likvidumg ir tinkamg tos
rinkos veikimg. Kompetentingos institucijos interneto svetainéje paskelbia labiau ribojancius pozicijy apribojimus, kuriuos
jos nusprendé nustatyti, kurie galioja pradinj laikotarpi, nevirsijantj $eSiy ménesiy po jy paskelbimo interneto svetainéje
dienos. Labiau ribojantys pozicijy apribojimai gali biti atnaujinti tolesniems laikotarpiams, nevirsijantiems $e$iy ménesiy
vienu metu, jei ir toliau galioja apribojimo priezastys. Jei pozicijy apribojimai po to Sesiy ménesiy laikotarpio neat-
naujinami, jie automatiskai nustoja galioti.

Kai kompetentingos institucijos nusprendzia nustatyti grieZtesnius pozicijy apribojimus, jos apie tai pranesa EVPRL
Pranesime, be kita ko, labiau ribojantys pozicijy apribojimai pagrindziami. EVPRI per 24 valandas parengia nuomong
del to, ar, jos manymu, tie labiau ribojantys pozicijy apribojimai yra batini tuo iSimtiniu atveju. Nuomoné skelbiama
EVPRI interneto svetainéje.

Kai kompetentinga institucija nustato apribojimus, kurie prieStarauja EVPRI nuomonei, ji nedelsiant interneto svetainéje
paskelbia pranesima, kuriame i$samiai paaiskina, dél kokiy priezasciy ji taip pasielgeé.

14.  Valstybés narés turi numatyti, kad kompetentingos institucijos galéty naudotis savo pagal $ig direktyva suteiktais
jgaliojimais taikyti sankcijas, paskirtas pagal §j straipsnj uz pozicijy apribojimy pazeidimus:

a) jos teritorijoje veikian¢iy arba uz jos riby esanciy asmeny turimoms pozicijoms, vir§ijan¢ioms sutaréiy dél birzos
prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy apribojimus, kuriuos kompetentinga institucija nustaté sutartims prekybos
vietose, esanciose arba veikianciose jos teritorijoje, arba ekonomiskai lygiavertéms nebirzinés prekybos sutartims;

b) jos teritorijoje veikianciy arba esanc¢iy asmeny turimoms pozicijoms, vir§ijancioms sutarciy dél birzos prekiy i§vestiniy
finansiniy priemoniy apribojimus, kuriuos nustaté kompetentingos institucijos kitose valstybése narése.
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58 straipsnis
Ataskaity apie pozicijas teikimas pagal pozicijy turétojy kategorijas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis prekybos vieta, kurioje prekiau-
jama birzos prekiy i$vestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansi-
némis priemonémis:

a) kas savaite vieSai skelbty ataskaita, kurioje nurodomos bendros pozicijos, tenkancios jvairioms asmeny, jy prekybos
vietoje prekiaujanciy jvairiomis birzos prekiy iSvestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais taros leidimais
ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis, kategorijoms ir nurodyty ilgyjy ir trumpyjy pozicijy skaiciy pagal tokias
pozicijy turétojy kategorijas, jo pokycius po ankstesnés ataskaitos, kiekvienos kategorijos bendro atviry pozicijy
skaiCiaus procenting dalj ir kiekvienos kategorijos pozicijy turétojy skaiCiy pagal 4 dalj, ir ta ataskaita perduoty
kompetentingai valdzios institucijai ir EVPRL; EVPRI centralizuotai skelbs tose ataskaitose pateikta informacija;

b) kompetentingai institucijai bent kasdien pateikty i$samig visy asmeny, jskaitant jy narius arba dalyvius ir jy klientus,
turimy pozicijy i8kloting toje prekybos vietoje.

Pareiga, nustatyta a punkte, taikoma tik kai ir asmeny skaicius, ir jy atviros pozicijos virsija minimalias ribas.

2. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés, prekiaujancios birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemo-
némis arba apyvartiniais tarSos leidimais ar jy iSvestinémis finansinémis priemonémis ne prekybos vietoje, kompetentingai
institucijai, atsakingai uz prekybos vieta, kurioje prekiaujama i$vestinémis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais
tarSos leidimais ar jy i$vestinémis finansinémis priemonémis, arba centrinei kompetentingai institucijai, jeigu iSvestine
finansine priemone palyginti didelémis apimtimis prekiaujama prekybos vietose, esanciose daugiau nei vienoje jurisdik-
cijoje, bent kasdien pateikty i§samia savo pozicijy ikloting, nurodant jgytas pozicijas prekiaujant birzos prekiy i§vesti-
némis finansinémis priemonémis arba apyvartiniais tar$os leidimais ar jy i$vestinémis finansinémis priemonémis prekybos
vietoje ir sudarant ekonomiskai lygiavertes nebirzinés prekybos sutartis, taip pat duomenis apie jy klientus ir ty klienty
klientus, kol bus pasiektas galutinis klientas, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 600/2014 26 straipsnyje, ir, jei taikoma,
Reglamento (ES) Nr. 1227/2001 8 straipsnyje.

3. Siekiant sudaryti salygas stebéti, ar laikomasi 57 straipsnio 1 dalies, valstybés narés reikalauja, kad reguliuojamos
rinkos nariai ar dalyviai, DPS ir OPS klientai investicinei jmonei arba rinkos operatoriui, valdanciam ta prekybos vieta,
bent kasdien pateikty i$samig informacija apie savo pozicijas, turimas pagal sutartis, kuriomis prekiaujama toje prekybos
vietoje, taip pat apie jy klienty turimas pozicijas ir ty klienty pozicijas, kol bus pasiektas galutinis klientas.

4. Asmenis, turincius birzos prekiy iSvestiniy finansiniy priemoniy arba apyvartiniy tarSos leidimy ar jy i§vestiniy
finansiniy priemoniy pozicijy, investiciné jmoné arba rinkos operatorius, valdantis ta prekybos vieta, atsizvelgdamas |
kiekviena taikomg veiklos leidimg, pagal pagrindinés veiklos pobiidj priskiria vienai i§ $iy kategorijy:

a) investicinés jmonés, arba kredito jstaigos;

b) investiciniai fondai — kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjektas (KIPVPS), kaip apibrézta
Direktyvoje 2009/65/EB, arba alternatyvaus investavimo fondo valdytojas, kaip apibrézta Direktyvoje 2011/61/EB;

¢) kitos finansy istaigos, jskaitant draudimo jmones ir perdraudimo jmones, kaip apibrézta Direktyvoje 2009/138/EB, ir
jstaigas, atsakingas uZ profesiniy pensijy skyrimg, kaip apibrézta Direktyvoje 2003/41/EB;

d) komercinés jmonés;



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173[445

e) apyvartiniy taros leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy atveju — operatoriai, kurie vykdo atitikties pareigas
pagal Direktyva 2003/87/EB.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte, nurodomos ilgosios ir trumposios pozicijos pagal asmeny kategorijas, visi
poky¢iai po ankstesnés ataskaitos, bendro atviry pozicijy skaiciaus kiekvienoje kategorijoje procentiné dalis ir asmeny
skai¢ius kiekvienoje kategorijoje.

Ataskaitose, nurodytose 1 dalies a punkte ir isklotinése, nurodytose 2 dalyje, diferencijuojamos:

a) pozicijos, jvardytos kaip pozicijos, kuriomis objektyviai jvertinamu biidu maZzinama tiesiogiai su komercine veikla
susijusi rizika; ir

b) kitos pozicijos.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, kuriuose nurodomas 1 dalies a punkte nurodyty
ataskaity ir 2 dalyje nurodyty isklotiniy formatas.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

Teikiant ataskaitas dél apyvartiniy tarSos leidimy ar jy iSvestiniy finansiniy priemoniy nedaromas poveikis atitikties
pareigoms pagal Direktyva 2003/87EB.

6.  Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal 89 straipsnj priimti deleguotuosius aktus, skirtus patikslinti $io straipsnio 1
dalies antroje pastraipoje nurodytas ribas, atsizvelgiant | bendrg atviry pozicijy skaiciy ir jy dydj, taip pat | bendra pozicijy
turétojy skaiiy.

7. EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus, siekiant apibrézti priemones kuriomis reikalaujama
visas 1 dalies a punkte nurodytas ataskaitas siysti karta per savaite EVPRI, kad ji galéty jas centralizuotai skelbti.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius igyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

V ANTRASTINE DALIS
DUOMENU PRANESIMO PASLAUGOS
1 skirsnis
Veiklos leidimy iSdavimo tvarka duomeny prane$§imo paslaugy teikéjams
59 straipsnis
Veiklos leidimams taikomi reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad I priedo D skirsnyje apibadintos duomeny prane$imo paslaugos kaip nuolatinis
uzsiémimas ar veikla baty teikiamos tik i§ anksto gavus veiklos leidimg, suteiktg laikantis $io skirsnio. Tokj leidimg
suteikia buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, paskirta pagal 67 straipsni.



L 173446 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

2. Nukrypstant nuo 1 dalies, valstybés narés leidzia investicinei jmonei arba rinkos operatoriui, valdanciam prekybos
vietg, valdyti PSS, KIJT ir PATM duomeny pranesimo paslaugas tik i§ anksto patikrinus, ar jis atitinka $ig antrasting dalj.
Tokia paslauga nurodoma jiems iSduotame veiklos leidime.

3. Valstybés narés registruoja visus duomeny prane§imo paslaugy teikéjus. Registras prieinamas vieSai ir jame patei-
kiama informacija apie duomeny pranesimo paslaugy teikéjo paslaugas, kurioms buvo i§duotas leidimas. Tas sarasas
reguliariai atnaujinamas. Apie kiekvieng leidimo iSdavimo atvejj praneSama EVPRL

EVPRI sudaro visy duomeny prane$§imo paslaugy teikéjy Sajungoje sarasg. Sgrase pateikiama informacija apie paslaugas,
kurias teikti duomeny pranesimo paslaugy teikéjui iSduotas leidimas, ir jis nuolat atnaujinamas. EVPRI skelbia ta sarasg
savo interneto svetainéje ir nuolat jj atnaujina.

Kai kompetentingai institucijai panaikina veiklos leidima pagal 62 straipsnj, informacija apie tai skelbiama sarase penke-
rius metus.

4. Valstybés narés reikalauja, kad duomeny pranesimo paslaugy teikéjai savo paslaugas teikty priziarint kompetentingai
institucijai. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos reguliariai perZitréty, kaip duomeny pranesimo
paslaugy teikéjai laikosi $ios antrastinés dalies. Jos taip pat uztikrina, kad kompetentingos institucijos prizidréty, kad
duomeny prane$imo paslaugy teikéjai nuolat laikytysi Sioje antrastinéje dalyje nustatyty pirminio veiklos leidimo salygy.

60 straipsnis
Veiklos leidimo taikymo sritis

1. Buveinés valstybé naré uztikrina, kad leidime baity nurodyta ta duomeny pranesimo paslauga, kurig duomeny
prane$§imo paslaugy teikéjui leista teikti. Siekdamas praplésti savo veiklg ir teikti papildomas duomeny praneimo
paslaugas, duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia praSymg praplésti jam suteikta leidima.

2. Veiklos leidimas galioja visoje Sgjungoje ir juo duomeny pranesimo paslaugy teikéjui leidZziama paslaugas, kurioms
buvo suteiktas leidimas, teikti visoje Sajungoje.

61 straipsnis
Veiklos leidimy iSdavimo ir atsisakymo juos iSduoti tvarka

1. Kompetentinga institucija nei§duoda leidimo tol, kol visiskai nejsitikina, kad pareiskéjas atitinka visus pagal Sig
direktyva priimtose nuostatose nustatytus reikalavimus.

2. Duomeny pranesimo paslaugy teikéjas pateikia visg informacija, jskaitant veiklos programa, kurioje, be kita ko,
nustatomos numatytos veiklos rasys ir organizaciné struktiira, leidzianti kompetentingai institucijai isitikinti, kad
duomeny pranesimo paslaugy teikéjas suteikiant jam pradinj veiklos leidima émési visy priemoniy, sickdamas jvykdyti
pagal Sios antrastinés dalies nuostatas nustatytus jpareigojimus.

3. Pareiskéjui per Sesis ménesius nuo galutinés paraiskos pateikimo dienos prane$ama, ar leidimas i§duodamas.

4. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) pagal 2 dalj kompetentingoms institucijoms privaloma teikti informacija, jskaitant veiklos programag;



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173447

b) informacija, jtraukiama j prane$imus pagal 63 straipsnio 3 dalj.

EVPRI pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m.
liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

5. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty kuriuose nustatomos standartinés formos, $ablonai ir procediiros,
taikomi rengiant $io straipsnio 2 dalyje ir 63 straipsnio 4 dalyje numatytus pranesimus ar teikiant informacija, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

62 straipsnis
Veiklos leidimy panaikinimas

Kompetentinga institucija duomeny pranesimo paslaugy teikéjui i§duotg veiklos leidima gali panaikinti, jei teikéjas:

a) per 12 ménesiy nepasinaudoja Siuo leidimu, aiskiai atsisako Sio leidimo arba per SeSis ménesius iki atitinkamo
sprendimo datos neteiké jokiy duomeny pranesimo paslaugy, nebent susijusi valstybé naré baty numaciusi, kad
tokiu atveju leidimas netenka galios;

b) veiklos leidima gavo pateikes klaidinga informacija ar pasinaudojes kitomis netinkamomis priemonémis;

¢) nebeatitinka ty salygy, kuriomis buvo suteiktas veiklos leidimas;

d) rimtai ir sistemingai paZeidinéjo Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatas.

63 straipsnis
Duomeny praneSimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariams keliami reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad visi duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organo nariai visada bity
pakankamai geros reputacijos, turéty pakankamai Ziniy, jgidziy ir patirties, taip pat skirty pakankamai laiko savo
pareigoms atlikti.

Visi valdymo organo nariai kartu turi turéti pakankamai Ziniy, igidZziy ir patirties, kad gebéty suprasti duomeny
pranesimo paslaugy teikéjo veikla. Kiekvienas valdymo organo narys veikia saZiningai, dorai ir savarankiskai, kad prireikus

dimy priémimo procesa.

Kai rinkos operatorius siekia gauti veiklos leidimg valdyti PSS, KIJT ar PATM, o PSS, KIJT ar PATM valdymo organo nariai
yra tie patys, kaip ir reguliuojamos rinkos valdymo organo nariai, tie asmenys laikomi atitinkanciais pirmoje pastraipoje
nustatytus reikalavimus.
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2. EVPRI ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d. parengia 1 dalyje apibidinty valdymo organo nariy tinkamumo
jvertinimo gaires, atsizvelgdama | skirtingus jy vaidmenis ir atlickamas funkcijas ir | batinybe vengti valdymo organo
nariy ir PSS, KT ar PATM naudotojy interesy konflikty.

3. Valstybés narés reikalauja i§ duomeny pranes$imo paslaugy teikéjo pranesti kompetentingai institucijai apie visus
savo valdymo organo narius ir bet kokius jy sudéties pasikeitimus, taip pat informacija, reikalinga norint jvertinti, ar
subjektas atitinka 1 dalj.

4. Valstybés narés uztikrina, kad duomeny pranesimo paslaugy teikéjo valdymo organas apibrézty valdymo priemoniy,
kuriomis baty uZtikrinamas veiksmingas ir rizikos ribojimu pagristas organizacijos valdymas, jskaitant pareigy atskyrimg
organizacijoje ir interesy konflikty prevencija, taip, kad baty skatinamas rinkos vientisumas ir paisoma klienty interesy,
igyvendinimg ir baty uZ tg jgyvendinimg atskaitingas.

5. Kompetentinga institucija nesuteikia veiklos leidimo, jeigu nejsitikina, kad asmuo ar asmenys, turintys veiksmingai
vadovauti duomeny pranesimo paslaugy teikéjo veiklai, turi pakankamai gera reputacija, arba jeigu yra objektyviy ir
pagristy priezasciy manyti, kad dél sitlomy teikéjo valdymo pakeitimy kyla grésmé patikimam ir rizikos ribojimu
pagristam jo valdymui ir tinkamam démesiui klienty interesams bei rinkos vientisumui.

2 skirsnis
PSS taikomos salygos
64 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS turéty tinkama politikg ir priemones, siekiant kiek techniskai jmanoma
anksCiau vieSai paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 20 ir 21 straipsnius reikalaujama informacijg, esant
pagristoms komercinéms salygoms. Pra¢jus 15 minuciy po to, kai PSS paskelbia sandorj, informacija galima naudotis
nemokamai. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS gebéty veiksmingai ir nuosekliai skleisti tokig informacija uztik-
rindamas sparcia prieiga prie informacijos, nieko nediskriminuodamas ir tokiu formatu, kuris padéty sujungti informacija
su panasiais kity Saltiniy duomenimis.

2. Informacija, kurig pagal 1 dalj PSS skelbia viesai, apima bent Siuos duomenis:

a) finansinés priemonés atpazinties koda;

b) kaina, kuria sudarytas sandoris;

¢) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e) pranesimo apie sandorj laika;

f) sandorio kainos Zyméjima;
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g) prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, kodg arba, jei sandoris jvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje
sudarantj tarpininka, koda ,SI% o kitais atvejais — kodg ,OTC*

h) kai taikytina, nuorods, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS valdyty ir palikty galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas
interesy konfliktams su jo klientais i$vengti. Visy pirma PSS, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné jmoné,
tvarko visg surinktg informacija nieko nediskriminuodamas ir valdo bei palicka galioti tinkamas priemones skirtingoms
veiklos funkcijoms atskirti.

4. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS turéty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo
priemoniy saugumui uztikrinti, duomeny sugadinimo ir neteisétos prieigos pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui
iki paskelbimo i§vengti. PSS turi turéti pakankamai iStekliy ir naudotis atsarginémis priemonémis, sickdamas bet kuriuo
metu teikti ir i$laikyti savo paslaugas.

5. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PSS turéty sistemas, kuriomis galima veiksmingai patikrinti prekybos ataskaity
i§samumg, nustatyti praleidimus bei akivaizdZzias klaidas ir kuriose reikalaujama tokias ataskaitas, kuriose buta klaidy,
pateikti i§ naujo.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatomi bendri formatai, duomeny standartai ir tech-
ninés priemonés, palengvinancios informacijos sujungima, kaip nurodyta 1 dalyje, projektus.

EVPRI tuos pirmoje pastraipoje nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip
2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

7. Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriuose paaiskinama, ka reiskia
pagristos komercinés sglygos informacijai paskelbti viesai, kaip nurodyta $io straipsnio 1 dalyje.

8. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) priemonés, kurias taikydamas PSS gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos teikimo reikalavimo;

b) pagal 1 dalj skelbiamos informacijos turinys, iskaitant bent 2 dalyje nurodyta informacija, pateikiama tokiu badu,
kuriuo baty galimas privalomas informacijos paskelbimas pagal 64 straipsni;

¢) 3, 4 ir 5 dalyse nustatyti konkretiis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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3 skirsnis
KIJT taikomos salygos
65 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT turéty tinkama politika ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr.
600/2014 6 ir 20 straipsnius vieai paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti j testinj elektroniniy duomeny srautg ir
kiek techniskai jmanoma anksciau leisti naudotis informacija viesai, esant pagristoms komercinéms salygoms.

Ta informacija apima bent:

a) finansinés priemonés atpazinties koda;

b) kaina, kuria sudarytas sandoris;

¢) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

e) pranesimo apie sandorj laika;

f) sandorio kainos zyméjima;

g) prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, kodg arba, jei sandoris jvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje
sudarantj tarpininka, koda ,SI% o kitais atvejais — kodg ,OTC*;

h) kai taikoma, investicinéje jmonéje sprendimas investuoti ir sandorio sudarymas buvo atlikti naudojant kompiuterinj
algoritma, informacija apie §j fakta;

i) jei taikoma, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos;

j) jeigu pareiga vieSai skelbti Reglamento (ES) Nr. 600/2014 3 straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija nebuvo taikyta
pagal to reglamento 4 straipsnio 1 dalies a arba b punktus, Zyma nurodant, kuri i§ ty i§iméiy taikyta atitinkamam
sandoriui.

Pra¢jus 15 minuciy po to, kai KIJT paskelbia sandori, informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés valstybé nareé
reikalauja, kad KIJT gebéty efektyviai ir nuosekliai skleisti tokia informacija uZztikrindamas sparcig prieigg prie informa-
cijos, nieko nediskriminuodamas ir tokiais formatais, kurie baty lengvai prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty
lengvai naudotis.

2. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT turéty tinkamg politika ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES) Nr.
600/2014 10 ir 21 straipsnius vieSai paskelbtai informacijai rinkti, jai konsoliduoti i testinj elektroniniy duomeny srautg
ir kiek techniskai jmanoma anksciau leisti naudotis informacija viesai, esant pagristoms komercinéms sglygoms, jskaitant
bent $ig informacija:

a) finansinés priemonés atpazinties kodg arba atpaZinties poZymius;
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b) kaina, kuria sudarytas sandoris;

¢) sandorio apimtj;

d) sandorio sudarymo laika;

) prane§imo apie sandorj laika;

f) sandorio kainos zyméjima;

g) prekybos vietos, kurioje jvykdytas sandoris, kodg arba, jei sandoris jvykdytas per sistemingai sandorius savo viduje
sudarantj tarpininka, koda ,SI% o kitais atvejais — koda ,OTC*

h) jei taikoma, nuoroda, kad sandoriui buvo taikomos tam tikros salygos.

Pra¢jus 15 minuciy po to, kai KIJT paskelbia sandorj, informacija galima naudotis nemokamai. Buveinés valstybé naré
reikalauja, kad KIJT gebéty efektyviai ir nuosekliai skleisti tokia informacija uztikrindamas sparcig prieigg prie informa-
cijos, nieko nediskriminuodamas ir bendrai pripazintais formatais, kurie bity sgveikiis bei lengvai prieinami rinkos
dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis.

3. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KJT uztikrinty, jog teikiamus duomenis sudaryty visy reguliuojamy rinky,
DPS, OPS ir PSS konsoliduoti duomenys ir jie bty taikomi finansinéms priemonéms, nurodytoms techniniuose regu-
liavimo standartuose pagal 8 dalies ¢ punkta.

4. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT valdyty ir palikty galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas
interesy konfliktams i§vengti. Visy pirma rinkos operatorius ar PSS, kuris taip pat valdo konsoliduota informacing juostg,
tvarko visa surinkta informacija nieko nediskriminuodamas ir valdo bei iSlaiko tinkamas priemones skirtingoms veiklos
funkcijoms atskirti.

5. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad KIJT turéty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos perdavimo
priemoniy saugumui uZtikrinti ir duomeny sugadinimo bei neteisétos prieigos pavojui sumazinti. Buveinés valstybé naré
reikalauja, kad KIJT turéty pakankamai iStekliy ir naudotysi atsarginémis priemonémis, siekdamas bet kuriuo metu teikti ir
islaikyti savo paslaugas.

6.  EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatomi duomeny standartai ir formatai, taikomi
informacijai, kurig reikia paskelbti pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 6, 10, 20 ir 21 straipsnius, jskaitant finansinés
priemonés atpazinties koda, kaina, kiekj, laika, kainos Zyméjima, prekybos vietos atpazinties kodg ir nuorodas dél tam
tikry salygy, kurios buvo taikomos sandoriui, taip pat techninés priemonés, padedancios efektyviai ir nuosekliai skleisti
informacija, uztikrinant, kad ji biity lengvai priecinama rinkos dalyviams ir kad jie galéty ja lengvai naudotis, kaip nurodyta
1 ir 2 dalyse, taip pat nurodomos papildomos rinkos efektyvuma didinancios paslaugos, kurias galéty teikti KIT,
projektus.

Informacijos, skelbiamos pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 6 ir 20 straipsnius, atZvilgiu EVPRI pirmoje pastraipoje
nurodytus techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d., o informacijos,
skelbiamos pagal Reglamento (ES) Nr. 600/2014 10 ir 21 straipsnius, atZvilgiu — ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.



L 173452 Europos Sgjungos oficialusis leidinys 2014 6 12

7. Komisija pagal 89 straipsnj priima deleguotuosius aktus, kuriais paaiskinama, ka reiskia pagristos komercinés
salygos prieigai prie duomeny srauty teikti, kaip nurodyta $io straipsnio 1 ir 2 dalyse.

8.  Siekiant uZtikrinti nuosekly $io straipsnio taikymg, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus,
kuriais nustatoma:

a) priemonés, kurias taikydamas KIJT gali laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyto informacijos teikimo reikalavimo;

b) pagal 1 ir 2 dalis skelbiamos informacijos turinys;

¢) finansinés priemonés, kuriy duomenys turi biti pateikti duomeny sraute, o ne nuosavybés finansiniy priemoniy atveju
— prekybos vietos ir PSS, kurias reikia jtraukti;

d) kitos priemonés, kuriomis uZztikrinama, kad skirtingy KIJT paskelbti duomenys bty nuosekliis ir juos baty galima
tiksliai priskirti ir sutikrinti su panasiais duomenimis, gautais i§ kity altiniy, taip pat kad juos biity galima apibendrinti
Sajungos lygmeniu;

e) 4 ir 5 dalyse nustatyti konkretlis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

4 skirsnis
PATM taikomos salygos
66 straipsnis
Organizaciniai reikalavimai

1. Buveinés valstybé nare reikalauja, kad PATM turéty tinkamg politika ir priemones, skirtas pagal Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 26 straipsnj reikalaujamai informacijai kuo greiciau ir ne véliau nei iki kitos darbo dienos, einancios po
sandorio jvykdymo dienos, pabaigos teikti. Tokia informacija teikiama laikantis Reglamento (ES) Nr. 600/2014 26
straipsnyje nustatyty reikalavimy.

2. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PATM valdyty ir palikty galioti veiksmingas administracines priemones, skirtas
interesy konfliktams su jo klientais iSvengti. Visy pirma PATM, kuris taip pat yra rinkos operatorius ar investiciné imoné,
tvarko visa surinktg informacija nieko nediskriminuodamas ir valdo bei palicka galioti tinkamas priemones skirtingoms
veiklos funkcijoms atskirti.

3. Buveinés valstybé nar¢ reikalauja, kad PATM turéty patikimus apsaugos mechanizmus, skirtus informacijos
perdavimo priemoniy saugumui ir jy autentiSkumo patvirtinimui uZtikrinti, duomeny sugadinimo ir neteisétos prieigos
pavojui sumazinti ir informacijos nutekéjimui i§vengti, visuomet iSsaugant duomeny konfidencialumg. Buveinés valstybé
naré reikalauja, kad PATM turéty pakankamai istekliy ir naudotysi atsarginémis priemonémis, siekdamas bet kuriuo metu
teikti ir iSlaikyti savo paslaugas.

4. Buveinés valstybé naré reikalauja, kad PATM turéty sistemas, kuriomis galima veiksmingai patikrinti sandoriy
ataskaity i§samuma, nustatyti praleidimus ir akivaizdzias klaidas, atsiradusias dél investicinés jmonés kaltés, ir, kai yra
tokiy klaidy ar praleidimy, duomenis apie klaidg ar praleidima perduoti investicinei jmonei, taip pat pareikalauti tokias
ataskaitas, kuriose biita klaidy, pateikti i§ naujo.
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Buveinés valstybé naré taip pat reikalauja, kad PATM turéty sistemas, kurios leisty PATM aptikti dél paties PATM kaltés
atsiradusias klaidas ar praleidimus ir kurios leisty PATM itaisyti ir perduoti kompetentingai institucijai, arba atitinkamais
atvejais pakartotinai perduoti, teisingas ir i$samias sandoriy ataskaitas.

5. EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriais nustatoma:

a) priemonés, kurias taikydamas PATM gali laikytis 1 dalyje nurodyto informacijos teikimo reikalavimo; ir

b) 2, 3 ir 4 dalyse nustatyti konkretis organizaciniai reikalavimai.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

VI ANTRASTINE DALIS
KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS
I SKYRIUS
Paskyrimas, jgaliojimai ir teisiy gynimo procediiros
67 straipsnis
Kompetentingy institucijy paskyrimas

1. Kiekviena valstybé naré paskiria kompetentingas institucijas, kurios turi vykdyti visas funkcijas, numatytas jvairiose
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 ir Sios direktyvos nuostatose. Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms apie paskirtas kompetentingas institucijas, atsakingas uz kiekvienos i§ ty funkcijy
vykdyma, ir apie bet kokj ty funkcijy paskirstyma.

2. 1 dalyje nurodytos kompetentingos institucijos yra vieSosios valdZios institucijos, nedarant poveikio galimybei
deleguoti tas funkcijas kitiems subjektams, kai tai yra aiskiai numatyta 29 straipsnio 4 dalyje.

Bet koks funkcijy delegavimas subjektams, nepatenkantiems tarp 1 dalyje nurodyty institucijy, negali bati susijes su
vieSosios valdzios naudojimu ar sprendimo jgaliojimais, leidZianciais veikti savo nuozidra. Valstybés narés reikalauja, kad,
pries perduodamos funkcijas, kompetentingos institucijos imtysi atitinkamy veiksmy, siekdamos uztikrinti, kad subjektas,
kuriam turi bati perduotos funkcijos, turéty gebéjimy ir iStekliy, leidzianciy veiksmingai vykdyti visas funkcijas, ir kad
funkcijos bty perduodamos tik tuomet, jei pries tai dokumentuose aiskiai apibréziama visy perduoty funkcijy vykdymo
tvarka, nustatant vykdytinas funkcijas ir jy vykdymo salygas. Tose salygose jterpiama nuostata, jpareigojanti atitinkama
subjekta organizuoti savo veikly ir veikti tokiu badu, kad bty i$vengta interesy konflikto, taip pat uztikrinti, kad
informacija, gauta vykdant perduotas funkcijas, nebus naudojama nesaZiningai ar siekiant uzkirsti kelig konkurencijai.
Galutiné atsakomybé uz Sios direktyvos ir jos jgyvendinimo priemoniy laikymosi priezitira tenka pagal 1 dalj paskirtai
vienai ar daugiau kompetentingy institucijy.

Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms apie bet kokius susita-
rimus, sudarytus siekiant deleguoti funkcijas, jskaitant tikslias tokj delegavimg reglamentuojancias salygas.

3. EVPRI1 ir 2 dalyse nurodyty kompetentingy institucijy sarasa skelbia savo interneto svetaingje ir ji nuolat atnaujina.
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68 straipsnis
Tos pacios valstybés narés institucijy bendradarbiavimas

Jeigu valstybé naré paskiria daugiau nei viena kompetentinga institucija jgyvendinti Sios direktyvos arba Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 nuostatas, aiskiai apibréziamos atitinkamos jy funkcijos ir uztikrinamas glaudus jy tarpusavio bendradar-
biavimas.

Kiekviena valstybé naré reikalauja, kad Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais kompetentingos institu-
cijos taip pat bendradarbiauty su kitomis tos valstybés narés kompetentingomis institucijomis, atsakingomis uz kredito ir
kity finansy jstaigy, pensijy fondy, KIPVPS, draudimo ir perdraudimo tarpininky ir draudimo jmoniy veiklos priezifirg.

Valstybés narés reikalauja, kad kompetentingos institucijos keistysi informacija, kuri yra esminé ar svarbi jy funkcijy ir
pareigy vykdymui.

69 straipsnis
Prieziiiros jgaliojimai

1. Kompetentingoms institucijoms suteikiami visi priezitiros jgaliojimai, jskaitant tyrimo ir teisiy gynimo priemoniy
taikymo jgaliojimus, bitini jy pareigoms pagal $ia direktyva ir Reglamenta (ES) Nr. 600/2014 vykdyti.

2. 1 dalyje nurodyti jgaliojimai apima bent Siuos jgaliojimus:

a) galimybe susipazinti su bet kokios formos dokumentu arba kitais duomenimis, kurie, kompetentingos institucijos
manymu, galéty bti reikalingi jos pareigoms atlikti, ir gauti arba padaryti jy kopija;

b) reikalauti ar prasyti i§ kiekvieno asmens suteikti informacija ir prireikus pakviesti ir apklausti asmeni, siekiant gauti
informacijos;

¢) atlikti patikras arba tyrimus vietoje;

d) reikalauti pateikti esamus telefoniniy pokalbiy arba elektroniniy pranesimy jrasus ar kitus duomeny srauto jrasus,
kuriuos turi investiciné jmoné, kredito jstaiga ar kitas subjektas, reglamentuojamas $ia direktyva arba Reglamentu (ES)
Nr. 600/2014;

e) reikalauti uzsaldyti ar arestuoti turta arba reikalauti jy abiejy;

f) reikalauti laikinai uzdrausti vykdyti profesing veikla;

g) reikalauti veiklos leidimus turin¢iy investiciniy jmoniy, regulivojamy rinky ir duomeny teikimo paslaugy teikéjy
auditoriy pateikti informacija;

h) perduoti spresti klausimus siekiant vykdyti baudziamajj persekiojima;

i) leisti auditoriams ar ekspertams atlikti patikras ar tyrimus;

j) reikalauti ar prasyti pateikti informacija, jskaitant visus reikiamus dokumentus, i§ bet kurio asmens apie pozicijos,
turimos jsigijus birzos prekiy i$vesting finansing priemong, dydj ir tikslg ir apie turtg ar jsipareigojimus pagrindinéje
rinkoje;
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k) reikalauti laikinai arba visam laikui nutraukti bet kokia veiklg ar veiksmus, kompetentingos institucijos nuomone,
priestaraujan¢ius Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatoms ir jgyvendinant $ig direktyva priimtoms nuostatoms, bei
uzkirsti kelig tos praktikos ar veiksmy kartojimui;

1) patvirtinti bet kokios rtisies priemoneg, kurig taikant galima uztikrinti, kad investicinés jmonés, reguliuojamos rinkos ir
kiti asmenys, kuriems taikoma 3i direktyva arba Reglamentas (ES) Nr. 600/2014, nenutritkstamai laikysis teisiniy
reikalavimy;

m) reikalauti sustabdyti prekyba konkrecia finansine priemone;

n) pasalinti finansing priemong i§ prekybos reguliuojamoje rinkoje ar bet kurioje kitoje prekybos sistemoje;

o) reikalauti, kad kiekvienas asmuo imtysi veiksmy pozicijos ar rizikos dydziui sumazinti;

p) apriboti bet kurio asmens galimybe sudaryti birzos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis, jskaitant pozicijy
dydzio apribojimy, kuriy asmuo turi visais atvejais laikytis, nustatyma pagal Sios direktyvos 57 straipsni;

q) skelbti vieSus pranesimus;

1) reikalauti, kiek tai leidZiama pagal nacionaling teise, pateikti esamus duomeny srauto jrasus, kuriuos turi telekomu-
nikacijy operatorius, esant pagristam jtarimui, kad jvykdytas pazeidimas, ir kai tokie duomenys gali bati svarbiis
tyrimui dél Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pazeidimo;

s) sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis arba struktiirizuotais indéliais ar jy pardavimg, kai vykdomos Regla-
mento (ES) Nr. 600/2014 40, 41 arba 42 straipsnio salygos;

t) sustabdyti prekyba finansinémis priemonémis ar struktiirizuotais indéliais ar jy pardavima, kai investiciné jmoné
nebuvo sukiirusi ar netaiké veiksmingos produkto patvirtinimo procediros ar kitaip nesilaiké Sios direktyvos 16
straipsnio 3 dalies;

u) reikalauti pasalinti fizinj asmenj i§ investicinés jmonés ar rinkos operatoriaus valdymo organo.

Ne véliau kaip 2016 m. liepos 3 d. valstybés narés Komisijai ir EVPRI pateikia jstatymus ir kitus teisés aktus, kuriais
perkeliamos 1 ir 2 dalys. Jos nepagristai nedelsdamos pranesa Komisijai ir EVPRI apie bet kokius vélesnius jy pakeitimus.

Valstybés narés uZztikrina, kad biity nustatytos priemonés, kuriomis uZztikrinama, kad biity galima pagal nacionaline teise
iSmokeéti kompensacija arba imtis kity teisiy gynimo priemoniy sickiant atlyginti bet kokius finansinius nuostolius ar Zalg,
patirtus dél Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. 600/2014 paZeidimo.

70 straipsnis
Sankcijos uZ pazeidimus.

1. Nedarant poveikio kompetentingy institucijy priezZitros jgaliojimams, jskaitant tyrimo ir teisiy gynimo priemoniy
taikymo jgaliojimus pagal 69 straipsnj ir valstybiy nariy teisei numatyti ir skirti baudziamasias sankcijas, valstybés nares
nustato administraciniy sankcijy ir priemoniy, taikomy uZ visus Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 bei
nacionalinés teisés normy, priimty jgyvendinant $ig direktyva ir Reglamenta (ES) Nr. 600/2014, pazeidimus, taikymo
taisykles ir uztikrina, kad jy kompetentingos institucijos galéty Sias sankcijas ir priemones taikyti, taip pat imasi visy
priemoniy, bitiny jy jgyvendinimui uztikrinti. Tokios sankcijos ir priemonés turi bati veiksmingos, proporcingos bei
atgrasancios ir turi bti taikomos net ir uz tuos pazeidimus, kurie néra konkreciai nurodyti 3, 4 ir 5 dalyse.
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Valstybés narés gali nuspresti nenustatyti taisykliy dél administraciniy sankcijy uz pazZeidimus, uz kuriuos taikomos
baudziamosios sankcijos pagal jy nacionaling teis¢, taikymo. Tuo atveju valstybés narés pateikia Komisijai atitinkamas
baudziamosios teisés nuostatas.

Ne véliau kaip 2016 m. liepos 3 d. valstybés narés Komisijai ir EVPRI pranesa apie jstatymus ir kitus teisés aktus, jskaitant
susijusias baudziamosios teisés nuostatas, kuriomis perkeliamas $is straipsnis. Valstybés narés nepagristai nedelsdamos
prane$a Komisijai ir EVPRI apie bet kokius vélesnius jy pakeitimus.

2. Valstybés narés uztikrina, kad kai pareigos nustatytos investicinéms jmonéms, rinkos operatoriams, duomeny
teikimo paslaugy teikéjams, kredito jstaigoms, kiek tai susije su investicinémis paslaugomis ar investicine veikla ir
papildomomis paslaugomis, bei treciyjy valstybiy imoniy filialams, juos pazeidus sankcijos ir priemonés, laikantis nacio-
nalinéje teis¢je nustatyty salygy tose srityse, kurios néra suderintos $ia direktyva, gali biiti taikomos investiciniy jmoniy ir
rinkos operatoriy valdymo organy nariams ir bet kuriems kitiems fiziniams ar juridiniams asmenims, kurie pagal
nacionaling teis¢ yra atsakingi uz pazeidima.

3. Valstybés narés uztikrina, kad Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pazeidimu bty laikomas bent iy
Sios direktyvos ar Reglamento (ES) Nr. 600/2014. nuostaty paZeidimas:

a) sios direktyvos atzvilgiu:

i) 8 straipsnio b punkto;

i) 9 straipsnio 1-6 daliy;

iii) 11 straipsnio 1 ir 3 daliy;

iv) 16 straipsnio 1-11 daliy;

v) 17 straipsnio 1-6 daliy;

vi) 18 straipsnio 1-9 daliy ir 18 straipsnio 10 dalies pirmo sakinio;

vii) 19 ir 20 straipsniy;

viii) 21 straipsnio 1 dalies;

ix) 23 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

x) 24 straipsnio 1-5 ir 7-10 daliy bei 24 straipsnio 11 dalies pirmos ir antros pastraipy;

xi) 25 straipsnio 1-6 daliy;

xi) 26 straipsnio 1 dalies antro sakinio ir 26 straipsnio 2 ir 3 daliy;

xiii) 27 straipsnio 1-8 daliy;
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xiv) 28 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xv) 29 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos, 29 straipsnio 2 dalies trecios pastraipos, 29 straipsnio 3 dalies pirmo
sakinio, 29 straipsnio 4 dalies pirmos pastraipos ir 29 straipsnio 5 dalies;

xvi) 30 straipsnio 1 dalies antros pastraipos, 30 straipsnio 3 dalies antros pastraipos pirmo sakinio;

xvii) 31 straipsnio 1 dalies, 31 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 31 straipsnio 3 dalies;

xviii) 32 straipsnio 1 dalies, 32 straipsnio 2 dalies pirmos, antros bei ketvirtos pastraipy;

xix) 33 straipsnio 3 dalies;

xx) 34 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio 5 dalies pirmo sakinio, 34 straipsnio
7 dalies pirmo sakinio;

xxi) 35 straipsnio 2 dalies, 35 straipsnio 7 dalies pirmos pastraipos, 35 straipsnio 10 dalies pirmo sakinio;

xxii) 36 straipsnio 1 dalies;

xxiii) 37 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo sakinio ir 37 straipsnio 2 dalies pirmos
pastraipos;

xxiv) 44 straipsnio 1 dalies ketvirtos pastraipos, 44 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio, 44 straipsnio 3 dalies pirmos
pastraipos ir 44 straipsnio 5 dalies b punkto;

xxv) 45 straipsnio 1-6 ir 8 daliy;

xxvi) 46 straipsnio 1 dalies, 46 straipsnio 2 dalies a ir b punkty;

xxvii) 47 straipsnio;

xxvii) 48 straipsnio 1-11 daliy;

xxix) 49 straipsnio 1 dalies;

xxx) 50 straipsnio 1 dalies;

xxxi) 51 straipsnio 1- 4 daliy ir 51 straipsnio 5 dalies antro sakinio;

xxxii) 52 straipsnio 1 dalies, 52 straipsnio 2 dalies pirmos antros bei penktos pastraipy;

xxxiii) 53 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy ir 53 straipsnio 6 dalies antros pastraipos pirmo sakinio, 53 straipsnio 7 dalies;
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xxxiv) 54 straipsnio 1 dalies, 54 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos ir 54 straipsnio 3 dalies;

xxxv) 57 straipsnio 1 ir 2 daliy, 57 straipsnio 8 dalies ir 57 straipsnio 10 dalies pirmos pastraipos;

xxxvi) 58 straipsnio 1-4 daliy;

xxxvii) 63 straipsnio 1, 3 bei 4 daliy;

xxxviii) 64 straipsnio 1-5 daliy;

xxxix) 65 straipsnio 1- 5 daliy;

XxXxX) 66 straipsnio 1-4 daliy; ir

b) Reglamento (ES) Nr. 600/2014 atzvilgiu:

i) 3 straipsnio 1 ir 3 daliy;

ii) 4 straipsnio 3 dalies pirmos pastraipos;

ifi) 6 straipsnio;

iv) 7 straipsnio 1 dalies trecios pastraipos pirmo sakinio;

v) 8 straipsnio 1, 3 ir 4 daliy;

vi) 10 straipsnio;

vii) 11 straipsnio 1 dalies trecios pastraipos pirmo sakinio ir 11 straipsnio 3 dalies tre¢ios pastraipos;

viii) 12 straipsnio 1 dalies;

ix) 13 straipsnio 1 dalies;

x) 14 straipsnio 1 dalies, 14 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio ir 14 straipsnio 3 dalies antro, tre¢io ir ketvirto
sakinio;

xi) 15 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos ir antros pastraipos pirmo ir antro sakiniy,15 straipsnio 2 dalies ir 15
straipsnio 4 dalies antro sakinio;

xi) 17 straipsnio 1 dalies antro sakinio;

xiif) 18 straipsnio 1 ir 2 daliy, 18 straipsnio 4 dalies pirmo sakinio, 18 straipsnio 5 dalies pirmo sakinio, 18
straipsnio 6 dalies pirmos pastraipos, 18 straipsnio 8 ir 9 daliy;



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173459

xiv) 20 straipsnio 1 dalies ir 20 straipsnio 2 dalies pirmo sakinio;

xv) 21 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

xvi) 22 straipsnio 2 dalies;

xvii) 23 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xvili) 25 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xix) 26 straipsnio 1 dalies pirmos pastraipos, 26 straipsnio 2-5 daliy, 26 straipsnio 6 dalies pirmos pastraipos, 26
straipsnio 7 dalies pirmos—penktos ir aStuntos pastraipy;

xx) 27 straipsnio 1 dalies;

xxi) 28 straipsnio 1 dalies ir 28 straipsnio 2 dalies pirmos pastraipos;

xxi) 29 straipsnio 1 ir 2 daliy;

xxiii) 30 straipsnio 1 dalies;

xxiv) 31 straipsnio 2 ir 3 daliy;

xxv) 35 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

xxvi) 36 straipsnio 1, 2 ir 3 daliy;

xxvii) 37 straipsnio 1 ir 3 daliy;

xxviii) 40, 41 ir 42 straipsniy.

4. Investiciniy paslaugy teikimas ar investicinés veiklos vykdymas neturint reikalingo veiklos leidimo arba patvirtinimo
pagal toliau nurodytas 3ios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatas taip pat laikomas Sios direktyvos ar
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 pazeidimu:

a) Sios direktyvos 5 straipsnio, 6 straipsnio 2 dalies, 34 straipsnio, 35 straipsnio, 39 straipsnio, 44 straipsnio arba 59
straipsnio; arba

b) Reglamento (ES) Nr. 600/2014 7 straipsnio 1 dalies trecio sakinio arba 11 straipsnio 1 dalies.

5. Jei nesilaikoma 69 straipsnio nuostaty dél bendradarbiavimo vykdant tyrima ar patikrg ir reikalavimy vykdymo, tai
taip pat laikoma Sios direktyvos pazeidimu.
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6.  Pazeidimy, nurodyty 3, 4 ir 5 dalyse, atvejais valstybés narés uZtikrina, kad pagal nacionaling teise blity numatyta,
jog kompetentingos institucijos turi jgaliojimus imtis ir taikyti bent $ias administracines sankcijas ir priemones:

a) viesas pranesimas, kuriame nurodomas fizinis ar juridinis asmuo ir pazeidimo pobiudis pagal 71 straipsnj;

b) isakymas fiziniam arba juridiniam asmeniui nutraukti pazeidimg ir susilaikyti nuo pakartotinio pazeidimo;

¢) investicinei jmonei, rinkos operatoriui, kuriam suteiktas leidimas vykdyti DPS arba OPS veiklg, reguliuojamai rinkai,
PSS, KIJT ir PATM - istaigos veiklos leidimo panaikinimas arba sustabdymas pagal 8, 43 ir 65 straipsnius;

d) laikinas arba, jei esama pakartotiniy sunkiy pazeidimy, nuolatinis draudimas bet kuriam investicinés jmonés valdymo
organo nariui ar bet kuriam kitam fiziniam asmeniui, kuris laikomas atsakingu, eiti valdymo pareigas investicinése
imonése;

¢) laikinas draudimas investicinei jmonei baiti reguliuojamy rinky arba DPS nare ar dalyve, OPS kliente;

f) juridiniam asmeniui — maksimalios administracinés baudos, kuriy dydis bty bent 5 000 000 EUR arba valstybése
narése, kuriy oficiali valiuta néra euro, — atitinkama suma nacionaline valiuta 2014 m. liepos 2 d., arba iki 10 %
juridinio asmens bendros metinés apyvartos pagal naujausias turimas valdymo organo patvirtintas finansines ataskaitas;
kai juridinis asmuo yra patronuojancioji jmoné arba patronuojanciosios jmonés patronuojamoji jmoné, kuri turi
parengti konsoliduotg finansing ataskaita pagal Direktyvg 2013/34/ES, atitinkama bendra metine apyvarta laikoma
bendra metiné apyvarta arba atitinkamos riSies pajamos pagal atitinkamus pagal teisékiros procediirg priimamus
apskaitos srities aktus, nurodytos naujausioje turimoje pagrindinés patronuojanéiosios jmonés valdymo organo patvir-
tintoje konsoliduotoje finansinéje ataskaitoje;

) fiziniam asmeniui — maksimalios administracinés baudos, kuriy dydis biity bent 5 000 000 EUR, o valstybése narése,
kuriy oficiali valiuta néra euro, — atitinkama suma nacionaline valiuta 2014 m. liepos 2 d.;

h) maksimalios administracinés baudos, kuriy suma bty bent du kartus didesné nei dél pazeidimo gautos naudos suma,
jeigu tokiag naudg galima nustatyti, net ir tais atvejais, kai tai vir$ija f ir g punktuose nurodytas maksimalias sumas.

7. Valstybés narés gali suteikti kompetentingoms institucijoms jgaliojimus taikyti ne tik 6 dalyje nurodyty rasiy
sankcijas arba taikyti sankcijas, kurios virSyty 6 dalies f, g ir h punktuose nurodytas sumas.

71 straipsnis
Sprendimy skelbimas

1. Valstybés narés nustato, kad kompetentingos institucijos kiekvieng sprendima, kuriuo skiriama administraciné
sankcija ar priemoné uz Reglamento (ES) Nr. 600/2014 arba igyvendinant $ig direktyva priimty nacionaliniy nuostaty
pazeidimus, vieSai paskelbty oficialiose interneto svetainése nepagristai nedelsdamos po to, kai apie tg sprendimg infor-
muojamas asmuo, kuriam paskirta sankcija. Skelbime nurodoma bent informacija apie pazeidimo rasj bei pobadj ir uz jj
atsakingy asmeny tapatybe. Ta pareiga netaikoma sprendimams, kuriais skiriamos tiriamojo pobiidzio priemonés.

Vis délto, kai kompetentinga institucija mano, kad juridiniy asmeny tapatybés arba fiziniy asmeny asmens duomeny
vieSas paskelbimas, kiekvienu atskiru atveju jvertinus tokiy duomeny paskelbimo proporcinguma, yra neproporcingas
arba kai paskelbimas kelia grésme finansy rinky stabilumui ar tebevykstanciam tyrimui, valstybés narés uztikrina, kad
kompetentingos institucijos taikyty vieng i§ $iy priemoniy:
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a) atidéty sprendimo skirti sankcija ar priemone viesg paskelbimga iki tol, kai nebebus priezas¢iy jo neskelbti;

b) viesai paskelbty nuasmenintg sprendimg skirti sankcijg ar priemone tokiu biidu, kuris atitinka nacionaling teisg, jei
tokiu nuasmeninto sprendimo paskelbimu uztikrinama veiksminga atitinkamy asmens duomeny apsauga;

c) apskritai vieSai neskelbty sprendimo skirti sankcijg ar priemoneg, jeigu manoma, jog taikant a ir b punktuose nurodytas
galimybes biity nepakankamai uZtikrinta:

i) jog nebus pakenkta finansy rinky stabilumui;

i) tokiy sprendimy paskelbimo proporcingumas, kai laikoma, kad atitinkamos priemonés néra svarbaus pobidzio.

Tuo atveju, kai nusprendZiama vieSai paskelbti nuasmenintg sprendimg dél sankcijos ar priemongés, atitinkamy duomeny
paskelbimas gali bati atidétas pagristam laikotarpiui, jei numatoma, kad per ta laikotarpj iSnyks priezastys, dél kuriy
reikéty skelbti nuasmeninta sprendima.

2. Kai sprendimas taikyti sankcija ar priemong¢ gali bati apskystas atitinkamose teisminése ar kitose institucijose,
kompetentingos institucijos savo oficialioje interneto svetainéje taip pat nedelsdamos viesai paskelbia tokig informacija
ir bet kokia vélesng informacija apie tokio skundo rezultatus. Be to, bet koks sprendimas, kuriuo panaikinamas ankstesnis
sprendimas skirti sankcijg ar kitg priemone, taip pat vieai paskelbiamas.

3. Kompetentingos institucijos uztikrina, kad bet kokia pagal §j straipsnj vieSai paskelbta informacija jy oficialioje
interneto svetainéje likty bent penkeriy mety laikotarpj po jos paskelbimo. | viesai paskelbtg informacijg itraukti asmens
duomenys kompetentingos institucijos oficialioje interneto svetainéje laikoma tokj laikotarpj, kuris bitinas vadovaujantis
taikytinomis duomeny apsaugos taisyklémis.

Kompetentingos institucijos praneSa EVPRI apie visas skirtas, bet pagal 1 dalies ¢ punkta vieSai nepaskelbtas administ-
racines sankcijas, jskaitant informacija apie skundus dél sankcijy ir $iy skundy rezultatus. Valstybés narés uztikrina, kad
kompetentingos institucijos gauty informacija apie bet kokias skirtas baudziamasias sankcijas bei galutinj sprendima dél jy
ir pateikty tg informacija EVPRL. EVPRI administruoja centring sankcijy, apie kurias jai buvo pranesta, duomeny baz¢
iSimtinai kompetentingy institucijy keitimosi informacija tikslais. Ta duomeny baze naudojasi tik kompetentingos institu-
cijos ir ji atnaujinama remiantis kompetentingy institucijy pateikta informacija.

4. Valstybés narés kasmet pateikia EVPRI apibendrintg informacija apie visas sankcijas ir priemones, skirtas pagal 1 ir 2
dalis. Ta pareiga netaikoma tiriamojo pobiidzio priemonéms.

Valstybéms naréms pagal 70 straipsnj nusprendus nustatyti baudZiamasias sankcijas uz tame straipsnyje nurodyty
nuostaty pazeidimus, jy kompetentingos institucijos karta per metus EVPRI pateikia apibendrintus nuasmenintus
duomenis apie visus vykdytus baudziamuosius tyrimus ir paskirtas baudziamasias sankcijas. EVPRI informacija apie
paskirtas baudziamasias sankcijas skelbia metinéje ataskaitoje.

5. Kai kompetentinga institucija vieSai paskelbia apie administracing priemone, sankcijg arba baudziamajg sankcijg, ji
tuo paciu metu apie tai pranesa EVPRL
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6.  Kai paskelbta baudziamoji ar administraciné sankcija susijusi su investicine jmone, rinkos operatoriumi, duomeny
teikimo paslaugy teikéju, kredito staiga, kiek tai susij¢ su investicinémis paslaugomis ir veikla ar papildomomis paslau-
gomis, ar treiyjy valstybiy jmoniy filialais, kuriems veiklos leidimas iSduotas pagal $ia direktyva, EVPRI | atitinkamg
registrg jtraukia nuorodg apie vieSai paskelbta sankcija.

7. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty projektus, susijusius su Siame straipsnyje nurodyto informacijos
pateikimo procediromis ir formomis.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

72 straipsnis

Naudojimasis prieZiiiros jgaliojimais ir jgaliojimais taikyti sankcijas

1. Kompetentingos institucijos naudojasi priezitiros jgaliojimais, jskaitant tyrimo ir teisiy gynimo priemoniy taikymo
jgaliojimus, nurodytus 69 straipsnyje, ir sankcijy taikymo igaliojimus, nurodytus 70 straipsnyje, pagal savo atitinkama
nacionalinés teisés sistemg tokiu badu:

a) tiesiogiai;

b) bendradarbiaudamos su kitomis valdzios institucijomis;

¢) savo atsakomybe, laikantis 67 straipsnio 2 dalies deleguodamos atitinkamas funkcijas kitiems subjektams; arba

d) kreipdamosi | kompetentingas teismines institucijas.

2. Valstybés narés uztikrina, kad, naudodamosi sankcijy skyrimo jgaliojimais pagal 70 straipsnj ir nustatydamos
administracinés sankcijos ar priemonés risj bei apimt, kompetentingos institucijos atsizZvelgty j visas svarbias aplinkybes,
prireikus, jskaitant, j:

a) pazeidimo sunkuma ir trukme;

b) uz pazeidima atsakingo fizinio ar juridinio asmens atsakomybés laipsni;

¢) atsakingo fizinio ar juridinio asmens finansinj pajéguma, kuris konkrec¢iai nustatomas pagal bendrg atsakingo juridinio
asmens apyvartg arba atsakingo fizinio asmens metines pajamas ir gryngjj turtg;

d) atsakingo fizinio ar juridinio asmens gauto pelno arba i§vengty nuostoliy, jei juos galima nustatyti, dydj;

e) treciyjy asmeny dél pazeidimo patirtus nuostolius tiek, kiek juos galima nustatyti;

f) atsakingo fizinio ar juridinio asmens bendradarbiavimo su kompetentinga institucija lygi, nedarant poveikio poreikiui
uztikrinti, kad tas asmuo atsilyginty uz gauta pelna ar iSvengtus nuostolius;
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g) ankstesnius atsakingo fizinio ar juridinio asmens pazeidimus.

Nustatydamos administraciniy sankcijy ir priemoniy ra§j ir apimtj, kompetentingos institucijos gali atsizvelgti ne tik |
pirmoje pastraipoje nurodytus veiksnius, bet ir | papildomus veiksnius.

73 straipsnis
PraneSimas apie pazeidimus

1. Valstybés narés uztikrina, kad kompetentingos institucijos nustatyty veiksmingus mechanizmus, kuriais baity galima
kompetentingoms institucijoms pranesti apie Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostaty ir nacionalinés teisés nuostaty,
priimty jgyvendinant $ig direktyva, potencialius arba faktinius pazeidimus.

Pirmoje pastraipoje nurodytos priemonés apima bent:

a) konkre¢ias pranesimy apie potencialius arba faktinius pazeidimus gavimo ir tolesniy veiksmy procediras, jskaitant
saugiy komunikacijos kanaly tokiems pranesimams pateikti nustatyma;

b) tinkama finansy jstaigy darbuotojy, kurie pranesa apie toje finansy istaigoje padarytus pazeidimus, apsauga bent nuo
ker$to, diskriminacijos ar kitokio pobiidZio nesaziningo elgesio;

¢) asmens, kuris pranesa apie pazeidimus, ir fizinio asmens, kuris jtariamas padares pazeidima, tapatybés apsauga visais
procediiros etapais, nebent tokius duomenis atskleisti reikalaujama pagal nacionaling teisg vykstant tolesniam tyrimui
arba administraciniam ar teisminiam procesui.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, rinkos operatoriai, duomeny teikimo paslaugy teikéjai, kredito
jstaigos, kiek tai susije su investicinémis paslaugomis ar veikla ir papildomomis paslaugomis, bei tre¢iyjy valstybiy jmoniy
filialai taikyty tinkamas procediiras, pagal kurias jy darbuotojai istaigos viduje specialiu, nepriklausomu ir autonominiu
kanalu galéty pranesti apie potencialius ir faktinius pazeidimus.

74 straipsnis
Teisé apskysti

1. Valstybés narés uztikrina, kad kiekvienas sprendimas, priimtas laikantis Reglamento (ES) Nr. 600/2014 arba jsta-
tymy ir kity teisés akty, priimty laikantis Sios direktyvos bty tinkamai pagristas ir galéty bati apskystas teisme. Teisé
pareiksti ieskinj teisme taikoma ir tada, kai, pateikus praSyma i§duoti veiklos leidimg ir kartu pateikus visg reikalaujamg
informacija, per $eSis ménesius nepriimamas sprendimas dél to pragymo.

2. Valstybés narés numato, kad, remiantis nacionaline teise, viena ar daugiau i§ toliau nurodyty jstaigy, sickdamos
apginti vartotojy interesus ir laikydamosi nacionalinés teisés, sieckdamos uztikrinti, kad baty laikomasi Reglamento (ES)
Nr. 600/2014 ir nacionaliniy nuostaty, priimty igyvendinant 3ia direktyva, taip pat galéty kreiptis j teismg ar kompe-
tentinga administracing jstaiga:

a) vieSosios valdzios jstaigos ar jy atstovai;

b) vartotojy organizacijos, turin¢ios teiséta interesg ginti vartotojy interesus;

¢) profesinés organizacijos, turincios teiséta interesg ginti savo narius.
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75 straipsnis
Neteisminés vartotojy skundy nagrinéjimo priemonés

1. Valstybés narés uztikrina, kad vartotojy gincy, susijusiy su investiciniy jmoniy teikiamomis investicinémis ir papil-
domomis paslaugomis, nagrinéjimui neteismine tvarka biity patvirtintos efektyvios ir veiksmingos skundy nagrinéjimo ir
zalos atlyginimo procediiros, tinkamais atvejais panaudojant jau veikiancias jstaigas. Valstybés narés taip pat uZtikrina, kad
visos investicinés jmonés priklausyty vienai ar daugiau tokiy jstaigy, vykdanciy tokias skundy nagringjimo ir teisiy
gynimo procediiras.

2. Valstybés narés uztikrina, kad tos jstaigos aktyviai bendradarbiauty su analogiskomis institucijomis kitose valstybése
narése sprendziant tarpvalstybinius gincus.

3. Kompetentingos institucijos praneSa EVPRI apie jy jurisdikcijoje taikomas 1 dalyje nurodytas skundy nagrinéjimo ir
teisiy gynimo procediiras.

EVPRI visy neteisminiy priemoniy sarasa skelbia savo interneto svetainéje ir jj nuolat atnaujina.

76 straipsnis
Profesiné paslaptis

1. Valstybés narés uztikrina, kad visi kompetentingose institucijose ar subjektuose, kuriems, vadovaujantis 67
straipsnio 2 dalimi, buvo deleguotos funkcijos, dirbantys ar dirbg¢ asmenys, taip pat kompetentingy institucijy vardu
veikiantys auditoriai ir ekspertai buty jpareigoti laikytis profesinés paslapties. Jie neatskleidzia jokios konfidencialios
informacijos, kuria gali gauti atlikdami savo pareigas, i§skyrus informacijos santraukas ar bendra informacija, i§ kuriy
nebity galima nustatyti duomeny apie atskiras investicines jmones, rinkos operatorius, reguliuojamas rinkas ar bet kokj
kita asmenj, nederant poveikio nacionalinés baudziamosios ar mokesciy teisés reikalavimams ar kitoms $ios direktyvos
arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatoms.

2. Kai yra paskelbtas investicinés imonés, rinkos operatoriaus ar reguliuojamos rinkos bankrotas arba ji (jis) priverstinai
likviduojama (-as), konfidenciali informacija, nesusijusi su treciaisiais asmenimis, gali bati atskleista civilinio teismo
proceso ar arbitraZo metu, jei tai bfitina procesui.

3. Nedarydamos poveikio nacionalinés baudziamosios ar mokes¢iy teisés reikalavimy taikymui, kompetentingos
institucijos, jstaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys, iSskyrus pagal Sig direktyva arba Reglamentg (ES) Nr. 600/2014
konfidencialig informacija gaunancias kompetentingas institucijas, gali ja naudoti tik vykdydamos savo pareigas ir funk-
cijas, kompetentingos institucijos ja naudoja sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 taikymo srities mastu, o
kitos valdzios institucijos, istaigos arba fiziniai ar juridiniai asmenys ja naudoja tais tikslais, kuriais $i informacija jiems
buvo suteikta, ir (arba) administraciniy procediiry ar teismo proceso, kurios (-is) konkreciai siejasi su jy vykdomomis
funkcijomis, tikslais. Vis délto informacija gaunanti institucija ja gali naudoti kitais tikslais, jeigu informacijg perduodanti
kompetentinga institucija, kita valdzios institucija, jstaiga ar asmuo leidZia tg daryti.

4. Bet kokiai pagal 3ig direktyvg arba Reglamenty (ES) Nr. 600/2014 gautai ar perduotai konfidencialiai informacijai
taikomos Siame straipsnyje nustatytos profesinés paslapties laikymosi salygos. Nepaisant to, $iuo straipsniu neuzkertamas
kelias kompetentingoms institucijoms keistis konfidencialia informacija arba ja perduoti laikantis Sios direktyvos arba
Reglamento (ES) Nr. 600/2014 ir kity direktyvy arba reglamenty, taikomy investicinéms jmonéms, kredito jstaigoms,
pensijy fondams, KIPVPS, AIF, draudimo ir perdraudimo tarpininkams, draudimo jmonéms, reguliuojamoms rinkoms ar
rinkos operatoriams, PSS, CVPD, arba gavus informacija perdavusios kompetentingos institucijos, kitos valdZios institu-
cijos ar jstaigos arba fizinio ar juridinio asmens sutikimg.

5. Siuo straipsniu neuzkertamas kelias kompetentingoms institucijoms keistis konfidencialia informacija, gauta ne i$
kitos valstybés narés kompetentingos institucijos, arba ja perduoti, laikantis nacionalinés teisés.
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77 straipsnis
Rysiai su auditoriais
1. Valstybés narés numato bent tai, kad bet kuris asmuo, kuriam suteikti Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje
2006/43[EB (1) apibrézti jgaliojimai ir kuris investicinéje jmonéje, reguliuojamoje rinkoje arba duomeny pranesimo
paslaugy teikéjo jmonéje vykdo Direktyvos 2013/34/ES 34 straipsnyje ar Direktyvos 2009/65/EB 73 straipsnyje apibi-

dintas uzduotis ar kuria nors kitg teisés aktais apibidintg uzduotj, privalo nedelsdamas kompetentingoms institucijoms
pranesti apie bet kurj ty uzduociy vykdymo metu suZinota su ta jmone susijusj fakta ar sprendima, kuris gali:

a) bati esminis jstatymy ir kity teisés akty, kuriais nustatomos veiklos leidimy i§davimg reguliuojancios sglygos ar kuriais
konkreciai reglamentuojama investiciniy jmoniy veikla, pazZeidimas;

b) pakenkti investicinei jmonei nenutriikstamai vykdyti savo veikl;

¢) motyvuoti atsisakyma patvirtinti finansines ataskaitas arba taikyti islygas.

Tas asmuo taip pat privalo pranesti apie visus faktus ir sprendimus, apie kuriuos jis suzinojo vykdant pirmojoje
pastraipoje nurodytas uzduotis jmonéje, palaikancioje glaudzius rySius su investicine jmone, kurioje jis vykdo tokia
uzduotj.

2. Tai, kad asmenys, jgalioti kaip apibrézta Direktyvoje 2006/43/EB, gera valia pranesa kompetentingoms institucijoms
apie bet kurj 1 dalyje nurodyta fakta ar sprendima, néra laikoma jokiu sutartinio ar teisinio apribojimo dél informacijos
atskleidimo paZzeidimu, ir taip pasielgusiems asmenims netaikoma jokia atsakomybe.

78 straipsnis
Duomeny apsauga

Asmens duomenys, surinkti pagal $ia direktyva naudojantis priezitros jgaliojimais, jskaitant tyrimo jgaliojimus, arba
siekiant jais naudotis, tvarkomi pagal nacionalinés teisés aktus, kuriais jgyvendinama Direktyva 95/46/EB, o atitinkamais
atvejais taip pat pagal Reglamenta (EB) Nr. 45/2001.

II SKYRIUS
Valstybiy nariy kompetentingy institucijy bendradarbiavimas ir bendradarbiavimas su EVPRI
79 straipsnis
Pareiga bendradarbiauti

1. Skirtingy valstybiy nariy kompetentingos institucijos viena su kita bendradarbiauja, jeigu to reikia vykdyti pareigas
pagal 3ia direktyva arba Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 pareigas ir naudojantis Sioje direktyvoje ar Reglamente (ES) Nr.
600/2014 arba nacionalingje teiséje nustatytais igaliojimais.

Valstybéms naréms pagal 70 straipsnj nusprendus nustatyti baudZiamasias sankcijas uZ tame straipsnyje nurodyty
nuostaty pazeidimus, jos uZtikrina, kad bty jvestos atitinkamos priemonés, jog taikant kompetentingoms institucijoms
baty suteikti visi batini jgaliojimai bendradarbiauti su teisminémis institucijoms pagal savo jurisdikcija siekiant gauti
specifing informacija, susijusig su baudziamuoju tyrimu arba procesu, pradétu dél galimy Sios direktyvos ir Reglamento
(ES) Nr. 600/2014 pazeidimy, taip pat teikti tokig pacia informacija kitoms kompetentingoms institucijoms ir EVPRI ir
taip vykdyti pareigg bendradarbiauti tarpusavyje ir su EVPRI Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais.

(") 2006 m. geguzés 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB dél teisés akty nustatyto metinés finansinés atskai-
tomybés ir konsoliduotos finansinés atskaitomybés audito, i§ dalies keicianti Tarybos direktyvas 78/660/EEB ir 83/349/EEB bei
panaikinanti Tarybos direktyva 84/253/EEB (OL L 157, 2006 6 9, p. 87).
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Kompetentingos institucijos teikia pagalbg kity valstybiy nariy kompetentingoms institucijoms. Visy pirma jos keiciasi
informacija ir bendradarbiauja vykdydamos tyrimus ar priezitirg.

Kompetentingos institucijos taip pat gali bendradarbiauti su kity valstybiy nariy kompetentingomis institucijomis siek-
damos palengvinti baudy iSieskojima.

Siekiant palengvinti ir paspartinti bendradarbiavima, ypa¢ keitimasi informacija, Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr.
600/2014 tikslais valstybés narés paskiria vieng kompetentingg institucija kontaktiniu punktu. Valstybés narés pranesa
Komisijai, EVPRI ir kitoms valstybéms naréms institucijy, jgalioty pagal $ia dalj gauti prasymus dél keitimosi informacijg ir
bendradarbiavimo, pavadinimus. EVPRI ty institucijy sarasg skelbia savo interneto svetaingje ir ji nuolat atnaujina.

2. Kai, atsizvelgiant | priimanciosios valstybés narés vertybiniy popieriy rinkose susiklosciusig situacija, prekybos vietos,
sudariusios susitarimus priimanciojoje valstybéje naréje, veikla tapo ypac reik§minga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir
investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, prekybos vietos buveinés valstybés narés ir priimanciosios
valstybés narés kompetentingos institucijos sudaro proporcingus bendradarbiavimo susitarimus.

3. Valstybés narés imasi visy bitiny administraciniy ir organizaciniy priemoniy, sieckdamos palengvinti 1 dalyje
numatytos pagalbos teikima.

Kompetentingos institucijos gali naudotis savo jgaliojimais bendradarbiavimo srityje net tuomet, kai tiriama veikla néra
jokiy toje valstybéje naréje galiojanciy taisykliy pazeidimas.

4. Kai kompetentinga institucija pagristai jtaria, kad kitos valstybés narés teritorijoje  jos priezifiros sritj nepatenkantys
subjektai vykdo ar jvykdé Sios direktyvos arba Reglamento (ES) Nr. 600/2014 nuostatoms prieStaraujancius veiksmus, ji
apie tai kiek galima tiksliau pranesa tos kitos valstybés narés kompetentingai institucijai ir EVPRL. Kompetentinga
institucija, kuriai pranesta, imasi tinkamy veiksmy. Ji informuoja pranesusigja kompetentinga institucija ir EVPRI apie
tokiy veiksmy rezultatus ir, kiek jmanoma, apie reik§mingus tarpinius rezultatus. Si dalis nedaro poveikio pranesanciosios
kompetentingos institucijos kompetencijai.

5. Nedarant poveikio 1 ir 4 daliy taikymui, kompetentingos institucijos pranesa EVPRI ir kitoms kompetentingoms
institucijoms apie:

a) praSymus sumazinti pozicijos dydj ar rizika laikantis 69 straipsnio 2 dalies o punkto;

b) asmeny galimybés sudaryti su birzos prekiy i§vestinémis finansinémis priemonémis susijusius sandorius apribojimus
laikantis 69 straipsnio 2 dalies p punkto.

Atitinkamais atvejais pranesime pateikiama i§sami informacija apie praSyma ar reikalavima pagal 69 straipsnio 2 dalies j
punkta, jskaitant asmens ar asmeny, kuriems jis skirtas, tapatybe, ir jo priezastis, taip pat nurodoma pagal 69 straipsnio 2
dalies p punktg nustatyty apribojimy taikymo sritis, jskaitant susijusj asmenj, nurodomos taikomos finansinés priemonés,
asmens bet kuriuo metu turimy pozicijy ribos, i$imtys, kurias leidZiama taikyti pagal 57 straipsnj, ir jy priezastys.

Pranesimai pateikiami likus ne maziau nei 24 valandoms iki numatyto veiksmy ar priemoniy jsigaliojimo. Isimtinémis
aplinkybémis kompetentinga institucija gali pateikti pranesima likus maziau nei 24 valandoms iki numatyto priemonés
jsigaliojimo, kai prane$imo negalima pateikti likus 24 valandoms.

Kompetentinga valstybés narés institucija, kuri gauna pranesima pagal $ig dalj, gali imtis priemoniy pagal 69 straipsnio 2
dalies o arba p punkta arba, kai yra jsitikinusi, kad priemoné biitina kitos kompetentingos institucijos tikslui pasiekti.
Kompetentinga institucija laikydamasi Sios dalies taip pat pranesa, kai ji sidlo imtis priemoniy.
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Kai $ios dalies pirmos pastraipos a arba b punktuose numatyti veiksmai yra susije su didmeniniais energetikos produktais,
kompetentinga institucija taip pat pranesa Energetikos reguliavimo institucijy bendradarbiavimo agentirai, jsteigtai pagal
Reglamentg (EB) Nr. 713/2009.

6.  Apyvartiniy tarSos leidimy atveju kompetentingos institucijos turi bendradarbiauti su vieSosios valdzios jstaigomis,
kompetentingomis uz neatidéliotiny sandoriy ir aukciony rinky priezitirg, ir su kompetentingomis institucijomis, registry
administratoriais ir kitomis vie§osios valdzios jstaigomis, kurioms pagal Direktyva 2003/87/EB pavesta prizitréti, kaip
laikomasi reikalavimy, siekiant uztikrinti, kad jos galéty susidaryti konsoliduotg apyvartiniy tarSos leidimy rinky vaizda.

7. Zemés iikio birzos prekiy isvestiniy finansiniy priemoniy atveju kompetentingos institucijos turéty pranesti valdzios
institucijoms, atsakingoms uz prekiniy Zemeés Gkio rinky priezitirg, administravimg ir reguliavima pagal Reglamentg (ES)
Nr. 1308/2013, ir bendradarbiauti su jomis.

8.  Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais nustatomi kriterijai, pagal
kuriuos sprendziama, ar prekybos vietos veikla priimancioje valstybéje nar¢je gali bati laikoma ypa¢ reik$minga vertybiniy
popieriy rinky veikimui ir investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje.

9. EVPRI rengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos bendradarbiavimo tvarkos standartinés
formos, Sablonai ir procediiros, kaip nurodyta 2 dalyje, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsni.

80 straipsnis
Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas vykdant prieZiiros veikla, patikras ar tyrimus vietoje

1. Vienos valstybés narés kompetentinga institucija gali kreiptis i kitos valstybés narés kompetentingg institucija dél
bendradarbiavimo vykdant priezitirg, atlieckant tyrimg ar patikra vietoje. Jeigu investicinés jmonés yra nuotolinés regu-
liuojamos rinkos narés arba dalyvés, reguliuojamos rinkos kompetentinga institucija gali nuspresti j jas kreiptis tiesiogiai,
apie tai atitinkamai informuodama nuotolinés narés ar dalyvés buveinés valstybés narés kompetentinga institucija.

Kai kompetentinga institucija gauna pragyma dél patikros vietoje ar tyrimo, nevirSydama savo igaliojimy, ji:

a) pati atlieka patikras ar tyrimus;

b) leidzia prasyma pateikusiai valdZios institucijai atlikti patikra ar tyrima;

¢) leidzia auditoriams ar ekspertams atlikti patikra ar tyrima.

2. Siekiant uztikrinti prieziGiros praktikos konvergencija, EVPRI gali dalyvauti priezitros institucijy kolegijy veikloje,
iskaitant patikras ar tyrimus vietoje, kuriuos bendrai atlieka dvi ar daugiau kompetentingy institucijy pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 21 straipsnj.

3. EVPRI rengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose nustatoma informacija, kuria turi keistis kompetentingos
institucijos bendradarbiaudamos atliekant priezitirg, patikras ir tyrimus vietoje, projektus.
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EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. liepos 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento
(ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés formos, $ablonai ir procediiros,
taikomi kompetentingy institucijy bendradarbiavimui atliekant priezitirg, tyrimus ir patikras vietoje, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

81 straipsnis
Informacijos mainai

1. Sios direktyvos ir Reglamento (ES) Nr. 600/2014 tikslais pagal Sios direktyvos 79 straipsnio 1 dalj kontaktiniais
punktais paskirtos valstybiy nariy kompetentingos institucijos nedelsdamos perduoda viena kitai informacija, leidZiancia
kompetentingoms institucijoms, paskirtoms pagal Sios direktyvos 67 straipsnio 1 dalj, vykdyti pareigas, nustatytas pagal
Sig direktyva arba Reglamenta (ES) Nr. 600/2014 priimtose nuostatose.

Informacijos mainus su kitomis kompetentingomis institucijomis pagal $ig direktyva arba Reglamentg (ES) Nr. 600/2014
vykdancios kompetentingos institucijos perduodamos informacija gali nurodyti, kad tokios informacijos negalima
atskleisti be aiSkaus jg suteikusiy kompetentingy institucijy sutikimo ir tokia informacija gali bti atskleidziama tik
tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima.

2. Pagal 79 straipsnio 1 dalj kontaktiniais punktais paskirtos kompetentingos institucijos informacija, gauta pagal $io
straipsnio 1 dalj ir 77 bei 88 straipsnius, gali perduoti 67 straipsnio 1 dalyje nurodytoms institucijoms. Jos neperduoda
Sios informacijos kitoms institucijoms ar fiziniams ar juridiniams asmenims be aikaus ja suteikusiy kompetentingy
institucijy sutikimo, ir tokia informacija gali biti atskleidZiama tik tiems tikslams, kuriems tos institucijos davé sutikima,
isskyrus tinkamai pagristas aplinkybes. Pastaruoju atveju kontaktinis punktas nedelsdamas pranesa apie tai informacija
perdavusiam kontaktiniam punktui.

3. 71 straipsnyje nurodytos kompetentingos institucijos bei kitos institucijos ar fiziniai ir juridiniai asmenys, gave
konfidencialig informacija pagal $io straipsnio 1 dalj ar 77 ir 88 straipsnius, gali ja naudoti tik atlikdami savo pareigas,
visy pirma:

a) tikrindami, ar laikomasi investiciniy jmoniy veiklos vykdymo pradzig reglamentuojanciy salygy, ir, remdamiesi konso-
liduotais arba nekonsoliduotais duomenimis, pagerindami stebéjima, kaip vykdoma tokia veikla, ypa¢ kaip laikomasi
Direktyva 9 2013/36/ES nustatyty kapitalo pakankamumo reikalavimy, administravimo bei apskaitos procediry ir
nuostaty dél vidaus kontrolés mechanizmy;

b) stebédami tinkamg prekybos viety veikima;

¢) taikydami sankcijas;

d) kai paduodamas administracinis skundas dél kompetentingy institucijy sprendimy;

e) kai pagal 74 straipsnj pradedamas teisminis bylos nagrinéjimas;
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f) kai naudojama 75 straipsnyje numatyta neteisminé investuotojy skundy nagrinéjimo tvarka.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos keitimosi informacija standartinés formos,
Sablonai ir procediros, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

5. Siuo straipsniu, 76 ar 88 straipsniais nekliudoma kompetentingai institucijai perduoti uzduociy vykdymui skirtos
konfidencialios informacijos EVPRI, Europos sisteminés rizikos valdybai, centriniams bankams, ECBS ir ECB kaip pinigy
politika vykdancioms institucijoms bei, atitinkamais atvejais, kitoms mokéjimy ir atsiskaitymy sistemy prieziarg vykdan-
¢ioms vieSosios valdzios institucijoms. Atitinkamai tokiomis institucijoms ar jstaigoms neuzkertamas kelias perduoti tokig
informacija kompetentingoms institucijoms, jeigu ji joms reikalinga vykdyti ju Sioje direktyvoje arba Reglamente (ES) Nr.
600/2014 numatytas funkcijas.

82 straipsnis
Privalomas tarpininkavimas

1. Kompetentingos institucijos gali pranesti EVPRI apie atvejus, kai vienas i§ toliau nurodyty praSymy buvo atmestas
arba dél jo nebuvo imtasi veiksmy per pagrista laika:

a) praSymas vykdyti priezitiros veikla, atlikti tyrima ar patikra vietoje, kaip numatyta 80 straipsnyje; arba

b) prasymas keistis informacija, kaip numatyta 81 straipsnyje.

2. 1 dalyje nurodytais atvejais EVPRI gali imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsnj, nedarant
poveikio Sios direktyvos 83 straipsnyje numatytoms galimybéms atsisakyti imtis veiksmy dél prasymo suteikti informacija
ir EVPRI galimybei imtis veiksmy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 17 straipsnj.

83 straipsnis
Atsisakymas bendradarbiauti

Kompetentinga institucija gali atsisakyti vykdyti praSyma bendradarbiauti atliekant tyrima, patikrg vietoje ar priezifirg, kaip
numatyta 84 straipsnyje, arba keistis informacija, kaip numatyta 81 straipsnyje, tik kai:

a) praSyma gavusios valstybés narés institucijose jau pradétas teismo procesas dél tos pacios veikos ir ty paciy asmeny;

b) prasyma gavusioje valstybéje naréje jau priimtas galutinis sprendimas dél ty paciy asmeny ir tos pacios veiklos.

Tokio atsisakymo atveju kompetentinga institucija atitinkamai apie tai praneSa praSyma pateikusiai kompetentingai
institucijai ir EVPRI, pateikdama kuo i$samesn¢ informacija.
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84 straipsnis
Konsultacijos iki veiklos leidimo iSdavimo

1. Prie§ suteikiant investicinei jmonei veiklos leidima, su kitos suinteresuotos valstybés narés kompetentingomis
institucijomis konsultuojamasi tuomet, kai §i investiciné jmoné yra vienas i§ $iy subjekty:

a) kitoje valstybéje naréje veiklos leidimg gavusios investicinés jmonés, rinkos operatoriaus ar kredito jstaigos patronuo-
jamoji imoné;

b) kitoje valstybéje naréje veiklos leidimg gavusios investicinés jmonés ar kredito jstaigos patronuojancios jmonés patro-
nuojamoji imoneé;

¢) subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja kitoje valstybéje naréje veiklos
leidima gavusia investicing jmong ar kredito jstaiga.

2. Pries suteikiant investicinei jmonei arba rinkos operatoriui veiklos leidima, su valstybés narés kompetentinga
institucija, atsakinga uz kredito jstaigy ar draudimo jmoniy veiklos priezitira, konsultuojamasi tuomet, kai $i investiciné
jmoné arba rinkos operatorius yra vienas i§ $iy subjekty:

a) Sajungoje veiklos leidimg gavusios kredito jstaigos ar draudimo jmonés patronuojamoji jmoné;

b) Sajungoje veiklos leidima gavusios kredito staigos ar draudimo jmonés patronuojanciosios jmonés patronuojamoji
jmong;

c) subjektas, kontroliuojamas to paties fizinio ar juridinio asmens, kuris kontroliuoja Sajungoje veiklos leidima gavusia
kredito jstaiga ar draudimo jmone.

3.1 ir 2 dalyse nurodytos atitinkamos kompetentingos institucijos viena su kita konsultuojasi, visy pirma, tada, kai
vertina akcininky ar nariy tinkamuma bei kita tos pacios grupés subjekta valdanciai imonei faktiskai vadovaujanciy
asmeny reputacija ir patirtj. Pries iSduodamos veiklos leidimg ir vertindamos, ar laikomasi veiklai taikomy reikalavimy,
jos keiciasi kitoms dalyvaujan¢ioms kompetentingoms institucijoms aktualia informacija apie akcininky ar nariy tinka-
mumg bei jmonei faktiskai vadovaujanciy asmeny reputacija ir patirtj.

4. EVPRI parengia techniniy jgyvendinimo standarty, kuriuose nustatomos standartinés formos, $ablonai ir procediros,
taikomi konsultacijoms su kitomis kompetentingomis institucijomis prie§ suteikiant leidimg, projektus.

EVPRI tuos techniniy jgyvendinimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2016 m. sausio 3 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendinimo standartus pagal Regla-
mento (ES) Nr. 1095/2010 15 straipsnj.

85 straipsnis
Priimanciosios valstybés narés jgaliojimai

1. Statistikos tikslais priimanciosios valstybés narés gali numatyti, kad kompetentinga institucija gali reikalauti, jog
visos investicinés jmonés, turincios jy teritorijose filialus, joms reguliariai teikty ataskaitas apie ty filialy veikla.
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2. Vykdydamos Sioje direktyvoje nustatytas pareigas, priimanciosios valstybés narés numato, kad kompetentinga
institucija gali reikalauti, jog investiciniy jmoniy filialai pateikty informacij, biting prizitreti, kaip jie laikosi priiman-
¢iosios valstybés narés nustatyty standarty, taikomy 35 straipsnio 8 dalyje numatytais atvejais. Tie reikalavimai negali biti
grieztesni uz tuos, kuriuos ta pati valstybé naré taiko isisteigusioms jmonéms, prizitrédama kaip jos laikosi ty paciy
standarty.

86 straipsnis
Atsargumo priemonés, kuriy imasi priimanciosios valstybés narés

1. Kai priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir pagristy priezasciy tikéti, kad,
naudodamasi laisve teikti paslaugas, investiciné jmoné, vykdanti savo veiklg jos teritorijoje, ar investiciné jmoné, turinti
jos teritorijoje savo filiala, pazeidZia taikant pagal $ig direktyva priimtose nuostatose nustatytas pareigas, kurios nesuteikia
priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms atitinkamy jgaliojimy, ji apie tai informuoja buveinés
valstybés narés kompetentinga institucijg.

Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, arba dél to, kad tos priemonés
pasirodé nepakankamos, investiciné jmoné toliau veikia aiskiai pazZeisdama priimanciosios valstybés narés investuotojy
interesus ar kenkdama tinkamam rinky veikimui:

a) priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija, informavusi buveinés valstybés narés kompetentings institu-
cija, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti, kurios apima
galimybe uzkirsti kelig investicinéms jmonéms pazeidéjoms toliau vykdyti sandorius jy teritorijose. Apie tokias prie-
mones nepagristai nedelsiant informuojama Komisija ir EVPRL; ir

b) priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausimg EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

2. Kai priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija nustato, kad jos teritorijoje savo filialg turinti investiciné
imon¢é pazeidzia toje valstybéje naréje vadovaujantis Sia direktyva priimtas jstatymy ir kity teisés akty nuostatas, sutei-
kiancias priimanciosios valstybés narés kompetentingoms institucijoms jgaliojimus, tos institucijos reikalauja, kad atitin-
kama investiciné jmoné liautysi vykdziusi tokig neteisétg veiklg.

Jeigu atitinkama investiciné jmoné nesiima reikiamy veiksmy, priimanciosios valstybés narés kompetentingos institucijos
imasi visy tinkamy priemoniy, sickdama uztikrinti, kad atitinkama investiciné jmoné liautysi vykdziusi tokig neteiséta
veiklg. Buveinés valstybés narés kompetentingoms institucijoms prane$ama apie ty priemoniy pobudi.

Kai, nepaisant priemoniy, kuriy émési priimancioji valstybé naré, investiciné imoné toliau pazeidzia buveinés valstybéje
naré¢je galiojancias pirmoje pastraipoje nurodytas jstatymy ir kity teisés akty nuostatas, priimanciosios valstybés narés
kompetentinga institucija, informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucijg, imasi visy tinkamy priemoniy,
kuriy reikia investuotojams ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti. Apie tokias priemones nepagristai nedelsiant infor-
muojamos Komisija ir EVPRL

Be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausimg EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

3. Kai reguliuojamos rinkos, DPS ar OPS priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija turi akivaizdziy ir
pagristy priezas¢iy manyti, kad tokia reguliuojama rinka, DPS ar OPS paZeidzia pagal $ig direktyva priimtose nuostatose
nustatytas pareigas, ji apie tai pranesa reguliuojamos rinkos ar DPS ar OPS buveinés valstybés narés kompetentingai
institucijai.
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Kai, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés kompetentinga institucija, arba dél to, kad tos priemonés
pasirodé nepakankamos, ta reguliuojama rinka, OPS ar DPS toliau veikia aiskiai pazeisdama priimanciosios valstybés narés
investuotojy interesus ar kenkdama tinkamam rinky veikimui, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija,
informavusi buveinés valstybés narés kompetentingg institucija, imasi visy tinkamy priemoniy, kuriy reikia investuotojams
ir tinkamam rinky veikimui apsaugoti, kurios apima galimybe uzdrausti minétai reguliuojamai rinkai, OPS ar DPS teikti
savo paslaugas nuotoliniams nariams ar dalyviams, isisteigusiems priimanciojoje valstybéje naréje. Apie tokias priemones
nepagristai nedelsiant informuojamos Komisija ir EVPRIL

Be to, priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti klausima EVPRI, kuri gali imtis veiksmy pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai suteiktus jgaliojimus.

4. Bet kokia priemon¢, patvirtinta vadovaujantis 1, 2 ir 3 dalimis ir susijusi su investicinei jmonei ar reguliuojamai
rinkai taikomomis sankcijomis ar jy veiklos apribojimais, turi bati tinkamai pagrista ir apie tai turi biiti pranesta
atitinkamai investicinei jmonei ar reguliuojamai rinkai.

87 straipsnis
Bendradarbiavimas ir keitimasis informacija su EVPRI

1. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradarbiauja su EVPRI pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.

2. Kompetentingos institucijos nepagristai nedelsdamos suteikia EVPRI visa informacijg, biiting jos uzduotims vykdyti
pagal $ig direktyva bei Reglamentg (ES) Nr. 600/2014 ir Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 35 bei 36 straipsnius.

III SKYRIUS
Bendradarbiavimas su treciosiomis valstybémis
88 straipsnis
Informacijos mainai su treCiosiomis valstybémis

1. Valstybés nares ir, vadovaujantis Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 33 straipsniu, EVPRI gali sudaryti bendradarbia-
vimo susitarimus, kuriais biity numatyti informacijos mainai su treciyjy valstybiy kompetentingomis institucijomis tik tuo
atveju, jeigu atskleidziamai informacijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra bent lygiavertés reikalaujamoms
pagal 76 straipsnj. Tokie informacijos mainai turi bati skirti ty kompetentingy institucijy uzduotims vykdyti.

Valstybé naré asmens duomenis treciajai valstybei perduoda pagal Direktyvos 95/46/EB IV skyriy.

EVPRI asmens duomenis treciajai valstybei perduoda pagal Reglamento (ES) Nr.45/2001 9 straipsni.

Taip pat valstybés narés ir EVPRI gali sudaryti bendradarbiavimo susitarimus, kuriais biity numatyti informacijos mainai
su treciyjy valstybiy institucijomis, jstaigomis ir fiziniais ar juridiniais asmenimis, atsakingais uz vieng ar daugiau i$ iy
veiklos rasiy:

a) kredito jstaigy, kity finansy jstaigy bei draudimo jmoniy priezitirg ir finansy rinky priezitirg;

b) investiciniy jmoniy likvidavimg, bankrotg ir kitas panasias procediras;
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¢) teisés aktais numatyto investiciniy jmoniy, kity finansy istaigy, kredito istaigy ir draudimo jmoniy finansiniy ataskaity
audito atlikima, kai jie vykdo priezitros funkcijas, ar kompensavimo sistemy administravima, kai jie vykdo savo
funkcijas;

d) istaigy, susijusiy su investiciniy jmoniy likvidavimu, bankrotu ir kitomis panasiomis procedfiromis, prieZifira;

e) asmeny, kuriems pavesta vykdyti teisés aktais numatytg draudimo jmoniy, kredito jstaigy, investiciniy jmoniy ir kity
finansy jstaigy finansiniy ataskaity auditg, prieZitira;

f) asmeny, veikianciy apyvartiniy tarSos leidimy rinkose, priezitirg siekiant uztikrinti konsoliduotg finansy ir neatidélio-
tiny sandoriy rinky apzvalga;

g) asmeny, veikian¢iy Zemés tkio birzZos prekiy i$vestiniy finansiniy priemoniy rinkose, priezitira sickiant uZtikrinti
konsoliduota finansy ir neatidéliotiny sandoriy rinky apZzvalga.

Trecioje pastraipoje nurodyti bendradarbiavimo susitarimai gali bati sudaromi tik tuo atveju, jeigu atskleidziamai infor-
macijai taikomos profesinés paslapties garantijos yra bent lygiavertés reikalaujamoms pagal 76 straipsnj. Tokie informa-
cijos mainai yra skirti ty institucijy, istaigy, fiziniy ar juridiniy asmeny uzduotims vykdyti. Kai bendradarbiavimo
susitarime numatyta, kad valstybé naré gali perduoti asmens duomenis, ji turi laikytis Direktyvos 95/46/EB IV skyriaus,
o jei perduodant duomenis dalyvauja EVPRI — Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

2. Kai informacijos $altinis yra kitoje valstybéje naréje, ji negali biti atskleista be aiSkaus ja pateikusiy kompetentingy
institucijy sutikimo, o atitinkamais atvejais ji gali bati atskleidziama tik tais tikslais, kuriems tos institucijos davé sutikimg.
Ta pati nuostata taikoma treCiosios valstybés kompetentingos institucijos pateiktai informacijai.

VIl ANTRASTINE DALIS
DELEGUOTIEJI AKTAI
89 straipsnis
Igaliojimy delegavimas

1. Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami $iame straipsnyje nustatytomis salygomis.

2. 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje,
16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13 dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28
straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje, 32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 53
straipsnio 4 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64 straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir 79
straipsnio 8 dalyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui nuo
2014 m. liepos 2 d.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 2 straipsnio 3 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antroje
pastraipoje, 4 straipsnio 2 dalyje, 13 straipsnio 1 dalyje, 16 straipsnio 12 dalyje, 23 straipsnio 4 dalyje, 24 straipsnio 13
dalyje, 25 straipsnio 8 dalyje, 27 straipsnio 9 dalyje, 28 straipsnio 3 dalyje, 30 straipsnio 5 dalyje, 31 straipsnio 4 dalyje,
32 straipsnio 4 dalyje, 33 straipsnio 8 dalyje, 53 straipsnio 4 dalyje, 52 straipsnio 4 dalyje, 58 straipsnio 6 dalyje, 64
straipsnio 7 dalyje, 65 straipsnio 7 dalyje ir 79 straipsnio 8 dalyje nurodytus deleguotuosius igaliojimus. Sprendimu dél
jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus. Sprendimas jsigalioja
kitg dieng po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesne jame nurodyta diena. Jis nedaro poveikio
jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimta deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu prane$a Europos Parlamentui ir Tarybai.
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5. Pagal 2 straipsnio 3 dalj, 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto antrg pastraipa, 4 straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 1 dalj, 16
straipsnio 12 dalj, 23 straipsnio 4 dalj, 24 straipsnio 13 dalj, 25 straipsnio 8 dalj, 27 straipsnio 9 dalj, 28 straipsnio 3
dalj, 30 straipsnio 5 dalj, 31 straipsnio 4 dalj, 32 straipsnio 4 dalj, 33 straipsnio 8 dalj, 53 straipsnio 4 dalj, 52 straipsnio
4 dalj, 58 straipsnio 6 dalj, 64 straipsnio 7 dalj, 65 straipsnio 7 dalj ir 79 straipsnio 8 dalj priimtas deleguotasis aktas
jsigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranes$imo Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei
Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia prieStaravimy arba jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos
Parlamentas, ir Taryba prane$a Komisijai, kad priestaravimy nereiks. Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is
laikotarpis pratesiamas trimis ménesiais.

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
90 straipsnis
Ataskaitos ir perziiira

1. Anks¢iau nei 2019 m. kovo 3 d. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, pateikia ataskaita3 Europos Parlamentui ir
Tarybai apie:

a) tai, kaip veikia organizuotos prekybos sistemos, jskaitant tai, kaip jos specifiniu biidu naudoja tarpininko suderintus
sandorius (angl. matched principal trading), atsizvelgiant | kompetentingy institucijy sukaupta prieZitiros patirtj, j OPS,
turinciy veiklos Sgjungoje leidima, skai¢iy ir joms tenkancig rinkos dalj, be kita ko, iSnagrinéjant, ar reikia keisti OPS
apibréZtj ir ar OPS kategorijai tebéra priskiriamos reikiamos finansinés priemonés;

b) tai, kaip veikia MV] augimo rinkoms taikoma tvarka atsizvelgiant { DPS, kurios jregistruotos kaip MV] augimo rinka,
skaiCiy, jose veikian¢iy emitenty skaiciy ir atitinkamas prekybos apimtis.

Be kita ko, ataskaitoje jvertinama, ar 33 straipsnio 3 dalies a punkte nustatyta ribiné verté tebéra tinkama minimali
verté siekiant Sioje direktyvoje nurodyty MVI augimo rinky tiksly;

¢) reikalavimy dél algoritminés prekybos, iskaitant didelio daznio algoritming prekybg, poveiki;

d) tam tikry produkty ar praktiky draudimo priemoniy taikymo patirtj atsizvelgiant  tai, kiek karty jos buvo taikytos ir |
ju poveiki;

) administraciniy ir baudziamyjy sankcijy taikymg, ypa¢ poreikj labiau suderinti administracines sankcijas, nustatomas
uz Sioje direktyvoje ir Reglamente (ES) Nr. 600/2014 nustatyty reikalavimy pazeidima;

f) pozicijy apribojimy ir pozicijy valdymo poveikj likvidumui, piktnaudziavimui rinka ir tinkamai kainodarai bei atsi-
skaitymo sglygoms birzos prekiy i§vestiniy finansiniy priemoniy rinkose;

reguliuojamy rinky, DPS, OPS ir PSS skaidrumo iki ir po sandorio sudarymo duomeny kainy raida;

©

h) reikalavimo atskleisti mokescius, komisinius ir nepiniginj atlygi, gaunamus uz klientui teikiamas investicines ar papil-
domas paslaugas pagal Sios direktyvos 24 straipsnio 9 dalj, taikymo poveiki, be kita ko, tinkamam konsultacijy dél
tarpvalstybinio investavimo vidaus rinkos veikimui.

2. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI, teikia ataskaitas Europos Parlamentui ir Tarybai apie konsoliduotos informa-
cinés juostos, nustatytos pagal V antradting dalj, veikimg. Su 65 straipsnio 1 dalies nuostatomis susijusi ataskaita
pateikiama ne véliau kaip 2018 m. rugsé¢jo 3 d. Su 65 straipsnio 2 dalies nuostatomis susijusi ataskaita pateikiama ne
véliau kaip 2020 m. rugséjo 3 d.
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Pirmoje pastraipoje nurodytose ataskaitose jvertinamas konsoliduotos informacinés juostos veikimas atsizvelgiant  $iuos
kriterijus:

a) konsoliduotos informacijos po sandorio sudarymo, apimancios visus sandorius, neatsizvelgiant i tai, ar jie vykdomi
prekybos vietose, prieinamuma ir savalaikiskuma;

b) aukstos kokybés visos ir dalinés informacijos po sandorio sudarymo, pateikiamos tokiais formatais, kurie bty lengvai
prieinami rinkos dalyviams ir kuriais jie galéty lengvai naudotis pagristomis komercinémis sglygomis, prieinamumg ir
savalaikiskuma.

Jei Komisija padaro i§vadg, kad KIJT neteikia informacijos tokiu biidu, kuris atitinka antroje pastraipoje nustatytus
kriterijus, ji kartu su savo ataskaita pateikia prasyma EVPRI pradéti deryby procediirg siekiant taikant EVPRI vykdoma
vieSyjy pirkimy procedirg paskirti komercinj subjekts, valdantj konsoliduota informacing juosta. Gavusi Komisijos
prasyma, EVPRI jame iSdéstytomis sglygomis pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES, Euratomas)
Nr. 9662012 (') pradeda 3ia procediira.

3. Jei pradedama 2 dalyje nurodyta procediira, Komisijai pagal 89 straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuo-
sius aktus dél Sios direktyvos 59-65 straipsniy ir I priedo D skirsnio bei Reglamento (ES) Nr. 600/2014 2 straipsnio 1
dalies 19 punkto pakeitimo, nurodant priemones, kuriomis:

a) numatoma sutarties su komerciniu subjektu, valdanciu konsoliduotg informacing juosta, trukmé ir sutarties pratgsimo
bei naujos viesyjy pirkimy procediiros inicijavimo procesas bei sglygos;

b) nustatoma, kad komercinis subjektas, valdantis konsoliduota informacing juosta, tai daro vienas ir kad jokiam kitam
subjektui neleidziama veikti kaip KIJT pagal 59 straipsnj;

¢) EVPRI suteikiami igaliojimai uztikrinti, kad vieSyjy pirkimy budu paskirtas komercinis subjektas, valdantis konsoli-
duotg informacing juosta, laikytysi vieSyjy pirkimy konkurso salygy;

=

uztikrinama, kad komercinio subjekto, valdan¢io konsoliduotg informacing juosts, pateikta informacija po sandorio
sudarymo biity aukstos kokybés, pateikiama rinkos dalyviams lengvai prieinamais bei lengvai naudojamais formatais ir
bity konsoliduotos formos, apimancios visa rinka;

e) uztikrinama, kad informacija po sandorio sudarymo buty pateikta pagristomis komercinémis salygomis, biity tiek
konsoliduota, tiek nekonsoliduota, taip pat atitikty tos informacijos naudotojy visoje Sajungoje poreikius;

f) uztikrinama, kad per EVPRI vykdoma vie3ojo pirkimo procediirg paskirtas komercinis subjektas, valdantis konsoliduotg
informacing juostg, su prekybos vietos ir PSS duomenimis galéty susipaZinti uZ pagrista kaing;

g) nustatoma tvarka, taikytina tuo atveju, kai per vieSyjy pirkimy procediirg paskirtas komercinis subjektas, valdantis
konsoliduota informacing juosta, nejvykdo viesyjy pirkimy konkurso salygy;

h) nustatoma tvarka, taikoma tuo atveju, kai nesinaudojama $ios dalies b punkte numatytais jgaliojimais arba nepaski-
riamas subjektas per vieSyjy pirkimy procediira, bet pagal 59 straipsnj jgalioti KIJT gali toliau valdyti konsoliduota
informacing juosta, kol bus uzbaigta nauja vie$yjy pirkimy procedira ir bus paskirtas komercinis subjektas konsoli-
duotai informacinei juostai valdyti.

(") 2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES, Euratomas) Nr. 966/2012 dél Sgjungos bendrajam biudzetui
taikomy finansiniy taisykliy ir kurivo panaikinamas Tarybos reglamentas (EB, Euratomas) Nr. 1605/2002 (OL L 298, 2012 10 26,

p- 1).
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4. Ne véliau kaip 2018 m. sausio 1 d. Komisija, pasikonsultavusi su EVPRI ir Energetikos reguliavimo institucijy
bendradarbiavimo agentiira, parengia ataskaita, kurioje jvertina Reglamento (ES) Nr. 648/2012 4 straipsnyje nustatyty
tarpuskaitos pareigy ir jo 11 straipsnio 3 dalyje nustatyty rizikos mazinimo budy taikymo energetikos ivestiniy finan-
siniy priemoniy sutartims pagal I priedo C skirsnio 6 punkta ir iy sutarciy jtraukimo j tarpuskaitos ribos apskaiciavima
pagal jo 10 straipsnj galima poveikj energijos kainoms ir energijos rinkos veikimui, taip pat tokio sprendimo pagristuma
bei nauds, susijusig su sandorio 3alies ir sisteminés rizikos mazinimu, ir su juo susijusias tiesiogines sanaudas.

Jei Komisija mano, kad ty nuostaty taikymas toms sutartims nebiity pagristas ir naudingas, ji, jei tinkama, Europos
Parlamentui ir Tarybai pateikia pasialyma dél teis¢kdros procedira priimamo akto. Komisijai pagal Sios direktyvos 89
straipsnj suteikiami igaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais Sios direktyvos 95 straipsnio 1 dalyje nurodytas 42
ménesiy laikotarpis biity viena kartg pratestas dvejais metais ir viena kartg vieneriais metais.

91 straipsnis
Direktyvos 2002/92/EB daliniai pakeitimai
Direktyva 2002/92/EB i§ dalies keiciama taip:

1) 2 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) 3 punkto antra pastraipa pakeiCiama taip:

I8skyrus Sios direktyvos IIIA skyriuje numatytus atvejus, jei ta veikly vykdo draudimo jmoné arba draudimo
jmonés darbuotojas, veikiantis tos draudimo jmonés atsakomybe, ji néra laikoma draudimo tarpininkavimu ar
draudimo produkty platinimu.”;

b) papildoma Siuo punktu:

,(13) TIA skyriaus tikslais, ,draudimo principu pagristas investicinis produktas® — draudimo produktas, kuris turi
termino arba i$perkamaja verte, kuri visiSkai arba i§ dalies tiesiogiai arba netiesiogiai priklauso nuo rinkos
svyravimy ir tokiu produktu nelaikoma:

a) ne gyvybés draudimo produktai, i$vardyti Direktyvos 2009/138/EB I priede (ne gyvybés draudimo
grupés);

b) gyvybés draudimo produktai, kai iSmokos pagal sutartj iSmokamos tik mirties atveju arba nejgalumo dél
suzalojimo, ligos ar negalios atveju;

¢) pensijy produktai, kuriy pagal nacionaling teis¢ pripaZinta pirminé paskirtis yra uZtikrinti investuotojui
pajamas i$¢jus | pensija ir kurie suteikia investuotojui teis¢ i tam tikras i¥mokas;

d) profesiniy pensijy sistemos, kurios oficialiai pripaZintos ir patenka i Direktyvos 2003/41/EB arba Direk-
tyvos 2009/138/EB taikymo sritj;

e) tam tikri pensijy produktai, kuriy atzvilgiu pagal nacionalinés teisés aktus reikalaujama, kad darbdavys |
juos mokéty finansines jmokas, ir nei darbdavys, nei darbuotojas negali pasirinkti pensijy produkto arba
teikéjo.;
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2) jterpiamas $is skyrius:

SIIA SKYRIUS

Papildomi vartotojy apsaugos reikalavimai, susije su draudimo principu pagristais investiciniais produktais
13a straipsnis

Taikymo sritis

Taikant 2 straipsnio 3 dalies antroje pastraipoje nurodyta isimtj, Siuo skyriumi nustatomi papildomi reikalavimai,
taikomi draudimo tarpininkavimo veiklai ir draudimo jmoniy vykdomam tiesioginiam pardavimui, kai jis atlickamas
parduodant draudimo principu pagristus investicinius produktus. Ta veikla toliau vadinama draudimo produkty
platinimo veikla.

13b straipsnis
Interesy konflikty prevencija

Draudimo tarpininkas ar draudimo jmon¢ islaiko ir taiko veiksmingas organizacines ir administracines priemones,
siekdami imtis visy pagristy veiksmy, skirty interesy konflikty, apibrézty 13c straipsnyje, daromam zalingam poveikiui
klienty interesams i$vengti.

13c straipsnis
Interesy konfliktai

1. Valstybés narés reikalauja, kad draudimo tarpininkai ir draudimo jmonés imtysi visy tinkamy veiksmy, siekdami
nustatyti interesy konfliktus, kuriy kyla vykdant draudimo produkty platinimo veikla tarp ty draudimo tarpininky ar
jmoniy, jskaitant jy vadovus, darbuotojus ir priklausomus draudimo tarpininkus, arba tiesiogiai ar netiesiogiai su jais
kontrolés rySiais susijusiy asmeny ir ty draudimo tarpininky ar jmoniy klienty arba tarp vieno kliento ir kito kliento.

2. Jeigu pagal 13b straipsnj draudimo tarpininko ar draudimo jmonés taikytos interesy konflikty valdymo orga-
nizacinés ar administracinés priemonés yra nepakankamos, siekiant patikimai uztikrinti, kad bty uZzkirstas kelias
grésmei, jog bus padaryta Zala kliento interesams, prie§ imdamasis kliento vardu veiklos tas draudimo tarpininkas ar
draudimo jmoné aiskiai atskleidzia klientui interesy konflikto bendrg pobidj ir (arba) priezastis.

3. Komisijai pagal 13e straipsnj suteikiami jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus, kuriais:

a) nustatomi veiksmai, kuriy pagristai galéty imtis draudimo tarpininkai arba draudimo jmonés, kad vykdydami
draudimo produkty platinimo veikla nustatyty interesy konfliktus, uzkirsty jiems kelig, juos valdyty ir atskleisty
apie juos informacija;

b) nustatomi tinkami interesy konflikty, galin¢iy pazeisti draudimo tarpininko ar draudimo jmonés esamy ar poten-
cialiy vartotojy interesus, tipy nustatymo kriterijai.

13d straipsnis
Bendrieji principai ir klienty informavimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad vykdydamas draudimo produkty platinimo veikly draudimo tarpininkas ar drau-
dimo jmoné veikty saZiningai, teisingai ir profesionaliai, vadovaudamiesi savo klienty interesais.

2. Visa informacija, jskaitant draudimo tarpininko arba draudimo jmonés rinkodaros pranesimus, skirta esamiems
ar potencialiems vartotojams, turi biiti teisinga, aiski ir neklaidinanti. Jei konkretaus pranesimo paskirtis — rinkodara,
tai turi bati aiskiai matoma.
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3. Valstybés narés gali uzdrausti priimti arba gauti mokescius, komisinius arba bet kokj piniginj atlygj, kuriuos
draudimo tarpininkams arba draudimo jmonéms moka arba teikia treciasis asmuo arba jo vardu veikiantis asmuo uz
draudimo principais pagristy investiciniy produkty pardavimg klientams.

13e straipsnis
Igaliojimy delegavimas

1.  Igaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami Siame straipsnyje nustatytomis salygomis.

2. 13c straipsnyje nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus Komisijai suteikiami neribotam laikotarpiui nuo
2014 m. liepos 2 d.

3. Europos Parlamentas arba Taryba gali bet kada atSaukti 13c straipsnyje nurodytus deleguotuosius jgaliojimus.
Sprendimu dél jgaliojimy atSaukimo nutraukiami tame sprendime nurodyti jgaliojimai priimti deleguotuosius aktus.
Sprendimas jsigalioja kita diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje arba vélesng jame nurodyta
diena. Jis nedaro poveikio jau galiojanciy deleguotyjy akty galiojimui.

4. Apie priimtg deleguotajj akta Komisija nedelsdama vienu metu pranesa Europos Parlamentui ir Tarybai.

5. Pagal 13c straipsnj priimtas deleguotasis aktas isigalioja tik tuo atveju, jeigu per tris ménesius nuo pranesimo
Europos Parlamentui ir Tarybai apie §j akta dienos nei Europos Parlamentas, nei Taryba nepareiskia priestaravimy arba
jeigu dar nepasibaigus Siam laikotarpiui ir Europos Parlamentas, ir Taryba pranesa Komisijai, kad prieStaravimy nereiks.
Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva $is laikotarpis pratesiamas trimis ménesiais.“.

92 straipsnis
Direktyvos 2011/61/ES daliniai pakeitimai
Direktyva 2011/61/ES i§ dalies kei¢iama taip:

1) 4 straipsnio 1 dalies r punktas papildomas $iuo papunkciu:

Lwvii) valstybe narg, iSskyrus buveinés valstybe narg, kurioje ES AIFV teikia 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas;;

2) 33 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

a) antra$té pakeiciama taip:

»Kitose valstybése narése jsteigty ES AIF valdymo ir paslaugy teikimo kitose valstybése narése sglygos®;

b) 1 ir 2 dalys pakeiciamos taip:

,1.  Valstybés narés uztikrina, kad veiklos leidimg turintis ES AIFV galéty tiesiogiai arba jsteiges filialg:

a) valdyti ES AIF, isteigtus kitoje valstybéje naréje, jei AIFV yra suteiktas leidimas valdyti tokio tipo AlIF;

b) teikti kitoje valstybéje naréje 6 straipsnio 4 dalyje nurodytas paslaugas, kurioms teikti jis turi veiklos leidima.



2014 6 12 Europos Sgjungos oficialusis leidinys L 173/479

2. AIFV, pirma karta ketinantis vykdyti veiklg ir teikti paslaugas, nurodytas 1 dalyje, savo buveinés valstybés
narés kompetentingoms institucijoms pateikia tokig informacija:

a) valstybe nare, kurioje jis ketina valdyti AIF tiesiogiai arba jsteigti filialg ir (arba) teikti 6 straipsnio 4 dalyje
nurodytas paslaugas;

b) veiklos programa, visy pirma nurodydamas paslaugas, kurias ketina teikti, ir (arba) AIF, kuriuos ketina valdyti.“.

93 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés ne veliau kaip 2016 m. liepos 3 d. priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, batinus, kad
bity laikomasi $ios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty teisés akty nuostaty teksta.

Valstybés narés tas nuostatas taiko nuo 2017 m. sausio 3 d., i§skyrus nuostatas, kuriomis perkeliama 65 straipsnio 2
dalis, kurios taikomos nuo 2018 m. rugséjo 3 d.

Valstybés narés, priimdamos tas nuostatas, daro jose nuorodg i $ig direktyvg arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai
skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés. Jos taip pat jtraukia teiginj, kad galiojanciuose jstatymuose ir
kituose teisés aktuose pateiktos nuorodos i direktyvas, kurios $ia direktyva panaikinamos, laikomos nuorodomis | $ig
direktyva. Tokios nuorodos darymo tvarkg ir to teiginio formuluote nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés 92 straipsnyje nurodytas nuostatas taiko nuo 2015 m. liepos 3 d.

3. Valstybés narés pateikia Komisijai ir EVPRI priimty $ios direktyvos taikymo srities pagrindiniy nacionalinés teisés
akty nuostaty tekstus.

94 straipsnis
Panaikinimas

Direktyva 2004/39/EB su pakeitimais, padarytais $ios direktyvos IIl priedo A dalyje i§vardytais aktais, panaikinama nuo
2017 m. sausio 3 d., nedarant poveikio valstybiy nariy pareigoms dél Sios direktyvos III priedo B dalyje nustatyty
direktyvy perkélimo i nacionaling teis¢ terminy,.

Nuorodos j Direktyva 2004/39/EB arba i Direktyva 93/22/EEB laikomos nuorodomis j $ig direktyva arba i Reglamentg
(ES) Nr. 600/2014 ir skaitomos vadovaujantis $ios direktyvos IV priede pateikta atitikties lentele.

Nuorodos | Direktyvos 2004/39/EB arba i Direktyvos 93/22/EEB apibréztis ar straipsnius laikomos nuorodomis
atitinkamas Sios direktyvos apibréZtis ar straipsnius.

95 straipsnis
Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Iki 2020 m. liepos 3 d.:

a) Reglamento (ES) Nr. 648/2012 [ERIR] 4 straipsnyje nustatytos tarpuskaitos pareigos ir Reglamento (ES) Nr. 648/2012
11 straipsnio 3 dalyje nustatyti rizikos mazinimo biidai netaikomi energetikos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutar-
tims pagal I priedo C skirsnio 6 punkta, sudarytoms ne finansy sandorio 3aliy, kurios atitinka Reglamento (ES)
Nr. 648/2012 10 straipsnio 1 dalyje nustatytas salygas, arba ne finansy sandorio $aliy, kurioms investicinés jmonés
veiklos leidimas pirma karta suteiktas ne anksciau kaip 2017 m. sausio 3 d.; ir
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b) tokios energetikos ivestiniy finansiniy priemoniy sutartys pagal [ priedo C skirsnio 6 punktg nelaikomos ne birzos
i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartimis taikant Reglamento (ES) Nr. 648/2012 10 straipsnyje nustatytg tarpuskaitos
riba.

Sioms energetikos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartims pagal I priedo C skirsnio 6 punktg, kurioms taikoma pirmoje
pastraipoje nustatyta pereinamojo laikotarpio tvarka, taikomi visi kiti Reglamente (ES) Nr. 648/2012 nustatyti taikytini
reikalavimai.

2. 1 dalyje nurodyta iimtj leidZia taikyti atitinkama kompetentinga institucija. Kompetentinga institucija pranesa
EVPRI apie energetikos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartis pagal I priedo C skirsnio 6 punkta, kuriy atzvilgiu leista
taikyti i$imtj pagal 1 dalj, o EVPRI savo interneto svetain¢je vieSai paskelbia ty sutar¢iy sarasg.

96 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

97 straipsnis

Adresatai
Si direktyva skirta valstybéms naréms.
Priimta Briuselyje 2014 m. geguzés 15 d.
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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I PRIEDAS

PASLAUGU IR VEIKLOS BEI FINANSINIJ PRIEMONIY SARASAS

A SKIRSNIS

Investicinés paslaugos ir veikla

1) Pavedimy, susijusiy su viena ar daugiau finansiniy priemoniy, priémimas ir perdavimas.
2) Pavedimy vykdymas klienty vardu.

3) Sandoriy vykdymas savo saskaita.

4) Portfelio valdymas.

5) Konsultacijos dél investicijy.

6) Finansiniy priemoniy emisijos organizavimas ir vykdymas ir (arba) finansiniy priemoniy i$platinimas jsipareigojus
supirkti likutj (angl. firm commitment).

7) Finansiniy priemoniy iSplatinimas nejsipareigojus supirkti likutj.
8) DPS valdymas.
9) OPS valdymas.

B SKIRSNIS

Papildomos paslaugos

1) Finansiniy priemoniy saugojimas ir administravimas klienty saskaita, jskaitant turto saugojimg ir susijusias paslaugas,
pvz., grynyjy pinigy ar jkeisto turto valdyma, i§skyrus vertybiniy popieriy saskaity tvarkymag auksc¢iausioje pakopoje.

2) Kredity ar paskoly suteikimas investuotojams, siekiant suteikti jiems galimybe vykdyti sandorj viena ar daugiau
finansiniy priemoniy, kai kredita ar paskola suteikianti jmoné dalyvauja sandoryje.

3) Patarimas jmonéms dél kapitalo struktiiros, pramonés strategijos bei susijusiy dalyky, patarimai bei paslaugos, susi-
jusios su jmoniy susijungimais ir pirkimais.

4) Uzsienio valiutos keitimo paslaugos, susijusios su investiciniy paslaugy teikimu.
5) Investavimo tyrimai ir finansiné analizé ar kity formy bendros rekomendacijos dél sandoriy ir finansiniy priemoniy.
6) Paslaugos, susijusios su emisijos organizavimu ir vykdymu.

7) Investicinés paslaugos ir veikla, taip pat papildomos paslaugos, panasios i I priedo A ir B skirsniuose nurodytos rtsies
priemones ir susijusios su pagrindinémis finansinémis priemonémis i$vestiniy finansiniy priemoniy, nurodyty C
skirsnio 5, 6, 7 ir 10 punktuose, jeigu jos yra susijusios su investicinémis ar papildomomis paslaugomis.

C SKIRSNIS

Finansinés priemonés

1) Perleidziami vertybiniai popieriai.

2) Pinigy rinkos priemonés.
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3) Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai.

4) Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai palikany normy susitarimai ir kitos iSvestiniy finansiniy priemoniy
sutartys, susije su vertybiniais popieriais, valiutomis, palikany normomis ar pajamingumu, apyvartiniais tar§os
leidimais arba kitomis i§vestinémis finansinémis priemonémis, finansiniais indeksais ar finansinémis priemonémis,
kai galima atsiskaityti fiziskai arba grynaisiais pinigais.

5) Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iankstiniai sandoriai ir kitos i$vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su
birzos prekémis, uz kuriuos privaloma arba vienos i3 $aliy pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais pinigais kitu nei
jsipareigojimy nevykdymo arba kitokiu ankstyvo sutarties nutraukimo atveju (angl. termination event).

6) Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo sandoriai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susije su birzos
prekémis, kai galimas atsiskaitymas fiziskai, su salyga, kad prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba OPS,
isskyrus didmeninius energetikos produktus, kuriy atveju privalomas fizinis atsiskaitymas.

7) Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo sandoriai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy priemoniy sutartys, susij¢ su birzos
prekémis, kai galimas atsiskaitymas fiziskai, nepaminéti $io skirsnio 6 punkte, platinami nekomerciniais tikslais ir
turintys kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymiy.

8) Ivestinés finansinés priemonés, skirtos kredito rizikai perduoti.
9) Finansinés sutartys dél skirtumy.

10

=

Pasirinkimo, ateities, apsikeitimo, iSankstiniai paliikany normy susitarimai ir bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susije su klimato veiksniais, frachto tarifais ir infliacijos lygiu arba kitokiais oficialiais ekonomi-
niais veiksniais, uz kuriuos privaloma arba vienos i3 3aliy pasirinkimu galima atsiskaityti grynaisiais pinigais kitu nei
isipareigojimy nevykdymo arba ankstyvo sutarties nutraukimo atveju, taip pat bet kokios kitos i§vestiniy finansiniy
priemoniy sutartys, susije su turtu, teisémis, isipareigojimais, indeksais ir vienetais, nepaminétos $iame skirsnyje ir
turincios kity i$vestiniy finansiniy priemoniy poZymiy, atsizvelgiant | tai, ar, be kita ko, jais prekiaujama reguliuo-
jamoje rinkoje, OPS, ar DPS.

11

N

Apyvartiniai tarSos leidimai, kuriuos sudaro bet kurie atitikties Direktyvos 2003/87/EB reikalavimams (apyvartiniy
tarSos leidimy prekybos sistemos) tikslu pripazinti vienetai.

D SKIRSNIS

Duomeny pranesimo paslaugos

1) PSS valdymas.
2) KIJT valdymas.

3) PPTS valdymas.
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II PRIEDAS

PROFESIONALUS KLIENTAI SIOS DIREKTYVOS TIKSLAIS
Profesionalus klientas — klientas, turintis patirties, Ziniy ir jgiidZiy, leidZianc¢iy jam paciam priimti investavimo sprendimus

ir tinkamai jvertinti kylancia rizika. Norint klienta laikyti profesionaliu, batina, kad jis atitikty Siuos kriterijus:

I. PROFESIONALIAIS LAIKOMUY KLIENTY KATEGORIJOS

Sios direktyvos tikslais toliau nurodyti subjektai turi biiti laikomi profesionaliais, teikiant bet kokias investicines paslaugas,
vykdant veiklg ir sandorius su finansinémis priemonémis.

1) Subjektai, kurie turi gauti veiklos finansy rinkose leidima arba kuriy veikla Siose rinkose turi biiti reguliuojama. Turi
bati laikoma, kad | toliau pateikta sarasa itraukti visi subjektai, gave veiklos leidimus ir vykdantys minétiems subjek-
tams bidinga veikla: pagal direktyva valstybéje naréje veiklos leidima gave subjektai, nesiremiant direktyva valstybéje
naréje leidimg gave ar jos reguliuojami subjektai ir treciojoje valstybéje leidima gave ar jos reguliuojami subjektai:

a) kredito jstaigos;
b) investicinés jmoneés;
¢) kitos veiklos leidimg gavusios ar reguliuojamos finansy jstaigos;
d) draudimo bendrovés;
e) kolektyvinio investavimo sistemos ir tokiy sistemy valdymo jmonés;
f) pensijy fondai ir tokiy fondy valdymo jmonés;
g) prekiautojai birZos prekémis ir birzos prekiy i$vestinémis priemonémis;
h) birzos prieigos nuomininkai (angl. local);
i) kiti instituciniai investuotojai.
2) Didelés jmonés, atitinkancios du i§ toliau pateikty pagal jmonés dydj taikomy reikalavimy:
— bendras balansas: 20 000 000 EUR
— grynoji apyvarta: 40 000 000 EUR
— nuosavos lésos: 2 000 000 EUR

3) Nacionalinés ir regiono valdZios institucijos, jskaitant vieSosios valdzios istaigas, valdancias valstybés skola nacionaliniu
ar regiony lygmeniu, centriniai bankai, tarptautinés ir vir§valstybinés institucijos, pavyzdziui, Pasaulio bankas, TVF,
ECB, EIB ir kitos panasios tarptautinés organizacijos.

4) Kiti instituciniai investuotojai, kuriy pagrindiné veikla — investicijos j finansines priemones, jskaitant subjektus, uzsi-
imancius turto pavertimu vertybiniais popieriais ir kitais finansavimo sandoriais.
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Pirmiau nurodyti subjektai laikomi profesionaliais. Taciau jie gali reikalauti juos laikyti neprofesionaliais, o investicinés
jmonés gali sutikti suteikti jiems didesn¢ apsaugg. Jeigu investicinés jmonés klientas yra pirmiau nurodyta jmoné, pries
suteikdama kokias nors paslaugas, i investiciné jmoné turi informuoti jji, kad, remiantis investicinéje jmongje turima
informacija, toks klientas laikomas profesionaliu ir su juo bus atitinkamai elgiamasi, nebent investiciné jmoné ir
klientas susitarty kitaip. Be to, investiciné jmoné turi pranesti klientui, kad jis turi teis¢ reikalauti pakeisti susitarimo
salygas, sickdamas uZsitikrinti didesne apsauga.

Profesionaliu laikomas klientas pats atsako uz prasymo suteikti didesn¢ apsauga pateikima, jeigu jis mano, kad negalés
tinkamai jvertinti ir valdyti kilusios rizikos.

Si didesné apsauga bus suteikta tuomet, kai profesionaliu laikomas klientas su investicine jmone sudaro rasytin
susitarima, kad pagal taikytinas verslo etikos taisykles jis nelaikomas profesionaliu klientu. Tokiame susitarime turi
bati nurodyta, ar tai taikoma kuriai nors vienai ar kelioms paslaugoms ar sandoriams arba vienos ar keliy rasiy
produktams ar sandoriams.

II.  KLIENTAIL KURIE JU PRASYMU GALI BUTI LAIKOMI PROFESIONALIAIS
IL.1. Identifikavimo kriterijai

I skirsnyje nepaminéti klientai, jskaitant vieSojo sektoriaus institucijas, vietos valdzios institucijas, savivaldybes ir privacius
pavienius investuotojus, gali atsisakyti verslo etikos taisyklémis sitilomos apsaugos.

Dél to investicinéms jmonéms turi bati leidziama bet kurj pirmiau nurodyta klienta laikyti profesionaliu, jei laikomasi
toliau nurodyty kriterijy ir procediiros. Vis délto neturi biiti daroma prielaida, kad tie klientai turi tokiy paciy Ziniy apie
rinkg ir patirties, kaip ir 1 skirsnyje i§vardinti klientai.

Bet koks pagal jprastas verslo etikos taisykles leidziamos apsaugos atsisakymas laikomas galiojan¢iu tik tuomet, kai
investicinés jmonés atliktas kliento jgtidziy, patirties ir Ziniy jvertinimas, atsiZvelgiant j numatomy sandoriy ir paslaugy
pobidj, leidzia pagristai jsitikinti, kad klientas gali priimti investavimo sprendimus ir suvokia kylancia rizika.

Tinkamumo testas, taikomas, vadovaujantis finansinés srities direktyvomis, jmoniy vadovams ir direktoriams, galéty bati
laikomas jglidziy ir Ziniy jvertinimo pavyzdZziu. Kai atitinkamas subjektas yra mazas, tas ivertinimo testas turi bati
atlickamas su asmeniu, turinciu teis¢ subjekto vardu vykdyti sandorius.

Vykdant pirmiau tg jvertinima, turi bati laikomasi maziausiai dviejy i toliau nurodyty kriterijy:

— per paskutinius keturis mety ketvircius atitinkamoje rinkoje klientas jvykdé vidutiniskai 10 stambiy sandoriy per
ketvirtj,

— kliento finansiniy priemoniy portfelis, kurj nustatant jam priskiriami grynyjy pinigy depozitai ir finansinés priemones,
yra didesnis nei 500 000 EUR,

— klientas maziausiai vienerius metus profesionaliai dirbo ar dirba finansy sektoriuje ir turi reikalingy Ziniy apie
numatomus sandorius ir paslaugas.

Valstybés narés gali priimti specialius kriterijus savivaldybiy ir vietos valdzios institucijy, kurios pageidauja bati laikomos
profesionaliais klientais, jgiidziams ir Zinioms vertinti. Tie kriterijai gali baiti alternatyvis, pateiktiesiems penktoje pastrai-
poje, arba juos papildyti.
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I.2. Procediira

Tie klientai gali atsisakyti, kad jiems bty taikomos iSsamios verslo etikos taisyklés, tik tuomet, kai laikomasi Sios
procediiros:

— jie turi patvirtinti rastu investicinei jmonei, kad pageidauja biti laikomi profesionaliais klientais apskritai arba konk-
recios investicinés paslaugos ar sandorio, sandorio rusies arba produkto rasies atzvilgiu,

— investiciné jmoné turi juos aiskiai rastu jspéti apie apsauga ir investuotojy zalos atlyginimo teises, kuriy jie gali netekti,

— jie turi patvirtinti rastu atskirame nuo sutarties dokumente, kad suvokia tokios apsaugos netekimo padarinius.

Prie§ spresdamos, ar priimti prasyma dél teisiy atsisakymo, investicinés jmonés turi imtis visy reikalingy veiksmy,
sieckdamos uztikrinti, kad klientas, pageidaujantis biiti laikomas profesionaliu, atitikty II skirsnio 1 punkte nurodytus
atitinkamus reikalavimus.

Jeigu klientai, vadovaujantis atitinkamais kriterijais ir procediiromis, panasiomis j pirmiau nurodytuosius, jau buvo
priskirti profesionalams, jy rySiams su investicinémis jmonémis neturi bati taikomos kokios nors naujos taisykles,
priimtos remiantis $iuo priedu.

Skirstydamos klientus | kategorijas, jmonés turi jgyvendinti tinkamg rastu iSdéstyta vidaus politika ir procediras. Profe-
sionaliis klientai atsako uZ investiciniy jmoniy informavima apie kiekviena pasikeitima, galintj turéti jtakos jy priskyrimui
konkreciai kategorijai. Tadiau jeigu investiciné jmoné suzino, kad klientas jau neatitinka ankstesniy reikalavimy, leidusiy jj
laikyti profesionaliu, ji turi imtis atitinkamy veiksmuy.
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I1II PRIEDAS

A DALIS
Panaikinama direktyva su vélesniais pakeitimais

(nurodyta 94 straipsnyje)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB (OL L 145, 2004 4 30, p. 1)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/31/EB (OL L 114, 2006 4 27, p. 60)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2007/44/EB (OL L 247, 2007 9 21, p. 1)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2008/10/EB (OL L 76, 2008 3 19, p. 33)
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2010/78/ES (OL L 331, 2010 12 15, p. 120)

B DALIS
Perkélimo j nacionaline teise terminai

(nurodyti 94 straipsnyje)
Direktyva 2004/39/EB

Perkélimo laikotarpis 2007 m. sausio 31 d.

Igyvendinimo laikotarpis 2007 m. lapkricio 1 d.

Direktyva 2006/31/EB

Perkélimo laikotarpis 2007 m. sausio 31 d.

Perkélimo laikotarpis 2007 m. lapkric¢io 1 d.

Direktyva 2007/44/EB

Perkélimo laikotarpis 2009 m. kovo 21 d.

Direktyva 2010/78/EB

Perkélimo laikotarpis 2011 m. gruodzio 31 d.
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IV PRIEDAS

Atitikties lentelé, nurodyta 94 straipsnyje

Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/65(ES Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

1 straipsnio 1 dalis 1 straipsnio 1 dalis

1 straipsnio 2 dalis 1 straipsnio 3 dalis

2 straipsnio 1 dalies a punktas 2 straipsnio 1 dalies a punktas
2 straipsnio 1 dalies b punktas 2 straipsnio 1 dalies b punktas
2 straipsnio 1 dalies ¢ punktas 2 straipsnio 1 dalies ¢ punktas
2 straipsnio 1 dalies d punktas 2 straipsnio 1 dalies d punktas
2 straipsnio 1 dalies e punktas 2 straipsnio 1 dalies f punktas
2 straipsnio 1 dalies f punktas 2 straipsnio 1 dalies g punktas
2 straipsnio 1 dalies g punktas 2 straipsnio 1 dalies h punktas
2 straipsnio 1 dalies h punktas 2 straipsnio 1 dalies i punktas
2 straipsnio 1 dalies i punktas 2 straipsnio 1 dalies j punktas
2 straipsnio 1 dalies j punktas 2 straipsnio 1 dalies k punktas
2 straipsnio 1 dalies k punktas 2 straipsnio 1 dalies i punktas

2 straipsnio 1 dalies | punktas —

2 straipsnio 1 dalies m punktas 2 straipsnio 1 dalies | punktas
2 straipsnio 1 dalies n punktas 2 straipsnio 1 dalies m punktas
2 straipsnio 2 dalis 2 straipsnio 2 dalis

2 straipsnio 3 dalis 2 straipsnio 4 dalis

3 straipsnio 1 dalis 3 straipsnio 1 dalis

3 straipsnio 2 dalis 3 straipsnio 3 dalis

4 straipsnio 1 dalies 1 punktas 4 straipsnio 1 dalies 1 punktas
4 straipsnio 1 dalies 2 punktas 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas
4 straipsnio 1 dalies 3 punktas 4 straipsnio 1 dalies 3 punktas
4 straipsnio 1 dalies 4 punktas 4 straipsnio 1 dalies 4 punktas
4 straipsnio 1 dalies 5 punktas 4 straipsnio 1 dalies 5 punktas
4 straipsnio 1 dalies 6 punktas 4 straipsnio 1 dalies 6 punktas
4 straipsnio 1 dalies 7 punktas 4 straipsnio 1 dalies 20 punktas
4 straipsnio 1 dalies 8 punktas 4 straipsnio 1 dalies 7 punktas

4 straipsnio 1 dalies 9 punktas 4 straipsnio 1 dalies 8 punktas
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

4 straipsnio 1 dalies 10 punktas

4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio

4 straipsnio

4 straipsnio
4 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
6 straipsnio
6 straipsnio
6 straipsnio

7 straipsnio

1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies

1 dalies

1 dalies
2 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis

1 dalis

11 punktas
12 punktas
13 punktas
14 punktas
15 punktas
16 punktas
17 punktas
18 punktas
19 punktas
20 punktas
21 punktas
22 punktas
23 punktas
24 punktas
25 punktas
26 punktas
27 punktas
28 punktas
29 punktas

30 punktas

31 punktas

4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio

4 straipsnio
papunktis

4 straipsnio
4 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
5 straipsnio
6 straipsnio
6 straipsnio
6 straipsnio

7 straipsnio

1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies
1 dalies

1 dalies

1 dalies
2 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis

4 dalis

1 dalis
2 dalis
3 dalis

1 dalis

9 punktas

10 punktas
11 punktas
18 punktas
21 punktas
22 punktas
14 punktas
15 punktas
44 punktas
17 punktas
55 punktas
56 punktas
26 punktas
27 punktas
28 punktas
29 punktas
30 punktas
31 punktas
32 punktas
33 punktas

35 punkto b

35 punktas
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

7 straipsnio 2 dalis

7 straipsnio 3 dalis

7 straipsnio 4 dalis

8 straipsnio a punktas
8 straipsnio b punktas
8 straipsnio ¢ punktas
8 straipsnio d punktas
8 straipsnio e punktas
9 straipsnio 1 dalis

9 straipsnio 2 dalis

9 straipsnio 3 dalis

9 straipsnio 4 dalis
10 straipsnio 1 dalis
10 straipsnio 2 dalis
10 straipsnio 3 dalis
10 straipsnio 4 dalis
10 straipsnio 5 dalis

10 straipsnio 6 dalis

10a straipsnio 1 dalis
10a straipsnio 2 dalis
10a straipsnio 3 dalis
10a straipsnio 4 dalis
10a straipsnio 5 dalis
10a straipsnio 6 dalis
10a straipsnio 7 dalis
10a straipsnio 8 dalis
10b straipsnio 1 dalis
10b straipsnio 2 dalis
10b straipsnio 3 dalis
10b straipsnio 4 dalis
10b straipsnio 5 dalis

11 straipsnis

7 straipsnio 2 dalis

7 straipsnio 3 dalis

7 straipsnio 4 ir 5 dalys
8 straipsnio a punktas

8 straipsnio b punktas
8 straipsnio ¢ punktas

8 straipsnio d punktas
8 straipsnio e punktas

9 straipsnio 1 ir 3 dalys
9 straipsnio 5 dalis

9 straipsnio 4 dalis

9 straipsnio 6 dalis

10 straipsnio 1 dalis

10 straipsnio 2 dalis

11 straipsnio 1 dalis

11 straipsnio 2 dalis

11 straipsnio 3 dalis

10 straipsnio 3 dalis, 11 straipsnio 4
dalis

12 straipsnio 1 dalis
12 straipsnio 2 dalis
12 straipsnio 3 dalis
12 straipsnio 4 dalis
12 straipsnio 5 dalis
12 straipsnio 6 dalis
12 straipsnio 7 dalis
12 straipsnio 8 ir 9 dalys
13 straipsnio 1 dalis
13 straipsnio 2 dalis
13 straipsnio 3 dalis
13 straipsnio 4 dalis
13 straipsnio 5 dalis

14 straipsnis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

12 straipsnis

13 straipsnio 1 dalis
13 straipsnio 2 dalis
13 straipsnio 3 dalis
13 straipsnio 4 dalis
13 straipsnio 5 dalis
13 straipsnio 6 dalis
13 straipsnio 7 dalis
13 straipsnio 8 dalis
13 straipsnio 9 dalis
13 straipsnio 10 dalis

14 straipsnio 1 dalis

14 straipsnio 2 dalis
14 straipsnio 3 dalis

14 straipsnio 4 dalis

14 straipsnio 5 dalis

14 straipsnio 6 dalis
14 straipsnio 7 dalis
15 straipsnis

16 straipsnio 1 dalis
16 straipsnio 2 dalis
16 straipsnio 3 dalis
17 straipsnio 1 dalis
17 straipsnio 2 dalis
18 straipsnio 1 dalis
18 straipsnio 2 dalis
18 straipsnio 3 dalis
19 straipsnio 1 dalis
19 straipsnio 2 dalis
19 straipsnio 3 dalis
19 straipsnio 4 dalis

19 straipsnio 5 dalis

15 straipsnis
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio
16 straipsnio

18 straipsnio

dalis
18 straipsnio
19 straipsnio

18 straipsnio
dalis

18 straipsnio 6 dalis, 19 straipsnio 3

dalis
18 straipsnio

18 straipsnio

21 straipsnio

21 straipsnio

22 straipsnis

23 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
25 straipsnio

25 straipsnio

1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
8 dalis
9 dalis
11 dalis

12 dalis

1 dalis, 19 straipsnio 1

2 dalis

4 dalis

3 dalis, 19 straipsnio 2

8 dalis

9 dalis

1 dalis

2 dalis

1 dalis
2 dalis
4 dalis
1 dalis
3 dalis
4 dalis
2 dalis

3 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

19 straipsnio
19 straipsnio
19 straipsnio

19 straipsnio

19 straipsnio

20 straipsnis
21 straipsnio
21 straipsnio
21 straipsnio
21 straipsnio
21 straipsnio
21 straipsnio
22 straipsnio
22 straipsnio
22 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
23 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
24 straipsnio
25 straipsnio
25 straipsnio
25 straipsnio
25 straipsnio
25 straipsnio

25 straipsnio

6 dalis
7 dalis
8 dalis

9 dalis

10 dalis

1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis

6 dalis

25 straipsnio 4 dalis
25 straipsnio 5 dalis
25 straipsnio 6 dalis

24 straipsnio 6 dalis, 25 straipsnio 7
dalis

24 straipsnio 13 dalis, 24 straipsnio
14 dalis, 25 straipsnio 8 dalis

26 straipsnis

27 straipsnio 1 dalis
27 straipsnio 4 dalis
27 straipsnio 5 dalis
27 straipsnio 7 dalis
27 straipsnio 8 dalis
27 straipsnio 9 dalis
28 straipsnio 1 dalis
28 straipsnio 2 dalis
28 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 1 dalis
29 straipsnio 2 dalis
29 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 4 dalis
29 straipsnio 5 dalis
29 straipsnio 6 dalis
30 straipsnio 1 dalis
30 straipsnio 2 dalis
30 straipsnio 3 dalis
30 straipsnio 4 dalis

30 straipsnio 5 dalis

24 straipsnis
25 straipsnio
26 straipsnio
26 straipsnio
26 straipsnio

26 straipsnio

1 dalis
1 ir 2 dalys
3 dalis
7 dalis

8 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

25 straipsnio 7 dalis
26 straipsnio 1 dalis
26 straipsnio 2 dalis
27 straipsnio 1 dalis
27 straipsnio 2 dalis
27 straipsnio 3 dalis
27 straipsnio 4 dalis
27 straipsnio 5 dalis
27 straipsnio 6 dalis
27 straipsnio 7 dalis
28 straipsnio 1 dalis
28 straipsnio 2 dalis
28 straipsnio 3 dalis
29 straipsnio 1 dalis
29 straipsnio 2 dalis
29 straipsnio 3 dalis
30 straipsnio 1 dalis
30 straipsnio 2 dalis
30 straipsnio 3 dalis
31 straipsnio 1 dalis
31 straipsnio 2 dalis
31 straipsnio 3 dalis
31 straipsnio 4 dalis
31 straipsnio 5 dalis
31 straipsnio 6 dalis
31 straipsnio 7 dalis
32 straipsnio 1 dalis
32 straipsnio 2 dalis
32 straipsnio 3 dalis
32 straipsnio 4 dalis
32 straipsnio 5 dalis

32 straipsnio 6 dalis

31 straipsnio

31 straipsnio

34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio

35 straipsnio

1 dalis

2 ir 3 dalys

1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
6 dalis
7 dalis
8 ir 9 dalys
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis

6 dalis

26 straipsnio

14 straipsnio
14 straipsnio
15 straipsnio
16 straipsnis
17 straipsnio
17 straipsnio
17 straipsnio
20 straipsnio
20 straipsnio

20 straipsnio

9 dalis

1-5 dalys
6 dalis

1-4 dalys

1 dalis
2 dalis
3 dalis
1 dalis
2 dalis

3 dalis

3 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys

4 straipsnio 1, 2 ir 3 dalys

4 straipsnio 6 dalis

6 straipsnio 1 ir 2 dalys

7 straipsnio 1 dalis

7 straipsnio 2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

32 straipsnio
32 straipsnio
32 straipsnio
32 straipsnio
33 straipsnio
33 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
34 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
37 straipsnio
37 straipsnio
38 straipsnio
38 straipsnio
38 straipsnio
39 straipsnis
40 straipsnio
40 straipsnio
40 straipsnio
40 straipsnio
40 straipsnio
40 straipsnio
41 straipsnio
41 straipsnio

42 straipsnio

7 dalis
8 dalis
9 dalis
10 dalis
1 dalis
2 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
1 dalis
2 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
1 dalis
2 dalis
1 dalis
2 dalis

3 dalis

1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
1 dalis
2 dalis

1 dalis

35 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
35 straipsnio
36 straipsnio
36 straipsnio
37 straipsnio

37 straipsnio

38 straipsnio
38 straipsnio
44 straipsnio
44 straipsnio
44 straipsnio
44 straipsnio
44 straipsnio
44 straipsnio
45 straipsnio
45 straipsnio
46 straipsnio
46 straipsnio
46 straipsnio
47 straipsnio
51 straipsnio
51 straipsnio
51 straipsnio
51 straipsnio
51 straipsnio
51 straipsnio
52 straipsnio
52 straipsnio

53 straipsnio

8 dalis

9 dalis

10 dalis

11 ir 12 dalys
1 dalis

2 dalis

1 dalis

2 dalis

1 dalis
2 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis

1 ir 8 dalys

7 dalies antra pastraipa

1 dalis
2 dalis
3 dalis
1 dalis
1 dalis
2 dalis
3 dalis
4 dalis
5 dalis
6 dalis
1 dalis
2 dalis

1 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

42 straipsnio 2 dalis
42 straipsnio 3 dalis
42 straipsnio 4 dalis
42 straipsnio 5 dalis
42 straipsnio 6 dalis
42 straipsnio 7 dalis
43 straipsnio 1 dalis
43 straipsnio 2 dalis
44 straipsnio 1 dalis
44 straipsnio 2 dalis
44 straipsnio 3 dalis
45 straipsnio 1 dalis
45 straipsnio 2 dalis
45 straipsnio 3 dalis
46 straipsnio 1 dalis
46 straipsnio 2 dalis
47 straipsnis

48 straipsnio 1 dalis
48 straipsnio 2 dalis
48 straipsnio 3 dalis
49 straipsnis

50 straipsnio 1 dalis

50 straipsnio 2 dalis
51 straipsnio 1 dalis
51 straipsnio 2 dalis
51 straipsnio 3 dalis
51 straipsnio 4 dalis
51 straipsnio 5 dalis
51 straipsnio 6 dalis
52 straipsnio 1 dalis
52 straipsnio 2 dalis

53 straipsnio 1 dalis

53 straipsnio 2 dalis
53 straipsnio 3 dalis
53 straipsnio 4 dalis
53 straipsnio 5 dalis
53 straipsnio 6 dalis
53 straipsnio 7 dalis
54 straipsnio 1 dalis

54 straipsnio 2 ir 3 dalys

55 straipsnio 1 dalis
55 straipsnio 2 dalis
56 straipsnis

67 straipsnio 1 dalis
67 straipsnio 2 dalis
67 straipsnio 3 dalis
68 straipsnis

69 straipsnio 1 dalis, 72 straipsnio 1
dalis

69 straipsnio 2 dalis
70 straipsnio 1 ir 2 dalys
70 straipsnio 5 dalis
71 straipsnio 1 dalis
71 straipsnio 4 dalis
71 straipsnio 5 dalis
71 straipsnio 6 dalis
74 straipsnio 1 dalis
74 straipsnio 2 dalis

75 straipsnio 1 dalis

3 straipsnio
4 straipsnio
4 straipsnio
6 straipsnio
7 straipsnio

7 straipsnio

1, 2 ir 3 dalys
1, 2 ir 3 dalys
6 dalis

1 ir 2 dalys

1 dalis

2 dalis
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Direktyva 2004/39/EB Direktyva 2014/65/ES Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

53 straipsnio 2 dalis 75 straipsnio 2 dalis
53 straipsnio 3 dalis 75 straipsnio 3 dalis
54 straipsnio 1 dalis 76 straipsnio 1 dalis
54 straipsnio 2 dalis 76 straipsnio 2 dalis
54 straipsnio 3 dalis 76 straipsnio 3 dalis
54 straipsnio 4 dalis 76 straipsnio 4 dalis
54 straipsnio 5 dalis 76 straipsnio 5 dalis
55 straipsnio 1 dalis 77 straipsnio 1 dalis
55 straipsnio 2 dalis 77 straipsnio 2 dalis
56 straipsnio 1 dalis 79 straipsnio 1 dalis
56 straipsnio 2 dalis 79 straipsnio 2 dalis
56 straipsnio 3 dalis 79 straipsnio 3 dalis
56 straipsnio 4 dalis 79 straipsnio 4 dalis
56 straipsnio 5 dalis 79 straipsnio 8 dalis
56 straipsnio 6 dalis 79 straipsnio 9 dalis
57 straipsnio 1 dalis 80 straipsnio 1 dalis
57 straipsnio 2 dalis 80 straipsnio 2 dalis
57 straipsnio 3 dalis 80 straipsnio 3 ir 4 dalys
58 straipsnio 1 dalis 81 straipsnio 1 dalis
58 straipsnio 2 dalis 81 straipsnio 2 dalis
58 straipsnio 3 dalis 81 straipsnio 3 dalis
58 straipsnio 4 dalis 81 straipsnio 4 dalis
58 straipsnio 5 dalis 81 straipsnio 5 dalis
58a straipsnis 82 straipsnis

59 straipsnis 83 straipsnis

60 straipsnio 1 dalis 84 straipsnio 1 dalis
60 straipsnio 2 dalis 84 straipsnio 2 dalis
60 straipsnio 3 dalis 84 straipsnio 3 dalis
60 straipsnio 4 dalis 84 straipsnio 4 dalis
61 straipsnio 1 dalis 85 straipsnio 1 dalis
61 straipsnio 2 dalis 85 straipsnio 2 dalis
62 straipsnio 1 dalis 86 straipsnio 1 dalis
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Direktyva 2004/39/EB

Dircktyva 2014/65[ES

Reglamentas (ES) Nr. 600/2014

62 straipsnio 2 dalis
62 straipsnio 3 dalis
62 straipsnio 4 dalis
62a straipsnio 1 dalis
62a straipsnio 2 dalis
63 straipsnio 1 dalis
63 straipsnio 2 dalis
64 straipsnis

64a straipsnis

65 straipsnis

66 straipsnis

67 straipsnis

68 straipsnis

69 straipsnis

70 straipsnis

71 straipsnis

72 straipsnis

73 straipsnis

[ priedas

II priedas

86 straipsnio 2 dalis
86 straipsnio 3 dalis
86 straipsnio 4 dalis
87 straipsnio 1 dalis
87 straipsnio 2 dalis
88 straipsnio 1 dalis

88 straipsnio 2 dalis

[ priedas

II priedas
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