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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2014/57/ES
2014 m. balandZio 16 d.

dél baudziamyjy sankcijy uZ manipuliavimg rinka (manipuliavimo rinka direktyva)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sajungos veikimo, ypac i jos 83 straipsnio 2 dalj,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitilymg,

teisekiiros procediira priimamo akto projekta perdavus nacionaliniams parlamentams,

atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong (1),

atsizvelgdami i Europos Ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomong (?),

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),

kadangi:

(1)  siekiant sukurti integruota ir veiksminga finansy rinka bei sustiprinti investuotojy pasitikéjima, bitinas rinkos
vientisumas. Sklandus vertybiniy popieriy rinkos veikimas ir visuomenés pasitikéjimas rinka — bitinos ekonomikos
augimo ir gerovés salygos. PiktnaudZiavimas rinka kenkia finansy rinky vientisumui ir visuomenés pasitikéjimui
vertybiniais popieriais, i§vestinémis finansinémis priemonémis ir lyginamaisiais indeksais;

(2)  Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB (¥ papildé ir atnaujino Sajungos teisés sistemg siekiant
apsaugoti rinkos vientisuma. Ja valstybés narés taip pat jpareigotos uZztikrinti, kad kompetentingos institucijos
turéty jgaliojimus iSaiskinti ir tirti piktnaudZiavimo rinka atvejus. NepaZeidziant valstybiy nariy teisés taikyti
baudziamasias sankcijas, Direktyva 2003/6/EB valstybés narés taip pat jpareigojamos uZtikrinti, kad uz nacionaliniy
nuostaty, priimty jgyvendinant ta direktyva, paZeidima atsakingiems asmenims bity galima taikyti atitinkamas
administracines priemones ar administracines sankcijas;

(3) 2009 m. vasario 25 d. ES finansinés priezitiros auksto lygio darbo grupés, vadovaujamos Jacques de Larosiere
(toliau - Larosiere grupé) ataskaitoje buvo rekomenduojama finansy sektoriaus patikimo rizikos ribojimo ir verslo
etikos sistema pagristi grieZta priezitiros ir sankcijy taikymo tvarka. Tuo tikslu Larosiére grupés manymu, prie-
ziGiros institucijoms turi biti suteikta pakankamai jgaliojimy veikti ir kad turéty bati priimta veiksmingai taikomy
vienody, griezty ir atgrasanciy sankcijy taikymo tvarka visy finansiniy nusikaltimy atzvilgiu, siekiant i$saugoti
rinkos vientisumg. Larosiere grupé padaré iSvada, kad valstybiy nariy sankcijy taikymo tvarka bendrai yra silpna ir
nevienoda;

() OL C 161, 2012 6 7, p. 3.

() OL C 181, 2012 6 21, p. 64.

(®) 2014 m. vasario 4 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiajame leidinyje) ir 2014 m. balandzio 14 d. Tarybos
sprendimas.

(*) 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir tarybos Direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant viesai
neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (OL L 96, 2003 4 12, p. 16).
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(4)  gerai veikianciai su piktnaudziavimu rinka susijusiy teisés akty sistemai biitinas veiksmingas vykdymo uZztikrinimas.
[vertinus atskirose valstybése nustatyta administraciniy sankcijy pagal Direktyva 2003/6/EB taikymo tvarkg paais-
kéjo, kad ne visos nacionalinés kompetentingos institucijos turi visus reikiamus jgaliojimus atitinkamomis sank-
cijomis uZtikrinti reagavimg j piktnaudziavimo rinka atvejus. Visy pirma ne visos valstybés narés yra numaciusios
pinigines administracines sankcijas uz prekybg vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir
uZ manipuliavima rinka, o ir sankcijy dydis valstybése narése labai skiriasi. Todél reikalingas naujas teisekiros
procedira priimamas aktas, kuriuo visoje Sgjungoje buty uZtikrintos bendros bitiniausios taisyklés;

(5)  paaiskéjo, kad valstybiy nariy taikomomis administracinémis sankcijomis iki $iol buvo nepakankamos uZztikrinti
piktnaudziavimo rinka prevencijos ir kovos su piktnaudziavimu rinka taisykliy laikymosi;

(6)  svarbu sustiprinti taisykliy dél piktnaudziavimo rinka laikymasi nustatant baudziamasias sankcijas, kuriomis iSreis-
kiamas stipresnio pobaidZio visuomenés nepritarimas nei administraciniy sankcijy atveju. Bent sunkius piktnau-
dziavimo rinka atvejus priskyrus prie nusikalstamos veikos, blity nustatomos aiskios veiksmy ribos, kurios
laikomos ypa¢ nepriimtinomis, o visuomené ir potencialiis pazeidéjai informuojami, kad kompetentingos institu-
cijos tokj elgesj vertina labai rimtai;

(7)  ne visos valstybés narés numaté baudziamasias sankcijas uz kai kurias sunkias nacionalinés teisés akty, kuriais
jgyvendinama Direktyva 2003/6/EB, pazeidimy formas. Dél skirtingy valstybiy nariy pozitiriy vidaus rinkos
veikimo sglygos tampa nevienodos, o tai gali paskatinti asmenis piktnaudZiauti rinka tose valstybése narése, kuriose
nenumatytos baudziamosios sankcijos uZ tuos nusizengimus. Be to, iki $iol nebuvo bendro Sagjungos supratimo dél
to, kokia veika laikoma sunkiu taisykliy dél piktnaudziavimo rinka pazeidimu. Todél turéty bati nustatytos
bitiniausios taisyklés dél fiziniy asmeny jvykdyty nusikalstamy veiky apibrézimo, dél juridiniy asmeny atsako-
mybés ir atitinkamy sankcijy. Bendros bitiniausios taisyklés taip pat leisty valstybése narése ir tarp jy taikyti
veiksmingesnius tyrimo ir bendradarbiavimo metodus. Zvelgiant j finansing krize akivaizdu, kad dél manipuliavimo
rinka gali bati padaryta didZiulé Zala milijony Zmoniy gyvenimui. Kiles Libor skandalas, susijes su sunkiu paZei-
dimu, kai manipuliuota lyginamaisiais indeksais, parod¢, kad tam tikros problemos ir spragos daro didziulj poveikj
pasitikéjimui rinka, investuotojams gali sukelti dideliy nuostoliy ir iSkreipti realigja ekonomikg. Dél visai Sajungai
bendros baudziamyjy sankcijy tvarkos stygiaus piktnaudziaujantys rinka asmenys turi galimybe pasinaudoti $vel-
nesne tvarka kai kuriose valstybése narése. Nustacius baudziamasias sankcijas uz piktnaudziavima rinka bus labiau
atgrasomi potencialiis pazeidéjai;

(8)  todel, siekiant uZtikrinti veiksminga Sajungos politikos igyvendinimg kovos su piktnaudziavimu rinka srityje,
svarbu, kad visos valstybés narés nustatyty baudziamasias sankcijas bent uz sunkius piktnaudziavimo rinka nusi-
Zengimus;

(9)  siekiant suderinti Sios direktyvos taikymo sritj su Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 596/2014 (1),
§i direktyva neturéty biti taikoma prekybai nuosavomis akcijomis pagal atpirkimo programas ir prekybai verty-
biniais popieriais arba susijusiomis priemonémis, skirtomis vertybiniy popieriy stabilizavimui, taip pat sandoriams,
pavedimams ar veiksmams, atliktiems vykdant pinigy, valiutos keitimo kurso ar valstybés skolos valdymo politika,
ir veiklai, susijusiai su apyvartiniais tarSos leidimais pagal Sajungos kovos su klimato kaita politika, taip pat veiklai,
vykdomai igyvendinant Sagjungos bendrg Zemés ukio politikg ir Sgjungos bendra Zuvininkystés politika;

(10)  turéty bati reikalaujama, kad valstybés narés nustatyty, kad bent sunkis prekybos vertybiniais popieriais naudo-
jantis vieSai neatskleista informacija, manipuliavimo rinka ir neteiséto viesai neatskleistos informacijos atskleidimo
atvejai bity laikomi baudziamuoju nusizengimu tada, kai jis jvykdomas tycia;

(11)  taikant 3ig direktyva, prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija ir neteisétas viesai
neatskleistos informacijos atskleidimas turéty bati laikomi sunkiais pavyzdziui, tokiais atvejais, kai daromas didelis
poveikis rinkos vientisumui, faktiniam ar galimam gautam pelnui arba i§vengtam nuostoliui, rinkai padarytos Zalos
dydziui arba finansiniy priemoniy, kuriomis prekiaujama, bendrai vertei. Kitos aplinkybés, i kurias galima bity
atsizvelgti, apimty pavyzdziui tai, kad nusizengimg jvykdé nusikalstama organizacija arba, kad asmuo jau pries tai
yra jvykdes tokj nusizengimag;

(") 2014 m. balandZio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 596/2014 dél piktnaudziavimo rinka (piktnaudziavimo
rinka reglamentas), panaikinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB ir Komisijos direktyvas 2003/124/EB,
2003/125/EB ir 2004/72[EB (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 1).
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(12)  taikant $ig direktyva manipuliavimas rinka turéty bati laikomas sunkiu, pavyzdziui, tokiais atvejais, kai daromas
didelis poveikis rinkos vientisumui, faktiskai ar tikétinai gautam pelnui ar i§vengtam nuostoliui, rinkai padarytos
7alos dydziui, finansinés priemonés ar birzos prekiy neatidéliotino sandorio sutarties vertés pokycio lygiui arba i3
pradziy panaudoty lésy kiekiui, arba kai manipuliavima atlicka asmuo, jdarbintas arba dirbantis finansy sektoriuje
arba priezitiros ar reguliavimo institucijoje;

(13)  dél bandymo prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija ir bandymo manipuliuoti
rinka neigiamo poveikio finansy rinkoms ir investuotojy pasitikéjimui tomis rinkomis tokie veiksmai taip pat
turéty biti baudziami kaip baudziamasis nusiZengimas;

(14)  sia direktyva valstybés narés turéty bati jpareigotos savo nacionalingje teiséje numatyti baudziamasias sankcijas uz
prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija, manipuliavimg rinka ir neteiséta viesai
neatskleistos informacijos atskleidima, kuriems taikoma $i direktyva. Sioje direktyvoje neturéty biiti nustatoma
pareigy dél tokiy sankcijy ar kity esamy teisésaugos sistemy taikymo konkreciais atvejais;

(15)  3ia direktyva valstybés narés taip pat turéty bati jpareigotos uZtikrinti, kad uz kurstyma, raginimg ir pagalba
vykdyti baudziamuosius nusiZengimus bty taip pat baudZiama;

(16) siekiant, kad sankcijos uz direktyvoje nurodytus nusizengimus biity veiksmingos ir atgrasancios, sioje direktyvoje
turéty bati nustatyta minimali didZiausios laisvés atémimo bausmés riba;

(17) i direktyva turéty biti taikoma, atsizvelgiant | Reglamentu (ES) Nr. 596/2014 ir jo jgyvendinimo priemonémis
nustatytg teisés sistema;

(18)  siekdamos veiksmingai jgyvendinti Europos politika, kuria uztikrinamas finansy rinky vientisumas ir kuri nustatyta
Reglamente (ES) Nr. 596/2014, valstybés narés taip pat turéty iSplésti ir taikyti nuostatas dél atsakomybés uz Sioje
direktyvoje numatytus nusiZengimus juridiniams asmenims, nustatydamos baudziamasias ar nebaudziamasias sank-
cijas arba priemones, kurios biity veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios, pavyzdziui, kaip antai sankcijas ir
priemones, numatytas Reglamente (ES) Nr. 596/2014. Tokios sankcijos ir priemonés gali apimti galutinio spren-
dimo dél sankcijos paskelbimg nurodant atsakingo juridinio asmens tapatybe, atsizvelgiant j pagrindines teises ir
proporcingumo principa, taip pat j rizika finansy rinky stabilumui ir vykdomiems tyrimams. Valstybés narés turéty,
kai tinkama ir kai nacionaline teise numatyta juridiniy asmeny baudziamoji atsakomybé, laikantis nacionaliniy
teisés akty pradéti taikyti nuostatas dél baudziamosios atsakomybés uZ Sioje direktyvoje numatytus nusiZengimus.
Si direktyva neturéty kliudyti valstybéms naréms skelbti galutiniy sprendimy dél atsakomybés ar sankcijy;

(19)  valstybés narés turéty imtis baiting priemoniy siekdamos uztikrinti, kad teisésaugos bei teisminés institucijos ir
kitos kompetentingos tarnybos, atsakingos uz sioje direktyvoje numatyty nusizengimy tyrima arba dél jy pradéta
baudziamajj persekiojimg, turéty galimybe naudotis veiksmingomis tyrimo priemonémis. Atsizvelgiant, inter alia, |
proporcingumo principa, tokiy priemoniy naudojimas pagal nacionaling teis¢ turéty baiti proporcingas tiriamy
nusizengimy pobadziui ir sunkumui;

(20)  kadangi direktyva numatytos biitiniausios taisyklés, valstybés narés piktnaudziavimo rinka atzvilgiu gali priimti ar
toliau taikyti grieZtesnes baudZiamosios teisés nuostatas.

(21)  Valstybés narés, pavyzdziui, gali numatyti, kad piktnaudziavimas rinka, jvykdytas dél neatsargumo arba didelio
aplaidumo, baty laikomas baudziamuoju nusizengimu;

(22)  sioje direktyvoje numatytos pareigos nustatyti sankcijas fiziniams ir juridiniams asmenims valstybiy nariy nacio-
nalinéje teiséje, neatleidzia valstybiy nariy nuo pareigos savo nacionalinéje teis¢je numatyti administracines sank-
cijas ir kitas priemones uz Reglamente (ES) Nr. 596/2014 numatytus nusizengimus, i§skyrus atvejus, kai valstybés
narés nusprendé pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 savo nacionalinéje teis¢je uz tokius pazeidimus numatyti tik
baudZiamasias sankcijas;
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(23)  3ios direktyvos taikymo sritis nustatoma taip, kad biity papildytos Reglamente (ES) Nr. 596/2014 iSdéstytos
nuostatos ir uZztikrintas veiksmingas jy igyvendinimas. Nors pagal $ig direktyva uz nusikalstama veika turéty
bati baudziama tuo atveju, kai ji padaroma tycia ir bent rimtais atvejais, sankcijos uz Reglamento (ES) Nr.
596/2014 pazeidimus taikomos nereikalaujant, kad biity jrodyta, jog pazeidimas padarytas tycia ar kad jis laikomas
sunkiu. Taikydamos teisés akta, kuriuo $i direktyva perkeliama j nacionaling teisg, valstybés narés turéty uztikrinti,
kad nustacius baudziamasias sankcijas uz Sioje direktyvoje numatytus nusiZengimus ir administracines sankcijas
pagal Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 nebity pazeistas ne bis in idem principas;

(24) nedarant poveikio nacionalinés baudziamosios teisés bendrosioms taisykléms dél nuosprendziy priemimo ir
vykdymo atsizvelgiant i kiekvieno konkretaus atvejo aplinkybes, nustatant sankcijas jos turéty bati proporcingos
atsizvelgiant | atsakingais laikomy asmeny patirta nuostolj arba i jy gauta pelna, taip pat Zala, kylancig kitiems
asmenims dél nusiZengimo ir, jei taikoma, rinky veikimui ar visai ekonomikai;

(25) kadangi Sios direktyvos tikslo, t. y. baudziamyjy sankcijy bent uz sunkiausius piktnaudziavimo rinka atvejus
uztikrinimo visoje Sajungoje, valstybés narés negali deramai pasiekti, o dél Sios direktyvos masto ir poveikio to
tikslo biity geriau siekti Sajungos lygmeniu, laikydamasi Europos Sgjungos sutarties (toliau — ES sutartis) 5 straips-
nyje nustatyto subsidiarumo principo Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nustatyta propor-
cingumo principg $ia direktyva nevir§ijama to, kas bitina siekiant nurodyto tikslo;

(26)  didé¢jant tarpvalstybinés veiklos apimciai reikia veiksmingo ir efektyvaus nacionaliniy institucijy, kurios atsakingos
uZ piktnaudziavimo rinka atvejy tyrimg ir persekiojima, bendradarbiavimo. Ty nacionaliniy institucijy darbo tvarka
ir jy kompetencija ivairiose valstybése narése neturéty trukdyti joms bendradarbiauti;

(27)  sioje direktyvoje gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi principy, kurie pripaZzinti Europos Sajungos pagrindiniy
teisiy chartijoje (toliau — Chartija), kaip jtvirtinta ES sutartyje. Konkrediai ji turéty bati taikoma tinkamai atsizvel-
giant j teise | asmens duomeny apsauga (8 straipsnis), saviraiSkos ir informacijos laisve (11 straipsnis), laisve
uzsiimti verslu (16 straipsnis), teise j veiksminga teising gynyba ir teisingg bylos nagrinéjima (47 straipsnis),
nekaltumo prezumpcija ir teis¢ j gynyba (48 straipsnis), teisétumo ir nusikalstamos veikos bei bausmés propor-
cingumo principus (49 straipsnis) ir teis¢ nebiti du kartus teisiamam ar baudziamam uZ tg pacia veikg (50 straips-
nis);

(28) igyvendindamos $ig direktyva valstybés narés turéty uZztikrinti jtariamyjy ar kaltinamyjy procesines teises baudzia-
majame procese. Sioje direktyvoje numatytos jy pareigos nedaro poveikio jy pareigoms, nustatytoms pagal
Sajungos teise dél procesiniy teisiy baudZiamosiose bylose. Jokia Sios direktyvos nuostata nesiekiama suvarzyti
spaudos ar savirai$kos laisvés ziniasklaidoje tiek, kiek jos garantuojamos Sgjungoje ir valstybése narése, visy pirma
pagal Chartijos 11 straipsnj ir kitas atitinkamas nuostatas. Tai turéty bati pabréita ypa¢ kalbant apie vieSai
neatskleistos informacijos atskleidima pagal Sios direktyvos nuostatas dél tokio atskleidimo;

(29) nedarant poveikio prie Europos Sajungos sutarties ir Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau — SESV) pridéto
Protokolo Nr. 21 dél Jungtinés Karalystés ir Airijos pozicijos dél laisvés, saugumo ir teisingumo erdvés, pridedamo
prie Sutarties, 4 straipsnio taikymui, Jungtiné Karalysté nedalyvaus priimant $ig direktyva, todél ji néra jai privaloma
ar taikoma;

(30)  pagal prie Europos Sajungos sutarties ir SESV pridéto Protokolo Nr. 21 dél Jungtinés Karalystés ir Airijos pozicijos
del laisvés, saugumo ir teisingumo erdvés 1, 2, 3 ir 4 straipsnius Airija prane$é apie pageidavimg dalyvauti priimant
ir taikant 3ig direktyva;

(31)  pagal prie Europos Sajungos sutarties ir SESV pridéto Protokolo Nr.22 dél Danijos pozicijos 1 ir 2 straipsnius
Danija nedalyvauja priimant 3ig direktyva, todél ji néra jai privaloma ar taikoma;
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(32)  Europos duomeny apsaugos priezitiros pareigiinas pateiké nuomone 2012 m. vasario 10 d. ()
PRIEME SIA DIREKTYVA:

1 straipsnis
Dalykas ir taikymo sritis

1. Sia direktyva nustatomos biitiniausios taisyklés, susijusios su baudziamosiomis sankcijomis uz prekyba vertybiniais
popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, neteiséta vieSai neatskleistos informacijos atskleidima ir uZ manipu-
liavimg rinka, siekiant uZztikrinti finansy rinky vientisuma Sajungoje ir sustiprinti investuotojy apsaugg ir pasitikéjima
Siomis rinkomis.

2. Si direktyva taikoma:

a) finansinéms priemonéms, kuriomis leidZziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ar dél kuriy pateiktas pragymas leisti
prekiauti reguliuojamoje rinkoje;

b) finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama, leidZiama prekiauti daugiasaléje prekybos sistemoje (toliau - DPS) ar
del kuriy pateiktas praSymas leisti prekiauti DPS;

¢) finansinéms priemonéms, kuriomis prekiaujama organizuotoje prekybos sistemoje (toliau - OPS);

d) finansinéms priemonéms, nei$vardytoms a, b arba ¢ punktuose, kuriy kaina ar verté priklauso nuo tuose punktuose
nurodyty finansiniy priemoniy, iskaitant kredito isipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandorius ir sandorius dél
kainy skirtumo, taciau jais neapsiribojant, arba kurios daro poveikj $iy finansiniy priemoniy kainai ar vertei.

Si direktyva taip pat taikoma veiksmams ar sandoriams, jskaitant pasitilymus, susijusius su apyvartiniy tar$os leidimy arba
kity jais pagristy aukciono platformoje parduodamy produkty, iskaitant, kai produktai aukcione parduodami kaip finan-
sinés priemonés, pardavimu aukcionuose reguliuojamoje rinkoje pagal Komisijos reglamenta (ES) Nr. 1031/2010 (3.
Nedarant poveikio specifinéms nuostatoms, susijusioms su aukcionuose pateikiamais kainy pasitlymais, tokiems kainy
pasitlymams taikomos bet kurios Sioje direktyvoje numatytos nuostatos, susije su prekybos pavedimais.

3. Si direktyva netaikoma:

a) prekybai savomis akcijomis pagal atpirkimo programas, kai tokia prekyba vykdoma pagal Reglamento (ES) Nr.
596/2014 5 straipsnio 1, 2 ir 3 dalis;

b) prekybai vertybiniais popieriais arba susijusiomis priemonémis, kaip numatyta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3
straipsnio 2 dalies a ir b punktuose, skirtomis vertybiniy popieriy stabilizavimui, kai tokia prekyba vykdoma pagal
to reglamento (5 straipsnio 4 ir 5 dalis;

¢) sandoriams, pavedimams ar veiksmams, vykdomiems jgyvendinant pinigy, valiutos kurso, valstybés skolos valdymo
politika pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 6 straipsnio 1 dalj, sandoriams, pavedimams ar veiksmams, vykdomiems
pagal jo 6 straipsnio 2 dalj, veiksmams jgyvendinant Sgjungos klimato politika pagal jo 6 straipsnio 3 dalj arba
veiksmams, vykdomiems igyvendinant Sajungos bendrg Zemeés tukio politika arba Sgjungos bendra Zuvininkystés
politika pagal jo 6 straipsnio 4 dalj;

4. 5 straipsnis taip pat taikomas:

a) birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartims, kuriy objektas — ne didmeniniai energiniai produktai, kai sandoris,
pavedimas ar veiksmai daro poveikj $io straipsnio 2 dalyje nurodytos finansinés priemonés kainai ar vertei;

() OL C 177, 2012 6 20, p. 1.

(%) 2010 m. lapkri¢io 12 d. Komisijos reglamentas (ES) Nr. 1031/2010 dél siltnamio efekta sukelianciy dujy apyvartiniy tarSos leidimy
pardavimo aukcione pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/87/EB, nustatancia Siltnamio efektg sukelianciy dujy
emisijos leidimy sistema Bendrijoje, terminy, administravimo ir kity aspekty (OL L 302, 2010 11 18, p. 1).
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b) finansiniy priemoniy tipams, jskaitant iSvestiniy finansiniy priemoniy sutartis ar kredito rizikos perleidimo i$vestines
finansines priemones, kai tokiu sandoriu, pavedimu, kainy pasitlymu ar veiksmu daromas poveikis birzos prekiy
neatidélioting sandoriy sutar¢iy kainai arba vertei, jeigu $i kaina arba verté priklauso nuo ty finansiniy priemoniy
kainos ar vertés;

¢) veiksmams, susijusiems su lyginamaisiais indeksais.

5. Si direktyva taikoma bet kokiems sandoriams, pavedimams arba veiksmams, susijusiems su bet kokia finansine
priemone, nurodyta 2 ir 4 dalyse, nepriklausomai nuo to, ar toks sandoris, pavedimas arba veiksmas vykdomas prekybos
vietoje.

2 straipsnis
Terminy apibréZtys
Sioje direktyvoje vartojamy terminy apibréztys:

1. finansiné priemoné — finansiné priemoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65[ES (1) 4
straipsnio 1 dalies 15 punkte.

2. birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutartis — birzos prekiy neatidélioting sandoriy sutartis, kaip apibrézta Regla-
mento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 15 punkte;

3. atpirkimo programa - prekyba nuosavomis akcijomis pagal Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2012/30/ES (%) 21-27 straipsnius;

4. viesai neatskleista informacija — informacija, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 7 straipsnio 1-4 dalyse;

5. apyvartinis tarSos leidimas — apyvartinis tarSos leidimas, kaip aprasyta Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnio 11
punkte;

6. lyginamasis indeksas — indeksas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 29 punkte;

7. pripazinta rinkos praktika — konkreti rinkos praktika, kurig atitinkamos valstybés narés kompetentinga institucija
pripazino pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 13 straipsnj;

8. stabilizavimas — stabilizavimas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 2 dalies d punkte;
9. reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibréita Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 21 punkte;

10. daugiasalé prekybos sistema arba DPS — daugiasalé prekybos sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4
straipsnio 1 dalies 22 punkte;

11. organizuota prekybos sistema arba OPS — organizuota prekybos sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4
straipsnio 1 dalies 23 punkte;

12. prekybos vieta — prekybos vieta, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio 1 dalies 24 punkte;

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65/ES dél finansiniy priemoniy rinky, i§ dalies keicianti
Direktyvg 2011/61/ES ir Direktyvg 2002/92[EB (zr. $io Oficialiojo leidinio p. 349).

(3 2012 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2012/30/ES dél apsaugos priemoniy, kuriy valstybés narés, sickdamos
tokias priemones suvienodinti, reikalauja i§ Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 54 straipsnio antroje pastraipoje apibrézty
bendroviy, jy nariy ir kity interesy apsaugai, akcines bendroves steigiant, palaikant ir keiCiant jy kapitalg, koordinavimo
(OL L 315, 2012 11 14, p. 74).
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13. didmeninis energinis produktas — didmeninis energinis produktas, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos
reglamento (ES) Nr. 5961227/2011 (') 2 straipsnio 4 punkte;

14. emitentas — emitentas, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 596/2014 3 straipsnio 1 dalies 21 punkte.

3 straipsnis

Prekyba vertybiniais popieriais naudojantis vieSai neatskleista informacija, patarimas kitam asmeniui ar jo
skatinimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija

1. Valstybés narés imasi bitiny priemoniy sickdamos uztikrinti, kad prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija, patarimas kitam asmeniui ar jo skatinimas prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija, kaip nurodyta 2-8 dalyse, biity laikomi baudZiamaisiais nusizengimais bent rimty nusiZengimy
atvejais ir kai jie padaryti tycia.

2. Sios direktyvos tikslais laikoma, kad prekiaujama vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija,
kai asmuo turi vieSai neatskleistos informacijos ir ta informacija pasinaudoja, kad savo ar treCiojo asmens saskaita
tiesiogiai ar netiesiogiai jsigyty ar perleisty finansines priemones, su kuriomis ta informacija yra susijusi.

3. Sis straipsnis taikomas bet kuriam viesai neatskleistos informacijos turin¢iam asmeniui dél to, kad tas asmuo:

a) yra emitento administraciniy, valdymo ar prieZitiros organy narys arba apyvartiniy tarSos leidimy rinkoje dalyvis;
b) turi emitento kapitalo dalj arba yra apyvartiniy tarSos leidimy rinkoje dalyvis;

¢) turi galimybe susipazinti su informacija vykdydamas profesing veiklg ar atlikdamas pareigas darbe; arba

d) dalyvauja nusikalstamoje veikoje.

Sis straipsnis taip pat taikomas bet kuriam asmeniui, kuris igijo viesai neatskleistos informacijos kitomis aplinkybémis nei
nurodyta pirmoje pastraipoje kai tam asmeniui Zinoma, kad tai yra vieSai neatskleista informacija.

4. Kai viesai neatskleista informacija pasinaudojama atSaukiant ar kei¢iant pavedima dél finansinés priemonés, su kuria
susijusi §i informacija, kai pavedimas buvo pateiktas pries tai, kai atitinkamas asmuo suZino viesai neatskleistg informacija,
tai taip pat laikoma prekyba vertybiniais popieriais naudojantis viesai neatskleista informacija.

5. Apyvartiniy tarSos leidimy ar kity jais pagristy aukcione parduodamy produkty aukciony, rengiamy remiantis
Reglamentu (ES) Nr. 1031/2010, atzvilgiu Sio straipsnio 4 dalyje nurodytas naudojimasis vieSai neatskleista informacija
apima ir asmens savo ar tre¢iojo asmens saskaita atlickamg pasitilymo pateikima, keitimg ar atsiémimg.

6.  Sioje direktyvoje laikoma, kad asmuo pataria kitam asmeniui prekiauti vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija arba jj  tokig prekyba jtraukia, jei toks asmuo turi viesai neatskleistos informacijos ir:

a) remdamasis ta informacija pataria kitam asmeniui jsigyti finansiniy priemoniy, su kuriomis ta informacija yra susijusi,
ar jas parduoti, arba skatina ta asmenj jsigyti $iy priemoniy ar jas parduoti, arba

b) remdamasis ta informacija pataria kitam asmeniui atSaukti ar pakeisti pavedima dél finansinés priemonés, su kuria
susijusi §i informacija, arba skatina jj atSaukti ar pakeisti pavedima dél Sios priemonés.

(") 2011 m. spalio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1227/2011 dél didmeninés energijos rinkos vientisumo ir
skaidrumo (OL L 326, 2011 12 8, p. 1).
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7. 6 dalyje nurodytas pasinaudojimas patarimu ar skatinimu prilygsta prekybai vertybiniais popieriais naudojantis viesai
neatskleista informacija, kai asmuo, kuris pasinaudoja patarimu ar skatinimu, Zino, kad jis pagristas vie$ai neatskleista
informacija.

8.  Taikant §j straipsnj vien tai, kad asmuo turi arba turéjo vieSai neatskleistos informacijos, nereiskia, jog tas asmuo
pasinaudojo ta informacija ir todél vykdé finansiniy priemoniy isigijimu ar pardavimu pagrista prekyba vertybiniais
popieriais, kai jo elgesys atitinka teiséta elgesj pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 9 straipsni.

4 straipsnis
Neteisétas vieSai neatskleistos informacijos atskleidimas

1. Valstybés narés imasi batiny priemoniy sickdamos uztikrinti, kad neteisétas viesai neatskleistos informacijos atsklei-
dimas, kaip nurodyta 2-5 dalyse, baty laikomas baudziamuoju nusiZengimu bent rimty nusizengimy atvejais ir kai jis
padarytas tycia.

2. Sioje direktyvoje laikoma, kad viesai neatskleista informacija neteisétai atskleidziama tada, kai asmuo turi viesai
neatskleistos informacijos ir ta informacija atskleidzia bet kuriam kitam asmeniui, i§skyrus atvejus, kai ji atskleidziama
jprastai vykdant su jo einamomis pareigomis, profesija ar funkcijomis susijusia veikla, iskaitant atvejus, kai atskleidimas
yra rinkos zondavimas, atlickamas pagal Reglamento (ES) Nr. 596/2014 11 straipsnio 1-8 dalis.

3. Sis straipsnis taikomas bet kuriam asmeniui, aki yra 3 straipsnio 3 dalyje nurodytos situacijos ar aplinkybés.

4. Sioje direktyvoje tolesnis patarimy ar skatinimy, nurodyty 3 straipsnio 6 dalyje, atskleidimas laikomas neteisétu
vieSai neatskleistos informacijos atskleidimu pagal §j straipsnij, kai asmuo, atskleidZiantis patarimg arba skatinima, Zino,
kad jis buvo pagristas viesai neatskleista informacija.

5. Sis straipsnis taikomas atsizvelgiant i poreikj apsaugoti spaudos ir saviraiskos laisve.
5 straipsnis

Manipuliavimas rinka

1. Valstybés narés imasi batiny priemoniy siekdamos uZztikrinti, kad manipuliavimas rinka, kaip nurodyta 2 dalyje,
baty laikomas baudZiamuoju nusizengimu bent rimty nusiZengimy atvejais ir kai jis padarytas tycia.

2. Sioje direktyvoje manipuliavimui rinka priskiriami $ie veiksmai:

a) sandorio sudarymas, prekybos pavedimo pateikimas ar bet kuris kitas elgesys, jei tuo badu:

i) skleidZiami melaginti ar klaidinantys signalai dél finansinés priemonés ar su ja susijusios birzos prekiy neatidélio-
tiny sandoriy sutarties pasitlos, paklausos ar kainos; arba

ii) uzsitikrinama nejprasta ar dirbtiné vienos ar keleto finansiniy priemoniy ar su jomis susijusios birzos prekiy
neatidéliotiny sandoriy sutarties kaina;

isskyrus atvejus, kai asmens, kuris sudaré sandorius arba pateiké prekybos pavedimus, priezastys tai daryti yra teisétos,
o tie sandoriai ar prekybos pavedimai atitinka pripazintg rinkos praktikg atitinkamoje prekybos vietoje,

b) sandorio sudarymas, prekybos pavedimo pateikimas ar bet kokia kita veika ar elgesys, darantis poveikj vienos ar keliy
finansiniy priemoniy ar su jomis susijusios birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutarties kainai, kai pasinaudojama
fiktyvia priemone ar kitaip méginama apgauti ar manipuliuoti;
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¢) informacijos, kuria pateikiamas melagingas ar klaidinantis signalas apie finansiniy priemoniy ar su jomis susijusiy
birzos prekiy neatidéliotiny sandoriy sutar¢iy pasiiila, paklausg ar kaina, arba kuria uZsitikrinama nenormali ar dirbtiné
vienos ar keleto finansiniy priemoniy ar su jomis susijusios birzos prekiy neatidélioting sandoriy sutarties kaina,
skleidimas per Ziniasklaidos priemones, jskaitant internets, arba bet kokiomis kitomis priemonémis, kai asmenys, kurie
paskleidé 3ig informacija asmenys uZsitikrina ar kitam asmeniui uztikrina naudg ar pelna; arba

d) melagingos ar klaidinancios informacijos skleidimas, melagingy ar klaidinan¢iy duomeny teikimas arba bet kokios
veiklos, kuria siekiama manipuliuoti apskai¢iuojant lyginamajj indeksa, vykdymas.

6 straipsnis
Kurstymas, bendrininkavimas, raginimas ir bandymas

1. Valstybés narés imasi batiny priemoniy siekdamos uZtikrinti, kad uZ kurstyma, raginima ir pagalbg vykdyti 3
straipsnio 2-5 dalyse, 4 ir 5 straipsniuose nurodyta veika baity baudziama kaip uz baudZiamajj nusiZengima.

2. Valstybés narés imasi biiting priemoniy siekdamos uztikrinti, kad uz bandymg jvykdyti bet kurig 3 straipsnio 2-5 ir
7 dalyse bei 5 straipsnyje nurodyta nusikalstama veikg bity baudziama kaip uz baudZiamaji nusizengima.

3. Mutatis mutandis taikoma 3 straipsnio 8 dalis.

7 straipsnis
BaudZiamosios sankcijos fiziniams asmenims

1. Valstybés narés imasi biitiny priemoniy siekdamos uztikrinti, kad uz 3-6 straipsniuose nurodytus nusizengimus
bity taikomos veiksmingos, proporcingos ir atgrasan¢ios baudziamosios sankcijos.

2. Valstybés narés imasi baiting priemoniy siekdamos uztikrinti, kad uz 3 ir 5 straipsniuose nurodyta nusiZengima
bity skiriama maksimali ne trumpesné kaip ketveriy mety laisvés atémimo bausmé.

3. Valstybés narés imasi bitiny priemoniy siekdamos uztikrinti, kad uz 4 straipsnyje nurodyta nusizengima biity
skiriama maksimali ne trumpesné kaip dvejy mety laisvés atémimo bausmeé.

8 straipsnis
Juridiniy asmeny atsakomybé

1. Valstybés narés imasi bitiny priemoniy sickdamos uztikrinti, kad juridiniai asmenys galéty bati traukiami atsako-
mybén uz 3-6 straipsniuose nurodytus nusizengimus, kuriuos jy naudai padaré bet kuris asmuo, veikdamas individualiai
arba kaip juridinio asmens organo narys, juridiniame asmenyje einantis vadovaujamas pareigas, remiantis tuo, kad jis:

a) tur¢jo jgaliojimus atstovauti juridiniam asmeniui;

b) juridinio asmens vardu turéjo teis¢ priimti sprendimus; arba

¢) turgjo teisg vykdyti kontrole juridinio asmens struktiiroje.

2. Be to, valstybés narés imasi batiny priemoniy sickdamos uztikrinti, kad juridiniai asmenys bty atsakingi tais
atvejais, kai 3-6 straipsniuose nurodytus nusizengimus juridinio asmens naudai padaré jam pavaldus asmuo dél 1 dalyje
nurodyto asmens nepakankamos priezitiros ar kontrolés.

3. Juridiniy asmeny atsakomybé remiantis 1 ir 2 dalimis apima galimybe kelti baudZiamasias bylas fiziniams asme-
nims, kurie su 3-6 straipsniuose nurodytais nusizengimais susij¢ kaip vykdytojai, kurstytojai ar bendrininkai.
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9 straipsnis
Juridiniams asmenims taikomos sankcijos

Valstybés narés imasi bitiny priemoniy uZtikrinti, kad juridiniam asmeniui, patrauktam atsakomybén pagal 8 straipsnj,
baty taikomos veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios sankcijos, kurios gali bati piniginés baudos pagal baudziamaja
arba kitg teis¢ ir kitos sankcijos, kaip antai:

a) teisés j valstybés teikiamas lengvatas arba pagalbg atémimas;
b) laikinas ar nuolatinis teisés verstis komercine veikla atémimas;
¢) teisminés priezitiros skyrimas;
d) likvidavimas teismo nurodymu;
e) laikinas ar galutinis jmoniy, kuriomis buvo pasinaudota vykdant nusiZengima, uZdarymas.
10 straipsnis
Jurisdikcija
1. Valstybés narés imasi batiny priemoniy savo jurisdikcijai dél nusikalstamos veikos, nurodytos 3-6 straipsniuose,
nustatyti, kai:

a) nusizengimas arba jo dalis padaryta jy teritorijoje; arba

b) nusiZengima jvykdé vienas i§ jy pilieciy, bent tais atvejais, kai veiksmas yra nusiZengimas ten, kurioje jis buvo

jvykdytas.

2. Valstybé naré pranesa Komisijai, jeigu ji nusprendzia nustatyti papildomg jurisdikcija dél nusizengimo, nurodyto 3-6
straipsniuose, padaryto uZ jos teritorijos riby, kai:

a) pazeidéjas yra nuolatinis jos teritorijos gyventojas; arba

b) nusizengimas jvykdytas juridinio asmens, jsisteigusio jos teritorijoje, naudai.

11 straipsnis
Mokymas

Nedarydamos poveikio Sajungos teismy nepriklausomumui ir teismy struktiry skirtumams, valstybés narés praso asmeny,
kurie atsakingi uZ teiséjy, prokurory, policijos ir ty kompetentingy institucijy darbuotojy, kurie dalyvauja baudziamuo-
siuose procesuose ir tyrimuose, mokymg, organizuoti tinkama mokyma, kad bty jgyvendinti Sios direktyvos tikslai.

12 straipsnis
Ataskaita

Ne véliau kaip 2018 m. liepos 4 d. Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai direktyvos veikimo ataskaita, kurioje
prireikus nurodoma batinybé ja i§ dalies pakeisti, visy pirma atsizvelgiant i sunkiy atvejy, kaip nurodyta 3 straipsnio 1
dalyje, 4 straipsnio 1 dalyje ir 5 straipsnio 1 dalyje, aiskinima, | valstybiy nariy numatyty sankcijy lygi ir | tai, koks Sioje
direktyvoje nurodyty neprivalomy elementy priémimo mastas.

Prireikus prie Komisijos ataskaitos pridedamas pasitilymas dél teisékiiros procediira priimamo akto.
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13 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise
1. Valstybés narés ne véliau kaip 2016 m. liepos 3 d. priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés aktus, batinus, kad
baty laikomasi Sios direktyvos. Jos nedelsdamos pateikia Komisijai ty priemoniy teksta.

Tas priemones jos taiko nuo 2016 m. liepos 3 d. atsizvelgiant | Reglamentg (ES) Nr. 596/2014 jsigaliojimo data.

Valstybés narés, priimdamos tas priemones, daro jose nuoroda j $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai
skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai $ios direktyvos taikymo srityje priimty pagrindiniy nacionalinés teisés akty
nuostaty tekstus.

14 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

15 straipsnis

Adresatai
Si direktyva pagal Sutartis skirta valstybéms naréms.
Priimta Strasbiire 2014 m. balandzio 16 d.
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininkas Pirmininkas

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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