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(Istatymo galig turintys teisés aktai)

DIREKTYVOS

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2013/14/ES

2013 m. geguzés 21 d.

kuria i§ dalies kei¢iamos Direktyva 2003/41/EB dél jstaigy, atsakingy uZ profesiniy pensijy skyrimg,

veiklos ir prieziiiros, Direktyva 2009/65/EB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio

investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo ir Direktyva

2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kiek tai susije su per dideliu
kliovimusi kredito reitingais

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos
53 straipsnio 1 dalj,

atsizvelgdami i Europos Komisijos pasitlyma,

teisekiiros procediira priimamo akto projektg perdavus naciona-
liniams parlamentams,

atsizvelgdami i Europos Centrinio Banko nuomong ('),

atsizvelgdami i Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komi-
teto nuomong (%),

laikydamiesi jprastos teisékiiros procediros (3),

kadangi:

(1) Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/41/EB (¥)
Sajungos lygmeniu reguliuojamos jstaigos, atsakingos uz
profesiniy pensijy skyrima (toliau - PPSI). Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB (°) Sajungos
lygmeniu  regulivojami  kolektyvinio investavimo |

() OL C 167, 2012 6 13, p. 2.

() OL C 229, 2012 7 31, p. 64.

(}) 2013 m. sausio 16 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta
Oficialiajame leidinyje) ir 2013 m. geguzés 13 d. Tarybos sprendi-
mas.

(4 OL L 235, 2003 9 23, p. 10.

() OL L 302, 2009 11 17, p. 32.

perleidziamus vertybinius popierius subjektai (toliau —
KIPVPS). Atitinkamai Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2011/61/ES (°) Sgjungos lygmeniu reguliuojami
alternatyvaus investavimo fondy valdytojai (toliau —
AIFV). Visose trijose direktyvose nustatyti rizikos ribo-
jimo reikalavimai, atitinkamai susije su PPSI, valdymo
jmoniy ir investiciniy bendroviy KIPVPS atzvilgiu ir
AIFV rizikos valdymu;

(2)  dél finansy krizés poveikio egzistuoja per didelis inves-
tuotojy, iskaitant PPSI, KIPVPS ir alternatyvaus investa-
vimo fondus (toliau — AIF), kliovimasis kredito reitingais
jiems investuojant i skolos priemones ir jie patys nebi-
tinai jvertina tokiy skolos priemoniy emitenty kreditin-
guma. Siekiant pagerinti PPSI, KIPVPS ir AIF investicijy
kokybe ir taip apsaugoti ty fondy investuotojus, tikslinga
reikalauti, kad PPSI, valdymo jmonés ir investicinés
bendrovés KIPVPS atzvilgiu ir AIFV, vertindami su PPSI,
KIPVPS ir AIF investicijomis susijusia riziks, vengty i§im-
tinai ar mechaniskai kliautis kredito reitingais ar naudoti
juos kaip vienintelj kriterijy. Todél bendrasis principas —
per didelio kliovimosi kredito reitingais vengimo prin-
cipas — turéty bati integruojamas j PPSI, valdymo jmoniy
ir investiciniy bendroviy KIPVPS atzvilgiu ir AIFV rizikos
valdymo procesus ir sistemas bei turéty bati pritaikytas jy
specifikai;

(3)  siekiant toliau patikslinti bendrajj per didelio kliovimosi
kredito reitingais vengimo principa, kuris turéty bati
jtrauktas i direktyvas 2009/65/EB ir 2011/61/ES, pagal
Sutarties dél Europos Sgjungos veikimo 290 straipsnj
Komisijai turéty suteikti jgaliojimai priimti aktus, norint
uztikrinti, kad valdymo jmonéms ir investicinéms
bendrovéms KIPVPS atzvilgiu ir AIFV biity veiksmingai
uzkirstas kelias per daug kliautis kredito reitingais

() OL L 174, 2011 7 1, p. 1.
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vertinant turimo turto kreditinguma. Sivo atzvilgiu tiks-
linga i§ dalies pakeisti Komisijai tomis direktyvomis
suteiktus jgaliojimus priimti deleguotuosius aktus deél
bendryjy nuostaty, susijusiy su valdymo jmoniy ir inves-
ticiniy bendroviy KIPVPS atzvilgiu ir AIFV taikomais
rizikos valdymo procesais ir sistemomis. Ypac¢ svarbu,
kad atlikdama parengiamajj darba Komisija tinkamai
konsultuotysi, taip pat ir su ekspertais, ir skelbty tokiy
konsultacijy rezultatus. Atlikdama su deleguotaisiais
aktais susijusj parengiamajj darba ir rengdama jy tekstus
Komisija turéty uZtikrinti, kad atitinkami dokumentai
baty vienu metu, laiku ir tinkamai perduodami Europos
Parlamentui ir Tarybai;

atitinkamos $ioje direktyvoje nustatytos priemonés turéty
papildyti kitas nuostatas, i§déstytas 2009 m. rugséjo
16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (EB)
Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentary (*). Tomis
nuostatomis nustatomas bendrasis tikslas — mazinti per
didelj investuotojy kliovimasi kredito reitingais ir turéty
bati padedama tg tikslg pasiekti;

kadangi $ios direktyvos tikslo, t. y. padéti uztikrinti, kad
PPSI, KIPVPS ir AIF investuodami per daug nesikliauty
kredito reitingais, valstybés narés, veikdamos koordinuo-
tai, negali deramai pasiekti ir kadangi dél PPSI, KIPVPS,
AIF ir kredito reitingy agentiiry Sajungos masto struk-
tiros ir veiklos poveikio ty tiksly baty geriau siekti
Sajungos lygiu, laikydamasi Europos Sajungos sutarties
5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo Sgjunga
gali patvirtinti priemones. Pagal tame straipsnyje nusta-
tyta proporcingumo principg $ia direktyva nevirsijama to,
kas batina nurodytam tikslui pasiekti;

direktyvos 2003/41/EB, 2009/65/EB ir 2011/61/ES
turéty bati atitinkamai i§ dalies pakeistos;

pagal 2011 m. rugséjo 28 d. bendra valstybiy nariy ir
Komisijos politinj pareiskimg dél aigkinamyjy dokumen-
ty (%) valstybés narés pagristais atvejais isipareigojo prie
prane$§imy apie perkélimo j nacionaling teis¢ priemones
pridéti viena arba daugiau dokumenty, kuriuose paaiski-
namos direktyvos sudétiniy daliy ir nacionaliniy
perkélimo priemoniy atitinkamy daliy sasajos. Sios direk-
tyvos atveju teisés akty leidéjas laikosi nuomonés, kad
tokiy dokumenty perdavimas yra pagristas,

L L 302, 2009 11 17, p. 1.

L C 369, 2011 12 17, p. 14.

PRIEME SIA DIREKTYVA;

1 straipsnis

Direktyvos 2003/41/EB pakeitimas

Direktyvos 2003/41/EB 18 straipsnis papildomas $ia dalimi:

,<la.  Atsizvelgdamos j prizitrimy jmoniy veiklos pobadi,
mastg ir sudétingumg, valstybés narés uztikrina, kad kompe-
tentingos institucijos stebéty jmoniy kredito vertinimo
procesy tinkamumg, vertinty, kaip jos, vykdydamos savo
investicijy politikg, naudojasi nuorodomis | kredito reitingus,
kuriuos suteiké kredito reitingy agentdros, kaip apibrézta
2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry (¥)
3 straipsnio 1 dalies b punkte, ir prireikus skatinty mazinti
tokiy nuorody daromg jtaks, siekdamos, kad bity maziau
iSimtinai ir mechaniSkai pasikliaunama tokiais kredito reitin-
gais.

(*) OL L 302, 2009 11 17, p. L.*

2 straipsnis

Direktyvos 2009/65/EB pakeitimai

Direktyvos 2009/65/EB 51 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

1)

1 dalies pirma pastraipa pakeiciama taip:

,1.  Valdymo jmon¢ ar investiciné bendrové taiko rizikos
valdymo procesa, kad galéty stebéti ir bet kuriuo metu jver-
tinti pozicijy rizikg ir jy jnasa i bendrag KIPVPS portfelio
rizika. Visy pirma, vertindama KIPVPS turto kreditinguma,
ji i$imtinai ar mechaniskai nesikliauja kredito reitingais,
kuriuos suteiké kredito reitingy agentiros, kaip apibrézta
2009 m. rugséjo 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mento (EB) Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry (¥)
3 straipsnio 1 dalies b punkte.

(*) OL L 302, 2009 11 17, p. 1.5

jterpiama 3i dalis:

,3a.  Atsizvelgdamos | KIPVPS veiklos pobtdj, masta ir
sudétinguma, kompetentingos institucijos stebi valdymo
jmoniy ar investiciniy bendroviy kreditingumo vertinimo
procesy tinkamuma, vertina, kaip KIPVPS investicijy politi-
koje naudojamasi nuorodomis i kredito reitingus, kaip nuro-
dyta 1 dalies pirmoje pastraipoje, ir prireikus skatina mazinti
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tokiy nuorody daromg ijtaka, siekdamos, kad biity maziau
iSimtinai ir mechaniskai pasikliaunama tokiais kredito reitin-
gais.;

3) 4 dalis i§ dalies kei¢iama taip:
a) a punktas pakei¢iamas taip:
,a) vadovaujantis 1 dalies pirma pastraipa — valdymo

jmonés ar investicinés bendrovés taikomo rizikos
valdymo proceso tinkamumo jvertinimo kriterijai;;

=

papildoma $ia pastraipa:

,Pirmos pastraipos a punkte nurodytais kriterijais uZtikri-
nama, kad valdymo jmonei ar investicinei bendrovei bty
uzkirstas kelias iSimtinai ar mechaniskai kliautis kredito
reitingais, kaip nurodyta 1 dalies pirmoje pastraipoje,
vertinant KIPVPS turto kreditinguma.”

3 straipsnis
Direktyvos 2011/61/ES pakeitimai
Direktyvos 2011/61[ES 15 straipsnis i§ dalies kei¢iamas taip:

1) 2 dalies pirma pastraipa pakei¢iama taip:

,2.  AIFV jdiegia tinkamas rizikos valdymo sistemas, siek-
dami tinkamai nustatyti, i$matuoti, valdyti ir stebéti visy
rasiy rizikg, kuri susijusi su kiekviena AIF investavimo stra-
tegija ir kuri gresia arba gali grésti kiekvienam AIF. Visy
pirma, vertindami AIF turto kreditingumg, AIFV i$imtinai
ar mechaniskai nesikliauja kredito reitingais, kuriuos suteiké
kredito reitingy agentiiros, kaip apibrézta 2009 m. rugséjo
16 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (EB)
Nr. 1060/2009 dél kredito reitingy agentiiry (*) 3 straipsnio
1 dalies b punkte.

(*) OL L 302, 2009 11 17, p. 1.5

2) jterpiama §i dalis:

,3a.  Atsizvelgdamos j AIF veiklos pobiidj, mastg ir sudé-
tinguma, kompetentingos institucijos stebi AIFV kreditin-
gumo vertinimo procesy tinkamuma, vertina, kaip AIF inves-
ticijy politikoje naudojamasi nuorodomis j kredito reitingus,
kaip nurodyta 2 dalies pirmoje pastraipoje, ir prireikus

skatina mazinti tokiy nuorody daromg ijtaka, siekdamos,
kad biaty maziau iSimtinai ir mechaniskai pasikliaunama
tokiais kredito reitingais.;

3) 5 dalis papildoma $ia pastraipa:

,Pirmos pastraipos a punkte nurodytomis rizikos valdymo
sistemas apibdinan¢iomis priemonémis uztikrinama, kad
AIFV biity uzkirstas kelias i$imtinai ar mechaniskai kliautis
kredito reitingais, kaip nurodyta 2 dalies pirmoje pastraipoje,
vertinant AIF turto kreditinguma.”

4 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés uztikrina, kad jsigalioty jstatymai ir kiti
teisés aktai, bitini, kad Sios direktyvos bty laikomasi ne véliau
kaip nuo 2014 m. gruodzio 21 d. Apie tai jos nedelsdamos
pranesa Komisijai.

Valstybés narés, priimdamos tas priemones, daro jose nuoroda |
$ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Nuorodos darymo tvarka nustato valstybés narés.

2. Valstybés nares pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo
srityje priimty nacionalinés teisés akty pagrindiniy nuostaty
teksta.

5 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva isigalioja dvidesimta dieng po jos paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

6 straipsnis

Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Strasbiire 2013 m. geguzés 21 d.

Europos Parlamento vardu Tarybos vardu
Pirmininké

L. CREIGHTON

Pirmininkas
M. SCHULZ
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