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(Aktai, kuriuos skelbti privaloma)

KOMISIJOS REGLAMENTAS (EB) Nr. 1287/2006

2006 m. rugpjiicio 10 d.

igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investicinéms jmonéms
taikomy apskaitos dokumenty tvarkymo reikalavimy, informacijos apie sandorius pateikimo, rinkos
skaidrumo, leidimy prekiauti finansinémis priemonémis ir toje direktyvoje apibrézty salygy

(tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJUJ KOMISIJA,
atsizvelgdama j Europos bendrijos steigimo sutartj,

Atsizvelgdama | 2004 m. balandZio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, i3
dalies keiciancig Tarybos direktyvas 85/611/EEB ir 93/6/EEB bei
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12/EB bei
panaikinancia Tarybos direktyva 93/22/EEB (1), ypa¢ i jos
4 straipsnio 1 dalies 2 punktg, 4 straipsnio 1 dalies 7 punkta
ir 4 straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 10 dalj, 25 straipsnio 7 dalj,
27 straipsnio 7 dalj, 28 straipsnio 3 dalj, 29 straipsnio 3 dalj,
30 straipsnio 3 dalj, 40 straipsnio 6 dalj, 44 straipsnio 3 dalj,
45 straipsnio 3 dalj, 56 straipsnio 5 dalj ir 58 straipsnio 4 dalj,

kadangi:

(1) Direktyva 2004/39/EB numatoma Bendrijos finansiniy
priemoniy rinky reguliavimo tvarkos bendrieji principai,
kuriais, be kita ko, i§déstoma: investiciniy jmoniy teikia-
moms investicinéms ir pagalbinéms paslaugoms taikomos
veiklos salygos ir investavimo veiklai taikomos salygos;
organizaciniai reikalavimai (jskaitant pareigg tvarkyti
apskaitos dokumentus), taikomi tokias paslaugas teikian-
ioms ar tokia veikla vykdanc¢ioms investicinéms jmonéms,
kuriy tai yra pagrindiné veikla, ir reguliuojamoms rinkoms;
informacijos apie sandorius pateikimo reikalavimai, taikomi
sandoriams finansinémis priemonémis; skaidrumo reikala-
vimai, taikomi sandoriams akcijomis.

(2) Sio reglamento nuostatos turéty biiti tokios teisés akto
formos, kad bity galima uztikrinti suderintg tvarka visose
valstybése narése, skatinti rinkos integracija ir tarpvalstybinj
investiciniy ir pagalbiniy paslaugy teikima bei sudaryti
salygas tolesniam bendrosios rinkos stiprinimui. Nuostatos,
susijusios su apskaitos dokumenty tvarkymu ir informaci-
jos apie sandorius pateikimu, skaidrumu ir birzos prekiy
i$vestinémis priemonémis, yra keliais aspektais susijusios su
nacionaliniais teisés aktais ir teisés aktais, i$samiai regla-
mentuojanciais santykius su klientais.

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1. Direktyva su pakeitimais, padarytais
Direktyva 2006/31/EB (OL L 114, 2006 4 27, p. 60).

)

[§samiy ir galutinai suderinty skaidrumo reikalavimy ir
taisykliy, reglamentuojanciy informacijos apie sandorius
pateikima, pakanka, siekiant uZtikrinti lygiavertes rinkos
salygas ir sklandy vertybiniy popieriy rinky veikimg visoje
Bendrijoje ir sudaryti salygas veiksmingam ty rinky
integravimui. Tam tikri apskaitos dokumenty tvarkymo
aspektai yra glaudziai tarpusavyje susije, kadangi jie remiasi
tomis paciomis savokomis, kurios apibréziamos informa-
cijos apie sandorius pateikimo ir skaidrumo tikslams.

Direktyva 2004/39/EB nustatyta tvarka, reglamentuojancia
informacijos apie sandorius pateikimo reikalavimus, taiko-
mus sandoriams finansinémis priemonémis, siekiama
uztikrinti, kad atitinkamos kompetentingos institucijos
bity tinkamai informuojamos apie sandorius, kuriuos jos
prizidri. Siam tikslui reikia uztikrinti, kad i§ visy investi-
ciniy jmoniy surenkamy duomeny rinkinys kuo maziau
skirtysi valstybése narése, siekiant minimizuoti ataskaity
rengimo ir pateikimo reikalavimy, taikomy tarpvalstybine
veikla vykdanc¢ioms jmonéms, skirtumus ir maksimizuoti
kompetentingos institucijos turimy duomeny, kuriais gali
pasidalyti su kitomis kompetentingomis institucijomis, dalj.
Siomis priemonémis taip pat siekiama uZtikrinti, kad
kompetentingos institucijos galéty kuo operatyviau ir
veiksmingiau vykdyti savo jsipareigojimus pagal ta direk-
tyva.

Direktyva 2004/39/EB nustatyta tvarka, reglamentuojancia
skaidrumo reikalavimus, taikomus sandoriams akcijomis,
kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, sie-
kiama uztikrinti, kad investuotojai bty tinkamai infor-
muoti apie tikrgjj faktiniy ir galimy sandoriy tokiomis
akcijomis lygi, kai tie sandoriai vykdomi reguliuojamose
rinkose, daugiasalés prekybos sistemose (toliau — DPS), per
finansinius tarpininkus, nuolat vykdancius pavedimus i§
savo nuosavo finansinio turto, arba kitose prekybos vietose.
Sie reikalavimai yra didesnés taisykliy sistemos, kuria
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sickiama skatinti prekybos viety konkurencija teikiant
paslaugas, dalis, siekiant padidinti investuotojy pasirinkimo
galimybes, skatinti naujoves, mazinti sandoriy sgnaudas ir
didinti kainy nustatymo proceso veiksmingumg visoje
Bendrijoje. Didelis skaidrumo laipsnis yra esminé Sios
sistemos dalis, kad prekybos vietoms bty uztikrinamos
vienodos veiklos salygos, kad tam tikry akcijy kainy
atskleidimo mechanizmo neapsunkinty likvidumo frag-
mentavimas ir kad taip nebfity sudaroma sunkumy
investuotojams. Kita vertus, direktyvoje pripazjstama, kad
tam tikromis aplinkybémis gali tekti daryti skaidrumo
reikalavimy iki sandorio sudarymo iSimtis arba atidéti po
sandorio sudarymo taikomy skaidrumo reikalavimy vyk-
dymg. Siame reglamente Sios aplinkybés iSdéstomos
i$samiai, atsizvelgiant | batinybe tiek uztikrinti didelj
skaidrumo lygi, tiek uztikrinti, kad likvidumui prekybos
vietose ir kitur nebiity kenkiama dél jpareigojimy atskleisti
sandorius ir taip vieSai atskleisti rizikos pozicijas netyciniy
pasekmiy.

Atsizvelgiant | apskaitos dokumenty tvarkymo nuostatas,
nuoroda | pavedimo tipa reikéty suprasti kaip jo statuso
nuorods, t. y. ribotas pavedimas, pavedimas rinkos kaina
arba kita konkreti pavedimo risis. AtsiZvelgiant | apskaitos
dokumenty tvarkymo nuostatas, nuoroda j pavedimo ar
sandorio pobiidj reikéty suprasti kaip nuorodg i pavedimg
pasiradyti vertybinius popierius ar patj vertybiniy popieriy
pasiraSymo sandorj, pavedima sudaryti pasirinkimo sandorj
ar patj pasirinkimo sandorio sudarymg, arba kita panasy
kliento pavedima ar sandorj.

Siame etape nebiitina i§samiai nurodyti ar apibaidinti
susitarimy dél tarp kompetentingy institucijy vykdomo
apsikeitimo informacija tipo, pobtidzio ir kity vingrybiy.

Kai per protingg laikotarpj nereaguojama j pranesimg apie
sandorj, kurj pateikia kompetentinga institucija, susijusi su
alternatyviu labiausiai susijusios rinkos likvidumo atzvilgiu
nustatymu, arba kai kompetentinga institucija nesutinka su
kitos institucijos atliktais skai¢iavimais, susijusios kompe-
tentingos  institucijos turéty déti pastangas siekdamos
sprendimo. Prireikus kompetentingos institucijos klausima
gali aptarti Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros
institucijy komitete.

Kompetentingos institucijos turéty koordinuoti tarpusavio
keitimosi informacija apie sandorius susitarimy sukdirima ir
nustatymga. Prireikus kompetentingos institucijos Siuos
klausimus gali aptarti Europos vertybiniy popieriy rinkos
prieZitiros institucijy komitete. Kompetentingos institucijos
turéty pateikti ataskaitg Komisijai, kuri turéty informuoti
Europos vertybiniy popieriy komitetg apie tokius susitari-
mus. Koordinuodamos tokig veiklg, kompetentingos insti-
tucijos turéty atsizvelgti i batinybe veiksmingai prizitiréti
investiciniy jmoniy veiklg, siekdamos uztikrinti, kad $ios

(10)

(11)

(12)

(13)

(14)

veikty garbingai, saZiningai ir profesionaliai bei skatinda-
mos rinkos vientisumg Bendrijoje; j biitinybe, kad sprendi-
mai bty pagristi ekonomiskumo analize; batinybe
uztikrinti, kad informacija apie sandorius bty naudojama
tik tinkamam kompetentingy institucijy funkcijy vykdymui,
ir — galiausiai — i batinybe turéti veiksmingus ar atsakingus
valdymo susitarimus bet kurios bendros sistemos atzvilgiu,
kaip gali bati laikoma esant reikalinga.

Tikslinga nustatyti kriterijus, kuriais remiantis baty galima
nustatyti, ar reguliuojamos rinkos veikla yra ypa¢ reiks-
minga priimancioje valstybéje naréje, ir tokio statuso
pasekmes, kad biity galima i$vengti situacijos, kai reguliuo-
jamai rinkai sukuriamas reikalavimas atsiskaityti daugiau
kaip vienai kompetentingai institucijai, kuomet kitais
atvejais tokio reikalavimo nebiity.

ISO 10962 (Finansiniy priemoniy klasifikavimo kodas) yra
vienodo tarptautinio finansiniy priemoniy klasifikavimo
standarto pavyzdys.

Atsaukdamos iki sandorio sudarymo taikomus skaidrumo
reikalavimus arba leisdamos skaidrumo reikalavimy po
sandorio sudarymo iSimtis, kompetentingos institucijos
turéty vienodai traktuoti visas reguliuojamas rinkas ir DPS,
neteikdamos pranaSumo né vienai i§ jy, kad reikalavimo
atSaukimas arba iSimtis baty taikomi arba visoms jy pagal
Direktyva 2004/39/EB jgaliotoms reguliuojamoms rinkoms
ir DPS, arba né vienai i§ jy. Kompetentingos institucijos,
kurios atSaukia reikalavimg arba taiko i$imtj, neturéty kelti
papildomy reikalavimy.

Tikslinga laikyti, kad reguliuojamos rinkos arba DPS
taikomu prekybos algoritmu paprastai turéty biti sickiama
maksimizuoti prekybos apimtis, taciau taip pat turéty biti
galimybé remtis kitais prekybos algoritmais.

Kompetentingos institucijos suteikta teisé atSaukti iki
sandorio sudarymo taikomus skaidrumo reikalavimus,
atsirandancius pagal Direktyvos 2004/39/EB
29 ir 44 straipsnius, neturéty sudaryti galimybiy investici-
néms jmonéms i§vengti tokios pareigos tokiy sandoriy
likvidziomis akcijomis atzvilgiu, kuriuos jos sudaro dvialiu
pagrindu pagal reguliuojamos rinkos arba DPS taisykles ir
kuriems, jeigu jie biity vykdomi ne pagal reguliuojamos
rinkos arba DPS taisykles, bty taikomas reikalavimas
skelbti kainas, kaip nustatyta Sios direktyvos 27 straipsnyje.

Laikoma, kad veikla investicinei jmonei vaidina svarby
komercinj vaidmeni, jeigu ta veikla yra reik§mingas pajamy
Saltinis arba reik§mingas islaidy Saltinis. Siam tikslui
jvertinant reik§mingumga, visais atvejais turéty bati atsi-
zvelgiama | tai, kiek atskirai 3i veikla vykdoma ar
organizuojama, i tos veiklos piniging verte ir jos santykinj
reik§mingumg, palyginti su visu jmonés verslu ir jos visa



2006 9 2

Europos Sgjungos oficialusis leidinys

L 2413

(16)

(17)

(19)

(20)

(21)

()
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veikla konkrecios akcijos rinkoje, kurioje veikia jmone.
Turéty bati jmanoma nustatyti, ar veikla yra reikSmingas
jmonés pajamy Saltinis, netgi jei konkreciu atveju tebiity
galima remtis vienu ar dviem pirmiau paminétais veiksniais.

Direktyvoje 2004/39[EB akcijos, kuriomis néra prekiau-
jama kiekvieng diena, neturéty biti laikomos turin¢iomis
likvidzig rinkg. Taciau, jeigu dél iSimtiniy priezasciy
prekyba akcija yra sustabdyta, siekiant islaikyti tvarka
rinkoje arba dél force majeure, ir dél to akcija néra
prekiaujama kelias prekybos dienas, tai neturéty reiksti,
kad akcijos negalima laikyti turincia likvidzig rinka.

Reikalavimas vieSai skelbti tam tikras kainas, pavedimus ar
sandorius remiantis Direktyvos 2004/39/EB 27, 28, 29, 30,
44 ir 45 straipsniais ir $iuo reglamentu neturéty trukdyti
reguliuojamoms rinkoms ir DPS reikalauti, kad jy nariai ar
dalyviai viesai skelbty kita tokia informacijg.

Informacija, kurig reikalaujama skelbti kuo realesniu laiku,
turéty biti skelbiama taip greitai, kaip tai yra techniskai
jmanoma, atsiZvelgiant j pagrista susijusio asmens veiks-
mingumo lygj ir iSlaidas sistemoms. Tik isskirtiniais
atvejais, kai dél esamy sistemy néra galimybiy paskelbti
informacijos per trumpesnj laikg, informacija turéty bati
paskelbiama per ne ilgesnj kaip trijy minudiy laikotarpj.

Taikant Sio reglamento nuostatas dél leidimo prekiauti
perleidZiamais vertybiniais popieriais reguliuojamoje rin-
koje, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 18 punkto c papunktyje, vertybiniy popieriy,
apibrézty 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvoje 2003/71/EB dél prospekto, skelbtino,
kai vertybiniai popieriai siilomi visuomenei ar jtraukiami
i prekybos saras, ir i§ dalies keic¢iancioje Direktyva 2001/
34[EB ("), atveju turéty bhti laikoma, pakanka vieSai
prieinamos tam tikros raSies informacijos finansinei
priemonei jvertinti.

Leidimas prekiauti reguliuojamoje rinkoje kolektyvinio
investavimo j perleidZziamus vertybinius popierius subjekty
(KIPVPS) isleistais investiciniais vienetais neturéty leisti
iSvengti 1985 m. gruodzio 20 d. Direktyvos 85/611/EB dél
jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo | perleidziamus vertybinius popierius subjek-
tais  (KIPVPS) (), derinimo, ypa¢ $ios direktyvos
44-48 straipsniy atitinkamy nuostaty taikymo.

I$vestinés priemonés sutartis turéty biti tik tada laikoma
finansine priemone pagal Direktyvos 2004/39/EB I priedo

OL L 345, 2003 12 31, p. 64.

OL L 375, 1985 12 31, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,
padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/1/EB (OL
L 79,2005 3 24, p. 9).

(24)

C skirsnio 7 punkta, jeigu ji susijusi su birZos preke ir
atitinka $io reglamento kriterijus, kuriais remiantis nusta-
toma, ar sutartis laikytina turincia kity i$vestiniy finansiniy
priemoniy pozymiy arba neskirta komerciniams tikslams.
I$vestinés priemonés sutartis turéty biti tik tada laikoma
finansine priemone pagal $ios direktyvos I priedo C skirsnio
10 punkta, jeigu ji susijusi su pagrindine priemone,
apibidinta C skirsnio 10 punkte arba Siame reglamente, ir
atitinka $io reglamento kriterijus, kuriais remiantis nusta-
toma, ar sutartis laikytina turincia kity iSvestiniy finansiniy
priemoniy poZymiy.

Buty galima tikétis, kad Direktyvos 2004/39/EB iSimtys,
susijusios su sandoriy vykdymu sava rizika ir sava
atsakomybe arba pardavimu ar teikimu kity investiciniy
paslaugy, susijusiy su $ios direktyvos I priedo C skirsnio 5,
6 ir 7 punktuose apibaidintomis birzos prekiy i§vestinémis
priemonémis arba su to I priedo C skirsnio 10 punkte
apibtdintomis i§vestinémis priemonémis, is $ios direktyvos
taikymo srities pasalina reik§minga skaiciy energijos ir kity
birzos prekiy komerciniy gamintojy ir vartotojy, jskaitant
energijos tiekéjus, prekiautojus birzos prekémis ir jy filialus;
ir todél tokiems dalyviams nereikés taikyti Siame regla-
mente apraSyty kriterijy, kad nustatyty, ar sutartys,
kuriomis jie prekiauja, yra finansinés priemonés.

Remdamosi Direktyvos 2004/39/EB I priedo B skirsnio
7 punktu, investicinés imonés gali pasinaudoti joms
suteikiama teise teikti pagalbines paslaugas kitoje nei jy
buveinés valstybéje naréje, teikiant investicines paslaugas ir
vykdant investicing veikla bei teikiant pagalbines paslaugas,
kuriy r@Sys iSvardytos to priedo A ir B skirsniuose ir kurios
susijusios su pagrindinémis priemonémis iSvestiniy prie-
moniy, i$vardyty to priedo C skirsnio 5, 6, 7 ir
10 punktuose, kai jos susijusios su investiciniy arba
pagalbiniy paslaugy teikimu. Siuo pagrindu investicines
paslaugas teikianti arba tokia veikla vykdanti jmong, susijusi
su prekyba neatidélioting sandoriy (angl. spot) sutartimis,
turéty sugebéti pasinaudoti jai suteikiama teise teikti
pagalbines paslaugas tos susijusios prekybos atzvilgiu.

Birzos prekés apibrézimas neturéty turéti poveikio kitiems
Sio termino apibréZzimams nacionalingje teiséje ir kituose
Bendrijos teisés aktuose. Kriterijais, kuriais remiamasi
sickiant nustatyti, ar sutartis laikytina turincia kity
iSvestiniy finansiniy priemoniy pozymiy ir neskirta
komerciniams tikslams, ketinama remtis tik siekiant
nustatyti, ar sutartys priskirtinos Direktyvos 2004/39/EB
[ priedo C skirsnio 7 ar 10 punktui.



L 241/4

Europos Sajungos oficialusis leidinys

2006 9 2

(25) I3vestinés priemonés sutartis turéty biti suprantama kaip
susijusi su birzos preke arba kitu veiksniu, kai yra tiesioginis
rySys tarp tos sutarties ir susijusios pagrindinés birzos
prekés arba veiksnio. Taigi, i$vestinés priemonés sutartis dél
birzos prekés kainos turéty bati laikoma iSvestinés
priemonés sutartimi, susijusia su ta birzos preke, kai tuo
tarpu iSvestinés priemonés sutartis dél birzos prekés
pervezimo i§laidy neturéty bati laikoma i$vestinés prie-
monés sutartimi, susijusia su ta birzos preke. I§vestiné
priemong, susijusi su birZos prekiy i§vestine priemone,
pavyzdziui, pasirinkimo sandoris dél birzos prekés bisi-
mojo sandorio (i§vestiné priemoné, susijusi su ivestine
priemone), biity netiesioginé investicija | birzos prekes ir
todél vis tiek turéty biti laikoma birzos prekiy i$vestine
priemone pagal Direktyva 2004/39/EB.

(26) Birzos prekés savoka neturéty apimti paslaugy ar kitokiy
vienety, kurie néra prekés, pavyzdziui, valiutos ar teisiy
i nekilnojamaji turtg, arba kurie yra visiskai nematerialiis.

(27) 1 Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZitiros institucijy
komitetg, isteigta Komisijos sprendimu 2001/527/EB (%),
buvo kreiptasi dél techninio pobiidzio konsultacijos.

(28) Siame reglamente numatytos priemonés atitinka Europos
vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME S| REGLAMENTA;
I SKYRIUS
BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Objektas ir sritis

1. Siame reglamente i$déstomos i§samios Direktyvos 200439/
EB 4 straipsnio 1 dalies 2 punkto, 4 straipsnio 1 dalies 7 punkto,
13 straipsnio 6 dalies, 25 straipsnio, 27 straipsnio, 28 straipsnio,
29 straipsnio, 30 straipsnio, 40 straipsnio, 44 straipsnio,
45 straipsnio, 56 straipsnio ir 58 straipsnio jgyvendinimo
taisyklés.

2. 7 ir 8 straipsniai taikomi valdymo jmonéms vadovaujantis
Direktyvos 85/611/EEB 5 straipsnio 4 dalies nuostatomis.

2 straipsnis
Savokos
Siame reglamente vartojamos $ios sgvokos:

1)  birzos preké — visos pakei¢iamos prekés, kurias galima
pateikti, jskaitant metalg ir jo rGidg bei lydinius, Zemés tikio
produktus ir energetikos, pavyzdziui, elektros energijos
isteklius;

() OLL 191, 2001 7 13, p. 43.

2) emitentas — subjektas, iSleidziantis perleidZziamus vertybi-
nius popierius ir, kur tai taikytina, kitas finansines
priemones;

3) Bendrijos emitentas — emitentas, turintis registruota
buveing Bendrijoje;

4)  treCiosios Salies emitentas — tai emitentas, kuris néra
Bendrijos emitentas;

5) iprastos darbo valandos — tai tos valandos, kurias prekybos
vieta arba investiciné jmoné nustato i§ anksto ir tampa yra
vieSai prieinama tomis darbo valandomis (kai kalbama apie
prekybos vietg arba investicing jmone);

6) prekybos portfelis — tai sandoris daugiau kaip vienu
vertybiniu popieriumi, kai tie vertybiniai yra sugrupuojami
ir parduodami kaip vienas lotas uz konkrecig orientacing
kaina;

7)  finansinés priemonés atzvilgiu kompetentinga institucija —
kompetentinga institucija, kuri tos finansinés priemoneés
likvidumo atzvilgiu yra labiausiai susijusi rinka;

8) prekybos vieta — tai reguliuojama rinka, daugiasalé
prekybos sistema (DPS), finansy tarpininkas, veikiantis i
savo nuosavo finansinio turto, ir, kur tai taikytina, panasias
j reguliuojamos rinkos arba DPS funkcijas atliekanti sistema
ne Bendrijos teritorijoje;

9) apyvarta (kai kalbama apie finansing priemong) — tai
rezultaty, kurie gaunami tos priemonés investiciniy vienety,
kuriais apsikei¢ia pirkéjai ir pardavéjai per nustatytg
laikotarpj pagal sandorius prekybos vietoje ar kitur, skaiciy
padauginus i§ kiekvienam tokiam sandoriui taikomos
vieneto kainos, suma;

10) vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoris — tai
akcijy skolinimo ar skolinimosi arba kity finansiniy
priemoniy skolinimo ar skolinimosi atvejis, atpirkimo arba
atvirk$tinio atpirkimo sandoris, arba pirkimo sickiant
parduoti atgal arba pardavimo siekiant atpirkti sandoris.

3 straipsnis

Sandoriai, susij¢ su individualia akcija prekybos portfelyje,
ir vidutinés svertinés kainos sandoriai pagal apimtj

1. 18 straipsnio 1 dalies b punkto ii papunktyje laikoma, kad
sandoris, susijes su individualia akcija prekybos portfelyje, yra
sandoris, kuriam taikytinos kitos salygos nei galiojanti rinkos
kaina.

Taikant 27 straipsnio 1 dalies b punkta, jis taip pat laikomas
sandoriu, kai akcijy mainus lemia kiti veiksniai, o ne galiojancios
akcijy rinkos vertés nustatymas.
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2. 18 straipsnio 1 dalies b punkto ii papunktyje laikoma, kad
vidutinés svertinés kainos sandoris yra sandoris, kuriam
taikytinos  kitos  salygos nei galiojanti rinkos kaina,
o 25 straipsnyje laikoma, kad jis yra pavedimas, kuriam
taikytinos kitos salygos nei galiojanti rinkos kaina.

Taikant 27 straipsnio 1 dalies b punkt, jis taip pat laikomas
sandoriu, kai akcijy mainus lemia kiti veiksniai, o ne galiojancios
akcijy rinkos vertés nustatymas.

4 straipsnis

Nuorodos j prekybos dieng

1. Kai kalbama apie prekybos vieta arba informacija apie akcija
po sandorio jvykdymo, kuri pagal Direktyvos 2004/39/EB 30 ir
45 straipsnius yra skelbtina vie$ai, nuoroda i prekybos dieng yra
nuoroda j bet kuria dieng, kai atitinkama prekybos vieta yra
atvira prekybai.

Prekybos dienos pradzios nuoroda reiskia prekybos vietos
jprasty darbo valandy pradzia.

Nuoroda j prekybos dienos vidurdienj reiskia vidurdienj toje
laiko zonoje, kur yra jsikiirusi prekybos vieta.

Prekybos dienos pabaigos nuoroda reiskia prekybos vietos
jprasty darbo valandy pabaiga.

2. Nuoroda | prekybos diena, kai kalbama apie akcijos
likvidumo atZzvilgiu labiausiai susijusig rinkg arba informacija
apie akcija po sandorio jvykdymo, kuri pagal Direktyvos
2004/39/EB 28 straipsnj yra skelbtina viesai, yra nuoroda i bet
kurig toje rinkoje veikianciy prekybos viety iprastos prekybos
dieng.

Prekybos dienos pradzios nuoroda reiskia nuoroda j anksciausia
toje rinkoje veikianciy prekybos viety iprastos prekybos ta akcija
pradzia.

Nuoroda | prekybos dienos vidurdienj reiskia vidurdienj tos
rinkos laiko zonoje.

Prekybos dienos pabaigos nuoroda reiskia nuoroda | véliausia
toje rinkoje veikianciy prekybos viety jprastos prekybos ta akcija

pabaiga.

3. Kai kalbama apie neatidéliotino sandorio sutartj, atsizvel-
giant | 38 straipsnio 2 dali, nuoroda i prekybos dieng yra
nuoroda | bet kurig jprastos prekybos ta sutartimi prekybos
vietose diena.

5 straipsnis
Nuorodos j sandorj

Siame reglamente nuoroda j sandorj yra nuoroda tik i finansinés
priemonés pirkimg arba pardavima. Siame reglamente, i$skyrus
I skyriy, finansinés priemonés pirkimas arba pardavimas
neapima:

a)  vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy;
b)  pasirinkimo sandoriy arba padengty varanty vykdymo;

¢) pirminiy rinkos sandoriy finansinémis priemonémis,
atitinkanciomis Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies
18 punkto a ir b papunkéiy apibrézimus (kaip antai:
iSleidimas, paskirstymas ar pasira§ymas).

6 straipsnis
Pirmas leidimas prekiauti akcija reguliuojamoje rinkoje

Siame reglamente laikoma, kad Direktyvos 2004/39/EB
40 straipsnyje minimas pirmas leidimas prekiauti akcija
reguliuojamoje rinkoje laikomas suteiktu tada, kai yra jgyven-
dinta bent viena i3 $iy salygy:

a)  anksciau nebuvo leista prekiauti ta akcija reguliuojamoje
rinkoje;

b) anks¢iau buvo leista prekiauti ta akcija reguliuojamoje
rinkoje, taciau akcija buvo iSimta i§ prekybos reguliuoja-
moje rinkoje, kuri buvo leidusi ja prekiauti.

II SKYRIUS
DUOMENU KAUPIMAS KLIENTU PAVEDIMAI IR SANDORIAI
7 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 6 dalis)

Klienty pavedimy duomeny kaupimas ir sprendimai
ivykdyti sandorj

Kiekvieno i§ kliento gauto pavedimo ir kiekvieno priimto
sprendimo jvykdyti sandorj atzvilgiu investiciné jmong, teikdama
portfelio valdymo paslaugs, nedelsdama uZregistruoja tokius
duomenis, kiek tai taikytina konkreciam pavedimui arba
sprendimui jvykdyti sandori:

a)  kliento pavarde (pavadinimg) arba kitokj nurodyma;

b)  bet kurio susijusio asmens, veikiancio kliento vardu, vardg,
pavarde arba kita pavadinima;
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¢) I priedo 1 lentelés 4 ir 6 bei 16—-19 punktuose nurodytus
duomenis;

d) pavedimo pobudi, i§skyrus pirkimo arba pardavimo;

e) pavedimo tipa;

f)  bet kurig kita iSsamig informacija, salygas ir konkrecius
kliento nurodymus, kuriais isamiai apibGidinama, kaip
jvykdyti pavedima;

g) datg ir tiksly laikg, kada investiciné jmoné gavo pavedima
arba priémé sprendimg jvykdyti sandori.

8 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 6 dalis)

Sandoriy duomeny kaupimas

1. Ivykdziusios kliento pavedimg arba - jeigu tai yra
investicinés jmongés, kurios perduoda pavedimus vykdyti kitam
asmeniui — gavusios patvirtinima apie pavedimo jvykdymg,
investicinés jmonés nedelsdamos uZregistruoja tokius susijusio
sandorio duomenis:

a)  kliento pavarde (pavadinima) arba kitokj nurodymag;

b) Ipriedo 1 lentelés 2, 3, 4, 6, ir 1621 punktuose nurodytus
duomenis;

¢)  bendra kaina, kuri lygi vieneto kainos ir vienety skaiciaus
sandaugat;

d) sandorio pobidi, i§skyrus pirkimo arba pardavimo;

¢) fizinio asmens, kuris atliko sandorj arba kuris yra
atsakingas uz jo atlikimg, pavarde.

2. Jeigu investiciné jmoné perduoda pavedimg vykdyti kitam
asmeniui, investiciné jmoné i karto po to, kai perdavé pavedimg,
uZregistruoja tokius duomenis:

a)  kliento, kurio pavedimas buvo perduotas, pavadinimg ar
kitokj nurodyma;

b)  asmens, kuriam buvo perduotas pavedimas, pavadinimg ar
kitokj nurodyma;

¢)  perduoto pavedimo sglygas;

d) tikslig perdavimo datg ir laika.

III SKYRIUS
INFORMACIJOS APIE SANDORIUS PATEIKIMAS
9 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 dalies antra pastraipa)
Likvidumo atzvilgiu labiausiai susijusios rinkos nustatymas

1. Finansinés priemonés, kuria buvo leista prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje, likvidumo atzvilgiu labiausiai susijusi rinka, toliau
— labiausiai susijusi rinka, nustatoma pagal $io straipsnio
2-8 dalis.

2. Akcijos ar kitokiy perleidZiamy vertybiniy popieriy, jtraukty
i Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
a papunktj, arba investicinio vieneto kolektyvinio investavimo
jmonéje atveju labiausiai susijusi rinka yra valstybé naré, kurioje
buvo pirmg kartg leista prekiauti akcija ar investiciniu vienetu
reguliuojamoje rinkoje.

3. Obligacijos ar kitokiy perleidziamy vertybiniy popieriy,
jtraukty i Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
b papunkti, arba pinigy rinkos priemonés, kuriuos kiekvienu
atveju iSleido valstybéje naréje registruota buveing turincio kio
subjekto dukterineé bendrove, kaip apibrézta
1983 m. birzelio 13 d. Septintojoje Tarybos direktyvoje
83/349/EEB dél konsoliduotos finansinés atskaitomybes (1),
atveju labiausiai susijusi rinka yra valstybé naré, kurioje yra
patronuojancios jmonés registruota buveiné.

4. Obligacijos ar kitokiy perleidziamy vertybiniy popieriy,
jtraukty i Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
b papunkt, arba pinigy rinkos priemonés, kuriuos kiekvienu
atveju iSleido Bendrijos emitentas ir kurie néra jtraukti j $io
straipsnio 3 dalj, atveju labiausiai susijusi rinka yra valstybé nare,
kurioje yra emitento registruota buveiné.

5. Obligacijos ar kitokiy perleidziamy vertybiniy popieriy,
jtraukty i Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
b papunkti, arba pinigy rinkos priemonés, kuriuos kiekvienu
atveju iSleido treciosios Salies emitentas ir kurie néra jtraukti j $io
straipsnio 3 dalj, atveju labiausiai susijusi rinka yra valstybé nare,
kurioje pirma karta buvo leista prekiauti tais vertybiniais
popieriais reguliuojamoje rinkoje.

6. I3vestinés priemonés sutarties arba finansinés sutarties dél
skirtumy arba perleidziamo vertybinio popieriaus, jtraukty
i Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
¢ papunktj, atveju labiausiai susijusi rinka yra:

a)  kai pagrindinis vertybinis popierius yra akcija arba kitokie
perleidziami vertybiniai popieriai, jtraukti | Direkty-
vos 2004[/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
a papunktj, kuriais buvo leista prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, pagrindinés akcijos likvidumo atzvilgiu labiausiai
susijusia rinka laikoma valstybé naré pagal 2 dalj;

() OLL 193, 19837 18, p. 1.
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b)  kai pagrindinis vertybinis popierius yra obligacija, kitokie
perleidZiami vertybiniai popieriai, jtraukti i Direkty-
vos 2004[/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
b papunktj, arba pinigy rinkos priemonés, kuriomis buvo
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, pagrindinés akcijos
likvidumo atzvilgiu labiausiai susijusia rinka laikoma
valstybé naré pagal $io straipsnio 3, 4 arba 5 dalis;

¢) kai pagrindiné priemoné yra indeksas, susidedantis i§
akcijy, kuriomis visomis prekiaujama konkrecioje reguliuo-
jamoje rinkoje — valstybé naré, kurioje yra ta reguliuojama
rinka.

7. Bet kuriais $io straipsnio 2—6 dalyse nepaminétais atvejais
labiausiai susijusi rinka yra valstybé naré, kurioje yra ta
reguliuojama rinka, kurioje pirmg kartg buvo leista prekiauti
tais vertybiniais popieriais, iSvestinés priemonés sutartimis arba
finansinémis sutartimis dél skirtumy.

8. Jeigu $io straipsnio 2, 5 arba 7 dalyse apibidinta finansine
priemone arba 6 dalyje apibidintos finansinés priemonés
pagrindine finansine priemone, kuriai taikoma viena i3
2, 5 arba 7 daliy, buvo pirma kartg vienu metu leista prekiauti
daugiau kaip vienoje reguliuojamoje rinkoje ir jeigu visy ty
reguliuojamy rinky buveinés valstybé naré yra ta pati, ta valstybé
naré¢ laikoma labiausiai susijusia rinka.

Kai $iy regulivojamy rinky buveinés valstybés narés yra
skirtingos, tos priemonés likvidumo atzvilgiu labiausiai susijusi
rinka yra ta rinka, kurioje didZiausia tos priemonés apyvarta.

Nustatant labiausiai susijusig rinka, kurioje priemonés apyvarta
yra didZiausia, kiekviena kompetentinga institucija, kuri jgaliojo
vieng i§ Siy regulivojamy rinky, apskaiciuoja tos priemonés
apyvarta atitinkamoje jos rinkoje pragjusiais kalendoriniais
metais, jeigu ta priemone buvo pirmg kartg leista prekiauti ty
mety pradzioje.

Jeigu konkrecios finansinés priemonés apyvartos negalima
apskai¢iuoti dél nepakankamy ar neturimy duomeny,
o emitentas turi savo registruota buveing valstybéje naréje,
labiausiai susijusia rinka laikoma rinka tos valstybés narés,
kurioje yra emitento registruota buveiné.

Tadiau kai emitentas neturi registruotos buveinés valstybéje
naréje, labiausiai susijusia rinka tos priemonés atzvilgiu laikoma
rinka, kurioje yra didziausia atitinkamos klasés priemoniy rinka.
Nustatant tg rinka, kiekviena kompetentinga institucija, kuri
jgaliojo vieng i§ $iy reguliuojamy rinky, apskaic¢iuoja tos pacios
klasés priemoniy apyvarta atitinkamoje jy rinkoje praéjusiais
kalendoriniais metais.

Atitinkamos finansiniy priemoniy klasés:

a)  akcijos;

b)  obligacijos ar kitos formos skolos vertybiniai popieriai,

¢)  bet kurios kitos finansinés priemonés.

10 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 dalies antra pastraipa)

Alternatyvus likvidumo atZzvilgiu labiausiai susijusios rinkos
nustatymas

1. Kompetentinga institucija gali kiekvieny mety sausio mén.
pranesti konkrecios priemonés atzvilgiu labiausiai susijusios
rinkos kompetentingai institucijai, kad ji ketina uZzgincyti
nustatyma, atliktg laikantis 9 straipsnio.

2. Per keturias savaites po tokio prane§imo issiuntimo abi
institucijos apskai¢iuoja tos finansinés priemonés praéjusiy
kalendoriniy mety apyvartg savo atitinkamose rinkose.

Jeigu tokio apskaiciavimo rezultatai rodo didesn¢ apyvartg
nustatyma uzgincijusios kompetentingos institucijos rinkoje, i
rinka laikoma tos finansinés priemonés labiausiai susijusia rinka.
Jeigu tos finansinés priemonés risis yra 9 straipsnio 6 dalies
a arba b punktuose nurodyta riisis, ta rinka taip pat yra labiausiai
susijusi rinka bet kuriai i§vestinés priemonés sutarciai, finansinei
sutar¢iai dél skirtumy arba vertybiniams popieriams, nurody-
tiems Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
¢ papunktyje, kuriy atzvilgiu $i finansiné priemoné yra
pagrindineé.

11 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 dalis)

Finansiniy priemoniy sarasas

Vienos ar keliy finansiniy priemoniy atzvilgiu atitinkama
kompetentinga institucija uZztikrina, kad yra sudaromas ir nuolat
atnaujinamas $iy finansiniy priemoniy sarasas. Sis sarasas
pateikiamas vienintelei kompetentingai institucijai, kiekvienos
valstybés narés paskirtai kontaktiniu punktu pagal Direkty-
vos 2004/39[EB 56 straipsnj. Sis sgrasas pirmg karta pateikiamas
2007 m. birzelio mén. pirma prekybos dieng.

Siekiant padéti kompetentingoms institucijoms laikytis pirmo-
sios pastraipos reikalavimy, kiekvienos reguliuojamos rinkos
buveinés valstybés kompetentingoms institucijoms elektronine
standartizuota forma pateikia referentinius nustatymo duomenis
apie kiekviena finansing priemone, kuria leista prekiauti. Si
informacija pateikiama apie kiekvieng finansing priemong pries
pradedant prekyba ta priemone. Buveinés valstybés kompeten-
tingos institucijos uZztikrina, kad konkrecios finansinés priemo-
nés duomenys perduodami atitinkamai  kompetentingai
institucijai. Kiekvieng karta pasikeitus duomenims, atnaujinami
priemonés referentiniai duomenys. Sios pastraipos reikalavimo
galima nepaisyti, jeigu $ios finansinés priemonés kompetentinga
institucija gauna atitinkamus referentinius duomenis kitais
budais.
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12 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 5 dalis)

Ataskaity pateikimo kanalai

1. Sandoriy finansinémis priemonémis ataskaitos pateikiamos
elektronine forma, i$skyrus iSimtinius atvejus, kai jas galima
pateikti ne elektronine forma laikmenoje, leidZiancioje saugoti
informacija taip, kad kompetentingai institucijai $i informacija
bity prieinama ateityje, o jy pateikimo biidai tenkina Sias salygas:

a)  jie uztikrina praneSamy duomeny saugumg ir konfidencia-
lumg;

b) jie apima mechanizmus, leidZiancius nustatyti ir iStaisyti
sandorio ataskaitos klaidas;

¢) jie apima sandorio ataskaitos autentiSkumo Saltinio nusta-
tymo mechanizmus;

d) jie numato atitinkamas atsargumo priemones, leidZiancias
laiku i§ naujo pradéti rengti ataskaitg sistemos gedimo
atveju;

e) jie sudaro sglygas pranesti pagal 13 straipsnj reikalaujama
informacija kompetentingos institucijos prasomu formatu
ir, laikantis ios dalies, Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio
3 dalyje nurodytu laikotarpiu.

2. Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 5 dalies tikslais
kompetentinga institucija patvirtina prekybos suderinamumo ar
informacijos sistema, jeigu toje sistemoje nustatytos informa-
vimo apie sandorius priemonés tenkina $io straipsnio 1 dalies

salygas ir $iy priemoniy nuolating atitiktj nuolat priZitri
kompetentinga institucija.

13 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 ir 5 dalys)

Sandoriy ataskaitos turinys

1. Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 ir 5 dalyse nurody-
tose sandoriy ataskaitose pateikiama $io reglamento I priedo
1 lenteléje nurodyta informacija, susijusi su atitinkamos
finansinés priemonés rasimi, kurios kompetentinga institucija
paskelbia dar neturinti arba negalinti gauti kitokiais budais.

2. Siekdama identifikuoti sandorio 3alj, kuri yra reguliuojama
rinka, DPS arba kita pagrindiné sandorio 3alis, kaip nurodyta
I priedo 1 lenteléje, kiekviena kompetentinga institucija viesai
paskelbia reguliuojamy rinky ir DPS, kuriy atzvilgiu kiekvienu
atveju ji yra kompetentinga institucija buveinés valstybéje naréje,

ir bet kuriy dkio subjekty, veikianciy kaip tokiy reguliuojamy
rinky ir DPS pagrindinés sandorio $alys, identifikavimo kody
sgrasa.

3. Valstybés narés gali pareikalauti, kad pagal Direktyvos
2004/39/EB 25 straipsnio 3 ir 5 dalis parengtose sandoriy
ataskaitose be I priedo 1 lenteléje nurodytos informacijos, bty
papildomai pateikta su konkreciais sandoriais susijusi informa-
cija, kai tokios informacijos reikia sickiant sudaryti salygas
kompetentingai institucijai prizitiréti investiciniy jmoniy veikla,
kad Sios veikty garbingai, s3Ziningai ir profesionaliai ir
skatindamos rinkos vientisumag, ir atitinkant bent vieng i§ iy
kriterijy:

a) finansiné priemoné, apie kurig pateikiama ataskaita, turi tos
rasies priemonei badingus bruoZus, kurie néra jtraukti
i toje lenteléje pateiktg informacija;

b)  prekybos budai, bidingi prekybos vietai, kurioje buvo
vykdomas sandoris, turi bruozy, kurie néra jtraukti i toje
lenteléje pateikta informacija.

4. Valstybés narés taip pat gali pareikalauti, kad pagal
Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 ir 5 dalis parengtoje
sandorio ataskaitoje bhty nurodyti klientai, kuriy vardu
investiciné jmon¢ jvykdé tg sandori.

14 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 3 ir 5 dalys)

Keitimasis informacija apie sandorius

1. Kompetentingos institucijos nustato priemones, skirtas
uztikrinti, kad pagal Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio
3 ir 5 dalis gauta informacija buty pateikiama:

a)  konkrecios finansinés priemonés atzvilgiu kompetentingai
institucijai;

b) filialy atveju — kompetentingai institucijai, kuri suteiké
jgaliojimus informacijg teikianciai investicinei jmonei,
nepazeidziant jos teisiy atsisakyti gauti $ig informacija
pagal Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 6 dali;

¢) Dbet kuriai kitai kompetentingai institucijai, prasanciai
informacijos tam, kad galéty tinkamai vykdyti veiklos
prieziiros  funkcijas pagal Direktyvos 2004/39/EB
25 straipsnio 1 dalj.

2. Pagal Sio straipsnio 1 dalj viesai skelbtina informacija apima
[ priedo 1 ir 2 lentelése apibiidintg informacija.
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3. Sio straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija viesai paskel-
biama kuo grei¢iau.

Nuo 2008 m. lapkricio 1 d. §i informacija viesai paskelbiama ne
véliau kaip nuo praSymga gavusios kompetentingos institucijos
kitos darbo dienos, einancios po dienos, kurig ta kompetentinga
institucija gavo informacija, pabaigos.

4. Kompetentingos institucijos koordinuoja:

a)  kompetentingy institucijy tarpusavio keitimosi informacija
susitarimy sukiirimg ir nustatyma, kaip reikalaujama pagal
Direktyva 2004/39/EB ir §j reglamenta;

b)  bet kuriuos blisimus susitarimy atnaujinimus.

5. Tki 2007 m. vasario 1 d. kompetentingos institucijos pateikia
atskaitas apie susitarimy, nustatytiny pagal io straipsnio 1 dalj,
sukirimg Komisijai, kuri savo ruoztu informuoja Europos
vertybiniy popieriy komiteta.

Kompetentingos institucijos taip pat prane$a Komisijai, kuri
informuoja Europos vertybiniy popieriy komiteta, kai sialomi
svarbiis $iy susitarimy pakeitimai.

15 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 58 straipsnio 1 dalis)

PraSymas bendradarbiauti ir keitimasis informacija

1. Kai kompetentinga institucija pageidauja, kad kita kompe-
tentinga institucija suteikty jai informacijos arba nori pasikeisti
informacija pagal Direktyvos 2004/39/EB 58 straipsnio 1 dalj, ji
pateikia pakankamai i§samy rasytinj praSyma tai kompetentingai
institucijai, kad $i galéty suteikti pageidaujama informacija.

Taciau skubiu atveju praSymas gali bati perduotas ZodZiu su
salyga, kad po to yra patvirtinamas rastu.

PraSyma gavusi kompetentinga institucija patvirtina tai kuo
greiciau.

2. Kai pagal sio straipsnio 1 dalj praSomg informacija vidaus
naudojimui turi praSyma gavusi kompetentinga institucija, $i
institucija nedelsdama perduoda praSoma informacija prasyma
pateikusiai kompetentingai institucijai.

Tadiau jeigu prasyma gavusi kompetentinga institucija neturi arba
netvarko prasomos pateikti informacijos, ji nedelsdama imasi
batiny veiksmy, kad gauty ta informacijg ir visiskai jvykdyty
praSyma. Ta kompetentinga institucija taip pat pranesa praSyma
pateikusiai kompetentingai institucijai priezastis, del kuriy ji
negali i karto atsiysti praSomos informacijos.

16 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 56 straipsnio 2 dalis)

Reguliuojamos rinkos veiklos reik§mingumo nustatymas
priimancioje valstybéje naréje

Reguliuojamos rinkos veikla priimancioje valstybéje naréje
laikoma ypa¢ reik§minga vertybiniy popieriy rinkos veikimui ir
investuotojy apsaugai toje priimanciojoje valstybéje naréje, jeigu
tenkinamas bent vienas i§ $iy kriterijy:

a)  priimancioji valstybé naré anksciau yra buvusi tos regu-
liuojamos rinkos buveinés valstybés nare;

o

)  ta reguliuojama rinka susijungimo, perémimo arba kitokio
perleidimo bidu jsigijo reguliuojamos rinkos versla, kuris
turéjo savo registruotg buveing arba pagrinding buveing
priimancioje valstybéje nargje.

IV SKYRIUS
RINKOS SKAIDRUMAS
1 SKIRSNIS

Reguliuojamoms rinkoms ir DPS taikomi skaidrumo
reikalavimai iki sandorio sudarymo

17 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 29 ir 44 straipsniai)
Skaidrumo jsipareigojimai iki sandorio sudarymo

1. Investiciné jmoné arba rinkos operatorius, administruojantis
DPS arba reguliuvojama rinka, apie kickvieng akcijg, kuria
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir kuria yra prekiau-
jama II priedo 1 lentel¢je nurodytoje jo administruojamoje
sistemoje, viesai paskelbia $io straipsnio 2-6 dalyse nurodyta
informacijg.

2. Kai vienas i§ Sio straipsnio 1 dalyje minimy subjekty
administruoja nepertraukiamo pavedimy knygos aukciono
prekybos sistema, jis apie kiekvieng tokia akcijg, kaip nurodyta
Sio straipsnio 1 dalyje, savo iprastomis prekybos valandomis
nepertraukiamai vieSai skelbia bendrg pavedimy ir su jais
susijusiy akcijy skaiciy pagal kiekvieng kainos lygj, nurodydami
penkis geriausius paklausos ir pasitilos kainos lygius.

3. Kai vienas i§ $io straipsnio 1 dalyje minimy subjekty
administruoja  kotiravimu pagrista prekybos sistema, apie
kiekviena tokig akcijg, kaip nurodyta Sio straipsnio 1 dalyje, jis
savo jprastomis prekybos valandomis vieai ir nuolat skelbia
geriausig kiekvieno rinkos formuotojo tos akcijos paklausos ir
pasitilos kainos lygj, kartu nurodydamas su tomis kainomis
susijusias apimtis.
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Viesai skelbiamos kotiruojamos kainos — tai tos kainos, kurios
atspindi saistancius jsipareigojimus pirkti ir parduoti akcijas bei
nurodo kaing ir apimtj akcijy, kurias registruotieji rinkos
formuotojai yra pasirenge nupirkti ar parduoti.

Tadiau nejprastomis rinkos sglygomis ribotg laikotarpj gali bati
leidziamos tik orientacinés, tik pasitilos arba tik paklausos
kainos.

4. Kai vienas i§ Sio straipsnio 1 dalyje minimy subjekty
administruoja reguliaraus pavedimy knygos aukciono prekybos
sistemg, jis kiekvienos tokios akcijos, kaip nurodyta $io straipsnio
1 dalyje, atzvilgiu vieSai ir nuolat savo jprastomis prekybos
valandomis skelbia kaing, kuri geriausiai atitikty sistemos
prekybos algoritmg, ir apimtj, kuria ta kaina galéty jvykdyti tos
sistemos dalyviai.

5. Kai vienas i§ $io straipsnio 1 dalyje minimy subjekty
administruoja prekybos sistema, kuri néra iSsamiai aprasyta $io
straipsnio 2, 3 arba 4 dalyje dél to, kad ji yra misri sistema ir yra
priskiriama daugiau nei vienai i§ $iy daliy, arba dél to, kad kainos
nustatymo procesas yra kitoks, jis laikosi skaidrumo iki sandorio
sudarymo standarto, uztikrinancio, kad bty vieSai skelbiama
atitinkama informacija apie pavedimy kainos lygius arba
kiekvienos 1 dalyje nurodytos akcijos kotiruojamas kainas ir
komercinj susidoméjima ta akcija.

Visy pirma viesai skelbiami turéty buti penki geriausi pasidlyti
pasitlos ir paklausos kainy lygiai ir (arba) kiekvieno rinkos
formuotojo kotiruojamos tos akcijos pasitilos ir paklausos
kainos, jeigu tai leidziama daryti pagal kainos atskleidimo
mechanizma.

6. Pagal $io straipsnio 2—5 dalis viesai skelbtinos informacijos
santrauka pateikiama II priedo 1 lenteléje.

18 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2 dalis ir 44 straipsnio
2 dalis)

Reikalavimo atSaukimas, pagristas rinkos modeliu ir
pavedimo arba sandorio rii$imi

1. Reikalavimus gali atSaukti pagal Direktyvos 2004/39/EB
29 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio 2 dalj kompetentingos
institucijos sistemoms, kurias administruoja DPS arba reguliuo-
jama rinka, jeigu tos sistemos atitinka viena i$ $iy kriterijy:

a)  jos turi bati pagristos prekybos metodika, pagal kuria kaina
nustatoma vadovaujantis orientacine kitos sistemos pateikta
kaina, kai ta orientaciné kaina yra placiai skelbiama ir
bendrai rinkos dalyviy yra laikoma patikima orientacine
kaina;

b) jos jformina tiesioginius (deryby keliu pasiektus) sandorius
su salyga, kad kiekvienas i§ tokiy sandoriy atitinka viena i§
$iy kriterijy:

i)  jis yra sudaromas dabartinése pasidlos ir paklausos
kainy ribose, atsispindétose reguliuojamos rinkos
formuotojy arba ta sistemg administruojancios DPS
pavedimy knygoje ar nustatytose kainose, arba, kai
nenutrikstama prekyba tomis akcijomis nevyksta,
nevirsijjant tinkamos orientacinés kainos procentinés
dalies, kurig sudaro sistemos administratoriaus i$
anksto nustatyta procentiné dalis ir orientaciné kaina;

ii) jam taikomos kitos sglygos, o ne dabartiné akcijos
rinkos kaina.

Taikant b punkty, taip pat turi bati jvykdytos tokios risies
sandoriui reguliuojamos rinkos arba DPS taisyklése apibréztos
kitos salygos.

Jeigu sistemos turi kity funkcijy, nei aprasyta a ir b punktuose,
toms kitoms funkcijoms netaikomas reikalavimo at3aukimas.

2. Reikalavimo atSaukimas, pagristas pavedimy rasimi, pagal
Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2 dalj ir 44 straipsnio
2 dalj gali bati taikomas tik pavedimams, kuriuos tvarko
reguliuojamos rinkos ar DPS naudojamos pavedimy tvarkymo
sistemos, pries atskleisdamos informacija apie juos rinkai.

19 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2 dalis ir 44 straipsnio
2 dalis)

Nuorodos j tiesioginius sandorius

18 straipsnio 1 dalies b punkte tiesioginis sandoris — tai sandoris,
kuriame dalyvauja reguliuojamos rinkos arba DPS nariai ar
dalyviai, dél kurio susitariama asmeniskai, o jis pats vykdomas
reguliuojamoje rinkoje arba DPS ir kai tas narys arba dalyvis
atlieka vieng i$ $iy uzduodiy:

a)  sudaro sandorius savo saskaita su kitu nariu arba dalyviu,
kuris vykdo veiklg kliento saskaita;

b)  sudaro sandorius su kitu nariu arba dalyviu, kai abi Salys
sandorius vykdo savo saskaita;

¢)  vykdo veikla ir pirkéjo, ir pardavéjo saskaita;

d)  wveikia pirkéjo saskaita, kai kitas narys arba dalyvis veikia
pardavéjo saskaita;

e)  prekiauja savo saskaita pagal kliento pavedima.
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20 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 29 straipsnio 2 dalis ir 44 straipsnio
2 dalis bei 27 straipsnio 1 dalies penkta pastraipa)

Reikalavimo at$aukimai, susije su didelés apimties
sandoriais

Pavedimas laikomas didelés apimties, palyginti su vidutinio
sandorio dydziu rinkoje, jeigu jis yra lygus ar didesnis uz
II priedo 2 lenteléje nurodyta minimaly pavedimo dydj. Siekiant
palyginti, ar pavedimas yra didelés apimties, palyginti su
vidutinio sandorio dydziu rinkoje, visos akcijos, kuriomis
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, grupuojamos pagal
ju viduting dienos apyvarta, apskaiCiuojamg 33 straipsnyje
isdéstyta tvarka.

2 SKIRSNIS

Finansy tarpininkams, nuolatos vykdantiems kliento
pavedimus is savo nuosavo finansinio turto, taikomi
skaidrumo reikalavimai iki sandorio sudarymo

21 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 7 punktas)

Investicinés jmonés kaip finansy tarpininko, nuolatos
vykdancio kliento pavedimus i§ savo nuosavo finansinio
turto, nustatymo kriterijai

1. Kai investiciné jmoné veikia savo saskaita vykdydama klienty
pavedimus uZ reguliuojamos rinkos arba DPS riby, ji laikoma
finansy tarpininku, nuolatos vykdanciu kliento pavedimus i3
savo nuosavo finansinio turto, jeigu ji atitinka $iuos kriterijus,
reiskiancius, kad ji vykdo $ig veikla organizuotai, daznai ir
sistemingai:

a)  §i veikla jmonei vaidina svarby komercinj vaidmenj ir yra
vykdoma vadovaujantis ne savo nuoZilira nustatytomis
taisyklémis ar procedfiromis;

b)  veiklg vykdo darbuotojai arba tam tikslui skirta automatiné
techniné sistema, neatsizvelgiant | tai, ar Sie darbuotojai
arba ta techniné sistema yra naudojami i§imtinai tik $iam
tikslui;

¢)  klientams 3i veikla yra prieinama reguliariai ir nepertrau-
kiamai.

2. Investiciné jmoné nustoja bati finansy tarpininku, nuolatos
vykdanciu kliento pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
vienos arba keliy akcijy atzvilgiu, jeigu ji nebeuZsiima $io
straipsnio 1 dalyje minéta veikla Siy akcijy atzvilgiu, jeigu apie
savo ketinimg nebeuzsiimti Sia veikla ji i§ anksto pranesé tais
paciais paskelbimo kanalais, kuriuos ji naudoja savo

kotiruojamoms kainoms skelbti, arba — kai tai nejmanoma —
pasinaudodama kanalu, kuris jos klientams ir kitiems rinkos
dalyviams yra vienodai prieinamas.

3. Veikla, kai jmon¢ veikia savo saskaita vykdydama klienty
pavedimus, nelaikoma vykdoma organizuotai, daznai ir siste-
mingai, jeigu tenkinamos $ios salygos:

a)  veikla vykdoma ad hoc ir nereguliariai dvisaliu pagrindu,
sudarant sandorius su didmenine prekyba uzsiimanciomis
sandorio Salimis ir laikoma verslo santykiy, kuriems
badingi didesni sandoriai, nei jprasta toje rinkoje, dalimi;

b) sandoriai vykdomi kitaip, t. y. ju nevykdo tos sistemos,
kuriuos paprastai jmoné naudoja bet kuriai veiklai, kurig ji
vykdo veikdama kaip finansy tarpininkas, nuolatos vyk-
dantis pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto.

4. Kiekviena kompetentinga institucija uztikrina, kad bty
tvarkomas ir skelbiamas visy finansy tarpininky, nuolatos
vykdan¢iy pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, kuriems
ji suteiké investicinés jmonés jgaliojimus, sarasas akcijy, kuriomis
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, atzvilgiu.

Ji uztikrina, kad sgrase biity pateikta naujausia informacija,
perzitrédama jj bent kartg per metus.

SaraSas pateikiamas Europos vertybiniy popieriy rinkos prie-
Zitiros institucijy komitetui. Jis laikomas paskelbtu, kai jj
paskelbia Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institu-
cijy komitetas pagal 34 straipsnio 5 dalj.

22 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnis)
Likvidziy akcijy nustatymas

1. Laikoma, kad akcija, kuria leidziama prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje, turi likvidZig rinka, jeigu ta akcija prekiaujama
kasdien, jeigu laisvai apyvartoje esanciy tokiy akcijy verté yra ne
maziau kaip 500 mln. EUR ir jeigu tenkinama viena i§ $iy salygy:

a)  sandoriy akcija skaiciaus dienos vidurkis yra ne maziau kaip
500;

b)  vidutiné akcijos dienos apyvarta yra ne maziau kaip 2 mln.
EUR.

Taciau valstybé naré gali akcijoms, kuriy atzvilgiu ji yra labiausiai
susijusi rinka, nustatyti, kad turi bati taikomos $ios abi salygos.
Sis pranesimas skelbiamas viesai.

2. Valstybé naré gali nurodyti tai valstybei narei maZziausig
likvidziy akcijy skai¢iy. Maziausias skai¢ius negali virSyti 5. Sie
nurodymai skelbiami viesai.
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3. Kai, vadovaujantis $io straipsnio 1 dalimi, valstybé naré bty
labiausiai susijusi rinka likvidziy akcijy skaiciui, mazesniam uz
maziausigjj skaiciy, nurodyta $io straipsnio 2 dalyje, tos valstybés
narés kompetentinga institucija gali nustatyti vieng ar kelias
papildomas likvidzias akcijas su salyga, kad akcijy, kurios tokiu
budu laikomos likvidZiomis akcijomis, kuriy atzvilgiu ta valstybé
naré yra labiausiai susijusi rinka, skaicius nevirsija tos valstybés
narés nurodyto maziausiojo skaiciaus.

Kompetentinga institucija nustato papildomas likvidzias akcijas i3
eilés mazéjancia tvarka pagal jy viduting dienos apyvarta,
isskirdama jas i§ akcijy, kuriomis leidziama prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje bei kuriomis prekiaujama kasdien ir kuriy
atzvilgiu ji yra atitinkama kompetentinga institucija.

4. Apskaiciuojant $io straipsnio 1 dalies pirmoje pastraipoje
minimg laisvai apyvartoje esancios akcijos verte, nejtraukiami
akcijy paketai, virSijantys 5 % visy emitento balsavimo teisiy,
isskyrus atvejus, kai tokj akcijy paketa kontroliuoja kolektyvinio
investavimo subjektas arba pensijy fondas.

Balsavimo teisés apskaic¢iuojamos remiantis visomis akcijomis, su
kuriomis susietos balsavimo teisés, net ir tuo atveju, jei yra
laikinai sustabdyta galimybé pasinaudoti tokia teise.

5. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnij, SeSias savaites
nuo leidimo prekiauti akcija reguliuojamoje rinkoje $i akcija
nebus laikoma turincia likvidZia rinka, jeigu tos akcijos atzvilgiu
apytikriai jvertinta bendra rinkos kapitalizacija prasidéjus pirmai
prekybos dienai po tokio leidimo prekiauti, suteikto pagal
33 straipsnio 3 dalj, yra mazesné kaip 500 mln. EUR.

6. Kiekviena kompetentinga institucija uztikrina, kad baty
tvarkomas ir skelbiamas visy likvidziy akcijy, kuriy atzvilgiu ji
yra kompetentinga institucija, sarasas.

Ji uztikrina, kad sarase bty pateikta naujausia informacija,
perzitrédama ji bent kartg per metus.

SaraSas pateikiamas Europos vertybiniy popieriy rinkos prie-
Ziiros institucijy komitetui. Jis laikomas paskelbtu, kai jj
paskelbia Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institu-
cijy komitetas pagal 34 straipsnio 5 dalj.

23 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 1 dalies ketvirta pastraipa)

Iprastas rinkos dydis

Siekiant nustatyti likvidziy akcijy jprastg rinkos dydi, $ios akcijos
sugrupuojamos | klases pagal jvykdyty pavedimy viduting verte
I priedo 3 lenteléje nustatyta tvarka.

24 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 1 dalis)

Vyraujancias rinkos salygas atspindincios kotiruojamos
kainos

Finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus i§ savo
nuosavo finansinio turto, apie kiekvieng likvidzig akcijg, kurios
atzvilgiu jis yra tokiu finansy tarpininku, turi tokius duomenis:

a)  kotiruojamg kaing ar kainas, artimas tos pacios akcijos
palyginamosioms kotiruojamoms kainoms kitose prekybos
vietose;

b)  duomenis apie savo kotiruojamas kainas bei saugo juos 12
ménesiy arba savo nuozifira pasirinktg ilgesnj laikotarpj.

Si b punkte i§déstyta pareiga nepazeidzia investicinés jmonés
pareigos pagal Direktyvos 2004/39/EB 25 straipsnio 2 dalj
kompetentingos institucijos Zinioje maziausiai penkerius metus
saugoti duomenis apie visus jos jvykdytus sandorius.

25 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 3 dalies penkta pastraipa
ir 27 straipsnio 6 dalis)

Finansy tarpininky, nuolatos vykdanciy pavedimus i§ savo
nuosavo finansinio turto, gauty pavedimy vykdymas

1. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 3 dalies
penkta pastraipa, jeigu sandoris susijes su keliais vertybiniais
popieriais, tai laikoma vieno sandorio dalimi, jeigu tas vienas
sandoris yra portfelio prekyba, apimanti 10 ar daugiau vertybiniy

popieriy.

Taip pat pavedimas kitomis salygomis, nei dabartiné rinkos
kaina, — tai bet kuris pavedimas, kuris néra nei pavedimas
jvykdyti sandorj akcijomis vyraujancia rinkos kaina, nei ribotas
pavedimas.

2. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 6 dalj,
laikoma, kad pavedimy skaiCius arba apimtis Zymiai virsija
nustatyta dydj, jeigu finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, negali jvykdyti $iy
pavedimy nesukeldamas sau pernelyg didelés rizikos.

Norédamas nustatyti pavedimy skaiciy ir apimtj, kuriuos jis gali
jvykdyti nesukeldamas sau pernelyg didelés rizikos, finansy
tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, laikydamasis savo rizikos valdymo politikos
pagal Komisijos direktyvos 2006/73/EB () 7 straipsni, laikosi ir
vykdo nediskriminacing politika, pagal kurig atsizvelgiama
i sandoriy apimtj, jmonés kapitalg, kurj turi jmoné tokios riiies
prekybos rizikai padengti, ir vyraujancias rinkos sglygas,
kuriomis jmoné vykdo savo veikla.

(") Zr. io Oficialiojo leidinio 26 p.
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3. Kai pagal Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 6 dalj
investiciné jmoné riboja pavedimy, kuriuos ji apsiima jvykdyti,
skaiciy ir apimti, ji tai iSdésto rastu ir pateikia esamiems ir
galimiems klientams susipazinti priemones, skirtas uZtikrinti,
kad dél tokio apribojimo nebus diskriminuojami klientai.

26 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 3 dalies ketvirta pastraipa)
MazZmeninis dydis

Taikant Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 3 dalies ketvirta
pastraipg, laikoma, kad pavedimas yra didesnio dydzio nei tas,
kurio paprastai imasi maZmeninis investuotojas, jeigu jis
virsija 7 500 EUR.

3 SKIRSNIS

Reguliuojamoms rinkoms, DPS ir investicinéms jmonéms
taikomi skaidrumo reikalavimai po sandorio sudarymo

27 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 28 , 30 ir 45 straipsniai)
Skaidrumo reikalavimas po sandorio sudarymo

1. Investicinés jmonés, reguliuojamos rinkos ir investicinés
jmonés bei rinkos operatoriai, administruojantys DPS, vieSai
skelbia tokius duomenis apie jy paciy arba — reguliuojamy rinky
arba DPS atvejais — jy sistemose sudarytus sandorius akcijomis,
kuriomis buvo leista prekiauti reguliuojamose rinkose:

a) I priedo 1 lentelés 2, 3, 6, 16, 17, 18 ir 21 punktuose
nurodytus duomenis;

b) nuoroda, kad akcijy mainus lemia kiti veiksniai, o ne
galiojancios akcijy rinkos vertés nustatymas, kur taikytina;

¢) nuoroda, kad prekyba buvo tiesioginis sandoris, jeigu
taikytina, ir

d) jei taikytina, bet kokius anksciau atskleistos informacijos
pakeitimus.

Si informacija skelbiama viesai arba nurodant kiekviena sandorj
arba susumuojant visy tuo paliu metu uz tg pacig kaing
vykstanciy sandoriy ta pacia akcija apimtj ir kaina.

2. Iimties tvarka finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, uzuot nurodydamas
Sio straipsnio 1 dalies a punkte minimg akcijos sandorio, kurj jis
vykdo ta akcija kaip toks finansy tarpininkas, vietg, gali naudoti
akronimg ,SI*.

Finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus i§ savo
nuosavo finansinio turto, $ia teise gali pasinaudoti tik tada, jeigu
jis viesai atskleidzia paskutinio kalendorinio ketvircio suvestinius
duomenis, susijusius su sandoriais, kuriuos tos akcijos atzvilgiu
jis atliko kaip finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus
i§ savo nuosavo finansinio turto, arba kalendorinio ketvir¢io
dalies, per kuria tos akcijos atzvilgiu jmoné veiké kaip finansy
tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus i§ savo nuosavo
finansinio turto, duomenis. Duomenys paskelbiami ne véliau
kaip per vieng ménesj pasibaigus kiekvienam kalendoriniam
ketvirciui.

Sia teise jis taip pat gali naudotis nuo 41 straipsnio 2 dalyje
nurodytos datos arba nuo tada, kai tos akcijos atZvilgiu jmoné
pradeda veikti kaip finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, — priklausomai nuo
to, kuri i§ $iy dieny yra véliau — iki datos, kai baitina pirma kartg
paskelbti suvestinius ketvir¢io duomenis apie akcijg.

3. Sio straipsnio 2 dalies antroje pastraipoje nurodyti suvesti-
niai ketvir¢io duomenys apima $ig informacija apie akcija uz
atitinkamo kalendorinio ketvircio kiekvieng prekybos diena:

a)  didziausig kaing;

b) maziausig kaing;

¢)  viduting kaing;

d)  akcijy, kuriomis prekiaujama, skaiciaus sumg;
¢) sandoriy skaiCiaus suma;

f)  visg kitg informacijg, kuria finansy tarpininkas, nuolatos
vykdantis pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto,
nutaria atskleisti.

4. Kai sandorio vykdymui netaikomos reguliuojamos rinkos
arba DPS taisyklés, viena i§ $iy investiciniy jmoniy, abiem $alims
susitarus, uztikrina, kad biity viesai atskleista $i informacija:

a)  investiciné jmon¢, parduodanti tg konkrecig akcija;

b) investiciné jmoné, veikianti pardavéjo vardu arba jam

sudaranti salygas jvykdyti sandori;

¢) investiciné jmoné¢, veikianti pirkéjo vardu arba jam

sudaranti salygas jvykdyti sandorij;
d) investiciné jmoné, perkanti ta konkrecig akcijg.

Jei néra tokio susitarimo, informacija viesai skelbia ta investiciné
jmoné, kuri nustatoma nuosekliai pereinant nuo a punkto iki
d punkto, kol pasiekiamas pirmas punktas, taikytinas konkre-
¢iam atvejui.
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Salys imasi visy pagristy Zingsniy, sickdamos uztikrinti, kad apie
sandorj biity vieSai skelbiama kaip apie viena sandorj. Siam
tikslui du suderinti prekybos sandoriai, vienu metu ir uz tg pacig
kaing sudaryti su viena Salimi tarpininke, laikomi vienu sandoriu.

28 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 28 , 30 ir 45 straipsniai)
Informacijos skelbimo apie didelius sandorius atidéjimas

Informacijos apie sandorius paskelbimas gali bati atidétas ne
ilgesniam kaip II priedo 4 lenteléje nurodytam laikotarpiui tos
klasés akcijai ar sandoriui, jeigu tenkinami $ie kriterijai:

a) sandorj sudaré savo saskaita veikla vykdanti investiciné
jmoneé ir tos jmonés klientas;

b) to sandorio dydis lygus arba virija I priedo 4 lentel¢je
nustatytg atitinkama maziausiajj dydj.

Nustatant $io straipsnio b punkte minimg atitinkama maziausiajj
dydij, visos akcijos, kuriomis leidziama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, sugrupuojamos pagal viduting jy dienos apyvarta,
apskai¢iuojamag 33 straipsnyje nustatyta tvarka.

4 SKIRSNIS

Skaidrumo reikalavimy iki ir po sandorio sudarymo jprastos
nuostatos

29 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 27 straipsnio 3 dalis, 28 straipsnio
1 dalis, 29 straipsnio 1 dalis, 44 straipsnio 1 dalis ir 45 straipsnio
1 dalis)

Galimybé gauti duomenis iki ir po sandorio sudarymo ir jy
paskelbimas

1. Laikoma, kad reguliuvojama rinka, DPS arba finansy
tarpininkas, nuolatos vykdantis kliento pavedimus i§ savo
nuosavo finansinio turto, nuolat skelbia informacija iki sandorio
sudarymo per jprastines prekybos valandas, jeigu $i informacija
paskelbiama viesai iskart, kai tik tampa prieinama per reguliuo-
jamos rinkos, DPS ar finansy tarpininko, nuolatos vykdancio
pavedimus i§ savo nuosavo finansinio turto, prekybos valandas ir
islieka prieinama iki tol, kol yra atnaujinama.

2. Informacija apie sandorius, vykstancius prekybos vietose
jprastomis prekybos valandomis, iki ir po sandorio sudarymo
skelbiama kuo realesniu laiku. Bet kuriuo atveju tokia informacija
po sandorio skelbiama per tris minutes nuo atitinkamo sandorio.

3. Informacija, susijusi su portfelio prekyba, skelbiama apie
kiekvieng sudétinj sandori ir kiek jmanoma realesniu laiku,

atsizvelgiant i batinybe priskirti kainas konkrecioms akcijoms.
Kiekvienas sudétinis sandoris vertinamas atskirai, siekiant
nustatyti, ar pagal 28 straipsnj galimas informacijos apie $§j
sandori skelbimo atidéjimas.

4. Informacija po sandorio sudarymo, susijusi su sandoriais,
vykstanciais prekybos vietoje, taciau pasibaigus jprastinéms
prekybos valandoms, skelbiama prie§ prasidedant kitai prekybos
vietos, kurioje jvyko sandoris, prekybos dienai.

5. Informacija po sandorio sudarymo, susijusi su sandoriais,
vykstanciais ne prekybos vietoje, skelbiama:

a) jeigu sandoris sudaromas konkrecios akcijos labiausiai
susijusios rinkos prekybos dieng arba investicinés jmonés
jprastomis darbo valandomis, kiek jmanoma realesniu
laiku. Bet kuriuo atveju tokia informacija po sandorio
skelbiama per tris minutes nuo atitinkamo sandorio;

b) a punkte nenumatytais atvejais — i§ karto prasidéjus
investicinés jmonés jprastoms darbo valandoms arba
véliausiai prie§ prasidedant kitai su ta akcija labiausiai
susijusios rinkos prekybos dienai.

30 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 27, 28, 29, 30, 44 ir 45 straipsniai)

Galimybé viesai susipazinti su informacija iki ir po sandorio
sudarymo

Taikant Direktyvos 2004/39/EB 27, 28, 29, 30, 44 ir
45 straipsnius ir  §j reglamentg, laikoma, kad informacija iki ir
po sandorio sudarymo yra paskelbta arba prieinama visuomenei,
jeigu Bendrijoje esantys investuotojai gali ja bendra tvarka gauti
vienu i§ $iy kanaly:

a)  reguliuojamosios rinkos sistemose arba DPS;

b) naudojantis treciosios Salies suteiktomis sistemomis;

¢) naudojantis privaciomis priemonémis.

31 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 22 straipsnio 2 dalis)

Klienty riboty pavedimy atskleidimas

Laikoma, kad investiciné jmoné atskleidzia klienty ribotus
pavedimus, kurie néra vykdomi nedelsiant, jeigu ji perduoda
pavedima reguliuojamai rinkai ar DPS, administruojanciai
pavedimy knygos prekybos sistema, arba uZtikrina, kad
pavedimas yra viesas ir ji galima lengvai jvykdyti, kai tik leidzia
rinkos salygos.
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32 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 22 straipsnio 2 dalis, 27, 28, 29, 30, 44
ir 45 straipsniai)

Informacijos paskelbimo viesai priemonés

Bet kokios informacijos vieSo paskelbimo priemonés, taikant 30
ir 31 straipsnius, atitinka $ias salygas:

a)  jos turi apimti visus pagristus veiksmus, bitinus uZtikrinti
vieSai skelbtinos informacijos patikimuma, nuolating klaidy
stebéseng ir pastebéty klaidy iStaisyma nedelsiant;

b) jos turi padéti konsoliduoti i3 kity Saltiniy gautus panasius
duomenis;

¢) turi uztikrinti, kad visuomenei bity sudarytos galimybés
nediskriminaciniu  komerciniu pagrindu ir pagristomis
sanaudomis susipaZinti su informacija.

33 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 27, 28, 29, 30, 44 ir 45 straipsniai)

Akcijy, kuriomis leidZiama prekiauti regulivojamoje rinkoje,
apskaiCiavimai ir jverciai

1. Kiekvienos akcijos, kuria buvo leista prekiauti reguliuoja-
moje rinkoje, atZvilgiu kompetentinga institucija pasirGipina,
iskart pasibaigus kiekvieniems kalendoriniams metams, atlikti
tokius su ta akcija susijusius skai¢iavimus:

a)  viduting dienos apyvarta;
b) sandoriy skaiciaus dienos vidurkj;

¢) akcijjoms, kurios tenkina 22 straipsnio 1 dalies
a arba b punkte (priklausomai nuo to, kuris taikytinas)
isdestytas salygas, — laisvai apyvartoje esanciy akcijy verte
gruodzio 31 d;

d)  jeigu akcija yra likvidi akcija, — viduting jvykdyty pavedimy
verte.

Si dalis ir 2 dalis netaikoma akcijai, kuria pirma karta buvo leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje likus ne daugiau kaip keturioms
savaitéms iki kalendoriniy mety pabaigos.

2. Apskaiciuojant viduting dienos apyvarta, viduting jvykdyty
pavedimy verte ir sandoriy skaiCiaus dienos vidurkj, atsizvel-
giama | visus pavedimus, susijusius su konkrecia akcija, jvykdytus
Bendrijoje nuo praéjusiy mety sausio 1 d. iki gruodzio 31 d.,
arba, kur taikytina, per ta mety laikotarpj, per kurj akcija buvo
leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje ir prekyba ja reguliuoja-
moje rinkoje nebuvo sustabdyta.

Apskai¢iuojant viduting dienos apyvarta, viduting jvykdyty
pavedimy verte ir sandoriy, susijusiy su konkrecia akcija,
skai¢iaus dienos vidurki, nejtraukiamos atitinkamos tos akcijos
atzvilgiu  kompetentingos institucijos valstybéje naréje ne
prekybos dienos.

3. Prie§ pirmag kartg leisdama prekiauti akcija reguliuojamoje
rinkoje, tos akcijos atzvilgiu kompetentinga institucija uZtikrina,
kad biity pateikti tos akcijos vidutinés dienos apyvartos ir rinkos
kapitalizavimo, koks jis bus pirmosios prekybos dienos
pradzioje, jvertinimai ir, jeigu apytikriai jvertinta rinkos
kapitalizacija siekia 500 mln. EUR ar daugiau:

a)  sandoriy skai¢iaus dienos vidurkj, o toms akcijoms, kurios
tenkina 22 straipsnio 1 dalies a arba b punkte (priklau-
somai nuo to, kuris taikytinas) iSdéstytas salygas — laisvai
apyvartoje esanciy akcijy verte;

b)  jeigu akcija yra jvertinta kaip likvidi akcija — viduting atlikty
pavedimy verte;

Atliekant Siuos apytikrius jvertinimus, atsizvelgiama | SeSiy
savaiciy nuo leidimo prekiauti laikotarpj arba | Sio laikotarpio
pabaiga, priklausomai nuo to, kuris taikytinas, ir ankstesnés
prekybos ta akcija bei panasias charakteristikas turin¢iomis
akcijomis duomenis.

4. Suteikusi leidimg pirmg kartg prekiauti akcija reguliuojamoje
rinkoje, tos akcijos atzvilgiu kompetentinga institucija uZtikrina,
kad tos akcijos atzvilgiu bity apskai¢iuojami 1 dalies
a—d punktuose nurodyti duomenys remiantis pirmyjy keturiy
prekybos savaitiy duomenimis, laikant, kad 1 dalies ¢ punkto
nuoroda i gruodzio 31 d. yra nuoroda | pirmyjy keturiy
prekybos savaiciy pabaiga, kai tik ta jmanoma praktiskai padaryti
gavus tokius duomenis, taciau bet kuriuo atveju ne véliau kaip iki
22 straipsnio 5 dalyje minimo SeSiy savaiciy laikotarpio
pabaigos.

5. Per kalendorinius metus atitinkamos kompetentingos insti-
tucijos uztikrina, kad biity perzitiréta ir, jei reikia, perskai¢iuota
vidutiné dienos apyvarta, dienos vidutiné jvykdyty pavedimy
verté, vidutinis dienos sandoriy, susijusiy su konkrecia akcija,
skai¢ius bei laisvai apyvartoje esanciy vieno emitento akcijy
verté, jeigu jvyko pokyciy, susijusiy su konkredia akcija ar jos
emitentu, turinciy ilgalaikj poveikj ankstesniems skaic¢iavimams.

6. 1-5 dalyse minimi apskaiciavimai, skelbtini ne véliau kaip
2009 m. kovo mén. pirma prekybos diena, atlieckami remiantis
duomenimis, susijusiais su valstybés narés, kuri konkrecios
akcijos likvidumo atzvilgiu yra labiausiai susijusi rinka, reguliuo-
jama rinka ar rinkomis. Atliekant $iuos apskaiCiavimus,
19 straipsnyje apibrézti tiesioginiai sandoriai nejtraukiami.
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34 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 27, 28, 29, 30, 44 ir 45 straipsniai)

Reikalaujamy skaiciavimy ir jverciy rezultaty paskelbimas ir
poveikis

1. Kiekvieny mety kovo mén. pirmg prekybos dieng kompe-
tentinga institucija uZtikrina, kad apie kiekvieng akcija, kurios
atzvilgiu ji yra kompetentinga institucija ir kuria buvo leista
prekiauti reguliuojamoje rinkoje pragjusiy kalendoriniy mety
pabaigoje, biity viesai skelbiama tokia informacija:

a)  vidutiné dienos apyvarta ir sandoriy skaiCiaus dienos
vidurkis, apskaiciuoti pagal 33 straipsnio 1 ir 2 dalis;

b) laisvai apyvartoje esanciy vieno emitento akcijy verté ir
dienos vidutiné jvykdyty pavedimy verté, apskaiciuotos
pagal 33 straipsnio 1 ir 2 dalis.

Si dalis netaikoma akcijoms, kurioms taikoma 33 straipsnio
1 dalies antra pastraipa.

2. Pagal 33 straipsnio 3, 4 arba 5 dalis reikalaujamy
skai¢iavimy ir jverciy rezultatai paskelbiami kuo galima greiciau,
kai tik uzbaigiami skaiiavimai ar jverciai.

3. 1 arba 2 dalyje nurodyta informacija laikoma paskelbta, kai
ja paskelbia Europos vertybiniy popieriy rinkos priezitiros
institucijy komitetas pagal 5 dalj.

4. Siame reglamente:

a)  klasifikavimas, pagristas 1 dalyje minéta viesai skelbiama
informacija, taikomas 12 ménesiy laikotarpiu, kuris
prasideda balandzio 1 d. po paskelbimo ir baigiasi kity
mety kovo 31 d;

b)  klasifikavimas, pagristas 33 straipsnio 3 dalyje numatytais
jverciais, taikomas nuo atitinkamo pirmojo leidimo
prekiauti momento iki 22 straipsnio 5 dalyje minéto Sesiy
savaiciy laikotarpio pabaigos;

¢) Klasifikavimas, pagristas pagal 33 straipsnio 4 dalj atliktais
apskaiCiavimais, taikomas nuo 22 straipsnio 5 dalyje
minéto $esiy savaiciy laikotarpio pabaigos iki:

i)  jeigu Sis Sesiy savaiciy laikotarpis pasitaiko laikotarpiu
nuo tam tikry mety sausio 15 d. iki kovo 31 d. (abi
dienos imtinai) — kity mety kovo 31 d;

i) kitu atveju — kovo 31 d. po Sio laikotarpio pabaigos.

Taciau klasifikavimas, pagristas 33 straipsnio 5 dalyje nurodytu
perskai¢iavimu, taikomas nuo paskelbimo dienos iki kity mety
kovo 31 d., jeigu toliau neperskai¢iuojama pagal 33 straipsnio
5 dalj.

5. Europos vertybiniy popieriy rinkos priezifiros institucijy
komitetas, remdamasis duomenimis, kuriuos jam pateiké
kompetentingos institucijos arba ty kompetentingy institucijy
vardu pateiktais duomenimis, savo tinklavietéje skelbia tokius
konsoliduotus ir reguliariai atnaujinamus sarasus:

a)  kiekvieno finansy tarpininko, nuolatos vykdancio pavedi-
mus i§ savo nuosavo finansinio turto, akcijos, kuria
leidziama prekiauti reguliuojamoje rinkoje, atzvilgiu;

b)  kiekvienos akcijos, kuria leidZiama prekiauti reguliuojamoje
rinkoje, nurodydamas:

i)  viduting dienos apyvarts, sandoriy skaiciaus dienos
vidurkj, o toms akcijoms, kurios tenkina 22 straipsnio
1 dalies a arba b punkte (priklausomai nuo to, kuris
taikytinas) iSdéstytas salygas — laisvai apyvartoje
esanciy akcijy verte;

i) jeigu akcija yra likvidi akcija — viduting atlikty
pavedimy verte ir jprastinj tos akcijos rinkos dydj;

i) jeigu akcija yra likvidi akcija, kuri buvo paskirta kaip
papildoma likvidi akcija pagal 22 straipsnio 3 dalj - ja
tokia paskyrusios kompetentingos institucijos pavadi-
nimg; bei

iv)  atitinkama kompetentinga institucija.

6. Kiekviena kompetentinga institucija uztikrina, kad Sio
straipsnio 1 dalies a ir b punktuose nurodyta informacija baty
paskelbta 2007 m. liepos mén. pirmg prekybos diena, remiantis
2006 m. balandzio 1 d.-2007 m. kovo 31 d. laikotarpio
duomenimis. Nukrypstant nuo $io straipsnio 4 dalies, tokiu
paskelbimu pagrista klasifikacija taikoma penkiy ménesiy
laikotarpiui, kuris prasideda 2007 m. lapkricio 1 d. ir baigiasi
2008 m. kovo 31 d.

V DALIS

LEIDIMAS PREKIAUTI FINANSINEMIS PRIEMONEMIS

35 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalis)

PerleidZiami vertybiniai popieriai

1. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalj,
perleidziami vertybiniai popieriai laikomi laisvai cirkuliuojan-
Ciais, jeigu sandorio Salys gali jais prekiauti, o véliau juos perleisti
be jokiy apribojimy ir jeigu tos pacios klasés vertybiniai
popieriai, kaip ir konkretus vertybinis popierius, gali bati
pakeiCiami.
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2. Perleidziami vertybiniai popieriai, kuriems taikomi apribo-
jimai sandorio atzvilgiu, nelaikomi laisvai cirkuliuojandiais,
nebent néra tikétina, $is apribojimas gali iskreipti rinka.

3. Nevisiskai apmokéti perleidziami vertybiniai popieriai gali
bati laikomi laisvai cirkuliuojanciais, jeigu buvo imtasi priemo-
niy, uztikrinanciy, kad tokiy vertybiniy popieriy cirkuliacija néra
apribota, ir kad yra viesai prieinama pakankama informacija apie
tai, kad Sie vertybiniai popieriai néra visiskai apmokeéti, ir apie $io
fakto pasekmes akcininkams.

4. Pasinaudodama teise savo nuoZzitira spresti dél leidimo
prekiauti akcija, reguliuojama rinka, vertindama, ar akcija galima
prekiauti saziningai, organizuotai ir efektyviai, reguliuojama
rinka atsizvelgia i:

a) Sy akcijy viesg i$platinima;

b)  tokig istoring informacija, informacija apie emitento veikla
ir veikla apzvelgiancia informacijg, kuria reikalaujama
parengti pagal Direktyva 2003/71/EB arba kuri yra arba
bus viesai prieinama kitokiu badu.

5. Perleidziamai vertybiniai popieriai, kurie pagal Direk-
tyva 2001/34/EB yra jtraukti j oficialyjj sarasa ir kuriy jtraukimas
i sarala néra sustabdytas, laikomi laisvai cirkuliuojandiais ir
laikoma, kad jais galima prekiauti s3ziningai, organizuotai ir
efektyviai.

6. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalj,
vertindama, ar Sios direktyvos 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
¢ papunktyje nurodytais perleidZiamais vertybiniais popieriais
galima s3Ziningai, organizuotai ir efektyviai prekiauti pagal
vertybinio popieriaus, kuriuo leidziama prekiauti, pobudj,
reguliuojama rinka atsizvelgia i tai, ar tenkinami $ie kriterijai:

a)  vertybinio popieriaus sglygos yra aiskios ir nedviprasmiskos
bei leidZia nustatyti ry3j tarp vertybinio popieriaus kainos ir
pagrindinés finansinés priemonés kainos ar kito vertés
mato;

b) pagrindinés finansinés priemonés kaina ar kitas vertés
matas yra patikimas ir vieSai prieinamas;

¢) yra pakankamai vieSai pricinamos tam tikros risies
informacijos vertybiniam popieriui jvertinti;

d)  priemonémis, kuriomis nustatoma atsiskaitymo uZz verty-
binj popieriy kaina, uztikrinama, kad $i kaina tinkamai
atspindi pagrindinés finansinés priemonés kaing ar kita
vertés matg;

e) jeigu atsiskaitymui uZ vertybinj popieriy, vietoj atsiskai-
tymo grynaisiais pinigais, butina arba galima pateikti
pagrinding finansing priemong ar turtg, veikia tinkamos
atsiskaitymo uz tg pagrinding finansing priemone ir jos
pateikimo procediiros ir tinkamos priemonés gauti susijusia
informacija apie pagrindine finansing priemone.

36 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalis)

Kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai

1. Leisdama prekiauti kolektyvinio investavimo subjekto inves-
ticiniais vienetais (neatsizvelgiant i tai, ar jis buvo isteigtas pagal
Direktyva 85/611/EEB), reguliuojama rinka jsitikina, kad kolek-
tyvinio investavimo subjektas laikosi arba laikési visy registraci-
jos, prane$imo ar kity procediiry, kurios yra biitina prekiavimo
kolektyvinio investavimo subjekto investiciniais vienetais salyga
tos reguliuojamos rinkos jurisdikcijoje.

2. Nepazeisdamos Direktyvos 85/611/EEB ir bet kuriy kity
Bendrijos teisés akty arba nacionaliniy teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo subjektais, valstybés narés gali numa-
tyti, kad $io straipsnio 1 dalyje nurodyty reikalavimy laikymasis
néra batina salyga, kad buty leidziama prekiauti kolektyvinio
investavimo subjekto investiciniais vienetais reguliuojamoje
rinkoje.

3. Atsizvelgiant j Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalj,
vertindama, ar atvirojo kolektyvinio investavimo subjekto
investiciniais vienetais galima prekiauti saziningai, organizuotai
ir efektyviai, reguliuojama rinka atsizvelgia i Siuos aspektus:

a) Sy investiciniy vienety vie$g i$platinima;

b) | tai, ar yra atitinkamos rinkos formavimo priemonés arba
ar schemos valdymo jmon¢ teikia investuotojams tinkamas
alternatyvias priemones investiciniams vienetams i$pirkti;

¢) | tai, ar, nuolat vieSai skelbiant grynaja turto verte,
investiciniy vienety verté yra pakankamai skaidriai patei-
kiama investuotojams.

4. Atsizvelgiant i Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 dalj,
vertindama, ar uzdarojo kolektyvinio investavimo subjekto
investiciniais vienetais galima prekiauti saziningai, organizuotai
ir efektyviai, reguliuojama rinka atsizvelgia i Siuos aspektus:

a) Sy investiciniy vienety vie$g i$platinima;
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b) | tai, ar investiciniy vienety verté pateikiama pakankamai
skaidriai investuotojams, arba skelbiant vieSai informacija
apie fondo investavimo strategija, arba reguliariai vieSai
skelbiant grynaja turto verte.

37 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 40 straipsnio 1 ir 2 dalys)

ISvestinés priemonés

1. Leisdamos prekiauti Direktyvos 2004/39/EB I priedo
C skirsnio 4-10 punktuose i§vardyty riSiy finansinémis
priemonémis, reguliuojamos rinkos jsitikina, kad yra tenkinamos
Sios salygos:

a) finansing priemong sukuriancios sutarties salygos turi bati
aiskios ir nedviprasmiskos bei leisti nustatyti rysj tarp tos
finansinés priemonés kainos ir pagrindinés finansinés
priemonés kainos ar kito vertés mato;

b) pagrindinés finansinés priemonés kaina ar kitas vertés
matas turi bati patikimas ir viesai prieinamas;

¢) turi biti pakankamai vieSai skelbiamos tam tikros riisies
informacijos i$vestinei finansinei priemonei jvertinti;

d)  priemonémis, kuriomis nustatoma atsiskaitymo uz verty-
binj popieriy kaina, turi bati uZtikrinama, kad $i kaina
tinkamai atspindéty pagrindinés finansinés priemonés
kaing ar kitg vertés mata;

e) jeigu atsiskaitymui uz vertybinj popieriy, vietoj atsiskai-
tymo grynaisiais pinigais, batina arba galima pateikti
pagrinding finansing priemon¢ arba turta, turi bati
tinkamos procediiros, kad rinkos dalyviai galéty gauti
susijusia informacija apie pagrinding finansing priemoneg,
bei tinkamos atsiskaitymo uz t3 pagrinding finansing
priemong ir jos pateikimo procediros.

2. Jeigu Sios atitinkamos finansinés priemonés yra Direkty-
vos 2004/39/EB 1 priedo C skirsnio 5, 6, 7 arba 10 punktuose
i$vardyty rtsiy, Sio straipsnio 1 dalies b punktas netaikomas,
jeigu tenkinamos $ios salygos:

a)  turi bti tikétina, kad $ia finansing priemone sukuriancioje
sutartyje yra numatytas bidas atskleisti informacija rinkai
arba rinkai sudaromos salygos jvertinti pagrindinés finan-
sinés priemonés kaina ar kitg vertés matg (kai ta kaina ar
kitas vertés matas néra vieSai skelbiami kitais béidais);

b)  reguliuojama rinka turi uztikrinti, kad yra jdiegtos tinkamos
prieziiros priemonés, leidZiancios prizitréti ir stebéti
prekyba tokiomis finansinémis priemonémis ir atsiskaityma
uZ jas;

¢) reguliuvojama rinka turi uZztikrinti, kad atsiskaitymg ir
pateikimg, neatsizvelgiant | tai, ar tai baty fizinis
pateikimas, ar atsiskaitymas grynaisiais pinigais, bity
galima atlikti laikantis tas finansines priemones sukurianciy
sutarciy terminy ir salygy.

VI SKYRIUS

ISVESTINES FINANSINES PRIEMONES

38 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

Kity iSvestiniy finansiniy priemoniy poZymiai

1. Taikant Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio 7 punkta,
laikoma, kad sutartis, kuri néra neatidéliotino sandorio sutartis
pagal Sio straipsnio 2 dalies apibréZimg ir kuriai netaikoma
4 dalis, turi kity i$vestiniy finansiniy priemoniy pozymiy ir
neskirta komerciniams tikslams, jeigu ji tenkina Sias salygas:

a) ji atitinka vieng i$ iy kriterijy grupiy:

i)  ja prekiaujama treciojoje 3alyje, kuri atlieka panasias
funkcijas, kaip ir reguliuojama rinka arba DPS;

ii) ja aiSkiai galima prekiauti reguliuojamoje rinkoje, DPS
arba tokioje treciosios Salies prekybos sistemoje arba
jai taikomos jy taisyklés;

iii) ji aiSkiai apibréziama esanti lygiaverté sutar¢iai; kuria
prekiaujama reguliuojamoje rinkoje, DPS arba tokioje
treciosios Salies prekybos sistemoje;

b) uZ ja atsiskaito kliringo namai arba kitas subjektas,
atliekantis tokias pacias kaip pagrindinés sandorio 3alies
funkcijas, arba sutarties atzvilgiu egzistuoja veikiancios
apmokéjimo sistemos arba yra nustatytas reikalavimas
jmokéti garanting suma;

¢) normomis nustatyta, kad ypa¢ kaina, lotas, pateikimo data
ir kitos salygos nustatomos iSimtinai remiantis reguliariai
skelbiamomis kainomis, standartiniais lotais arba standarti-
némis pateikimo datomis.

2. Taikant $io straipsnio 1 dalj, neatidéliotina sutartis — sutartis
dél birzos prekes, turto arba teisés pardavimo, kurios salygos
nustato, kad pateikimg numatoma atlikti per ilgesnjjj i§ Siy
laikotarpiy:

a)  dvi prekybos dienos;
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b) laikotarpis, kuris paprastai rinkoje taikomas tai birzos
prekei, turtui arba teisei kaip jprastas pateikimo laikotarpis.

Tadiau sutartis néra neatidéliotina sutartis, jeigu, neatsizvelgiant
i jos aiskias salygas, sutarties Salys yra susitarusios, kad
pagrindinés priemonés pateikimas turi biti atidétas ir neatlieka-
mas tam tikrg laikotarpj, paminétg pirmoje pastraipoje.

3. Taikant Direktyvos 2004/39/EB 1 priedo C skirsnio
10 punkta, iSvestinés priemonés sutartis, susijusi su tame
skirsnyje arba 39 straipsnyje minima pagrindine priemone,
laikoma turincia kity i$vestiniy finansiniy priemoniy pozZymiy,
jeigu tenkinama viena i§ iy salygy:

a) uZ $ig sutartj atsiskaitoma grynais pinigais arba galima
atsiskaityti grynais pinigais vienos ar keliy Saliy pasirinkimu
(dél kitokiy priezas¢iy nei isipareigojimy nevykdymas ar
kitoks nutraukimo jvykis);

b)  Sia sutartimi yra prekiaujama reguliuojamoje rinkoje arba
DPS;

¢) Sios sutarties atzvilgiu tenkinamos 1 dalyje iSdéstytos
salygos.

4. Taikant Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio 7 punkta,
laikoma, kad sutartis yra skirta komerciniams tikslams ir, taikant
to priedo C skirsnio 7 ir 10 punktus, neturinti kity ivestiniy
finansiniy priemoniy pozymiy, jeigu ja sudaro energijos
perdavimo sistemos, energijos subalansavimo mechanizmy arba
vamzdyny tinklo operatorius ar administratorius arba ji yra
sudaroma tokiy operatoriy arba administratoriy, ir ji yra bitina,
kad bet kuriuo nustatytu laiku bty galima islaikyti energijos
tiekimo ir naudojimo pusiausvyra.

39 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 2 punktas)

I$vestinés priemonés, i§vardytos Direktyvos 2004/39/EB
I priedo C skirsnio 10 punkte

Be Direktyvos 2004/39/EB I priedo C skirsnio 10 punkte
i$vardyty iSvestiniy priemoniy rasiy, jeigu tenkinami kiti tame
skirsnyje ir 38 straipsnio 3 dalyje i§vardyti kriterijai, tam skirsniui
bus priskirta ivestinés priemonés sutartis, susijusi su bet kuriuo
i§ toliau i§vardytyjy vienety:

a)  telekomunikacijy dazniy diapazonu;

b)  birzos prekeés saugyklos talpa;

¢) su birzos prekémis susijusiais perdavimo arba pervezimo
pajégumais, neatsizvelgiant, ar perdavimas arba perveZimas
vykdomas kabeliu, vamzdynu ar kitomis priemonémis;

d)  pasalpa, kreditu, leidimu, teise arba panasiu turtu, tiesiogiai
susijusiu su energijos, gautos i§ atsinaujinanciy Saltiniy,
tiekimu, paskirstymu ar vartojimu;

e)  geologiniu, aplinkos ar kitokiu fiziniu kintamu dydziu;

f)  bet kuriuo kitu pakei¢iamu turtu arba teise (i$skyrus teise
gauti paslauga), kurig galima perleisti;

g) indeksu arba priemone, susijusia su sandoriy bet kokiu
turtu, teise, paslauga arba isipareigojimais kaina arba verte
ar apimtimi.

VII SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

40 straipsnis

Perzifiréjimas

1. Maziausiai kas dvejus metus, pasikonsultavusi su Europos
vertybiniy popieriy rinkos priezitiros institucijy komitetu,
Komisija i§ naujo jvertina $iame reglamente pateikta ,sandorio”
apibrézima, 1I priede pateiktas lenteles ir 22 straipsnyje nurodyty
likvidziy akcijy nustatymo kriterijus.

2. Pasikonsultavusi su Europos vertybiniy popieriy rinkos
priezitiros institucijy komitetu, Komisija perzitiri
38 ir 39 straipsniy nuostatas, susijusias su kriterijais, kuriais
remiantis nustatoma, kurios priemonés laikytinos turinc¢iomis
kity iSvestiniy finansiniy priemoniy pozymiy arba skirtos
komerciniams tikslams, arba kurios priskiriamos Direkty-
vos 2004/39[EB I priedo C skirsnio 10 punktui, jeigu tenkinami
kiti Sioms priemonéms taikomi kriterijai, iSdéstyti tame skirsnyje.

Komisija pateikia ataskaita Europos Parlamentui ir Tarybai tuo
paciu metu, kai ji parengia savo ataskaitas pagal Direktyvos
2004/39/EB 65 straipsnio 3 dalies a ir d punktus.

3. Komisija, ne véliau kaip po dvejy mety pradéjus taikyti §
reglamenta, pasikonsultavusi su Europos vertybiniy popieriy
rinkos priezitiros institucijy komitetu, perzitri II priedo 4 lentele
ir pranesa Sios perzitiros rezultatus Europos Parlamentui ir
Tarybai.
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41 straipsnis Sis reglamentas taikomas nuo 2007 m. lapkricio 1 d., isskyrus
o 11 straipsnj ir 34 straipsnio 5 ir 6 dalis, kurie taikomi nuo
Isigaliojimas 2007 m. birzelio 1 d.

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta dieng po jo paskelbimo
Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.

Priimta Briuselyje, 2006 m. rugpjtcio 10 d.

Komisijos vardu
Charlie McCREEVY
Komisijos narys
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I PRIEDAS

1 lentelé
Pildytiny lauky sgrasas

Lauko identifikatorius

ApraSymas

Ataskaitg teikian¢ios jmonés
identifikavimas

Unikalus sandorj jvykdZiusios jmonés atpazinimo kodas.

Prekybos diena

Prekybos diena, kurig buvo jvykdytas sandoris.

Prekybos laikas

Sandorio jvykdymo laikas, kurj vietos laiku nurodo kompetentinga institucija,
kuriai bus pranesta apie sandorj, ir pagrindas, kuriuo remiantis praneSama apie
sandorj, nurodytas suderintuoju pasauliniu laiku (UTC) +/- valandos.

Pirkimo (pardavimo) rodiklis

Parodo, ar ataskaitg teikiancios investicinés jmonés atzvilgiu tai buvo pirkimo ar
pardavimo sandoris, o jeigu tai yra ataskaita klientui, tai — kliento atzvilgiu.

Prekybos pajégumai

Parodo, ar jmon¢ jvykdé sandorj:
—  savo sgskaita (savo vardu arba kliento vardu),
—  Kkliento sgskaita ir jo vardu.

Priemonés identifikavimas

Atpazinimo informacija sudaro:

— unikalus kodas, dél kurio nusprendZia kompetentinga institucija (jeigu
tokia yra), kuriai pateikiama ataskaita, identifikuojantis jvykdyta finansinés
priemonés sandori,

—  jeigu konkreti finansiné priemoné neturi unikalaus identifikavimo kodo,
ataskaitoje privaloma pateikti priemonés pavadinima arba — iSvestinés
priemonés sutarties atveju — sutarties poZymius.

Priemonés kodo riisis

Kodo rasis, naudojama pranesti apie priemone.

Pagrindinés priemonés identifi-
kavimas

Priemonés identifikavimas, taikytinas vertybiniam popieriui, kuris yra pagrindi-
nis turtas pagal i§vestinés priemonés sutartj, taip pat perleidziamam vertybiniam
popieriui, priskiriamam Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
¢ papunkdiui.

Pagrindinés priemonés identifi-
kavimo kodo riisis

Kodo riisis, naudojama pranesti apie pagrinding priemong.

10.

Priemonés riisis

Finansinés priemonés, kurios atzvilgiu vykdomas sandoris, suderintas klasifika-
vimas. ApraSyme bent jau privaloma nurodyti, ar priemoné priklauso kuriai nors
auksciausio lygio kategorijy, kaip nurodyta vienodame tarptautiniame finansiniy
priemoniy klasifikavimo standarte.

11.

I$pirkimo terminas

Obligacijos ar kitos formos skolos vertybinio popieriaus i§pirkimo terminas arba
iSvestines priemonés sutarties vykdymo data (iSpirkimo terminas).

12.

ISvestinés priemonés riisis

[3vestinés priemonés riiSies suderintas apraSymas turéty bati atliktas remiantis
viena i§ auksciausio lygio kategorijy, kaip nurodyta vienodame tarptautiniame
finansiniy priemoniy klasifikavimo standarte.

13.

Pardavimo (pirkimo) pasirinkimo
sandoris

Patikslinimas, ar pasirinkimo sandoris ar bet kuri kita finansiné priemoné yra
pardavimo ar pirkimo sandoris.

14.

I§ anksto nustatyta kaina

I§ anksto nustatyta pasirinkimo sandorio ar kitos finansinés priemonés kaina.

15.

Kainos daugiklis

Konkrecios finansinés priemonés investiciniy vienety viename prekybos lote
skaicius; pavyzdziui, vienos sutarties i§vestiniy priemoniy ar vertybiniy popieriy
skaicius.

16.

Vieneto kaina

Vertybinio popieriaus ar i§vestinés priemonés sutarties kaina be komisinio
atlygio ir (jeigu reikia) sukaupty palikany. Skolos finansinés priemonés atveju
kaina gali bati nurodyta valiuta ar iSreiksta kaip procentinis dydis.
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Lauko identifikatorius

Aprasymas

17.

Kainos Zyméjimas

Valiuta, kuria iSreikta kaina. Jeigu obligacijos ar kitos riisies skolos vertybinio
popieriaus atveju buvo pateiktas procentinis kainos dydis, biitina nurodyti §
procentinj dydj.

18.

Kiekis

Finansiniy priemoniy investiciniy vienety skaicius, nominali obligacijy verté arba
i sandorj jtraukty i$vestiniy priemoniy sutarciy skaicius.

19.

Kiekio zZyméjimas

Nuoroda, ar kiekis pazymi finansiniy priemoniy investiciniy vienety skaiciy,
nominalig obligacijy verte arba iSvestiniy priemoniy sutar¢iy skaiciy.

20.

Sandorio $alis

Sandorio 3alies identifikavimo informacija. Identifikuojama nurodant:

—  jeigu sandorio 3alis yra investiciné jmoné — tos jmonés unikalus kodas, kurj
nustato kompetentinga institucija, kuriai pateikiama ataskaita,

—  jeigu sandorio 3alis yra reguliuojama rinka, daugiasalé prekybos sistema
(DPS) arba subjektas, veikiantis kaip jos pagrindiné sandorio Salis —
unikalus suderintas identifikavimo kodas tai rinkai, DPS arba subjektui,
veikianc¢iam kaip jos pagrindiné sandorio 3alis, kaip nurodyta pagal Sio
reglamento 13 straipsnio 2 dalj to subjekto buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos paskelbtame sarase,

—  jeigu sandorio 3alis néra investiciné jmoné, reguliuojama rinka, DPS arba
subjektas, veikiantis kaip pagrindiné sandorio $alis, ji turéty bati
identifikuojama kaip sandorj jvykdziusios investicinés jmonés ,klientas*.

21.

Vietos identifikavimas

Prekybos vietos, kurioje buvo jvykdytas sandoris, identifikavimas. Identifikuo-
jama nurodant:

—  kai vieta yra prekybos vieta: jos unikaly suderintg identifikavimo koda,
—  kitais atvejais: kodg ,nebirziné rinka*“.

22.

Sandorio identifikavimo numeris

Unikalus identifikavimo numeris, kurj sandoriui suteiké investiciné jmoné arba
trecioji alis, jos vardu teikianti ataskaitg.

23.

Anuliavimo Zyma

Nuoroda, ar sandoris buvo anuliuotas.

2 lentelé

ISsamesné informacija kompetentingy institucijy naudojimui

Lauko identifikatorius

ApraSymas

Ataskaitg teikiancios jmonés | Jei 1 priedo 1 lentelé¢je minimo unikalaus kodo nepakanka sandorio $aliai
identifikavimas identifikuoti, kompetentingos institucijos turéty sukurti atitinkamas priemones,

uztikrinancias sandorio 3alies identifikavima.

Priemonés identifikavimas Konkreciai finansinei priemonei taikytinas visy kompetentingy institucijy tarpusavyje

sutartas unikalusis kodas.

20.

Sandorio alis Jei 1 priedo 1 lenteléje minimo unikalaus kodo arba unikalaus suderinto

identifikavimo kodo nepakanka sandorio 3aliai identifikuoti, kompetentingos
institucijos turéty sukurti atitinkamas priemones, uztikrinancias sandorio Salies
identifikavima.
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II PRIEDAS

1 lentelé
Pagal 17 straipsnj viesai skelbtina informacija

Sistemos riisis

Sistemos apraSymas

Pagal 17 straipsnj viesai skelbtinos
informacijos santrauka

Nepertraukiamo pave-
dimy knygos aukciono
prekybos sistema

Sistema, kuri pagal pavedimy knyga ir prekybos algo-
ritma, kuris veikia be Zmogaus jsiki§imo, nenutriikstamai
lygina pavedimus parduoti su juos atitinkanciais pavedi-
mais pirkti, remdamasi geriausia turima kaina.

Bendras pavedimy ir su jais susiju-
siy akcijy skaicius pagal kiekviena
kainos lygj, nurodant ne maziau
kaip penkis geriausius pasidlytus
paklausos ir pasitilos kainos lygius.

Kotiravimu pagrista
prekybos sistema

Sistema, kurioje sandoriai vykdomi remiantis tvirtomis
kotiruojamomis kainomis, kurios nepertraukiamai skel-
biamos dalyviams; o tam rinkos formuotojai rinkos turi
islaikyti kotiruojamas kainas tokio lygio, kad bity
subalansuoti nariy ir dalyviy poreikiai, kad jie galéty
atlikti komercinés apimties sandorius, ir rinkos formuo-
tojams galima rizika.

Geriausia paklausos ir pasidilos
kaina pagal kiekvieno rinkos for-
muotojo pasiiilyta tos akcijos
kaine}, kartu su apimtimis, susiju-
siomis su tomis kainomis.

Reguliaraus pavedimy
knygos aukciono pre-
kybos sistema

Sistema, kuri palygina pavedimus pagal reguliary aukciona
ir prekybos algoritma, kuris veikia be Zmogaus jsikisimo.

Kaina, pagal kurig aukciono preky-
bos sistema geriausiai atitikty savo
prekybos algoritmg ir apimtj, kuria
bty galima jvykdyti ta kaina.

Prekybos sistema,
neapibidinta pirmose
trijose eilutése

Misri sistema, priskiriama dviem ar daugiau i§ $iy pirmyjy
trijy eiluciy, kai kainos nustatymo procesas yra kitoks, nei
taikomas pirmose trijose eilutése aprasyty tipy sistemoms.

Atitinkama informacija apie pave-
dimy lygius arba kotiruojamas
kainas ir komercinj susidoméjimg;
visy pirma nurodant penkis geriau-
sius pasitilytus pasidlos ir paklau-
sos kainy lygius ir (arba) kickvieno
rinkos formuotojo kotiruojamas
tos akcijos pasitilos ir paklausos
kainas, jeigu tg leidzia daryti kainos
atskleidimo mechanizmas.
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2 lentelé

Dideli pavedimai, palyginti su jprastu sandorio dydZiu rinkoje

(EUR)
Klasé | viduting di -
asé pagal vidutine dienos apy- 500 000 < VDA 1000 000 25000 000
varty VDA < 500 000 <1000 000 < VDA < VDA VDA = 50 000 000
(VDA) < 25000 000 < 50000 000
Maziausia suma, kad pavedi- 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
mas biity laikomas dideliu,
palyginti su jprastu sandorio
dydziu rinkoje
3 lentelé
Iprasti rinkos dydziai
(EUR)
Klasé pagal viduting VPV 10 000 20 000 30 000 40 000 50 000 70 000
pavedimy verte <10 000 < VPV < VPV < VPV < VPV < VPV < VPV ir t. t.
(VPV) < 20000 <30 000 < 40 000 <50 000 < 70000 <90 000

Iprastas rinkos dydis 7 500 15000 | 25000 35000 | 45000

60 000

80 000 ir t. t.
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Lenteléje toliau pateiktas leistinas informacijos paskelbimo atidéjimo terminas pagal kiekvieng akcijy klasg, nurodant
viduting dienos apyvartg (VDA) ir atitinkama maziausigjj sandorio dydj, kad biity leidZiama véluoti to tipo akcijos atzvilgiu.

4 lentelé

Informacijos paskelbimo atidéjimo ribinés vertés ir terminai

Akcijy klasé pagal viduting dienos apyvarta (VDA)

VDA <100 000

100 000 EUR <
VDA <1000 000

1000 000 EUR <
VDA < 50 000 000

VDA = 50 000 000

prekybos dienos pabaigos

EUR EUR EUR EUR
Maziausias leistinas sandorio dydis, kad biity leistinas vélavimas
60 minuciy 10 000 EUR Didesnis i§ 5 % Mazesnis i§ Mazesnis i§ 10 %
VDA ir 25 000 10 % VDA ir VDA ir
EUR 35000 000 EUR 75000 000 EUR
180 minuciy 25000 EUR Didesnis i§ 15 % | Mazesnis i§ 15 % Mazesnis i§ 20 %
VDA ir 75 000 VDA ir VDA ir
2 EUR 5000 000 EUR 15 000 000 EUR
g
:
_é Iki prekybos dienos pabaigos (arba 45000 EUR Didesnis i§ 25 % Mazesnis i3 Mazesnis i§ 30 %
o) pratgsiama iki kitos prekybos dienos VDA ir 100 000 25 % VDA ir VDA ir
g vidurdienio, jeigu prekyba vyko dvi EUR 10 000 000 EUR | 30 000 000 EUR
g paskutines prekybos dienos valan-
S| das)
2
&
= Iki kitos prekybos dienos, einancios 60 000 EUR Didesnis i§ 50 % | Didesnis i§ 50 % 100 % VDA
g po dienos, kai jvyko prekyba, VDA ir 100 000 VDA ir
2 pabaigos EUR 1000 000 EUR
£
:]3 Iki antros prekybos dienos, einan- 80 000 EUR 100 % VDA 100 % VDA 250 % VDA
¢ios po dienos, kai jvyko prekyba,
pabaigos
Iki trecios prekybos dienos po 250 % VDA 250 % VDA




