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KOMISIJOS DIREKTYVA 2006/73/EB

2006 m. rugpjicio 10 d.

kuria jgyvendinama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/39/EB dél investiciniy jmoniy
organizaciniy reikalavimy ir veiklos salygy bei toje direktyvoje apibréZti terminai

(tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJl KOMISJJA,

atsizvelgdama i Europos bendrijos steigimo sutarti,

atsizvelgdama | 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky, is
dalies keiciancig Tarybos direktyvas 85/611/EEB ir 93/6/EEB bei
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/12[EB ir
panaikinancig Tarybos direktyva 93/22[EEB (1), ypac i jos
4 straipsnio 2 dalj, 13 straipsnio 10 dalj, 18 straipsnio 3 dalj,
19 straipsnio 10 dalj, 21 straipsnio 6 dalj, 22 straipsnio 3 dalj ir
24 straipsnio 5 dalj,

kadangi:

)

Direktyva 2004/39/EB nustatoma Bendrijos finansy rinky
priezitiros tvarkos sistema, kuria, be kity dalyky, reglamen-
tuojamos veiklos salygos, susijusios su investiciniy jmoniy
teikiamomis investicinémis paslaugomis, ir prireikus su
pagalbinémis paslaugomis bei investicine veikla; organiza-
ciniai reikalavimai tokias paslaugas teikianc¢ioms ir tokig
veiklg vykdan¢ioms investicinems jmonéms ir reguliuoja-
moms rinkoms; atskaitomybés rengimo reikalavimai,
taikomi finansiniy priemoniy sandoriams, ir reikalavimai
skaidrumui dél sandoriy akcijomis, kuriomis leidZiama
prekiauti reguliuojamoje rinkoje.

Tvarkos, kuri reglamentuoja investicinéms jmonéms, tei-
kian¢ioms investicijy paslaugas ir, kur tinkama, pagalbiné-
mis paslaugomis bei profesionalia investicine veikla, bei
reguliuojamoms rinkoms taikomus organizacinius reikala-
vimus, jgyvendinimo taisyklés turéty atitikti Direktyvos
2004/39/EB tiksla. Taisyklés turi biiti taikomos vieningai ir
jomis turi baiti uztikrintas investiciniy jmoniy ir subjekty,
kurie organizuoja reguliuojamas rinkas arba DPS, aukstas
vientisumo, kompetencijos ir patikimumo lygis.

Batina nurodyti konkrecius organizacinius reikalavimus ir
tvarkg, kurie taikomi tokias paslaugas teikianc¢ioms arba
tokig veikly vykdan¢ioms investicinéms jmonéms. Visy
pirma reikéty numatyti griezta Siy dalyky tvarka: jsiparei-
gojimy vykdymo, rizikos valdymo, nusiskundimy tvar-
kymo, asmeniniy sandoriy, uzsakomuyjy paslaugy, taip pat
interesy priestaravimy nustatymo, valdymo ir atskleidimo.
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Investicinés jmonés veiklos leidimo organizaciniai reikala-
vimai ir salygos turéty buti nustatyti taisyklése, kuriomis
uztikrinamas vieningas atitinkamy Direktyvos 2004/39/EB
nuostaty taikymas. Tai bitina norint uZtikrinti, kad
investicinés jmonés turéty vienodas galimybes vienodomis
salygomis veikti visose Bendrijos rinkose ir pasalinti su
veiklos leidimo tvarka susijusias kliatis, trukdancias tarp-
valstybinei investiciniy paslaugy veiklai.

Tvarkos, reglamentuojancios investiciniy ir pagalbiniy
paslaugy bei investicinés veiklos salygas, igyvendinimo
taisyklés turéty atspindéti pagrindinj Sios tvarkos tiksla. Tai
yra jomis turéty bati uztikrintas aukstas vienodai taikomos
investuotojo apsaugos lygis, nustatant aiskius standartus ir
reikalavimus, reglamentuojancius investicinés jmonés ir jos
kliento santykius. Kita vertus, turint omenyje investuotojy
apsauga, ypa¢ kai kalbama apie informacijos suteikimg
investuotojams arba kai praSoma investuotojy pateikti
informacijos, reikéty atsizvelgti i tai, ar susijes klientas arba
potencialus klientas yra mazmeninis ar verslo klientas.

Direktyvos forma reikalinga, kad bty galima jgyvendinti
nuostatas, pritaikytinas kiekvienos valstybés narés tam
tikros rinkos ir teisinés sistemos ypatybéms.

Siekiant uZtikrinti vienodg jvairiy Direktyvos 2004/39/EB
nuostaty taikymga, bitina investicinéms jmonéms nustatyti
suderintus organizacinius reikalavimus ir veiklos salygas.
Taigi valstybés narés ir kompetentingos institucijos neturéty
jtraukti papildomy privalomy taisykliy, perkeldamos ir
taikydamos Sioje direktyvoje nurodytas taisykles, i$skyrus
atvejus, kai tai aiskiai numatyta Sioje direktyvoje.

Tadiau iSimtiniais atvejais valstybés narés turéty turéti
galimybe nustatyti investicinéms jmonéms papildomus
reikalavimus be ty, kurie nustatyti jgyvendinimo taisyklése.
Taciau toks isikiSimas turéty apsiriboti tokiais atvejais, kai
Bendrijos teisés aktais tinkamai nenumatyta, kaip panaikinti
tam tikrg rizika, susijusia su investuotojy apsauga arba su
rinkos vientisumu, jskaitant su finansinés sistemos stabi-
lumu susijusig rizika, ir jis turéty bati grieztai proporcingas.

Bet kurie papildomi reikalavimai, kuriuos valstybé naré
islaike arba taiko pagal sig direktyva, neturi apriboti ir kitaip
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paveikti investiciniy imoniy teisiy pagal Direktyvos
2004/39/EB 31 ir 32 straipsnius.

Valstybés narés islaikytais papildomais reikalavimais numa-
tytos tam tikros rizikos rsys, pradéjus taikyti Sig direktyva,
turéty bati ypal svarbios tos valstybés narés rinkos
struktiirai, jskaitant poveikj toje rinkoje veikianciy jmoniy
ir vartotojy elgesiui. Siy tam tikry rizikos riisiy jvertinimas
turéty bati atliktas atsizvelgiant | priezitiros tvarka,
nustatytg Direktyva 2004/39/EB ir jos iSsamiomis jgyven-
dinimo taisyklémis. Bet koks sprendimas islaikyti papildo-
mus reikalavimus turéty bati  priimtas  tinkamai
atsizvelgiant | $ios direktyvos tikslus, kuriais sickiama
pasalinti klifitis tarpvalstybiniam investiciniy paslaugy
teikimui suderinant pirminio veiklos leidimo suteikimo
investicinéms jmonéms tvarka ir reikalavimus jy veiklai.

Investicinés jmonés labai skiriasi dydziu, struktiira ir veiklos
pobiidziu. Priezitiros tvarka turéty bati pritaikyta atsizvel-
giant | 3ig jvairove, tuo paciu jvedant tam tikrus esminius
priezitiros reikalavimus, tinkamus visoms jmonéms. Kont-
roliuojami subjektai turéty laikytis isipareigojimais nusta-
tyty dideliy reikalavimy ir sukurti bei priimti priemones,
kurios geriausiai tinka konkreciam jy veiklos pobtdziui ir
aplinkybéms.

Taciau per daug neapibrézta priezitros tvarka gali suma-
zinti investiciniy jmoniy veiksminguma. Tikimasi, kad
kompetentingos institucijos parengs aiskinamasias gaires
del Sios direktyvos nuostaty, visy pirma sickdamos
paaiskinti, kaip praktiskai taikyti Sios direktyvos reikalavi-
mus tam tikroms jmoniy radims ir esant tam tikroms
aplinkybéms. Tokiose neprivalomose gairése, be kity
dalyky, galéty bati paaiskinta, kaip Sios direktyvos
nuostatos ir Direktyva 2004/39/EB taikomos, atsizvelgiant
i rinkos poky¢ius. Sickdama vienodai taikyti $ia direktyva ir
Direktyva 2004/39/EB, Komisija gali parengti gaires
aiskinamaisiais prane$imais arba kitomis priemonémis. Be
to, Europos vertybiniy popieriy rinkos priezifiros institucijy
komitetas gali parengti gaires, kad uztikrinty, jog kompe-
tentingos institucijos vieningai taikyty 3ia direktyva ir
Direktyva 2004/39/EB.

Pagal Direktyva 2004/39/EB nustatyti organizaciniai reika-
lavimai nepazeidzia nacionaliniais teisés aktais jkurty
sistemy, skirty registruoti asmenis, dirbancius investicinése
jmonése.

Sios direktyvos nuostatose, pagal kurias investiciné jmoné
turi jsteigti, jdiegti ir palaikyti tinkama rizikos valdymo
politikg, rizika, susijusi su jmonés veikla, procesais ir
sistemomis, turéty apimti rizika, susijusia su esminiy arba
svarbiy funkcijy arba investiciniy paslaugy ar veiklos
perdavimu iSorés paslaugy teikéjui. Tokia rizika turéty
apimti rizika, susijusig su jmonés ir paslaugy teikéjo rysiais,

(15)

(16)

(19)

()

ir galimg rizikg, atsirandancig, kai daugiasaliy investiciniy
jmoniy arba kity reguliuojamy subjekty uZsakomosios
paslaugos yra sutelktos pas ribota paslaugy teikéjy skaiciy.

Tai, kad rizikos valdymo ir jsipareigojimy laikymosi
funkcijas vykdo tas pats asmuo, nebiatinai kelia grésme
savarankiSkam abiejy funkcijy veikimui. Salygos, kad
asmenys, susije su isipareigojimy laikymosi funkcija,
nevykdyty funkcijy, kurias jie prizitri, ir kad tikétina, jog
tokiy asmeny atlygio nustatymo metodas nekelty grésmés
ju objektyvumui, gali biiti netinkamos mazy investiciniy
jmoniy atveju. Taciau didesniy jmoniy atveju jos biity
netinkamos tik i§imtiniais atvejais.

Keliose Direktyvos 2004/39/EB nuostatose reikalaujama,
kad investicinés jmonés rinkty ir saugoty su klientais ir
jiems teikiamomis paslaugomis susijusia informacija. Jeigu
Sie reikalavimai susije su asmens duomeny rinkimu ir
tvarkymu, jmonés turéty uztikrinti, kad jie atitikty
nacionalines  priemones,  kuriomis  jgyvendinama
1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 95/46/EB (') dél asmeny apsaugos tvarkant
asmens duomenis ir dél laisvo tokiy duomeny judéjimo.

Kai sékmingi asmeniniai sandoriai vykdomi asmens vardu
pagal i§ anksto to asmens duotus nurodymus, su
asmeniniais sandoriais susij¢ jsipareigojimai pagal Sios
direktyvos nuostatas neturéty biti taikomi atskirai kiekvie-
nam tolesniam sandoriui, jeigu tie nurodymai ir toliau
galioja bei licka nepakite. Ty isipareigojimy taip pat
nereikéty taikyti nutraukiant arba panaikinant tokius
nurodymus su salyga, kad tuo paciu metu, kai nutraukiami
arba panaikinami nurodymai, nebity perleidZiamos bet
kurios finansinés priemonés, kurios buvo anksciau jsigytos
pagal nurodymus. Taiau tie isipareigojimai turéty bati
taikomi asmeniniam sandoriui arba prasidedant vienas po
kito einantiems sandoriams, vykdomiems to paties asmens
vardu, jeigu tie nurodymai yra pasikeite arba jeigu iSleisti
nauji nurodymai.

Kompetentingos institucijos neturéty nustatyti, kad veiklos
leidimo teikti investicines paslaugas arba uZsiimti tokia
veikla suteikimas priklausyty nuo bendro draudimo iSorés
paslaugy teikéjui perduoti vykdyti vieng ar kelias esmines ar
svarbias funkcijas, investicines paslaugas arba veikla.
Investicinéems jmonéms turéty biti leidZziama iSorés
paslaugy teikéjui perduoti tokig veiklg, jeigu jmonés
nustatyti uzsakomuyjy paslaugy susitarimai atitinka tam
tikras sglygas.

Taikant $ios direktyvos nuostatas, kuriomis nustatomos
esminiy arba svarbiy veiklos funkcijy, investiciniy paslaugy
ar veiklos perdavimo iSorés paslaugy teikéjui salygos, turéty
bati laikoma, kad tokios uzsakomosios paslaugos, kai
funkcijos perduodamos taip, kad jmonei likty tik pasto
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dézutes funkcijos, kenkia salygoms, kuriy privalo laikytis
investiciné jmoné, kad turéty ir iSlaikyty veiklos leidima
pagal Direktyvos 2004/39/EB 5 straipsni.

Investiciniy paslaugy arba veiklos vykdymo arba esminiy ir
svarbiy funkcijy perdavimas iSorés teikéjui laikomas
investicinés jmonés veiklos leidimo salygy esminiu pakei-
timu, kaip nurodyta Direktyvos 2004/39/EB 16 straipsnio
2 dalyje. Jeigu tokiy uzsakomyjy paslaugy susitarimai turi
bati sudaryti po to, kai investiciné jmoné gavo veiklos
leidima pagal Direktyvos 2004/39/EB II antrastinés dalies
[ skyriaus nuostatas, apie tuos susitarimus reikéty pranesti
kompetentingai institucijai, kai to reikalaujama pagal
Direktyvos 2004/39/EB 16 straipsnio 2 dalj.

Pagal 3ig direktyva investicinés jmonés turi i§ anksto
pateikti atsakingai kompetentingai institucijai pranesima
apie bet kokj susitarimg dél mazmeniniy klienty portfeliy
valdymo perdavimo iSorés paslaugy teikéjui, kurj jos ketina
sudaryti su treciojoje 3alyje esanciu paslaugy teikéju, kai
neatitinka tam tikros specialios salygos. Ta¢iau kompeten-
tingos institucijos nebdtinai turi leisti arba kitaip sutikti su
tokiu susitarimu arba jo salygomis. Prane$imu greiCiau
siekiama uztikrinti, kad kompetentinga institucija tam
tikrais atvejais turéty galimybe jsikisti. Investiciné jmoné
atsakinga uz bet kuriy uzsakomyjy paslaugy susitarimy
salygy derinimg ir uZ tai, kad bty uztikrintas ty salygy
atitikimas jmonés isipareigojimams pagal $ig direktyva ir
Direktyva 2004/39/EB, oficialiai nejsikiSus kompetentingai
institucijai.

Siekiant skaidrumo prieZitiros srityje ir siekiant uztikrinti
tinkama aiskumo lygj investicinéms jmonéms, $ia direktyva
reikalaujama, kad kiekviena kompetentinga institucija
skelbty pareiskima apie savo politika dél mazmeniniy
klienty portfeliy valdymo perdavimo iSorés paslaugy
teikéjams, esantiems treciose 3alyse. Siame pareiskime turi
bati iSdeéstyti pavyzdziai, nurodantys, kuriais atvejais
kompetentinga institucija veikiausiai nepriestarauty tokiam
perdavimui, ir turi bati pateiktas iSaiskinimas, kodél tokiais
atvejais néra tikétina, kad perdavimas sukliudyty jmonei
laikytis Sioje direktyvoje numatyty bendry veiklos perda-
vimo iSorés paslaugy teikéjui salygy. Pateikdama §j
iSaiskinima, kompetentinga institucija turéty visada nuro-
dyti priezastis, kodél tam tikrais atvejais veiklos perdavimas
iSorés paslaugy teikéjui netrukdyty jai gauti visg su
perduota paslauga susijusia informacijg, kuri institucijai
reikalinga siekiant vykdyti investicinés jmonés prieZifira.

Kai investiciné jmoné klienty vardu turimas 1éSas jnesa
j reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos fonda, tame pinigy
rinkos fonde laikomi investavimo vienetai turéty biti
laikomi pagal klientams priklausanciy finansiniy priemoniy
laikymo reikalavimus.

(24)

(25)

(27)

(28)

Aplinkybés, kurios turéty biti laikomos sukelianciomis
interesy priestaravima, turéty apimti tiktai tuos atvejus, kai
yra prieStaravimas tarp jmonés interesy arba tam tikry su
jmone ar jmonés grupe susijusiy asmeny ir jmonés
isipareigojimy klientui; arba tarp dviejy arba daugiau tos
jmonés klienty, kuriems jmoné yra jsipareigojusi, skirtingy
interesy. Nepakanka, kad jmoné gali gauti pelno, jeigu taip
pat néra galimos neigiamos jtakos klientui, arba kad vienas
klientas, kuriam jmoné yra jsipareigojusi, gali gauti pelno
arba i§vengti nuostoliy, kai tuo tarpu kitas toks klientas
nepatiria susijusiy galimy nuostoliy.

Interesy prieStaravimai turéty buti reglamentuojami tik
tada, kai investicing paslaugg arba pagalbing paslauga teikia
investiciné jmoné. Siuo atzvilgiu kliento, kuriam teikiama
paslauga, statusas — ar tai bity mazmeninis klientas, verslo
klientas arba tinkama sandorio $alis — néra svarbus.

Laikydamasi ~ savo jsipareigojimo  pagal  Direktyva
2004/39[EB parengti interesy priestaravimy politika,
kurioje biity nurodytos aplinkybés, sudarancios interesy
prieStaravimg arba galinCios jj sukelti, investiciné jmoné
turéty atkreipti ypatinga démesj i investicinius tyrimus ir
konsultacijas dél investavimo, prekyba savo saskaita,
portfelio valdymg ir jmoniy finansy veiklg, jskaitant
vertybiniy popieriy i$platinimg ir (arba) pardavima ir
konsultacijas jmoniy susijungimy ir jsigijimy klausimais.
Tokj ypatingg démesj visy pirma reikia atkreipti tada, kai
jmoné arba asmuo, tiesiogiai arba netiesiogiai kontrolés
funkcija susije su jmone, uzsiima dviem arba daugiau tokios
veiklos r{isimis.

Investicinés jmonés pagal i$samig interesy priestaravimy
politika turéty stengtis nustatyti ir spresti interesy pries-
taravimus, kylancius dél jvairiy jy veiklos riisiy ir jy grupés
veiklos. Visy pirma, jeigu investiciné jmoné atskleidzia
interesy priestaravimus, ji neturéty bati atleidZziama nuo
Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 3 dalyje numatytos
pareigos islaikyti ir veiksmingai taikyti organizacines ir
administracines  priemones. Nors pagal Direktyvos
2004/39/EB 18 straipsnio 2 dalj reikia atskleisti tam tikrus
interesy priestaravimus, neleidziama per daug pasikliauti
atskleidziama informacija, tinkamai neatsizvelgus i tai, kaip
galima tinkamai i$spresti prieStaravimus.

Investicinis tyrimas turéty biti informacijos tipo, apibrézto
kaip rekomendacija 2003 m. gruodzio 22 d. Komisijos
direktyvoje 2003/125/EB, kuria jgyvendinama Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél teisingo
investavimo rekomendacijy pateikimo ir interesy priestara-
vimy atskleidimo (1), taciau taikomo tik finansinéms
priemonéms, kaip apibrézta Direktyvoje 2004/39/EB,
subkategorija. Taip apibrézto tipo rekomendacijoms, kurios
néra investicinis tyrimas, kaip nurodyta Sioje direktyvoje,

() OLL 339,2003 12 24, p. 73.
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vis tiek taikomos Direktyvos 2003/125/EB nuostatos dél
teisingo investavimo rekomendacijy pateikimo ir interesy
prieStaravimy atskleidimo.

Priemonés ir susitarimai, kuriy émési investiciné jmoné,
siekdama spresti interesy priestaravimus, galincius kilti dél
medziagos, pateikiamos kaip investicinis tyrimas, rengimo
ir platinimo, turéty bati tinkamos, kad jomis bty galima
apsaugoti finansy analitiky ir jy rengiamo investicinio
tyrimo objektyvuma ir savarankiskumg. Tomis priemoné-
mis ir susitarimais turéty bati uZtikrinamas pakankamas
finansy analitiky nepriklausomumas nuo asmeny, kuriy
jsipareigojimai arba verslo interesai gali biiti pagristai
laikomi prieStaraujanciais investicinio tyrimo medziagg
gavusiy asmeny interesams, interesy.

Asmenims, kuriy isipareigojimai arba verslo interesai gali
biti pagristai laikomi prieStaraujanciais investicinio tyrimo
medziaga gavusiy asmeny interesams, turéty biti priski-
riami jmoniy finansy darbuotojai ir asmenys, vykdantys
pardavimus ir prekyba klienty arba jmonés vardu.

ISimtinéms aplinkybéms, kuriomis finansy analitikai ir kiti
su investicine jmone susije asmenys, dalyvaujantys rengiant
investicinj tyrima, gali, gave iSankstinj rastiska sutikima,
vykdyti asmeninius finansiniy priemoniy sandorius, su
kuriais susijes tyrimas, turéty bati priskiriamos tokios
aplinkybés, kai dél asmeniniy prieZasciy, susijusiy su
finansiniais sunkumais, finansy analitikas arba kitas asmuo
turi likviduoti pozicija.

Dovanélés arba nedideli svetingumo gestai, nevirsijantys
jmoneés interesy priestaravimy politikoje nurodyto lygmens
ir paminéti tos politikos aprasymo santraukoje, kuri
pateikiama klientams, su investiciniu tyrimu susijusiose
nuostatose neturéty bati latkomi skatinimo priemonémis.

Investicinio tyrimo informacijos platinimo klientams arba
visuomenei koncepcija neturéty apimti platinimo vien tik
investicinés jmonés grupés asmenims.

Dabartines rekomendacijas reikéty laikyti investicinio
tyrimo rekomendacijomis, kurios nebuvo panaikintos ir
nenustojo galioti.

Treciosios Salies parengto investicinio tyrimo esminiam
pakeitimui turéty bti taikomi tie patys reikalavimai, kaip ir
tyrimo rengimui.

Finansy analitikai neturéty dalyvauti veikloje, kuri néra
investicinio tyrimo rengimas, jeigu toks dalyvavimas yra
nesuderinamas su to asmens siekiu islikti objektyviam.
Nesuderinamu su asmens siekiu islikti objektyviam papras-
tai turéty bati laikomas toks dalyvavimas: dalyvavimas
investicinés bankininkystés veikloje, pvz., jmoniy finansy ir
vertybiniy popieriy platinimo veikloje, dalyvavima siekiant
finansiniy priemoniy naujy veiklos sri¢iy ar pristatant
naujas finansiniy priemoniy emisijas arba kitaip dalyvaujant
emitento rinkodaroje.

(37)

(38)

(40)

(42)

NepaZeidziant Sios direktyvos nuostaty, susijusiy su
investicinio tyrimo rengimu arba platinimu, rekomenduo-
jama, kad investicinio tyrimo rengéjai, kurie néra investi-
cinés jmonés, turéty apsvarstyti galimybe priimti vidaus
tvarkg ir procediiras, kuriy tikslas — uztikrinti, kad jie taip
pat laikytysi Sioje direktyvoje nurodyty principy, kuriais
siekiama apsaugoti tokio tyrimo nepriklausomumg ir

objektyvuma.

Sios direktyvos reikalavimai, jskaitant susijusiuosius su
asmeniniais sandoriais, su prekyba turint investicinio
tyrimo Ziniy ir su investicinio tyrimo rengimu ir platinimu,
taikomi nepaZeidziant kity Direktyvos 2004/39[EB ir
2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipulia-
vimo rinka (piktnaudziavimo rinka) (") reikalavimy bei jy
atitinkamy jgyvendinimo priemoniy.

Sios direktyvos nuostatose, susijusiose su skatinimo
priemonémis, laikoma, kad investicinés jmonés gautas
komisinis mokestis, susijes su konsultacijomis dél investi-
cijy arba bendro pobiidzio rekomendacijomis, tokiomis
aplinkybémis, kai konsultacijos arba rekomendacijos néra
Saliskos dél to, kad buvo gautas komisinis mokestis, turéty
bati laikomas nustatytu siekiant pagerinti klientui teikiamy
konsultacijy dél investicijy kokybe.

Sia direktyva investicinéms jmonéms leidZiama teikti arba
gauti tam tikras skatinimo priemones, tik jeigu laikomasi
specialiy salygy ir jeigu apie jas klientui yra paaiskinta arba
kurios yra klientui suteiktos ar kurias teikia klientas arba jo
vardu veikiantis asmuo.

Sia direktyva reikalaujama, kad investicinés jmonés, kurios
naujiems mazmeniniams klientams teikia investicines
paslaugas, o ne konsultacijas dél investicijy, su klientu rastu
sudaryty pagrindinj susitarimg, kuriame bty iSdéstytos
pagrindinés jmonés ir kliento teisés ir isipareigojimai.
Taciau Sioje direktyvoje nenumatyti jokie kiti formos,
turinio ir sutar¢iy vykdymo reikalavimai, taikomi nuosta-
toms, reglamentuojancioms investicines arba pagalbines
paslaugas.

Sioje direktyvoje nustatyti tik pranesimams rinkai taikomi
reikalavimai, susij¢ su Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio
2 dalies jpareigojimu, kad klientams skirta informacija,
jskaitant rinkai skirtus pranesimus, turéty biti teisinga, aiski
ir neklaidinanti.

Sioje direktyvoje nereikalaujama, kad kompetentingos
institucijos patvirtinty rinkai skirty prane$imy turinj ir
forma. Taciau $ia direktyva taip pat neuzkertamas kelias
kompetentingoms institucijoms tai daryti, jeigu bet kuris
toks iSankstinis patvirtinimas paremtas tik Direktyvos

() OLL 96,2003 4 12, p. 16.
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(46)
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2004/39/EB isipareigojimo, kad klientams skirta informa-
cija, jskaitant rinkai skirtus pranesimus, turéty biti teisinga,
aiski ir neklaidinanti, laikymusi.

Turéty bati nustatyti pakankami ir atitinkami informacijos
reikalavimai, atsizvelgiant j kliento statusg, t. y. ar klientas
yra mazmeninis klientas ar verslo klientas. Direktyvos
2004/39/EB tikslas — uztikrinti tinkamg pusiausvyra tarp
investuotojy apsaugos ir investicinéms jmonéms taikomos
pareigos atskleisti informacija. Siuo tikslu i $ia direktyva
reikéty jtraukti konkre¢ius informacijos reikalavimus, kurie
verslo klientams biity ne tokie griezti kaip mazmeniniams
klientams. Atsizvelgiant | ribotas iimtis, verslo klientai
turéty sugebéti patys nustatyti, kokios informacijos jiems
reikia, kad galéty priimti pagrista sprendima, ir paprasyti
investicinés jmonés suteikti jiems $ig informacija. Kai tokie
praSymai suteikti informacijos yra pagristi ir tinkami,
investicinés jmonés turéty suteikti papildomos informaci-
jos.

Investicinés jmonés turéty teikti klientams ar potencialiems
klientams reikiamg informacija apie finansiniy priemoniy
pobudj ir su investicijomis { jas susijusia rizika, kad klientai,
prie§ priimdami kiekvieng sprendimg investuoti, bty
tinkamai informuoti. Sios informacijos issamumo lygis gali
kisti atsizvelgiant | klienty skirstyma j mazmeniniy arba
verslo klienty kategorijas ir sitilomy finansiniy priemoniy
pobudzio ir rizikos profilj, taciau $i informacija neturéty
biiti tokia bendra, kad likty nepaminéti kokie nors esminiai
elementai. Gali bati, kad kai kuriy finansiniy priemoniy
atveju pakaks suteikti informacija apie priemonés rasj, kai
tuo tarpu kai kuriy kity priemoniy atveju informacijoje
reikés konkreciai aprasyti produkto savybes.

Salygos, kurias privalo atitikti informacija, kuria investicinés
jmonés suteikia klientams ir potencialiems klientams, kad ji
biity teisinga, aiski ir neklaidinanti, turéty bati tinkamai ir
proporcingai taikomos mazmeniniams klientams skirtiems
prane$imams, atsizvelgiant j, pvz., prane$imo perdavimo
priemones ir informacij, kurig pranesimu ketinama
suteikti klientams arba potencialiems klientams. Tokiy
salygy visy pirma nereikéty taikyti rinkai skirtiems
pranesimams, kuriuose pateikiamas vienas ar daugiau
tokios informacijos elementy: jmonés pavadinimas, logoti-
pas arba kitas su jmone susij¢s atvaizdas, kontaktiné vieta,
nuoroda j jmonés teikiamy investiciniy paslaugy rtsis arba
i jos ijkainius arba komisinius.

Taikant Direktyva 2004/39/EB ir $ig direktyva, informacija
turéty bati laikoma klaidinandia, jeigu ji gali suklaidinti
asmenj arba asmenis, kuriems §i informacija yra skirta arba
kurie ja greiciausiai gaus, nezitirint i tai, ar $ig informacija
teikiantis asmuo laiko ja klaidinancia arba stengiasi ja ka
nors suklaidinti.

Nustatydama, ka reiSkia nuostata pateikti informacija
pakankamai i§ anksto iki Sioje direktyvoje nurodyto laiko,

(50)

investiciné jmoné, atsizvelgdama | konkrecios situacijos
skubotuma ir laikg, kurio klientui reikia pateiktai konkreciai
informacijai suvokti ir | ja sureaguoti, turéty atsizvelgti
i kliento poreikj turéti pakankamai laiko ja perskaityti ir
suprasti prie§ priimant investicinj sprendima. Klientui
tikriausiai prireiks maziau laiko perzitiréti informacija apie
paprasta ar standartizuota produkta ar paslaugg arba apie
produktg ar paslaugg tokios pat riisies, kaip buvo nusipirkes
anksciau, palyginti su laiku, kurio jam prireikty sudétin-
gesniam ar nezinomam produktui ar paslaugai jvertinti.

Sia direktyva investicinés jmonés néra jpareigojamos
pateikti visa reikiama informacija apie investicing jmoneg,
finansines priemones, sanaudas ar susijusius mokescius
arba informacija, susijusig su kliento finansiniy priemoniy
arba kliento 168y apsauga, i§ karto ir tuo paciu metu, jeigu
jos laikosi bendrosios pareigos teikti susijusig informacija
pakankamai i§ anksto iki Sioje direktyvoje nurodyto laiko.
Jeigu informacija perduodama klientui pakankamai i§
anksto iki paslaugos teikimo, pagal $ig direktyva jmonés
nejpareigojamos  teikti ja atskirai, kaip rinkai skirtg
prane$img, arba jtraukiant jg i kliento sutarties informacija.

Kai investiciné jmoné turi suteikti informacijos klientui iki
paslaugos teikimo, kiekvieno sandorio tos pacios riiies
finansinés priemonés atzvilgiu nereikéty laikyti naujos arba
skirtingos paslaugos teikimu.

Kai investiciné jmong¢, teikianti portfelio valdymo paslaugas,
turi suteikti maZzmeniniams klientams arba potencialiems
mazmeniniams klientams informacijos apie finansiniy
priemoniy, kurios gali bati jtrauktos  kliento portfelj, rasis
ir apie sandoriy, kuriuos galima vykdyti su tokiomis
priemonémis, rasis, tokioje informacijoje turéty buti
atskirai nurodyta, ar investiciné jmoné bus ijgaliota
investuoti i finansines priemones, kuriomis neleista pre-
kiauti reguliuojamoje rinkoje, i iSvestines priemones arba
nelikvidzias ar sparciai kintancios kainos finansines prie-
mones; arba vykdyti trumpalaiki skolinty vertybiniy
popieriy pardavima, pirkima uz skolintas 1éas, vertybiniy
popieriy jsigijimo finansavimo sandorius arba sandorius,
susijusius su garantinés sumos mokéjimais, uzstato depo-
navimu ar uZsienio valiutos keitimo rizika.

Fakto, kad investiciné jmoné pateikia klientui kopija
prospekto, kuris buvo parengtas ir paskelbtas pagal
2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi bati
skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitlomi visuomenei
ar jtraukiami j prekybos sarasg (), nereikéty traktuoti kaip
informacijos, kuria jmoné suteikia klientui veiklos salygy
tikslais pagal Direktyva 2004/39/EB, kuri susijusi su tokios
informacijos kokybe ir turiniu, jeigu jmoné pagal ta
direktyva neatsako uz prospekte pateiktg informacija.

() OLL 345, 2003 12 31, p. 64.
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(53) Informacijai, susijusiai su sanaudomis ir atitinkamais pavedimy vykdymu pagal tos pacios direktyvos

(54)
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(58)

()

mokesciais, kurig investiciné jmoné turi pateikti mazmeni-
niam klientui, priskiriama informacija apie mokéjimy
susitarimus arba sutarties dél investiciniy paslaugy teikimo
vykdyma ir bet kuriuos kitus susitarimus, susijusius su
siiloma finansine priemone. Siuo tikslu mokéjimy susita-
rimai paprastai bus svarbiis tada, kai finansinés priemoneés
sutartis bus nutraukiama, atsiskai¢ius grynaisiais pinigais.
Veiklos susitarimai paprastai bus svarbis tada, kai,
nutraukiant sutartj, pagal finansinés priemonés salygas
reikia pateikti akcijas, obligacijas, varantg, tauriyjy metaly
lydinj arba kitg priemone ar birZos preke.

Dél 1985 m. gruodzio 20 d. Tarybos direktyvoje
85/611/EEB dél jstatymy ir kity teisés akty, susijusiy su
kolektyvinio investavimo | perleidziamus vertybinius
popierius subjektais (KIAVPS), derinimo (!) 28 straipsnyje
numatyty kolektyvinio investavimo subjekty, Sia direktyva
nesiekiama reglamentuoti supaprastinto prospekto turinio,
kaip apibrézta Direktyvos 28 straipsnyje. Dél $ios direkty-
vos jgyvendinimo supaprastintas prospektas neturéty biiti
papildytas jokia informacija.

Supaprastintame prospekte visy pirma pateikiama pakan-
kamai informacijos apie paties KIPVPS islaidas ir susijusius
mokescius. Taciau KIPVPS investicinius vienetus platinan-
Cios investicinés jmonés turéty papildomai informuoti savo
klientus apie visas kitas iSlaidas ir susijusius mokescius
teikiant investicines paslaugas KIPVPS investiciniy vienety
atzvilgiu.

Batina skirtingai numatyti Direktyvos 2004/39/EB
19 straipsnio 4 dalyje nurodyta tinkamumo kriterijaus
taikyma ir tos pacios direktyvos 19 straipsnio 5 dalyje
nurodytg priimtinumo kriterijy. Kalbant apie investicines
paslaugas, su kuriomis susije Sie kriterijai, jy taikymo sritys
yra skirtingos, taip pat skiriasi jy funkcijos ir pozymiai.

Taikant Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 dalj,
sandoris gali bati netinkamas klientui arba potencialiam
klientui dél susijusios finansinés priemonés rizikos, sando-
rio risies, pavedimo pozymiy arba prekybos daznumo.
Sandoriy, kuriy kiekvienas atskirai ZiGrint yra tinkamas,
serija gali bati netinkama, jeigu rekomendacija arba
sprendimai prekiauti yra priimami taip daznai, kad tai
neatitinka geriausiy kliento interesy. Portfelio valdymo
atveju sandoris taip pat galéty bati netinkamas, jeigu dél jo
susidaryty netinkamas portfelis.

Pagal Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 dalj jmon¢
turi jvertinti investiciniy paslaugy ir finansiniy priemoniy
tinkamuma klientui tik tuomet, kai ji tam klientui teikia
konsultacijas dél investicijy arba portfelio valdymo paslau-
gas. Kity investiciniy paslaugy atveju pagal tos direktyvos
19 straipsnio 5 dalj jmoné turi jvertinti investicinés
paslaugos arba produkto priimtinumg klientui ir tik
tuomet, jeigu produktas nesiilomas remiantis vien tik

OL L 375, 1985 12 31, p. 3. Direktyva su paskutiniais pakeitimais,

padarytais Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2005/1/EB (OL
L 79, p. 2005 3 24, p. 9).
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19 straipsnio 6 dalj (kuri taikoma nekompleksiniams
produktams).

Taikant Sios direktyvos nuostatas, kuriomis reikalaujama,
kad investicinés jmonés jvertinty sitilomy arba reikalau-
jamy investiciniy paslaugy arba produkty priimtinuma,
turéty biti manoma, kad klientas, dalyvaves sandoriuose,
susijusiuose su tam tikru produktu arba paslauga, kurie
prasidéjo iki Direktyvos 2004/39/EB taikymo datos, turi
reikiamos patirties ir Ziniy, kad galéty suprasti, su kokia
rizika yra susijusi produkto arba investicinés paslaugos
risis. Kai klientas, naudodamasis investicinés jmonés
paslaugomis, dalyvauja tos rsies sandoriuose, kurie
prasidéjo po tos direktyvos taikymo datos, jmonés
nereikalaujama atlikti naujo jvertinimo kiekvieno atskiro
sandorio atveju. Ji laikosi savo pareigos pagal tos direktyvos
19 straipsnio 5 dali su salyga, kad ji atlicka reikiamg
tinkamumo jvertinimg prie§ pradédama teikti ta paslaugg.

Rekomendacija, prasyma arba konsultacija, kuria portfelio
valdytojas suteiké klientui, kad klientas suteikty arba
pakeisty portfelio valdytojo jgaliojima, kuriame apibréztos
portfelio valdytojo veiksmy ribos, reikéty laikyti rekomen-
dacija, kaip apibrézta Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio
4 dalyje.

Nustatant, ar kolektyvinio investavimo subjekto, kuris
neatitinka Direktyvos 85/611/EEB reikalavimy, investicinis
vienetas, kurj buvo leista teikti vieSajai rinkai, turéty biti
laikomas nekompleksiniu, aplinkybéms, kuriomis verti-
nimo sistemos bus nepriklausomos nuo emitento, turéty
bati priskiriamos aplinkybeés, kai depozitoriumas, kuriam
valstybéje naré¢je jstatymu skirta teisé teikti depozitoriumo
paslaugas, vykdo jy priezifirg.

Sioje direktyvoje nereikalaujama, kad kompetentingos
institucijos patvirtinty investicinés jmonés ir mazmeninio
kliento pagrindinio susitarimo turinj. Taciau joje taip pat
néra kliti¢iy tai daryti, jeigu bet kuris toks patvirtinimas yra
pagristas tik jmonés jsipareigojimais laikytis Direktyvos
2004/39/EB nuostaty, kad investiciné jmoné veikty
garbingai, saziningai ir profesionaliai, kiek jmanoma
nepazeisdama savo klienty interesy bei atlikty reikiamus
jrasus, kuriuose nustatomos atitinkamos jmonés ir kliento
teisés ir pareigos ir kitos salygos, kuriomis jmoné teiks
paslaugas savo klientams.

Informacija, kuria turi saugoti investiciné jmoné, turéty bati
pritaikyta veiklos rtsiai bei investiciniy paslaugy ir veiklos
jvairovei su sglyga, kad yra jvykdyti Direktyvoje
2004/39[EB ir Sioje direktyvoje nurodyti informacijos
saugojimo jsipareigojimai. Atsizvelgiant | pareiga teikti
ataskaitas apie portfelio valdyma, salyginiy isipareigojimy
sandoris — tai toks sandoris, kuris apima bet kuriuos
dabartinius arba galimus kliento, kuris virsijja priemonés
jsigijimo sanaudas, jsipareigojimus.
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(64) Atsizvelgiant | ataskaity teikimo klientams nuostatas, blidu jvykdyti pavedimus, jeigu jmoné pagristai turéty
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nuorodg | pavedimo tipg reikéty suprasti kaip jo statuso
nuoroda, t. y. ribotas pavedimas, pavedimas rinkos kaina
arba kita konkreti pavedimo raisis.

Atsizvelgiant | ataskaity teikimo klientams nuostatas,
nuorodg i pavedimo pobidj reikéty suprasti kaip nuoroda
i pavedimg pasirayti vertybinius popierius, sudaryti
pasirinkimo sandorj arba kitg panasy kliento pavedima.

Rengdama savo vykdymo politika pagal Direktyvos
2004/39/EB 21 straipsnio 2 dalj, investiciné jmoné turéty
nustatyti salyging tos direktyvos 21 straipsnio 1 dalyje
nurodyty veiksniy svarbg arba bent jau nustatyti process,
kuriuo remdamasi ji nustato salyging Siy veiksniy svarba,
kad galéty pateikti savo klientams kuo geriausig rezultata.
Kad i politika biity veiksminga, investiciné jmoné turéty
atsirinkti vykdymo vietas, kad vykdydama klienty pavedi-
mus galéty nuolat pasiekti geriausiy galimy rezultaty. Pagal
Sig politikg sickdama kuo geriausiy rezultaty klientui,
investiciné jmoné turéty taikyti savo pavedimy vykdymo
politika kiekvienam savo kliento pavedimo vykdymui. Pagal
Direktyvoje 2004/39/EB numatytg jpareigojima investici-
néms jmonéms imtis visy pagristy veiksmy, kad klienty
naudai baty pasiekti kuo geriausi rezultatai, neturéty bati
suprantama, kad investiciné jmoné privalo i vykdymo
politika jtraukti visas turimas vykdymo vietas.

Investiciné jmoné, sickdama uztikrinti, kad jos klientui baty
pateiktas geriausias jmanomas rezultatas, kai mazmeninio
kliento pavedimas vykdomas nesant konkreciy kliento
nurodymy, turéty atsizvelgti i visus veiksnius, kuriais
remdamasi ji galéty pateikti geriausia jmanomg rezultatg
bendros atsiskaitymo sumos atzvilgiu, kai ta suma sudaro
finansinés priemonés kaina ir su sandorio vykdymu
susijusios  i8laidos. Skubumui, sandorio jvykdymo ir
atsiskaitymo tikétinumui, pavedimo dydziui ir pobudziui,
rinkos poveikiui ir bet kurioms kitoms numanomoms
sandorio i8laidoms gali bt teikiama pirmenybé tiesioginés
kainos ir tiesioginiy iSlaidy atzvilgiu, jeigu tik jie padeda
gauti geriausiag jmanoma rezultatag bendros atsiskaitymo
sumos atzvilgiu mazmeninio kliento naudai.

Kai investiciné jmoné vykdo pavedima pagal konkrecius
kliento nurodymus, reikéty laikyti, kad ji jvykdé savo
optimalaus jvykdymo jsipareigojimus tik tos pavedimo
dalies arba aspekto atzvilgiu, su kuriais susije kliento
nurodymai. Nereikéty laikyti, kad faktas, jog klientas davé
konkre¢ius nurodymus, apimancius vieng pavedimo dalj
arba aspekta, atleidzia investicing jmong nuo jos optimalaus
jvykdymo isipareigojimy bet kuriy kity kliento pavedimo
daliy arba aspekty, kuriy neapima tokie nurodymai,
atzvilgiu. Investiciné jmoné neturéty skatinti kliento,
akivaizdziai jam nurodydama arba netiesiogiai pasitilydama
nurodymo turinj, teikti nurodymus kokiu nors konkreiu
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Zinoti, kad toks nurodymas neleisty jai tam klientui pasiekti
geriausio jmanomo rezultato. Taliau tai neturéty jmonei
neleisti pasitlyti klientui pasirinkti i§ dviejy ar daugiau
nurodyty prekybos viety, jeigu tos vietos atitinka jmonés
vykdymo politika.

Jeigu investiciné jmoné vykdo kliento sandorius savo
saskaita, tai laikytina kliento pavedimy vykdymu ir todél
turéty bati taikomi Direktyvos 2004/39/EB bei Sios
direktyvos reikalavimai ir ypac isipareigojimai, susij¢ su
optimaliu jvykdymu. Taciau, jeigu investiciné jmoné
klientui pateikia kotiruojamg kaina ir ta kotiruojama kaina
atitinka  jmonés  jsipareigojimus  pagal  Direktyvos
2004/39/EB 21 straipsnio 1 dalj, jeigu jmoné jvykdé
pavedima ta kaina tuo metu, kai ta kaina buvo pateikta,
jmoné laikysis ty paciy jsipareigojimy, kaip ir vykdydama
pavedima ta kaina po to, kai klientas jg patvirtina, su salyga,
kad, atsizvelgiant j besikei¢iancias rinkos salygas ir laika,
praéjusj nuo kainos pasitilymo pateikimo ir jo patvirtinimo,
kaina néra akivaizdziai pasenusi.

[sipareigojimas pateikti geriausig jmanomga rezultatg vyk-
dant kliento pavedimus taikomas visy rG$iy finansinéms
priemonéms. Taciau, atsizvelgiant | rinky struktiiry arba
finansiniy priemoniy struktfiros skirtumus, gali bati sunku
nustatyti ir taikyti vienodg standarta ir optimalaus
jvykdymo procediirg, kurie galioty ir baty veiksmingi
visoms priemoniy klaséms. Todél optimalaus jvykdymo
jsipareigojimai turéty biti taikomi taip, kad biity atsizvelgta
i skirtingas aplinkybes, sietinas su pavedimy, susijusiy su
tam tikromis finansiniy priemoniy ra$imis, vykdymu.
Pavyzdziui, sandoriy, apimanciy pagal klientui poreikius
pritaikytas nebirZines finansines priemones, apimancias
specifinius  sutartinius  santykius, pritaikytus kliento ir
investicinés jmonés salygoms, optimalaus jvykdymo tikslais
negalima palyginti su sandoriais,  kuriuos jeina akcijos,
kuriomis prekiaujama centralizuotose ivykdymo vietose.

Kad vykdant mazmeninio kliento pavedima bty nustatytas
optimalus vykdymas, | su vykdymu susijusias islaidas
ribotais tikslais reikéty jtraukti investicinés jmonés komisinj
atlygi arba i§ kliento imamus mokescius, kai jmoneés
vykdymo politikoje yra nurodyta daugiau kaip viena
jvykdymo vieta, galinti jvykdyti konkrety pavedima. Tokiais
atvejais, siekiant jvertinti ir palyginti kliento rezultatus,
kurie biity pasiekti vykdant pavedimg kiekvienoje i§ tokiy
viety, reikéty atsizvelgti | jmonés komisinj atlygj ir
pavedimo jvykdymo i8laidas visose galimose vykdymo
vietose. TaCiau nesiekiama jpareigoti jmone palyginti
kliento rezultatus, kurie biity pasiekti remiantis jos pacios
vykdymo politika ir atsizvelgiant i jos komisinj atlygj bei
mokescius, su to paties kliento rezultatais, kuriuos galbiit
pasiekty kita investiciné jmoné atsizvelgiant i kitokia
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(73)

(74)

vykdymo politikg arba kitokia komisinio atlygio arba
mokesciy politikg. Taip pat nesickiama jpareigoti jmong
palyginti savo nustatytus skirtingy komisiniy atlygiy
skirtumus, kurie priklauso nuo skirtingo jmonés klientams
teikiamy paslaugy pobiidzio.

Sios direktyvos nuostatos, kuriose numatyta, kad i su
vykdymu susijusias iSlaidas turi bati jtraukiamas investici-
nés jmoneés komisinis atlygis arba i§ kliento uz investiciniy
paslaugy teikima imami mokesciai, neturéty bati taikomos
nustatant, kurios ivykdymo vietos turi bati jtrauktos
i imonés vykdymo politika taikant Direktyvos
2004/39/EB 21 straipsnio 3 dalj.

Laikytina, kad investiciné jmoné sudaro savo komisiniy
mokesciy struktiirg arba skaiciuoja komisinius neteisingai
diskriminuodama jvykdymo vietas, jeigu ta jmoné nustato
klientams skirtingg komisinj mokestj arba pirkimo ir
pardavimo kainy skirtumg uz sandoriy vykdyma skirtin-
gose jvykdymo vietose, o tas skirtumas neatspindi realaus
jmonei tenkanciy sanaudy, susijusiy su sandoriy vykdymu
tose vietose, skirtumo.

Sios direktyvos nuostatomis, susijusiomis su vykdymo
politika, nepazeidziamas bendrasis investicinés jmonés
isipareigojimas pagal Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnio
4 dalj reguliariai atlikti savo pavedimy vykdymo sistemos ir
vykdymo politikos veiksmingumo priezitirg bei jvertinti

i savo vykdymo politika jtrauktas vykdymo vietas.

Sia direktyva neketinama reikalauti, kad, siekiant optima-
laus jvykdymo, bity dubliuojamos investicinés jmonés,
kuri teikia pavedimo gavimo ir perdavimo arba portfelio
valdymo paslaugas, ir bet kurios investicinés jmonés, kuriai
ta investiciné jmoné perduoda vykdyti savo pavedimus,
funkcijos.

Pagal Direktyvoje 2004/39/EB numatytg optimalaus jvyk-
dymo jpareigojimg investicinéms jmonéms reikia imtis visy
pagristy veiksmy, kad klienty naudai pasiekty kiek
jmanoma geriausiy rezultaty. Vykdymo kokybé, apimanti
tokius aspektus, kaip antai: skubuma, jvykdymo tikétinuma
(ivykdymo norma) ir kainos pagerinimo galimybe bei
daznuma, yra svarbus optimalaus jvykdymo veiksnys.
Galimybé gauti jvairiy jvykdymo viety teikiamus su
vykdymo kokybe susijusius duomenis, juos palyginti ir
konsoliduoti yra esminis dalykas, kad investicinés jmonés ir
investuotojai galéty nustatyti tas jvykdymo vietas, kurios
kokybiskiausiai jvykdo savo klienty pavedimus. Sia direk-
tyva ivykdymo vietos nejpareigojamos skelbti duomeny
apie savo jvykdymo kokybe, nes jvykdymo vietoms ir
duomeny teikéjams turéty bati leista kurti ir tobulinti
sprendimus, susijusius su duomeny apie jvykdymo kokybe
teikimu. Iki 2008 m. lapkri¢io 1 d. Komisija turéty pateikti
ataskaity apie rinkos nulemtg pazanga $ioje srityje,
siekdama Europos mastu jvertinti galimybe gauti, palyginti
ir konsoliduoti su jvykdymo kokybe susijusia informacija.

77)

(81)

Taikant Sios direktyvos nuostatas, susijusias su klienty
pavedimy tvarkymu, sandoriy perskirstyma reikéty laikyti
nuostolingu klientui, jeigu dél to perskirstymo investicinei
jmonei arba bet kuriam konkreciam klientui neteisingai
teikiama pirmenybeé.

Nepazeidziant Direktyvos 2003/6/EB nuostaty ir taikant
Sios direktyvos nuostatas, susijusias su klienty pavedimy
tvarkymu, nereikéty laikyti, kad klienty pavedimus galima
kitaip palyginti, jeigu jie buvo gauti skirtingomis priemo-
némis ir jiems nebaty naudinga juos vykdyti nuosekliai.
Toliau taikant tas pacias nuostatas, jeigu investiciné jmoné
pasinaudoja informacija, susijusia su dar nejvykdytu kliento
pavedimu, kad savo saskaita jvykdyty finansiniy priemoniy,
su kuriomis susijes kliento pavedimas, arba susijusiy
finansiniy priemoniy sandorius, tokj veiksmg reikéty laikyti
netinkamu tos informacijos naudojimu. Taciau netinkamu
informacijos naudojimu nereikéty laikyti vien tik fakto, kad
rinkos formuotojai ar subjektai, turintys jgaliojimus veikti
kaip sandorio $alys, apsiriboja teiséta finansiniy priemoniy
pirkimo ir pardavimo veikla, arba kad tre¢iyjy Saliy vardu
vykdyti pavedimus jgalioti asmenys apsiriboja tuo, kad
riipestingai jvykdo pavedimus.

Placiajai visuomenei skirtos konsultacijos dél finansiniy
priemoniy, pateiktos laikrastyje, Zurnale ar bet kuriame
kitame leidinyje (jskaitant interneta) arba bet kurioje
televizijos ar radijo laidoje, nereikéty laikyti asmenine
rekomendacija Direktyvoje 2004/39/EB pateikto ,konsulta-
cijy deél investicijy“ apibrézimo tikslais.

Sia direktyva gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi
principy, pripaZinty visy pirma Europos Sgjungos pagrin-
diniy teisiy chartijoje ir ypac jos 11 straipsnyje bei Europos
#mogaus teisiy konvencijos 10 straipsnyje. Siuo atzvilgiu $ia
direktyva jokiu badu netrukdoma valstybéms naréms
taikyti savo konstituciniy nuostaty dél spaudos laisvés ir
laisvés reiksti savo mintis bei jsitikinimus Ziniasklaidoje.

Bendro pobiidzio konsultacijos dél finansinés priemonés
risies néra konsultacijos dél investicijy, kaip numatyta
Direktyvoje 2004/39/EB, nes Sioje direktyvoje nurodyta,
kad Direktyvoje 2004/39/EB konsultacijos dél investicijy
apsiriboja konsultacijomis dél konkre¢iy finansiniy prie-
moniy. Tadiau jeigu investiciné jmoné suteikia klientui
bendro pobiidzio konsultacijg dél finansinés priemonés
rasies, kurig ji laiko tinkama tam klientui arba yra paremta
to kliento padéties jvertinimu, o ta konsultacija faktiskai
néra tinkama tam klientui arba néra paremta jo padétimi,
atsizvelgiant | konkretaus atvejo aplinkybes, tikétina, kad
jmoné savo veiksmais paZeidzia Direktyvos 2004/39/EB
19 straipsnio 1 arba 2 dalj. Visy pirma jmoné, kuri suteikia
klientui tokia konsultacija, greiCiausiai pazeisty 19 straipsnio
1 dalies reikalavima veikti garbingai, saZiningai ir profesio-
naliai, kiek jmanoma atsizvelgiant j savo klienty interesus.
Tokia konsultacija turbiit panasiai arba kitaip paZeisty
19 straipsnio 2 dalies reikalavima, kad informacija, kuria
jmoné skiria klientui, turi bati teisinga, aiski ir neklaidi-
nanti.
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(82) Investicinés jmonés vykdoma veikla, kuria rengiamasi teikti
investicing paslaugg arba vykdyti investicing veiklg, turéty
biiti laikoma neatsiejama tokios paslaugos ar veiklos dalimi.
Tai, pavyzdziui, apimty investicinés jmonés klientams ar
potencialiems klientams teikiamas bendro pobiidzio kon-
sultacijas pries suteikiant konsultacijas dél investicijy arba jy
metu, arba bet kokig kitg investicing paslaugg arba veikla.

(83) Bendro pobiidzio rekomendacijos (t. y. skirtos platinimo
kanalams arba visuomenei) dél finansinés priemonés
sandorio arba finansinés priemonés riiSies teikimas laiko-
mas Direktyvos 2004/39/EB I priedo B skirsnio 5 punkte
nurodytos pagalbinés paslaugos teikimu, ir todél, teikiant ta
rekomendacija, taikoma Direktyva 2004/39/EB bei jos
apsaugos priemones.

(84) [ Europos vertybiniy popieriy rinkos prieZitiros institucijy
komiteta, isteigta Komisijos sprendimu 2001/527/EB (1),
buvo kreiptasi dél techninio pobiidzio konsultacijos.

(85) Sioje direktyvoje numatytos priemonés atitinka Europos
vertybiniy popieriy komiteto nuomone,

PRIEME SIA DIREKTYVA;
I SKYRIUS
TAIKYMO SRITIS IR SAVOKOS
1 straipsnis
Objektas ir sritis

1. Sioje  direktyvoje  nustatytos  iSsamios  Direktyvos
2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 4 punkto ir 4 straipsnio
2 dalies, 13 straipsnio 2-8 daliy, 18 straipsnio, 19 straipsnio 1-
6 daliy, 19 straipsnio 8 dalies ir 21, 22 bei 24 straipsniy
jgyvendinimo taisyklés.

2. Sios direktyvos I skyrius ir I skyriaus 1-4 skirsniai,
45 straipsnis ir 6 ir 8 skirsniai, kiek jie yra susije su Siomis
nuostatomis, [ skyrius bei IIT skyriaus 9 skirsnis ir IV skyrius
taikomi valdymo jmonéms pagal Direktyvos 85/611/EEB
5 straipsnio 4 dalj.

2 straipsnis
Savokos
Sioje direktyvoje vartojamos $ios apibréztys:

1) platinimo kanalai — Komisijos direktyvos 2003/125/EB
1 straipsnio 7 dalyje nurodyti platinimo kanalai;

2)  patvarioji laikmena — tai bet kuri priemoné, kuria klientas
gali saugoti jam asmeniskai skirtg informacija taip, kad ji

() OLL 191, 2001 7 13, p. 43.

bty prieinama ateityje tam tikrg laika, kurio pakanka tos
informacijos tikslais, ir kad nepakitusig saugoma informa-
cija buty galima atkurti;

atitinkamas asmuo — tai bet kuris i§ S$iy asmeny, kai
kalbama apie investicing jmong:

a)  jmongs direktorius, partneris ar atitinkamas asmuo,
vadovas arba jgaliotasis atstovas;

b) bet kurio jmonés ijgaliotojo atstovo direktorius,
partneris ar atitinkamas asmuo, arba vadovas;

¢) jmonés arba jmonés jgaliotojo atstovo darbuotojas ir
bet kuris kitas fizinis asmuo, kurio paslaugomis
naudojasi ir jas kontroliuoja jmoné arba jmonés
jgaliotasis atstovas, kuris dalyvauja jmonei teikiant
investicines paslaugas ir vykdant tokia veikla;

d) fizinis asmuo, kuris tiesiogiai dalyvauja teikiant
paslaugas investicinei jmonei ar jos jgaliotajam
atstovui pagal uzsakomuyjy paslaugy susitarimg, kad
jmoné galéty teikti investicines paslaugas ir vykdyti
tokig veiklg;

finansy analitikas — atitinkamas asmuo, kuris parengia
investicinio tyrimo medZiaga;

grupé investicinés jmonés atzvilgiu — tai jmoniy grupé,
kurios dalimi yra investiciné jmoné, sudaryta i§ kontro-
liuojanciosios jmonés, jos pavaldZiyjy jmoniy ir jmoniy,
kuriose kontroliuojancioji jmoné arba jos pavaldZiosios
jmonés turi kapitalo dalj, taip pat jmoniy, susijusiy viena su
kita Tarybos direktyvos 83/349/EEB dél konsoliduotos
atskaitomybeés (%) 12 straipsnio 1 dalyje apibréztais santy-
kiais;

uzsakomyjy paslaugy teikimas — investicinés jmonés ir
paslaugy teikéjo bet kurios formos susitarimas, pagal kurj
tas paslaugy teikéjas atlicka procesa, teikia paslaugas arba
vykdo veikla, kurig kitu atveju vykdyty pati investiciné
jmong¢;

asmuo, su kuriuo susijes asmuo turi giminystés rySiy:

a)  susijusio asmens sutuoktinis arba bet kuris to asmens
partneris, kuris pagal nacionalinius jstatymus prilygi-
namas sutuoktiniui;

b)  susijusio asmens iSlaikytinis vaikas arba povaikis;

¢) bet kuris kitas susijusio asmens giminaitis, kuris
gyveno kartu su tuo asmeniu bent vienerius metus
iki tam tikro asmeninio sandorio atlikimo dienos;

() OLL193,19837 18, p. 1.
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8) vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo sandoris -
sandoris, kurio reik§mé nurodyta Komisijos reglamente
(EB) Nr. 1287/2006 ();

9)  vyresnioji vadovybé — asmuo ar asmenys, kurie veiksmingai
vadovauja investicinei jmonei, kaip nurodyta Direktyvos
2004/39/EB 9 straipsnio 1 dalyje.

3 straipsnis
Informacijos teikimui taikomos sglygos

1. Kai, taikant $ig direktyva, reikia pateikti informacija
patvariojoje laikmenoje, valstybé naré leidzia investicinéms
jmonéms pateikti ta informacijg patvariojoje laikmenoje, o ne
popieriyje, tik jeigu:

a) informacijos pateikimas tokioje terpéje yra tinkamas,
atsizvelgiant i tai, kaip veikla tarp jmonés ir kliento yra ar
bus vykdoma; bei

b) asmeniui, kuriam teiktina $i informacija, pasidlius pasi-
rinkti, kaip gauti informacijg — popieriuje ar toje kitoje
patvariojoje laikmenoje, konkreciai pasirinkus informacijos
teikimg kitoje laikmenoje.

2. Kai pagal Sios direktyvos 29, 30, 31, 32 ir 33 straipsnius bei
46 straipsnio 2 dalj investiciné jmoné teikia klientui informacija
tinklavietéje ir tokia informacija néra asmeniskai skirta klientui,
valstybés narés uztikrina, kad tenkinamos Sios salygos:

a) informacijos pateikimas tokioje terpéje yra tinkamas,
atsizvelgiant i tai, kaip veikla tarp jmonés ir kliento yra ar
bus vykdoma;

b)  klientas privalo duoti atskira sutikimg, kad $i informacija
bity teikiama tokia forma;

¢)  klientui elektroniniu badu turi bati nurodytas tinklavietés
adresas ir vieta, kurioje galima rasti tg informacija;

d)  turi bt pateikiama naujausia informacija;

e)  $ig informacija tinklavietéje turi biiti jmanoma gauti nuolat
ir tiek laiko, kiek klientui gali pagristai reikéti, norint ja
patikrinti.

3. Siame straipsnyje informacijos pateikimas elektroniniy rysiy
priemonémis laikomas tinkamu, atsizvelgiant | tai, kaip veikla

(1) Zr. sio Oficialiojo leidinio 1 p.

tarp jmonés ir kliento yra ar bus vykdoma, jeigu galima jrodyti,
kad klientas turi galimybe reguliariai naudotis internetu. Jeigu
Sios veiklos vykdymui klientas pateikia elektroninio pasto adresa,
tai laikoma tokiu jrodymu.

4 straipsnis

Papildomi reikalavimai investicinéms jmonéms tam tikrais
atvejais

1. Be sios direktyvos reikalavimy, valstybés narés gali i$saugoti
arba nustatyti papildomus reikalavimus tik iimtiniais atvejais,
kai tokie reikalavimai yra objektyviai pateisinami ir reikalingi,
kad biity galima valdyti tam tikrg rizika, susijusia su investuotojy
apsauga arba su rinkos vientisumu, kuri néra pakankamai
numatyta ioje direktyvoje, ir jeigu jvykdoma viena i3 3iy salygy:

a)  reikalavimais numatytos tam tikros rizikos rasys yra ypac
svarbios tos valstybés narés rinkos struktiiros sglygomis;

b) reikalavimu numatytos rizikos raSys arba klausimai, kurie
kyla arba tampa akivaizdas pradéjus taikyti Sia direktyva ir
kuriy kitaip nereglamentuoja Bendrijos priemonés.

2. Bet kurie reikalavimai, taikomi pagal $io straipsnio 1 dalj
neapriboja ir kitaip nepaveikia investiciniy imoniy teisiy pagal
Direktyvos 2004/39/EB 31 ir 32 straipsnius.

3. Valstybés narés pranesa Komisijai:

a)  apie bet kurj reikalavimg, kurj ji ketina iSsaugoti pagal $io
straipsnio 1 dalj iki Sios direktyvos perkélimo j nacionaling
teise datos; bei

b) apie bet kurj reikalavima, kurj ji ketina nustatyti pagal sio
straipsnio 1 dalj likus maziausiai vienam ménesiui iki
nustatytos to reikalavimo jsigaliojimo dienos.

Abiem atvejais praneSime turi bati pateiktas to reikalavimo
pagrindimas.

Komisija pateiks valstybéms naréms ir savo tinklavietéje viesai
paskelbs pagal sia dalj gautus pranesimus.

4. 1ki 2009 m. gruodzio 31 d. Komisija pateikia Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaitg apie $io straipsnio taikyma.
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II SKYRIUS
ORGANIZACINIAI REIKALAVIMAI
1 SKIRSNIS
Organizaciné struktiira
5 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2-8 dalys)
Bendrieji organizaciniai reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés laikytysi
$iy reikalavimuy:

a)  parengti, igyvendinti ir palaikyti sprendimy priémimo
procediiras bei organizacing struktiirg, kurios bty jfor-
mintos dokumentais ir kuriose biity aiSkiai ir iSsamiai
nurodyta pavaldumo struktira bei paskirtos funkcijos ir
pareigos;

b)  uztikrinti, kad jy susij¢ asmenys Zinoty, kokiy procediry jie
turi laikytis, kad tinkamai vykdyty savo pareigas;

¢)  parengti, jgyvendinti ir palaikyti tinkama vidaus kontrolés
sistema, skirtg uZztikrinti, kad visoje investicingje jmonéje
bty laikomasi sprendimy ir procediiry;

d) samdyti darbuotojus, turincius jiems paskirtoms funkci-
joms vykdyti batiny jgiidZiy, Ziniy ir patirties;

e)  parengti, jgyvendinti ir palaikyti veiksmingg vidaus atskai-
tomybés ir informacijos perdavimo procesg visuose
susijusiuose investicinés jmonés lygmenyse;

f)  tinkamai ir tvarkingai registruoti duomenis apie savo veikla
ir vidaus organizacing struktiirg;

g)  uztikrinti, kad jy susijusiy asmeny atlickamas daugiafunk-
cinis darbas netrukdyty (ir tikétina, kad netrukdys) tiems
asmenims gerai, saZiningai ir profesionaliai atlikti bet kokia
konkrec¢ig funkcija.

Valstybés narés uztikrina, kad Siais tikslais investicinés jmonés
atsizvelgia | jmonés veiklos pobidj, apimtj ir sudétinguma bei
investiciniy paslaugy ir veiksmy, kuriy buvo imtasi vykdant ta
veikla, pobtdj ir jvairove.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés sukurty,
jdiegty ir turéty atitinkamas sistemas ir procediiras, kuriomis
baty uztikrinama informacijos apsauga, vientisumas ir kon-
fidencialumas, atsizvelgiant | tokios informacijos pobidj.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés parengty,
jdiegty ir palaikyty tinkama veiklos testinumo politika, kurios

tikslas — uztikrinti, kad bty i$saugoti esminiai duomenys ir
funkcijos bei bty toliau teikiamos investicinés paslaugos ir
vykdoma veikla tuo atveju, jeigu nebeveikty jmonés sistemos ir
procediiros, arba, kai tai nejmanoma, sudaryti salygas laiku
atkurti tokius duomenis ir funkcijas bei laiku atnaujinti savo
investiciniy paslaugy teikimg ir veiklg.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés parengty,
idiegty ir palaikyty apskaitos politikg ir procediras, pagal kurias
jos, kompetentingai institucijai paprasius, galéty laiku pateikti
kompetentingai institucijai finansines ataskaitas, kuriose patei-
kiama tikra ir teisinga jy finansiné padétis ir kurios atitinka visus
galiojancius apskaitos standartus ir taisykles.

5. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés stebéty ir
reguliariai vertinty savo sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy ir
susitarimy, numatyty pirmiau paminétose 1-4 dalyse, tinka-
mumg ir veiksminguma bei imtysi tinkamy priemoniy bet
kokiems trikumams pasalinti.

6 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis)

Isipareigojimy vykdymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés parengia,
jdiegia ir palaiko tinkama politika ir procediras, kuriy tikslas —
nustatyti bet kokig rizika, kad jmoné nesilaikys Direktyvoje
2004/39/EB numatyty isipareigojimy, bei susijusia rizikg ir
nustatyti atitinkamas priemones ir procediras, skirtas tokiai
rizikai sumazinti, bei suteikti galimybe kompetentingoms
institucijoms veiksmingai vykdyti savo jgaliojimus pagal tg
direktyva.

Valstybés narés uztikrina, kad Siais tikslais investicinés jmonés
atsizvelgia | jmonés veiklos pobidj, apimtj ir sudétinguma bei
investiciniy paslaugy ir veiksmy, kuriy buvo imtasi vykdant tg
veikla, pobadj ir jvairove.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés sukurty ir
turéty nuolating ir veiksmingg isipareigojimy laikymosi uZztikri-
nimo funkcija, kuri veikia savarankiskai ir apima Siuos
isipareigojimus:

a)  priziaréti ir reguliariai jvertinti priemoniy ir procediry,
nustatyty pagal 1 dalies pirmg pastraipa, bei veiksmy, kuriy
imtasi siekiant paSalinti bet kokius trikumus, atsiradusius
jmonei vykdant savo jsipareigojimus, tinkamumg ir
veiksminguma;

b)  teikti konsultacijas ir padéti susijusiems asmenims, atsakin-
giems uZ investicines paslaugas ir veikla, laikytis jmonés
isipareigojimy pagal Direktyva 2004/39/EB.
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3. Kad baty galima tinkamai ir nepriklausomai vykdyti
jsipareigojimy laikymosi funkcija, valstybés narés reikalauja,
kad investicinés jmonés uZtikrinty, jog bity jvykdytos Sios
salygos:

a)  isipareigojimy laikymosi uztikrinimo funkcijai vykdyti baty
turimi reikiami jgaliojimai, iStekliai, patirtis ir galimybé
naudotis visa susijusia informacija;

b) bitina paskirti pareigiing, atsakingg uZ jsipareigojimy
vykdymo uztikrinimo funkcijg ir bet kokj su isipareigojimy
vykdymo uztikrinimu susijusios informacijos pateikima,
kaip nurodyta 9 straipsnio 2 dalyje;

¢) susije asmenys, vykdantys isipareigojimy vykdymo uztikri-
nimo funkcija, negali dalyvauti teikiant paslaugas arba

d)  jsipareigojimy vykdymo uztikrinimo funkcija vykdanciy
susijusiy asmeny atlygio nustatymo metodas neturi kelti (ir
neturi biti tikétina, kad kels) grésmés jy objektyvumui.

Tadiau nereikalaujama, kad investiciné jmoné laikytysi ¢ arba
d punkty, jeigu ji gali jrodyti, kad, atsizvelgiant i jos veiklos
pobidj, apimtj ir sudétinguma bei investiciniy paslaugy ir veiklos
pobidj ir jvairove, to punkto reikalavimas yra neproporcingas ir
kad jos isipareigojimy vykdymo uztikrinimo funkcija ir toliau
veikia veiksmingai.

7 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 5 dalies antra pastraipa)
Rizikos valdymas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi Siy
veiksmuy:

a)  parengti, jdiegti ir palaikyti tinkama rizikos valdymo
politika ir procediiras, kuriomis baty nustatomos rizikos
rasys, susijusios su jmonés veikla, procesais ir sistemomis,
bei prireikus baty nustatytas imonei priimtinas rizikos

lygis;

b) priimti veiksmingus susitarimus, patvirtinti procesus ir
sistemas, kad biity galima valdyti rizikos riisis, susijusias su
jmonés veikla, procesais ir sistemomis, atsizvelgiant i tg
priimtinos rizikos lygi;

¢)  prizitréti:

i)  investicinés jmonés rizikos valdymo politikos ir
procediiry tinkamuma ir veiksmingumg;

ii) kaip investiciné jmoné ir jos susij¢ asmenys laikosi
pagal b punktg priimty susitarimy, patvirtinty procesy
ir sistemuy;

iii) priemoniy, kuriomis siekiama pasalinti bet kokius
politikos krypéiy, susitarimy, procesy ir mechanizmy

trikumus, jskaitant bet kuriuos atvejus, kai susije
asmenys nesilaiko tokiy susitarimy, procesy ir
mechanizmy, politikos krypciy ir procediiry, tinka-
mumg ir veiksminguma.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, prireikus
ir proporcingai savo veiklos pobtidZiui, apim¢iai ir sudétingumui
bei investiciniy paslaugy ir veiksmy, kuriy buvo imtasi vykdant
ta veikla, pobadziui ir jvairovei, nustatyty ir palaikyty nepri-
klausomg rizikos valdymo funkcijg, uz kurig atsakingi asmenys
atlieka Sias uzduotis:

a) igyvendina 1 dalyje nurodytg politikg ir procediiras;

b)  teikia ataskaitas ir konsultacijas vyresniajai vadovybei pagal
9 straipsnio 2 dalj.

Kai investicinei jmonei pagal pirma pastraipa nereikia sukurti ir
palaikyti savarankiskai veikiancios rizikos valdymo funkcijos, ji
vis tiek turi sugebéti jrodyti, kad politika ir procediiros, kurias ji
priémé pagal 1 dalj, atitinka tos dalies reikalavimus ir nuolat
veikia.

8 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 5 dalies antra pastraipa)
Vidaus auditas

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, prireikus ir
proporcingai savo veiklos pobudZiui, apim¢iai ir sudétingumui
bei investiciniy paslaugy ir veiksmy, kuriy buvo imtasi vykdant
tg veiklg, pobiidziui ir jvairovei, nustatyty ir palaikyty vidaus
audito funkcija, kuri baty atskirta ir nepriklausoma nuo kity
investicinés jmonés funkcijy ir veiklos ir uz kurig atsakingi
asmenys vykdyty Siuos isipareigojimus:

a)  parengti, jgyvendinti ir turéti audito plana investicinés
jmonés sistemy, vidaus kontrolés mechanizmy ir susita-
rimy tinkamumui ir veiksmingumui patikrinti ir jvertinti;

b)  teikti rekomendacijas, remiantis rezultatais, gautais dirbant
pagal a punktg;

¢) tikrinti, kaip laikomasi ty rekomendacijy;

d) teikti su vidaus audito klausimais susijusias ataskaitas pagal
9 straipsnio 2 dalj.

9 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis)
Vyresniosios vadovybés atsakomybé

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, viduje
paskirstydamos funkcijas, uztikrinty, kad vyresnioji vadovybé ir
prireikus priezitiros funkcija vykdantys asmenys bty atsakingi
uz tai, kad jmoné laikytysi savo jsipareigojimy pagal Direktyva
2004/39/EB.
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Visy pirma vyresnioji vadovybé ir prireikus priezitiros funkcija
vykdantys asmenys turi jvertinti ir periodiskai perzitiréti
politikos, susitarimy ir procediry, kurios skirtos laikytis
isipareigojimy pagal Direktyva 2004/39/EB, veiksmingumg ir
imtis atitinkamy priemoniy bet kokiems trikumams pasalinti.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztik-
rinty, jog jy vyresniajai vadovybei bty daznai ir ne reciau kaip
kartg per metus pateikiamos rasytinés ataskaitos apie 6, 7 ir
8 straipsniuose nurodytus klausimus ir kuriose visy pirma biity
nurodyta, ar buvo imtasi tinkamy priemoniy bet kokiems
trokumams pasalinti.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztik-
rinty, jog priezZitros funkcija, jeigu tokia yra, vykdantiems
asmenims biity reguliariai pateikiamos rasytinés ataskaitos apie
tuos pacius klausimus.

4. Siame straipsnyje priezitiros funkcija vykdantys asmenys —
tai asmenys investicinéje jmonéje, kurie atsakingi uZ savo
vyresniosios vadovybés prieZiiirg.

10 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis)
Nusiskundimy tvarkymas

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty veiksmingas ir skaidrias procediiras, kad
galéty pagristai ir greitai tvarkyti maZmeniniy klienty arba
potencialiy mazmeniniy klienty nusiskundimus bei registruoti
kiekvieng nusiskundimg ir priemones, kuriy buvo imtasi
problemai ispresti.

11 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis)
Asmeninio sandorio prasmé

12 ir 25 straipsniuose asmeninis sandoris — tai finansinés
priemonés sandoris, kurj jvykdo susijes asmuo arba kuris
jvykdomas jo vardu, jeigu tinka bent vienas i§ $iy kriterijy:

a)  to susijusio asmens veiklos neapima jo veikla, kurig jis
vykdo pagal savo jgaliojimus;

b)  sandoris vykdomas bet kurio i§ $iy asmeny saskaita:
i)  susijusio asmens;

ii) bet kurio asmens, su kuriuo jis susijes giminystés
rySiais arba su kuriuo jj sieja artimi santykiai;

i) asmens, kurj su susijusiu asmeniu sieja tokie santykiai,
kad tas susijes asmuo turi tiesioginiy arba netiesiogi-
niy esminiy interesy dél sandorio rezultato, iSskyrus
mokestj ar komisinius uZ sandorio vykdyma.

12 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis)
Asmeniniai sandoriai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés parengty,
igyvendinty ir palaikyty tinkamus susitarimus, kuriy tikslas —
uzkirsti kelig toliau nurodytiems veiksmams, jeigu bet kuris
susijes asmuo, dalyvaujantis veikloje, dél kurios gali kilti interesy
priestaravimas, arba kuris turi galimybe pasinaudoti vidaus
informacija, kaip numatyta Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio
1 dalyje, arba kita konfidencialia informacija, susijusia su
klientais arba sandoriais su klientais arba jy vardu, remdamasis
imonés vardu vykdoma veikla:

a)  sudaro asmeninj sandorj, kuris atitinka bent vieng i§ $iy
kriterijy:

i) ji tam asmeniui draudziama sudaryti pagal
Direktyva 2003/6/EB;

i) jis susijes su netinkamu tos konfidencialios informa-
cijos naudojimu arba atskleidimu;

iii) jis prieStarauja (arba tikétina, kad prieStaraus) investi-
cinés jmonés jsipareigojimui pagal Direktyva
2004/39/EB;

b)  isskyrus atvejus, kai jis tinkamai atlieka savo darbg arba kaip
numatyta paslaugy sutartyje, teikia konsultacijas arba
padeda bet kuriam kitam asmeniui sudaryti finansiniy
priemoniy sandorj, kuriam, jeigu tai biity asmeninis
susijusio asmens sandoris, bty taikomas pirmiau paminé-
tas a punktas arba 25 straipsnio 2 dalies a arba b punktas,
arba 47 straipsnio 3 dalis;

¢) nepazeisdamas Direktyvos 2003/6/EB 3  straipsnio
a punkto, i§skyrus tuos atvejus, kai jis atlieka jprastg savo
darbg arba kaip numatyta paslaugy sutartyje, atskleidzia bet
kokig informacija arba pareiskia nuomong¢ bet kuriam
kitam asmeniui, jeigu susijes asmuo Zino arba pagristai
turéty Zinoti, kad perdavus tokia informacija, tas kitas
asmuo imsis arba tikriausiai imtysi bet kurios i§ $iy
priemoniy:

i)  sudarys finansiniy priemoniy sandorj, kuriam, jeigu
tai biity asmeninis susijusio asmens sandoris, biity
taikomas pirmiau paminétas a punktas arba
25 straipsnio 2 dalies a arba b punktas, arba
47 straipsnio 3 dalis;

ii)  teiks konsultacijas arba padés kitam asmeniui sudaryti
tokj sandorj.

2. Siais susitarimais, kuriy reikalaujama $io straipsnio 1 dalyje,
visy pirma turi bati uztikrinta, kad:

a)  kiekvienam susijusiam asmeniui, kuriam taikoma 1 dalis,
bty zinomi asmeniniams sandoriams taikomi apribojimai
ir priemonés, kurias investiciné jmoné nustaté asmeniniams
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sandoriams ir atskleidziamai informacijai pagal 1 dalj;

b) jmoné bty greitai informuojama apie bet kurj asmeninj
susijusio asmens sudarytg sandorj, jai praneSant apie ta
sandorj arba kitaip sudarant galimybe jmonei nustatyti
tokius sandorius;

Uzsakomyjy paslaugy susitarimy atveju investiciné jmoné
turi uztikrinti, kad jmoné, kuriai perduodama vykdyti
veiklg, registruoty asmeninius sandorius, sudarytus visy
susijusiy asmeny, ir, investicinei jmonei paprasius, nedels-
dama pateikty $ig informacija.

¢) bty uZregistruojamas asmeninis sandoris, apie kurj
pranesta jmonei arba kurj ji pati nustaté, taip pat bet kuris
su tokiu sandoriu susijes jgaliojimas arba draudimas.

o8]

1 ir 2 dalys netaikomos Sioms asmeniniy sandoriy rasims:

a) asmeniniams sandoriams, jvykdytiems remiantis portfelio
valdymo paslauga, kai sprendimai priimami savo nuozitira,
kai portfelio valdytojas ir susijes asmuo arba kitas asmuo,
kurio saskaita vykdomas sandoris, i§ anksto nebuvo targsi
dél sio sandorio;

b) asmeniniams sandoriams investiciniais vienetais kolektyvi-
nio investavimo jmonése, kurios laikosi bitiny salygy, kad
galéty naudotis teisémis, suteikiamomis pagal Direktyva
jstatymus, kuriais numatomas atitinkamas jy turto rizikos
isskaidymo lygis, kai susijes asmuo ir bet kuris kitas asmuo,
kurio saskaita vykdomi sandoriai, nedalyvauja tos jmonés
valdyme.

2 SKIRSNIS

UzZsakomosios paslaugos

13 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis ir 13 straipsnio
5 dalies pirma pastraipa)

Esminiy ir svarbiy veiklos funkcijy prasmé

1. Direktyvos 2004/39/EB 13  straipsnio 5  dalies
pirmoje pastraipoje veiklos funkcija laikoma esmine arba svarbia,
jeigu ja netinkamai vykdydama arba jos nevykdydama, investi-
ciné jmoné i§ esmés nebegaléty laikytis savo veiklos leidimo
salygy ir isipareigojimy arba kity isipareigojimy pagal Direktyva
2004/39/EB, arba baty pakenkta finansinei jmonés veiklai arba
patikimumui, arba jos investiciniy paslaugy ir veiklos testinumui.

2. Nepazeidziant bet kurios kitos funkcijos statuso, Sios
funkcijos nelaikomos esminémis ar svarbiomis 1 dalies tikslais:

a)  imonei teikiamos konsultacijy paslaugos ir kitos paslaugos,
kurios nesudaro jmonés investicinés veiklos dalies, jskaitant
teisiniy konsultacijy teikimg jmonei, jmonés darbuotojy
mokyma, saskaity pateikimo paslaugas ir jmonés patalpy ir
darbuotojy apsauga;

b)  standartizuoty paslaugy pirkimas, jskaitant rinkos informa-
vimo paslaugas ir kainy teikimo paslaugg.

14 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis ir 13 straipsnio
5 dalies pirma pastraipa)

Esminiy arba svarbiy veiklos funkcijy arba investiciniy
paslaugy ar veiklos perdavimo vykdyti iSorés paslaugy
teikéjams salygos

1. Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai investiciné
jmoné perduoda iSorés paslaugy teikéjui esmines arba svarbias
veiklos funkcijas arba bet kurias investicines paslaugas ar veikla,
ji ir toliau lieka visiskai atsakinga uZz visy savo isipareigojimy
pagal Direktyva 2004/39/EB vykdymga ir visy pirma laikosi iy
salygy:

a) iSorés paslaugy teikéjui perdavus kai kurias funkcijas,
vyresnioji vadovybé negali perduoti savo atsakomybés;

b)  negali keistis investicinés jmonés santykiai ir jsipareigojimai
jos klienty atzvilgiu pagal Direktyvos 2004/39/EB salygas;

¢) negali bati pakenkta salygoms, kuriy privalo laikytis
investiciné jmoné, kad turéty veiklos leidima pagal
Direktyvos 2004/39/EB 5 straipsni;

d) negali bati paSalintos arba pakeistos bet kurios kitos
salygos, kuriomis remiantis buvo suteiktas jmonés veiklos
leidimas.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés tinkamai,
apdairiai ir stropiai sudaryty, tvarkyty arba nutraukty bet kokj
susitarimg dél esminiy arba svarbiy veiklos funkcijy arba bet
kuriy investiciniy paslaugy ar veiklos perdavimo paslaugy
teikéjui.

Investicinés jmonés visy pirma imasi bitiny veiksmy, kad
uztikrinty, jog bty jvykdytos Sios salygos:

a) paslaugy teikéjas privalo galéti ir sugebéti patikimai ir
profesionaliai vykdyti uzsakomasias funkcijas, paslaugas
arba veikly bei turéty tam jstatymais numatyta veiklos
leidimg;
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b) paslaugy teikéjas privalo veiksmingai teikti uZsakomasias
paslaugas ir tuo tikslu jmoné privalo nustatyti paslaugy
teikéjo veiklos standarto jvertinimo metodus;

¢) paslaugy teikéjas privalo tinkamai prizitréti, kaip vykdo-
mos uzsakomosios funkcijos ir tinkamai valdyti su
uzsakomosiomis paslaugomis susijusig rizika;

d) batina imtis tinkamy veiksmy, jeigu atrodo, kad paslaugy
teikéjas veiksmingai nevykdo funkcijy ir nesilaiko taikomy
jstatymy bei norminiy reikalavimy;

e) investiciné jmoné privalo islaikyti reikiamg kvalifikacija, kad
galéty veiksmingai priZitiréti perduotas funkcijas ir valdyti
su uzsakomosiomis paslaugomis susijusig rizika Dbei
prizitreti $ias funkcijas ir valdyti $ig rizika;

f)  paslaugy teikéjas privalo pranesti investicinei jmonei apie
bet kokius pokycius, kurie gali turéti reik§mingos jtakos jo
gebéjimui veiksmingai vykdyti jam perduotas funkcijas
laikantis taikomy jstatymy ir norminiy reikalavimy;

g) kai reikia, investiciné jmoné privalo turéti galimybe
nutraukti uzsakomyjy paslaugy susitarima, nepakenkdama
paslaugy teikimo klientams testinumui ir kokybei;

h)  paslaugy teikéjas privalo bendradarbiauti su investicinés
jmonés kompetentingomis institucijomis, teikdamas uzsa-
komgsias paslaugas;

i)  investiciné jmon¢, jos auditoriai ir susijusios kompetentin-
gos institucijos privalo turéti galimybe veiksmingai naudo-
tis  duomenimis, susijusiais su  uZsakomosiomis
paslaugomis, ir patekti j paslaugy teikéjo veiklos patalpas;
o kompetentingos institucijos privalo turéti galimybe
pasinaudoti Siomis prieigos teisémis;

j)  paslaugy teikéjas privalo apsaugoti bet kokia konfidencialia
informacijg, susijusig su investicine jmone ir jos klientais;

k) investiciné jmoné ir paslaugy teikéjas privalo parengti,
jdiegti ir turéti nenumatyty atvejy plang veiklos sutrikimo
padariniams pasalinti ir periodiskai tikrinti atsargines
priemones, jeigu tai bitina atsizvelgiant | perduotaja
funkcija, paslaugg arba veikla.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investiciniy jmoniy ir
paslaugy teikéjo atitinkamos teisés ir jsipareigojimai bty aiskiai
paskiriami ir suraSomi sutartyje.

4. Valstybés narés numato, kad tuo atveju, kai investiciné
jmoné ir paslaugy teikéjas yra tos pacios grupés nariai,
investiciné jmoné, sickdama laikytis io straipsnio ir 15 straipsnio,
gali atsizvelgti | tai, kokia apimtimi jmoné kontroliuoja paslaugy
teikéja arba turi galimybe daryti jtaka jo veiksmams.

5. Valstybés nares reikalauja, kad investicinés jmonés, kompe-
tentingai institucijai paprasius, pateikty jai visg biiting informa-
cija, kad ta institucija galéty priziGréti, ar uzsakomoji veikla
atitinka Sios direktyvos reikalavimus.

15 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 2 dalis ir 13 straipsnio
5 dalies pirma pastraipa)

Paslaugy teikéjai treciosiose Salyse

1. Be 14 straipsnyje nurodyty reikalavimy, valstybés narés
reikalauja, kad tais atvejais, kai investiciné jmoné perduoda
treCiojoje Salyje esanciam paslaugy teikéjui mazmeniniams
klientams teikiama portfelio valdymo investicing paslauga, ta
investiciné jmoné uztikrinty, kad bty jvykdytos Sios salygos:

a) paslaugy teikéjas privalo turéti veiklos leidimg arba bati
registruotas savo buveinés valstybéje, kad galéty teikti tg
paslaugg, ir jam turi bati taikoma rizikg ribojanti priezifira;

b) investicinés jmonés kompetentinga institucija ir paslaugy
teikéjo priezitiros institucija privalo bati sudariusios
atitinkamg bendradarbiavimo susitarimg.

2. Jeigu viena ar abi Sios 1 dalyje paminétos salygos
nejvykdytos, investiciné jmoné gali perduoti investicines paslau-
gas treciosios Salies paslaugy teikéjui tik tada, jeigu imoné is
anksto pranesa savo kompetentingai institucijai apie uzsakomyjy
paslaugy susitarimg, o kompetentinga institucija per pagrista
laikotarpj nuo tokio prane§imo gavimo nepriestarauja tokiam
susitarimui.

3. Nepazeidziant 2 dalies reikalavimy, valstybés narés skelbia
arba reikalauja, kad kompetentingos institucijos paskelbty
pareiskima dél politikos nuostaty 2 dalyje nustatyto perdavimo
iSorés paslaugy teikéjui atzvilgiu. Siame pareiskime pateikiami
pavyzdziai atvejy, kai kompetentinga institucija neprieStarauty
arba veikiausiai nepriestarauty veiklos perdavimui iSorés
paslaugy teikéjui, kaip numatyta 2 dalyje, jeigu nesilaikoma
1 dalies a ir b punktuose nustatyty vienos arba abiejy salygy.
Siame pareiskime pateikiamas iSsamus iSaiskinimas, kodél
kompetentinga institucija laikosi nuomonés, kad tokiais atvejais
veiklos perdavimas iSorés paslaugy teikéjui nesukliudyty investi-
cinei jmonei vykdyti 14 straipsnyje numatytus jsipareigojimus.

4. Siuo straipsniu neapribojama investiciniy jmoniy pareiga
laikytis 14 straipsnyje numatyty jsipareigojimy.

5. Kompetentingos institucijos paskelbia sgrasg treciosiose
Salyse esanciy priezitiros institucijy, su kuriomis jos yra
sudariusios  bendradarbiavimo  susitarimus, kaip numatyta
1 pastraipos b punkte.
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3 SKIRSNIS

Kliento turto apsauga

16 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 7 ir 8 dalys)

Kliento finansiniy priemoniy ir léSy apsauga

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, siekda-
mos apsaugoti klienty teises jiems priklausanciy finansiniy
priemoniy ir 1é8y atzvilgiu, laikytysi Siy reikalavimuy:

a)  jos privalo laikyti tokig bating informacija ir saskaitas, kad
jmonés bet kada ir nedelsdamos galéty atskirti jose laikoma
vieno kliento turtg nuo kito kliento turto ir nuo savo turto;

b) jos privalo laikyti savo informacija ir saskaitas taip, kad
bty uztikrintas pastaryjy tikslumas ir visy pirma atitiktis
finansinéms priemonéms ir léSoms, turimoms klienty
vardu;

¢) jos privalo reguliariai sutikrinti savo vidaus saskaitas ir
informacija su treciyjy Saliy, kuriose laikomas tas turtas,
saskaitomis ir informacija;

d) jos privalo imtis reikiamy veiksmy, kad uztikrinty, jog
kliento finansinés priemonés, deponuotos treciojoje 3alyje
pagal 17 straipsnj, biity atskiriamos nuo investicinei jmonei
priklausanciy finansiniy priemoniy ir nuo $iai treciajai $aliai
priklausanc¢iy finansiniy priemoniy pagal skirtingus trecio-
sios Salies apskaitos knygy saskaity pavadinimus arba kitas
lygiavertes priemones, kuriomis pasickiamas toks pat
apsaugos lygis;

e) jos privalo imtis reikiamy veiksmy, kad baty uZztikrinta, jog
kliento lé3os, jnestos pagal 18 straipsnj j centrinj banka,
kredito jistaigg arba bankg, kuris turi veiklos leidima
treCiojoje Salyje, arba | reikalavimus atitinkant pinigy
rinkos fondg, yra laikomos saskaitoje arba saskaitose,
kurios nurodomos atskirai nuo bet kuriy sgskaity,
naudojamy investicinés imonés léSoms laikyti;

f)  jos privalo imtis atitinkamy organizaciniy priemoniy, kad
sumazinty nuostoliy arba kliento turto ar su tuo turtu
susijusiy teisiy sumazéjimo rizikg dél netinkamo turto
panaudojimo, suk¢iavimo, blogo administravimo, netin-
kamo informacijos registravimo arba aplaidumo.

2. Jeigu dél taikytiny jstatymy, visy pirma jskaitant su turtu
arba nemokumu susijusius jstatymus, investiciniy jmoniy
susitarimai, atitinkantys 1 dalj, kuriais sickiama apsaugoti klienty

teises, néra pakankami, kad atitikty Direktyvos 2004/39/EB
13 straipsnio 7 ir 8 daliy reikalavimus, valstybés narés nurodo
priemones, kuriy investicinés jmonés privalo imtis, kad jvykdyty
tuos jsipareigojimus.

3. Jeigu pagal jurisdikcijos, pagal kurig laikomos kliento 1é3os
arba finansinés priemonés, taikytinus jstatymus investicinés
jmonés negali laikytis pirmiau nurodytos 1 dalies d arba
e punkty, valstybés narés nustato reikalavimus, turincius
lygiavertj poveikj klienty teisiy apsaugos atzvilgiu.

17 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 7 dalis)

Kliento finansiniy priemoniy deponavimas

1. Valstybés narés leidzia investicinéms jmonéms jnesti klienty
vardu turimas finansines priemones | treciojoje Salyje atidaryta
saskaitg arba sgskaitas su salyga, kad jmonés tinkamai, apdairiai
ir stropiai pasirenka, paskiria ir periodiskai tikrina treciaja $alj ir
susitarimus dél ty finansiniy priemoniy laikymo ir apsaugos.

Visy pirma valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés
atsizvelgty i treciosios Salies patirtj ir reputacijg rinkoje ir bet
kuriuos teisinius reikalavimus arba rinkos praktika, susijusig su ty
finansiniy priemoniy laikymu, kuri galéty neigiamai paveikti
klienty teises.

2. Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai finansiniy
priemoniy kito asmens vardu apsaugai taikomos jurisdikcijos,
kurioje investiciné jmoné sitilo deponuoti kliento finansines
priemones treciojoje 3alyje, tam tikros nuostatos ir priezitira,
investiciné jmoné nedeponuoja ty finansiniy priemoniy toje
treCiojoje Salyje toje jurisdikcijoje, kuriai netaikomos tokios
nuostatos ir priezitira.

3. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés nedepo-
nuoty klienty vardu turimy finansiniy priemoniy treciojoje
Salyje, esancioje treciojoje valstybéje, kurioje nereglamentuoja-
mas finansiniy priemoniy laikymas ir apsauga kito asmens
saskaita, jeigu nejvykdoma viena i§ $iy salygy:

a) dél finansiniy priemoniy arba su tomis priemonémis
susijusiy investiciniy paslaugy pobidzio jas reikia depo-
nuoti tre¢iojoje Salyje, esancioje toje tre¢iojoje valstybéje;

b)  kai finansinés priemonés laikomos verslo kliento vardu, tas
klientas rastu papraso, kad jmoné tas finansines priemones
deponuoty treciojoje Salyje, kuri yra toje treciojoje
valstybéje.
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18 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 8 dalis)
Kliento 1éSy jnesimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, gavusios
kliento lésas, nedelsdamos jnesty tas 1¢3as | vieng arba daugiau
saskaity, kurios atidarytos bet kurioje i3 $iy jstaigy:

a) centriniame banke;

b)  kredito jstaigoje, kuriai suteiktas veiklos leidimas pagal
Direktyva 2000/12/EB;

¢)  banke, kuris turi veiklos leidimg treciojoje 3alyje;
d) reikalavimus atitinkan¢iame pinigy rinkos fonde.

Pirma pastraipa netaikoma pagal 2006 m. birZelio 14 d. Europos
Parlamento ir Tarybos direktyvg 2006/48/EB dél kredito istaigy
veiklos pradéjimo ir vykdymo (nauja redakcija) () jgaliotai
kredito istaigai jos saugomy indéliy, kaip apibrézta toje
direktyvoje, atzvilgiu.

2. 1 dalies d punkte ir 16 straipsnio 1 dalies e punkte
reikalavimus atitinkantis pinigy rinkos fondas — tai kolektyvinio
investavimo subjektas, turintis veiklos leidimg pagal Direktyva
85/611/EEB arba kuriam taikoma prieZitira ir, jeigu taikytina,
kuriam atitinkama institucija yra i§davusi veiklos leidimg pagal
valstybés narés nacionalinius jstatymus, ir kuris atitinka Sias

salygas:

a)  jo pagrindinis investavimo tikslas turi baiti palaikyti jmonés
grynaja turto verte, kad ji blity pastovi arba nominali
(nejskaitant jplauky) arba bty lygi investuotojy pradinio
kapitalo ir jplauky sumai;

b) siekdamas $io pagrindinio investavimo tikslo, jis privalo
i$imtinai investuoti j aukStos kokybés pinigy rinkos
priemones, kuriy terminas arba likgs terminas iki sandorio
galiojimo pabaigos yra ne ilgesnis kaip 397 dienos arba
kuriy reguliariai koreguojamos jplaukos atitinka §j terming
ir kuriy termino svertinis vidurkis yra 60 dieny. Jis taip pat
gali pasiekti §j tiksla investuodamas | indélius kredito
jstaigose kaip | pagalbines priemones;

¢) jis privalo uztikrinti likviduma, atlikdamas atsiskaitymg tg
pacig arba kita diena.

b punkte pinigy rinkos priemoné laikoma aukstos kokybeés
priemone, jeigu kompetentinga kredito reitingy agentiira,
vertinusi $ios priemonés reitingus, jai suteiké auksciausig kredito
reitingg. Priemoné, kuriai jokia kompetentinga reitingy agentiira
nenustato reitingy, nelaikoma aukstos kokybés priemone.

() OLL 177 2006 6 30, p. 1.

Antroje pastraipoje reitingy agentiira laikoma kompetentinga,
jeigu ji reguliariai ir profesionaliai suteikia pinigy rinkos fondams
kredito reitingus ir yra reikalavimus atitinkanti IKVI, kaip
numatyta Direktyvos 2006/48/EB 81 straipsnio 1 dalyje.

3. Valstybés narés reikalauja, kad tais atvejais, kai investicinés
jmoneés nejnesa klienty 168y j centrinj bankg, jos tinkamai,
apdairiai ir stropiai pasirinkty, paskirty ir periodiskai tikrinty
kredito jstaiga, banka arba pinigy rinkos fonds, j kurj inestos
1esos, ir susitarimus ty 1é3y laikymui.

Valstybés narés visy pirma uztikrina, kad investicinés jmonés
atsizvelgty | tokiy institucijy arba pinigy rinkos fondy
kvalifikacija ir reputacija rinkoje, siekdamos uztikrinti klienty
teisiy apsauga ir bet kuriuos teisinius arba norminius reikalavi-
mus arba rinkos praktika, susijusia su klienty 1é8y laikymu, kuri
galéty neigiamai paveikti klienty teises.

Valstybés narés uztikrina, kad klientai turéty teise prieStarauti jy
lésy jnesimui  reikalavimus atitinkantj pinigy rinkos fonda.

19 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 7 dalis)

Kliento finansiniy priemoniy panaudojimas

1. Valstybés narés neleidZia investicinéms jmoneéms sudaryti
vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy susitarimy
finansiniy priemoniy, kurias ji turi kliento vardu, atzvilgiu arba
kitaip panaudoti tokias finansines priemones savo saskaita arba
kito jmonés kliento saskaita, jeigu netenkinamos Sios salygos:

a)  klientas privalo i§ anksto aiskiai sutikti, kad priemonés biity
panaudotos konkreciomis salygomis ir, mazmeninio kliento
atveju, patvirtina tai paradu arba kitu lygiaverciu badu;

b)  to kliento finansiniy priemoniy panaudojima privalo riboti
konkrecios salygos, su kuriomis klientas sutinka.

2. Valstybés narés gali neleisti investicinéms jmonéms sudaryti
vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo sandoriy susitarimy
finansiniy priemoniy, kurias ji laiko kliento vardu treciosios
Salies tvarkomoje bendroje saskaitoje, atzvilgiu arba kitaip
panaudoti finansines priemones, laikomas tokioje saskaitoje savo
saskaita arba kito kliento sgskaita, jeigu, be 1 dalyje nurodyty
salygy, netenkinama bent viena i3 $iy salygy:

a)  kiekvienas klientas, kurio finansinés priemonés laikomos
bendroje saskaitoje kartu su kity klienty finansinémis
priemonémis, privalo i§ anksto duoti aisky sutikimg pagal
1 dalies a punktg;
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b) investiciné jmoné privalo turéti sistemas ir kontrolés
priemones, kuriomis biity uZztikrinama, kad taip panaudo-
jamos tik ty klienty, kurie davé iSankstinj aisky sutikima
pagal 1 dalies a punkta, finansinés priemonés.

Investicinés jmonés jra§uose turi biti pateikiama iSsami
informacija apie klientg, kurio nurodymais buvo panaudotos
finansinés priemonés, ir kiekvieno sutikima davusio kliento
finansiniy priemoniy skaiciy, kad bty galima teisingai paskirs-
tyti bet kokius nuostolius.

20 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 7 ir 8 dalys)
ISorés auditoriy ataskaitos

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uZtikrinty, jog
jy iSorés auditoriai ne reciau kaip karta per metus pateikty
jmonés buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai
ataskaitg apie jmonés susitarimy pakankamuma pagal Direktyvos
2004/39[EB 13 straipsnio 7 ir 8 dalis bei §j skirsnj.

4 SKIRSNIS
Interesy priestaravimas
21 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 3 dalis ir 18 straipsnis)
Klientui galintys pakenkti interesy priestaravimai

Valstybés narés uztikrina, kad, siekdamos nustatyti interesy
priestaravimy, kurie kyla teikiant investicines ir pagalbines
paslaugas arba jy derinj ir kuriy egzistavimas gali pakenkti
kliento interesams, rasis, investicinés jmonés, taikydamos
minimalius kriterijus, atsizvelgty | klausima, ar investicinei
jmonei arba susijusiam asmeniui ar asmeniui, tiesiogiai arba
netiesiogiai susijusiam su jmone kontrolés funkcija, taikytina
viena i§ $iy situacijy, tikéting dél investiciniy ar pagalbiniy
paslaugy teikimo, investicinés ar kitos veiklos:

a) tikétina, kad jmoné arba tas asmuo turés finansinés naudos
arba i$vengs finansinio nuostolio kliento saskaita;

b)  imoné arba tas asmuo yra suinteresuotas klientui teikiamos
paslaugos arba kliento vardu vykdomo sandorio rezultatu
kitaip, negu klientas yra suinteresuotas tuo rezultatu;

¢)  jmoné arba tas asmuo yra finansiskai arba kitaip skatinamas
teikti pirmenybe kito kliento arba klienty grupés intere-
sams, o ne kliento interesams;

d) jmoné arba tas asmuo vykdo tokia pacig veikly kaip
klientas;

e) jmoné arba tas asmuo i§ asmens, i§skyrus klientg, uz
klientui teikiamas paslaugas, be standartinio komisinio arba
mokescio uz ta paslauga, gauna arba gaus atlygj pinigais,
prekémis arba paslaugomis.

22 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 3 dalis ir 18 straipsnio
1 dalis)

Interesy priestaravimy politika

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés parengty,
jdiegty ir turéty rasyting veiksminga interesy priestaravimy
politika, kuri atitikty jmonés dydj ir struktiirg bei jos veiklos
pobidj, apimtj ir sudétinguma.

Kai jmoné yra grupés naré, $ia politika taip pat batina atsizvelgti
i bet kurias aplinkybes, kurios jmonei yra arba turéty bati
zinomos, kurios gali sukelti interesy prieStaravimg dél kity
grupés nariy struktaros ir veiklos.

2. Interesy priestaravimy politikoje, parengtoje vadovaujantis
1 dalimi, pateikiama tokia informacija:

a) joje privalo biiti nurodytos, atsizvelgiant j konkrecias
investicines paslaugas ir veikla bei pagalbines paslaugas,
kurias teikia pati investiciné jmoné arba kurios teikiamos
tos jmonés vardu, aplinkybés, kurios sudaro arba gali
is8aukti interesy priestaravima, dél kurio gali kilti didelis
pavojus vieno arba daugelio klienty interesams;

b) joje privalo bliti nurodytos i§samios procediros, kuriy
reikia laikytis, ir priemonés, kurias reikia priimti, kad bity
galima i$spresti tokius prieStaravimus.

3. Valstybés narés uztikrina, kad 2 dalies b punkte numatytos
procediiros ir priemonés yra skirtos tam, kad biity uztikrinta, jog
susije asmenys, dalyvaujantys jvairiy rasiy veikloje, kuri susijusi
su interesy prieStaravimu, nurodytu 2 dalies a punkte, vykdyty ta
veikla tiek nepriklausomai, kiek tai tinkama, atsizvelgiant
i investicinés jmonés dydj ir veikla bei | grupe, kuriai ji priklauso,
ir | pavojaus, kad kliento interesams bus padaryta zala,
reik§minguma.

2 dalies b punkte procediiros, kuriomis reikia vadovautis, ir
priemonés, kurias reikia priimti, apima tokias toliau nurodytas
priemones, kurios reikalingos ir tinkamos jmonei, kad ji
uztikrinty reikiamg savarankiskumo laipsni:

a)  veiksmingas procediiras, kad bity galima uZzkirsti kelig arba
kontroliuoti susijusiy asmeny, dalyvaujanéiy su interesy
priestaravimo rizika susijusioje veikloje, keitimgsi informa-
cija, kai keitimasis ta informacija gali pakenkti vieno arba
daugiau klienty interesams;
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b) atskirg priezitira susijusiy asmeny, kuriy pagrindinés
funkcijos apima veiklos vykdyma klienty vardu arba
paslaugy teikima klientams, kuriy interesai gali prieStarauti
vieni kitiems, arba kurie kitaip atstovauja skirtingiems
interesams, jskaitant jmonés interesus, kurie gali priesta-
rauti vieni kitiems;

¢) panaikinima bet kokio tiesioginio ry$io tarp susijusiy
asmeny, kurie daugiausia vykdo vienos rtisies veikla, atlygio
ir skirtingy susijusiy asmeny, kurie daugiausia vykdo
kitokia veikla, atlygio arba jy uzdirbty pajamuy, kai dél siy
veiklos rasiy gali kilti interesy prieStaravimas;

d)  priemones, skirtas uzkirsti kelig arba apriboti bet kurio
asmens netinkamg jtaka formai, kuria susijes asmuo teikia
investicines arba pagalbines paslaugas arba vykdo veikla;

e)  priemones, skirtas uzkirsti kelig arba kontroliuoti, kaip
susijes asmuo tuo paciu metu arba véliau dalyvauja, teikiant
atskiras investicines arba pagalbines paslaugas arba vykdant
tokia veikla, kai dél tokio dalyvavimo gali pablogéti
tinkamas interesy priestaravimo valdymas.

Jeigu vienos arba keliy tokiy priemoniy ir procediiry priémimas
neuztikrina reikiamo savarankiskumo lygio, valstybés narés
reikalauja, kad investicinés jmonés imtysi alternatyviy arba
papildomy priemoniy ir procediry, kurios yra reikalingos ir
tinkamos Siems tikslams jvykdyti.

4. Valstybés narés uztikrina, kad informacija, atskleistina
klientams pagal Direktyvos 2004/39/EB 18 straipsnio 2 dalj,
buty pateikta patvariojoje laikmenoje ir joje bty pakankamai
i$samis duomenys, atsizvelgiant i kliento pobidi, kad tas
klientas galéty priimti pagrista sprendima, susijusj su investicine
arba pagalbine paslauga, dél kurios kyla interesy priestaravimas.

23 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 6 dalis)

Paslaugy arba veiklos, sukeliancios Zalingg interesy
prieStaravimg, registravimas

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés saugoty ir
reguliariai atnaujinty informacijg apie investiciniy arba pagalbi-
niy paslaugy risis arba investicing veikla, kurig vykdo pati jmoné
arba kuri vykdoma tos jmonés vardu, kurioje iskilo arba,
nuolatiniy paslaugy arba veiklos atveju, gali kilti interesy
priestaravimas, del kurio gali kilti didelis pavojus vieno arba
daugelio klienty interesams.

24 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 2 dalis)

Investicinis tyrimas

1. 25 straipsnyje investicinis tyrimas — tai tyrimas arba kitokia
informacija, kuria aiskiai arba netiesiogiai rekomenduojama arba
siiloma investiciné strategija, susijusi su viena arba keliomis
investicinémis priemonémis arba finansiniy priemoniy emiten-
tais, jskaitant bet kokia i$vada dél tokiy priemoniy dabartinés
arba bisimos vertés arba kainos, kuri (informacija) skirta
paskleisti platinimo kanalais arba visuomenei ir kurios atzvilgiu
tenkinamos $ios salygos:

a) ji apibiidinama arba aprasoma kaip investicinis tyrimas ar
panasiu terminu arba kitaip pateikiama, kaip rekomenda-
cijoje idéstyty dalyky objektyvus arba nepriklausomas
iSaiskinimas;

b) jeigu minéta rekomendacija klientui pateiké investiciné
jmoné, tai nebus laikoma investiciniy rekomendacijy
teikimu, kaip numatyta Direktyvoje 2004/39/EB.

2. Direktyvos 2003/125/EB 1 straipsnio 3 dalyje numatytos
rasies rekomendacija, taciau susijusi su Direktyvoje 2004/39/EB
apibréztomis finansinémis priemonémis, kuri neatitinka 1 dalyje
nurodyty salygy, laikoma rinkai skirtu pranesimu, kaip numatyta
Direktyvoje 2004/39/EB, ir valstybés narés reikalauja, kad bet
kuri investiciné jmoné, kuri pateikia arba i$platina $ig rekomen-
dacijg, uztikrinty, kad ji bity aiskiai nurodyta kaip tokia.

Be to, valstybés narés reikalauja, kad tos jmonés uztikrinty, jog
bet kurioje tokioje rekomendacijoje baity suprantamas ir aiskus
pareiskimas (arba — Zodinés rekomendacijos atveju — lygiaverté
informacija), kad ji nebuvo parengta pagal teisinius reikalavimus,
kuriais skatinamas investicinio tyrimo nepriklausomumas, ir kad
jai netaikomas joks draudimas vykdyti sandorius iki investicinio
tyrimo i$platinimo.

25 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 3 dalis)

Papildomi organizaciniai reikalavimai, kai jmoné parengia ir
i$platina investicinj tyrima

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, kurios
rengia arba organizuoja investicinj tyrimg, kuris skirtas arba
tikriausiai bus véliau iSplatintas jmonés klientams arba viesai,
savo arba savo grupés nario atsakomybe uZtikrinty, kad baty
igyvendintos visos 22 straipsnio 3 dalyje nurodytos priemonés,
taikytinos finansy analitikams, dalyvaujantiems rengiant investi-
cinj tyrima, ir kitiems susijusiems asmenims, kuriy jsipareigoji-
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mai arba verslo interesai gali prietarauti asmeny, kuriems
iSplatinamas investicinis tyrimas, interesams.

2. Valstybés narés reikalauja, kad 1 dalyje nurodytose investi-
cinése jmonése bity susitarimai, kuriais siekiama uztikrinti, jog

bty jvykdytos Sios salygos:

a)  turédamos duomeny apie galima investicinio tyrimo laikg
arba turinj, kurie néra vieSai prieinami arba kuriy neturi
klientai ir kuriy negalima lengvai numanyti i§ turimos
informacijos, kol investicinio tyrimo gavéjai neturés
tinkamos galimybés juo pasinaudoti, finansy analitikai ir
kiti susij¢ asmenys negali kito asmens, jskaitant investicing
jmone, vardu prekiauti arba sudaryti asmeniniy sandoriy
finansinémis priemonémis, su kuriomis susijes investicinis
tyrimas, arba bet kuriomis susijusiomis finansinémis
priemonémis, i$skyrus atvejus, kai rinkos formuotojai
veikia saziningai ir vykdo jprasting rinkos formavimo
veiklg arba kai vykdomas neuzsakytas kliento pavedimas;

b) esant aplinkybéms, kuriy neapima a punktas, finansy
analitikai ir bet kurie kiti susije asmenys, dalyvaujantys
rengiant investicinj tyrimg, negali sudaryti asmeniniy
sandoriy finansinémis priemonémis, kurias apima investi-
cinis tyrimas, arba bet kuriomis susijusiomis finansinémis
priemonémis, kurie priestarauty dabartinéms rekomenda-
cijoms, i§skyrus iSskirtines aplinkybes ir gavus iSankstinj
jmonés nario, atsakingo uZ teising arba isipareigojimy
vykdymo uztikrinimo funkcija, patvirtinima;

¢)  pacios investicinés jmongs, finansy analitikai ir kiti susije
asmenys, dalyvaujantys rengiant investicinj tyrima, negali
priimti skatinimo priemoniy i§ subjekty, turin¢iy esminiy
interesy, susijusiy su investicinio tyrimo objektu;

d)  pacios investicinés jmongs, finansy analitikai ir kiti susije
asmenys, dalyvaujantys rengiant investicinj tyrimg, negali
pazadéti emitentams palankios tyrimo apzvalgos;

€)  emitentams, susijusiems asmenims, iSskyrus finansy anali-
tikus, ir bet kuriems kitiems asmenims negali biiti leidZiama
perzitréti investicinio tyrimo projekta iki investicinio
tyrimo i$platinimo, norint patikrinti j t3 tyrima jtraukty
faktiniy pareiskimy tiksluma arba bet kuriuo kitu tikslu,
isskyrus jmonés teisiniy jsipareigojimy laikymosi patikri-
nima, jeigu projekte pateikiama rekomendacija arba tiksliné
kaina.

Sioje dalyje susijusi finansiné priemoné — tai finansiné priemoné,
kurios kaing labai veikia kitos finansinés priemonés, esancios
investicinio tyrimo objektu, kainos kitimas ir kuri apima tos
kitos finansinés priemonés iSvesting priemong.

3. Valstybés narés atleidzia investicines jmones, kurios vie$ai
arba klientams platina kito asmens parengta investicinj tyrima,
nuo 1 dalies reikalavimy, jeigu laikomasi $iy kriterijy:

a) asmuo, kuris rengia investicinj tyrimg, néra grupés, kuriai
priklauso investiciné jmoné, narys;

b) investiciné jmoné i§ esmés nekeicia investicinio tyrimo
rekomendacijy;

¢) investiciné jmoné nepateikia investicinio tyrimo kaip savo
rengto tyrimo;

d) investiciné jmoné patikrina, ar tyrimo rengéjui taikomi
reikalavimai yra lygiaverciai Sios direktyvos reikalavimams,
kurie keliami to tyrimo rengimui, arba ar rengéjas yra
parenges politikg, kurioje nustatyti tokie reikalavimai.

III SKYRIUS

INVESTICINIY IMONIY VEIKLOS SALYGOS

1 SKIRSNIS

Skatinimo priemonés

26 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 1 dalis)

Skatinimo priemonés

Valstybés narés uztikrina, kad biity nelaikoma, jog investicinés
jmonés elgiasi saziningai, teisingai ir profesionaliai, atsizvelgda-
mos | geriausius kliento interesus, jeigu, teikdamos investicines
arba pagalbines paslaugas klientui, jos moka arba joms mokamas
mokestis ar komisinis atlygis arba jos teikia arba joms teikiama
bet kokia nepiniginé nauda, i§skyrus:

a) mokesti, komisinj atlygj arba nepiniging naudg, kuri
mokama arba teikiama klientui arba kliento vardu
veikian¢iam asmeniui, arba kurig moka arba teikia klientas
arba jo vardu veikiantis asmuo;

b) mokestj komisinj atlygj arba nepiniging nauda, kuri
mokama arba teikiama treciajai $aliai arba treciosios 3alies
vardu veikian¢iam asmeniui, arba kurig moka arba teikia
trecioji Salis arba jos vardu veikiantis asmuo, jeigu
tenkinamos $ios salygos:

i)  klientui turi bati iSsamiai, tiksliai ir suprantamai
pateikiama aiski informacija apie mokestj, komisinj
atlygi ar nauda, jy pobadj ir suma, arba, kai negalima
nustatyti tos sumos, jos apskaiciavimo metods, pries
suteikiant atitinkama investicing arba pagalbing
paslaugg;
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ii)  mokescio arba komisinio atlygio sumokéjimas arba
nepiniginés naudos suteikimas turi biiti nustatomas
siekiant pagerinti klientui suteiktos atitinkamos
paslaugos kokybe ir nepakenkti jmonés jsipareigojimo
nepazeisti jos klienty interesy vykdymui;

¢) tinkamus mokes¢ius, kurie leidzia teikti arba yra batini
norint teikti investicines paslaugas, kaip antai pasaugos
islaidos, atsiskaitymo ir valiutos keitimo mokesciai, su
reguliavimu susijusios rinkliavos arba teisinés islaidos, ir dél
kuriy pobudzio negali atsirasti prieStaravimo jmonés
pareigai veikti garbingai, saziningai ir profesionaliai, kiek
jmanoma atsizvelgiant i savo klienty interesus.

Valstybés narés leidzia investicinei jmonei b punkto i papunkcio
tikslais santraukos forma atskleisti esmines susitarimy dél atlygio,
komisinio atlygio arba nepiniginés naudos, salygas, jeigu ji
isipareigoja atskleisti papildoma informacija kliento pragymu ir
su salyga, kad ji vykdo ta jsipareigojima.

2 SKIRSNIS
Informacija klientams ir potencialiems klientams
27 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 2 dalis)

Salygos, kurias privalo atitikti informacija, kad biity
teisinga, aiski ir neklaidinanti

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztik-
rinty, jog visa informacija, kurig jos siuncia arba platina taip, kad
ja tikriausiai gaus mazmeniniai klientai arba potencialiis
mazmeniniai klientai, jskaitant rinkai skirtus pranesimus,
tenkinty 2-8 dalyse nurodytas salygas.

2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodyta informacija apima investi-
cinés jmonés pavadinimg.

Ji yra tiksli ir visy pirma nepabrézia jokios galimos naudos i§
investicinés paslaugos arba finansinés priemonés, tuo paciu
nepateikdama teisingo ir akivaizdaus ispéjimo apie bet kokig
susijusig rizikg.

Ji yra pakankama ir pateikiama taip, kad ja tikriausiai supras
vidutinis grupés, kuriai ji yra skirta arba kuri tikriausiai ja gaus,
narys.

Ja nenuslepiami, nesumenkinami ar nenustelbiami svarbis
dalykai, pareiskimai ar jspéjimai.

3. Kai informacijoje lyginamos investicinés ar pagalbinés
y

paslaugos, finansinés priemonés arba investicines ar pagalbines

paslaugas teikiantys asmenis, tenkinamos $ios salygos:

a)  palyginimas turi bati prasmingas ir pateikiamas teisingai bei
proporcingai;

b)  turi bati nurodomi lyginamosios informacijos 3altiniai;

¢) turi bati jtraukti pagrindiniai lyginamosios informacijos
faktai ir prielaidos.

4. Kai informacijoje nurodomi ankstesni finansinés priemonés,
finansinio indekso arba investicinés paslaugos rezultatai, tenki-
namos $ios salygos:

a) 8 nuoroda negali bati svarbiausias pranesimo poZymis;

b) informacijoje turi bati pateikti atitinkami veiklos duome-
nys, kurie apima pastaruosius penkerius metus arba visg
laikotarpi, kuri buvo teikiama finansiné priemoné, nusta-
tomas finansinis indeksas arba teikiama investiciné
paslauga, jeigu jis trumpesnis nei penkeri metai, arba tokj
ilgesnj laikotarpj, kaip gali nuspresti jmoné, ir kiekvienu
atveju $i informacija apie veikly privalo baiti paremta
uzbaigtais 12 ménesiy laikotarpiais;

¢) turi b@ti aiSkiai nurodytas ataskaitinis laikotarpis ir
informacijos 3altinis;

d)  informacijoje turi biti pateiktas akivaizdus jsp¢jimas, kad
pateikti duomenys yra susij¢ su pra¢jusiu laikotarpiu ir kad

ankstesni rezultatai néra patikimas bisimy rezultaty
rodiklis;

e)  kai nuoroda paremta duomenimis, i§reikstais kita valiuta,
o ne valstybés narés, kurioje nuolat gyvena mazmeninis
klientas arba potencialus mazmeninis klientas, turi bati
aiskiai nurodyta valiuta kartu su jspéjimu, kad graza gali
padidéti arba sumazéti dél valiutos kurso svyravimy;

f)  kai nuoroda yra paremta bendrais rezultatais, turi bati
nurodomas komisiniy, mokes¢iy ar kitokiy rinkliavy
poveikis.

5. Kai i informacija yra jtraukti arba joje remiamasi sumode-
liuotais ankstesniais finansinés priemonés rezultatais, ji turi bati
susijusi su finansine priemone arba finansiniu indeksu, ir turi
biti tenkinamos $ios sglygos:

a)  sumodeliuoti ankstesni rezultatai turi bati paremti faktiniais
ankstesniais vienos ar keliy finansiniy priemoniy arba
finansiniy indeksy, kurie yra tokie pat kaip konkreti
finansiné priemoné arba sudaro tos priemonés pagrinda,
rezultatais;

b) a punkte nurodyto faktinio ankstesnio rezultato atzvilgiu
turi bti laikomasi 4 dalies a—c, e ir f punktuose nurodyty

salygy;

¢) informacijoje turi biti pateiktas akivaizdus jspéjimas, kad
pateikti duomenys yra susije su sumodeliuota praéjusio
laikotarpio veikla ir kad pragjusio laikotarpio veikla néra
patikimas basimy veiklos rezultaty rodiklis.
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6. Kai informacijoje yra duomeny apie busimus rezultatus,
tenkinamos $ios salygos:

a)  informacija negali biiti paremta sumodeliuotais ankstesniais
rezultatais, ir jie negali bati joje nurodyti;

b) ji turi biti paremta pagristomis prielaidomis, kurios biity
paremtos objektyviais duomenimis;

(c) kai nuoroda yra paremta bendrais rezultatais, turi buti
nurodomas komisiniy, mokes¢iy ar kitokiy rinkliavy
poveikis;

d) joje turi bti akivaizdziai jspéta, kad tokios prognozés
negali patikimai nurodyti biisimy rezultaty.

7. Kai informacijoje nurodyta konkreti mokes¢iy tvarka, joje
aiskiai pareiskiama, kad mokesciy tvarka priklauso nuo kiek-
vieno kliento individualiy aplinkybiy ir ateityje gali biiti kei¢iama.

8. Informacijoje nenaudojamas jokios kompetentingos institu-
cijos pavadinimas taip, kad biity duodama suprasti ar daroma
uzuomina, kad ta institucija patvirtina arba pritaria tos
investicinés jmonés produktams ar paslaugoms.

28 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalis)

Informacija apie klienty skirstymg i kategorijas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés pranesty
naujiems ir esamiems klientams, apie investicinés jmonés is
naujo atlikta suskirstyma | kategorijas pagal Direktyvos 2004/39/
EB reikalavimus ir apie tai, kokiai klienty kategorijai jie priskirti:
mazmeniniy klienty, verslo klienty ar tinkamos sandorio Salies
pagal ta Direktyva.

2. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés pranesa
klientams patvariojoje laikmenoje apie bet kokig kliento turima
teis¢ prasyti bati priskirtam kitai klienty kategorijai ir apie bet
kuriuos su tuo susijusius kliento apsaugos lygio apribojimus.

3. Valstybés narés leidzia investicinéms jmonéms savo inicia-
tyva arba susijusiam klientui paprasius:

a) laikyti verslo arba mazmeniniu klientu klienta, kurj kitu
atveju bity galima priskirti tinkamos sandorio $alies grupei
pagal Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsnio 2 dalj;

b) laikyti mazmeniniu klientu klienta, kuris laikomas verslo
klientu pagal Direktyvos 2004/39/EB II priedo I skirsnj.

29 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalis)

Klientams teikiamai informacijai taikomi bendrieji
reikalavimai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés pakanka-
mai i§ anksto, prie§ maZmeniniam klientui arba potencialiam
mazmeniniam klientui sudarant bet kurj susitarimg dél investi-
ciniy paslaugy arba pagalbiniy paslaugy teikimo arba pries
teikiant tas paslaugas — atsizvelgiant i tai, kas jvyksta anksciau —
suteikty tam klientui arba potencialiam klientui $ig informacija:

a)  bet kurio tokio susitarimo sglygas;

b)  pagal 30 straipsnj reikalaujama informacija, susijusia su tuo
susitarimu arba su tomis investicinémis arba pagalbinémis
paslaugomis.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés imonés pakanka-
mai i§ anksto, prie§ teikdamos investicines paslaugas arba
pagalbines paslaugas mazmeniniams klientams arba potencia-
liems mazmeniniams klientams, suteikty pagal 30-33 straipsnius
reikalaujama informacija.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés pakanka-
mai i§ anksto iki susijusios paslaugos teikimo suteikty verslo
klientams 32 straipsnio 5 ir 6 dalyse nurodyta informacija.

4. 1-3 dalyse nurodyta informacija pateikiama patvarioje
laikmenoje arba — jeigu informacijos reikalaujama remiantis
1 dalimi arba tinklavietéje (jeigu tai néra laikoma patvaria
laikmena), jeigu tenkinamos 3 straipsnio 2 dalyje nurodytos

salygos.

5. I3skyrus tuos atvejus, kurie numatyti 1 ir 2 dalyse, valstybés
narés leidzia investicinéms jmonéms toliau nurodytomis aplin-
kybémis suteikti mazmeniniam klientui pagal 1 dalj reikalaujama
informacija i§ karto po to, kai tas klientas sudaro susitarima dél
investiciniy paslaugy arba pagalbiniy paslaugy teikimo, o pagal
2 dalj reikalaujamg informacijg — i§ karto pradéjus teikti paslauga:

a)  jmoné negalé¢jo laikytis 1 ir 2 dalyse nurodyty terminy, nes,
klientui paprasius, susitarimas buvo sudarytas nuotolinio
ry$io priemone, ir dél to jmoné negaléjo pateikti informa-
cijos pagal 1 arba 2 dalis;

b) bet  kuriuo  atveju,  kai  kitaip  netaikoma
2002 m. rugséjo 23 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2002/65/EB dél nuotolinés prekybos vartoto-
jams skirtomis finansinémis paslaugomis ir i§ dalies
keiciancios Tarybos direktyva 90/619/EEB ir Direktyvas
97|7[EB ir 98/27/EB (!) 3 straipsnio 3 dalis, investiciné
jmoné laikosi to straipsnio reikalavimy, susijusiy su
mazmeniniu klientu arba potencialiu mazmeniniu klientu,
tarsi tas klientas arba potencialus klientas bty ,vartotojas®,
o investiciné jmoné — ,paslaugy teikéjas“, kaip numatyta
toje direktyvoje.

() OL L 271, 2002 10 09, p. 16.
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6. Valstybé naré uztikrina, kad investicinés imonés pakankamai
i§ anksto pranesty klientui apie kiekvieng esminj informacijos,
pateiktos pagal 30-33 straipsnius, pasikeitimg, susijusj su
paslauga, kuriag jmoné teikia tam klientui. Tas pranesimas
pateikiamas patvariojoje laikmenoje, jeigu informacija, su kuria
jis susijes, pateikiama patvariojoje laikmenoje.

7. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés uztik-
rinty, jog informacija, pateikiama rinkai skirtame pranesime,
atitikty bet kokig informacija, kurig jmoné suteikia klientams,
teikdama investicines ir pagalbines paslaugas.

8. Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai rinkai skirtame
praneSime pateikiamas toliau nurodyto pobudzio pasitlymas
arba kvietimas ir jame nurodoma, kaip turi bati atsakyta, arba
pateikiama forma, kuria galima pateikti atsakyma, jame
pateikiama tokia 30-33 straipsniuose nurodyta informacija, kuri
susijusi su tuo pasitilymu arba kvietimu:

a)  pasiGlymas sudaryti susitarimg dél finansinés priemonés
arba investiciniy ar pagalbiniy paslaugy su bet kuriuo
asmeniu, kuris atsiliepia j §j pranesima;

b)  kvietimas bet kuriam asmeniui, kuris atsiliepia i
prane$§img, pateikti pasiilyma sudaryti susitarimag dél
finansinés priemonés arba investiciniy ar pagalbiniy

paslaugy.

Taciau pirmas punktas netaikomas, jeigu potencialus mazmeni-
nis klientas, norédamas atsiliepti j rinkai skirtame pranesime
pateikta pasitilyma arba kvietima, privalo remtis kitu dokumentu
arba dokumentais, kuriuose kiekviename atskirai arba kartu yra
ta informacija.

30 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies pirma jtrauka)

Informacija apie investicing jmong ir jos paslaugas
mazmeniniams klientams ir potencialiems maZmeniniams
klientams

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés prireikus
suteikty mazmeniniams klientams arba potencialiems mazme-
niniams klientams §ig bendro pobiidzio informacija:

a)  investicinés jmonés pavadinima ir adresg bei kontaktinius
duomenis, kurie batini, kad klientai galéty veiksmingai
susisiekti su jmone;

b) nurodo kalbas, kuriomis klientas gali bendrauti su
investicine jmone, taip pat jmonés dokumentams ir kitai
informacijai gauti;

¢) investicinés jmonés ir kliento naudotinus informacijos
perdavimo bidus, jskaitant, kur tinkama, bidus pavedi-
mams siysti ir gauti;

d) fakto, kad investiciné jmoné turi veiklos leidimg, patvirti-
nimg ir §i leidimg iSdavusios kompetentingos institucijos
pavadinima ir adresg;

e) kai investiciné jmoné vykdo veiklg, pasitelkdama jgaliotajj
atstova, — Sio fakto patvirtinima, nurodant valstybe nare,
kurioje tas atstovas jregistruotas;

f)  pagal Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 8 dalj investi-
cinés jmonés klientui teiktiny ataskaity apie suteiktas
paslaugas pobadj, daznuma ir pateikimo terminus;

g) jeigu investicinéje jmongje yra kliento finansiniy priemoniy
arba kliento 13y, — veiksmy, kuriy imasi investiciné jmoné
sickdama uztikrinti jy apsauga, apraSymo santraukg,
jskaitant susijusios bet kokio investuotojy kompensavimo
arba indéliy garantijy sistemos, kurig taiko investiciné
jmoné, vykdydama veikla valstybéje naréje, santrauka;

h)  pagal 22 straipsnj jmonés taikomos interesy priestaravimy
politikos apraSyma, kuris gali bati pateikiamas sutrumpin-
tas;

(i) bet kuriuvo metu klientui paprasius Sios informacijos,
patvarioje laikmenoje arba tinklavietéje (jeigu tai néra
laikoma patvaria laikmena) pateikiama i§samesné informa-
cija apie interesy prieStaravimy politikg, jeigu tenkinamos
3 straipsnio 2 dalyje nurodytos salygos.

2. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmongs, teikda-
mos portfelio valdymo paslauga, nustatyty tinkamg jvertinimo ir
palyginimo buda, pavyzdziui, prasminga standarta, pagrista
kliento investiciniais tikslais ir finansiniy priemoniy rasimis,
jtrauktomis | kliento portfelj, kad klientas, kuriam teikiama
paslauga, galéty ivertinti imonés rezultatus.

3. Valstybés narés reikalauja, kad tuo atveju, kai investicinés
jmonés sitlo teikti portfelio valdymo paslaugas mazmeniniam
klientui arba potencialiam mazmeniniam klientui, jos, neskaitant
pagal 1 dalj reikalaujamos pateikti informacijos, suteikty klientui,
jeigu taikytina, tokig informacija:

a) informacija apie kliento portfelj sudaranciy finansiniy
priemoniy vertinimo metodg ir daznuma;

b) iSsamig informacija apie visy kliento portfelj sudaranciy
finansiniy priemoniy arba 1éy ar jy dalies valdymo savo
nuozitira delegavima;

¢) bet kurio standarto, su kuriuo bus lyginami kliento
portfelio rezultatai, specifikacijas;

d) finansiniy priemoniy r@sis, kurios gali bati jtrauktos
i kliento portfelj, ir rGiSis sandoriy, kurie gali bati jvykdyti
Siomis priemonémis, jskaitant bet kokius apribojimus;

e) valdymo tikslus, valdytojo nuoziira vykdomos veiklos
rizikos lyg{ ir bet kokius konkrecius tos nuozifiros
suvarZymus.
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31 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies antra jtrauka)
Informacija apie finansines priemones

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés pateikty
klientams arba potencialiems klientams bendrg finansiniy
priemoniy pobiidzio ir su jomis susijusios rizikos aprasyma,
visy pirma klienty skirstyma j maZmeniniy arba verslo klienty
kategorijas. Siame aprasyme turi biiti pakankamai i$samiai
paaiskintas susijusios konkrecios priemonés risies pobudis ir
tai konkreciai priemonés rasiai badinga rizika, kad klientas
galéty priimti informacija pagrista sprendima investuoti.

2. 1 rizikos apibiidinima, kai tai susije su konkrecia susijusios
priemonés risimi ir kliento statusu bei jo Ziniy lygiu, jtraukiami
Sie elementai:

a)  rizika, susijusi su tos riiSies finansine priemone, jskaitant
nuosavo ir skolinto kapitalo santykio bei jo poveikio, taip
pat rizikos prarasti visa investicija paaiskinima;

b)  tokiy priemoniy kainos nepastovumas ir bet kokie tokioms
priemonéms esamoje rinkoje taikomi apribojimai;

¢) faktas, kad be priemoniy jsigijimo kainos, dél tokiy
priemoniy sandoriy investuotojui gali tekti prisiimti
finansinius jsipareigojimus ir kitokias papildomas pareigas,
jskaitant salyginius jsipareigojimus;

d)  bet kokie reikalavimai jmokéti garanting suma ar panasios
prievolés, taikomos tos riiSies priemonéms.

Valstybés narés gali nurodyti tikslius Sioje dalyje reikalaujamo
rizikos apibtidinimo terminus arba turinj.

3. Jeigu investiciné jmoné suteikia mazZmeniniam klientui arba
potencialiam mazmeniniam klientui informacijos apie finansing
priemone, su kuria susijes dabartinis viesas pasitlymas, o pagal
Direktyva 2003/71/EB buvo isleistas su tuo pasitlymu susijes
prospektas, ta jmoné pranesa klientui arba potencialiam klientui,
kur tas prospektas pateikiamas viesai.

4. Kai tikétina, kad rizika, susijusi su finansine priemone, kuria
sudaro dvi arba daugiau skirtingy finansiniy priemoniy arba
paslaugy, bus didesné nei rizika, susijusi su bet kuria i§ sudétiniy
daliy, investiciné jmoné pateikia atitinkamg tos priemonés
sudétiniy daliy aprasymg ir apibiidina, kaip ty sudétiniy daliy
tarpusavio saveika padidina rizika.

5. Jeigu finansinés priemonés apima treciosios 3alies garantija,
informacijoje apie garantija pateikiama pakankamai iSsami
informacija apie garantg ir garantija, kad mazmeninis klientas
arba potencialus mazmeninis klientas galéty teisingai jvertinti
garantijg.

32 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies pirma jtrauka)

Reikalavimai, taikomi su kliento finansiniy priemoniy arba
kliento 1é3y apsauga susijusiai informacijai

1. Valstybés narés uztikrina, kad tais atvejais, kai investicinése
jmonése laikomos mazmeniniy klienty finansinés priemonés
arba 1é3os, jmonés pateikia tiems klientams arba potencialiems
mazmeniniams klientams tokig susijusig informacijg, kuri
nurodyta 2—7 dalyse.

2. Investiciné jmoné prane$a mazmeniniam klientui arba
potencialiam mazmeniniam klientui, kurio finansinés priemonés
arba léSos gali bti laikomos treciojoje Salyje investicinés jmonés
vardu, ir apie investicinés jmonés prisiimama atsakomybe pagal
taikyting nacionaling teis¢ uz bet kokig treciosios salies veiklg
arba neveikima bei treCiosios $alies nemokumo pasekmes
klientui.

3. Jeigu pagal nacionaling teis¢ leidziama, kad mazmeninio
kliento arba potencialaus maZzmeninio kliento finansines prie-
mones trecioji Salis gali laikyti bendroje saskaitoje, investiciné
jmoné apie tai informuoja klienta ir aiskiai jspéja jj apie susijusia
rizika.

4. Investiciné jmoné informuoja mazmeninj klienta arba
potencialy mazmeninj klientg, kai dél nacionalinés teisés kliento
finansiniy priemoniy, laikomy tre¢iojoje Salyje, nejmanoma
atskirti nuo tos treciosios Salies arba investicinés jmonés nuosavy
finansiniy priemoniy, ir aiskiai jspéja apie galimg rizika.

5. Investiciné jmoné informuoja klientag arba potencialy
klienta, kai saskaitoms, kuriose yra tam klientui arba potencia-
liam klientui priklausancios finansinés priemonés arba 1¢3os, $iuo
metu yra ar véliau bus taikoma ne valstybés narés jurisdikcijos
teisé, ir nurodo, kad kliento arba potencialaus kliento teisés,
susijusios su tomis finansinémis priemonémis arba 1¢Somis, gali
atitinkamai skirtis.

6. Investiciné jmon¢ informuoja klienta, jeigu yra asmuo, kuris
jmonés finansiniy priemoniy arba &8y atzvilgiu turi arba gali
turéti teis¢  turimg jkeista turtg, kuriuo uztikrinamas prievolés
jvykdymas, arba turto sulaikymo teis¢ arba bet kokig priesprie-
Siniy reikalavimy jskaitymo teisg, ir informuoja apie tokiy teisiy
salygas. Kai taikytina, ji taip pat pranesa klientui apie tai, kad
depozitoriumas $iy priemoniy arba lésy atzvilgiu gali turéti teisg
i ijkeista turta, kurivo uZtikrinamas prievolés jvykdymas, turto
sulaikymo teise ar bet kokig priespriesiniy reikalavimy jskaitymo
teise.

7. Investiciné jmoné¢, prie§ sudarydama vertybiniy popieriy
isigijiimo finansavimo sandorius, susijusius su finansinémis
priemonémis, kurias ji laiko maZmeninio kliento vardu, arba
prie§ kitaip panaudodama tokias finansines priemones savo
saskaita arba kito kliento saskaita, pakankamai i§ anksto, pries
panaudojant tas priemones, pateikia mazmeniniam klientui
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patvariojoje laikmenoje aiskig, i§samig ir tikslig informacijg apie
investicinés jmonés prievoles ir jsipareigojimus, susijusius su ty
finansiniy priemoniy panaudojimu, jskaitant jy sugraZinimo
salygas ir susijusig rizikg.

33 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies ketvirta jtrauka)
Informacija apie i§laidas ir susijusius mokescius

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés suteikty savo
mazmeniniams klientams ir potencialiems maZmeniniams
klientams informacija apie iSlaidas ir susijusius mokescius,
kurioje bty nurodyti sie duomenys:

a) bendra kliento mokétina kaina, susijusi su finansine
priemone arba investicine ar pagalbine paslauga, jskaitant
visus susijusius mokes¢ius, komisinius, rinkliavas ir islaidas
bei visus mokescius, kurie mokami per investicing jmone,
o jeigu negalima nurodyti tikslios kainos — bendros kainos
apskaiCiavimo pagrindas, kad klientas galéty ja patikrinti;

b) nurodyta susijusi valiuta ir taikytini valiutos keitimo kursai
bei islaidos, kai a punkte nurodyta bendra kaina arba bet
kuri jos dalis turi bati jmoketa arba yra iSreiksta uzsienio
valiutos suma;

¢) ispé¢jimas, kad klientas gali patirti kitokiy islaidy, jskaitant
mokescius, susijusiy su finansinés priemonés arba investi-
cinés paslaugos sandoriais, kurios nemokamos per investi-
cing jmong¢ arba néra jos nustatomos;

d) mokeéjimo arba kitos veiklos tvarka.

Taikant a punkta, kiekvienu atveju jmonés komisiniai yra
isskirstyti papunkdiui.

34 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies antra ir ketvirta
jtraukos)

Informacija, parengta pagal Direktyva 85/611/EEB

1. Valstybés narés uztikrina, kad Direktyvoje 85/611/EEB
numatyty kolektyvinio investavimo subjekto investiciniy vienety
atzvilgiu supaprastintas prospektas, atitinkantis tos direktyvos
28 straipsnio nuostatas, yra laikomas tinkama informacija
Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies antros jtraukos
tikslais.

2. Valstybés narés uztikrina, kad Direktyvoje 85/611/EEB
numatyty kolektyvinio investavimo subjekty investiciniy vienety
atzvilgiu supaprastintas prospektas, atitinkantis tos direktyvos
28 straipsnio nuostatas, laikomas tinkama informacija Direkty-
vos 2004/39/EB 19 straipsnio 3 dalies ketvirtos jtraukos tikslais

su paciu KIPVPS susijusiy iSlaidy ir susijusiy mokes¢iy atzvilgiu,
jskaitant veiklos pradéjimo ir nutraukimo komisinius mokescius.

3 SKIRSNIS
Tinkamumo ir priimtinumo jvertinimas
35 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 dalis)
Tinkamumo jvertinimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés jmonés gauna i3
klienty arba potencialiy klienty tokia informacija, kurios jmonei
reikia, kad suprasty esminius faktus apie klientg ir turéty pagristo
pagrindo manyti, tinkamai atsizvelgusi | teikiamos paslaugos
pobidj ir apimtj, kad konkretus rekomenduojamas arba teikiant
portfelio valdymo paslauga sudarytas sandoris atitinka Siuos
kriterijus:

a)  atitinka konkretaus kliento investavimo tikslus;

b)  yra toks, kad klientas yra finansiskai pajégus prisiimti bet
kokig susijusig investicing rizika, atitinkancia jo investavimo
tikslus;

¢)  yra toks, kad klientas turi reikalingos patirties ir Ziniy, kad
suvokty su sandoriu arba portfelio valdymu susijusia rizika.

2. Kai investiciné jmoné teikia investicing paslaugg verslo
klientui, ji turi teis¢ daryti prielaida, kad klientas produkty,
sandoriy ir paslaugy, pagal kuriuos jis priskiriamas bitent Siai
kategorijai, atzvilgiu turi reikiamos patirties ir Ziniy 1 dalies
¢ punkto tikslais.

Kai ta investiciné paslauga yra konsultacijy dél investicijy
teikimas verslo klientui, kaip numatyta Direktyvos 2004/39/EB
II priedo 1 skirsnyje, investiciné jmoné 1 dalies b punkto tikslais
turi teis¢ daryti prielaida, kad klientas yra finansiskai pajégus
prisiimti bet kokig susijusig investicing rizika, atitinkancig jo
investavimo tikslus.

3. Informacija apie kliento arba potencialaus kliento finansing
padét apima, jei reikia, informacija apie jo nuolatiniy pajamy
Saltinj ir dydj, jo turtg, jskaitant likvidy turts, investicijas ir
nekilnojamajj turtg bei nuolatinius finansinius jsipareigojimus.

4. Informacija apie kliento arba potencialaus kliento investa-
vimo tikslus apima, jei reikia, informacija apie laikotarpj, kurj
klientas nori turéti ta investicija, jo teikiamg pirmenybe dél
prisiimamos rizikos, jo rizikos pobudj ir investavimo paskirti.

5. Jeigu, teikdama investicing paslauga konsultacijy dél inves-
tavimo arba portfelio valdymo forma, investiciné jmoné negauna
pagal Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 dalj reikiamos
informacijos, jmoné nerekomenduoja investiciniy paslaugy arba
finansiniy priemoniy klientui arba potencialiam klientui.
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36 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 5 dalis)

Priimtinumo jvertinimas

Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, vertindamos,
ar investiciné paslauga, kaip numatyta Direktyvos 2004/39/EB
19 straipsnio 5 dalyje, yra priimtina klientui, nustatyty, ar tas
klientas turi reikiamos patirties ir Ziniy, kad suprasty su sitilomo
arba pageidaujamo produkto arba investicinés paslaugos rasimi
susijusig rizika.

Siekdama $iy tiksly, investiciné jmoné turi teis¢ daryti prielaida,
kad verslo klientas turi reikiamos patirties ir Ziniy, kad suprasty,
kokia rizika yra susijusi su tomis konkreciomis investicinémis
paslaugomis arba sandoriais, arba sandoriy ar produkty rasimis,
kuriy atzvilgiu $is klientas priskiriamas verslo klienty grupei.

37 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 ir 5 dalys)

Bendros tinkamumo ir priimtinumo jvertinimo nuostatos

1. Valstybés narés uztikrina, kad informacijoje apie kliento arba
potencialaus kliento Zzinias ir patirtj, susijusia su investicine
veikla, biity nurodyti Sie duomenys, atsizvelgiant | kliento
pobidj, teiktinos paslaugos pobadj ir apimtj bei numatomo
produkto arba sandorio rii$j, jskaitant jy sudétinguma ir susijusia
rizika:

a)  paslaugy, sandoriy ir finansiniy priemoniy, su kuriomis
klientas yra susipazings, rtisys;

b) kliento sandoriy finansinémis priemonémis pobidis,
apimtis ir daznumas ir laikotarpis, per kurj jie buvo
ivykdyti;

¢)  kliento arba potencialaus kliento issilavinimo lygis ir esama
arba susijusi ankstesné profesija.

2. Investiciné jmoné neskatina kliento arba potencialaus
kliento neteikti informacijos, reikalaujamos pateikti pagal
Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 4 ir 5 dalis.

3. Investiciné jmoné turi teis¢ remtis savo klienty arba
potencialiy klienty pateikta informacija, i§skyrus atvejus, kai jai

zinoma arba turéty bati Zinoma, kad informacija yra akivaizdziai
nebegaliojanti, netiksli arba nei$sami.

38 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 6 dalies pirma jtrauka)

Paslaugy, susijusiy su nekompleksinémis priemonémis,
teikimas

Finansiné priemoné, nenurodyta Direktyvos 2004/39/EB
19 straipsnio 6 dalies pirmoje jtraukoje, laikoma nekompleksine,
jeigu atitinka Siuos kriterijus:

a) ji néra jtraukta | Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio
1 dalies 18 punkto ¢ papunktj arba j tos direktyvos I priedo
C skirsnio 4-10 punktus;

b) daznai yra galimybiy tg priemone perleisti, i$pirkti ar kitaip
realizuoti rinkos dalyviams vieai prieinamomis kainomis,
kurios yra arba rinkos kainos, arba nuo emitento
nepriklausomy vertinimo sistemy pateiktos ar patvirtintos
kainos;

¢) jinesuteikia klientui jokios faktinés ar galimos atsakomybés,
kuri vir§yty priemonés jsigijimo islaidas;

d)  pakankamai i$sami informacija apie jos poZymius yra viesai
prieinama ir ja tikriausiai bus galima lengvai suprasti, kad
vidutinis mazmeninis klientas galéty pagristai nuspresti, ar
sudaryti su $ia priemone susijusj sandorj.

39 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 1 dalis ir 19 straipsnio
7 dalis)

Susitarimas su maZzmeniniu klientu

Valstybés narés reikalauja, kad investiciné jmoné, kuri, pradéjus
taikyti $ia direktyva, maZmeniniam klientui pirma kartg suteikia
kitas investicines paslaugas, o ne konsultacijas dél investicijy, su
klientu popieriuje ar kitoje patvariojoje laikmenoje rastu
sudaryty pagrindinj susitarimg, kuriame bty iSdéstytos jmonés
ir kliento pagrindinés teisés ir jsipareigojimai.

Susitarimo $aliy teisés ir pareigos gali bati jtrauktos j susitarima
pateikiant nuoroda j kitus dokumentus ar teisés aktus.
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4 SKIRSNIS
Ataskaity teikimas klientams
40 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 8 dalis)

Isipareigojimas teikti ataskaitas apie pavedimy, kurie
nesusije su portfelio valdymu, vykdyma

1. Valstybés narés uztikrina, kad tuo atveju, kai investicinés
jmonés jvykdo su portfelio valdymu nesusijusj pavedima kliento
vardu, jos to pavedimo atzvilgiu imasi $iy veiksmy:

a) investiciné jmoné privalo nedelsdama pateikti klientui
patvariojoje laikmenoje esming informacija apie to pave-
dimo jvykdymg;

b) mazmeninio kliento atveju investiciné jmoné privalo kuo
skubiau ir ne véliau kaip pirma darbo dieng po pavedimo
jvykdymo nusiysti patvariojoje laikmenoje klientui prane-
§img, kuriuo patvirtinamas pavedimo jvykdymas, arba,
jeigu investiciné jmoné gauna §j patvirtinimg i treciosios
Salies, — ne véliau kaip pirma darbo dieng po patvirtinimo i3
treciosios $alies gavimo.

b punktas netaikomas, jeigu patvirtinimo pranesime biity tokia
pati informacija, kaip ir patvirtinimo pranesime, kurj kitas asmuo
nedelsdamas i$siuncia mazmeniniam klientui.

a ir b punktai netaikomi, jeigu klienty vardu jvykdyti pavedimai
yra susije su susitarimais, sudarytais su Siais klientais deél
obligacijomis finansuojamy hipotekiniy paskoly — tokiu atveju
ataskaita apie sandorj pateikiama tuo paciu metu, kai prane$ama
apie hipotekinés paskolos salygas, bet ne véliau kaip vieng
ménesj po pavedimo jvykdymo.

2. Be 1 dalies reikalavimy, valstybés narés reikalauja, kad
investicinés jmonés kliento prasymu pateikty jam informacijos
apie jo pavedimo statusa.

3. Valstybés narés uztikrina, kad jeigu mazmeniniams klien-
tams periodiskai vykdomi pavedimai, susije su kolektyvinio
investavimo  subjekto investiciniais vienetais arba akcijomis,
investicinés jmonés ty sandoriy atzvilgiu imasi 1 dalies
b punkte nurodyty veiksmy arba ne reciau kaip kas Sesis
ménesius pateikia maZmeniniam Kklientui 4 dalyje nurodyta
informacija.

4. 1 dalies b punkte nurodytame pranesime turi bati jtraukta
tokia toliau nurodyta informacija, jei taikytina, ir, jeigu reikia,
pagal Reglamento (EB) Nr. 1287/2006 I priedo 1 lentelg:

a) ataskaitg teikiancios jmonés identifikavimas;

b)  kliento pavadinimas ar kitoks nurodymas;

g)

) prekybos diena;

d)  prekybos laikas;

e)  pavedimo tipas;

f)  vietos identifikavimas;

g)  priemonés identifikavimas;

h)  pirkimo (pardavimo) rodiklis;

i)  pavedimo pobidis, iskyrus pirkimo (pardavimo);
j)  kiekis;

k)  vieneto kaina;

)  viso atlygio suma;

m) nustatyty komisiniy atlygiy ir iSlaidy bendra suma ir,
mazmeniniam klientui pareikalavus, jos iSskirstymas
papunkciui;

n) su atsiskaitymu uz sandorj susijusi kliento atsakomybé,
jskaitant apmokéjimo arba pateikimo terminus bei atitin-
kamus sgskaitos duomenis, jeigu Sie duomenys ir atsako-
mybé klientui nebuvo pateikti anksciau;

o) jeigu kliento sandorio $alimi buvo pati investiciné jmoné ar
bet kuris investicinés jmonés grupei priklausantis asmuo
arba kitas investicinés jmonés klientas, nurodomas pats $is
faktas, jeigu pavedimas nebuvo jvykdytas per anoniming
prekybg palengvinancia prekybos sistema.

Taikant k punktg, jeigu pavedimas vykdomas dalimis, investiciné
jmoneé gali pateikti klientui informacijg apie kiekvienos pavedimo
dalies kaing arba viduting kaing. Kai nurodoma vidutiné kaina,
mazmeniniam klientui paprasius, investiciné jmoné pateikia jam
informacijos apie kiekvienos pavedimo dalies kaing.

5. Investiciné jmoné gali pateikti klientui 4 dalyje nurodyta
informacija, naudodamasi standartiniais kodais, jeigu ji pateikia ir
naudojamy kody isaiskinimg.

41 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 8 dalis)
Isipareigojimai teikti ataskaitas apie portfelio valdyma

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, teikian-
¢ios portfelio valdymo paslaugas klientams, reguliariai patvario-
joje laikmenoje teikty kiekvienam tokiam klientui ataskaitg apie
to kliento vardu jvykdyta portfelio valdymo veiklg, jeigu tokios
ataskaitos nepateiké kitas asmuo.
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2. Jeigu pagal 1 dalj reikalaujama reguliariai rengiama ataskaita
pateikiama maZzmeniniams klientams, joje, jei reikia, nurodoma
§i informacija:

a)  investicinés jmonés pavadinimas;

b) mazmeninio kliento saskaitos pavadinimas ar kitoks
nurodymas;

¢) duomenys apie portfelio turinj ir jvertinima, jskaitant
isamig informacija apie kiekvieng turimg finansing prie-
mong, jos rinkos verte arba tikraja verte, jei negalima
nustatyti rinkos vertés, ir grynyjy pinigy likutj ataskaitinio
laikotarpio pradzioje ir pabaigoje bei portfelio rezultatus
ataskaitiniu laikotarpiu;

d)  visa per ataskaitinj laikotarpj patirty mokesciy bei rinkliavy
suma, papunkciui iSskirstant bent jau visus valdymo
mokesc¢ius ir visas su vykdymu susijusias iSlaidas, kai reikia,
nurodant, kad iSsamesnis i$skaidymas bus pateiktas papra-
Sius;

e) ataskaitinio laikotarpio rezultaty palyginimas su investa-
vimo rezultaty standartu (jei toks yra), dél kurio susitaré
investiciné jmoné ir klientas;

f)  per ataskaitinj laikotarpj gauta dividendy, paliikany ir kity
mokéjimy bendra suma, susijusi su kliento portfeliu;

g)  informacija apie kitus jimonés veiksmus, kuriais suteikiamos
teisés, susijusios su portfelj sudaran¢iomis finansinémis
priemonémis;

h)  kiekvieno tg laikotarpj jvykdyto sandorio atzvilgiu, kai
tinka, pateikiama informacija, nurodyta 40 straipsnio
4 dalies c-1 punktuose, jeigu klientas nepasirenka galimybeés
gauti informacija apie jvykdytus sandorius tuomet, kai
jvykdomas kiekvienas sandoris, kai tuo atveju taikoma $io
straipsnio 4 dalis.

3. Jeigu 1 dalyje nurodyta reguliariai pateikiama ataskaita skirta
mazmeniniams klientams, ji pateikiama kas 6 ménesius, i$skyrus
Siuos atvejus:

a)  paprasius klientui, reguliari ataskaita turi bati pateikiama
kas 3 ménesius;

b) kai taikoma 4 dalis, reguliari ataskaita turi bati pateikiama
ne reciau kaip kartg per 12 ménesiy;

¢) jeigu investicinés jmonés ir mazmeninio kliento susitarime
dél portfelio valdymo paslaugy teikimo leidziama sufor-
muoti portfelj skolintomis 1éSomis, reguliari ataskaita turi
biti pateikiama ne reciau kaip karta per ménes;j.

Investicinés jmonés informuoja mazmeninius klientus, kad jie
turi teis¢ pateikti prasymus, kaip numatyta a punkte.

Tadiau § b punkte numatyta iSimtis netaikytina sandoriams,
susijusiems su finansinémis priemonémis, kurios numatytos

Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 18 punkto
¢ papunktyje arba bet kuriame i§ tos direktyvos I priedo
C skirsnio 4-10 punkty.

4. Valstybés narés reikalauja, kad tais atvejais, kai klientas
pasirenka galimybe gauti informacija apie jvykdytus sandorius
tuomet, kai jvykdomas kiekvienas sandoris, portfelio valdytojui
jvykdzius sandorj, investicinés jmonés nedelsdamos patvariojoje
laikmenoje pateikty klientui su tuo sandoriu susijusig esming
informacija.

Jeigu tai susij¢ su mazmeniniu klientu, investiciné jmoné privalo
ne véliau kaip pirma darbo dieng po Sio pavedimo jvykdymo
nusiysti jam prane$§img, kuriuo patvirtinamas sandoris ir
kuriame pateikiama 40 straipsnio 4 dalyje nurodyta informacija,
arba, jeigu investiciné jmoné gauna §j patvirtinima i treciosios
Salies, — ne véliau kaip pirmg darbo diena po patvirtinimo i3
treciosios Salies gavimo.

Antra pastraipa netaikoma, jeigu patvirtinimo pranesime buty
tokia pati informacija, kaip ir patvirtinimo pranesime, kurj kitas
asmuo turi nedelsdamas i$siysti mazZmeniniam klientui.

42 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 8 dalis)

Papildomos prievolés teikti ataskaitas apie portfelio
valdymg arba salyginiy jsipareigojimy sandorius

Valstybés narés uztikrina, kad kai investicinés jmonés mazme-
niniy klienty vardu vykdo portfelio valdymo sandorius arba
valdo mazmeninio kliento saskaitas, kurios apima nepadengta
atvirgjg pozicija salyginiy isipareigojimy sandoryje, jos taip pat
prane$a mazmeniniam klientui apie bet kokius nuostolius,
virsijancius i§ anksto nustatyta ir jmonés bei kliento sutartg
riba, ne véliau kaip iki darbo dienos, kurig buvo virSyta ta riba,
pabaigos, o jeigu riba buvo vir§yta nedarbo dieng — ne véliau kaip
iki kitos darbo dienos pabaigos.

43 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 8 dalis)

Ataskaitos apie kliento finansines priemones arba
kliento lésas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, kuriose
laikomos kliento finansinés priemonés arba kliento léSos, ne
re¢iau kaip karta per metus kiekvienam klientui, kurio finansines
priemones arba lésas jos laiko, siysty patvariojoje laikmenoje
ataskaitg apie tas finansines priemones arba lésas, jeigu tokia
ataskaita nebuvo pateikta bet kurioje reguliarioje ataskaitoje.

Pirma pastraipa netaikoma pagal Direktyva 2000/12/EB jgaliotai
kredito jstaigai jos laikomy indéliy, kaip apibréita toje
direktyvoje, atzvilgiu.
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2. Sio straipsnio 1 dalyje nurodytoje kliento turto ataskaitoje
pateikiama $i informacija:

a) i8samis duomenys apie visas finansines priemones arba
lésas, kurias investiciné jmoné laiko klientui, ataskaitoje
numatyto laikotarpio pabaigoje;

b) kokia apimtimi bet kurios kliento finansinés priemonés
arba 1éSos buvo vertybiniy popieriy jsigijimo finansavimo
sandoriy objektu;

¢)  bet kokios naudos, susikaupusios klientui dél jo dalyvavimo
bet kuriame vertybiniy popieriy isigijimo finansavimo
sandoryje, apimtis bei pagrindas, kuriuo remiantis ta nauda
buvo sukaupta.

Kai j kliento portfelj jeina jplaukos i§ vieno arba daugiau
neuzbaigty sandoriy, a punkte nurodyta informacija gali bati
pagrista arba prekybos data, arba atsiskaitymo data su salyga, kad
tas pats pagrindas yra nuosekliai taikomas visai tokiai ataskaitos
informacijai.

3. Valstybés narés leidzia investicinéms jmonéms, kuriose
laikomos kliento finansinés priemonés arba lésos ir kurios jam
teikia portfelio valdymo paslauga, jtraukti 1 dalyje nurodyta
kliento turto ataskaita j reguliaria ataskaita, kurig ji teikia tam
klientui pagal 41 straipsnio 1 dalj.

5 SKIRSNIS

Optimalus jvykdymas
44 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnio 1 dalis ir 19 straipsnio
1 dalis)

Optimalaus jvykdymo kriterijai

1. Valstybés narés uZtikrina, kad, vykdydamos klienty pavedi-
mus, investicinés jmonés atsizvelgty i toliau nurodytus kriterijus,
nustatydamos Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnio 1 dalyje
nurodyty veiksniy santyking svarba:

a) kliento pozymius, jskaitant kliento kategorija, t. y. ar
klientas yra mazmeninis klientas ar profesionalus klientas;

b)  kliento pavedimo pozymius;
¢)  su tuo pavedimu susijusiy finansiniy priemoniy poZymius;

d)  jvykdymo viety, kurioms tas pavedimas gali baiti nukreiptas,
poZymius.

Siame ir 46 straipsniuose ,jvykdymo vieta“ — tai reguliuojama
rinka, DPS, finansy tarpininkas, nuolatos vykdantis pavedimus i§
savo nuosavo finansinio turto, rinkos formuotojas, kitas
likviduma palaikantis subjektas arba subjektas, treciojoje 3alyje
vykdantis funkcija, panasig i bet kurio i§ pirmiau minimyjy
vykdomas funkcijas.

2. Investiciné jmoné jvykdo savo isipareigojimg pagal Direkty-
vos 2004/39[EB 21 straipsnio 1 dalj imtis visy pagristy veiksmy,
kad pasiektu kuo geriausig rezultatg klientui, kai pavedimas ar
konkreti pavedimo dalis vykdoma laikantis konkreciy kliento
nurodymy, susijusiy su pavedimu ar konkrecia pavedimo dalimi.

3. Kai investiciné jmoné vykdo pavedimg mazmeninio kliento
vardu, geriausias jmanomas rezultatas nustatomas atsizvelgiant
i bendra atsiskaitymo sumg, atspindin¢ia finansinés priemonés
kaing ir su pavedimo vykdymu susijusias islaidas, kurig sudaro
visos kliento patirtos islaidos, tiesiogiai susijusios su pavedimo
vykdymu, jskaitant jvykdymo viety mokescius, kliringo ir
atsiskaitymo mokescius ir bet kuriuos kitus mokes¢ius, moka-
mus treciosioms Salims, kurios dalyvavo vykdant pavedima.

Sickiant optimalaus jvykdymo, kai finansinés priemonés pave-
dima galima jvykdyti daugiau kaip vienoje konkuruojancioje
vietoje, norint jvertinti ir palyginti kliento rezultatus, kurie baty
gaunami jvykdant pavedima kiekvienoje i§ jmonés vykdymo
politikoje iSvardyty viety, kuriose tokj pavedima galima jvykdyti,
tokiame jvertinime reikia atsizvelgti i kiekvienos i§ pavedimui
jvykdyti tinkanciy viety pacios jmonés komisinj atlygj ir
pavedimo jvykdymo islaidas.

4. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés nenusta-
tyty ar neimty komisinio atlygio taip, kad bity neteisingai
diskriminuojamos jvykdymo vietos.

5. Tki 2008 m. lapkri¢io 1 d. Komisija pateiks Europos
Parlamentui ir Tarybai ataskaita apie galimybe naudotis, palyginti
ir konsoliduoti informacija, susijusia su jvykdymo kokybe
jvairiose jvykdymo vietose.

45 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 1 dalis)

Investiciniy jmoniy, teikianciy portfelio valdymo ir
pavedimy priémimo bei perdavimo paslaugas, pareiga veikti
kliento naudai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmongés, teikda-
mos portfelio valdymo paslaugg, laikytysi Direktyvos
2004/39/EB 19 straipsnio 1 dalyje numatyto isipareigojimo
nepazeisti savo klienty interesy, kai jos kitiems subjektams
perduoda vykdyti pavedimus, jeigu tai yra investicinés jmonés
sprendimas dél finansiniy priemoniy sandoriy vykdymo jos
kliento vardu.

2. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, teikda-
mos pavedimy priémimo bei perdavimo paslauga, laikytysi
Direktyvos 2004/39/EB 19 straipsnio 1 dalyje numatyto
jsipareigojimo nepazeisti savo klienty interesy, kai jos kitiems
subjektams perduoda vykdyti klienty pavedimus.

3. Valstybés narés uztikrina, kad, siekdamos laikytis 1 arba
2 dalyse numatyty reikalavimy, investicinés jmonés imtysi
4-6 dalyse numatyty veiksmy.
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4. Investicinés jmonés imasi visy pagristy veiksmy pasiekti
savo klienty naudai kuo geriausiy rezultaty, atsizvelgdamos
i Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnio 1 dalyje paminétus
veiksnius. Santykiné $iy veiksniy svarba nustatoma atsizvelgiant
i 44 straipsnio 1 dalyje nurodytus kriterijus ir, mazZmeniniy
klienty atveju, i 44 straipsnio 3 dalyje nustatytus reikalavimus.

Investiciné jmoné jvykdo savo isipareigojima pagal 1 arba 2 dalj
ir neprivalo imtis $ioje dalyje minimy veiksmy tada, kai,
perduodama pavedimg arba pavedimo vykdyma kitam subjektui,
ji vykdo konkrecius kliento nurodymus.

5. Siekdamos laikytis 4 dalyje nurodyto isipareigojimo,
investicinés jmonés parengia ir jdiegia atitinkamg politika. Sia
politika kiekvienos priemoniy klasés atzvilgiu nustatomi subjek-
tai, kuriems perduodami pavedimai arba kuriems investicinés
imonés perduoda pavedimy vykdyma. Nurodyti subjektai privalo
turéti vykdymo susitarimus, kuriais sudaromos salygos investi-
cinei jmonei, iems subjektams perduodanciai pavedimus arba jy
vykdyma, laikytis isipareigojimy pagal §j straipsni.

Investicinés jmonés savo klientams suteikia tinkamg informacija

apie parengta politika pagal $ig dalj.

6. Investicinés jmonés reguliariai stebi pagal 5 dalies reikala-
vimus parengtos politikos veiksminguma, ypa¢ Sioje politikoje
nurodyty subjekty pavedimy vykdymo kokybe ir, kur reikia,
Salina trikumus.

Be to, investicinés jmonés kiekvienais metais perzidri savo
politika. Tokig perzitirg taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai
jvyksta esminis pokytis, kuris paveikia jmonés gebéjima vykdant
klienty pavedimus ir toliau siekti jiems kuo geriausiy rezultaty.

7. Sis straipsnis netaikomas, jeigu investiciné jmoné, teikianti
portfelio valdymo ir (arba) pavedimy priémimo ir perdavimo
paslaugas, taip pat kliento portfelio vardu jvykdo gautus
pavedimus arba priima sprendimus jvykdyti sandori. Tokiais
atvejais taikomas Direktyvos 2004/39/EB 21 straipsnis.

46 straipsnis

(Direktyvos 2004/39[EB 21 straipsnio 3 ir 4 dalys)

Vykdymo politika

1. Valstybé narés uztikrina, kad investicinés imonés kiekvienais
metais perzitréty vykdymo politika, parengta pagal Direktyvos
2004/39/EB 21 straipsnio 2 dalj, bei savo pavedimy vykdymo
susitarimus.

Tokia perzitirg taip pat reikia atlikti kiekvieng karta, kai jvyksta
esminis pokytis, kuris paveikia jmonés gebéjima vykdant klienty

pavedimus ir toliau pasiekti kuo geriausiy rezultaty, naudojantis

jos vykdymo politikoje jtrauktomis jvykdymo vietomis.

2. Investicinés jmonés pakankamai i§ anksto iki paslaugos
teikimo pateikia maZzmeniniams klientams Siuos i$samius
duomenis apie savo vykdymo politika:

a) salyginés svarbos, kurig pagal 44 straipsnio 1 dalyje
nurodytus kriterijus investiciné jmoné teikia Direktyvos
2004/39/EB 21 straipsnio 1 dalyje nurodytiems veiks-
niams, arba proceso, kuriuo remdamasi jmoné nustato iy
veiksniy salyging svarba, apzvalga;

b) sgrasg jvykdymo viety, kuriomis jmoné ypal pasikliauja,
vykdydama savo jsipareigojima imtis visy pagristy veiksmy,
kad galéty nuolat pasiekti geriausiy rezultaty vykdydama
klienty pavedimus;

¢) aisky ir akivaizdy ijspéjima, kad kai kurie konkretas kliento
nurodymai gali sukliudyti jmonei imtis jos vykdymo
politikoje nustatyty ir taikomy veiksmy, kad, vykdydama
tuos pavedimus, ji galéty pasiekti kuo geriausiy rezultaty
tuose nurodymuose pateikty duomeny atzvilgiu.

Si informacija pateikiama patvarioje laikmenoje arba tinklavietéje
(jei tai néra laikoma patvaria laikmena), jeigu tenkinamos
3 straipsnio 2 dalyje nurodytos salygos.

6 SKIRSNIS

Klienty pavedimy tvarkymas

47 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 22 straipsnio 1 dalis ir 19 straipsnio
1 dalis)

Bendrieji principai

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, vykdy-
damos klienty pavedimus, tenkinty Sias sglygas:

a)  jos privalo uztikrinti, kad klienty vardu jvykdyti pavedimai
bty skubiai ir tiksliai apskaityti ir iSskirstyti;

b) jos privalo vykdyti kitaip palyginamus klienty pavedimus
nuosekliai ir skubiai, iSskyrus atvejus, kai jy nejmanoma
jvykdyti dél pavedimo pozymiy arba vyraujanciy rinkos
salygy, arba kai tai priestarauja kliento interesams;

¢) suzinojusios apie sunkumus, jos privalo skubiai pranesti
mazmeniniam klientui apie bet kokius esminius sunkumus,
susijusius su tinkamu pavedimy vykdymu.
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2. Jeigu investiciné jmoné yra atsakinga uZ atsiskaitymo uz
jvykdyta pavedima prieZitira ar jforminima, ji imasi visy pagristy
veiksmy, kad uZtikrinty, jog bet kurios kliento finansinés
priemonés arba 1éSos, gautos atsiskaitant uz tg jvykdyta
pavedimg, yra skubiai ir teisingai jskaitytos i atitinkamo kliento
saskaita.

3. Investiciné jmoné nepiktnaudziauja informacija, susijusia su
dar nejvykdytais pavedimais, ir imasi visy pagristy veiksmy, kad
né vienas i§ jos susijusiy asmeny nepiktnaudziauty tokia
informacija.

48 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 22 straipsnio 1 dalis ir 19 straipsnio
1 dalis)

Pavedimy sujungimas ir iSskirstymas

1. Valstybés narés neleidzia investicinéms jmonéms vykdyti
kliento pavedimo arba sandorio savo saskaita kartu su kito
kliento pavedimu, jeigu nejvykdytos Sios salygos:

a) néra tikétina, kad pavedimy ir sandoriy sujungimas
apskritai gali turéti neigiamos jtakos kuriam nors klientui,
kurio pavedimg ketinama sujungti;

b)  kiekvienam klientui, kurio pavedima ketinama sujungti, turi
bati pranesta, kad sujungimas jam gali padaryti neigiama
poveikj dél konkretaus pavedimo;

¢) turi bati parengta ir veiksmingai taikoma pavedimy
isskirstymo  politika, kurioje bfity numatytas teisingas
jungtiniy pavedimy ir sandoriy iskirstymas pakankamai
tiksliais terminais, jskaitant tai, kaip pavedimy apimtis ir
kaina lemia dalinio jvykdymo i$skirstymga ir traktavima.

2. Valstybés narés uztikrina, kad kai investiciné jmon¢é sujungia
pavedimg su vienu ar keliais kito kliento pavedimais ir yra
jvykdoma tik dalis jungtinio pavedimo, ji iSskirsto susijusius
sandorius pagal savo pavedimy iskirstymo politika.

49 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 22 straipsnio 1 dalis ir 19 straipsnio
1 dalis)

Sandoriy savo sgskaita sujungimas ir i§skirstymas

1. Valstybés narés uztikrina, kad investicinés imonés, sujungu-
sios sandorius savo sgskaita su vienu ar keliais kliento
pavedimais, nei$skirsto susijusiy sandoriy klientui Zalingu badu.

2. Valstybeés narés reikalauja, kad kai investiciné jmoné sujungia
kliento pavedima su sandoriu savo saskaita ir yra jvykdoma tik
dalis jungtinio pavedimo, ji i$skirsto susijusius sandorius,
teikdama pirmenybe klientui jimonés atzvilgiu.

Taciau jeigu jmoné gali pagristai jrodyti, kad be $io sujungimo jai
nebiity pavyke jvykdyti Sio pavedimo tokiomis palankiomis
salygomis arba i§ viso nebity pavyke jo ivykdyti, ji gali
proporcingai isskirstyti sandorj savo saskaita, remdamasi
48 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyta pavedimy isskirstymo
politika.

3. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés, vykdy-
damos 48 straipsnio 1 dalies ¢ punkte nurodyta pavedimy
isskirstymo  politika, parengty procediras, kuriomis bty
siekiama neleisti klientui Zalingu bidu perskirstyti sandoriy savo
saskaita, kurie vykdomi kartu su klienty pavedimais.

7 SKIRSNIS

Tinkamos sandorio Salys

50 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsnio 3 dalis)

Tinkamos sandorio Salys

1. Valstybés narés gali pripaZinti jmong tinkama sandorio
Salimi, jeigu ta jmoné priskiriama kategorijai klienty, kurie
laikytini verslo klientais pagal Direktyvos 2004/39/EB II priedo
I skirsnio 1, 2 ir 3 dalis, i$skyrus bet kurig kategorija, kuri aiskiai
paminéta tos direktyvos 24 straipsnio 2 dalyje.

Paprasius, valstybés narés taip pat gali pripazinti tinkamomis
sandorio $alimis jmones, kurios priskiriamos kategorijai klienty,
kurie laikytini verslo klientais pagal Direktyvos 2004/39/EB
II priedo II skirsnj. Taciau tokiais atvejais susijusi jmoné
pripazistama tinkama sandorio 3alimi tik paslaugy arba sandoriy,
kuriy atzvilgiu ji galéty bati laikoma verslo klientu, atzvilgiu.

2. Kai pagal Direktyvos 2004/39/EB 24 straipsnio 2 dalies
antrg pastraipg tinkama sandorio $alis papraso, kad baty laikoma
klientu, kurio veiklai su investicine jmone bity taikomi tos
direktyvos 19, 21 ir 22 straipsniai, bet aiskiai nepapraso, kad
bty laikoma mazmeniniu klientu, o investiciné jmoné sutinka
su tokiu prasymu, jmoné laiko ta tinkamg sandorio 3alj verslo
klientu.

Tadiau kai ta tinkama sandorio $alis aiskiai papraso, kad bty
laikoma mazmeniniu klientu, taikomos Direktyvos 2004/39/EB
II priedo I skirsnio antro, trecio ir ketvirto punkty nuorodos dél
ne verslo klienty.
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8 SKIRSNIS

Duomeny kaupimas

51 straipsnis

(Direktyvos 2004/39/EB 13 straipsnio 6 dalis)

Informacijos saugojimas

1. Valstybés narés reikalauja, kad investicinés jmonés ne
trumpiau kaip penkerius metus saugoty informacija, kuri biitina
pagal Direktyva 2004/39/EB ir jos igyvendinimo priemones.

Be to, informacija, kuria nustatomos investicinés jmonés ir
kliento atitinkamos teisés ir pareigos pagal susitarima dél
paslaugy teikimo, arba salygos, kuriomis jmoné teikia paslaugas
klientui, saugojama ne trumpiau kaip visa rysiy su klientu
palaikymo laikotarpi.

Taciau i$skirtinémis aplinkybémis kompetentingos institucijos
gali pareikalauti, kad investicinés jmonés saugoty bet kurig arba
visa informacija tokj ilgesnj laikotarpi, kiek reikia pagal
priemonés arba sandorio pobidj, jeigu tai biitina, kad ta
institucija galéty vykdyti savo priezitiros funkcijas pagal
Direktyva 2004/39/EB.

Panaikinus investicinés jmonés veiklos leidima, valstybés narés
arba kompetentingos institucijos gali reikalauti, kad jmoné
saugoty informacija likusj penkeriy mety laikotarpj, kuris
numatytas pirmoje pastraipoje.

2. Informacija saugoma laikmenoje taip, kad kompetentingai
institucijai §i informacija biity prieinama ateityje, ir tokia forma ir
taip, kad bty tenkinamos $ios salygos:

a)  kompetentinga institucija turi turéti galimybe nesunkiai
gauti ir atkurti kiekvieng pagrindinj kiekvieno sandorio
apdorojimo etapa;

b) turi biti galima lengvai nustatyti bet kokius pataisymus
arba kitokius pakeitimus ir informacijos turinj iki bet kuriy
tokiy pataisymy arba pakeitimy;

¢) neturi bati galima kitaip manipuliuoti informacija ar ja
keisti.

3. Kiekvienos valstybés narés kompetentinga institucija sudaro
ir turi minimalios informacijos, kurig investicinés jmonés turi
kaupti pagal Direktyva 2004/39/EB ir jos ijgyvendinimo
priemones, sarasg.

4. Duomeny kaupimo isipareigojimai pagal Direktyva
2004/39[EB ir $ig direktyva nepazeidzia valstybiy nariy teisés
investicinéms jmonéms taikyti prievoles dél telefono pokalbiy

jraSymo arba elektroniniy pranesimy, susijusiy su klienty
pavedimais.

5. ki 2009 m. gruodzio 31 d. Komisija, atsizvelgdama i vieSas
konsultacijas ir diskusijas su Europos vertybiniy popieriy rinkos
priezitiros institucijy komitetu, pateikia Europos Parlamentui ir
Tarybai ataskaita apie tolesnj 4 dalies nuostaty tinkamuma.

9 SKIRSNIS
Direktyvoje 2004/39/EB apibreéZti terminai
52 straipsnis
(Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 4 punktas)
Konsultacijos dél investicijy

Taikant Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies 4 punkte
nurodytg konsultacijy dél investicijy apibrézima, asmeniné
rekomendacija — tai rekomendacija, teikiama asmeniui, kuris
yra investuotojas arba potencialaus investuotojas arba kuris yra
investuotojo arba potencialaus investuotojo atstovas.

Ta rekomendacija turi biiti pateikta kaip tinkama tam asmeniui
arba turi bati paremta to asmens padétimi, ir ja turi bati
rekomenduojama imtis vieno i3 $iy veiksmuy:

a)  pirkti, parduoti, pasirasyti, apsikeisti, i$pirkti, turéti arba
garantuoti konkrecios finansinés priemonés i$platinima;

b) pasinaudoti arba nepasinaudoti konkrecios finansinés
priemonés suteikiama bet kokia teise pirkti, parduoti,
pasirasyti, apsikeisti arba ipirkti finansine priemone.

Rekomendacija néra asmeniné rekomendacija, jeigu ji pateikta tik
paskirstymo kanalais arba visuomenei.

IV SKYRIUS
BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
53 straipsnis
Perkélimas j nacionaling teise

1. Valstybés narés priima ir paskelbia jstatymus ir kitus teisés
aktus, kurie, jsigalioje ne véliau kaip iki 2007 m. sausio 31 d.,
igyvendina $ig direktyva. Jos tuojau pat perduoda Komisijai ty
nuostaty teksta ir ty nuostaty bei Sios direktyvos koreliacijos
lentele.

2. Valstybés  narés  taiko  Sias  nuostatas  nuo

2007 m. lapkricio 1 d.
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3. Valstybés narés, priimdamos Sias nuostatas, daro jose 55 straipsnis
nuoroda i $ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai

skelbiant. Valstybés narés nustato tokios nuorodos pateikimo Adresatai
tvarka.

Si direktyva skirta valstybé ems.
4. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo ! cirekiyva skirta valstybems narems

srityje priimty pagrindiniy nacionalinés teisés nuostaty tekstus.

54 straipsnis Priimta Briuselyje, 2006 m. rugpjicio 10 d.

Isigaliojimas Komisijos vardu

Si direktyva jsigalioja dvidesimta diena po jos paskelbimo Europos Charlie McCREEVY

Sgjungos oficialiajame leidinyje. Komisijos narys




