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KOMISIJOS REGLAMENTAS (EB) Nr. 2273/2003
2003 m. gruodzio 22 d.
igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/6/EB dél i§im¢iy, taikomy iSperkamojo
pirkimo programoms ir finansiniy priemoniy stabilizavimui

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJY KOMISIJA,

atsizvelgdama j Europos bendrijos steigimo sutartj,

atsizvelgdama j 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tary-
bos direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,
pasinaudojant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliavimo
rinka (piktnaudZiavimo rinka) ('), ypac i jos 8 straipsni,

pasikonsultavusi techniniais klausimais su Europos vertybiniy
popieriy rinkos priezitros institucijy komitetu (CESR) (2),

kadangi:

(1)

(")
)

Direktyvos 2003/6/EB 8 straipsnyje teigiama, kad jame
numatyti draudimai netaikomi prekybai nuosavomis akci-
jomis pagal ,i$perkamojo pirkimo“ programas arba
finansinés priemonés stabilizavimui, jeigu tokia prekyba
vykdoma remiantis tuo tikslu patvirtintomis jgyvendinimo
priemonémis.

Prekybos nuosavomis akcijomis pagal ,i$perkamojo pirki-
mo“ programas ir finansinés priemonés stabilizavimo
veiksmai, kurie neturés naudos i§ Direktyvos 2003/6/EB
draudimy iSimties, kaip numatyta jos 8 straipsnyje,
savaime nelaikomi piktnaudziavimu rinka.

Kita vertus, $io reglamento suteikiamos iSimtys taikomos
tik veiksmams, tiesiogiai susijusiems su i$perkamojo pir-
kimo ir stabilizavimo veiksmy tikslu. Elgesys, kuris néra
tiesiogiai susijes su iSperkamojo pirkimo ir stabilizavimo
veiksmy tikslu, todél yra traktuojamas kaip bet koks kitas
veiksmas, kuriam taikoma Direktyva 2003/6/EB ir kuris
gali baiti administraciniy priemoniy arba sankcijy objektas,
jeigu kompetentinga institucija nustato, kad nagrinéjamas
veiksmas yra piktnaudziavimas rinka.

Kai dél prekybos nuosavomis akcijomis pagal ,iSperka-
mojo pirkimo“ programas, tai Siame reglamente numaty-
tos taisyklés neprieStarauja reikalavimui taikyti Tarybos
direktyvg 77[91/EEB dél apsaugos priemoniy, kuriy
valstybés narés, sieckdamos tokias priemones suvienodinti,
reikalauja i§ Sutarties 58 straipsnio antroje pastraipoje
apibrézty akciniy bendroviy, jy nariy ir kity interesy

OLL 96,2003 4 12, p. 16.
CESR buvo jsteigtas Komisijos sprendimu 2001/527/EB (OL L 191,
2001 7 13, p. 43).

(10)

—

’)

apsaugai, bendroves steigiant, palaikant ir keiciant jy kapi-
talg, koordinavimo (3).

Leistini ,i§perkamojo pirkimo* veiksmai, sickiant pasinau-
doti Direktyvos 2003/6/EB draudimy i$imtimi, apima emi-
tenty, kuriems reikalinga galimybé sumazinti nuosava
kapitalg, jvykdyti isipareigojimus, atsirandancius dél sko-
los finansiniy priemoniy, kei¢iamy j akcinio kapitalo prie-
mones, bei jvykdyti jsipareigojimus, atsirandancius dél
akcijy paskirstymo darbuotojams, veiksmus.

Skaidrumas — tai prielaida uzkirsti kelig piktnaudziavimui
rinka. Tuo tikslu valstybés narés gali oficialiai nustatyti
tvarka, skirtg viesai atskleisti informacijg, kurig pagal §j
reglamenta reikia vieSai atskleisti.

Prieme ,iSperkamojo pirkimo“ programas, emitentai infor-
muoja savo kompetentingg institucija ir, jeigu reikia, visuo-
mene.

Prekyba nuosavomis akcijomis pagal ,i§perkamojo pirki-
mo“ programas gali bhti vykdoma isvestiniy finansiniy
priemoniy pagalba.

Siekiant uzkirsti kelia piktnaudziavimui rinka, prekybos
nuosavomis akcijomis pagal ,i$perkamojo pirkimo* pro-
gramas dienos apimtis yra ribojama. Tadiau reikalingas tam
tikras lankstumas, leidZiantis reaguoti i rinkos salygas,
tokias kaip Zemas sandoriy lygis.

Ypatinga démesj reikia kreipti { nuosavy akcijy pardavima
per ,iSperkamojo pirkimo® programos gyvavimo laiko-
tarpj, j galima emitenty viduje nustatyty uzdaryjy laikotar-
piy, kuriy metu sandoriai yra draudziami, buvimg, bei i tai,
kad emitentas gali turéti teiséty priezasciy uzdelsti viesai
neatskleistos informacijos atskleidima.

Stabilizavimo sandoriai daugiausia palaiko atitinkamy ver-
tybiniy popieriy sitilymo kaing per ribotg laikotarpi, jeigu
yra sunku juos parduoti, tuo biidu jie palengvina parda-
vimo sunkumus, kuriuos suformuoja trumpalaikiai inves-
tuotojai, ir islaiko tvarkinga rinka atitinkamais vertybiniais
popieriais. Tai atitinka ir investuotojy, kurie yra pasirase
arba nusipirke tuos vertybinius popierius jy reik§mingo
platinimo metu, ir emitenty interesus. Tokiu bidu stabili-
zavimas gali prisidéti prie didesnio investuotojy ir emitenty
pasitikéjimo finansy rinkomis.

OLL 26,1977 131, p. 1.
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(12) Stabilizavimo veiksmai gali biiti vykdomi arba reguliuoja- (21)  Siame reglamente numatytos priemonés atitinka Europos

(14)

(15)

(16)

(18)

(20)

moje rinkoje, arba uz jos riby ir gali biti vykdomi panau-
dojus finansines priemones, i$skyrus tas, kurios yra arba
bus jtrauktos i prekybos sarasa reguliuojamoje rinkoje,
kurios gali paveikti priemonés, kuri yra arba bus jtraukta j
prekybos sarasa reguliuojamoje rinkoje, kaina.

Atitinkami vertybiniai popieriai apima ir finansines prie-
mones, kurios tampa kei¢iamos tarpusavyje praéjus pirmi-
niam laikotarpiui, kadangi i§ esmés jos yra vienodos, nors
turi skirtingas pirminiy dividendy arba palikany
i$mokéjimo teises.

Kai dél stabilizavimo, tai tiesioginiai sandoriai nelaikomi
reik§mingu atitinkamy vertybiniy popieriy platinimu,
kadangi tai yra grieztai uzdari sandoriai.

Kai pirminio vieSo siilymo metu valstybés narés leidzia
prekiauti iki oficialios prekybos reguliuojamoje rinkoje
pradzios, leidimas taikomas ,prekybai tik isleidus*.

Rinkos vientisumas reikalauja deramo vieso stabilizavimo
veiksmy atskleidimo i§ emitenty arba subjekty, kurie vykdo
stabilizavimg veikdami arba neveikdami ty emitenty var-
du. Tokios informacijos deramo vieso atskleidimo meto-
dai turéty bati veiksmingi ir gali atsizvelgti j kompeten-
tingy institucijy priimtg rinkos praktika.

Reikéty vykdyti deramg koordinavima tarp visy investici-
niy jmoniy ir kredito jstaigy, kurios imasi stabilizavimo.
Stabilizavimo metu viena investiciné jmoné arba kredito
jstaiga kiekvienoje suinteresuotoje valstybéje naréje veikia
kaip centrinis informacijos punktas bet kuriai kompeten-
tingai institucijai, vykdanciai reguliavima.

Siekiant i$vengti sumaisties tarp rinkos dalyviy, stabiliza-
vimo veiksmai turéty bati vykdomi atsizvelgiant i atitin-
kamy vertybiniy popieriy rinkos salygas ir sitlymo kaina,
o sandoriai, skirti panaikinti dél stabilizavimo veiksmy
susidariusias pozicijas, turéty baiti vykdomi, siekiant suma-
zinti rinkos poveikj, deramai atsizvelgiant j vyraujancias
rinkos salygas.

Emisijos paskirstymo pervir§io galimybé ir ,Zaliojo bato
pasirinkimas* yra glaudziai susij¢ su stabilizavimu kaip tei-
kiantys stabilizavimo veiksmams isteklius ir apsauga nuo
nuostoliy.

Ypatinga démesj reikéty skirti investicinés jmonés arba kre-
dito jstaigos emisijos paskirstymo pervirsio galimybés vyk-
dymui siekiant stabilizacijos tiksly, kai dél to atsiranda
pozicija, kuriai nenumatytas ,zaliojo bato pasirinkimas*.

vertybiniy popieriy komiteto nuomone,
ybiniy popieriy ¢

PRIEME S| REGLAMENTA;

I SKYRIUS

APIBREZIMAI

1 straipsnis

Objektas

1. Sis reglamentas nustato salygas, kurias turi atitikti ,isperkamojo
pirkimo“ programos ir finansiniy priemoniy stabilizavimas,
siekiant pasinaudoti Direktyvos 2003/6/EB 8 straipsnyje
numatyta iSimtimi.

2 straipsnis

Savoky apibréZimai

Siame reglamente, greta Direktyvoje 2003/6/EB nustatyty savoky
apibrézimy, naudojami Sie sgvoky apibréZimai:

1)

) =
= N

Linvesticiné jmoné“ — tai juridinis asmuo, kaip apibrézta Tary-
bos direktyvos 93/22/EEB (') 1 straipsnio 2 dalyje;

,kredito jstaiga“ — tai juridinis asmuo, kaip apibrézta Euro-
pos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2000/12/EB (2
1 straipsnio 1 dalyje;

Lisperkamojo pirkimo programos® — tai prekyba nuosavomis
akcijomis, vadovaujantis Tarybos direktyvos 77/91/EEB
19-24 straipsniais;

,pagal tvarkarastj vykdomos ,i$perkamojo pirkimo*“ progra-
mos“ — tai ,iSperkamojo pirkimo* programos, kuriy vyk-
dymo laikotarpiu prekiaujama vertybiniais popieriais, kuriy
datos ir kiekiai yra nustatyti ,i$perkamojo pirkimo* progra-
mos vie$o atskleidimo metu;

,deramas vie$as atskleidimas“ — tai informacijos atskleidimas,
padarytas remiantis, Europos Parlamento ir Tarybos direkty-
vos 2001/34/EB 102 straipsnio 1 dalyje ir 103 straipsnyje
nustatyta tvarka (3);

Latitinkami vertybiniai popieriai“ — tai perleidziami vertybi-
niai popieriai, kaip apibrézta Direktyvoje 93/22/EEB, kurie
yra jtraukti j prekybos sgrasa reguliuojamoje rinkoje arba dél
kuriy yra paduota paraiska jtraukti juos | prekybos sarasus
tokioje rinkoje, ir kurie yra reik§mingo platinimo objektas;

OLL 141,1993 6 11, p. 27.

OLL 126, 2000 5 26, p. 1.
OLL 184,200176,p. 1.
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,stabilizavimas® — tai atitinkamy vertybiniy popieriy pirkimas
arba sitilymas juos pirkti, arba sandoris su jiems lygiavertémis
susijusiomis priemonémis, kurj imasi vykdyti investicinés
jmonés arba kredito jstaigos reik§mingo tokiy atitinkamy
vertybiniy popieriy platinimo metu dél sunkumy parduo-
dant $iuos vertybinius popierius, tik sickdamos palaikyti $iy
atitinkamy vertybiniy popieriy rinkos kaina per i§ anksto
nustatytg laikotarpj;

Lsusijusios priemonés” — tai toliau pateiktos priemonés (jskai-
tant priemones, kurios nejtrauktos i prekybos sarasg regu-
liuojamoje rinkoje, arba dél kuriy nebuvo paduota paraiska
jtraukti jas j prekybos sarasa tokioje rinkoje, jeigu tik atitin-
kamos kompetentingos institucijos nesusitaré dél sandoriy su
tokiomis finansinémis priemonémis skaidrumo standarty):

a) sutartys arba teisés pasirasyti, isigyti arba disponuoti ati-
tinkamais vertybiniais popieriais;

b) i$vestinés finansinés priemonés dél atitinkamy vertybiniy
popieriy;

¢) jeigu atitinkami vertybiniai popieriai yra konvertuojamos
arba kei¢iamos skolos priemongés, tie vertybiniai popie-
riai, j kuriuos tokios konvertuojamos arba kei¢iamos sko-
los priemonés gali bati konvertuojamos arba keic¢iamos;

d) priemonés, kurias isleido arba garantavo atitinkamy ver-
tybiniy popieriy emitentas arba garantas ir kuriy rinkos
kaina gali i§ esmés paveikti atitinkamy vertybiniy popie-
riy kaing, arba atvirksciai;

e) jeigu atitinkami vertybiniai popieriai yra vertybiniai
popieriai, lygiaverciai akcijoms, tos akcijos, kurias atsto-
vauja tie vertybiniai popieriai (ir bet kokie kiti vertybiniai
popieriai, lygiaverciai toms akcijoms);

,reikmingas platinimas® — tai pirminis arba antrinis atitin-
kamy vertybiniy popieriy sitilymas, kuris yra viesai paskelb-
tas ir skiriasi nuo paprastos prekybos tiek sidlomy vertybi-
niy popieriy sumos verte, tiek ir panaudojamais pardavimo
metodais;

ysitilytojas“ — tai ankstesni atitinkamy vertybiniy popieriy
savininkai, arba subjektas, i$leidziantis atitinkamus vertybi-
nius popierius;

Lemisijos paskirstymas® — tai procesas arba procesai, kuriais
nustatomas atitinkamy vertybiniy popieriy, kuriuos turi
gauti investuotojai, anksciau pasirase arba pateike prasyma jy
jsigyti, kiekis;

»pagalbinis stabilizavimas“ — tai investiciniy jmoniy arba kre-
dito istaigy emisijos paskirstymo pervirSio galimybés arba
,Zaliojo bato pasirinkimo“ vykdymas atitinkamy vertybiniy
popieriy reik§mingo platinimo metu, vien tik siekiant paleng-
vinti stabilizavimo veiksmus;

Lemisijos paskirstymo pervir$io galimybé“ — tai vertybiniy
popieriy iSplatinimo per tarpininkg sutarties arba skolinimosi
tarptautinéje rinkoje organizavimo sutarties salyga, leidZianti

sutikti pasirasyti arba sialyti pirkti didesnj skaiciy atitinkamy

vertybiniy popieriy, negu i§ pradziy buvo sitlyta;
14) ,zaliojo bato pasirinkimas® — tai dalyvaujancios (-iy) sitlyme
investicinés (-iy) imonés (-iy) arba kredito jstaigos (-y) nau-
dai sitilytojo suteiktas pasirinkimas, turintis tiksla padengti
emisijos paskirstymo pervirsj, pagal kurio salygas, pateikus
atitinkamy vertybiniy popieriy sitilyma, tokios jmonés arba
jstaigos tam tikra laikotarpj iki tam tikro kiekio gali pirkti ati-
tinkamus vertybinius popierius sitilymo kaina.

II SKYRIUS

LISPERKAMOJO PIRKIMO“ PROGRAMOS

3 straipsnis
LISperkamojo pirkimo“ programy tikslai

1. Siekiant pasinaudoti Direktyvos 2003/6/EB 8 straipsnyje
numatyta iSimtimi, i$perkamojo pirkimo programa turi atitikti $io
reglamento 4, 5 ir 6 straipsnius, ir vienintelis tokios ,i§perkamojo
pirkimo® programos tikslas turi biiti sumazinti emitento kapitala
(pagal akcijy verte arba skaiciy) arba vykdyti prievoles, atsirandan-
¢ias del:

a) skolos finansiniy priemoniy, kei¢iamy j akcinio kapitalo prie-
mones;

b) darbuotojy akcijy pasirinkimo programy arba kitokio akcijy
paskirstymo emitento arba susijusios bendrovés darbuoto-
jams.

4 straipsnis

LISperkamojo pirkimo“ programos sglygos ir atskleidimas

1. ,I8perkamojo pirkimo“ programa turi tenkinti Direktyvos
77[91/EEB 19 straipsnio 1 dalyje nustatytas sglygas.

2. Prie§ pradedant prekyba, i$sami pagal Direktyvos 77/91/EEB
19 straipsnio 1 dalj patvirtintos programos informacija turi bati
deramai vie$ai atskleista valstybése narése, kuriose emitentas prasé
jtraukti jo akcijas j prekybos reguliuojamoje rinkoje sgrasa.

Tokia i$sami informacija turi apimti 3 straipsnyje minéta progra-
mos tiksla, didZiausig gaunama atlygj, didZiausig jsigyjamy akcijy
skai¢iy bei nustatyto programos galiojimo laikotarpio trukme.

Tolesni programos pakeitimai turi bati deramai viesai atsklei-
dziami valstybése narése.

3. Emitentas turi jvesti tvarkg, kuri uztikrinty, kad bty vykdomi
isipareigojimai teikti ataskaitg apie prekyba tos reguliuojamos rin-
kos, kurioje akcijos buvo jtrauktos j prekybos sarasa, kompeten-
tingai institucijai. Tokia tvarka turi apskaityti kiekvieng sandorj,
susijusj su ,i§perkamojo pirkimo* programomis, jskaitant infor-
macija, nustatyta Direktyvos 93/22/EEB 20 straipsnio 1 dalyje.

4. Emitentas turi vieSai atskleisti i$samia visy sandoriy informa-
cijg, kaip nurodyta 3 dalyje, ne véliau kaip iki septintos
kasdieninés birzos prekybos sesijos pabaigos po tokiy sandoriy
jvykdymo dienos.
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5 straipsnis

Prekybos sglygos

1. Kiek tai lie¢ia kainas, vykdydamas prekyba pagal ,i$perkamojo
pirkimo“ programg emitentas negali pirkti akcijy uz aukstesng
kaing negu aukstesné paskutinés nepriklausomos prekybos kaina
bei auksciausia dabartiné nepriklausomo sitilymo kaina prekybos
vietose, kur vykdomas pirkimas.

Jeigu prekybos vieta néra reguliuojama rinka, tai kaip orientaciné
nurodoma valstybés narés, kurioje vykdomas pirkimas, reguliuo-
jamos rinkos paskutinés nepriklausomos prekybos kaina arba
auksciausia dabartiné nepriklausomo sitlymo kaina.

Jeigu emitentas vykdo nuosavy akcijy pirkima i$vestiniy finansi-
niy priemoniy pagalba, ty i$vestiniy finansiniy priemoniy pir-
kimo kaina neturi bati aukstesné uz aukstesne paskutinés neprik-
lausomos prekybos kaina ir auksciausig dabarting nepriklausomo
sitilymo kaing.

2. Kiek tai lie¢ia kiekj, emitentas per dieng negali pirkti daugiau
negu 25 % vidutinio dienos akcijy kiekio reguliuojamoje rinkoje,
kurioje vykdomas pirkimas.

Vidutinis dienos kiekis turi remtis vidutiniu dienos kiekiu, kuriuo
buvo prekiauta ménesj prie§ vieSo tos programos atskleidimo
ménesj, ir tuo remiantis jis turi biti nustatomas leistinam progra-
mos galiojimo laikotarpiui.

Jeigu programoje nenurodytas toks kiekis, tai vidutinis dienos kie-
kis turi remtis vidutiniu dienos kiekiu, kuriuo buvo prekiauta per
20 prekybos dieny iki pirkimo datos.

3. Taikant 2 dalj, ypa¢ Zemo likvidumo atitinkamoje rinkoje atve-
jais emitentas gali virSyti 25 % ribg, jeigu yra jvykdomos sios saly-
gos:

a) emitentas i§ anksto pranesa atitinkamos rinkos kompetentin-
gai institucijai apie savo ketinimg nukrypti nuo 25 % ribos;

b) emitentas deramai vieSai atskleidzia ta fakta, kad jis gali
nukrypti nuo 25 % ribos;

¢) emitentas nevirsija 50 % vidutinio dienos kiekio.

6 straipsnis
Apribojimai

1. Siekiant pasinaudoti Direktyvos 2003/6/EB 8 straipsnyje
numatyta isimtimi, emitentas, dalyvaudamas ,i§perkamojo pirki-
mo* programoje, negali uzsiimti tokia prekyba:

a) nuosavy akcijy pardavimu programos veikimo metu;

b) prekyba tuo laikotarpiu, kuris pagal valstybés narés, kurioje
vyksta prekyba, jstatymus yra uZdaras laikotarpis;

¢) prekyba, jeigu emitentas nusprendé uzdelsti viesai neatskleis-
tos informacijos atskleidima visuomenei vadovaujantis Direk-
tyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 2 dalimi.

2. Sio straipsnio 1 dalies a punktas netaikomas, jeigu emitentas
yra investiciné jmoné arba kredito jstaiga, nustaciusi kompeten-
tingos institucijos kontroliuojamus veiksmingus informacijos
atskleidimo barjerus (kiny sienas) tarp ty, kurie atsako uZ viesai
neatskleistos informacijos, tiesiogiai arba netiesiogiai susijusios su
emitentu, tvarkymg, ir ty, kurie atsako uz bet kokj sprendimg,
susijusj su prekyba nuosavomis akcijomis (jskaitant prekyba nuo-
savomis akcijomis kliento vardu), prekiaujant nuosavomis akcijo-
mis remiantis tokiu sprendimu.

Sio straipsnio 1 dalies b ir ¢ punktai netaikomi, jeigu emitentas
yra investiciné jmoné arba kredito jstaiga, nustaciusi kompeten-
tingos institucijos kontroliuojamus veiksmingus informacijos
atskleidimo barjerus (kiny sienas) tarp ty, kurie atsako uz viesai
neatskleistos informacijos, tiesiogiai arba netiesiogiai susijusios su
emitentu, tvarkyma (jskaitant sprendimus prekiauti pagal ,isper-
kamojo pirkimo* programa), ir ty, kurie atsako uz prekybg nuo-
savomis akcijomis kliento vardu, prekiaujant nuosavomis akcijo-
mis ty klienty vardu.

3. Sio straipsnio 1 dalis netaikoma, jeigu:

a) emitentas vykdo pagal tvarkarastj vykdomg ,i$perkamojo pir-
kimo* programa; arba

b) ,i8perkamojo pirkimo“ programai vadovauja arba jg tvarko
investiciné jmoné arba kredito istaiga, kuri priima sprendimus
dél prekybos emitento akcijomis savarankiskai ir nepatirdama
emitento poveikio dél pirkimy laiko.

III SKYRIUS

FINANSINES PRIEMONES STABILIZAVIMAS

7 straipsnis

Stabilizavimo salygos

Tam, kad baty galima pasinaudoti Direktyvos 2003/6/EB
8 straipsnyje numatyta iSimtimi, finansinés priemonés
stabilizavimas turi biiti atliekamas vadovaujantis $io reglamento
8, 9 ir 10 straipsniais.

8 straipsnis

Stabilizavimo laiko salygos
1. Stabilizavimas vykdomas tik ribotg laikotarpj.

2. Sio straipsnio 1 dalyje minimas laikotarpis akcijoms arba
kitiems akcijoms lygiaver¢iams vertybiniams popieriams pirmi-
nio vie$ai paskelbto sitilymo atveju prasideda prekybos atitinka-
mais vertybiniais popieriais reguliuojamoje rinkoje pradzios dieng
ir baigiasi ne véliau kaip po 30 kalendoriniy dieny.
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Jeigu pirminis viesai paskelbtas sitilymas vyksta valstybéje nar¢je,
kuri leidzia prekiauti prie§ prekybos reguliuojamoje rinkoje pra-
dzia, 1 dalyje minétas laikotarpis prasideda galutinés atitinkamy
vertybiniy popieriy kainos deramo vieso atskleidimo dieng ir bai-
giasi ne véliau kaip po 30 dieny, jeigu tik tokia prekyba vykdoma
pagal tos reguliuojamos rinkos, kurioje atitinkami vertybiniai
popieriai turi baiti jtraukti | prekybos sarasg, taisykles, jeigu tokios
yra, iskaitant taisykles dél vieso informacijos atskleidimo ir pan-
eSimo apie prekybos rezultatus.

3. Sio straipsnio 1 dalyje minétas laikotarpis akcijoms ir akcijoms
lygiaverciams vertybiniams popieriams antrinio sitilymo atveju
prasideda galutinés atitinkamy vertybiniy popieriy kainos deramo
vieSo atskleidimo dieng ir baigiasi ne véliau kaip praéjus 30 dieny
po emisijos paskirstymo.

4. Sio straipsnio 1 dalyje minétas laikotarpis obligacijoms ir kity
formy vertybiniais popieriais paverstoms skoloms (kurios néra
konvertuojamos arba kei¢iamos i akcijas arba | kitus akcijoms
lygiavercius vertybinius popierius) prasideda atitinkamy vertybi-
niy popieriy sitilymo sglygy deramo vieso atskleidimo dieng (t. y.
jskaitant kainy skirtuma, jeigu tinka, iki orientacinés kainos, ja
nustacius) ir baigiasi arba ne véliau kaip pra¢jus 30 kalendoriniy
dieny po to, kai ty priemoniy emitentas gauna emisijos iplaukas,
arba ne véliau kaip praéjus 60 kalendoriniy dieny po atitinkamy
vertybiniy popieriy emisijos paskirstymo dienos, priklausomai
nuo to, kuri diena yra ankstesné.

5. Sio straipsnio 1 dalyje minétas laikotarpis vertybiniais popie-
riais paverstoms skoloms, kurios konvertuojamos arba kei¢iamos
i akcijas arba j kitus akcijoms lygiavercius vertybinius popierius,
prasideda deramo vieSo atitinkamy vertybiniy popieriy sitlymo
galutiniy salygy atskleidimo dieng ir baigiasi arba ne véliau kaip
praéjus 30 kalendoriniy dieny po to, kai priemoniy emitentas
gauna emisijos jplaukas, arba ne véliau kaip pragjus 60 kalendo-
riniy dieny po atitinkamy vertybiniy popieriy emisijos paskirs-
tymo dienos, priklausomai nuo to, kuri diena ankstesné.

9 straipsnis

Stabilizavimo atskleidimo ir pranesimo salygos

1. Pries pradédami atitinkamy vertybiniy popieriy sitilymo laiko-
tarpj, emitentai, sifilytojai arba subjektai, kurie vykdo stabiliza-
vimga veikdami arba neveikdami tokiy asmeny vardu, deramai vie-
$ai atskleidzia toliau nurodytg informacija:

a) teiginj, kad stabilizavimas gali bati vykdomas; kad néra garan-
tijy, kad jis bus vykdomas; ir kad jis gali bati bet kada sustab-
dytas;

b) teiginj, kad stabilizavimo sandoriy tikslas yra palaikyti atitin-
kamuy vertybiniy popieriy rinkos kaina;

¢) laikotarpio, per kurj gali jvykti stabilizavimas, pradzig ir pabai-
g%

d) stabilizavimo vykdymo vadova, jeigu tik tai nebuvo Zinoma
paskelbimo metu, tokiu atveju $i informacija turi bati viesai
atskleista pries pradedant stabilizavimo veiksmus;

e) bet kokios emisijos paskirstymo pervirsio galimybés arba ,za-
liojo bato pasirinkimo® buvimg ir didZiausia dydj, ,zaliojo bato
pasirinkimo® vykdymo laikotarpj ir bet kokios emisijos
paskirstymo pervirsio galimybés panaudojimo arba ,Zaliojo
bato pasirinkimo® vykdymo salygas.

Sios dalies nuostaty taikymas sustabdomas sitilymams, kuriems
taikomos Direktyva 2004/.../EB (Prospekto direktyva) jgyvendi-
nancios priemonés, nuo ty priemoniy taikymo pradzios.

2. Nepazeidziant Direktyvos 2003/6/EB 12 straipsnio 1 dalies
¢ punkto, emitentai, sitilytojai arba subjektai, kurie vykdo stabili-
zavimg veikdami arba neveikdami tokiy asmeny vardu, atitinka-
mos rinkos kompetentingai institucijai turi pranesti i§samig infor-
macijg apie visus stabilizavimo sandorius ne véliau kaip iki
septintos kasdieninés birzos prekybos sesijos pabaigos po tokiy
sandoriy jvykdymo dienos.

3. Per vieng savaite pasibaigus stabilizavimo laikotarpiui, emiten-
tai, sitilytojai arba subjektai, kurie vykdo stabilizavima veikdami
arba neveikdami tokiy asmeny vardu, turi deramai viesai atskleisti
toliau nurodyta informacija:

a) ar stabilizavimas buvo vykdomas, ar ne;
b) datg, kada buvo pradétas stabilizavimas;
¢) datg, kada paskutinj karta buvo vykdomas stabilizavimas;

d) kainy ribas, kuriose buvo vykdomas stabilizavimas, kiekvie-
nai datai, kurios metu buvo vykdomi stabilizavimo sandoriai.

4. Emitentai, silytojai arba subjektai, kurie vykdo stabilizavima
veikdami arba neveikdami tokiy asmeny vardu, turi apskaityti
kiekvieng stabilizavimo pavedimg arba sandorj, maziausiai, kartu
su informacija, nurodyta Direktyvos 93/22/EEB, ispléstos
finansinéms priemonéms, i$skyrus tas, kurios yra jtrauktos arba
bus jtrauktos i prekybos sarasa reguliuojamoje rinkoje, 20 straips-
nio 1 dalyje.

5. Jeigu kelios investicinés jmonés arba kredito jstaigos vykdo
stabilizavimg, veikdamos arba neveikdamos emitento arba sidly-
tojo vardu, vienas i§ ty asmeny bet kokiu reguliuojamos rinkos,
kurioje atitinkami vertybiniai popieriai buvo jtraukti | prekybos
sarasg, kompetentingos institucijos praSymu veikia kaip centrinis
informacijos punktas.

10 straipsnis

Specialios salygos dél kainos

1. Akcijy arba akcijoms lygiaver¢iy vertybiniy popieriy sitlymo
atveju atitinkamy vertybiniy popieriy stabilizavimas jokiomis
aplinkybémis nevykdomas aukstesne negu sitlymo kaina.
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2. Vertybiniais popieriais paverstos skolos, kuri konvertuojama
arba kei¢iama j priemones kaip minéta 1 dalyje, sitlymo atveju,
ty priemoniy stabilizavimas jokiomis aplinkybémis nevykdomas
aukstesne negu ty priemoniy rinkos kaina galutiniy naujojo si-
lymo salygy vieSo atskleidimo metu.

11 straipsnis

Pagalbinio stabilizavimo salygos

Siekiant pasinaudoti Direktyvos 2003/6/EB 8 straipsnyje numa-
tyta i§imtimi, pagalbinis stabilizavimas turi biti vykdomas vado-
vaujantis $io reglamento 9 straipsniu ir toliau pateiktomis nuo-
statomis:

a) atitinkamy vertybiniy popieriy emisija gali biiti paskirstoma
su pervirsiu tik ty vertybiniy popieriy pasirasymo laikotarpiu
bei sitilymo kaina;

b) pozicija, atsiradusi investicinei jmonei arba kredito istaigai
pasinaudojus emisijos paskirstymo pervirsio galimybe, kuri
nenumato ,Zaliojo bato pasirinkimo®, negali vir$yti 5 % pra-
dinio sialymo;

¢) ,zaliojo bato pasirinkima“ gali vykdyti tokio pasirinkimo nau-
dos gavéjas tik, jeigu atitinkamy vertybiniy popieriy emisijos
paskirstymas buvo virSytas;

d) ,zaliojo bato pasirinkimas“ negali sudaryti daugiau negu 15 %
pradinio sitlymo;

e) ,Zzaliojo bato pasirinkimo“ vykdymo laikotarpis turi bati toks
pats kaip ir stabilizavimo laikotarpis, kaip reikalaujama
8 straipsnyje;

f) ,zaliojo bato pasirinkimo® vykdyma reikia viesai atskleisti
nedelsiant, kartu su derama informacija, jskaitant visy pirma
vykdymo datg ir atitinkamy dalyvaujanciy vertybiniy popie-
riy skaiciy bei rasj.

IV SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS

12 straipsnis
Isigaliojimas

Sis reglamentas valstybése narése jsigalioja jo paskelbimo Europos
Sgjungos oficialiajame leidinyje dieng.

Sis reglamentas yra privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése

Priimta Briuselyje, 2003 m. gruodzio 22 d.

Komisijos vardu
Frederik BOLKESTEIN

Komisijos narys



