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KOMISIJOS DIREKTYVA 2003/124/EB
2003 gruodzio 22 d.
igyvendinanti Europos Parlamento ir Tarybos Direktyva 2003/6/EB dél viesai neatskleistos informacijos
ir vieSo jos atskleidimo bei manipuliavimo rinka apibrézimo
(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS BENDRIJY KOMISIJA,
atsizvelgdama i Europos bendrijos steigimo sutarti,

atsizvelgdama j 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tary-
bos Direktyva 2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais,
pasinaudojant viesai neatskleista informacija, ir manipuliavimo
rinka (piktnaudziavimo rinka) (), ir ypac i jos 1 straipsnio antrg
dalj bei 6 straipsnio 10 dalies pirma, antrg ir trecig jtraukas,

pasikonsultavusi techniniais klausimais su Europos vertybiniy
popieriy rinkos priezitiros institucijy komitetu (EVPRPIK) (),

kadangi:

(1)  Protingi investuotojai grindZia savo investicinius sprendi-
mus jau turima informacija, taip sakant ex ante informacija.
Todél klausima, ar tikétina, kad priimdamas investicinj
sprendimg, protingas investuotojas atsizvelgs i konkrecia
informacija, reikéty vertinti, remiantis turima ex ante infor-
macija. Toks jvertinimas turi atsizvelgti { numatoma Sios
informacijos jtakg, turint omeny emitento susijusiy
veiksmy visuma, informacijos 3altiniy patikimumga ir bet
kokius kitus rinkos rodiklius, kurie tam tikromis
aplinkybémis gali daryti jtaka susijusiai finansinei priemo-
nei arba su ja susijusiai i$vestinei finansinei priemonei.

(2)  Ex post informacija gali baiti naudojama patikrinti prielai-
da, kad ex ante informacija buvo jautri kainy pokyciams;
bet neturéty biiti naudojama imtis veiksmy pries ka nors,
kuris padaré pagristas i$vadas i§ jam prieinamos ex ante
informacijos.

(3)  Rinkos dalyviy teisinj uztikrintuma reikéty stiprinti tiksliau
apibidinant du vieSai neatskleistos informacijos
apibrézimui esminius elementus, visy pirma tikslig tos
informacijos prigimtj bei galimo jos poveikio finansiniy
priemoniy arba susijusiy i§vestiniy finansiniy priemoniy
kainoms reik§minguma.

() OLL 96,2003 412, p. 16.
() EVPRPIK buvo isteigtas Komisijos sprendimu 2001/527/EB
(OLL 191, 2001 7 13, p. 43).

(4)  Investuotojy apsauga reikalauja, ne tik kad emitentai laiku
viesai atskleisty vieSai neatskleista informacija, ji taip pat
reikalauja, kad toks atskleidimas baty kiek jmanoma grei-
tesnis ir vykty tuo paciu metu visoms investuotojy katego-
rijoms visose valstybése narése, kuriose emitentas praseé
arba  gavo leidimg prekiauti savo finansinémis
priemonémis reguliuojamoje rinkoje, siekiant uZtikrinti
Bendrijos lygiu vienodg investuotojy galimybe susipazinti
su tokia informacija ir neleisti prekybos vertybiniais popie-
riais pasinaudojant vieSai neatskleista informacija. Tam
tikslui valstybés narés gali oficialiai nustatyti tokio atsklei-
dimo vykdymo tvarka.

(5)  Siekiant apsaugoti teisétus emitenty interesus, turi bati lei-
dziama i§samiai apibréZtomis konkreciomis aplinkybémis
uzdelsti viesai neatskleistos informacijos viesg atskleidima.
Taciau investuotojy apsauga reikalauja, kad tokiais atvejais,
siekiant uzkirsti kelig prekybai vertybiniais popieriais pasi-
naudojant vieSai neatskleista informacija, ta informacija
bty laikoma konfidencialia.

(6)  Kad baty galima vadovauti tiek rinkos dalyviams, tiek
kompetentingoms institucijoms, kai tikrinami galimo
manipuliavimo veiksmai, reikia atsizvelgti i signalus.

(7)  Sioje direktyvoje numatytos priemonés atitinka Europos
vertybiniy popieriy komiteto nuomong,

PRIEME SIA DIREKTYVA

1 straipsnis

Viesai neatskleista informacija

1. Taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 1 punktg, informa-
cija turi bati laikoma tikslia, jeigu ji nurodo aplinkybes, kurios
egzistuoja arba pagristai gali atsirasti arba jvyki, kuris jvyko arba
pagristai gali jvykti, ir jeigu ji pakankamai konkreti, kad galima
buty padaryti i§vada dél galimos ty aplinkybiy ar jvykio itakos
finansiniy priemoniy ar susijusiy i§vestiniy finansiniy priemoniy
kainai.

2. Taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 1 punktg, ,infor-
macija, kurios vieSas paskelbimas gali reik§mingai paveikti ty
finansiniy priemoniy arba susijusiy iSvestiniy finansiniy priemo-
niy kaing“ reiskia informacija, kuria protingas investuotojas grei-
Ciausiai pasinaudoty i§ dalies pagrisdamas savo investicinius
sprendimus.



06/6 1.

Europos Sgjungos oficialusis leidinys 349

2 straipsnis

VieSai neatskleistos informacijos vieSo atskleidimo
priemonés ir laikas

1. Taikant Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 1 dalj, taikomi
Europos Parlamento ir Tarybos Direktyvos 2001/34/EB (7)
102 straipsnio 1 dalis ir 103 straipsnis.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad emitentas viesai paskelbty
viesai neatskleistg informacijg tokiu badu, kuris leisty visuome-
nei greitai susipazinti su ta informacija ir i$samiai, teisingai ir laiku
ja jvertinti.

Be to, valstybés narés uztikrina, kad emitentas nederinty, galimai
klaidinan¢iu badu, vieSai neatskleistos informacijos pateikimo
visuomenei su savo veiklos rinkodara.

2. Valstybés narés uztikrina, kad biity laikoma, jog emitentai lai-
kosi Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 1 dalies pirmos pastrai-
pos nuostaty, jeigu, susiklos¢ius tam tikroms aplinkybéms arba
atsitikus kokiam jvykiui, nors jie oficialiai dar néra jforminti, jie
apie tai nedelsiant pranesa visuomenei.

3. Apie bet kokius svarbius jau viesai paskelbtos viesai neatskleis-
tos informacijos poky¢ius nedelsiant po to, kai tie pokyciai
jvyksta, reikia viesai paskelbti tuo paciu kanalu, kuris buvo nau-
dojamas pradinei informacijai vieSai paskelbti.

4. Valstybés narés reikalauja, kad emitentai deramai pasirtipinty
uztikrinti, jog viesai neatskleistos informacijos atskleidimas visuo-
menei bity kaip galima labiau sinchronizuotas visoms investuo-
tojy kategorijoms visose valstybése narése, kuriose tie emitentai
pra§¢ ar patvirtino leidimg prekiauti savo finansinémis
priemonémis reguliuojamoje rinkoje.

3 straipsnis

Teiséti interesai uZdelsti viesg atskleidimg bei konfidencia-
lumas

1. Taikant Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 2 dalj, teiséti inte-
resai gali, visy pirma, biiti siejami su toliau pateiktomis nei§samio-
mis aplinkybémis:

a) vykstancios derybos arba susij¢ veiksniai, jeigu vieSas atsklei-
dimas daryty jtaka ty deryby rezultatui ar jprastai tvarkai. Visy
pirma, jeigu emitento finansiniam gyvybingumui gresia rim-
tas ir neiSvengiamas pavojus, nors ir nepriskiriamas galiojan-
¢io jstatymo dél nemokumo taikymo sriciai, viesas informaci-
jos atskleidimas gali buti uzdelstas ribota laikotarpj, jeigu toks
viesas atskleidimas sukelty rimtg grésme esamy ir potencialiy
akcininky interesams, kenkdamas konkre¢iy deryby, skirty
uztikrinti ilgalaikj emitento finansinj atsigavima, uzbaigimui;

() OLL 184,200176,p. 1.

b) emitento valdymo organo priimti sprendimai ar sudarytos
sutartys, kuriems jsigalioti reikalingas emitento kito organo
patvirtinimas, jeigu tokio emitento struktiira reikalauja ty
organy atskyrimo, su salyga, kad vieSas informacijos atsklei-
dimas pries§ tokj patvirtinimg, kartu paskelbiant, kad vis dar
laukiama tokio patvirtinimo, sukelty grésme, jog visuomené
neteisingai jvertins informacija.

2. Taikant Direktyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 2 dalj, valstybés
narés reikalauja, kad tam, jog emitentas galéty uztikrinti viesai
neatskleistos informacijos konfidencialuma, jis kontroliuoty gali-
mybe susipazinti su tokia informacija ir, visy pirma, kad:

a) emitentas nustatyty veiksminga tvarka, leidZiancig nesuteikti
galimybeés susipazinti su tokia informacija asmenims, i§skyrus
tuos, kuriems jos reikia savo funkcijoms vykdyti emitento
struktiiroje;

b) emitentas imtysi bhtiny priemoniy uZztikrinti, kad asmuo,
turintis galimybe susipaZinti su tokia informacija, pripazinty is
to atsirandancias teisines ir reguliavimo prievoles ir Zinoty
apie sankcijas, kurios skiriamos uz tokios informacijos netin-
kama panaudojima ar netinkama platinima;

¢) emitentas jdiegty priemones, leidZiancias nedelsiant viesai
paskelbti viesai neatskleistg informacija, nepazeidziant Direk-
tyvos 2003/6/EB 6 straipsnio 3 dalies antros pastraipos, jeigu
jis nesugebéjo uztikrinti jos konfidencialumo.

4 straipsnis

Manipuliavimo veiksmai, susije su klaidingais ar klaidinan-
diais signalais ir su kainos uZztikrinimu

Taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 2 punkto a papunktj
ir nepazeidziant pavyzdziy, pateikty 2 punkto 2 pastraipoje,
valstybés narés uztikrina, kad rinkos dalyviai ir kompetentingos
institucijos, tikrindami sandorius ar pavedimus prekiauti, atsiz-
velgty | toliau pateiktus nei§samius signalus, kurie savaime
neturéty bati laikomi manipuliavimu rinka:

a) ar pateikti pavedimai prekiauti ar sudaryti sandoriai minétoje
reguliuojamoje rinkoje sudaro reik§mingg tos dienos sandoriy
su atitinkama finansine priemone kiekio dalj, visy pirma, kai
Sie veiksmai sglygoja reik§mingg tos finansinés priemonés kai-
nos pokyti;

b) arasmeny, turin¢iy reik§mingas finansinés priemonés pirkimo
ar pardavimo pozicijas, pateikti pavedimai prekiauti ar suda-
ryti sandoriai salygoja reikSmingus tos finansinés priemonés
arba susijusios i§vestinés finansinés priemonés ar pagrindinio
turto, kuriuo galima prekiauti reguliuojamoje rinkoje, kainos
pokycius;

¢) ar sudaryti sandoriai nesalygoja galutinio finansinés
priemonés, kuria leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, savi-
ninko nuosavybés teisiy pasikeitimo;
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d) ar pateikti pavedimai prekiauti ar sudaryti sandoriai numato
pozicijy susigrazinimag per trumpg laikotarpj ir sudaro reiks-
mingg tos dienos sandoriy su atitinkama finansine priemone
kiekio dalj atitinkamoje reguliuojamoje rinkoje bei gali bati
siejami su reik§mingais finansinés priemonés, kuria leista pre-
kiauti reguliuojamoje rinkoje, kainos poky¢iais;

e) ar pateikti pavedimai prekiauti ar sudaryti sandoriai susikau-
pia per trumpg laiko tarpa prekybos sesijos metu ir sglygoja
kainos pokyti, kuris véliau atsistato;

f) ar pateikti pavedimai prekiauti pakeicia finansinés priemongs,
kuria leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje, geriausio pasi-
lymo i8raiska ar sitilymo kainas, arba, dar bendriau, pavedimy
knygos, kuria gali pasinaudoti rinkos dalyviai, i§raiska ir yra
pasalinami nespéjus jy ivykdyti;

g) ar pavedimai prekiauti yra pateikti arba ar sandoriai yra suda-
ryti konkrec¢iu laiku arba apytiksliai tuo laiku, kai yra paskai-
Ciuojamos orientacinés kainos, atsiskaitymy kainos ir nusta-
tomos vertés, ir sglygoja kainos poky¢ius, kurie turi jtakos
tokioms kainoms ir vertés nustatymams.

5 straipsnis

Manipuliavimo veiksmai, susij¢ su netikry priemoniy arba
bet kurios kitos formos apgaulés ar gudrybés panaudojimu

Taikant Direktyvos 2003/6/EB 1 straipsnio 2 punkto b papunktj
ir nepazeidziant pavyzdziy, pateikty 2 punkto antroje pastraipo-
je, valstybés narés uztikrina, kad rinkos dalyviai ir kompetentin-
gos institucijos, tikrindami sandorius ar pavedimus prekiauti,
atsizvelgty | toliau pateiktus nei$samius signalus, kurie savaime
neturéty bati laikomi manipuliavimu rinka:

a) ar asmenys pateikia pavedimus prekiauti ar sudaro sandorius
pries ar po to, kai jie patys ar su jais susij¢ asmenys i$platina
neteisingg ar klaidinancig informacija;

b) ar asmenys pateikia pavedimus prekiauti ar sudaro sandorius
prie$ ar po to, kai jie patys arba su jais susij¢ asmenys paren

gia ar i$platina tyrimy duomenis ar investavimo rekomenda-
cijas, kurie yra klaidingi arba $aliski arba akivaizdziai paveikti
materialaus intereso.

6 straipsnis

Perkélimas

1. Valstybés narés priima jstatymus ir kitus teisés aktus, kurie, jsi-
galioje iki 2004 m. spalio 12 d., igyvendina $ig direktyva. Jos
nedelsdamos pateikia Komisijai nuostaty tekstus bei ty nuostaty
ir Sios direktyvos koreliacijos lentele.

Valstybés narés, tvirtindamos $ias nuostatas, daro jose nuoroda |
$ig direktyva arba tokia nuoroda daroma jas oficialiai skelbiant.
Nuorodos darymo tvarkg nustato valstybés narés.

2. Valstybés narés pateikia Komisijai Sios direktyvos taikymo sri-
tyje priimty pagrindiniy nacionalinés teisés nuostaty tekstus.

7 straipsnis
Isigaliojimas

Si direktyva jsigalioja jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje dieng.

8 straipsnis
Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms.

Priimta Briuselyje, 2003 m. gruodzio 22 d.

Komisijos vardu
Frederik BOLKESTEIN

Komisijos narys



