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Sis dokumentas yra skirtas tik informacijai, ir institucijos néra teisiSkai atsakingos uZ jo turinj

EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA 2003/71/EB

2003 m. lapkricio 4 d.

itraukiami j prekybos saras$a, ir i§ dalies kei¢ianti Direktyva 2001/34/EB

(Tekstas svarbus EEE)

(OL L 345, 2003 12 31, p. 64)

1§ dalies keiCiama:

> M2

> M3

» M4

2008 m. kovo 11 d. Europos Parlamento ir Tarybos
2008/11/EB

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
2010/73/ES

2010 m. lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos
2010/78/ES

2013 m. spalio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos
2013/50/ES

2014 m. balandzio 16 d. Europos Parlamento ir Tarybos
2014/51/ES

direktyva
direktyva
direktyva
direktyva

direktyva

dél prospekto, kuris turi buti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sililomi visuomenei ar

Oficialusis leidinys

Nr.
L 76

L 327

L 331

L 294

L 153

puslapis

37

120

13

data
2008 3 19

2010 12 11

2010 12 15

2013 11 6

2014 5 22
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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS DIREKTYVA
2003/71/EB

2003 m. lapkricio 4 d.

dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai
siilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir i§ dalies
keicianti Direktyva 2001/34/EB

(Tekstas svarbus EEE)

EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,

atsizvelgdami | Europos bendrijos steigimo sutartj, ir ypac { jos 44 ir 95
straipsnius,

atsizvelgdami | Komisijos pasitilyma (1),

atsizvelgdami | Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto
nuomone (),

atsizvelgdami { Europos centrinio banko nuomong (%),

laikydamiesi Sutarties 251 straipsnyje nustatytos tvarkos (%),

kadangi:

() 1980 m. kovo 17 d. Tarybos direktyva 80/390/EEB dél informa-
ciniy biuleteniy, kuriuos privaloma paskelbti jtraukiant vertybi-
nius popierius | oficialy vertybiniy popieriy birZzos prekybos
sarasa, sudarymo, patikrinimo ir platinimo reikalavimy deri-
nimo (°) ir 1989 m. balandzio 17 d. Tarybos direktyva
89/298/EEB dél prospekto, kuri privaloma paskelbti sitlant
perleidziamus vertybinius popierius visuomenei, sudarymo, patik-
rinimo ir platinimo reikalavimy derinimo (°), buvo priimtos prie§
keleta mety ir ivedé dalinio ir sudétinio abipusio pripazinimo
mechanizma, kuriuo negalima pasiekti Sia direktyva numatomo
tikslo, biitent bendro paso. Sios direktyvos turéty biti moderni-
zuotos, atnaujintos ir sujungtos | viena teksta.

(2)  Tuo tarpu Direktyva 80/390/EEB buvo integruota { 2001 m.
geguzés 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2001/34/EB dél vertybiniy popieriu itraukimo | birzos oficialyji
prekybos sarasa ir dél informacijos, kuri turi buti skelbiama apie
tuos vertybinius popierius (7), kurioje kodifikuojamos kelios
direktyvos birzos sarase esanciy vertybiniy popieriy srityje.

(3)  Taciau siekiant nuoseklumo, reikia pergrupuoti Direktyvos
2001/34/EB nuostatas, kylancias i§ Direktyvos 80/390/EEB
kartu su Direktyva 89/298/EEB, ir atitinkamai i§ dalies pakeisti
Direktyva 2001/34/EB.

() OL C 240 E, 2001 8 28, p. 272 ir
OL C 20 E, 2003 1 28, p. 122.

(?») OL C 80, 2002 4 3, p. 52.

(®) OL C 344, 2001 12 6, p. 4.

(*) 2002 m. kovo 14 d. Europos Parlamento nuomoné (OL C 47 E, 2003 2 27,
p. 417), 2003 m. kovo 24 d. Tarybos bendroji pozicija (OL C 125 E,
2003 5 27, p. 21) ir 2003 m. liepos 2 d. Europos Parlamento pozicija (dar
nepaskelbta Oficialiajame leidinyje). 2003 m. liepos 15 d. Tarybos spren-
dimas.

(°) OL L 100, 1980 4 17, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais
Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 94/18/EB (OL L 135, 1994 5 31,
p- .

(°) OL L 124, 1989 ,

55, p. 8
() OL L 184, 2001 7 6, p. 1.
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Si direktyva yra priemoné, biitina pasiekti vidinei rinkai kaip
iSdéstyta grafiko forma Komisijos pranesimuose ,,Rizikos kapitalo
veiksmy planas® ir ,,Finansy rinkos bendryjy nuostaty igyvendi-
nimas: veiksmy planas®, palengvinanti placiausia imanomg inves-
ticinio kapitalo prieinamuma visos Bendrijos mastu, iskaitant
mazosioms ir vidutinéms jmonéms (SME) bei naujai jsteigtoms
imonéms, suteikiant emitentui bendra pasa.

2000 m. liepos 17 d. Taryba ikuré Eksperty komiteta Europos
vertybiniy popieriy rinkoms reguliuoti. Savo pradinéje 2000 m.
lapkri¢io 9 d. ataskaitoje Komitetas pabrézia, jog néra sutarto
vieSo vertybiniy popieriy pasitilymo apibrézimo, ir todél ta pati
operacija vienose valstybése narése yra laikoma privaciu paskirs-
tymu, o kitose ne; dabartiné sistema atbaido bendroves nuo kapi-
talo pritraukimo Bendrijos mastu ir nuo tikro i¢jimo i didelg,
likvidzia ir integruota finansy rinka.

Savo galutingje 2001 m. vasario 15 d. ataskaitoje Eksperty komi-
tetas pasitilé jvesti naujus teisinius buidus, grindziamus keturiy
lygiy principu, biitent: bendraisiais principais, jgyvendinimo prie-
monémis, bendradarbiavimu ir igyvendinimo uZztikrinimu. 1 lygis,
direktyva, turéty apsiriboti placiais bendraisiais principais, o 2
lygis turéty apimti technines igyvendinimo priemones, kurias
Komisija priimty padedama Komiteto.

2001 m. kovo 23 ir 24 d. Stokholmo Europos Vadovy Taryba
patvirtino galuting Eksperty komiteto ataskaitg ir pasitlyta keturiy
lygiy principa, kad reguliavimo procesas Bendrijos vertybiniy
popieriy teisés aktams biity veiksmingesnis ir skaidresnis.

2002 m. vasario 5 d. Europos Parlamento nutarimu dél finansiniy
paslaugy teisés akty igyvendinimo Eksperty komisijos ataskaita
buvo taip pat patvirtinta, remiantis formaliu pareiSkimu, kurj ta
pacia diena Komisija pateiké Parlamentui, ir 2001 m. spalio 2 d.
laiSku, kurj Vidaus rinkos komisaras adresavo Parlamento Ekono-
mikos ir pinigy komitetui dél apsaugos priemoniy Europos Parla-
mento vaidmeniui Siame procese.

Stokholmo Europos Vadovy Tarybos nuomone, antrojo lygio
igyvendinimo priemonés turéty biiti naudojamos dazniau, taip
uztikrinant, kad techninés nuostatos atitikty rinkos ir priezitiros
naujoves, 0 visiems antrojo lygio etapams turéty biiti nustatyti
terminai.

Sios direktyvos ir ja igyvendinanéiy priemoniy tikslas yra uztik-
rinti investuotojo apsauga ir rinkos veiksminguma, laikantis
atitinkamuose tarptautiniuose forumuose priimty auksty regulia-
vimo standarty.
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Ne kapitalo vertybiniai popieriai, iSleisti valstybés narés arba
vienos i§ valstybiy nariy regioninés ar vietos valdzios institucijy,
tarptautiniy valstybiniy jstaigy, kuriy narémis yra viena ar
daugiau valstybiy nariy, Europos centrinio banko arba valstybiy
nariy centriniy banky, néra reglamentuojami Sios direktyvos ir
taip lieka jos neveikiami; bet pirmiau minétieji tokiy vertybiniy
popieriy emitentai gali, jei taip nusprendzia, sudaryti prospekta
pagal Sia direktyva.

Siekiant uztikrinti investuotojo apsauga, taip pat reikia pilnai
reglamentuoti kapitalo ir ne kapitalo vertybinius popierius, kurie
siilomi visuomenei arba jtraukiami | prekybos reguliuojamose
rinkose saraSus kaip apibrézta 1993 m. geguzés 10 d. Tarybos
direktyvoje 93/22/EEB dél investiciniy paslaugy vertybiniy
popieriy srityje ('), o ne tik vertybinius popierius, kurie itraukti
1 birzy oficialiuosius prekybos sarasus. Platus vertybiniy popieriy
apibrézimas Sioje direktyvoje, apimantis varantus ir padengtus
varantus bei sertifikatus, galioja tik $iai direktyvai ir todéel niekaip
neveikia jvairiy finansiniy instrumenty apibrézimy, naudojamy
nacionaliniuose teisés aktuose kitiems tikslams, pvz., apmokesti-
nimo. Kai kurie i§ Sioje direktyvoje apibrézty vertybiniy popieriy
suteikia savininkui teis¢ isigyti perleidziamus vertybinius popie-
rius arba gauti suma grynais per piniginj atsiskaityma, nustatyta
remiantis kitais instrumentais, ypa¢ perleidZiamais vertybiniais
popieriais, valiutomis, palikany normomis ar pelnais, prekémis
ar kitais rodikliais ar priemonémis. Depozitoriumo pakvitavimai ir
konvertuojami vekseliai, pvz., investuotojo nuoziiira konvertuo-
jami vertybiniai popieriai, patenka i Sioje direktyvoje pateikta ne
kapitalo vertybiniy popieriy apibrézima.

Panasaus tipo ir (ar) klasés vertybiniy popieriy isleidimas, ne
kapitalo vertybiniy popieriy, iSleisty remiantis pasililymo
programa, iskaitant varantus ir bet kokios formos sertifikatus,
atveju bei vertybiniy popieriy, iSleidziamy nepertraukiamai ar
pakartotinai, atveju turéty biiti suprantamas kaip apimantis ne
tik identiskus vertybinius popierius, bet ir vertybinius popierius,
kurie bendrais bruozais priklauso vienai kategorijai. Sie vertybi-
niai popieriai gali apimti skirtingus produktus, pvz., skolos verty-
binius popierius, sertifikatus ir varantus, arba ta pati produkta
pagal ta pacia programa, ir gali turéti skirtingus bruozus, ypac
susijusius su pirmumu, pagrindo tipais, arba pagrindu, kuriuo
nustatoma iSpirkimo suma ar atkarpos iSmoka.

Bendro, visoje Bendrijoje galiojancio paso suteikimas emitentui ir
kilmés Salies principo taikymas reikalauja identifikuoti buveinés
valstybe nar¢ kaip geriausiai galin€ia reglamentuoti emitenta Sios
direktyvos tikslu.

() OL L 141, 1993 6 11, p. 27. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais

Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2000/64/EB (OL L 290,
2000 11 17, p. 27).
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Sioje direktyvoje pateikti atskleidimo reikalavimai nekliudo vals-
tybei narei arba kompetentingai institucijai, arba birzai, remiantis
savo taisyklémis skirti kitus atskirus vertybiniy popieriy itraukimo
i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa reikalavimus (ypac¢ dél
korporacinio valdymo). Tokie reikalavimai negali nei tiesiogiai,
nei netiesiogiai riboti prospekto, kuri patvirtino kompetentinga
institucija, sudarymo, turinio ir platinimo.

Vienas i§ $ios direktyvos tiksly yra ginti investuotojus. Todé¢l dera
atsizvelgti { skirtingus reikalavimus jvairiy kategorijy investuoto-
jams ginti ir | ju kompetencijos lygi. Prospekte numatytas atsklei-
dimas néra privalomas pasitilymams, kurie skirti tik kvalifikuo-
tiems investuotojams. PrieSingai, bet koks perpardavimas visuo-
menei ar vieSa apyvarta, jtraukiant i prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, reikalauja prospekto paskelbimo.

Vertybiniy popieriy emitentai, sililytojai ar asmenys, praSantys
itraukti { prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, kurie yra atleisti
nuo pareigos skelbti prospekta, gaus naudos i§ bendro paso, jei
laikysis Sios direktyvos.

Pilno informavimo apie vertybinius popierius ir jy emitentus
nuostata skatina, kartu su verslo elgsenos taisyklémis, investuo-
toju apsauga. Be to, toks informavimas suteikia veiksminga prie-
mong pasitikéjimui vertybiniais popieriais didinti ir taip prisidéti
prie tinkamo vertybiniy popieriy rinky veikimo ir plétros.
Tinkamas budas tokiai informacijai pateikti yra prospekto paskel-
bimas.

Investavimas { vertybinius popierius, kaip ir bet koks kitas inves-
tavimas, yra susijgs su rizika. Apsaugos priemonés, skirtos esamy
ir potencialiy investuotoju apsaugai, yra reikalaujamos visose
valstybése narése, siekiant leisti jiems atlikti motyvuota tokios
rizikos jvertinimg ir priimti sprendimus dél investavimo gerai
susipazinus su faktais.

Tokia informacija, kuri turi bti pakankama ir kiek galima objek-
tyvesné, apie emitento finansines aplinkybes ir vertybiniams
popieriams priklausancias teises, turi buti teikiama lengvai anali-
zuojama ir suprantama forma. Prospekte esancios informacijos
suvienodinimas turéty suteikti lygiavert¢ investuotoju apsauga
visoje Bendrijoje.

Informacija yra svarbiausias veiksnys ginant investuotojus; | pros-
pekta turi bati jtraukta esminiy emitento, bet kokio garanto ir
vertybiniy popieriy savybiy ir su jais susijusios rizikos santrauka.
Siekiant lengvo Sios informacijos prieinamumo, santrauka turéty
biiti parasyta ne technine kalba ir paprastai neturéty buti ilgesné
nei 2 500 zodziy ir paraSyta kalba, kuria prospektas buvo suda-
rytas i§ pradziy.
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(22) Tarptautiniu lygiu buvo priimtos geriausios praktikos siekiant
leisti atlikti tarpvalstybinius paprastyju akcijy pasitilymus naudo-
jantis bendru atskleidimo standarty rinkiniu, sukurtu Tarptautinés
vertybiniy popieriy komisijy organizacijos (IOSCO); I0SCO
atskleidimo standartai (') modernizuos rinkoms ir investuotojams
prieinama informacija ir tuo pat metu supaprastins procediira
Bendrijos emitentams, norintiems pritraukti kapitalg treciosiose
Salyse. Sia direktyva taip pat raginama priimti specialiai
parengtus atskleidimo standartus, skirtus kitiems vertybiniy
popieriy ir emitenty tipams.

(23) Perspektyvios procediiros emitentams, jtrauktiems | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa ir daznai pritraukiantiems kapitala
tose rinkose, reikalauja Bendrijos lygiu jvesti nauja prospekty
formata pasitlymo programoms arba hipotekos lakStams ir
nauja registracijos dokumenty sistema. Emitentai gali nuspresti
nenaudoti ty formaty ir todél parengti prospekta kaip vienag
dokumenta.

(24) Bazinio prospekto turinyje turéty ypac buti atsizvelgta i informa-
cijos, pateikiamos apie vertybinius popierius, lankstumo poreiki.

(25)  Jautrios informacijos, kurig reikia jtraukti | prospekta, praleidimas
turéty biti leidziamas naudojantis nukrypimu, suteiktu kompeten-
tingos institucijos tam tikromis aplinkybémis, taip siekiant
iSvengti emitentui zalingos situacijos.

(26) Turéty buti nustatytas aiSkus prospekto galiojimo laiko limitas,
sickiant iSvengti pasenusios informacijos.

(27) Investuotojai turéty buti ginami uZtikrinant patikimos informa-
cijos skelbima. Emitentai, kuriy vertybiniai popieriai itraukiami
i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, privalo laikytis nuola-
tinés atskleidimo pareigos, taciau nereikalaujama, kad jie regulia-
riai skelbty atnaujinta informacija. Greta Sios pareigos emitentai
turéty maziausiai kasmet iSvardyti visa svarbig informacija,
paskelbta ar perduota visuomenei per pastaruosius 12 ménesiy,
iskaitant informacija, numatyta jvairiuose atskaitomybés reikala-
vimuose, nustatytuose Bendrijos teisés aktuose. Tai turéty leisti
uztikrinti reguliary nuoseklios ir lengvai suprantamos informa-
cijos skelbima. Siekiant iSvengti pernelyg didelés naStos tam
tikriems emitentams, ne kapitalo vertybiniy popieriy su aukstu
minimaliu nominalu emitentai neprivalés vykdyti $ios prievolés.

(28) Biitina, kad kasmetiné informacija, kuria pateiks emitentai, kuriy
vertybiniai popieriai jtraukiami i prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa, buty tinkamai kontroliuojama valstybiy nariy, remiantis ju
isipareigojimais pagal Bendrijos ir ju nacionalinés teisés nuostatas
del vertybiniy popieriy, vertybiniy popieriy emitenty ir vertybiniy
popieriy rinky reguliavimo.

(") Tarptautiniai atskleidimo standartai tarpvalstybiniam sitilymui ir pradiniams

itraukimams { birzos oficialius prekybos saraSus, atliekamiems uZsienio
emitenty, [ dalis, Tarptautiné vertybiniy popieriy komisijy organizacija,
1998 m. rugséjis.
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Galimybé leisti emitentams nuorodos biidu itraukti dokumentus,
kuriuose yra informacija, kuri bus atskleista prospekte — su
salyga, kad jtraukimas nuorodos biidu buvo pateiktas kompeten-
tingai institucijai arba jos priimtas — turéty palengvinti prospekto
sudarymo procediira ir sumazinti emitenty islaidas nekeliant
pavojaus investuotojuy apsaugai.

Skirtumai, susij¢ su prospekte nurodomos informacijos tikrinimo
veiksmingumu, metodais ir laiko parinkimu, ne tik trukdo
imonéms pritraukti kapitala arba pasiekti jtraukima i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa daugiau nei vienoje valstybéje
naréje, bet taip pat kliudo vienoje valstybéje naré¢je isisteigusiems
investuotojams isigyti vertybiniy popieriy, sitilomy emitento, isis-
teigusio kitoje valstybéje naréje arba jtraukto | prekybos sarasa
kitoje valstyb¢je naré¢je. Tokius skirtumus reikéty panaikinti sude-
rinant taisykles ir reglamentus, siekiant adekvataus apsaugos prie-
moniy, kuriy kiekvienoje valstybéje naréje reikalaujama siekiant
uztikrinti, kad esamiems ar potencialiems vertybiniy popieriy
savininkams biity teikiama informacija, kuri yra pakankama ir
kiek imanoma objektyvi, lygiavertiSkumo laipsnio.

Siekiant palengvinti jvairiy prospekta sudaranciy dokumenty
cirkuliacija, turéty biiti skatinamas elektroninés rySiy irangos,
pvz., interneto, naudojimas. Investuotojams praSant, prospektas
visada turéty buti pateikiamas atspausdintas ant popieriaus ir
nemokamai.

Laikantis Europos Sajungos nuostaty dél duomeny apsaugos,
emitentas, sililytojas arba asmuo, praSantis jtraukimo i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, turéty pateikti prospekta atitin-
kamai kompetentingai institucijai ir sudaryti salygas susipazinti
su juo visuomenei.

Siekiant iSvengti spragy Bendrijos teisés aktuose, kurie pakirsty
visuomenés pasitikéjima ir taip pakenkty deramam finansy rinky
veikimui, taip pat yra bitina suderinti reklamas.

Bet koks naujas, investicijos jvertinimui galintis turéti jtakos,
klausimas, kuris atsiranda po prospekto paskelbimo, bet pries
pasiilymo nutraukimg arba prekybos reguliuojamoje rinkoje
pradzia, turéty buti tinkamai {vertinamas investuotojy ir todél
reikalaujama, kad buty patvirtinamas ir platinamas prospekto
priedas.

Emitenty prievolé iSversti visa prospekta | visas reikiamas oficia-
lias kalbas atbaido nuo tarpvalstybiniy pasitlymy ar daugialypés
prekybos. Siekiant palengvinti tarpvalstybinius pasitilymus, kai
prospektas sudaromas tarptautiniy finansy srityje iprasta kalba,
priimancioji arba buveinés valstybé naré¢ turéty turéti teisg reika-
lauti tik santraukos vertimo { jos oficialig kalba ar kalbas.
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Kompetentinga priimancios valstybés narés institucija turéty turéti
teisg gauti i§ buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos
pazyma, nurodancia, kad prospektas sudarytas pagal Sia direk-
tyva. Siekiant uztikrinti, kad Sios direktyvos tikslai biity pilnai
pasiekti, taip pat yra biitina jtraukti | jos taikymo sritj vertybinius
popierius, ileidziamus emitenty, kurie reglamentuojami treciyjy
Saliy istatymu.

Skirtingas atsakomybes turin¢iy kompetentingy institucijy jvai-
rové valstybése narése gali sukurti nereikalingas iSlaidas ir atsa-
komybiy persidengima ir neduoti jokios papildomos naudos.
Kiekvienoje valstybéje naréje turéty biiti paskirta vienintelé
kompetentinga institucija, kuri tvirtinty prospektus ir prisiimty
atsakomybe uz atitikimo S$iai direktyvai priezitra. Laikantis
griezty salygy valstybei narei turéty biiti leidziama paskirti
daugiau nei viena kompetentinga institucija, bet tik viena i ju
bus atsakinga uz tarptautini bendradarbiavima. Tokia institucija ar
institucijos turéty biiti jsteigtos kaip administracinés institucijos ir
taip, kad bty uztikrinamas ju nepriklausomumas nuo ekonominiy
veiksniy ir bty iSvengta interesy konflikto. Kompetentingos
institucijos prospektui tvirtinti skyrimas neturéty neleisti tos insti-
tucijos ir kity subjekty bendradarbiavimo, siekiant garantuoti
veiksmingg prospekty patikrinimg ir patvirtinima emitenty, inves-
tuotojuy, rinky dalyviy ir rinky interesais. Bet koks uzduociu,
susijusiy su Sioje direktyvoje ir jos igyvendinimo priemonése
numatytomis prievolémis, delegavimas turéty buti svarstomas
remiantis 31 straipsniu, pra¢jus penkiems metams nuo Sios direk-
tyvos isigaliojimo dienos, ir turéty, iSskyrus patvirtinty prospekty
paskelbima internete ir prospekty iteikima kaip nurodyta 14
straipsnyje, baigtis pra¢jus astuoniems metams nuo Sios direk-
tyvos isigaliojimo.

Bendras minimalus kompetentingy institucijy igaliojimy rinkinys
garantuos jy prieziliros veiksminguma. Informacijos srautas i
rinkas, kurio reikalaujama Direktyvoje 2001/34/EB, turéty buti
uztikrinamas, o kompetentingos institucijos turéty imtis veiksmy
prie§ pazeidéjus.

Kad kompetentingos institucijos galety atlikti savo pareigas,
reikia, kad jos bendradarbiauty su valstybémis narémis.

Laikas nuo laiko gali prireikti Sioje direktyvoje nustatytoms taisy-
kléms dél techniniy orientavimo ir jgyvendinimo priemoniy atsiz-
velgti 1 pokycius finansy rinkose. Komisija turéty buti atitinkamai
igaliota priimti jgyvendinimo priemones, su salyga, kad ji
nekeicia esminiy sudedamujy Sios direktyvos daliy, ir su salyga,
kad Komisija laikosi Sioje direktyvoje pateikty principy, prie§ tai
pasitarusi su Komisijos sprendimu 2001/528/EB (!) isteigtu
Europos vertybiniy popieriy komitetu.

(') OL L 191, 2001 7 13, p. 45.
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(41)

(42)

Naudodama savo jgyvendinimo jgaliojimus pagal Sia direktyva
Komisija turéty gerbti tokius principus:

— poreikj uztikrinti smulkiy investuotoju ir mazyjy bei vidutiniy
imoniy pasitikéjima finansy rinkomis, skatinant aukstus skai-
drumo standartus finansy rinkose,

— poreiki suteikti investuotojams platy diapazona konkuruo-
jan¢iy investavimo galimybiy ir tam tikra atskleidimo ir
apsaugos lygi, pritaikyta prie juy aplinkybiy,

— poreikj uztikrinti, kad nepriklausomos reguliavimo institucijos
versty vykdyti taisykles nuosekliai, ypa¢ kovojant su tarnau-
toju daromais nusikaltimais,

— auksto skaidrumo lygio ir tarimosi su visais rinkos dalyviais
bei su Europos Parlamentu ir Taryba poreiki,

— poreikj skatinti naujoves finansy rinkose, kad jos biity dina-
miskos ir veiksmingos,

— poreiki uztikrinti sisteminga finansy sistemos stabiluma,
artimai ir reaguojanciai stebint finansy naujoves,

— kapitalo iSlaidy sumazinimo ir didéjancio kapitalo prieina-
mumo svarba,

— poreikj ilgam laikui suderinti visy igyvendinimo priemoniy
iSlaidas ir naudas rinkos dalyviams (jskaitant mazasias ir
vidutines imones ir smulkius investuotojus),

— poreikj skatinti tarptautinj Bendrijos finansy rinky konkuren-
cinguma nepazeidziant labai reikalingos tarptautinio bendra-
darbiavimo plétros,

— poreikj pasiekti visiems rinkos dalyviams vienodas ,,zaidimo
taisykles®, kuriant Bendrijos teisés aktus kiekviena karta, kai
to reikia,

— poreiki gerbti nacionaliniy finansy rinky skirtumus, jei jie
nepazeidzia vienos bendros rinkos darnos,

— poreiki uztikrinti darnuma su kitais Bendrijos teisés aktais
Sioje srityje, nes informacijos neatitikimai ir skaidrumo
stoka gali kelti pavoju rinky veikimui ir, svarbiausia, kenkti
vartotojams ir smulkiems investuotojams.

Europos Parlamentui turéty buti suteiktas triju ménesiy laikotarpis
nuo pirmojo igyvendinimo priemoniy projekto perdavimo, kuris
jam leisty jas iSnagrinéti ir pateikti savo nuomong. Taciau
skubiais ir pagristais atvejais $i laikotarpi galima sutrumpinti.
Jei per toki laikotarpi Europos Parlamentas priima rezoliucija,
Komisija turéty i§ naujo iSnagrinéti priemoniy projekta.
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(43)

(44

(45)

(46)

47

(48)

(49)

Valstybés narés turéty nustatyti sankciju uz igyvendinant S$ia
direktyva priimty nuostaty pazeidimus sistema ir turéty imtis
visy priemoniy, bitiny uZztikrinti, kad tos sankcijos biity
taikomos. Tokiu blidu numatytos sankcijos turéty buti veiks-
mingos, proporcingos ir atgrasancios.

Turéty biiti numatyta teisé | sprendimy, kuriuos valstybiy nariy
kompetentingos institucijos priima dél Sios direktyvos taikymo,
teisminj perzitiréjima.

Remiantis proporcingumo principu, butina ir dera, siekiant
pagrindinio tikslo — vienos bendros vertybiniy popieriy rinkos
sukiirimo — nustatyti taisykles dél bendro paso emitentams. Si
direktyva nenumato jokiy priemoniy, kurios néra biitinos pasiekti
tikslams, kuriy siekiama remiantis Sutarties 5 straipsnio trecia
pastraipa.

Komisijos atlickamame $ios direktyvos taikymo jvertinime
didziausias démesys turéty buti skiriamas procesui, kuriuo vals-
tybiy nariy kompetentingos institucijos tvirtina prospektus, ir,
bendriau, buveinés valstybés principo taikymui, bei tam, ar gali,
ar ne, deél Sio taikymo Kkilti investuotojy apsaugos ir rinkos veiks-
mingumo problemos; Komisija taip pat turéty tirti 10 straipsnio
veikima.

Toliau tobulinant $ig direktyva, reikty nuspresti, kuris tvirtinimo
mechanizmas turéty buti priimtas toliau pleCiant vieninga Bend-
rijos teisés akty dél prospekty taikyma, iskaitant galimybg isteigti
Europos vertybiniy popieriy skyriy.

Sioje direktyvoje gerbiamos pagrindinés teisés ir laikomasi
principy, ypac¢ pripazinty Europos Sajungos pagrindiniy teisiy
chartijoje.

Siai direktyvai jgyvendinti biitinos priemonés turéty bati priimtos
remiantis 1999 m. birzelio 28 d. Tarybos sprendimu
1999/468/EB, nustatan¢iu Komisijos naudojimosi jai suteiktais
igyvendinimo igaliojimais tvarka ('),

PRIEME SIA DIREKTYVA:

L.

1 SKYRIUS

BENDROSIOS NUOSTATOS

1 straipsnis

Tikslas ir taikymo sritis

Sios direktyvos tikslas yra suderinti prospekto, kurj privaloma

paskelbti, kai vertybiniai popieriai yra sitilomi visuomenei arba jtrau-
kiami | prekybos reguliuojamoje rinkoje, esancioje arba veikiancioje
valstybéje naréje, sarasa, sudarymo, tvirtinimo ir platinimo reikalavimus.

(') OL L 184, 1999 7 17, p. 23.
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2. Si direktyva netaikoma:

a) investiciniams vienetams, kuriuos iSleido kolektyvinio investavimo
subjektai, iSskyrus uzdaruosius;

b) ne kapitalo vertybiniams popieriams, kuriuos iSleido valstybé naré
arba viena i§ valstybés narés regioniniy ar vietinés valdzios institu-
cijuy, tarptautinés institucijos, kuriy viena ar daugiau nariy yra vals-
tybés narés, Europos centrinis bankas arba valstybiy nariy centriniai
bankai;

¢) valstybiy nariy centriniy banky kapitalo akcijoms;

d) vertybiniams popieriams, kuriuos besalygiskai ir neatSaukiamai
garantuoja valstybé naré arba viena i§ valstybés narés regioniniy ar
vietiniy institucijy;

e) vertybiniams popieriams, kuriuos isleido juridinj statusa turincios
asociacijos arba nesiekiantys pelno organai, pripazinti valstybiy
nariy, siekdami gauti léSy, butiny jy nesusijusiy su pelnu tiksly
pasiekimui;

f) ne kapitalo vertybiniams popieriams, kuriuos nepertraukiamai ar
pakartotinai isleido kredito istaigos, su salyga, kad tokie vertybiniai
popieriai:

i) néra subordinuoti, konvertuojami ar keiciami;

ii) nesuteikia teisés pasiraSyti arba jgyti kitokiy tipu vertybinius
popierius ir néra susieti su iSvestine finansine priemone;

iii) realizuoja grazintiny indéliy gavima;

iv) yra apimami indéliy garantijos sistemos pagal Europos Parla-
mento ir Tarybos direktyva 94/19/EB dél indéliy garantijy
sistemy (1);

g) neapkei¢iamoms kapitalo akcijoms, kuriy pagrindinis tikslas yra
suteikti savininkui teis¢ uzimti apartamentus ar kitokio pobudzio
nekilnojamaji turta ar jo dali, jei tokiy akcijy negalima parduoti
tuo paciu neatsisakant $ios teisés;

h) vertybiniams popieriams, jtrauktiems | pasiilyma, jeigu pasitilymo
viso apmokéjimo suma Sgjungoje, skaiiuojama per 12 ménesiy
laikotarpi, yra mazesné nei 5 000 000 EUR,;

i) ,,bostadsobligationer, kurias pakartotinai iSleido kredito istaigos
Svedijoje, ir kuriy pagrindinis tikslas yra suteikti hipotekines
paskolas, su salyga, kad

i) iSleistos ,,bostadsobligationer” yra tos pacios serijos;

ii) ,,bostadsobligationer* yra iSleistos kaip ilgalaiké emisija konkre-
¢iai nurodytu emisijos laikotarpiu;

iii) ,,bostadsobligationer salygos ir terminai nepakito emisijos laiko-
tarpiu;

() OL L 135, 1994 5 31, p. 5.
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iv) sumos, gaunamos i§ minéty ,bostadsobligationer” emisijos,
remiantis emitento jstatais, skiriamos turtui, kuris pakankamai
dengia i§ vertybiniy popieriy kylancia atsakomybe;

VM2
T j) ne kapitalo vertybiniams popieriams, kuriuos nepertraukiamai ar
pakartotinai isleido kredito istaigos, jeigu viso pasitilymo apmokeé-
jimo suma Sgjungoje, skaiCiuojama per 12 ménesiy laikotarpi, yra
mazesné nei 75 000 000 EUR, su salyga, kad tie vertybiniai popie-
riai:

i) néra subordinuoti, konvertuojami ar keiciami;

ii) nesuteikia teisés pasirasyti arba jgyti kity tipuy vertybiniy popieriy
ir néra susieti su iSvestine finansine priemone.

3. Nepaisant 2 straipsnio dalies b, d, h, i ir j punkty, emitentas,
sitilytojas ar asmuo, praSantis jtraukimo i prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, turi teis¢ sudaryti prospekta pagal Sia direktyva, kai
vertybiniai popieriai yra sitilomi visuomenei arba jtraukiami | prekyba.

4.  Siekdama atsizvelgti { techninius pokycius finansy rinkose, jskai-
tant infliacija, Komisija, pasinaudodama teise priimti deleguotus teisés
aktus pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c¢ straipsniuose nusta-
tytu salygu, patvirtina priemones, susijusias su $io straipsnio 2 dalies h
ir j punktuose nurodyty riby koregavimu.

2 straipsnis

Savoky apibrézimai
1. Sioje direktyvoje vartojamos tokios savokos:

a) ,vertybiniai popieriai“ reiskia perleidziamus vertybinius popierius
kaip apibrézta Direktyvos 93/22/EEB 1 straipsnio 4 dalyje, i8skyrus
pinigy rinkos priemones kaip apibrézta Direktyvos 93/22/EEB 1
straipsnio 5 dalyje, kuriy terminas yra mazesnis nei 12 ménesiy.
Sioms priemonéms gali biiti taikomi nacionaliniai teisés aktai;

b) ,kapitalo vertybiniai popieriai“ reikia akcijas ir kitus perleidziamus
vertybinius popierius, lygiavercius bendroviy akcijoms, taip pat bet
kokio kito tipo perleidziamus vertybinius popierius, suteikiancius
teisg isigyti bet kuriuos i§ pirmiau minéty vertybiniy popieriy, kai
jie konvertuojami, arba teises, kurias suteikia ju vykdymas, su
salyga, kad pastarojo tipo vertybiniai popieriai isleisti pagrindiniy
akciju emitento arba subjekto, priklausan¢io minétojo emitento
grupet;

¢) ,,ne kapitalo vertybiniai popieriai“ reiSkia visus vertybinius popie-
rius, kurie néra kapitalo vertybiniai popieriai;

d) ,,vertybiniy popieriy pasiiilymas visuomenei® reiSkia pranesSima
asmenims bet kokia forma ir bet kokiomis priemonémis, kuriame
pateikiama pakankamai informacijos apie pasiilymo salygas ir
siilomus vertybinius popierius, leidZiant investuotojui priimti spren-
dima deél tokiu vertybiniy popieriy pasira$ymo ar isigijimo. Sis
apibrézimas taip pat taikomas vertybiniy popieriy pateikimui per
finansinius tarpininkus;
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e) ,.kvalifikuoti investuotojai* fiziniai ar juridiniai asmenys, kurie yra
iSvardyti 2004 m. balandzio 21 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2004/39/EB dél finansiniy priemoniy rinky (') II priedo I
skyriaus 1-4 punktuose, ir asmenys ar subjektai, kurie paprasius
vertinami kaip profesionaliis klientai pagal Direktyvos 2004/39/EB
II prieda arba pripazinti tinkamomis sandorio Salimis pagal Direk-
tyvos 2004/39/EB 24 straipsni, nebent jie papraso biiti vertinami
kaip neprofesionaliis klientai. Investicinés imonés ir kredito istaigos,
ju paprasius, savo klasifikacija pateikia emitentui nepazeisdamos
susijusiy duomeny apsaugos teisés akty. Investicinés jmonés, kurios
gali ir toliau laikyti esamus profesionalius klientus profesionaliais
pagal Direktyvos 2004/39/EB 71 straipsnio 6 dalj, gali laikyti tuos
klientus kvalifikuotais investuotojais pagal Sia direktyva;

f) ,,mazosios ir vidutinés jmonés“ reiskia bendroves, kurios pagal ju
paskutines metines (finansines) ar konsoliduotas atskaitomybes
atitinka bent du ir tokiy trijy kriteriju: vidutinis darbuotojy skaicius
finansiniais metais yra mazesnis nei 250, visas balansas yra ne
didesnis kaip 43 000 000 eury, o metiné grynoji apyvarta yra ne
didesné kaip 50 000 000 eury;

g) ,kredito jstaiga“ reiSkia imong, kaip apibrézta 2000 m. kovo 20 d.
Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2000/12/EB dél kredito
istaigy veiklos pradéjimo ir vykdymo (?) 1 straipsnio 1 dalies a
punkte;

h) ,,emitentas® reiSkia juridini asmeni, kuris i$leidzia ar pasitlo iSleisti
vertybinius popierius;

i) ,.sitlantis asmuo® (arba ,sitlytojas™) reiskia juridini asmenj arba
individa, kuris pasitlo vertybinius popierius visuomenei,

j) »reguliuvojama rinka“ reiSkia rinka kaip apibrézta Direktyvos
93/22/EEB 1 straipsnio 13 punkte;

k) ,,pasitilymo programa‘ reiskia plana, kuris leisty nenutriikstamai ar
pakartotinai leisti ne kapitalo vertybinius popierius, jskaitant bet
kokio pavidalo panasaus tipo ir (arba) klasés varantus, per nurodyta
emisijos laikotarpi;

1) ,,nenutriikstamai ar pakartotinai leidziami vertybiniai popieriai‘
reiSkia ilgalaikes emisijas arba maziausiai dvi atskiras panaSaus
tipo ir (arba) klasés vertybiniy popieriy emisijas per 12 ménesiy
laikotarpi;

m) ,,.buveinés valstybé naré“ reiskia:

i) visiems Bendrijos vertybiniy popieriy emitentams, kurie nemi-
nimi punkte ii: valstybg narg, kurioje yra emitento registruota
buveiné;

() OL L 145, 2004 4 30, p. 1.
(®» OL L 126, 2000 5 26, p. 1. Direktyva su paskutiniais pakeitimais, padarytais
Direktyva 2000/28/EB (OL L 275, 2000 10 27, p. 37).
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ii) bet kokiems emitentams ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy
vieneto nominalas yra maziausiai 1 000 eury, ir bet kokiems
emitentams ne kapitalo vertybiniy popieriy, suteikianciy teisg
isigyti bet kokius perleidziamus vertybinius popierius arba
gauti sumaq grynaisiais dél to, kad jie yra konvertuojami arba
kad yra vykdomos ju suteikiamos teisés, su salyga, kad ne
kapitalo vertybiniy popieriy emitentas néra emitentas pagrin-
diniy vertybiniy popieriy arba subjektas, priklausantis pastarojo
emitento grupei: valstybe narg, kurioje yra emitento registruota
buveiné arba kurioje vertybiniai popieriai buvo ar bus jtraukti |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba kurioje vertybiniai
popieriai yra siilomi visuomenei, emitento, sitilytojo arba jtrau-
kimo prasancio asmens pasirinkimu. Ta pati tvarka taikoma ne
kapitalo vertybiniams popieriams, leidziamiems kita valiuta nei
eurai, su salyga, kad tokio minimalaus nominalo vert¢ yra
mazdaug lygi 1 000 eury;

iii) visiems vertybiniy popieriy emitentams, isteigtiems treciojoje
Salyje, kurie néra minimi ii papunktyje: valstybg narg, kurioje
ketinama vertybinius popierius sitlyti visuomenei pirma karta
po 2013 m. spalio 22 d. Europos Parlamento ir Tarybos direk-
tyvos 2013/50/ES, kuria i§ dalies keic¢iama Europos Parlamento
ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuo-
jamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo, Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto,
kuris turi buiti skelbiamas, kai vertybiniai popieriai sitilomi
visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir Komisijos direk-
tyva 2007/14/EB, nustatanti iSsamias tam tikry Direktyvos
2004/109/EB nuostaty jgyvendinimo taisykles ('), isigaliojimo
datos arba kurioje pateikiama pirma paraisSka jtraukti | prekybos
reguliuojamoje rinkoje saraSa emitento, siiilytojo arba jtraukimo
prasancio asmens pasirinkimu, atsizvelgiant { konkrety atveji,
pagal vélesnj treCiojoje Salyje isteigty emitenty pasirinkima
esant Sioms aplinkybéms:

— buveinés valstybé naré nebuvo nustatyta juy pasirinkimu arba

— pagal 2004 m. gruodzio 15 d. Europos Parlamento ir
Tarybos direktyvos 2004/109/EB d¢l informacijos apie
emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti regu-
liuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo (%) 2
straipsnio 1 dalies i punkto iii papunkti;

n) ,,priimancioji valstybé naré“ reiSkia valstybg, kurioje atliekamas
pasitlymas visuomenei arba siekiama jtraukimo | prekybos sarasa,
jei skiriasi nuo buveinés valstybés narés;

(') OL L 294, 2013 11 6, p. 13.
() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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0) ,.kolektyvinio investavimo subjektai, kiti nei uzdarojo tipo* reiskia
investicinius fondus ir investicines bendroves:

1) kuriy tikslas yra kolektyvinis kapitalo, surenkamo i$ visuomenés,
investavimas ir kurios veikia rizikos skaidymo principu;

i) kuriy investiciniai vienetai savininky praSymu gali bti atpirkti ar
iSpirkti, tiesiogiai arba netiesiogiai, uz §iy subjekty turta;

p) .kolektyvinio investavimo subjekty investiciniai vienetai* reiSkia
vertybinius popierius, kuriuos isleido kolektyvinio investavimo
subjektas, pazymincius dalyviy teises tokio subjekto kapitale;

q) ..patvirtinimas® reiSkia pozityvy veiksma, kurj atlicka buveinés vals-
tybés narés kompetentinga institucija, patikrinusi prospekto visap-
usiSuma, jskaitant pateiktos informacijos nuosekluma ir jos supran-
tamuma;

r) ,.bazinis prospektas® reiSkia prospekta, kuriame yra visa reikiama
informacija kaip nurodyta 5, 7 ir 16 straipsniuose, jei yra priedas,
apie emitenta ir vertybinius popierius, kurie bus sitilomi visuomenei
arba ijtraukiami | prekybos saraSa, bei, emitento pasirinkimu, galu-
tines pasiiilymo salygas;

s) ,svarbiausia informacija®“ esmin¢ ir tinkamai susisteminta informa-
cija, kuri turi buiti teikiama investuotojams siekiant sudaryti jiems
galimybg suprasti emitento, garanto ir jiems siilomy ar { prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa itraukty vertybiniy popieriy pobudj ir
su jais susijusig rizika ir, nepazeidziant 5 straipsnio 2 dalies b
punkto, nuspresti, kuriuos vertybiniy popieriy pasitilymus svarstyti
toliau. Atsizvelgiant { pasitilyma ir susijusius vertybinius popierius, i
pagrinding informacija jtraukiama:

i) trumpas rizikos, susijusios su emitento ar bet kurio garanto
pagrindinémis charakteristikomis, jskaitant turta, prievoles ir
finansing buklg, apraSymas;

i) trumpas rizikos, susijusios su investavimu | atitinkamus verty-
binius popierius, ir pagrindiniy Sio investavimo charakteristiky,
iskaitant su vertybiniais popieriais susijusias teises, aprasymas;

iii) bendros pasitlymo salygos, iskaitant numatoma mokestj, kurj
emitentas arba sililytojas ima i§ investuotojo;
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iv) iSsamus jtraukimo | prekybos sarasa aprasas;

v) pasiiilymo ir pajamy panaudojimo prieZastys;

t) ,,mazesnés rinkos kapitalizacijos imoné“ | prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa jtraukta jmoné, kurios vidutiné rinkos kapitalizacija,
remiantis paskutiniy trejy kalendoriniy mety kotiravimo verte mety
pabaigoje, yra mazesné nei 100 000 000 EUR.

4.  Siekdama atsizvelgti i techninius pokycius finansy rinkose ir tiks-
liai apibrézti Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus, Komisija, pasi-
naudodama teise priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsnj ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygy, patvirtina 1
dalyje nurodytas apibréztis, jskaitant MV] apibréztyje naudojamy
skaiCiy ir mazesnés rinkos kapitalizacijos riby korekcijas, atsizvelgdama
1 padéti ivairiose nacionalinése rinkose, iskaitant reguliuojamos rinkos
operatoriy naudojama klasifikacija, Sajungos teisés aktus ir rekomenda-
cijas bei ekonominius pokycius.

3 straipsnis

Prievolé skelbti prospekta

1. Valstybés narés neleidzia atlikti jokio vertybiniy popieriy pasit-
lymo visuomenei ju teritorijose, jei prie$ tai nepaskelbiamas prospektas.

2. Prievolé paskelbti prospekta netaikoma tokiems pasitilymy tipams:

a) vertybiniy popieriy pasitlymui, skirtam tik kvalifikuotiems investuo-
tojams; ir (arba)

b) vertybiniy popieriy pasitlymui, skirtam maziau nei 150 fiziniy ar
juridiniy asmeny valstybéje nar¢je, kurie néra kvalifikuoti investuo-
tojai; ir (arba)

c¢) vertybiniy popieriy pasitilymui, skirtam investuotojams, kurie isigyja
vertybinius popierius uz visag maziausiai 100 000 EUR vienam inves-
tuotojui apmokéjima uz kiekvieng atskira pasitilyma; ir (arba)

d) vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas lygus maziausiai
100 000 EUR, pasitilymui; ir (arba)

e) vertybiniy popieriy pasitilymui, kurio viso apmokéjimo suma Sajun-
goje, skaiCiuojama per 12 ménesiy laikotarpj, yra maZesné nei
100 000 EUR.

Taciau bet koks paskesnis vertybiniy popieriy, kurie anksc¢iau priklausé
vienam ar keliems $ioje straipsnio dalyje minimiems pasitilymy tipams,
perpardavimas yra laikomas atskiru pasitilymu ir siekiant nuspresti, ar
tas perpardavimas yra vertybiniy popieriy pasitilymas visuomenei,
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taikomas 2 straipsnio 1 dalies d punkte pateiktas apibrézimas. Pateikiant
vertybinius popierius per finansinius tarpininkus prospektas turi buti
skelbiamas, jei galutinis pateikimas netenkina né vienos i§ salygy nuo
a iki e punkty.

Valstybés narés nereikalauja skelbti kito prospekto bet kokiam tokiam
paskesniam vertybiniy popieriy perpardavimui ar galutiniam vertybiniy
popieriy platinimui per finansinius tarpininkus, kol turimas galiojantis
prospektas pagal 9 straipsnj ir emitentas ar uz tokio prospekto paren-
gima atsakingas asmuo rastu pateikia sutikima, kad jis biity naudojamas.

3. Valstybés narés uztikrina, kad vertybiniy popieriy jtraukimas i
prekybos reguliuojamoje rinkoje, kuri yra arba veikia ju teritorijoje,
sarasa priklausyty nuo prospekto paskelbimo.

4.  Siekdama atsizvelgti | techninius pokyc¢ius finansy rinkose, iskai-
tant infliacija, Komisija, pasinaudodama teise priimti deleguotus teisés
aktus pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nusta-
tyty salygu, nustato priemones, susijusias su §io straipsnio 2 dalies c—e
punktuose nustatytomis ribomis.

4 straipsnis

Atleidimai nuo prievolés skelbti prospekta

1. Prievolé skelbti prospekta netaikoma tokiy tipy vertybiniy popieriy
pasitilymams visuomenei:

a) akcijos iSleidziamos vietoj jau iSleisty to paties tipo akcijuy, jei tokiy
naujy akcijy emisija nesiekiama padidinti i§leisto kapitalo;

b) vertybiniai popieriai, sitilomi sgsajoje su perémimu mainy pasitlymo
biidu, su salyga, kad turimas dokumentas su informacija, kuria
kompetentinga institucija laiko lygiaverte prospekte pateikiamai
informacijai, atsizvelgdama | Bendrijos teisés akty reikalavimus;

¢) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi ar kurie bus paskirs-
tomi susijungimo ar skaidymosi atveju, su salyga, kad turimas doku-
mentas su informacija, kuria kompetentinga institucija laiko lygia-
verte prospekte pateikiamai informacijai, atsizvelgiant i Sajungos
teisés akty reikalavimus;

d) dividendai, mokami esamiems akcininkams tos pacios klasés akcijy
pavidalu kaip ir akcijos, uz kurias tokie dividendai mokami, su
salyga, kad turimas dokumentas su informacija apie akcijy skaiciy
ir pobuidj bei pasitilymo priezastis ir i§samiu pasitilymo aprasu;
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e) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi arba bus paskirstomi
esamiems ar buvusiems direktoriams ar darbuotojams juy darbdavio
arba susijusios imonés, su salyga, kad imonés pagrindiné arba regist-
ruota buveiné yra Sajungoje ir kad pateikiamas dokumentas su infor-
macija apie vertybiniy popieriy skaiciy ir pobtidj bei pasitilymo prie-
zastis ir i§samiu pasitilymo aprasu.

e punktas taip pat taikomas uz Sajungos riby jsteigtoms jmonéms, kuriy
vertybiniais popieriais leista prekiauti reguliuojamoje rinkoje arba trecio-
sios Salies rinkoje. Pastaruoju atveju iSimtis taikoma su salyga, jog
atitinkama informacija, iskaitant e punkte nurodyta dokumenta, yra
pateikiama bent tarptautiniy finansy sriciai jprasta kalba ir kad Komisija
yra priémusi lygiavertiSkumo sprendima dél tos treCiosios Salies rinkos.

Valstybés narés kompetentingai valdzios institucijai paprasius, Komisija
pagal 24 straipsnio 2 dalyje nurodyta procediirg priima lygiavertiSkumo
sprendimus, kuriuose nurodoma, ar treciosios valstybés teisiné ir prie-
zilros sistema uztikrina, jog toje treciojoje valstybéje patvirtinta regu-
liuojama rinka atitinka teisiskai privalomus reikalavimus, kurie, siekiant
taikyti e punkte nurodyta iSimtj, yra lygiaverciai reikalavimams, susiju-
siems su 2003 m. sausio 28 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva
2003/6/EB dél prekybos vertybiniais popieriais, pasinaudojant vieSai
neatskleista informacija, ir manipuliavimo rinka (piktnaudziavimo
rinka) (1), Direktyvos 2004/39/EB 1II antraStine dalimi ir 2004 m. gruo-
dzio 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2004/109/EB dél
informacijos apie emitentus, kuriy vertybiniais popieriais leista prekiauti
reguliuojamoje rinkoje, skaidrumo reikalavimy suderinimo (%), ir kuriy
joje Salyje. Ta kompetentinga institucija nurodo, kodél ji mano, jog
susijusios treciosios Salies teisiné ir priezidiros sistema turi bati laikoma
lygiaverte, ir pateikia Siuo klausimu atitinkama informacija.

Tokia treCiosios Salies teisiné ir prieziliros sistema gali buti laikoma
lygiaverte, kai §i sistema atitinka bent Sias salygas:

i) rinkos turi turéti leidima, joms nuolat veiksmingai taikoma priezitira
ir vykdymo uztikrinimas;

ii) rinkos turi aiskias ir skaidrias taisykles, reguliuojancias leidima
prekiauti vertybiniais popieriais, kad Siais vertybiniais popieriais
galima buty prekiauti saziningai, tvarkingai ir veiksmingai ir jie
buty laisvai cirkuliuojantys;

iii) vertybiniy popieriy emitentams taikomi reikalavimai periodiskai ir
nuolat teikti informacija uZztikrinant auksto lygio investuotoju
apsauga; ir

iv) rinkos skaidrumas ir vientisumas uztikrinami uzkertant kelia pikt-
naudziavimui rinka prekiaujant vertybiniais popieriais, pasinaudo-
jant vieSai neatskleista informacija, ir manipuliuojant rinka.

(') OL L 96, 2003 4 12, p. 16.
() OL L 390, 2004 12 31, p. 38.
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Atsizvelgiant | e punkta, siekdama atsizvelgti | pokycius finansy
rinkose, Komisija, pasinaudodama teise priimti deleguotus teisés aktus
pagal 24a straipsnj ir laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty
salygu, gali patvirtinti priemones, kuriomis iSsamiai apibréziami minéti
kriterijai arba pridedami papildomi kriterijai, kurie bus taikomi iverti-
nant lygiavertiSkuma.

2. Prievolé skelbti prospekta netaikoma tokiy tipy vertybiniy popieriy
itraukimui | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa:

a) akcijos, per 12 ménesiy laikotarpi sudaranc¢ios maziau nei 10
procenty skaiciaus tos pacios klasés akcijy, jau itraukty i prekybos
toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa;

b) akcijos, isleidziamos vietoj tos pacios klasés akciju, jau itraukty i
prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa, jei tokia akcijy
emisija nesiekiama padidinti i§leisto kapitalo;

¢) vertybiniai popieriai, siilomi sgsajoje su perémimu mainy pasitlymo
bidu, su salyga, kad turimas dokumentas su informacija, kuria
kompetentinga institucija laiko lygiaverte prospekte pateikiamai
informacijai, atsizvelgdama | Bendrijos teisés akty reikalavimus;

d) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi ar kurie bus paskirs-
tomi susijungimo ar skaidymosi atveju, su salyga, kad turimas doku-
mentas su informacija, kuria kompetentinga institucija laiko lygia-
verte prospekte pateikiamai informacijai, atsizvelgdama | Sajungos
teisés akty reikalavimus;

e) akcijos, kurios sifilomos, paskirstomos ar bus paskirstomos nemo-
kamai esamiems akcininkams, ir dividendai sumokéti pavidalu tos
pacios klasés akciju kaip ir akcijos, uz kurias tokie dividendai
mokami, su salyga, kad minétos akcijos yra tokios pat klasés kaip
akcijos, kurios jau jtrauktos i prekybos toje pacioje reguliuojamoje
rinkoje saraSa ir kad turimas dokumentas yra su informacija apie
akciju skaiciy ir pobuidi bei pasiiilymo priezastis ir iSsamiu pasiii-
lymo aprasu;

f) vertybiniai popieriai, kurie sitilomi, paskirstomi ar bus paskirstomi
esamiems ar buvusiems direktoriams ar darbuotojams juy darbdavio
arba susijusios imonés, su salyga, kad minéti vertybiniai popieriai
yra tos pacios klasés kaip vertybiniai popieriai, kurie jau jtraukti {
prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje sarasa ir kad turimas
dokumentas yra su informacija apie vertybiniy popieriy skaiCiy ir
pobiidi bei pasitilymo priezastis ir i§samiu pasitlymo aprasu;

g) akcijos, atsiradusios i§ kity vertybiniy popieriy konvertavimo arba
mainy arba vykdant kity tokiy vertybiniy popieriy suteiktas teises,
su salyga, kad minétos akcijos yra tos pacios klasés kaip akcijos,
kurios jau jtrauktos | prekybos toje pacioje reguliuojamoje rinkoje
sarasa;

h) vertybiniai popieriai, jau itraukti i prekybos kitoje reguliuojamoje
rinkoje sarasa, laikantis tokiy salygu:

i) tokie vertybiniai popieriai arba tos pacios klasés vertybiniai
popieriai jau ijtraukti | prekybos toje kitoje reguliuojamoje
rinkoje sarasSa daugiau nei 18 ménesiy;
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ii) jei vertybiniai popieriai jtraukiami | prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa pirma karta po Sios direktyvos isigaliojimo, jtrau-
kimas | prekybos toje kitoje reguliuojamoje rinkoje sarasa buvo
susietas su patvirtintu prospektu, pateiktu visuomenei pagal 14
straipsni;

iii) iSskyrus jei taikomas ii papunktis, vertybiniy popieriy, pirma
kartg jtraukty { oficialyji prekybos sarasa po 1983 m. birzelio
30 d., oficialiojo prekybos saraSo aprasas buvo patvirtintas pagal
Direktyvos 80/390/EEB arba Direktyvos 2001/34/EB reikala-
vimus;

iv) esami prekybos toje kitoje reguliuojamoje rinkoje reikalavimai
buvo jvykdyti;

v) asmuo, siekiantis vertybiniy popieriy itraukimo | prekybos regu-
liuojamoje rinkoje sarasa pagal $ia iSimtj, sudaro santraukos
dokumenta, prieinama visuomenei kalba, priimta tos valstybés
narés reguliuojamos rinkos, kurioje sieckiama jtraukimo, kompe-
tentingos institucijos;

vi) v papunktyje minimas santraukos dokumentas yra prieinamas
visuomenei reguliuojamos rinkos valstybéje naré¢je, kurioje
sieckiama jtraukimo | prekybos saraSa 14 straipsnio 2 dalyje
nurodytu budu; ir

vii) santraukos dokumento turinys atitinka 5 straipsnio 2 dalj. Be to,
tame dokumente nurodoma, kur galima gauti paskutini pros-
pekta ir kur yra prieinama finansiné informacija, emitento
paskelbta remiantis esamomis atskleidimo prievolémis.

M3
" 3. Siekiant uztikrinti nuosekly Sios direktyvos suderinimg ir nustatyti
su 1 dalies a-e punktais ir 2 dalies a—h punktais susijusias iSimtis,
Europos priezifiros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky insti-
tucija) (toliau — EVPRI), isteigta Europos Parlamento ir Tarybos regla-
mentu (ES) Nr. 1095/2010 (1), gali parengti techniniy reguliavimo stan-

darty projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10—14 straipsnius tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius regu-
liavimo standartus.

II SKYRIUS

PROSPEKTO SUDARYMAS

5 straipsnis

Prospektas

1. Nepazeidziant § straipsnio 2 dalies, prospekte nurodoma visa
informacija, kuri, remiantis konkreCiu emitento ir vertybiniy popieriy,
kurie sitilomi visuomenei arba jtraukiami | prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa, pobtdziu, yra biitina siekiant leisti investuotojams moty-
vuotai jvertinti emitento ir bet kokio garanto turtus ir isipareigojimus,
finansing padéti, pelna ir nuostoli bei perspektyvas, taip pat su tokiais
vertybiniais popieriais susijusias teises. Si informacija pateikiama
lengvai analizuojama ir suprantama forma.

(') OL L 331, 2010 12 15, p. 84.
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2. Prospekte nurodoma informacija apie emitenta ir vertybinius
popierius, kurie bus sitilomi visuomenei arba bus jtraukiami | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa. Jame taip pat turi buti santrauka, kurioje
glaustai ir netechnine kalba bei kalba, kuria prospektas buvo i§ pradziy
sudarytas, pateikiama pagrindiné informacija. Prospekto santraukos
formatas ir turinys turi bti tokie, kad buity kartu su prospektu pateikta
tinkama informacija apie pagrindinius susijusiy vertybiniy popieriy
aspektus, kad buty padedama investuotojams svarstant galimybg inves-
tuoti { Siuos vertybinius popierius.

Santrauka sudaroma jprastu formatu, kad buty galima palyginti panasiy
vertybiniy popieriy santraukas, ir joje turéty biiti pateikiama pagrindiné
informacija apie atitinkamus vertybinius popierius, kad buty padedama
investuotojams svarstant galimybg investuoti { §iuos vertybinius popie-
rius. Santraukoje taip pat turi bati jspéjimas, kad:

a) ji turi buti skaitoma kaip jvadas i prospekta;

b) bet koki sprendima investuoti i vertybinius popierius investuotojas
turéty gristi viso prospekto nagringjimu;

¢) jei pretenzija dél prospekte esancios informacijos pateikiama teismui,
ieskovui investuotojui gali tekti, pagal nacionalinius valstybiy nariy
teisés aktus, padengti prospekto vertimo islaidas prie§ teisminio
proceso pradzig; ir

d) civiliné atsakomybé tenka asmenims, kurie pateiké santrauka ir bet
koki jos vertimg ir kreipési dél jos paskelbimo, bet tik jei santrauka
yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli, kai skaitoma kartu su kitomis
prospekto dalimis;

Kai prospektas susijg¢s su ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy nomi-
nalas yra ne mazesnis kaip 100 000 EUR, ijtraukimu i prekybos regu-
liuojamoje rinkoje saras$a, nereikalaujama pateikti santraukos, iSskyrus,
jei to praso valstybé naré pagal 19 straipsnio 4 dalj.

Siekiant uztikrinti vienodas $ios direktyvos ir Komisijos pagal 5 dalj
priimty deleguoty teisés akty, susijusiy su vienodu santraukos pateikimo
Sablonu, taikymo salygas, taip pat sudaryti salygas investuotojams paly-
ginti tam tikrus vertybinius popierius su kitais atitinkamais produktais,
EVPRI parengia techniniy igyvendinimo standarty projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsni tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

3.  Emitentas, sitlytojas ar asmuo, praSantis jtraukimo i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, gali sudaryti prospekta kaip viena doku-
mentq ar kaip atskirus dokumentus. I§ atskiry dokumenty sudarytame
prospekte reikalaujama informacija suskirstoma i registracijos doku-
menta, vertybiniy popieriy rasta ir santraukos rasta. Registracijos doku-
mente pateikiama su emitentu susijusi informacija. Vertybiniy popieriy
raste pateikiama informacija apie vertybinius popierius, kurie sitilomi
visuomenei arba bus jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.
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4.  Toliau nurodytiems vertybiniy popieriy tipams prospekta gali,
emitento, sitilytojo ar asmens, prasancio jtraukimo | prekybos reguliuo-
jamoje rinkoje sarasa, pasirinkimu, sudaryti bazinis prospektas, kuriame
pateikiama visa svarbi informacija apie emitenta ir vertybinius popierius,
kurie sitilomi visuomenei arba bus itraukti { prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasa:

a) ne kapitalo vertybiniai popieriai, jskaitant bet kokios formos
varantus, iSleistus pagal pasililymo programa;

b) ne kapitalo vertybiniai popieriai, nepertraukiamai ar pakartotinai
leidziami kredito jstaigy,

(1) jei sumos, kylanCios i§ minéty vertybiniy popieriy emisijos,
pateikiamos turtui, kuris pakankamai dengia atsakomybe,
kylancia i§ vertybiniy popieriy iki ju iSpirkimo termino;

(i1) jei, susijusios kredito jstaigos nemokumo atveju, minétos sumos
pirmiausia yra skirtos grazinti kapitalui ir palikanoms, nepazei-
dziant 2001 m. balandzio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos
direktyvos 2001/24/EB dél kredito istaigy reorganizavimo ir
likvidavimo (') nuostaty.

Baziniame prospekte pateikiama informacija prireikus papildoma,
remiantis 16 straipsniu, atnaujinta informacija apie emitenta ir verty-
binius popierius, kurie bus sitlomi visuomenei arba jtraukiami
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

Jei galutinés pasitlymo salygos néra jtrauktos nei | bazinj prospekta,
nei | jo prieda, jos pateikiamos investuotojams ir buveinés valstybés
narés kompetentingai institucijai, o i kompetentinga institucija jas
perduoda priimanciosios (-igjy) valstybés (-iy) narés (-iy) kompeten-
tingai institucijai, kuo greiciau kai teikiamas kiekvienas vieSas pasill-
lymas, ir, kai jmanoma — prie§ vieSo pasitlymo pradzia ar jtraukima
1 prekybos sarasa. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
tas galutines salygas pateikia EVPRI. Galutinése salygose pateikiama
tik su vertybiniy popieriy rastu susijusi informacija, ir jos nenaudo-
jamos baziniam prospektui papildyti. Tokiais atvejais taikomas
8 straipsnio 1 dalies a punktas.

M2
" 5. Sickdama atsizvelgti i techninius poky¢ius finansy rinkose ir tiks-
liai apibrézti Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus, Komisija, pasi-
naudodama teise priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsni ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygu, patvirtina prie-
mones, susijusias su:

a) prospekto ar bazinio prospekto, santraukos, galutiniy salygy ir priedy
formatu; taip pat

b) pagrindinés informacijos, kuri bus jtraukta | santrauka, detaliu turiniu
ir konkrecia forma.

Tie deleguoti teisés aktai priimami ne véliau kaip 2012 m. liepos 1 d.

() OL L 125, 2001 5 5, p. 15.
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6 straipsnis

Su prospektu susijusi atsakomybé

1. Valstybés narés uztikrina, kad atsakomybé uz prospekte nurodyta
informacija bty skiriama bent jau emitentui arba jo administraciniams,
valdymo ar prieZiliros organams, sililytojui, asmeniui, praSanc¢iam itrau-
kimo i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, arba garantui. Atsakingi
asmenys aiskiai {vardijami prospekte nurodant ju vardus, pavardes ir
funkcijas arba, jei tai juridiniai asmenys, ju pavadinimus ir registruotas
buveines, taip pat turi biiti jy pareiSkimai, kad, juy Ziniomis, prospekte
esanti informacija atitinka tikrove ir kad prospekte nepraleista nieko,
kad galéty turéti jtakos jo reikSmei.

2. Valstybés narés uztikrina, kad ju jstatymai ir kiti teisés aktai dél
civilinés atsakomybés biity taikomi asmenis, atsakingiems uz prospekte
nurodomg informacija.

Taciau valstybés narés uztikrina, kad jokia civiliné¢ atsakomybé nebtity
taikoma jokiam asmeniui tik dél santraukos, iskaitant bet koki jos
vertima, nebent ji yra klaidinanti, netiksli ar nenuosekli skaitant kartu
su kitomis prospekto dalimis arba joje, skaitant kartu su kitomis pros-
pekto dalimis, nepateikiama pagrindiné informacija, kuria siekiama
padéti investuotojams svarstant galimybg investuoti | Siuos vertybinius
popierius. Santraukoje tuo tikslu aiskiai pateikiamas ispéjimas.

7 Straipsnis

Biitinoji informacija

1.  ISsamius deleguotus teisés aktus dél konkrecios informacijos, kuri
turi buti jtraukta | prospekta, vengiant informacijos pasikartojimo, jei
prospekta sudaro atskiri dokumentai, Komisija priima pagal 24a
straipsnj, laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygu.

2. Siekiant sukurti jvairius prospekty modelius, démesys ypac
skiriamas tokiems dalykams:

a) jvairlis tipai investuotojams reikalingos informacijos, susijusios su
kapitalo vertybiniais popieriais lyginant juos su ne kapitalo vertybi-
niais popieriais; nuoseklaus pozidrio laikomasi dél informacijos,
kurios reikalaujama prospekte apie vertybinius popierius, kurie turi
panasy ekonominj pagrinda, ypa¢ apie iSvestinius vertybinius popie-
rius;

b) jvairios ne kapitalo vertybiniy popieriy pasitilymy ir jtraukimo i
prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSus ruSys ir charakteristikos.
Prospekte biitina pateikti informacija, kuri yra tinkama investuotojy,
suinteresuoty ne kapitalo vertybiniais popieriais, kuriy vieneto nomi-
nalas yra maziausiai 100 000 EUR, pozitiriu;

¢) prospekte naudojamas formatas ir reikalaujama informacija, susij¢ su
ne kapitalo vertybiniais popieriais, jskaitant bet kokios formos
varantus, iSleistus pagal pasitilymo programa;
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d) prospekte naudojamas formatas ir reikalaujama informacija, susijg su
ne kapitalo vertybiniais popieriais, kiek tokie vertybiniai popieriai
néra subordinuoti, konvertuojami, kei¢iami, priklausomi nuo pasira-
Symo ar jgijimo teisiy ar susieti su iSvestinémis finansinémis prie-
monémis, nepertraukiamai ar pakartotinai ileistomis subjekty, kurie
igalioti ar reguliuojami dirbti finansy rinkose Europos ekonomingje
erdvéje;

e) emitento, visy pirma kredito istaigy, iSleidzianciy 1 straipsnio 2
dalies j punkte nurodytus ne kapitalo vertybinius popierius, mazesnés
rinkos kapitalizacijos bendroviy ir MV, jvairios veiklos rasys ir
dydis. Informacija apie tokias bendroves pritaikoma prie jy dydzio
ir tam tikrais atvejais — ju trumpesnés veiklos;

f) jei taikoma — visuomeninis emitento pobudis;

g) imoniy, kuriy tos pacios klasés akcijos itraukiamos i prekybos regu-
liuojamoje rinkoje arba Direktyvos 2004/39/EB 4 straipsnio 1 dalies
15 punkte apibréZtoje daugiasaléje prekybos sistemoje, kurioms
taikomi atitinkami reikalavimai nuolat atskleisti informacija ir pikt-
naudziavimo rinka taisyklés, saraSa, akciju pasitilymams taikoma
proporcinga informacijos atskleidimo tvarka su salyga, kad emitentas
néra nesinaudojgs istatymais numatytomis pirmumo teisémis.

3. 1 dalyje nurodyti deleguoti teisés aktai grindziami finansinés ir ne
finansinés informacijos srities standartais, iSdéstytais tarptautiniy verty-
biniy popieriy komisijos organizacijy, ypa¢ IOSCO, ir orientaciniais $ios
direktyvos priedais.

4. Siekiant uztikrinti vienodas Komisijos pagal 1 dali priimty dele-
guoty teisés akty taikymo salygas, EVPRI gali parengti techniniy
igyvendinimo standarty projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsni tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

8 straipsnis

Informacijos praleidimas

1. Valstybés narés uztikrina, kad jei galutiné pasiilymo kaina ir
vertybiniy popieriy kiekis, kuris bus pasitilytas visuomenei, negali biiti
itraukti { prospekta:

a) kriterijai ir (arba) salygos, pagal kurias pirmiau minéti elementai bus
nustatomi, arba, kainos atveju, maksimali kaina, buty atskleisti pros-
pekte; arba

b) akceptuoti jsigijimo vekseliai arba vertybiniy popieriy pasiraSymas
gali biiti anuliuoti ne maziau kaip per dvi darbo dienas nuo patei-
kimo galutinés pasitilymo kainos ir vertybinio popieriy kiekio, kuris
bus siilomas visuomenei.

Galutiné pasitlymo kaina ir vertybiniy popieriy kiekis pateikiami
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai ir paskelbiami
kaip numatyta 14 straipsnio 2 dalyje.
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2. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali leisti
nejtraukti | prospekta tam tikros informacijos, numatytos Sioje direkty-
voje ir 7 straipsnio 1 dalyje »M2 nurodytuose deleguotuose teisés
aktuose <, jei ji mano, kad:

a) tokios informacijos atskleidimas prieStarauja visuomenés interesams;
arba

b) tokios informacijos atskleidimas rimtai pakenkty emitentui, su
salyga, kad toks praleidimas neklaidins visuomenés dél fakty ir
aplinkybiy, kurie blitini motyvuotam jvertinimui emitento, sitilytojo
arba, jei yra, garanto, ir teisiy, priskirty vertybiniams popieriams,
kuriems skirtas tas prospektas; arba

c) tokia informacija yra menkos svarbos tik konkreciam pasitilymui
arba jtraukimui | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa ir ji néra
tokia, kad jtakoty emitento, sitilytojo arba, jei yra, garanto, finansinés
padéties ir perspektyvy jvertinima.

3. Nepazeidziant deramo investuotojy informavimo, jei, iSimtiniais
atvejais, tam tikra informacija, kurig itraukti { prospekta reikalaujama
7 straipsnio 1 dalyje PM2 nurodytuose deleguotuose teisés
aktuose <, yra netinkama emitento veiklos sriciai arba teisiniam pobii-
dziui, arba vertybiniams popieriams, kuriems prospektas skirtas, pros-
pekte pateikiama informacija, kuri yra lygiaverté reikalaujamai informa-
cijai. Jei tokios informacijos néra, Sis reikalavimas netaikomas.

3a.  Kai vertybiniai popieriai garantuojami valstybés narés, emitentas,
sitilytojas ar asmuo, prasantis jtraukimo i prekybos reguliuojamoje
rinkoje sarasus, sudarydamas prospekta pagal 1 straipsnio 3 dalj, turi
teis¢ neteikti informacijos apie tokj garanta.

4.  Siekdama atsizvelgti | techninius pokyc¢ius finansy rinkose ir tiks-
liai apibrézti Siame straipsnyje nustatytus reikalavimus, Komisija, pasi-
naudodama teise priimti deleguotus teisés aktus pagal 24a straipsni ir
laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatytu salygy, patvirtina su 2
dalimi susijusias priemones.

5. Siekiant uztikrinti vienodas Komisijos pagal 4 dali priimty dele-
guoty teisés akty taikymo salygas, EVPRI gali parengti techniniy
igyvendinimo standarty projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsni tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

9 straipsnis

Prospekto, bazinio prospekto ir registracijos dokumento galiojimas

1. Prospektas galioja 12 ménesiy nuo jo patvirtinimo pasiiilymams
visuomenei teikti arba jtraukti i prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasus, su salyga, kad prospekte yra visi priedai, reikalaujami pagal
16 straipsni.

2. Pasiilymo programos atveju pirmiau pateiktas bazinis pasitilymas
galioja iki 12 ménesiy laikotarpiu.
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3. 5 straipsnio 4 dalies b punkte minimy ne kapitalo vertybiniy
popieriy atveju prospektas galioja tol, kol nepertraukiamu ar pakartotinu
budu nebeleidziama ty vertybiniy popieriy.

4. 5 straipsnio 3 dalyje nurodytas pirmiau pateiktas ir patvirtintas
registracijos dokumentas galioja laikotarpiu iki 12 ménesiy. Registra-
cijos dokumentas, atnaujintas pagal 12 straipsnio 2 dalj arba 16
straipsni, lydimas vertybiniy popieriy rasto ir santraukos rasto, laikomas
galiojanciu prospektu.

11 straipsnis

Itraukimas nuorodos biuidu

1. Valstybés narés leidzia jtraukti | prospekta informacija, darant
nuoroda i viena ar kelis pirmiau ar tuo pat metu paskelbtus dokumentus,
kuriuos patvirtino buveinés valstybés narés kompetentinga institucija
arba kurie buvo jai pateikti pagal Sia direktyva arba Direktyva
2004/109/EB. Tokia informacija yra naujausia emitento turima informa-
cija. Santraukoje informacija nuorodos biidu neteikiama.

2. Jei informacija pateikiama nuorodos budu, turi biti pateiktas kryz-
miniy nuorody sarasas, taip leidziant investuotojams lengvai identifi-
kuoti konkrecius informacijos punktus.

3. Siekiant uztikrinti nuosekly derinima, susijusi su $iuo straipsniu,
EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nustatoma
informacija, pateikiama nuorodos biidu, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komi-
sijai ne véliau kaip 2015 m. liepos 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsnius.

12 straipsnis

Prospektai, kuriuos sudaro atskiri dokumentai

1.  Emitentas, kuris jau turi kompetentingos institucijos patvirtinta
registracijos dokumenta, turi sudaryti tik vertybiniy popieriy rasta ir
santraukos rasta, kai vertybiniai popieriai sitilomi visuomenei arba jtrau-
kiami { prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa.

2. Tokiu atveju vertybiniy popieriy raste pateikiama informacija, kuri
Iprastai biity pateikiama registracijos dokumente, jei po paskutinio
atnaujinto registracijos dokumento, jvykty esminis pasikeitimas ar
naujas pokytis, galintis turéti jtakos investuotoju vertinimui, nebent $i
informacija bity pateikiama priede pagal 16 straipsni. Vertybiniy
popieriy ir santraukos rastai tvirtinami atskirai.
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3. Jei emitentas pateiké tik nepatvirtintg registracijos dokumenta, tvir-
tinama visa dokumentacija, iskaitant atnaujinta informacija.

IIT SKYRIUS

NUOSTATOS DEL PROSPEKTO PATVIRTINIMO IR SKELBIMO

13 straipsnis

Prospekto patvirtinimas

1. Joks prospektas neskelbiamas, kol jo nepatvirtino kompetentinga
buveinés valstybés narés institucija.

2. Si kompetentinga institucija prane$a emitentui, sitilytojui ar asme-
niui, prasanciam jtraukimo | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
apie savo sprendima dél prospekto patvirtinimo per 10 darbo dieny
nuo prospekto projekto pateikimo.

Jei kompetentinga institucija nepranesa apie savo sprendima dél pros-
pekto per straipsnio 1 ir 3 dalyse nurodytus laikotarpius, tai laikoma
paraiSkos patvirtinimu.

Kompetentinga institucija praneSsa EVPRI apie prospekto ir visy jo
priedy patvirtinima tuo paciu metu, kai apie §j patvirtinima atitinkamai
pranesama emitentui, siiilytojui arba asmeniui, prasanc¢iam jtraukimo {
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa. Tuo paciu metu kompetentingos
institucijos pateikia EVPRI prospekto ir visy jo priedy kopijas.

3. 2 dalyje minimas laikotarpis pratgsiamas iki 20 darbo dieny, jei
vieSas pasitlymas susijgs su vertybiniais popieriais, leidziamais
emitento, kurio jokie vertybiniai popieriai néra jtraukti { prekybos regu-
liuojamoje rinkoje sarasa arba kuris anksciau nesiiilé vertybiniy popieriy
visuomenei.

4. Jei kompetentinga institucija dél pagristy priezas¢iy nustato, kad
jai pateikti dokumentai néra pilni arba kad reikia papildomos informa-
cijos, straipsnio 2 ir 3 dalyse nurodyti laikotarpiai taikomi tik nuo
dienos, kurig emitentas, sililytojas arba asmuo, prasantis jtraukimo {
prekybos reguliuojamoje rinkoje saraSus, suteikia tokia informacija.

Straipsnio 2 dalyje minimu atveju kompetentinga institucija turéty
pranesti emitentui apie tai, kad dokumentai yra nepilni, per 10 darbo
dieny nuo paraiskos pateikimo.

5. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali perduoti
prospekto tvirtinima kitos valstybés narés kompetentingai institucijai,
jei apie tai i§ anksto praneSama EVPRI, o kompetentinga institucija
su tuo sutinka. Apie tokj perdavima praneSama emitentui, siiilytojui
arba asmeniui, prasan¢iam jtraukimo i prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa, per tris darbo dienas nuo buveinés valstybés narés kompeten-
tingos institucijos priimto sprendimo dienos. 2 dalyje nurodytas laiko-
tarpis taikomas nuo tos datos. Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 28
straipsnio 4 dalis netaikoma prospekto tvirtinimo perdavimui pagal $ia
dalj.
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Siekiant uztikrinti vienodas Sios direktyvos taikymo salygas ir sudaryti
palankesnes salygas rySiy palaikymui tarp kompetentingy institucijy,
taip pat rySiy palaikymui tarp kompetentingy institucijy ir EVPRI,
EVPRI gali parengti techniniy jgyvendinimo standarty, pagal kuriuos
biity rengiamos standartinés formos, Sablonai ir procediiros, skirti Sioje
dalyje numatytam informavimui, projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsnj tvirtinti antroje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

6.  Si direktyva neturi jtakos kompetentingos institucijos atsakomybei,
kurig ir toliau reglamentuoja tik nacionaliniai jstatymai.

Valstybés narés uztikrina, kad jy nacionalinés nuostatos dél kompeten-
tingy institucijy atsakomybés galioty tik prospekty patvirtinimams, atlik-
tiems ju kompetentingos institucijos ar institucijy.

7. Siekiant uztikrinti nuosekly prospekty patvirtinimo tvarkos deri-
nima, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais nusta-
tomos prospekto patvirtinimo procediiros ir salygos, kuriomis laikotar-
piai gali bati koreguojami, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komi-
sijai ne véliau kaip 2015 m. liepos 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsnius.

14 straipsnis

Prospekto paskelbimas

1. Po patvirtinimo prospektas pateikiamas registruoti buveinés vals-
tybés narés kompetentingai institucijai ir per ja EVPRI gali gauti pros-
pekta, o emitentas, sitilytojas arba asmuo, prasantis jtraukimo i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa, kiek galédamas greiciau ir bet kokiu
atveju per pagrista laikotarpj pries atitinkamuy vertybiniy popieriy pasit-
lymo visuomenei arba ju jtraukimo i prekybos sarasa pradzia arba bent
jau jam prasidedant, paskelbia prospekta visuomenei. Be to, jei tai
pradinis vieSas tokios riiSies akcijy, dar nejtraukty i prekybos reguliuo-
jamoje rinkoje sarasa ir kurios bus itrauktos i prekybos sarasa pirma
karta, pasitlymas, prospektas turi buti prieinamas maziausiai SeSias
darbo dienas iki pasitilymo pabaigos.

2. Prospektas laikomas pateiktu visuomeneli, jei jis paskelbiamas:

a) viename ar keliuose laikras¢iuose, cirkuliuojanciuose visoje valsty-
béje naréje, kurioje pasitilymas visuomenei atlickamas arba siekiama
itraukimo | prekybos sarasus, arba didel¢je jos dalyje; arba

b) spausdintu pavidalu, nemokamai pateikiamu visuomenei biuruose
rinky, kuriose tie vertybiniai popieriai jtraukiami | prekybos sarasa,
arba registruotoje emitento buveinéje ir biuruose finansiniy tarpi-
ninky, pateikianCiy ar parduodanciy tuos vertybinius popierius, iskai-
tant mokéjimy tarpininkus; arba
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c) elektronine forma emitento tinklalapyje arba, jei taikoma, finansiniy
tarpininky, pateikianciy ar parduodanciy vertybinius popierius, iskai-
tant mokéjimy tarpininkus, tinklalapyje; arba

d) elektronine forma reguliuojamos rinkos, kurioje siekiama jtraukimo {
prekybos sarasa, tinklalapyje; arba

e) elektronine forma buveinés valstybés narés kompetentingos institu-
cijos tinklalapyje, jei $i institucija nusprendé teikti tokia paslauga.

Valstybés narés reikalauja, kad emitentai ar uz prospekto sudaryma
atsakingi asmenys, skelbiantys savo prospekta pagal a ar b punktus,
taip pat ji skelbty elektroniniu biidu pagal ¢ punkta.

3. Be to, buveinés valstybé naré¢ gali reikalauti, kad buty skelbiamas
praneSimas, nurodantis, kaip prospektas pateiktas visuomenei ir kur jis
gali buti jos gautas.

4. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija per 12 ménesiy
laikotarpi savo tinklalapyje paskelbia savo pasirinkimu visus pagal 13
straipsnj patvirtintus prospektus arba bent jau patvirtinty prospekty
sarasy, [skaitant, jei taikoma, hipertinklalapi i emitento tinklalapyje
arba reguliuojamos rinkos tinklalapyje paskelbta prospekta.

4a.  EVPRI savo interneto svetaing¢je skelbia pagal 13 straipsnj patvir-
tinty prospekty sarasa, o taikytinais atvejais — taip pat interneto nuoroda
1 buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos, emitento arba
reguliuojamos rinkos interneto svetainéje paskelbta prospekta.
Paskelbtas sarasas nuolat atnaujinamas ir kiekvienas jrasas interneto
svetainéje laikomas bent 12 ménesiy.

5. Jei prospekta sudaro keli dokumentai ir (arba) jis apima nuorodos
budu pateikiama informacija, prospekta sudarantys dokumentai ir infor-
macija gali buti skelbiami ir platinami atskirai, su salyga, kad minéti
dokumentai yra nemokamai prieinami visuomenei straipsnio 2 dalyje
nustatytomis salygomis. Kiekviename dokumente nurodoma, kur galima
gauti kitus visa prospekta sudaranc¢ius dokumentus.

6.  Tekstas ir formatas prospekto ir (arba) jo priedy, paskelbty ar
pateikty visuomenei, visada turi buti identiski originaliam variantui,
patvirtintam buveinés valstybés narés kompetentingos institucijos.

7. Jei prospektas pateikiamas visuomenei elektronine forma, inves-
tuotojui prasant jam nemokamai pateikiamas ir spausdintas egzemplio-
rius, ji pateikia emitentas, sililytojas, asmuo, prasantis jtraukimo i
prekybos sarasa, arba finansiniai tarpininkai, pateikiantys ar parduo-
dantys vertybinius popierius.
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8. Siekiant uztikrinti nuosekly derinima, susijusj su Siuo straipsniu,
EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais patikslinamos
su prospekto paskelbimu susijusios nuostatos, pateiktos 1-4 dalyse,
projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komi-
sijai ne véliau kaip 2015 m. liepos 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsnius.

15 straipsnis

Reklama

1. Bet kokio tipo reklama, susijusi su vertybiniy popieriy pasitilymu
visuomenei arba su jtraukimu i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
turi atitikti principus, pateiktus straipsnio 2-5 dalyse. Straipsnio dalys
nuo 2 iki 4 taikomos tik atvejams, kai emitentas, sitilytojas arba asmuo,
prasantis jtraukimo i prekybos sarasa, privalo sudaryti prospekta.

2. Reklamose nurodoma, kad prospektas yra arba bus paskelbtas ir
kur investuotojai gali arba galés ji gauti.

3. Reklamos turi biiti aiskiai atpazistamos kaip reklamos. Reklamoje
esanti informacija negali biiti netiksli arba klaidinanti. Si informacija
taip pat turi atitikti informacija, esancia prospekte, jei jis jau paskelbtas,
arba informacija, kurig privalu jtraukti | prospekta, jei jis bus paskelbtas
véliau.

4. Visais atvejais visa informacija apie pasitlyma visuomenei arba
itraukima | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, kuri atskleidziama
zodine arba raSytine forma, net jei jos tikslas ir néra reklama, turi atitikti
prospekte esancig informacija.

5. Jei pagal Sia direktyva prospekto nereikalaujama, svarbi informa-
cija, pateikiama emitento arba siiilytojo ir skirta kvalifikuotiems inves-
tuotojams arba specialioms investuotoju kategorijoms, iskaitant informa-
cija, atskleidziama su vertybiniy popieriy pasitilymais susijusiuose susi-
rinkimuose, atskleidziama visiems kvalifikuotiems investuotojams arba
specialioms investuotoju kategorijoms, kurioms pasitilymas iSimtinai
skiriamas. Jei prospekta paskelbti privaloma, tokia informacija jtrau-
kiama | prospekta arba | prospekto priedus pagal 16 straipsnio 1 dalj.

6. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija jgaliojama
kontroliuoti, ar reklaminé veikla, susijusi su vieSu vertybiniy popieriy
siilymu arba jtraukimu | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
atitinka straipsnio 2—5 dalyse nurodytus principus.
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7. Siekiant uztikrinti nuosekly derinima, susijusj su Siuo straipsniu,
EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriais patikslinamos
nuostatos de¢l reklamos, kuria skelbiamas ketinimas sitilyti vertybinius
popierius visuomenei arba jtraukimas | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa, skleidimo, visy pirma prie§ pateikiant prospekta visuomenei arba
prie$ pasiraSymo pradzia, ir patikslinamos 4 dalies nuostatos, projektus.

EVPRI tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komi-
sijai ne véliau kaip 2015 m. liepos 1 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus
techninius reguliavimo standartus pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10-14 straipsnius.

16 straipsnis

Prospekto priedai

1. Kiekvienas svarbus naujas veiksnys, svarbi klaida ar netikslumas,
susij¢ su prospekte nurodyta informacija ir galintys turéti jtakos verty-
biniy popieriy jvertinimui, atsirandantys ar pastebéti po to, kai pros-
pektas patvirtinamas ir prie§ galutini pasiilymo visuomenei uzdaryma
arba laika, kai pradedama prekyba reguliuojamoje rinkoje, atsizvelgiant {
tai, kas jvyks véliau, nurodoma prospekto priede. Toks priedas patvirti-
namas tokiu pat buidu ne ilgiau kaip per septynias darbo dienas ir
paskelbiamas laikantis bent jau tokiy pat nuostaty, kurios buvo taikomos
skelbiant pradini prospekta. Taip pat papildoma santrauka ir bet kokie
jos vertimai, jei butina atsizvelgti | nauja priede esancia informacija.

2. Kai prospektas susijgs su vertybiniy popieriy pasitlymu visuo-
menei, investuotojai, kurie jau sutiko isigyti arba pasiraSyti vertybinius
popierius prie§ paskelbiant prieda, turi teisg, kuria gali pasinaudoti per
dvi darbo dienas nuo priedo paskelbimo, atsiimti savo sutikimus, jeigu 1
dalyje nurodytas naujas veiksnys, klaida ar netikslumas atsirado prie§
galutinai uzdarant pasiiilyma visuomenei ir prie§ perduodant vertybinius
popierius. Emitentas arba sitilytojas gali pratesti ta terming. Galutiné
pasinaudojimo teise atsiimti sutikima data nurodoma priede.

3. Siekiant uztikrinti nuosekly derinima, nustatyti Siame straipsnyje
iSdéstytus reikalavimus ir atsizvelgti | techninius pokycius finansy
rinkose, EVPRI parengia techniniy reguliavimo standarty, kuriuose
nurodo atvejus, kai dél naujo svarbaus veiksnio, reik§mingos klaidos
ar netikslumo, susijusio su | prospekta jtraukta informacija, biitina
skelbti prospekto prieda, projektus. Ne véliau kaip 2014 m. sausio
1 d. EVPRI techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komi-
sijai.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10—14 straipsnius tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius regu-
liavimo standartus.
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IV SKYRIUS

TARPVALSTYBINIAI PASIULYMAI IR JTRAUKIMAS | PREKYBOS
SARASA

17 straipsnis

Prospekty tvirtinimai Bendrijos mastu

M3
1. Nedarant poveikio 23 straipsnio taikymui, jei pasitilymas visuo-
menei arba jtraukimas | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa yra
numatomas vienoje ar keliose valstybése narése arba kitoje valstybéje
naré¢je nei buveinés valstybé naré, buveinés valstybés narés patvirtintas
prospektas ir bet kokie jo priedai galioja vieSam pasitlymui arba jtrau-
kimui { prekybos sarasa bet kokiame priimanciuyjy valstybiy nariy skai-
Ciuje, su salyga, kad EVPRI bei kiekvienos priimanciosios valstybés
narés kompetentinga institucija informuojama pagal 18 straipsni.
Priimanciyjy valstybiy nariy kompetentingos institucijos nepradeda
jokiy patvirtinimo ar administraciniy procediiry, susijusiy su prospektais.

2. Jel nauji svarbis veiksniai, svarbios klaidos arba netikslumai
paaiskéja po prospekto patvirtinimo, kaip nurodyta 16 straipsnyje,
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija reikalauja, kad biity
patvirtintas priedas pagal 13 straipsnio 1 dalj. EVPRI ir priimancios
valstybés narés kompetentinga institucija gali atkreipti buveinés vals-
tybés narés kompetentingos institucijos démes; i bet kokios naujos infor-
macijos poreiki.

18 straipsnis

Informavimas

1. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija emitento arba
uz prospekto sudaryma atsakingo asmens praSymu per tris darbo dienas
nuo tokio prasymo gavimo arba, jei praSymas pateikiamas kartu su
prospekto projektu, per viena darbo diena nuo prospekto patvirtinimo,
pateikia priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai
patvirtinimo pazyma, liudijancia, kad prospektas sudarytas pagal Sia
direktyva, ir to prospekto kopija. Kai taikoma, prie to pranesimo pride-
damas santraukos, parengtos emitento arba uz prospekto sudaryma atsa-
kingo asmens atsakomybe, vertimas. Tokia pat procedura taikoma ir bet
kokiam prospekto priedui. Emitentui ar uz prospekto sudaryma atsa-
kingam asmeniui taip pat praneSama apie patvirtinimo pazyma tuo pat
metu kaip ir priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai.

2. 8 straipsnio 2 ir 3 daliy nuostaty taikymas nurodomas pazymoje,
taip pat jo pagrindimas.

3.  Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija EVPRI pros-
pekto patvirtinimo pazyma pateikia tuo paciu metu, kai ji pateikiama
priimanciosios valstybés narés kompetentingai institucijai.
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EVPRI ir priimanciosios valstybés narés kompetentinga institucija savo
interneto svetainése skelbia pagal §i straipsnj pateikty prospekty ir visy
ju priedy patvirtinimo pazymuy sarasa, taip pat, jei taikoma, interneto
nuoroda | Siuos dokumentus, paskelbtus buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos, emitento arba reguliuojamos rinkos inter-
neto svetaingje. Paskelbtas saraSas nuolat atnaujinamas ir kiekvienas
iraSas interneto svetainése laikomas bent 12 ménesiuy.

4.  Siekiant uztikrinti vienodas Sios direktyvos taikymo salygas ir
atsizvelgti | techninius pokycius finansy rinkose, EVPRI gali parengti
techniniy jgyvendinimo standarty, pagal kuriuos nustatomos patvirti-
nimo pazymos, prospekto kopijos, santraukos vertimo ir prospekto
priedo ir santraukos vertimo pateikimo standartinés formos, Sablonai ir
procediros, projektus.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsni tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

V SKYRIUS

KALBU  VARTOJIMAS IR  EMITENTAL,  INKORPORUOTI
TRECIOSIOSE SALYSE

19 straipsnis

Kalby vartojimas

1. Jei pasitlymas visuomenei yra daromas arba jtraukimo i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa yra sickiama tik buveinés valstybéje
naréje, prospektas sudaromas kalba, priimta buveinés valstybés narés
kompetentingos institucijos.

2. Jei pasiulymas visuomenei yra daromas arba jtraukimo i prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa yra siekiama vienoje ar daugiau valstybiy
nariy, bet ne buveinés valstybéje naréje, prospektas sudaromas ty vals-
tybiy nariy kompetentingy institucijuy priimta kalba arba kalba, jprasta
tarptautiniy finansy sriciai, emitento, sitilytojo arba asmens, kuris praso
itraukimo, pasirinkimu. Kiekvienos priimancios valstybés narés kompe-
tentinga institucija gali reikalauti tik kad santrauka buty iSversta { jos
oficialia kalba ar kalbas.

Dél patikrinimo, kurj atlicka buveinés valstybés narés kompetentinga
institucija, prospektas sudaromas tos institucijos priimta kalba arba
kalba, iprasta tarptautiniy finansy srifiai, emitento, sililytojo arba
asmens, kuris praso jtraukimo, pasirinkimu.

3. Jei pasililymas visuomenei yra daromas arba jtraukimo | prekybos
reguliuojamoje rinkoje sarasa yra sickiama vienoje ar daugiau valstybiy
nariy, iskaitant buveinés valstybeg narg, prospektas sudaromas buveinés
valstybés narés kompetentingos institucijos priimta kalba ir taip pat
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pateikiamas arba kiekvienos priimancios valstybés narés kompetentingy
institucijy priimta kalba, arba kalba, jprasta tarptautiniy finansy sriciai,
emitento, sililytojo arba asmens, kuris praso jtraukimo, pasirinkimu.
Kiekvienos priimancios valstybés narés kompetentinga institucija gali
reikalauti tik kad 5 straipsnio 2 dalyje nurodyta santrauka biity iSversta
1 jos oficialia kalbg ar kalbas.

4. Kai siekiama jtraukimo { prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa
ne kapitalo vertybiniy popieriy, kuriy vieneto nominalas siekia maziau-
siai 100 000 EUR, vienoje ar keliose valstybése narése, prospektas
sudaromas arba kalba, priimta buveinés ir priimanciyjy valstybiy nariy
kompetentingy institucijy, arba kalba, iprasta tarptautiniy finansy sriciai,
emitento, sililytojo arba asmens, kuris praso jtraukimo, pasirinkimu.
Valstybés narés gali nusprgsti savo nacionalinés teisés aktuose reika-
lauti, kad santrauka biity sudaroma ju oficialiagja kalba ar kalbomis.

20 straipsnis

Treciosiose Salyse inkorporuoti emitentai

1. Emitenty, kuriy registruota buveiné yra treciojoje Salyje, buveinés
valstybés narés kompetentinga institucija gali patvirtinti prospekta pasiti-
lymui visuomenei arba jtraukimui | prekybos reguliuojamoje rinkoje
sarasa, sudaryta pagal treCiosios Salies teisés aktus, su salyga, kad:

a) prospektas yra sudarytas laikantis tarptautiniy standarty, nustatyty
tarptautiniy vertybiniy popieriy komisijos organizacijuy, iskaitant
IOSCO atskleidimo standartus;

b) informacijos, iskaitant finansinio pobtuidzio informacija, reikalavimai
yra lygiaverciai Sios direktyvos reikalavimams.

2. Vertybiniy popieriy, kuriuos isleido treciojoje Salyje inkorporuotas
emitentas, pasitilymo visuomenei arba jtraukimo i prekybos reguliuoja-
moje rinkoje sarasa atveju valstybéje naréje, iSskyrus buveinés valstybg
narg, taikomi reikalavimai, pateikti 17, 18 ir 19 straipsniuose.

3.  Komisija, pasinaudodama teise priimti deleguotus teisés aktus
pagal 24a straipsni ir laikydamasi 24b ir 24c straipsniuose nustatyty
salygy, patvirtina priemones, kuriomis sickiama nustatyti bendruosius
atitikties kriterijus, grindziamus 5 ir 7 straipsniuose iSdéstytais reikala-
vimais.

Remdamasi pirmiau iSdéstytais kriterijais, Komisija gali tvirtinti jgyven-
dinimo priemones pagal 24 straipsnio 2 dalyje nurodyta reguliavimo
procediira, numatydama, kad, trecioji $alis, vadovaudamasi savo nacio-
naline teise arba praktika ar procediiromis, kurie grindZiami tarptautiniy
organizacijy nustatomais tarptautiniais standartais, iskaitant Tarptautinés
vertybiniy popieriy komisijuy organizacijos (angl. IOSCO) nustatytus
atskleidimo standartus, uZztikrina, kad joje parengti vertybiniy popieriy
prospektai atitikty Sios direktyvos nuostatas.
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VI SKYRIUS

KOMPETENTINGOS INSTITUCIJOS

21 straipsnis

[galiojimai

1. Kiekviena valstybé naré skiria centring kompetentinga nacionaling
institucija, atsakingg uz Sioje direktyvoje numatyty prievoliy vykdyma ir
uztikrinima, kad pagal Sia direktyva priimtos nuostatos yra taikomos.

Taciau, jei to reikalauja nacionaliné teis¢, valstybé naré gali skirti kitas
administracines institucijas III skyriui taikyti.

Tokios kompetentingos institucijos yra visiskai nepriklausomos nuo visy
rinkos dalyviy.

Jei vertybiniai popieriai yra sitlomi visuomenei arba jtraukimas |
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa yra siekiamas valstybéje naréje,
kuri néra buveinés valstybé naré, tvirtinti prospekta turi teisg tik kiek-
vienos valstybés narés paskirta centriné kompetentinga administraciné
institucija.

la. Sios direktyvos tikslais kompetentingos institucijos bendradar-
biauja su EVPRI pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010.

1b.  Kompetentingos institucijos pagal Reglamento (ES) Nr.
1095/2010 35 straipsni nedelsdamos suteikia EVPRI visa informacija,
biting jos uzduotims vykdyti.

2. Valstybés narés gali leisti savo kompetentingai institucijai ar insti-
tucijoms deleguoti uzduotis. ISskyrus patvirtinty prospekty paskelbimo
internete ir prospekty pateikimo kaip nurodyta 14 straipsnyje delega-
vima, bet koks uzduociy, susijusiy su Sioje direktyvoje ir jos igyvendi-
nimo priemonése numatytomis prievolémis, delegavimas pagal 31
straipsni perzitrimas iki 2008 m. gruodzio 31 d. ir baigiasi 2011 gruo-
dzio 31 d. Bet koks uzduociy delegavimas subjektams, kurie néra nuro-
dyti straipsnio 1 dalyje, atlickamas specialiu budu, nurodant uzduotis,
kurios bus pradétos, ir salygas, kuriomis jos bus atlickamos.

Kartu su Siomis salygomis turi bliti nuostata, jpareigojanti konkrety
subjekta veikti ir biiti organizuojamam taip, kad buty iSvengta interesy
konflikty, ir taip, kad vykdant deleguotas uzduotis gauta informacija
neblity naudojama nesaziningai ar trukdant konkurencijai. Bet kokiu
atveju galutiné atsakomybé uz atitikimo Siai direktyvai ir jos igyvendi-
nimo priemonéms prieziiira ir uz prospekty patvirtinima tenka kompe-
tentingai institucijai ar institucijoms, paskirtoms pagal straipsnio 1 dalj.

Valstybés narés pranesa Komisijai, EVPRI ir kity valstybiy nariy
kompetentingoms institucijoms apie bet kokius susitarimus, sudarytus
siekiant paskirstyti uzduotis, iskaitant tikslias salygas, kuriomis regla-
mentuojamas $is paskirstymas.
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3. Kiekviena kompetentinga institucija turi visus jgaliojimus, kurie
butini jos funkcijoms vykdyti. Kompetentinga institucija, kuri gavo
paraiSka patvirtinti prospekta, igaliojama bent jau:

a) reikalauti, kad emitentai, sitilytojai ar asmenys, prasantys jtraukimo {
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, jtraukty | prospekta papil-
doma informacija, jei ji bltina investuotojams ginti;

b) reikalauti, kad emitentai, sitilytojai ar asmenys, prasantys jtraukimo i
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, bei asmenys, kurie juos
kontroliuoja arba yra ju kontroliuojami, teikty informacija ir doku-
mentus;

¢) reikalauti, kad emitento, sitilytojo ar asmens, prasancio jtraukimo i
prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa, auditoriai ir vadybininkai,
taip pat finansiniai tarpininkai, igalioti atlikti pasifilyma visuomenei
arba prasyti jtraukimo | prekybos sarasa, teikty informacija;

d) sustabdyti viesa pasitilyma arba jtraukima { prekybos saraSa ne
daugiau kaip 10 i$ eilés einanéiy darbo dieny bet kuriuo pavieniu
atveju, jei ji turi pagristy priezasCiy itarti, kad pazeistos Sios direk-
tyvos nuostatos;

e) drausti ar sustabdyti reklama ne daugiau kaip 10 i§ eilés einanciy
darbo dieny bet kuriuo pavieniu atveju, jei ji turi pagristy priezasciy
manyti, kad pazeistos $ios direktyvos nuostatos;

f) uzdrausti vieSa pasitilyma, jei ji nustato, kad buvo paZzeistos Sios
direktyvos nuostatos, arba turi pagristy priezasCiy itarti, kad jos
biity pazeistos;

g) sustabdyti arba prasyti, kad atitinkamos reguliuojamos rinkos sustab-
dyty prekyba reguliuojamoje rinkoje ne daugiau kaip 10 i§ eilés
einanciy darbo dieny bet kuriuo pavieniu atveju, jei ji turi pagristy
priezas¢iy manyti, kad pazeistos Sios direktyvos nuostatos;

h) uzdrausti prekyba reguliuojamoje rinkoje, jei ji nustato, kad buvo
pazeistos Sios direktyvos nuostatos;

i) paviesinti fakta, kad emitentas nevykdo savo prievoliy.

Jei tai biitina pagal nacionaling teis¢, kompetentinga institucija gali
prasyti atitinkamos teisminés institucijos priimti sprendima dél punk-
tuose nuo d iki h pirmiau nurodyty jgaliojimy naudojimo.

4. Kai vertybiniai popieriai jtraukiami | prekybos reguliuojamoje
rinkoje saraSa, kiekviena kompetentinga institucija taip pat {galiojama:

a) reikalauti, kad emitentas atskleisty visa svarbia informacija, kuri gali
turéti jtakos jtraukty i prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa verty-
biniy popieriy vertinimui, taip siekdama uztikrinti investuotojy
apsauga ir sklandy rinkos veikima;
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b) sustabdyti ar prasyti, kad atitinkama reguliuojama rinka sustabdyty
prekyba vertybiniais popieriais, jei, jos nuomone, emitento situacija
yra tokia, kad ta prekyba bty zalinga investuotojy interesams;

c) uztikrinti, kad emitentai, kuriy vertybiniais popieriais prekiaujama
reguliuojamoje rinkoje, laikytysi prievoliy, numatyty Direktyvos
2001/34/EB 102 ir 103 straipsniuose, ir kad investuotojams biity
teikiama lygiavert¢ informacija, o emitentas vienodai traktuoty
visus vertybiniy popieriy savininkus, kurie yra tokioje pacioje padé-
tyje, visose valstybése narése, kuriose yra pateiktas pasiiilymas
visuomenei arba vertybiniai popieriai yra jtraukti | prekybos sarasa;

d) atlikti patikrinima vietoje savo teritorijoje, laikantis nacionalinés
teisés, taip siekiant patikrinti Sios direktyvos ir »>M2 joje nurodyty
deleguoty teisés akty <« nuostaty laikymasi. Jei tai biitina pagal
nacionaling teisg, kompetentinga institucija ar institucijos gali
naudotis savo jgaliojimais kreipdamosi { atitinkamga teisming institu-
cija ir (arba) bendradarbiaudamos su kitomis institucijomis.

Pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 21 straipsni EVPRI turi teisg
dalyvauti d punkte nurodytuose patikrinimuose vietoje, jeigu jie atlie-
kami bendrai dviejy ar daugiau kompetentingy institucijy.

5. Straipsnio dalys nuo 1 iki 4 nepazeidzia valstybiy nariy teisés
priimti atskirus teisinius ir administracinius susitarimus dél Europos
uzjirio teritorijy, uz kuriy iSorés santykius ta valstybé naré yra atsa-
kinga.

22 straipsnis

Profesinis slaptumas ir institucijy bendradarbiavimas

1. Profesinio slaptumo prievolé taikoma visiems asmenims, dirban-
tiems ar dirbusiems kompetentingai institucijai, ir subjektams, kuriems
kompetentingos institucijos delegavo tam tikras uzduotis. Informacijos,
kuriai taikomas profesinis slaptumas, negalima atskleisti jokiam kitam
asmeniui ar institucijai, iSskyrus laikantis statymais nustatyty nuostaty.

2. Valstybiy nariy kompetentingos institucijos bendradarbiauja viena
su kita visada, kai to reikia juy pareigoms atlikti ir ju jgaliojimams
panaudoti. Kompetentingos institucijos teikia pagalba kity valstybiy
nariy kompetentingoms institucijoms. Ypac, jos keiciasi informacija ir
bendradarbiauja, jei emitentas dél vertybiniy popieriy klasiy jvairoves
turi daugiau nei viena buveinés kompetentinga institucija arba jei pros-
pekto patvirtinimas buvo perduotas kitos valstybés narés kompetentingai
institucijai pagal 13 straipsnio 5 dalj. Jos taip pat glaudziai bendradar-
biauja reikalaudamos sustabdyti arba uzdrausti prekyba vertybiniais
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popieriais, kuriais prekiaujama {jvairiose valstybése narése, taip siek-
damos uztikrinti ,,vienodas Zzaidimo taisykles* prekybos vietoms ir
investuotoju apsauga. Tam tikrais atvejais, priimancios valstybés narés
kompetentinga institucija gali prasyti pagalbos i$ buveinés valstybés
narés kompetentingos institucijos nuo etapo, kada atvejis yra nagriné-
jamas, ypac jei tai susij¢ su nauju vertybiniy popieriy tipu ar retomis ju
formomis. Buveinés valstybés narés kompetentinga institucija gali
prasyti informacijos i priimancios valstybés narés kompetentingos insti-
tucijos apie bet kokius punktus, biidingus atitinkamai rinkai.

Nepazeidziant 21 straipsnio, valstybiy nariy kompetentingos institucijos
gali konsultuotis su reguliuvojamy rinky operatoriais, jei to reikia ir,
ypa¢, priimdamos sprendima sustabdyti arba prasyti, kad reguliuojama
rinka sustabdyty ar uzdrausty prekyba.

Kompetentingos institucijos gali pranesti EVPRI apie atvejus, kai
praSymas dél bendradarbiavimo, visy pirma dél keitimosi informacija,
buvo atmestas arba nebuvo imtasi veiksmy per pagrista laika. Nedarant
poveikio Sutarties dél Europos Sajungos veikimo (toliau - SESV) 258
straipsnio taikymui, EVPRI pirmame sakinyje nurodytais atvejais gali
imtis priemoniy pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 19 straipsniu jai
suteiktus jgaliojimus.

3. 1 dalis nekliudo kompetentingoms institucijoms keistis konfiden-
cialia informacija arba ja perduoti EVPRI ar Europos sisteminés rizikos
valdybai (toliau — ESRYV), atsizvelgiant { apribojimus, susijusius su
konkre¢ios imonés informacija ir poveikiu treCiosioms Salims, kaip
atitinkamai numatyta Reglamente (ES) Nr. 1095/2010 ir 2010 m.
lapkri¢io 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamente (ES) Nr.
1092/2010 dél Europos Sajungos finansy sistemos makrolygio rizikos
ribojimo priezitiros ir Europos sisteminés rizikos valdybos isteigimo ().
Informacijai, kuria keiciasi kompetentingos institucijos ir EVPRI arba
ESRV, taikomas profesinés paslapties reikalavimas, kurio turi laikytis
asmenys, kurie dirba ar dirbo informacija gaunanciose kompetentingose
institucijose.

4. Siekiant uztikrinti nuosekly Sio straipsnio suderinima ir atsizvelgti
1 techninius pokyc¢ius finansy rinkose, EVPRI parengia techniniy regu-
liavimo standarty projektus, kuriuose nustatoma 2 dalyje reikalaujama
informacija.

Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
10—14 straipsnius tvirtinti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius regu-
liavimo standartus.

Siekiant uZztikrinti vienodas 2 dalies taikymo salygas ir atsizvelgti {
techninius pokycius finansy rinkose, EVPRI gali parengti techniniy
igyvendinimo standarty projektus, pagal kuriuos nustatomos kompeten-
tingy institucijy bendradarbiavimo ir keitimosi informacija standartinés
formos, Sablonai ir procediiros.

(') OL L 331, 2010 12 15, p. 1.
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Komisijai suteikiami jgaliojimai pagal Reglamento (ES) Nr. 1095/2010
15 straipsnj tvirtinti trecioje pastraipoje nurodytus techninius jgyvendi-
nimo standartus.

23 straipsnis

Atsargumo priemonés

1. Jei priimancéiosios valstybés narés kompetentinga institucija
nustato, kad emitentas arba uz vieSa pasillyma atsakingos finansy
istaigos padaré pazeidimy arba kad buvo jvykdyti emitento pareigy
pazeidimai dél to, kad vertybiniai popieriai yra jtraukti i prekybos regu-
liuojamoje rinkoje sarasa, ji perduoda tokig informacija buveinés vals-
tybés narés kompetentingai institucijai ir EVPRL

2. Jei, nepaisant priemoniy, kuriy émési buveinés valstybés narés
kompetentinga institucija, arba dél to, kad tokios priemonés buvo nepa-
kankamos, emitentas arba uz vie$a pasitilyma atsakinga finansy istaiga ir
toliau pazeidzia atitinkamas teisines ar reguliavimo nuostatas, priiman-
Cios valstybés narés kompetentinga institucija, prie§ tai praneSusi
buveinés valstybés narés kompetentingai institucijai ir EVPRI, imasi
visy reikiamy priemoniy investuotojams ginti ir apie jas kuo ankséiau
praneSa Komisijai ir EVPRI.

VII SKYRIUS

IGYVENDINIMO PRIEMONES

24 straipsnis

Komiteto procediira

1. Komisijai padeda Europos vertybiniy popieriy komitetas, isteigtas
Sprendimu 2001/528/EB (toliau — Komitetas).

2. Darant nuoroda | $ig straipsnio dali, taikomi Sprendimo
1999/468/EB 5 ir 7 straipsniai, atsizvelgiant { jo 8 straipsnio nuostatas
ir su salyga, kad remiantis Sia procediira priimtos igyvendinimo prie-
monés nekei¢ia esminiy Sios direktyvos nuostaty.

Sprendimo Nr. 1999/468/EB 5 straipsnio 6 dalyje nustatytas laikotarpis
yra trys meénesiai.

2a. Jeigu daroma nuoroda | S$ia dalj, taikomos Sprendimo
1999/468/EB Sa straipsnio 1-4 dalys ir 7 straipsnis, atsizvelgiant { jo
8 straipsni.

3. Iki 2010 m. gruodzio 31 d., o véliau bent jau kas trejus metus
Komisija persvarsto nuostatas, susijusias su jai suteiktais jgyvendinimo
igaliojimais, ir Europos Parlamentui ir Tarybai pateikia Siy jgaliojimy
veikimo ataskaita. Sioje ataskaitoje visy pirma i$nagrin¢jama, ar, siek-
dama uztikrinti tinkama jai suteikty jgyvendinimo jgaliojimy taikymo
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apimtj, Komisija turéty sitlyti esamos direktyvos pakeitimus. Kartu su
iSvada, dél pakeitimy butinumo iSsamiai nurodomos $ia iSvada pagrin-
dziancios priezastys. Jei biitina, kartu su ataskaita pateikiamas teisés
akto pasitilymas i§ dalies pakeisti nuostatas, suteikianCias Komisijai
igyvendinimo jgaliojimus.

24a straipsnis

Delegavimas

1. Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti 1 straipsnio 4 dalyje, 2
straipsnio 4 dalyje, 3 straipsnio 4 dalyje, 4 straipsnio 1 dalies penktoje
pastraipoje, 5 straipsnio 5 dalyje, 7 straipsnio 1 dalyje, 8 straipsnio 4
dalyje, 11 straipsnio 3 dalyje, 13 straipsnio 7 dalyje, 14 straipsnio 8
dalyje, 15 straipsnio 7 dalyje ir 20 straipsnio 3 dalies pirmoje pastrai-
poje nurodytus deleguotus teisés aktus ketveriy mety laikotarpiui nuo
2010 m. gruodzio 31 d. Komisija pateikia ataskaita dél deleguoty jgalio-
jimy ne véliau kaip likus SeSiems ménesius iki ketveriy mety laikotarpio
pabaigos. Igaliojimy delegavimas automatiskai pratgsiamas tokios pacios
trukmés laikotarpiams, i$skyrus atvejus, kai Europos Parlamentas ar
Taryba ji atSaukia pagal 24b straipsni.

2. Kai tik Komisija priima deleguota teisés akta, apie tai ji tuo paciu
metu prane$a Europos Parlamentui ir Tarybai.

3. Igaliojimai priimti deleguotus teisés aktus Komisijai suteikiami
laikantis 24b ir 24c straipsniuose nustatyty salygu.

24b straipsnis

Delegavimo atSaukimas

1. Europos Parlamentas arba Taryba bet kuriuo metu atSaukti 1
straipsnio 4 dalyje, 2 straipsnio 4 dalyje, 3 straipsnio 4 dalyje, 4
straipsnio 1 dalies penktoje pastraipoje, 5 straipsnio 5 dalyje, 7
straipsnio 1 dalyje, 8 straipsnio 4 dalyje, 11 straipsnio 3 dalyje, 13
straipsnio 7 dalyje, 14 straipsnio 8 dalyje, 15 straipsnio 7 dalyje arba
20 straipsnio 3 dalies pirmoje pastraipoje nurodyta jgaliojimy delega-
vima.

2. Institucija, pradéjusi vidaus procediira, kad nuspregsty, ar atSaukti
igaliojimy delegavima, stengiasi informuoti kita institucija ir Komisija
per protinga termina iki galutinio sprendimo priémimo dienos, nurody-
dama deleguotus jgaliojimus, kurie galéty biiti atSaukti.

3. Sprendimu dél igaliojimy atSaukimo nutraukiamas tame sprendime
nurodyty igaliojimu delegavimas. Jis isigalioja nedelsiant arba vélesng
jame nurodyta data. Sprendimas neturi poveikio jau galiojanciy dele-
guoty teisés akty galiojimui. Jis skelbiamas Europos Sqjungos oficialia-
Jjame leidinyje.

24c straipsnis

PrieStaravimai dél deleguoty teisés akty

1. Europos Parlamentas ir Taryba gali pareiksti prieStaravimus dél
deleguoto teisés akto per tris ménesius nuo praneSimo dienos.
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Europos Parlamento arba Tarybos iniciatyva Sis laikotarpis pratgsiamas
trims ménesiams.

2. Jeigu praéjus pirmoje dalyje nurodytam laikotarpiui nei Europos
Parlamentas, nei Taryba nepareiské prieStaravimy dél deleguoto teisés
akto, jis skelbiamas Europos Sqjungos oficialiajame leidinyje ir isiga-
lioja jo nuostatose nurodyta diena.

Deleguotas teisés aktas gali buti skelbiamas Europos Sqjungos oficia-
liajame leidinyje ir isigalioti anksCiau nei baigiasi tas laikotarpis, jeigu
tieck Europos Parlamentas, tick Taryba pranesé¢ Komisijai, kad nepareiks
prieStaravimuy.

3. Jei Europos Parlamentas arba Taryba per pirmoje dalyje nurodyta
laikotarpi pareiskia prieStaravimy dél deleguoto teisés akto, jis nejsiga-
lioja. Pagal Sutarties dél Europos Sajungos 296 straipsni prieStaravimus
pareiSkusi institucija nurodo priestaravimy dél deleguoto teisés akto
prieZastis.

25 straipsnis

Sankcijos

1. Nepazeidziant valstybiy nariy teisés skirti baudziamojoje teis¢je
numatytas sankcijas ir nepazeidziant ju civilinés atsakomybés rezimo,
valstybés narés, laikydamosi savo nacionalinés teisés, uztikrina, kad
bty galima imtis atitinkamy administraciniy priemoniy arba skirti admi-
nistracines sankcijas atsakingiems asmenims, jei nesilaikoma jgyvendi-
nant Sig direktyva priimty nuostaty. Valstybés narés uztikrina, kad tos
priemonés bty veiksmingos, proporcingos ir atgrasancios.

2. Valstybés narés numato, kad kompetentinga institucija galéty
atskleisti visuomenei kiekviena priemong ar sankcija, kuri buvo skirta
uz pagal Sia direktyva priimty nuostaty pazeidima, iSskyrus jei toks
atskleidimas kelty rimta pavoju finansy rinkoms arba atnesty nepropor-
cinga zala susijusioms Salims.

26 straipsnis
Teisé apeliuoti
Valstybés narés uztikrina, kad dél sprendimy, priimty remiantis istaty-

mais ir Kitais teisés aktais, priimtais remiantis $ia direktyva, biity galima
pateikti apeliacija teismams.

VII SKYRIUS

PEREINAMOJO LAIKOTARPIO IR BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
27 straipsnis
Pakeitimai

Nuo 29 straipsnyje nurodytos datos Direktyva 2001/34/EB i§ dalies
keiciama taip:
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1) 3, 2041, 98-101, 104 straipsniai ir 108 straipsnio 2 dalies ¢ punkto
ii papunktis iSbraukiami;

2) 107 straipsnio 3 dalyje iSbraukiama pirmoji pastraipa;

3) 108 straipsnio 2 dalies a punkte zodziai ,,sudarymo, patikrinimo ir
platinimo salygy ir dél informacijos, kuria reguliariai turi skelbti
bendrovés, kuriy akcijos yra jtrauktos | birzos oficialyji prekybos
sarasa” iSbraukiami;

4) 1 priedas iSbraukiamas.

28 straipsnis

Panaikinimas

Direktyva 89/298/EEB panaikinama nuo 29 straipsnyje nurodytos datos.
Nuorodos | panaikinta direktyva aiskinamos kaip nuorodos i Sia
direktyva.

29 straipsnis

Perkélimas j nacionaling teise

Valstybés narés priima statymus ir kitus teisés aktus, kurie, jsigalioj¢ ne
véliau kaip iki 2005 m. liepos 1 d., igyvendina S$ia direktyva. Jos
nedelsdamos pranesa apie tai Komisijai. Valstybés narés, tvirtindamos
Sias priemones, daro jose nuoroda i Sia direktyva arba tokia nuoroda
daroma jas oficialiai skelbiant. Nuorodos darymo tvarka nustato
valstybés nares.

30 straipsnis

Pereinamojo laikotarpio nuostatos

1. Emitentai, kurie yra inkorporuoti treciojoje Salyje ir kuriy vertybi-
niai popieriai jau yra jtraukti | prekybos reguliuojamoje rinkoje sarasa,
pasirenka savo kompetentinga institucija pagal 2 straipsnio 1 dalies m
punkto iii papunktj ir iki 2005 m. gruodzio 31 d. praneSa apie savo
sprendima pasirinktos buveinés valstybés narés kompetentingai institu-
cijai.

2. Nukrypstant nuo 3 straipsnio, valstybés narés, kurios naudojosi
iSimtimi, nurodyta Direktyvos 89/298/EEB 5 straipsnio a dalyje, gali
ir toliau leisti kredito jstaigoms ar kitoms finansy istaigoms, lygiaver-
téms kredito staigoms, kurioms netaikomas Sios direktyvos 1 straipsnio
2 dalies j punktas, sililyti skolos vertybinius popierius arba kitus perlei-
dziamus vertybinius popierius, lygiavercius skolos vertybiniams popie-
riams, kurie nuolatos arba pakartotinai leidziami ju teritorijoje, penke-
rius metus nuo Sios direktyvos isigaliojimo dienos.

3. Nukrypstant nuo 29 straipsnio, Vokietijos Federaciné Respublika
pradeda laikytis 21 straipsnio 1 dalies iki 2008 m. gruodzio 31 d.
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31 straipsnis
Perziiira
Pra¢jus penkeriems metams nuo Sios direktyvos isigaliojimo, Komisija

ivertina Sios direktyvos taikyma ir pateikia ataskaita Europos Parla-
mentui ir Tarybai, lydima, prireikus, pasitilymy ja apsvarstyti i§ naujo.

3la straipsnis
EVPRI darbuotojai ir iStekliai
EVPRI jvertina personalo ir istekliy poreikius, kurie atsirado dél pagal

Sia direktyva EVPRI prisiimty jgaliojimuy ir pareigy, ir pateikia atitin-
kama ataskaita Europos Parlamentui, Tarybai ir Komisijai.

32 straipsnis

Isigaliojimas

Si direktyva isigalioja jos paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame
leidinyje diena.

33 straipsnis

Adresatai

Si direktyva skirta valstybéms naréms
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1 PRIEDAS

PROSPEKTAS

I Santrauka

Santraukoje keliais puslapiais pateikiama svarbiausia prospekte esanti
informacija, apimanti bent jau tokius punktus:

A.

B.

direktoriy, valdybos, pataréjy ir auditoriy tapatybé
pasiiilymo statistiniai duomenys ir numatomas grafikas

» M2 esmin¢ informacija <« apie pasirinkta finansing data; kapi-
talizacija ir jsiskolinimas; pasitlymo priezastys ir 1éSy naudojimas;
rizikos veiksniai

informacija apie emitenta

— emitento istorija ir raida

— verslo apzvalga

veiklos ir finansy apzvalga bei perspektyvos

— tyrimai ir taikomoji veikla, patentai ir licencijos ir t. t.
— tendencijos

direktoriai, valdyba ir darbuotojai

stambiis akcininkai ir sandoriai su susijusiomis Salimis
finansiné informacija

— konsoliduota atskaitomybé¢ ir kita finansiné informacija
— svarbiis pasikeitimai

pasitilymo ir jtraukimo { prekybos sarasa iSsamus aprasas
— pasitlymas ir jtraukimas i prekybos sarasa

— platinimo planas

— rinkos

— parduodantys akcininkai

— silpninimas (tik kapitalo vertybiniams popieriams)

— emisijos i$laidos

papildoma informacija

— akcinis kapitalas

— memorandumas ir istatai

— demonstruojami dokumentai
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IIL.

1.

Iv.

VL

Direktoriy, valdybos, pataréjy ir auditoriy tapatybé

Sio punkto tikslas — identifikuoti bendrovés atstovus ir kitus asmenis,
dalyvaujancéius bendrovés pasitlyme arba jtraukime i prekybos sarasa;
Sie asmenys yra atsakingi uz prospekto sudaryma kaip reikalaujama Sios
direktyvos 5 straipsnyje bei atsakingi uz finansiniy ataskaity audita.

Pasiiilymo statistiniai duomenys ir numatomas grafikas

Sio punkto tikslas — suteikti » M2 esming informacija < apie bet kokio
pasiiilymo vykdyma ir svarbiy su tuo pasitlymu susijusiy daty identifika-
vimas.

A. Pasitilymo statistiniai duomenys
B. Metodas ir numatomas grafikas

> M2 Esminé informacija <«

Sio punkto tikslas — apibendrinti » M2 esming informacija < apie bend-
rovés finansing bukle, kapitalizacija ir rizikos veiksnius. Jei dokumente
esanti finansiné atskaitomybé yra suformuluota i§ naujo atspindint svar-
bius pasikeitimus bendrovés grupés struktiroje arba apskaitos politikoje,
pasirinkti finansiniai duomenys taip pat turi bati formuluojami i§ naujo.

A. Pasirinkti finansiniai duomenys

B. Kapitalizacija ir jsiskolinimas

C. Pasiiilymo priezastys ir 1éSuy naudojimas
D. Rizikos veiksniai

Informacija apie bendrove

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie bendrovés verslo veikla, jos
gaminamus produktus ar teikiamas paslaugas, verslui jtakos turinCius
veiksnius. Jis taip pat skirtas teikti informacijai apie bendrovés turto,
imongs ir jrangos pakankamuma ir tinkamuma bei biisimo naSumo augimo
ar maz¢jimo planus.

A. Bendrovés istorija ir raida
B. Verslo apzvalga

C. Organizaciné struktira

D. Turtas, jmon¢ ir jranga

Veiklos ir finansy apZvalga bei perspektyvos

Sio punkto tikslas — suteikti valdybos paaiskinima veiksniu, veikusiy
bendrovés finansing buklg ir veiklos rezultatus finansinése atskaitomybése
apimamais istoriniais laikotarpiais, ir valdybos jvertinima veiksniy ir
tendencijy, kurie, kaip laukiama, turés svarbios jtakos bendrovés finan-
sinei buklei ir veiklos rezultatams biisimais laikotarpiais.

A. Veiklos rezultatai

B. Likvidumas ir kapitalo iStekliai
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VIL

VIIL

IX.

C. Tyrimai ir taikomoji veikla, patentai, licencijos ir t. t.
D. Tendencijos

Direktoriai, valdyba ir darbuotojai

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie bendrovés direktorius ir
vadybininkus, kuri leisty investuotojams ivertinti ju patirti, kvalifikacija
ir atlyginimy lygius, taip pat juy santykius su bendrove.

A. Direktoriai ir valdyba

B. Atlyginimai

C. Tarybos veikla

D. Darbuotojai

E. Akcijy nuosavybé

Stambesni akcininkai ir sandoriai su susijusiomis Salimis

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie stambius akcininkus ir kitus
asmenis, galin¢ius kontroliuoti bendrove ar daryti jai jtaka. Jame taip pat
pateikiama informacija apie sandorius, kuriuos bendrové sudaré su asme-

nimis, susijusiais su bendrove, ir ar tokiy sandoriy salygos yra saziningos
bendrovés atzvilgiu.

A. Stambiis akcininkai
B. Sandoriai su susijusiomis Salimis
C. Eksperty ir pataréjy interesai

Finansiné informacija

Sio punkto tikslas — nurodyti, kurios finansinés atskaitomybés turi biiti
itrauktos { dokumenta, apimamus laikotarpius, finansiniy atskaitomybiy
datas ir kita finansinio pobiidzio informacija. Apskaitos ir audito principai,
kurie bus priimti naudoti rengiant ir audituojant finansines atskaitomybes,
bus nustatyti remiantis tarptautiniais apskaitos ir audito standartais.

A. Konsoliduotos atskaitomybés ir kita finansiné informacija

B. Svarbis pasikeitimai

Pasiiilymo ir jtraukimo j prekybos sarasa iSsamus apraSas

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie vertybiniy popieriy pasiii-

lyma ir jtraukima | prekybos sarasa, vertybiniy popieriy platinimo plang ir
susijusius klausimus.

A. Pasitlymas ir itraukimas | prekybos sarasa
B. Platinimo planas
C. Rinkos

D. Parduodantys vertybiniy popieriy savininkai

E. Silpninimas (tik kapitalo vertybiniams popieriams)

F. Emisijos islaidos
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XI.

Papildoma informacija

Sio punkto tikslas — suteikti informacija, daugiausia jstatyminio pobiidzio,
kuri nenurodoma kitose prospekto dalyse.

A. Akcinis kapitalas

Memorandumas ir jstatai

Svarbios sutartys

Valiuty kontrolés

Apmokestinimas

Dividendai ir mokéjimy tarpininkai

Eksperty pareiskimai

T o mm Y 0w

Demonstruojami dokumentai

—

Papildoma informacija
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11

1.

Iv.

1l PRIEDAS

REGISTRACIJOS DOKUMENTAS

Direktoriy, valdybos, pataréjy ir auditoriy tapatybé

Sio punkto tikslas — identifikuoti bendrovés atstovus ir kitus asmenis,
dalyvaujancéius bendrovés pasitlyme arba jtraukime i prekybos sarasa;
Sie asmenys yra atsakingi uz prospekto sudaryma bei atsakingi uz finan-
siniy atskaitomybiy audita.

»> M2 Esminé informacija <« apie emitenta

Sio punkto tikslas — apibendrinti » M2 esming informacija <« apie bend-
roveés finansing bukle, kapitalizacijq ir rizikos veiksnius. Jei dokumente
esanti finansiné atskaitomybé yra suformuluota i§ naujo atspindint svar-
bius pasikeitimus bendrovés grupés struktiroje arba apskaitos politikoje,
pasirinkti finansiniai duomenys taip pat turi bati formuluojami i§ naujo.

A. Pasirinkti finansiniai duomenys
B. Kapitalizacija ir jsiskolinimas
C. Rizikos veiksniai

Informacija apie bendrove

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie bendrovés verslo veikla, jos
gaminamus produktus ar teikiamas paslaugas, verslui jtakos turincius
veiksnius. Jis taip pat skirtas teikti informacijai apie bendrovés turto,
imonés ir jrangos pakankamumga ir tinkamuma bei blisimo naSumo augimo
ar mazgjimo planus.

A. Bendrovés istorija ir raida
B. Verslo apzvalga

C. Organizaciné struktira

D. Turtas, jmoné ir jranga

Veiklos ir finansy apZvalga bei perspektyvos

Sio punkto tikslas — suteikti valdybos veiksniy, veikusiy bendrovés finan-
sing buklg ir veiklos rezultatus finansinése atskaitomybése apimamais
istoriniais laikotarpiais, paaiskinima ir valdybos veiksniy ir tendencijy,
kurie, kaip laukiama, turés svarbios itakos bendrovés finansinei buklei ir
veiklos rezultatams biisimais laikotarpiais, jvertinima.

A. Veiklos rezultatai

B. Likvidumas ir kapitalo iStekliai

C. Tyrimai ir taikomoji veikla, patentai, licencijos ir t. t.

D. Tendencijos
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VIL

VIIL

Direktoriai, valdyba ir darbuotojai

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie bendrovés direktorius ir
vadybininkus, kuri leisty investuotojams jvertinti ju patirti, kvalifikacija
ir atlyginimy lygius, taip pat juy santykius su bendrove.

A. Direktoriai ir valdyba
Atlyginimai
Tarybos veikla

Darbuotojai

m o 0w

Akcijy nuosavybé
Stambiis akcininkai ir sandoriai su susijusiomis Salimis

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie stambius akcininkus ir kitus
asmenis, galinCius kontroliuoti bendrove ar daryti jai jtaka. Jame taip pat
pateikiama informacija apie sandorius, kuriuos bendrové sudaré su asme-
nimis, susijusiais su bendrove, ir ar tokiy sandoriy salygos yra saziningos
bendrovés atzvilgiu.

A. Stambiis akcininkai

B. Sandoriai su susijusiomis Salimis
C. Eksperty ir pataréjy interesai
Finansiné informacija

Sio punkto tikslas — nurodyti, kurios finansinés atskaitomybés turi bti
itrauktos | dokumenta, apimamus laikotarpius, finansiniy atskaitomybiy
datas ir kita finansinio pobtidzio informacija. Apskaitos ir audito principai,
kurie bus priimti naudoti rengiant ir audituojant finansines atskaitomybes,
bus nustatyti remiantis tarptautiniais apskaitos ir audito standartais.

A. Konsoliduotos atskaitomybés ir kita finansiné informacija
B. Svarbiis pasikeitimai
Papildoma informacija

Sio punkto tikslas — suteikti informacija, daugiausia jstatyminio pobiidzio,
kuri nenurodoma kitose prospekto dalyse.

Akcinis kapitalas
Memorandumas ir jstatai
Svarbios sutartys
Eksperty pareiSkimai

Demonstruojami dokumentai

mm o 0w

Papildoma informacija
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1.

Iv.

VL

111 PRIEDAS

VERTYBINIU POPIERIU RASTAS

Direktoriy, valdybos, pataréjy ir auditoriy tapatybé

Sio punkto tikslas — identifikuoti bendrovés atstovus ir kitus asmenis,
dalyvaujancéius bendrovés pasitlyme arba jtraukime i prekybos sarasa;
Sie asmenys yra atsakingi uz prospekto sudaryma bei atsakingi uz finan-
siniy atskaitomybiy audita.

Pasiiilymo statistiniai duomenys ir numatomas grafikas

Sio punkto tikslas — suteikti > M2 esming informacija <« apie bet kokio
pasitilymo vykdyma ir svarbiy su tuo pasitilymu susijusiy daty identifika-
vimas.

A. Pasitlymo statistiniai duomenys
B. Metodas ir numatomas grafikas
» M2 Esminé informacija < apie emitenta

Sio punkto tikslas — apibendrinti » M2 esming informacija < apie bend-
rovés finansing bukle, kapitalizacija ir rizikos veiksnius. Jei dokumente
esanti finansiné atskaitomybé yra suformuluota i§ naujo atspindint svar-
bius pasikeitimus bendrovés grupés struktiroje arba apskaitos politikoje,
pasirinkti finansiniai duomenys taip pat turi bati formuluojami i§ naujo.

A. Kapitalizacija ir jsiskolinimai
B. Pasidilymo priezastys ir 1éSy naudojimas
C. Rizikos veiksniai

Eksperty interesai

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie sandorius, kuriuos bendrové
sudaré su ekspertais ar pataréjais, jdarbintais atsitiktiniu biidu.

Pasiiilymo ir jtraukimo j prekybos sarasa iSsamus apraSas

Sio punkto tikslas — suteikti informacija apie vertybiniy popieriy pasii-
lyma ir jtraukima { prekybos saraSa, vertybiniy popieriy platinimo plang ir
susijusius klausimus.

A Pasililymas ir jtraukimas i prekybos sarasa

B Platinimo planas

C. Rinkos

D Parduodantys vertybiniy popieriy savininkai

E Silpninimas (tik kapitalo vertybiniams popieriams)
F Emisijos iSlaidos

Papildoma informacija

Sio punkto tikslas — suteikti informacija, daugiausia jstatyminio pobiidZio,
kuri nenurodoma kitose prospekto dalyse.

A. Valiuty kontrolés
Apmokestinimas
Dividendai ir mokéjimy tarpininkai

Eksperty pareiskimai

m o 0w

Demonstruojami dokumentai
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1V PRIEDAS

SANTRAUKOS RASTAS

Santraukose raste keliais puslapiais pateikiama svarbiausia prospekte esanti infor-
macija, apimanti bent jau tokius punktus:

— direktoriy, valdybos, pataréjy ir auditoriy tapatybé
— statistiniai pasililymo duomenys ir numatomas grafikas
— PM2 esmin¢ informacija <« apie pasirinktus finansinius duomenis; kapita-
lizacija ir jsiskolinimas; pasitlymo priezastys ir léSy naudojimas; rizikos
veiksniai
— informacija apie emitenta
— emitento istorija ir raida
— verslo apzvalga
— veiklos ir finansy apzvalga ir perspektyvos
— tyrimai ir taikomoji veikla, patentai, licencijos ir t. t.
— tendencijos
— direktoriai, valdyba ir darbuotojai
— stambesni akcininkai ir su susijusiomis $alimis sudaryti sandoriai
— finansiné informacija
— konsoliduota atskaitomybé¢ ir kita finansiné informacija
— svarbus pasikeitimai
— iSsamus pasidlymo ir jtraukimo | prekybos sarasa aprasas
— pasitilymas ir jtraukimas { prekybos sarasa
— platinimo planas
— rinkos
— parduodantys akcininkai
— silpninimas (tik kapitalo vertybiniams popieriams)
— emisijos iSlaidos
— papildoma informacija
— akcinis kapitalas
— memorandumas ir istatai

— patikrinimui prieinami dokumentai



