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EUROPOS PARLAMENTO IR TARYBOS REGLAMENTAS (ES) 2015/760
2015 m. balandzio 29 d.
dél Europos ilgalaikiy investicijy fondy

(Tekstas svarbus EEE)
EUROPOS PARLAMENTAS IR EUROPOS SAJUNGOS TARYBA,
atsizvelgdami i Sutartj dél Europos Sgjungos veikimo, ypac i jos 114 straipsni,
atsizvelgdami | Europos Komisijos pasitilyma,
teisékiiros procediira priimamo akto projektg perdavus nacionaliniams parlamentams,
atsizvelgdami j Europos ekonomikos ir socialiniy reikaly komiteto nuomone (),
atsizvelgdami | Regiony komiteto nuomong (%),
laikydamiesi jprastos teisékiiros procediiros (%),
kadangi:

(1)  ilgalaikis finansavimas yra itin svarbi priemoné uztikrinant, kad Europos ekonomikai tapty badingas pazangus,
tvarus ir integracinis augimas, kaip numatyta pagal strategija ,Europa 2020 didelis uzimtumas ir konkuren-
cingumas, kuriant rytojaus ekonomika taip, kad ja maziau veikty sisteminé rizika ir kad ji bty atsparesné.
Europos ilgalaikiy investicijy fondais (toliau — ELTIF) uztikrinamas jvairiy infrastruktiros projekty, nebirziniy
jmoniy arba birZiniy mazyjy ir vidutiniy jmoniy (toliau — MVI), ileidZianéiy nuosavo kapitalo ar skolos
investicines priemones, kuriy pirkéjas néra lengvai nustatomas, ilgalaikés trukmeés finansavimas. Finansuodami
tokius projektus, ELTIF padeda finansuoti Sajungos realiaja ekonomika ir jgyvendinti jos politika;

(2)  paklausos srityje ELTIF gali uZtikrinti stabily pajamy srautg pensijy administratoriams, draudimo bendrovéms,
fondams, savivaldybéms ir kitiems subjektams, turintiems nuolatiniy ir pasikartojanéiy isipareigojimy ir
siekiantiems ilgalaikés graZos gerai reguliuojamose struktiirose. Nors ELTIF likvidumas yra maZesnis, palyginti su
investicijomis | perleidziamus vertybinius popierius, ELTIF gali uZtikrinti stabily pajamy srautg atskiriems
investuotojams, pasikliaujantiems reguliariu grynyjy pinigy srautu, kurj gali generuoti ELTIF. ELTIF taip pat gali
ilgainiui suteikti gery kapitalo vertés didéjimo galimybiy nuolatinio pajamy srauto negaunantiems investuotojams;

(3)  projektams, kaip antai transporto infrastruktiiros, tvarios energijos gamybos ar paskirstymo, socialinés infrast-
ruktairos (basto ar ligoniniy), naujyjy technologijy bei istekliy ir energijos suvartojimg mazinanciy sistemy plétros
ar tolesnio MV] augimo, gali triikti finansavimo. Kaip parodé finansy krizé, banky finansavimo papildymas
jvairesniais finansavimo $altiniais, sutelkianciais daugiau lésy kapitalo rinkose, galéty padéti uzpildyti finansavimo
spragas. ELTIF Siuo pozitriu gali atlikti itin svarby vaidmen, taip pat gali sutelkti kapitalg pritraukdami treciyjy
Saliy investuotojus;

(4)  Sio reglamento svarbiausias tikslas — skatinti Europos ilgalaikes investicijas  realigja ekonomika. Ilgalaikés
investicijos i projektus, jmones ir infrastruktiira treCiosiose Salyse taip pat gali suteikti ELTIF kapitalo ir tokiu
badu duoti naudos Europos ekonomikai. Todél tokiy investicijy nederéty stabdyti;

(5)  nesant reglamento, kuriuo biity nustatytos ELTIF taisyklés, nacionaliniu lygmeniu gali bati patvirtintos skirtingos
priemonés, dél investicijy apsaugos priemoniy skirtumy galincios iskraipyti konkurencija. Dél skirtingy
nacionaliniy reikalavimy, taikomy portfelio sudéciai, diversifikavimui ir reikalavimus atitinkan¢iam turtui (visy

() OLC67,201436,p.71.
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(®) 2015 m. kovo 10 d. Europos Parlamento pozicija (dar nepaskelbta Oficialiasjame leidinyje) ir 2015 m. balandzio 20 d. Tarybos
sprendimas.
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pirma investicijoms | birZos prekes), atsiranda kliti¢iy tarpvalstybiniam i nebirZines jmones ir realyjj turta
orientuoty investiciniy fondy vienety ar akcijy platinimui, nes investuotojai negali lengvai palyginti jvairiy jiems
teikiamy investavimo pasitlymy. Dél skirtingy nacionaliniy reikalavimy skiriasi ir investuotojy apsaugos lygis. Be
to, dél skirtingy nacionaliniy reikalavimy, susijusiy su investavimo metodais, tokiais kaip leistinas skolinimosi
lygis, iSvestiniy finansiniy priemoniy naudojimas, skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ar vertybiniy popieriy
jsigijimo finansavimo sandoriy taisyklés, atsiranda neatitikimy, susijusiy su investuotojy apsaugos lygiu. Skirtingi
nacionaliniai reikalavimai dél i$pirkimo ar laikymo laikotarpiy taip pat kliudo vykdyti i nebirzinj turtg investuo-
janc¢iy fondy vienety ar akcijy pardavimg tarpvalstybiniu mastu. Tie skirtumai, dél kuriy didéja teisinis
neapibréztumas, gali pakenkti investuotojy pasitikéjimui jiems svarstant galimybe investuoti j tokius fondus ir
apriboti investuotojy galimybes efektyviai rinktis i§ jvairiy ilgalaikiy investicijy varianty. Taigi Sio reglamento
tinkamas teisinis pagrindas yra Sutarties dél Europos Sajungos veikimo 114 straipsnis, kaip jis aiskinamas pagal
nusistovéjusig Europos Sgjungos Teisingumo Teismo praktika;

(6)  norint uztikrinti, kad ELTIF produkty pobidis visoje Sajungoje biity nuoseklus ir pastovus, bitina taikyti
vienodas taisykles. Konkreciau, siekiant uZztikrinti vidaus rinkos sklandy veikimg ir aukstg investuotojy apsaugos
lygj, btina nustatyti vienodas ELTIF veiklos taisykles, visy pirma susijusias su jy portfelio sudétimi ir investi-
cinémis priemonémis, kurias jiems leidZiama naudoti norint jgyti ilgalaikio turto, pvz., birZiniy MV] ir nebirZiniy
jmoniy isleisty nuosavo kapitalo ar skolos priemoniy, ir realiojo turto. Vienody ELTIF portfelio taisykliy reikia
dar ir tam, kad bty uztikrinta, jog reguliariy pajamy siekiantys ELTIF islaikyty diversifikuotg investicinio turto
portfelj, kuris gali uztikrinti reguliary grynyjy pinigy srautg. ELTIF yra pirmas Zingsnis siekiant sukurti integruotg
vidaus rinkg, kurioje pritraukiamas kapitalas, kurj galima nukreipti j ilgalaikes investicijas j Europos ekonomika.
Sklandziam ilgalaikiy investicijy vidaus rinkos veikimui uZtikrinti bitina, kad Komisija toliau testy vertinima,
kokios klititys galéty trukdyti pritraukti ilgalaikio kapitalo i§ kity valstybiy, iskaitant kliditis, atsirandancias dél
fiskalinio tokiy investicijy traktavimo;

(7)  batina uztikrinti, kad taisyklés, reguliuojancios ELTIF veikla, visy pirma jy portfelio sudétj ir investicines
priemones, kuriomis jie gali naudotis, biity taikomos tiesiogiai ELTIF valdytojams, ir kad todél $ias naujasias
taisykles reikia priimti kaip reglamenta. Tuo taip pat uZztikrinamos vienodos sglygos naudoti nuorodg ,ELTIF*, nes
i$vengiama skirtingy nacionaliniy reikalavimy atsiradimo. ELTIF valdytojai turéty laikytis visoje Sajungoje vienody
taisykliy, siekiant didinti investuotojy pasitikéjima ELTIF ir uZtikrinti tolygy nuorodos,ELTIF* patikimuma. Kartu,
patvirtinus vienodas taisykles, ELTIF taikomi reguliavimo reikalavimai supaprastéja. Taikant vienodas taisykles,
taip pat sumazéja valdytojy sanaudos, patiriamos laikantis skirtingy nacionaliniy reikalavimy, taikomy fondams,
investuojantiems | birZines ir nebirZines jmones ir palyginamy kategorijy realyjj turtg. Tai ypac taikytina ELTIF
valdytojams, kurie nori kaupti kapitalg tarpvalstybiniu lygmeniu. Priimant vienodas taisykles taip pat padedama
panaikinti konkurencijos iskraipymus;

(8)  naujosios ELTIF taisyklés yra glaudZiai susijusios su Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES ('), nes
ta direktyva sukuriama teisiné sistema, reglamentuojanti alternatyvaus investavimo fondy (toliau — AIF) valdyma
ir jy investiciniy vienety ar akcijy platinima Sajungoje. Pagal apibréztj ELTIF yra ES AIF, kuriuos valdo pagal
Direktyva 2011/61/ES veiklos leidima gave alternatyvaus investavimo fondy valdytojai (toliau — AIFV);

(9)  kadangi Direktyvoje 2011/61/ES taip pat numatytas keliy etapy treciyjy Saliy atZvilgiu taikomas rezimas dél ne
ES AIFV ir ne ES AIF, naujyjy ELTIF taisykliy taikymo sritis yra siauresné, taip pabréziant naujyjy ilgalaikiy
investiciniy produkty europinj metmenj. Atitinkamai tik ES AIF, kaip apibrézta Direktyvoje 2011/61/ES, turéty
galéti veikti kaip ELTIF ir tik tuo atveju, jei jj valdo ES AIFV, gaves veiklos leidimg pagal Direktyva 2011/61/ES;

(10) naujosios ELTIF taikytinos taisyklés turéty biti pagristos esama reguliavimo sistema, nustatyta pagal Direktyva
2011/61/ES ir jos jgyvendinimo aktus. Todél produkty taisyklés, susijusios su ELTIF, turéty bati taikomos kartu
su galiojanciuose Sajungos teisés aktuose nustatytomis taisyklémis. Visy pirma ELTIF turéty biti taikomos
Direktyvoje 2011/61/ES isdéstytos valdymo ir investiciniy vienety ar akcijy platinimo taisyklés. ELTIF tarpvals-
tybinei veiklai atitinkamai turéty bati taikomos Direktyvoje 2011/61/ES iSdéstytos taisyklés, susijusios su tarpvals-
tybiniu paslaugy teikimu ir jsisteigimo laisve. Jas turéty papildyti specialios investiciniy vienety ar akcijy
platinimo taisyklés, susijusios su ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimu tarpvalstybiniu mastu visoje
Sajungoje neprofesionaliesiems ir profesionaliesiems investuotojams;

(") 2011 m. birzelio 8 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2011/61/ES dél alternatyvaus investavimo fondy valdytojy, kuria i3 dalies
keiciami direktyvos 2003/41/EB ir 2009/65/EB bei reglamentai (EB) Nr. 1060/2009 ir (ES) Nr. 1095/2010 (OL L 174, 2011 7 1, p. 1).
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(11)  vienodos taisyklés turéty biiti taikomos visiems ES AIF, kurie nori, kad jy investiciniai vienetai ar akcijos biity
platinami kaip ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos. ES AIF, nenorintiems, kad jy investiciniai vienetai ar akcijos
baty platinami kaip ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos, $ios taisyklés neturéty bati privalomos, bet jie
atitinkamai sutinka nesinaudoti ELTIF suteikiamais privalumais. Kolektyvinio investavimo j perleidZziamus
vertybinius popierius subjekty (toliau — KIPVPS) ir ne ES AIF investiciniai vienetai ar akcijos neturéty buti
platinami kaip ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos;

(12)  siekiant uZtikrinti, kad ELTIF atitikty suderintas $iy fondy veiklos taisykles, batina nustatyti reikalavima, kad ELTIF
veiklos leidimus iSduoty kompetentingos institucijos. Todél pagal Direktyva 2011/61/ES nustatytas ir AIFV
taikomas suderintas veiklos leidimy i§davimo ir priezitros procediras reikéty papildyti specialia veiklos leidimy
i§davimo ELTIF procediira. Reikéty nustatyti procediiras, kuriomis bty uztikrinama, kad ELTIF valdyty tik pagal
Direktyva 2011/61/ES veiklos leidimg turintys ir ELTIF valdyti pajégiis ES AIFV. Turéty bati imamasi visy batiny
veiksmy, siekiant uZztikrinti, kad ELTIF pajégs atitikti $iy fondy veikla reglamentuojancias suderintas taisykles.
Atvejams, kai ELTIF valdymas yra vidinis ir nepaskirtas iSorinis AIFV, turéty bati taikoma speciali veiklos leidimy
iSdavimo procediira;

(13) atsizvelgiant i tai, kad ES AIF teisiné¢ forma gali bati jvairi ir jie nebitinai yra juridinis asmuo, reikéty, jog
nuostatos, pagal kurias i§ ELTIF reikalaujama imtis veiksmy, reiksty, kad tuo atveju, kai ELTIF jsteigtas kaip ES
AIF, negalintis veikti pats, nes néra juridinis asmuo, veiksmy privalo imtis ELTIF valdytojas;

(14) siekiant uztikrinti, kad ELTIF tikslas baty ilgalaikés investicijos ir kad jie padéty finansuoti tvary Sgjungos
ekonomikos augimg, reikia, kad ELTIF portfelio taisyklése biity aiskiai nustatytos turto kategorijos, | kurias ELTIF
gali investuoti, ir salygos, kuriomis j t3 turtg leidZziama investuoti. ELTIF turéty investuoti bent 70 % savo kapitalo
j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg. Siekiant uZztikrinti ELTIF vientisumg, taip pat pageidautina uZzdrausti
ELTIF sudaryti tam tikrus finansinius sandorius, dél kuriy galéty kilti pavojus jo investavimo strategijai ir tikslams,
nes atsirasty kitokia rizika, nei baity galima tikétis j ilgalaikes investicijas orientuotame fonde. Siekiant uztikrinti,
kad daugiausia démesio buty aiskiai skiriama ilgalaikéms investicijoms, kurios gali bati naudingos neprofesiona-
liesiems investuotojams, nesusipazinusiems su maziau paplitusiomis investavimo strategijomis, ELTIF neturéty
biti leista investuoti | i$vestines finansines priemones, iSskyrus atvejus, kai siekiama apsidrausti nuo jo paties
investicijoms biidingos rizikos. Atsizvelgiant j birzos prekiy ir i$vestiniy finansiniy priemoniy, suteikianciy
netiesioging pozicija jy atzvilgiu, likvidy pobtdj, investicijoms | birZos prekes nereikia ilgalaikiy investuotojy
jsipareigojimy, todél jy nereikéty jtraukti j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg. Tas argumentas netaikomas
investicijoms | infrastruktiirg ar jmones, kurios susijusios su birzos prekémis ar kuriy veiklos rezultatai
netiesiogiai susij¢ su birzos prekiy kaina, kaip antai Gkius Zemés tikio birzos prekiy atveju ar jégaines energetikos
birzos prekiy atveju;

(15) ilgalaikiy investicijy sgvoka yra pakankamai plati. Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas paprastai néra
likvidus, jam reikia jsipareigojimy tam tikram laikui, o ekonominiu poZitiriu jam badingas ilgalaikiskumas.
Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas yra neperleidziami vertybiniai popieriai, taigi jis neturi prieigos prie
antriniy rinky likvidumo. Jam daZnai reikia nustatytos trukmés jsipareigojimy, dél kuriy ribojama galimybé juos
platinti rinkoje. Nepaisant to, kadangi birzinés MV] gali patirti problemy, susijusiy su likvidumu ir prieiga prie
antrinés rinkos, jos taip pat turéty biiti laikomos portfelio reikalavimus atitinkan¢iomis jmonémis. ELTIF siekiamy
investicijy ekonominis ciklas dél dideliy kapitalo sipareigojimy ir grazos laukimo laikotarpio trukmés i§ esmés
yra ilgalaikio pobudzio;

(16) ELTIF turéty bati leidZiama investuoti | kitg, reikalavimy neatitinkantj investicinj turta, kai to reikia siekiant
efektyviai valdyti jo grynyjy pinigy srautus, bet tik tuo atveju, kai tai atitinka ELTIF ilgalaikiy investicijy strategija;

(17) turéty bati laikoma, kad reikalavimus atitinkantis investicinis turtas apima investicijas, kaip antai nuosavo
kapitalo ir kvazinuosavo kapitalo priemones, skolos priemones portfelio reikalavimus atitinkanciose jmonése bei
joms suteiktas paskolas. Jis taip pat turéty apimti investicijas | kitus fondus, kuriuose daugiausia démesio skiriama
turtui, kaip antai investicijas | nebirzines jmones, isleidZiancias nuosavo kapitalo ar skolos priemones, kuriy
pirkéjas ne visada lengvai nustatomas. Tiesiogiai valdomas realusis turtas taip pat turéty biti reikalavimus
atitinkancio turto kategorija, jei jis generuoja prognozuojama grynyjy pinigy srauta, tiek reguliary ar nereguliary
(t. y. jei tuos srautus galima modeliuoti ir jvertinti remiantis diskontuoto grynyjy pinigy srauto vertinimo
metodu), nebent jis buty pakeistas vertybiniais popieriais. Tas turtas galéty bati, be kita ko, socialiné infrast-
ruktdira, kuri generuoja prognozuojamas pajamas, pvz., energetikos, transporto ir komunikacijos infrastruktiira, o
taip pat $vietimo, sveikatos prieZitiros ir socialinés paramos arba pramonés infrastruktiira. Kita vertus, toks turtas
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kaip meno kiriniai, rankraiciai, vyno atsargos ar brangenybés neturéty atitikti reikalavimy, nes jis paprastai
negeneruoja prognozuojamo grynyjy pinigy srauto;

(18) reikalavimus atitinkanciu investiciniu turtu deréty taip pat laikyti daugiau kaip 10 000 000 EUR vertés realyjj
turtg, kuris sukuria ekonoming ir socialing nauda. Toks turtas apima infrastruktiirg, intelekting nuosavybe, laivus,
jranga, mechanizmus, orlaivius ar riedmenis ir nekilnojamg nuosavybe. Investicijos j komercing nuosavybe arba
bustg turéty bati leidziamos tik tiek, kiek jos naudingos siekiant pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo arba
igyvendinant Sajungos energetikos, regioning ir sanglaudos politikg. Investicijos i tokj nekilnojama turtg turéty
biiti aiskiai pagristos dokumentais, jrodanciais jsipareigojimy dél tokio turto ilgalaikiskumg. Siuo reglamentu
nesiekiama skatinti spekuliacinio pobudzio investicijy;

(19) infrastruktiiros projekty mastas reiskia, jog jiems reikia didelio kapitalo, kuris investuojamas ilgam laikui. Prie
tokiy infrastruktfiros projekty priskiriama vieSoji pastaty infrastruktiira, kaip antai mokyklos, ligoninés ar
kaléjimai, socialiné infrastruktiira, kaip antai socialinis bistas, transporto infrastruktara, kaip antai keliai, vieSojo
transporto sistemos ar oro uostai, energetikos infrastruktiira, kaip antai energetikos tinklai, prisitaikymo prie
klimato kaitos padariniy ir jy $velninimo projektai, jégainés ar vamzdynai, vandentvarkos infrastruktiira, kaip
antai vandentiekio sistemos, kanalizacija ar drékinimo sistemos, komunikacijy infrastruktiira, kaip antai tinklai, ir

atlieky tvarkymo infrastruktara, kaip antai perdirbimo ar surinkimo sistemos;

(20)  kvazinuosavo kapitalo priemonémis turéty bati laikomos tam tikro tipo finansavimo priemonés — nuosavo
kapitalo ir skolos derinys, kai graza susijusi su portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés pelnu arba nuostoliais
ir grazinimas néra visiSkai uZtikrintas jsipareigojimy nejvykdymo atveju. Prie tokiy priemoniy priskiriamos
jvairios finansavimo priemonés, kaip antai subordinuotosios paskolos, kapitalo dalys be balsavimo teisés,
paskolos su kapitalo dalies teisémis, teisés gauti dalj pelno, konvertuojamos obligacijos ir obligacijos su varantu;

(21)  siekiant atspindéti dabarting verslo praktika, ELTIF turéty bati leidziama pirkti esamas portfelio reikalavimus ati-
tinkancios jmonés akcijas i§ esamy tos jmonés akcininky. Be to, siekiant uztikrinti kuo placiausias 1é$y rinkimo
galimybes, turéty bati leidziama investuoti j kitus ELTIF, Europos rizikos kapitalo fondus (toliau — EuVECA),
reglamentuojamus Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 345/2013 ('), ir Europos socialinio
verslumo fondus (toliau — EuSEF), reglamentuojamus Europos Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES)
Nr. 346/2013 (3. Siekiant i§vengti investicijy i portfelio reikalavimus atitinkancias jmones sumaZzéjimo, ELTIF
turéty bati leidziama investuoti { kitus ELTIF, EuVECA ir EuSEF tik tuo atveju, jeigu tie fondai patys néra investave
daugiau kaip 10 % savo kapitalo i kitus ELTIF;

(22)  finansiniy jmoniy gali prireikti norint kaupti ir organizuoti jvairiy investuotojy jnasus i infrastruktiiros projektus,
jskaitant vieSojo pobiidzio investicijas. Todél ELTIF turéty biti leidZiama investuoti j reikalavimus atitinkantj
investicinj turta per finansines jmones, jei Sios jmonés uZzsiima ilgalaikiy projekty, o taip pat MV augimo
finansavimu;

(23)  nebirzinés jmonés gali susidurti su sunkumais norédamos patekti | kapitalo rinkas ir finansuoti tolesnj augimg ir
plétra. Iprastas 1é3y rinkimo badas — privatus finansavimas skiriant nuosavo kapitalo dalj ar gaunant paskola.
Kadangi tokios priemonés savo pobiidziu yra ilgalaikés investicijos, joms reikia ilgalaikio kapitalo, kurj gali
suteikti ELTIF. Be to, birzinés MV] daznai susiduria su didelémis klititimis gauti ilgalaikj finansavimg, o ELTIF gali
bati vertingi alternatyvis finansavimo $altiniai;

(24) todél Siame reglamente ilgalaikio turto kategorijos turéty aprépti nebirZines imones, iSleidZiancias nuosavo
kapitalo ar skolos priemones, kuriy pirkéjas negaléty bati lengvai nustatomas, taip pat birZines jmones, kuriy
kapitalizacija nevirsija 500 000 000 EUR;

(25)  jei ELTIF valdytojas turi dalj jmonés portfelio, kyla rizika, kad valdytojas visy pirma paisys savo, o ne ELTIF
investuotojy interesy. Kad biity iSvengta tokio interesy konflikto ir baty uztikrintas patikimas jmoniy valdymas,
ELTIF turéty investuoti tik j su ELTIF valdytoju nesusijusj turta, nebent ELTIF investuoja j kitiems ELTIF, EuVECA
ar EuSEF priklausancius investicinius vienetus ar akcijas, kuriuos valdo ELTIF valdytojas;

(") 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 345/2013 dél Europos rizikos kapitalo fondy (OL L 115,
20134 25,p.1).

(* 2013 m. balandzio 17 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 346/2013 dél Europos socialinio verslumo fondy
(OLL115,2013 4 25,p. 18).
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(26)  kad ELTIF valdytojams buty uZztikrintas tam tikras lankstumas investuojant jy fondy lésas, reikéty leisti prekiauti
turtu, kuris néra ilgalaikés investicijos ir kuris turéty sudaryti ne daugiau kaip 30 % ELTIF kapitalo;

(27)  siekiant apriboti ELTIF prisiimamg rizika, batina mazinti sandorio $alies rizikg — ELTIF portfeliui reikia taikyti
aiskius diversifikavimo reikalavimus. Nebirzinéms iSvestinéms finansinéms priemonéms turéty biti taikomas
Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 ();

(28)  norint i§vengti per didelés investuojancio ELTIF jtakos kito ELTIF ar emitento vadovybei, biitina vengti pernelyg
didelés ELTIF koncentracijos toje pacioje investicijoje;

(29) siekiant leisti ELTIF valdytojams toliau kaupti kapitala per fondo gyvavimo trukme, jiems turéty bati leista
skolintis grynyjy pinigy, kuriy suma galéty sudaryti ne daugiau kaip 30 % ELTIF kapitalo vertés. Tai turéty
uztikrinti papildoma graza investuotojams. Siekiant panaikinti valiuty nesutapimo rizika, ELTIF turéty skolintis tik
kystés veikla, ELTIF pasiskolinti grynieji pinigai neturéty biti naudojami paskoloms portfelio reikalavimus atitin-
kancioms jmonéms;

(30)  dél ELTIF investicijy ilgalaikio ir nelikvidaus pobtidzio ELTIF valdytojas turéty turéti pakankamai laiko, kad galéty
laikytis investicijy riby. Nustatant laikotarpj, per kurj reikia pasiekti tas ribas, reikéty atsizvelgti i investicijy
ypatumus ir savybes, bet jis neturéty virSyti penkeriy mety po ELTIF veiklos leidimo i§davimo dienos arba pusés
ELTIF gyvavimo trukmés, pasirenkant ankstesng data;

(31)  ELTIF paskirtis, atsizvelgiant j jy portfeliy profilj ir jy orientacijg i ilgalaikio turto kategorijas, — nukreipti privacias
santaupas | Europos ekonomika. ELTIF taip pat turéty bati investicijy priemone, kuria naudodamasi Europos
investicijy banko (toliau — EIB) grupé gali valdyti savo lésy, skirty Europos infrastruktiirai arba MV], srautus. Siuo
reglamentu ELTIF organizuojami kaip sukaupty investicijy priemoné, atitinkanti EIB grupés tiksla skatinti
subalansuota ir stabily ilgalaikiy investicijy vidaus rinkos vystymasi, kuriuo suinteresuota Sajunga. Dél savo
orientacijos | ilgalaikio turto kategorijas ELTIF gali atlikti jiems numatyta vaidmenj — bati prioritetine 2014 m.
lapkri¢io 26 d. Komisijos komunikate nustatyto Europos investicijy plano jgyvendinimo priemone;

(32) Komisija turéty teikti pirmenybe su visais ELTIF prasymais dél EIB finansavimo susijusioms procediroms ir jas
racionalizuoti. Todél Komisija turéty racionalizuoti visy nuomoniy ar informacijos apie ELTIF paraisky dél EIB
finansavimo teikimo procediras;

33) be to, valstybés narés, taip pat regiony ir vietos valdZios institucijos gali bati suinteresuotos informuoti
4 pp glony JOs g
potencialius investuotojus ir visuomeng apie ELTIF;

(34) nepaisant to, kad néra reikalaujama, jog ELTIF sitlyty i§pirkimo teises nepasibaigus jo gyvavimo trukmei, niekas
neturéty trukdyti ELTIF siekti, kad jo investiciniai vienetai ar akcijos baty jtraukti i prekybos sarasus reguliuo-
jamoje rinkoje ar daugiasaléje prekybos sistemoje, taip suteikiant investuotojams galimybe parduoti savo investi-
cinius vienetus ar akcijas nepasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei. ELTIF taisyklémis ar steigimo dokumentais
neturéty biti kliudoma jtraukti ELTIF investiciniy vienety ar akcijy i prekybos sgrasus reguliuojamoje rinkoje ar
daugiasaléje prekybos sistemoje; jais taip pat neturéty bati draudziama investuotojams laisvai perleisti savo
investiciniy vienety ar akcijy treciosioms 3alims, kurios pageidauja tuos investicinius vienetus ar akcijas jsigyti. Sia
nuostata sickiama skatinti, kad antrinés rinkos biity svarbi neprofesionaliyjy investuotojy prekybos ELTIF investi-
ciniais vienetais arba akcijomis vieta;

(35) atskiri investuotojai gali biti suinteresuoti investuoti j ELTIF, bet dél daugumos investicijy i ilgalaikius projektus
nelikvidumo ELTIF negali pasitilyti reguliaraus i$pirkimo teisiy savo investuotojams. Atskiro investuotojo jsiparei-
gojimas investuojant j tokj turta i§ esmés prisiimamas visam investiciniam laikotarpiui. Todél ELTIF i§ esmés
turéty bati sukurti taip, kad nesitlyty reguliaraus i$pirkimo teisiy nepasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei;

(") 2012 m. liepos 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 648/2012 dél ne birzos i$vestiniy finansiniy priemoniy,
pagrindiniy sandorio 3aliy ir sandoriy duomeny saugykly (OLL 201, 2012 7 27, p. 1).
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(36) siekiant suteikti paskatas investuotojams, ypa¢ neprofesionaliesiems, kurie gali bati nelinke ilga laikotarpj
neatsiimti savo kapitalo, ELTIF turéty galéti tam tikromis salygomis pasidlyti ankstyvo i§pirkimo teises savo
investuotojams. Taigi ELTIF valdytojui reikéty suteikti galimybe atsiZvelgiant j ELTIF investavimo strategija savo
nuozZitira nuspresti, kokius ELTIF jsteigti — su i$pirkimo teisémis ar be jy. Nustacius iSpirkimo teises, jos ir jy
pagrindinés ypatybés turéty bati aiskiai i§ anksto apibréztos ir atskleistos ELTIF taisyklése arba steigimo
dokumentuose;

(37) siekiant, kad pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei investuotojy investiciniai vienetai ar akcijos biity efektyviai
i$pirkti, ELTIF valdytojas turéty pradéti pardavinéti ELTIF turto portfelj i§ anksto, kad biity tinkamai realizuota jo
verté. Nustatydamas investicinio turto tvarkingo likvidavimo grafikg, ELTIF valdytojas turéty atsizvelgti i
skirtingus ivairiy investicijy likvidavimo terminus ir laika, kurio reikia ELTIF investicinio turto pirkéjui rasti.
Kadangi $io likvidavimo laikotarpio metu netikslinga iSlaikyti investicijy ribas, jos prasidéjus likvidavimo
laikotarpiui nebeturéty biti taikomos;

(38) siekiant iSplésti neprofesionaliyjy investuotojy prieiga prie ELTIF, KIPVPS gali investuoti j ELTIF ileistus investi-
cinius vienetus arba akcijas, jei tie investiciniai vienetai arba akcijos atitinka reikalavimus pagal Europos
Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB (');

(39) jei ELTIF likvidavo vieng i§ savo turto objekty, ypa¢ investicijy j infrastruktiirg atveju, ELTIF turéty turéti galimybe
proporcingai sumazinti savo kapitalg;

(40) nebirzinis turtas, i kurj investavo ELTIF, per fondo gyvavimo trukme gali bati jtrauktas j prekybos sarasus
reguliuojamoje rinkoje. Jei taip jvyksta, turtas gali nebeatitikti $io reglamento reikalavimo, taikomo nejtraukimo {
prekybos saraus atvejui. Kad ELTIF valdytojas galéty tvarkingai likviduoti investicijas | tokj turta, kuris
nebeatitikty reikalavimy, turtas ne ilgiau kaip trejus metus galéty ir toliau bati jtraukiamas j turta, kuris tenkina
nuostatg dél 70 % reikalavimus atitinkancio investicinio turto ribos;

(41)  atsizvelgiant j ELTIF ypatumus bei jy numatytus neprofesionaliuosius ir profesionaliuosius investuotojus, svarbu
nustatyti patikimus skaidrumo reikalavimus, kuriais bfity uZtikrinta galimybé potencialiems investuotojams
priimti informacija pagrista sprendima ir visi$kai suprasti susijusia rizika. Be atitikties Direktyvoje 2011/61/ES
isdéstytiems skaidrumo reikalavimams, ELTIF turéty skelbti prospekts, kuriame turéty bati pateikta visa
informacija, kurig privalo atskleisti uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjektai pagal Europos Parlamento ir
Tarybos direktyva 2003/71/EB (%) ir Komisijos reglamenta (EB) Nr. 809/2004 (°). Platinant ELTIF investicinius
vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams, turéty bati privaloma skelbti pagrindinés informacijos
dokumenty pagal Europos Parlamento ir Tarybos reglamentg (ES) Nr. 1286/2014 (*). Be to, visuose investiciniy
vienety ar akcijy platinimo dokumentuose turéty bati konkreciai atkreipiamas démesys j ELTIF rizikos profilj;

(42) ELTIF gali bati patrauklis investuotojams, kaip antai savivaldybéms, baznycioms, labdaros organizacijoms ir
fondams, kurie turéty galéti teikti prasymus laikyti juos profesionaliais klientais esant tokioms aplinkybéms, kai
jie atitinka Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2014/65/ES () II priedo II skirsnyje nustatytas salygas;

(43) kadangi ELTIF skirti ne tik profesionaliesiems, bet ir neprofesionaliesiems investuotojams visoje Sgjungoje, biitina
Direktyvoje 2011/61/ES jau nustatytus investiciniy vienety ar akcijy platinimo reikalavimus papildyti tam tikrais

(") 2009 m. liepos 13 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/65/EB dél istatymy ir kity teisés akty, susijusiy su kolektyvinio
investavimo j perleidziamus vertybinius popierius subjektais (KIPVPS), derinimo (OLL 302, 2009 11 17, p. 32).

() 2003 m. lapkricio 4 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2003/71/EB dél prospekto, kuris turi biiti skelbiamas, kai vertybiniai
popieriai sitilomi visuomenei ar jtraukiami | prekybos sarasa, ir i§ dalies keicianti Direktyva 2001/34/EB (OL L 345, 2003 12 31, p. 64).

(®) 2004 m. balandzio 29 d. Komisijos reglamentas (EB) Nr. 809/2004, igyvendinantis Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos
2003/71/EB nuostatas dél prospektuose pateikiamos informacijos bei $iy prospekty formato jtraukimo nuorodos biidu ir paskelbimo
bei reklamos skleidimo (OL L 149, 2004 4 30, p. 1).

(*) 2014 m. lapkricio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1286/2014 dél mazmeniniy investiciniy produkty pakety ir
draudimo principu pagristg investiciniy produkty (MIPP ir DIP) pagrindinés informacijos dokumenty (OLL 352,2014 129, p. 1).

() 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2014/65(ES dél finansiniy priemoniy rinky, kuria i3 dalies kei¢iamos
Direktyva 2002/92/EB ir Direktyva 2011/61/ES (OLL 173, 2014 6 12, p. 349).



L 123/104 Europos Sajungos oficialusis leidinys 20155 19

papildomais reikalavimais, siekiant uZtikrinti tinkama neprofesionaliyjy investuotojy apsaugos lygi. Todél
atitinkamai reikéty numatyti priemones, padésiancias pasirasyti investicinius vienetus ar akcijas, atlikti mokéjimus
investiciniy vienety ar akcijy savininkams, atpirkti ar i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas bei teikti informacija,
kurig ELTIF ir ELTIF valdytojai privalo teikti. Be to, siekiant uZtikrinti, kad neprofesionalieji investuotojai
neatsidurty maziau palankioje padétyje, palyginti su profesionaliaisiais investuotojais, reikéty numatyti tam tikras
apsaugos priemones, kurios turi bati taikomos platinant ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesiona-
liesiems investuotojams. Tuo atveju, kai ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami arba pateikiami neprofe-
sionaliesiems investuotojams per platintoja, toks platintojas turéty laikytis atitinkamy Direktyvos 2014/65/ES ir
Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 600/2014 (') reikalavimy;

(44)  ELTIF valdytojas arba platintojas turéty gauti visa reikalingg informacija apie neprofesionaliojo investuotojo Zinias
ir patirtj, finansing padéti, polinkj rizikuoti, investavimo tikslus ir trukme, kad jvertinty, ar ELTIF investiciniai
vienetai ar akcijos tinkami platinti tam neprofesionaliajam investuotojui, be kita ko, atsizvelgiant j ELTIF
gyvavimo trukme ir numatomg investavimo strategija. Be to, jeigu ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos
silomi arba pateikiami neprofesionaliesiems investuotojams, gyvavimo trukmé vir$ija 10 mety, ELTIF valdytojas
ar platintojas turéty pateikti aiSky rastiska jspéjima, kad Sis produktas gali bati netinkamas tiems neprofesiona-
liesiems investuotojams, kurie negali sau leisti tokio ilgo laikotarpio nelikvidZiy isipareigojimy priemoniy;

(45) platinant ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams, ELTIF depozitoriumas turéty
atitikti Direktyvos 2009/65/EB nuostatas dél reikalavimus atitinkanc¢iy subjekty, kuriems leidziama vykdyti
depozitoriumo veiklg, neatleidimo nuo atsakomybés taisyklés ir pakartotinio turto naudojimo;

(46) siekiant stiprinti neprofesionaliyjy investuotojy apsauga, Siame reglamente papildomai numatyta, kad, jei neprofe-
sionaliojo investuotojo portfelio, kurj sudaro grynyjy pinigy indéliai ir finansinés priemonés, iSskyrus pateiktas
kaip ikaitas priemones, verté nevirsija 500 000 EUR, ELTIF valdytojas ar bet kuris platintojas, atlikes tinkamumo
patikrinima ir suteikes tinkamas konsultacijas investicijy klausimais, turéty uztikrinti, kad neprofesionalusis
investuotojas neinvestuoty i ELTIF bendros sumos, kuri vir§yty 10 % to investuotojo portfelio, ir pradiné j viena
ar daugiau ELTIF investuojama suma yra ne maZesné kaip 10 000 EUR;

(47)  isskirtinémis ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose numatytomis aplinkybémis ELTIF gyvavimo trukmé
galéty bati pratesta arba sutrumpinta, kad baty didesnés lankstumo galimybés, kai, pvz., projektas baigiamas
jgyvendinti véliau arba anksCiau nei tikétasi, taip siekiant gyvavimo trukme suderinti su ELTIF ilgalaike
investavimo strategija;

(48)  ELTIF kompetentinga institucija turéty nuolatos tikrinti, ar ELTIF laikosi $io reglamento. Kadangi pagal Direktyva
2011/61[ES kompetentingoms institucijoms jau suteikti platiis jgaliojimai, tuos jgaliojimus reikia iSplésti atsi-
zZvelgiant i §j reglamenta;

(49) Europos prieziliros institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija, ESMA), isteigta Europos
Parlamento ir Tarybos reglamentu (ES) Nr. 1095/2010 (), turéty turéti galimybe taikant §j reglamentg naudotis
visais jgaliojimais, kurie jai yra suteikti pagal Direktyva 2011/61/ES, ir turéty bati apripinta visais iStekliais,
reikalingais tam tikslui jgyvendinti, ypa¢ Zmogiskaisiais itekliais;

(50) ESMA turéty atlikti pagrindinj vaidmenj taikant ELTIF taisykles, uztikrindama, kad nacionalinés kompetentingos
institucijos nuosekliai taikyty Sajungos taisykles. Kadangi $i institucija turi itin specializuoty ekspertiniy Ziniy
vertybiniy popieriy ir jy rinky srityje, baty efektyvu ir tikslinga pavesti ESMA parengti techniniy reguliavimo
standarty projektus, kuriuose nebiity numatomi politiniai sprendimai ir kurie turéty biti pateikti Komisijai. Sie
techniniai reguliavimo standartai turéty biti taikomi tokiomis aplinkybémis, kai i$vestinés finansinés priemonés
naudojamos tik siekiant apsidrausti nuo investicijoms badingos rizikos, aplinkybémis, kuomet ELTIF gyvavimo
trukmé bus laikoma pakankamai ilga, kad apimty kiekvieno ELTIF turto objekto gyvavimo ciklg, ELTIF turto
tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafiko ypatybes, investuotojy patirty iSlaidy apibréztis ir skaiciavimo
metodus, informacijos apie sgnaudas pateikimg ir priemoniy, kurias ELTIF turi jdiegti kiekvienoje valstybéje
naréje, kuriose jie ketina platinti investicinius vienetus ar akcijas, savybes;

(") 2014 m. geguzés 15 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 600/2014 dél finansiniy priemoniy rinky, kuriuo i§ dalies
kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 173,2014 6 12, p. 84).

(* 2010 m. lapkricio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 1095/2010, kuriuo jsteigiama Europos prieZiiiros
institucija (Europos vertybiniy popieriy ir rinky institucija) ir i§ dalies kei¢iamas Sprendimas Nr. 716/2009/EB bei panaikinamas
Komisijos sprendimas 2009/77/EB (OLL 331, 2010 12 15, p. 84).
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(51) Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46[EB () ir Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB)
Nr. 45/2001 (3 turéty bati visa apimtimi taikomi asmens duomeny mainams, perdavimui ir apdorojimui,
atliekamiems $io reglamento tikslais;

(52) kadangi $io reglamento tiksly, t. y. uztikrinti visoje Sgjungoje vienodus reikalavimus ELTIF investicijoms ir veiklos
salygoms, kartu visapusiskai atsizvelgiant j poreikj suderinti ELTIF saugumg ir patikimumg su efektyviu ilgalaikio
finansavimo rinkos veikimu ir jvairiy $ios rinkos suinteresuotyjy subjekty sgnaudomis, valstybés narés negali
deramai pasiekti, o dél jy masto ir poveikio ty tiksly baity geriau siekti Sajungos lygiu, laikydamasi Europos
Sajungos sutarties 5 straipsnyje nustatyto subsidiarumo principo, Sajunga gali patvirtinti priemones. Pagal tame
straipsnyje nustatyta proporcingumo principg iuo reglamentu nevirSijama to, kas biitina nurodytiems tikslams
pasiekti;

(53) Siame reglamente paisoma pagrindiniy teisiy ir principy, itvirtinty visy pirma Europos Sajungos pagrindiniy
teisiy chartijoje, ypa¢ vartotojy apsaugos principo, laisvés uZzsiimti verslu, teisés j teisiy gynimo priemones ir |
teisingg bylos nagrinéjimg, asmens duomeny apsaugos ir galimybés naudotis visuotinés ekonominés svarbos
paslaugomis principy. Sis reglamentas turi biiti taikomas vadovaujantis tomis teisémis ir principais,

PRIEME S] REGLAMENTA:

I SKYRIUS

BENDROSIOS NUOSTATOS
1 straipsnis
Dalykas ir tikslas

1. Siuo reglamentu nustatomos vienodos taisyklés dél ES alternatyvaus investavimo fondy (toliau — ES AIF) arba
ES AIF padaliniy, kuriy investiciniai vienetai ar akcijos Sgjungoje platinami kaip Europos ilgalaikiy investicijy fondy
(toliau — ELTIF) investiciniai vienetai ar akcijos, veiklos leidimy i§davimo, investicijy politikos ir veiklos salygy.

2. Sio reglamento tikslas — vadovaujantis Sajungos pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo tikslu, kaupti ir
nukreipti kapitalg j Europos ilgalaikes investicijas j realigja ekonomika.

3. Valstybés narés $io reglamento taikymo srityje nenustato jokiy tolesniy reikalavimy.

2 straipsnis
Terminy apibréztys

Siame reglamente vartojamy terminy apibréztys:

1) kapitalas — visi kapitalo jnasai ir nepareikalautasis numatytasis kapitalas, apskai¢iuoti remiantis sumomis, kurios
gali biiti investuojamos atskaiius visus mokescius, rinkliavas ir sanaudas, kuriuos tiesiogiai ar netiesiogiai padengia
investuotojai;

2) profesionalusis investuotojas — investuotojas, kuris yra laikomas profesionaliu klientu arba kuris, pateikes prasyma,
gali bati laikomas profesionaliu klientu pagal Direktyvos 2014/65/ES II prieda;

3) neprofesionalusis investuotojas — investuotojas, kuris néra profesionalusis investuotojas;

4) nuosavas kapitalas — portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés nuosavybés dalis, iSreiSkiama akcijomis arba
kitomis investicijy j portfelio reikalavimus atitinkanc¢ios jmonés kapitalg priemonémis, kurios isleidziamos jos
investuotojams;

(") 1995 m. spalio 24 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 95/46/EB dél asmeny apsaugos tvarkant asmens duomenis ir dél laisvo
tokiy duomeny judéjimo (OLL 281,1995 11 23, p. 31).

(%) 2000 m. gruodzio 18 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (EB) Nr. 45/2001 dél asmeny apsaugos Bendrijos institucijoms ir
jstaigoms tvarkant asmens duomenis ir laisvo tokiy duomeny judéjimo (OLL 8,2001 1 12, p. 1).
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5) kvazinuosavas kapitalas — bet kokios risies finansavimo priemoné, kurios graza susijusi su portfelio reikalavimus
atitinkancios jmonés pelnu arba nuostoliais ir kurios grazinimas néra visiskai uztikrintas jsipareigojimy nejvykdymo
atveju;

6) realusis turtas — turtas, kuris turi verte dél savo pobtidzio bei savybiy ir gali duoti pajamy, jskaitant infrastruktiira
ir kita turtg, kuris teikia ekonominés arba socialinés naudos, pvz., susijusj su $vietimu, konsultavimu, moksliniais
tyrimais ir technologine plétra, ir jskaitant komercing nuosavybe¢ arba biista tik tais atvejais, kai jie yra ilgalaikiy
investicijy projekto, kuriuo prisidedama prie Sgjungos tikslo siekti pazangaus, tvaraus ir integracinio augimo,
neatsiejama dalis arba papildomas aspektas;

7) finansy jmoné — bet kuris i§ toliau i§vardyty subjekty:

a) kredito istaiga, kaip apibréita Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES) Nr. 575/2013 (') 4 straipsnio
1 dalies 1 punkte;

b) investiciné jmoné, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 1 punkte;

¢) draudimo jmoné, kaip apibrézta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvos 2009/138/EB () 13 straipsnio
1 punkte;

d) finansy kontroliuojancioji bendrové, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies
20 punkte;

) misrig veikla vykdanti kontroliuojancioji bendrové, kaip apibrézta Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio
1 dalies 22 punkte;

f) valdymo jmoné, kaip apibréZta Direktyvos 2009/65/EB 2 straipsnio 1 dalies b punkte;
g) AIFV, kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies b punkte;
8) ES AIF — ES AIF, kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies k punkte;
9) ES AIFV — ES AIFV, kaip apibréZta Direktyvos 2011/61/ES 4 straipsnio 1 dalies | punkte;

10) ELTIF kompetentinga institucija — ES AIF kompetentinga institucija, kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES
4 straipsnio 1 dalies h punkte;

11) ELTIF buveinés valstybé naré — valstybé naré¢, kurioje ELTIF i§duotas veiklos leidimas;

12) ELTIF valdytojas — veiklos leidima turintis ES AIFV, kuriam suteiktas leidimas valdyti ELTIF, arba vidinio valdymo
ELTIF, jei vidinis valdymas galimas pagal to ELTIF teising formg ir jei nepaskirtas iSorinis AIFV;

13) ELTIF valdytojo kompetentinga institucija — AIFV buveinés valstybés narés, kaip apibrézta Direktyvos 2011/61/ES
4 straipsnio 1 dalies q punkte, kompetentinga institucija;

14) vertybiniy popieriy skolinimas ir vertybiniy popieriy skolinimasis — sandoriai, kuriais sandorio 3alis perduoda
vertybinius popierius, o skolininkas isipareigoja grazinti lygiavercius vertybinius popierius tam tikrg data ateityje
arba tada, kai to pareikalauja perdavéjas; vertybinius popierius perduodanciai sandorio 3aliai tas sandoris yra
vertybiniy popieriy skolinimas, o sandorio 3aliai, kuriai vertybiniai popieriai yra perduodami, — vertybiniy popieriy
skolinimasis;

15) atpirkimo sandoris — atpirkimo sandoris, apibréZtas Reglamento (ES) Nr. 575/2013 4 straipsnio 1 dalies
83 punkte;

16) finansiné priemoné — Direktyvos 2014/65/ES I priedo C skirsnyje nurodyta finansiné priemong;

17) skolintos finansinés priemonés pardavimas — veikla, apibréZzta Europos Parlamento ir Tarybos reglamento (ES)
Nr. 236/2012 (%) 2 straipsnio 1 dalies b punkte;

18) reguliuojama rinka — reguliuojama rinka, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65/ES 4 straipsnio 1 dalies 21 punkte;

19) daugiasalé prekybos sistema — daugiaSalé prekybos sistema, kaip apibrézta Direktyvos 2014/65[ES 4 straipsnio
1 dalies 22 punkte.

(") 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 575/2013 dél prudenciniy reikalavimy kredito jstaigoms ir
investicinéms jmonéms ir kuriuo i§ dalies kei¢iamas Reglamentas (ES) Nr. 648/2012 (OLL 176, 2013 6 27, p. 1).

() 2009 m. lapkricio 25 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2009/138/EB dél draudimo ir perdraudimo veiklos pradéjimo ir jos
vykdymo (Mokumas II) (OL L 335,2009 1217, p. 1).

(*) 2012 m. kovo 14 d. Europos Parlamento ir Tarybos reglamentas (ES) Nr. 236/2012 dél skolinty vertybiniy popieriy pardavimo ir tam
tikry kredito jsipareigojimy nejvykdymo apsikeitimo sandoriy aspekty (OLL 86, 2012 3 24, p. 1).
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3 straipsnis
Veiklos leidimas ir vieSas centrinis registras

1. ELTIF investicinius vienetus ar akcijas galima platinti Sgjungoje tik tuo atveju, kai tam ELTIF iSduotas veiklos
leidimas pagal § reglamenta. Leidimas vykdyti ELTIF veiklg galioja visose valstybése narése.

2. Tik ES AIF gali pateikti prayma i8duoti leidima vykdyti ELTIF veiklg ir jj gauti.

3. ELTIF kompetentingos institucijos karta per ketvirtj informuoja ESMA apie veiklos leidimus, i§duotus ar
panaikintus pagal §j reglamenta.

ESMA tvarko vieSa centrinj registra, kuriame nurodomas kiekvienas pagal $j reglamentg veiklos leidimg gaves ELTIF,
ELTIF valdytojas ir ELTIF kompetentinga institucija. Registras yra prieinamas elektronine forma.

4 straipsnis
Nuoroda ir persivadinimo draudimas

1. Nuoroda ,ELTIF* ar ,Europos ilgalaikiy investicijy fondas“, kai tai susij¢ su kolektyvinio investavimo subjektais,
norint pavadinti save ar savo i§leidziamus investicinius vienetus ar akcijas, gali bati naudojama tik kolektyvinio
investavimo subjektui turint veiklos leidimg pagal §j reglamentg.

2. ELTIF draudziama tapti kolektyvinio investavimo subjektais, kurie nepatenka j $io reglamento taikymo sriti.

5 straipsnis
PraSymas iSduoti ELTIF veiklos leidima
1. PraSymas iSduoti ELTIF veiklos leidimg pateikiamas ELTIF kompetentingai institucijai.

Prayme iSduoti ELTIF veiklos leidima pateikiama:

a) fondo taisyklés ar steigimo dokumentai;

b) informacija apie sitlomo ELTIF valdytojo tapatybe, dabarting ir ankstesne fondy valdymo veiklos patirtj ir biografija;
¢) depozitoriumo tapatybés informacija;

d) investuotojams skelbtinos informacijos aprasas, iskaitant neprofesionaliyjy investuotojy pateikiamy skundy
nagrinéjimo tvarkos aprasa.

ELTIF kompetentinga institucija gali papraSyti pateikti paaiskinimy ir informacijos, susijusiy su pagal antrg pastraipa
pateiktais dokumentais ir informacija.

2. Tik ES AIFV, turintis veiklos leidimg pagal Direktyva 2011/61/ES, gali teikti prasyma ELTIF kompetentingai
institucijai leisti valdyti ELTIF, dél kurio teikiamas prasymas iSduoti veiklos leidimg pagal 1 dalj. Tuo atveju, kai ELTIF
kompetentinga institucija yra to paties ES AIFV kompetentinga institucija, tokiame praSyme dél leidimo nurodomi
dokumentai, pateikti veiklos leidimui gauti pagal Direktyva 2011/61/ES.

Prasyme leisti valdyti ELTIF pateikiama:
a) rastiskas susitarimas su depozitoriumu;
b) informacija apie deleguotus jgaliojimus, susijusius su ELTIF portfelio ir rizikos valdymu ir administravimu;

¢) informacija apie investavimo strategijas, rizikos profilj ir kitas AIF, kuriuos ES AIFV turi leidimg valdyti, savybes.
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ELTIF kompetentinga institucija gali prasyti ES AIFV kompetentingos institucijos pateikti paaiSkinimy ir informacijos,
susijusiy su antroje pastraipoje nurodytais dokumentais, arba patvirtinimg, kad ELTIF patenka j ES AIFV leidimo valdyti
ATF taikymo sritj. ES AIFV kompetentinga institucija atsakymg pateikia per 10 darbo dieny nuo tos dienos, kai ji gauna
ELTIF kompetentingos institucijos pateiktg prasymg.

3. Pareiskéjams per du ménesius nuo i§samaus prasymo pateikimo dienos prane$ama, ar iSduotas ELTIF veiklos
leidimas, jskaitant ir leidimg ES AIFV valdyti ELTIF.

4. Apie visus 1 ir 2 dalyse nurodyty dokumenty pakeitimus nedelsiant praneSama ELTIF kompetentingai institucijai.

5. Nukrypstant nuo 1 ir 2 daliy, ES AIF, kurio teisiné forma yra tokia, kad jis gali pasirinkti vidinj valdyma, ir jo
valdymo organas nusprendzia neskirti iSorés AIFV, vienu sykiu praso iSduoti ELTIF veiklos leidimg pagal §j reglamentg ir
AIFV veiklos leidimg pagal Direktyvg 2011/61/ES.

Nedarant poveikio Direktyvos 2011/61/ES 7 straipsniui, j praSyma dél vidinio valdymo ELTIF veiklos leidimo jtraukiama:
a) fondo taisyklés ar steigimo dokumentai;

b) investuotojams skelbtinos informacijos apraas, jskaitant neprofesionaliyjy investuotojy pateikiamy skundy
nagrinéjimo tvarkos aprasa.

Nukrypstant nuo 3 dalies, per tris ménesius nuo i§samaus praS§ymo pateikimo dienos vidinio valdymo ES AIF
pranesama, ar ELTIF isduotas veiklos leidimas.

6 straipsnis
ELTIF veiklos leidimo i§davimo salygos

1. ES AIF i8duodamas ELTIF veiklos leidimas tik tuo atveju, jei jo kompetentinga institucija:

a) jsitikina, kad ES AIF geba atitikti visus $io reglamento reikalavimus;

b) yra priémusi sprendimg patenkinti pagal Direktyva 2011/61/ES veiklos leidimg turinc¢io ES AIFV prasymg leisti
valdyti ELTIF, yra patvirtinusi fondo taisykles ar steigimo dokumentus ir pritarusi tam, koks pasirinktas depozito-
riumas.

2. ES AIF pateikus praSyma pagal $io reglamento 5 straipsnio 5 dalj, kompetentinga institucija ES AIF isduoda veiklos

leidimg tik tuo atveju, jeigu ji jsitikina, kad ES AIF atitinka tiek Sio reglamento, tiek Direktyvos 2011/61/ES reikalavimus,
susijusius su ES AIFV veiklos leidimu.

3. ELTIF kompetentinga institucija gali netenkinti ES AIFV prasymo leisti valdyti ELTIF tik tuo atveju, jeigu ES AIFV:
a) neatitinka $io reglamento reikalavimy;
b) neatitinka Direktyvos 2011/61/ES reikalavimy;

¢) kompetentinga institucija néra i§davusi jam leidimo valdyti AIF, besilaikanciy tokio tipo investavimo strategijy,
kokioms taikomas $is reglamentas, arba

d) nepateiké 5 straipsnio 2 dalyje nurodyty dokumenty arba jokio paaiskinimo ar informacijos, paprasyty pagal ta dali.

Pries priimdama sprendimg netenkinti praymo, ELTIF kompetentinga institucija pasitaria su ES AIFV kompetentinga
institucija.

4. ELTIF kompetentinga institucija nesuteikia ELTIF veiklos leidimo ES AIF, kuris pateiké veiklos prasyma, jeigu pagal
teisés aktus jis negali platinti savo investiciniy vienety ar akcijy savo buveinés valstybéje naréje.

5. ELTIF kompetentinga institucija pranesa ES AIF savo sprendimo nei§duoti ELTIF veiklos leidimo prieZastis.



2015519 Europos Sajungos oficialusis leidinys L 123/109

6.  Negalima prasymo, kuris buvo nepatenkintas vadovaujantis Siuo skyriumi, pateikti kity valstybiy nariy kompeten-
tingoms institucijoms.

7. ELTIF veiklos leidimui netaikomas reikalavimas, kad ELTIF valdyty ELTIF buveinés valstybéje naréje veiklos leidima
gaves ES AIFV ar kad ES AIFV vykdyty ar pavesty vykdyti veiklg ELTIF buveinés valstybéje naréje.

7 straipsnis
Taikytinos taisyklés ir atsakomybé
1. ELTIF turi visada atitikti $io reglamento nuostatas.
2. ELTIF ir ELTIF valdytojas turi visada atitikti Direktyva 2011/61/ES.

3. ELTIF valdytojas yra atsakingas uzZ tai, kad bty uZtikrinama atitiktis $io reglamento reikalavimams, ir taip pat yra
atsakingas, kaip numatyta Direktyvoje 2011/61/ES, uz bet kokius $io reglamento paZeidimus. ELTIF valdytojas taip pat
atsako uZ visus nuostolius ar Zalg, patiriamus dél sio reglamento nesilaikymo.

II SKYRIUS
SU ELTIF INVESTAVIMO POLITIKA SUSIJUSIOS PRIEVOLES

1 SKIRSNIS

Bendrosios taisyklés ir reikalavimus atitinkantis turtas
8 straipsnis
Investiciniai padaliniai

Jeigu ELTIF sudaro daugiau nei vienas investicinis padalinys, taikant $io skyriaus nuostatas kiekvienas padalinys yra
laikomas atskiru ELTIF.

9 straipsnis
Reikalavimus atitinkancios investicijos

1. Laikydamasis 1 straipsnio 2 dalyje nurodyty tiksly, ELTIF investuoja tik i $iy kategorijy turtg ir tik laikydamasis

1ame reglamente nustatyty squglg:

a) reikalavimus atitinkantj investicinj turta;

b) turta, nurodyta Direktyvos 2009/65/EB 50 straipsnio 1 dalyje.

2. ELTIF neuzsiima jokia $ia veikla:

a) skolinto turto pardavimu;

b) tiesioginés ar netiesioginés pozicijos jsigijimu birzos prekiy atzvilgiu, jskaitant atvejus, kai naudojamos i§vestinés
finansinés priemonés, jy sertifikatai, jomis pagristi indeksai ar bet kokios kitos priemonés, kurios jiems suteikty
pozicijg;

c) vertybiniy popieriy skolinimo, vertybiniy popieriy skolinimosi, atpirkimo sandoriy ar bet kokio kito susitarimo, kuris
turéty lygiavertj ekonominj poveikj ir kelty panasia rizikg, sudarymu, jeigu jais daromas poveikis daugiau kaip 10 %
ELTIF turto;

d) i8vestiniy finansiniy priemoniy naudojimu, i§skyrus atvejus, kai tokios priemonés naudojamos tik siekiant apsidrausti
nuo kitoms ELTIF investicijoms badingos rizikos.

3. Siekdama uztikrinti nuosekly Sio straipsnio taikyma, ESMA, surengusi vieSas konsultacijas, parengia techniniy
reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomi kriterijai, kuriais remiantis nustatoma, kada i$vestiniy finansiniy
priemoniy taikymas yra naudojamas turint vienintelj tikslg, nurodyta 2 dalies d punkte, apsidrausti nuo investicijoms
badingos rizikos.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip 2015 m. rugséjo 9 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.



L 123110 Europos Sajungos oficialusis leidinys 20155 19

10 straipsnis
Reikalavimus atitinkantis investicinis turtas

ELTIF gali investuoti { 9 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta turta tik tuo atveju, jei jis priklauso vienai i§ Siy
kategorijy:

a) nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemonés, kurias:

i) isleidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné ir kurias ELTIF isigyja i§ portfelio reikalavimus atitinkancios
jmonés ar treciosios 3alies antrinéje rinkoje;

ii) isleidzia portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné mainais uz nuosavo kapitalo ar kvazinuosavo kapitalo priemone,
kurig ELTIF jsigijo anksciau i§ portfelio reikalavimus atitinkan¢ios jmonés arba treciosios $alies antrinéje rinkoje;

iii) i8leidZia jmoné, valdanti portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés kontrolinj pakets, ir kurias ELTIF isigyja i$
portfelio reikalavimus atitinkancios jmonés arba treciosios Salies antrinéje rinkoje mainais uz nuosavo kapitalo ar
kvazinuosavo kapitalo priemone, isigyta pagal i ar ii punktus;

b) portfelio reikalavimus atitinkan¢ios jmonés ileistos skolos priemonés;

¢) paskolos, kurias ELTIF suteikia portfelio reikalavimus atitinkanciai jmonei ir kuriy terminas néra ilgesnis uz ELTIF
gyvavimo trukme;

d) vieno ar keliy kity ELTIF, EuVECA ir EuSEF investiciniai vienetai ar akcijos, jei tie ELTIF, EuVECA ir EuSEF patys néra
investave daugiau nei 10 % savo kapitalo j ELTIF;

e) tiesiogiai ar netiesiogiai per portfelio reikalavimus atitinkancias jmones kontroliuojami atskiri realiojo turto objektai,
kuriy verté yra maziausiai 10 000 000 EUR ar lygiaverté $iai sumai kita valiuta tuo metu, kai buvo patirtos islaidos.

11 straipsnis
Portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné

1. 10 straipsnyje nurodyta portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné — tai portfelio jmoné, kuri néra kolektyvinio
investavimo subjektas ir kuri atitinka $iuos reikalavimus:

a) ji néra finansy jmong;
b) ji yra jmoné, kuri:
i) néra jtraukta j prekybos sarasus reguliuojamoje rinkoje ar daugiasaléje prekybos sistemoje, arba

i) yra jtraukta j prekybos sgrasus reguliuojamoje rinkoje arba daugiasaléje prekybos sistemoje, ir tuo pat metu jos
rinkos kapitalizacija sudaro ne daugiau kaip 500 000 000 EUR;
c) ji yra jsteigta valstybéje naréje ar treciojoje Salyje, jei trecioji Salis:
i) néra didelés rizikos ir nebendradarbiaujanti jurisdikcija, nustatyta Finansiniy veiksmy darbo grupés;
ii) yra pasirasiusi susitarimg su ELTIF valdytojo buveinés valstybe nare ir su visomis kitomis valstybémis narémis,
kuriose ketinama platinti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas, siekiant uZtikrinti, kad tre¢ioji Salis visiSkai
laikytysi EBPO pavyzdinés sutarties dél pajamy bei kapitalo apmokestinimo 26 straipsnyje nustatyty standarty ir

uztikrinty veiksminga keitimgsi informacija mokes¢iy klausimais, jskaitant visus daugiasalius mokesciy
susitarimus.

2. Nukrypstant nuo $io straipsnio 1 dalies a punkto, portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné gali bati finansy jmoné,
finansuojanti vien tik Sio straipsnio 1 dalyje nurodytas portfelio reikalavimus atitinkancias jmones arba 10 straipsnio e
punkte nurodytg realyjj turtg.

12 straipsnis

Interesy konfliktai

ELTIF neinvestuoja j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg, kuriame dalj tiesiogiai ar netiesiogiai turi ELTIF valdytojas,
isskyrus atvejus, kai ta dalis yra jo valdomy ELTIF, EuSEF ar EuVECA investiciniai vienetai ar akcijos.
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2 SKIRSNIS

Nuostatos dél investavimo politikos
13 straipsnis
Portfelio sudétis ir diversifikavimas
1. ELTIF investuoja ne maziau kaip 70 % savo kapitalo j reikalavimus atitinkantj investicinj turta.

2. ELTIF investuoja ne daugiau kaip:

a) 10 % savo kapitalo i priemones, kurias isleidZia bet kuri viena portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné, arba vienai
tokiai jmonei suteikiamas paskolas;

b) 10 % savo kapitalo tiesiogiai ar netiesiogiai i vieng realiojo turto objekta;
¢) 10 % savo kapitalo j vieno ELTIF, EuVECA ar EuSEF investicinius vienetus ar akcijas;
d) 5 % savo kapitalo j 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodytg turta, kurio priemones isleido vienas subjektas.

3. ELTIF, EuVECA ir EuSEF investiciniy vienety ar akcijy bendroji verté ELTIF portfelyje neturi virsyti 20 % ELTIF
kapitalo vertés.

4. Bendroji pozicijos rizika ELTIF sandorio Salies atZvilgiu, susijusi su nebirziniy i$vestiniy finansiniy priemoniy
sandoriais, atpirkimo sandoriais ar atvirkstiniais atpirkimo sandoriais, neturi virSyti 5 % ELTIF kapitalo vertés.

5. Nukrypstant nuo 2 dalies a ir b punkty, ELTIF gali padidinti tuose punktuose nurodyta 10 % riba iki 20 %, jei
ELTIF turimo portfelio reikalavimus atitinkan¢iy jmoniy ir atskiry realiojo turto objekty, i kuriuos jis investuoja daugiau
nei 10 % savo kapitalo, turto bendroji verté nevirsija 40 % ELTIF kapitalo vertés.

6.  Nukrypstant nuo 2 dalies d punkto, ELTIF gali padidinti tame punkte nurodyta 5 % ribg iki 25 %, jeigu obligacijas
isleidzia valstybéje naréje registruota buveing turinti kredito jstaiga, kuriai pagal teisés aktus taikoma speciali valstybiné
priezitra, kurios tikslas yra apsaugoti obligacijy turétojus. Visy pirma, sumos, gaunamos ileidus tas obligacijas, pagal
teisés aktus turi bati investuojamos j turta, kuris per visa obligacijy galiojimo laikotarpj galéty padengti su obligacijomis
susijusias pretenzijas ir kuris, emitentui negalint jy iSpirkti, bty pirmiausiai naudojamas pagrindinei skolos sumai ir
susikaupusioms paliikanoms grazinti.

7. Apskaiciuojant 1-6 dalyse nurodytas ribas, bendrovés, priskiriamos vienai grupei konsoliduotos finansinés atskai-
tomybés tikslais, kaip nustatyta Europos Parlamento ir Tarybos direktyvoje 2013/34/ES (') ar pripazintose tarptautinése
apskaitos taisyklése, laikomos viena portfelio reikalavimus atitinkancia jmone arba vienu subjektu.

14 straipsnis

Investicijy balanso iStaisymas

Jeigu ELTIF paZeidzia 13 straipsnio 2—6 dalyse nustatytus diversifikavimo reikalavimus ir $is pazZeidimas nepriklauso nuo
ELTIF valdytojo, ELTIF valdytojas per atitinkamga laikotarpj imasi reikiamy priemoniy, kad balansas bty istaisytas,
tinkamai atsizvelgdamas j ELTIF investuotojy interesus.

15 straipsnis
Koncentracija

1. ELTIF gali jsigyti ne daugiau kaip 25 % vieno ELTIF, EuVECA ar EuSEF investiciniy vienety ar akcijy.

2. Investicijoms j Sio reglamento 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyta turta taikomos koncentracijos ribos,
nustatytos Direktyvos 2009/65/EB 56 straipsnio 2 dalyje.

(*) 2013 m. birzelio 26 d. Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2013/34/[ES dél tam tikry rG$iy jmoniy metiniy finansiniy ataskaity,
konsoliduotyjy finansiniy ataskaity ir susijusiy pranesimy, kuria i§ dalies kei¢iama Europos Parlamento ir Tarybos direktyva 2006/43/EB
ir panaikinamos Tarybos direktyvos 78/660/EEB ir 83/349/EEB (OLL 182, 2013 6 29, p. 19).
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1.

16 straipsnis
Grynyjy pinigy skolinimasis

ELTIF gali skolintis grynyjy pinigy, jei toks skolinimasis atitinka visas $ias sglygas:
jis sudaro ne daugiau kaip 30 % ELTIF kapitalo vertés;
skolinamasi turint tikslg investuoti j reikalavimus atitinkantj investicinj turtg, iSskyrus 10 straipsnio c¢ punkte
nurodytas paskolas, jeigu ELTIF turimy grynyjy pinigy ar grynyjy pinigy eckvivalenty nepakanka atitinkamai
investicijai atlikti;
skolinamasi ta pacia valiuta, kokia ketinama pirkti turtg, kuriam pirkti skolinamasi grynyjy pinigy;
jo terminas ne ilgesnis kaip ELTIF gyvavimo trukmé;

juo suvarzZomas turtas, ne didesnis kaip 30 % ELTIF kapitalo vertés.

ELTIF valdytojas ELTIF prospekte nurodo, ar pagal fondo investavimo strategija ketinama skolintis grynyjy pinigy.

17 straipsnis
Portfelio sudéties ir diversifikavimo taisykliy taikymas

13 straipsnio 1 dalyje nustatyta investavimo riba:
taikoma iki datos, nurodytos ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose;

nebetaikoma, kai ELTIF pradeda parduoti turta, kad iSpirkty investuotojy turimus investicinius vienetus ar akcijas
pasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei;

laikinai netaikoma, kai ELTIF kaupia papildoma kapitalg arba mazina esama kapitalg, jei toks netaikymas trunka ne
ilgiau kaip 12 ménesiy.

Nustatant pirmos pastraipos a punkte nurodyta datg atsizvelgiama i turto, | kurj investuoja ELTIF, ypatumus ir savybes,
be to, iki sios datos negali bati praéje daugiau kaip penkeri metai po ELTIF veiklos leidimo i§davimo dienos arba pusé
ELTIF gyvavimo trukmés, kaip nustatyta pagal 18 straipsnio 3 dalj, pasirenkant ankstesne daty. ISimties tvarka ELTIF
kompetentinga institucija, pateikus tinkamai pagrista investavimo plang, gali leisti pratesti §j laikotarpj ne daugiau kaip
dar vieniems metams.

2.

Kai ilgalaikio turto priemones, | kurias yra investaves ELTIF, yra iSleidusi portfelio reikalavimus atitinkanti jmoné,

kuri nebeatitinka 11 straipsnio 1 dalies b punkto reikalavimy, ilgalaikis turtas gali bati ir toliau jtraukiamas apskai-
¢iuojant 13 straipsnio 1 dalyje nurodyta investavimo ribg, taciau ne ilgiau nei trejus metus nuo tos dienos, kai portfelio
reikalavimus atitinkanti jmoné nebeatitinka 11 straipsnio 1 dalies b punkto reikalavimy.

I SKYRIUS

ELTIF INVESTICINIY VIENETY AR AKCIJY ISPIRKIMAS, PREKYBA IR EMISIJA BEI PAJAMU IR KAPITALO

1.

PASKIRSTYMAS
18 straipsnis
ELTIF iSpirkimo politika ir gyvavimo trukmé

ELTIF investuotojai negali prasyti i$pirkti savo investiciniy vienety ar akcijy nepasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei.

I3pirkimo galimybé investuotojams suteikiama kitg dieng po dienos, kuri yra ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos diena.

ELTIF taisyklése arba steigimo dokumentuose aiskiai nurodoma konkreti data, kuri yra ELTIF gyvavimo trukmés
pabaigos diena, ir gali baiti numatoma teisé laikinai pratesti ELTIF gyvavimo trukme ir naudojimosi tokia teise salygos.

ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose ir informacijos atskleidimo investuotojams dokumentuose nustatomos
investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimo ir turto pardavimo ar perleidimo procediros ir aiskiai nurodoma, kad
investuotojy turimy investiciniy vienety ar akcijy i$pirkimas prasideda kita dieng po dienos, kuri yra ELTIF gyvavimo
trukmeés pabaigos diena.
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2. Nukrypstant nuo 1 dalies, ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose gali bfiti numatyta galimybé i$pirkti investi-
cinius vienetus ar akcijas nepasibaigus ELTIF gyvavimo trukmei, jeigu tenkinamos visos Sios salygos:

a) i$pirkimo galimybé nesuteikiama anksciau nei 17 straipsnio 1 dalies a punkte nurodyta data;
b) veiklos leidimo i§davimo ir visos ELTIF gyvavimo trukmés metu ELTIF valdytojas gali jrodyti kompetentingoms
institucijoms, kad taikoma tinkama ELTIF likvidumo valdymo sistema ir veiksmingos likvidumo rizikos stebéjimo

procediiros, kurios suderinamos su ELTIF ilgalaike investavimo strategija ir sitloma i§pirkimo politika;

¢) ELTIF valdytojas nustato apibrézta iSpirkimo politika, aiskiai nurodydamas laikotarpius, kada investuotojai gali prasyti
i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas;

d) ELTIF i$pirkimo politika uZztikrina, kad visa iSperkamy investiciniy vienety ar akcijy suma per bet kurj laikotarpj
nevir§yty 9 straipsnio 1 dalies b punkte nurodyto ELTIF turto procentinés dalies. Si procentiné dalis atitinka
likvidumo valdymo ir investavimo strategija, kurig skelbia ELTIF valdytojas;

e) ELTIF iSpirkimo politika uztikrina, kad investuotojai biity traktuojami saziningai ir kad investiciniai vienetai ar akcijos
baty i§perkami vadovaujantis proporcingumo principu, jeigu visa praSymy iSpirkti investicinius vienetus ar akcijas
per bet kurj laikotarpj suma virsija Sios dalies d punkte nurodyta procenting dalj.

3. ELTIF gyvavimo trukmé turi atitikti ilgalaikj ELTIF pobadj ir turi bati pakankamai ilga, kad apimty kiekvieno

atskiro ELTIF turto objekto gyvavimo cikly, jvertinta atsizvelgiant j to turto nelikvidumo profilj ir ekonominj gyvavimo
ciklg, ir uzsibréztg ELTIF investavimo tikslg.

4. Investuotojai gali prasyti likviduoti ELTIF, jei jy iSpirkimo praSymai, pateikti pagal ELTIF ipirkimo politik, néra
patenkinami per vienus metus nuo jy pateikimo datos.

5. Investuotojai visada gali pasirinkti, kad jy investicijos baity grazintos grynaisiais pinigais.

6.  Investicijy grazinimas natiira i§ ELTIF turto jmanomas tik tuo atveju, jei tenkinamos visos $ios salygos:

a) ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose numatyta i galimybé su salyga, kad visi investuotojai traktuojami
s3Ziningai;

b) investuotojas rastu pateikia praSyma graZinti jam investicijas ELTIF turto dalimi;
¢) to turto perleidimas neribojamas jokiomis specialiomis taisyklémis.
7. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos aplinkybés, kuriomis ELTIF

gyvavimo trukmé laikoma pakankamai ilga, kad apimty kiekvieno ELTIF turto atskiro objekto gyvavimo cikla, kaip
nurodyta 3 dalyje.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip 2015 m. rugséjo 9 d.
Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
19 straipsnis
Antriné rinka

1. ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose nenustatomas draudimas jtraukti ELTIF investiciniy vienety ar akcijy j
prekybos sgrasus reguliuojamoje rinkoje ar daugiasaléje prekybos sistemoje.

2. ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose nenustatomas draudimas investuotojams laisvai perleisti savo investi-
cinius vienetus ar akcijas treCiosioms 3alims, kurios néra ELTIF valdytojas.

3. ELTIF savo periodinése ataskaitose skelbia i prekybos sarasus jtraukty investiciniy vienety ar akcijy rinkos verte ir
investicinio vieneto ar akcijos grynajg turto verte.
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4. Jeigu turto verté i§ esmés pasikeicia, ELTIF valdytojas savo periodinése ataskaitose apie tai paskelbia investuo-
tojams.

20 straipsnis

Naujy investiciniy vienety ar akcijy emisija

1. ELTIF gali sialyti naujas investiciniy vienety ar akcijy emisijas pagal savo taisykles ar steigimo dokumentus.
2. ELTIF neisleidzia naujy investiciniy vienety ar akcijy kaina, maZesne nei jy grynoji turto verté, pirma nepasiti-
lydamas ty investiciniy vienety ar akcijy ta kaina esamiems ELTIF investuotojams.

21 straipsnis

ELTIF turto pardavimas ar perleidimas

1. ELTIF patvirtina papunkciui iSdéstytg jo turto tvarkingo pardavimo ar perleidimo grafikg, kad pasibaigus ELTIF
gyvavimo trukmei biity i$pirkti investuotojy turimi investiciniai vienetai ar akcijos, ir likus maZziausiai vieniems metams

iki ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos dienos informuoja apie §j grafikg ELTIF kompetentingg institucijg.

2. 1 dalyje nurodytame grafike pateikiama:

a) potencialiy pirkéjy rinkos vertinimas;

b) galimy pardavimo kainy vertinimas ir palyginimas;
¢) turto, kuris bus parduodamas, vertinimas;

d) turto pardavimo ar perleidimo grafikas.

3. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomi kriterijai, pagal kuriuos atliekami
2 dalies a ir ¢ punktuose nurodyti vertinimai.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip 2015 m. rugséjo 9 d.
Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
22 straipsnis
Pajamy paskirstymas ir kapitalas

1.  ELTIF gali reguliariai paskirstyti investuotojams pajamas, gautas i§ ELTIF portfeliui priklausancio turto. Tos pajamos
apima:

a) bet kokias pajamas, reguliariai gaunamas i3 turto,
b) sumg, kuria, pardavus ar perleidus turto objekts, padidéjo kapitalo verté.

2. Pajamos, kuriy reikia basimiems ELTIF jsipareigojimams, nepaskirstomos.

3. ELTIF, parduodamas ar perleisdamas turto objekta pries ELTIF gyvavimo trukmés pabaigy, gali sumazinti savo
kapitalg taikydamas proporcingumo principa, jeigu ELTIF valdytojas pagristai mano, kad toks pardavimas ar perleidimas
atitinka investuotojy interesus.

4. ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose nustatoma paskirstymo politika, kurios ELTIF laikysis savo gyvavimo
trukmés laikotarpiu.

IV SKYRIUS
SKAIDRUMO REIKALAVIMAI
23 straipsnis
Skaidrumas
1. ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos Sgjungoje platinami tik pirma paskelbus prospekta.

ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos Sajungoje platinami neprofesionaliesiems investuotojams tik pirma paskelbus
pagrindinés informacijos dokumentg pagal Reglamentg (ES) Nr. 1286/2014.
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2. Prospekte pateikiama visa informacija, kurios reikia, kad investuotojai galéty atlikti informacija pagrista vertinima
del jiems sitlomy investicijy ir ypa¢ dél su jomis susijusios rizikos.

3. Prospekte pateikiama bent:

a) pagrindimas, kuriame paaiskinama, kaip ELTIF investavimo tikslai ir $iy tiksly jgyvendinimo strategija lemia fondo
ilgalaikj pobidj;

b) informacija, kurig turi atskleisti uzdaro tipo kolektyvinio investavimo subjektai pagal Direktyva 2003/71/EB ir
Reglamentg (EB) Nr. 809/2004;

¢) informacija, kuri turi bati atskleista investuotojams pagal Direktyvos 2011/61/ES 23 straipsnj, jeigu tai informacijai
netaikomas Sios dalies b punktas;

d) aiskus turto, | kurj investuoti turi leidimg ELTIF, kategorijy sarasas;

e) aiskus jurisdikcijy, kuriose investuoti turi leidima ELTIF, sgrasas;

f) bet kokia kita informacija, kuri, kompetentingy institucijy nuomone, gali biti aktuali taikant 2 dalj.

4. Prospektu ir bet kokiais kitais rinkodaros dokumentais investuotojai aiskiai informuojami apie nelikvidy ELTIF
pobidi.

Visy pirma prospekte ir bet kokiuose kituose rinkodaros dokumentuose:

a) investuotojai aiskiai informuojami apie ELTIF investicijy ilgalaikj pobadj;

b) investuotojai aiskiai informuojami apie ELTIF gyvavimo trukmés pabaigos datg, taip pat apie galimybe pratesti ELTIF
gyvavimo trukme, kai ji numatyta, ir tokio pratgsimo salygas;

c) aiskiai nurodoma, ar ketinama ELTIF investicinius vienetus ar akcijas platinti neprofesionaliesiems investuotojams;

d) aiskiai nurodomos investuotojy teisés, susijusios su jy turimy investiciniy vienety ar akcijy iSpirkimu, pagal
18 straipsnj ir ELTIF taisykles arba steigimo dokumentus;

e) aiskiai nurodomas pajamy paskirstymo, jei jy bus, investuotojams daznis ir laikas fondo gyvavimo trukmés metu;

f) investuotojams aiskiai patariama, kad j ELTIF reikéty investuoti tik nedidele viso jy investicijy portfelio dalj;

g) aiskiai apraSoma ELTIF apsidraudimo politika, jskaitant aisky nurodymga, kad i§vestinémis finansinémis priemonémis
gali biti naudojamasi turint vienintelj tiksla apsidrausti nuo kitoms ELTIF investicijoms bidingos rizikos, ir
nurodyma, kokj poveikj naudojimasis i§vestinémis finansinémis priemonémis gali turéti ELTIF rizikos profiliui;

h) investuotojai aiskiai informuojami apie rizika, susijusig su investavimu j realyjj turta, jskaitant infrastruktiirg;

i) investuotojai aiskiai ir reguliariai, bent kartg per metus, informuojami apie jurisdikcijas, kuriose ELTIF yra investaves.

5. Papildomai, kartu su informacija, kurig reikalaujama pateikti pagal Direktyvos 2011/61/ES 22 straipsnj, | meting
ELTIF ataskaitg jtraukiama:

a) grynyjy pinigy srauty ataskaita;
b) informacija apie bet kokj investavimg j priemones, susijusias su Sgjungos biudzeto léSomis;

¢) informacija apie atskiry portfelio reikalavimus atitinkan¢iy jmoniy verte ir kito turto, | kurj ELTIF yra investaves,
verte, jskaitant i$vestiniy finansiniy priemoniy, kuriomis naudojamasi, vert;

d) informacija apie jurisdikcijas, kuriose yra ELTIF turtas.
6.  Neprofesionaliojo investuotojo prasymu ELTIF valdytojas pateikia papildomg informacija apie kiekybinius

apribojimus, kurie taikomi ELTIF rizikos valdymui, tuo tikslu pasirinktus metodus ir paskutinius turto kategorijy
pagrindinés rizikos bei i§ jy gaunamo pelno pokycius.

24 straipsnis

Papildomi reikalavimai prospektui

1. ELTIF savo prospekta ir visus jo pakeitimus, taip pat savo meting ataskaita siuncia ELTIF kompetentingoms institu-
cijoms. ELTIF valdytojo kompetentingai institucijai paprasius, ELTIF jai pateikia tuos dokumentus. Tuos dokumentus
ELTIF pateikia per laikotarpi, kurj nurodo tos kompetentingos institucijos.
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2. ELTIF taisyklés ar steigimo dokumentai sudaro neatskiriamg prospekto dalj ir yra pateikiami jo priede.

Pirmoje pastraipoje nurodyty dokumenty nereikalaujama pateikti prospekto priede, jeigu investuotojas yra informuotas,
kad jo prasymu tie dokumentai jam bus iSsiysti arba jam bus pranesta, kurioje vietoje kiekvienoje valstybéje naréje,
kurioje platinami tie investiciniai vienetai ar akcijos, su jais galima susipaZinti.

3. Prospekte nurodoma, kokiu biidu investuotojai gali susipaZinti su metine ataskaita. Jame nurodoma, kad metinés
ataskaitos popieriné kopija neprofesionaliyjy investuotojy prasymu jiems pateikiama nemokamai.

4. Prospektas ir naujausia paskelbta metiné ataskaita investuotojy prasymu jiems pateikiami nemokamai.

Prospekta galima pateikti patvarioje laikmenoje arba interneto svetainéje. Neprofesionaliyjy investuotojy prasymu jiems
nemokamai pateikiama popieriné kopija.

5. Pagrindinés prospekto dalys nuolat atnaujinamos.

25 straipsnis
Sgnaudy atskleidimas

1. Prospekte investuotojai aiskiai informuojami, kiek investuotojai tiesiogiai ar netiesiogiai padengia jvairias sanaudas.
[vairios sanaudos skirstomos i Sias grupes:

a) ELTIF steigimo sanaudos;

b) su turto jsigijimu susijusios sanaudos;

¢) valdymo ir su veiklos rezultatais susij¢ mokesciai;
d) platinimo sgnaudos;

e) kitos sgnaudos, jskaitant administravimo, reguliavimo, depozitoriumo, saugojimo, profesiniy paslaugy ir audito
sgnaudas.

2. Prospekte atskleidZiamas bendrasis ELTIF sgnaudy ir kapitalo santykis.

3. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nurodomos bendrosios apibréztys, 1 dalyje
nurodyty sgnaudy ir 2 dalyje nurodyto bendrojo santykio skai¢iavimo metodikos ir pateikimo formatai.

Rengdama tuos techniniy reguliavimo standarty projektus, ESMA atsiZvelgia | Reglamento (ES) Nr. 1286/2014
8 straipsnio 5 dalies a ir ¢ punktuose nurodytus techninius reguliavimo standartus.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus Komisijai pateikia ne véliau kaip 2015 m. rugséjo 9 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.

V SKYRIUS
ELTIF INVESTICINIY VIENETY AR AKCIJU PLATINIMAS
26 straipsnis
Priemonés investuotojams
1. ELTIF, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama platinti neprofesionaliesiems investuotojams, valdytojas
kiekvienoje valstybéje naréje, kurioje jis ketina platinti tokius investicinius vienetus ar akcijas, idiegia priemones,
padésiancias pasiraSyti investicinius vienetus ar akcijas, atlikti mokéjimus investiciniy vienety ar akcijy savininkams,

atpirkti arba i$pirkti investicinius vienetus ar akcijas ir teikti informacija, kurig ELTIF ir ELTIF valdytojas privalo teikti.

2. ESMA parengia techniniy reguliavimo standarty projektus, kuriuose nustatomos 1 dalyje nurodyty priemoniy
rasys ir savybés, jy techniné infrastruktira ir jy funkcijy, susijusiy su neprofesionaliaisiais investuotojais, turinys.

ESMA tuos techniniy reguliavimo standarty projektus pateikia Komisijai ne véliau kaip 2015 m. rugséjo 9 d.

Komisijai suteikiami jgaliojimai priimti pirmoje pastraipoje nurodytus techninius reguliavimo standartus pagal
Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 10-14 straipsnius.
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27 straipsnis

Neprofesionaliesiems investuotojams platinamy ELTIF investiciniy vienety ir akcijy vidinio vertinimo
procediira

1. ELTIF, kurio investicinius vienetus ar akcijas ketinama platinti neprofesionaliesiems investuotojams, valdytojas
nustato ir taiko specialig to ELTIF investiciniy vienety ir akcijy vidinio vertinimo procediira pries ty investiciniy vienety
ar akcijy pardavima ar platinima neprofesionaliesiems investuotojams.

2. Atlikdamas 1 dalyje nurodyta vidinio vertinimo procediirg, ELTIF valdytojas jvertina, ar ELTIF investiciniai vienetai
ir akcijos tinkami platinti neprofesionaliesiems investuotojams, atsizvelgdamas bent i iuos veiksnius:

a) ELTIF gyvavimo trukme ir
b) ELTIF investavimo strategija, kurios ketinama laikytis.

3. ELTIF valdytojas suteikia visiems platintojams visg atitinkamg informacija apie ELTIF investicinius vienetus ir
akcijas, kurie platinami neprofesionaliesiems investuotojams, jskaitant visa informacija, susijusia su jo gyvavimo trukme
ir investavimo strategija, taip pat informacijg apie vidinio vertinimo procediirg ir jurisdikcijas, kuriose ELTIF yra
leidZiama investuoti.

28 straipsnis
Specialieji ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo neprofesionaliesiems investuotojams reikalavimai

1.  Tiesiogiai sitilydamas ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliagjam investuotojui ar pateikdamas juos
tokiai rinkai, ELTIF valdytojas gauna informacija apie:

a) neprofesionaliojo investuotojo Zinias ir patirtj investavimo srityje, susijusioje su tais ELTIF investiciniais vienetais ar
akcijomis;

b) neprofesionaliojo investuotojo finansing padéti, jskaitant to investuotojo galimybes patirti nuostoliy;
¢) neprofesionaliojo investuotojo investavimo tikslus, jskaitant to investuotojo investavimo trukme.

Remdamasis pagal pirma pastraipa gauta informacija, ELTIF valdytojas rekomenduoja ELTIF investicinius vienetus ar
akcijas tik tuo atveju, jeigu jie tinkami tam konkre¢iam neprofesionaliajam investuotojui.

2. Jeigu to ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos sifilomi neprofesionaliesiems investuotojams ar pateikiami
tokiai rinkai, gyvavimo trukmé virsija 10 mety, ELTIF valdytojas ar platintojas pateikia aisky rastiska jspéjima, kad ELTIF
produktas gali biiti netinkamas neprofesionaliesiems investuotojams, kurie negali sau leisti tokio ilgo laikotarpio
nelikvidaus jsipareigojimo.

29 straipsnis

Specialiosios nuostatos dél neprofesionaliesiems investuotojams platinamy ELTIF investiciniy vienety ar akcijy
depozitoriumo

1. Nukrypstant nuo Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 3 dalies, ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos
platinami neprofesionaliesiems investuotojams, depozitoriumas turi bti tokio tipo subjektas, kaip nurodyta Direktyvos
2009/65/EB 23 straipsnio 2 dalyje.

2. Nukrypstant nuo Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 13 dalies antros pastraipos ir 21 straipsnio 14 dalies,
ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, depozitoriumas negali biti
atleistas nuo atsakomybés, kai prarandamos finansinés priemonés, kurias saugo trecioji $alis.

3. Direktyvos 2011/61/ES 21 straipsnio 12 dalyje nurodyta depozitoriumo atsakomybé negali bati panaikinama ar
apribojama pagal susitarimg, jeigu ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams.

4. Bet koks susitarimas, kuris priestarauja 3 daliai, laikomas niekiniu.

5. ELTIF deporzitoriumas arba bet kuri trecioji Salis, kuriai perduota saugojimo funkcija, pakartotinai nenaudoja
saugomo turto savo saskaita. Pakartotinas naudojimas — bet koks su saugomu turtu susijes sandoris, jskaitant, be kita ko,
perdavimg, jkeitima, pardavima ir skolinima.

ELTIF depozitoriumo saugoma turtg leidZiama pakartotinai naudoti tik tuo atveju jei:

a) turtas pakartotinai naudojamas ELTIF sgskaita;

b) depozitoriumas vykdo ELTIF valdytojo nurodymus ELTIF vardu;
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¢) pakartotinis turto naudojimas naudingas ELTIF ir atitinka investiciniy vienety savininky ar akcininky interesus; ir

d) sandoris garantuojamas aukstos kokybeés ir likvidziu jkaitu, kurj ELTIF gauna pagal nuosavybés teisés perdavimo
susitarimg.

Antros pastraipos d punkte nurodyto jkaito rinkos verté visada turi atitikti bent pakartotinai naudojamo turto rinkos
verte su priedu (angl. premium).

30 straipsnis
Papildomi ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimo neprofesionaliesiems investuotojams reikalavimai

1. ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos gali buti platinami neprofesionaliesiems investuotojams su salyga, kad
neprofesionaliesiems investuotojams yra suteikiamos tinkamos ELTIF valdytojo ar platintojo konsultacijos investicijy
klausimais.

2. ELTIF valdytojas gali tiesiogiai sialyti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams
arba juos pateikti tokiai rinkai tik kada, kai tas valdytojas turi leidimg teikti paslaugas, nurodytas Direktyvos 2011/61/ES
6 straipsnio 4 dalies a punkte ir b punkto i papunktyje, ir tik po to, kai tas valdytojas atliko Sio reglamento 28 straipsnio
1 dalyje nurodytg tinkamumo patikrinima.

3. Jeigu potencialaus neprofesionaliojo investuotojo finansiniy priemoniy portfelis nevirsija 500 000 EUR, ELTIF
valdytojas ar bet kuris platintojas, atlikes 28 straipsnio 1 dalyje nurodyty tinkamumo patikrinimg ir suteikes tinkamas
konsultacijas investicijy klausimais, remdamasis potencialaus neprofesionaliojo investuotojo pateikta informacija,
uztikrina, kad potencialus neprofesionalusis investuotojas neinvestuoty i ELTIF investicinius vienetus ar akcijas bendros
sumos, kuri virSyty 10 % to investuotojo finansiniy priemoniy portfelio, ir kad pradiné maZziausia j vieno ar daugiau
ELTIF investicinius vienetus ar akcijas investuojama suma baty 10 000 EUR.

Potencialus neprofesionalusis investuotojas yra atsakingas uz tikslios informacijos apie potencialaus neprofesionaliojo
investuotojo finansiniy priemoniy portfelj ir investicijas j ELTIF investicinius vienetus ar akcijas pateikimg ELTIF
valdytojui arba platintojui, kaip nurodyta pirmoje pastraipoje.

Taikant $ig dalj laikoma, kad | finansiniy priemoniy portfelj jeina grynyjy pinigy indéliai ir finansinés priemonés, taciau
nejeina jokios finansinés priemonés, pateiktos kaip jkaitas.

4.  ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, taisyklése ar steigimo
dokumentuose numatoma, kad visiems investuotojams sudaromos vienodos salygos ir kad atskiriems investuotojams ar
investuotojy grupéms nesuteikiama jokiy privilegijy ar konkre¢iy ekonominiy pranasumy.

5. Dél ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, teisinés formos
neatsiranda jokios papildomos atsakomybés neprofesionaliajam investuotojui arba nereikalaujama papildomy jsiparei-
gojimy tokio investuotojo vardu, iSskyrus pirminj kapitalo jsipareigojima.

6.  ELTIF investiciniy vienety ar akcijy pasiraSymo laikotarpio metu ir bent dvi savaites pasibaigus $iam laikotarpiui
neprofesionalieji investuotojai turi turéti galimybe atSaukti pasiraSyma ir susigraZinti pinigus be baudos.

7. ELTIF, kurio investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems investuotojams, valdytojas nustato
tinkamas neprofesionaliyjy investuotojy skundy nagrinéjimo procediras ir tvarka, kuriy laikantis neprofesionaliesiems
investuotojams sudaroma galimybé teikti skundus valstybine ar viena i§ valstybiniy jy valstybés narés kalby.

31 straipsnis

ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinimas

1. ELTIF valdytojas gali platinti to ELTIF investicinius vienetus ar akcijas profesionaliesiems ir neprofesionaliesiems
investuotojams savo buveinés valstybéje naréje, pateikes pranesima pagal Direktyvos 2011/61/ES 31 straipsni.

2. ELTIF valdytojas gali platinti to ELTIF investicinius vienetus ar akcijas profesionaliesiems ir neprofesionaliesiems
investuotojams kitose nei ELTIF valdytojo buveinés valstybése narése, pateikes pranesima pagal Direktyvos 2011/61/ES
32 straipsni.

3. ELTIF valdytojas apie kiekviena savo valdomg ELTIF pranesa kompetentingoms institucijoms, ar ketina platinti
ELTIF investicinius vienetus ar akcijas neprofesionaliesiems investuotojams.
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4. Be dokumenty ir informacijos, reikalaujamy pagal Direktyvos 2011/61/ES 31 ir 32 straipsnius, ELTIF valdytojas
pateikia kompetentingoms institucijoms:

a) ELTIF prospekts;

b) ELTIF pagrindinés informacijos dokumenta, jei jo investiciniai vienetai ar akcijos platinami neprofesionaliesiems
investuotojams, ir

¢) informacijg apie 26 straipsnyje nurodytas priemones.
5. Laikoma, kad kompetentingy institucijy kompetencijos ir jgaliojimai pagal Direktyvos 2011/61/ES 31

ir 32 straipsnius taip pat apima ELTIF investiciniy vienety ar akcijy platinima neprofesionaliesiems investuotojams ir
Siame reglamente nustatytus papildomus reikalavimus.

6. Be jos ijgaliojimy, nustatyty Direktyvos 2011/61/ES 31 straipsnio 3 dalies pirmoje pastraipoje, ELTIF valdytojo
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija taip pat neleidzia platinti ELTIF investiciniy vienety ar akcijy, jei ELTIF
valdytojas neatitinka ar neatitiks $io reglamento reikalavimy.

7. Be jos igaliojimy, nustatyty Direktyvos 2011/61/ES 32 straipsnio 3 dalies pirmoje pastraipoje, ELTIF valdytojo
buveinés valstybés narés kompetentinga institucija taip pat atsisako perduoti i§samy pranesimg valstybés narés, kurioje
ketinama platinti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas, kompetentingoms institucijoms, jei ELTIF valdytojas neatitinka
$io reglamento reikalavimy.

VI SKYRIUS

PRIEZIORA
32 straipsnis
Kompetentingy institucijy vykdoma prieZiiira
1. Kompetentingos institucijos nuolat vykdo atitikties $io reglamento reikalavimams priezitira.
2. ELTIF kompetentinga institucija atsako uz II, III ir IV skyriuose nustatyty taisykliy laikymosi priezitira.

3. ELTIF kompetentinga institucija atsako uz ELTIF taisyklése ar steigimo dokumentuose nustatyty ir prospekte
i8déstyty prievoliy, kurios atitinka $io reglamento reikalavimus, vykdymo prieZitirg.

4. ELTIF valdytojo kompetentinga institucija turi priziareti, ar ELTIF valdytojo procediiros ir organizacija yra tinkamos
tam, kad ELTIF valdytojas sugebéty laikytis prievoliy ir taisykliy, susijusiy su visy jo valdomy ELTIF sudétimi ir veikimu.

ELTIF valdytojo kompetentinga institucija turi priziaréti, ar ELTIF valdytojas atitinka $io reglamento reikalavimus.

5. Kompetentingos institucijos vykdo kolektyvinio investavimo subjekty, kurie steigti jy teritorijoje arba kuriy investi-
ciniai vienetai ar akcijos platinami jy teritorijoje, stebéseng tikrindamos, ar jie nenaudoja nuorodos ,ELTIF” ir ar neteigia,
kad jie yra ELTIF, tais atvejais, kai jie neturi atitinkamo veiklos leidimo ir neatitinka $io reglamento reikalavimy.

33 straipsnis

Kompetentingy institucijy jgaliojimai

1. Kompetentingos institucijos turi visus prieZidiros ir tyrimo jgaliojimus, batinus jy funkcijoms pagal §j reglamentg
vykdyti.

2. Pagal Direktyvg 2011/61/ES kompetentingoms institucijoms suteiktais jgaliojimais, jskaitant su baudomis susijusius
jgaliojimus, naudojamasi ir taikant §j reglamenta.

3. ELTIF kompetentinga institucija uzdraudZia naudoti nuorodg ,ELTIF“ arba ,Europos ilgalaikio investavimo fondas®,
jeigu ELTIF valdytojas nebeatitinka $io reglamento reikalavimy.
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34 straipsnis
ESMA jgaliojimai ir kompetencijos
1. ESMA turi jgaliojimus, bitinus $iuo reglamentu jai pavestoms uZduotims atlikti.

2. Pagal Direktyvg 2011/61/ES ESMA suteiktais jgaliojimais taip pat naudojamasi taikant §j reglamentg ir laikantis
Reglamento (EB) Nr. 45/2001.

3. Taikant Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010, Sis reglamentas laikomas tolesniu teisiskai privalomu Sajungos aktu,
kuriuo ESMA pavedama atlikti tam tikras uzduotis, kaip nurodyta Reglamento (ES) Nr. 1095/2010 1 straipsnio 2 dalyje.

35 straipsnis
Kompetentingy institucijy bendradarbiavimas

1. ELTIF kompetentinga institucija ir ELTIF valdytojo kompetentinga institucija, jei jos yra skirtingos, bendradarbiauja
ir keiciasi informacija, vykdydamos savo pareigas pagal §j reglamentg.

2. Kompetentingos institucijos bendradarbiauja pagal Direktyvg 2011/61/ES.

3. Kompetentingos institucijos ir ESMA, vykdydamos atitinkamas savo pareigas pagal §j reglaments, bendradarbiauja
pagal Reglamentg (ES) Nr. 1095/2010.

4. Kompetentingos institucijos ir ESMA pagal Reglamenta (ES) Nr. 1095/2010 keiciasi visa informacija ir
dokumentais, kurie reikalingi jy pareigoms pagal §j reglamentg vykdyti, ir visy pirma siekdamos nustatyti ir alinti $io
reglamento pazeidimus.

VII SKYRIUS

BAIGIAMOSIOS NUOSTATOS
36 straipsnis
Komisijos atliekamas paraisky tvarkymas

Komisija teikia pirmenybe ELTIF paraiskos procesy dél EIB finansavimo racionalizavimui. Komisija racionalizuoja
nuomoniy ar informacijos dél ELTIF paraisky dél EIB finansavimo pateikimo procesus.

37 straipsnis
PerZitira
1. Ne véliau kaip 2019 m. birZelio 9 d. Komisija pradeda $io reglamento taikymo perzitira. Perzifiros metu visy pirma
nagrinéjama:
a) 18 straipsnio poveikis;

b) nuostatos, kad reikalavimus atitinkantis investicinis turtas turi sudaryti ne maziau kaip 70 %, kaip nustatyta
13 straipsnio 1 dalyje, taikymo poveikis turto diversifikavimui;

¢) mastas, kuriuo ELTIF investiciniai vienetai ar akcijos platinami Sajungoje, iskaitant tai, ar AIFV, kuriems taikoma
Direktyvos 2011/61/ES 3 straipsnio 2 dalis, galéty bati suinteresuoti platinti ELTIF investicinius vienetus ar akcijas;

d) mastas, kuriuo turéty biti atnaujinamas reikalavimus atitinkancio turto ir priemoniy sgrasas, taip pat diversifikavimo
taisyklés, portfelio sudéties nuostatos ir ribos, susijusios su grynyjy pinigy skolinimusi.

2. Atlikusi 1 dalyje nurodytg perZiarg ir pasikonsultavusi su ESMA, Komisija pateikia Europos Parlamentui ir Tarybai
ataskaitg, kurioje ivertina, kaip Sis reglamentas ir ELTIF prisideda prie kapitalo rinky sajungos sukiirimo ir kaip jie
padeda siekti 1 straipsnio 2 dalyje nustatyty tiksly. Prireikus drauge su ataskaita pateikiamas pasitilymas dél teisékdros
procediira priimamo akto.
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38 straipsnis

Isigaliojimas

Sis reglamentas jsigalioja dvidesimta diena po jo paskelbimo Europos Sgjungos oficialiajame leidinyje.

Jis taikomas nuo 2015 m. gruodzio 9 d..

Sis reglamentas privalomas visas ir tiesiogiai taikomas visose valstybése narése.
Priimta Strasbiire 2015 m. balandzio 29 d.
Europos Parlamento vardu Tarybos vardu

Pirmininkas Pirmininké
M. SCHULZ Z. KALNINA—LUKASEVICA
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