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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 596/2014/EU RENDELETE
(2014. éprilis 16.)

a piaci visszaélésekrGl (piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendelet), valamint a 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125[EK és a 2004/72[EK bizottsigi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl

(EGT-vonatkozdsi szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurépai Unié6 miikodésérsl szol6 szerz8désre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,
tekintettel az Eurépai Kézponti Bank véleményére (1),
tekintettel az Eurépai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),
rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),
mivel:

(1) A pénziigyi szolgéltatdsok val6di belsé piaca elengedhetetlen az Unién beliili gazdasdgi novekedéshez és munka-
helyteremtéshez.

(2) Az integralt, hatékony és dtlithaté pénziigyi piac megkoveteli a piac integritdsit. Az értékpapirpiac zavartalan
miikodése és a piacok iranti kozbizalom a gazdasdgi novekedés és a jolét eldfeltétele. A piaci visszaélés sérti a
pénziigyi piacok integritdsit, valamint alddssa az értékpapirok és a szdrmaztatott pénziigyi eszkozok irdnti kozbi-
zalmat.

(3) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003/6/EK irdnyelve () kiegészitette és naprakésszé tette a piac integritdsdnak
védelmét szolgald unids jogi keretet. Ugyanakkor az emlitett irdnyelv hatdlybalépése 6ta tortént, a pénziigyi vildgot
jelentésen atformdlé jogalkotdsi, piaci és technikai fejlemények miatt az emlitett irdnyelvet fel kell véltani. Uj
jogalkotasi eszkozre van sziikség tovabbd, amely a Jacques de Larosiére dltal vezetett, az eurdpai uniés pénziigyi
feliigyelettel foglalkozd magas szintdi csoport (de Larosiére csoport) 2009. februdr 25-i jelentésének kovetkezteté-
seivel osszhangban egységes szabdlyokat vezet be, tisztdzza a kulcsfogalmakat, és egységes szabalykonyvet biztosit.

() HL C 161., 2012.6.7., 3. o.

() HL C 181, 2012.6.21., 64. o.

(%) Az Eurépai Parlament 2013. szeptember 10-i dllispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették k6zzé) és a Tandcs 2014. dprilis 14-i
hatdrozata.

(% Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. janudr 28-i 2003/6/EK irdnyelve a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciorol
(piaci visszaélés) (HL L 96., 2003.4.12., 16. o.).
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(4)  Egységesebb és erdsebb keret kialakitdsa sziikséges a piac integritdsdnak megérzéséhez, az esetleges szabdlyozasi
arbitrazs elkeriiléséhez, manipuldcié kisérletének esetében az elszamoltathatdsdg biztositdsdhoz, valamint ahhoz,
hogy a piaci szerepl6k nagyobb jogbiztonsdg mellett mérsékeltebb szabalyozdsi dsszetettségnek legyenek kitéve. Ez
a rendelet kozvetleniil alkalmazandé jogi aktus célja, hogy meghatiroz6 médon hozzdjaruljon a belsé piac
gordiilékeny miikodéséhez, és ennek megfelel6en az Eurdpai Unié miikodésérsl szol6 szerz8désnek (EUMSZ) az
Eurépai Unié Birésigdnak allando itélkezési gyakorlatdban kovetkezetesen értelmezett 114. cikkén kell alapulnia.

(5) A kereskedés fennmaradé akadilyainak, valamint a tagallami jogrendszerek eltérésébdl ad6dé jelentds versenytor-
zuldsok felszdmoldsa, tovabbd a kereskedés egyéb akaddlyainak és a késébbi jelentSs versenytorzuldsok elkeriilése
érdekében az unids piaci visszaélések keretét egységesebb mddon meghatirozé rendeletet kell elfogadni, amely
egyértelmiibben megdllapitja a valamennyi tagallamban alkalmazand6 szabélyokat. A piaci visszaélésre vonatkozd
kovetelmények rendelet formdjdban torténd rogzitése biztositja az ilyen kovetelmények kozvetlen alkalmazhatd-
sagdt. A nemzeti elSirdsok egy irdnyelv atiiltetésébdl adodo eltéréseinek kikiiszobolésével igy egységes feltételek
teremthet8k. A rendeletbdl eredGen az Unié egészében valamennyi személynek azonos szabélyokat kell kovetnie.
A rendeletnek mérsékelnie kell tovdbba a szabdlyozds Osszetettségét és a cégek megfelelési koltségeit, kiilonosen a
hatdrokon dtnytléan miikods vallalkozdsok szdmadra, emellett hozzd kell jarulnia a versenytorzuldsok felszdmold-
sahoz.

(6) Az eurdpai kisvéllalkoz6i intézkedéscsomagrol sz6l6, 2008. junius 25-i bizottsagi kozlemény felszolitja az Unidt és
annak tagallamait, hogy a ,gondolkozz el6bb kicsiben” elve alapjin alkossanak olyan szabalyokat, amelyek
mérséklik az adminisztracids terheket, a jogszabdlyokat a kkv-piacokon szerepld kibocsatok igényeihez igazitjak,
valamint az ilyen kibocsdtok szdmdra megkonnyitik a finanszirozési forrdsokhoz valé hozzdférést. A 2003/6/EK
irdnyelv tobb rendelkezése adminisztracids terheket ré a kibocsitokra, killondsen azokra, amelyek pénziigyi
eszkozeit a kkv-t6kefinanszirozdsi piacra vezetik be. E terheket mérsékelni kell.

(7) A piaci visszaélés fogalma magdban foglalja a pénziigyi piacokon tantsitott torvényellenes magatartds valamennyi
formdjat. A jelen rendelet alkalmazdsiban piaci visszaélés a bennfentes kereskedelem, a bennfentes informéciok
jogosulatlan kozzététele, valamint a piaci manipuldcid. Az ilyen magatartds akadalyozza a piac teljes és megfeleld
atlathatosagat, amely el6feltétele annak, hogy az integrdlt pénziigyi piacokon az Osszes gazdasdgi szerepld részt
vehessen a kereskedésben.

(8) A 2003/6[EK irdnyelv a szabdlyozott piacra bevezetett pénziigyi eszkozokre Osszpontositott, vagy olyanokra,
amelyek esetében az ilyen piacokon vald forgalmazds engedélyezése irdnt kérelmet nydjtottak be. Az utdbbi
években azonban a pénziigyi eszkozokkel egyre nagyobb mértékben kereskednek multilaterdlis kereskedési rend-
szerekben (MTF). Vannak olyan pénziigyi eszk6zok is, amelyekkel kizdrdlag egyéb tipust szervezett kereskedési
rendszerben, vagy kizdrélag t6zsdén kiviil kereskednek. E rendelet hatdlydt tehdt ki kell terjeszteni valamennyi
olyan pénziigyi eszkozre, amellyel szabdlyozott piacon, multilaterdlis kereskedési rendszerben vagy szervezett
kereskedési rendszerben kereskednek, és minden olyan magatartdsi formdra és miveletre, amely ezekre a pénziigyi
eszkozokre befolyassal lehet, fiiggetlenil attdl, hogy kereskedési helyszinen keriil-e ra sor. A multilateralis keres-
kedési rendszerek bizonyos tipusai esetében — amelyek a szabélyozott piacokhoz hasonldan segitik a tirsasigokat a
sajattéke-finanszirozds novelésében — a piaci visszaélések tilalma alkalmazand6 akkor is, ha egy ilyen piacon vald
bevezetés céljdbol kérelmet nytjtottak be. Ezért e rendelet hatalyat ki kell terjeszteni azokra a pénziigyi eszkozokre
is, amelyek tekintetében a multilaterdlis kereskedési rendszerben valé forgalmazds engedélyezése irdnti kérelmet
nyujtottak be. Ezdltal er6sodik a befektet6k védelme, fenntarthaté a piac integritdsa, tovdbba egyértelmden tilthat6
az ilyen pénziigyi eszk6zok piaci manipuldcidja.

(9) Az atlathat6sdg céljabdl a szabalyozott piacok, a multilaterdlis kereskedési rendszerek és a szervezett kereskedési
rendszerek miikodtetSinek haladéktalanul értesiteniiik kell az illetékes hat6sdgot azon pénziigyi eszkozeik részletes
adatairdl, amelyeket médr bevezettek, amelyekre vonatkozdan bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be, vagy amellyel
kereskedési helysziniikon kereskedtek. Ujabb értesitést kell kiildeni, amennyiben a széban forgé eszkozt kivonjik a
bevezetési engedély aldl. Ezen kotelezettségek vonatkoznak azon pénziigyi eszkozokre is, amelyekkel kapcsolatban
a hatdlybalépés el6tt bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be kereskedési helysziniikre, és azon pénziigyi eszkozokre
is amelyeket e rendelet hatalybalépése el6tt bevezettek. Ezen értesitéseket az illetékes hatdsigoknak kell benyujta-
niuk az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésdg (EEPH) részére, az EEPH-nak pedig nyilvinossigra kell hoznia azon
pénziigyi eszkozok listdjat, amelyekrdl értesitést kildtek. E rendelet alkalmazandé minden pénziigyi eszkozre,
akdr szerepel az EEPH 4ltal kozzétett listan, akdr nem.

(10)  Lehetséges, hogy bizonyos pénziigyi eszkozoket, amelyekkel kereskedési helyszinen kiviil kereskednek, piaci mani-
puldcidra haszndlnak fel. Ezek kozt lehetnek olyan pénziigyi eszkozok is, amelyek dra vagy értéke a kereskedési
helyszinen forgalmazott pénziigyi eszkozoktdl fiigg, vagy azokra hatdst gyakorol, vagy amelyeknek a forgalmazasa
befolyasolja a kereskedési helyszinen forgalmazott mds pénziigyi eszk6z drdt vagy értékét. Ezeket az eszkozoket
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példaul olyan esetekben haszndlhatjdk fel piaci manipuldciéra, mint a részvényekre és kotvényekre vonatkozé
bennfentes informéciok, amelyeket az adott részvény vagy kotvény szdrmaztatott termékének vasdrldsira lehet
hasznélni, vagy az olyan indexek, amelyek értéke az adott részvénytdl vagy kotvénytdl fiigg. Amikor egy pénziigyi
eszkozt referencia-drfolyamként haszndlnak, egy szervezett kereskedési rendszerben bevezetett szdrmaztatott
termék alkalmazhat6 a manipuldlt drak kihasznaldsdra, vagy a kereskedési helyszinen forgalmazott pénziigyi eszkoz
dranak manipuldldsdra is. Egy tovabbi példa az egyébként nem e rendelet hatdlya ald tartozé értékpapirok dj
részfoly6sitasa, ahol azonban az emlitett értékpapirok kereskedelme befolydsolhatja a meglévs, e rendelet hatalya
ald es6, felsorolt értékpapirok drdt vagy értékét E rendelet kiterjed arra az esetleges helyzetre is, amikor a keres-
kedési helyen forgalmazott eszkoz dra vagy értéke a szervezett kereskedési rendszerben bevezetett terméktdl fiigg.
Ugyanezt az elvet kell alkalmazni az azonnali drut8zsdei tigyletekre is, amelyek esetében az dr a szdrmaztatott
termékén alapul, tovdbbd az olyan azonnali drut8zsdei tigyletek vasdrldsdra is, amelyekre a pénziigyi eszkozok
hivatkoznak.

(11) Az értékpapirokkal vagy kapcsolodd eszkozokkel az értékpapirok stabilizaldsa céljabol folytatott kereskedés vagy
részvény-visszavasarlasi programok keretében a sajat részvényekre vonatkozd tigyletek gazdasagi okokbdl jogosak
lehetnek, és emiatt bizonyos koriilmények kozott mentességet kell biztositani résziikre a piaci visszaélésekkel
szembeni tilalmak aldl, feltéve, hogy az iigyleteket a megfelel§ atlithatdsdg jegyében végezték, ugy, hogy a
stabilizdldsra vagy a visszavasarldsra vonatkozé informéciot kozzétették.

(12)  Azokat a részvényvésarldsi programok keretében bonyolitott, sajit részvényekre vonatkozd iigyleteket, illetve
pénziigyi eszkozok stabilizdldsara irdnyuld intézkedéseket, amelyek nem élvezik az e rendeletben el6irt kivételt,
nem lehet onmagukban piaci visszaélésnek tekinteni.

(13) A tagdllamok, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjai, minisztériumok és egy vagy tobb allam vagy az
Unié egyéb szervei vagy killonleges célii gazdasagi egységei, illetve bizonyos egyéb kozjogi testiiletek vagy a
képviseletikkben eljaré személyek nem korldtozhatok a monetdris politika, az drfolyam-politika és az dllamadds-
sag-kezelési politika végrehajtdsa sordn, amennyiben az dltaluk tett 1épésekre kozérdekbdl és kizdrdlag e politikak
érvényesitése jegyében keriil sor. Ugyancsak nem korldtozhatok az Unid, egy vagy tobb tagdllam kiilonleges céli
gazdasdgi egysége, az Eurépai Befektetési Bank, az Eurépai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkoz, az Eurdpai Stabilitdsi
Mechanizmus, vagy a két vagy tobb tagdllam dltal alapitott nemzetkozi pénziigyi véllalkozdsok altal végrehajtott
vagy tandsitott ilyen iigyletek, megbizdsok, vagy magatartisformdk, amelyek célja a forrdsok mozgésitisa és a
tagok részére torténd pénziigyi segitségnyujtds. Az ilyen, e rendelet hatdlya aléli kivétel e rendelettel 6sszhangban
kiterjeszthet6 a harmadik orszdgokban az dllamaddssig kezelésével megbizott vagy abban részt vevd allami
szervekre és a harmadik orszdgok kozponti bankjaira. Ugyanakkor ezek a monetdris politikdra, az arfolyam-
politikdra és az dllamaddssag-kezelési politikdra vonatkozé mentességek nem terjeszthet6k ki olyan esetekre,
amelyekben e hatdsdgok olyan magatartdst tanusitanak, olyan megbizdsokat teljesitenek, vagy olyan iigyletekbe
bocsatkoznak, amelyek nem e politikdk végrehajtdsara irdnyulnak, vagy amikor az ilyen hatésdgokndl dolgozd
természetes személyek sajt hasznukra cselekszenek, teljesitenek megbizdst vagy bocsdtkoznak tigyletekbe.

(14) Az ésszerien eljaré befektetSk befektetési dontéseiket a mar rendelkezésiikre 4ll6 informdcidra, azaz elGzetesen
rendelkezésre dll6 informéciora alapozzdk. Ezért azt a kérdést, hogy a befektetési dontés meghozatalakor az
ésszertien eljaré befektet§ feltehetSen figyelembe vett-e egy adott informdciét, az elGzetesen rendelkezésre all6
informdci6 alapjan kell megitélni. Az ilyen értékelés sordn figyelembe kell venni az informdacié varhat6 hatdsit a
kapcsolodd kibocsatdi tevékenység teljességének fényében, az informdacidforrds megbizhatdsigat és minden mds
olyan piaci valtozét, amely az adott koriilmények kozott varhat6éan érinti a pénziigyi eszkozoket, a kapesol6dd
azonnali drutzsdei tigyleteket, vagy a kibocsatasi egységeken alapuld aukcids termékeket.

(15) Az utdlag rendelkezésre all6 informdcié felhaszndlhaté annak a vélelemnek az ellendrzésére, hogy az el8zetesen
rendelkezésre dll6 informdci6 drfolyamérzékeny volt-e, de nem hasznalhaté fel arra, hogy olyan személy ellen
jarjanak el, aki a rendelkezésére all6 elGzetes informdciobdl ésszerti kovetkeztetéseket vont le.

(16)  Amennyiben a bennfentes informécié szakaszokban bekovetkezd folyamatra vonatkozik, a folyamat egyes szaka-
szai, valamint a folyamat egésze is bennfentes informaciénak mingsiilhet. Egy elhiz6dé folyamat valamely koztes
lépése onmagdban olyan koriilmények sorozatinak vagy olyan eseménynek tekinthetS, amely fenndll, vagy
amelynek bekovetkezte vagy el6forduldsa redlisnak tekinthet§ az adott id6pontban fenndlls tényezdk dtfogd
felmérése alapjan. Ugyanakkor ezt nem kell 4gy értelmezni, hogy az ilyen korilményeknek vagy eseménynek
az adott pénziigyi eszkozok arfolyamdra gyakorolt lehetséges hatdsdnak jelentGségét figyelembe kelljen venni. Egy
koztes 1épést bennfentes informdcionak kell tekinteni, ha 6nmagdban megfelel a jelen rendeletben a bennfentes
informdciot illeten megallapitott feltételeknek.
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(17) Az olyan informdci6, amely egy elhiz6dé folyamat koztes lépésének szdmité eseményre vagy koriilményekre
vonatkozik, vonatkozhat példdul a szerzGdésekre vonatkozé tdrgyaldsok el6rehaladdsdra, az ilyen tdrgyaldsok
sordn elGzetesen elfogadott feltételekre, a pénziigyi eszkozok piaci bevezetésének feltételeire, vagy a pénziigyi
eszkozok eladdsanak el6zetes feltételeire, egy pénziigyi eszkoz egy f6 indexbe vald felvételének megfontoldsara,
vagy egy pénziigyi eszkoznek egy ilyen indexbdl vald torlésére.

(18) A piaci szereplék jogbiztonsagat fokozni kell azzal, hogy a bennfentes informdacié meghatdrozasanak két lényegi
elemét, nevezetesen az ilyen informdacié pontos jellegét és annak a pénziigyi eszkozok, a kapcsolodd azonnali
drutézsdei iigyletek, vagy a kibocsdtdsi egységeken alapuld aukcids termékek drfolyamdra gyakorolt lehetséges
hatdsanak jelent@ségét pontosabban kell meghatdrozni. A nagykereskedelmi energiaterméknek mindsiil§ szarmaz-
tatott termékek esetében féként az olyan informdcidkat kell bennfentes informdaciénak tekinteni, amelyek kozzé-

tételét az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1227/2011/EU rendelete (') el6irja.

(19)  E rendeletnek nem célja a részvényesek és a vezetGség kozott egy kibocsdtéra vonatkozodan az tizletrdl és a piaci
fejleményekrdl folytatott dltalanos jellegii targyaldsok megtiltdsa. Az ilyen kapcsolatok lényegesek a piac hatékony
miikodése szempontjdbdl, és e rendelet nem tilthatja meg Sket.

(20) Az azonnali piacok és szdrmaztatott piacaik egymdshoz szorosan kapcsol6do, globalis piacok, a piaci visszaélés
pedig egyszerre tobb piacot és orszdgot is érinthet, ami jelentds rendszerkockdzathoz vezethet. Ez mind a benn-
fentes kereskedelemre, mind a piaci manipuldciéra igaz. Igy killonosen az azonnali piacrdl szirmazé bennfentes
informdciobdl az azt birtokld személynek a pénziigyi piacon valé kereskedés sordn elénye szdrmazhat. Az drualapd
szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos bennfentes informacié fogalommeghatdrozdsa olyan informécié kell, hogy
legyen, amely megfelel a pénziigyi piacokkal kapcsolatos bennfentes informacié dltalinos meghatdrozasanak, és
amelyet az adott drualapl szdrmaztatott {igyletekre vagy azonnali piacokra vonatkozé unids vagy nemzeti szint(
jogszabalyi vagy szabalyozdi rendelkezések, piaci szabdalyok, szerzédések vagy szokdsok szerint nyilvanossgra kell
hozni. Az ilyen szabalyok figyelemre mélté példdja az energiapiac esetében az 1227/2011/EU rendelet, illetve az
olaj esetében a Joint Organisations Data Initiative (JODI) adatbézis. Az ilyen informdcié dontési alapul szolgédlhat a
piac résztvevsi szamdra, hogy drualapt szdrmaztatott iigyletekre vagy kapcsolodd azonnali drutSzsdei tigyletekre
vonatkozdan szerz8dést kossenek-e, ezért nyilvdnossagra hozandé bennfentes informécionak mindsiil, amely valé-
szintileg jelentSs hatdst gyakorol az ilyen drualapi szdrmaztatott tigyletek draira vagy a kapcsolédé azonnali piaci
szerz8désekre.

Ezenfelil a manipulativ stratégidk szintén tobb azonnali és szdrmaztatott piacra kiterjedhetnek. A pénziigyi
eszkozokkel val6 kereskedéssel, ezen beliil drualapt szdrmaztatott iigyletekkel manipuldlhaték a kapcsoldédéd azon-
nali drut6zsdei tigyletek, és az azonnali drut6zsdei tigyletekkel manipuldlhatok a kapcsol6dé pénziigyi eszkozok. A
piaci manipuldcié tilalmanak ki kell terjednie ezekre az 6sszefondddsokra is. Ugyanakkor nem indokolt és nem is
megvaldsithaté e rendelet hatdlyanak kiterjesztése a pénziigyi eszk6zhoz nem kapcesol6dd magatartdsra, példaul az
olyan azonnali drutGzsdei iigyletekre, amelyek kizdrdlag az azonnali piacra vannak hatdssal. A nagykereskedelmi
energiatermékek esetében az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniiik az Eurdpai Parlament és a Tandcs
1227/2011/EU rendeletében foglalt meghatdrozdsok jellemzéit akkor, ha a bennfentes informdci6, a bennfentes
kereskedelem és a piaci manipuldci6 e rendelet szerinti meghatdrozdsait a nagykereskedelmi energiatermékekhez
kapcsolodd pénziigyi eszkozokre alkalmazzak.

(21) A 2003/87/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) értelmében az Eurdpai Bizottsdg, a tagdllamok és egyéb
hivatalosan kijelolt szervek felel6sek a kibocsatdsi egységek technikai kiaddsdért, azoknak a megfelel§ dgazatok és
az 1j belépdk szdmdra torténd ingyenes kiosztdsdért, és dltaldinosabb szempontbdl az Uni6é éghajlat-politikai
keretének fejlesztéséért és végrehajtdsdért, amely megalapozza az Unié kibocsatdskereskedelmi rendszerének (EU
ETS) jogszabalyi kotelezettségeket teljesité vasdrloi kibocsdtdsi egységekkel torténd elldtasat. E feladatok elldtdsa
sordn ezen hatdsdgok tobbek kozott hozzaféréssel rendelkeznek a nem nyilvanos, drérzékeny informdcidkhoz, és a
2003/87/[EK irdnyelv értelmében el6fordulhat, hogy a kibocsatasi egységekkel kapcsolatosan bizonyos piaci miive-
leteket is végre kell hajtaniuk. Mivel a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) feliilvizsgdlatinak
részeként a kibocsatdsi egységek pénziigyi eszkozokként keriiltek besoroldsra, egyuttal e rendelet alkalmazisi
korébe is tartoznak. E rendelet alkalmazdsiban pénziigyi eszkoznek mindsiil az olyan kibocsdtdsi egység, amely
megfelel a 2003/87[EK irdnyelv el6irdsainak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. oktdber 25-i 1227/2011/EU rendelete az energiapiacok integritdsarol és dtlathatdsagdrdl
(HL L 326., 2011.12.8., 1. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. oktober 13-i 2003/87[EK irdnyelve az {iveghdzhatdst okozé gdzok kibocsatdsi egységei
Ko6zosségen beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsdrdl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositdsarél (HL L 275., 2003.10.25.,
32. 0.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK irdnyelve pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tandcsi irdnyelv, és a 2000/12[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 93/22/EGK tandcsi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.).
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Annak érdekében, hogy a Bizottsdg, a tagallamok és az egyéb hivatalosan kijel6lt szervek tovdbbra is fejleszteni
tudjak és végre tudjak hajtani az Unid éghajlati politikdjat, e szervek azon tevékenységei, amelyeket kizardlag e
politika végrehajtdsa sordn és kifejezetten a kibocsatdsi egységekkel kapcsolatban végeznek, mentességet kell, hogy
élvezzenek e rendelet hatdlya aldl. E mentesség nem lesz kdros hatdssal a piac dltaldnos 4tlathatdsagdra, mivel e
hat6sdgok torvényben el6irt kotelezettsége, hogy tevékenységiik végzése sordn biztositsik az drérzékeny jellegdi Gj
hatdrozatok, fejlemények és adatok szabalyos, méltdnyos és megkillonboztetéstdl mentes médon torténd kozzé-
tételét és az azokhoz vald ilyen hozzaférést. Ezenkiviil a 2003/87EK irdnyelv és annak végrehajtdsi jogi aktusai
biztositékokat tartalmaznak a hatésdgok dltal birtokolt bizonyos drérzékeny informdciék méltinyos és megkiilon-
boztetést6l mentes kozzétételére. Ugyanakkor az Unid éghajlati politikdjanak végrehajtasa keretében fellépd hatd-
sagok szdmdra biztositott mentesség nem terjedhet ki azokra az esetekre, amelyekben e hatésdgok olyan maga-
tartdst tanusitanak, vagy olyan figyletekbe bocsitkoznak, amelyek nem az Unié éghajlati politikdjanak végrehajta-
sdra irdnyulnak, vagy amikor az ilyen hatdsdgndl dolgozé személy sajat haszndra cselekszik vagy tgyletekbe
bocsatkozik.

(22) Az EUMSZ 43. cikkének megfelelSen és az EUMSZ értelmében kotott nemzetkozi megéllapoddsok végrehajtdsa
céljabdl tobbek kozott a Bizottsdg, a tagdllamok és mds hivatalosan kijelolt szervek felel6sek a k6zos agrarpoli-
tikdnak és a kozos haldszati politikdnak a végrehajtdsaért. E faladatok végrehajtdsa sordn az emlitett hivatalos
szervek olyan tevékenységeket folytatnak, és olyan intézkedéseket hoznak, amelyek célja a mezGgazdasigi és
haldszati piacok igazgatdsa, ideértve az dllami beavatkozasokat, illetve a tovabbi adok kivetését vagy behozatali
vamok felfiiggesztését is. Tekintettel e rendelet hatalydra, e rendelet azon rendelkezései, amelyek az olyan azonnali
drutzsdei tigyletekre alkalmazanddk, amelyek a pénziigyi eszkozokre hatdst gyakorolnak vagy amelyekrdl felté-
telezhet$, hogy hatast fognak gyakorolni, és amelyek alkalmazand6 azon pénziigyi eszkozokre is, amelyek értéke
az azonnali drut6zsdei tigyletek értékétdl fiigg, illetve amelyek befolydsoltdk, vagy amelyekrd! feltételezhets, hogy
befolyasolni fogjak az azonnali drutdzsdei iigyleteket, biztositani kell azt, hogy a tagallamok, a Bizottsdg és mds, a
kozos agrarpolitika és kozos haldszati politika végrehajtdsdra hivatalosan kijelolt szervek tevékenysége ne legyen
korlatozva.

Annak érdekében, hogy a Bizottsdg, a tagdllamok és az egyéb hivatalosan kijelolt szervek tovébbra is fejleszteni
tudjak és végre tudjak hajtani a kozos agrarpolitikdt és a kozos haldszati politikat, e szervek azon tevékenységei,
amelyeket kozérdekbdl és kizarolag e politikdk végrehajtdsa soran végeznek, mentességet kell, hogy élvezzenek e
rendelet hatdlya alol. E mentesség nem lesz kdros hatdssal a piac dltalanos atlathatosdgdra, mivel e hatdsagok
torvényben el6irt kotelezettsége, hogy tevékenységiik végzése sordn biztositsik az drérzékeny jellegli 4j hatdroza-
tok, fejlemények és adatok szabalyos, méltanyos és megkiilonboztetéstSl mentes médon torténd kozzétételét és az
azokhoz valé ilyen hozzaférést. Ugyanakkor a kozos agrarpolitika és a kozos haldszati politika végrehajtdsa
keretében fellépd hatésigok szdmdra biztositott mentesség nem terjedhet ki azokra az esetekre, amelyekben e
hatésdgok olyan magatartdst tandsitanak, vagy olyan tigyletekbe bocsitkoznak, amelyek nem az emlitett kozos
politikdk végrehajtdsdra iranyulnak, vagy amikor az ilyen hatdsdgndl dolgozé személy sajat haszndra cselekszik
vagy ligyletekbe bocsitkozik.

(23) A bennfentes kereskedelem alapvet§ jellegzetessége az a tisztességtelen elény, amelyhez a bennfentes informéciordl
mit sem sejté harmadik felek kdrdra a bennfentes informdcié megszerzésével jutnak, és amely kovetkezésképpen
alddssa a pénziigyi piacok integritdsat és a befektetSi bizalmat. Ezért a bennfentes kereskedelem tilalma alkalma-
zandé abban az esetben, ha egy bennfentes informdciokkal rendelkezd személy tisztességtelen el6nyt huz az adott
informdciobdl szdrmazé nyereségbdl Ggy, hogy ezen informaciénak megfelelGen kot piaci tigyleteket azdltal, hogy
kozvetve vagy kozvetleniil az adott informdcié dltal érintett pénziigyi eszkozoket szerez meg vagy idegenit el,
illetve probal megszerezni vagy elidegeniteni, vagy e pénziigyi eszkozokhoz kapcsolodd megszerzési vagy elide-
genitési megbizast von vissza vagy modostt, illetve probal visszavonni vagy moédositani akdr sajdt, akdr harmadik
fél haszndra. A bennfentes informdcié felhaszndldsa kimeriilhet kibocsdtdsi egységek és azok szdrmaztatott
termékei kereskedelmében is, illetve kibocsitdsi egység vagy az azon alapulé egyéb aukcids termék az
1031/2010/EU bizottsdgi rendelet (') alapjan bonyolitott aukcidjan vald ajdnlattételben is.

(24)  Amennyiben egy bennfentes informécioval rendelkez§ jogi vagy természetes személy kozvetve vagy kozvetleniil az
adott informdcié éltal érintett pénziigyi eszkozoket szerez meg vagy idegenit el, illetve probdl megszerezni vagy
elidegeniteni akar sajdt, akdr harmadik fél haszndra, vélelmezni kell réla, hogy az illet§ felhaszndlja ezt az
informdciét. E vélelem nem sérti a védelemhez val6 jogot. Azt, hogy egy személy megsértette-e a bennfentes
kereskedelem tilalmat, vagy megprobélt-e bennfentes kereskedelmet folytatni, e rendelet azon céljira tekintettel kell
elemezni, amely a pénziigyi piac integritdsdnak védelmére és a befektetSi bizalom novelésére irdnyul, amely utobbi
pedig azon a bizonyossdgon alapul, hogy a befektet6k azonos bandsmédban részesiilnek és a bennfentes infor-
mdcibkkal valo visszaélés ellen védelmet élveznek.

() A Bizottsdg 2010. november 12-i 1031/2010/EU rendelet az iiveghdzhatist okozé gdzok kibocsatdsi egységei Kozosségen beliili
kereskedelmi rendszerének 1étrehozdsdrdl sz6l6 200387 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv alapjn az tiveghazhatdst okoz6
gézok kibocsatdsi egységei drverés utjan torténs értékesitésének iddbeli iitemezésérsl, lebonyolitdsirol és egyéb vonatkozdsairdl
(HL L 302, 2010.11.18., 1. o.).
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(25) Az informdci6 megszerzése el6tt adott megbizdsok nem tekintendSk bennfentes kereskedelemnek. Amennyiben
azonban egy személynek bennfentes informdcié keriil a birtokdba, az informacidval osszefiiggésben az informdci6
birtokldsa elStt adott megbizdsokon végrehajtott véltoztatdsrol — ideértve a megbizdsok visszavondsdt vagy médo-
sitasat, illetve a visszavondsukra vagy modositdsukra tett kisérleteket — vélelmezni kell, hogy bennfentes kereske-
delem. E vélelem megdonthetd, ha az illet igazolja, hogy az tigylet végrehajtdsakor nem hasznélta fel a bennfentes
informdciét.

(26) A bennfentes informdcié felhaszndldsa megnyilvanulhat egy pénziigyi eszkoz vagy kibocsatasi egységeken alapuld
aukcids termék megszerzésében vagy elidegenitésében, vagy egy pénziigyi eszkoz megszerzésére vagy elidegenité-
sére vonatkozd megbizds visszavondsdban vagy moédositdsdban, vagy egy pénziigyi eszkoz megszerzésére vagy
elidegenitésére, illetve egy megbizds visszavondsara vagy modositdsara irdnyuld kisérletben, amelyet olyan személy
tesz, aki tudja, vagy akirdl feltételezhetd, hogy tudja, hogy az éltala birtokolt informaci6é bennfentes informécionak
minGsil. E tekintetben az illetékes hatésdgoknak azt kell megallapitaniuk, hogy az adott helyzetben éltaldban
elvarhatdan és ésszertien eljaré személy mit tudna, illetve neki mit kellett volna tudnia.

(27)  Ezt a rendeletet a tagdllamok dltal elfogadott azon intézkedésekkel 6sszhangban kell értelmezni, amelyek célja egy
tarsasagban szavazati jogot biztositd (vagy a jogok gyakorldsa vagy dtalakitds kovetkeztében ilyen jogok biztosi-
tasdra alkalmas), dtruhdzhat6 értékpapirok tulajdonosainak érdekeit védeni abban az esetben, ha az adott tirsasdgra
vonatkozdan nyilvanos vételi ajanlatot tesznek vagy e tdrsasdg ellendrzésének megvéltoztatdsira mds javaslatot
tesznek. Ezt a rendeletet kiilonosen a 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 4. cikke értelmében a
tagallamok altal kijelolt feliigyeleti hatosdgok dltal szabalyozott tdrsasdgok tulajdonjogdt vagy irdnyitdsat befolya-
sol6 nyilvanos vételi ajanlatokkal, osszefondddsokkal és mas tigyletekkel kapcsolatban elfogadott torvényi, rendeleti
és kozigazgatasi rendelkezésekkel 9sszhangban kell értelmezni.

(28) A nyilvdnosan elérhetd adatokon alapuld kutatdst és becslést onmagdban nem szabad bennfentes informdcionak
tekinteni, és ezért az ilyen kutatds vagy becslés alapjan végzett iigylet 6nmagdban nem tekinthet6 bennfentes
informdci6 felhaszndldsdnak. Ugyanakkor példaul ha a piac rutinjelleggel elvdrja az informdcié nyilvanossigra
hozataldt vagy terjesztését és ez hozzdjarul a pénziigyi eszkozok drdnak alakuldsi folyamatdhoz, vagy amikor az
informdcié a piac elismert elemzgjének vagy olyan intézetnek a nézeteit tikrozi, amely a kapcsolodd pénziigyi
eszkozok drait befolyasolhatja, az informacié bennfentes informdcionak mindsiilhet. A piaci szerepl6knek ezért az
informdcié nyilvanossagra hozdsa vagy terjesztése el6tt figyelembe kell venniiik, hogy az informacié milyen
mértékig nem nyilvanos, és hogy milyen mértékben befolydsolnd a pénziigyi eszkozoket, amelyekkel kereskednek
— annak érdekében, hogy megillapitsdk, hogy bennfentes informdcié alapjan kereskednének-e.

(29) Azt megel6zend, hogy a pénziigyi tevékenység torvényes formdi figyelmetlenségbdl betiltdsra keriiljenek, konk-
rétan akkor, ha nincs sz piaci visszaélésrél, el kell ismerni bizonyos torvényes magatartasi formdkat. Ide tartozik
példaul az drjegyzs szerepének elismerése, amikor ez utdbbi piaci likviditdsszolgaltat6i jogos mindségében jér el.

(30) Pusztdn az a tény, hogy az drjegyzGk vagy a partneri tevékenységre feljogositott személyek csak a pénziigyi
eszkozok vételére vagy eladdsdra irdnyuld torvényes tizleti tevékenységitkre szoritkoznak, vagy hogy bennfentes
informdciéval rendelkez8 harmadik felek nevében megbizdsok végrehajtdsdra feljogositott személyek csak a
megbizdsok kotelességszeri végrehajtdsara, visszavondsira vagy modositdsara szoritkoznak, onmagdban nem
tekinthetd az ilyen bels§ informdcié felhasznaldsdnak. Mindazondltal az drjegyzdk, szerz8dg félként tevékenységre
jogosult testiiletek vagy megbizdsok harmadik személyek nevében torténd teljesitésére felhatalmazott személyek
szdmdra ebben a rendeletben nyujtott védelem nem terjed ki az e rendelet értelmében egyértelmten tiltott
tevékenységekre, példdul az tigyfelek megbizdsai ismeretében kotott sajit tigyletek gyakorlatdra. Abban az esetben,
ha a jogi személyek meghoztak minden ésszeri intézkedést a piaci visszaélések megelGzésére, de az dltaluk
foglalkoztatott természetes személyek a jogi személy nevében piaci visszaélést kovetnek el, ez nem mindsiilhet
a jogi személy altal tandsitott piaci visszaélésnek. Egy masik példa, amely nem mindsiilhet bennfentes informaciok
felhaszndldsanak az olyan iigylet, amelyet esedékessé valo kordbbi kotelezettség teljesitése kapcsdn hajtanak végre.
Egy mdsik tdrsasdgra vonatkozé bennfentes informdcidhoz valé hozziférés és ennek nyilvanos vételi ajdnlattal
oOsszefiiggésben torténd felhaszndldsa az adott tdrsasdg feletti ellen6rzés megszerzése vagy az adott tdrsasiggal
torténd Gsszefonddds inditvanyozdsa céljabdl, onmagdban nem mindsiil bennfentes kereskedelemnek.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004. dprilis 21-i 2004/25/EK irdnyelve a nyilvdnos vételi ajanlatrél (HL L 142., 2004.4.30.,
12. o).
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(31)  Tekintettel arra, hogy a pénziigyi eszkozok megszerzése vagy elidegenitése sziikségszertien magaban foglalja az
ezek koziil valamelyik mveletet elvégezni szandékozé személy megszerzésre vagy elidegenitésre irdnyul elGzetes
dontését, a megszerzés vagy elidegenités puszta aktusa dnmagdban nem mindsiilhet bennfentes informécié felhasz-
naldsanak. A sajat kereskedési tervek és stratégidk szerinti eljards nem mindsiil bennfentes informdaci6 felhaszna-
lasdnak. Mindazonéltal e személyeket — legyenek jogi vagy természetes személyek — nem illeti meg védelem
szakmai beosztdsukbol fakadéan; csak akkor kell védeni Sket, ha alkalmas és megbizhaté6 moddon jarnak el,
teljesitve a szakmdjuk dltal elvart és az ezen rendeletben el8irt kovetelményeket, azaz a piaci integritdst és a
befektet6k védelmét. A jogsértést tovdbbra is megtorténtnek kell tekinteni, ha az illetékes hatdsdg megillapitja,
hogy a széban forgd tigyletek, megbizdsok, vagy magatartdsok mogott jogellenes indok hazddott meg, illetve a
személy bennfentes informdciét haszndlt fel.

(32) A piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds a pénziigyi eszkozok értékesitdi és egy vagy tobb
potencidlis befektet6 kozotti, egy tigylet bejelentését megel6z6 interakcid, amelynek az a célja, hogy felmérje a
potencidlis befektetSknek egy esetleges tigylet iranti érdekl8dését és az tigylet drdt, méretét és szerkezetét. A piaci
szereplk véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds magdban foglalhatja értékpapirok els§ vagy mdsodlagos
kibocsatasat, amely eltér a szokdsos kereskedéstél. KiemelkedSen fontos eszkozei a potencidlis befektet6k véle-
ménye felmérésének, a részvényesi parbeszéd fokozdsinak, a zokkenSmentes kereskedés biztositdsanak, illetve a
kibocsdtok, a meglévd részvényesek és a potencidlis 1j befektet6k nézeteinek Gsszehangoldsdnak. Kiilonosen akkor
hasznosak, amikor a piacokba vetett bizalom szintje alacsony, nem éllnak rendelkezésre piaci referenciaértékek,
vagy a piac ingadozik. A piaci szereplék véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatisok végrehajtdsinak lehetd-
sége tehat lényeges a pénziigyi piacok megfeleld mikodéséhez, ezért az ilyen kutatdsokat nem lehet piaci vissza-
élésnek tekinteni.

(33) A piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds magiban foglalja tobbek kozott azt, amikor az
értékesitési oldali cég egy potencidlis iigyletr6l parbeszédet folytat egy kibocsitoval és tigy hatdroz, hogy felméri a
potencidlis befektet6k érdekldését annak érdekében, hogy megallapitsa az tigyleti feltételeket; amikor egy kibo-
csaté hitelviszonyt megtestesits értékpapir kibocsatdsat vagy kiegészit6 tGkeemelést kivan bejelenteni és egy érté-
kesitési oldali cég felveszi a kapcsolatot egy kiemelt befektetGvel és szdmdra megadja az tigylet Gsszes feltételét,
hogy az tigyletben val6 részvételre irdnyuld pénziigyi kotelezettségvallaldst kapjon; illetve amikor az értékesitési
oldal nagy mennyiség(i értékpapirt kivan értékesiteni egy befektetd nevében, és szeretné felmérni egyéb potencidlis
befektetSk érdeklédését a széban forgd értékpapirok irdnt.

(34) A piaci szerepl6k véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdsok végrehajtdsa sordn szitkség lehet arra, hogy
bennfentes informdacidkat tdrjanak fel a potencidlis befektetSk el6tt. Altaldban csak akkor nyilik lehetSség arra,
hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds sordn atadott bennfentes informacié alapjan
pénziigyi elényre lehessen szert tenni, ha a kozvélemény-kutatds tdrgyat képezd pénziigyi eszkoznek vagy egy
kapcsolodd pénziigyi eszkoznek mar van kialakult piaca. Az ilyen megbeszélések titemezésére tekintettel lehetséges,
hogy a piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds sordn bennfentes informdcidkat tdrnak fel a
potencidlis befektet§ szdmdra azt kovetSen, hogy a pénziigyi eszkozt bevezették valamely szabdlyozott piacra,
illetve valamely multilateralis kereskedési rendszerben vagy szervezett kereskedési rendszerben forgalmaztdk. A
piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds végrehajtisa elStt az informdciot kozzétevs piaci
szereplének fel kell mérnie, hogy a széban forgd kozvélemény-kutatds bennfentes informdacié kozzétételével jir-e.

(35) A bennfentes informdci6 kozzététele akkor mindsiil jogszertinek, ha az informéciot az érintett személy a munka-
viszonya, foglalkozdsa vagy feladatai szokasos teljesitése keretében adja at. Amennyiben a piaci szereplSk vélemé-
nyére vonatkozé kozvélemény-kutatds bennfentes informdci6 kozzétételét vonja magéval, akkor az dgy tekintends,
hogy az informdciét kozzétevs piaci szerepl a munkaviszonya, foglalkozdsa vagy feladatai szokdsos teljesitésének
keretén belul jar el, ha a kozzététel idGpontjaban tdjékoztatja az informalt személyt, hogy szdmdra bennfentes
informdciot ad 4t és ehhez beleegyezését kéri; e rendelet rendelkezései értelmében nem folytathat kereskedést vagy
jarhat el ezen informdcié alapjan; ésszer(i lépéseket kell tenni az informdcié bizalmassigdnak tovdbbi megévasa
érdekében; az informdciot kozzétevs piaci szerepl6t tajékoztatnia kell az dsszes olyan természetes és jogi személy-
161, akikkel a piaci szereplSk véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatdsra adott vélaszlépések kidolgozdsa sordn
az informdciot kozolték. Az informdciot kozzétevs piaci szereplének teljesitenie kell a kozzétett informéciokrol
sz6l6 nyilvantartdsok kezelésére vonatkozd kotelezettségeket, amelyeket szabdlyozastechnikai standardokban hatd-
roznak meg részletesen. A piaci szerepl6k véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatds végrehajtdsa sordn az e
rendeletet nem teljesit6 piaci szerepl6krdl nem helyénvalé azt feltételezni, hogy jogosulatlanul tettek kozzé benn-
fentes informdaciét, azonban nem részesiilhetnek a széban forgd rendelkezéseket teljesits szereplSket megilletd
elényokbdl. Azt, hogy e szereplék megsértették-e a bennfentes informéciok jogosulatlan kozzétételére irdnyuld
tilalmat ezen rendelet valamennyi vonatkozé rendelkezése fényében kell megvizsgalni, tovabbd el6 kell irni az
informdciot kozzétevs valamennyi piaci szereplével szemben, hogy a piaci szereplék véleményére vonatkozd
kozvélemény-kutatds megkezdése elStt készitsen irdsbeli értékelést arrdl, hogy a kozvélemény-kutatds sordn kozzé-
tesznek-e bennfentes informdciot.
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(36)  Azoknak a potencidlis befektetGknek, akik piaci szereplék véleményére vonatkozé kozvélemény-kutatds alanyai,
viszont meg kell vizsgdlniuk, hogy a szdmukra feltdrt informdcié olyan bennfentes informdciénak mindsiil-e,
amelynek alapjdn nem folytathatnak kereskedést vagy jarhatnak el, illetve amelyet nem tovdbbithatnak. A poten-
cidlis befektetGkre tovabbra is az e rendeletben meghatdrozott, a bennfentes kereskedelemre és a bennfentes
informécidk jogosulatlan kozzétételére vonatkozd szabdlyok alkalmazanddak. A potencidlis befektetk mérlegelé-
sének segitése és ezen rendelet megsértésének elkeriilése céljabol megteendd 1épések meghatdrozasdnak érdekében
az EEPH-nak irdnymutatdsokat kell kibocsatania.

(37) Az 1031/2010/EU rendelet a kibocsatasi egységek aukcidja tekintetében parhuzamosan két, a piaci visszaélésre
vonatkoz6 rendszerrdl rendelkezik. Mivel azonban a kibocsdtdsi egységek pénziigyi eszkoznek mindsiilnek, e
rendeletnek egységes szabalykonyvet kell alkotnia, amelynek a piaci visszaélésre vonatkozé intézkedései a kibo-
csatasi egységek teljes elsddleges és mdsodlagos piacdra alkalmazhatdk. E rendeletnek az 1031/2010/EU rendelet
alapjin alkalmazandénak kell lennie a kibocsédtdsi egységek vagy az azokon alapuld egyéb aukcids termékek —
ideértve azt az esetet is, amikor az aukciés termék nem pénziigyi eszkoz — szabalyozott piacként engedélyezett
aukciés platformon torténd aukcidjidhoz kapcesol6dé magatartdsra és tigyletekre — tobbek kozott az ajanlatokra — is.

(38)  E rendeletnek a piaci manipuldciéra vonatkozdéan olyan intézkedéseket kell el6irnia, amelyek az 0j kereskedési
formdk és az esetlegesen visszaélésszer( 0 stratégidk kezelésére is alkalmasak. Annak kifejezésére, hogy a pénziigyi
eszkozokkel valo kereskedés egyre inkdbb automatikus, kivdnatos, hogy a piaci manipuldciora vonatkozd foga-
lommeghatarozds olyan példdkat tartalmazzon, amelyek konkrét, barmilyen rendelkezésre dll6 eszkozzel, tobbek
kozott algoritmikus és nagysebességii kereskedés tutjdn folytathatd visszaélésszerti stratégidkat szemléltetnek. A
teljesség igénye nélkil felsorolt példdk nem értelmezendSk tigy, hogy ugyanazon stratégidk mds eszkozokkel
val6 végrehajtdsa nem visszaélésszerd.

(39) A piaci visszaélések tilalmanak azon személyekre is ki kell terjednie, akik egymdssal egyiittmtikodve kovetnek el
piaci visszaélést. Ezek magukban foglalhatjak tobbek kozott azt a brokert, aki olyan kereskedési stratégidt dolgoz ki
és javasol, amely piaci visszaélést eredményez, azt a személyt, aki bennfentes informécioval rendelkez8 személyt az
informdcié jogosulatlan kozzétételére biztat, azt a személyt, aki egy kereskedével egyiittmikodve piaci visszaélés
el@segitése céljabol szoftvert fejleszt ki.

(40)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a felel6sségvillalds kiterjedjen a jogi személyre és minden, a jogi személy
dontéshozataldban részt vevs természetes személyre is, sziikségszerti figyelembe venni a tagallamok kiilonféle
nemzeti jogi mechanizmusait. E mechanizmusoknak kozvetleniil kapcsolédniuk kell a felel§sség nemzeti jogban
foglalt megéllapitdsi modjaihoz.

(41) A piaci manipuldci6 tilalmdnak kiegészitése érdekében e rendeletnek tiltania kell a piaci manipuldci6 kisérletét. A
piaci manipulacié kisérletét meg kell kiilonboztetni az olyan tényleges magatartdstdl, amely valészind, hogy piaci
manipuldciét eredményez, mivel e rendelet értelmében mindkét tevékenység tilos. Az ilyen kisérlet magdban
foglalja tobbek kozott az olyan helyzeteket, amikor a tevékenységet megkezdték, de nem fejezték be, példaul
miszaki hiba miatt, vagy mivel a kereskedési megbizdst nem teljesitették. A piaci manipuldci6 kisérletének tilalma
sziikséges ahhoz, hogy az ilyen kisérletek tekintetében az illetékes hatdsigok szankcidkat szabhassanak ki.

(42)  E rendelet és kozvetleniil alkalmazandé rendelkezései céljanak sérelme nélkiil, az a személy, aki olyan tigyletet kot,
illetve olyan kereskedési megbizdst ad, amely piaci manipuldciénak mindsithets, bizonyithatja, hogy az tigylet
megkotésére, illetve a kereskedési megbizds addsara jogszer(i indokai voltak, és hogy az tigylet, illetve a kereskedési
megbizds megfelelt az érintett piacon elfogadott gyakorlatnak. Az elfogadott piaci gyakorlatot kizardlag az érintett
piacon a piaci visszaéléssel kapcsolatos feliigyeletért felelGs illetékes hat6sdg hatdrozhatja meg. Egy adott piacon
elfogadottnak tekintett gyakorlat nem tekinthetd elfogadottnak mds piacokon mindaddig, amig az érintett mds
piacok illetékes hatdsdgai hivatalosan el nem fogadjdk az adott gyakorlatot. Ennek ellenére a jogsértés megvalé-
sultnak tekinthetd, ha az illetékes hatdsdg megéllapitja, hogy a szoban forgé iigylet, illetve kereskedési megbizds
mogott jogellenes indok hazédott meg.

(43)  E rendeletnek egyértelmtivé kell tennie tovabbd azt, hogy a pénziigyi eszkozzel torténd piaci manipuldcié vagy
annak kisérlete megvaldsulhat olyan kapcsolodd pénziigyi eszkoz, példdul szarmaztatott termék segitségével is,
amellyel mds kereskedési helyszinen, vagy t6zsdén kiviil kereskednek.
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(44) A pénzigyi eszkozok jelentds részének drazdsa referenciaértékekre vald hivatkozdsok utjan torténik. A referencia-
értékek — tobbek kozott a bankkozi kindlati kamatlabak — tényleges manipuldldsa vagy az arra irdnyuld kisérlet
sulyos hatdsokkal jdrhat a piaci bizalomra nézve, és jelentSs veszteségeket okozhat a befektetSknek, vagy torzit-
hatja a redlgazdasag muikodését. Kovetkezésképp a piacok stabilitdsinak megérzése, valamint annak biztositdsa
érdekében, hogy az illetékes hatdsigok érvényesiteni tudjak a referenciaértékek manipuldldsinak egyértelmd tilal-
maét, a referenciaértékre vonatkozé kiuilon rendelkezésekre van szitkség. E rendelkezéseknek minden kozzétett
referenciaértékre — ideértve az interneten dijmentesen vagy dij ellenében hozzaférhetSeket is — ki kell terjedniiik,
mint amilyenek példdul a hitel-nemteljesitési csereiigyletek referenciaértékei és az indextdrak. A piaci manipuldcid
dltaldnos tilalmat ki kell egésziteni a referenciaérték manipuldldsinak és a hamis vagy félrevezetS informécidk
tovabbitdsdnak, hamis vagy félrevezet§ adatok kézlésének, illetve minden olyan egyéb cselekménynek a tilalmaval,
amely valamely referenciaérték kiszdmitdsainak manipuldldsdra irdnyul, ideértve a referenciaérték kiszdmitdsdhoz
alkalmazott — részben vagy egészben algoritmikus vagy itélet-alapti — mddszer manipuldldsat is, ahol a kiszdmitds
tdgan értelmezve magdban foglalja a referenciaérték kiszdmitdsdval kapcsolatos Osszes adat fogaddsat és értékelését
és kilonosen magdban foglalja a trimmelt adatokat. Ezek a szabélyok kiegészitik az 1227/2011/EU rendeletet,
amely tiltja a nagykereskedelmi energiapiacon drbecsléssel vagy piaci jelentések készitésével foglalkozé véllalko-
zdsok szandékos félrevezetését hamis adatok kozlésével, amely az adott drbecslések vagy piaci jelentések alapjan
eljar6 piaci szereplk félrevezetését eredményezi.

(45)  Annak érdekében, hogy a piaci feltételek az e rendelet hatalya ald tartozé valamennyi kereskedési helyszin és
rendszer szdmdra egységesek legyenek, a szabdlyozott piacokat, a multilaterdlis kereskedési rendszereket és a
szervezett kereskedési rendszereket miikodtetd bdrmely személynek hatékony intézkedéseket, rendszereket és
eljarasokat kell létrehoznia és fenntartania a manipulativ piaci gyakorlatok és visszaélések megel8zése és felderitése
céljabol.

(46) A pénzigyi eszkozok manipuldcidja vagy annak kisérlete nem teljesithet§ megbizds formdjdban is megval6sulhat.
Egy pénziigyi eszkoz emellett a kereskedési helyszinen kiviili magatartdssal is manipuldlhaté. A foglalkozdsszertien
tigyleteket kotd vagy teljesitd személyekkel szemben el kell irni, hogy hatékony intézkedéseket, rendszereket és
eljarasokat hozzon létre és tartson fenn a gyants tigyletek felderitése és bejelentése céljdbdl. Ennek keretében be
kell jelentenie azokat a gyanis megbizdsokat és gyands tigyleteket is, amelyekre kereskedési helyszinen kiviil keriil
SOf.

(47) A pénziigyi eszkozok manipuldcidja vagy annak kisérlete hamis vagy félrevezetS informdcié terjesztésével is
megval6sulhat. A hamis vagy félrevezet§ informdcid terjesztése viszonylag rovid idén beliil jelent@sen befolyasol-
hatja a pénziigyi eszkozok drat. Megvalosulhat nyilvanvaléan hamis informdcié létrehozdsdval, 1ényeges tények
szandékos elhallgatdsaval, vagy tudottan téves informécié kozlésével. A piaci manipuldcié e formdja kiillonosen
kdros a befektet6k szdmdra, mert ezdltal kénytelenek befektetési dontéseiket téves vagy torz informdcidkra
alapozni. Egyuttal kdros a kibocsatok szdmadra is, mert rontja a veliik kapcsolatban rendelkezésre dllo informdci6
irdnti bizalmat. A piaci bizalom hidnya ugyanakkor veszélyeztetheti a kibocsdté képességét arra, hogy tevékenysége
finanszirozasdhoz Gj pénziigyi eszkozoket bocsdsson ki, vagy mds piaci szerepl6ktdl hitelhez jusson. Az informdcié
a piacon nagyon gyorsan terjed. Ebb6l adéddéan a befektetSket és kibocsdtokat viszonylag tartésan érheti kar,
miel6tt az informdcié hamis vagy félrevezetd voltat megdllapitjdk, és azt a kibocsatd, vagy az informdcid terjesz-
téséért felel6s személyek helyesbiteni tudjak. A hamis vagy félrevezet informdci6, ezen belill a hiresztelés és a
hamis vagy félrevezet$ hirek terjesztését ezért szitkségszertien e rendelet megsértésének kell tekinteni. Nem helyes
tehdt a pénziigyi piacok aktiv szereplSi szdmadra lehet6vé tenni azt, hogy a befektetSk és kibocsatok kardra
szabadon kozoljék a sajit véleményiikkel vagy jobb megitélésiikkel ellentétes olyan informdciokat, amelyekrdl
tudjak, vagy tudniuk kellene, hogy hamisak vagy félrevezetéek.

(48)  Tekintettel a weboldalak, blogok és a kozosségi média kilonbozd tipusai haszndlatdinak novekedésére, egyértel-
mivé kell tenni, hogy a hamis vagy félrevezet§ informdcidk interneten, tobbek kozott kozosségi médiaoldalakon
vagy azonosithatatlan blogokon keresztiil torténd terjesztését e rendelet alkalmazdsdban ugyantgy kell megitélni,
mint a hagyomdnyosabb kommunikdciés csatorndkon torténd terjesztést.

(49) A bennfentes kereskedelem és a befektetSk félrevezetésének elkeriiléséhez alapvetd fontossdgt, hogy a kibocsdtd a
bennfentes informacidkat nyilvanosan kozzétegye. A kibocsdtét emiatt kotelezni kell arra, hogy a bennfentes
informdciokrdl a lehet§ leghamarabb tdjékoztassa a nyilvanossdgot. Azonban e kotelezettség egyedi koriilmények
kozott sértheti a kibocsatd jogszerd érdekeit. Ilyen koriilmények fenndllta esetén lehetévé kell tenni a kozzététel
késleltetését, feltéve, hogy a kozzététel késleltetése a nyilvdnossdg szdmdra vélhetGen nem félrevezetd, és a kibo-
csaté gondoskodni tud az informdcidk bizalmas kezelésérsl. A kibocsdtd kizdrdlag akkor koteles kozzétenni a
bennfentes informdciot, ha kérte, vagy jovdhagyta a pénziigyi eszkoz piacra torténs bevezetését.
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(50) Az e rendeletben el8irt, a bennfentes informdciok nyilvanossdgra hozataldra és a nyilvanossagra hozatal késlelte-
tésére vonatkozd kovetelmények alkalmazdsiban a jogszeri érdekek, kilondsen a kovetkezs, nem kimerits
jelleggel felsorolt koriilményekhez kapcsolédhatnak: a) folyamatban 1évS térgyaldsok vagy ezekhez kapcsol6dd
események, amikor a kozzététel varhatéan érintené az ilyen tdrgyaldsok kimenetelét vagy szokdsos lefolydsat.
Kilonosen, amennyiben a kibocsdtd pénziigyi helyzete stilyos és kozvetlen veszélyben van, bar még nem kell a
csédjogi rendelkezéseket alkalmazni, az informdcié kozzététele korldtozott idStartamra késleltethetd, amennyiben
az ilyen kozzététel stlyosan veszélyeztetné a 1étez6 és lehetséges részvényesek érdekeit a kibocsaté hosszu tavi
szandldsdnak biztositdsdt célz6 tdrgyaldsok lezdrdsdnak esetleges veszélyeztetésével; b) valamely kibocsit6 iigyve-
zet§ testillete altal hozott dontések vagy megkotott szerz6dések, amelyek hatdlybalépéséhez a kibocsité mds
testilletének a jovdhagydsa sziikséges, és a kibocsdtd szervezeti felépitése szerint ezek a testiiletek elkiiloniilnek,
feltéve, hogy az informdciénak az ilyen jovdhagydst megel6z8 kozzététele, annak bejelentésével egyiitt, hogy ez a
jovahagyds még fiiggében van, veszélyeztetné az informdcié nyilvanossdg dltal torténé helyes értékelését.

(51)  Ezenfeliil a kibocsatdsi egységek piacdnak szerepl6it kotelezni kell a bennfentes informdciok kozzétételére. Annak
érdekében, hogy a piac csak hasznos beszamolokat kapjon, tovabba az el6irt intézkedés koltséghatékonysaganak
megdbrzéséhez fontos, hogy e kotelezettség szabdlyozoéi hatdsa csak azokat az EU ETS azon résztvevdit érintse,
amelyekrdl méretitknél és tevékenységiiknél fogva ésszertien feltételezhets, hogy a kibocsdtdsi egységek és az
azokon alapuld aukcids termékek vagy a hozzdjuk kapcsoldédd szarmaztatott pénziigyi eszkozok drfolyamadra és
az 1031/2010/EU rendelet szerinti aukcids ajdnlatokra jelentSs hatdssal lehetnek. A Bizottsdg felhatalmazdson
alapuld jogi aktus utjdn intézkedéseket fogad el, amelyek e mentesség alkalmazdsa céljidb6l meghatirozzdk az
als6 hatdrértéket. A kozzéteendS informdciok a kozzétevs fél fizikai tevékenységére, nem pedig a kibocsitasi
egységek és az azokon alapuld aukcids termékek vagy a hozzdjuk kapcsol6dd szdrmaztatott pénziigyi eszkozok
kereskedelmével kapcsolatos sajét terveire vagy stratégidira vonatkoznak. Azokban az esetekben, ahol a kibocsatasi
egységek piacdnak szereplSi a bennfentes informdcidk kozzétételére vonatkozdan mar teljesitenek egyenértékd
kotelezettségeket, nevezetesen az 1227/2011/EU rendelet alapjin, a kibocsitdsi egységeket érint6 bennfentes
informdciok kozzétételének kotelezettsége nem eredményezheti a kotelez kozzétételek lényegében azonos
tartalma ismétl6dését. A kibocsatdsi egységek piacdnak azon szerepldi esetében, amelyeknek osszesitett kibocsatasa
vagy bemend hételjesitménye a megallapitott kiiszobértéken vagy az alatt van — mivel a fizikai tevékenységiikrél
sz6l6 informdcié kozzétételi célbél nem mindsiil anyagi jelleglinek — gy kell tekinteni, hogy ez az informaci6
nincs jelentds hatdssal a kibocsatdsi egységek vagy az azokon alapuld aukcids termékek drdra vagy a kapcsol6dé
szdrmaztatott pénziigyi eszkozok drdra. A kibocsatdsi egységek piacdnak ezen szereplGire ugyanakkor vonatkoznia
kell a bennfentes kereskedelem tilalmanak minden olyan egyéb informécioval kapcsolatosan, amelyhez hozzafér-
hetnek, és amely bennfentes informécionak mindsiil.

(52) A kozérdek védelme, a pénziigyi rendszer stabilitdsinak megdrzése és tobbek kozott annak elkeriilése érdekében,
hogy a pénziigyi véllalkozdsok likviditdsi vélsdgai a pénzeszk6zok hirtelen kivondsa miatt fizetGképességi valsd-
gokba csapjanak at, kivételes esetekben helyénvalé lehet engedélyezni a bennfentes informéciok késleltetett kozzé-
tételét hitelintézetek vagy pénziigyi villalkozdsok szdmdra. Ez kiilondsen az olyan informdciéra alkalmazando,
amely olyan dtmeneti likviditasi nehézségekre vonatkozik, amelyek esetében kozponti bank dltal nyujtott, rendki-
vili likviditdsi tdmogatdst is magdban foglalé hitelt kell igénybe venni, és amikor az informécié kozzététele
rendszerszint(i hatdst fejtene ki. A késleltetés feltétele az, hogy a kibocsdté beszerezze az érintett illetékes hatdsdg
beleegyezését, illetve egyértelmdi legyen, hogy a kozzététel késleltetéséhez fiz6d6 szélesebb korii koz- és gazdasagi
érdek fontosabb a piac azon érdekénél, hogy hozzdjusson a késleltetni kivant informdciéhoz.

(53) A pénzigyi villalkozdsok esetében — kiilonosen ha azok a kozponti bank dltal nyujtott rendkivili likviditdsi
tdmogatdsban részesiilnek — annak értékelését, hogy az informdcié a rendszer szempontjabdl jelentés-e és a
kozzététel késleltetése szolgdlja-e a kozérdeket, az illetékes hatdsignak kell elvégeznie, a nemzeti kozponti bankkal,
a makroprudencialis hatdsdggal vagy barmely mds érintett nemzeti hatésdggal folytatott konzulticiét kovetGen.

(54)  Egyértelmtien meg kell tiltani a bennfentes informdacidk alapjan val6 kereskedést és annak kisérletét, fiiggetleniil
attdl, hogy az ilyen kereskedést az adott személy sajt maga vagy harmadik személy javara végzi-e, illetve kisérli-e
meg. A bennfentes informdacié felhaszndldsa kiterjedhet kibocsatdsi egységekkel és azok szdrmaztatott termékeivel
folytatott kereskedelem, illetve az 1031/2010/EU rendelet szerinti aukcidkon értékesitett kibocsatdsi egységgel vagy
az azon alapulé egyéb aukcids termékkel kapcsolatos ajanlattétel esetére is, amennyiben a kereskedést folytato,
illetve az ajanlatot tevd személyek tudatdban van annak — vagy t6litk elvdrhatd, hogy tudatdban legyenek annak —,
hogy bennfentes informécidknak vannak birtokdban. Jéllehet valamely harmadik személy kereskedési terveire és
stratégidira vonatkoz6 informdacidk a bennfentes informdciok kozé sorolhatdk, a piaci szerepl§ sajit kereskedési
terveire és stratégidira vonatkozé informaciok nem tekintend6k bennfentes informaciénak.
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(55) A bennfentes informdciok kozzétételére vonatkozd kovetelmény megterhelS lehet a 2014/65/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') meghatdrozdsa szerinti azon kis- és kozépvillalkozdsok szdmdra, amelyek pénziigyi
eszkozeit a kkv-tkefinanszirozdsi piacra vezetik be, tekintettel azokra a koltségekre, amelyek a birtokukban 1évé
informdcidk feliigyeletével, valamint az arra vonatkozé jogi tandcsadassal figgenek Ossze, hogy az informdcidkat
kozzé kell-e tenni, és ha igen, mikor. Ezzel egyiitt a bennfentes informdciok azonnali kozzététele alapvets
fontossagti az adott kibocsdtokkal szembeni befektetsi bizalom érdekében. Emiatt az EEPH szdmdra lehet6vé
kell tenni olyan irdnymutatds kiaddsdt, amely segiti a kibocsatokat a bennfentes informaciok kozzétételére vonat-
koz6 kotelezettség teljesitésében anélkiil, hogy az a befektet6k védelmét veszélyeztetné.

(56) A bennfentesek jegyzéke fontos eszkoz a szabdlyozok szdmdra az esetleges piaci visszaélések vizsgdlata sordn,
azonban a jegyzékben szerepeltetend§ adatok tekintetében a tagéllamok kozott meglévs killonbségek a kibocsa-
tokra felesleges adminisztracids terheket ronak. E koltségek csokkentése érdekében ezért egységesiteni kell a benn-
fentesek jegyzékében talalhaté adatmezSkre vonatkozd elGirdsokat. Fontos, hogy a bennfentesek jegyzékében
szerepld személyeket tdjékoztassdk errdl a tényrdl és annak ezen rendelet és a 2014/57/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (%) szerinti kovetkezményeir6l. A bennfentesek jegyzékének vezetésére és folyamatos frissitésére
vonatkoz6 el@irds kilonosen a kkv-t6kefinanszirozdsi piacon szerepld kibocsatokra r6 adminisztracios terheket. Az
illetékes hatésdgok a piaci visszaéléssel kapcsolatos feliigyeletet eredményesen ellithatjdk anélkil is, hogy az e
kibocsatokra vonatkozé jegyzékek mindig rendelkezésitkre allnanak, ezért e kibocsatokat mentesiteni kell e kote-
lezettség aldl az e rendelet jelentette adminisztraciés koltségek csokkentése érdekében. Az ilyen kibocsdtok
azonban az illetékes hatdsdgok kérésére kotelesek megadni a bennfentesek jegyzékét e hatésdgok szdmdra.

(57) A piac integritdsdt védd értékes intézkedés, ha a kibocsdtok, illetve a neviikben vagy javukra eljaré barmely személy
jegyzékeket dllitanak Ossze a szdmukra munkaszerz8déssel vagy masképpen munkdt végzd olyan személyekrél,
akiknek hozzaférésiik van a kibocsdtéra kozvetlenil vagy kozvetve vonatkozd bennfentes informécidhoz. E jegy-
zékeket a kibocsdtok, illetve a nevitkben vagy javukra eljdré személyek felhaszndlhatjdk a bennfentes informdci6
dramldsdnak ellendrzésére is, igy e jegyzékek segitik titoktartdsi kotelezettségiik elltdsat. Mindezen tilmenden e
jegyzékek hasznos eszkoziil szolgilhatnak az illetékes hatdsigok szdmdra a bennfentes informécidhoz hozzafé-
réssel rendelkez minden személy azonositdsdra, tudomdsukra hozva azt a ddtumot is, amelyen e személyek a
hozzéféréshez jutottak. Az, hogy az ilyen listdn szerepl§ személyek hozzaférnek a kibocsdtéra kozvetve vagy
kozvetlentil vonatkozé bennfentes informacidhoz, nem érinti az e rendeletben megallapitott tilalmakat.

(58) A kibocsitoi szinten vezetdi feladatokat elldté személyek, valamint adott esetben a veliik szoros kapcsolatban allo
személyek dltal lebonyolitott tigyletek fokozottabb atlithatésdga megel6z8 intézkedést jelent a piaci visszaélés,
kiilonosen a bennfentes kereskedelem ellen. Az ilyen iigyletek legaldbb egyedileg torténd kozzététele szintén
nagyon értékes informacidforrds lehet a befektet6k szdmadra. Egyértelmiivé kell tenni azt, hogy a vezet6k (mana-
gerek) tigyleteinek kozzétételére vonatkozd kotelezettség kiterjed az elzdlogositott vagy kolcsonadott pénziigyi
eszkozokre, mivel részvények kolcsonaddsa egy hirtelen, el6re nem ldthat6 eladds esetén a tdrsasdgra anyagi —
és potencidlisan destabilizdlé — kovetkezményekkel jarhat. Kozzététel nélkil a piac nem tudnd, hogy nagyobb a
lehetSsége annak, hogy a jovében jelentSs valtozdsok kovetkezhetnek be példdul a részvények tulajdonjogdban;
emelkedhet a piacra helyezett részvények kindlata; vagy csokkenhetnek a szavazati jogok az adott tdrsasigban.
Ezért az e rendelet szerinti bejelentést kotelez6vé kell tenni abban az esetben, ha az értékpapirok kolcsonaddsa
olyan szélesebb tigylet részét képezi, amelyben a vezet8 az értékpapirokat biztositékként adja koleson annak
érdekében, hogy harmadik személytSl hitelt vehessen fel. A piac teljes és megfelels atlathatsdga emellett a
piaci szerepl6k és kilonosen a tdrssdg részvényesei bizalmdnak eléfeltétele. Ugyancsak egyértelmiivé kell tenni,
hogy a vezet§ iigyleteinek kozzétételére vonatkozd kotelezettség a vezetd mérlegelési jogkorét gyakorlé mds
személy daltal végrehajtott iigyletekre is kiterjed. Az atldthatésdg szintje és az illetékes hat6sdgok, valamint a
nyilvdnossdg részére készitett jelentések szdma kozotti megfelel§ egyensily érdekében e rendeletnek kiiszobérté-
keket kell megdllapitania, amely alatt az tigyleteket nem kell bejelenteni.

(59) Ha egy vezetdi feladatokat elldté személy a sajdt javara kotott iigyleteit, illetve a vele szoros kapcsolatban 1évé
személyek dltal kotott tigyleteket be kell jelenteni, ez nemcsak a piaci szerepl6k szdmadra jelent hasznos informd-
ciot, hanem egyben tovdbbi eszkoz az illetékes hatdsdgok szdmadra a piacfeliigyelet terén. Az tigyletek bejelentésére
vonatkozd kotelezettség nem érinti az e rendeletben megallapitott tilalmakat.

(60) Az tugyleteket a 95/46/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben () el6irt, a személyes adatok dtaddsara
vonatkoz6 szabdlyokkal ésszhangban kell bejelenteni.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EU
irdnyelv és a 2011/67[EK irdnyelv mddositdsdrdl (ldsd e Hivatalos Lap 349. oldaldt).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. aprilis 16-i 2014/57[EU irdnyelve a piaci visszaélések biintetGjogi szankcidirdl (piaci
visszaélésekrdl sz6lo irdnyelv) (lasd a Hivatalos Lap 179. oldalat).

(}) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 1995. oktdber 24-i 95[46/EK irdnyelve a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok dramldsdrdl (HL L 281., 1995.11.23,, 31. o.).
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(61) A vezetSi feladatokat elldto személyek szdmadra tilos a kereskedés azon koztes pénziigyi jelentés vagy év végi
jelentés bejelentése el6tt, amelyet a kereskedelmi helyszinre vonatkozé szabélyoknak — amennyiben a kibocsatd
részvényeit a forgalomba hozatalra elfogadtdk — vagy a nemzeti jognak megfelel6en az adott kibocsité koteles
nyilvdnossagra hozni, kivéve, ha egyedi és rendkiviili koriilmények indokoljak azt, hogy a kibocsdté engedélyezze a
kereskedést a vezetSi feladatokat elldté személyek szdmdra. A kibocsdté szdmdra megadott semmilyen engedély
nem érinti azonban az e rendeletben megallapitott tilalmakat.

(62) Az egyes tagdllamok illetékes hat6sdgai szdmdra biztositott hatékony eszkozok, hatdskorok és forrasok készlete
biztositja a feliigyelet hatékonysagat. E rendelet ezért kiilonosen el6ir egy olyan minimélis csomagot, amely azokat
a feliigyeleti és vizsgdlati hatdskoroket tartalmazza, amelyekkel a tagdllamok illetékes hatdsdgait a nemzeti jog
rendelkezéseivel Osszhangban fel kell ruhdzni. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hatdskoroket az
illetékes igazsagiigyi szervekhez benydjtott kérelem dtjan kell gyakorolni. Az illetékes hatdsidgoknak az e rendelet
szerint rajuk ruhdzott hatdskorok gyakorldsa sordn objektiven és részrehajlds nélkiil kell fellépniiik, és dontésho-
zatalukban 6nall6knak kell maradniuk.

(63) A piaci véllalkozdsoknak és valamennyi gazdasagi szereplének hozzd kell jarulnia a piac integritdsdhoz. Ebben az
értelemben és e rendeletben foglalt rendelkezésekkel vald dsszhang hatékony feliigyeletének biztositdsa céljabdl, a
piaci visszaéléssel foglalkozé egyetlen illetékes hatdsdg kijelolése nem zdrja ki a hatdsdg és a piaci villalkozdsok
kozotti egyiittmiikodési kapesolatokat és az illetékes hatdsdg hatdskorébe tartozé feladatok atruhdzasat. Ameny-
nyiben valamely személyek, akik befektetési ajanldsokat hoznak létre vagy terjesztenek — vagy mds informdciok
alapjan egy vagy tobb pénziigyi eszkozbe vald befektetéssel kapcsolatos stratégidt ajanlanak vagy sugallnak —
egytttal a sajat szdmldjukra is kereskedelmet folytatnak ilyen eszkozokkel, tgy az illetékes hatésdgok szdmdra
tobbek kozott lehetSséget kell biztositani arra, hogy télitk megkoveteljen vagy bekérjen barmely olyan informadciét,
amely annak megallapitdsdhoz sziikséges, hogy az adott személy éltal 1étrehozott vagy terjesztett ajanldsok ossz-
hangban dllnak-e e rendelet rendelkezéseivel.

(64) A bennfentes kereskedelem és piaci manipuldci6 felderitése céljdbdl lehet6vé kell tenni az illetékes hatdsdgok
szdmadra, hogy a nemzeti jog rendelkezéseivel osszhangban természetes vagy jogi személyek teriiletére lépjenek
be annak érdekében, hogy dokumentumokat foglaljanak le. Az ilyen teriiletekre torténé belépésre akkor van
szitkség, ha ésszertien fenndll a gyanti, hogy egy vizsgdlat tirgydban olyan dokumentumok és mds kapcsolodé
adatok léteznek, amelyek érdemlegesek lehetnek a bennfentes kereskedelem vagy a piaci visszaélés tényének
bizonyitdsa szempontjdbdl. Az ilyen teriiletekre torténd belépés sziikséges tovdbbd, amikor: a kordbban tdjékoz-
tatdsra felszolitott személy a felszolitdsnak részben vagy egészben nem tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhet,
hogy a felszélitdsnak a felszélitott személy nem tenne eleget, vagy a felszélitdsban megjelolt dokumentumokat
vagy informdciot eltdvolitand, médositand vagy megsemmisitené. Ha a tagdllami jognak megfelelSen az érintett
tagallam igazsagiigyi szerve dltal kibocsdtott elGzetes engedélyre van sziikség, akkor az ilyen teriiletekre torténd
belépésre feljogosité hatdskor csak ezen elGzetes igazsdgiigyi engedély beszerzését kovetSen gyakorolhatd.

(65) Az tigyleteket lebonyolité befektetési véllalkozdsok, hitelintézetek és pénziigyi véllalkozdsok meglévg telefon-és
adatforgalmi nyilvantartdsaibdl szdrmazé adatok, valamint az iigyletek lebonyolitdsit rogzité dokumentumok és a
tavkozlési szolgaltatok meglévé telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsaibdl szarmazd adatok lényeges — esetenként
az egyediili — bizonyitékként szolgalhatnak az olyan piaci visszaélések felderitésében és bizonyitdsdban, mint a piaci
manipulacié és a bennfentes kereskedelem. A telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsok alapjan azonosithaté lehet a
hamis vagy félrevezet§ informdacié terjesztéséért felelGs személy vagy azok a személyek, akik egy adott id6pontban
kapcsolatban alltak egymdssal, valamint két vagy tobb személy kozotti kapcsolat megléte. Ezért lehetévé kell tenni
az illetékes hat6sagok szdmdra, hogy bekérjék a befektetési vallalkozas, hitelintézet és egyéb pénziigyi véllalkozds
nyilvantartdsaiban a 2014/65/EU irdnyelvnek megfelelSen rogzitett, a telefonbeszélgetésekre, az elektronikus
kommunikaciéra és az adatforgalomra vonatkozé meglévd nyilvantartdsi adatokat. Az adatokhoz és a telefonos
nyilvdntartdsokhoz valé hozzéférésre bizonyitékok szerzéséhez és olyan vizsgilatok lefolytatdsdhoz van sziikség,
amelyek célja a bennfentes kereskedelem vagy piaci manipuldcié megéllapitdsa, és ebbdl kovetkez8en a piaci
visszaélés feltdrdsa és arra vonatkozdan szankciok kiszabdsa. A tavkozlési szolgaltatok meglévd telefon- és adat-
forgalmi nyilvantartdsaiban tarolt adatokhoz, illetve a befektetési vdllalkozdsok, a hitelintézetek és a pénziigyi
intézmények meglévé telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsaiban trolt adatokhoz val6 hozzaférésére vonatkozo,
Unié-szerte egyenld feltételek biztositisa érdekében médot kell adni arra, hogy az illetékes hatdsidgok a nemzeti
joggal 6sszhangban bekérjék a tavkozlési szolgaltatok meglévd telefon- és adatforgalmi nyilvdntartdsainak adatait —
amennyiben ilyen nyilvantartdst a nemzeti jog megenged —, valamint a befektetési vllalkozdsok meglévé telefon-
és adatforgalmi nyilvantartdsainak adatait azokban az esetekben, amelyekben alapos okkal feltételezhetS, hogy a
vizsgédlat vagy nyomozds targyaval kapcsolatos ilyen adatok lényegesek lehetnek az e rendeletet sért6 bennfentes
kereskedelem vagy piaci manipuldcié bizonyitdsdhoz. A tavkozlési szolgdltatd telefon- és adatforgalmi nyilvantar-
tasdhoz vald hozziférés nem terjedhet ki a telefonbeszélgetésekrdl késziilt hangfelvételek tartalmara.
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(66) Mikozben e rendelet meghatarozza az illetékes hatdsagok hatdskorének minimalis korét, e hatdskoroket a nemzeti
jog komplett rendszerében kell gyakorolni, amely garantdlja az alapvetd jogok, kozottiik a magdnélet tiszteletben
tartdsdhoz val6 jog érvényesiilését. Azon hatdskorok gyakorldsdra vonatkozéan, amelyek komoly kélcsonhatdsba
keriilhetnek a maganélet és a csalddi élet, az otthon és a kommunikdci6 tiszteletben tartiséhoz valé joggal, a
tagéllamoknak megfelel§ és hathatés biztositékokat kell létrehozniuk mindennemd visszaélés ellen, sziikség esetén
példaul az érintett tagdllam igazsdgiigyi szerve dltal kibocsdtott megfelel§ el6zetes engedély beszerzésének kove-
telményével. A tagdllamoknak az illetékes hatdsdgok szdmdra az ilyen beavatkozé jellegli hatdskorok gyakorldsat
csak a megfelel vizsgélat céljaira sziikséges mértékben szabad megengedniiik olyan siilyos esetekben, amikor
ugyanazon cél eléréséhez mds egyenértékii eszk6z nem éll rendelkezésre.

(67) A piaci visszaélés tobb orszdgot és piacot is érinthet, igy kivételes koriilményektdl eltekintve mindenkor elg kell
irni az illetékes hatésdgok szamdra, hogy — kiilonosen a vizsgalati tevékenységet érintGen — egyiittmtikodjenek és
informaciét cseréljenck mds illetékes és szabilyozé hatésdgokkal és az EEPH-val. Amennyiben az illetékes hatésig
meg van gy6zSdve arrdl, hogy egy mdsik tagallam tertiletén piaci visszaélésre keriil vagy keriilt sor, vagy hogy ilyen
cselekmények valamely mdsik tagdllamban forgalmazott pénziigyi eszkozoket érintenek vagy érintettek, errdl
értesiti az illetékes hat6sigot és az EEPH-t. A piaci visszaélés hatdrokon atnyiilé hatdsii eseteiben az EEPH-nak
képesnek kell lennie arra, hogy valamely érintett illetékes hatdsdg megkeresésére a vizsgdlatot koordindlja.

(68)  Fontos, hogy az illetékes hatésdgok megfelel eszkozokkel rendelkezzenek ahhoz, hogy hatékonyan elldthassdk az
ajanlati konyvek tobb piacra kiterjed§ feliigyeletét. A 2014/65/EU irdnyelv szerint az illetékes hat6sdgok maédjdban
all az ajanlati konyvre vonatkozé adatokat igényelni és fogadni mds illetékes hatdsdgoktdl annak érdekében, hogy
hozzdjéruljanak az ellenSrzésekhez és a hatdrokon étivel§ piaci manipuldcié felfedezéséhez.

(69) A harmadik orszdgok hat6sdgaival az e rendelet eredményes végrehajtasdra irdnyulé informdcibesere és egyiitt-
miikodés érdekében az illetékes hatésdgoknak egytittmikodési megallapoddsokat kell kotniiik harmadik orszagbeli
tarshatosdgaikkal. A személyes adatok ilyen megéllapodds alapjan torténd ataddsakor be kell tartani a 95/46/EK
irdnyelvet és a 45/2001/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendeletet (').

(70) A pénziigyi szektorra vonatkozé prudencidlis és iizletviteli szabdlyok stabil keretrendszerének erds feliigyeleti,
vizsgdlati és szankcidrendszerre kell épiilnie. Ennek érdekében a feliigyeleti hatésdgoknak megfelelS eljdrdsi jogo-
sultsagokat kell kapniuk, és lehetévé kell tenni szdmukra, hogy egységes, erGs és elrettent§ hatdsti szankciorend-
szerre tdmaszkodhassanak a pénziigyi fegyelem mindennemd megsértése ellen, és a szankcidkat eredményesen kell
végrehajtani. A de Larosiére-csoport azonban megallapitotta, hogy jelenleg minden ilyen elem hidnyzik. A pénziigyi
szolgéltatdsok dgazatiban a szankci6rendszerek megerdsitésérdl sz6lo 2010. december 8-i bizottsdgi kozlemény
feliilvizsgalta a szankciok kiszabdsdra vonatkozd, meglévé hatdskoroket és azok gyakorlati alkalmazasat, hogy
elémozditsa a szankcidknak a feliigyeleti tevékenységek skdldjat dtfogé konvergencidjit.

(71)  Emiatt kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb adminisztrativ intézkedéseket, kell el6irni az egységes tagdllami
megkozelités, valamint az intézkedések nagyobb elrettentd hatdsa érdekében. Az illetékes hatésdg szdmara lehetd-
séget kell adni arra, hogy megtiltsdk a vezetSi feladatok elldtdsit befektetési vallalkozdsokban. A rendkiviili
esetekben alkalmazott szankcidk megdllapitdsakor adott esetben figyelembe kell venni az olyan koriilményeket,
mint a bizonyitott pénziigyi haszon visszaszolgéltatdsa, a jogsértés sulyossdgat és idStartamdt, a stlyosbitd és
enyhité korilményeket, valamint azt, hogy a birsigoknak elrettent§ hatdstinak kell lenniiik, de adott esetben
engedményt kell biztositani az illetékes hatésagokkal valé egyiittmiikodés fejében. A rendkiviili esetben kiszabandé
kozigazgatdsi birsdg aktudlis mértéke elérheti az e rendelet szerinti maximalis szintet vagy a nemzeti jogszabd-
lyokban eldirt, ennél magasabb szintet a rendkiviil silyos jogsértésekre, ugyanakkor a maximalis szintnél joval
alacsonyabb mértékii birsag alkalmazhat6 a kisebb jogsértések vagy elszdmolds esetében. E rendelet nem korlatozza
a tagdllamok azon lehet8ségét, hogy stilyosabb szankcikat vagy adminisztrativ intézkedéseket irjanak eld.

(72)  Jollehet semmi sem gétolja a tagdllamokat abban, hogy szabdlyokat irjanak el6 a kozigazgatdsi és biintet6jogi
szankciok tekintetében ugyanazon jogsértésekre, a tagallamok 2016. jilius 3-ig nem kotelesek szabélyokat el6irni a
kozigazgatdsi szankciok tekintetében az e rendelet megsértésének olyan eseteiben, amelyekrdl a nemzeti biintetGjog
mar rendelkezik. A nemzeti jogszabdlyokkal 6sszhangban, a tagdllamok nem kotelesek mind kozigazgatdsi, mind
biintet8jogi szankcidkat el8irni egyazon jogsértésre vonatkozdan, mindazonaltal megtehetik, ha a nemzeti jogsza-
balyok ezt szdmukra lehet6vé teszik. Az e rendelet vagy a 2014/57[EU irdnyelv megsértése esetén kozigazgatdsi

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. 0.).
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szankciok helyett alkalmazandd biintetGjogi szankcidk fenntartdsa azonban nem csokkentheti, illetve masképpen
sem befolydsolhatja az illetékes hatosagok képességét arra, hogy kell§ idében egyiittmtikodjenek més tagallamok
illetékes hatdsdgaival, illetve velitk kell§ id6ben informdcicserét folytassanak e rendelet alkalmazdsa céljdbol, akdr
azt kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetSeljards lefolytatdsa céljabol az illetékes igazsdgiigyi hatésdghoz
utaltdk.

(73)  Annak biztositasa érdekében, hogy az illetékes hatésdgok dltal hozott hatdrozatok a lehet§ legszélesebb korben
fejthessék ki visszatartd erejitket, rendes koriilmények kozott nyilvanossdgra kell hozni azokat. A hatdrozatok
kozzététele egyben fontos eszkoz az illetékes hatdsdg szdmdra ahhoz, hogy tdjékoztassa a piaci szerepléket arrdl,
mely magatartds tekintendd e rendelet megsértésének. E kozzététel tovabba elGsegiti a helyes magatartds elterjesz-
tését a piaci szerepl6k korében. Ha az ilyen kozzététel ardnytalan kdrt okozna az érintett személyeknek, alddsnd a
pénziigyi piacok stabilitdsat vagy veszélyeztetné egy folyamatban levd vizsgilat sikerét, akkor az illetékes hat6sagok
a nemzeti jogszabdlyokkal 6sszhangban név nélkiil teszik kozzé a kozigazgatdsi szankcidkat és az egyéb kozigaz-
gatdsi intézkedéseket, vagy pedig elhalasztjak a nyilvdnossdgra hozatal id6pontjat. Az illetékes hatésigok dont-
hetnek tgy is, hogy nem teszik kozzé a szankcidkat és az egyéb kozigazgatdsi intézkedéseket abban az esetben, ha
a név nélkilli vagy a késébbi id6pontra halasztott nyilvdnossdgra hozatal a megitélésiik szerint nem biztositja
elégségesen, hogy a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe. Az illetékes hatdsigok ugyancsak nem
kotelesek nyilvanossdgra hozni azokat az intézkedéseket, amelyek jelentGsége a megitélésiik szerint annyira csekély,
hogy kozzétételik aranytalan volna.

(74) A kozérdekii bejelentSk az illetékes hatdsdgok szdmdra olyan j informdcidkat szolgdltatnak, amelyek segitik a
hatésdgokat a bennfentes kereskedelem és piaci manipuldcié eseteinek felderitésében és az azokra vonatkozé
szankciok kiszabdsdaban. A kozérdekd bejelentSket azonban visszatarthatja a megtorldstdl vald félelem vagy az
o6sztonz6k hidnya. E rendelet megsértését be kell jelenteni annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hat6sagok
felderithessék a piaci visszaélést és szankciokat szabhassanak ki rd. A kozérdekd bejelentéssel kapcsolatos intéz-
kedések sziikségesek a piaci visszaélés felderitésének el@segitéséhez, valamint a kozérdekd bejelents és a megvadolt
személy jogainak védelméhez és tiszteletben tartisdhoz. E rendeletnek ezért megfelel6 rendszert kell biztositania,
amely lehet6vé teszi a kozérdekd bejelentSk szdmdra, hogy az illetékes hatdsigok figyelmét felhivjdk e rendelet
esetleges megsértésére, ugyanakkor megvédi Gket a megtorldstl. A tagdllamok szdmdra biztositani kell annak
lehet6ségét, hogy pénziigyi osztonzdket kindljanak az e rendelet lehetséges megsértésével kapcsolatban érdemi
informdciot szolgdltatd személyek szdmdra. A kozérdeki bejelent6k azonban csak akkor lehetnek jogosultak ezen
osztonzdkre, ha olyan 4j informéciot tarnak fel, amelyet nem jogszabélyi kotelezettségiik alapjan szolgaltatnak, és a
feltdrt informdcié szankci6hoz vezet e rendelet megsértése miatt. A tagllamoknak gondoskodniuk kell arrdl is,
hogy a kozérdekd bejelentSkre vonatkozdan bevezetett rendszereik tartalmazzanak a megvadolt személy szdmdra
megfeleld védelmet biztosité mechanizmusokat is, kiilonos tekintettel az ilyen személy a személyes adatok védel-
méhez valé jogara, tovabbd olyan eljardsokat, amelyek biztositjidk a megvadolt személy a védelemhez és a meghall-
gatdshoz val6 jogat az 6t érinté dontések meghozatala el6tt, valamint azt a jogat, hogy az 6t érint6 dontések ellen
birésag elétt hatékony jogorvoslattal éljen.

(75)  Mivel a tagallamok a 2003/6/EK irdnyelvet végrehajtd jogszabalyokat fogadtak el, tovdbbd a bevezetendd keret
érdemi alkalmazdsa el6tt el kell fogadni az e rendeletben el§irt felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat, szabélyo-
zastechnikai- és végrehajtds-technikai standardokat, ezért e rendelet érdemi rendelkezéseinek alkalmazdsdt a sziik-
séges idStartamra el kell halasztani.

(76) Az e rendelet alkalmazdsdra val6 zokkenSmentes 4ttérés elGsegitése érdekében az e rendelet hatdlybalépését
megel6zGen folytatott és az illetékes hatdsdgok altal a 2273/2003/EK bizottsdgi rendeletnek (') megfelelen a
2003/6/EK irdnyelv 1. cikke (2) bekezdésének a) pontja alkalmazdsdban elfogadott piaci gyakorlatok az illetékes
hatésdgnak az e gyakorlatok folytatdsaval kapcsolatban az e rendelettel 6sszhangban meghozott dontéséig foly-
tathatok, amelynek feltétele, hogy az ilyen gyakorlatokrél az el6irt idGtartamon beliil értesitsék az EEPH-t.

(77)  Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvetd jogokat, valamint az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjiban (a Charta)
elismert elveket. Ennek megfelelden e rendeletet e jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell értelmezni és alkalmazni.
Ez azt jelenti, hogy amikor e rendelet a sajtészabadsigra és az egyéb médidban megnyilvanulé véleménynyilvanitds
szabadsdgdra vonatkozd szabdlyokra, valamint az (jsdgir6i szakmdra vonatkozé szabdlyokra és kédexekre hivat-
kozik, e szabadsigokra ugy kell figyelemmel lenni, ahogyan azokat az Unidban és a tagdllamokban garantdljak,
illetve ahogyan azokat az Alapjogi Charta és egyéb vonatkozd rendelkezések elismerik.

(") A Bizottsdg 2003. december 22-i 22732003 EK rendelete a 2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a visszavasarlasi
programokra vonatkozd mentességek és a pénziigyi eszkozok stabilizdldsa tekintetében torténd végrehajtdsirol (HL L 336,
2003.12.23,, 33. o.).
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(78) Az atlathatosag novelése, valamint a szankciérendszerek mitkodésérdl val6 jobb tdjékoztatds érdekében az illetékes
hatésagoknak éves rendszerességgel névtelenitett és Osszesitett adatokat kell az EEPH rendelkezésére bocsataniuk.
Ezen adatoknak tartalmazniuk kell a vonatkozd idészak megnyitott, folyamatban 1évS és lezdrt nyomozdsok
szamat.

(79) A 95/46[EK irdnyelv és a 45/2001/EK rendelet szabdlyozza a személyes adatok feldolgozdsat, amelyet az EEPH e
rendelet keretei kozott, a tagallamok illetékes hatdsdgai, killonosen a tagdllamok altal kijelolt fiiggetlen hat6sdgok
feliigyelete alatt végez. Az illetékes hatdsagok dltali informdcidcserének vagy informdcidtovabbitdsnak meg kell
felelnie a személyes adatok tovabbitasira vonatkozéan a 95/46/EK irnyelvben rogzitett szabalyoknak. Az EEPH
altali informdcidcserének vagy informdcidtovabbitdsnak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsdra vonat-
kozdan a 45/2001/EK rendeletben rogzitett szabélyoknak.

(80) E rendelet és az e rendelettel Gsszhangban elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusok, végrehajtdsi jogi
aktusok, végrehajtas-technikai standardok és irdnymutatdsok nem érintik az unids versenyszabalyok alkalmazdsat.

(81) Az e rendeletben foglalt kovetelmények meghatdrozasa érdekében a Bizottsdgnak felhatalmazdst kell kapnia arra,
hogy az Eurdpai Unié mikodésérdl szolo szerzédés 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a
kovetkez6kre vonatkozdan: a rendelet hatdlya aldli kivételnek a harmadik orszdgok egyes édllami szerveire és
kozponti bankjaira, valamint olyan harmadik orszdgok egyes kijelolt dllami szerveire torténd kiterjesztése, amelyek
a 2003/87|EK irdnyelv 25. cikke értelmében kapcsolédasi megallapoddst kotottek az Unidval; e rendelet I. mellék-
letében felsorolt, manipulativ magatartisformdkra utal6 jelek, a kibocsatasi egységek piacdnak szereplSire vonat-
kozd nyilvdnos kozzétételi kotelezettség alkalmazdsit meghatdrozé hatdrértékek, valamint azon koriilmények,
amelyek fenndlldsa esetén engedélyezett a lezdrt id@szakban torténd kereskedés; a vezetdi feladatokat ellaté
személyek vagy a velitk szoros kapcsolatban all6 személyek altal végzett olyan tigyletek tipusai, amelyek értesitési
kotelezettséget vonnak maguk utdn. Kilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el8készit6 munka sordn megfelel§
konzultacidkat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten is. A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elkészitésekor
és szovegezésekor a Bizottsignak gondoskodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a
Tandcs részére torténd egyidejli, idében torténd és megfelel§ tovabbitdsarol.

(82) Annak érdekében, hogy az e rendelet megsértésével kapcsolatos eljardsok tekintetében e rendelet végrehajtdsara
egységes feltételek vonatkozzanak, végrehajtdsi hatdskort kell a Bizottsagra ruhdzni az eljardsok meghatdrozdsara,
beleértve a jelentések nyomon kévetésének maédjait, valamint a munkaszerz8dés alapjan foglalkoztatott személyek
védelmére és a személyes adatok védelmére irdnyuld intézkedéseket. E hatdskort a 182/2011/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendeletben (') foglaltak szerint kell gyakorolni.

(83) A pénziigyi szolgaltatasokra vonatkozé technikai standardok az e rendeletben szabdlyozott kérdésekben az egész
Uniéban egységes feltételeket biztositanak. A hatekonysag érdekében célszerti, hogy az EEPH, mint specidlis szak-
értelemmel rendelkez§ szerv, olyan szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki,
amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket, és benyujtsa azokat a Bizottsdghoz.

(84)  Azokat a szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket, amelyeket az EEPH dolgoz ki a szabdlyozott piacok, a multi-
laterdlis kereskedési rendszerek és a szervezett kereskedési rendszerek mdtkodtetSi szamara el6irt, a bevezetett és
forgalmazott pénziigyi eszkozokkel vagy az olyan pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos értesitések tartalménak
meghatdrozdsdra, amelyekre vonatkozoan a kereskedésiik helyszinén valé bevezetés engedelyezese irdnti kérelmet
nytjtottak be, az ezen eszkozok listdjanak az EEPH altali Gsszedllitdsa, kozzététele és karbantartdsa médjénak és
feltételeinek meghatdrozdsdra, azon feltetelek meghatdrozdsdra, amelyeket a részvény-visszavdsarldsi programoknak
és a stabilizdcios intézkedéseknek teljesiteniiik kell, ideértve a kereskedés feltételeit, az iddbeli és forgalmi korla-
tozdsokat, a kozzétételi és beszdmoldsi kotelezettségeket, valamint a stabilizdcié feltételeit, a piaci visszaélés
megakadalyozasit és felderitését célzo, a kereskedési helyszinekre vonatkozé folyamatokkal és szabalyrendszerek-
kel, a gyantis megbizdsok felderitését és bejelentését szolgdlé rendszerekkel és sablonokkal osszefiiggésben, a piaci
szereplSk véleményére vonatkozd kozvélemény-kutatdsi folyamat megfelel§ szabalyainak, eljardsainak és nyilvan-
tartdsi elGirdsainak meghatdrozdsara, valamint befektetési stratégiat ajanlé tdjékoztatds targyilagos kozlésére az
egyes személyi kateg6ridk, illetve a kiilon érdek feltdrdsa vagy az osszeférhetetlenség jelzése tekintetében vonatkozd

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. februdr 16-i 182/2011/EU rendelete a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldséra
vonatkozé tagédllami ellenérzési mechanizmusok szabdlyainak és altaldnos elveinek megéllapitdsarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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technikai szabdlyokkal Osszefiiggésben, a Bizottsig az EUMSZ 290. cikke alapjan az 1093/2010/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (') 10-14. cikkének megfelel§ felhatalmazason alapuld jogi aktusok utjan fogadja
el. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg el6készit6 munkdja sordn — tobbek kozott szakértSi szinten — megfeleld
konzulticidkat folytasson.

(85) A Bizottsdgot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjan, a 1093/2010/EU rendelet
15. cikkének megfelels végrehajtdsi jogi aktusok ttjan végrehajtas-technikai standardokat fogadjon el. Az EEPH-t
a Bizottsdgnak benyujtand6 végrehajtas-technikai standardok kidolgozdsdval kell megbizni a bennfentes informad-
ciok kozzétételére, a bennfentesek jegyzéke formai kovetelményeire, valamint az illetékes hatdsigok egymds
kozotti, illetve az EEPH-val torténd egyiittmikodésére és informacidcseréjére vonatkozoan.

(86)  Mivel e rendelet céljdt — nevezetesen a bennfentes kereskedelem, a bennfentes informdaciok jogosulatlan kozzététele
és a piaci manipuldcié formdjaban megvaldsul piaci visszaélés megel§zését — a tagallamok nem tudjdk kielégitGen
megvaldsitani, és ezért az intézkedés terjedelme vagy hatdsai miatt ez a cél uniés szinten jobban megvaldsithatd, az
Uni6 az Eurdpai Uniérél szol6 szerzddés 5. cikkében meghatdrozott szubszidiaritds elvével 6sszhangban intézke-
déseket fogadhat el. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfelelSen ez a rendelet nem 1épi til a cél
eléréséhez szitkséges mértéket.

(87) A 2003/6/EK irdnyelv rendelkezései ma mdr nem targyszertdek és nem kielégitGek. Az irdnyelvet ezért 2016. jilius
3-tdl hatdlyon kiviil kell helyezni. Az e rendeletben foglalt kovetelmények és tilalmak szorosan kapcsolédnak a
2014/65/EU irdnyelvben foglaltakhoz, ezért azoknak az emlitett irdnyelv hatdlybalépésének idGpontjdban kell
hatalyba I1épniiik.

(88) A rendelet megfelel§ alkalmazdsa érdekében a tagdllamok minden sziikséges intézkedést megtesznek annak érde-
kében, hogy nemzeti joguk 2016. jalius 3-ig megfeleljen e rendelet illetékes hatdsdgokra és hatdskoreikre, kozigaz-
gatdsi szankciokra és egyéb kozigazgatasi intézkedésekre, a jogsértések jelentésére és a hatdrozatok kozzétételére
vonatkoz6 rendelkezéseinek.

(89) Az eurdpai adatvédelmi biztos 2012. februdr 10-én véleményt nyilvéanitott (2),
ELFOGADTAK EZT A RENDELETET:

1. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet kozos szabélyozdsi keretet dllapit meg a bennfentes kereskedelemre, a bennfentes informécidk jogosulatlan
kozzétételére és a piaci manipuldciora (piaci visszaélés) vonatkozdan, valamint intézkedéseket allapit meg a piaci visszaélés
megel8zésére annak érdekében, hogy biztositsa az Unién beliili pénziigyi piacok integritdsat, tovabbd e piacokon erdsitse
a befektet6k védelmét és a befektetSi bizalmat.

2. cikk
Alkalmazisi kor

(1)  Ez a rendelet alkalmazando:

a) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyeket szabdlyozott piacra vezettek be, vagy amelyekre vonatkozdan a szabalyozott
piacra torténd bevezetés irdnti kérelmet nyjtottak be;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai Bankatdsig)
létrehozdsardl, a 716/2009[EK hatdrozat médositasardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331,
2010.12.15., 12. o.).

() HL C 177., 2012.6.20., 1. o.
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b) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel multilaterdlis kereskedési rendszerben kereskednek, amelyeket multilaterdlis
kereskedési rendszerbe vezettek be, vagy amelyekre vonatkozdan a multilaterdlis kereskedési rendszerbe valé bevezetés
irdnti kérelmet nytjtottak be;

¢) az olyan pénziigyi eszkozokre, amelyekkel szervezett kereskedési rendszerben kereskednek;

d) az a), a b) vagy a ¢) pont hatdlya ald nem tartozé olyan pénziigyi eszkozokre, amelyek dra vagy értéke a felsorolt
pontokban emlitett pénziigyi eszkozok daratol vagy értékétdl fiigg vagy azokra hatdst gyakorol, és amelyek kozé
tartozhatnak tobbek kozott a hitel-nemteljesitési cseretigyletek és a kiilonbozeti tigyletek.

E rendelet az 1031/2010/EU rendelet szerint alkalmazandé tovabbd a kibocsatdsi egységek vagy az azokon alapul6 egyéb
aukcids termékek — ideértve azt az esetet is, amikor az aukciés termék nem pénziigyi eszkoz — szabdlyozott piacként
engedélyezett aukcids platformon torténd aukcidjdhoz kapcsolédd magatartsra és tigyletekre, tobbek kozott az ajanla-
tokra. Az aukcié keretében benydjtott ajanlatokra vonatkozé kiilon rendelkezések sérelme nélkiil, a vételi vagy eladdsi
megbizdsok tekintetében e rendeletben megdllapitott kovetelmények és tilalmak az ilyen ajanlatokra is vonatkoznak.

(2) A 12. és 15. cikk az aldbbiakra is alkalmazando:

a) olyan, nagykereskedelmi energiaterméknek nem mindsilé azonnali drutSzsdei tigyletek, amelyek esetében az iigylet,
megbizds vagy magatartds az (1) bekezdésben emlitett valamely pénziigyi eszkoz drdra vagy értékére hatast gyakorol,
vagy az ilyen hatds val6szind, vagy annak szdndéka fenndll;

b) a pénziigyi eszkozok azon tipusai, ideértve a szdrmaztatott iigyleteket és a hitelkockdzatot dtruhdzé szdrmaztatott
eszkozoket is, amelyek esetében az iigylet, megbizds, ajinlat vagy magatartds valamely azonnali drutSzsdei iigylet drdra
vagy értékére hatdst gyakorol, vagy az ilyen hatds valdszinti, amennyiben az dr vagy az érték ezen pénziigyi eszk6zok
aratol vagy értékétdl figg; és

¢) a referenciaértékekkel kapcsolatos magatartds.

(3)  Ez arendelet az (1) és (2) bekezdésben emlitett pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos valamennyi iigyletre, megbizdsra
vagy magatartdsra vonatkozik, figgetleniil att6l, hogy az {igyletre, megbizdsra vagy magatartdsra kereskedési helyszinen
kertil-e sor.

(4) Az e rendeletben rogzitett tilalmak és kovetelmények vonatkoznak az (1), és (2) bekezdésben emlitett eszkozokre
irdnyul, az Unidban vagy harmadik orszdgban torténd miiveletekre és mulasztdsokra.

3. cikk
Fogalommeghatirozisok

(1)  E rendelet alkalmazdsiban:
1. ,pénziigyi eszkoz”: a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkoz;

2. ,befektetési vallalkozds™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban meghatdrozott befektetési
vallalkozas;

3. hitelintézet™ az 575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatarozott hitelintézet;

4. ,pénziigyi véllalkozds™ az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 26. pontjdban meghatérozott pénziigyi
véllalkozds;

5. ,piaci szerepl§™ a 2014/65(EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 18. pontjdban meghatdrozott piaci szerepld;

6. ,szabdlyozott piac”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjdban meghatdrozott szabélyozott piac;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkozé prudencidlis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsarél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).
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7. ,multilateralis kereskedési rendszer” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjdban meghatdrozott
multilaterdlis kereskedési rendszer;

8. ,szervezett kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 23. pontjaban meghatirozott
szervezett kereskedési rendszer;

9. ,elfogadott piaci gyakorlat”: olyan konkrét piaci gyakorlat, amelyet az illetékes hatdsdg a 13. cikknek megfelelGen
elfogad;

10. ,kereskedési helyszin™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjdban meghatdrozott kereskedési
helyszin;

11. ,kkv-tSkefinanszirozasi piac”: a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12. pontjdban meghatdrozott kkv-
t6kefinanszirozasi piac;

12. ,illetékes hatdsdg™ a 22. cikkel osszhangban kijelolt hatdsdg, kivéve, ha e rendelet eltéréen rendelkezik;
13. ,személy”: barmely természetes vagy jogi személy;
14. ,dru™ az 1287/2006/EK bizottsdgi rendelet (') 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

15. ,azonnali drutGzsdei tigylet™ szerzSdés olyan, azonnali piacon forgalmazott dru széllitdsdra, amely leszillitdsa az
tigylet végrehajtdsakor azonnal megtorténik, valamint pénziigyi eszkoznek nem mindsiil druk széllitdsara vonatkozé
szerz6dés, ideértve a fizikai teljesitést igényld hatdridds tigyleteket;

16. ,azonnali piac™ olyan drupiac, ahol a készpénzért értékesitett druk leszdllitdsa az tigylet végrehajtdsakor azonnal
megtorténik, valamint egyéb nem pénziigyi piac, példdul hatdridds drupiac;

17. ,részvény-visszavésarldsi program”™ a 2012/30/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 21-27. cikke szerinti,
sajat részvényekkel folytatott kereskedés;

18. ,algoritmikus kereskedés™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 39. pontjdban meghatirozott algorit-
mikus kereskedés;

19. ,kibocsatdsi egység” a 2014/65[EU iranyelv I. melléklete C szakaszdnak 11. pontjdban meghatdrozott kibocsdtasi
egység;

20. ,kibocsatasi egységek piacdnak szereplSje™ a kibocsitasi egységekre, az azokon alapuld egyéb aukcids termékekre
vagy a kibocsatasi egységek szarmaztatott termékeire irdnyuld tigyletet k6t6 — tobbek kozott vételi vagy eladasi
megbizdst add — személy, aki nem részesiil a 17. cikk (2) bekezdésének mésodik albekezdése szerinti mentességben;

21. ,kibocsdt6™: a kozjog vagy a magdnjog hatdlya ald tartozé jogi személy, amely pénziigyi eszkozoket bocsat ki vagy
ajanl kibocsdtdsra, amennyiben pénziigyi eszkozoket képvisel§ letéti igazoldsok esetén a kibocsdté maga a képviselt
pénziigyi eszkoz kibocsitdja;

22. ,nagykereskedelmi energiatermék™ az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott nagykereske-
delmi energiatermék;

(") A Bizottsdg 2006. augusztus 10-i 1287/2006/EK rendelete a 2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
véllalkozdsok nyilvantartds-vezetési kotelezettségei, az tigyletek bejelentése, a piac atlithat6sdga, a pénziigyi eszkozok piaci bevezetése,
valamint az irdnyelv alkalmazdsiban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarél (HL L 241., 2006.9.2., 1. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. oktdber 25-i 2012/30[EU irdnyelve a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabol a rész-
vénytdrsasagok alapitdsdnak, valamint t6kéjitkk fenntartdsdnak és modositdsdnak tekintetében a tagdllamok dltal a tdrsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo Szerzédés 54. cikkének mdsodik bekezdése szerinti
tarsasigoknak el6irt biztositékok osszehangoldsardl (HL L 315., 2012.11.14., 74. o.).
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23. ,nemzeti szabalyozd hatbsdg” az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 10. pontjaban meghatirozott nemzeti szaba-
lyozé hatdsdg;

24. arualapt szdrmaztatott termékek” a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 2. cikke (1) bekezdé-
sének 30. pontjdban meghatdrozott drualapt szdrmaztatott termékek;

25. ,vezetd feladatokat elldt6 személy”: olyan, a kibocsdtéval, a kibocsatdsi egységek piacdnak szerepljével vagy a 19. cikk
(10) bekezdésében emlitett egyéb szervezettel jogviszonyban all6 személy,

a) aki e szervezet tigyvezetS, dontéshozd vagy feliigyeleti szervének a tagja; vagy

b) aki olyan, az a) pontban emlitett szervekben tagsdggal nem rendelkezd vezetd tisztségviseld, aki az e szervezettel
kozvetleniil vagy kozvetve osszefiiggd bennfentes informdciokhoz rendszeresen hozzéfér, és jogosult e szervezet
jovGjét és uzleti kildtdsait befolydsolé dontések hozatalra.

26. ,szoros kapcsolatban 4ll6 személyek”:

a) az ¢érintett személy hazastdrsa vagy olyan partnere, aki a nemzeti jog értelmében a hdzastdrssal egyenértéktinek
szamit;

b) a nemzeti jog szerint eltartottnak mindsild gyermek;

¢) az érintett személy barmely olyan rokona, akivel az adott tigylet id6pontjdban legaldbb egy éve kozos héztar-
tasban élt; vagy

d) bérmely olyan jogi személy, vagyonosszesség vagy személyegyesiilés, amelyben a vezetdi feladatokat egy vezetdi
feladatokat elldtd személy vagy valamely, az a), b) vagy c) pontban emlitett személy latja el, amely ilyen személy
kozvetlen vagy kozvetett ellendrzése alatt dll, vagy amely ilyen személy javdra jott létre, vagy gazdasigi érdekei
alapvet8en megegyeznek egy ilyen személy gazdasdgi érdekeivel;

27. ,adatforgalmi nyilvantartds™ a 2002/58EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 2. cikke mdsodik bekezdésének
b) pontjadban meghatdrozott forgalmi adatok nyilvantartdsa;

28. ,foglalkozédsszerten tigyleteket kots vagy teljesitd személy™ olyan személy, aki foglalkozdsszertien pénziigyi eszko-
zOkkel kapcsolatos megbizdsokat kap vagy kozvetit, vagy pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tigyleteket teljesit;

29. ,referenciaérték” barmely, a nyilvanossdg szdmadra rendelkezésre bocsdtott vagy kozzétett kamatldb, index vagy
szamadat, amely egy adott képletnek egy vagy tobb alapul szolgdlé eszkoz vagy ar — ideértve a becsiilt drakat —
értékére, aktudlis vagy becsiilt kamatldbakra vagy egyéb értékekre, illetSleg felmérésekre val6 alkalmazdsdval, vagy az
emlitett érték, kamatldbak vagy egyéb értékek, illetleg felmérések alapjan keriil — idGszakosan vagy rendszeresen —
megdllapitdsra, és amelyre vonatkoztatva egy pénziigyi eszkoz alapjin fizetend§ Osszeg vagy egy pénziigyi eszkoz
értéke megallapitdsra keriil;

30. ,drjegyz8™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontjdban meghatdrozott drjegyzd.

31. ,részesedésnovelés” (stakebuilding): egy tdrsasdg értékpapirjainak olyan megszerzése, amely nem keletkeztet e tdrsa-
sdggal kapcsolatban nyilvdnos vételi ajanlat bejelentésére irdnyul6 jogszabdlyi vagy szabdlyozdsi kotelezettséget;

32. ,informdciot kozzétevd piaci szereplS”: barmely, a 11. cikk (1) bekezdésének a)-d) pontjaban és a 11. cikk (2)
bekezdésében meghatdrozott kategéridk egyikébe tartozé személy, aki a piaci szereplk véleményére vonatkozé
kozvélemény-kutatdsok sordn informdciot tesznek kozzé;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl (ldsd e Hivatalos Lap 84. oldalat).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. jilius 12-i 2002/58/EK irdnyelve az elektronikus hirkozlési dgazatban a személyes adatok
feldolgozédsdrol és a magdnélet védelmérdl (Elektronikus hirkozlési adatvédelmi irdnyelv) (HL L 201., 2002.7.31., 37. o.).
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33. ,nagysebességli kereskedés” (high-frequency trading): a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjdban
meghatdrozott nagysebességi kereskedés;

34. ,befektetési stratégia ajanldsdra vagy javaslatara vonatkozd informacio™

s

i. egy fiiggetlen elemz8, befektetési vallalkozas, hitelintézet vagy barmely mds olyan személy dltal eldallitott infor-
mécio, amelynek f6tevékenysége befektetési ajanldsok készitése, vagy amelyet munkaszerz6dés alapjan agy mds
formdban szdmukra munkdt végzd természetes személy készit, amely kozvetve vagy kozvetlen médon valamely
pénziigyi eszkoz vagy kibocsdtd tekintetében egyedi befektetési javaslatot tartalmaz; vagy

ii. az i. pontban emlitetteken kiviili személyek dltal el@allitott informdcid, amely valamely pénziigyi eszkoz tekinte-
tében kozvetleniil javasol egyedi befektetési dontést.

35. ,befektetési ajanldsok” olyan informdciok, amelyek — kifejezetten vagy kozvetett médon — egy vagy tobb pénziigyi
eszkozre vagy kibocsdtora vonatkozdan befektetési stratégidt ajanlanak vagy javasolnak, ideértve az ilyen eszkozok
jelenlegi vagy jovSbeni értékére vagy drdra vonatkozd véleményt, és amelyeket terjesztésre vagy a nyilvanossignak
szdnnak.

(2) Az 5. cikk alkalmazdsdban a kovetkezd fogalommeghatdrozasok alkalmazandok:

a) értékpapirok”™:

i. részvények és egyéb, részvényekkel egyenértékd értékpapirok;
ii. kotvények és az értékpapirositott adéssdg egyéb formadi; vagy

iii. olyan értékpapirositott addssag, amely részvényekre vagy részvényekkel egyenértékd értékpapirokra valthaté vagy
cserélhetd;

b) ,kapcsolodd eszkozok™ a kovetkezd pénziigyi eszkozok, ideértve azokat is, amelyek tekintetében nem engedélyezték a
kereskedést, vagy amelyekkel kereskedési helyszinen kereskednek, vagy amelyek tekintetében nem nytjtottak be a
kereskedési helyszinen valé kereskedésre irdnyuld kérelmet:

i. az értékpapirok jegyzésére, megszerzésére vagy elidegenitésére vonatkozé szerz8dések vagy jogok;

ii. az értékpapirokon alapuld szarmaztatott pénziigyi eszkozok;

iii. ha az értékpapirok dtvalthaté vagy cserélhetd, hitelviszonyt megtestesits eszkozok, azok az értékpapirok,

oz

amelyekre az ilyen atvalthaté vagy cserélhetd, hitelviszonyt megtestesitd eszkozoket at lehet véltani agy cserélni
lehet;

iv. az értékpapirok kibocsdtdja vagy kezese dltal kibocsatott vagy biztositott eszkozok, amelyeknek a piaci drfolyama
varhat6an lényegesen befolydsolja az érintett értékpapirok piaci drfolyamat, vagy forditva;

v. ha az értékpapirok részvényekkel egyenértékii értékpapirok, az ilyen értékpapirok dltal képviselt részvények és
barmely mds, az ilyen részvényekkel egyenértékd értékpapirok;

o) ,jelentés osszegli kibocsdtds™ értékpapirok elsé vagy mdsodlagos kibocsitdsa, amely mind az értékesitésre felkindlt
értékpapirok értékét, mind pedig az alkalmazott értékesitési modszert illetGen eltér a szokdsos kereskedéstdl;

d) ,stabilizacié™: értékpapirok barmely vétele vagy értékpapirok vételére vonatkozé ajanlattétel, vagy barmely kapcsolddd
egyenértéki eszkozokkel folytatott tigylet, amelyet hitelintézetek vagy befektetési véllalkozdsok végeznek az ilyen
értékpapirok jelents Osszegli kibocsdtdsdval Osszefiggésben, kizardlag az ilyen értékpapirok piaci drfolyamanak
védelme céljabdl, elére meghatdrozott id6tartam alatt, az ilyen értékpapirokra nehezedd eladdsi nyomdas miatt.
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4. cikk
Ertesitések és a pénziigyi eszkozok listdja

(I) A szabdlyozott piacok piaci szerepldi, a befektetési vallalkozdsok, valamint a multilaterdlis kereskedési rendszereket
és szervezett kereskedési rendszereket mtikodtetd piaci szerepldk késedelem nélkiil értesitik a kereskedési helyszin szerinti
illetékes hatésdgot minden egyes olyan pénziigyi eszkozrél, amelyre vonatkozoan bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be,
amellyel kereskedtek, vagy amelyet a kereskedési helyszinen elGszor vezettek be.

Ujabb értesitést kell kiildeni a kereskedési helyszin szerinti illetékes hatésignak, amennyiben valamely pénziigyi eszkozt
kivonnak a forgalombdl vagy a bevezetési engedély hatdlya aldl, kivéve, ha ismert a széban forgd eszkoz forgalombdl
vagy a bevezetési engedély hatalya aldl valé kivondsanak idGpontja, és ezt az id6pontot az elsg albekezdéssel 6sszhangban
kiildott értesités tartalmazza.

Az e bekezdésben emlitett értesitéseknek tartalmazniuk kell a pénziigyi eszkozok elnevezésével és azonositdjaval kapcso-
latos adatokat, valamint a bevezetés irdnti kérelem benydjtisdnak, a bevezetési engedély megaddsdnak, vagy az elsg
kereskedésnek az id6pontjat és idejét.

A piaci szereplSk és a befektetési véllalkozdsok ezenkiviil a kereskedési helyszin szerinti illetékes hatdsdg szdmadra
tovabbitaniuk kell minden, a harmadik albekezdésben el8irt informaciét azon pénziigyi eszkozokrdl, amelyekkel kapcso-
latban 2014. jalius 2-ig bevezetés irdnti kérelmet nyujtottak be, vagy amelyeket ezen id6pontig bevezettek, és amelyek
ezen idGpontban még be vannak vezetve, vagy amelyekkel ezen id6pontban kereskednek.

(2) A kereskedési helyszin szerinti illetékes hatésagoknak késedelem nélkiil tovdbbitaniuk kell az (1) bekezdés szerint
kapott értesitéseket az EEPH szdmdra, amely egy lista formdjaban haladéktalanul kozzéteszi azokat a honlapjan. Ameny-
nyiben az EEPH értesitést kap a kereskedési helyszin szerinti illetékes hat6sgtél, haladéktalanul frissiti a listat. Az emlitett
lista nem korldtozza e rendelet hatélyat.

(3) A lista a kovetkezdket tartalmazza:

a) azon pénziigyi eszkozok nevei és azonositéja, amelyekkel a szabdlyozott piacokon, a multilaterdlis kereskedési rend-
szerekben és a szervezett kereskedési rendszerekben el6szor kereskednek, amelyeket mar bevezettek, illetve amelyekkel
kapcsolatban bevezetés irdnti kérelmet nydjtottak be;

b) a bevezetés irdnti kérelem benytjtdsdnak, a bevezetési engedély megaddsdnak vagy az elsd kereskedésnek az id6pontja
és ideje;

¢) azon kereskedelmi helyszinek adatai, amelyeken a pénziigyi eszkozokre vonatkozdan bevezetés irdnti kérelmet nydj-
tottak be, a pénziigyi eszkozoket mar bevezették vagy a pénziigyi eszkozokkel elGszor kereskednek;

d) az az id8pont és id6, amelyben a pénziigyi eszkozoket kivonjdk a forgalombdl vagy a bevezetési engedély hatalya alol.

(4)  E cikk kovetkezetes harmonizdci6jinak biztositdsa érdekében az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a kovetkez8k megéllapitdsara:

a) az (1) bekezdésben emlitett értesitések tartalma; és
b) a (3) bekezdésben emlitett lista Osszedllitdsanak, kozzétételének és naprakészen tartdsinak moédja és feltételei
Az EEPH az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (1) 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(1) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o).
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(5)  E cikk alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az EEPH szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki az (1) és a (2) bekezdés szerinti értesitések benyujtdsa idGpontjanak, formatumanak és mintdjanak meghaté-
rozasara.

Az EEPH az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazést kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtdsi technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével ossz