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[

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 236/2012/EU RENDELETE
(2012. madrcius 14.)

a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mikodésérsl szolo szerzédésre és
kiilonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek val6
megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasagi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (2),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

1

2008 szeptemberében, a pénziigyi vilsig legsilyosabb
id6szakaban tobb tagdllam, valamint harmadik orszagok
feliigyeleti hatdsdgai, igy példaul az Amerikai Egyesiilt
Allamok és Japan illetékes hatésdgai siirgdsségi intézke-
déseket fogadtak el a short iigyletek korldtozdsa vagy
betiltdsa érdekében bizonyos fajta értékpapirok, illetve
valamennyi értékpapir vonatkozdsdban. Azért jartak el
igy, mert a jelentSs pénziigyi instabilitds idGszakaban a
short tigyletek erdsithetik a részvénydrfolyamok lefelé
irdnyulé spirdljat, kilonosen abban az értelemben, hogy
az akdr a pénziigyi intézmények életképességét is fenye-
getheti, és rendszerszinti kockdzatokat vonhat maga
utdn. Az egyes tagdllamok eltérg intézkedéseket vezettek
be, mivel az Unidban hidnyzik a kifejezetten a short
tigyletekkel foglalkozé kozos szabélyozdsi keret.

() HL C 91, 2011.3.23, 1. o.

() HL C 84, 2011.3.17., 34. o.

(}) Az Eurdpai Parlament 2011. november 15-i allispontja (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2012. februdr 21-i
hatdrozata.

)

3)

A bels8 piac, killonosen a pénziigyi piacok megfelelé
miikodésének biztositdisa mitkodési feltételeinek javitdsa,
valamint a magas szint(i fogyasztd- és befektetGvédelem
biztositdsa érdekében helyénvalé tehdt kozos szabalyozisi
keretet meghatdrozni a short iigyletekkel és a hitel-
nemteljesitési csereiigyletekkel kapcsolatos elSirdsokat és
hatdskoroket illetden és fokozott dsszhangot és egységes-
séget biztositani a tagallamok kozott a kivételes koriilmé-
nyek fennalldsa esetén meghozandé intézkedések tekinte-
tében. Harmonizalni kell a short tigyletekre vonatkozé
szabalyokat, illetve a hitel-nemteljesitési cseretigyletek
bizonyos vonatkozdsait, hogy meg lehessen akaddlyozni
a belsg piac megfelels mikodését gatld akadalyok kiala-
kuldsat, mivel ennek hidnyaban a tagéllamok val6szintleg
tovabbra is egymastol eltérd intézkedéseket hoznanak.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a maginszektorbeli
szerepl6k szdmdra az egyes eszkozokkel kapcsolatos
netté rovid pozicidkra és a fedezetlen short tigyletekre
vonatkozdé bejelentési és kozzétételi kotelezettségeket
kozvetlenil el6iréd rendelkezéseket az egész Unibban
egységes modon alkalmazzdk, indokolt és szitkséges,
hogy ezeket a szabélyokat rendelet forméjdban hirdessék
ki. Rendeletre van szitkség tovabba ahhoz is, hogy az
1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
tel (4) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdgot (Eurdpai
Ertékpapir-piaci Hatésag, a tovabbiakban: az EEPH) hatas-
korrel ruhdzzak fel az illetékes hatdsdgok altal hozott
intézkedések osszehangoldsdra, illetve arra, hogy sajat
hatdskorben jdrjon el.

E rendelet alkalmazdsi korének minél tdgabbnak kell
lennie annak érdekében, hogy kivételes koriilmények
kozott  alkalmazhaté megel6z8 jellegli szabélyozasi
keretet Dbiztositson. E keretnek valamennyi pénzigyi
eszkozre ki kell terjednie, ugyanakkor ardnyos moédon
kell kezelnie azokat a kockdzatokat, amelyeket a kiilon-
féle eszkozokre vonatkozd short tigyletek jelenthetnek.
Ennek megfeleléen az illetékes hatosigok és az EEPH
kizdr6lag olyan kivételes koriilmények fenndlldsa esetén
jogosultak a kizdrdlag bizonyos fajta eszkozokre alkal-
mazhat6 alland6 intézkedéseken tdlmenden az Gsszes

(4 HL L 331, 2010.12.15., 84. o.
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pénziigyieszkoz-tipusra  vonatkozdan  intézkedéseket
hozni, amikor egyértelmiien meghatdrozott, kezelendd
kockézatok dllnak fenn.

Ahhoz, hogy meg lehessen sziintetni a jelenlegi, nem
egységes rendszert, amelyben néhdny tagéllam egymastdl
eltérd intézkedéseket hoz, és hogy korldtozni lehessen
annak lehet&ségét, hogy az illetékes hatdsdgok eltérd
intézkedéseket hozzanak, fontos, hogy a short tigyletekbdl
és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekbdl eredd lehetséges
kockédzatokat Gsszehangolt médon kezeljék. A beveze-
tendS elSirdsoknak a kordbban meghatdrozott kockd-
zatok kezelésére kell irdnyulniuk anélkiil, hogy tdlsdgosan
csokkentenék a short tigyletek éltal a piacok minGségére
és hatékonysagdra gyakorolt kedvezd hatdst. Bar bizo-
nyos helyzetekben hdtrdnyos hatdsai is lehetnek, normal
piaci korillmények kozott a short tigyletek fontos szerepet
jatszanak a pénziigyi piacok megfelel6 mikodésének
biztositdsdban, kiilondsen a piaci likviditdssal és a haté-
kony drképzddéssel Gsszefuiggésben.

Az e rendeletben szereplS, természetes és jogi
személyekre vonatkozé utaldsokat a jogi személyiséggel
nem rendelkezd bejegyzett uizleti tarsuldsokat magukban
foglalé utaldsokként kell értelmezni.

A bizonyos pénziigyi eszkozoket érint§ jelentds nettd
rovid pozicidkkal kapcsolatos fokozott dtldthatdsdg valo-
szintileg egyarant szolgdlja a szabdlyozé hatbsagok és a
piaci szerepl6k érdekeit. Az unids kereskedési helyszinre
bevezetett részvények tekintetében olyan kétlépcsds
modell alkalmazdsat kell megkezdeni, amely a megfelel§
szinten fokozott atlithatosagot biztosit a jelentds nettd
rovid részvénypoziciokat illetGen. Az alsé kiiszobérték
elérése esetén a poziciét kizarélag az érintett szabdlyozd
hatésdgoknak kell bejelenteni annak érdekében, hogy
azok figyelemmel tudjék kisérni, illetve szitkség esetén
ki tudjak vizsgilni az esetlegesen rendszerszint(i kockd-
zatokat okozd, visszaéléssel jar6 vagy rendellenes piacot
eredményez§ short tigyleteket; a felsG kiiszobérték elérése
esetén a poziciokat kozzé kell tenni a piacon annak
érdekében, hogy hasznos informdciét nytjtsanak a
tobbi piaci szerepld szdmadra a jelentds egyéni rovid rész-
vénypozicidkat illetGen.

El6 kell irni az édllampapirokkal kapcsolatos, az Unién
beliili jelentds netté rovid pozicidknak a szabalyozdk
felé torténd bejelentését, mivel a bejelentés fontos infor-
mécidkat nydjthat, amelyek segitségével a szabalyozok
figyelemmel tudjak kisérni, hogy az adott poziciok nem
hoznak-e létre rendszerszintii kockdzatokat, illetve azokat
nem haszndljak-e ki visszaélésre. Az el6irdsnak kizardlag
a szabdlyozok felé torténd adatkozlésre kell kiterjednie,
mivel az adott eszkozokre vonatkozd nyilvanos piaci
tdjékoztatdsnak kdros hatdsa lehetne az dllampapir-
piacokra olyan esetekben, amikor a likviditds eleve
meggyengiilt.

©)

(10)

(1)

(12)

Az allampapirokra vonatkozé bejelentési elSirdsokat a
valamely tagédllam és az Uni6 éltal kibocsdtott — ideértve
az Eurdpai Beruhdzdsi Bank, valamely tagdllam kormdny-
zati szerve, ligynoksége, kiilonleges céla gazdasagi
egysége, vagy egy vagy tobb tagdllam dltal létrehozott
olyan nemzetkozi pénziigyi intézmény, amely valamely
tagéllam vagy egyszerre tobb tagdllam nevében bocsit ki
allampapirokat, igy példdul az eurépai pénziigyi stabilitdsi
eszkoz vagy a jovébeli eurdpai stabilitdsi mechanizmus
altal kibocsatottakat is —, hitelviszonyt megtestesits érték-
papirokra kell alkalmazni. A szovetségi allamformaval
rendelkezd tagallamok esetében a bejelentési elSirdsokat
a hitelviszonyt megtestesit8 olyan értékpapirokra is alkal-
mazni kell, amelyeket az dllamszovetség egyik tagja
bocsdtott ki. Az elSirdsok nem alkalmazhaték azonban
a tagdllamok semmilyen mads, hitelviszonyt megtestesité
értékpapirokat kibocsdté regiondlis, helyi és félig dllami
szerve esetében. Az Unié altal kibocsdtott hitelviszonyt
megtestesit értékpapirok célja, hogy a tagdllamoknak
fizetésimérleg- vagy pénziigyi stabilitdsi tdmogatdst,
vagy harmadik orszdgoknak makropénziigyi segitséget
nydjtsanak.

Az éatfogd és hatékony étlathatdsig biztositdsa érdekében
fontos, hogy a bejelentési el8irdsok ne csak a részvények
és az allampapirok kereskedési helyszineken torténd
kereskedése révén kialakult rovid pozicidkra, hanem a
kereskedési helyszineken kiviili kereskedés révén kialakult
rovid pozicidkra és a szdrmaztatott eszkozok — példaul a
részvényekkel vagy dllampapirokkal kapcsolatos opcidk,
hatdridds tigyletek, indexre épiil§ eszk6zok, killonbozetre
vonatkoz6 szerzédések és spread tigyletek — alkalmazasa
nyomén kialakult netté rovid pozicidkra is vonatkozza-
nak.

Ahhoz, hogy az atldthatésdgi rendszer a szabilyozok és a
piacok szdmdra is hasznos legyen, teljes kord és pontos
informdcidkat kell biztositania a természetes vagy jogi
személyek pozicidit illetSen. Kiilondsen fontos, hogy a
szabalyozd vagy a piac felé kozolt informacidok egyarant
figyelembe vegyék a rovid és a hosszi pozicidkat, hogy
értelmezhetd informdacidkat adjanak a természetes vagy
jogi személyek részvényekkel és dllampapirokkal kapcso-
latos netté rovid poziciéirdl és hitel-nemteljesitési csere-
tigyleteirdl.

A rovid, illetve hosszt pozicidk szdmitdsakor figyelembe
kell venni a természetes vagy jogi személy valamely
tarsasdg kibocsdtott részvénytSkéjével, illetve valamely
tagéllam vagy az Uni6 dltal kibocsitott dllampapir-allo-
ménnyal kapcsolatos gazdasdgi érdekeltségeinek minden
formadjat. Figyelembe kell venni kiilonosen a kozvetleniil
vagy kozvetve a részvényekkel vagy allampapirokkal,
illetve indexekkel, értékpapir-kosarakkal és a t8zsdén
forgalmazott alapokkal kapcsolatos szdrmaztatott eszko-
z0k, példaul opcidk, hatdridgs igyletek, kiilonbozetre
vonatkoz6 szerz8dések és spread tigyletek alkalmazdsa
révén megszerzett gazdasagi érdekeltségeket. Az allampa-
pirokkal kapcsolatos poziciok esetében figyelembe kell
venni tovabbd az dllampapir-kibocsdtokkal osszeftiggd
hitel-nemteljesitési csereiigyleteket is.
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(13) Az e rendeletben foglalt atlathatésagi elGirdsokon kiviil a (18) A részvényekkel és dllampapirokkal kapcsolatos fede-
Bizottsagnak a pénziigyi eszkozok piacairdl sz616, 2004. zetlen short iigyletekkel kapcsolatban gyakran felmeriil,
aprilis 21-i 2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi hogy azok fokozottan magukban hordozzdk a nemtelje-
irdnyelv (') felulvizsgdlata keretében meg kell vizsgilnia, sités és a volatilitds kockdzatat. Ezeknek a kockdzatoknak
hogy a short tigyletekkel kapcsolatos informdacidk befek- a csokkentése érdekében indokolt az ezen értékpapi-
tetési véllalkozdsok illetékes hatdsiagoknak benyujtott rokkal kapcsolatos fedezetlen short iigyleteket megfelel§
tigyleti jelentéseiben valé szerepeltetése hasznos tobb- mértékben korldtozni. Az egyes korldtozdsoknak figye-
letinformdciét nytjtana-e az illetékes hatdsdgoknak a lembe kell venniiik a fedezett short {igyletek esetén
short tigyletek volumenének nyomon kovetése tekinteté- jelenleg alkalmazott kiilonféle megolddsokat. Ilyen
ben. példdul  egy kilon  visszavasdrlasi  megdllapodds
megkotése, amelynek alapjan az adott értékpapirt értéke-
(14)  Ha valamely piaci szerepld anélkiil 1ép fel vasirloként egy sit6 személy egy azzal egyenértékii értékpapirt kell6
hitel-nemteljesitési csereiigyletben, hogy hosszti pozici- id6ben visszavdsdrol ahhoz, hogy a short tigylet elszamo-
6val rendelkezne a tranzakci6 tdrgydt képezd dllampapirt ldsa megtorténhessen, és amely fedezeti megéllapoddst
vagy barmely olyan eszkozt, eszkdz-portfoliot, pénziigyi tartalmaz, amennyiben a fedezet elfogaddja az adott
kotelezettséget vagy pénziigyi szerz&dést illeten, értékpapirt fel tudja haszndlni a short tigylet elszdmold-
amelyek értéke szoros korreldcioban éll az adott dllam- sdra. Tovabbi példaként emlithet6k még a tdrsasigok dltal
papir értékével, az gazdasigi szempontbdl ugyanazt részvényeseik szdmadra kibocsatott értékpapir-elgvasarlasi
jelentheti, mintha az adott, hitelviszonyt megtestesits jogok i, tovabbd a — példdul kereskedési helyszinek,
értékpapfrt illetGen rovid pOZiCiét szerezne. Az éllampa- klfringrendszerek vagy jegybankok altal kinalt — kolcson-
pirokkal kapcsolatos nettd rovid pozicié szdmitdsakor zési kosdr és visszavasarlasi megallapoddsok.
tehdt az allampapir-kibocsdtok kotelezettségeivel kapcso-
latos.hitel-r.lemteljesftési,c§§reﬁgyl?teket is figyelembe ke}l (19) Részvényekre vonatkozo fedezetlen short iigyletek
venni. A hltel-nemteljesnesll csereugylefb}er}l szerzett pozi- megkotéséhez a természetes vagy jogi személynek olyan,
ciot figyelembe kell venni annak elbirdlisdhoz, hogy a harmadik féllel fennall6 megéllapodassal kell rendelkez-
termeszetes vagy jogi SZSmely {en.(.ie'lkemk—,e.z}llampaplrral nie, amelyben a harmadik fél megerdsiti, hogy a részvény
kapcsolaFos olyap ]elen.tos/netto roch} pozicioval, :flmelyet beszerezhetd, és hogy az esedékesség idGpontjdban a
be kell jelentenie az illetckes hatosignak, valamint - a részvényt rendelkezésre tudja bocsdtani az iigylet teljesi-
fede%etle’n hlt.el-nf:mtelJ651Fes,1 c}sere.ugyle“tekre \I,onatkoz,o tése érdekében. Az ilyen megerGsitésnek az adott
korldtozdsok illetckes hatésdg dltali felfiiggesztése esetén harmadik fél 4ltal tett intézkedéseken kell alapulnia,
- annak r}qegallaplfafahoz, hogy mllyen]?lentos, Va!an}le}l)f hogy a természetes vagy jogi személy megalapozottan
dllampapir-kibocsitéval kapesolatos - hitel-nemteljesitési szamithasson az iigylet teljesithetéségére az esedékesség
cseretigyletben szerzett fedeze.tlen)pozmm\,/al) rendelkezik, idépontjaban. Ez olyan intézkedéseket foglal magaban,
amelyet be kel jelentenie az illetékes hatosignak. mint a részvények harmadik fél altali, kolcsonzés vagy
(15) A pozicidk folyamatos figyelemmel kisérésének lehetvé Yajail?}j Cehljl ra torteno dflinde/lke.z(f ore b.o%satasal.ar}nak
tétele érdekében az atlathat6sagi rendszernek magdban frhe ety 1o g){ az elie ckesseg Adopontjaban teyesitent
kell foglalnia a bejelentési, illetve kozzétételi kotelezett- 1(,3 essen az ugylelcl. A reszveny ugyanaznapl megvasar-
Lo L L dsaval fedezendd short tigyletek tekintetében ez magdban
séget is abban az esetben, ha a nett6 révid poziciok foolalia a h dik fél ardl tett 5sit6 nvilatkoraté
véltozdsa azzal jdr, hogy a poziciok egy bizonyos felsd hog aja a harmadik [ arrol tett megerosia nyliatrozatat,
kiiszobértéket meghaladnak, illetve egy adott alsé ogy a reszyenyt kgnnyen Kolesonozhetonek ~ vagy
pszoperieret  meg ’ 8y isarolhatonak itéli meg. Az tgyletek esedékesség-
kiiszobérték ald csokkennek. kmeg.vaszlxro, o eg. Az ey p 5€8
ori teljesithetGségéhez fiiz6d6 redlis varakozdsok kiala-
(16) Az 4tléthat6sdgi rendszer hatékonysaga érdekében fontos, kitdsa érdekében sziikséges intézkedések meghatdrozd-
hogy az a természetes vagy jogi személy (akdr harmadik s-ak(.)r.a,z ,EEPIjI'fla}.( figyelembe kell vennie a részvények
orszagbeli) székhelyétsl vagy letelepedési helyétél fiigget- hk}nd{tagt, ,kUIOI}OSefl a forgalom szintjet, valamint az
leniil alkalmazand6 legyen, ha a természetes vagy jogi addsvételi és kf)lcsopl}gyletek mjn}m,ahs piaci hatds
személy jelentds nett6 rovid pozicidval rendelkezik vala- melletti lebonyolithatsdga egyszertségét.
mely olyan tdrsasigban, amelynek a részvényeit beve-
zették az Unidn beluli kereskedési helyszinen torténd (20) Az dllampapirokra vonatkozé fedezetlen short tigyletek
kereskedésre, illetve ha nett6 rovid poziciéval rendelkezik megkotése esetében az, hogy a short tigyletet az allam-
valamely tagallam vagy az Uni6 dltal kibocsatott dllam- papir ugyanaznapi megvdsdrlisa révén fedezik majd,
papirt illetGen. példaként hozhaté az tigylet esedékességkori teljesithetd-
ségéhez fliz8dg redlis varakozdsra.
(17) A short tigylet fogalommeghatdrozdsa nem foglalhatja
magdban a repoiigyleteket, amelyekben az egyik fél (21) Az éllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csere-

meghatdrozott dron értékpapirokat ad el a masik félnek,
és ezzel egyidejtileg kotelezettséget véllal az adott érték-
papir egy késdbbi idépontban, egy mdsik meghatdrozott
dron torténd visszavasarldsara, illetve azon szdrmaztatott
tigyleteket, amely értékpapirok el6re meghatdrozott dron,
egy jovébeli idGpontban torténd értékesitésére vonatkoz-
nak. A fogalommeghatdrozds emellett nem foglalhatja
magdban az értékpapir-kolcsonzési szerzédés alapjan
torténd értékpapir-dtruhdzdst sem.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.

tigyleteknek a biztosithatd érdek elvén kell alapulniuk,
elismerve egyszersmind azt, hogy a kotvényvasarldson
tilmenden mds érdekek is fiz8dhetnek az dllampapir-
szerzéshez. llyen érdek lehet az dllampapirokkal kapcso-
latos nemteljesitési kockdzattal szembeni fedezet létesi-
tése olyan esetekben, amikor egy természetes vagy jogi
személy hosszi poziciot szerez az adott kibocsit6 dllam-
papirjat illetGen, vagy az dllampapir értékvesztésének
kockézatdval szembeni fedezet létesitése olyan esetekben,
amikor a természetes vagy jogi személy birtokaban olyan
eszkozok vannak vagy olyan kotelezettségek terhelik,
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amelyek az adott tagdllamban mdkods éllami vagy
magéanszektorbeli szerepl6khoz kothetSk, és amelyek
értéke korreldciéban dll az édllampapir értékével. Ilyen
eszkozok lehetnek tobbek kozott, az olyan pénziigyi
szerzGdések, eszkozokbdl vagy pénzigyi kotelezett-
ségekbdl all6 portfoliok, valamint kamatlab- vagy deviza-
csere-iigyletek, amelyekkel Osszefiiggésben az dllampa-
pirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletet a part-
nerkockazat kezelésére szolgdl6 eszkozként haszndljak a
pénziigyi és  kiilkereskedelmi szerzGdéseknek  vald
kitettség fedezése révén. Az dllamadéssignak vald
kitettség fedezésére haszndlt pozicidk vagy ilyen pozici-
6kbol dllé portfdliok nem tekintendSk fedezetlen pozici-
Oknak az dllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési
csereiigyletekben. Ide tartozik a kozponti, regiondlis és
helyi kormanyzatoknak, tovabbd az dllami szektor
szereplGinek valé kitettség vagy az dltaluk garantélt
barminemd kitettség. Ide kell sorolni ezenkiviil az érintett
tagdllamokban létesitett maganszektorbeli szerepl6knek
val6 kitettséget is. Ezzel Osszefiiggésben minden kitett-
séget figyelembe kell venni, beleértve a kolcsonoket, a
partnerkockdzatot (ideértve a szabdlyozdsi t6két igényld
potencidlis kitettséget is), kintlévGségeket és garancidkat.
Ez magdban foglalja az emlitett szereplSknek vald,
tobbek kozott indexeknek, alapoknak vagy kiilonleges
céla gazdasdgi egységeknek vald kitettség révén szerzett
kozvetett kitettségeket is.

Mivel az allampapirokkal kapcsolatos, az adott éllam-
papir értékvesztése kockdzatdnak vald kitettséggel nem
jaré  hitel-nemteljesitési csereiigyletben valé részvétel
kedvezétlenil hathat az dllampapirpiacok stabilitdsdra, a
természetes vagy jogi személyeknek meg kell tiltani, hogy
ilyen fedezetlen hitel-nemteljesitési ~ csereiigyletekben
vegyenek részt. Ugyanakkor az illetékes hatdsdgnak jogo-
sultnak kell lennie arra, hogy az éllampapirpiac rend-
ellenes mikodésére utald elsG jelek észlelésekor ezt a
korlatozast atmenetileg felfiiggessze. Az illetékes hato-
sdgnak az ilyen felfiiggesztést az e rendeletben foglalt
mutatdk elemzését kovetSen objektiv okokra kell alapita-
nia. Az illetékes hatésdgoknak ugyanakkor lehetdséget
kell adni tovdbbi mutaték haszndlatdra is.

27

Indokolt tovdbba kovetelményeket eléirni a kozponti
szerz3d6 felek szdmdra a fedezeti vételi eljardsokkal és
az érintett részvényekkel kapcsolatos tigyletekben a telje-
sités meghitisuldsa miatti birsdgokkal kapcsolatban. A
fedezeti vételi eljardsokra és a késedelmes teljesitésre
vonatkozé  el8irdsoknak alapvet§ szabalyokat kell
megdllapitaniuk a teljesitési fegyelmet illetGen. A fedezeti
vételre és a birsdgoldsra vonatkozdé kovetelményeknek
kell6en rugalmasnak kell lenniiik ahhoz, hogy az ezen
eljdrasok meglétének biztositasdért felel6s kozponti szer-
z8d6 fél egy masik piaci résztvevére bizhassa a fedezeti
vételi eljdrds végrehajtdsat vagy a birsdg kiszabdsdt. A
pénziigyi piacok megfeleld mitkodése szempontjabdl

(24)

(26)

azonban elengedhetetlen az elszdmoldsi fegyelem tdgabb
aspektusainak egy horizontdlis jogalkotdsi javaslatban
torténd rendezése.

Az dllampapirokra és az dllampapirral kapcsolatos hitel-
nemteljesitési cseretigyletekre vonatkozé intézkedéseknek
— ideértve az dtlithatésdgra vonatkozd szigoribb el6ird-
sokat és a fedezetlen short tigylet létrehozdsara vonatkozd
korlatozasokat is — olyan kovetelményeket kell timaszta-
niuk, amelyek ardnyosak, de ugyanakkor nem gyako-
rolnak kdros hatdst az allamkotvény-piacok és az édllam-
kotvények repopiacainak likviditdsdra.

A részvényeket egyre nagyobb mértékben bevezetik
killonb6z8, az Unién beliil és harmadik orszdgokban
talalhatd kereskedési helyszineken torténd kereskedésre.
Szdmos, harmadik orszdgbeli nagy tdrsasdg részvényeit
szintén elfogadjak uni6s kereskedési helyszineken torténd
kereskedésre. Hatékonysdgi szempontbdl indokolt az
értékpapirok szdmdra mentességet biztositani bizonyos
bejelentési és kozzétételi elSirdsok aldl olyan esetekben,
ha az adott eszkoz kereskedésének f6 helyszine harmadik
orszdgban talalhaté.

Az arjegyzési tevékenységek kritikus szerepet jatszanak az
uniés piacok likviditdsdnak biztositdsiban, amihez az
arjegyzéknek rovid poziciot kell szerezniiik. Ha ezeket
a tevékenységeket az Gj el8irdsokkal szabalyozndk, az
sulyosan korldtoznd a likviditdsteremtd képességiiket és
jelentdsen csokkentené az unids piacok hatékonysdgat.
Emellett az drjegyzdk jelentSs rovid pozicidkat vélhetSen
csak igen rovid ideig tartanak. Ezért indokolt az ilyen
tevékenységekkel foglalkozd — természetes vagy jogi
személyek szdmdra mentességet biztositani az olyan
el6irasok aldl, amelyek korldtozhatndk az adott feladatok
ellitdsdra valo képességiiket és igy hatranyosan érint-
hetnék az uniés piacokat. Annak érdekében, hogy ugyan-
ezek a kovetelmények vonatkozzanak a harmadik
orszdgok megfelel§ entitdsaira is, eljardst kell kidolgozni
a harmadik orszdgok piacai egyenértékiiségének megalla-
pitdsdra. A mentességet alkalmazni kell a kilonféle
arjegyzési tevékenységekre, de az a sajat szdmlds kereske-
désre nem terjedhet ki. Szintén helyénvalé mentességet
biztositani bizonyos elsédleges piaci tevékenységeknek,
példdul az allampapirokkal és a stabilizdciés progra-
mokkal kapcsolatos tevékenységeknek, mivel ezek
fontosak a piacok hatékony mtikodése szempontjdbdl.
Az illetékes hatésagokat értesiteni kell a mentességek
alkalmaz4sardl, és azoknak hataskorrel kell rendelkezniiik
arra, hogy megtiltsdk, hogy valamely természetes vagy
jogi személy az adott mentességet igénybe vegye, ha
nem felel meg a mentességre vonatkozé kritériumoknak.
Az illetékes hatdsdgokat tovdbbd a mentesség alkalmaza-
sanak figyelemmel kisérése érdekében fel kell jogositani
arra, hogy a természetes vagy jogi személytél tdjékozta-
tast kérjenek.
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(27) A valamely tagdllamban vagy az Uni6 egészében a pénz- (31)  Abban az esetben, ha a kedvezétlen esemény vagy fejle-

(30)

figyi stabilitdst vagy a piaci bizalmat stlyosan veszélyez-
tetS, kdros hatdssal jar6 fejlemények esetén az illetékes
hatésdgoknak beavatkozasi joggal kell rendelkezniiik,
hogy a fokozott atlithatdsig érdekében tovabbi informd-
ciokat kérjenek, illetve dtmeneti korldtozdsokat vezes-
senek be a short tigyleteket, a hitel-nemteljesitési csere-
tigyleteket vagy mds tigyleteket illetGen, hogy elkeriilhet§
legyen az egyes pénziigyi eszkozok drfolyamanak rend-
ellenes csokkenése. Ilyen jellegli intézkedésekre tobbféle
kéros hatdssal jaré esemény vagy fejlemény, tehat a pénz-
tigyi vagy gazdasdgi eseményeken tdl akdr természeti
katasztrofak vagy terrorcselekmények miatt is sziikség
lehet. Eléfordulhat tovabbd, hogy az intézkedéseket sziik-
ségessé tevG egyes kdros hatdssal jard események vagy
fejlemények csak egyetlen tagdllamban meriilnek fel, és
nem jdrnak hatdrokon dtnyilé kovetkezményekkel. E
hatdskoroket megfelel§ rugalmassdggal kell meghatd-
rozni, hogy az illetékes hatdsdgok sokféle kivételes koriil-
ménnyel meg tudjanak birkdzni. Az intézkedések
meghozatala sordn az illetékes hat6sdgoknak megfelelGen
figyelembe kell venniiik az ardnyossdg elvét.

Mivel ez a rendelet kizdrélag a short tigyletekre és a hitel-
nemteljesitési csereiigyletekre vonatkoz6, a pénziigyi
eszkozok rendellenes drcsokkenésének megelzése érde-
kében bevezetett korldtozdsokkal foglalkozik, az esetle-
gesen stlyos befektet§védelmi problémdkat felvet§
egyéb tipust korlatozdsok — példaul pozicids korlatok
vagy termékekre vonatkozd korldtozdsok — sziikséges-
ségének vizsgdlatdval célszertibb a 2004/39/EK irdnyelv
Bizottsag altali feliilvizsgdlata keretében foglalkozni.

Mikézben altaldban az illetékes hatdsigok a legalkalma-
sabbak a piaci viszonyok nyomon kovetésére és arra,
hogy kedvezétlen esemény vagy fejlemény esetén kezdeti
intézkedésként meghatarozzdk, hogy fennallnak-e a pénz-
iigyi stabilitdst vagy a piaci bizalmat fenyeget§ stlyos
kockézatok, illetve sziikség van-e az adott helyzet keze-
lésére szolgdld intézkedésekre, az ezzel kapcsolatos hatds-
koroket, illetve alkalmazdsuk feltételeit és eljardsait a
lehetd legjobban 6ssze kell hangolni.

Abban az esetben, ha egy pénziigyi eszkoz drfolyama
jelentds mértékben esik valamely kereskedési helyszinen,
az illetékes hatésdgnak képesnek kell lennie arra is, hogy
dtmeneti jelleggel korldtozza az adott pénziigyi eszkozzel
torténd short tigyleteket az adott kereskedési helyszinen a
sajat joghatdsdgdn belil, vagy felkerje az EEPH-t, hogy
vezessen be ilyen korldtozast mds joghatésdgokban
annak érdekében, hogy indokolt esetben gyorsan be
tudjon avatkozni, és révid id6re megakadalyozza az érin-
tett eszkoz drfolyamdnak rendellenes csokkenését. Az
illetékes hatésdgnak el6 kell irni tovdbbd, hogy az ilyen
dontéseirSl értesitse az EEPH-t, hogy az haladéktalanul
tdjékoztathassa az ugyanezen eszkozokkel kereskedést

folytatd  kereskedési helyszinekkel rendelkez8 mads
tagdllamok illetékes hatdsdgait, koordindlhassa e
tagdllamok intézkedéseit, ¢és  szitkség esetén az

1095/2010/EU rendelet 19. cikke értelmében segitséget
nydjthasson az érintett hatésdgoknak abban, hogy
megallapoddsra jussanak egymdssal.

(32)

(34)

mény nem korldtozddik egyetlen tagéllamra, vagy hatd-
rokon 4tnyal6 kovetkezményekkel jar — példaul, ha egy
pénziigyi eszkoz tobb tagdllam killonbozd kereskedési
helyszinein is forgalmazhaté -, az illetékes hatdsigok
kozotti egyeztetés és szoros egyiittmiikodés alapvetd
fontossdg. Az EEPH-nak ilyen helyzetekben alapvets
koordindciés szerepet kell betoltenie, és meg kell
prébdlnia dsszehangolni az illetékes hat6sdgok tevékeny-
ségét. Az EEPH-t — amelyben illetékes hatésigok képvi-
sel6i is jelen vannak — az Osszetétele is segiti abban, hogy
képes legyen betolteni ezt a szerepet. Emellett az illetékes
hatésdgokat fel kell hatalmazni intézkedések tételére
olyan esetekben, amikor a beavatkozdshoz érdekiik

fizédik.

Az EEPH-nak az illetékes hatésigok intézkedéseinek
Osszehangoldsan tal biztositania kell, hogy kivételes
intézkedéseket az illetékes hatésigok kizdrolag szitkség
esetén és ardnyos mértékben alkalmazzanak. Az EEPH-
nak képesnek kell lennie arra, hogy véleményt nyilvi-
nitson az illetékes hatésdgok szdmdra a beavatkozdsi
hatdskorok alkalmazdsarol.

Mikézben gyakran az illetékes hatésdgok a legalkalma-
sabbak a kedvezétlen események vagy fejlemények
nyomon kovetésére és arra, hogy azokra gyorsan reagdl-
janak, az EEPH-nak is jogosultnak kell lennie arra, hogy
sajat hatdskorben 1r1tezked)er1 olyan esetekben, amikor
valamely short tigylet vagy egyéb kapcsoldé tevékenység
a pénziigyi piacok szabdlyos miikodését és integritdsat,
vagy az Unié pénziigyi rendszere egészének vagy vala-
mely részének stabilitdsdt fenyegeti, amennyiben hatd-
rokon atnyal6 kévetkezmények meriilnek fel, és az ille-
tékes hat6sigok nem hoztak kielégitd intézkedéseket a
fenyegetés kezelésére. Az EEPH-nak lehetoseg szerint
egyeztetnie kell a pénzigyi rendszer eurbpai unids
makroprudencidlis feliigyeletérl és az Eurdpai Rendszer-
kockdzati Testiilet 1étrehozdsardl sz6ld, 2010. november
24-i 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rende-
let (") éltal létrehozott Eurpai Rendszerkockdzati Testii-
lettel (ERKT) és mds érintett hatésdgokkal olyan esetek-
ben, amikor az intézkedésnek a pénziigyi piacokon
tulnytlo hatdsai lehetnek, példdul amikor fizikai poziciék
fedezésére darualapt szdrmaztatott {igyleteket alkalmaz-
nak.

Az e rendeletnek megfeleléen az EEPH-ra ruhdzott azon
hatdskor, hogy kivételes korilmények fenndlldsa esetén
korldtozza a short tigyleteket és egyéb kapcsolodd tevé-
kenységeket, osszhangban van az 1095/2010/EU rendelet
9. cikkének (5) bekezdésével. Az emlitett hatdskor nem
érintheti az 1095/2010/EU rendelet 18. cikke alapjdn
vészhelyzetben az EEPH-ra ruhdzott hatiskoroket. Az
EEPH-nak képesnek kell lennie kiilsnosen arra, hogy
egyedi hatdrozatokat fogadjon el, amelyekben kotelezi
az illetékes hat6sdgokat, hogy az 1095/2010/EU rendelet
18. cikke értelmében a pénziigyi piac szereplSire vonat-
kozé egyedi hatdrozatokat hozzanak.

() HL L 331, 2010.12.15,, 1. o.
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(35 Az 1095/2010/EU rendelet 18. és 38. cikkére valé hivat- szabdlyoknak megfeleléen kell torténnie, ahogy azt a
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kozdsok ebben a rendeletben nyilatkozat jellegtick. Ezek
a cikkek hivatkozdsok hidnyaban is alkalmazandok.

Az illetékes hatésigoknak és az EEPH-nak a short iigyle-
tek, a hitel-nemteljesitési cseretigyletek és egyéb tigyletek
korldtozdsara irdnyul6 beavatkozdsi hatdskore kizarélag
atmeneti jellegti lehet, és azt kizdrdlag annyi ideig és
olyan mértékig szabad gyakorolni, amely a pénziigyi
stabilitdst vagy a piaci bizalmat fenyeget§ konkrét
kockdzat kezeléséhez sziikséges.

A hitel-nemteljesitési cseretigyletek alkalmazdsabdl eredd
kiilonleges kockdzatok miatt az ilyen tigyleteket az ille-
tékes hatésagoknak szorosan figyelemmel kell kisérniiik.
Az illetékes hatésdgoknak kivételes esetekben hatdskorrel
kell rendelkezniiik kiilonosen arra, hogy az adott tigyle-
teket végzd természetes vagy jogi személyektdl informad-
ciokat kérjenek a tigyletek céljat illetGen.

Az EEPH-t hatiskorrel kell felruhdzni arra, hogy vizs-
gélatot folytasson a short tigyletek vagy a hitel-nemtelje-
sitési cseretigyletek alkalmazasdval kapcsolatos kérdéseket
vagy gyakorlatokat illetéen annak elbirdldsira, hogy az
adott kérdés vagy gyakorlat lehetséges veszélyt jelent-e
a pénziigyi stabilitisra vagy a piaci bizalomra. Az
EEPH-nak jelentést kell kiadnia minden elvégzett vizsgalat
eredményeirdl.

Mivel e rendelet egyes rendelkezései harmadik orszagbeli
természetes vagy jogi személyekre és tevékenységekre is
alkalmazanddk, egyes esctekben egyiittmikodésre van
szitkség az illetékes hatdsdgok és harmadik orszdgok
feliigyeleti hatésagai kozott. A tagéllamok illetékes haté-
sdgainak ezért ki kell kialakitaniuk az egylittmiikodés
kereteit harmadik orszagok hatésdgaival. Az EEPH-nak
ossze kell hangolnia az egytittm@ikodési keretek kidolgo-
zdsit és a harmadik dllamoktdl szdrmazé informdcidk
cseréjét az illetékes hatdsigok kozott.

A rendelet tiszteletben tartja és figyelembe veszi a kiilo-
nosen az Eurdpai Unié miikodésérsl szolo szerzédésben
(EUMSZ) és az Eurépai Unié Alapjogi Chartdjaban
(Charta) elismert alapvetd jogokat és elveket, killondsen
az EUMSZ 16. cikke és a Charta 8. cikke szerinti,
személyes adatok védelméhez valé jogot. A pénziigyi
piac stabilitdsa és a befektet6k védelme érdekében nagy
szitkség van a jelentSs nettd rovid pozicidkkal kapcso-
latos atlathatosdgra, ideértve az ebben a rendeletben
meghatérozott esetekben bizonyos kiiszobérték folott
el6irt kozzétételt is. Ez az dtlithatésdg lehet6vé teszi a
szabalyozoknak, hogy figyelemmel kisérjék a short
tigyletek alkalmazdsit a visszaélésre épuls stratégiakkal
osszefiiggésben és a short tigyleteknek a piac megfeleld
miikodésére kifejtett hatdsait. Emellett az 4tlathat6sdg
hozzdjarulhat az informdciés aszimmetria elkeriiléséhez,
biztositva, hogy valamennyi piaci szerepl§ megfelels
informéciokhoz jusson a short tigyleteknek az drakra
gyakorolt hatdsait illetGen. A hatdskorrel rendelkezd
hatésdgok dltali informdcidcserének vagy informdcioto-
vabbitdsnak a személyes adatok tovébbitdsira vonatkozd
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személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérgl és az ilyen adatok szabad dramld-
sarol sz016, 1995. oktéber 24-i 95[46/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') megallapitja. Az informacidk
EEPH dltali cseréjének vagy tovabbadasinak a személyes
adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténd
feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, vala-
mint az ilyen adatok szabad dramldsdrdl sz6lo, 2000.
december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletben () a személyes adatok ataddsival kapcso-
latban meghatdrozott szabdlyoknak megfeleléen kell
torténnie, amelyek teljes mértékben alkalmazanddk a
személyes adatoknak e rendelet alkalmazdsdban torténd
feldolgozdsara.

Figyelembe véve a pénziigyi szolgdltatdsok dgazatdban a
szankciorendszerek megerdsitésérél  sz016  bizottsagi
kozleményt és a kozleményhez kapcsolédéan késébb
elfogadott unids jogi aktusokat, a tagdllamoknak szaba-
lyokat kell hozniuk az e rendeletben foglalt rendelkezések
megsértése esetén alkalmazandd szankciokrdl és kozigaz-
gatdsi intézkedésekrdl, és biztositaniuk kell azok végre-
hajtdsat. Ezeknek a szankcidknak és kozigazgatasi intéz-
kedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd
erejlieknek kell lenniiik. Az EEPH dltal a pénziigyi dgazat-
beli konvergencia és a szankcibs rendszerek dgazatok
kozotti  kovetkezetességének elémozditdsa  érdekében
elfogadott irinymutatasokon kell alapulniuk.

Ezen rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztosi-
tisa érdekében a Bizottsgra végrehajtdsi hatdskoroket
kell ruhdzni. Ezeket a hatdskoroket a Bizottsdg végrehaj-
tasi hatdskoreinek gyakorldsira vonatkozd tagéllami
ellendrzési mechanizmusok szabalyainak ¢és altaldnos
elveinek megallapitasarél sz6lo, 2011. februdr 16-i
182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
nek (?) megfelel6en kell gyakorolni. A Bizottsignak tdjé-
koztatnia kell az Eurdpai Parlamentet a harmadik
orszagok jogi és feliigyeleti szabalyozdsanak az e rende-
letben foglalt kovetelményekkel valé egyenértékiisége
megallapitasdrol sz6ld hatdrozatokkal kapcsolatos fejle-
ményekrdl.

A Bizottsdgnak felhatalmazést kell kapnia arra, hogy az
EUMSZ 290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat
fogadjon el a rovid pozicidk szdmitdsdval kapcsolatos
részletekre vonatkozdan olyan esetekben, amikor vala-
mely természetes vagy jogi személy egy hitel-nemteljesi-
tési csereiigyletben fedezetlen poziciéval rendelkezik,
illetve a bejelentési vagy kozzétételi kiiszobértékek és az
annak elbirdldsdval kapcsolatos kritériumok és tényezdék
tovabbi pontositdsa tekintetében, hogy milyen esetekben
vezet valamely kedvezdtlen esemény vagy fejlemény a
pénziigyi stabilitdst vagy a piaci bizalmat veszélyeztet§
stlyos fenyegetéshez valamely tagéllamban, illetve az
Unidban. Kiilénosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6ké-
szit6 munka sordn megfelel6 konzultaciékat folytasson,
tobbek kozott adott esetben eszmét cserélve a megfeleld
intézmények, hatdsagok és tigynokségek szakértSivel.

81, 1995.11.23,, 31. o.

HLL 2
HL L 8. 2001.1.12, 1. o.
HLL5

5., 2011.2.28,, 13. o.
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A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elkészitésekor és
szovegezésekor a Bizottsignak gondoskodnia kell a
vonatkozé dokumentumoknak az Eurépai Parlament és
a Tandcs részére torténd egyidejl, idében torténd és
megfeleld tovabbitdsarol.

(44) A Bizottsagnak jelentést kell benytjtania az Eurépai

Parlamenthez és a Tandcshoz, amelyben értékeli a rende-
letben meghatdrozott bejelentési és kozzétételi kiiszob-
értékek megfeleldségét, a nettd rovid pozicidk éatlithato-
sagaval kapcsolatos korldtozdsok és el6irdsok mikodését,
és hogy indokolt-e barmely egyéb korldtozdst vagy felté-
telt bevezetni a short tigyletekkel, illetve a hitel-nemtelje-
sitési cseretigyletekkel kapcsolatban.

(45)  Bar az illetékes hatésagoknak jobb ralatdsuk van a piaci

fejleményekre és azokat hatékonyabban nyomon tudjik
kovetni, az e rendeletben kittizott célokat a tagdllamok
mégsem tudjik kell6 mértékben megvaldsitani, mivel a
short tigyletekkel és a hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel
kapcsolatos problémdk éltaldnos hatdsait kizdrdlag unids
osszefiiggésben lehet teljes kortien felmérni. Mivel e
célokat igy unids szinten jobban meg lehet valdsitani,
az Eurépai Uniérdl sz6l6 szerzédés 5. cikkében meghatd-
rozott szubszidiaritds elvével osszhangban az Unié intéz-
kedéseket fogadhat el. Ez a rendelet az emlitett cikkben
meghatdrozott ardnyossdgi elvnek megfelelGen nem 1épi
tal az emlitett célok eléréséhez szitkséges mértéket.

(46) Mivel egyes tagdllamok mdr kordbban korldtozdsokat

vezettek be a short tigyleteket illetden, és mivel ez a
rendelet felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat és kote-
lez8 erejli technikai jellegli standardokat hatdroz meg,
amelyeket el kell fogadni ahhoz, hogy hasznosan alkal-
mazni lehessen, megfelel6 hosszasdgd hatdrid6t  kell
el6irni az dtmenet céljara. Mivel lényeges azon kulcsfon-
tossigd nem alapvet6 rendelkezéseknek a 2012.
november 1-je el6tti meghatdrozdsa, amelyek megkony-
nyitik a piacai szerepl6k szdmdra az e rendeletnek valé
megfelelést és az illetékes hatésdgok szdmdra a rendelet
betartatdsat, eszkozoket kell biztositani a Bizottsdg
szdmdra a technikai szabvdnyok és felhatalmazdson
alapulé jogi aktusok ezen id8pontot megel6z8 elfogada-
sdra,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L. FEJEZET
ALTALANOS RENDELKEZESEK
1. cikk
Hatily

Ezt a rendeletet az aldbbiakra kell alkalmazni:

a) azok a 2. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti pénziigyi

eszkozok, amelyeket valamely unids kereskedési helyszinre
bevezettek, ideértve azokat az eseteket is, amikor az adott
eszkozokkel a kereskedési helyszineken kiviil kereskednek;

b) a 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete C. szakaszdnak 4-10.

pontjaban emlitett, az a) pontban emlitett valamely pénziigyi

2)

eszkozhoz vagy az ilyen pénziigyi eszkoz kibocsitéjahoz
kapcsolodd szdarmaztatott eszkozok, ideértve azokat a szar-
maztatott eszkozoket is, amelyekkel a kereskedési helyszi-
neken kiviil kereskednek;

valamely tagdllam vagy az Unié dltal kibocsdtott, hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirok és a 2004/39[EK irdnyelv
I. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett, vala-
mely tagdllam vagy az Uni6 daltal kibocsitott, hitelviszonyt
megtestesitS értékpapirokhoz kapcsol6dé vagy azokon mint
alaptermékeken alapulé szdrmaztatott eszkozok.

A 18., 20., valamint a 23-30. cikket a 2. cikk (1) bekez-

désének a) pontja szerinti valamennyi pénziigyi eszkozre alkal-
mazni kell.

(1)

a)

b)

2. cikk
Fogalommeghatdrozasok

E rendelet alkalmazdsdban:

.pénziigyi eszkoz” a 2004/39[EK irdnyelv I. mellékletének
C. szakaszdban felsorolt eszkoz;

Lshort tigylet”: részvényekkel vagy hitelviszonyt megtestesits
értékpapirokkal osszefiiggésben olyan részvény vagy hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapir eladdsa, amely az eladdsrol
sz6l6 megallapodds megkotése id6pontjaban nem képezi az
elad6 tulajdonét, ideértve az olyan tranzakcidkat is, amelyek
sordn az eladd az eladdsrdl sz0l6 megéllapodds idGpont-
jdban a részvényt vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirt
kolesonvette, illetve megallapodott annak az {igylet elszé-
moldsakor torténd dtaddssal jar6 kolesonvételérdl, nem bele-
értve:

i. a barmely fél dltali eladast olyan visszavasarldsi megélla-
podas keretében, amelyben az egyik fél véllalta, hogy a
masik félnek egy adott értékpapirt meghatdrozott dron
elad, a mésik fél pedig arra vallalt kotelezettséget, hogy
az adott értékpapirt egy késbbi id6pontban egy maésik
meghatdrozott dron eladja az els§ félnek; vagy

ii. az értékpapir-kolesonzési  szerzGdés alapjan  torténd
értékpapir-dtruhdzdst; vagy

iii. az olyan hatdridds t8zsdei tigylet vagy egyéb szdrmaz-
tatott {igylet megkotését, amely bizonyos értékpapirok
meghatdrozott dron, egy jovébeli id6pontban torténd
eladdsarol sz6lé megallapodast tartalmaz;

Lhitel-nemteljesitési cseretigylet”: olyan szdrmaztatott iigylet,
amelyben az egyik fél dijat fizet egy mdsik félnek egy abban
az esetben teljesitendd kifizetés vagy nydjtand6 egyéb
haszon fejében, ha egy bizonyos alaptermék-kibocsatdval
kapcsolatban hitelesemény kovetkezik be, illetve barmely
mds, hasonlé gazdasdgi hatdssal bird, az érintett szdrmazta-
tott iigylethez kapcsolédd nemteljesités esetén;

yallampapir-kibocsdtd™ az aldbb felsorolt szereplék birme-
lyike, amely hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirt bocsat ki:

i. az Unid;
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ii. valamely tagdllam, ideértve annak kormdnyzati szervét,
tigynokségét vagy kiilonleges célii gazdasdgi egységét;

iii. a szovetségi allamformaval rendelkez§ tagdllamok
esetében a szovetség tagjai;

iv. tobb tagdllam kozos, kiilonleges célii gazdasdgi egysége;

v. két vagy tobb tagdllam dltal finanszirozds mobilizaldsa,
valamint stlyos finanszirozdsi problémakkal kiizd§ vagy
finanszirozdsi ~ szempontbdl  veszélyeztetett  tagjai
szdmdra pénziigyi segitségnyujtds céljabol alapitott
nemzetkozi pénziigyi intézmény; vagy

vi. az Eurdpai Beruhdzdsi Bank;

ysallampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigylet”:
olyan hitel-nemteljesitési cseretigylet, amelynek keretében
abban az esetben keriil sor kifizetésre vagy egyéb haszon
nyUjtdsdra, ha egy éllampapir-kibocsdtéval kapcsolatban
hitelesemény vagy nemteljesités kovetkezik be;

yallampapir”: allampapir-kibocsaté dltal kibocsatott, hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapir;

,kibocsdtott dllampapir-dllomany”: az egy adott dllampapir-
kibocsét6 dltal kibocsdtott azon éllampapirok Osszessége,
amelyek visszavéltdsara nem kertilt sor;

,kibocsdtott részvénytSke” valamely tdrsasdggal oOsszefiig-
gésben a tdrsasdg dltal kibocsdtott torzsrészvények és
barmely els6bbségi részvény oOsszessége, amelybe azonban
nem tartoznak bele az tvélthatd, hitelviszonyt megtestesits
értékpapirok;

,székhely szerinti tagallam™:

i. a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 1.
pontja  szerinti  befektetési  vallalkozds vagy a
2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 14.
pontja szerinti szabdlyozott piac viszonylatdban a
2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20.
pontjaban meghatdrozott székhely szerinti tagdllam;

ii. hitelintézetek viszonylatdban a hitelintézetek tevékeny-
ségének megkezdésérsl és folytatdsardl szold, 2006.
junius 14-i 2006/48/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') 4. cikkének (7) bekezdése értelmében vett
székhely szerinti tagdllam;

iii. minden egyéb, az i. és ii. pontban nem emlitett jogi
személy viszonylatdban az a tagdllam, amelyben létesits
okirat szerinti székhelye taldlhatd, illetve amennyiben
nem rendelkezik létesité okirat szerinti székhellyel, az
a tagdllam, amelyben kozponti iroddja taldlhato;

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.

iv. természetes személyek viszonylatdban az a tagdllam,
amelyben a személy kozponti iroddja talalhatd, vagy
amennyiben nem rendelkezik kozponti iroddval, az a
tagdllam, ahol a lakéhelye taldlhato;

j) Lérintett illetékes hat6sdg”:

i. valamely tagdllam dllampapirjaival, a szovetségi allam-
forméval rendelkezd tagdllamok esetében a foderdciot
alkoté tagok valamelyikének éllampapirjaival, vagy a
valamely tagdllammal vagy a foderdciét alkoté tagok
valamelyikével kapcsolatos hitel-nemteljesitési ~ csere-
tigylettel Gsszefiiggésben az adott tagdllam illetékes hato-
sdga;

ii. az Uni6 dllampapirjaival vagy az Uniéval kapcsolatos
hitel-nemteljesitési csereiigylettel Osszefiiggésben annak
a joghatésignak az illetékes hatdsiga, ahol a hitelvi-
szonyt megtestesitG értékpapirt kibocsdtd szerv taldl-
haté;

iii. a tobb tagdllam dltal, killonleges célti gazdasagi egység
révén kibocsatott dllampapirokkal vagy az ilyen kiilon-
leges céla gazdasagi egységgel kapcsolatos hitel-nemtel-
jesitési cseretigyletekkel Osszefiiggésben annak a jogha-
tosdgnak az illetékes hatdsdga, ahol az adott kiilonleges
célt gazdasagi egységet 1étrehoztak;

iv. a két vagy tobb tagdllam dltal finanszirozds mobilizdldsa,
valamint stlyos finanszirozdsi problémakkal kiizd6 vagy
finanszirozdsi  szempontb6l  veszélyeztetett  tagjai
szdmara pénziigyi segitségnytjtds céljdbol alapitott
nemzetkozi pénziigyi intézmény dltal kibocsdtott dllam-
papirral Osszefiiggésben annak a joghatdsdgnak az ille-
tékes hatdsiga, ahol a nemzetkozi pénziigyi intézményt
létrehoztak;

v. az i—iv. pontban emlitett pénziigyi eszkoztdl eltérd mds
pénziigyi eszkozzel Osszefiiggésben az 1287/2006/EK
bizottsagi rendelet (3) 2. cikkének (7) bekezdésében
foglalt meghatérozdsnak megfelel§ és az emlitett
rendelet III. fejezetével Osszhangban meghatdrozott, az
adott pénziigyi eszkoz szempontjabdl illetékes hatdsdg;

vi. az i-v. pontokban nem emlitett pénziigyi eszkozokkel
osszefiggésben annak a tagdllamnak az illetékes hato-
saga, ahol az érintett pénziigyi eszkozt elészor beve-
zették valamely kereskedési helyszinre;

vii. az Eurdpai Beruhdzdsi Bank éltal kibocsétott, hitelvi-
szonyt megtestesité értékpapirokkal —Osszefiiggésben
annak a tagallamnak az illetékes hatdsdga, amelyben
az Eurdpai Beruhdzdsi Bank székhelye taldlhato;

A 2004/39(EK eur6pai parlamenti és tandcsi rendeletnek a befekte-

tési véllalkozdsok nyilvantartds-vezetési kotelezettségei, az iigyletek
bejelentése, a piac dtlithat6sdga, a pénziigyi eszkozok piaci beveze-
tése, valamint az irdnyelv alkalmazdsiban meghatdrozott kifejezések
tekintetében torténs végrehajtisdrdl szol6, 2006. augusztus 10-i
1287/2006/EK bizottsdgi rendelet (HL L 241., 2006.9.2., 1. o.).
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k) drjegyzéi tevékenység” az olyan, a 2004/39[EK irdnyelv
2. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti befektetési
véllalkozdsok, hitelintézetek, harmadik orszdgbeli entitdsok
vagy vallalkozdsok tevékenysége, amelyek tagjai valamely
kereskedési helyszinnek vagy a Bizottsdg dltal a 17. cikk
(2) bekezdése szerint egyenértéklinek nyilvanitott jogi és
feliigyeleti szabdlyozdssal rendelkez6 harmadik orszag
piacdnak, ha azok megbizéként kereskednek valamely
kereskedési helyszinen vagy azon kiviil forgalmazott pénz-
tigyi eszkozzel az alabbi mindségek valamelyikében:

i. osszehasonlithaté nagysigt és drban versenyképes kote-
lez$ egyidejii kétirdnyu drajdnlattétellel, amelynek ered-
ményeképpen rendszeresen és folyamatosan likviditdst
biztositanak a piacon;

ii. szokdsos tizleti tevékenységitk részeként tigyfeleik dltal
kezdeményezett megbizdsok teljesitésével vagy tigyfeleik
kereskedési megbizasai alapjan eljarva;

iii. az i. és a ii. pontban emlitett feladatok teljesitésébdl
ered§ poziciok fedezése révén;

) ,kereskedési helyszin” az Unién belili a 2004/39/EK
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 20. pontja szerinti szabd-
lyozott piac vagy a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1) bekez-
désének 15. pontja szerinti multilaterdlis kereskedési rend-
szer;

m) ,f6 helyszin™ valamely részvény tekintetében az a kereske-
dési helyszin, ahol az adott részvény a legmagasabb
forgalmat éri el;

n) ,meghatalmazott elsddleges értékpapir-kereskedd™ olyan
természetes vagy jogi személy, aki megdllapodast irt ald
valamely dllampapir-kibocsatéval, vagy dllampapir-kibocsaté
dltal vagy annak nevében elsdleges értékpapir-kereskedd-
ként hivatalosan elismerték, és aki e megdllapodassal vagy
elismeréssel osszhangban kotelezettséget véllal arra, hogy
megbizoként jir el az els6dleges és mdsodlagos piacokon
az adott kibocsit6 altal kibocsatott dllampapirral kapcso-
latos mtiveleteket illetGen;

o) ,kozponti szerz8d8 fél”: az a jogi személy, amely egy vagy
tobb pénziigyi piacon kereskedett tigylet esetében a szer-
z6d6 felek kozé bedll, és ezdltal valamennyi eladdval
szemben vev6ként, valamennyi vevével szemben pedig
eladoként jelenik meg, és amely a kliringrendszer mtikodé-
séért felelGs;

p) .kereskedési nap” az 1287/2006/EK rendelet 4. cikkében
meghatdrozott kereskedési nap;

q) .forgalom” (részvény): az 1287/2006/EK rendelet 2. cikke 9.
pontjadban meghatdrozott forgalom.

(2) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadjon el,
amely részletezi az e cikk (1) bekezdésében szerepl§ fogalom-
meghatdrozdsokat, kilonos tekintettel annak meghatdrozdsara,

hogy milyen esetekben mindsiil valamely természetes vagy jogi
személy egy adott pénziigyi eszkoz birtokosdnak a short
tigyletek (1) bekezdés b) pontjdban foglalt meghatdrozdsa alkal-
mazdsdban.

3. cikk
Rovid és hosszii poziciok

(1) E rendelet alkalmazdsiban az aldbbiak kovetkeztében
létrejove pozicié valamely kibocsétott részvénytSkét, vagy vala-
mely kibocsatott dllampapir-dlloményt illetGen révid poziciénak
mindsiil:

a) a tarsasdg altal kibocsatott valamely részvénnyel, illetve egy
allampapir-kibocsdt altal kibocsétott, hitelviszonyt megtes-
tesitG értékpapirral kapcsolatos short tigylet;

=

olyan tigylet lebonyolitdsa, amely az a) pontban emlitettekts]
eltér6 pénziigyi eszkozt hoz létre vagy azzal kapcsolatos, ha
az ligylet eredményeképpen — vagy egyik eredményeképpen
— az ligyletet megkotd természetes vagy jogi személy akkor
jut anyagi elényhoz, ha a részvény vagy a hitelviszonyt
megtestesitG értékpapir drfolyama vagy értéke csokken.

(2)  E rendelet alkalmazdsiban az aldbbiak kovetkeztében
1étrej6v6 pozicié valamely kibocsdtott részvényallomanyt, vagy
valamely kibocsdtott dllampapir-dllomdnyt illetGen hosszii pozi-
ci6nak minGsiil:

a) a tdrsasdg daltal kibocsitott valamely részvény, illetve az
allampapir-kibocsaté dltal kibocsatott hitelviszonyt megteste-
sit6 értékpapir birtokldsa;

=

olyan tigylet lebonyolitdsa, amely az a) pontban emlitettektsl
eltéré pénziigyi eszkozt hoz létre vagy azzal kapcsolatos, ha
az ligylet eredményeképpen — vagy egyik eredményeképpen
— az ligyletet megkotd természetes vagy jogi személy akkor
jut anyagi elényhoz, ha a részvény vagy hitelviszonyt
megtestesitS értékpapir drfolyama vagy értéke nd.

(3) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsdban a rovid és hosszi
pozicié kiszdmitdsa az érintett személy dltal barmely kozve-
tetten — ideértve indexen, értékpapirkosdron, illetve t6zsdén
forgalmazott alapok vagy hasonlé jogalany éltal birtokolt érde-
keltségen keresztiil vagy ezek dltal — tartott poziciét illetéen az
adott —a kérdéses index vagy értékpapirkosdr, vagy a t6zsdén
forgalmazott alapok vagy hasonlé jogalany dltal birtokolt érde-
keltség oOsszetételére vonatkozd nyilvanosan elérhetd informadcio
ismeretében ésszerien cselekvd — természetes vagy jogi
személynek kell meghatdroznia. Az ilyen rovid vagy hosszi
poziciok kiszamitdsakor az Osszetételt illetéen nem lehet
megkovetelni a valds idejii informdcidszerzést.

Az (1) és a (2) bekezdés alkalmazdsidban az dllampapirokkal
kapcsolatos rovid és hosszii poziciok szdmitdsdndl figyelembe
kell venni az dllampapir-kibocsatéval Osszefiiggé minden allam-
papirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletet is.
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(4)  E rendelet alkalmazdsiban a valamely kibocsitott rész-
vénytdkével kapcsolatban a természetes vagy jogi személy birto-
kdban 1év8 osszes hosszii pozicidnak az adott természetes vagy
jogi személy altal az adott t6kével kapcsolatban szerzett sszes
rovid poziciobdl torténd levondsit kovetSen fennmaradd
pozicié jelenti az adott tdrsasdg kibocsatott részvénytSkéjével
kapcsolatos nettd rovid poziciot.

(5)  E rendelet alkalmazdsdban a valamely kibocsdtott dllam-
papir-dllomannyal kapcsolatban a természetes vagy jogi személy
birtokdban 1évé 6Osszes hosszd pozicidnak, tovibbd az egyéb
llampapir-kibocsatoknak az adott dllampapir drazasdval
szorosan korreldld drazdsa, hitelviszonyt megtestesits értékpa-
pirjai viszonylatdban fenndllé hosszii pozicidknak az adott
természetes vagy jogi személy altal az adott dllampapir-allo-
ménnyal kapcsolatban szerzett sszes révid poziciobdl torténd
levondsdt kovetSen fennmaradd pozicié jelenti az adott dllam-
papir-kibocsaté altal kibocsdtott dllampapir-dlloméannyal kapcso-
latos nett6 rovid poziciot.

(6) Az (1)-(5) bekezdés szerinti, dllampapirokkal kapcsolatos
szamitdsokat dllampapir-kibocsatonként kell elvégezni, még
abban az esetben is, ha az adott dllampapir-kibocsdté nevében
tobb entitds is bocsat ki allampapirt.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek
megfeleléen felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadjon el,
amelyben meghatdrozza a kovetkezdket:

a) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi
személy valamely részvény vagy hitelviszonyt megtestesit§
értékpapir birtokosanak mindsiil a (2) bekezdés alkalmaza-
saban;

b) azokat az eseteket, amikor valamely természetes vagy jogi
személy netté rovid pozicioval rendelkezik a (4) és (5)
bekezdés alkalmazdsidban, valamint az ilyen pozici6 szdmiti-
sdnak modjat;

) a pozicidk szdmitisinak modszerét a (3), (4) és (5) bekezdés
alkalmazdsdban  olyan  esetekben, amikor  valamely
csoporthoz tartozd egyes entitdsok hosszi vagy rovid pozi-
ciokkal rendelkeznek vagy kiilonbozg alapokat érintd alap-
kezelési tevékenységek esetében.

Az elsé albekezdés ) pontjanak alkalmazdsiban a szamitdsi
modszer figyelembe veszi killonosen azt, hogy egyazon alapke-
zel§ dltal kezelt tobb kiilondllé alap révén eltéré befektetési
stratégidkat kovetnek-e egy bizonyos kibocsidté kapcsdn, hogy
tobb kiilondllé alappal azonos befektetési stratégidt kovetnek-e
egy bizonyos kibocsité kapcsan, valamint hogy ugyanazon enti-
tison beliil tobb portfolit is szabad felhatalmazds alapjan
kezelnek-e azonos befektetési stratégidt kovetve egy adott kibo-
csatd kapcesan.

4. cikk

Fedezetlen pozicié dllampapirral kapcsolatos hitel-
nemteljesitési csereiigyletek esetén

(1)  E rendelet alkalmazdsdban valamely természetes vagy jogi
személy akkor rendelkezik fedezetlen pozicioval valamely

allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletben, ha
az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigylet nem
hivatott fedezni:

a) a kibocsdté nemteljesitésének kockdzatit, amely az édllampa-
pirral kapcsolatos érintett hitel-nemteljesitési cseretigylet
targyat képezd kibocsdté dllampapirjaval kapcsolatban a
természetes vagy jogi személy éltal szerzett hosszi pozicid
tekintetében all fenn; vagy

b) az allampapir értékvesztésének kockdzatdt olyan esetekben,
amikor a természetes vagy jogi személy birtokdban olyan
eszkozok vannak vagy olyan kotelezettségek terhelik —
ideértve tobbek kozott a pénziigyi szerzédéseket, eszko-
z0kb6l vagy pénziigyi kotelezettségekbdl 4ll6 portfoliokat
-, melyek értéke korreldcioban dll az allampapir értékével.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelel@en felhatalmazason alapuld jogi aktust fogadjon el,
amelyben — e cikk (1) bekezdésének alkalmazdsiban — meghaté-
rozza a kovetkezdket:

a) azokat az eseteket, amikor az allampapirral kapcsolatos hitel-
nemteljesitési cseretigylet a nemteljesités kockdzatdval szem-
beni fedezetnek minGsiil, valamint a fedezetlen pozicid
szamitdsi modjat az dllampapirral kapcsolatos hitel-nemtelje-
sitési cseretigyletekben;

b) a pozicidk szamitdsinak modszerét olyan esetekben, amikor
valamely csoporthoz tartozé egyes entitdsok hosszi vagy
rovid pozicidkkal rendelkeznek vagy kiilonbozg alapokat
érint§ alapkezelési tevékenységek esetében.

I FEJEZET
A NETTO ROVID POZICIOK ATLATHATOSAGA
5. cikk

A jelentds netté rovid részvénypoziciok bejelentése az
illetékes hatésigoknak

(1) A valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvé-
nyekkel rendelkez$ valamely tdrsasdg kibocsatott részvénytd-
kéjét illetGen nettd rovid pozicidval rendelkezd természetes
vagy jogi személy a 9. cikkel Gsszhangban értesiti az érintett
illetékes hat6sagot, ha a pozicié eléri az e cikk (2) bekezdésében
meghatdrozott bejelentési kiiszobértéket, illetve ha a vonatkozd
kiiszobérték ald csokken.

(2) A bejelentési kiiszobérték az érintett tdrsasdg kibocsatott
részvénytékéjének 0,2 %-a és az ezt meghaladé minden tovabbi
0,1 %.

(3) Az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci
Hatésdg; EEPH) a pénziigyi piacok alakuldsira tekintettel a (2)
bekezdésben emlitett kiiszobértékek kiigazitdsira vonatkozé
véleményt adhat ki a Bizottsdg részére.
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(4) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogadjon el az e
cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértékek mddositdsa céljé-
bdl, a pénziigyi piacokon zajlé folyamatok figyelembevételével.

6. cikk
JelentGs netté rovid részvénypoziciok kozzététele

(1) A valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvé-
nyekkel rendelkez$ valamely tdrsasdg kibocsatott részvénytd-
kéjét illetGen nettd rovid pozicidval rendelkezd természetes
vagy jogi személy az adott pozicidra vonatkozé adatokat a
9. cikkel 6sszhangban kozzéteszi, ha a pozici6 eléri az e cikk
(2) bekezdésében meghatdrozott kozzétételi kiiszobértéket,
illetve az ald csokken.

(2) A kozzétételi kiiszobérték az érintett tdrsasag kibocsatott
részvénytSkéjének 0,5 %-a és az ezt meghaladé minden tovdbbi
0,1 %.

(3) Az EEPH a pénziigyi piacok alakuldsdra tekintettel véle-
ményt adhat ki a Bizottsdg részére a (2) bekezdésben emlitett
kiiszobértékek kiigazitdsira vonatkozdan.

(4) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelelGen felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadjon el az e
cikk (2) bekezdésében emlitett kiiszobértékek mddositdsa célja-
bél, a pénziigyi piacokon zajlé folyamatok figyelembevételével.

(5) Ez a cikk nem érinti a nyilvanos vételi ajanlatrdl szolo,
2004. dprilis 21-i 2004/25/EK eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (1) 4. cikke értelmében a tagallamok altal kijelolt
feliigyeleti hat6sdgok dltal szabdlyozott nyilvanos vételi ajanla-
tokkal, tdrsasagok egyesiilésével és a tarsasagok tulajdonjogat
vagy irdnyitasat befolydsolé mds {igyletekkel kapcsolatban elfo-
gadott azon torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket,
amelyek a rovid poziciok e cikkben el8irt kovetelményeken tali
kozzétételét irjak eld.

7. cikk

Az dllampapirt érint6 jelents netté rovid pozicidk
bejelentése az illetékes hatosigoknak

(1) A kibocsatott allampapirokkal kapcsolatos netté rovid
pozicioval rendelkez§ természetes vagy jogi személyek a
9. cikkel osszhangban értesitik az érintett illetékes hatdsdgot,
ha a pozicié eléri az dllampapir-kibocsdtéra vonatkozd bejelen-
tési kiiszobértéket, illetve az ald csokken.

(2) A vonatkozé bejelentési kiiszobértékek az egyes édllampa-
pir-kibocsdtokra meghatérozott kiindulé 6sszegbdl és névek-
mény-szintekb6l dllnak a Bizottsdg dltal a (3) bekezdésnek
megfeleléen hozott intézkedésekben meghatdrozottak szerint.
Az EEPH sajit honlapjin kozzéteszi az egyes tagdllamokra
vonatkozé bejelentési kiiszobértékeket.

() HL L 142., 2004.4.30., 12. o.

(3) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogadjon el az e
cikk (2) bekezdésében emlitett osszegek és novekmény-szintek
meghatdrozdsa céljabol.

A Bizottsag:

a) biztositja a kiiszobértékek oly mddon torténé meghatdroza-
sat, hogy a minimdlis értékdi pozicidkat ne kelljen bejelen-
teni;

b) figyelembe veszi az egyes allampapir-kibocsitok fennall6
kibocsdtott allampapir-dllomdnydnak teljes Osszegét és a
piaci szereplék altal tartott, az adott allampapir-kibocsatd
allampapirjaival kapcsolatos poziciok dtlagos nagysdgat; vala-
mint

¢) figyelembe veszi minden egyes dllamkotvény-piac likviditdsat.

8. cikk

Hitel-nemteljesitési csereiigylet tekintetében fedezetlen
pozicié bejelentése az illetékes hat6sigoknak

Amennyiben egy illetékes hatdsdg a 14. cikk (2) bekezdésével
osszhangban felfiiggeszti a korldtozdsokat, a valamely dllampa-
pirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigylet tekintetében
fedezetlen poziciéval rendelkez$ természetes vagy jogi személy
értesiti az érintett illetékes hatdsdgot minden olyan esetben,
amikor az adott pozicié eléri az dllampapir-kibocsitéra vonat-
kozd, a 7. cikkel Osszhangban meghatarozott bejelentési
kiiszobértéket, illetve az ald csokken.

9. cikk
A bejelentés és kozzététel médja

(1) Az5., 6., 7. vagy 8. cikkben meghatarozott bejelentésnek
vagy kozzétételnek ki kell terjednie a vonatkozd pozicidval
rendelkezd természetes vagy jogi személy azonositd adataira,
az érintett pozicié nagysagdra, a pozici6 altal érintett kibocsa-
tora, valamint az adott pozicié létrehozdsanak, modositdsdnak
vagy megszinésének ddtumdra.

Az 5, 6., 7. és 8. cikk alkalmazdsdban a jelentSs nettd rovid
poziciékkal rendelkezd természetes és jogi személyek ot évig
megbrzik azon bruttdé poziciok nyilvantartdsait, amelyek
jelentds nettd rovid poziciot érnek el.

(2) A netté6 rovid poziciok szdmitdsinak idSpontja azon
kereskedési nap vége (¢jfél), amelyen a természetes vagy jogi
személy az adott poziciot megszerzi. Ez az id6pont valamennyi
tigyletre alkalmazand6 fuggetlentil az alkalmazott kereskedési
modtdl, ideértve a manudlis automatizélt kereskedés révén
végrehajtott tigyleteket is, és fuggetleniil attdl, hogy az tigyle-
tekre a rendes kereskedési id6n belul keriilt-e sor. A bejelen-
tésnek vagy kozzétételnek legkésébb a kovetkezd kereskedési
napon 15.30 o6rdig meg kell torténnie. Az e bekezdésben
meghatdrozott id6t annak az érintett illetékes hatésignak a
tagdllamdban érvényes id§ szerint kell szdmitani, amelynek az
adott poziciot be kell jelenteni.
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(3) Az informdciéknak az érintett illetékes hatésdg szdmdra
torténd bejelentése sordn biztositani kell azok bizalmas kezelé-
sét, valamint gondoskodni kell a bejelentés forrdsdnak hitelesi-
tésére szolgdlé mechanizmusok alkalmazdsardl.

(4) Az informdci6 6. cikkben meghatirozott nyilvanos
kozzététele sordn megkiilonboztetés nélkiil biztositani kell az
informdcidkhoz valé gyors hozzdférést. Ezeket az informdciokat
egy kozponti webhelyen kell elhelyezni, amelyet az érintett ille-
tékes hatdsdg mikodtet vagy feliigyel. Az illetékes hatdsdgok
kozlik ennek a webhelynek a cimét az EEPH-val, az pedig vala-
mennyi ilyen kozponti webhely linkjét feltiinteti sajat
webhelyén.

(5) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH
szabdlyozdstechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben
pontosan meghatdrozza az (1) bekezdésben felsorolt célok érde-
kében rendelkezésre bocsitandd informdacidkat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benydjtja a Bizottsdghoz az adott
szabalyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdgot hatdskorrel ruhdzzdk fel, hogy az els6 albekez-
désben  emlitett  szabdlyozdstechnikai  standardokat az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelelGen elfogadja.

(6) A (4) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek biztosi-
tasa érdekében az EEPH végrehajtis-technikai standardterveze-
teket dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza az informdciok nyil-
vanos kozzétételének modjat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benytjtja a Bizottsighoz az adott
végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

10. cikk

A bejelentési és kozzétételi elGirdsok alkalmazdsa
Az 5., 6., 7. és 8. cikkben meghatdrozott bejelentési és kozzé-
tételi el6irdsok az Unién beliili vagy harmadik orszagbeli laké-
hellyel/székhellyel rendelkez8 természetes vagy jogi személyekre
egyarant alkalmazandok.

11. cikk
Az EEPH rendelkezésére bocsitandd informdcidk

(1) Az illetékes hatosagok osszesitett formdban negyedévente
tajékoztatjdk az EEPH-t a kibocsitott részvénytGkékkel és a
kibocsétott allampapirokkal kapcsolatos mindazon nett6 rovid
pozicidkrdl és az éllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési
csereligyletekkel kapcsolatos mindazon fedezetlen poziciokrol,
amelyek tekintetében a hatdsdg érintett illetékes hatdsignak
mindsiil, és amelyekrél az 5., 7. és 8. cikk értelmében bejelen-
tést kap.

(2) Az EEPH az e rendeletben meghatdrozott feladatai elldtdsa
érdekében bdrmikor tovdbbi informdcidkat kérhet az érintett
illetékes hatdsdgtdl a kibocsdtott részvénytSkékkel és a kibocsd-
tott allampapirokkal kapcsolatos netté rovid pozicidkat, illetve
az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletekkel
kapcsolatos fedezetlen pozicidkat illetGen.

Az illetékes hatdsigok legkésébb hét naptdri napon beliil az
EEPH rendelkezésére bocsatjdk a kért informaciokat. Az adott
tagdllamban vagy egy mdsik tagdllamban a pénziigyi stabilitdst
vagy a piaci bizalmat silyosan veszélyeztetS, kedvezétlen
események vagy fejlemények bekovetkezte esetén az illetékes
hatésdg az 5.,7. és 8. cikkekben foglalt bejelentési elSirdsokkal
osszhangban 24 6ran belill az EEPH rendelkezésére bocsitja a
rendelkezésére all6 informdcidkat.

(3) E cikk kovetkezetes alkalmazdsa érdekében az EEPH
szabélyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki, amelyekben
pontosan meghatdrozza az (1) és (2) bekezdésnek megfelelGen
rendelkezésre bocsitandd informdcidkat.

Az EEPH 2012. mircius 31-ig benydjtja a Bizottsighoz az
emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett
szabédlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével sszhangban torténé elfogadasara.

(4) Az (1) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek bizto-
sitdsa érdekében az EEPH végrehajtds-technikai standardokat
dolgoz ki az (1) és (2) bekezdésnek megfelel6en rendelkezésére
bocsatandd informdciék formajanak meghatdrozasara.

Az EEPH 2012. mircius 31-ig benydjtja a Bizottsighoz az
emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdgot hatdskorrel ruhdzzdk fel, hogy az elsg albekez-
désben  emlitett  végrehajtas-technikai  standardokat az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelGen elfogadja.

IIl. FEJEZET
FEDEZETLEN SHORT UGYLETEK
12. cikk

A részvényekkel kapcsolatos fedezetlen short iigyletekre
vonatkozé korlitozisok

(1)  Béarmely természetes vagy jogi személy kizdrolag az
aldbbi feltételek valamelyikének teljesiilése esetén kothet short
tigyletet a valamely kereskedési helyszinre bevezetett részvé-
nyekkel:

a) a természetes vagy jogi személy a részvényt kolcsonvette
vagy hasonld joghatdst egyéb lépéseket tett;
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b) a természetes vagy jogi személy megéllapodast kotott a rész-
vény kolcsonvételérsl, vagy mds olyan, szerzGdés vagy
vagyonjog szerinti és feltétel nélkiil érvényesithet§ kovete-
léssel rendelkezik, amely biztositja szdmdra a megfelel§
szami azonos osztilyd értékpapir tulajdonjogdnak 4truhd-
zdsat annak érdekében, hogy az esedékesség idGpontjaban
az ugylet elszdmoldsa megtorténhessen; vagy

) a természetes vagy jogi személy megdllapodast kotott egy
harmadik féllel, amelynek értelmében az adott harmadik fél
megerGsitette, hogy a részvény beszerezhetd, és megtette a
harmadik felek tekintetében sziikséges intézkedéseket annak
érdekében, hogy a természetes vagy jogi személy megalapo-
zottan szdmithasson arra, hogy az esedékesség id6pontjaban
az ugylet elszdmoldsa megtorténhet.

(2) Az (1) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek bizto-
sitdsa érdekében az EEPH végrehajtis-technikai standardterveze-
teket dolgoz ki azon megéllapodds- és intézkedéstipusok
meghatdrozdsa céljabol, amelyek megfelelGen biztositjak, hogy
a részvény az elszdmoldskor rendelkezésre dlljon. Az tigyletek
esedékességkori teljesithet6ségéhez fiz8d6 redlis varakozdsok
megalapozdsa érdekében teendd intézkedések meghatdrozasakor
az EEPH-nak figyelembe kell vennie tGbbek kozétt a napon
beliili kereskedést és a részvények likviditdsat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benydjtja a Bizottsighoz az
emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els6 albekezdésben emlitett
végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsira.

13. cikk

Az illampapirokkal kapcsolatos fedezetlen short iigyletekre
vonatkozé korldtozdsok

(1)  Barmely természetes vagy jogi személy kizdrdlag az
alabbi feltételek valamelyikének teljesiilése esetén kothet short
tigyletet dllampapirokkal:

a) a természetes vagy jogi személy az dllampapirt kélcsonvette,
vagy hasonld joghatdst egyéb lépéscket tett;

b) a természetes vagy jogi személy megdllapodist kotott az
dllampapir kolesonvételérdl, vagy mds olyan, szerzGdés
vagy vagyonjog szerinti és feltétel nélkiil érvényesithet§
koveteléssel —rendelkezik, amely biztositia szdmdra a
megfelel§ szamu azonos osztilyd értékpapir tulajdonjogdnak
atruhdzasdt annak érdekében, hogy az esedékesség idGpont-
jaban az tigylet elszdmoldsa megtorténhessen; vagy

¢) a természetes vagy jogi személy megéllapodast kotott egy
harmadik féllel, amelynek értelmében az adott harmadik fél
megerGsitette, hogy az dllampapir beszerezhets, vagy egyéb
okbdél megalapozottan szdmit arra, hogy az esedékesség
id8pontjdban az tigylet teljesithetd.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett korlitozdsok nem alkalma-
zandok abban az esetben, ha az tigylet valamely kibocsdté olyan
hitelviszonyt megtestesit§ értékpapirral kapcsolatos hosszi
pozicidjanak fedezését szolgdlja, amelynek drazdsa szorosan
korreldl az adott allampapir drazdsval.

(3)  Amennyiben az allampapir likviditdsa a (4) bekezdésben
emlitett mddszerrel meghatdrozott kiiszobérték ald csokken, az
érintett illetékes hatbsdg ideiglenesen felfuggesztheti az (1)
bekezdésben emlitett korldtozdsokat. Az érintett illetékes
hatésdg e korldtozdsok felfiiggesztése elStt értesiti az EEPH-t
és a tobbi illetékes hatdsdgot a tervezett felfiiggesztésrél.

A felfiiggesztés az érintett illetékes hatdsdg dltali, a honlapjan
valé kozzétételtsl szdmitott hat hénapot meg nem haladd
kezdeti id@szakra érvényes. A felfiiggesztés tovabbi, hat honapot
meg nem haladé idgszakokra megujithat6, amennyiben a felfiig-
gesztés indoka tovabbra is fenndll. Ha a felfiiggesztést a kezdeti
idgszak vagy barmely hathdnapos megtjitasi idGszak végéig
nem Ujitjak meg, automatikusan megsziinik.

Az EEPH az érintett illetékes hatésdgtdl kapott értesitéstdl
szamitott 24 6ran belil a (4) bekezdés alapjan véleményt bocsat
ki az értesités targyat képezé felfiiggesztésrdl vagy felfiiggesztés-
meghosszabbitisrol. A véleményt kozzé kell tenni az EEPH
honlapjan.

(4) A Bizottsdg a 42. cikknek megfelelGen felhatalmazdson
alapuld jogi aktust fogad el, amelyben meghatdrozza az e cikk
(3) bekezdésében emlitett, a kibocsatott dllampapirra vonatkozd
likviditdsi kiiszobérték kiszdmitdsidhoz alkalmazandé paraméte-
reket és modszereket.

A kiiszobérték kiszamitdsdhoz a tagallamok dltal alkalmazandé
paramétereket és modszereket tgy kell meghatdrozni, hogy
azok alkalmazdsa olyan kiiszobérték megallapitasit eredmé-
nyezze, amelynek elérése jelentds visszaesést tikkroz az adott
dllampapirra jellemzd atlagos likviditdsi szinthez képest.

A kiiszobértéket az adott dllampapir piacdra jellemz8 objektiv
kritériumok alapjan kell meghatdrozni, ideértve minden egyes
allampapir-kibocsdtd esetében a kibocsitott dllampapirok teljes
kinnlevg értékét.

(5) Az (1) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek bizto-
sitdsa érdekében az EEPH végrehajtas-technikai standardterveze-
teket dolgozhat ki azoknak a megdllapoddsi tipusoknak a
meghatdrozdsa céljabdl, amelyek megfelelGen biztositjdk, hogy
az dllampapir az elszdmolaskor rendelkezésre alljion. Az EEPH
figyelembe veszi mindenekel6tt a piacok, killonosen az dllam-
kotvénypiacok és az dllamkotvény-repopiacok  likviditdsa
megbrzésének sziikségességét.

Az EEPH az emlitett végrehajtis-technikai standardtervezetet
2012. marcius 31-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg hatdskort kap az els§ albekezdésben emlitett végre-
hajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikke szerinti elfogaddsdra.
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14. cikk

Az dllampapirral kapcsolatos fedezetlen hitel-nemteljesitési
csereiigyletekre vonatkozé korldtozdsok

(1)  Természetes vagy jogi személy csak akkor kothet dllam-
papirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletet, ha az
iigylet nem vezet a 4. cikkben emlitett fedezetlen pozicidhoz.

(2) Az illetékes hatdsdgok ideiglenesen felfiiggeszthetik az (1)
bekezdésben emlitett korlatozdsokat, amennyiben objektiv okuk
van azt hinni, hogy az allampapirpiacuk nem mikodik megfele-
16en, illetve hogy e korldtozdsok negativ hatdssal lehetnek az
dllampapirral  kapcsolatos  hitel-nemteljesitési ~ csereiigyletek
piacdra, kiilonosen azaltal, hogy novelik az dllampapir-kibo-
csatok hitelfelvételi koltségeit, vagy befolydsoljak az dllampa-
pir-kibocsdtok képességét 1j allampapirok kibocsitdsdra. Az
emlitett okok a kovetkezd tényezdkon alapulnak:

a) az dllampapirok magas vagy novekvs kamata;

b) az allampapirokra vonatkozé kamatldb-kiilonbozetek nove-
kedése az egyéb dllampapir-kibocsitok allampapirjaihoz
képest;

¢) az allampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési cseretigyletek
kamatkulonbozetének novekedése a sajat gorbéhez és az
egyéb allampapir-kibocsitokhoz képest;

d) nagy mértéki kereskedést kovetSen az dllampapirok drfolya-
ménak az eredeti egyenstilyhelyzethez torténg visszatéré-
sének idGszertisége;

e) a kereskedhet§ allampapirok mennyisége.

Az illetékes hat6sagok az els6 albekezdés a)-e) pontjaban
meghatérozottaktdl eltérd tényezdket is figyelembe vehetnek.

Az érintett illetékes hatbsdg a korldtozdsok e cikk szerinti
felfiiggesztése elGtt értesiti az EEPH-t és a tobbi illetékes hato-
sagot a tervezett felfiiggesztésrSl és az annak alapjat képezd
okokrol.

A felfiiggesztés az érintett illetékes hatdsdg dltali, a honlapjan
valé kozzétételtl szamitott tizenkét honapot meg nem haladd
kezdeti idGszakra érvényes. A felfiiggesztés tovabbi, hat honapot
meg nem haladé idgszakokra megujithaté, amennyiben a felfiig-
gesztés indoka tovdbbra is fenndll. Ha a felfiiggesztést a kezdeti
idgszak vagy barmely hathdnapos megtjitasi idGszak végéig
nem Gjitjdk meg, automatikusan megszinik.

Az EEPH az érintett illetékes hatdsdgtél kapott értesitéstél
szamitott 24 6rdn beliil véleményt bocsdt ki az értesités targyat
képezg felfuggesztésr6l vagy felfiiggesztés-meghosszabbitdsrol,
fuggetlenl attdl, hogy az illetékes hat6sdg a felfiiggesztést az
els@ albekezdés a)—e) pontjaiban meghatarozott tényezékre vagy
egyéb tényezSkre alapozta-e. Amennyiben a tervezett

felfiggesztés vagy felfiiggesztés-meghosszabbitds a madsodik
albekezdésen alapul, az emlitett véleménynek tartalmaznia kell
az illetékes hatésdg dltal alkalmazott tényezdk értékelését is. A
véleményt kozzé kell tenni az EEPH honlapjan.

15. cikk
Fedezeti vételi eljirdsok

(1)  Azok a tagdllami kozponti szerz6d6 felek, amelyek rész-
vény-kliringszolgaltatasokat nytjtanak, biztositjdk, hogy rendel-
kezésre dlljanak az alabbi kovetelményeknek maradéktalanul
megfelel§ eljardsok:

a) abban az esetben, ha a részvényeket elad6 valamely termé-
szetes vagy jogi személy a részvényeket az elszdmolds esedé-
kességének napjdt kovetS négy tizleti napon beliil nem tudja
elszamoldsra leszallitani, automatikusan eljards indul az érin-
tett részvények fedezeti vételére annak érdekében, hogy az
elszamoldshoz azok leszallitdsat biztositsdk;

b) abban az esetben, ha a részvények leszallitishoz sziikséges
fedezeti megvésdrldsa nem lehetséges, egy a teljesités napjan
leszdllitand6 részvények értéke és a vevd dltal az elszdmoldsi
mulasztds miatt elszenvedett veszteség alapjan meghatdrozott
pénzosszeget kell fizetni a vevének; és

¢) az elszdmoldst elmulaszté természetes vagy jogi személy
megtériti az a) és b) pontok alapjan kifizetett teljes osszeget.

(2) A részvény-kliringszolgaltatisokat  nyujté6  tagéllami
kozponti szerz6dd fél biztositja, hogy abban az esetben, ha a
részvényeket eladé természetes vagy jogi személy azokat nem
széllitja le elszdmoldsra a kell§ id6ben, az adott természetes
vagy jogi személy mindaddig koteles naponta bizonyos 0sszeget
befizetni, amig a mulasztdst nem orvosolja.

A naponta fizetend§ osszegnek kellen magasnak kell lennie
ahhoz, hogy a nemteljesitést illetSen visszatarté hatdsa legyen
a természetes vagy jogi személyekre.

IV. FEJEZET
MENTESSEGEK
16. cikk

Mentesség abban az esetben, ha a f6 kereskedési helyszin
harmadik orszigban taldlhaté

(1)  Nem alkalmazandé az 5., 6., 12. és 15. cikk a valamely
tarsasdgnak unios kereskedési helyszinre bevezetett részvényeire
abban az esetben, ha az adott részvények kereskedésének {8
helyszine harmadik orszdgban taldlhatd.

(2) A valamely tdrsasignak uniés kereskedési helyszinen és
harmadik orszdgban egyarant kereskedett részvényeivel Ossze-
fuggésben érintett illetékes hatbsdg legaldbb kétévenként elbi-
rdlja, hogy az adott részvények f6 kereskedési helyszine
harmadik orszdgban taldlhat6-e vagy sem.
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Az érintett illetékes hatésdg tdjékoztatia az EEPH-t mindazon
részvényekrSl, amelyek f6 kereskedési helyszine harmadik
orszdgban taldlhatd.

Az EEPH kétévente kozzéteszi azoknak a részvényeknek a jegy-
z€két, amelyek f6 kereskedési helyszine harmadik orszagban
taldlhat6. Ez a jegyzék két évig marad hatdlyban.

(3)  E cikk kovetkezetes alkalmazasinak biztositdsa érdekében
az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezetet dolgoz ki,
amelyekben meghatarozza, hogy milyen médon szdmitsdk ki
az egyes részvények f6 kereskedési helyszinének meghatdrozasa
alapjaul szolgdlé forgalmat.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benydjtja a Bizottsighoz az adott
szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsdra.

(4) Az (1) és a (2) bekezdés egységes alkalmazdsi feltételeinek
biztositdsa érdekében az EEPH végrehajtds-technikai standardter-
vezetet dolgoz ki az aldbbiak meghatdrozasdra:

a) az az id6pont, amikor, illetve idészak, amely vonatkozasdban
meg kell hatdrozni az egyes részvények {6 kereskedési hely-
szineit;

b) az az id6pont, ameddig az érintett illetékes hat6sdgnak tdjé-
koztatnia kell az EEPH-t azokrdl a részvényekrdl, amelyek {6
kereskedési helyszine harmadik orszdgban taldlhato;

¢) a jegyzék hatdlybalépésének id6pontja az EEPH dltali kozzé-
tételtdl szdmitva.

Az EEPH 2012. marcius 31-ig benytjtja a Bizottsighoz az adott
végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

17. cikk

Arjegyz6i tevékenységek és elsédleges piaci miiveletek
mentessége

(1) Az 5,a6,a7,al2,al3. é a 14. cikk nem alkal-
mazandé az drjegyz8i tevékenységek keretében végrehajtott
tigyletekre.

(2) A Bizottsdg a 44. cikk (2) bekezdésében emlitett eljd-
rdsnak megfeleléen hatdrozatokat fogadhat el, amelyekben
meghatdrozza, hogy valamely harmadik orszdg jogi és feliigye-
leti szabdlyozdsa biztositja, hogy az adott orszdgban engedélye-
zett piac megfeleljen azon kotelez8 jogi erejli elSirdsoknak,
amelyek az (1) bekezdésben meghatdrozott mentesség alkalma-
zdsa szempontjabol egyenértékiiek a 2004/39/EK irdnyelv IIL
cime, a bennfentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldci6rol

(piaci visszaélés) sz6l6, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (1), valamint a szabélyozott piacra
bevezetett értékpapirok kibocsatoéival kapcsolatos informdcidkra
vonatkoz6  atlathatosagi  kovetelmények harmonizaci6jarél
52616, 2004. december 15-i 2004/109/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi iranyelv () szerinti elirasokkal, és amelyeket az adott
harmadik orszdgban hatékonyan feliigyelnek és betartatnak.

A harmadik orszdg jogi és feliigyeleti szabédlyozdsa akkor mind-
siilhet egyenértékiinek, ha a harmadik orszdg:

a) piacaira engedélyezési kotelezettség vonatkozik, és azokat
folyamatosan és hatékonyan feliigyelik, és a szabdlyozast
betartatjdk;

b) piacain egyértelmd és atlathaté szabdlyok vannak érvényben
az értékpapirok kereskedésre torténd bevezetését illetGen,
azaz az értékpapirokkal folyd kereskedés tisztességes, rende-
zett ¢és hatékony, és azok szabadon forgalmazhatdk;

¢) az értékpapir-kibocsdtéinak rendszeres és folyamatos tdjé-
koztatdsi kotelezettségiik van, ami biztositja a befektetk
magas szint védelmét; és

d) piacdnak atlathat6sdga és integritdsa a bennfentes kereskedés
és a piac manipuldcidja formdjdban jelentkezd piaci vissza-
élések megakadalyozdsa révén biztositott.

(3)  Nem alkalmazandé a 7., a 13. és a 14. cikk a természetes
vagy jogi személy tevékenységére abban az esetben, ha az egy
allampapir-kibocsatoval kotott megéllapodds alapjan meghatal-
mazott elsédleges értékpapir-keresked6i minGségben megbizé-
ként jir el valamely pénziigyi eszkozzel az dallampapirral
kapcsolatos elsddleges vagy mdsodlagos piaci miiveleteket ille-
t6en.

(4)  E rendelet 5., 6., 12, 13. és 14. cikke nem alkalmazandd
a természetes vagy jogi személyre abban az esetben, ha az a
2003/6/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a vissza-
vasarlasi programokra vonatkozé mentességek és a pénziigyi
eszkozok  stabilizdldsa tekintetében torténs  végrehajtdsarol
sz6l6, 2003. december 22-i 2273/2003/EK bizottsdgi rende-
let (%) ML fejezete értelmében stabilizdciés program végrehajta-
sdval kapcsolatban short tigyletet kot valamely értékpapirral vagy
rendelkezik netté rovid poziciéval.

(5) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség kizdr6lag abban
az esetben alkalmazandd, ha az érintett természetes vagy jogi
személy irasban tdjékoztatja a székhelye szerinti tagdllam ille-
tékes hatdsdgdt arr6l, hogy igénybe kivdnja venni a mentességet.
Az értesitésnek legaldbb harminc naptdri nappal azon idSpont
eltt meg kell torténnie, amikor a természetes vagy jogi személy
a mentességet az elsé alkalommal igénybe kivanja venni.

HL L 96., 2003.4.12., 16. o.
() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
HL L 336., 2003.12.23., 33. o.
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(6) A (3) bekezdésben emlitett mentesség kizarélag abban az
esetben alkalmazand6, ha a meghatalmazott elsédleges értékpa-
pir-kereskedd irdsban tdjékoztatja az é&llampapir tekintetében
érintett illetékes hatdsdgot arrdl, hogy igénybe kivanja venni a
mentességet. Az értesitésnek legaldbb harminc naptdri nappal
azon id8pont elStt meg kell torténnie, amikor a meghatalmazott
elsdleges értékpapir-kereskedSként eljar6 természetes vagy jogi
személy a mentességet az els6 alkalommal igénybe kivanja
venni.

(7) Az (5) és a (6) bekezdésben emlitett illetékes hatdsdg a
mentesség igénybevételét megtilthatja, ha gy itéli meg, hogy az
adott természetes vagy jogi személy nem felel meg a mentesség
feltételeinek. Barmely tilalmat az (5) vagy (6) bekezdésben emli-
tett harminc naptdri napos id6szakon belil kell bevezetni, illetve
azt kovetden, ha az illetékes hatdsdg tudomdsdra jut, hogy az
adott természetes vagy jogi személy korilményeiben olyan
véltozds kovetkezett be, amelyek kovetkeztében mar nem felel
meg a mentesség feltételeinek.

(8)  Harmadik orszdgban mikods, az Unidban nem engedé-
lyezett szervezet az (5) és a (6) bekezdésben emlitett értesitést
azon f6 unids kereskedési helyszin illetékes hatdsdganak kiildi
el, amelyen kereskedést folytat.

(9) Az (5) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst nyijté termé-
szetes vagy jogi személy a lehet8 legrovidebb idén belil irasban
értesiti a székhelye szerinti tagillam illetékes hatésigit, ha a
mentesség igénybevételére valo jogosultsagat illetden a koriilmé-
nyeiben barmely valtozds kovetkezik be, vagy ha a tovabbi-
akban nem kivan élni a mentességgel.

(10) A (6) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst nydjtd termé-
szetes vagy jogi személy a lehet§ legrovidebb idén belil irdsban
értesiti az adott dllampapir tekintetében érintett illetékes hatd-
sagot, ha a mentesség igénybevételére valé jogosultsigat érint§
véltozds kovetkezett be, vagy ha a tovdbbiakban nem kivin élni
a mentességgel.

(11) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga irdsos
tdjékoztatdst kérhet az (1), (3) vagy (4) bekezdésben meghatd-
rozott mentesség igénybevételével mitkods természetes vagy
jogi személytSl a mentesség igénybevétele mellett tartott rovid
pozicidit és tevékenységeit illetSen. A természetes vagy jogi
személy a felszolitdst kovetd négy naptdri napon belill rendel-
kezésre bocsitja a kért informacidkat.

(12) Az illetékes hatdésdg az értesitéstSl szamitott két héten
beliil az (5) vagy a (9) bekezdésnek megfelelGen tdjékoztatja az
EEPH-t a mentességet igénybe vevd minden drjegyz6rdl, vala-
mint az (6) vagy a (10) bekezdésnek megfelelGen a mentességet
igénybe vev6 minden meghatalmazott elsGdleges értékpapir-
kereskeddrél, tovabbd minden olyan drjegyz6rdl és meghatalma-
zott elsédleges értékpapir-kereskeddrdl, akik a mentességet a
tovabbiakban nem veszik igénybe.

(13) Az EEPH a honlapjan kozzéteszi és naprakészen tartja a
mentességet igénybe vev$ drjegyz6k és meghatalmazott elsGd-
leges értékpapir-kereskeddk listdjat.

(14) E cikk szerinti értesitést a 2012. november 1-jét
megel6z6t 60 naptdri napon beliil tehet birmely személy az
illetékes hatésdgoknak, illetve az illetékes hatdsdgok az EEPH-
nak.

V. FEJEZET

AZ ILLETEKES HATOSAGOK ES AZ EEPH BEAVATKOZASI
HATASKORE

1. SZAKASZ
Az illetékes hatdsdgok hatdskire
18. cikk

Ertesités és kozzététel kivételes koriilmények fennillisa
esetén

(1) Az illetékes hatdsdgok a 22. cikkre is figyelemmel el6ir-
hatjdk a valamely konkrét pénziigyi eszkozzel vagy egy bizo-
nyos pénziigyieszkoz-kategoridval kapcsolatban nettdé rovid
pozicidval rendelkez§ természetes vagy jogi személy szdmadra,
hogy értesitse az illetékes hatésdgot vagy tegye kozzé a pozici-
6javal kapcsolatos részleteket, ha a pozicié eléri az illetékes
hat6sdg dltal meghatdrozott bejelentési kiiszobértéket vagy az
ald csokken, amennyiben:

a) kdros hatdssal jar6 események vagy fejlemények kovetkeznek
be, amelyek sdlyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitdsra
vagy a piaci bizalomra nézve az érintett tagdllamban vagy
egy vagy tobb mdsik tagallamban; és

b) az intézkedésre a veszély elhdritisa érdekében feltétleniil
szitkség van, és az intézkedés nem érinti — jotékony hatdsa-
ihoz képest ardnytalan mértékben — hatrdnyosan a pénziigyi
piacok hatékonysagit.

(2)  E cikk (1) bekezdése nem alkalmazandé azokra a pénz-
tigyi eszkozokre, amelyekre az 5-8. cikkben meghatdrozott
atlathatosdgi el6irdsok vonatkoznak. Az (1) bekezdés szerinti
intézkedés bizonyos korilmények fennalldsahoz kothetd, illetve
vonatkozhatnak rd az illetékes hatdsdg altal meghatarozott kivé-
telek. A kivételek tgy is meghatdrozhatdk, hogy killondsen az
arjegyz6i és els6dleges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

19. cikk

A hitelez6ktdl szirmazé értesités kivételes koriilmények
fenndllisa esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatdsigok a (2)
bekezdésben emlitett intézkedéseket akkor vezethetik be,
amennyiben:

a) kdros hatdssal jar6 események vagy fejlemények kovetkeznek
be, amelyek sidlyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitdsra
vagy a piaci bizalomra nézve az érintett tagdllamban vagy
egy vagy tobb mds tagallamban; és

=

az intézkedésre a veszély elhdritdsa érdekében feltétleniil
szitkség van, és az intézkedés nem érinti — j6tékony hatdsa-
ihoz képest ardnytalan mértékben — hatrdnyosan a pénziigyi
piacok hatékonysagat.
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(2) Az illetékes hatésdg el6irhatja a valamely konkrét pénz-
tigyi eszkozzel vagy egy bizonyos pénziigyieszkoz-kategériaval
kapcsolatban hitelezést nytjté természetes vagy jogi személy
szamadra, hogy értesitést kiildjon a hitelezésekor kért dij jelentds
véltozdsarol.

20. cikk

A short iigyletekre és hasonlé iigyletekre vonatkozé
korlatozisok kivételes koriilmények fennilldsa esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatésagok az e
cikk (2) bekezdésében emlitett egy vagy tobb intézkedést akkor
vezethetik be, ha:

a) kdros hatédssal jar6 események vagy fejlemények kovetkeznek
be, amelyek silyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitdsra
vagy a piaci bizalomra nézve az érintett tagéllamban vagy
egy vagy tobb madsik tagdllamban; és

b) az intézkedésre a veszély elhdritisa érdekében feltétleniil
szitkség van, és az intézkedés nem érinti — jétékony hatdsa-
ihoz képest ardnytalan mértékben — hatrdnyosan a pénziigyi
piacok hatékonysagat.

(2) Az illetékes hatésdg megtilthatja vagy korldtozhatja a
természetes vagy jogi személyek aldbbi miiveleteit:

a) short tigyletek; vagy

b) olyan nem short iigylet, amely valamely pénziigyi eszkozt
hoz létre vagy azzal kapcsolatos, és az iigylet eredménye-
képpen — vagy egyik eredményeképpen — a természetes
vagy jogi személy akkor jut anyagi el6nyhoz, ha egy madsik
pénziigyi eszkoz drfolyama vagy értéke csokken.

(3) A (2) bekezdés alapjan hozott intézkedések vonatkoz-
hatnak valamennyi pénziigyi eszkozzel, pénziigyi eszkozok
meghatdrozott kategéridjaval vagy valamely konkrét pénziigyi
eszkozzel kapcsolatos tigyletekre is. Az intézkedés bizonyos
korilmények fennalldsahoz kothetd, illetve vonatkozhatnak ra
az illetékes hatdsdg édltal meghatdrozott kivételek. A kivételek
ugy is meghatdrozhatok, hogy kiilonosen az drjegyzdi és els6d-
leges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

21. cikk

Az dllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési
csereiigyletekre vonatkozé korldtozdsok kivételes
koriilmények fenndllisa esetén

(1) A 22. cikkre is figyelemmel, az illetékes hatésdgok korld-
tozhatjdk a természetes vagy jogi személyek azon képességét,
hogy éllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletet
kossenek, vagy korldtozhatjak az dltaluk kothetd, dllampapirral
kapcsolatos hitel-nemteljesitési csereiigyletek pozicidinak érté-
két, ha:

a) karos hatdssal jar6 események vagy fejlemények kovetkeznek
be, amelyek sdlyos veszélyt jelentenek a pénziigyi stabilitdsra
vagy a piaci bizalomra nézve az érintett tagdllamban vagy
egy vagy tobb mdsik tagallamban; és

b) az intézkedésre a veszély elharitisa érdekében feltétleniil
sziikség van, és az intézkedés nem érinti — jotékony hatdsa-
ihoz képest ardnytalan mértékben — hdtrdnyosan a pénziigyi
piacok hatékonysagat.

(2) Az (1) bekezdés alapjan hozott intézkedés vonatkozhat
bizonyos tipust, dllampapirral kapcsolatos hitel-nemteljesitési
cseretigyletekre vagy meghatarozott, dllampapirral kapcsolatos
hitel-nemteljesitési csereiigyletekre is. Az intézkedés bizonyos
koriilmények fennalldsdhoz kothetd, illetve vonatkozhatnak rd
az illetékes hatdsdg dltal meghatdrozott kivételek. A kivételek
gy is meghatdrozhatdk, hogy kiilonosen az drjegyzéi és els6d-
leges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

22. cikk
Mis illetékes hatésigok dltal hozott intézkedések

A 26. cikk sérelme nélkiil, az illetékes hat6sdgok az olyan pénz-
tigyi eszkozokre vonatkozdan, amelyek tekintetében nem ming-
silnek érintett illetékes hatdsignak, csak abban az esetben
hozhatnak vagy djithatnak meg a 18, a 19. a 20. vagy a
21. cikk szerinti intézkedést, ha ehhez az érintett illetékes
hat6sdg beleegyezését adja.

23. cikk

JelentGs drfolyamesés esetén a short iigyletek dtmeneti
korldtozdsinak hatdskore

(1)  Abban az esetben, ha valamely pénziigyi eszkoz arfo-
lyama valamely kereskedési helyszinen egyetlen kereskedési
napon belil jelentds esést szenvedett el az adott kereskedési
helyszinen az el6z8 kereskedési napon elért zard drfolyamhoz
képest, az adott kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam
illetékes hatosdga mérlegeli, hogy indokolt-e megtiltani vagy
korldtozni, hogy természetes vagy jogi személyek a kereskedési
helyszinen az adott pénziigyi eszk6zzel kapcsolatos short tigyle-
teket kossenek, vagy egyéb mddon korldtozni a kereskedési
helyszinen az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatos tigyleteket
a pénziigyi eszkoz arfolyama rendellenes esésének megakadélyo-
zdsa érdekében.

Ha az illetékes hatsdg meggy8z6dott arrdl, hogy az elsg albe-
kezdés alapjan indokolt intézkedéseket tenni, részvény vagy
hitelviszonyt megtestesitd értékpapir esetén megtiltja vagy korla-
tozza, hogy a természetes vagy jogi személyek az adott keres-
kedési helyszinen short iigyleteket kossenek, mds tipusd pénz-
tigyi eszkoz esetén pedig korlitozza az adott pénziigyi
eszkozzel kapcsolatos tigyleteket az adott kereskedési helyszinen
annak érdekében, hogy ezdltal megakadilyozza a pénziigyi
eszkoz arfolyamdnak rendellenes esését.

(2) Az 1. cikkben emlitett intézkedés legfeljebb az arfolyam-
esés napjat kovetS kereskedési nap végéig alkalmazando.
Amennyiben az arfolyamesés napjit kovet kereskedési nap
végére az eldirt intézkedés ellenére a pénziigyi eszkoz értéke
az elsé kereskedési napon elért zard drfolyamhoz képest ismét
jelentds, az (5) bekezdésben meghatirozott mérték legaldbb
felének megfeleld mértékben esik, az illetékes hatdsdg legfeljebb
a masodig kereskedési nap végétsl szamitott két tovabbi keres-
kedési napig meghosszabbithatja az intézkedést.
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(3) Az (1) bekezdés szerinti intézkedés bizonyos koriilmé-
nyek fennélldsatdl fiiggden alkalmazandd, illetve vonatkoznak
rd az illetékes hatdsdg altal meghatdrozott kivételek. A kivételek
gy is meghatarozhatdk, hogy killondsen az arjegyzdi és elsGd-
leges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

(4)  Azon kereskedési helyszin székhelye szerinti tagallam ille-
tékes hatdsdga, ahol valamely pénziigyi eszkoz arfolyama
egyetlen kereskedési napon belill az (5) bekezdésben emlitett
értékkel csokkent, legfeljebb az adott kereskedési nap végét
kovetd két 6ran beliil értesiti az EEPH-t az (1) bekezdés értel-
mében meghozott hatdrozatrél. Az EEPH haladéktalanul tdjé-
koztatja azon kereskedési helyszinek székhelye szerinti
tagdllamok illetékes hatdsdgait, ahol ugyanazzal a pénziigyi
eszkozzel kereskednek.

Amennyiben egy illetékes hatdsig nem ért egyet egy madsik
illetékes hatdsdg olyan pénziigyi eszkozzel kapcsolatos intézke-
désével, amellyel egymdstdl eltér§ illetékes hatdsagok dltal
szabdlyozott killonboz6 kereskedési helyszineken kereskednek,
az EEPH az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke értelmében segit-
séget nytjthat az érintett hatésdgoknak abban, hogy megéllapo-
désra jussanak egymadssal.

Az egyeztetést ugyanazon kereskedési nap végén ¢jfél elstt le
kell zarni. Amennyiben az érintett illetékes hatdsigok az egyez-
tetési idGszakban nem jutnak megillapoddsra, az EEPH az
1095/2010/EU rendelet 19. cikkének (3) bekezdése értelmében
hatdrozatot hozhat. A hatdrozatot a kovetkezd kereskedési nap
megnyitdsa el6tt meg kell hozni.

(5) Az drfolyamesés mértékének az 1287/2006/EK rendelet
22. cikkében meghatdrozott likvid részvények esetén el kell
érnie vagy meg kell haladnia a 10 %-ot, nem likvid részvények
vagy mds tipusi pénziigyieszkoz-kategoridk esetén pedig a
Bizottsdg altal meghatdrozandé Osszeget.

(6) Az EEPH a pénziigyi piacok alakuldsdra tekintettel véle-
ményt adhat ki és kiildhet el a Bizottsdg részére az (5) bekez-
désben emlitett kiiszobérték kiigazitdsara vonatkozdan.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 42. cikknek
megfelelden felhatalmazdson alapuld jogi aktust fogadjon el az
e cikk (5) bekezdésében emlitett kiiszobértékek modositdsa
céljdbdl, a pénziigyi piacokon zajlé folyamatok figyelembevéte-
lével.

(7) A Bizottsdg a 42. cikknek megfelelSen felhatalmazdson
alapul6 jogi aktust fogad el, amelyben meghatdrozza, hogy mi
mindsiil jelent8s arfolyamesésnek a likvid részvényektdl eltérs
més pénziigyi eszkozok esetében, figyelembe véve az egyes
pénziigyi eszkozok kategéridira jellemz$ sajatossigokat és a
volatilitds terén fenndll6 kiilonbségeket.

(8)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében
az EEPH szabilyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki,
amelyben meghatdrozza a likvid részvények 10 %-os drfolyame-
sése, illetve a Bizottsdg dltal a (7) bekezdésben foglaltaknak
megfeleléen  meghatdrozott  értékcsokkenés — szamitdsdnak
modszerét.

Az EEPH 2012. mdrcius 31-ig benydjtja a Bizottsighoz a szaba-
lyozéstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az els§ albekezdésben emlitett
szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU rendelet
10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

24. cikk
A korldtozéssal érintett idGszak

A 18, a 19, a 20. vagy a 21. cikk értelmében bevezetett
intézkedés hdrom hénapot meg nem halad6 kezdeti idészakra
érvényes a 25. cikkben emlitett értesités kozzétételétdl szdmitva.

Amennyiben az intézkedés bevezetésének indokai tovdbbra is
fennallnak, az intézkedés tovdbbi, hdrom hénapot meg nem
haladé id6szakokra meghosszabbithaté. Amennyiben az intéz-
kedést valamely hdromhonapos id@szak végéig nem hosszab-
bitjdk meg, az automatikusan megsztinik.

25. cikk
A korladtozds kihirdetése

(1) Az illetékes hat6ésdg a sajat honlapjan teszi kozzé a
18-23. cikkben emlitett birmely intézkedés bevezetésérsl vagy
meghosszabbitdsardl szolo értesitést.

(2) Az értesités legaldbb az aldbbi informdcidkat tartalmazza:

a) a bevezetett intézkedések, ideértve azoknak az eszkozoknek
és az ligyletek azon kategéridinak felsoroldsat is, amelyekre
az intézkedések vonatkoznak, illetve az intézkedések idébeli
hatalyat;

b) annak indokldsdt, hogy miért van sziikség az illetékes
hatésdg szerint az intézkedések bevezetésére, ideértve az
ezen érvek alapjdul szolgdlé bizonyitékokat is.

(3) A 18-23. cikk értelmében bevezetett intézkedések az
értesités kozzétételének idGpontjdban vagy az értesitésben
megjelolt késébbi id6pontban 1épnek hatalyba, és kizdrdlag az
intézkedés hatdlybalépését kovetGen megkotott {igyletekkel
kapcsolatban alkalmazandok.

26. cikk
Az EEPH és a tobbi illetékes hatésig értesitése

(1) Az illetékes hatésdg a 18., 19., 20., illetve 21. cikkben
meghatdrozott barmely intézkedés bevezetését vagy meghosz-
szabbitdsdt és a 23. cikkben megjelolt barmely korldtozds beve-
zetését megelGzGen értesiti az EEPH-t és a tobbi illetékes haté-
sdgot a tervezett intézkedésrdl.

(2) Az értesités kiterjed a tervezett intézkedések részleteire, az
intézkedések altal érintett pénziigyieszkoz-kategoridk és tigyletek
felsorolésdra, az intézkedések indokoldsat aldtdmaszté bizonyi-
tékokra, tovabbd az intézkedések hatilybalépésének tervezett
idépontjara.
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(3) Az illetékes hatésdg a 18., 19., 20. vagy 21. cikk értel-
mében bevezetni vagy meghosszabbitani kivant intézkedéseirdl
sz016 értesitést legkésébb az intézkedés hatalybalépésének vagy
meghosszabbitdsanak tervezett idépontjit megel6z6en 24
6rdval elkiildi. Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 6rés érte-
sitési hatarid6t lehetetlen betartani, az illetékes hatésdg az intéz-
kedés hatalybalépését megel6z8 24 6ran belil is elkildheti az
értesitést. A 23. cikkben emlitett, korldtozdsrdl szol6 értesi-
tésnek meg kell el6znie az intézkedés hatdlybalépésének terve-
zett idGpontjat.

(4) Az illetékes hatésdg, amelyet ennek a cikknek megfele-
16en értesitenek, a 18-23. cikknek megfelelGen intézkedéseket
hozhat a sajit tagdllamukban, ha meggy6zddtek arrdl, hogy az
adott intézkedésre az értesitést kild§ illetékes hatdsdg tdmoga-
tdsa érdekében szitkség van. Az értesitést kézhez vevd illetékes
hatdsdg ezekrdl a tervezett intézkedésekrdl is tdjékoztatast nytjt
az (1)-(3) bekezdésnek megfelelGen.

2. SZAKASZ
Az EEPH hatdskire
27. cikk
Az EEPH iltal végzett koordinicios tevékenység

(1) Az EEPH segit6 és koordinicios szerepet tolt be az ille-
tékes hatdsdgok dltal az 1. szakaszban foglaltaknak megfelelGen
hozott intézkedéseket illetGen. Az EEPH biztositja kiilonosen,
hogy az illetékes hatésdgok egységesen jirjanak el a hozott
intézkedéseket illetden, killonosen abban az esetben, ha a
beavatkozasi hatdskoroket kell alkalmazni, illetve barmilyen
bevezetett intézkedés jellegét, valamint az ilyen intézkedések
hatalybalépését és idgbeli hatdlyat illetGen.

(2) Az EEPH a 18, 19. 20. vagy 21. cikknek megfelel6en
bevezetni vagy meghosszabbitani kivant intézkedésekrdl sz616, a
26. cikk szerinti értesités kézhezvételét kovet6 24 6ran belil
véleményezi, hogy a bevezetett vagy bevezetni tervezett intéz-
kedést szitkségesnek tartja-e a kivételes korillmények kezelésére.
A vélemény kiterjed arra, hogy az EEPH megitélése szerint beko-
vetkeztek-e a pénziigyi stabilitdst vagy a piaci bizalmat egy vagy
tobb tagallamban sulyosan veszélyeztet§ kdros hatdssal jir6
események vagy fejlemények, hogy a bevezetett vagy bevezetni
szandékozott intézkedés indokolt és ardnyos-e a fenyegetés
kezelésére, tovabbd, hogy indokolt-e az esetleges ilyen intézke-
dések tervezett idGtartama. Ha az EEPH dgy itéli meg, hogy mds
illetékes hat6sagok dltal meghozandé intézkedésre van sziikség
a fenyegetés kezelésére, véleményében ennek is hangot ad. A
véleményt az EEPH honlapjan teszik kozzé.

(3)  Abban az esetben, ha valamely illetékes hatésig az EEPH
altal a (2) bekezdésnek megfelelGen kiadott vélemény ellenére
intézkedéseket vezet be vagy szdndékozik bevezetni, vagy az
EEPH véleményének ellenére elutasitja az intézkedések beveze-
tését, a sajat honlapjan az EEPH véleményének kézhezvételétsl
szdmitva 24 6rdn belil tdjékoztatast tesz kozzé, amelyben rész-
letesen megindokolja a dontését. Amennyiben ilyen helyzet all
els, az EMSA fontoléra veszi, hogy teljesiilnek-e a 28. cikk
szerinti beavatkozdsi hatdskore megfelel§ alkalmazdsdnak felté-
telei.

(4) Az EEPH rendszeresen, de legalibb hdromhavonta feliil-
vizsgdlja az e cikk alapjan hozott intézkedéseket. Amennyiben
az intézkedést valamely hdromhénapos iddszak végéig nem
hosszabbitjdk meg, az automatikusan megsztinik.

28. cikk

Az EEPH rendkiviili koriilményekkel kapcsolatos
beavatkozdsi hatdskore

(1) Az EEPH az e cikk (2) bekezdésére is figyelemmel az
1095/2010/EU rendelet 9. cikke (5) bekezdésének megfelelGen

vagy:

a) a valamely pénziigyi eszkozzel vagy valamely pénziigyiesz-
koz-kategoridval kapcsolatban netté rovid pozicidkkal
rendelkezd természetes vagy jogi személyek szdmara eldirja,
hogy a poziciérdl tdjékoztassik az illetékes hatdsdgot, vagy
tegyék kozzé az azzal kapcsolatos adatokat; vagy

b) megtiltja vagy feltételekhez koti, hogy természetes vagy jogi
személyek olyan short tigyletek vagy egyéb iigyleteket kosse-
nek, amelyek valamely — az 1. cikk (1) bekezdésének c)
pontjaban emlitettektsl eltér6 — pénziigyi eszkdzt hoznak
létre vagy azzal kapcsolatosak, és az iigylet eredménye-
képpen a természetes vagy jogi személy akkor jut anyagi
elényhoz, ha egy mdsik pénziigyi eszkoz drfolyama vagy
értéke csokken.

Az intézkedés bizonyos korilmények fenndllasahoz kothet,
illetve vonatkozhatnak r az EEPH dltal meghatirozott kivételek.
A kivételek gy is meghatdrozhatok, hogy kiilonosen az
arjegyz6i és elsGdleges piaci tevékenységekre vonatkozzanak.

(2) Az EEPH kizdrdlag akkor hoz az (1) bekezdésnek
megfelel§ hatdrozatot, ha:

a) az (1) bekezdés a) és b) pontjiban felsorolt intézkedések a
pénziigyi piacok szabalyos miikodését és integritasat, vagy az
Unié pénziigyi rendszere egészének vagy egy részének stabi-
litdsat fenyeget§ veszély kezelésére irdnyulnak, és hatdrokon
atnytlé kovetkezmények meriilnek fel; és

b) egy illetékes hatdsdg sem hozott intézkedést a veszély keze-
lésére, vagy az egy vagy tobb illetékes hatdsdag dltal
meghozott intézkedések nem kezelik megfelel6en a veszélyt.

(3) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett intézkedések
meghozatala sordn mérlegeli, hogy az intézkedés mennyiben
felel meg az alabbi kovetelményeknek:

a) jelent6s mértékben a pénziigyi piacok szabalyos mikodését
és integritdsat, vagy az Unié pénziigyi rendszere egészének
vagy egy részének stabilitdsat fenyegetd veszélyt kezeli, vagy
jelentGsen fokozza az illetékes hatdsdgok képességét a
veszély figyelemmel kisérésére;
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b) nem jar a szabdlyozdsi arbitrazs veszélyével;

¢) nem ¢rinti hdtranyosan a pénziigyi piacok hatékonysagit,
azaz tobbek kozott nem csokkenti a likviditdst ezeken a
piacokon, és nem vezet bizonytalansdghoz a piaci szerepl6k
szdmara az intézkedés jotékony hatdsaihoz képest ardnytalan
mértékben.

Ha egy vagy tobb illetékes hatésdg a 18., 19. 20. vagy
21. cikkben emlitett intézkedést hoz, az EEPH a 27. cikkben
meghatdrozott vélemény kiaddsa nélkil is meghozhatja az e
cikk (1) bekezdésében emlitett barmely intézkedést.

(4) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés
bevezetésér6l vagy meghosszabbitdsarél szO0l6 hatdrozatdt
megel6z8en egyeztet az ERKT-vel, valamint — adott esetben —
més érintett hatdsdgokkal is.

(5) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett barmely intézkedés
bevezetésérél vagy meghosszabbitdsardl szO0l6  hatdrozatdt
megel6z8en értesiti az érintett illetékes hatdsdgokat az éltala
tervezett intézkedésr6l. Az értesités kiterjed a tervezett intézke-
dések részleteire, az intézkedések dltal érintett pénziigyieszkoz-
kategoridk és tigyletek felsoroldsdra, az intézkedések indokolasat
aldtdmasztd bizonyitékokra, tovdbbd az intézkedések hatélyba-
1épésének tervezett id6pontjdra.

(6) Az illetékes hatdsdgokat az intézkedés hatdlybalépésének
vagy meghosszabbitasdnak id6pontjat megel6zGen legalabb 24
6raval értesitik. Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 6rés
értesitési hatarid6t lehetetlen betartani, az EEPH az intézkedés
hatalybalépését megel6z8 24 6ran belill is elkiildheti az értesi-
tést.

(7) Az EEPH a sajit honlapjan teszi kozzé az (1) bekezdésben
emlitett barmely intézkedés bevezetésérsl vagy meghosszabbitd-
sar6l szolo értesitést. Az értesités legaldbb az aldbbiakat tartal-
mazza:

a) a bevezetett intézkedések, ideértve azoknak az eszkozoknek
és az ugyletek azon kategéridinak felsoroldsat is, amelyekre
az intézkedések vonatkoznak, illetve az intézkedések idébeli
hatalyat; és

b) annak indokldsdt, hogy az EEPH szerint miért van szitkség az
intézkedések bevezetésére, ideértve az ezen érvek alapjdul
szolgdl6 bizonyitékokat is.

(8) Az EEPH az (1) bekezdésben emlitett intézkedés beveze-
tésérél vagy meghosszabbitasdrdl sz6l6 hatarozatinak meghoza-
taldt kovetSen haladéktalanul értesiti az illetékes hatdsigokat a
bevezetett intézkedésrél.

(9) Az intézkedések az értesitésnek az EEPH webhelyén
torténd kozzététele idGpontjaban vagy az értesitésben megjelolt
késébbi id6pontban 1épnek hatdlyba, és kizdrdlag az intézkedés
hatalybalépését kovetGen megkotott tigyletekkel kapcsolatban
alkalmazandok.

(10) Az EEPH megfelel§ id6kozonként, de legaldbb harom-
havonta felillvizsgdlja az (1) bekezdésben emlitett intézkedése-
ket. Amennyiben az intézkedést valamely hdromhénapos

id@szak végéig nem hosszabbitjdk meg, az automatikusan
megsziinik. Az intézkedések meghosszabbitdsira a (2)—(9)
bekezdés alkalmazandé.

(11) Az EEPH dltal ennek a cikknek megfelelGen elfogadott
intézkedés elsdbbséget élvez az illetékes hatdsdgok éltal az 1.
szakasz értelmében hozott barmely kordbbi intézkedéssel szem-
ben.

29. cikk

Az EEPH éllampapirokkal kapcsolatos vészhelyzeti
hatéskorei

Az allampapirokat vagy dllampapirral kapcsolatos hitel-nemtel-
jesitési  csereligyleteket  érint6  vészhelyzet esetén az
1095/2010/EU rendelet 18. és 38. cikke alkalmazandd.

30. cikk

Kdros hatissal jaré események vagy fejlemények pontosabb
meghatdrozasa

A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 42. cikknek
megfeleléen felhatalmazdson alapulé jogi aktust fogadjon el,
amelyben meghatirozza az illetékes hatésigok és az EEPH
altal annak megdllapitdsakor figyelembe veendd kritériumokat
és tényezGket, hogy milyen esetekben kovetkeznek be a 18-21.
és 27. cikkben emlitett, kdros hatdssal jir6 események vagy
fejlemények, és a 28. cikk (2) bekezdésének a) pontjdban emli-
tett veszélyek.

31. cikk
Az EEPH iltal végezhetd vizsgilatok

Az EEPH egy vagy t6bb illetékes hatdsdg, az Eurépai Parlament,
a Tandcs vagy a Bizottsdg kérésére vagy sajat kezdeményezésére
vizsgélatot folytathat a short tigyletek vagy a hitel-nemteljesitési
csereiigyletek alkalmazdsdval kapcsolatos konkrét kérdéseket
vagy gyakorlatokat illetGen annak elbirdlasra, hogy a kérdés
vagy gyakorlat lehetséges veszélyt jelent-e az Unién beliili pénz-
tigyi stabilitdsra vagy a piaci bizalomra.

A vizsgdlat lezérultit koveté harom hénapon beliil az EEPH
jelentésben Osszegzi vizsgdlati megéllapitdsait és a kérdéssel
vagy gyakorlattal kapcsolatos javaslatait.

VI. FEJEZET
AZ ILLETEKES HATOSAGOK SZEREPE
32. cikk

Illetékes hatésigok

Minden tagédllam kijelol egy vagy tobb e rendelet alkalmazasa
tekintetében illetékes hatdsagot.

Egynél tobb illetékes hatdsdg kijelolése esetén a tagdllam vild-
gosan meghatdrozza azok szerepkorét, és kijeloli kozilik a
Bizottsiggal, az EEPH-val és a tobbi tagllam illetékes hatésdga-
ival valé egyiittmtikodés és informdcidesere koordindci6jaért
felelgs hatésdgot.

A tagdllamok e kijelolésekrdl tdjékoztatjdk a Bizottsdgot, az
EEPH-t és a tobbi tagéllam illetékes hatdsdgait.
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33. cikk
Az illetékes hatésigok hatiskore

(1) Az illetékes hatésdgok az ebben a rendeletben kijelolt
feladataik elldtdsa érdekében a feladataik gyakorldsihoz sziik-
séges valamennyi feliigyeleti és vizsgalati hatdskorrel fel vannak
ruhdzva. Hatdskoriiket a kovetkez6 mddokon gyakorolhatjk:

a) kozvetleniil;
b) mds hatésigokkal egyiittmiikodésben; vagy
c) az illetékes birdi hatésdgok felé iranyuld kérelem révén.

(2) Az illetékes hatésdgok az e rendeletben meghatdrozott
feladataik elldtdsa érdekében a nemzeti joggal 6sszhangban az
alabbi hatdskorokkel rendelkeznek:

a) betekintési joguk van minden dokumentumba, fuggetleniil
azok formdjat6l, azokat bekérhetik, és madsolatot készit-
hetnek roluk;

g

tajékoztatast kérhetnek barmely természetes vagy jogi
személytSl, és szitkség esetén a természetes vagy jogi
személyt beidézhetik és informacidszerzés céljabol kérdéseket
tehetnek fel neki;

¢) el6re bejelentett vagy bejelentés nélkiili helyszini ellen6rzé-
seket végezhetnek;

d) bekérhetik a meglévé telefon- és adatforgalmi nyilvantartdso-
kat;

e) kotelezhetnek az ebben a rendeletben foglalt rendelkezésekbe
itkoz6 gyakorlat megsziintetésére;

f) eszkozok befagyasztasat ésfvagy zdroldsat kérhetik.

(3) Az illetékes hatésdgok a (2) bekezdés a) és b) pontjanak
sérelme nélkiil jogosultak arra, hogy egyes esetekben kotelezzék
a hitel-nemteljesitési csereligyletet bonyolité természetes vagy
jogi személyeket, hogy bocsdssdk rendelkezésre:

a) az ligylet céljdnak magyardzatdt, valamint hogy a tranzakci6
valamely kockazat fedezésére szolgdl-e vagy mds célja van; és

b) a mogottes kockdzat igazoldsira szolgdlé informdciokat
olyan esetben, ha az tigylet kockazatfedezeti célokat szolgdl.

34. cikk
Szakmai titoktartds

(1)  Szakmai titoktartdsi kotelezettség vonatkozik minden
természetes vagy jogi személyre, aki vagy amely az illetékes
hatésdgnak, illetve barmely olyan hatésignak vagy természetes
vagy jogi személynek dolgozik vagy dolgozott, akit vagy
amelyet az illetékes hat6sdg feladatokkal bizott meg, ideértve
az illetékes hatdsdg dltal megbizott konyvvizsgalokat és szak-
ért6ket is. A szakmai titoktartdsi kotelezettség hatdlya ald
tartoz6 bizalmas informdciok kizdrélag olyan esetben adhatok
tovabb barmely mds természetes vagy jogi személy vagy hatdsdg
részére, ha az informdci6kozlést birdsagi eljards teszi sziik-
ségessé.

(2) Az ennek a rendeletnek az értelmében az illetékes hato-
sagok kozott folytatott barmilyen, tizleti vagy operativ feltéte-
lekkel, illetve mds gazdasdgi vagy személyes jellegii tigyekkel
kapcsolatos informdciocsere bizalmas adatkozlésnek mindsiil
és a szakmai titoktartds kovetelményeinek hatdlya ald tartozik,
kivéve azt az esetet, ha az illetékes hatdsdg az informdciokoz-
1éssel egyidejiileg megallapitja, hogy az informécié kozreadhat,
illetve az informdcidkozlést birdsdgi eljards teszi sziikségessé.

35. cikk
Egyiittmiikodési kotelezettség

Az illetékes hatdsdgok egyiittmtikodnek egymdssal minden
olyan esetben, ha az a rendelet alkalmazdsa szempontjdbol
célszerti vagy szitkséges. Az illetékes hatdsdgok tobbek kozott
indokolatlan késedelem nélkiil egymas rendelkezésére bocsatjak
az ebben a rendeletben meghatérozott feladataik elldtdsdhoz
lényeges informdcidkat.

36. cikk
Egyiittmiikodés az EEPH-val

E rendelet alkalmazdsiban az illetékes hatdsigok az
1095/2010/EU  rendeletnek megfelelen egyiittmitkodnek az
EEPH-val.

Az illetékes hatosdgok az 1095/2010/EU rendelettel 6ssz-
hangban haladéktalanul az EEPH rendelkezésére bocsétjdk a
feladatai elldtdsahoz sziikséges valamennyi informdciot.

37. cikk

Egyiittmiikodés helyszini ellendrzés vagy vizsgilat kérése
esetén

(1)  Valamely tagéllam illetékes hatdsdga segitséget kérhet egy
masik tagdllam illetékes hatdsdgatol a helyszini ellendrzésekkel
vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

A segitséget kérd illetékes hatésdg tdjékoztatja az EEPH-t az els§
albekezdésben emlitett minden kérésr6l. Olyan ellendrzés vagy
vizsgdlat esetén, amelynek hatdrokon dtnydlé hatdsai vannak, az
ellendrzést vagy vizsgdlatot — sajit kezdeményezésre vagy
felkérés alapjan — az EEPH koordindlja.

(2)  Ha valamely illetékes hatdsdg egy mdsik tagdllam illetékes
hat6sdgdtdl helyszini ellendrzés vagy vizsgdlat lefolytatdsdra
vonatkoz6 kérést kap, a kovetkezd lehetSségek koziil vélaszthat:

a) sajat maga végzi el a helyszini ellenGrzést vagy vizsgélatot;

b) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatdsdg szdmadra a hely-
szini ellenSrzésben vagy vizsgélatban torténd részvételt;

o) engedélyezi az 6t felkérd illetékes hatésdg szdmdra a hely-
szini ellenSrzés vagy vizsgélat lefolytatdsat;

d) konyvvizsgalokat vagy szakértSket jelol ki a helyszini ellen-
Grzés vagy vizsgalat lefolytatdsdra;

¢) a feliigyeleti tevékenységekkel Gsszefiiggs egyes feladatokat
megosztja mds illetékes hatdsagokkal.
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(3) Az EEPH el6irhatja az illetékes hatésigok szamdra
konkrét vizsgalati feladatok és helyszini ellendrzések elvégzését,
amennyiben az EEPH ésszertien kér informdcidkat annak érde-
kében, hogy gyakorolni tudja az e rendelet dltal kifejezetten
raruhdzott hatdskoroket.

38. cikk
Egyiittmiik6dés harmadik orszigokkal

(1) Az illetékes hatésdgok — amikor ez lehetséges — egyiitt-
miikodési kereteket dolgoznak ki harmadik orszdgok feliigyeleti
hat6sdgaival a harmadik orszdgok feliigyeleti hat6sdgaival foly-
tatott informacidcserérdl, az ebbdl a rendeletbd] ereds kotele-
zettségek harmadik orszdgokban tortén érvényesitésérdl és az
V. fejezet értelmében meghozott intézkedések kiegészitésére
szolgalé hasonlé intézkedéseknek a harmadik orszdgok feliigye-
leti hatdsdgai altali meghozatalardl. Ezeknek az egyiittmiikodési
kereteknek legalabb olyan hatékony informécidcserét kell bizto-
sitaniuk, amely lehet6vé teszi a tagdllami illetékes hatdsdgok
szdmdra az e rendelet szerinti feladataik elldtdsat.

Az illetékes hatésdg tdjékoztatja az EEPH-t és a tGbbi tagdllam
illetékes hatdsagait, ha ilyen jellegi keretet késziil 1étrehozni.

(2) Az egyiittmtikodési keretnek rendelkezéseket kell tartal-
maznia az érintett illetékes hatésdg szdmdra a 16. cikk (2)
bekezdésében megéllapitott kotelezettség teljesitéséhez sziik-
séges adatok és informaciok cseréjérdl.

(3) Az EEPH osszehangolja az illetékes hatésigok és
harmadik orszdgok érintett feliigyeleti hatdsdgai kozotti egyiitt-
miikodési keretek kidolgozasit. Az EEPH ennek érdekében elké-
sziti az egyiittm(ikodési keretek illetékes hatdsagok altal felhasz-
nalhat6 mintadokumentumait.

Az EEPH 6sszehangolja tovibbd a harmadik orszdgok feliigyeleti
hat6sdgaitdl kapott, és az V. fejezetben targyalt intézkedések
meghozatala szempontjdbdl lényeges informdcidknak az ille-
tékes hatosdgok kozotti cseréjét.

(4) Az illetékes hatdsdgok csak olyan esetekben hoznak létre
informdcidcserérsl szolé egyiittmiikodési kereteket harmadik
orszagok feliigyeleti hat6sdgaival, ha a tovdbbadott informdci-
Okra legaldbb a 34. cikkben meghatdrozottakkal egyenértékd
szakmai titoktartdsi garancia vonatkozik. Az informdcidcserének
az illetékes hatdsigok feladatainak elvégzését kell szolgalnia.

39. cikk
Személyes adatok tovibbitdsa és meglrzése

A személyes adatoknak a tagdllamok egymds kozotti, illetve a
tagdllamok és harmadik orszdgok kozotti dtaddsira vonatko-
z0an a tagdllamok a 95/46/EK irdnyelv rendelkezéseit alkalmaz-
zak. A személyes adatoknak az EEPH dltal a tagdllamok vagy
egy harmadik orszdg felé torténd dtaddsira vonatkozdan az
EEPH betartja a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseit.

Az els6 bekezdésben emlitett személyes adatok legfeljebb 6téves
id6tartamra Grizhet6k meg.

40. cikk
Adatszolgdltatis harmadik orszigoknak

Az illetékes hatdsigok az adatokat és az adatok elemzését
dtadhatjdk harmadik orszdgok feliigyeleti hatdsigai részére
abban az esetben, ha teljesiilnek a 95/46[EK irdnyelv 25. és
26. cikkében meghatdrozott feltételek, az ilyen dtaddsokra
azonban kizardlag eseti alapon keriilhet sor. Az illetékes hatdsdg
meggy6z8dik arrél, hogy az informdacidk dtaddsdra szitkség van
ennek a rendeletnek az alkalmazdsihoz. Ilyen informdcié-
ataddsra kizarolag olyan értelmii megéllapodas mellett keriilhet
sor, miszerint a harmadik orszdg kizarélag az illetékes hatdsdg
kifejezett irdsos engedélyével adhatja tovdbb az adatokat egy
maésik harmadik orszag feliigyeleti hatésdga részére.

Az illetékes hatdsdg a valamely mésik tagallam illetékes hatdsa-
gatdl kapott, és a 34. cikk értelmében bizalmasnak mindsiilg
informdciokat kizardlag abban az esetben adhatja tovdbb egy
harmadik orszdg feliigyeleti hatosdganak, ha az illetékes hatdsdg
megszerezte az informdciot dtadé illetékes hatosdg kifejezett
hozzdjaruldsat, és az informdcidkat adott esetben kizardlag az
utobbi illetékes hatdsdg hozzdjarulisdban meghatdrozott célokra
adhatjak tovabb.

41. cikk
Szankciok

A tagdllamok szabalyokat hatdroznak meg az e rendelet megsér-
tése esetén alkalmazandd szankcidkrol és kozigazgatdsi intézke-
désekrdl, és meghozzak az ezek végrehajtdsahoz sziikséges
osszes intézkedést. A szankcidknak és kozigazgatasi intézkedé-
seknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és elrettentd erejiieknek
kell lenniiik.

Az 1095/2010/EU rendelettel 6sszhangban az EEPH irdnymuta-
tisokat fogadhat el a tagdllamok altal megallapitand6 szankci-
okkal és kozigazgatdsi intézkedésekkel kapcsolatos kovetkezetes
megkozelitésmdd biztositdsa érdekében.

A tagdllamok 2012. julius 1-jéig tdjékoztatjdk a Bizottsigot és
az EEPH-t az elsé és mdsodik albekezdésben emlitett rendelke-
zésekrdl, illetve késedelem nélkiil az ezen rendelkezéseket érintd
barmely késébbi modositasrol.

Az EEPH honlapjén kozzéteszi és rendszeresen aktualizdlja az
egyes tagdllamokban alkalmazandé meglév6 szankciok és
kozigazgatdsi intézkedések listdjat.

A tagillamok évente Osszesitett informdciot szolgiltatnak az
EEPH szdmdra a kiszabott szankciokrél és kozigazgatasi intéz-
kedésekrdl. Amennyiben az illetékes hatdsdg kozzéteszi a
szankcié vagy kozigazgatasi intézkedés kiszabdsat, ezzel egyide-
jiileg értesiti errél az EEPH-t.
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VII. FEJEZET
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK
42. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett
felhatalmazdst kap felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogadi-
sdra.

(2) A Bizottsignak a 2. cikk (2) bekezdésében, a 3. cikk (7)
bekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (4) bekez-
désében, a 6. cikk (4) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében,
a 17. cikk (2) bekezdésében, a 23. cikk (5) bekezdésében és a
30. cikkben emlitett, felhatalmazason alapuld jogi aktus elfoga-
déséra vonatkozé felhatalmazdsa hatdrozatlan idére szdl.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja a 2. cikk (2) bekezdésében, a 3. cikk (7) bekezdésében, a
4. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (4) bekezdésében, a 6. cikk
(4) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 17. cikk (2)
bekezdésében, a 23. cikk (5) bekezdésében és a 30. cikkben
emlitett felhatalmazdst. A visszavondsr6l sz6l6 hatdrozat
megsziinteti az abban megjelolt felhatalmazdst. A visszavondsrol
sz016 hatdrozat az Eur6pai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihir-
detését kovet6 napon vagy a benne megjelolt késébbi
idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a madr
hatélyban 1év6 felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényes-
ségét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfoga-
dasat kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti az Eurdpai
Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsdrol.

(5) A 2. cikk (2) bekezdése, a 3. cikk (7) bekezdése, a 4. cikk
(2) bekezdése, az 5. cikk (4) bekezdése, a 6. cikk (4) bekezdése,
a 7. cikk (3) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdése, a 23. cikk (5)
bekezdése és a 30. cikk értelmében elfogadott felhatalmazdson
alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parla-
mentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl vald értesitését kovetd
harom hoénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs
nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett idStartam
lejartdt megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs
arrdl tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogdst emelni.
Az Eur6pai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az
idStartam hdrom hoénappal meghosszabbodik.

43. cikk

A felhatalmazison alapulé jogi aktusok -elfogaddsinak
hatdrideje

A Bizottsdg a 2. cikk (2) bekezdése, a 3. cikk (7) bekezdése, a
4. cikk (2) bekezdése, az 5. cikk (4) bekezdése, a 6. cikk (4)
bekezdése, a 7. cikk (3) bekezdése, a 17. cikk (2) bekezdése, a
23. cikk (5) bekezdése és a 30. cikk szerinti felhatalmazdson
alapul6 jogi aktusokat 2012. mdrcius 31-ig fogadja el.

A Bizottsdg az elsG bekezdésben emlitett hatarid6t hat honappal
meghosszabbithatja.

VIII. FEJEZET
VEGREHAJTASI JOGI AKTUSOK
44. cikk
A bizottsigi eljdrds
(1) A Bizottsigot a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal (*)

létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a bizottsdg a
182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU
rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

IX. FEJEZET
ATMENETI £S VEGLEGES RENDELKEZESEK
45. cikk
Feliilvizsgilat és jelentés

A Bizottsdg az illetékes hatésagokkal és az EEPH-val folytatott
egyeztetések eredményének megfeleléen 2013. janius 30-ig
jelentést készit az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére az

alabbiakrol:

a) az 5, 6., 7. é 8. cikkben meghatdrozott bejelentési és
kozzétételi kiiszobértékek megfelelGségérdl;

b) a 6. cikk szerinti egyedi kozzétételi el6irdsok hatdsardl,
killonos tekintettel a pénziigyi piacok hatékonysdgara és
volatilitdsdra;

¢) arrdl, hogy indokolt-e az EEPH szdmara kozvetleniil torténd
kozpontositott jelentéstétel;

d) a I és Il fejezetben meghatirozott korlitozdsok és
eléirasok muikodésérdl;

e) az allampapirral kapcsolatos fedezetlen hitel-nemteljesitési
cseretigyletekkel kapcsolatos korldtozdsok megfelelGségérél
és arrdl, hogy indokolt-e a short tigylettel és a hitel-nemtel-
jesitési cseretigyletekkel kapcsolatos egyéb korldtozdsok vagy
feltételek bevezetése.

46. cikk
Atmeneti rendelkezés

(1) Az e rendelet hatdlya alé tartozo, 2010. szeptember 15-ét
megel6zGen mdr hatdlyban 1évé kordbbi intézkedések 2013.
julius 1-jéig hatdlyban maradhatnak, feltéve, hogy azokrédl a
Bizottsdgot 2012. dprilis 24-ig tdjékoztatjdk.

(2) A 2012. mdrcius 25-ét megel6z8en vagy az dllampapirral
kapcsolatos  fedezetlen hitel-nemteljesitési ~ cseretigyletekkel
kapcsolatos korldtozdsoknak a 14. cikk (2) bekezdése szerinti
felfiiggesztése idején megkotott, valamely allampapirral kapcso-
latos hitel-nemteljesitési cseretigyletben fedezetlen poziciot ered-
ményez$ hitel-nemteljesitési csereiigyletek a hitel-nemteljesitési
cseretigyletekrdl kotott szerz6dés lejartanak id6pontjdig fenn-
tarthatok.

() HL L 191., 2001.7.13., 45. o.
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47. cikk
Az EEPH személyzete és eréforrdsai

Az EEPH 2012. december 31-ig értékeli az e rendelet értelmében ra hirulé hatiskorokbél és feladatokbél
eredd személyzeti és erdforrdsigényeit, és jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a Tandcsnak és a
Bizottsagnak.

48. cikk
Hatélybalépés
Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban val6 kihirdetését kévetd napon 1ép hatdlyba.
Ezt a rendeletet 2012. november 1-jét8l kell alkalmazni.
A 2. cikk (2) bekezdését, a 3. cikk (7) bekezdését, a 4. cikk (2) bekezdését, a 7. cikk (3) bekezdését, a 9. cikk
(5) bekezdését, a 11. cikk (3) és (4) bekezdését, a 12. cikk (2) bekezdését, a 13. cikk (4) és (5) bekezdését, a

16. cikk (3) és (4) bekezdését, a 17. cikk (2) bekezdését, a 23. cikk (5), (7) és (8) bekezdését és a 30., 42.,
43, és 44. cikket azonban 2012. mdrcius 25-t8l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelez8 és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban, 2012. marcius 14-én.

az Eurdpai Parlament részérl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ N. WAMMEN




2012.3.24.

Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja

L 86/25

HELYESBITESEK

Helyesbités a Szerz8dés 251. cikkében megillapitott eljirds szerint elfogadott egyes jogi aktusoknak az
ellenGrzéssel torténd szabdlyozdsi bizottsigi eljirds tekintetében torténd, az 1999/468EK tandcsi hatdrozat
szerinti kiigazitdsir6l sz6l6, 2009. janius 18-i 596/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelethez — Az

ellenGrzéssel torténd szabdlyozisi bizottsigi eljardshoz t6rténd hozzdigazitds — Negyedik rész

(Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja L 188., 2009. jilius 18.)

A 21. és 22. oldalon, a mellékletben, az ,1. Villalkozds” pont ,1.6. Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001/82/EK

»

irdnyelve (2001. november 6.) az dllatgydgydszati készitmények kozosségi kodexérdl” alpontjdban:

Az 1. és 2. pontot tordlni kell.
















2012-es elofizetési dijak (afa nélkiil, rendes szallitasi koltségeket beleértve)

Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, kizarélag nyomtatott kiadvany | az EU 22 hivatalos nyelvén 1200 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, nyomtatott kiadvany + az EU 22 hivatalos nyelvén 1310 EUR/év
éves DVD

Az EU Hivatalos Lapja, L sorozat, kizardlag nyomtatott kiadvany az EU 22 hivatalos nyelvén 840 EUR/év
Az EU Hivatalos Lapja, L + C sorozat, havi DVD (6sszevont) az EU 22 hivatalos nyelvén 100 EUR/év
A Hivatalos Lap Kiegészité Kiadvanya (S sorozat), kdzbeszerzés és | tébbnyelv(: 200 EUR/év
ajanlati felhivasok, DVD, heti egy kiadvany az EU 23 hivatalos nyelvén

Az EU Hivatalos Lapja, C sorozat — versenyvizsga-kiirasok a vizsgakiiras szerinti 50 EUR/év

nyelv(ek)en

Az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjénak, amely az Eurdpai Unid hivatalos nyelvein jelenik meg, 22 nyelvi valtozatara
lehet elbfizetni. Az L (jogszabalyok) és a C (tajékoztatasok és kdzlemeények) sorozatot foglalja magaban.

Valamennyi nyelvi valtozatra kilén kell eléfizetni.

A 920/2005/EK tanacsi rendelet értelmében, amelyet a Hivatalos Lap 2005. junius 18-i L 156. szama tett kdzzé, és
amely el8irja, hogy az Eurdpai Unié intézményei nem kételesek minden jogi aktust ir nyelven is megszdvegezni,
illetve ezen a nyelven kihirdetni, az ir nyelven kiadott Hivatalos Lapok értékesitése kilén torténik.

A Hivatalos Lap Kiegészitd Kiadvanyara (S sorozat — kdzbeszerzés és ajanlati felhivasok) térténd eléfizetés mind a
23 hivatalos nyelvi valtozatot magaban foglalja egyetlen tébbnyelvi DVD-n.

Kérésére az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara torténé eléfizetéssel a Hivatalos Lap kilonféle mellékleteit is meg-
kaphatja. Az eléfizetdk a mellékletek megjelenésérdl az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjaban kdzolt ,Az olvaséhoz”
cimu kdézleménynek kdszdnhetéen értesiinek.

Ertékesités és el6fizetés

A klldénbozd, térités ellenében kaphaté kiadvanyokra — példaul az Eurdpai Unid Hivatalos Lapjara — valé eléfizetés
a Kiadoéhivatal forgalmazé partnereitél szerezhetd be. A forgalmazd partnerek listaja a kévetkezd cimen talalhato:

http://publications.europa.eu/others/agents/index_hu.htm

Az EUR-Lex (http://eur-lex.europa.eu) kdzvetlen és ingyenes hozzaférést biztosit az Eurépai Unié
jogahoz. Errél a honlaprodl elérhet6 az Eurdpai Unio Hivatalos Lapja, valamint tartalmazza a szerzédé-
seket, a jogszabalyokat, a jogeseteket és az el6készité dokumentumokat is.

Tovabbi informaciét az Eurépai Uniérél a http://europa.eu internetcimen talalhat.

Az Eurépai Unié Kiaddhivatala
2985 Luxembourg
LUXEMBURG
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