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INDOKOLAS

1. A JAVASLAT HATTERE
1.1. Altalanos osszefiiggések, a javaslat indokai és célkitiizései

Az index jellemzéen egy ar vagy mennyiség mérdszdma, amelyet mogodttes adatok
reprezentativ halmaza alapjan idér6l idére meghatdroznak. Onnantdl kezdve, hogy egy
indexet referenciadrként hasznalnak valamely pénziigyi eszkoz vagy tigylet vonatkozdsaban,
az index referenciamutatonak mindsiil. Az allami szervezetektdl a kifejezetten ilyen célra
l1étrejott  fiiggetlen referenciamutato-szolgaltatokig kiillonbozd szolgaltatok  kiilonbozo
modszereket hasznalva széles korben allitanak el6 referenciamutatokat.

Azok a peren kiviili megallapodasok, amelyek a LIBOR ¢és az EURIBOR referencia-
kamatlabak manipuldlasa kapcsan illetékes hatosagok és bankok kozott jottek Iétre,
ravilagitottak a referenciamutatok fontossdgara és sebezhetdségére. Az illetékes hatdsagok
vizsgaljak az arupiaci arjelentd ligynokségek altal készitett arértékelések manipuldlasara
iranyul6 kisérletekre vonatkozo feltételezéseket is, az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi
Szervezete (IOSCO) pedig feliilvizsgalta az arjelenté tligynokségek olajar-értékelési
gyakorlatat. A referenciamutatok kikezdhetetlensége kritikus fontossdggal bir szamos
pénziigyi eszkoz, tobbek kozott kamatlab-swapligyletek, kereskedelmi és nem kereskedelmi
tigyletek, példaul jelzdloghitelek szempontjdbdl. Valamely referenciamutatd manipuldldsa
jelentds kart okozhat olyan pénziigyi eszkozoket birtokld befektetoknek, amelyek értékének
meghatarozasdhoz a referenciamutatd referenciaértékként szolgdl. Emellett a manipulacio,
azaltal hogy hamis jelzéseket kiild a mdgottes piac allapotardl, torzithatja a redlgazdasagot.
Altaldnosabb értelemben a referenciamutatok manipulélasanak kockazataval kapcsolatos
aggodalmak aldashatjak a piaci bizalmat. A referenciamutatok manipuldldsanak a veszélye
minden olyan esetben fennall, amikor a mutatok létrehozasanak folyamata nem mentes az
Osszeférhetetlenségektdl és a mérlegeléstdl, és ezeket nem szabalyozzak megfeleld irdnyitasi
¢s kontrollrendszerek.

A LIBOR ¢s az EURIBOR feltételezett manipuldldsara adott valasz elsd részeként a Bizottsag
modositotta a piaci visszaélésrdl szolo rendeletre €s a piaci visszaélések biintetéjogi
szankcidirdl szold irdnyelvre vonatkozd javaslatokat, egyértelmiivé téve ezéltal, hogy a
referenciamutatok manipuldldsa vilagosan és egyértelmiien jogellenes tevékenység, amely
kozigazgatasi vagy biintetdjogi szankcidkat von maga utan.

A szankciondlasi rendszer megvaltoztatasa Onmagaban azonban nem fog javitani a
referenciamutatok eldallitasanak ¢és felhasznaldsanak modjan; a szankcionalas nem sziinteti
meg a referenciamutatd eldallitdsi folyamatanak nem megfeleld irdnyitasabol fakadoan
felmeriild6 manipulacié kockazatat, amennyiben Osszeférhetetlenségek és mérlegelési
lehetéségek allnak fenn. Masrészt a befektetk ¢és fogyasztok védelme érdekében a
referenciamutatoknak jol megalapozottnak, megbizhatonak és alkalmasnak kell lenniiik. Ezen
megfontolasok alapjan e rendeletjavaslat négy f6 célt tliz ki maga elé, amelyek a
referenciamutatok eldallitasanak, felhaszndldsdnak és a referenciamutatokkal kapcsolatos
adatszolgaltatas keretének javitasara iranyulnak:

— a referenciamutat6-eldallitasi folyamat iranyitdsi és kontrollkornyezetének javitasa,
¢s kiilondsen annak biztositdsa, hogy a referenciamutato-kezeldk elkeriiljék az
Osszeférhetetlenségeket, de legalabbis kezeljék azokat megfelelden;

— a referenciamutatd-kezeldk altal hasznalt bemeneti adatok és méodszerek mindségének
javitasa, és kiilonosen annak biztositasa, hogy elegendd adat és pontos adatok
keriiljenek felhasznalasra a referenciamutatok meghatarozasakor;
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1.2.

annak biztositasa, hogy a referenciamutatokhoz adatokat szolgaltatok tekintetében

megfeleld kontrollrendszerek miikddjenek, kiilonds tekintettel az
Osszeférhetetlenségek elkeriilésére és az adatszolgaltatas tekintetében érvényesiilo
megfeleld kontrollintézkedésekre. Indokolt esetben az érintett illetékes hatosdgnak
rendelkeznie kell azzal a hataskorrel, amely alapjan az adatszolgaltatokat
felhatalmazhatja a referenciamutatokhoz kapcsolodo adatszolgéltatas folytatasara;
tovabba

a referenciamutatdkat igénybe vevd fogyasztok és befektetok megfeleld védelmének

biztositdsa az atlathatosdg javitasan, a megfeleld jogorvoslati Iehetdségek
biztositdsdn ¢és indokolt esetben a referenciamutaté alkalmassagi vizsgalatanak
biztositasan keresztiil.

Meglévo rendelkezések a javaslat altal érintett teriileten

Jelen allas szerint az unids jog a referenciamutatok hasznalatdnak bizonyos szempontjaival
foglalkozik:

A piaci visszaélésr6l szold rendeletjavaslat' 2. cikke (3) bekezdésének d) pontja és
8. cikke (1) bekezdésének d)pontja, illetve a piaci visszaélés biintetdjogi
szankcioirol szo16 irdnyelvjavaslat® rogziti, hogy a referenciamutatok manipulalésa
vildgosan ¢és egyértelmiien jogellenes tevékenység, amely kozigazgatdsi vagy
biintetdjogi szankciokat von maga utan (a piaci visszaélésrdl szol6 rendeletjavaslatrol
az Eurdpai Parlament és a Tanacs politikai megéllapodast ért el 2013. juniusban).

A nagykereskedelmi energiapiacok integritasardl és atlathatosagarol szolo rendelet’
értelmében a nagykereskedelmi energiatermékek kapcsan hasznalt referenciamutatok
manipulalasa jogellenes tevékenység.

A pénziigyi eszkozok piacairdl szolé iranyelv (MIiFID)* el6irja, hogy a szabalyozott
piacra bevezetett pénziigyi eszkozoknek alkalmasnak kell lennitik a veliikk vald
tisztességes, rendezett és hatékony kereskedés folytatasara. Az emlitett irdnyelv
végrehajtasi rendelete’ tovabbé elbirja, hogy az alapul szolgald eszkoz aranak vagy
mas értékmérdjének megbizhatonak és nyilvanosan hozzaférhetonek kell lennie.

Az Europai Bizottsdgnak a pénziigyi eszkdzok piacairdl szolo rendeletre (MiFIR)
iranyuld javaslatanak °® 30.cikke tartalmaz egy rendelkezést, amely alapjan
elszdmolasi és kereskedési célokra biztositani kell a referenciamutatokhoz valdé nem
kizarolagos hozzaférést (a javaslatrdl jelenleg folynak a targyaldsok az Eurdpai
Parlamentben és a Tanacsban).

A tajékoztatorol szolo iranyelv és végrehajtasi rendelete’ értelmében, amennyiben a
tajékoztatoban indexre vald hivatkozas szerepel, a kibocsatonak meg kell adnia az
alaptermék tipusat, az alaptermékkel kapcsolatos informaciok fellelhetOségét,
tajékoztatast kell nyujtania az alaptermék multbeli és jovobeli teljesitményével és

COM(2011) 651 végleges 2011/0295 (COD) http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0651:FIN:HU:PDF

Briisszel,  2011.10.20.  COM(2011) 654  végleges  2011/0297  (COD)  http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0654:FIN:HU:PDF

A nagykereskedelmi energiapiacok integritasarol és atlathatosagardl szo6lo rendelet: http://eur-
lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=0J:L:2011:326:0001:01:HU:HTML

A MiFID 40. cikkének (1) bekezdése; http://ec.europa.eu/internal market/securities/isd/mifid_en.htm

A MiFID végrehajtasi rendelete 37. cikke (1) bekezdésének b) pontja;
http://ec.europa.eu/internal market/securities/isd/mifid2_en.htm
http://eur-lex.europa.eu/LexUriServ/LexUriServ.do?uri=COM:2011:0652:FIN:HU:PDF

A 2003/71/EK iranyelv, illetve a 809/2004/EK rendelet XII. mellékletének 4.2.2. pontja.
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volatilitdsaval kapcsolatos informaci6 fellelhetéségérdl, valamint fel kell tiintetnie az
index nevét. Amennyiben a szoban forgd indexet a kibocsatd allitja Ossze, a
kibocsatonak kozolnie kell az index leirdsat is. Amennyiben az indexet nem a
kibocsato allitja Ossze, a kibocsatonak egyértelmiien meg kell jeldlnie, hogy hol
szerezhetdk be az indexszel kapcsolatos informaciok, és amennyiben az alaptermék
kamatlab, a kibocsatonak kozolnie kell a kamatlab leirasat.

- Az atruhdzhatd értékpapirokkal foglalkoz6 kollektiv befektetési vallalkozasokrol

(AEKBV) sz016 iranyelv® értelmében az AEKBV-alapok ugyanazon kibocsato
eszkozeibe csak korlatozott mértékben fektethetnek be. Az AEKBV altal lekovetni
szandékozott index esetében a tagadllamok legfeljebb 20%-ra megemelhetik az
vagy hitelviszonyt megtestesitd értékpapirokba torténd befektetésekre vonatkozo
korlatokat, feltéve, hogy az index Osszetétele kelléen diverzifikalt, az index
megfeleld referenciamutaté azon piac tekintetében, amelyre vonatkozik, és az
indexet megfelelé modon kozzéteszik.

2. AZ ERDEKELT FELEKKEL FOLYTATOTT KONZULTACIOK ES A
HATASVIZSGALATOK EREDMENYEI

2.1. Konzultaciok

2012. szeptember 3-an a Bizottsag harom honapos konzultaciét inditott, amely november 29-
én zarult le. Az adatszolgaltatoktol, a referenciamutatok kezelditdl és felhasznaloitol, tobbek
kozott tozsdéktol, bankoktdl, befektetoktdl, fogyasztoi csoportoktol, iizleti szervezetektol €s
kozigazgatéasi szervektdl 0sszesen 84 észrevétel érkezett. Az érdekelt felek megerdsitették a
referenciamutatok eldallitasa €és felhasznalasa terén jelentkezd hidnyossagokat, és széles
korben tamogattak az unios szintli intézkedést. A valaszadok kiemelték a nemzetkdzi
koordinacié sziikségességét, tovabba azt, hogy barminemii kezdeményezés hatalyat
kortltekintden kell kalibralni.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésag (ESMA) és az Eurépai Bankhatosag (EBA) kozosen
vizsgaltadk az EBF-EURIBOR altal szolgaltatott EURIBOR-ral kapcsolatos hidnyossagokat, és
2013. januar 11-én konzultaciét inditottak a referenciamutatd-szolgaltatasi folyamatok unios
elveirél’. Az erre iranyulé munkék részeként 2013. marcius 7-i leveliikben az EBH, az ESMA
¢s az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatosag (EIOPA) kozolték a javasolt
szabalyozas tartalmara vonatkozé tanacsaikat. A Bizottsag szolgalatai részt vettek az ESMA—
EBH altal 2013. februdr 13-4n a referenciamutatd-szolgaltatasi folyamatok unids elveirdl
rendezett nyilvanos meghallgatason'®. A Bizottsag szolgélatai részt vettek tovabba a piaci
visszaélés kezelésérdl, a LIBOR/EURIBOR-botrany utani globalis fellépés lehetdségeirdl az
Eurodpai Parlament altal 2012. szeptember 29-én tartott nyilvanos meghallgatason is.

2.2, Hatasvizsgalat

A Bizottsadg a jobb szabalyozasi politikaval 6sszhangban elvégezte a lehetséges szakpolitikai
alternativak hatasvizsgalatat. A szakpolitikai lehetdségek kozott a manipulacid 6sztonzdinek
korlatozésa, a mérlegelési lehetdségek minimalizdlasa és a referenciamutatok elegendd,
megbizhatd €s reprezentativ adatokra valo alapozasanak biztositasa, tovabba a kockézatokat

§ Az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozo
torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezések Osszehangolasarol szolo iranyelv (2009/65/EK),
53. cikk.
http://www.esma.europa.eu/consultation/Consultation-Principles-Benchmarks-Setting-Processes-EU
http://www.esma.europa.eu/system/files/2013-150.pdf
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kezeld belsd iranyitas €s ellendrzés szavatoldsa, a referenciamutatok hatékony feliigyeletének
biztositdsa, valamint az atlathatosag és a befektetovédelem javitdsa szerepelt. Az egyes
szakpolitikai lehetOségeket a kovetkezd szempontok szerint értékeltiik: az érintettekre
gyakorolt hatdsok, hatékonysag és eredményesség.

Az Eurdpai Unié Alapjogi Chartajaban meghatarozott kovetkezd alapvetd jogok kiilonosen
fontosak: a magan- és a csaladi ¢€let tiszteletben tartdsa, a személyes adatok védelme, a szolas-
¢s tajékozodasi szabadsag.

Ezen jogok és szabadsagok a Charta 52. cikke szerint korlatozhatok. A fent meghatarozott
célok Osszhangban vannak az EU-nak az alapvetd jogok tiszteletben tartdsara vonatkozo
kotelezettségével. Ugyanakkor e jogok és szabadsagok gyakorldsa csak jogszabélyi uton, e
jogok ¢és szabadsagok lényegének tiszteletben tartdsa mellett korlatozhatd. Az aranyossag
elvére figyelemmel, korlatozasukra csak abban az esetben keriilhet sor, ha az elengedhetetlen
¢s ténylegesen az Unio altal elismert altalanos érdeki célkitiizéseket vagy masok jogainak és
szabadséagainak védelmét szolgdlja. A referenciamutatok esetében az alapvetd jogok bizonyos
korlatozasait igazolo altalanos érdekii célkitiizés a piac integritasanak biztositasa. Az alapvetd
jogok bizonyos foku korlatozasat a tulajdonhoz vald jog védelme (a Charta 17. cikke) is
igazolja, hiszen a befektetOknek jogukban all a tulajdonuk (pl. kolcsondk, szdrmaztatott
eszk6z06k) piaci torzuldsok altal okozott veszteségektdl védett értékét ismerni.

A szabad véleménynyilvanitds és tdjékozodas joga megkdveteli a tOmegtajékoztatas
szabadsaganak tiszteletben tartasat. Ezt a rendeletet ezen alapjoggal Osszhangban kell
értelmezni és alkalmazni. Ezért ha valamely személy ujsagir6i tevékenysége soran csupan
kozzéteszi a referenciamutatdt vagy hivatkozik arra, &m nem gyakorol ellendrzést a szoban
forgd referenciamutaté eldallitasa felett, ugy e személyre nem kell alkalmazni az e rendelet
altal a referenciamutato-kezeldkre eldirt kovetelményeket. Kovetkezésképpen a rendelet
tiszteletben tartja az 0jsagirdi szabadsagot a pénziigyi €s arupiacokrol szold tudositasokhoz
kapcsolodo ujsagirdi tevékenység soran. Ennek megfelelden a referenciamutato-kezeld
fogalmanak meghatidrozdsa e tekintetben sziik, azaz mig kiterjed a referenciamutatd
eldallitasara, nem foglalja magaban az Gjsagirdi tevékenységeket.

3. A JAVASLAT JOGI ELEMEI

3.1. Jogalap

A javaslat jogalapja az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerz6dés (EUMSZ) 114. cikke.
3.2 Szubszidiaritas és aranyossag

A Bizottsdgnak a referenciamutatok szabédlyozasira vonatkoz6 javaslata dsszhangban all az
Europai Uniorol szold szerzédés (EUSZ) 5. cikkének (3) bekezdésében megallapitott
szubszidiaritas elvével, amely eldirja, hogy az Uni6 csak akkor és annyiban jar el, amikor és
amennyiben a tervezett intézkedés céljait a tagallamok nem tudjak kielégitdéen megvaldsitani,
igy azok a tervezett intézkedés terjedelme vagy hatdsa miatt az Unid szintjén jobban
megvaldsithatok.

Jollehet a referenciamutatok jelentds része egy-egy orszaghoz kotddik, a referenciamutatok
iparaga nemzetkozi mind a mutatok eldallitasat, mind azok felhasznalasat tekintve. Mig az
egy-egy orszaghoz kotddé indexekkel kapcsolatos nemzeti szintii  intézkedések
hozzajarulhatnak ugyan ahhoz, hogy a beavatkozds a nemzeti szintli problémahoz
megfelelden illeszkedjen, de ez nem egységes, eltérd szabdlyozast eredményezhet,
egyenldtlen versenyfeltételeket teremthet az egységes piacon, tovabba kdvetkezetlen és
koordinalatlan megkozelitést alakithat ki. A referenciamutatokat hatarokon atnyulo iigyletek
sz¢éles korének arazasara hasznaljak, tobbek kozott a bankkozi finanszirozasi piacon és a
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szarmaztatott ligyletek piacan. A nemzeti szabalyok kavalkadja lehetetlenné tenné a tobb
tagallamban alkalmazhat6 referenciamutatok eldallitasat, és ezaltal géatat szabna ezeknek a
hatarokon atnyuld miveleteknek. Ezt a problémat a G20-csoport €s a Pénziigyi Stabilitasi
Tanacs (FSB) is felismerte, amelyek azzal biztdk meg az I0OSCO-t, hogy dolgozza ki a
pénziigyi referenciamutatokra globalisan alkalmazott elveket. A megbizhat6 és a kiilonb6zo
tagallamok mindegyikében helyesen hasznalt referenciamutatok egységes keretének
megteremtésére irdnyuld unids kezdeményezés hozza fog jarulni az egységes piac javitasahoz.

Jollehet a legtobb tagéallam jelenleg nem szabdlyozza nemzeti szinten a referenciamutatok
eloallitasat, két tagallam mar elfogadott nemzeti valutajaban megallapitott referencia-
kamatlabaira vonatkozé nemzeti szabalyokat. Emellett a kozelmultban az IOSCO is
elfogadott a referenciamutatokra vonatkozo, tagjai altal végrehajtando elveket. Ezek az elvek
mindamellett alkalmazési koriik, végrehajtasi eszkozeik és egyes fogalmak tekintetében
rugalmasak. A referenciamutatokra vonatkozo harmonizalt eurdpai szabalyozasi keret
hianyaban valdszinli, hogy egyes tagallamok egymadstdl eltérd nemzeti szintli szabalyokat
fogadnak el. Jelenleg példaul egyetlen tagallam jogszabalyainak alkalmazasi kore egyezik
meg az IOSCO-elvek alkalmazasi korével, mig azon masik tagallam szabalyai, amely a
referenciamutatokra vonatkozoan szabalyozéssal rendelkezik, csak a referencia-kamatlabakra
vonatkoznak. Ezek az eltéré megkdzelitések a belsd piac széttoredezéséhez vezetnek, mivel a
referenciamutatd-kezelok ¢és -felhasznalok maés-mas tagallamban mas-mas szabalyoknak
lesznek kitéve. Unids szabdlyozasi keret hidnydban ugyanakkor az 6nallé nemzeti szintli
intézkedések nem is lehetnek hatékonyak, hiszen a tagallamokat semmi sem kotelezi vagy
0sztonzi arra, hogy egyiittmiikodjenek egymassal, az egyiittmiikodés hianya pedig teret enged
a szabalyozasi arbitrazsnak.

E téren a befektetdvédelem egyes aspektusait altaldban lefedi a MiFID. Mindenekeldtt a
MiFID el6irja a vallalkozasok szdmara megfeleloségértékelés elvégzését. Ez a teszt annak a
megallapitdsara hivatott, hogy az tligyfél rendelkezik-e a kindlt vagy kért termékkel vagy
befektetési szolgaltatassal kapcsolatos kockazatok megértéséhez sziikséges tapasztalattal és
tudassal. Ez kovetkezésképpen a befektetovédelem megfeleld szintjét biztositja.

Ami a fogyasztovédelmet illeti, a fogyasztoi hitelmegallapodasokrdl szol6 iranyelv tartalmaz
a megfeleld informacidkrol vald tajékoztatasra vonatkozd szabalyokat, hasonléan a
kozeljovoben elfogadandd jelzaloghitel-irdnyelvhez, amely ugyancsak tartalmazza a
megfeleld hitelmegallapodas felajanldsara vonatkoz6 kotelezettséget. Ezen unios
fogyasztovédelmi szabalyok azonban nem foglalkoznak a pénziigyi ligyletekben hivatkozott
referenciamutatok megfeleléségének specifikus kérdésével. Tovabbad az egyenl6tlen
alkupozicio és a szabvanyfeltételek alkalmazasa miatt a fogyasztoknak korlatozott valasztasi
lehetéségiik van az alkalmazott referenciamutatd tekintetében. A fogyasztok nem
rendelkeznek a sziikséges ismeretekkel vagy tapasztalattal ahhoz, hogy jol mérjék fel a
referenciamutatok alkalmassagat. Ez a javaslat ezért kiegésziti az e teriiletre vonatkozo,
meglévé unids szabalyokat, biztositva, hogy a referenciamutatok megfeleléségének
értékelésével kapcsolatos feleldsség a lakossagi tligyletek esetében a hitelnyujtét terheli. Ez
egyuttal a pénziigyi iigyletekben alkalmazott referenciamutatok hasznalataval kapcsolatos
unios fogyasztovédelmi szabalyok harmonizaldsat is biztositani fogja. A fogyasztokra és
befektetokre vonatkozoan az egymastol eltérd nemzeti megkozelitések helyett a pénziigyi
igyletekkel kapcsolatos kozds keretszabalyozasra a tobb tagdllamban alkalmazott
referenciamutatok hasznalatanak megkonnyitése miatt is sziikség van. Az alkalmatlan
referenciamutatok haszndlataval kapcsolatos fogyasztdoi panaszok ¢és peres eljarasok
eredményeként valosziniisithetd, hogy a tagallamok egymastdl eltéré nemzeti szintll
fogyasztovédelmi intézkedéseket fogadndnak el. Ez a belso piac széttoredezéséhez vezethet.
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A javasolt rendelet az EUSZ 5. cikkének (4)bekezdésében eldirt kovetelménynek
megfelelden aranyos is. A rendelet kizarolag azokra az indexekre iranyul, amelyeket pénziigyi
eszk6zok vagy pénziigyi tigyletek, példaul jelzaloghitelek referenciaértékeként hasznalnak,
mivel e referenciamutatok manipuldldsdnak lehet kozvetlen és biztos gazdasagi hatdsa. A
javasolt rendelet emellett tartalmaz olyan rendelkezéseket is, amelyek a rendelet eldirdsait a
kiilonb6z6é szektorokra és kiilonbozd tipusu referenciamutatdkra, igy példdul az érupiaci
agazatra, a bankkozi kamatlabakra vagy a tézsdei adatokat hasznald referenciamutatokra
szabjak. Az ardnyos megkozelités garantalt, mivel a kotelezettségek tilnyomd tobbsége a
referenciamutatd kezeldjére vonatkozik. Szdmos referenciamutato-kezelé mar ma is megfelel
e kovetelmények legalabb egy részének, azaz az adminisztrativ terhek nem ndnek majd
aranytalanul. Ezenkiviil a belsd iranyitassal és ellendrzéssel kapcsolatos kovetelmények csak
a feliigyelet ala tartozd adatszolgaltatokra vonatkoznak, ami azt jelenti, hogy a rendelet nem
gyakorol jelentds hatast a feliigyelet ald nem tartozd adatszolgaltatokra, példaul a nem
nyilvantartott kereskeddkre. Végiil e rendelet minden fontos részében Osszhangban van az
IOSCO pénziigyi referenciamutatokra vonatkozd, 2013. julius 17-én kozzétett elveivel,
amelyekrdl széles korli egyeztetések folytak az érdekelt felekkel. Ez csokkenteni fogja az
adaptacios koltségeket.

A fentiek alapjan az unios szintli fellépés megfelel a szubszidiaritds és az ardnyossag elvének.
3.3. A jogi aktus tipusanak megvalasztasa

A referenciamutatok eldéllitasara, a referenciamutatok bemeneti adatainak szolgaltatasara és a
referenciamutatok hasznalatara vonatkozo egységes eurdpai szabalyok bevezetésére a rendelet
tekinthetd a legmegfelelobb jogi eszkoznek. E javaslat rendelkezései kovetelményeket
allapitanak meg a referenciamutato-kezeldk, az adatszolgaltatok és a referenciamutato-
felhasznalok tekintetében. Szdmos referenciamutatd hatarokon atnyuld jellege sziikségessé
teszi e kovetelmények maximalis dsszehangolasat. Mivel a referenciamutatok szabalyozasa
soran az adatokra és a mddszertanra vonatkoz6 pontos kdvetelményeket kell meghatarozni, a
valasztott megkozelités akar csekély eltérései is jelentdés akadalyat jelenthetik a
referenciamutatok hatarokon atnyuld hasznélatanak. Kozvetleniil alkalmazand6, nemzeti
jogalkotast nem igényld rendelet alkalmazasa csokkenti annak lehetdségét, hogy az illetékes
hatosdgok nemzeti szinten egymastol eltérd intézkedéseket hozzanak, valamint Unid-szerte
biztositja az egységes megkozelitést €s a nagyobb jogbiztonsagot.

34. A javaslat részletes magyarazata
3.4.1.  Hataly (2. cikk)

A javasolt rendeletet a szabalyozott kereskedési helyszinen jegyzett vagy forgalmazott
pénziigyi eszkdzok vagy pénziigyi tigyletek (példaul jelzaloghitelek) referenciaértékeként
szolgald6 minden kozzétett referenciamutatora, valamint a befektetési alapok teljesitményét
mérd minden referenciamutatéra alkalmazni kell.

Azokban az esetekben, amikor a referenciamutat6 eléallitdsa soran mod nyilik a mérlegelésre,
¢és egyuttal Osszeférhetetlenségek is jelentkeznek, megfeleld irdnyitasi és kontrollrendszer
hidnyaban megjelenik a manipulacié kockazata. Ezért szabalyozni kell azokat az indexeket,
amelyek megallapitasa sordn mérlegelésre van lehetdség. Minden index esetében tere van a
mérlegelésnek, jollehet ennek mértéke valtozé lehet. Kovetkezésképpen a rendeletnek ki kell
terjednie minden referenciamutatora, kiszdmitadsuk modjatol vagy a szolgaltatott adatok
természetétol fliggetlentil.

A rendelet alkalmazasi korébe tartoznak tehat a kozzétett indexek is, mivel az ezek
pontossagat €és megbizhatosdgat érintd kételyek feltehetden szélesebb korben tobb kart
okoznak, mint a nem publikus indexekkel kapcsolatos hasonl6 aggalyok.
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Amennyiben a referenciamutatot pénziligyi eszkdz vagy tigylet referenciaaraként hasznaljak,
barmilyen manipuldcié gazdasagi veszteséghez vezet. Ha az adatszolgéltatd is hasznélja a
referenciamutatoéra hivatkozo pénziigyi eszkozt, elkeriilhetetlen az Osszeférhetetlenség, és
egyértelmil a késztetés a manipuldciora. Tovabbd, a referenciamutatd abban az esetben is
Osszeférhetetlenséghez vezethet, amikor pénziigyi eszkoz teljesitményét méri — manipulalasa
ekkor szuboptimalis befektetéi dontésekhez vezet. A szabalyozasnak ezért ki kell terjednie
minden olyan referenciamutatora, amely pénziigyi eszkdz vagy fogyasztoval kotott tigylet
arazasaban szerepet jatszik, vagy amely befektetési alap teljesitményét méri.

A széles korben hasznalt referenciamutatok esetében akar csekély mértékli manipulacio is
jelentds hatéssal jarhat; ugyanakkor egy referenciamutat6 sériilékenysége ¢€s fontossdga idovel
valtozik. Ha a szabalyozds csak a fontos vagy sériilékeny indexekre vonatkozna, akkor
figyelmen kiviil hagynd a referenciamutatdkkal kapcsolatos esetleges jovobeli kockazatokat.

Tekintettel ¢ megfontolasokra és a rendelet egyértelmii és atfogd alkalmazasat biztositando a
javasolt alkalmazési kor ugyancsak nem fiigg a bemeneti adatok jellegétdl, azaz attol, hogy a
bemeneti adatok gazdasdgi vagy nem gazdasagi természetli szamadatok vagy értékek-e
(elébbi lehet pl. egy részvényar, utobbi pl. valamilyen iddjarasi paraméter). Ennek oka, hogy
a hataly meghatarozasanak kritikus tényezoje az, hogy a kimeneti érték miként hatarozza meg
a pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi tligylet értékét, vagy hogyan méri egy befektetési alap
teljesitményét. Ebben az Osszefiiggésben, amennyiben valamely érték pénziigyi ligylet vagy
eszkoz referenciaértékeként szolgdl, kordbbi nem gazdasagi természete irrelevanssa valik.

Ami a referenciamutatok kezel6it illeti, potencidlisan mindegyikiik esetében felmeriilhet
Osszeférhetetlenség, mindegyikiik mérlegelhet, és egyikiiknél sem garantélt eleve a megfeleld
iranyitasi és kontrollrendszerek létezése. Kovetkezésképpen megfeleld szabalyozas hatalya
ald kell 6ket vonni. Tovabba, mivel a referenciamutatok eldallitasanak folyamata a
referenciamutatd-kezelok ellendrzése alatt all, a javasolt rendelet valamennyi
referenciamutato-kezeld tekintetében engedélyezési kotelezettséget vezet be, tekintve hogy a
feliigyelet a kikezdhetetlen referenciamutatok biztositasanak leghatékonyabb mddja.

Ami a referenciamutatok adatszolgaltatéit illeti, ezek esetében is felmeriilhet
Osszeférhetetlenség, teret kap a mérlegelés, és igy Ok is manipuldcidforrast jelenthetnek. A
referenciamutatokhoz torténd adatszolgaltatds oOnkéntes tevékenység. Barmely olyan
kezdeményezés, amely lizleti modelljiik jelentds atalakitdsara kotelezi az adatszolgaltatokat,
az altaluk biztositott adatszolgaltatds besziintetését eredményezheti. Mindamellett azon
adatszolgaltatok szdmara, amelyek mar ma is szabalyozas és feliigyelet alé tartoznak (ezek az
un. feliigyelt adatszolgaltatok), a megfeleld irdnyitasi és kontrollrendszerek kialakitdsara
vonatkoz6 eldirasok varhatéan nem jelentenek majd tetemes koltséget vagy aranytalanul nagy
adminisztrativ terhet. Ennélfogva helyénvald6 minden feliigyelt adatszolgaltatot a rendelet
hatélya alé sorolni.

A szabalyozas és felligyelet ala nem tartoz6 adatszolgéltatok szamara viszont az engedélyezés
vagy a szabalyozas ald vétel barmely egyéb mddja jelentds koltséget és adminisztrativ terhet
jelenthet. Ugyanakkor a szabalyoz6 hatosagok tevékenysége is eredménytelennek bizonyulhat
olyan tarsasagok felligyelete terén, amelyekkel kapcsolatban e hatdsdgok nem rendelkeznek
tapasztalatokkal. A felligyelet kiterjesztése e tarsasagokra és személyekre ezért jelentOs
koltségekkel és minimalis eldnnyel jar. Mindazonaltal e rendelet néhany eleme, példaul a
pontos ¢és megbizhatd adatok szolgaltatdsanak kovetelménye, kozvetve minden
adatszolgaltatd szamara relevans, mivel minden adatszolgéltatd a piaci visszaélésrol szolod
rendelet hatdlya alad tartozik, és szerzddés alapjan koteles megfelelni a referenciamutato-
kezeld e rendeletben meghatarozott magatartasi kodexében foglalt eldirasoknak.
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A javaslat kiveszi hatalya aldl azokat a kdzponti bankokat, amelyek tagjai a Kézponti Bankok
Europai Rendszerének.

El6fordulhat végiil az is, hogy egy indexet eldallitd személy nem tudja, hogy az altala
eldallitott index referenciamutatd, mivel példdul a tudta nélkiil hasznéljak az indexet valamely
pénziigyi eszkoz referenciaértékeként. A javaslat ezért olyan mechanizmusrol rendelkezik,
amelynek segitségével az indexkészitok értesitést kapnak arrol, hogy indexiik
referenciamutatova valt vagy azza valhat, és lehetdséget biztosit szamukra, hogy megtiltsak az
index referenciaértékként valo hasznalatat. Jovahagyas esetén az immar referenciamutatoként
miikodo index eldallitoja az adott referenciamutatod tekintetében a javasolt rendelet hatalya ala
keriil. Amennyiben viszont megtiltja indexe referenciamutatoként torténd felhasznalasat, nem
alkalmazandék r4 az e rendeletb6l fakadd, referenciamutatdo-kezelokre vonatkozo
kovetelmények.

3.4.2. A referenciamutato-kezelok altal gyakorolt irdanyitas és kontroll (5—6. cikk)

A javaslat biztositja az Osszeférhetetlenségek elkeriilését, tovabba az irdnyitds és a
kontrollintézkedések hatékonysagat. Ez az irdnyitasra és a kontrollintézkedésekre vonatkozo
kovetelményeken keresztiil valosul meg, amelyeket a melléklet fejt ki részletesebben.

3.4.3.  Bemeneti adatok és modszertan (7. cikk)

A javaslat a mérlegelési lehetségek korlatozésa és a referenciamutatok integritisanak ¢és
megbizhatdsaganak javitdsa érdekében — a mellékletben részletezett — harom kovetelményt
hataroz meg a referenciamutatok eldallitdsdhoz hasznalt bemeneti adatokra és modszertanra
vonatkozoan:

— elegendd és pontos bemeneti adatnak kell rendelkezésre allnia ahhoz, hogy az adatok a
valosdgnak megfelelden tiikrozzék azon piaci és gazdasagi tényeket, amelyek
mérésére a referenciamutatokat megalkottak;

— a bemeneti adatoknak adatszolgaltatok megbizhatd és reprezentativ paneljétdl vagy
mint4jatol kell szarmaznia; tovabba

— a referenciamutato-kezeldnek megalapozott ¢és megbizhaté mddszertant kell
alkalmaznia a referenciamutaté meghatarozasara.

3.4.4. Az adatszolgaltatokra vonatkozo kovetelmenyek (9. és 11. cikk)

A referenciamutato-kezeldnek az adatszolgaltatokra vonatkozdan magatartdsi kodexet kell
kidolgoznia, amely egyértelmiien meghatdrozza az adatszolgaltatok kotelezettségeit és
felel0sségeit a referenciamutatok meghatdrozasahoz szolgaltatott bemeneti adatokkal
Osszefiiggésben. Amennyiben az adatszolgaltatok mar szabalyozott szervezetek, az
Osszeférhetetlenségek elkeriilésére és a megfeleld kontrollrendszer miikddtetésére vonatkozo
kotelezettség rajuk is vonatkozik.

3.4.5.  Agazati kévetelmények (10. és 12—14. cikk)

Az ardnyossdg biztositdsa, valamint annak szavatoldsa érdekében, hogy a javaslat
megfelelden illeszkedjen a referenciamutatok kiilonb6z6 tipusaihoz ¢és az 4gazati
sajatossagokhoz, a II. és III. melléklet részletes rendelkezéseket tartalmaz az arupiaci
referenciamutatokra és a  referencia-kamatldbakra  vonatkozdéan. A kritikus
referenciamutatokra tovabbi kovetelmények vonatkoznak, ideértve az érintett illetékes
hatosdgnak az adatszolgaltatasi felkérésekkel kapcsolatos hataskoreire vonatkozd
kovetelményeket is. A kettds szabalyozas elkeriilése érdekében a szabalyozott kereskedési
helyszinek altal biztositott bemeneti adatokra ¢épiild referenciamutatok ugyancsak
menteslilnek bizonyos kotelezettségek alol.
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3.4.6. Atlathatésag és fogyasztévédelem (15—-18. cikk)

A Dbefektetok védelmét az atlathatdosdgra vonatkozd rendelkezések fokozzak. A
referenciamutatd-kezeléknek nyilatkozatot kell kozzétennitiik arr6l, hogy mit mér a
referenciamutato, illetve a referenciamutatd sebezhetd pontjairdl, egyuttal kozz¢ kell tenniiik
az alapadatokat, lehetové téve ezaltal a felhasznaloknak, hogy kivalasszak a legmegfelelobb
¢s legalkalmasabb referenciamutatdt. A nyilatkozatban arra is fel kell hivni a figyelmet, hogy
a felhasznaloknak megfeleléen fel kell késziilniiik arra az eshetdségre, hogy a
referenciamutato-kezel6 megsziinteti a referenciamutatd szolgaltatasat. A fogyasztokkal
kotott pénzigyi tgyleteik, példaul jelzaloghitelek vonatkozdsdban a bankok részére
alkalmassagi vizsgalat lefolytatasat is eldirja a rendelet.

3.4.7. A referenciamutato-kezelokre vonatkozo feliigyeleti és engedélyezési eljaras (22—37.

cikk)

A referenciamutatd eldallitasanak folyamata eldzetes engedélyhez ¢és folyamatos
feliigyelethez lesz kotve. Az Unid teriiletén elhelyezkedd referenciamutato-kezeldk
vonatkozasaban a javaslat megallapitja az érintett illetékes hatosagtol beszerezhetd engedély
feltételeit és az engedélyezési eljaras részleteit. A javaslat a rendelet hatékony végrehajtasat
biztositd6 mechanizmusr6l is rendelkezik. A rendeletjavaslat az illetékes hatosagokat
felruhdzza azokkal a hataskorokkel, amelyek révén biztosithatd, hogy a referenciamutato-
kezelok megfeleljenek a rendelet kovetelményeinek.

A kritikus referenciamutatok vonatkozdsdban az informacidcsere fokozasa és az egységes
engedélyezés ¢€s feliigyelet érdekében feliigyeleti kollégiumokat kell 1étrehozni.

4. KOLTSEGVETESI HATASOK
A javaslatnak a k6zdsségi koltségvetést érintd vonzatai vannak.

A javaslat konkrét koltségvetési vonzatai az ESMA-hoz rendelt feladattal kapcsolatosak, a
javaslathoz csatolt jogalkotdsi pénziigyi kimutatds szerint. A valamennyi unids testiiletre
alkalmazand6 koltségvetési korlatokra tekintettel az 1) feladatok ellatdsat az éves
koltségvetés-allokacios eljaras keretében rendelkezésre 4ll6 emberi er6forrasokkal kell
megoldani az ligynokségek pénziigyi programozasanak megfelelden.

Nevezetesen az Uj feladatok végrehajtasahoz az {ligyndkség 4altal igényelt eréforrasok
0sszhangban vannak ,,A decentralizalt ligyndkségek emberi és pénziigyi er6forrasainak 2014—
2020 kozotti  idészakra  torténd  programozasa” cimil  bizottsdgi  kozleményben
(COM(2013) 519) az ESMA humanerdforras- ¢és pénziigyi programozasa tekintetében
megallapitottakkal.

A javaslatot kisérd pénziigyi kimutatdsban a Bizottsagra vonatkozo koltségvetési hatasokat is
értekeltiik.Osszefoglalva, a javaslat fobb koltségvetési vonzatai a kovetkezok:

a) a Belsd Piaci és Szolgaltatasi Foigazgatosag személyi allomanya: 1 f6 AD (teljes
munkaidds) alkalmazott felhatalmazason alapuld jogi aktusok megszdvegezése, valamint a
kezdeményezés értékelése, végrehajtasdnak nyomon kdvetése és esetleges feliilvizsgalata
céljabol. A becsiilt 0sszkdltség évente 0,141 millio EUR.

b) ESMA:

1. Személyzeti kiadasok: két fo ideiglenes alkalmazott a kovetkezd feladatok ellatasara: a
kritikus referenciamutatok feliigyeleti kollégiumaiban valo részvétel és kozvetités, technikai
tanacsadas a Bizottsag részére e rendelet végrehajtasaval kapcsolatban, harmadik orszagokkal
kotendd egyiittmiikodési megallapodasok kialakitasdnak koordindlésa, a szankcidrendszerek
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konvergencidjat és agazatkdzi egységességét eldsegitd iranymutatdsok megszovegezése, a
referenciamutatok felhasznalasardl szolo értesitések nyilvantartdsa €s a nyilvantartasba vett
referenciamutato-kezeldk jegyzékének kezelése.

E 2 {6 ideiglenes alkalmazott teljes éves koltsége 0,326 millio6 EUR, amelynek 40%-at
(0,130 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at (0,196 milli6 EUR) a tagallamok fedeznék évente.

ii. Miikodési és infrastrukturalis koltségek: 0,25 millio EUR becsiilt indul6 koltség terhelné az
ESMA-t, amelynek 40%-at (0,1 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at (0,15 milli6 EUR) a
tagallamok fedeznék 2015-ben. Ez a koltségtétel elsdsorban az aldbbi feladatokat ellatd
ESMA informatikai rendszerekkel kapcsolatos:

— Az e rendelet szerint nyilvantartdsba vett referenciamutato-kezel6k és az Unidban
referenciamutatokat szolgaltatd, harmadik orszagokban miikodd vallalkozéasok jegyzékének
kezelése.

— Az egyes referenciamutatok pénziigyi eszkozokben vagy pénziigyi tigyletekben valo
hasznalatarol szolo értesitések kezelése, az ezzel kapcsolatos nyilvantartds vezetése, és a
referenciamutato-kezeldk tajékoztatasa a referenciamutat6 ezen felhasznalasarol.

Emellett az ESMA 2018. januar 1-jéig jelentésben szamol be ezen rendelet alkalmazésarol; a
jelentés teljes koltsége 0,3 milli6 EUR, amelynek 40%-at (0,12 milli6 EUR) a Bizottsag,
60%-4at (0,18 milli6 EUR) a tagallamok fedezik 2017-ben.
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2013/0314 (COD)
Javaslat

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS RENDELETE

a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi iigyletekben referenciamutatoként hasznalt

indexekrol

(EGT-vonatkozast szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl sz61o szerzddésre és kiilondsen annak 114. cikkére,

tekintettel az Europai Bizottsag javaslatara,

a jogalkotasi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetden,

tekintettel az Europai Gazdasagi és Szociélis Bizottsag véleményére'’,

tekintettel az Europai Kozponti Bank véleményére,

rendes jogalkotasi eljaras keretében,

mivel:

(1)

)

Szamos pénziigyi eszkOz ¢€s pénziigyi ligylet arazasa fligg a referenciamutatdok
pontossagatdl és integritasatol. A LIBOR-hoz ¢és az EURIBOR-hoz hasonl6
referencia-kamatlabak manipulalasédval kapcsolatos esetek, tovabba az energia-, olaj-
¢s devizapiaci referenciamutatok manipulalasaval kapcsolatos allitdsok ramutattak
arra, hogy azok a referenciamutatok, amelyek megallapitasanak folyamata bizonyos
kozos jegyeket mutat — példaul Gsszeférhetetlenséggel, mérlegelési lehetdsséggel és
gyenge iranyitassal jellemezheté —, ki vannak téve a manipulacidé kockazatanak. A
referenciamutatoként hasznalt indexek pontossagat €s integritasat érintd hibak vagy az
azokkal kapcsolatos kételyek aldashatjak a piaci bizalmat, veszteséget okozhatnak a
fogyasztoknak és a befektetoknek, egyuttal torzithatjak a redlgazdasagi folyamatokat.
Sziikséges tehat biztositani a referenciamutatok és a referenciamutatok eléallitasi
folyamatanak pontossagat, megalapozottsagat és integritasat.

A pénziigyi eszkozok piacairél szolo, 2004. aprilis 21-1 2004/39/EK  eurodpai
parlamenti és tandcsi iranyelv'’ tartalmaz bizonyos rendelkezéseket a jegyzett
pénziigyi eszkozok drazasdhoz haszndlt referenciamutatok megbizhatdésagara
vonatkozoan. Az értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezetésekor
kozzéteendd tdjékoztatorol szolo, 2003. november 4-1 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tanacsi iranyelv'® tartalmaz bizonyos rendelkezéseket a kibocsatok altal hasznalt
referenciamutatokra vonatkozdan. Az atruhazhat6 értékpapirokkal foglalkozo kollektiv
befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatasi
rendelkezések Osszehangolasardl szolo, 2009. julius 13-i 2009/65/EK  eurdpai

[xxx]
HL L 145.,2004.4.30., 1. o.
HL L 345.,2003.12.31., 64. o.
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parlamenti és tandcsi irdnyelv'® tartalmaz bizonyos rendelkezéseket az AEKBV-nak
mindsiild befektetési alapok daltal hasznalt referenciamutatokra vonatkozdan. A
nagykereskedelmi  energiapiacok integritdsar6l és  atlathatosagarol — szolo,
2011. oktober 25-i eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet' tartalmaz bizonyos
rendelkezéseket, amelyek megtiltjdk a nagykereskedelmi energiatermékekkel
kapcsolatban hasznalt referenciamutatok manipulalasat. Ezek a jogalkotédsi aktusok
azonban csak bizonyos referenciamutatok egyes szempontjaival foglalkoznak, és nem
kezelik a referenciamutatok eldallitasi folyamatanak valamennyi sebezhetd pontjat.

A referenciamutatok nélkiilozhetetlenek a hatarokon atnyuld tligyletek arazasahoz, és
ezen keresztilil a pénziigyi eszkozok €s szolgaltatdsok széles kore tekintetében teszik
lehetdvé az egységes piac hatékony miikodését. A pénziigyi ligyletekben — kiilondsen
jelzéloghiteleknél — referencia-kamatlabként alkalmazott, valamely tagallamban
eléallitott szdmos referenciamutatot mas tagallamok hitelintézetei és fogyasztoi
hasznalnak. Emellett ezek a hitelintézetek e pénziigyi ligyletekre gyakran a hatarokon
atnyuldé bankkozi piacon kotnek fedezeti tligyletet, vagy ott szerzik be hozzajuk a
forrasokat. Nemzeti szinten ez iddig mindossze két tagéllam fogadott el
referenciamutatokra vonatkozé jogszabalyokat, am az altaluk kialakitott jogi keretek
maris eltéréseket mutatnak példdul az alkalmazasi kor tekintetében. Emellett, mivel az
Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (IOSCO) éltal a kozelmiltban
elfogadott, referenciamutatokkal kapcsolatos elvek bizonyos rugalmassagot tesznek
lehetdvé pontos alkalmazasi koriik, végrehajtasuk modja ¢és egyes fogalmak
tekintetében, a tagallamok valdsziniisithetden ezen elveket eltérd modon alkalmazé
jogszabalyokat fogadnanak el nemzeti szinten.

Az eltér6 megkozelitések a belsd piac széttoredezését eredményeznék, hiszen a
referenciamutato-kezelokre és -felhasznaldkra az egyes tagallamokban eltérd
szabalyok vonatkoznanak, és el6fordulhatna, hogy az egyik tagallamban eldallitott
referenciamutatd nem hasznalhatd egy masikban. A pénziigyi eszkézokben ¢és
pénziigyi tligyletekben hasznalt referenciamutatok pontossagat ¢és integritasat
Eurdpéban biztositani hivatott, harmonizalt keret hidnydban ezért valosziniisithetd,
hogy a tagallamok jogi kereteinek eltérései akadalyozzak majd a referenciamutato-
eléallitas belsd piacanak zavartalan miikodését.

Az unios fogyasztovédelmi szabalyok nem foglalkoznak a pénziigyi iigyletekben
hivatkozott referenciamutatok alkalmassdganak kérdésével. Az alkalmatlan
referenciamutatok hasznalataval kapcsolatban az egyes tagallamokban felmeriild
fogyasztéi panaszok és peres eljardsok eredményeként valosziniisithetd, hogy a
tagallamok a fogyasztévédelem jogos céljatdl vezérelve egymastol eltérd nemzeti
szintli intézkedéseket fogadnanak el, ami a fogyasztovédelem eltérd szintje miatti
kiilonbozo versenyfeltételek okéan a belso piac szétaprozodasahoz vezethet.

Kovetkezésképpen a belsé piac — kiilondésen a pénziigyi piacok — megfeleld
mukodésének biztositasa és mikodési feltételeinek javitasa, valamint a fogyasztok és
befektetok magas szinti védelmének Dbiztositdsa érdekében helyénvaldo a
referenciamutatok unios szintli szabalyozasi keretének meghatarozasa.

Helyénval6d és sziikséges, hogy a szoban forgd szabalyok rendelet formajat oltsék,
hogy a referenciamutatok eldallitasaban, a referenciamutatokkal kapcsolatos
adatszolgaltatdsban ¢és a referenciamutatok felhasznalasaban érintett személyekre
kozvetlen kotelezettségeket megallapitdé rendelkezéseket az Unido egészében

HL L 302., 2009.11.17., 32. o.
HL L 326.,2011.12.8., 1. o.
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egységesen alkalmazzadk. Mivel a referenciamutatok eléallitasdra vonatkozd jogi
keretek sziikségképpen kiterjednek a referenciamutatd-eldallitas valamennyi oldalét
érintd, pontos kovetelményeket meghatarozo intézkedésekre, a valasztott megkdzelités
akar csekély eltérései is jelentds akadalyat jelenthetik a referenciamutatok hatirokon
atnyuld hasznalatdnak. Ennélfogva a kozvetleniil alkalmazandd, nemzeti jogalkotast
nem igényld jogi eszkdz, azaz rendelet alkalmazasa csokkenti annak lehetdségét, hogy
a tagallamok egymastol eltéré intézkedéseket hozzanak nemzeti szinten, ezaltal pedig
egységes megkdzelitést és nagyobb jogbiztonsdgot garantal, és megeldzi a
referenciamutatokkal kapcsolatos, hatarokon atnyuld tevékenységeket jelentOsen
akadalyoz6 tényezok felmertilését.

A rendelet hatalyanak olyan tagnak kell lennie, hogy lehetévé tegye megelézo jellegi
szabalyozasi keret létrehozéasat. A referenciamutatok eldallitasa soran mod nyilik
mérlegelésre, és sziikségképpen jelen vannak bizonyos tipusu Osszeférhetetlenségek,
kovetkezésképpen lehetdség nyilik ¢és késztetés jelentkezik a referenciamutatok
manipulalasara. E kockazati tényezdk minden referenciamutaté tekintetében kozosek,
¢s valamennyit megfeleld irdnyitasi és kontrollkvetelmények ala kell vonni. Mivel a
referenciamutatok sebezhetdsége és fontossaga idoben valtozd, ha a szabalyozas csak
a fontos vagy sebezhetd indexekre korlatozodna, akkor figyelmen kiviil hagyna a
referenciamutatokkal kapcsolatos esetleges jovobeli kockazatokat. A jelenleg sziik
korben hasznélt referenciamutatok a jovOben széles korben elterjedhetnek, azaz
esetiikben akar csekély mértékli manipulacio is jelentds hatassal jarhat.

A jelen rendelet alkalmazasi kore szempontjabol azt kell dontd tényezdnek tekinteni,
hogy a kimeneti érték meghatarozza-e pénziigyi eszkoz vagy pénziigyi ligylet értékét,
vagy méri-e befektetési alap teljesitményét. Tehat a rendelet alkalmazasi kore nem
fligghet a bemeneti adatok jellegétol. Kovetkezésképpen a rendelet hatalyanak ki kell
terjednie a gazdasagi jellegli adatokbol (pl. részvénydrakbol) és az egyéb jellegii
szdmadatokbol vagy  értékekbdl (pl.  iddjarasi  paraméterekbdl)  szamitott
referenciamutatokra egyarant. A szabalyozési keretnek az emlitett kockazatoknak
kitett referenciamutatokra kell vonatkoznia, de aranyos valaszt kell nyujtania azokra a
kockézatokra is, amelyeket kiilonb6zé referenciamutatok hordoznak magukban. E
rendelet alkalmazasi korének ezért minden olyan referenciamutatéra ki kell terjednie,
amelyet szabalyozott kereskedési helyszinen jegyzett vagy ott forgalmazott pénziigyi
eszk6z arazasahoz hasznalnak.

Jelentés szamu fogyasztd részese olyan pénziigyi tigyleteknek, példaul jelzéloggal
biztositott  fogyasztdihitel-megallapodasoknak,  amelyek  referenciaértékeként
ugyanilyen kockazatoknak kitett referenciamutatok szolgalnak. Ebbdl kifolydlag e
rendelet hatdlyanak ki kell kiterjednie [a lakoingatlanokhoz kapcsolodo lakossagi
hitelmegallapodasokrél és a 2008/48/EK iranyelv moddositasardl szolo, 2013/.../EU
europai parlamenti és tanacsi] irdnyelvben emlitett indexekre és referencia-
kamatlabakra.

Szadmos olyan stratégiai ¢és befektetési index kapcsan meriilnek fel sulyos
osszeférhetetlenségek, amelyet valamely alap, példaul AEKBV-alap teljesitményének
mérésére haszndlnak. Ezen referenciamutatok egy részét kozzéteszik, mas részét —
dijmentesen vagy dijfizetés ellenében — elérhetdvé teszik a nyilvadnossdg vagy a
nyilvanossag egy része szamara, ¢és manipulaciojuk kedvezdtleniil érintheti a
befektetoket. Ebbol kifolydlag e rendelet hatidlya kiterjed a befektetési alapok
teljesitményének mérésére hasznalt indexekre €s referencia-kamatlabakra.
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Minden referenciamutato-kezelé  esetében  felmeriilhet  Osszeférhetetlenség,
mindegyikiik végez mérlegelést, és egyikiik esetében sem garantalt eleve a megfeleld
iranyitasi és kontrollrendszerek létezése. Mivel a referenciamutatok eldallitasi
folyamata a referenciamutatd-kezeldk ellendrzése alatt all, utobbiak kotelezd
engedélyeztetése és  feliigyelete a leghatékonyabb modja kikezdhetetlen
referenciamutatok biztositasanak.

A referenciamutatok adatszolgaltatoi esetében felmeriilhet Osszeférhetetlenség,
tevékenységiik sordn mérlegelést végeznek, azaz manipulacidforrast jelenthetnek. A
referenciamutatokhoz torténd adatszolgaltatds Onkéntes tevékenység. Barmely olyan
kezdeményezés, amely iizleti modelljik jelentds 4talakitdsdra kotelezi az
adatszolgaltatokat, az altaluk biztositott adatszolgaltatas besziintetését eredményezheti.
Mindamellett azon adatszolgaltatok szamdra, akik mar ma is szabalyozas és feliigyelet
ala tartoznak, a megfeleld iranyitasi és kontrollrendszerek kialakitasara vonatkozo
eldirdsok varhatoan nem jelentenek majd tetemes koltséget vagy ardnytalanul nagy
adminisztrativ terhet. Ezért ez a rendelet kotelezettségeket allapit meg a feliigyelt
adatszolgaltatok szdmara.

A referenciamutato-kezelé az a természetes vagy jogi személy, aki ellendrzést
gyakorol a referenciamutatd eldallitasa felett, igy kiillondsen az a személy, aki
igazgatja a referenciamutatéot, gyijti és elemzi a bemeneti adatokat, megallapitja a
referenciamutatd értékét, ¢és egyes esetekben kozzéteszi a referenciamutatot.
Amennyiben azonban valamely személy ujsagirdi tevékenysége keretében csupan
kozzéteszi a referenciamutatot vagy hivatkozik arra, am nem gyakorol ellenérzést a
szoban forgd referenciamutato eldallitasa felett, ugy e személyre nem kell alkalmazni
az e rendelet altal a referenciamutato-kezeldkre eldirt kovetelményeket.

Az indexeket valamilyen képlet vagy mas modszertan hasznalataval az alapul szolgald
értékek alapjan szamitjak ki. E képlet megalkotasa, a szamités elvégzése €és a bemeneti
adatok meghatarozéasa soran lehetéség van a mérlegelésre. E mérlegelés miatt fennall a
manipuléacioé kockézata, kovetkezésképp e rendelet hatalyanak ki kell terjednie az ezen
jellemzdével rendelkezd Osszes referenciamutatora. Azokban az esetekben azonban,
amikor egyetlen ar vagy érték szolgal valamely pénziigyi eszkoz referenciaértékeként
— példaul amikor egy opcié referenciaarat egyetlen értékpapir ara hatdrozza meg —
nincs szamitas, nincsenek bemeneti adatok és nincs mérlegelés sem. Kovetkezésképp
az egyetlen 4ron vagy egyetlen értéken alapuld referenciadrak e rendelet
alkalmazasédban nem tekintenddk referenciamutatonak. A kozponti szerzédo felek altal
eléallitott referenciadrak vagy elszamolasi arak nem tekintenddk referenciamutatonak,
mivel ezeket elszamolds, biztositék meghatarozdsa vagy kockazatkezelés céljabol,
azaz nem valamely pénziigyi eszkdz alapjan fizetendd Osszeg vagy pénziigyi eszkoz
értékének meghatarozasa céljabol hasznaljak fel.

Az Unidban kozponti bankok altal eléallitott referenciamutatokat allami hatdsdgok
ellendrzik, és e mutatok megfelelnek a referenciamutatok pontossagat, integritasat és
fiiggetlenségét e rendeletnek megfeleléen biztositd elveknek, standardoknak és
eljarasoknak. Kovetkezésképp nem sziikséges, hogy e referenciamutatok a jelen
rendelet hatdlya ala tartozzanak. Harmadik orszdgok kozponti bankjai azonban szintén
eldallithatnak olyan referenciamutatdkat, amelyeket masok felhasznalnak az Unidban.
Meg kell hatarozni, hogy a referenciamutatdkat eléallité harmadik orszagbeli kdzponti
bankok koziil csak azok mentesiilnek e rendelet eldirasai alol, amelyek az e
rendeletben megallapitottakhoz hasonlé standardokat alkalmaznak.
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A referenciamutatok megfeleld iranyitast nélkiiloz6é eldallitasi folyamata lehetdséget
teremt a referenciamutatok manipuldldsara. A nyilvanossdg szdmara elérhetd
referenciamutatok esetében ezen kockazatok nem vehetdk teljes kortien figyelembe,
igy adott esetben az érvényesiild kontroll és irdnyitas elégtelen lehet. A
referenciamutatok integritasdnak biztositasa érdekében a referenciamutatd-kezelok
szdmara megfeleld irdnyitdsi rendszerek miikodtetését kell eldirni, amelyek révén
ellendrizhetik az Osszeférhetetlenségeket, és fenntarthatjdk a referenciamutatokba
vetett bizalmat. A referenciamutatd-kezeldk nagy része — akdr megfeleld iranyitas
esetén is — ki van téve Osszeférhetetlenségeknek, és adott esetben egyes kérdések
mérlegelésére és eldontésére kényszeriil, ami az érdekelt felek kiilonb6zé csoportjait
érinti. Szlikséges tehat, hogy a referenciamutato-kezel6k olyan kiilon funkcioval
rendelkezzenek az irdnyitasi rendszerek végrehajtdsdnak ¢és hatékonysdganak
feliigyeletére, amely hatékony feliigyeletet biztosit.

A referenciamutatok manipuldldsa vagy megbizhatatlansdga kart okozhat a
befektetoknek ¢és a fogyasztoknak. E rendeletnek ezért meg kell hatdroznia a
referenciamutato-kezelokre ¢€és az adatszolgéltatokra vonatkozd nyilvantartasi
kotelezettségek keretét, valamint biztositania kell a referenciamutatok céljaval és a
referenciamutatokhoz felhasznalt bemeneti adatokkal kapcsolatos atlathatdsagot,
elésegitve ezaltal az esetleges karigények igazsagosabb és hatékonyabb rendezését a
nemzeti €s eurdpai jognak megfelelden.

A rendelet végrehajtdsanak ellendrzéséhez, illetve annak hatékony betartatasdhoz
utodlagos elemzésre ¢és tényadatokra van sziikség, amihez a referenciamutatd-
kezeloknek egy kellden hosszt id6szakon keresztiil megfeleld nyilvantartasokat kell
vezetnilik a referenciamutatd kiszdmitdsdra vonatkozoan. A referenciamutatd altal
mérni hivatott valdsdgelem és annak kdrnyezete idovel valdszintisithetéen valtozik.
Ebbdl kifolyodlag a referenciamutaté eldallitasi folyamatat és mddszertanat idérdl idore
ellendrizni kell, illetve felil kell vizsgalni az esetleges hidnyossagok és fejlesztési
lehetéségek feltarasa érdekében. A referenciamutatok eldallitdsaval kapcsolatos
hidnyossdgok sok érdekelt felet érinthetnek, akik segithetnek ezen hidnyossagok
feltarasdban. Sziikség van tehat egy olyan fiiggetlen panaszkezelési eljarés
kidolgozasara, amely révén ezek az érdekelt felek panasszal ¢Elhetnek a
referenciamutatd-kezeld felé, és amely garantalja, hogy a referenciamutato-kezeld
objektiv mddon vizsgalja meg a panaszok megalapozottsagat.

A referenciamutatok eldallitdsa gyakran fontos funkciok — példaul a referenciamutat6
kiszamitdsa, a bemeneti adatok Osszegylijtése és a referenciamutatd kozlése —
kiszervezésével jar. Az iranyitasi rendszerek hatékonysdganak biztositdsa érdekében
biztositani kell, hogy a funkciok kiszervezése a referenciamutato-kezel6t ne mentesitse
egyetlen kotelezettsége vagy felel0ssége aldl sem, tovabba, hogy a kiszervezés oly
modon valosuljon meg, hogy az ne korlatozza a referenciamutato-kezeld képességét e
kotelezettségeinek és feleldsségeinek valdo megfelelésre, illetve az érintett illetékes
hatdsag képességét a referenciamutato-kezeldk felett gyakorolt feliigyelet tekintetében.

A bemeneti adatok kézponti fogadoja a referenciamutato-kezeld, amely konzisztens
modon tudja vizsgalni a bemeneti adatok integritasat és pontossagat. Sziikséges tehat,
hogy a referenciamutato-kezelé rendelkezzen a bemeneti adatok pontossaganak
vizsgalatahoz sziikséges kontrolleljarasokkal, a gyants adatokrol pedig értesitse az
¢érintett illetékes hatosagot.

Adott esetben a referenciamutato-kezelo alkalmazottai is észlelhetik e rendelet
megszegesét, vagy azonosithatnak olyan potencidlis sebezhetdé pontokat, amelyek
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manipulacidhoz vagy annak kisérletéhez vezethetnek. E rendeletnek ezért garantalnia
kell olyan alkalmas rendszerek miikddtetését, amelyeken keresztiil az alkalmazottak
bizalmas tton felhivhatjak a referenciamutato-kezelok figyelmét a rendelet esetleges
megszegesére.

A bemeneti adatok szolgaltatasaval 0Osszefiiggésben gyakorolhaté barminemi
mérlegelési jogkor lehetdséget teremt a referenciamutatd manipuléldsara. Amennyiben
a bemeneti adat ligyleti adat, kisebb a mérlegelési lehetdség, igy korlatozottabb az adat
manipulalasanak kockazata. Ebbdl kifolydlag a referenciamutatd-kezeldknek altalanos
szabalyként tényleges ligyletekre vonatkoz6é bemeneti adatokat kell hasznalniuk,
amennyiben azok rendelkezésre allnak; azokban az esetekben azonban, amikor a
referenciamutatd integritdsanak €s pontossaganak garantdlasahoz az iigyleti adatok
nem elegenddk, mas adatok is felhasznéalhatok.

A referenciamutatonak az altala lekdvetni hivatott gazdasagi tény mérése tekintetében
értelmezett pontossaga ¢és megbizhatdsdga a hasznalt modszertantdl és a bemeneti
adatoktol fligg. Kovetkezésképp olyan médszertant kell alkalmazni, amely garantélja a
referenciamutaté megbizhatdsagat és pontossagat.

A referenciamutatd pontossaganak folyamatos fenntartdsa érdekében sziikség lehet a
modszertan megvaltoztatisara, de a modszertan valtoztatdsai hatdssal vannak az
érdekelt felekre ¢és a referenciamutaté felhasznaloira. Sziikség van tehat a
referenciamutaté modszertananak megvaltoztatasa esetén kovetendd — a konzultacios
kovetelményeket is magukban foglald — eljarasok meghatarozasara annak érdekében,
hogy a felhasznélok és az érdekelt felek meg tudjak tenni a szoban forgo valtoztatdsok
miatt sziikséges intézkedéseket, illetve jelezni tudjak a referenciamutatd-kezelo felé,
ha aggalyaik meriilnek fel a valtoztatasokkal kapcsolatban.

A referenciamutatok integritdsa és pontossaga az adatszolgaltatok altal kozolt
bemeneti adatok integritasatol és pontossagatol fiigg. Elengedhetetleniil fontos, hogy
az adatszolgaltatok bemeneti adatokkal kapcsolatos kotelezettségei egyértelmiien meg
legyenek hatarozva, megbizhatéak legyenek, ¢és Osszhangban legyenek a
referenciamutatd-kezel6 4altal hasznalt kontrolleljarasokkal és modszertannal. Ehhez a
referenciamutatd-kezelének magatartasi kddexet kell kidolgoznia, amelyben rogziti
ezeket a kovetelményeket, az adatszolgaltatokat pedig kotelezni kell a magatartasi
kodex betartasara.

Szamos referenciamutatot szabalyozott kereskedési helyszinekrdl, energiatézsdékrdl
vagy kibocsatasiegység-aukciokbol szarmazo bemeneti adatok alapjan szamitanak ki.
Ezek a helyszinek szabalyozas és feliigyelet ala tartoznak, ami biztositja a bemeneti
adatok integritasat, illetve az irdnyitasi kovetelmények és a szabdlysértések
bejelentésére szolgalod eljarasok érvényesiilését. Ezért a kettds szabalyozas elkeriilése
érdekében, és mivel e helyszinek feliigyelete biztositja a felhasznalt bemeneti adatok
integritdsat, a vonatkozd referenciamutatokat mentesiteni kell egyes kovetelmények
alol.

Az adatszolgaltatok is ki lehetnek téve Osszeférhetetlenségnek, a bemeneti adatok
meghatarozasa kapcsan pedig mérlegelési jogkoriik lehet. Ebbdl kifolyolag sziikséges,
hogy az adatszolgaltatok tekintetében iranyitasi rendszerek érvényesiiljenek, amelyek
révén biztosithatd ezen Osszeférhetetlenségek kezelése ¢és az, hogy pontos bemeneti
adatokat  szolgaltassanak, amelyek megfelelnek a referenciamutato-kezeld
kovetelményeinek, és hitelesithetok.

17

HU



HU

(29)

(30)

(€2Y

(32)

(33)

(34)

(35)

A referenciamutatok kiilonbozo tipusai €s dgazatai mas-mas jellemzokkel, sebezhetd
pontokkal és kockazatokkal rendelkeznek. E rendelet rendelkezéseit ezért tovabb kell
részletezni a referenciamutatok egyes agazatainak ¢és tipusainak megfeleléen. A
bankkdzi referencia-kamatlabak fontos szerepet jatszanak a monetdris politika
transzmissziojaban, ezért pontositani kell, hogy e rendelet rendelkezései miként
alkalmazandok e referenciamutatokra. Az arupiaci referenciamutatok széles korben
hasznalt, agazatspecifikus jellemzdékkel rendelkezO mutatok, ezért pontositani kell,
hogy e rendelet rendelkezései miként alkalmazanddk e referenciamutatokra.

Bizonyos kritikus referenciamutatok kudarca sulyos kovetkezményekkel jarhat a
pénziigyi stabilitasra, a piacok rendezett miikodésére vagy a befektetokre nézve, ezért
ezen kritikus referenciamutatok integritasanak és megalapozottsaganak garantalasa
tovabbi kovetelmények alkalmazéasat teszi sziikségessé. Ilyen kovetkezmények
meriilnek fel akkor, amikor a referenciamutatd jelentds értékli pénziigyi eszkoz
referenciaértékeként szolgal. Sziikséges ezért, hogy a Bizottsdg meghatarozza azokat a
referenciamutatokat, amelyek bizonyos kiiszobértéket meghaladd értékii pénziigyi
eszk6zhoz szolgdlnak referenciaértékként, és igy kritikus referenciamutatonak
mindsitendok.

Az  adatszolgéltatassal  felhagyd  adatszolgaltatok  alddshatjdk a  kritikus
referenciamutatok hitelességét. E kockazat kezelése érdekében sziikséges tehat olyan
jogkort biztositani az érintett illetékes hatosdg részére, amely alapjan kotelezd
adatszolgaltatast irhat eld a kritikus referenciamutatok esetében.

Ahhoz, hogy a referenciamutatok felhasznaloi megfelelé dontéseket hozhassanak, és
megértsék a referenciamutatok kockézatait, tudniuk kell, hogy mit mérnek a
referenciamutatok és ismerniiik kell azok hianyossagait. Ebbdl kifolyolag a
referenciamutato-kezelonek kozze kell tennie egy ezen informacidkat tartalmazéd
nyilatkozatot, valamint nyilvdnossagra kell hoznia a referenciamutatd
meghatarozasahoz hasznalt bemeneti adatokat.

A fogyasztok olyan pénziigyi ligyleteket, példaul jelzaloghitel- és fogyasztésihitel-
szerzOdéseket kothetnek, amelyek valamilyen referenciamutatéra hivatkoznak; az
egyenldtlen alkupoziciokbol ¢és a szabvanyfeltételek alkalmazasabol kifolyolag
azonban korlatozott valasztasi lehetOségiik van az alkalmazott referenciamutatd
tekintetében. Emiatt biztositani kell azt, hogy a referenciamutatdé megvalasztasara
jobban képes, felligyelt szervezet, azaz a hitelezd viselje a felelésséget annak
vizsgalataért, hogy az ilyen referenciamutaté alkalmas-e a fogyaszt6 szdmara. A
referenciamutatét referenciaértékként hasznald pénziigyi eszkozok tekintetében
mindazonaltal nem kell e rendeletben eldirni az alkalmassagi vizsgélatot, mivel errdl a
[MiFID] irdnyelv mar rendelkezik.

E rendeletnek figyelembe kell vennie az Ertékpapir-feligyeletek Nemzetkozi
Szervezete (IOSCO) altal a pénziigyi referenciamutatokra vonatkozdan
2013. jalius 17-én kozzétett elveket (a tovabbiakban: I0SCO-elvek), amelyek a
referenciamutatokra vonatkozo szabélyozdsi kovetelmények globalis standardjaként
szolgalnak. A befektetovédelem érdekében a harmadik orszagokban szolgaltatott
referenciamutatonak az Unidban torténd hasznalatat megel6zden el kell végezni annak
vizsgalatat, hogy a harmadik orszadgban a referenciamutatokra alkalmazott feliigyelet
¢és szabalyozas egyenértékii-e az unids feliigyelettel és szabalyozassal.

A referenciamutato-kezelOt azon tagéllam illetékes hatosaganak kell engedélyeznie és
feliigyelnie, amelyben a referenciamutato-kezeld elhelyezkedik.
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(39)

(40)

Bizonyos koriilmények kozott eléfordulhat, hogy az index szolgaltatdjanak nincs
tudomésa arr6l, hogy az 4ltala eldallitott index valamilyen pénziigyi eszkoz
referenciaértékeként szolgal. Ez kiilondsen abban az esetben lehetséges, amikor a
felhaszndld és a referenciamutato-kezeld kiillonbozd tagallamban helyezkedik el.
Emiatt sziikséges az, hogy amennyiben az illetékes hatésagok tudomast szereznek
valamely referenciamutatonak pénziigyi eszkdzben torténd haszndlatardl, errdl
tajékoztassak valamely kdzponti koordinald hatosagot, példaul az ESMA-t, amelynek
értesitenie kell a referenciamutato-kezel6t.

Hatékony feliigyelet a tagallamok illetékes hatdsdgai részére biztositott hatékony
eszkozOk, hataskorok és eroforrasok révén biztosithatd. E rendeletnek ezért
rendelkeznie kell mindenekel6tt a nemzeti joggal 0sszhangban a tagallami illetékes
hat6sagok részére minimumkdvetelményként biztositandd feliigyeleti és vizsgalati
hataskorokrél. Az e rendelet szerinti hataskoreik gyakorldsa soran az illetékes
hatosdgoknak és az ESMA-nak targyilagosan ¢és partatlanul, dontéshozatali
onallosagukat fenntartva kell eljarnia.

Ezen rendelet megsértésének észlelése érdekében sziikséges, hogy az illetékes
hatésagok — a nemzeti jognak megfeleléen — rendelkezzenek a természetes és jogi
személyek telephelyeire vald bejutds lehetdségével iratok lefoglaldsa céljabol. A
szoban forgd telephelyekhez vald hozzaférésre akkor van sziikség, ha fennall a
megalapozott gyanuja annak, hogy ott az ellen6rzés vagy vizsgalat targyaval
Osszefiiggd dokumentumok és adatok talalhatok, amelyek fontosak lehetnek e rendelet
megsértésének bizonyitdsdhoz. Az emlitett telephelyekhez vald hozzaférés sziikséges
tovabba, ha: a korabban tdjékoztatasra felszolitott személy a felszolitdsnak nem tett
eleget; vagy alapos okkal feltételezhetd, hogy a felszolitdsnak a felszolitott személy
nem tenne eleget, vagy a felszolitdsban megjel6lt dokumentumokat vagy informaciot
eltdvolitand, moddositand vagy megsemmisitené. Amennyiben a telephelyhez vald
hozzaféréshez — a nemzeti jognak megfeleléen — az (érintett tagallam
igazsagszolgaltatasi hatosdganak eldzetes engedélye sziikséges, a telephelyhez valo
hozzaférésre vonatkozd hataskdr az igazsagszolgaltatasi hatosag eldzetes
engedélyének beszerzését kovetden gyakorolhato.

A feliigyelt szervezetektdl szarmazo telefonbeszélgetés-felvételek és adatforgalmi
nyilvantartasok Iétfontossagu és idonként egyediili bizonyitékot képezhetnek e
rendelet, €és kiillondsen az irdnyitasi és kontrollkovetelmények megsértésének észlelése
¢s bizonyitdsa szempontjabol. Ezek a nyilvantartasok és felvételek eldsegitik az
adatszolgaltatasért és az adatszolgaltatds jovahagyasaért felelds személy kilétének,
valamint annak megallapitasdt, hogy megtortént-e az alkalmazottak fizikai
elkiilonitése. EbbOl kifolyolag lehetdvé kell tenni, hogy amennyiben fennall a
megalapozott gyantija annak, hogy az ellendrzés vagy vizsgalat targyaval osszefiiggo e
felvételek vagy nyilvantartasok fontosak lehetnek ezen rendelet megsértésének
bizonyitasahoz, az illetékes hatdsagok eldirjak a feliigyelt szervezetek altal megdrzott,
meglévo telefonbeszélgetés-felvételek, elektronikus kommunikécios és adatforgalmi
nyilvantartasok atadasat.

E rendelet egyes rendelkezései alkalmazandok harmadik orszagok azon természetes ¢s
jogi személyeire, akik referenciamutatokat hasznalnak, azokhoz adatot szolgaltatnak
vagy mas moédon vesznek részt a referenciamutatd eldallitdsanak folyamatdban. A
tagallamok 1illetékes hatosdgainak ezért ki kell alakitaniuk az egytittmiikodés kereteit
harmadik orszdgok hatdsdgaival. Az ESMA-nak 06ssze kell hangolnia az
egytittmikodési keretek kidolgozasat ¢és a harmadik allamoktdl szarmazo informaciok
cseréjét az illetékes hatdsagok kozott.

19

HU



(41)

(42)

(43)

(44)

(45)

E rendelet tiszteletben tartja az Eurdpai Unid miikodésérél szold szerzédésben
(EUMSZ) ¢és az Eurodpai Unio Alapjogi Chartajaban meghatarozott alapvetd jogokat és
elveket, kiilonds tekintettel a magan- és a csaladi élet tiszteletben tartasara vonatkozé
jogra, a személyes adatok védelmére, a véleménynyilvanitas és a tdjékozodas
szabadsagara, a vallalkozas szabadsagara, a tulajdonhoz valo jogra, a fogyasztok
védelmére, a hatékony jogorvoslathoz vald jogra, valamint a védelemhez valo jogra.
Ennek megfeleléen ezt a rendeletet a fenti jogokkal és elvekkel Gsszhangban kell
értelmezni és alkalmazni.

Az érintett személyek védelemhez vald jogat teljes mértékben tiszteletben kell tartani.
Ennek érdekében az eljarasok ala vont személyek részére biztositani kell az illetékes
hatésag hatarozatanak alapjat képezd megallapitasokhoz valdé hozzaférést és a
meghallgatési jogot.

A referenciamutatokkal kapcsolatos atlathatdsagra a pénziigyi piacok stabilitasa és a
befektetdk védelme miatt van sziikkség. Az illetékes hatésdgok  altali
informéciocserének vagy informacidtovabbitasnak a személyes adatok tovabbitasara
vonatkoz6 szabalyoknak megfelelden kell torténnie, a személyes adatok feldolgozasa
vonatkozéasaban az egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad aramlasarol szolo,
1995. oktdber 24-i 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelvvel'® sszhangban.
Az ESMA Adltali informaciocserének vagy informdaciotovabbitdsnak a személyes
adatok tovabbitasara vonatkozd szabdlyoknak megfelelden kell torténnie, a személyes
adatok kozosségi intézmények és szervek altal torténd feldolgozasa tekintetében az
egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad aramldsarol szo6ld, 2000.
december 18-i 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel'” 5sszhangban.

Figyelembe véve a pénziigyi szolgéltatisok d4gazatdban a szankcidrendszerek
megerositésérol szold bizottsagi kozleményt és a kozleményhez kapcsoloddan késdbb
elfogadott unids jogi aktusokat, a tagdllamoknak szabalyokat kell hozniuk az e
rendeletben foglalt rendelkezések megsértése esetén alkalmazand6 szankcidkrol és
kozigazgatasi intézkedésekrol, és biztositaniuk kell azok végrehajtasat. Ezeknek a
szankcioknak ¢és kozigazgatasi intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak é&s
visszatarto erejieknek kell lenniiik.

Ehhez kozigazgatdsi intézkedések, szankciok ¢és birsagok rendszerérdl kell
rendelkezni, amelyen keresztiill biztosithatd az egységes megkozelités a
tagallamokban, és fokozhato ezek visszatartd ereje. Az egyes esetekben alkalmazott
szankciokat adott esetben olyan tényezok figyelembevételével kell meghatarozni mint
az esetlegesen megallapitott pénziigyi haszon visszafizetése, a jogsértés sulyossaga és
id6tartama, a sulyosbité ¢és enyhité koriilmények, a birsag elrettentd hatasanak
sziikségessége, és — adott esetben — a szankcidé mértéke csOkkenthetd az illetékes
hatosaggal valo egyiittmiikodés fejében. A nagyon sulyos jogsértések esetében az
adott konkrét esetben kiszabott kozigazgatdsi birsag tényleges Osszege elérheti az e
rendelet szerinti maximalis 0sszeget vagy a nemzeti jog szerinti magasabb Osszeget,
mig a kisebb jelentdségli jogsértések vagy megallapodas esetében a maximalis
Osszegnél lényegesen kisebb birsagok alkalmazhatok. Az illetékes hatosdg részére
biztositani kell, hogy a referenciamutatd-kezeld vagy az adatszolgaltatok tekintetében
¢lhessen a vezetdi funkcidk gyakorlasatol valo ideiglenes eltiltas lehetdségével. E
rendelet nem korldtozza a tagallamokat abban, hogy szigorubb kdozigazgatési
szankciokrol rendelkezzenek.

HL L 281.,1995.11.23.,31. o.
HL L 8.,2001.1.12, 1. o.
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Biztositand6 azt, hogy az illetékes hatosagok altal hozott hatdrozatok visszatartd
erével birjanak a tagan ¢értelmezett nyilvdnossagra nézve, a hatarozatokat
alapértelmezésben kozzé kell tenni. A hatdrozatok kozzététele fontos eszkoz az
illetékes hatdsagok szamara abbol a szempontbdl is, hogy ezen keresztiil tdjékoztatjak
a piaci szereploket arrél, hogy mely magatartas tekintendd e rendelet megsértésének,
egyuttal piaci szereplok széles korét Osztonzik a helyes magatartds kovetésére.
Amennyiben ez a kozzététel aranytalan karokat okozhat az érintettek szamadra,
veszélyezteti a pénzligyi piacok stabilitdsdt vagy valamely folyamatban 1évo
vizsgalatot, az illetékes hatosdgnak a szankcidkat és intézkedéseket anonim moddon
vagy késleltetve kell kozzétennie. Az illetékes hatosdgok szdmara biztositani kell a
lehetdséget, hogy adott esetben ne tegyék kozzé a szankcidkat, amennyiben ugy vélik,
hogy az anonim vagy késleltetett kozzététel révén nem biztosithatd az, hogy a
pénziigyi piacok stabilitasa ne legyen veszélyeztetve. Az illetékes hatdosagoknak nem
kell tovabba kozzétennilik azon kisebb jelentdséglinek tartott intézkedéseket, amelyek
kozzététele aranytalan lenne.

A kritikus referenciamutatok tobb tagallam adatszolgaltatoit, referenciamutatd-kezeldit
és felhasznaléit érinthetik. Igy eléllitisuk megsziintetése vagy béarmely olyan
esemény, amely jelentdsen alaashatja integritasukat tobb tagdllamban jarhat
kovetkezményekkel, ami azt is jelenti, hogy a referenciamutatd-kezeld tagallamanak
illetékes hatosdga egymaga nem lesz képes hatékonyan és eredményesen kezelni a
kritikus referenciamutatd jelentette kockazatokat. Az illetékes hatosagok kozotti
felligyeleti informacidk hatékony megosztasa, valamint tevékenységeik ¢és feliigyeleti
intézkedéseik Osszehangoldsa érdekében létre lehet hozni az illetékes hatdsagok
kollégiumait. A kollégiumok tevékenységének hozza kell jarulnia az e rendelet szerinti
szabalyok  harmonizalt  alkalmazdsdhoz ¢és a  feliigyeleti  gyakorlatok
konvergencidjdhoz. A koordindcio, a feliigyeleti egységesség ¢és a feliigyeleti
gyakorlatok konvergencidja tekintetében kulcsfontossagti az ESMA altal végzett, jogi
kotderdvel bird kozvetités. A referenciamutatok szolgalhatnak hosszu tavi pénziigyi
eszk6zOk és pénziigyi tlgyletek referenciaértékeként. Egyes esetekben ilyen
referenciamutatok eldallitdsa nem lesz megengedett e rendelet hatalybalépését
kovetden, mivel e referenciamutatok olyan tulajdonsadgokkal rendelkeznek, amelyek
nem alakithatok at e rendelet kovetelményeinek megfeleléen. Amennyiben azonban
megtiltandnk e referenciamutatok tovabbi eldallitasat, az a mutatéra hivatkozéd
pénziigyi eszk6zok vagy pénziigyi ligyletek megsziinéséhez vagy ellehetetlentiléséhez
vezethet, és ezaltal kart okozhat a befektetéknek. Atmeneti idszakra lehetévé kell
ezért tenni e referenciamutatok tovabbi eldallitasat.

Az e rendelet végrehajtasara vonatkozo egységes feltételek biztositdsa és a javaslat
technikai elemeinek tovabbi pontositasa céljabol fel kell hatalmazni a Bizottsagot arra,
hogy az EUMSZ 290. cikkének megfeleléen jogi aktusokat fogadjon el a
fogalommeghatarozasok technikai részleteinek, a referenciamutato-kezelOkre és a
feliigyelt adatszolgaltatokra vonatkozo iranyitdsi és kontrollkdvetelményeknek, a
bemeneti adatokra és modszertanra vonatkozd kovetelményeknek, a magatartasi
kédexnek, az egyes referenciamutatd-tipusokra és az egyes agazatokra vonatkozo
specifikus kovetelményeknek és a referenciamutato-kezelok engedélyezéséhez
sziikséges kérelemben benyujtando6 informaciok korének a megallapitasa érdekében.

A Bizottsagnak az EUMSZ 290. cikke szerinti felhatalmazason alapul6 jogi aktusok
utjan és az 1095/2010/EU rendelet 10—14. cikkének megfelelden el kell fogadnia az
ESMA éltal kidolgozott, a harmadik orszagok illetékes hatdsagaival kotendd
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egylttmiikodési megallapodasok minimalis tartalmat megallapito
szabalyozastechnikai standardtervezeteket

(50) Az e rendelet végrehajtasara vonatkoz6 egységes feltételek biztositasa érdekében a
rendelet egyes elemei tekintetében végrehajtasi hatadskoroket kell biztositani a
Bizottsag szamara. Ezek az elemek a harmadik orszagok kozponti bankjaira és
referenciamutato-kezeldire  vonatkozd jogi  keretrendszer egyenértékiiségének
igazolasaval, valamint a kritikus referenciamutatova torténé mindsitéssel
kapcsolatosak.Az emlitett hataskoroket a Bizottsdg végrehajtdsi hatiskoreinek
gyakorlasara vonatkoz6 tagallami ellen6rzési mechanizmusok szabalyainak és
altalanos elveinek megallapitasarol szolo, 2011. februdr 16-1 182/2011/EU eurdpai
parlamenti és tanacsi rendeletnek'® megfelelden kell gyakorolni.

(51)  Fel kell tovabba hatalmazni a Bizottsagot arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti
végrehajtasi jogi aktusok tjan és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének megfelelden
az ESMA altal kidolgozott, az illetékes hatosagok ¢és az ESMA kozotti
informaciocsere eljardsait és formait megallapitd végrehajtas-technikai standardokat
fogadjon el. Mivel e rendelet célkitlizéseit, nevezetesen a referenciamutatok okozta
sériilékenységet kezelni hivatott egységes és hatékony rendszer megteremtését a
tagallamok nem  tudjdk  kielégitben  megvaldsitani, tekintve, hogy a
referenciamutatokkal kapcsolatos problémak atfogd hatasa teljes koriien csak unids
kontextusban érzékelhetd, ¢és ezért e célkitlizések unids szinten jobban
megvalosithatok, az Unid az FEurépai Uniorol szolo szerzdédés 5. cikkében
meghatarozott szubszidiaritas elvével 6sszhangban intézkedéseket hozhat. Az emlitett
cikkben foglalt aranyossagi elvvel 0sszhangban ez a rendelet nem Iépi til a szoban
forgo célkitiizések eléréséhez sziikséges mértéket,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. CiM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk

Targy
Ez a rendelet k6z6s megkozelitést vezet be az Unidban a pénziigyi eszkdzokben és pénziigyi
igyletekben referenciamutatoként hasznalt indexek pontossaganak és integritdsanak

biztositdsa ¢érdekében. A rendelet ezaltal hozzdjarul a belsd piac zdkkenOmentes
miikodéséhez, mikdzben a fogyasztok és befektetok védelmének magas szintjét is biztositja.

2. cikk
Hataly
(D) Ez a rendelet a referenciamutatok eldallitasara, a referenciamutatokhoz szolgaltatott
bemeneti adatok kozlésére és a referenciamutatok felhasznaldsara alkalmazandd az
Unioban.
(2) Ez a rendelet nem alkalmazando:

a)  aKozponti Bankok Eurdpai Rendszerének tagjaira;

b) azon harmadik orszagok kozponti bankjaira, amelyek jogi keretrendszerével
kapcsolatban a Bizottsdg elismerte, hogy az a referenciamutato-eléallitas

18 HL L 55.,2011.2.28., 13. 0.
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3)

(1

pontossagara, integritdsara és fliggetlenségére vonatkozdéan e rendeletben
megallapitott kovetelményekkel egyenértékii elvekrdl, standardokrol és
eljarasokrol rendelkezik.

A Bizottsag elkésziti a (2) bekezdés b) pontjdban emlitett harmadik orszagbeli
kdzponti bankok jegyzékét.

Az erre vonatkozo végrehajtasi jogi aktusokat a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgaldbizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

3. cikk
Fogalommeghatarozasok

E rendelet alkalmazasaban:

1.

»index’’: olyan szam:
a)  amelyet kdzzétesznek vagy nyilvanossdg szamadra elérhetvé tesznek;

b) amelyet — részben vagy egészben — valamilyen képlet vagy barmely mas
szamitasi modszer alkalmazédsaval vagy értékeléssel rendszeres
1d6kozonként meghataroznak;

c) amennyiben ez a meghatidrozas egy vagy tobb alapul szolgald eszkoz
értéke vagy arak, példaul becsiilt arak, vagy mas értékek alapjan torténik;

»referenciamutatd”: olyan index amely referenciaértékként szolgal valamely
pénziigyi eszkOéz vagy pénziigyi ligylet alapjan fizetendd Osszeg vagy a
pénziigyi eszkoz értékének meghatarozasdhoz, vagy amelyet befektetési alap
teljesitményének mérésére hasznalnak;

Jeferenciamutato el6allitasa™:

a)  a referenciamutatdé meghatarozasahoz sziikséges rendszerek igazgatasa;
valamint

b) a referenciamutatd meghatarozasdhoz sziikséges bemeneti adatok
gyljtése, elemzése vagy feldolgozasa; valamint

c) a referenciamutatd értékének meghatarozasa képlet vagy mas szamitasi
modszer alkalmazasan vagy az erre a célra szolgaltatott bemeneti adatok
értékelésén keresztiil,

,Jreferenciamutato-kezel0”: a referenciamutatd eloallitasa felett ellenOrzést
gyakorlo természetes vagy jogi személy;

Lreferenciamutato-felhasznald”: olyan pénziigyi eszkoz kibocsatoja vagy
tulajdonosa, vagy olyan pénziigyi ligylet szerzodd fele, amelynek esetében a
referenciamutato referenciaértékként szolgal;

,bemenetiadat-szolgéltatas™: a referenciamutatd értékének meghatarozasdhoz
sziikséges, ilyen c€lbdl k6zolt bemeneti adatok szolgaltatasa referenciamutatd-
kezeld, vagy referenciamutato-kezelének torténd tovabbitds céljabol masik
személy részére;

»adatszolgaltatd”: bemeneti adatokat szolgéltatd természetes vagy jogi
személy;

»feliigyelt adatszolgéltatd”: referenciamutato-kezeld részére bemeneti adatokat
szolgaltato, az Unidban elhelyezkedd, feliigyelt szervezet;
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9. ,adatkozl6 személy”: az adatszolgaltatdé altal bemeneti adatok szolgaltatasa
céljabol alkalmazott természetes személy;

10. ,,bemeneti adat”: egy vagy tobb alapul szolgadlo eszkdz értékére vagy arakra,
ideértve a becsiilt arakat is, vagy mas értékekre vonatkoz6 adat, amelyet a
referenciamutatd-kezelé  felhasznal —a  referenciamutatd  értékének
meghatarozasa céljabol;

11. ,szabalyozott adat”: a [MIFIR] 2. cikke (1) bekezdésének 25. pontjaban
meghatarozott kereskedési helyszin vagy a [MIFIR] 2. cikke (1) bekezdésének
18. pontjdban meghatarozott jovahagyott kozzétételi mechanizmus vagy a
[MIFIR] 2. cikke (1) bekezdésének 20. pontjdban meghatarozott jovahagyott
adatszolgaltatdsi mechanizmus 4ltal a kereskedés utani kotelezo
adatszolgaltatdsi kovetelményekkel 0Osszhangban kozvetleniil szolgéltatott
bemeneti adat, vagy a 2009/72/EK iranyelv'® 37. cikke (1) bekezdésének j)
pontjdban emlitett villamosenergia-tdzsde vagy a 2009/73/EK iranyelv?® 41.
cikke (1) bekezdésének j) pontjadban emlitett foldgaztézsde vagy az
1031/2010/EK eurodpai parlamenti és tandcsi rendelet 26. vagy 30. cikkében
emlitett aukcids platform altal kozvetleniil szolgaltatott bemeneti adat;

12.  ,ugyleti adat”: megfigyelhetd arak, ratdk, indexek vagy nem kapcsolt felek
kozotti, aktiv versenypiacon a kereslet-kinalat torvényei altal meghatarozott
versenyfeltételek szerint lebonyolitott ligyletek értékére vonatkozo6 adatok;

13. ,pénziigyi eszkdz”: a 2004/39/EK iranyelv I mellékletének C. szakaszéban
felsorolt eszkdz, amelyre vonatkozoan kérelmezték valamely kereskedési
helyszinre vald bevezetést, vagy amellyel valamely kereskedési helyszinen
kereskednek;

14. feliigyelt szervezet™:

a) a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?' 3. cikke
(1) bekezdésének 1. pontjaban meghatarozott hitelintézet;

b) a [MIFIR] 2.cikke (1)bekezdésének 1.pontjdban meghatarozott
befektetési vallalkozas;

c) a 2009/138/EK iranyelv’? 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott
biztosito;

d) a 2009/138/EK iranyelv 13. cikkének 1. pontjaban meghatarozott
viszontbiztosito;

e) a 2009/65/EK iranyelv® 1.cikke (2)bekezdésében meghatarozott
atruhazhato értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vallalkozas
(AEKBV);

f) a 2011/61/EU ecurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv®* 4. cikke

(1) bekezdésének b) pontjaban meghatarozott alternativbefektetésialap-
kezelé (ABAK);
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15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

g) a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tanacsi rendelet” 2. cikkének
1. pontjaban meghatérozott kdzponti szerzddo fél;

h)  a 648/2012/EU rendelet 2. cikke 2. pontjaban meghatarozott kereskedési
adattar;

1)  referenciamutato-kezelo;
»pénziigyi ligylet”:

a) a 2008/48/EK eurdpai parlamenti és tanacsi iranyelv?® 3. cikkének c)
pontjaban meghatarozott hitelmegallapodas;

b) a [lakdingatlanokhoz kapcsolédd hitelmegallapodasokrol  sz6lo]
[2013/.../EU] eurodpai parlamenti és tandcsi iranyelv 3. cikkének 3.
pontjaban meghatarozott hitelmegallapodas;

,oefektetési alap”: a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv 4.
cikke (1) bekezdésének a) pontjaban meghatarozott ABA és a 2009/65/EK
europai parlamenti és tandcsi irdnyelv hatalya ala tartozo kollektiv befektetési
vallalkozas;

»vezetd testlilet”: az intézmény irdnyitd testiilete, amely a feliigyeleti és a
vezetési funkciot foglalja magédban, rendelkezik a végsd dontéshozatal

crer

altalanos irdnyvonaldnak meghatarozésara;

»fogyasztd”: olyan természetes személy, aki az ezen rendelet hatilya ala
tartozd pénzigyi tligyletek keretében olyan célbol jar el, amely kiviil esik
szakmadja, iizleti tevékenysége vagy foglalkozésa korén;

,bankkozi referencia-kamatlab™: referenciamutatdo, amelynek az e cikk
1.c) pontja szerinti alapul szolgdlo eszkdze az a kamatldb, amelyen a bankok
egymastol kolcsont vesznek fel, illetve egymasnak kdlesont nyujtanak;

»arupiaci referenciamutatd”: referenciamutatd, amelynek az e cikk 1.c) pontja
szerinti alapul szolgalé eszkdoze a 1287/2006EK bizottsagi rendelet’’
2. cikkének 1.pontja értelmében vett aru; a [MiIFID] I. melléklete C.
szakaszanak 11. pontjdban meghatarozott kibocsatasi egységek e rendelet
alkalmazasaban nem mindsiilnek arunak;

»Kritikus referenciamutatd”: olyan referenciamutatd, amelynek adatszolgéltatoi
tobbségiikben feliigyelt szervezetek, és amely legalabb 500 milliard EUR
névleges értékll pénziigyi eszkoz referenciaértékeként szolgal;

»elhelyezkedd™: jogi személyek vonatkozasaban az a tagéallam vagy harmadik
orszag, amelyben a jogi személy székhelye vagy egyéb hivatalos cime van,
természetes személyek vonatkozasaban pedig az a tagallam vagy harmadik
orszag, amelyben az illetd személy addigazgatdsi szempontbol rezidens.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban és a piaci vagy
miszaki fejlédés figyelembevétele érdekében felhatalmazason alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az (1) bekezdésben meghatarozott fogalmak tovabbi technikai elemeinek
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¢s kiilonosen annak meghatarozasara, hogy az index fogalmanak alkalmazéasaban mi
mindsiil a nyilvanossag szamadra valo elérhetdveé tételnek.

Megfeleld esetben a Bizottsag figyelembe veszi a referenciamutatokkal kapcsolatos
feliigyeleti gyakorlat nemzetkdzi harmonizaciojat.

4. cikk

Az altaluk eléallitott index referenciamutatokent térténd hasznalatarol nem tudo
referenciamutato-kezelok és az index referenciamutatoként torténd felhasznalasahoz nem

hozzajarulo kezelok kizarasa

(1) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a referenciamutato-kezeldre azon referenciamutatd
tekintetében, amellyel kapcsolatban a referenciamutatd-kezeld6 nem tudta és
¢sszerlien nem is tudhatta, hogy azt a 3. cikk (1) bekezdésének 2. pontjaban
meghatarozott célra hasznaljak.

(2) Ez a rendelet nem alkalmazand6 a referenciamutato-kezeldre azon referenciamutatd
tekintetében, amelyhez a referenciamutato-kezeld a 25. cikk (3) bekezdésének
megfelelden nem adta hozzajarulasat.

II. CiM

A REFERENCIAMUTATOK INTEGRITASA ES MEGBIZHATOSAGA

1. fejezet

A referenciamutatd-kezel6k altal gyakorolt iranyitas és kontroll

5. cikk
Iranyitasi kovetelmények
(1) A referenciamutatd-kezeldre a kdvetkezd irdnyitasi kovetelmények alkalmazandok:
a)  a referenciamutatd-kezeld stabil iranyitasi rendszerrel rendelkezik, amelynek

b)

d)

részét képezi a referenciamutatok eldallitisaban részt vevd személyek jol
meghatdrozott, atlathatd és konzisztens feladat- és feleldsségi koreire épiild,
egyértelmil szervezeti struktura.

A referenciamutatd-kezeld minden sziikséges 1épést megtesz annak biztositasa
érdekében, hogy a referenciamutatok eldallitasa ne legyen kitéve fennallo vagy
potencialis Osszeférhetetlenségeknek, tovabba, hogy azokban az esetekben,
amikor a referenciamutatd eldallitdsi folyamataban mérlegelésre vagy
szubjektiv megitélésre van sziikség, azt fiiggetlenlil és elfogulatlanul
gyakoroljak (,,Iranyitas és Osszeférhetetlenség”);

a referenciamutato-kezeld 1étrehozza a feliigyeleti funkcidt, amely a
referenciamutatok eldallitdsanak valamennyi eleme felett feliigyeletet gyakorol
(,,Feliigyelet”);

a referenciamutato-kezeld rendelkezik a referenciamutatonak e rendelettel
Osszhangban torténd eldallitasat, kdzzeétételét vagy elérhetové tételét szavatolo
kontrollrendszerrel (,,Kontrollrendszer”);

a referenciamutato-kezelé6 rendelkezik a nyilvantartasok vezetését, az
ellendrzést ¢és a feliilvizsgalatot, valamint a panaszkezelési eljardst magéban
foglalo, az e rendelet kovetelményeinek vald megfelelés tekintetében
bizonyitékokkal szolgal6 elszamoltathatdsagi kerettel (,,Elszamoltathatosag’).
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3)

(1

2

3)

(1

A referenciamutatd-kezeld eleget tesz az 1. melléklet A. szakaszaban meghatarozott
iranyitasi és kontrollkovetelményeknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el az I. melléklet A. szakaszdban megallapitott
iranyitasi és kontrollkdvetelmények tovabbi pontositasardl. A Bizottsag e tekintetben
figyelembe veszi:

a) a referenciamutatok irdnyitasi kovetelményeivel kapcsolatos feliigyeleti
gyakorlat nemzetkdzi konvergenciajanak fényében a referenciamutatok és a
pénziigyi piacok terén tapasztalhato fejleményeket;

b) a referenciamutatok és a referenciamutato-kezeldk kiilonbozd tipusainak
sajatossagait;

c) a referenciamutatok eldallitdsaval kapcsolatos meglévd vagy lehetséges
Osszeférhetetlenségeket, a referenciamutatok manipuldcio altali sebezhetoségét
¢s a referenciamutatok fontossagit a pénziigyi stabilitds, a piacok ¢€s a
befektetdk szamara.

6. cikk
Kiszervezes

A referenciamutatd-kezeldk a referenciamutat6 eldallitdsdval kapcsolatos funkcidkat
nem szervezhetik ki oly modon, hogy az sulyosan veszélyeztesse a referenciamutatd-
kezel? altal a referenciamutato eldallitasa felett gyakorolt ellendrzést vagy az érintett
illetékes hatosag képességét a referenciamutat6 feletti feliigyelet gyakorlasara.

Kiszervezés esetén a referenciamutatd-kezeld gondoskodik arrdl, hogy teljesiiljenek
az L. melléklet B. szakaszdban meghatarozott, kiszervezéssel kapcsolatos
kovetelmények.

Amennyiben a referenciamutato-kezeld a referenciamutatd eléallitasaval kapcsolatos
funkciot vagy barmely relevans szolgaltatist vagy tevékenységet barmely
szolgaltatonak kiszervez, a referenciamutatd-kezeld tovabbra is teljes korlien felelds
marad az e rendelet szerinti kotelezettségeinek teljesitéséért.

2. fejezet
Bemeneti adatok, médszertan és a jogsértések bejelentése

7. cikk
Bemeneti adatok és modszertan

A bemeneti adatok és a moddszertan tekintetében a referenciamutatok eldallitasara
vonatkozoan a kovetkezd kovetelmények érvényesiilnek:

a) elegendd és pontos bemeneti adatnak kell rendelkezésre allnia ahhoz, hogy az
adatok pontosan és megbizhatoan tiikrozzEék a referenciamutatd altal mérni
hivatott piaci ¢és gazdasagi tényeket (,,Elegendd €és pontos adat™).

A bemeneti adatoknak {igyleti adatoknak kell lenniiik. Amennyiben a
rendelkezésre 4ll6 tigyleti adatok nem elegendOk ahhoz, hogy pontos és
megbizhatdé képet adjanak a referenciamutatd altal mérni hivatott piaci és
gazdasagi tényekrol, nem tligyleti adatok is felhasznalhatok, feltéve, hogy ezen
adatok ellenOrizhetok;
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3)

(1

b)  a referenciamutato-kezeld a bemeneti adatokat adatszolgaltatok megbizhat6 és
reprezentativ paneljétdl vagy mintdjatol szerzi be, biztositva ezaltal, hogy az
adatokbol képzett referenciamutatd6 —megbizhato ¢és reprezentativ a
referenciamutat6 altal mérni hivatott piaci és gazdasagi tények tekintetében
(,,Reprezentativ adatszolgaltatok™);

c) amennyiben a referenciamutaté bemeneti adatai nem {iigyleti adatok, és az
adatszolgaltatd mint részes fél részvételével lebonyolitott tigyletek értéke a
referenciamutatd altal mért piacon folytatott ligyletek értékének tobb mint
50%-at teszi ki, a referenciamutato-kezeld ellendrzi, hogy a bemeneti adatok a
kereslet-kinalat erdi altal mozgatott versenypiacot reprezentdlnak-e. Ha a
referenciamutato-kezeld arra a megallapitasra jut, hogy a bemeneti adatok nem
a kereslet-kinalat erdi altal mozgatott versenypiacot reprezentalnak, akkor vagy
oly médon valtoztatja meg a bemeneti adatokat, az adatszolgaltatokat vagy a
modszertant, hogy a bemeneti adatok a kereslet-kinalat erdi altal mozgatott
versenypiacot reprezentdljanak, vagy besziinteti az adott referenciamutatod
eldallitasat (,,Piaci hatas™);

d) a referenciamutato-kezeld a referenciamutatd értékének meghatdrozasahoz
megalapozott és megbizhatd moddszertant haszndl, amelynek egyértelmii
szabalyai meghatarozzak, hogy a referenciamutatd értékének megallapitasa
kapcsan a mérlegelési jogkor hogyan és mikor gyakorolhato (,,Megalapozott és
megbizhatdé mddszertan”™);

e) a referenciamutatd-kezeld a referenciamutatd kidolgozasa, miikodtetése és
igazgatasa soran atlathaté mddon jar el (,,Atlathatosag™).

A referenciamutato-kezeld eleget tesz az 1. melléklet C. szakaszaban meghatarozott,
a bemeneti adatokra és a modszertanra vonatkozo6 kovetelményeknek.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulé jogi aktusokat fogadjon el a bemeneti adatokra vonatkozd
kontrollintézkedések, a megfeleld —moddszertan kidolgozdsara  vonatkozd
kovetelmények és azon kortiilmények tovabbi pontositasa céljabol, amelyek kozott az
igyleti adatok nem feltétleniil tekintendok elegenddnek, tovabba annak pontositasa
céljabol, hogy utobbi hogyan igazolhaté a feliigyeleti hatésagok szédmara. A
Bizottsag e tekintetben figyelembe veszi:

a) a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkdzi
konvergencidjanak fényében a referenciamutatok és a pénziigyi piacok terén
tapasztalhat6 fejleményeket;

b) a kiilonb6zé referenciamutatoknak és a referenciamutatok kiilonb6zo
tipusainak a sajatos jellemzo6it; valamint

c) a referenciamutatok manipulaci6 altali sebezhetdségét az alkalmazott
modszertan és a felhasznalt bemeneti adatok tiikrében.

8. cikk
A jogsértések bejelentése

A referenciamutatd-kezeld gondoskodik arrél, hogy a (2) bekezdés alkalmazasaban a
bemeneti adatok integritasat és megbizhatosagat megfeleld rendszerek és hatékony
kontrollintézkedések biztositsak.
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3)

(1

2

3)

(1

A [piaci visszaélésr6l sz6l6 rendelet] megsértése és a referenciamutatd
feltarasa céljabol a referenciamutato-kezeld ellenérzi a bemeneti adatokat és az
adatszolgaltatokat, ¢és a [piaci visszaélésrdl sz6l6 rendelet] 11. cikkének
(2) bekezdésével dsszhangban értesiti az érintett illetékes hatdsagot, és kozol minden
relevans informéciot, amennyiben ugy véli, hogy a referenciamutatdval
Osszefliggésben:

a)  a[piaci visszaélésrdl sz6l6 rendelet] 1ényeges megsértése tortént;

crer

b) a referenciamutatd manipuldcidjaval vagy manipulacidjanak kisérletével jard
tevékenységet folytattak; vagy

c) valamely referenciamutatd manipuldldsara vagy manipuldldsanak kisérletére
iranyuld Osszejatszas tortént.

A referenciamutato-kezeld eljarasokat mikddtet, amelyek alapjan vezetdk,
alkalmazottak és barmely egyéb természetes személy, akinek a szolgaltatdsai a
referenciamutato-kezeld rendelkezésére allnak vagy akinek a szolgaltatasai felett
ellendrzést gyakorol, belsd tton, kiilon erre a célra 1étrehozott és 6nalld csatorndn
keresztiil jelentést tud tenni e rendelet megsértésérol.

3. fejezet
Magatartasi kodex és adatszolgaltatoi kovetelmények

9. cikk
Magatartasi kodex

A referenciamutatd-kezel6 minden referenciamutatéra vonatkozdéan magatartdsi
kédexet fogad el, amely egyértelmiien meghatarozza a referenciamutatd-kezelonek
¢s az adatszolgaltatoknak a referenciamutatod eldallitdsaval Osszefiiggd feleldsségi
korét és kotelezettségeit, és amely tartalmazza a szolgaltatandd6 bemeneti adatok
egyértelmil leirdsat ¢és legaldbb az 1. melléklet D. szakaszdban meghatarozott
elemeket.

A magatartasi kodexet a referenciamutatd-kezeld és az adatszolgaltatok is alairjak, €s
az a felekre nézve jogilag kotelezo.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazéason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el a magatartasi kodex I. melléklet D. szakaszaban
emlitett eldirasainak tovabbi pontositasara iranyuld intézkedésekrdl, valamint a
referenciamutatdk és a pénziigyi piacok fejleményeinek figyelembevétele céljabol.

A Bizottsdg figyelembe veszi a referenciamutatok ¢s az adatszolgaltatok —
mindenekel6tt a bemeneti adatok és a modszertanok tekintetében — kiilonb6zo

crer

kapcsolatos feliigyeleti gyakorlat nemzetkdzi konvergenciajat.

10. cikk
Szabalyozott adatok

Amennyiben a referenciamutatdé bemeneti adata szabalyozott adat, e rendelet 7. cikke
(1) bekezdésének b) pontja, 8. cikke (1)bekezdése ¢és 8. cikke (2) bekezdése,
valamint 9. cikke nem alkalmazando.
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A referenciamutaté-kezel6  megallapodast kot a  szabalyozott  adat
adatszolgaltatojaval, —amelyben az  adatszolgaltatd részére egyértelmiien
meghatarozzak a referenciamutato-kezeld altal a szabalyozott adatok alapjan
eldallitott referenciamutatokat, és amely biztositja az e rendeletnek valé megfelelést.

11. cikk
Iranyitas és kontroll

A feliigyelt adatszolgaltatora a kovetkezd iranyitasi €s kontrollkdvetelmények
alkalmazandok:

a) a feliigyelt adatszolgaltatd biztositja, hogy a bemeneti adatok szolgaltatasara
semmilyen fenndlld6 vagy potencialis Osszeférhetetlenség nem hat, ¢és
amennyiben a mérlegelési jogkor gyakorlasara van sziikség, azt fliggetlentil és
tisztességesen, a relevans informéciok alapjdn, a magatartasi kodexszel
osszhangban gyakoroljak (,,Osszeférhetetlenség”);

b) a feliigyelt adatszolgaltatd rendelkezik a bemeneti adatok integritasat,
pontossagat és megbizhatdsagat biztositd kontrollrendszerrel, amely biztositja,
hogy a bemeneti adatokat e rendelet rendelkezéseivel és a magatartési
kodexszel 6sszhangban szolgaltassak (,,Megfelel6 kontrollrendszer™).

A feliigyelt adatszolgaltato eleget tesz az 1. melléklet E. szakaszaban meghatérozott,
a rendszerekre €s a kontrollintézkedésekre vonatkozo6 kovetelményeknek.

A feliigyelt adatszolgéltatd teljes mértékben egylittmiikodik a referenciamutato-
kezelével és az érintett illetékes hatdsaggal a referenciamutatd eldallitasanak
ellendrzése ¢s feliigyelete tekintetében, és rendelkezésre bocsdtja az I. melléklet
E. szakaszaval 6sszhangban vezetett informaciokat és nyilvantartasokat.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapuld jogi aktusokat fogadjon el az I. melléklet E. szakaszaban meghatarozott,
rendszerekre  és  kontrollintézkedésekre  vonatkozd  kovetelményeknek a
referenciamutatdok kiilonbdzd tipusai tekintetében torténd tovabbi pontositasardl.

A Bizottsag ennek soran figyelembe veszi a referenciamutatok ¢és a feliigyelt
adatszolgaltatok — mindenekel6tt a bemeneti adatok és az alkalmazott modszertanok
tekintetében megnyilvanuldé — eltérd sajatossdgait, a bemeneti adatok
manipuldcidjanak  kockazatat, a feliigyelt adatszolgaltatok altal végzett
tevékenységek jellegét, valamint a referenciamutatokkal kapcsolatos feliigyeleti
gyakorlat nemzetkozi konvergenciajanak fényében a referenciamutatok és a pénziigyi

piacok terén tapasztalhat6 fejleményeket.

II1. CiM
AGAZATI KOVETELMENYEK ES KRITIKUS
REFERENCIAMUTATOK

1. fejezet
A referenciamutatok agazatai
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12. cikk
A referenciamutatok és agazatok kiilonbozo tipusaira vonatkozo kiilonos kévetelmenyek

A bankkozi referencia-kamatlabak esetében a II. cimben meghatarozott
kovetelmények mellett a II. mellékletben meghatarozott kiilonds kdvetelményeket is
alkalmazni kell.

Az érupiaci referenciamutatok esetében a II. cimben meghatarozott kdvetelmények
mellett a III. mellékletben meghatarozott kiilonds kovetelményeket is alkalmazni
kell.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a piaci, technoldgiai és nemzetkozi

fejlemények fényében a 39. cikkel Osszhangban felhatalmazdson alapulod jogi

aktusokat fogadjon el a II. és a III. melléklet kovetkezd elemeinek pontositasarol

vagy kiigazitasarol:

a) a bemeneti adatok kozzétételére rendelkezésre allo idészak (a II. melléklet 6.
pontja);

b) a feliigyel6 bizottsdg megvalasztasi €s jelolési eljarasai, valamint feladatkore (a
II. melléklet 8., 9. és 10. pontja);
c) azellendrzések gyakorisaga (a II. melléklet 12. pontja);

d) a bemenetiadat-szolgaltatdsnak a magatartdsi kodexben meghatarozando
folyamata (a II. melléklet 13. pontja);

e) az adatszolgéltatéi rendszerek és kontrollintézkedések (a II. melléklet 16.
pontja);

f)  az adatszolgaltatok altal megdrizendd adatok és az alkalmazhat6é adathordozo
(a II. mell¢klet 17. és 18. pontja);

g) az adatszolgaltatd belsd ellendrzést végzd egysége altal a vezetés felé
jelentendo észlelések (a II. melléklet 19. pontja);

h) a bemeneti adatok és eljarasok belsé feliilvizsgalatanak gyakorisdga (a IL.
melléklet 20. pontja);

1) az adatszolgaltatdo altal biztositott bemeneti adatok kiilsd ellenérzésének
gyakorisaga (a II. melléklet 21. pontja);

1) a referenciamutat6 kialakitasa soran alkalmazott szempontok és eljarasok (a III.
melléklet 1.a) pontja);

k) a moddszertan kotelezd elemei és a modszertan leirdsa (a I11. melléklet 1. és 2.
pontja);

1) a referenciamutato-szamitdsok mindsége ¢€s integritasa tekintetében a
referenciamutatd-kezelékre  vonatkozd  kovetelmények,  valamint a
referenciamutato-kozzétételekhez mellékelendd leirds tartalma (a I11. melléklet
5. és 6. pontja).

2. fejezet
Kritikus referenciamutatok

31

HU



HU

(1)

2

(1)

)

3)

“

13. cikk
Kritikus referenciamutatok

A Bizottsag elfogadja az Unidban elhelyezkedd azon referenciamutatok jegyzékét,
amelyek a 3. cikk 21. pontja szerinti kritikus referenciamutatok.

Az erre vonatkozo végrehajtasi jogi aktusokat a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgaldbizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.

Valamely kritikus referenciamutatonak az e cikk (1) bekezdésében emlitett
jegyzékbe valo felvételérdl szo6l6 hatarozat hatalybalépésétél szamitott 5
munkanapon beliil az adott kritikus referenciamutatd kezel6je megkiildi az érintett
illetékes hatosdg részére a magatartdsi kodexet. Az érintett illetékes hatdsdg 30
napon beliil ellendrzi, hogy a magatartasi kodex tartalma megfelel-e e rendelet
eldirdsainak. Amennyiben az érintett illetékes hatdsag talal olyan elemeket, amelyek
nem felelnek meg e rendelet eldirdsainak, tdjékoztatja errdl a referenciamutatd-
kezel6t. A referenciamutatd-kezeld az erre irdnyuld felszolitast kovetd 30 napon
beliil ugy moddositja a magatartdsi kodexet, hogy az megfeleljen e rendelet
eldirasainak.

14. cikk
Kotelezo részvetel

Amennyiben adott éven beliil egy kritikus referenciamutaté adatszolgaltatoinak
legalabb 20%-a besziintette az adatszolgaltatast, vagy elegendd jelzés van arra
vonatkozoan, hogy valdsziniisithetden besziinteti az adatszolgaltatast, a kritikus
referenciamutatd érintett illetékes hatoésaganak rendelkeznie kell a sziikséges
hataskorrel ahhoz, hogy:

a) a (2)bekezdéssel Osszhangban kivalasztott feliigyelt szervezetek szamara
eldirja, hogy a modszertannal, magatartdsi kodexszel vagy mas szaballyal
Osszhangban bemeneti adatokat szolgdltassanak a referenciamutatd-kezeld
részére;

b)  meghatarozza a bemeneti adatok szolgaltatasanak formdjat és hataridejét;

c) modositsa a kritikus referenciamutatéra vonatkozd magatartdsi kodexet,
modszertant vagy mas szabalyt.

A kritikus referenciamutatokra vonatkozdéan a referenciamutatd-kezeld illetékes
hatosdga az aldbbi kritériumok alapjan hatarozza meg azokat a felligyelt
szervezeteket, amelyek szamara az (1) bekezdés szerinti adatszolgaltatas kotelezo:

a) a feliigyelt szervezet tényleges ¢€s potencidlis részesedésének mérete a
referenciamutat6 altal mérni hivatott piacon;

b) a feliigyelt szervezetnek az eldirt mindségii bemeneti adatok szolgaltatasa terén
szerzett tapasztalata és erre valo képessége.

Az (1) bekezdés a) és b) pontja szerinti intézkedések utjan adatszolgaltatasra
kotelezett feliigyelt szervezet illetékes hatosaga segitséget nyujt ezen intézkedések
végrehajtasaban a referenciamutatd-kezelo illetékes hatosdga szamara.

A referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga az (1) bekezdés alapjan elfogadott
minden intézkedést az elfogadéasatol szamitott 1 éven beliil feliilvizsgal. Az
intézkedést visszavonja, amennyiben:
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a) ugy itéli meg, hogy az adatszolgaltatok valosziniileg a hataskor visszavonasa
esetén is legalabb 1 évig folytatni fogjdk a bemeneti adatok szolgaltatasat, és
ezt alatamasztjak legalabb a kdvetkezok:

1. az adatszolgéltatoknak a referenciamutato-kezel6hoz és az illetékes
hat6saghoz intézett arra vonatkozo irasbeli kotelezettségvallalasa, hogy a
kritikus referenciamutaté bemeneti adatainak szolgéltatasat a kotelezd
részvétel visszavonasa esetén is legalabb egy évig folytatni fogjak;

2.  a referenciamutato-kezelének az illetékes hatdsdghoz intézett irasbeli
jelentése, amely bizonyitékokkal tamasztja ala a referenciamutato-kezeld
azon értékelését, miszerint a kritikus referenciamutaté mitkodoképessége
a kotelez6 részvétel visszavonasat kovetden is biztosithato;

b) ugy itéli meg, hogy rendelkezésre all elfogadhatd helyettesitd referenciamutato,
amelyre a kritikus referenciamutatd felhasznal6éi minimalis koltségek mellett
atvalthatnak, és ezt aldtdmasztja legalabb a referenciamutato-kezeld irasbeli
jelentése, amely részletezi a helyettesitd referenciamutatéra vald atvaltas
modjat, a felhasznalok atvaltasra vald képességét €s az atvaltds felhasznaloi
koltségeit.

Amennyiben az adatszolgaltatok barmelyike megsérti az (1) bekezdésben eldirt
kovetelményeket, a referenciamutatdo-kezeld errél a technikailag Iehetséges
legrovidebb iddn beliil értesiti az érintett illetékes hatdsagot.

IV. CiM
ATLATHATOSAG ES FOGYASZTOVEDELEM

15. cikk
Referenciamutato-nyilatkozat

A referenciamutato-kezeld6 minden referenciamutatohoz  referenciamutatod-
nyilatkozatot tesz k6zz¢, amely:

a)  vildgosan és egyértelmlien meghatarozza a referenciamutat6 altal mért piacot
vagy gazdasagi valdsagot, tovabbd azon koriilményeket, amelyek mellett e
mérés megbizhatatlannd valhat;

b) leirja vagy felsorolja azon felhasznalasi célokat, amelyekre a referenciamutatd
alkalmas, tovabba azon koriilményeket, amelyek mellett a referenciamutato
alkalmatlanna valhat ezen célokra;

c) technikai leirasokat tartalmaz, amelyek vildgosan és egyértelmlien
meghatarozzdk a szdmitds azon elemeit, amelyekre vonatkozdéan mérlegelési
jogkor gyakorolhatd, a mérlegelési jogkor gyakorlasanak kritériumait és
gyakorlojara vonatkozo kovetelményeket, tovabba azt, hogy a mérlegelési
jogkor gyakorlasa a késdbbiekben miként értékelhetd;

d) felhivja a figyelmet arra, hogy egyes tényezOk miatt — ideértve a
referenciamutato-kezeld ellenérzése ald nem tartozo egyes tényezdket is —
sziikségessé valhat a referenciamutatdo modositasa vagy megsziintetése;
valamint

e) megfogalmazza azt a tanicsot, hogy a referenciamutatot referenciaértékként
hasznal6 pénziigyi iigyleteknek vagy egyéb pénziigyi eszkozoknek képesnek
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kell lenniiik arra, hogy elviseljék a referenciamutatd esetleges modositasait
vagy megsziintetését, vagy mas modon kezeljék ezeket.

Az (1) bekezdésnek valdé megfelelés érdekében a referenciamutato-kezeld eleget tesz
az [. melléklet F. szakaszaban meghatdrozott részletes kovetelményeknek.

16. cikk
A bemeneti adatok atlathatosaga

A referenciamutatd-kezeld kozvetleniil a referenciamutatdé kozzétételét kdvetden
kozzéteszi a referenciamutatd értékének meghatarozasahoz felhasznalt bemeneti
adatokat, kivéve, ha a kozzététel sulyosan hatranyos kovetkezményekkel jarna az
adatszolgaltatokra nézve, vagy hatrdnyosan ¢érintené a referenciamutato
megbizhatdsadgat vagy integritasat. Ilyen esetekben a kozzététel késleltethetd ezen
kovetkezmények jelentds mértékli mérsékléséhez sziikséges ideig. A bemeneti
adatok részét képezo személyes adatok nem tehetdk kozzé.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 37. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulo jogi aktusokat fogadjon el az (1) bekezdés alapjan kozzéteendd informaciok,
a kozzététel modja, a kozzététel késleltetését lehetdveé tevd koriilmények, valamint a
kozzététel eszkdzei tovabbi pontositasa céljabol.

17. cikk
A referenciamutato megsziintetése

A referenciamutato-kezeld kozzéteszi a referenciamutatdé modositdsa vagy
megszilintetése esetén altala hozott intézkedésekre vonatkozo eljarasat.

A referenciamutatora hivatkozo pénziigyi eszkdzoket kibocsato vagy tulajdonlé vagy
a referenciamutatora hivatkozd pénziigyi tligyletben részes félként részt vevo
feliigyelt szervezetek megalapozott, irdsba foglalt terveket készitenek az adott
referenciamutat6 1ényeges valtozasa vagy eldallitdsanak megsziintetése esetén altaluk
teendd intézkedésekrdl. A feliigyelt szervezetek kérésre benyujtjdk e terveket az
érintett illetékes hatdésagnak.

18. cikk
Alkalmassagi vizsgalat

Amennyiben a feliigyelt szervezet fogyasztdval szandékozik pénziigyi ligyletet kotni,
a feliigyelt szervezetnek eldbb be kell szereznie a sziikséges informacidkat a
fogyasztonak a referenciamutatoval kapcsolatos ismereteirdl €s tapasztalatairol,
pénziigyi helyzetérdl, a pénziigyi ligylettel kapcsolatos céljairol és a 15. cikk alapjan
kozzétett referenciamutatd-nyilatkozatrol, €s meg kell vizsgalnia, hogy az adott
referenciamutatonak a pénziigyi iigyletben referenciaértékként torténd hasznélata
megfelel-e a széban forgd fogyasztonak.

Amennyiben a feliigyelt szervezet az (1) bekezdés szerinti vizsgélat alapjan ugy véli,
hogy a referenciamutatd nem felel meg a fogyasztonak, indoklassal alatdimasztva
irasban figyelmezteti erre a fogyasztot.
V.CiM
ENGEDELYEZETT REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ES

34

HU



HU

HARMADIK ORSZAGBELI REFERENCIAMUTATO-KEZELOK
ALTAL ELOALLITOTT REFERENCIAMUTATOK HASZNALATA

19. cikk
Megalapozott referenciamutatok hasznalata

Feliigyelt szervezet akkor haszndlhat pénziigyi eszk6z vagy pénziigyi {lgylet
referenciaértékeként vagy befektetési alap teljesitményének mérésére az Unidban
referenciamutatot, ha azt a 23. cikk szerint engedélyezett vagy olyan harmadik orszégban
elhelyezkedd referenciamutatd-kezeld allitja eld, amelyet a 21. cikk szerint nyilvantartasba
vettek.

20. cikk
Egyenértékiiség

(1) Az Unioban talalhatd felligyelt szervezetek abban az esetben hasznéalhatnak fel
harmadik orszagban székhellyel rendelkezd referenciamutatd-kezeld altal eldallitott
referenciamutatot, ha teljestilnek a kovetkezo feltételek:

a) a Bizottsig a (2) bekezdéssel Osszhangban egyenértékiiségi hatarozatot
fogadott el, amelyben elismeri, hogy a harmadik orszag jogi keretrendszere és
feliigyeleti gyakorlata egyenértékii e rendelet kovetelményeivel,

b) a referenciamutato-kezel6t az adott harmadik orszagban engedélyezték vagy
nyilvantartasba vették, és az adott harmadik orszagban feliigyelet ala tartozik;

c) areferenciamutato-kezeld értesitette az ESMA-t jovahagyasarol, amely alapjan
meglévd vagy jovobeli referenciamutatéjat az Unidban talalhato feliigyelt
szervezetek  felhasznalhatjak, feltiintetve az  Unidban  hasznalhato
referenciamutatok jegyzékét és a feliigyeletéért a harmadik orszagban felelds
illetékes hatdsagot;

d) a referenciamutatd-kezelot a 21. cikk szerint megfelelden nyilvantartasba
vették; valamint

e) hatalyban vannak az e cikk (3) bekezdésében emlitett egyiittmiikodési
szabalyok.

(2) A Bizottsag hatarozatot fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy a harmadik orszag
jogi keretrendszere ¢és feliigyeleti gyakorlata biztositja, hogy:

a) az adott harmadik orszagban engedélyezett vagy nyilvantartasba vett
referenciamutato-kezelok olyan, jogilag kotelezd érvényli kovetelményeket
teljesitsenek, amelyek egyenértékiiek az e rendeletbdl ered6 kovetelményekkel,
figyelembe véve kiilonésen a harmadik orszdg jogi keretrendszere ¢és
feliigyeleti gyakorlata altal az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete
(IOSCO) pénziigyi referenciamutatokra vonatkozo, 2013. julius 17-én
kozzétett elvei tekintetében biztositott megfelelést; valamint

b) a jogilag kotelezd érvényli kovetelmények az adott harmadik orszédgban
folyamatos jellegli, hatékony feliigyelet és végrehajtas hatalya ala esnek.

Az erre vonatkozo végrehajtasi jogi aktusokat a 38. cikk (2) bekezdésében emlitett
vizsgaldbizottsagi eljaras keretében kell elfogadni.
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Az ESMA egyiittmiikodési megallapodasokat hoz létre olyan harmadik orszagok
érintett illetékes hatosagaival, amelyek jogi keretrendszerét és felligyeleti gyakorlatat
az (2) bekezdésnek megfeleléen egyenértékiinek ismerték el. Az egyiittmiikodési
megallapodasokban meghatarozzak legalabb a kovetkezdket:

a) az ESMA ¢és az ‘érintett harmadik orszag illetékes hatosagai kozotti
informaciocsere mechanizmusat, ideértve az ESMA altal kért hozzaférést a
harmadik orszagokban engedélyezett referenciamutato-kezel6kre vonatkozo
valamennyi informaciohoz;

b) az ESMA azonnali értesitésére vonatkozd mechanizmust arra az esetre, ha egy
harmadik orszéagbeli illetékes hatdsag ugy véli, hogy valamely éltala feliigyelt
referenciamutato-kezeldé megsérti az engedélyezési feltételeket vagy mas
nemzeti jogszabalyt;

c) a feligyeleti tevékenységek — ideértve a helyszini ellendrzéseket is —
Osszehangoléasaval kapcsolatos eljarasokat.

Az (3) bekezdésben emlitett egyiittmiikddési megallapodasok minimalis tartalménak
meghatdrozasa érdekében az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyek révén biztosithatd, hogy az illetékes hatdosagok és az ESMA
képesek legyenek az e rendelet szerinti valamennyi feliigyeleti hataskoriiket
gyakorolni.

Az emlitett szabalyozastechnikai standardtervezeteket az ESMA [XXX]-ig benyujtja
a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkében megallapitott eljarassal
Osszhangban torténd elfogadasara.

21. cikk
Nyilvantartasba vétel

Az ESMA nyilvantartasba veszi azokat a referenciamutatd-kezeldket, amelyek a
20. cikk (1) bekezdésének c) pontjaval 6sszhangban értesitették jovahagyasukrol. A
nyilvantartast nyilvanosan hozzaférhetévé kell tenni az ESMA honlapjan, és az
informdciokat tartalmaz az ¢érintett referenciamutatd-kezeldk altal eldallitani
engedélyezett referenciamutatokrél, valamint a harmadik orszagban ezen
referenciamutato-kezeldk feliigyeletéért felelds illetékes hatosagrol.

Az ESMA visszavonja az (1) bekezdésben emlitett referenciamutato-kezeldk
nyilvantartasba vételét az (1) bekezdés szerint 1étrehozott nyilvantartasbol, ha:

a) az ESMA - dokumentdlt bizonyitékok alapjdn — megalapozott indokok
birtokdban gy véli, hogy a referenciamutato-kezeld altal kovetett magatartas
egyértelmilen hatranyosan ¢érinti az 4altala eldallitott referenciamutatok
felhasznaloinak érdekét vagy a piacok rendezett miikodését; vagy

b) az ESMA - dokumentdlt bizonyitékok alapjan — megalapozott indokok
birtokdban gy véli, hogy a referenciamutato-kezeld sulyosan megsértette a
nemzeti jogszabdlyokat vagy a harmadik orszagban rd vonatkozd egyéb
rendelkezéseket, amelyek alapjan a Bizottsag elfogadta a 20.cikk (2)
bekezdése szerinti hatarozatot.
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Az ESMA kizarolag akkor hoz a (2) bekezdés szerinti hatarozatot, ha az alabbi
feltételek teljesiilnek:

a) az ESMA felhivta az ligyre a harmadik orszag illetékes hatosdganak a
figyelmét, és az nem tette meg a megfeleld, a befektetdk és az unids piacok
rendezett miikodésének védelméhez sziikséges intézkedéseket, vagy nem tudta
bizonyitani, hogy az érintett referenciamutatd-kezeld megfelel a harmadik
orszagban ra alkalmazand¢ eléirasoknak;

b) az ESMA legalabb 30 nappal a visszavonas eldtt tajékoztatta a harmadik
orszag illetékes hatosagat a referenciamutatd-kezeld nyilvantartdsba vételének
visszavondsara iranyul6 szandékarol.

Az ESMA haladéktalanul tdjékoztatja a tobbi illetékes hatésagot a (2) bekezdés
alapjan hozott intézkedésekrdl, hatdrozatait pedig a honlapjan kézzéteszi.

VI. CiM

A REFERENCIAMUTATO-KEZELOK ENGEDELYEZESE ES

FELUGYELETE

1. fejezet
Engedélyezés

22. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

A referenciamutatd-kezeld engedélyt kér referenciamutatok eléallitdsara, ha olyan
indexeket allit eld, amelyeket pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi tigyletek
referenciaértékeként vagy befektetési alap teljesitményének mérésére hasznalnak
vagy szdndékoznak hasznalni.

Az engedélyezett referenciamutato-kezeld mindenkor eleget tesz az engedélyezési
feltételeknek, és értesiti az illetékes hatosagot az induld engedély feltételeinek
Iényeges valtozasairdl.

23. cikk
Engedély iranti kérelem

A referenciamutatd-kezeld engedély iranti kérelmét az elhelyezkedése szerinti
tagallam illetékes hatdésagahoz nytjtja be.

Az (1) bekezdés szerinti engedély iranti kérelmet:

a) az adott kezeld altal eldallitott index pénziigyi eszkozok vagy pénziigyi
tigyletek referenciaértékeként vagy befektetési alap teljesitményének mérésére
val6 felhasznalasara vonatkozo, feliigyelt szervezet altal megkotott
megallapodas 1étrejottétdl szamitott 30 munkanapon beliil kell benytjtani;

b) az index a 25. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozben
referenciaértékként torténo felhasznalasanak a kezelo 4altali, a 25. cikk
(2) bekezdése szerinti jovahagyasatol szamitott 30 munkanapon beliil kell
benyujtani.

A kérelmezo referenciamutato-kezeld minden olyan informéciot benyujt az illetékes
hatésagnak, amely alapjan az meggydzddhet arr6l, hogy a kérelmezd
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referenciamutato-kezeld az engedélyezésig megtette az e rendeletben meghatarozott
kovetelményeknek valdo megfeleléshez sziikséges intézkedéseket.

Az ¢rintett illetékes hatosag a kérelem kézhezvételét kovetd 15 munkanapon beliil
megvizsgalja, hogy a kérelmet hidnytalanul nyujtottak-e be, és ennek megfeleléen
értesiti a kérelmezdt. Amennyiben a kérelem hidnyos, a kérelmezd benyujtja az
érintett illetékes hatdsag altal kért kiegészitd informacidkat.

Az érintett illetékes hatdsag a hidnytalan kérelem kézhezvételétdl szamitott 45 napon
beliil megvizsgélja a kérelmet, és hatirozatot hoz a kérelmezd referenciamutato-
kezeld engedélyezési kérelmének elfogadasardl vagy elutasitasardl. Az illetékes
hat6sag a kérelem elfogadasarol vagy elutasitasardl sz6l6 hatarozathozatalt kovetden
0t munkanapon belill értesiti az érintett referenciamutato-kezel6t a hatarozatrol.
Amennyiben az illetékes hatosdg megtagadja a referenciamutatd-kezeld
engedélyezését, hatarozatat megindokolja.

Az illetékes hatosag elfogadd és elutasitd hatdrozatairdl értesiti az ESMA-t, az
ESMA pedig kozzéteszi az e rendelettel Osszhangban engedélyezett
referenciamutato-kezelok jegyzékét. E jegyzéket az e bekezdésben emlitett értesitést
kovetd 7 munkanapon beliil frissiteni kell.

A Bizottsag felhatalmazast kap arra, hogy a 39. cikkel 6sszhangban felhatalmazason
alapulé jogi aktusokat fogadjon el az engedély iranti kérelemben benyujtandd
informaciok tovabbi pontositdsa érdekében, figyelembe véve az aranyossag elvét és a
referenciamutato-kezeldk és illetékes hatosagok koltségeit.

24. cikk
Az engedély visszavonasa vagy felfiiggesztése

Az illetékes hatosdg visszavonja vagy felfiiggeszti a referenciamutatd-kezeld
engedélyét, ha a referenciamutatd-kezeld:

a) kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az elmult tizenkét honapban nem
allitott el6 referenciamutatot;

b)  hamis allitasokkal vagy mas szabdalytalan eszkdzzel szerezte meg az engedélyt;

c) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett engedélyezésére
sor kertilt; vagy

d) sulyosan vagy ismételten megsértette e rendelet rendelkezéseit.
Az illetékes hatdsag 6t munkanapon beliil értesiti az ESMA-t a dontésérol.
2. fejezet
Ertesités
25. cikk
Az ESMA értesitése index pénziigyi eszkozben térténd hasznalatdrol

Amennyiben az illetékes hatosdg tudomadst szerez arrdl, hogy valamely indexet
pénziigyi eszkoz referenciaértékeként hasznalnak, vagy az indexet hasznal6 pénziigyi
eszkoznek az illetékes hatosag 4altal feliigyelt kereskedési helyszinre torténd
bevezetését kérelmezték, errdl az adott illetékes hatosdg 10 munkanapon beliil
értesiti az ESMA-t.
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Az értesitéstdl szamitott 10 munkanapon beliil az ESMA teljes kori tajékoztatast
adva a referenciamutatd felhasznalasardl értesiti a referenciamutatd érintett
referenciamutato-kezeldjét, és felkéri, hogy 10 munkanapon beliil erdsitse meg a
referenciamutat6 ezen felhasznéalasara vonatkoz6 jovahagyasat.

A [MIFIR] 30. cikkének sérelme nélkiil, amennyiben a referenciamutato-kezeld a (2)
bekezdésben megallapitott hataridon beliil nem értesiti az ESMA-t jovahagyasarol,
az ESMA értesiti az érintett illetékes hatosagot, amely felszolitja a kereskedési
helyszint, hogy 10 munkanapon beliil vonja vissza az adott pénziigyi eszkozt a
jegyzékébol, vagy utasitsa el az annak bevezetésére iranyuld kérelmet.

Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az (1), (2) és (3) bekezdés szerinti értesitések
jegyzékét.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzak az (1) és (2) bekezdésben emlitett informéciocsere eljarasait és
formait.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA
[XXX]-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0Osszhangban torténd
elfogadasara.

3. fejezet
Feliigyeleti egyiittmiikodés

26. cikk
A feladatok atruhdzasa az illetékes hatosagok kozott

Az 1095/2010/EU rendelet 28. cikkével 0Osszhangban az illetékes hatosag
atruhdzhatja az e rendelet szerinti feladatait valamely masik tagallam illetékes
hat6sagara. A feladatok atruhdzasa nem érinti a feladatokat atruhazo illetékes hatdsag
feleldsségét, és az illetékes hatosagok a feladatatruhdzas hatalybalépését 60 nappal
megeldzden értesitik az ESMA-t a javasolt feladatatruhézasrol.

Az illetékes hatdsag az e rendelet szerinti feladatainak egy részét az ESMA
egyetértésével atruhazhatja az ESMA-ra. A feladatok atruhdzésa nem érinti az
atruhazo illetékes hatosag feleldsségét.

A javasolt feladatatruhdzasrél az ESMA hét napon beliil értesiti a tagallamokat. Az
ESMA az értesitéstdl szamitott 6t munkanapon beliill kézzéteszi az elfogadott
feladatatruhazas részleteit.

27. cikk

Mas tagallamokbdl szarmazo informdciok kozlése

Masik illetékes hatosagtol szdrmazd informéciot az illetékes hatdsdg csak akkor
kozolhet, ha:

a) ehhez beszerezte a masik illetékes hatdsag irdsos beleegyezését, és az
informaciot kizarolag olyan célbol kozlik, amelyhez az adott illetékes hatosag
beleegyezését adta; vagy

b)  amennyiben az informacio6 kozlése jogi eljarasok miatt sziikséges.
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28. cikk
Egyiittmiikodeés helyszini ellendrzés vagy vizsgalat iranti megkeresés esetén

Az ¢érintett illetékes hatésag masik illetékes hatosag segitségét kérheti helyszini
ellendrzésekkel vagy vizsgalatokkal kapcsolatban.

Az (1) bekezdés szerinti kéréssel él0 illetékes hatosag kérésérdl tajékoztatja az
ESMA-t. Tobb orszagra kiterjedd vizsgalat vagy ellendrzés esetében az illetékes
hatésagok felkérhetik az ESMA-t a helyszini vizsgalat vagy ellendrzés
koordinalasara.

Ha valamely illetékes hatosdg egy masik illetékes hat6sagtol helyszini ellenérzés
vagy vizsgalat lefolytatdsara vonatkozo kérést kap:

a)  elvégezheti sajat maga a helyszini ellenérzést vagy vizsgalatot;

b) engedélyezheti az Ot felkéré illetékes hatésdg szdmara a helyszini
ellenérzésben vagy vizsgalatban torténd részvételt;

c) ellenéroket vagy szakértket jelolhet ki a helyszini ellendrzés vagy vizsgalat
lefolytatasara.

4. fejezet
Az illetékes hatésagok szerepe

29. cikk
llletékes hatosagok

Minden tagéllam kijeldli az e rendeletbdl szarmazd, referenciamutatd-kezeldkkel és
feliigyelt adatszolgaltatokkal kapcsolatos kotelezettségek teljesitéséért felelds érintett
illetékes hatosagot, és errdl tajékoztatja a Bizottsagot és az ESMA-t.

Amennyiben a tagallam tobb illetékes hatosagot jeldl ki, egyértelmiien meghatarozza
azok mindegyikének szerepét, ¢és kijelol egy hatosagot, amely felelds
egylttmiikodésiik koordinalasaért és a Bizottsaggal, az ESMA-val és mas tagallamok
illetékes hatosagaival folytatott informacidcseréért.

Az ESMA kozzéteszi honlapjan az (1) bekezdésnek megfelelden kijelolt illetékes
hatosagok jegyzékét.

30. cikk

Az illetékes hatdosagok hataskorei

E rendelet szerinti kotelezettségeik teljesitése érdekében az illetékes hatdsdgok — a
nemzeti joggal Osszhangban — legalabb a kovetkezd feliigyeleti €s vizsgalati
hataskorokkel rendelkeznek:

a)  hozzéaférésiik van barmely dokumentumhoz és adathoz, fiiggetleniil azok
formajatol, azokat bekérhetik, és masolatot készithetnek roluk;

b)  t4jékoztatast kérhetnek barmely személytdl, ideértve az érintett megbizasok
kozvetitésének és az érintett ligyletek lebonyolitdsanak egyes szakaszaiban
részt vevd személyeket és e személyek munkahelyi eldljaroit is, tovabba
informacioszerzés céljabol sziikség szerinti beidézhetik és kihallgathatjdk e
személyeket;

c) az arupiaci bemeneti adatokra épiilé referenciamutatok esetében szabvanyos
formatuma informaciokérést intézhetnek a piaci szereplokhoz a kapcsolodd
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azonnali piacokra vonatkozdan, bekérhetik az {igyletekre vonatkozo
kimutatasokat, valamint kozvetlenill hozzaférhetnek a  kereskedési
rendszerekhez;

d) helyszini ellenérzéseket ¢és vizsgalatokat folytathatnak, a természetes
személyek maganlakhelyein végzett ellenérzések kivételével;

e) beléphetnek természetes és jogi személyek telephelyeire barmilyen forméju
iratok és adatok lefoglalasa céljabol, ha fennall a megalapozott gyanuja annak,
hogy ott az ellendrzés vagy vizsgalat céljaval Gsszefiiggd dokumentumok és
adatok talalhatok, amelyek relevansak lehetnek ezen rendelet megsértésének
bizonyitasa szempontjabol. Amennyiben a telephelyhez valo hozzaféréshez — a
nemzeti jog alapjan — az érintett tagallam igazsagszolgaltatasi hatdsaganak
elézetes engedélye sziikséges, ez a hataskor csak az eldzetes engedély
beszerzését kovetden gyakorolhato;

f)  bekérhetik a feliigyelt szervezetek birtokdban 1évd telefonbeszélgetés-
felvételeket, elektronikus iizenetvaltdsokat vagy egyéb adatforgalmi
nyilvantartisokat;

g) inditvanyozhatjak vagyontargyak zarolasat vagy lefoglalasat vagy mindkettot;

h)  felfliggeszthetik a referenciamutatora hivatkoz6 pénziigyi eszkdzzel folytatott
kereskedést;

1)  eldirhatjdk az illetékes hatosag altal e rendelettel ellentétesnek vélt barmely
tevékenység ideiglenes besziintetését;

j)  ideiglenesen megtilthatjak szakmai tevékenység gyakorléasat;

k)  megtehetnek barmely sziikséges intézkedést annak biztositasa érdekében, hogy
a nyilvanossag helyes tdjékoztatast kapjon a referenciamutatd eldallitdsarol,
amelynek részét képezheti az is, hogy a referenciamutatd kozzétételét vagy
terjesztését végzd személyt a kordbbi adatszolgaltatdsokra vagy a
referenciamutatd kordbbi értékeire vonatkozd korrekcids nyilatkozat
kozzétételére kotelezik.

Az (1) bekezdésben emlitett funkcidikat és hataskoreiket az illetékes hatosagok az
alabbi modokon lathatjak el:

a)  kozvetleniil;
b)  mas hatosdgokkal vagy piaci vallalkozasokkal egyiittmiikddve;

c) feleldsségiikket megtartva, hataskoriiket mds hatdsdgokra vagy piaci
vallalkozasokra atruhazva;

d) azilletékes igazsagligyi szerv megkeresése utjan.
Az emlitett hataskorok gyakorlasdhoz az illetékes hatésag megfeleld €s hatékony
biztositékokkal rendelkezik a védelemhez val6 jog és az alapvetd jogok tekintetében.

Megfeleld intézkedésekkel a tagédllamok biztositjdk az illetékes hatosagok
valamennyi olyan feliigyeleti és vizsgalati hataskorét, amely feladataik ellatdsdhoz
sziikséges.

Az informacidknak a (2) bekezdéssel 0sszhangban torténd rendelkezésre bocsatasa
nem tekintheté az informaciok kozlésére vonatkozoan szerzodés vagy torvényi,
rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezés altal megallapitott korlatozas
megsértésének.
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31. cikk
Kozigazgatasi intézkedések és szankciok

Az illetékes hatdsagok szamara a 34. cikk alapjan biztositott feliigyeleti hataskorok
sérelme nélkiil a tagallamok a nemzeti joggal 6sszhangban gondoskodnak arrél, hogy
az illetékes hatosagok rendelkezzenek azokkal a hatdskorokkel, amelyek alapjan
megfeleld kozigazgatasi intézkedéseket hozhatnak és szankciokrol rendelkezhetnek
legalabb a kovetkezOk esetében:

a) e rendelet 5. cikke (1) bekezdésének, 6. cikkének, 7. cikke (1) bekezdésének,
8.,9., 10, 11, 14., 15, 16., 17, 18., 19., 22. és 23. cikkének a megsértése;
valamint

b) a 30. cikk szerinti vizsgalatban vagy ellenérzésben vald egyiittmiikodés vagy
kérés teljesitésének elmulasztasa.

A tagallamok a nemzeti jognak megfeleléen biztositjak, hogy az (1) bekezdésben
emlitett jogsértés esetén az illetékes hatésagok rendelkezzenek legalabb az alabbi
kozigazgatasi intézkedések és szankciok alkalmazasahoz sziikséges hataskorrel:

a)  végzés, amely eldirja a jogsértésért felelds személy szamara, hogy hagyjon fel
az adott magatartassal ¢s tartozkodjon a magatartas megismétlésétol;

b) a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség
Osszegének elvondsa, ha az meghatarozhato;

c) a jogsértésért felelds személyt €s a jogsértés jellegét megjelold nyilvanos
figyelmeztetés;

d) aszabalyozott szervezet engedélyének visszavondsa vagy felfliggesztése;

e) ajogsértésért feleldsnek tartott természetes személy ideiglenes eltiltdsa vezetoi
funkciok gyakorlasatdl referenciamutatd-kezeldnél vagy adatszolgaltatonal;

f)  a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség
Osszegének legalabb haromszorosat elérd maximalis kozigazgatasi pénzbirsag
kiszabasa, amennyiben a veszteség, illetve a nyereség meghatarozhatd; vagy

1.  természetes személyre vonatkozoan legaldbb az aldbbi maximalis
kozigazgatasi pénzbirsag:

1. az 5. cikk (1) bekezdésének, a 6. cikknek, a 7. cikk (1) bekezdésének, a
8.,9.,10,11.,14. 15, 16.,17., 18., 19., 22. és 23. cikknek a megsértése
esetén 500 000 EUR, illetve a nemzeti pénznemben e rendelet
hatalybalépésének napjan ennek megfeleld Osszeg azokban a
tagallamokban, ahol az eur6 nem hivatalos pénznem; vagy

ii. a 7.cikk (1)bekezdése b) vagy c) pontjanak megsértése esetén
100 000 EUR, illetve a nemzeti pénznemben e  rendelet
hatalybalépésének napjan ennek megfeleld Osszeg azokban a
tagallamokban, ahol az eur6 nem hivatalos pénznem,;

2. jogi személyre vonatkozoan legaldbb az alabbi maximalis
kozigazgatasi pénzbirsag:

1. az 5. cikk (1) bekezdésének, a 6. cikknek, a 7. cikk (1) bekezdésének, a
8.,9.,10.,11.,14., 15, 16., 17, 18., 19., 22. és 23. cikknek a megsértése
esetén 1000 000 EUR vagy, amennyiben az nagyobb, a jogi személy
rendelkezésre allo legutolsd, a vezetd testiilet altal jovahagyott
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beszamold szerinti éves arbevételének 10%-a. Amennyiben a jogi
személy anyavallalat vagy anyavallalat leanyvéllalata, amelynek a
2013/34/EU iranyelv értelmében Osszevont pénziligyi beszamolot kell
készitenie, a figyelembe veendd teljes éves arbevétel a rendelkezésre allo
legutolsd, a végsd anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott
Osszevont beszamolo szerinti teljes éves arbevétel, vagy bankok esetében
a 86/635/EK iranyelv szerinti, biztositotarsasagok esetében a 91/674/EK
iranyelv szerinti, annak megfeleld tipust bevétel, vagy amennyiben a
személy tarsulas, a tagok Gsszesitett arbevételének 10%-a; vagy

ii. a 6.cikk (1)bekezdése b) és c) pontjanak megsértése esetén
250 000 EUR vagy, amennyiben az nagyobb, a jogi személy
rendelkezésre 4llo legutols6, a vezetd testiilet altal jovahagyott
beszamolo szerinti éves arbevételének 2%-a. Amennyiben a jogi személy
anyavallalat vagy anyavéllalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU
iranyelv értelmében Osszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, a
figyelembe veendd teljes éves arbevétel a rendelkezésre 4llo legutolso, a
végsd anyavallalat vezetd testiilete altal jovahagyott 6sszevont beszamolo
szerinti teljes éves arbevétel, vagy bankok esetében a 86/635/EK irdnyelv
szerinti, biztositotarsasdgok esetében a 91/674/EK iranyelv szerinti,
annak megfeleld tipust bevétel, vagy amennyiben a személy tarsulés, a
tagok Osszesitett arbevételének 10%-a;

[Legkésobb e rendelet hatalybalépését kovetden 12 honappal] a tagallamok értesitik
a Bizottsagot és az ESMA-t az (1) és (2) bekezdésben emlitett szabalyokrol. A
tagallamok az emlitett szabalyok késdbbi mddositasairdl haladéktalanul értesitik a
Bizottsagot ¢s az ESMA-t.

A tagéllamok az illetékes hatdsdgokat a nemzeti joggal Osszhangban az (1)
bekezdésben emlitetteken kiviil tovabbi szankciondldsi hatdskorokkel s
felruhdzhatjdk, ¢és az emlitett bekezdésben rogzitettet meghaladd mértéki
szankciokat is eldirhatnak.

32. cikk
A feliigyeleti és szankcionalasi hataskorok gyakorldasa

A tagallamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szankciok tipusanak ¢és mértékének
meghatarozasakor az illetékes hatdésagok a koriilmények figyelembevételével
jarjanak el, adott esetben ideértve az aldbbiakat:

a)  ajogseértés sulyossaga és idétartama;
b) a felelds személy felelésségének mértéke;

c) afelelds személy pénziigyi ereje, felelds jogi személy esetében a személy teljes
arbevételében, felelds természetes személy esetében a személy éves
jovedelmében kifejezve;

d) a felelés személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség szintje,
amennyiben ez meghatarozhato;

e) a felelds személy illetékes hatosaggal valo egyiittmiikodésének szintje, az adott
személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszatéritése
sziikségességének sérelme nélkiil;

f)  azérintett személy korabbi jogsértései,
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g) a jogsértést kovetden valamely felelés személy altal a jogsértés
megismétlddésének megeldzése érdekében hozott intézkedések.

Szankciondlasi hataskoreiknek a 31. cikkben meghatarozott koriilmények kozotti
gyakorladsa soran az illetékes hatésagok szorosan egylittmiikddnek egymassal annak
érdekében, hogy a felligyeleti és vizsgélati hataskorok, illetve a kozigazgatasi
szankciok az e rendeletnek megfeleld kivant eredménnyel jarjanak. Az esetleges
parhuzamossagok ¢és atfedések elkeriilése érdekében a feliigyeleti és vizsgalati
hataskoroknek, valamint a kozigazgatasi szankcidknak és pénzbirsagoknak a tobb
tagallamot érinté esetekben torténd alkalmazéasa sordn az illetékes hatosagok
koordinaljak tevékenységiiket.

33. cikk
A hatdrozatok kozzététele

Az e rendelet megsértéséért kozigazgatdsi szankciot vagy intézkedést kiszabd
hatarozatot az illetékes hatdsagok kozvetleniil azt kovetden, hogy a szankcid altal
sujtott személyt tajékoztattak rola, kozzéteszik hivatalos honlapjukon. A kozzététel
legalabb a jogsértés tipusara és jellegére, valamint a felelds személy kilétére
vonatkoz6 informacidt tartalmazza. Ez a kotelezettség nem alkalmazandé a vizsgalati
jellegli intézkedéseket kiszabd hatarozatokra.

Amennyiben az illetékes hatésdg a jogi személyek kilétének vagy a természetes
személyek személyes adatainak kozzétételét az ilyen jellegli adatok kozzétételének
aranyossagara vonatkozd, esetenként elvégzett vizsgalat alapjan aranytalannak
talalja, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok stabilitisat vagy
valamely folyamatban 1év6 vizsgalatot, az illetékes hatdsag vagy:

a)  késlelteti a szankciot vagy intézkedést kiszabod hatarozat kozzétételét
mindaddig, amig a kozzététel elleni érvek megsziinnek;

b) anonim, a nemzeti jognak megfelel6 modon kozzéteszi a szankcidt vagy
intézkedést kiszabo hatdrozatot, feltéve, hogy az anonim kozzététel biztositja
az ¢érintett személyes adatok hatékony védelmét. A szankciot vagy intézkedést
kiszabd hatarozat anonim kozzététele esetén az érintett adatok kozzététele
¢ésszerli ideig elhalaszthatd, ha ezen iddszakon beliill az anonim kozzététel
indokai varhatéan megszlinnek;

c) egyaltalan nem teszi kozz¢é a szankciot vagy intézkedést megéllapitod
hatarozatot, amennyiben ugy itéli meg, hogy a fenti a) és b) pontban
meghatarozott opciok nem elegenddk annak biztositdsahoz, hogy:

1.  apénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe; vagy

2. a kisebb jelentéséglinek tartott intézkedésekrdl szolo hatdrozatok
kozzététele aranyos legyen.

Amennyiben a szankcidt vagy intézkedést kiszabd hatarozat ellen az illetékes
igazsagiigyi vagy mas hatosaghoz fellebbezést nyujtanak be, az illetékes hatésagok
hivatalos honlapjukon haladéktalanul kozzéteszik az erre vonatkozd informéciot és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos késdbbi informaciokat. A szankciot vagy
intézkedést kiszabd korabbi hatidrozatot semmissé tevd hatarozatokat ugyancsak
kozzéteszik.

Az illetékes hatosdgok biztositjdk, hogy az e cikkel Osszhangban kozzétett
informéciok a kozzétételiiket kovetden legalabb 6t évig elérhetdk maradjanak a
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hivatalos honlapjukon. A kozzétételben személyes adatok csak a sziikséges ideig, az
alkalmazand6 adatvédelmi szabalyokkal 0sszhangban szerepeltethetdk az illetékes
hatdsag hivatalos honlapjan.

34. cikk
Az illetékes hatosagok kollégiumai

A 13. cikk (1) bekezdésében emlitett, valamely referenciamutatot kritikus
referenciamutatonak mindsité hatarozat hatalybalépésétdl szamitott 30 munkanapon
beliil az illetékes hatosag létrehozza az illetékes hatésagok kollégiumat.

A kollégium tagjai a referenciamutato-kezeld illetékes hatéosdga, az ESMA ¢és az
adatszolgaltatok illetékes hatosagai.

Mas tagallamok illetékes hatdsagai akkor jogosultak arra, hogy a kollégium tagjava
valjanak, ha a referenciamutato eldallitdsdnak besziintetése stlyosan hatranyos
kovetkezményekkel jarna az adott tagallam pénziigyi stabilitdsara, piacainak rendes
miikodésére, fogyasztoira vagy redlgazdasdgara.

Ha egy illetékes hatosag az elso albekezdés alapjan a kollégium tagjava kivan valni,
kérelemmel fordul a referenciamutato-kezeld illetékes hatosdgdhoz, kérelmében
bemutatva az els¢ albekezdésben emlitett kovetelmények teljesiilését igazold
bizonyitékokat. A referenciamutato-kezeld érintett illetékes hatdsaga elbirdlja a
kérelmet, és annak kézhezvételétdl szamitott 20 munkanapon belill értesiti a kérelmet
benytjté hatdsagot arrdl, hogy az emlitett kovetelmények megitélése szerint
teljesiiltek-e. Amennyiben ugy itéli meg, hogy az emlitett kovetelmények nem
teljesiiltek, a kérelmet benytjté hatosag a (10) bekezdéssel 6sszhangban az ESMA-
hoz utalhatja az ligyet.

Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkének megfeleléen hozzajarul az e
cikkben emlitett feliigyeleti kollégium hatékony, eredményes ¢és kovetkezetes
mitkddésének 6sztonzéséhez és nyomon kovetéséhez. E célbol az ESMA a megfeleld
moddon részt vesz a kollégiumban, és e célbol illetékes hatésagnak mindsiil.

A referenciamutato-kezel? illetékes hatosaga vezeti a kollégium iiléseit, koordinalja

a kollégium tevékenységeit, és biztositja a kollégium tagjai kozotti hatékony

informacidcserét.

A referenciamutato-kezeld illetékes hatosdga a kollégium keretében irasbeli

rendelkezéseket allapit meg az alabbiakra vonatkozoan:

a)  azilletékes hatdsdgok kozott kicserélendd informaciok;

b) azilletékes hatdsagok kozotti dontéshozatali folyamat;

c) esetek, amikor az illetékes hatosagoknak konzultalniuk kell egymaéssal,

d) a 14. cikk (1) bekezdésének a) €és b) pontjadban emlitett intézkedések
végrehajtasa kapcsan a 14. cikk (3) bekezdése alapjan nytjtando segitség.

Amennyiben a referenciamutato-kezeld tobb referenciamutatot allit eld, illetékes
hatésdga egyetlen kollégiumot is Ilétrehozhat a referenciamutato-kezeld altal
eldallitott 0sszes referenciamutato feliigyeletére.

A (6) bekezdés szerinti rendelkezésekre vonatkozd megallapodds hidnyaban a
kérdést az ESMA kivételével a kollégium barmely tagja az ESMA-hoz utalhatja. A
végleges szoveg elfogaddsat megelézden a referenciamutato-kezeld illetékes
hatosdga kelléen figyelembe veszi az ESMA-nak az irasbeli koordinacios
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szabalyokra vonatkozdan adott tanacsat. Az irasbeli koordinacids szabalyokat olyan
egységes dokumentumba foglaljdk, amely tartalmazza az ESMA-nak az irasbeli
koordinacios szabalyokrol adott tanacsatol vald barmilyen jelentds eltérés teljes kori
indokléasat is. A referenciamutatd-kezeld illetékes hatosaga tovabbitja az irasbeli
koordinacids szabalyokat a kollégium tagjainak és az ESMA-nak.

A 14, 23., 24. ¢és 31.cikkben emlitett intézkedések meghozatala eldtt a
referenciamutatd-kezeld illetékes hatdsaga konzultdl a kollégium tagjaival. A
kollégium tagjai a hatdskoriikon beliil minden ésszerli 1épést megtesznek annak
érdekében, hogy megallapodas sziilessen.

A referenciamutato-kezeld illetékes hatosaga barmely ilyen intézkedésre vonatkozd
dontése soran figyelembe veszi az intézkedés mas illetékes hatdésagokra és azok
tagallamaira gyakorolt hatasat, kiilonos tekintettel az intézkedés barmely mas érintett
tagallam pénziigyi rendszerének stabilitasara gyakorolt lehetséges hatasara.

Amennyiben a kollégium tagjai kozott nem sziiletik megallapodéas arrél, hogy
meghozzédk-e a (8) bekezdésben emlitett intézkedések valamelyikét, a
referenciamutato-kezeld illetékes hatdosdga a kollégiumnak a kérdésrdl valo
értesitését kovetd 15 munkanapon beliil hatarozatot hozhat. A hatarozatnak a
kollégium tobbi tagja és adott esetben az ESMA altal kifejtett véleményektdl eltérd
elemeit teljes kortien meg kell indokolni. A referenciamutatd-kezeld illetékes
hatdsaga hatarozatardl indokolatlan késedelem nélkiil értesiti a kollégiumot és az
ESMA-t.

Az ESMA kivételével barmely illetékes hatosag az ESMA-hoz fordulhat a kdvetkezd
helyzetekben:

(a) ha valamely illetékes hatdsag nem kozolt vele valamely 1ényeges informaciot;

(b) ha a (3) bekezdés szerinti kérelmet kovetden a referenciamutato-kezeld
illetékes hatdsaga arrdl értesitette a kérelmet benyujtd hatdsigot, hogy az
emlitett bekezdésben meghatarozott kovetelmények nem teljesiiltek, vagy ha a
referenciamutato-kezeld illetékes hatosdga nem reagalt a kérelemre ésszerii
1d6n beliil;

(c) ha az illettkes hatosagok nem tudtak megegyezni a (6) bekezdésben
meghatéarozott iigyben;

(d) ha — amennyiben a referenciamutatod kritikus referenciamutaté — nézeteltérés
meriil fel a 14., 23., 24. és 31. cikkel 6sszhangban hozott intézkedés kapcsan.

Az EUMSZ 258. cikkének sérelme nélkiil az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19.
cikke szerint rd ruhazott hataskdroknek megfelelden 1éphet fel. Az ESMA az emlitett
rendelet 19. cikke (1) bekezdésének masodik albekezdése alapjan sajat
kezdeményezésére is elOsegitheti, hogy az illetékes hatdsdgok kovetkezetes
egyiittmiikodési gyakorlatot alakitsanak ki.

35. cikk
Egyiittmiikédés az ESMA-val

E rendelet alkalmazédsidban az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendeletnek
megfelelden egyiittmiikodnek az ESMA-val.
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Az illetékes hatosagok az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével Osszhangban
haladéktalanul az ESMA rendelkezésére bocsatjak a feladatai ellatdsahoz sziikséges
valamennyi informaciot.

Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzak a (2) bekezdés szerinti informacidcsere eljarasait és formait.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket az ESMA
[XXX]-ig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az els¢ albekezdésben emlitett végrehajtas-technikai
standardoknak az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0sszhangban torténd
elfogadésara.

36. cikk
Szakmai titoktartas

A szakmai titoktartas (2) bekezdésben meghatarozott feltételeit az e rendelet alapjan
megkapott, kicserélt vagy tovabbitott minden bizalmas informaciora alkalmazni kell.

Szakmai titoktartasi kotelezettség alkalmazandd minden olyan személyre, aki az
illetékes hatosagnak vagy olyan hatosdgnak vagy piaci véllalkozasnak vagy
természetes vagy jogi személynek dolgozik vagy dolgozott, akire vagy amelyre az
illetékes hatdsag hataskoroket ruhdzott at, beleértve az illetékes hatosag altal
megbizott ellendroket és szakértoket is.

A szakmai titoktartds hatdlya ald tartozo informacidk kizérolag olyan esetben
adhatok tovabb barmely mas személy vagy hatosag részére, ha az informaciokozlést
jogszabalyban megallapitott rendelkezés teszi sziikségessé.

Az e rendelet alapjan az illetékes hatdsagok kozott folytatott barmilyen, lizleti vagy
miikodési feltételekkel, illetve mas gazdasdgi vagy személyes jellegli ligyekkel
kapcsolatos informacidcsere bizalmas adatkdzlésnek mindsiil és a szakmai titoktartas
kovetelményeinek hatadlya ald tartozik, kivéve, ha az illetékes hatdsdg az
informéciokozléssel egyidejliileg megallapitja, hogy a szoban forgd informacid
kozreadhato, vagy ha az informaciokozlést birdsagi eljaras teszi sziikségessé.

VIIL. CIM

FELHATALMAZASON ALAPULO ES VEGREHAJTASI JOGI

AKTUSOK

37. cikk
A felhatalmazas gyakorldsa

A felhatalmazason alapuld jogi aktusok elfogadasara vonatkozoan a Bizottsag
részére adott felhatalmazas feltételeit ez a cikk tartalmazza.

A Bizottsag [ezen rendelet hatalybalépésének idopontja]-tol/-t6l hatarozatlan idére
sz016 felhatalmazast kap a 3. cikk (2) bekezdésében, az 5. cikk (3) bekezdésében, a 7.
cikk (3) bekezdésében, a 9. cikk (3) bekezdésében, a 11. cikk (4) bekezdésében, a 12.
cikk (3) bekezdésében, a 16. cikk (2) bekezdésében, valamint a 23. cikk (7)
bekezdésében emlitett felhatalmazason alapul6 jogi aktusok elfogadésara.

Az FEur6pai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 3. cikk
(2) bekezdésében, az 5. cikk (3) bekezdésében, a 7. cikk (3) bekezdésében, a 9. cikk
(3) bekezdésében, a 11. cikk (4) bekezdésében, a 12. cikk (3) bekezdésében, a 16.
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cikk (2) bekezdésében, valamint a 23. cikk (7) bekezdésében emlitett felhatalmazast.
A visszavonasrol sz616 hatdrozat megsziinteti az abban meghatarozott felhatalmazast.
A hatarozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kovetd napon,
vagy a benne megjelolt késébbi idépontban 1ép hatalyba. A hatarozat nem érinti a
mar hatalyban 1évo, felhatalmazason alapul6 jogi aktusok érvényességét.

A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogadasat kovetden
haladéktalanul és egyidejiileg értesiti arrdl az Eurdpai Parlamentet és a Tanacsot.

A 3. cikk (2) bekezdése, az 5. cikk (3) bekezdése, a 7. cikk (3) bekezdése, a 9. cikk
(3) bekezdése, a 11. cikk (4) bekezdése, a 12. cikk (3) bekezdése, a 16. cikk (2)
bekezdése, valamint a 23. cikk (7) bekezdése értelmében elfogadott felhatalmazason
alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatalyba, ha az Europai Parlamentnek és a
Tanécsnak a jogi aktusrol vald értesitését kovetd két honapon beliil sem az Eurdpai
Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, vagy ha az emlitett id6tartam
lejartat megel6zéen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tanécs arrol tajékoztatta a
Bizottsagot, hogy nem emel kifogast. Az Eurdpai Parlament vagy a Tanacs
kezdeményezésére ez az idOtartam két hdnappal meghosszabbodik.

38. cikk
Bizottsagi eljaras
A Bizottsag munkajat az eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. E bizottsag a
182/2011/EU rendelet szerinti bizottsag.

Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell
alkalmazni, figyelemmel annak 8. cikke rendelkezéseire.

VIIL CiM
ATMENETI ES ZARO RENDELKEZESEK

) 39. cikk
Atmeneti rendelkezések

A [rendelet hatalybalépésének  napjal]-an/én  referenciamutatot  eldallitd
referenciamutato-kezelok [az alkalmazds idOpontjatdl szamitott 24 honapon beliil]
kérelmezik a 23. cikk szerinti engedélyezésiiket.

Az engedélykérelmet az (1) bekezdés szerint benyujtott referenciamutato-kezeld a
meglévo referenciamutatét mindaddig eléallithatja, amig az engedélyezés elutasitasra
nem kertil.

Amennyiben egy meglévé referenciamutatdé nem felel meg e rendelet
kovetelményeinek, de a referenciamutatonak a rendelet eldirasainak valo
megfelel0ségét biztositd megvaltoztatdsa vis maior esetet eredményezne,
meghitsitand vagy mds modon sértené azon pénziigyi iigylet vagy pénziigyi eszkoz
feltételeit, amelyhez a referenciamutatd referenciaértékként szolgal, e cikk (4)
bekezdése alkalmazando.

Valamely referenciamutatd haszndlatat a referenciamutato-kezeld elhelyezkedése
szerinti tagéallam illetékes hatésdga mindaddig megengedi, amig azon pénziigyi
eszkozok ¢€s pénzlgyi lgyletek értéke, amelyekhez a referenciamutatd
referenciaértékként szolgdl nem haladja meg azon pénziigyi eszkozok és pénziigyi
igyletek értékének 5%-at, amelyekhez e rendelet hatalybalépésekor a
referenciamutatd referenciaértékként szolgalt. E rendelet hatdlybalépését kovetden
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ilyen meglévé referenciamutatd egyetlen pénziigyi eszkdz vagy pénziigyi ligylet
referenciaértékeként sem szolgalhat.

40. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsag 2018. julius 1-jéig feliilvizsgalja e rendeletet, és jelentést nytjt be az

Europai Parlamentnek €s a Tandcsnak errdl és kiilonosen:

a)  a kritikus referenciamutatokra és a kotelezo részvételre vonatkozo, 13. cikkben
¢s 14. cikkben  meghatirozott  rendelkezések  miikddésérdl  és

eredményességérdl, valamint a kritikus referenciamutaté 3. cikkben foglalt
fogalommeghatarozasarol;

b) a VI cim alatt megallapitott feliigyeleti rendszer és a 34. cikkben
meghatarozott kollégiumok eredményességérol, valamint egyes
referenciamutatok unios testiilet altal torténd feliigyeletének megfeleléségérol,
valamint

c) al8. cikkben meghatarozott alkalmassagi kdvetelmény hasznossagarol.

41. cikk
Hatalybalépés

Ez a rendelet az Eurdpai Unio Hivatalos Lapjaban vald kihirdetését kdvetd napon
1ép hatélyba.

Rendelkezéseit [a hatalybalépést 12 honappal kovetd datum]-tol/-tdl kell alkalmazni.

A 13. cikk (1) bekezdését és a 34. cikket azonban [a hatalybalépést 6 honappal
kovetd datum]-t61/-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandd valamennyi tagallamban.

Kelt Briisszelben, -an/-én.

az Eurdpai Parlament részérol a Tanacs részerol
az elndk az elndk
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I. MELLEKLET

A. szakasz — Iranyitasi és kontrollkovetelmények az 5. cikk (1) bekezdésének
valé megfelelés biztositasara

I. Iranyitasi és osszeférhetetlenségi kovetelmények az 5. cikk (1) bekezdése a) pontjanak
valé megfelelés biztositasara

1.

A referenciamutatd eldallitdsat a referenciamutato-kezeld iizleti tevékenységének
minden olyan részétdl operacionalisan és funkcionalisan el kell valasztani, amely
tényleges vagy lehetséges Osszeférhetetlenséget okozhat. Amennyiben az ilyen
Osszeférhetetlenségek nem kezelhetdk, a referenciamutatd-kezelé6 megsziintet az
Osszeférhetetlenséget okozd minden tevékenységet vagy viszonyt, vagy megsziinteti
a referenciamutato eldallitasat.

A referenciamutato-kezeld minden meglévd vagy lehetséges Osszeférhetetlenséget
nyilvanossagra hoz, vagy felfed az adatszolgaltatok, a referenciamutat6 felhasznaloi
¢s az érintett illetékes hatosdg szamara. Ezek koz¢ tartozik a referenciamutatd-kezeld
feletti tulajdonosi vagy ellendrzési jogokbdl szarmazé dsszeférhetetlenség is.

A referenciamutato-meghatdrozds integritasdnak ¢&s fliggetlenségének védelme
érdekében a referenciamutatd-kezelé megfeleld elveket és eljarasokat alakit ki az
Osszeférhetetlenségek felismerése, felfedése, kezelése vagy enyhitése, valamint
elkertilése céljabol. Ezeket az elveket €s eljarasokat rendszeresen feliil kell vizsgalni
¢s naprakéssz¢ kell tenni. Azoknak figyelembe kell vennilik és kezelniiik kell az
Osszeférhetetlenség szintjét, a referenciamutaté eldallitasi folyamatanak részét
képezd mérlegelés mértékét és a referenciamutatd jelentette kockéazatot, valamint
biztositaniuk kell:

a)  a referenciamutatd-kezeld szamara szolgaltatott vagy az altala eldallitott
informacidk bizalmas mivoltat, az e rendelet altal elGirt kozzétételi és
atlathatosagi kotelezettségekre is figyelemmel; valamint

b)  kifejezetten enyhiteniiik kell a referenciamutaté-kezeld feletti tulajdonosi
vagy ellendérzési  jogok  vagy a  referenciamutato-kezeld
tarsasagcsoportjdban  meglévé  egyéb  részesedés, illetve a
referenciamutatd megallapitasa kapcsan a referenciamutato-kezelOre
hatast vagy ellendrzést gyakorolni képes mdas személyek okozta
Osszeférhetetlenségeket.

A referenciamutato-kezeld biztositja, hogy az alkalmazottak és barmely egyéb
természetes személy, akinek a szolgaltatdsai a referenciamutato-kezeld
rendelkezésére allnak vagy akinek a szolgéltatasai felett ellendrzést gyakorol, és akik
kozvetleniil részt vesznek a referenciamutato eldallitasaban:

a) rendelkezzenek a feladatuk -elvégzéséhez sziikséges készségekkel,
tudassal ¢és tapasztalattal, ¢és hatékony irdnyitas ¢és feliigyelet alatt
alljanak;

b) ne alljanak illetéktelen befolyds vagy Osszeférhetetlenség alatt,
javadalmazasuk  és  teljesitményiik  értékelése  ne  okozzon
Osszeférhetetlenséget, ¢és semmilyen méas modon ne ¢érintse a
referenciamutat6 eléallitasi folyamatanak integritasat;

c) érdekeik ¢és tlizleti kapcsolataik ne {itkdzzenek a referenciamutato-kezeld
altal ellatando feladatokkal;
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d) tilos legyen szamukra személyes alapon vagy piaci szereplok
megbizasdbol vételi vagy eladasi ajanlatokban, illetve kereskedési
tigyletekben valo részvétel révén hozzajarulni valamely referenciamutato
értékének meghatarozasdhoz; valamint

e) mas alkalmazottakkal és az Osszeférhetetlenség kockazatat felvetd
tevékenységet folytatd barmely mas féllel vald informaciocserét vagy a
referenciamutatéra hatdst gyakorld informacidk cseréjét szabalyozo
hatékony eljarasok vonatkozzanak rajuk.

A referenciamutatd-kezeld specifikus belsd kontrolleljarasokat alakit ki a
referenciamutatd meghatdrozasat végzé alkalmazott vagy személy integritdsanak és
megbizhatdsdganak szavatolasa céljabol. Ezek kozé tartozik legalabb a
referenciamutat6 terjesztését megel6zd vezetdi jovahagyas.

E szakasz 7. és 8. pontja abban az esetben alkalmazand6, ha a bemeneti adatokat
front-office egységek szolgaltatjdk. Front-office egységnek mindsiilnek az
adatszolgaltatok vagy kapcsolt vallalkozasaik mindazon osztalyai, részlegei,
csoportjai vagy alkalmazottai, akik arazasi, kereskedési, értékesitési, marketing-,
reklam-, lizletszerzési, strukturalési vagy ligynoki tevékenységet végeznek.

Ha a referenciamutatd-kezeld front-office egység alkalmazottaitél kap bemeneti
adatokat, mas forrasbol ezen adatokat megerdsitd adatokat kell beszereznie.

A referenciamutatd-kezeld csak abban az esetben fogadhat el bemeneti adatokat
front-office egységtdl, ha a front-office egységtdl szdrmazd adatok tekintetében
megfeleld, a kovetkezd kovetelményeknek eleget tevd belsd feliigyeleti és
ellendrzési eljarasok mitkddnek:

a)  abemeneti adatokat a referenciamutato-szamitast megel6zden validaljak,
ezen beliil a bemeneti adatokat vezetdé munkatdrsak tobbszordsen
feliilvizsgaljak, valamint a bemeneti adatok benyujtisat a vezetés belsd
eljarasban jovahagyja;

b) a beszamolasi Utvonalakban részt vevd ¢és az egyéb front-office
munkatarsak fizikailag el vannak kiilonitve;

c¢)  maradéktalanul szem el6tt tartjak az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére
vonatkozo intézkedéseket, amelyek az adatszolgaltatas manipuldlasara
vagy egy¢éb befolydsoldsara irdnyuld meglévO €s potencidlis 6sztonzok
azonositasat, felfedését, kezelését, enyhitését és elkeriilését célozzak,
ideértve a javadalmazasi politika esetleges ilyen Osztonzoit és a
bemenetiadat-szolgaltatds és az adatszolgéltatd, kapcsolt vallalkozasa
vagy  lgyfeleik/vevoik  egyéb  lizleti  tevékenysége — kozotti
Osszeférhetetlenségeket.

II. Feliigyeleti kovetelmények az 5. cikk (1) bekezdése b) pontjanak valo megfelelés
biztositasara

9.

A referenciamutato-kezeld allandd, hatékony és fiiggetlen feliigyeleti funkciot hoz
létre ¢és mikodtet, amely a referenciamutatd Osszetettségétdl, elterjedtségétol és
sebezhetdségétdl fliggden a kovetkezd feladatok némelyikét vagy Osszességét latja
el:

a) feliilvizsgalja a referenciamutat6 definicigjat és modszertanat;
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b)

g)

h)

feliigyeli a referenciamutatdé modszertandt érintd valtozasokat, ¢&s
felhatalmazza a referenciamutato-kezel6t az e valtozasokkal kapcsolatos
konzultacidk lebonyolitasara;

feliigyeli a referenciamutatd-kezeld kontrollrendszerét, a magatartasi
kodexet és a referenciamutato kezelését és mikddtetését;

feliilvizsgalja ¢és jovahagyja a referenciamutatd megsziintetésére
vonatkoz6 eljarasokat, ideértve a megsziintetéssel kapcsolatos
konzultaciokat;

feliigyeli a referenciamutato eléallitdsdban részt vevé harmadik feleket,
koztiikk a referenciamutatd kiszdmitasaban és terjesztésében részt vevd
harmadik feleket;

értékeli a belsd és kiilsd ellendrzéseket és feliilvizsgalatokat, valamint
nyomon koveti az ezek altal eloirt intézkedések végrehajtasat;

monitoralja a bemeneti adatokat és az adatszolgaltatokat, valamint
nyomon koveti a referenciamutato-kezeld altal a bemenetiadat-
szolgéltatds vitatdsa vagy validalasa terén kifejtett tevékenységet;

a magatartasi kodex  megsértésével  kapcsolatosan  hatékony
intézkedéseket foganatosit; valamint

tajékoztatja az érintett illetékes hatdsagot az adatszolgaltatok vagy
referenciamutato-kezelok barmely, a feliigyeleti rendszer altal észlelt
kotelességszegésérol és az esetleges rendellenes vagy gyanus bemeneti
adatokrol.

10. A feliigyeleti funkcidt a kovetkezok egyike lathatja el:

a)

b)

amennyiben a  referenciamutatd-kezeld  adatszolgaltatok  vagy
felhasznalok tulajdonaban vagy iranyitasa alatt all, kiilonall6 tanacs vagy
bizottsdg, amelynek 0Osszetétele biztositja fliggetlenségét ¢és az
Osszeférhetetlenség hidnyat. Amennyiben a referenciamutatd-kezeld
adatszolgaltatok tulajdonaban vagy irdnyitasa alatt 4ll, a bizottsag tagjai
kozott nem lehetnek tobbségben az adatszolgaltatok. Amennyiben a
referenciamutatd-kezeld felhasznalok tulajdonaban vagy iranyitdsa alatt
all, a bizottsag tagjai kdzott nem lehetnek tobbségben a felhasznalok.

amennyiben a referenciamutatd-kezeld nem 4ll adatszolgéltatéi vagy
felhasznaloi tulajdondban vagy irdnyitdsa alatt, belsd tandcs vagy
bizottsag. A belso tanacs vagy bizottsag tagjai nem vehetnek részt altaluk
feliigyelt referenciamutato eldallitdsaban;

amennyiben a referenciamutatd-kezeld képes igazolni, hogy tekintettel a
referenciamutatd eldallitasanak jellegére, 1éptékére és Osszetettségére,
valamint a referenciamutatd kockéazatara ¢€s hatasara, az a) és b) pontban
foglalt kovetelmények aranytalanok, a feliigyeleti funkciot feliigyeld
tisztviseloként természetes személy is ellathatja. A feliigyeld tisztviseld
nem vehet részt az altala feliigyelt referenciamutat6 eldallitasaban.

11. A feliigyeleti funkci6 a referenciamutatd-kezeld tobb referenciamutatoja tekintetében
is ellathatd, amennyiben maskiilonben megfelel az e szakaszban meghatarozott
kovetelményeknek.
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III. Kontrollkovetelmények az 5. cikk (1) bekezdése c) pontjanak valé megfelelés
biztositasara

12.

13.

14.

A referenciamutato-kezeld biztositja a referenciamutatd eldallitasara vonatkozo
megfeleld kontrollrendszert. A kontrollrendszernek ardnyosnak kell lennie az
azonositott Osszeférhetetlenségek mértékével, a referenciamutatd eldallitasi
folyamata sordn gyakorolt mérlegelés mértékével és a bemeneti adatok jellegével, és
ki kell terjednie a kovetkezokre:

a) amikodési kockazatok kezelése;

b)  megfeleld és hatékony iizletmenet-folytonossagi és katasztroéfaelharitasi
tervek.

Amennyiben a bemeneti adatok nem {igyleti adatok, a referenciamutato-kezel6:

a) intézkedéseket hoz annak érdekében, hogy az adatszolgaltatok betartsdk a
magatartdsi kodex eldirasait és a bemeneti adatokra vonatkozo
standardokat;

b) intézkedéseket hoz a bemeneti adatok nyomon kovetése érdekében,
beleértve az adatoknak a referenciamutatd kozzététele elétti ellendrzését
¢s azoknak a referenciamutatd kozzétételét kovetd, az esetleges hibak és
rendellenességek azonositasat célzo validalasat.

Biztositani kell a kontrollrendszer megfeleld moddon torténd dokumentalasat,
feliilvizsgalatat és naprakésszé tételét, valamint azt kérésre hozzaférhetéve kell tenni
a felhasznalok és az érintett illetékes hatésag szdmara.

IV. Elszamoltathatésagi kovetelmények az S. cikk (1) bekezdése d) pontjanak valé
megfelelés biztositasara

15.

16.

17.

18.

HU

A referenciamutatd-kezeld belsd testiiletet jelol ki, amely rendelkezik a sziikséges
képességekkel annak feliilvizsgalatara, hogy a referenciamutatd-kezeld betartja-e a
referenciamutaté modszertanat és az e rendeletben meghatdrozott eldirdsokat, és errdl
jelentést tesz.

Kritikus referenciamutatok esetében, amennyiben a referenciamutato-kezeld
referenciamutatoval 0Osszefiiggd tevékenységeinek kiterjedtsége ¢és Osszetettsége
jelentdés kockazatot jelent a pénziigyi stabilitasra, a referenciamutato-kezeld
fiiggetlen kiilsé ellendrt jelol ki, amely feliilvizsgalja, hogy a referenciamutato-
kezeld betartja-e a referenciamutatd modszertanat €s az e rendeletben meghatarozott
eléirasokat, és errdl jelentést tesz.

Az érintett illetékes hatdésag vagy barmely referenciamutato-felhasznald kérésére a
referenciamutatd-kezeld kozli vagy kozzéteszi a 15. pont szerinti feliilvizsgalat vagy
a 16. pont szerinti ellendrzés részleteit.

A referenciamutato-kezeld nyilvantartast vezet a kovetkezOkrol:
a)  valamennyi bemeneti adat;

b) a bemeneti adatok felhasznaldsa a referenciamutaté meghatarozéasa soran
és az alkalmazott modszertan;

c) a referenciamutato-kezeld altal a referenciamutaté meghatarozésa soran
végzett megitélés vagy mérlegelés, ideértve a megitélés vagy mérlegelés
részletes indokoléasat, tovabba egyes bemeneti adatok — és kiilondsen a
referenciamutatd modszertani kovetelményeinek megfeleld bemeneti
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19.

20.

adatok — esetleges figyelmen kiviil hagyasaval kapcsolatos
dokumentumokat, és az adatok figyelmen kiviil hagyasanak indokolasat;

d) az adatkozld személyek, valamint a referenciamutato-kezeld altal a
referenciamutatd meghatdrozdsa céljabol foglalkoztatott természetes
személyek;

e) a panaszokkal kapcsolatos dokumentumok, koztiik a panaszos altal
benyujtott dokumentumok és a referenciamutato-kezeld nyilvantartasai;
valamint

f)  a referenciamutato-kezeld és az adatszolgaltatd alkalmazottai kozott
folytatott, a referenciamutatoval kapcsolatos telefonbeszélgetésekrdl és
elektronikus iizenetvaltasokrol késziilt felvételek.

A referenciamutat6-kezel6 a 15. pontban meghatérozott nyilvantartasokat legaldbb 6t
évig megdrzi olyan formaban, amely Iehetové teszi a referenciamutato
kiszdmitasanak reprodukéldsat és maradéktalan megértését, valamint a bemeneti
adatok, a szamitasok, a megitélések és a mérlegelések ellendrzését vagy értékelését.
A 18.f) ponttal 0Osszhangban rogzitett telefonbeszélgetések ¢és elektronikus
kommunikécio felvételeit kérésre a beszélgetésekben és a kommunikéacidban érintett
személyek rendelkezésére kell bocsatani, és azokat harom évig kell megdrizni.

A referenciamutatd-kezeld eljarasokat alakit ki és tesz kdzz¢ a referenciamutatoval
kapcsolatos panaszok befogadéasara, kezelésére ¢és mieldbbi megoldasara. Ezeket a
feladatokat olyan személy vagy személyek végzik, aki vagy akik fiiggetlenek a
panasszal Osszefiiggd barmely személytol.

B. szakasz — Kiszervezési kovetelmények a 6. cikknek valéo megfelelés biztositasara

1.

Feladatok kiszervezése esetén a referenciamutato-kezeld biztositja a kovetkezd

feltételek teljesiilését:

a) a szolgaltatd megfeleld képességgel, kapacitassal és a torvényben eldirt
engedéllyel rendelkezik a kiszervezett funkcidk, szolgaltatasok vagy
tevékenységek megbizhato és szakmai szintli elvégzéséhez;

b) a referenciamutatd-kezel6 megfeleld intézkedéseket hoz, amennyiben
ugy tlnik, hogy a szolgaltat6 nem képes eredményesen ¢és az
alkalmazand6  jogszabdlyi és  szabalyozasi  kovetelményeknek
megfelelden ellatni a rabizott feladatokat;

c) a referenciamutatd-kezelé gondoskodik a kiszervezett feladatok
eredményes feliigyeletéhez sziikséges szakértelem biztositasarol és a
kiszervezés kockazatainak kezelésérol;

d) a szolgaltatd tajékoztatja a referenciamutato-kezeldt minden olyan
fejleményrdl, amely jelentés mértékben befolyasolhatja a kiszervezett
feladatok jogszabalyi és szabalyozasi kovetelményeknek megfeleld
ellatasara valo képességét;

e) aszolgaltato a kiszervezett tevékenységek tekintetében egylittmiikodik az
érintett illetékes hatdsaggal, és biztositja, hogy a referenciamutaté-kezeld
¢és az ¢érintett illetékes hatdsag ténylegesen hozzaférhessen a kiszervezett
tevékenységeivel kapcsolatos adatokhoz és beléphessen a szolgaltato
telephelyére, tovabba hogy az érintett illetékes hatdésag gyakorolhassa e
hozzaférési jogait;
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f)  areferenciamutatd-kezeld sziikség esetén megsziintetheti a kiszervezést.

C. szakasz — Adatszolgaltatasi és modszertani kovetelmények a 7. cikk (1) bekezdésének
valé megfelelés biztositasara

I. Az elegendé és pontos adatra és a reprezentativ adatszolgaltatokra vonatkozé
kovetelmények a 7. cikk (1) bekezdése a) és b) pontjanak valé megfelelés biztositasara

1. A referenciamutatd-kezeld biztositja, hogy a bemeneti adatok tekintetében
megvalosuld kontrollintézkedések magukban foglaljak a kdvetkezoket:

a) a referenciamutato-kezeld szdmara bemeneti adatokat szolgaltatok
meghatdrozasdra  vonatkoz6  kritériumok  kialakitdsa és  az
adatszolgaltatok kivalasztasara szolgald eljaras 1étrehozasa;

b) az adatszolgaltatok altal biztositott bemeneti adatok értékelésére és
megfeleld esetben az adatszolgaltatds letiltdsara vagy egyéb,
kotelességszegés esetén foganatositando szankcié alkalmazasara iranyulo
eljaras létrehozasa; valamint

c) abemeneti adatok integritasanak és pontossaganak biztositasa érdekében
azok validalésara, egyebek mellett mas mutatokkal vagy adatokkal vald
Osszehasonlitasara iranyulo eljaras kialakitasa.

II. A megalapozott és megbizhato modszertanra vonatkozé kovetelmények a 7. cikk (1)
bekezdése d) pontjanak valé megfelelés biztositasara

2. A referenciamutatd mddszertandnak kidolgozasa soran a referenciamutato-kezeld:

a) figyelembe veszi egyebek mellett a piac méretét és szokasos likviditasat,
a kereskedés atlathatosagat és a piaci szereplok pozicidit, a piaci
koncentraciot, a piac dinamikajat, valamint azt, hogy a mintdk mennyire
reprezentativak a referenciamutatd altal mérni kivant gazdasagi valosag
tekintetében;

b) meghatdrozza, mi mindsiil a széban forgd referenciamutatd
alkalmazéséaban aktiv piacnak; valamint

c) megallapitja a bemeneti adatok kiilonb6z6 tipusaihoz rendelt
prioritasokat.

3. A referenciamutato-kezeld a referenciamutatod kialakitasa sordn olyan moddszertant
alkalmaz, amely:

a)  szigoru, folyamatos, validalhatd, és biztositja az utdtesztelés lehetoségét;
valamint

b) rugalmas, és biztositja, hogy a referenciamutatdo a lehetd legtagabb
koriilmények kozott kiszamithatd legyen.

4. A referenciamutatd-kezeld egyértelmli szabalyokat tesz kozzé arra vonatkozoan,
hogy a bemeneti adatok mennyisége vagy mindsége mikor csokken azon mérték ala,
amely a referenciamutatd pontos €s megbizhatd meghatarozasahoz sziikséges, és
hogy ebben az esetben kiszamitja-e a referenciamutato értékét, és ha igen, miként.

III. Atlathatésagi kovetelmények a 7. cikk (1) bekezdése e) pontjanak valo megfelelés
biztositasara

5. A referenciamutato-kezeld meghatarozza a modszertan modositasarol folytatott
konzultaciok modjat. A referenciamutato-kezeld kozzéteszi a modszertan javasolt
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lényeges modositasainak indoklasat és a modositasok esetében kovetendd eljarast,
ezen beliill azt, hogy mi mindsiil 1ényeges moddositasnak, és mikor értesiti a
felhasznalokat a modositasokrol. Ezen eljaras:

a) egyértelmi hataridokhoz kotott elézetes értesitésrdl rendelkezik, amely
lehetéséget nyujt a javasolt mddositasok hatasanak elemzésére és az
azzal kapcsolatos észrevételek ismertetésére; valamint

b) biztositja, hogy a konzultacidkat kovetden az észrevételek és a
referenciamutato-kezelo azokra adott valaszai, azok bizalmas kezelésére
iranyulo kérés esetétdl eltekintve, hozzaférhetok legyenek.

D. szakasz — A magatartasi kodexszel kapcsolatos kovetelmények a 9. cikknek valé
megfelelés biztositasara

1.

A 9. cikk szerinti magatartasi kodex tartalmazza legalabb:

a)

b)

A

a bemeneti adatok 7. és 8. cikknek megfeleld biztositasahoz sziikséges
kovetelményeket; a bemenetiadat-szolgaltatok kilétére vonatkozo eldirasokat,
¢s az adatszolgaltatok ¢s adatkozld személyek kilétének értékelésére, valamint
az adatkozld személyek felhatalmazdséara vonatkozé eljarasokat;

azokat a politikdkat, amelyek az adatszolgaltatokat arra Osztonzik, hogy
minden relevans bemeneti adatot kozoljenek; valamint

az adatszolgaltatok altal kialakitand6 rendszereket és kontrolleljarasokat, ezen
beliil:

a bemeneti adatok benyujtasara vonatkozé eljarasokat, ezen beliil pedig annak
az adatszolgaltatd altali kozlésére vonatkozd kovetelményeket, hogy a
bemeneti adatok tigyleti adatok-e, és megfelelnek-e a referenciamutatd-kezeld
altal eldirt kovetelményeknek;

a bemenetiadat-szolgaltatds soran alkalmazott mérlegelésre vonatkozd
politikékat;

a bemeneti adatoknak az adatszolgéltatdst megel6zé validalasara vonatkozo
kovetelményeket;

a nyilvantartasi politikat;
a gyanus bemeneti adatok bejelentésére vonatkozé kovetelményeket;

az Osszeférhetetlenségi kdovetelményeket.

referenciamutato-kezeld biztositja, hogy a magatartasi kédex megfeleljen az e

rendeletben eldirt rendelkezéseknek.

E. szakasz — Feliigyelt adatszolgaltatokra vonatkozo iranyitasi és kontrollkovetelmények
a 11. cikknek val6 megfelelés biztositasara

1.

A feliigyelt adatszolgaltatd hatékony rendszereket és kontrolleljarasokat miikodtet a
referenciamutatd-kezeld szamara torténd bemenetiadat-szolgaltatds integritasanak és
megbizhatosaganak biztositasa céljabol. Ide tartoznak a kovetkezok:

a) a bemeneti adatokat a referenciamutatd-kezelovel kozlo személyek
kilétére vonatkozd szabalyok, ezen beliil aranyos esetben az adatk6zld
személy felettese altal torténd jovahagyas;

b) az adatkdzlé személyek megfeleld, legalabb e rendeletre és a [piaci
visszaélésrdl szol6 rendeletre] vonatkozé képzése;
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d)

az Osszeférhetetlenségek elkeriilésére vonatkozd intézkedések, ideértve
megfeleld esetben az alkalmazottak fizikai elkiilonitését ¢és a
javadalmazasi  politika  altal létrehozott, a  referenciamutatok
manipulalasara  0sztonz0  hatdsok  kikiiszobolésére  irdnyuld
megfontolasokat;

a bemenetiadat-szolgaltatassal kapcsolatos iizenetvaltdsok megfeleld
id6tartamon keresztiil torténd nyilvantartasa.

2. Amennyiben a bemeneti adatok nem tigyleti adatok, a feliigyelt adatszolgéltaté az 1.
pontban emlitett rendszerek és kontrolleljarasok mellett kialakitja a megitélési vagy
mérlegelési jogkor gyakorlasat szabdlyozo elveket, és megdrzi a megitélés vagy
mérlegelés indokolasara vonatkozd dokumentumokat, ardnyos esetben figyelembe
véve a referenciamutatd és a bemeneti adatok jellegét.

F. szakasz — A referenciamutaté-nyilatkozattal kapcsolatos kovetelmények a 15. cikknek
valo megfelelés biztositasara

A referenciamutato-nyilatkozat tartalmazza legalabb:

a)
b)

c)

d)

a referenciamutatdval kapcsolatos fobb fogalmak meghatarozasat;

a mutato kiszamitasahoz hasznalt modszertan indoklasat és a mdodszertan
feliilvizsgalatat és jovahagyasat célzo eljarasokat;

a referenciamutatd meghatarozasa soran alkalmazott kritériumokat és
eljarasokat, ideértve a bemeneti adatok leirdsat, a bemeneti adatok
kiilonboz6 tipusaihoz rendelt prioritasokat, az alkalmazott extrapolacios
modelleket vagy moddszereket és a referenciamutatoként hasznalt index
Osszetevoinek ujrastlyozasara szolgald eljarasokat;

a referenciamutato-kezeld ¢és az adatszolgéltatok mérlegelési és
megitélési jogkorének gyakorlasat szabalyozd, a mérlegelés és a
megitélés kovetkezetességét biztositd kontrolleljarasokat és szabalyokat;

a referenciamutatd meghatdrozasara stresszhelyzetben vagy olyan
helyzetben szolgald eljardsokat, amikor az {ligyletiadat-forrdsok
elégtelenek, pontatlanok vagy megbizhatatlanok, tovabba ezen
iddszakokban a referenciamutatora vonatkozo korlatozasokat; valamint

a hibas bemeneti adatok kezelésére vagy a referenciamutatd hibas
kiszamitasanak kezelésére vonatkozo eljarasokat, utobbiak kézé sorolva
azokat a helyzeteket is, amikor a referenciamutatdé jboli
meghatarozasara van sziikség.
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II. MELLEKLET

Referencia-kamatlabak

1.
2.

Ez a melléklet a bankkozi referencia-kamatlabakra alkalmazando.

Az alabbi kovetelmények az I. mellékletben meghatarozott kovetelményekkel egytitt
vagy azok helyett alkalmazandok.

Pontos és elegendo adat

3.

A 4. és az 5. pont azon referencia-kamatlabak esetében alkalmazando, amelyek
bemeneti adatai becslések vagy arjegyzések.

A 7. cikk (1) bekezdése a) pontjanak alkalmazéasaban iigyleti adatok:

a) a bemeneti adatokra vonatkozdéan a magatartasi kodexben megéllapitott
kovetelményeknek megfeleld, az adatszolgaltaté altal a kovetkezd piacokon
lebonyolitott ligyletekbdl szarmaz6 adatok:

— fedezetlen bankkdzi betéti piac;

— egyéb fedezetlen betéti piacok, koztiik letétijegy- és kereskedelmiértékpapir-
piac; valamint

— egyéb kapcsolodd piacok (overnight index swap, repo, hataridds deviza,
hataridds t6zsdei kamatlab és kamatlabopcio, kozponti banki miiveletek);

b) A 2.a) pontban felsorolt, harmadik felek 4ltal végrehajtott iigyletek
adatszolgaltato altali megfigyelésébol szarmazo adatok.

Amennyiben nem all rendelkezésre elegendd tigyleti adat, a 7. cikk (1) bekezdése a)
pontjanak megfelelden harmadik felek adatszolgéltatoknak ugyanezen piacokon
jegyzett éarai €és szakérté megitélés is haszndlhatd a bemeneti adatok meghatarozasa
céljabol. A bemeneti adatok kiigazithatok annak érdekében, hogy megfelelén
reprezentaljak a bankkozi piacot, és azzal konzisztensek legyenek. E tekintetben
kiilondsen a kovetkezd kritériumok alkalmazandok:

a) az lgyleteknek a bemenetiadat-szolgaltatds idOpontjdhoz vald kozelsége és az
tigylet, illetve a bemenetiadat-szolgaltatas idépontja kozotti piaci események
hatasa;

b) aziigyleti adatokbol torténd interpolalas és extrapolalas; valamint

c) az adatszolgaltatok és egyéb piaci szereplok hitelképességében bekovetkezett
valtozasokat tiikr6zd kiigazitasok.

A bemeneti adatok atlathatosaga

6. Amennyiben a bemeneti adatok becsiilt adatok, a referenciamutatd-kezelé azokat
szolgaltatdsukat kovetéen harom honappal kozzéteszi; egyéb esetekben a bemeneti
adatokat a 16. cikknek megfelelden kell kdzzétenni.

Feliigyeleti funkcio

7. Az 1. melléklet A. szakaszanak 7., 8. és 9. pontja nem alkalmazando.

8. A referenciamutato-kezelok fiiggetlen feliigyeld bizottsdgot miikddtetnek. A

feliigyeld bizottsag tagjai kozott az adatszolgaltatok képviseldinek kisebbségben kell
lenniiik. A tagsagra vonatkozd informaciokat, az esetleges Osszeférhetetlenségi
nyilatkozatokat és a tagvalasztasi vagy -jeldlési folyamat leirasat kozz¢ kell tenni.
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0. A feliigyel6 bizottsag legalabb kéthavonta {ilés tart, és ezt kdvetden késedelem nélkiil
kozzéteszi az iilés atlathato jegyzokonyvét.

10. A feliigyel6 bizottsag feladatai korében:

a) feliilvizsgalja a referenciamutato definicidjat és modszertanat;

b) feliigyeli a referenciamutaté méodszertanat érintd valtozasokat, és felhatalmazza
a referenciamutatd-kezeldt az e valtozasokkal kapcsolatos konzultdciok
lebonyolitasara;

c) feliigyeli a referenciamutatd-kezeld kontrollrendszerét, a magatartasi kodexet
¢és a referenciamutato kezelését és mukodtetését;

d) feliilvizsgalja és jovahagyja a referenciamutatd megsziintetésére vonatkozo
eljarasokat, ideértve a megsziintetéssel kapcsolatos konzultaciokat;

e) feliigyeli a referenciamutat6 eldallitasaban részt vevd harmadik feleket, koztiik
a referenciamutaté kiszamitdsdban és terjesztésében részt vevd harmadik
feleket;

f)  értékeli a belso ¢€s kiilsé ellendrzéseket ¢és feliilvizsgalatokat, valamint nyomon
koveti az ezek 4ltal eldirt intézkedések végrehajtasat;

g) monitordlja a bemeneti adatokat és az adatszolgaltatokat, valamint nyomon
koveti a referenciamutatd-kezeld 4ltal a bemenetiadat-szolgaltatds vitatasa
vagy validalasa terén kifejtett tevékenységet;

h)  megfeleld esetben szankciondlja a magatartasi kodex megsértését; valamint

1)  tajékoztatja az ‘érintett illetékes hatdosagot az adatszolgaltatok vagy
referenciamutato-kezelok barmely, a feliigyeleti rendszer 4&ltal észlelt
kotelességszegésérol és az esetleges rendellenes vagy gyanus bemeneti
adatokrol.

Ellendrzés

11. Az 1. melléklet A. szakaszanak 15. és 16. pontja nem alkalmazandé.

12. A referenciamutatd-kezeld tevékenységét kétévente kiilsd ellendrzés keretében kell
megvizsgalni; a kiilsé ellenérzésre elsé alkalommal a magatartasi kodex bevezetését
kovetden hat hoénappal keriil sor, ezt kovetden pedig kétévente. Amennyiben a
felligyeld0 bizottsdg elégedetlen az adatszolgaltatok magatartasdnak barmely
vonatkozasaval, elrendelheti az adatszolgaltato vallalkozasok kiilsé ellenérzését.

Magatartasi kodex

13. A magatartasi kodex részletesen meghatarozza a bemenetiadat-szolgaltatas

folyamatat, ezen beliil — az 1. melléklet D. szakaszanak kovetelményein tulmenden —
kiterjed a kovetkezdkre:

a)  a bankkozi tigyletek és mas tigyleti adatok, valamint a bankkozi finanszirozasi
piac pontos elemzését eldsegitd mas relevans és kapcsolédd piacok
felhasznalasa;

b) a bankkdzi piacon és mas relevans piacon végrehajtott valamennyi tligylet
pontos belsd nyilvantartdsara €s ezen nyilvantartasnak a referenciamutato-
kezeld vagy annak feliigyeld bizottsdga szamdara rendszeresen vagy kérésre
torténd atadasara vonatkozé kovetelmény;
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a bemenetiadat-szolgaltatas kozzététel elotti validalasara és kozzétételt kovetd
megerdsitésére iranyulo eljarasok;

az adatkozld személyek képzésére vonatkozo politikdk, amelyeknek ki kell
terjedniiik az adatszolgéltatds sordn figyelembe veendd inputok korére, a
szakértd megitélés alkalmazasdnak modjara és az adatkozld személyekre
vonatkoz6 szabalyozoi eldirasokra;

a referenciamutatot alapul hasznalé szarmaztatott termékekkel kereskedd
izletk6tok képzésére vonatkozo kovetelmény, amely részletezi a meghatarozas
folyamataban betoltott szerepiiket és azt, hogy az adatk6zld személyekkel
fenntartott milyen kapcsolatuk tekintendd elfogadhatatlannak; valamint

az adatszolgaltatokkal szemben tdmasztott azon kovetelmény, hogy
miikddtessenek a referenciamutato-kezeld felé iranyuld gyanus adatszolgaltatés
bejelentésére szolgald eljarast és feliilvizsgalatot végzo feliigyeld bizottsagot.

Adatszolgaltatdi rendszerek és kontrollintézkedések

14. Az adatszolgaltatokra az 1. melléklet E. szakaszdban meghatarozott kovetelményeken
tulmenden az alabbi kdvetelmények vonatkoznak.

15. Minden adatszolgaltatd adatkozl6 személye és kozvetlen felettese irasban nyilatkozik
arrol, hogy a magatartasi kddexet elolvasta, és azt betartja.

16. Az adatszolgaltatéi rendszerek és kontrollintézkedések magukban foglaljak a
kovetkezoket:
a) az egyes vallalkozdsokon beliil a feladatkorok leirdsa, ideértve a belso

b)

d)

2)

beszamoldsi utakat ¢és az elszamoltathatésagi viszonyokat, beleértve az
adatk6zlé személyek és a vezetok elhelyezkedését, valamint az érintett
személyek ¢és helyetteseik megnevezését;

a bemenetiadat-szolgaltatas jovahagyasara vonatkozo belsé eljarasok;

az adatszolgaltatasi folyamaton kiviil 4ll6 felek manipulécids kisérletei vagy a
tényleges manipuldci6 vagy a manipuldcidos kisérlet bejelentésének
elmulasztasa esetén inditand6 fegyelmi eljarasok;

az Osszeférhetetlenségek kezelésére irdnyuld, a bemeneti adatok kozléséért
felelds személyek illetéktelen kiilsd befolydsolasanak megakadalyozasara
hivatott hatékony eljarasok és kommunikécios kontrollintézkedések mind az
adatszolgaltatokon beliili, mind az adatszolgaltatok és harmadik felek kozotti
kapcsolatok vonatkozasaban. Az adatk6zld személyeknek a kamatderivativa-
tizletkotoktdl fizikailag elkiilonitett helyen kell dolgozniuk;

az Osszeférhetetlenség kockazatat hordozd tevékenységekben részt vevo
személyek kozotti informécidcsere megeldzésére vagy ellendrzésére hivatott
hatékony eljardsok, amennyiben az informdciocsere hatissal lehet a
referenciamutatohoz kapcsolddoan benyujtott adatokra;

az adatszolgaltatok kozotti, valamint az adatszolgaltato és a referenciamutato-
kezeld kozotti 6sszejatszas elkeriilésére vonatkozo szabalyok;

a bemenetiadat-szolgaltatasban részt vevd személyek 4ltal kovetett
munkamodszer illetéktelen befolyasolasanak megeldzésére vagy korlatozéasara
iranyul6 intézkedések;
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17.

18.

19.

20.

21.

h)  a bemenetiadat-szolgaltatdsban részt vevo alkalmazottak javadalmazasa és az
egyéb tevékenységeket végzd személyek javadalmazasa vagy az ilyen
személyek altal termelt bevételek kozotti minden kozvetlen kapcesolat
megsziintetése, amennyiben ezen tevékenységek az 0Osszeférhetetlenség
kockazatat hordozzak;

1)  a bemenetiadat-szolgaltatast kovetd forditott iligyletek azonositasara iranyulod
kontrollintézkedések.

Az adatszolgaltato részletes nyilvantartast vezet a kovetkezokrol:

a)  abemenetiadat-szolgéltatas 1ényeges szempontjai;

b)  a bemeneti adatok meghatarozasat szabalyoz6 folyamat és a bemeneti adatok
jovahagyasa;

c) azadatk6zlé személyek neve és feladatkore;

d) azadatk6zlé személyek és mas személyek, koztiik belso és kiilsé kereskedok és
tizletkotok kozott a bemeneti adatok meghatarozasa vagy szolgéltatasa
targyaban folytatott barmely kommunikécio;

e) az adatkozld személyek referenciamutatd-kezeldvel vagy a referenciamutatd
kiszamitasat végzo ligynokséggel folytatott interakcioi;

f)  abemeneti adatokkal kapcsolatos érdeklddések és ezek eredményei,

g) a kamatcsere ligyleteket nyilvantartd kereskedési konyvre és barmely egyéb, a
bemeneti adatokkal Osszefiiggésben megallapitott referencia-kamatlab
tekintetében jelent0s kitettséggel rendelkezd, szarmaztatott eszkozoket
nyilvantartd kereskedési konyvre vonatkozo érzékenységi jelentések; valamint

h)  abelso és kiilso ellendrzések megallapitasai.

Az informaciokat olyan hordozon kell tdrolni, amely biztositja az azokhoz vald
kés6bbi hozzaférést és a dokumentalt ellendrzési nyomvonalat.

Az adatszolgaltatd belsd ellendrzést végzd egysége rendszeresen beszamol a
vezetésnek a feltart szabalytalansdgokrol, koztiik a forditott tigyletekrdl.

A bemeneti adatokat és a bemenetiadat-szolgaltatasra vonatkozo6 eljarasokat az
adatszolgaltatonak rendszeresen feliil kell vizsgalnia.

Az adatszolgaltatd altal benyujtott bemeneti adatokat, valamint azt, hogy az
adatszolgaltatd megfelel-e a magatartdsi kodex szabalyainak ¢és e rendelet
rendelkezéseinek kétévente kiilsé ellendrzés keretében kell megvizsgalni; a kiilsé
ellendrzésre elsé alkalommal a magatartasi kodex bevezetését kovetden hat honappal
keriil sor, ezt kdvetden pedig kétévente.
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1. MELLEKLET

Arupiaci referenciamutatok

Ez a melléklet az ,,arupiaci referenciamutatokra”, azaz azon referenciamutatokra vonatkozik,
amelyeknek a 3.cikk (1)bekezdésének c)pontja szerinti alapul szolgaldé eszkdze az
1287/2006/EK bizottsagi rendelet™ 2. cikkének 2. pontja értelmében vett aru.

Moédszertan

1. A 8., 9. és 16. cikk alkalmazasaban az arupiaci referenciamutaté modszertana és a
modszertan  referenciamutato-nyilatkozatban  foglalt leirdsa tartalmazza a
kovetkezoket:

a) a referenciamutatd kialakitdsa soran alkalmazott szempontok és eljarasok,
ideértve a bemeneti adatok, koztiik a mennyiség, a megkotott és kozzétett
tigyletek, a vételi és eladasi arajanlatok és barmely egyéb, az értékelés soran
¢s/vagy az értékelési 1iddszakban tekintetbe vett piaci informacio
referenciamutato-kezeld altali felhasznalasanak modjat, az alkalmazott
referenciaegység  haszndlatanak  indoklasat, a  bemeneti = adatok
referenciamutato-kezeld altal torténd Osszegyljtésének modjat, az értékeldk
mérlegelési jogkorét szabalyozd irdnymutatasokat és az értékelés sordn
figyelembe vett feltételezéseket, modelleket és/vagy a begylijtott adatok
alapjan végzett extrapolaciokat vagy barmely hasonld informéciot;

b) az értékelok egységes mérlegelési gyakorlatat biztositani hivatott eljarasok és
gyakorlati modszerek;

c) a referenciamutatd kiszdmitdsa soran alkalmazott egyes szempontok
egymashoz viszonyitott fontossaga, kiilonos tekintettel a felhasznalt piaciadat-
tipusokra ¢és a mérlegelést a referenciamutato-szamitds mindségének és
integritdsanak biztositasa érdekében szabalyozo kritériumtipusokra;

d) a referenciamutatd egy konkrét értékének kiszdmitdsdhoz minimalisan
sziikséges ligyleti adatok mennyiségét meghatarozo kritérium. E kiiszobérték
esetleges hianyat meg kell indokolni, és meg kell hatarozni az ligyleti adatok
hidnyaban kovetett eljarasokat;

e) azon értékelési idészakokban kovetendd szempontok, amelyek esetében a
benyujtott adatok nem felelnek meg a moddszertanban javasolt ligyletiadat-
kiiszobértéknek vagy a referenciamutatd-kezeld mindségi normainak, ideértve
az alternativ értékelési modszerek, koztiik elméleti becslési modellek esetleges
hasznalatat;

f)  a bemeneti adatok idOben tOrténd benyujtasdra €s az adatkozlés modjara
(elektronikus Uton, telefonon keresztiil, egyéb) vonatkozo kritériumok;

g) azon értékelési idészakokban kovetendd szempontok ¢€s eljarasok, amelyek
esetében egy vagy tobb adatszolgaltatdo a referenciamutatd Osszes bemeneti
adatanak jelentOs aranyat képviseld piaci adatot nyudjt be. A referenciamutat6-
kezeld az altala alkalmazott szempontok ¢és eljarasok korében meghatarozza,
hogy az egyes referenciamutatok vonatkozdsaban mi mindsil jelentds
aranynak;

28 HL L 241.,2006.9.2., 1. 0.
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h) az egyes 1gyleti adatok referenciamutato-szamitasbol vald kizarasat
meghatarozo kritériumok.

A referenciamutato-kezel6 kozzéteszi a kovetkezOket:

a) az adott modszertan ¢és ezen belill az esetleges arkiigazitdsi technikak
elfogadasanak indokoldsa, valamint annak igazolasa, miért tekintheté a
bemeneti adatok gylijtésére szolgald iddszak a fizikai piaci drak megbizhato
mutatdjanak;

b)  az adott modszertan belsd feliilvizsgalatara és jovahagyasara vonatkozo eljaras,
tovabba e feliilvizsgalat gyakorisaga; valamint

c) az adott mddszertan kiilsé feliilvizsgalatara vonatkoz6 eljaras, koztiik azok az
eljarasok, amelyek a referenciamutato-szamitast érint fontos valtozasokrol a
felhasznalokkal folytatott konzultdcidkon keresztill a moddszertan piaci

oo

szereplok altal torténd elfogadasat szolgaljak.

A modszertan modositasa

3.

A 7. cikk (1) bekezdésének e) pontjaval Osszhangban a referenciamutato-kezeld
elfogadja és a felhasznalok szdmdra kozzéteszi a moddszertant érintd jelentds
modositasok elfogadasara vonatkozo eljarasokat és e modositasok indoklasat. Ezen
eljarasoknak 0Gsszhangban kell lennilik azzal az alapvetd céllal, hogy a
referenciamutatd-kezelének  biztositania kell a referenciamutato-szamitasok
folyamatos integritasat, ¢s barmilyen altala végrehajtott modositasnak az érintett piac
megfeleld mikodését kell szolgalnia. Ezek az eljarasok biztositjak:

a) a felhasznalok egyértelmiien meghatdrozott idépontokhoz kotott, eldzetes
értesitését, amely lehetové teszi szamukra a javasolt modositasok elemzését és
észrevételezését, figyelembe véve a referenciamutatd-kezeld altaldnos
koriilményekre vonatkozo értékelését is;

b) a konzultaciés iddszakot kovetden az észrevételeknek és a referenciamutato-
kezeld azokra adott valaszainak minden piaci felhasznalé szamara torténd
hozzaférhetové tételét azon esetek kivételével, amikor az észrevételezo kérte az
¢észrevétel bizalmas kezelését.

A referenciamutato-kezeld rendszeresen megvizsgalja az 4altala alkalmazott
modszertant, ¢és eljarast mikodtet az érintett felhasznalok véleményének
figyelembevételére annak biztositasa céljabol, hogy a modszertan megbizhatdan
tilkrozze az értékelés targyat képezd fizikai piacot.

A referenciamutato-szamitasok mindsége és integritasa

5.

A 8. és 9. cikkel dsszhangban a referenciamutato-kezeld:

a) megallapitja azokat a kritériumokat, amelyek meghatirozzak, mely fizikai
termék képezi az adott modszertan targyat;

b) amennyiben ezt az altala alkalmazott mddszertan lehetdvé teszi, a bemeneti
adatokat a kovetkez6 rangsor szerint részesiti elonyben:

1.  lezart és bejelentett ligyletek;
2. eladasi és vételi ajanlatok;

3.  egyéb informdaciok.
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d)

Amennyiben nem részesiti elonyben a lezart és bejelentett iigyletekbol
szarmaz6 adatokat, ennek okat a 6.b) pontnak megfelelden kozli;

megfeleld intézkedéseket hoz annak érdekében, hogy a referenciamutato-
szamitas soran valos piaci adatok keriiljenek felhasznéléasra, azaz olyan adatok,
amelyek mogott az adatokat benyujtd felek ténylegesen megkdtott ligylete
vagy ligyletkotésre iranyuld tényleges szandéka all, és a megkdotott ligyletek
szokasos piaci feltételekkel kottettek, valamint kiemelt figyelmet fordit a
vallalkozascsoportok tagjai kozotti tigyletekre;

eljarasokat alakit ki és miikddtet a rendellenes vagy gyanus tigyleti adatok
azonositdsara, és nyilvantartdst vezet az ligyleti adatok referenciamutato-

rrrrr

0sztonzi az adatszolgaltatokat arra, hogy az adott referenciamutatd szamitési
kritériumainak megfelel6 minden piaci adatot nyuQjtsanak be. A
referenciamutato-kezelok lehetdségeik szerint és az ésszerliség hatarain beliil
torekednek arra, hogy a benyujtott adatok reprezentativak legyenek az
adatszolgaltatok altal ténylegesen megkotott igyletek szempontjabol; valamint

megfeleld intézkedéseket hoznak annak érdekében, hogy az adatszolgaltatok
megfeleljenek a piaci adatok mindségére ¢és integritdsdra vonatkozo
referenciamutatd-kezel6i normaknak.

Amennyiben ez a referenciamutatd megfeleld kozzétételét nem akadalyozza, a
referenciamutato-kezeld a referenciamutaté értékének minden egyes kozzétételekor a
kovetkezoket is kozzéteszi:

a)

b)

egy a referenciamutatdé szamitasanak a referenciamutato-elofizetd vagy az
illetékes hatdsag altal torténd megértését elegendd mértékben eldsegitd tomor
magyarazatot, amely kiterjed legalabb a felmért fizikai piac méretére és
likviditasara (a benyujtott ligyletek szdmara és volumenére), a volumen- ¢és
aradatok sz¢ls6 ¢és atlagos értékeire, és a szamitasba bevont egyes piaciadat-
tipusok hozzavetdleges szazalékos aranyara; a magyarazatban az ,,igyleti
alapu”, ,.arkiilonbozet (spread) alapu”, ,.interpolalt/extrapolalt” vagy hasonld
kifejezések révén utalni kell az alkalmazott arazasi modszertanra;

egy a szamitas sordn alkalmazott mérlegelés mértékére €s alapjara vonatkozd
tomor magyarazatot, ezen beliil megfeleld esetben a vonatkozd modszertan
kovetelményeinek egyébként megfeleld adatok kizardsanak, az ajanlatiér-
kiilonbozetre (spread), interpolaciora vagy extrapolaciora alapozott arazas
hasznalatanak, valamint a vételi vagy eladasi ajanlatok megkdotott iigyletekkel
szembeni elOnyben részesitésének mértékére ¢és alapjara  vonatkozo
magyarazatot.

Az adatszolgaltatasi folyamat integritasa

7.

A 5. cikkel 6sszhangban a referenciamutatd-kezeld:

a)

b)

meghatarozza a referenciamutatd-kezeld szamara piaci adatok benyujtasara
jogosultakra vonatkozé kritériumokat;

mindségbiztositasi  eljarasokat miikodtet az adatszolgaltatok ¢és az
adatszolgaltatd bemeneti adatokat szolgaltaté barmely alkalmazottja kilétének,
valamint ezen személyek az adatszolgaltatd nevében torténd bemenetiadat-
szolgaltatasra valo felhatalmazéasanak ellenérzésére;
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d)

Ertékelok

8.

Az 5.

a)

b)

meghatarozza az adatszolgéltatd azon alkalmazottaira vonatkoz6 kritériumokat,
akik az adatszolgéltatd nevében referenciamutato-kezeld szamdra bemeneti
adatokat szolgaltathatnak; 0sztonzi az adatszolgaltatokat arra, hogy back-office
egységektdl szdrmazo ligyleti adatokat nyujtsanak be, és a kozvetleniil az
izletk6toktol szarmazé tigyleti adatokat mas forrasokbol szarmazo adatokkal
erdsitsék meg; valamint

belsé kontrolleljarasokat €s irasbeli eljarasokat miikodtet a referenciamutato-
szamitas az adatszolgéltatd, annak alkalmazottja vagy harmadik fél valamely
kereskedési  pozicidgja  érdekében  torténd  befolyasolasa vagy a
referenciamutato-kezeld szabalyainak vagy irdnymutatdsainak az értékeld altali
megsértésének eldidézésére tett kisérlet céljabol az adatszolgaltatok és az
értékeldk kozott folytatott kommunikaciod, tovabba az ismétlddden rendellenes
vagy gyanus tigyleti adatokat benyujto adatszolgaltatok azonositasara. Ezeknek
az eljardsoknak rendelkezniiik kell arr6él, hogy sulyos esetekben a
referenciamutato-kezeld az adatszolgaltatonal is folytathat vizsgalatot. A
benytjtott informacidk validaladsara szolgald kontrolleljarasoknak ki kell
terjedniiik a piaci mutatok keresztellendrzésére.

cikkel 6sszhangban a referenciamutatd-kezeld:

belsd szabalyokat és iranymutatdsokat fogad el az értékeldk kivalasztdsara,
ezen belil minimalisan sziikséges képesitésiikre, tapasztalatukra ¢és
jéartassagukra, valamint a hozzéértésiik iddszakos feliilvizsgalatdra vonatkozo
eljarasra vonatkozoan;

értékeldi tekintetében folyamatossagi és utddlasi tervet készit a szdmitdsok
kovetkezetességének ¢és azok megfeleld szintii szakértelemmel rendelkezd
alkalmazottak altal torténd elvégzésének biztositasa érdekében;

bels6 kontrolleljardsokat milkddtet a szamitasok integritdsdnak ¢és
megbizhatosaganak biztositasa érdekében. E kontrolleljardsok a modszertan
megfeleld alkalmazasanak biztositdsa érdekében megkdvetelik legalabb az
értékelok folyamatos felligyeletét.

Ellendrzési nyomvonal

9.

10.

Az 5. cikkel Osszhangban a referenciamutato-kezeld szabalyokat fogad el és
eljarasokat mikodtet az adott helyzetben relevans informaciok dokumentalasa
érdekében. Ezen informaciok kozé tartoznak a kovetkezok:

a)
b)

¢)

d)

minden piaci adat;

az egyes referenciaértékek kiszamitasa soran az értékeldk altal alkalmazott
mérlegelés;

egyes, az alkalmazott szamitasi modszertan kovetelményeinek egyébként
megfeleld ligyletek esetleges kizarasa a szamitdsokbol, és ennek oka;

az egyes értékeldk és az a) b) vagy c) pontban emlitett informacidkat beny1jtd
vagy egy¢éb modon létrehozo mas személyek neve.

Az 5. cikkel Osszhangban a referenciamutato-kezeld szabalyokat fogad el és
eljarasokat miikodtet annak biztositdsa céljabol, hogy az érintett informdaciokat
szamitasainak dokumentéalasa céljabol legalabb 6t ¢éven keresztiil ellendrzési
nyomvonal biztositdsa végett megdrizze.
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Osszeférhetetlenség

11. Az 5. cikkel 6sszhangban a referenciamutatd-kezeld Osszeférhetetlenségi politikdja
¢s eljarasai:

a)  biztositjdk, hogy a referenciamutatoval kapcsolatos szamitdsokat ne
befolyasolhassa a referenciamutato-kezelé vagy kapcsolt vallalkozasai,
alkalmazottai, ligyfelei és barmely egyéb piaci szerepld vagy személy kozotti
kereskedelmi vagy személyes lizleti kapcsolatok vagy érdekek megléte vagy
lehetdsége;

b)  biztositjdk, hogy a referenciamutato-kezelé alkalmazottainak személyes
érdekei és lizleti kapcsolatai, ide sorolva a kiilsé foglalkoztatast, az utazasokat
és a referenciamutatd-kezeld tigyfelei vagy mas arupiaci szereplok altal
biztositott szorakoztatas, ajandékok és vendéglatas elfogadésat, ne ilitkdzzenek
a referenciamutato-kezel6 altal ellatando feladatokkal;

c) az azonositott dsszeférhetetlenségek tekintetében feliigyeleti, javadalmazasi,
rendszer-hozzaférési és informécidaramlasi modszerek révén biztositjadk az
egyes referenciamutatd-kezeldi feladatkorok megfeleld elkiilonitését;

d) védelmezik a referenciamutatd-kezeld szamara szolgéltatott vagy az altala
eldallitott informaciok bizalmas mivoltat, a referenciamutato-kezeld kozzétételi
kotelezettségeire is figyelemmel;

e) megtiltjdk, hogy a referenciamutato-kezeld vezetd beosztdsi munkatarsai,
értekeldi és egyéb alkalmazottai személyes alapon vagy piaci szereplok
megbizasabol vételi vagy eladasi ajanlatokban, illetve kereskedési iigyletekben
vald részvétel révén hozzdjaruljanak valamely referenciamutatd értékének
kiszamitasahoz;

f)  hatékonyan kezelik azokat az Osszeférhetetlenségeket, amelyek a
referenciamutato-kezeld referenciamutatd eldallitasara irdnyuld tevékenysége
(ideértve minden olyan alkalmazottat, aki a referenciamutatd kiszamitasaval
kapcsolatos feladatokat lat el, vagy barmely mds modon részt vesz e
feladatokban) €s mas iizleti tevékenységei kozott allhatnak fenn.

12. A referenciamutatd-kezelO biztositja, hogy egyéb iizleti tevékenységei tekintetében
rendelkezik azokkal az eljarasokkal ¢és mechanizmusokkal, amelyek célja a
referenciamutato-szamitas integritasat csorbitd Osszeférhetetlenségek
eléfordulasanak minimalizalasa.

13. A referenciamutatd-kezeld biztositja, hogy a vezetdk, értekeldk ¢és egyéb
alkalmazottak, valamint a vezetdk és a referenciamutato-kezeld felsd vezetése vagy
igazgatotandcsa kozott elkiiloniilt beszdmoldsi utvonalak 1étezzenek, amelyek
biztositjak, hogy:

a)  a referenciamutatd-kezeld megfeleléen hajtja végre a rendelet kdvetelményeit;
valamint

b) a feleldsségi kordk vildgosan meghatarozottak, és nincsenek egymassal
konfliktusban, vagy nem keltik az 6sszeférhetetlenség benyomasat.

14. A referenciamutatd-kezeld késedelem nélkiil tdjékoztatja felhasznaloit a
referenciamutato-kezeld tulajdonosi szerkezetébdl adodo, tudomésara jutott esetleges
Osszeférhetetlenségekrol.

Panaszok
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15.

16.

Az 5. cikkel Osszhangban a referenciamutato-kezeld a szamitasi eljarasaval
kapcsolatos panaszok befogadésara, kivizsgaldsara és nyilvantartdsara vonatkozo,
irasba foglalt eljarasokat tesz kozzé és alkalmaz. A panaszkezelési mechanizmus
biztositja, hogy:

a)  areferenciamutato-kezeld irasba foglalt panaszkezelési politikaban részletezett
mechanizmust miikddtet, amely lehetévé teszi, hogy eldfizetdi panaszokat
nyujtsanak be egy adott referenciamutato-szamitasnak a piaci értékekhez
viszonyitott reprezentativitasaval, a referenciamutato-szamitds javasolt
modositasaival, a moddszertannak egy konkrét referenciaérték-szamitasra
vonatkoz6 alkalmazasaval és a referenciamutatd-szdmitasi folyamat kapcsan
hozott egyéb szerkeszt6i dontésekkel kapcsolatban;

b) az irasba foglalt panaszkezelési politika egyebek mellett a panaszkezelés
folyamatara €s hataridejére is kiterjed;

c) a referenciamutatd-kezelovel és alkalmazottaival szemben tett hivatalos
panaszokat a referenciamutatd-kezeld idoben és méltanyos modon vizsgalja ki,

d) a panaszokat a panasz 4ltal érintett alkalmazottaktdl fiiggetlen személyek
vizsgaljak ki;
e) areferenciamutatd-kezeld arra torekszik, hogy mielébb lezarja a vizsgalatot;

f) a referenciamutato-kezeld a vizsgalat eredményérél irasban, ¢ésszerli
id6tartamon beliil értesiti a panaszost és a tobbi érintett felet;

g) a panaszos az eredeti panasz benyujtidsatdl szamitott hat honapon beliil a
referenciamutato-kezeld altal kinevezett fliggetlen harmadik félhez fordulhat,
amennyiben az ¢érintett referenciamutatd-kezelé szerinte nem kezelte
megfelelden a panaszt vagy a panaszos kifogasolja a referenciamutato-kezeld
vonatkozd dontését; valamint

h) a referenciamutatd-kezeld a panasszal kapcsolatos minden dokumentumot,
ideértve a panaszos altal benyujtott dokumentumokat és a referenciamutato-
kezeld sajat dokumentumait, legalabb 6t éven keresztiil megoriz.

A napi armeghatarozasokkal kapcsolatos vitdkat, amelyek nem hivatalos panaszok, a
referenciamutato-kezeldé oldja meg megfeleld6 szokasos eljardsai  alapjan.
Amennyiben a panasz arvaltozast eredményez, azt késedelem nélkiil kozolni kell a
piaci szereplokkel.

67

HU



HU

PENZUGYI KIMUTATAS

A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES FOBB ADATAI

A javaslat/kezdeményezés cime

Az Eurdpai Parlament és a Tanics rendelete a pénziigyi eszkozokben és pénziigyi
tigyletekben referenciamutatoként hasznalt indexekrdl

A tevékenységalapu iranyitas / tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe tartozo
érintett szakpolitikai teriilet(ek)”

Belsd piac — Pénziigyi piacok

A javaslat/kezdeményezés tipusa

X A javaslat/kezdeményezés 11j intézkedésre irdnyul

0 X A javaslat’kezdeményezés kisérleti projektet/elokészitd intézkedést kovetd 1)
intézkedésre iranyul®

[1 A javaslat/kezdeményezés jelenlegi intézkedés meghosszabbitasara iranyul

O A javaslat/kezdeményezés 0j intézkedésnek megfelelden modositott intézkedésre iranyul

Célkituzések

A javaslat/kezdeményezés altal érintett tobbéves bizottsagi stratégiai célkitiizések

A befektetéi bizalom erdsitése; piaci rendellenességek kockdzatanak csokkentése;
rendszerkockéazatok mérséklése

Konkreét célkitizés(ek) és a tevékenységalapu iranyitas/tevékenyséegalapu kéltségvetés-
tervezeés keretébe tartozo érintett tevékenység(ek)

Konkrét célkitiizések:
— a referenciamutatd-manipulalas kockézatanak mérseklése
— megalapozott €s reprezentativ referenciamutatok megfeleld hasznalatanak biztositasa

A tevékenységalapu iranyitas/tevékenységalapu koltségvetés-tervezés keretébe tartozo érintett
tevékenység(ek)

A fent felsorolt konkrét célok a kovetkezo operativ célkitiizések megvalositasat kovetelik meg:
— a referenciamutatok manipulalasahoz vezetd 6sztonzok és lehetdségek korlatozasa

— a mérlegelési szabadsdg minimalizalasa, annak biztositdsa, hogy a referenciamutatok
elegendo és reprezentativ adatokon alapuljanak

— stabil irdnyitasi és kontrollrendszer kialakitasa a kockdzatok kezelése céljabol

— az atlathatdsag novelése, és az alkalmassagon alapuld referenciamutatok hasznalatanak
biztositasa

— hatékony feliigyelet biztositasa

Tevékenységalapu iranyitas: ABM (Activity Based Management), tevékenységalapi koltségvetés-
tervezés: ABB (Activity-Based Budgeting).

30 A koltségvetési rendelet 49.cikke (6) bekezdésének a) vagy b) pontja szerint.

68

HU



HU

Varhato eredmény(ek) és hatds(ok)

Tiintesse fel, milyen hatasokat gyakorolhat a javaslat/kezdeményezés a kedvezményezettekre/célcsoportokra.

A javaslat céljai a kovetkezok:

— a referenciamutatok eloallitasanak és a referenciamutatok kiszamitasahoz hasznalt bemeneti
adatok szolgaltatasanak szabalyozasa

— a referenciamutatok eldallitdsara vonatkozd megfeleld irdnyitasi €és kontrollrendszerek
alkalmazaséanak és az dsszeférhetetlenségek elkeriilésének biztositasa

— megbizhato és megalapozott referenciamutato-eldallitdsi modszertanok és bemeneti adatok
hasznalatanak biztositasa

"o

— a referenciamutatok eldallitasat eldsegité tevékenységek megfeleld kontrolljanak és az
Osszeférhetetlenségek elkeriilésének biztositasa

— a referenciamutatok atlathato eloallitdsanak biztositasa

— alkalmassagi vizsgalat elvégzésének biztositdsa abban az esetben, amikor fogyasztdkkal
kotott pénziigyi ligyletben referenciamutaté alkalmazasara kertil sor

Eredmény- és hatasmutatok

1. A referenciamutatd-manipulélés kockazatanak mérséklése

— a piaci visszaélésrol sz616 rendelet referenciamutatokkal kapcsolatos megsértéseinek szama
— a kir6tt szankcidk és biintetések szdma

— a helyszini ellenérzések szama

— a feliigyeleti intézkedések szama

2. Megalapozott és reprezentativ referenciamutatok megfeleld hasznalatdnak biztositasa

— a rendelet megsértéseinek szama

— a kirott szankciok €s biintetések szadma

— a helyszini ellenérzések szdma

— a feliigyeleti intézkedések szama

— a referenciamutato-felhasznéalok altal referenciamutatd-kezeldk és adatszolgéltatok ellen e
rendelet megsértése miatt inditott polgari peres eljarasok szama

— a referenciamutatd-felhasznalok Bizottsaghoz intézett panaszainak szdma

A javaslat/kezdeményezés indoklasa

Rovid vagy hosszu tavon kielégitendo sziikséglet(ek)

A rendelet alkalmazasanak kdszonhetden a tagallamokban:
— csokkenni fog a referenciamutatok manipulacidjanak kockazata

— biztosittatik a megalapozott és alkalmas referenciamutatok megfeleld hasznélata

Az unios reszvételbol adodo tobbletértek

A referenciamutatokat hatarokon atnyuld jelleggel allitjdk eld és hasznaljak. Unios
szabalyozasi keret hidnyaban az 6néllé nemzeti szintii intézkedések nem lehetnek hatékonyak,
hiszen a tagallamokat semmi sem kotelezi vagy Osztonzi arra, hogy egyiittmiikodjenek
egymassal, az egyiittmiikodés hianya pedig teret enged a szabdlyozési arbitrdzsnak. Az unios
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fellépés egységes és 0sszehangolt valaszlépést tesz lehetéve, amely minimalisra csokkenti az
egyébként létezd eltér6 megkozelitések és a szabdlyozdsiarbitrazs-lehetéségek okozta
hatékonysagi deficitet.

Hasonlo korabbi tapasztalatok tanulsaga

A referenciamutatok hasonlitanak a hitelmindsitésekhez annyiban, hogy mindkett6t
befektetések és pénziigyi iigyletek referenciapontjaként hasznaljak. A pénziigyi valsag
nyoman mindkettd esetében kideriilt, hogy az integritdsuk és pontossaguk iranti bizalom
hianya aladashatja a piacokat, és kart okozhat a redlgazdasagnak és a befektetoknek egyarant.
Ez a javaslat — kiilondsen a leghatékonyabb és legeredményesebb szabalyozasi és feliigyeleti
struktirdk és az iranyitasi kovetelmények tekintetében — épit a hitelmindsitd intézetekkel
kapcsolatos szabdlyozasi tapasztalatokra.

Egyéb pénziigyi eszkozokkel valo osszeegyeztethetoség és lehetséges szinergia

Jelentds szinergidk vannak e javaslat és a piaci visszaélésrol szolo rendeletjavaslat 2. cikke (3)
bekezdésének d) pontja és 8. cikke (1) bekezdésének d) pontja, valamint a piaci visszaélések
biintetéjogi szankcionaldsarol szolo iranyelv kozott, amely utébbi megéallapitja, hogy a
referenciamutatd manipulalasa nyilvanvaléan és egyértelmiien jogellenes, és adminisztrativ
vagy Dbiintetéjogi szankciokat von maga utdn. A nagykereskedelmi energiapiacok
integritdsar6l ¢és  atlathatdsagardl szolé rendelet értelmében a nagykereskedelmi
energiatermékek kapcsan hasznalt referenciamutatok manipuldlasa jogellenes tevékenység.
Ezek a jogi eszk6zdk az egyének magatartdsat szabalyozzak a referenciamutatok
manipulalasa tekintetében, mig a jelen javaslat a referenciamutato-eldallitas kereteinek a
manipulacidkat eldsegitd gyenge pontjait igyekszik orvosolni.

A pénziigyi eszkozOk piacairél szoloi iranyelv és annak végrehajtdsi rendelete, a
tajékoztatokrol szold irdnyelv és annak végrehajtdsi rendelete, valamint az &truhdzhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasokrol szolo iranyelv ugyancsak
szabalyozzdk a referenciamutatok hasznélatat és atlathatosagat, és igy kiegészitik a jelen
javaslatban foglalt rendelkezéseket.
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Az intézKkedés és a pénziigyi hatas idétartama

[l A javaslat/kezdeményezés hatarozott idotartamra vonatkozik

A javaslat/kezdeményezés idStartama: EEEE [HH/NN]-t61/-t61 EEEE [HH/NN]-ig
Pénziigyi hatas: EEEE-tol/-t5] EEEE-ig

X A javaslat/kezdeményezés hatarozatlan idétartamra vonatkozik

Tervezett iranyitasi modszer(ek)’’

X Centralizalt iranyitas kozvetleniil a Bizottsag altal

X Centralizalt iranyitas kozvetetten a kovetkezOknek torténd hataskor-atruhdzassal:
végrehajtd ligynokségek

X a Kozosségek altal létrehozott szervek™

tagallami kozigazgatasi /kozfeladatot ellaté szervek

az Eurodpai Uniordl szo6l6 szerzédés V. cime értelmében kiilon intézkedések végrehajtasaval
megbizott, a koltségvetési rendelet 49. cikke szerinti vonatkozo jogalapot megteremtd jogi
aktusban meghatarozott személyek

[ Megosztott iranyitas a tagallamokkal
L] Decentralizalt iranyitas harmadik orszagokkal

[ Nemzetkozi szervezetekkel kozos iranyitas (nevezze meg)

Egynél t6bb iranyitasi modszer feltiintetése esetén kérjiik, adjon részletes felvilagositast a ,, Megjegyzések” rovatban.

Megjegyzések

Centralizalt kozvetlen iranyitas (Bels6 Piaci és Szolgaltatasi Foigazgatosag) és
centralizalt kozvetett iranyitas a végrehajtasi feladatoknak az EK altal 1étrehozott
szervre (ESMA) torténé atruhazasaval

3 Az egyes iranyitdsi modszerek ismertetése, valamint a koltségvetési rendeletben szereplé megfeleld

hivatkozasok megtalalhatok a Koltségvetési Foigazgatosag honlapjan:
http://www.cc.cec/budg/man/budgmanag/budgmanag_en.html
A koltségvetési rendelet 185.cikkében emlitett szervek.

32
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IRANYITASI INTEZKEDESEK

A nyomon kovetésre és a jelentéstételre vonatkozo rendelkezések

Ismertesse a nyomon kovetés és jelentéstétel gyakorisagat és feltételeit.

Az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatosag létrehozasardl szolo, 2010. november 24-i 1095/2010
eurdpai parlamenti €s tandcsi rendelet 81. cikke eldirja, hogy a hatésag miikddésének
eredményeként szerzett tapasztalatokat haromévente értékelni kell attél kezdve, hogy a
hatdsag ténylegesen megkezdte miikddését. A rendelet 35. cikkének megfeleléen e rendelet
alkalmazasarol 2019. januér 1-jéig jelentést kell dsszeallitani.

Iranyitasi és kontrollrendszer

Felismert kockazat(ok)

Hatésvizsgalat késziilt az unids pénziigyi feliigyelet reformjara iranyuld javaslatrol,
kiegészitend6 az Eurdpai Bankhatésdg, az Eurdpai Biztositas- és Foglalkoztatéinyugdij-
hatosag és az FEuropai Ertékpapir-piaci Hatosag (ESMA) létrehozasarol — szold
rendelettervezetekhez kapcsolddo hatasvizsgélatot.

A jelen javaslat kovetkeztében az ESMA szamdra tovabbi forrasok sziikségesek annak
érdekében, hogy gyakorolhassa hatdskoreit és konkrétan a kdvetkezd szerepkoreit:

—részvétel a kritikus referenciamutatok esetében létrehozott feliigyeleti kollégiumokban, és az
e rendeletben meghatdrozott fontos kérdések esetében kotelezd erejli kozvetitést is magaban
foglald kozvetitési mechanizmus kialakitasa az illetékes hatosagok kozott e rendelet kapesan
kialakult vitak esetén a k6zos allaspont 1étrehozéasa érdekében;

— a harmadik orszagokkal folytatott egylittmiikodés kereteinek és a harmadik allamoktol
szarmazo informaciok illetékes hatosagok kozotti cseréjének dsszehangolasa;

— az ¢ rendelet megsértése esetén alkalmazand6 szankcidrendszerek konvergenciajat és
agazatkozi egységességét eldsegitd iranymutatasok kidolgozasa;

— az ¢ rendelet szerint nyilvantartasba vett referenciamutatd-kezelok és az Unidban
referenciamutatokat szolgéltatd, harmadik orszagokban miikodd vallalkozéasok jegyzékének
kezelése;

— az egyes referenciamutatoknak az Union beliill pénziigyi eszkdzokben vagy pénziigyi
tigyletekben valo hasznalatardl szolo értesitések kezelése, az ezzel kapcsolatos nyilvantartas
vezetése, ¢és a referenciamutatd-kezelok tdjékoztatdsa a referenciamutatd ezen
felhasznalasarol.

A sziikséges forrasok hianyaban nem biztosithatd a hatdsag feladatainak idében torténd ¢€s
hatékony ellatasa.

Tervezett ellendrzési mod(ok)

Az ESMA-rendelet szerinti iranyitasi és kontrollrendszerek az ESMA e javaslat szerinti
szerepkorére is vonatkoznak majd.

Az ESMA teljesitményének értékelésére szolgald mutatdrendszert a Bizottsag az elsd eldirt
értékelés elkészitésekor fogja véglegesiteni. A végleges értékelés szempontjabol a mennyiségi
mutatok ugyanolyan fontosak lesznek, mint a konzultacidk sordn gylijtott mindségi érvek. Az
értékelést haromévenként meg kell ismételni.
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Az ellendrzések koltsége és haszna és a megfelelési problémak varhato aranya

A koltségbecslés a 3. szakaszban talalhato. A legfobb elénydk a kdvetkezok:

— a manipulacié kockazatdnak csokkentése €s ezaltal a piaci stabilitds novelése, valamint a
pénziigyi piacokba vetett bizalom helyreallitasa;

— a referenciamutatok megbizhatésaganak ndvelése és ezaltal a pénziigyi piacok
tisztességességének, integritdsdnak és hatékonysaganak erdsitése;

— megalapozott €s reprezentativ referenciamutatok megfeleld hasznalatanak biztositdsa ¢és
ezaltal a fogyasztok és befektetdk védelmének fokozésa.

Osszességében e javaslat hozzajarul a piac tisztességességének erdsitéséhez, valamint a
fogyasztok és befektetok védelmének biztositdsdhoz. Ezeket az elényds hatasokat nehéz
szamszerlsiteni. Tekintve azonban a megalapozott és megbizhatd referenciamutatoknak a
piaci stabilitds fenntartdsaban és a piacokba vetett bizalom helyreallitdsaban jatszott globalis
szerepét, az elényok a koltségekhez viszonyitva szdmottevok.

A meg nem felelési ardny varhatdan alacsony lesz, mivel a javaslat vilagos és végrehajthato
szabalyokat tartalmaz, az e szabalyoknak valo megfelelést eldsegitd 0sztonzokkel egyiitt.

A csalasok és a szabalytalansagok megel6zésére vonatkozo intézkedések

Tiintesse fel a meglévd vagy tervezett megeldzo és védintézkedéseket.

A csalas, vesztegetés és egyéb jogellenes tevékenységek elleni fellépés érdekében az ESMA
vonatkozéasaban is megszoritas nélkiil alkalmazandok az Eurdpai Csalaselleni Hivatal (OLAF)
altal lefolytatott vizsgalatokrol szolo, 1999. majus 25-1 1073/1999/EK eurdpai parlamenti és
tanacsi rendelet eldirasai.

A hatosag csatlakozik az Eurdpai Csalédselleni Hivatal (OLAF) belsd vizsgalatairol szolo, az
Europai Parlament, az Eurdpai Uni6 Tanacsa és az Eurdpai Kozosségek Bizottsaga kozott
1étrejott, 1999. majus 25-i intézménykodzi megéllapodashoz, és haladéktalanul meghozza a
hatdsag egész személyzetére vonatkoz6 megfelel6 rendelkezéseket.

A finanszirozasi hatarozatokban és a megéllapoddsokban, valamint a bel6liikk kovetkezd
végrehajtasi aktusokban kifejezetten ki kell kotni, hogy a Szamvevdszék és az OLAF sziikség
esetén helyszini ellendrzésnek vetheti ald a hatosdg 4ltal kifizetett pénzosszegek
kedvezményezettjeit, valamint a személyzet azon tagjait, akik az emlitett pénzosszegek
elosztasaért felelnek.
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A JAVASLAT/KEZDEMENYEZES BECSULT PENZUGYI HATASA

A tobbéves pénziigyi keret mely fejezetét/fejezeteit és a koltségvetés mely kiadasi
tételét/tételeit érintik a kiadasok?

Jelenlegi koltségvetési tételek

A tobbéves pénziigyi keret fejezetei, azon beliil pedig a kdltségvetési tételek sorrendjében.

Kéltségvetési tétel Kiadds HozzAjarulss
tipusa
A tobbéves .
pénziigyi EFTA- tagjelolt a koltségvetési
keret Szam diff. orszagoktol | orszagoktol harmadik rendelet 18. cikke
fejezete ; 33 34 \ ) (1) bekezdésének
[Megnevezés...] orszagoktol aa) pontja
értelmében
12.03.04
Buropai diff. IGEN IGEN NEM NEM
Ertékpapir-piaci
Hatosag (ESMA)

E jogalkotasi javaslatnak a kovetkezd kiadési vonzatai lesznek:

a) Bels6 Piaci és Szolgaltatasi Foigazgatosag — felhatalmazason alapuld jogszabalyok (pl.
felhatalmaz6  aktusok) megszovegezése, valamint a kezdeményezés értékelése,
végrehajtasanak nyomon kovetése és esetleges feliilvizsgalata céljabol:

1 teljes munkaidés AD tisztviseld6 a kapcsolodd koltségekkel; a becsiilt éves koltség
0,142 milli6 EUR.

b) ESMA:

i. Személyzeti kiadasok: két fo ideiglenes alkalmazott a kovetkezd feladatok ellataséara: a
kritikus referenciamutatok feliigyeleti kollégiumaiban valo részvétel és kozvetités, technikai
tanacsadas a Bizottsag részére e rendelet végrehajtasaval kapcsolatban, harmadik orszagokkal
kotendd egyiittmiikddési megallapodasok kialakitdsanak koordinalasa, a szankcidrendszerek
konvergencidjat és agazatkozi egységességét eldsegitd iranymutatdsok megszovegezése, a
referenciamutatok felhasznalasardl szolo értesitések nyilvantartasa €s a nyilvantartasba vett
referenciamutato-kezeldk jegyzékének kezelése.

E 2 f6 ideiglenes alkalmazott teljes éves koltsége 0,326 milli6 EUR, amelynek 40%-at
(0,130 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at (0,196 millié EUR) a tagallamok fedeznék.

Az ESMA-hoz rendelt személyi allomany szdmanak csokkenése a jovoben (2020-at
kovetden) nem varhato, mivel a referenciamutatok, koztiik a kritikus referenciamutatok szama
varhatéan nemhogy csokken majd, hanem inkabb novekszik a jovoben, €¢s az ESMA-nak
tovabbra is részt kell majd vennie és kozvetitenie kell a kritikus referenciamutatok feliigyeleti
kollégiumaiban, valamint el kell latnia a fentiekben ismertetett egyéb relevans feladatokat.

ii. Miikodési és infrastrukturalis koltségek: 0,25 millio6 EUR becsiilt induld koltség terhelné
az ESMA-t, amelynek 40%-4at (0,1 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-4t (0,15 milli6 EUR) a
tagallamok fedeznék. Ez a koltségtétel elsOsorban az aldbbi feladatokat ellait6 ESMA
informatikai rendszerekkel kapcsolatos:

33 EFTA: Europai Szabadkereskedelmi Térsulas.
3 Tagjelolt orszagok és adott esetben a nyugat-balkani potencialis tagjeldlt orszagok.
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— az ¢ rendelet szerint nyilvantartasba vett referenciamutatd-kezelok és az Unidban
referenciamutatokat szolgéltatd, harmadik orszagokban miikodd vallalkozéasok jegyzékének
kezelése;

— az egyes referenciamutatok pénziigyi eszkozokben vagy pénziigyi ligyletekben valod
hasznalatarol szolo értesitések kezelése, az ezzel kapcsolatos nyilvantartds vezetése, és a
referenciamutato-kezeldk tajékoztatasa a referenciamutatd ezen felhasznalasarol.

Emellett az ESMA 2018. januar 1-jéig jelentést allit 6ssze e rendelet alkalmazasarol.
Ennek 0sszkoltsége 0,3 millio EUR, amelyet 40%-ban a Bizottsag (0,12 milli6 EUR), 60%-
ban a tagallamok (0.18 milli6 EUR) fedeznek 2017-ben.
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A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas

A valamennyi unios testiiletre alkalmazando koltségvetési korlatokra tekintettel az uj feladatok ellatasat az éves koltségvetés-allokacios eljaras
keretében rendelkezésre allo emberi erdforrasokkal kell megoldani az iigynoksegek pénziigyi programozasanak megfeleléen. Nevezetesen az
tigynokség altal az uj feladatok végrehajtasahoz igényelt, e pénziigyi kimutatasban feltiintetett erdforrdsok 6sszhangban vannak ,, A decentralizalt
tigynokségek emberi és pénziigyi erdforrdasainak 2014-2020 kozotti idoszakra torténé programozasa” cimii bizottsagi kézleményben
(COM(2013 519) az ESMA humanerdforras- és pénziigyi programozasa tekintetében megallapitottakkal.

A kiadasokra gyakorolt becsiilt hatas 6sszegzése

millio EUR (hérom tizedesjegyig)

A tobbéves pénziigyi keret fejezete Szam | Versenyképesség a ndvekedésért és a foglalkoztatasért
1A
6 Piaci ¢ altatasi 2015% "
Bels6 Piaci és Szolgdltatdsi 2016 2017 2018 2019 2020 | OSSZESEN
Foigazgatosag
* Operativ eldiranyzatok
Kotelezettség
iaci Hatosag (ESMA) -
piaci ——
Kifizetési ® 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
eléiranyzatok
Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott igazgatasi
eléiranyzatok
Koltségvetési tétel szama 12.03.04 ©)] 0 0 0 0 0 0
e e , , . Kotelezettség
A Belsé Piaci és Szolgaltatasi véllalasi “141a+43 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
Foigazgatosaghoz tartozé eldiranyzatok

35
36

Az N. év a javaslat/kezdeményezés végrehajtasanak elso éve.
Technikai és/vagy igazgatasi segitségnytjtas, valamint unidés programok és/vagy intézkedések végrehajtasahoz biztositott tamogatasi kiadasok (korabban: BA-
tételek), kdzvetett kutatas, kdzvetlen kutatas.
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eléiranyzatok OSSZESEN Kifisetsi o
ifizetési
s 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
eléiranyzatok 43
Kotelezettségval
laldsi 0 0 0 0 0 0 0
* Operativ eléiranyzatok OSSZESEN elgiranyzatok
Klﬂf'le’etéSI ®) 0 0 0 0 0 0
eléiranyzatok
* Bizonyos egyedi programok keretébdl finanszirozott © 0 0 0 0 0 0
igazgatasi el8iranyzatok OSSZESEN
A tobbéves pénziigyi keret Kotelezettségval =4+ 6
1A lalasi 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
eléiranyzatok
FEJEZETEHEZ tartozo
el6iranyzatok OSSZESEN Kifizetési se6 | 0,240 0,130 0,250 0,130 0,130 0,130 1,010
eldiranyzatok > > > > > > ’
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A tobbéves pénziigyi keret 5 Igazgatasi kiadasok
fejezete

millié6 EUR (harom tizedesjegyig)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 OSSZESEN
Belso Piaci és Szolgaltatasi
Foéigazgatdsag
* Emberi eréforrasok (Bels6 Piaci és Szolgaltatasi Féigazgatosag) 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
» Egyéb igazgatasi kiadasok 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
Belso Piaci és Szolgaltatasi i
Féigazgatésag OSSZESEN El6éiranyzatok 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
A tobbéves pénziigyi keret ((?SSZCS o
5. fejezetéhez tartozo kotelezettsegvallala
eldiranyzatok OSSZESEN si el8irdanyzat = 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
Osszes  kifizetési
eléiranyzat)

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

2015 2016 2017 2018 2019 2020 | OSSZESEN
Kotelezettségvallalasi
A tibbéves pénziigyi keret eldiranyzatok 0,382 0,272 0,392 0,272 0,272 0,272 1,862
1-5. FEJEZETEHEZ tartozé
eléirnyzatok OSSZESEN Kifizetési 0,382 0,272 0,392 0,272 0272 0,272 1,862
eléiranyzatok
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Az operativ eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas
O A javaslat/kezdeményezés nem vonja maga utan operativ eldirdnyzatok felhaszndldsat
X A javaslat/kezdeményezés az alabbi operativ eldiranyzatok felhasznalasat vonja maga utan:

A Bizottsag altal biztositott operativ eldiranyzatok dontd része az ESMA finanszirozasanak a rendelet kovetelményeinek valé megfeleléssel
Osszefliggd emeléséhez kapcesolodik. Ennek keretében az ESMA 2 uj 16 ideiglenes alkalmazottat foglalkoztat majd, aminek teljes éves koltsége
0,326 milli6 EUR. Ezt részben a Bizottsag (0,13 milli6 EUR), részben a tagallamok (0,196 milli6 EUR) fedezik. Az 0j alkalmazottak feladata a
kovetkezo lesz:

—részvétel és kozvetités a feliigyeleti kollégiumokban;
— e rendelet végrehajtasaval kapcsolatos technikai tanadcsadéas a Bizottsag részére;
— a harmadik orszagokkal megkdtendd egyiittmiikodési megallapodasok kialakitdsanak koordinalasa;

crer

— a referenciamutatok haszndlatardl szolo értesitések nyilvantartasa €s a nyilvantartasba vett referenciamutato-kezeldk jegyzékének
karbantartasa.

Az ESMA-t tovabba 0,25 millié EUR becsiilt indul6 koltség terhelné, amelynek 40%-at (0,1 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at (0,15 milli6 EUR)
a tagallamok fedeznék. Ez a koltségtétel els6sorban az alabbi feladatokat ellat6 ESMA informatikai rendszerekkel kapcsolatos:

— az e rendelet szerint nyilvantartasba vett referenciamutato-kezeldk és az Unidban referenciamutatokat szolgaltatd, harmadik orszagokban
miikodo vallalkozasok jegyzékének kezelése;

— az egyes referenciamutatok pénziigyi eszkdzokben vagy pénziigyi ligyletekben vald hasznalatardl szo616 értesitések kezelése, az ezzel
kapcsolatos nyilvantartas vezetése.

A kezdeményezés ezenfeliil sziikségessé teszi az ESMA 2017. évi finanszirozdsdnak megemelését; ez a tétel a jelen rendelet alkalmazésarol
sz0106, 2018. januar 1-jéig benyujtando jelentés Osszeallitasanak koltségeit fedezi. A jelentés teljes koltsége 0,3 millio EUR amelyet 40%-ban a
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Bizottsag (0,12 milli6 EUR), 60%-ban a tagallamok (0.18 milli6 EUR) fedeznek. Az 6sszegre 2017-ban kell kotelezettséget vallalni, és azt még
ugyanabban az évben at kell utalni az ESMA-nak.
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Az igazgatasi eloiranyzatokra gyakorolt becsiilt hatas

Osszegzés

O A javaslat’kezdeményezés nem vonja maga utan igazgatasi eldiranyzatok
felhasznalasat

X A javaslat’kezdeményezés az alabbi igazgatasi eldiranyzatok felhasznalasat vonja
maga utan:

milli6 EUR (harom tizedesjegyig)

A tobbéves
2015% 2016 2017 2018 2019 2020 pénziigyi
keret
5.
FEJEZETEHE
Z tartoz6 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
eléiranyzatok
OSSZESEN
lsrluméneréforré 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,132 0,792
Egyéb
igazgatasi 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,010 0,060
kiadasok
A tobbéves
pénziigyi keret
5, 0,142 0,141 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852
FEJEZETENE
K részosszege
OSSZESEN 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,142 0,852

A humanerdéforrassal kapcsolatos eldiranyzatigényeket az adott foigazgatosag rendelkezésére
allo, az intézkedés iranyitasahoz rendelt eldiranyzatokbdl és/vagy az adott foigazgatdsagon
beliili atcsoportositassal kell teljesiteni. A forrdsok adott esetben a koltségvetési korlatok
betartasa mellett kiegészithetok az éves elosztasi eljaras keretében az iranyitd
foigazgatosdghoz rendelt tovabbi juttatdsokkal.

Feltételezések:

— 1 AD besorolésu, teljes munkaiddben ezzel a kezdeményezéssel foglalkozd tisztviseld
foglalkoztatasa a BelsO Piaci €s Szolgaltatasi Foigazgatosagon (atlagos koltség: 132 000 EUR
évente);

— az alkalmazottak atlagos éves bérkoltsége a Koltségvetési Foigazgatdosadg iranymutatasan
alapul;

— éallashelyenként 10 000 EUR becsiilt éves kikiildetési koltség (a becslés a 2012. évi
kikiildetési koltségvetési tervezet alapjan késziilt).
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Becsiilt humaneréforras-sziikségletek

O
X

A javaslat/kezdeményezés nem igényel huméneréforrast.

A javaslat/kezdeményezés 1 f6 AD besorolasu bizottsagi alkalmazott kozpontban (Belsd Piaci és Szolgaltatasi Foigazgatdsag) torténd

foglalkoztatasat teszi sziikségessé az alabbiaknak megfelelden. Az érintett szakpolitikai teriilet vagy koltségvetési cim a belso piac. Az 1 f6 AD
besorolasu bizottsagi tisztviseld alkalmazasat atcsoportositasbol kell fedezni.

Az elvégzendd feladatok leirasa: a jogszabalyt tovabb részletezd, felhatalmazason alapuld jogi aktusok, koztiik olyan jogi aktusok elfogadasa,
amelyek a piaci és technologiai valtozasok fényében tovabb pontositjdk az egyes referenciamutatd-szegmenseket. A tobb tagéallamban

alkalmazott, kritikus referenciamutatok meghatarozasa és az ezekre vonatkozo szabalyozas tovabbi pontositasa.

A becsléseket teljes munkaidos egyenértékben kell kifejezni

2015

2016

2017

2018

2019

2020

¢ A létszamtervben szereplé allashelyek (tisztviselok és ideiglenes alkalmazottak)

XX 0101 01 (a kdzpontban és a bizottsagi képviseleteken) 1

XX 01 01 02 (a kiildottségeknél)

XX 01 05 01 (kdzvetett kutatas)

XX 01 0501 (kdzvetlen kutatas)

* Kiilsé munkatirsak (teljes munkaidés egyenértékben (FTE) kifejezve®

8

XX 010201 (AC, INT, END a teljes keretbdl)

XX 010202 (AC, AL, END, INT és JED a kiildottségeknél)

XX 01 04 —a kozpontban

yy39 — a kiildottségeknél

XX 01 0502 (AC, END, INT kozvetett
kutatasban)

10 01 05 02 (AC, END, INT kozvetlen kutatasban)
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AC= szerzddéses alkalmazott; AL = helyi alkalmazott; INT = kdlcsonmunkaerd (atmeneti alkalmazott); JED = kiildottségi palyakezd6 szakérto.
Az operativ el6iranyzatokbdl finanszirozott kiilsé munkatarsakra vonatkozo részleges fels6 hatarérték (korabban: BA-tételek).
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Egyéb koltségvetési tétel (kérjik megnevezni)

OSSZESEN 1 1 1 1 1 1

A humanerdéforras-igényeknek az adott foigazgatdsag rendelkezésére 4llo, az intézkedés iranyitasahoz rendelt és/vagy az adott féigazgatosagon
beliil atcsoportositott személyzettel kell eleget tenni. A forrasok adott esetben a koltségvetési korlatok betartasa mellett kiegészithetok az éves
elosztési eljaras keretében az iranyitod féigazgatosaghoz rendelt tovabbi juttatasokkal.
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A jelenlegi tobbéves pénziigyi kerettel valo osszeegyeztethetoség
X A javaslat/kezdeményezés 0sszeegyeztethetd az 11j tobbéves pénziigyi kerettel.

O A javaslat’/kezdeményezés miatt sziikséges a tobbéves pénziigyi keret vonatkozo
fejezetének atprogramozasa.

Fejtse ki, miként kell atprogramozni a pénziigyi keretet: tiintesse fel az érintett koltségvetési tételeket és a
megfeleld dsszegeket.

Nem alkalmazando6

O A javaslat’/kezdeményezés miatt sziikkség van a rugalmassagi eszkoz alkalmazéasara
vagy a tobbéves pénziigyi keret feliilvizsgalatara.*’

Fejtse ki a sziikségleteket: tiintesse fel az érintett fejezeteket és koltségvetési tételeket és a megfeleld 6sszegeket.

Nem alkalmazando6

Harmadik felek részvétele a finanszirozasban
O

X A javaslat/kezdeményezés az alabbi becsiilt tarsfinanszirozast irdnyozza eld:

A javaslat/kezdeményezés nem irdnyoz eld harmadik felek altali tarsfinanszirozast.

eléiranyzatok, millio EUR (harom tizedesjegyig)

2016

2015 2017 2018 2019 2020 Osszesen

Tiintesse
fel a
tarsfinanszi
rozo
szervet

Tagallam Tagallam Tagallam Tagallam Tagallam Tagallam Tagallam

Tarsfinansz
irozott
eléiranyzat
ok
OSSZESE
N

0,361 0,196 0,376 0,196 0,196 0,196 1,521

A 2015. évi harmadik felek altali hozzajarulas az ESMA tagillamok altali
tarsfinanszirozasara vonatkozik. A finanszirozott koltségek elsésorban a kovetkezdkkel
kapcsolatosak:

a) Személyzeti kiadasok: a tagallamok 60%-os mértékben hozzajarulnak az ESMA
kozpontjaban az e rendelet szerinti kovetelmények végrehajtasahoz sziikséges két ideiglenes
alkalmazott foglalkoztatasanak finanszirozasahoz. Ez évente 0,196 milli6 EUR hozzdjarulast
jelent a tagallamok részérol.

b) Kezdeti miikodési kiadasok: a tagallamok 60%-os mértékben, 0,15 milli6 EUR-val
jarulnak hozza az ESMA-ndl 2015-ben felmeriilé 0,25 milli6 EUR 6sszegli kezdeti miikodési
koltségekhez. Ez a koltségtétel elsésorban a rendelet kovetelményeinek teljesitését szolgald
informatikai rendszerekkel kapcsolatos.

c) Jelentéstétel a végrehajtasrol: a tagallamok hozzajarulnak az ESMA éltal 2018. januar 1-
jéig benyujtandd, a rendelet alkalmazéasarol szolo jelentés finanszirozasdhoz. A jelentés

40 Lasd az intézménykdzi megallapodas 19. és 24. pontjat.
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osszkoltsége varhatdan 0,3 millio EUR lesz*', amelynek 60%-4t (0,18 millio EUR) fedezik a
tagallamok 2017-ben.

4 E koltséget a Belsd Piaci és Szolgaltatasi Foigazgatosag altal készitett hasonld jelentések atlagos,

inflacioval korrigalt koltségei alapjan becsiiltiik.
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A bevételre gyakorolt becsiilt pénziigyi hatés

X A javaslatnak/kezdeményezésnek nincs pénziigyi hatdsa a bevételre.
O A javaslatnak/kezdeményezésnek van pénziigyi hatdsa — a bevételre gyakorolt hatdsa a
kovetkezo:
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MELLEKLET a referenciamutatokrol sz616 rendelet pénziigyi kimutatasahoz
a javaslat kovetelményeinek valo megfeleléshez sziikséges, az ESMA-nal felmeriil6
becsiilt koltségekral

Az ESMA Adltal ellatand6 feladatokkal kapcsolatos becsiilt koltségeket harom kategoridba
soroltuk: személyzeti koltségek, infrastrukturalis koltségek €s operativ kiadasok, 6sszhangban
az ESMA éltalanos koltségvetés-tervezetében hasznalt osztalyozassal.

a) Személyzeti koltségek: a személyzet 1étszamanak novekedése az ESMA feladatkorének a
rendelet miatti boviilését tiikkrozi. Ez egyrészt a kritikus referenciamutatok feliigyeleti
kollégiumaiban valo ESMA-részvétellel és kozvetitéssel, masrészt a kovetkezd feladatokkal
kapcsolatos: technikai tanacsadéas a Bizottsadg részére e rendelet végrehajtasaval kapcsolatban,
harmadik orszagokkal kétendd egyiittmiikodési megallapodasok kialakitasanak koordinalésa,
a szankciorendszerek konvergencidjat és agazatkdzi egységességét eldsegitd iranymutatasok
megszovegezése, a referenciamutatok felhasznaldsarol szolo értesitések nyilvantartdsa és a
nyilvantartisba vett referenciamutato-kezelok jegyzékének kezelése.

A Bizottsag sajat jelenlegi becslései és az ESMA becslései alapjan mindehhez 2 ideiglenes
alkalmazottra lesz sziikség. Ez a jelenleg az ESMA-nal a referenciamutatokkal foglalkozé
személyi alloméanyon feliil értendd. Az 1j ideiglenes alkalmazottak teljes éves személyzeti
koltsége 0,326 millio EUR, amelynek 40%-at (0,130 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at
(0,196 milli6 EUR) a tagallamok fedezik majd.

b) Miikodési és infrastrukturalis koltségek: az ESMA-t tovabba 0,25 millio EUR becsiilt
kezdeti mikddési koltség terhelné, amelynek 40%-at (0,1 milli6 EUR) a Bizottsag, 60%-at
(0,15 milli6 EUR) a tagallamok fedeznék 2015-ben. Ez a koltségtétel els6sorban az alabbi
feladatokat ellatd6 ESMA informatikai rendszerekkel kapcsolatos:

— az e rendelet szerint nyilvantartasba vett referenciamutato-kezeldk ¢és az Unidban
referenciamutatdkat szolgéltatd, harmadik orszagokban miikodd vallalkozéasok jegyzékének
kezelése;

— az egyes referenciamutatok pénziigyi eszkozokben vagy pénziigyi ligyletekben valod
hasznalatarol szold értesitések kezelése, az ezzel kapcsolatos nyilvantartas vezetése, és a
referenciamutatd-kezeldk tajékoztatasa a referenciamutat6d ezen felhasznalasarol.

A kezdeményezés ezenfelill sziikségessé teszi az ESMA finanszirozasanak
0,3 milli6 EUR-val torténé megemelését 2017-ben; ez a jelen rendelet alkalmazasarol
sz0l0, 2018. januar 1-jéig benyudjtando jelentés osszeallitasanak koltségeit fedezi. A
jelentés teljes becsiilt (2017-ben lekotendd és kifizetendd) koltsége 0,3 millio EUR, amelyet
40%-ban a Bizottsag (0,12 millio6 EUR) és 60%-ban a tagallamok (0,18 milli6 EUR)
fedeznek. E koltségeket a Belsd Piaci és Szolgaltatasi Féigazgatdsag altal készitett hasonld
jelentések atlagos, inflacioval korrigalt koltségei alapjan becsiiltiik.

A javaslat az ESMA bevételeire NINCS pénziigyi hatéassal.
A becsiilt személyzeti koltségek bontasat az 1. tablazat tartalmazza.

Egyéb feltevések:

— a 2012. évi koltségvetés-tervezetben biztositott FTE-k alapjan a 2 0 FTE 2 ideiglenes
alkalmazottat foglal magaban; teljes éves koltségiik 0,326 milli6 EUR, amelyet a Bizottsag
(0,13 millié EUR) és a tagallamok (0,196 milli6 EUR) tarsfinansziroznak évente;

a kiilonboz6 személyzeti kategoridk atlagos éves bérkoltsége a Koltségvetési Foigazgatosag
iranymutatasa alapjan 132 000 EUR;

— a bérstlyozasi egyiitthato Parizs esetében 1,161;
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— allashelyenként 10 000 EUR becsiilt éves kikiildetési koltség (a becslés a 2012. évi

kikiildetési koltségvetési tervezet alapjan késziilt),

—a 2012. évi munkaeré-felvételi koltségvetési tervezet alapjan becsiilt, munkaerd-felvételhez
kapcsolodo koltségek (utazas, szallas, orvosi vizsgélat, berendezkedési és egyéb tdmogatas,
koltozési koltségek stb.) dsszege betdltendd allashelyenként 12 700 EUR.

ESMA SZEMELYZETI
KOLTSEGEK

Koltségtipus
1. cim: Személyzeti kiadasok
ebbdl ideiglenes alkalmazott 2

A munkaeré-felvételhez kapcsolodo
kiadasok

Kikuldetesi koltségek

1. cim Személyzeti kiadasok —
Osszesen

ebbdl a kbzdsségi hozzajarulas (40%)
ebbél a tagallami hozzajarulas (60%)

Szam Atlagktg.

0,153
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2015

0,306

0,025

0,020

0,351

0,140
0,211

millié EUR (harom
tizedesjegyig)
2016 2017 2018

0,306 0,306 0,306

0,020 0,020 0,020

0,326 0,326 0,326

0,130 0,130 0,130
0,196 0,196 0,196

2019

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

2020

0,306

0,020

0,326

0,130
0,196

OSSZESEN

1,836
0,025
0,120
1,981

0,790
1,191
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