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A JELENTES CELJA

A Szerzddés 122. cikkének (2) bekezdésével dsszhangban a Bizottsdg és az EKB
legalabb kétévente egyszer, vagy valamely eltéréssel rendelkezd tagéallam kérésére
jelentést tesz a Tandcsnak arrdl, hogy az eltéréssel rendelkezd tagallamok milyen
elorelépéseket tettek a gazdasagi és monetaris unid megvalositasara vonatkozo
kotelezettségeik teljesitése terén.

Ez a jelentés Litvania 2006. marcius 16-an benyujtott kérésére késziilt. A litvaniai
konvergenciahelyzet részletesebb vizsgélata e jelentés [SEC(2006) 614] technikai
mellékletében olvashato.

A Bizottsag ¢és az EKB altal készitett jelentések tartalmara a Szerzddés 121. cikkének
(1) bekezdése iranyado. Ez a cikk eldirja, hogy a jelentésekben vizsgalni kell, hogy a
nemzeti jogszabalyok, ezen belil a nemzeti kozponti bank alapokménya
Osszeegyeztethetd-e a Szerzodés 108. és 109. cikkével és a KBER ¢és az EKB
alapokményéval. A jelentésekben tovabba meg kell vizsgalni, hogy az érintett
tagallamok elérték-e a fenntarthatd konvergencia magas fokat, azaz teljesitették-e a
konvergenciakritériumokat (arstabilitds, koltségvetési egyenleg, arfolyam-stabilitas
¢és hosszii tavi kamatok), valamint a 121. cikk (1) bekezdésének utolso
albekezdésében emlitett szamos kiegészitd tényezdt is figyelembe kell venni. A négy
konvergenciakritériumot részletesebben a Szerzddéshez csatolt jegyzokonyv (a
konvergenciakritériumokrol szol6 21. jegyz6konyv) tartalmazza.

A JOGSZABALYOK OSSZEEGYEZTETHETOSEGE

A Bizottsag a 2004. évi konvergencia-jelentésében [COM(2004) 690] megallapitotta,
hogy az euro bevezetésekor Litvania jogszabalyai — kiilondsen a litvan nemzeti
bankrol szold torvény, Litvania alkotmanya, valamint a valutatdrvény és a litas
nem voltak teljes mértékben 0sszeegyeztethetok az EK-Szerzddés 109. cikkével és a
KBER/EKB alapokmanyaval. A jelentésben javasolta néhany tovabbi hidnyossag
kiigazitasat is, kiilonosen a Bank célkitlizései vonatkozasdban.

Ezeket az 0sszeegyeztethetetlenségeket a Seimas altal 2006. aprilis 25-én elfogadott
harom térvénnyel sziintették meg, amelyek azon a napon Iépnek hatilyba, amelyen
az Eurdpai Unid Tanacsa a Szerzddés 122. cikkének (2) bekezdésében meghatarozott
eljaras alapjan megsziinteti a Litvan Koztarsasdgra vonatkozd eltérést. Az elsd
torvény a litvdn nemzeti bankrol szolo torvény modositasait hatarozza meg. A
masodik térvény hatdlyon kiviil helyezi a valutatorvényt és a litas hitelességérdl
sz016 torvényt, amelyek szintén sok Osszeférhetetlenséget tartalmaztak. A harmadik
torvény a Litvan Koztarsasadg alkotmanyéanak 125. cikkét modositja.

A litvan nemzeti bankrdl sz6l6 torvényben megszintették a 2004, évi
konvergenciajelentésben =~ megfogalmazott  Osszeegyeztethetetlenségeket. A
modositasok megerdsitik a ,,személyes” fiiggetlenséget, tovabba figyelembe veszik
az EK-Szerzddés eldirasait, kiilondsen az EKB, a KBER, illetve a Tanécs szerepével
¢s hataskoreivel kapcsolatban, az alabbi teriileteken: a monetaris politika, az
devizatigyletek lebonyolitasa és a devizapolitika meghatarozasa, a devizatartalékok
elhelyezése és kezelése, valamint a bankjegyek és érmék kibocsatasa. A modositasok
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soran teljes egészében figyelembe vették azt, hogy a litvan nemzeti bank nemzetkozi
pénziigyi szervezetekben vald tagsagahoz az EKB eldzetes jovahagyasa sziikséges,
valamint eltorolték azt a lehetdséget, hogy a parlament megsziintethesse a litvan
nemzeti bankot. Ezen kiviil utalést tettek arra, hogy a KBER masodlagos célkitiizése
elsébbséget ¢lvez a litvdn nemzeti bank azon kiegészitd célkitlizésével szemben,
amely szerint tamogatnia kell a nemzeti hatdésdgok altal megvalositott
gazdasagpolitikat.

A litvan jogszabalyok, kiilondsen a litvan nemzeti bankrol szol6 torvény é€s a litvan
alkotmany 0Osszeegyeztethetok az EK-Szerzddés eldirasaival ¢és a KBER/EKB
alapokmanyaval.

ARSTABILITAS

A referenciaérték alakuldsa

A 2004. évi konvergenciajelentés megallapitotta, hogy Litvania teljesitette az
arstabilitdsra vonatkozd kritériumot. Az atlagos inflacios rata Litvanidban a 2004
augusztusat megel6z6 12 honapban -0,2 % volt, azaz a 2,4 szazalékos referenciaérték
alatt volt.

A konvergencia  vizsgalatakor 1. dbra HICP-inflacié
hasznalt 12 havi atlagos inflacio (12 havimozgé dtlag)

aprilisa  6ta  meghaladja a |~
referenciaértéket. 2006
marciusaban a referenciaérték 2,6
szazalék volt, amit ugy szamitottak
ki, hogy a hiarom legjobb
eredményt  felmutato  tagillam
(Svédorszag, Finnorszag és Lengyelorszag) 12 havi atlagos inflacios ratdjanak
atlagahoz 1,5 szdzalékpontot adtak hozza. Litvdnidban az ennek megfeleld inflacids

rata 2,7 szazalék volt, azaz valamivel meghaladta a referenciaértéket.

6
20002-ben csékkent, és 2003-ban, | Livinia —— Refeeciinie
illetve 2004 nagy részében negativ s | e >_:
volt. 2004 kozepétél fokozatosan 2 a Bizottsdg 2006, /
novekedésnek indult, ¢és 2005 (‘) / tavaszi elérejelzésd
-1 | | | | | | | |
2

2004. apr.
2004. jul.
2004. okt
2005. jan.
2005. apr.
2005. jal..
2005. okt.
2006. jan.
2006. apr.
2006. jul.
2006. okt.

Forras: Eurostat, a Bizottsag szolgalatai

Alapul szolgadlo tényezok és fenntarthatosag

Litvania a fiiggetlensége elnyerése utani rendszervaltd években harom szdmjegyli
inflacidval kiizdott. 1993-ban a litas bevezetésével sikeriilt megfékezni az inflaciot és
stabilizalni az arfolyamot. 1997-ben az inflacié mar csak egyszdmjegyl volt, és a
kovetkezd években tovabb csokkent. Addigra mérséklodott a szabéalyozott arak
rendszervaltassal jard gyors novekedése, és az inflacio csokkentéséhez hozzajarult a
kovetkezd években jelentkezd gyors termelékenység-novekedés és a megfeleld
horgonyvalutak (eldszor az USD, majd az euro) értéknovekedési tendenciai nyoman
folyamatosan emelkedd nomindl-effektiv arfolyam is.

Az 1999 aprilisa és 2004 jaliusa kozott eltelt tobb mint 6t évben Litvanidban a
harmonizalt inflacids ratdk 2 szazalék alatt voltak. 2002 juniusa és 2004 aprilisa
kozott a fogyasztoi arak éves szinten csokkentek, amihez hozzajarult az is, hogy a
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litast 2002 elejétdl mar az eurdhoz rogzitették, ezzel meghosszabbitva a litas
nominal-effektiv értékndvekedési idészakat. Ezutan az inflacios ratdk ismét a pozitiv
tartomanyba keriiltek, ¢s 2004 masodik felében az éves HICP-inflaciés ratak 3
szazalék koriili értékre emelkedtek. A pozitiv inflacios ratdk visszatérése tobb
tényezdvel is magyardzhato: ilyen a bérkoltségek novekedése; a feldolgozatlan
¢lelmiszerek 4ranak jelentés novekedése, amely részben az dararbitrazshoz
kapcsolodik, mivel az unios csatlakozas az élelmiszerarak konvergencidjat idézte elo;
a kozvetett adok ¢és a szabdlyozott arak novekedése; és a megndvekedett energiadrak
hatdsa. Mig a HICP-inflacio 2005 nyaratol kezd6do fellendiilésének jelentds részét
kiils6 tényezOknek, példaul az energiadrak emelkedésének tudtdk be, a szabalyozott
arakon ¢és az energiaarakon kiviili inflacié is felfelé¢ kuszott: 2005 nyardn 1 szazalék
koril volt, 2006 elsd negyedére pedig 2,7 szdzalékra emelkedett az élelmiszer, a
kozlekedés és egyes szolgaltatasi OsszetevOk, példaul az éttermi szolgaltatdsok
esetén.

Az egyik nagy gazexportdrrel kotott tobbéves megallapodas lejartaval a foldgaz
importarai 2006. janudr 1-jét6l mintegy 40 szazalékkal emelkedtek. Ezzel megugrott
a haztartasi gaz ara is, aminek kovetkeztében 2006. januarjaban az inflacié koriilbeliil
0,1 szazalékponttal novekedett. Az import gdz aremelkedésének jelentds hatasa
azonban varhatdan késébb mutatkozik meg, amikor a tdvhdszolgaltatas szabalyozott
arait kiigazitjak.

2006 hatralevo részében az inflacié varhatdéan fokozatosan emelkedni fog, mivel
felfelé nyomjak a megnovekedett bérkoltségek (a fajlagos bérkoltségek 2005-ben 3,8
szazalékkal emelkedtek), és az importarak, kiilondsen az energiatermékek arai,
amelyek részben csak késobb jelennek meg a fogyasztoi arakban. Az atlagos inflacio
a 2005. évi 2,7 szazalékrol 2006-ban varhatoan 3,5 szazalékra emelkedik.

Hosszu tavon a belfoldi kereslet fellendiilése €és bizonyos jovedéki adok emelése
veszélyezteti az inflacidt. Kozéptavon az alacsony inflacio elérése és fenntartasa attol
fiigg, hogy sikeriil-e Gsszhangban tartani a bérek novekedését a termelékenység
alakuldsaval.

Litvanidban a 12 havi 4atlagos inflacio 2005 4prilisa ota meghaladja a
referenciaértéket, és valoszinileg az elkdvetkezO honapokban is felette marad.
Litvania nem teljesiti az arstabilitas kritériumat.

KOLTSEGVETESI EGYENLEG

A 2004. évi konvergenciajelentésben a Bizottsdg megéllapitotta, hogy Litvania
esetében a Tanacs nem hozott tulzott hiany fennallasa miatt hatarozatot, és az orszag
tejesitette a koltségvetési egyenlegre vonatkozd kritériumot.

Az allamhéztartasi hiany, amely 2000-ben a GDP 3,6 szdzaléka volt, 2003-ban a
GDP 1,2 szazalékara csokkent. 2004-ben a hidny valamelyest emelkedett — a GDP
1,5 szazalékara—, ehhez a tékefedezeti nyugdijrendszer bevezetése is hozzajarult. A
hiany 2005-ben a GDP 0,5 szézalékara csokkent. Az el6z6 évektdl eltéréen 2005-ben
a bevételek miatt igazitottak ki a koltségvetést. A bevételek erds novekedése az
¢lénkiilé gazdasagi tevékenységet, valamint az adobeszedés és az addjogszabalyok
végrehajtasanak javulasat tiikrozte. Az eldiranyzott kiadast nagyjabol betartottak,
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mivel a koradbbi gyakorlattal szemben az ¢év masodik felében elkeriilték a
potkoltségvetésekkel jard potldlagos kiaddsokat. A ciklikus feltételek 2003 ota
kedvezdek a koltségvetési konszolidacidra nézve, de az elsddleges hidny jelentds
romldsa mellett 2003-ban és 2004-ben a strukturdlis hidny is romlott. 2005-ben
ezutan mind az elsddleges hiany, mind a strukturdlis hiany javult. Litvania
koltségvetési hianya tehat tovabbra is a GDP 3 szdzalékdban meghatarozott
deficithatar alatt van. A hiany 2006-ban varhatéan nagyjabol stabil marad, bar ezt
bizonytalannd teszi az unios forrasok felhaszndldsa és az adoreform hatdsa, amely
soran csokkentik a személyi jovedelemadot, és emelik a tarsasagi adot.

AZ éllat}ladésség GDP:heZ 2.abraLitvania: Koltségvetési egyensuly
viszonyitott aranya (a GDP ardnydban)

folyamatosan  csokkent:
2000-ben még 23,6
szazalékon, mig 2005-ben
mar csak 19 szazalék alatt
allt. A csokkenésben
foként a kormany pénziigyi

miiveleteinek hatasa

14 25 . Koltségvetési egy enstly

Ja"tS%Ott SZGI‘epe‘t, . al;ne!y 3 [ Ciklikus hatasoktol megtisztitott egyenleg
foként a  privatizacids o Referenciaértk

beVételeket és a lltaS 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006(*)

(*) tavaszi elérejelzés Forras: aBizottsag szolglatai

nominalis értékndvekedése
nyoman a kiilfoldi adossag pozitiv értékelésének hatédsait tiikrozte. Az allamadossag
aranya joval a GDP 60 szazalékdban meghatdrozott kiiszobérték alatt maradt, és
varhatdan kézéptavon is stabil marad.

A 2005 decemberi konvergenciaprogram azzal szamolt, hogy a GDP erdteljes
novekedése mellett az altalanos allamhdztartdsi hiany fokozatosan csdkken: mig
2005-ben a GDP 1,5 szazalékdn all (valdjdban a 2005. évi hiany a GDP 0,5
szazalékpontjaval alacsonyabb lett), 2008-ban csak a GDP 1 szazalékat teszi ki. A
tervezett konszolidaci6 a kiaddsokon alapul: f6ként a GDP-ardnyos kozdsségi
fogyasztast és tarsadalmi transzfereket kivanjak csokkenteni, mig jelentdsen névelni
kivanjak a kormanyzati beruhazasokat. Az aktualizalt konvergenciaprogram becslése
szerint a litvan allamaddssag aranya a programiddszak hatralevo részében a GDP 19-
20 sz&zalékan marad.

A Tanacs 2006. marcius 14-én megvizsgalta az aktualizalt konvergenciaprogramot.
elorejelzések kockazatait pedig nagyjabdl kiegyensulyozottnak itélte. Azonban mivel
esetleg nem sikeriil elérni a programiddszak alatt azt a kdzéptavu célkitiizést, hogy a
ciklikus hatasoktdl megtisztitott hidny ne haladja meg a GDP 1 szazalékat, a Tanacs
felkérte Litvaniat, hogy fokozza a strukturdlis koltségvetési kiigazitasra tett
erbfeszitéseit. Az allamhaztartas helyzetének fenntarthatésaga tekintetében Litvania
kismértékli kockazattal szembesiil a népességeloregedés varhatd koltségvetési terhei
folytan.

Litvania esetében a Tanacs nem hozott tulzott hidny fennélldsa miatt hatdrozatot, és
az orszag tejesiti a koltségvetési egyenlegre vonatkozé kritériumot.
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ARFOLYAMSTABILITAS

A 2004. évi konvergenciajelentés azt allapitotta meg, hogy Litvania nem teljesitette
az arfolyammal kapcsolatos kritériumot. A vizsgalat idején az orszag két honapja
vett részt az ERM-ben.

Az arfolyamstabilitas értékelésére szolgalo kétéves idoszak a 2004 majusa ¢és 2006
aprilisa kozotti idétartamot 6leli fel. Litvania 2004. jinius 28-an 1épett be az ERM 1I-
be, egyoldalu kotelezettségvallalasként a mechanizmuson beliil is fenntartotta régota
fennalld valutatanacsi rendszerét, és eddig 22 honapot toltdtt el az ERM IlI-ben.
Amiota a litas részt vesz az ERM IlI-ben, nem tért el a kozéparfolyamtol.

Tovébbra is er6s az ERM II-ben valo részvétellel és a valutatanaccsal kapcsolatos
kozbizalom és piaci bizalom, valamint mas gazdasagi mutatok sem arulkodnak arrol,
hogy a litasra jelentds arfolyamnyomés nehezedne . A hivatalos tartalékeszkzok és
a monetaris bazis aranya joval tallépte a 100 szazalékot, és 2005-ben elérte a 127,5
szazalékot. A likviditas befolyasolasara jellemzOen nem hasznaltdk aktivan
diszkrecionalis eszkozeiket.

A rovid tava kamatokat szorosan Osszehangoltdk az eurdovezettel, ami azt sugallja,
hogy a pénziigyi piacok nem szédmitanak észlelhetd devizakockazattal. A 3 havi
VILIBOR ¢és az EURIBOR kozotti rés jelentdsen csokkent: 2004 aprilisdban
atlagosan 65 bazispont koriil, 2006 januarja €s marciusa kozott pedig atlagosan 3
bazispont koriil volt.

A litas a kétéves vizsgalati idészakban az ERM II kozéparfolyaméan volt. A litas
kozéparfolyamat Litvania kezdeményezésére az ERM II-n beliil nem értékelték le.
Az esetleges 2006. juliusi tanacsi hatarozat idején a litas mar tobb mint 24 hénapja
fog részt venni az ERM Il-ben. Litvania teljesiti az arfolyamkritériumot.

HOSSZU TAVU KAMATOK

A 2004. évi konvergenciajelentés azt allapitotta meg, hogy Litvania teljesiti a
kamatok konvergencidjaval kapcsolatos kritériumot. Az atlagos hosszii tavu
kamatlab Litvaniaban a 2004 augusztusat megel6zd 12 honapban 4,7 % volt, azaz
nem haladta meg a 6,4 szazalékos referenciaértéket.

Az eurddvezet hossza tava atlagos

kamatlabahoz viszonyitott 7
kiilonbozet jelentésen  csokkent
kozvetlenil az ERM IlI-be valo

2004 juniusi belépést megelézden. s -

Ezutin az eltérés tovabb csokkent: \
mig az ERM Il-be valé belépéskor 7 Litvinia

55 bazispont koril volt, 2006 . Reftrencoin®t
marciusdban mar 25 bazisponton,
ami egyebek kozott a litvan
makrogazdasagi politika

hitelességét jelzi. Mivel a litvan
hosszi tavi kamatldbak az elsddleges piaci kamatokat tiikrozik, az eltérésben

3. abra Hosszi tavi kamatok
(12 havi mozgé dtlag)

2004. apr.
2004. jul
2004. okt.
2005. jan.. |
2005. apr.
2005. jal
2005. okt.
2006. jan.. |

Forras: EKB, Eurostat, a Bizottsag szolgalatai
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tapasztalhat6 rovid tavua fluktuaciok foként az eur6dvezet hosszu tavi kamatlabainak
valtozékonysagat tiikrozték.

A Szerzddésben foglalt kritérium vizsgalatdhoz hasznalt tizenkét havi mozg6 atlagos
hossza tavu kamat az egész vizsgdlati iddszakban tovabb csokkent. 2006
marciusaban — a legfrissebb rendelkezésre allo adatok idején — 5,9 szazalék volt a
referenciaérték, amelyet ugy szamitanak ki, hogy Svédorszag, Finnorszag é&s
Lengyelorszag hosszu tdv kamatainak atlagahoz 2 szazalékpontot adnak hozza. A
viszonyitasi alapot képezd szlovén tizéves allamkotvény hozamanak tizenkét havi
mozgod atlaga 3,7 szazalék volt, ami nem haladja meg a referenciaértéket. Litvania
teljesiti a hosszl tava kamatldbak konvergencidjara vonatkozo kritériumot.

TOVABBI TENYEZOK

Litvania szamos teriileten biztatd haladast ért el pénziigyi és termékpiacai
értelemben vett unids pénziigyi rendszerbe. Az integraci6 6 csatorndi a nagyaranyu
kilfoldi tulajdonu pénziigyi kozvetitOk voltak, ami jelentds devizahitel-felvétellel
tarsult. A pénziigyi rendszer a GDP-hez képest tovabbra is viszonylag kis méretii, de
a peénziigyi szektor gazdasagban betoltott sulyanak novekedése a gazdasagi
tulajdon kiemeli a megfeleld feliigyeleti struktura és a pénziigyi stabilitas
biztositasara irdnyuld hatarokon atnyulo egyiittmiikodés fontossagat.

Mas 1j unios tagallamokhoz hasonloan Litvania gazdasagi szerkezetében is jelentds
valtozasok mentek végbe az elmult 15 évben. A kereskedelemre és kozvetlen
kilfoldi befektetésekre vonatkozo adatok azt mutatjak, hogy Litvania egyre inkabb
integralodott az EU gazdasagaba. A kiilfoldi cégek jelenléte kiilondsen fontos a
technoldgiadtadas elomozditasdhoz, a szervezeti €és vezetési készségek fejlesztéséhez
¢s a verseny tamogatdsdhoz. A termelés és az export agazati Osszetételében az
euroovezethez képest mutatkozo kiilonbségek tovabbra is jelentések, mig a
fogyaszt6i arszintek Litvanidban még mindig joval alacsonyabbak az unids atlagnal
(2004-ben 54,6 szazalék). Jelentds elOrelépés tortént a belsd piaci vivmanyok
atvételében ¢és alkalmazasaban ¢€s az iizleti kornyezet javitdsadban.

Litvanidban évekig igen magas volt a folyo fizetési mérleg hidnya, ami jelentds
arukereskedelmi hidnyokat tiikroz, és ezt csak részben ellenstilyozza a szolgéltatasok
¢és folyo transzferek pozitiv egyenlege. Litvanidban a foly6 fizetési mérleg hianya,
amely 2003-ban a GDP 4,7 szazaléka volt, 2004-ben a GDP 7,7 szdzalé¢kéara nétt,
foként az erds belfoldi kereslet miatt. Ez a tendencia 2005-ben megallt, amikor a
folyo fizetési mérleg hidnya némileg — a GDP 7,0 szazalékara — csokkent. A folyo
fizetési mérleg hidnyanak enyhe csokkenése annak tudhaté be, hogy javult a
szolgéltatdsok és transzferek egyenlege (az utobbi az elmult két évben foként az
unids forrasok bearamlasa kovetkeztében nétt), mig az arukereskedelmi hiany a GDP
11,2 szézalékara nétt, mivel a gyors redl GDP ndvekedés megndvelte az importot. A
foly6d bevételek egyenlege negativ, a GDP 2,4 szazaléka volt, ez az adat hasonld,
mint az eldzd két évben, foként azért, mert a kiilfoldi vallalatok nyereségiik jelentds
rész&t hazautaltdk (ami a kordbbi kiilfoldi kozvetlen befektetések egészséges
jovedelmezdségére utal).
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Az, hogy magasak a real GDP novekedési aranyok, és viszonylag magas a folyo
fizetési mérleg hianya, 6sszhangban van a gazdasag gyors felzarkozasi palyajaval,
mig a kiilfoldi megtakaritdsokat kiilsé finanszirozassal mobilizaljak a befektetések
finanszirozéasara. Eddig a folyo fizetési mérleg hianyanak finanszirozasa nem okozott
problémat, de a kiilsd helyzet jelentds kozéptavu finanszirozasi igényt tiikroz.
Litvania szamara az egyik legnagyobb kihivas annak biztositasa, hogy a kiilsé hiany
ne ndjon jelentdsen, €s a novekedési ilitemek fenntarthatok legyenek a jovOben
anélkiil, hogy hatranyosan érintenék a versenyképességet. A jovOben a belfoldi
befektetésekhez varhatéan jelentds mértékben hozzajarulnak az unids forrasok,
amelyek a kiilfoldi eladosodottsag novekedése nélkiill segitenek a kiilsd
finanszirozéasban.

Litvania jelentds elOrelépést tett a magas foku fenntarthatd konvergencia elérése felé,
mivel teljesitette az allamhdztartdsi, az 4rfolyamstabilitdsi és hosszii tava
kamatkritériumokat. Litvdnia még nem teljesitette az arstabilitas kritériumat.

Erre az értékelésre is figyelemmel, a Bizottsag arra a kdvetkeztetésre jutott, hogy
nem kell megvaltoztatni Litvania, mint "eltéréssel rendelkezo tagallam" statuszat.
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