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A BIZOTTSAG (EU) 2017/1857 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2017. oktéber 13.)

az Amerikai Egyesiilt Allamok Hatdrid6s Arut6zsdei Kereskedést Feliigyel$ Bizottsag dltal feliigyelt
szarmaztatott iigyletekre vonatkozo jogi, feliigyeleti és végrehajtisi keretrendszerének a t6zsdén
kiviili szdrmaztatott iigyletekrél, a kozponti szerz6dd felekrdl és a kereskedési adattirakrol sz616
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 11. cikke szerinti bizonyos kovetelményekkel

77

val6 egyenértékiiségének elismerésérdl

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szol6 szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kiviilli szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti szerz6d§ felekrdl és a kereskedési adattdrakrél szolo,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killondsen annak 13. cikke (2) bekezdésére,

mivel:

(I) A 648/2012/EU rendelet 13. cikke egy mechanizmus elSirdsdval el§ kivdnja segiteni azon megolddsok
kialakitdsdt, amelyek biztositjdk az Uni6é és harmadik orszdgok dltal a rendelet hatdlydba tartozd teriileten
megallapitott jogi kovetelmények kozotti konzisztencidt. E megolddsok részeként a Bizottsdg felhatalmazdssal
rendelkezik olyan végrehajtasi jogi aktusok elfogaddsira, amelyekben megéllapitja, hogy a harmadik orszag jogi,
feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszere egyenértékdi a 648/2012/EU rendelet 4., 9., 10. és 11. cikkébdl eredd
kovetelményekkel, és {gy az emlitett rendelet hatdlydba tartozo tigyletet kotd szerz8d6 felek — ha legaldbb egyikitk
harmadik orszdgbeli székhellyel rendelkezik — az emlitett kovetelményeket a széban forgd harmadik orszdg jogi
keretrendszerében foglalt kovetelményeknek valé megfeleléssel teljesitik. Az egyenértékiiség kinyilvanitdsa
lehet6vé teszi a parhuzamos vagy egymdsnak ellentmondé szabilyok alkalmazasinak elkeriilését, vagyis
hozzdjirul a 648/2012/EU rendelet dtfogd céljdnak eléréséhez: az Unié nemzetkozi partnereivel egyeztetett és az
emlitett rendeletben megéllapitott elvek nemzetkozileg egységes alkalmazdsdnak biztositdsdval csokkenti
a rendszerszint(i kockdzatot, és noveli a szdirmazékos piacok atlathat6sdgat.

(2) A 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (1), (2) és (3) bekezdése — az emlitett rendelet 11. cikke (14) bekezdésének
a) és b) pontja és 11. cikkének (15) bekezdése alapjin elfogadott technikai standardokban szerepld részletes
meghatdrozdsnak megfeleléen — megdllapitja a nem kozponti szerz6dS felek dltal elszdmolt tézsdén kivili
szarmaztatott {igyletekkel kapcsolatos idében torténd visszaigazoldsra, portf6liétomoritésre és portfolidallomany-
egyeztetésre, az emlitett tigyletekkel kapcsolatos értékelési és vitarendezési kotelezettségekre (a mitkodésikockdzat-
csokkentési technikdkra), valamint a biztositékeszkozok (biztositékok) szerz6dS felek kozotti cseréjével
kapcsolatos kotelezettségekre vonatkozd unids kovetelményeket.

(3)  Ahhoz, hogy valamely harmadik orszdg jogi keretrendszerét a mdkodésikockazat-csokkentési technikdkra
vonatkozé kovetelmények és a biztositéki kovetelmények tekintetében az Unid jogi keretrendszerével egyenér-
téktinek lehessen tekinteni, az alkalmazandé jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszernek lényegileg az unids
kovetelményekkel egyenértékii eredményre kell vezetnie az elért szabdlyozdsi célkitlizések tekintetében. Ezen
egyenértékiiségi értékelés célja tehdt annak ellendrzése, hogy az Amerikai Egyesiilt Allamok (USA) jogi, feliigyeleti
és végrehajtasi keretrendszere biztositja-e, hogy a nem kozponti szerz6d§ felek édltal elszdmolt és legaldbb egy
USA-beli székhely( szerz8dg fél részvételével kotott t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletek ne tegyék ki az unids
pénziigyi piacokat nagyobb kockdzatnak, mint amekkordnak az unids székhely(i kozponti szerz8dg felek dltal
kotott azonos tipust szdrmaztatott iigyletek tehetnék ki azokat, és kovetkezésképpen ne okozzanak elfogadhatat-
lan mértékd rendszerszintd kockdzatot az Uniéban.

(4) A Bizottsig 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatésig (ESMA) szakvéleményét (2) az
USA-ban alkalmazandé jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszerrdl, amely tobbek kozott a nem kozponti

() HLL 201.,2012.7.27., 1. 0.
() ESMA[2013/BS[1157, Technical advice on third country regulatory equivalence under EMIR — US (Szakvélemény a harmadik orszdgok
EMIR szerinti szabalyozasi egyenértékiiségérsl — USA), Végleges jelentés, Eurdpai Ertékpapirpiaci Hatdsdg, 2013. szeptember 1.
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szerz6dg felek dltal elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott {igyletekre alkalmazandé miikodésikockdzat-
csokkentési technikdkra vonatkozik. Az ESMA a szakvéleményben megéllapitotta, hogy az idében torténd visszai-
gazoldsra, a portf6liétomoritésre és a portfolidallomany-egyeztetésre vonatkozd USA-beli, jogilag kotelezs erejti
kovetelmények egyenértékiiek a 648/2012/EU rendelet értelmében alkalmazandé jogilag kotelezd erejti kovetel-
ményekkel. Az ESMA ugyanakkor gy itélte meg, hogy az USA-beli vitarendezési keretrendszer az értékelés
idépontjdban nem volt egyenértékii a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (1) bekezdése szerinti szabalyozdssal.
Az ESMA azt is megjegyezte, hogy a bilaterdlis biztositékokra vonatkozé keretrendszerek egyenértékdiségét az
adott pillanatban nem lehetett értékelni, mivel a bilaterdlis biztositékokra vonatkozé unibs szabdlyokat
meghatdroz6 unids technikai standardok még nem voltak kidolgozva.

(5) A Bizottsdg a sajat értékelése sordn az ESMA szakvéleményét az id6kozben bekovetkezett fejleményekkel egyiitt
vette figyelembe. Mindazonaltal ez a hatdrozat nemcsak az USA-ban alkalmazand6 jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi
kovetelmények Osszehasonlité elemzésén alapul, hanem e kovetelmények eredményének, valamint annak
értékelésén is, hogy e kovetelmények alkalmasak-e arra, hogy oly médon csokkentsék az emlitett iigyletekbdl
ered6 kockdzatokat, hogy az egyenértékdinek minGsiiljon a 648/2012/EU rendeletben megdllapitott kovetel-
mények eredményével.

(6) Az USA-ban a t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletekre alkalmazand6 jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszert
a t6zsde reformjdrdl és a fogyasztovédelmérdl szolé tgynevezett Dodd-Frank-torvény (Dodd Frank Wall Street
Reform and Consumer Protection Act) VIL cime és a Hatdridés Arutdzsdei Kereskedést Feliigyel6 Bizottsig
(Commodity Futures Trading Commission, CFTC) dltal elfogadott végrehajtasi keretszabdly (a CFTC-szabdlyzat)
allapitia meg. A Dodd-Frank-torvény 2010 jaliusdban 1épett hatdlyba, és az drutSzsdetorvény (Commodity
Exchange Act, CEA) 1a(47) szakaszdban swapiigyletként meghatdrozott bizonyos tézsdén kiviili szdrmaztatott
tgyletek tekintetében 1j szabalyozdsi keretet hozott létre azzal a céllal, hogy a pénziigyi rendszeren beliil
csokkentse a rendszerszintG kockdzatot, novelje az 4tlithatésdgot, és el6mozditsa a piaci integritdst.
A swapiigyletek tekintetében a CFTC rendelkezik joghatdsdggal, a Dodd-Frank-torvény VIL cimének legtobb
operativ rendelkezése pedig 2011-t6l vélt alkalmazandova.

(7) A nem kozponti szerz6dg felek dltal elszamolt tézsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé mikodési-
kockdzat-csokkentési technikdk — amelyeket a Dodd-Frank-torvény 731. szakasza 1j, 4s(i) szakaszként emelt be az
drutézsdetorvénybe — az drutSzsdetorvény meghatdrozdsa szerinti swapiigylet-kereskedSkre (swap dealers) és
nagyobb swapiigylet-résztvevékre (major swap participants) alkalmazandok. E hatdrozatnak ezért helyénvald
kiterjednie azon jogi, feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszerre, amely az USA-beli székhelyii és a CFTC-szabaly-
zatnak megfelel6en engedélyezett és feliigyelt swapiigylet-kereskedSkre és nagyobb swapiigylet-résztvevékre az
id8ben torténd visszaigazolds, a portfoliotomorités és a portf6liddllomdny-egyeztetés, az értékelési és vitarendezési
kotelezettségek, valamint a biztositéki kovetelmenyek tekintetében alkalmazandé6. E hatdrozat ugyanakkor nem
terjedhet ki az USA azon jogi, feliigyeleti és Vegreha]ta51 keretrendszerére, amely az Ertékpapir- és T6zsdebizott-
sagndl (Securities and Exchange Commission) az 1934. évi értéktGzsdetorvény (Securities Exchange Act, 15 U.S.C.
78a. és azt kovet§ szakaszok) alapjan értékpapirswapiigylet-kereskeddként (security-based swap dealer) vagy
nagyobb értékpapirswapiigylet-résztvevéként (major security-based swap participant) nyilvantartott személyekre
alkalmazando.

(8) A CFTC-szabilyzat a nem kozponti szerz6dd felek dltal elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekre
vonatkozd mtkodésikockdzat-csokkentési technikdk tekintetében hasonlé kotelezettségeket ir eld, mint
a 648/2012[EU rendelet 11. cikkének (1) és (2) bekezdése. A nem kozponti szerz6dS felek éltal elszdmolt
t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletek tekintetében az idSben torténd visszaigazoldsra, a portféli6tomoritésre és
a portféliédllomany-egyeztetésre, tovibbd az tgyletértékelésre és a vitarendezésre vonatkozé konkrét részletes
kovetelményeket a CFTC-szabdlyzat 23. részének els§ alrésze tartalmazza. A CFTC-szabdlyzatban meghatdrozott
kovetelmények az aldbbiak tekintetében egyenértékiick a 648/2012/EU rendelet megfelel§ kovetelményeivel: i. a
portfoliéallomdany-egyeztetés gyakorisdga és kiiszobértékei megegyeznek; ii. az id6ben torténd visszaigazoldshoz
megszabott hatdrid6k megegyeznek; iii. a portf6liotomoritési kovetelmények a ,tartsd be vagy indokold meg”
elven alapulnak; iv. a nem elszdmolt iigyletek napi értékelésére vonatkozé kovetelmény. Mivel a vitarendezési
megéllapoddsokra vonatkoz6 kovetelmények korében tapasztalt eltérés csupan korldtozott hatisti, e kovetelmé-
nyeket is helyénvalé egyenértékiinek tekinteni a 648/2012/EU rendelet vonatkozé kévetelményeivel.

(9)  Mindezek alapjan a CFTC swapiigylet-kereskedSkre és nagyobb swapiigylet-résztvevékre alkalmazandd jogi,

feligyeleti és végrehajtdsi keretrendszerét a CFTC joghatésdgaba tartozé6 - az drutSzsdetorvény
la(47) szakaszdban meghatdrozott - swapiigyletek tekintetében helyénvalé egyenértékiinek tekinteni

a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott azon kovetelményekkel, amelyeket az emlitett rendelet 11. cikkének
(1) és (2) bekezdése dllapit meg a nem kozponti szerz6d§ felek altal elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos, id6ben torténd visszaigazoldsra, portfliotomoritésre és portflidallomany-egyeztetésre,
tovabbd értékelésre és vitarendezésre vonatkozo kotelezettségek tekintetében.
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(10) A nem kozponti szerz6d§ felek altal elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaztatott igyletek biztositékait illetGen a CFTC
két jogilag kotelezd erejii szabdlyt alkalmaz: a swapiigylet-kereskedSk és nagyobb swapiigylet-résztvevék el nem
szdmolt swapiigyleteire vonatkoz6 biztositéki kovetelményeket (Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major
Swap Participants, végleges biztositéki szabdly, kihirdetve 2016. janudrban) és a swapiigylet-kereskedSk és
nagyobb swapiigylet-résztvevék el nem szdmolt swapiigyleteire vonatkozé biztositéki kovetelmények hatdron
atnyalé alkalmazdsdrdl szol6 szabdlyt (Margin Requirements for Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major
Swap Participants — Cross Border Application of the Margin Requirements, hatdron 4tnydlé biztositéki szabaly,
kihirdetve 2016. augusztusban).

(11) A CFTC-szabélyzatot a nem kozponti szerz6d§ felek dltal elszamolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre
vonatkozé miikodésikockdzat-csokkentési technikdk tekintetében minden swapiigylet-kereskeddre és nagyobb
swapligylet-résztvevdre alkalmazni kell, az emlitett t8zsdén kiviili szdrmaztatott {iigyletekre vonatkozd
biztositékok tekintetében azonban csak a prudencidlis szabdlyoz6 hat6sdg hatdskorén kivill es§ swapiigylet-
kereskedSkre és nagyobb swapiigylet-résztvevGkre alkalmazand6. A prudencidlis szabélyozé hatdsdg drutézsde-
torvény szerinti meghatdrozdsa a kovetkezd szerveket foglalja magdban: Board of Governors of the Federal
Reserve System (a FED Kormdnyzétandcsa), az Office of the Comptroller of the Currency (Bankfeliigyeleti
Hatosdg), a Federal Deposit Insurance Corporation (Szovetségi Betétbiztositd Tarsasag), a Farm Credit Administ-
ration (Mezdgazdasdgi Hitelfeliigyelet) és a Federal Housing Finance Agency (Szovetségi Lakdshitel-finanszirozasi
Ugynokség).

(12) A CFTC-szabalyzat a nem kozponti szerz6dS felek altal elszdmolt t6zsdén kiviili szarmaztatott iigyletekre
vonatkozé biztositékok tekintetében a CFTC-szabdlyzat 23.151. szakaszdban meghatdrozott érintett szerz6dd
felek (covered counterparty) vonatkozdsiban csak alapletét cseréjét irja el6. Az érintett szerz6dS fél olyan
szerz8d6 fél, amely vagy lényeges swapiigylet-kitettséggel rendelkez$ pénziigyi végfelhaszndlonak (financial end
user) mindsil vagy olyan swapiigylet-jogalanynak (swap entity), amely érintett swapiigylet-jogalannyal (covered
swap entity) kot swapiigyletet. A CFTC-szabdlyzat 23.150. szakasza alapjin lényeges swapiigylet-kitettségnek
a névleges értéken 8 millidrd (8 000 milli6) USD-t meghaladé éatlagérték(i nem elszamolt t6zsdén kivili szdrmaz-
tatott tigyleteknek valé kitettség tekinthet§, mig az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé bizottsdgi
rendelet (') 28. cikkében meghatdrozott hasonlé kiiszobérték 8 millidrd (8 000 millié) EUR. Az Unibban
a valtozo letét cseréjére vonatkoz6 kovetelmény nem tartalmaz 1ényegességi kiiszobot, és a 648/2012/EU rendelet
11. cikke (3) bekezdésének hatdlya ald tartozd Gsszes szerz6dg félre alkalmazand6. A CFTC-szabdlyzat végleges
biztositéki szabdlya az alap- és a vdltoz6 letét kombindlt dtutaldsi minimumosszegét 500 000 USD-ban hatdrozza
meg, mig az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapul6 rendelet 25. cikkében meghatdrozott hasonlé kovetelmény
500 000 EUR-t ir el8. Mivel a pénznembeli eltérés csupan korldtozott hatdsd, ezen Osszegeket helyénval6 egyenér-
tékdinek tekinteni.

(13) A végleges biztositéki szabdly hatdlydba tartozé swapiigyletek kore magdban foglalja csaknem az Gsszes olyan
tigyletet, amelyet a 648/2012/EU rendelet t6zsdén kiviili szdrmaztatott {igyletként hatdroz meg — csak a hatdridgs
devizatigyletek és a hatdridds deviza-cseretigyletek képeznek kivételt. Emellett a CFTC-szabdlyzat nem tartalmaz
killon rendelkezéseket a strukturdlt termékek, példaul a fedezett kotvények és az értékpapirositott termékek
tekintetében. Az Unidban a hatdridds deviza-csereiigyletek és a hatdridGs devizatigyletek mentesek az alapletét-
kovetelmény aldl, és a fedezeti céla fedezett kotvényekkel Gsszefiiggd szdrmaztatott iigyletek is mentesithet6k az
alapletét-kovetelmény alél. E hatdrozatot ezért csak olyan t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekre helyénvald
alkalmazni, amelyek az unids jog és a CFTC-szabdlyzat alapjan is biztositékkotelesek.

(14) A CFTC-szabalyzat alapletét-szamitdsi kovetelményei egyenértékiiek a 648/2012/EU rendeletben meghatarozott
kovetelményekkel. Az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld rendelet IV. mellékletéhez hasonléan a CFTC-
szabalyzat is lehet6vé teszi sztenderd modell alkalmazdsit. A szdmitdshoz alternativ mdédon bels6 modellt vagy
harmadik fél modelljét is alkalmazni lehet, ha ezek a modellek tartalmaznak bizonyos konkrét paramétereket,
ideértve a minimdlis konfidencia-intervallumokat és a biztositéki kockdzati periédust, tovabba bizonyos multbéli
adatokat, példdul a stresszid@szakokrol. Ezeket a modelleket a CFTC-nek vagy valamely bejegyzett hatdridés
szovetségnek jova kell hagynia.

(15) A CFTC-szabdlyzat elismerhetd biztositékeszkozokre, illetve azok tartdsdra és elkiilonitésére vonatkozd kovetel-
ményei egyenértékifek az (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapulé rendelet 4. cikkében meghatdrozottakkal.
A CFTC-szabdlyzat az elismerhetd biztositékeszkozok egyenértéki felsoroldsat tartalmazza, a végleges biztositék-
szabédly preambulumbekezdése pedig kimondja, hogy a prudencidlis szabdlyozé hatdsdg hatdskorén kiviil esd

(') A Bizottsdg (EU) 2016/2251 felhatalmazdson alapuld rendelete (2016. oktdber 4.) a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz6d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol sz616 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a nem kozponti szerz6dé
félen keresztiil elszdmolt t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek kockdzatcsokkentési technikdit meghatdrozé szabélyozdstechnikai
standardok tekintetében torténd kiegészitésérdl (HL L 340.,2016.12.15., 9. 0.).
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swapiigylet-keresked6knek és nagyobb swapiigylet-résztvevéknek figyelembe kell venniiik a biztositékeszkozok
koncentraciéjat. A CFTC-szabélyzatnak a nem kozponti szerz6dg felek dltal elszdmolt t6zsdén kiviili szdrmaz-
tatott iigyletekre vonatkoz6 kovetelményeit ezért helyénvalé egyenértékiinek tekinteni a 648/2012/EU rendelet
11. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozottakkal.

(16) Ami a szakmai titoktartdsi garancidk egyenértékiiségét illeti, az USA a CFTC vagy bdrmely mds szovetségi
tigynokség birtokdban 1évS informdcidkat az adatvédelmi torvény (Privacy Act) és az informdaci6hoz valé szabad
hozzaférésr6l szolo torvény (Freedom of Information Act, FOIA) hatilydba helyezi. A FOIA értelmében
a magdnszemélyeknek vagy a szervezeteknek sok esetben 1épéseket kell tenniitk a benydjtott informdcidk
bizalmas kezeléséhez. Az adatvédelmi torvény és a FOIA ezért a 648/2012/EU rendelet VIIL cimében meghataro-
zottakkal egyenértékd szakmai titoktartdsi garancidkat nydjt, ideértve a hat6sdgok éltal harmadik felekkel
megosztott {izleti titkok védelmét is. Helyénvalé tehdt gy tekinteni, hogy az USA-beli koévetelmények
a 648/2012/EU rendelettel egyenértékii szakmai titoktartdsi garancidkat nydjtanak.

(17) Végill, ami az USA-beli jogi keretrendszer hatékony feliigyeletét és végrehajtdsit illeti, a CFTC széles kord
vizsgélati és feliigyeleti hatdskorrel rendelkezik a nem kozponti szerz8d§ felek altal elszdmolt t6zsdén kiviili
szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos, id6ben torténd visszaigazoldsra, portfoliotomoritésre és portfolidallomany-
egyeztetésre, tovabbd értékelésre és vitarendezésre vonatkozo6 kotelezettségek teljesitésének értékeléséhez. A CFTC
szamos feliigyeleti intézkedést hozhat az alkalmazandé kovetelmények megsértésének megillitdsira. Emellett az
USA jogi keretrendszere az alkalmazand6 kovetelmények megsértését polgdri jogi szankciokkal, példdul ideiglenes
vagy tartds tdvoltarté hatdrozatokkal vagy intézkedésekkel, pénzbirsagokkal, illetve biintetdjogi szankcidkkal is
stjtja. Helyénvalé ezért gy tekinteni, hogy az emlitett intézkedések hatékonyan, tisztességes és torzitdsoktol
mentes médon érvényesiilve biztositjdk a Dodd-Frank-torvény, az drut6zsdetorvény és a CFTC-szabdlyzat relevéns
jogi, szabdlyozdsi és végrehajtasi keretrendszerének hatékony feliigyeletét és végrehajtdsat.

(18) A Bizottsdgnak az ESMA-val egyiittm(ikodésben tovdbbra is rendszeres jelleggel nyomon kell kovetnie a nem
kozponti szerz8d§ felek dltal elszdmolt tézsdén kiviili szarmaztatott iigyletekkel kapcsolatos, id6ben torténd
visszaigazoldsra, portfoli6tomoritésre és portfoliballomdny-egyeztetésre, tovabba értékelésre, vitarendezésre és
biztositékokra vonatkozd kotelezettségek USA-beli jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi keretrendszerének alakuldsat és
tényleges alkalmazdsdt, amely e hatdrozat meghozataldnak alapjdul szolglt. Ez nem érinti azt a lehet8séget, hogy
a Bizottsag barmikor konkrét feliilvizsgdlatot végezzen, amennyiben a relevns fejlemények sziikségessé teszik
szdmdra az e hatdrozattal nydjtott egyenértékiiség Gjraértékelését. Az Gjraértékelés e hatdrozat visszavondsihoz
vezethet.

(19) Az e hatdrozatban el6irt intézkedések 6sszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648/2012[EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsiban az Amerikai Egyesiilt Allamok (USA) azon jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszerét, amely a nem kozponti szerz6d6 felek éltal elszdmolt és egyben a Dodd-Frank-
torvény 721(a)(21) szakaszdnak megfeleléen a Commodity Futures Trading Commission (HatdridGs ArutSzsdei
Kereskedést Feliigyel6 Bizottsdg, CFTC) dltal swapiigyletként szabdlyozott tigyletekre vonatkozé mikodésikockazat-
csokkentési technikdkra irdnyad6, egyenértékiinek kell tekinteni a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (1) és
(2) bekezdésében meghatirozott kovetelményekkel, amennyiben az emlitett tigyleteknek legaldbb az egyik szerz6dg fele
a CFTC-nél nyilvantartott USA-beli székhely(i swapiigylet-keresked§ vagy nagyobb swapiigylet-résztveve.

2. cikk

A 648/2012[EU rendelet 13. cikke (3) bekezdésének alkalmazdsiban az USA azon jogi, feliigyeleti és végrehajtdsi
keretrendszerét, amely a nem kozponti szerz6dS felek daltal elszdmolt és egyben a Dodd-Frank-torvény
721(a)(21) szakaszdnak megfelelGen a CFTC 4ltal swapiigyletként szabélyozott tigyletekre vonatkozé biztositékeszkoz-
cserére irdnyadd, egyenértékiinek kell tekinteni a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott
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kovetelményekkel, amennyiben az emlitett tigyleteknek legaldbb az egyik szerz8d§ fele a CFTC-nél nyilvantartott USA-
beli székhelyli swapiigylet-keresked§ vagy nagyobb swapiigylet-résztvevs, és egyben a Margin Requirements for
Uncleared Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants (a swapiigylet-keresked6k és nagyobb swapiigylet-
résztvevSk el nem szdmolt swapiigyleteire vonatkoz6 biztositéki kovetelmények) és a Margin Requirements for Uncleared
Swaps for Swap Dealers and Major Swap Participants — Cross Border Application of the Margin Requirements
(a swapiigylet-keresked6k és nagyobb swapiigylet-résztvevék el nem szdmolt swapiigyleteire vonatkozd biztositéki
kovetelmények hatdron 4tnydlé alkalmazdsardl sz6l6 szabaly) hatdlyaba tartozik.

3. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetS huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2017. oktober 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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