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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS (EU) 2015/2365 RENDELETE
(2015. november 25.)

az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és az djrafelhasznélds dtlathatosdgardl, valamint a 648/2012/EU
rendelet médositasirol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl sz0l6 szerzGdésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),

tekintettel a Régiok Bizottsigdnak véleményére (),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (%),

mivel:

(1) A 2007-2008-ban kialakult globdlis pénziigyi vélsdg tdlzott mértékd spekuldcids tevékenységet, jelentSs szabd-
lyozési hidnyossdgokat és feliigyeleti hatékonysagi problémdkat hozott felszinre a piacok étlathatatlansagéval és a
tilsigosan Osszetett termékekkel jellemzett pénziigyi rendszerben. Az Uni6 szdmos intézkedést fogadott el a
szilirdabb és stabilabb bankrendszer létrehozdsa érdekében (tobbek kozott a tSkekovetelmények szigoritdsa, a
jobb irdnyitdsra és feliigyeletre vonatkozd szabdlyok, valamint a szandldsi rendszerek megerésitése tekintetében)
és annak biztositdsa érdekében, hogy a pénziigyi rendszer betoltse azon {6 funkcidjit, hogy t6két mozgésit a
redlgazdasdg finanszirozdsa szdmdra. Ezzel Osszefiiggésben meghatirozdak voltak a bankunié létrehozdsa terén
elért eredmények is. A vdlsdg azonban rdvildgitott arra is, hogy nemcsak a hagyomdnyos bankszektorban van
szitkség az atlathat6sdg és az ellenrzés fokozdsara, hanem a bankrendszeren kiviili hitelezést végz8 ,arnyékbank”-
ként ismert teriileten is, amelynek ardnya riaszté mértéket oltott, és a becslések szerint immadr a szabélyozott
bankrendszer csaknem felét képviseli. A széban forgd — a hitelintézetek altal végzettekhez hasonld — tevékeny-
ségekkel kapcsolatos hidnyossagok hatdssal lehetnek a pénziigyi szektor tobbi részére is.

) HL C 336., 2014.9.26., 5. o.

() H

() HL C 451, 2014.12.16., 59. o.

() HL C 271., 2014.8.19., 87. o.

() Az Eurdpai Parlament 2015. oktober 29-i dlldspontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2015. november 16-i
hatdrozata.
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(2) Az arnyékbanki tevékenység visszaszoritdsdra irdnyulé munkdjdnak keretében a Pénziigyi Stabilitasi Tandcs (FSB) és
az 1092/2010/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (') altal létrehozott Eurépai Rendszerkockdzati Testiilet
(ERKT) feltarta az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel kapcsolatos kockdzatokat. Az értékpapir-finanszirozdsi
tigyletek kovetkeztében a pénziigyi piacokon erésodhet a tdkedttétel, a prociklikussag, és fokozottabbd vélhatnak
az Osszefondddsok. A pénziigyi valsigot megel6z8 idGszakban és a vdlsdg sordn az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek haszndlatdnak atlathatatlansiga megakaddlyozta a szabdlyozd és a feliigyeleti hatésdgokat, valamint a
befektetSket abban, hogy megfeleléen értékeljék és nyomon kovessék a kapcsolddd, bankihoz hasonlé kockdza-
tokat és az Osszefondddsok mértékét a pénziigyi piacokon. Ennek ismeretében az FSB 2013. augusztus 29-én
elfogadta az drnyékbanki értékpapir-kolcsonzés és repoiigyletek kockazatainak kezelésére szolgdlé, ,Az drnyékbanki
tevékenység feliigyeletének és szabalyozdsinak megerGsitése” cimi szakpolitikai keretet (a tovdbbiakban: FSB szak-
politikai keret), amelyet 2013 szeptemberében a G20-ak vezetdi jovahagytak.

(3) Az FSB 2014. oktbber 14-én szabalyozasi keretet tett kozzé a nem kozpontilag elszdmolt értékpapir-finanszirozasi
tigyleteknél alkalmazandé levondsokra vonatkozdan. Elszdmolds hidnydban ezek a miveletek jelentSs kockdzattal
jarnak, amennyiben nincsenek megfelel§ biztositékkal fedezve. Az tigyfelek eszkozeinek djrafelhaszndldsdval
kapcsolatos étldthatdsdg fokozdsa lehet az elsG 1épés a szerz6dd felek kockizatelemzési és -megel6zési képes-
ségének novelése érdekében, emellett az FSB 2016-ig varhatéan befejezi a nem kozpontilag elszamolt értékpapir-
finanszirozasi tigyleteknél alkalmazandé levondsokrdl sz616, a tdlzott tSkedttétel megakadalyozdsira, valamint a
koncentraciés kockazat és a nemteljesitési kockdzat mérséklésére irdnyuld ajanldsokkal kapcsolatos munkdjat.

(4 A Bizottsdg 2012. mdrcius 19-én kozzétette az drnyékbanki tevékenységrdl szolo zold konyvet. A széles kord
visszajelzések alapjan, és figyelembe véve a nemzetkozi fejleményeket, a Bizottsdg 2013. szeptember 4-én kiadta a
Tanacsnak és az Eurépai Parlamentnek cimzett, ,Arnyékbanki tevékenység — A pénziigyi dgazat Gj kockazatforra-
sainak kezelése” cimdi kozleményét. A Bizottsdg a kozleményben hangsilyozta, hogy az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek Osszetettsége és dtlathatatlansdga megneheziti a szerz6d6 felek azonositasat és a kockdzatkoncentracio
nyomon kovetését, és talzott t8keattétel kialakuldsdhoz vezet a pénziigyi rendszerben.

(5) 2012 oktéberében az Erkki Liikanen dltal vezetett magas szintli szakért6i csoport elfogadta az unids banki dgazat
szerkezeti reformjdrol szol6 jelentést. A csoport tobbek kozott a hagyomdnyos bankok és az drnyékbankrendszerek
kozotti kolesonhatdst tekintette at. A jelentés megallapitotta, hogy az drnyékbanki tevékenység kockdzatokat
hordoz — ilyen példéul a tékedttétel és a prociklikussig —, és felszolitott a bankok és az drnyékbankrendszer
osszefonddasanak csokkentésére, mivel ez az 9sszefonddas a rendszerszintli bankvélsdg tovabbgytriizésének egyik
forrdsa. A jelentés tovabba bizonyos strukturélis intézkedéseket javasolt az unids bankrendszer fenndll hidnyos-
sagainak kezelésére.

(6) Az unids bankrendszer strukturdlis reformjaval az uniés hitelintézetek ellendllé képességét fokozd strukturdlis
intézkedésekrdl sz6lé eurdpai parlamenti és a tandcsi rendeletre irdnyuld javaslat foglalkozik. A bankokat érint§
strukturdlis intézkedések bevezetése azonban azt eredményezheti, hogy egyes tevékenységek kevésbé szabdlyozott
teriiletekre, példdul az drnyékbankrendszerbe keriilnek at. Ezért az emlitett javaslat mellett szitkség van az e
rendeletben az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekre vonatkozdan meghatdrozott, kotelez8 erejli dtlithatosagi és
adatszolgéltatdsi kovetelményekre. Igy az e rendeletben lefektetett atlithatésigi szabalyok kiegészitik az emlitett
javaslatot.

(7)  Ez a rendelet megfelel annak az igénynek, hogy fokozni kell az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek piacainak és igy
az egész pénziigyi rendszernek az dtlithatésagat. Ez a rendelet — az egyenl§ versenyfeltételek és a nemzetkozi
konvergencia biztositdsa érdekében — koveti az FSB szakpolitikai keretet. Uni6s keretet hoz létre az értékpapir-
finanszirozasi tigyletekre vonatkozé részletes adatok megfelelS bejelentéséhez a kereskedési adattarak felé, valamint
a kollektiv befektetési formdkba befektetSknek az értékpapir-finanszirozési iigyletekre és a teljeshozam-cseretigyle-
tekre vonatkozé adatokrdl valé tdjékoztatdsdhoz. Az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek e rendeletben megadott
fogalommeghatdrozdsa nem foglalja magdban a 648/2012/EU ecurbpai parlamenti és tandcsi rendeletben ()
meghatdrozott szdrmaztatott tigyleteket. Magdban foglalja azonban a kozkeletden likviditdsi csereiigyletnek, illetve
biztositéki csereiigyletnek nevezett sigyleteket, amelyek nem tartoznak bele a szdrmaztatott figyleteknek a
648/2012/EU rendeletben foglalt fogalommeghatdrozdsiba. A nemzetkozi konvergencia sziikségességét az is
aldtimasztja, hogy az uniés banki dgazat strukturalis reformja kovetkeztében a jelenleg a hagyomdnyos bankok
altal végzett egyes tevékenységek nagy valdszintiséggel atkeriilhetnek az drnyékbankrendszerbe, pénziigyi, valamint
nem pénziigyi szervezetekhez. Kovetkezésképp az emlitett tevékenységek még kevésbé atlithatvd vilhatnak a
szabalyozé hatésigok és a feliigyeleti hatésdgok szdmadra, amelyek igy nem kapnak megfelel§ dttekintést az
értékpapir-finanszirozasi iigyletekhez kapcsolodd kockdzatokrol. Ezdltal még szorosabbd vélhatnak a szabdlyozott
banki dgazat és az drnyékbankszektor kozott egyes piacokon mdr kialakult kapcsolatok.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1092/2010/EU rendelete (2010. november 24.) a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makropru-
dencidlis feliigyeletérél és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsarél (HL L 331., 2010.12.15., 1. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 648/2012/EU rendelete (2012. jalius 4.) a t6zsdén kiviili szérmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz8dS felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).
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(8) A piaci gyakorlatok alakuldsa és a technologia fejlédése lehet6vé teszi a piaci résztvevSk szdmdra, hogy finan-
szirozdsi forrasként, likviditds- és biztositékkezelési célokra, hozamnovelési stratégia részeként, short {igyletek
fedezésére vagy az osztalékadé tekintetében addzdsi arbitrdzs céljabol az értékpapir-finanszirozdsi tigyletektdl eltérd
tigyleteket alkalmazzanak. Az ilyen iigyleteknek az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel azonos gazdasigi hatdsa
lehet és azokhoz hasonl6 kockdzatokat jelenthetnek, ideértve a kovetkezdSket: prociklikussdg az ingadozd eszkoz-
érték és a volatilitds miatt; lejarati vagy likviditdsi transzformdcié annak kovetkeztében, hogy az ilyen tigyletek
hossz lejarata vagy illikvid eszkozok rovid lejaratii vagy likvid eszkozokkel torténd finanszirozasat szolgaljak; és a
fedezeti biztositékok djrafelhaszndldsdval jard iigyletek ldncainak osszefondddsdbdl eredd kiros pénziigyi hatdsok.

(9) Az FSB szakpolitikai keretben felvetett kérdések megvalaszoldsa érdekében, és az unids bankszektor strukturdlis
reformjat kovetSen varhat6 fejleményekre tekintettel a tagdllamok valdszintleg eltéré nemzeti intézkedéseket
fogadnak el, ami akaddlyozhatja a bels§ piac zavartalan mikodését, és hdtrdnyos lehet a piaci szereplék és a
pénziigyi stabilitds szempontjabdl. Emellett dsszehangolt atlathatdsdgi szabdlyok hidnyaban a nemzeti hatésagok
nehezen tudjak Osszehasonlitani a kiilonbozg tagallamokbdl szdrmazé mikroszinti adatokat, és csak nehezen
tudjdk megallapitani, hogy az egyes piaci szereplk milyen valés kockdzatot jelentenek a rendszerre nézve.
Ezért meg kell akadalyozni, hogy ilyen torzuldsok és akadalyok alakuljanak ki az Unidban. Kovetkezésképpen e
rendelet tekintetében a megfelel§ jogalap az Eurépai Unié mikodésérsl szol6 szerzddésnek (EUMSZ) az Eurdpai
Unié Birdsdga édllandé itélkezési gyakorlata szerint értelmezett 114. cikke.

(10) Az datldthatésdgra vonatkozd 1j szabdlyok ennélfogva valamennyi piaci szerepl szdmdra el6irjdk az dltaluk
megkotott értékpapir-finanszirozdsi tigyletekre vonatkozé adatszolgaltatast, legyen sz6 pénziigyi vagy nem pénz-
tigyi szervezetr§l; az adatszolgdltatdsnak tobbek kozott ki kell terjednie a biztositék Osszetételére, arra, hogy a
biztositék djrafelhasznalhaté-e vagy madr djrafelhaszndldsra keriilt-e, a biztositék nap végi helyettesitésére, valamint
az alkalmazott levondsokra. A piaci szerepl6k tovabbi mikodési koltségeinek minimalizaldsa érdekében az {j
szabdlyoknak és standardoknak azokra a mdr meglévé infrastruktirdkra, maikodési folyamatokra és formdtumokra
kell épiilniiik, amelyek a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozdan a kereskedési adattdrak felé torténd adatszolgéltatds
tekintetében keriiltek bevezetésre. Ezzel 6sszefiiggésben az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet-
tel (1) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésignak (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatsdg) (ESMA) — lehet6ség szerint, és
amennyiben indokolt — minimdlisra kell csokkentenie az e rendelet alapjan, illetve a 648/2012/EU rendelet 9. cikke
alapjan elfogadott technikai standardok kozotti dtfedéseket és kovetkezetlenségeket. Az e rendelettel lefektetett jogi
keret — amennyire lehetséges — azonos a 648/2012[EU rendelet altal a szdrmaztatott iigyletekre vonatkozé, az e
célbdl nyilvantartdsba vett kereskedési adattdraknak torténd adatszolgdltatds tekintetében létrehozott kerettel.
Ezaltal lehet6vé viélik az is, hogy az emlitett rendeletnek megfelelden nyilvantartdsba vett vagy elismert kereskedési
adattdrak — bizonyos kiegészitd kritériumok teljesitése esetén, egyszerdsitett nyilvntartdsba vételi eljdrdst kovetGen
— elldssdk az e rendeletben rdjuk ruhdzott adattari feladatokat.

(11) Az ESMA szankcidkiszabdsi hatdskoreinek kovetkezetessége és hatékonysdga érdekében — a 648/2012/EU rende-
letre valé hivatkozds révén — az e rendelet hatélya ald tartozd piaci szerepldk tekintetében az emlitett rendeletnek
az ESMA hatdskorére vonatkozé — az emlitett rendelet 64. cikkének (7) bekezdése alapjdn, az eljdrasi szabdlyzat
targyaban elfogadott felhatalmazason alapuld jogi aktusok dltal részletesen meghatdrozott — rendelkezések alkal-
mazandok.

(12) A Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere (KBER) tagjaival folytatott tigyletek esetében mentességet kell nydjtani az
értékpapir-finanszirozdsi iigyletekre vonatkozd, a kereskedési adattarak felé t6rténd adatszolgéltatdsi kotelezettség
alol. Annak érdekében azonban, hogy a szabélyozé és a feliigyeleti hatésagok megfelel§ képet kaphassanak az
dltaluk szabalyozott vagy feliigyelt szervezetek altal kotott értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel kapcsolatos kocké-
zatokrdl, az érintett hatosagoknak és a KBER tagjainak szorosan egyiitt kell mikodnitik. Ezen egytittmikodés a
tervek szerint el6segiti majd, hogy a szabédlyozd és feliigyeleti hatdsagok betoltsék feladataikat és teljesitsék
megbizatdsukat. Ezen egyiittmtikodésnek bizalmasnak kell lennie és az érintett illetékes hatdsdgok indokolt kérésén
kell alapulnia, és kizdrdlag azzal a céllal folytathatd, hogy az emlitett hatsdgok szdmadra lehet6vé tegye feladataik
teljesitését, kell§ figyelemmel a kozponti bankok fiiggetlenségének elveire és kovetelményeire, valamint monetdris
hatdsagként végzett feladataik végrehajtdsdra, ideértve a monetdris, a deviza- és a pénziigyi stabilitdsi politika
keretében végzett miveleteket, amelyeket a KBER tagjai jogszabdlyi felhatalmazas alapjan végeznek. A KBER tagjai
szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy megtagadjdk az adatszolgaltatdst az olyan iigyletek vonatkozdsdban, amelyeket
monetaris hatosagként végzett feladataik korében hajtanak végre. Ebben az esetben értesiteniiik kell az adatszol-
gdltatdst kér6 hatésdgot az ilyen adatszolgdltatds megtagaddsdrdl és annak indokairdl.

(13) Az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek piacairdl ered6 kockdzatokra vonatkozé informdacidkat kozpontilag kell
térolni, és azoknak konnyen és kozvetleniil hozzéférhetdnek kell lenniiik tobbek kozott az ESMA, az

(1) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1095/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hat6sdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsdr6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o).
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1093/2010/EU Eurépai Parlament és tandcsi rendelet (') altal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai
Bankhatésdg) (EBH), az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () dltal 1étrehozott eurépai feliigye-
leti hatésdg (Eur6pai Biztositds- és Foglalkoztat6inyugdij-hatosdg) (EIOPA), az érintett illetékes hat6sdgok, az ERKT,
valamint a KBER érintett kozponti bankjai, tobbek kozott — az 1024/2013/EU tandcsi rendelet (%) szerinti egységes
feliigyeleti mechanizmus keretében végzett feladatainak végrehajtdsa sordn — az Eurdpai Kozponti Bank (EKB)
szamdra a szabdlyozott és nem szabdlyozott szervezetek drnyékbanki tevékenységével osszefiiggs pénziigyi stabi-
litdsi kockdzatok azonositésa és figyelemmel kisérése céljab6l. Az ESMA-nak az e rendeletben el§irt szabélyozds-
technikai standardok kidolgozdsa, illetve a mddositdsukra vonatkozd javaslattétel sordn figyelembe kell vennie a
648/2012/EU rendelet 81. cikke alapjin elfogadott, a szdrmaztatott iigyletek adatait kezelS kereskedési adattdrakat
szabalyozd technikai standardokat és e technikai standardok jovébeli médositdsait. A ESMA-nak torekednie kell
tovabbd arra, hogy az érintett illetékes hatdsagok, az ERKT, valamint a KBER érintett kozponti bankjai, koztiik az
EKB kozvetlen és azonnali hozzaféréssel rendelkezzenek a feladataik ellatdsdhoz sziikséges informéciokhoz, ideértve
a monetdris politika meghatdrozdsaval és végrehajtasaval, valamint a pénziigyi piaci infrastruktirdk feltigyeletével
kapcsolatos feladataikat is. Ennek biztositdsa érdekében az ESMA-nak szabdlyozastechnikai standard-tervezetekben
kell rogzitenie az emlitett informaciékhoz valé hozzaférés feltételeit.

(14)  Rendelkezéseket kell bevezetni az illetékes hat6sdgok kozotti informdcidcserére vonatkozdan, és meg kell erdsiteni
a kolcsonosen fenndlld segitségnytjtési és egyiittmiikodési kotelezettséget. A hatdrokon dtnyul6 tevékenység foko-
zdddsa kovetkeztében az illetékes hatdsigoknak e rendelet hatékony betartatdsanak biztositdsa érdekében egymds
rendelkezésére kell bocsdtaniuk a feladatkoriik elldtdsdhoz sziikséges megfelel§ informdciokat, azokban a hely-
zetekben is, amikor a vélt vagy tényleges jogsértések két vagy tobb tagillam hatdsdgait is érinthetik. Az informad-
cidcsere sordn szigorti szakmai titoktartdsra van szikség az ilyen informdacidk zavartalan tovabbitdsa és bizonyos
jogok védelmének biztositdsa érdekében. A nemzeti biintetSjog, illetve addjog rendelkezéseinek sérelme nélkiil az
illetékes hatésdgok, az ESMA, tovabbd az illetékes hatdsdgokon kivilli azon testiiletek és természetes vagy jogi
személyek, akik/amelyek bizalmas informdcidkat kapnak, azokat kizdrdlag feladataik ellatdsa sordn és hatdskoreik
gyakorlasa érdekében hasznalhatjak fel. Ez azonban nem akadalyozhatja meg a hivatali visszdssigok megel6zéséért,
kivizsgaldsaért vagy orvosldsdért felelds nemzeti testiileteket abban, hogy tevékenységeiket — a nemzeti jogszabd-

lyokkal 6sszhangban — folytassak.

(15) A kollektiv befektetési formdk kezel6i a hatékony portfdliokezelés érdekében jelentSs szdmban kotnek értékpapir-
finanszirozasi tigyleteket. Ez szdmottevd hatassal lehet az emlitett kollektiv befektetési formdk teljesitményére. Az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek felhaszndlhatok befektetési célok teljesitésére vagy hozamnovelésre. A kezel6k
teljeshozam-cseretigyleteket is igénybe vesznek, amelyeknek az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel azonos hatésai
vannak. Az értékpapir-finanszirozasi iigyleteket és a teljeshozam-csereiigyleteket a kollektiv befektetési formak
kezelSi gyakran haszndljdk bizonyos stratégidk alkalmazdsdra, illetve hozamaik novelésére. Az értékpapir-finan-
szirozdsi tigyletek és a teljeshozam-cseretigyletek alkalmazdsa novelheti a kollektiv befektetési forma altalanos
kockdzati profiljat, ugyanakkor a befektet6k nem kapnak megfelel§ tdjékoztatdst az alkalmazasukrdl. Alapvetd
fontossagti annak biztositdsa, hogy az emlitett kollektiv befektetési formdkba befektet6k megalapozott dontéseket
tudjanak hozni, és fel tudjak mérni, hogy a kollektiv befektetési formdk milyen dltaldnos kockazat/nyereség profillal
rendelkeznek. Az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek értékelésekor a kollektiv befek-
tetési formdnak az tigylet jogi formédja mellett annak lényegi tartalmat is figyelembe kell vennie.

(16) A kollektiv befektetési formdk befektetési stratégidjira vonatkozé hidnyos vagy pontatlan informdci6 alapjin
eszkozolt befektetések jelentds veszteséget okozhatnak a befektetSknek. Ezért alapveten fontos, hogy a kollektiv
befektetési formdk részletesen nyilvadnossdgra hozzanak minden relevans informdciét az értékpapir-finanszirozdsi
tigyletek és a teljeshozam-cseretigyletek alkalmazasahoz kapcsolédéan. Emellett a teljes éatlathatdsdg killonosen
lényeges a kollektiv befektetési formdk vonatkozdsdban, mivel az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljesho-
zam-cseretigyletek targydt képezs eszkozok Osszessége nem a kollektiv befektetési formdk kezelSinek, hanem a
befektetGiknek a tulajdondban van. Az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel és a teljeshozam-cseretigyletekkel
kapcsolatos informdcidk teljes kord nyilvdnossdgra hozatala ezért az esetleges osszeférhetetlenségek felmeriilésével
szembeni védelem alapvet§ eszkoze.

(") Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 1093/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatdsig (Eurépai Bankha-
tosdg) 1étrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/78/EK bizottsagi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL
L 331, 2010.12.15., 12. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1094/2010/EU rendelete (2010. november 24.) az eurdpai feliigyeleti hatésdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatdsdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsardl és a 2009/79[EK
bizottsagi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérdl (HL L 331., 2010.12.15., 48. o.).

(®) A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizdsdrél (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).
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(17) Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek 4tlathatdsdgdra vonatkozé j szabdlyok
szorosan kapcsolodnak a 2009/65/EK (') és a 2011/61/EU (?) eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvekhez, mivel
ezek az irdnyelvek képezik a kollektiv befektetési formdk létrehozdsat, irdnyitdsit és forgalmazdsi tevékenységét
szabalyozé jogi keretet.

(18) A kollektiv befektetési formdk miikédhetnek 4truhdzhaté értékpapirokkal foglalkozo kollektiv befektetési vdllalko-
zdsként (a tovabbiakban: AEKBV-k), amelyeket a 2009/65[EK irdnyelv alapjdn engedélyezett AEKBV-k alapkezel6i
vagy befektetési tarsasigként mikods AEKBV-k kezelnek, vagy alternativ befektetési alapokként (a tovabbiakban:
ABA-k), amelyeket a 2011/61/EU irdnyelv alapjan engedélyezett vagy nyilvintartisba vett alternativbefektetésialap-
kezel6k (a tovabbiakban: ABAK-ok) kezelnek. Az ebben a rendeletben bevezetett, az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek atlathatdsdgdra vonatkozd j szabélyok kiegészitik az emlitett irdnyelvek
rendelkezéseit, és az emlitett irdnyelvek rendelkezései mellett alkalmazandok.

(19)  Annak érdekében, hogy a befektet6k megismerhessék az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és a teljeshozam-csere-
tigyletek haszndlatdval Osszefigg6 kockdzatokat, a kollektiv befektetési formdk kezelSinek idGszakos beszdmo-
16kban részletes informaciét kell kozolniiik ezeknek a technikdknak az alkalmazasirél. Az AEKBV-k alapkezel6i
vagy befektetési tarsasigként mitkod6 AEKBV-k, valamint az ABAK-ok dltal jelenleg benytjtandé idszakos besza-
molokat ki kell egésziteni az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és a teljeshozam-cseretigyletek hasznalatdra vonat-
kozé informdciékkal. Az emlitett idészakos beszdmoldk tartalmdnak pontos meghatdrozdsakor az ESMA-nak
figyelembe kell vennie az adminisztrativ terheket, valamint az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljesho-
zam-csereiigyletek killonbozd tipusainak sajatossagait.

(20) A kollektiv befektetési formak értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és teljeshozam-csereiigyletekre vonatkoz6 befek-
tetési politikdjt egyértelmtien nyllvanossagra kell hozni a szerz8déskotést megel6z6 dokumentumokban, példéul
az AEKBV-k tdjékoztatéjiban és az ABA-k befektetSinek sz616, szerzédéskotést megel6z6 tdjékoztatokban. A
tajékoztatisnak biztositania kell, hogy a befektet6k, miel6tt dontenek az adott AEKBV-be vagy ABA-ba vald
befektetésrdl, megértsék és felmérjék a befektetéssel egyiitt jaré kockdzatokat.

(21) A biztositékok dwjrafelhaszndldsa likviditast biztosit és lehetévé teszi, hogy a szerz8dg felek csokkentsék finan-
szirozdsi koltségeiket. Ugyanakkor gyakran Osszetett — pénziigyi stabilitdsi kockdzatot jelent§ — biztositéklancokat
hoz létre a hagyomanyos bankok és az drnyékbankrendszer kozott. Ha dtlathatatlan a biztositékként nydujtott
pénziigyi eszkozok tjrafelhaszndldsdnak és cs6d esetén a kapcsolodo kockdzatoknak a mértéke, ez alddshatja a
szerzGd6 felekbe vetett bizalmat, és stlyosbithatja a pénziigyi stabilitdst veszélyeztet§ kockazatokat.

(22) Az djrafelhaszndldssal kapcsolatos dtlithatésdg novelése érdekében a tdjékoztatdsra vonatkozéan minimumkove-
telményeket kell bevezetni. Ujrafelhaszndldsra csak akkor keriilhet sor, ha a biztositékot nyijt6 fél k1fe]ezett
tdjékoztatdsit kovetSen ahhoz kifejezett hozzdjéruldsit adta. Az ujrafelhaszndldshoz val6 jog gyakorldsanak ezért
meg kell jelennie a biztositékot nyujté fél értékpapirszamldjan, kivéve, ha az adott szdmldra vonatkozé iranyadé
jog egy harmadik orszdg joga, amely esetleg mds megfelel§ formdban irja el6 az Gjrafelhaszndlds tényének jelzését.

(23)  Bér e rendeletben az ujrafelhasznaldsra vonatkozd szabalyok hatdlya szélesebb kord, mint a 2002/47[EK eur6pai
parlamenti és tandcsi irdnyelvé (%), ez a rendelet nem moédositja az emlitett irdnyelv hatdlyat, hanem ezt a rendeletet
az emlitett irdnyelvvel egyiitt kell értelmezni. Azok a feltételek, amelyek mellett a szerz6d6 felek jogosultak az
Gjrafelhaszndldsra és e jogukat gyakorolhatjdk, semmilyen mddon sem csokkenthetik a tulajdonjog-dtruhdzdsi
pénziigyi biztositékrol sz6l6 megdllapoddsokra vonatkozdéan a 2002/47[EK irdnyelv alapjdn biztositott védelmet.
Mindezek alapjén az Gjrafelhaszndldssal kapcsolatos atlathat6sagi kovetelmények megsértése nem érintheti az adott
tigylet érvényességére vagy hatdsara vonatkozé nemzeti jogot.

(24)  Ez a rendelet szigort szabalyokat hatiroz meg az Gjrafelhaszndldsra vonatkozo, a szerz6dé6 felek dltal teljesitendd
tdjékoztatds tekintetében, ez azonban nem sértheti a meghatdrozott szerepl6khoz, struktiirdkhoz és helyzetekhez
igazitott dgazati szabdlyok alkalmazasit. Kovetkezésképp az e rendeletben az Gjrafelhaszndldsra vonatkozdan elirt
szabalyok csak annyiban alkalmazanddék példdul a kollektiv befektetési formdkra és a befektetési véllalkozdsok
tigyfeleire vagy értéktdraira, amennyiben a kollektiv befektetési formékra vagy az iigyfelek eszkozeinek védelmére
vonatkoz6 jogi keretek nem hatdroznak meg szigoribb szabalyokat az tjrafelhaszndlds tekintetében, amely szaba-
lyok lex specialis szabdlyok és els6bbséget élveznek az e rendeletben eldirt szabélyokkal szemben. Mindenekel6tt ez
a rendelet nem sértheti azokat az unids jog vagy nemzeti jog szerinti szabalyokat, amelyek korlatozzak a szerz6dg
felek lehet8ségét arra, hogy mds szerz8d§ felek vagy személyek éltal biztositékként nydjtott pénziigyi eszkozoket
haszndljanak fel Gjra. Az djrafelhaszndldsra vonatkozé kévetelmények alkalmazdsat e rendelet hatdlybalépésének
id8pontjdhoz képest hat honappal el kell halasztani annak érdekében, hogy a szerz8dé feleknek elegendd idg élljon
a rendelkezésére az érvényben 1év6 biztositéki megdllapoddsaik — koztitk a keretmegallapoddsok — kiigazitdsara,
tovabba az 4j biztositéki megallapodasok e rendelettel valo Osszhangjanak a biztositdsara.

(') Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/65/EK irdnyelve (2009. julius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozo Kollektiv
befektetési véllalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsardl (HL L 302,
2009.11.17., 32. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2011/61/EU irdnyelve (2011. jinius 8.) az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovabbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositisarél (HL L 174.,
2011.7.1, 1. o.).

(}) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2002/47[EK irdnyelve (2002. jinius 6.) a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megéllapoddsokrdl (HL
L 168., 2002.6.27., 43. o.).
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(25) A terminoldgia nemzetkozi egységességének elémozditdsa érdekében e rendelet az ,Gjrafelhaszndlas” kifejezést az
FSB szakpolitikai kerettel 6sszhangban haszndlja. Ez azonban nem eredményezhet kovetkezetlenséget az unids
vivmdnyok terminoldgidjdnak haszndlatdban, és mindenekelStt nem sértheti az ,Gjrafelhasznalds” kifejezésnek a
2009/65[EK irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv szerinti jelentését.

(26)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a szerz8dg felek betartsak az e rendeletbdl eredd kotelezettségeiket, és hogy az
egész Unidban hasonlé elbdndsban részesiiljenek, a tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy az illetékes hat6sdagok
hatdskorrel rendelkezzenek hatékony, ardnyos és visszatartd ereji kozigazgatdsi szankciok kiszabdsira és egyéb,
hatékony, ardnyos és visszatartd erejli kozigazgatasi intézkedések megtételére. Az e rendeletben meghatarozott
kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb kozigazgatdsi intézkedéseknek ezért a cimzettekkel, a szankcid vagy intéz-
kedés alkalmazdsakor figyelembe veendd kritériumokkal, a szankciok vagy intézkedések kozzétételével, a legfon-
tosabb szankcidkiszabdsi hatdskorokkel és a kozigazgatdsi birsigok mértékével kapcsolatban bizonyos alapvetd
kovetelményeknek eleget kell tenniiik. Indokolt, hogy a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelvben meghatdrozott
szankcidk és egyéb intézkedések alkalmazandék legyenek a kollektiv befektetési formak tekintetében e rendeletben
el6irt atlathatosagi kovetelmények megsértése esetén.

(27) Az illetékes hat6sdgokra ruhdzott szankciokiszabdsi hatdskorok nem sérthetik az EKB-nak az 1024/2013/EU
rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) pontja szerinti, arra vonatkozé kizdrélagos hatdskorét, hogy prudencidlis
feliigyeleti feladatainak elldtdsa keretében hitelintézetek engedélyét visszavonja.

(28)  E rendeletnek a kereskedési adattdrak nyilvdntartdsba vétel irdnti kérelmeire és a nyilvdntartdsbol valé torlésre
vonatkozo rendelkezései nem érintik az 1095/2010/EU rendelet V. fejezetében el6irt jogorvoslatokat.

(29) A pénzigyi szolgdltatdsok dgazatdra vonatkozé technikai standardoknak biztositaniuk kell a kovetkezetes harmo-
nizdciét és a betétesek, a befektet6k és a fogyasztok megfelel§ védelmét az egész Unidban. A hatékonysdg
érdekében célszerti, hogy az ESMA, mint nagyon jelentds szakértelemmel rendelkezd szerv, kapjon megbizdst
olyan szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardtervezetek kidolgozasdra, amelyek nem igényelnek szakpolitikai
dontéseket. A technikai standardok kidolgozdsa sordn az ESMA-nak biztositania kell a kozigazgatdsi és adatszol-
gdltatdsi eljardsok hatékonysdgdt. A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének és az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkének megfelelGen felhatalmazadson alapulé jogi aktusok utjan szabalyozastech-
nikai standardokat fogadjon el a kovetkezSkre vonatkozdan: a kiilonbozd tipusti értékpapir-finanszirozasi tigyletek
bejelentendd adatai; a kereskedési adattdrak nyilvantartdsba vétel irdnti, illetve a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése
iranti kérelmének részletes szabélyai; a kereskedési adattdrak részére torténd, az értékpapir-finanszirozasi tigyletekre
vonatkozé adatszolgiltatds ellendrzése érdekében a kereskedési adattirak dltal alkalmazandd eljdrdsok részletes
szabalyai; a kereskedési adattarakban tdrolt adatok kozzétételének gyakorisdga és részletei, a kereskedési adattd-
rakban tdrolt adatokra vonatkoz6 kovetelmények és az azokhoz valdé hozzdférés részletes szabalyai; tovabba,
amennyiben sziikséges, a melléklet tartalmdnak részletesebb meghatdrozdsa.

(30) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 291. cikkének és az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkének
megfelelden végrehajtdsi jogi aktusok dtjan elfogadja az ESMA Adltal kidolgozott végrehajtds-technikai standardokat
a kovetkez8kre vonatkozdan: a jelentések formdtuma és gyakorisdga, a kereskedési adattarak nyilvantartdsba vétel,
illetve a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnti kérelmének formdtuma, valamint a szankcidk és egyéb intézke-
dések vonatkozasaban az ESMA-val folytatott informdcidcsere eljardsai és formdi.

(31) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a
kovetkezSkre vonatkozdan: azon szervezetek jegyzékének moédositdsa, amelyeket ki kell zdrni e rendelet hatdlya
alol; valamint a dijtipusok és a dijkoteles tigyek, a dijak Osszege és a kereskedési adattarak altali megfizetésiik
mddja. Kiilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munka sordn megfelel6 konzulticidkat folytasson, tobbek
kozott szakértdi szinten is. A felhatalmazdson alapulé jogi aktus el6készitésekor és szovegezésekor Bizottsdgnak
gondoskodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd egyidej,
id6ben torténd és megfelel§ tovabbitdsarol.

(32)  Ezen rendelet végrehajtasa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsdgra végrehajtasi hataskoroket kell
ruhdzni, hogy a harmadik orszagbeli kereskedési adattdrak elismerése céljabdl, valamint az esetleges parhuzamos
vagy egymdsnak ellentmondé kovetelmények elkeriilése érdekében hatdrozatokat hozzon a harmadik orszégbeli
szabalyok értékelésérdl. A valamely harmadik orszdg adatszolgdltatdsi kovetelményeinek egyenértékiiségérl sz016
hatdrozatok alapjdul szolgdl6 értékelés nem sértheti az adott harmadik orszdgban letelepedett és az ESMA dltal
elismert kereskedési adattdr azon jogat, hogy az Unidban letelepedett szervezetek szdmdra adatszolgéltatdsi tevé-
kenységeket biztositson, mivel az elismerésre vonatkozé hatdrozatnak az egyenértékiiségérsl sz6lo hatdrozat
céljabdl végzett ezen értékeléstd] fiiggetlennek kell lennie.

(33) Az egyenértékiiségre vonatkozd végrehajtasi jogi aktus visszavondsa esetén az e rendeletben megdllapitott Gsszes
kovetelménynek ismét automatikusan vonatkoznia kell a szerz8d6 felekre.

(34)  Adott esetben indokolt, hogy a Bizottsdg egyiittm(ikodjon a harmadik orszdgok hatdsdgaival olyan egymadst
tdmogat6 megoldasok kidolgozdsa érdekében, amelyekkel biztosithaté az e rendelet, valamint a harmadik orszdgok
dltal megallapitott kovetelmények kozotti osszhang, és igy elkeriilhet6 barmilyen esetleges parhuzamossig e
tekintetben.
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(35) Mivel e rendelet céljait, nevezetesen egyes pénzpiaci tevékenységek, igy az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek
haszndlata és a biztositékok ujrafelhasznaldsa atlithatésigdnak a relevdns kockdzatok nyomon kovetésének és
azonositdsdnak lehetévé tétele érdekében torténd novelését a tagillamok nem tudjak kielégitGen megvaldsitani,
az Unié szintjén azonban e rendelet terjedelme és hatdsa miatt e célok jobban megvaldsithatok, az Unié intéz-
kedéseket hozhat az Eurdpai Uniordl szol6 szerzédés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az
emlitett cikkben foglalt arinyossdg elvének megfelelSen ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges
mértéket.

(36)  E rendelet tiszteletben tartja az alapvetS jogokat, és betartja az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdja dltal elismert
alapelveket, kiilonosen a személyes adatok védelméhez, a magdn- és a csalddi élet tiszteletben tartdsahoz, valamint
a védelemhez vald jogot, a ne bis in idem elvét, a villalkozds szabadsigit, a tulajdonhoz valé jogot, tovdbbd a
hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljardshoz valé jogot. E rendeletet az emlitett jogoknak és elveknek
megfelelGen kell alkalmazni.

(37) A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (') 28. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban konzultdciéra
keriilt sor az eur6pai adatvédelmi biztossal, és a biztos 2014. jalius 11-én véleményt nyilvanitott (2).

(38) A személyes adatok tagallami illetékes hatdsdgok, illetve kereskedési adattdrak kozotti cseréjének, illetve tovabbi-
tasdnak meg kell felelnie a személyes adatok tovdbbitdsdra vonatkozdan a 95/46/EK eur6pai parlamenti és tanacsi
irdnyelvben (}) megéllapitott szabdlyoknak. A személyes adatok ESMA, EBH, illetve EIOPA dltal torténd cseréjének,
illetve tovabbitdsinak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsira vonatkozdan a 45/2001/EK rendeletben
megallapitott szabalyoknak.

(39) A Bizottsdgnak az ESMA segitségével nyomon kell kovetnie az e rendeletben rogzitett adatszolgaltatdsi kotele-
zettség nemzetkozi alkalmazdsdt, és errdl jelentést kell készitenie az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. A
Bizottsdg szamdra olyan hatdrid6t kell megéllapitani a jelentések benytjtdsara, amely lehetévé teszi, hogy e rendelet
kordbbi tényleges alkalmazdsat értékelni lehessen.

(40) A Bizottsagnak — a relevans nemzetkozi forumok keretében végzett munka eredményei alapjan, az ESMA, az EBH
és az ERKT segitségével — jelentést kell benytjtania az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére az értékpapir-
finanszirozasi tigyletekhez kapcsolédé kockdzatok csokkentésére irdanyulé nemzetkozi erdfeszitések tekintetében
elért eredményekrdl, tobbek kozott az FSB-nek a nem kozpontilag elszdmolt értékpapir-finanszirozasi tigyleteknél
alkalmazandé levondsokra vonatkozd ajdnldsairdl és ezen ajanldsoknak az uni6s piacok szempontjdbdl vald
megfelel§ségérdl.

(41) Az e rendeletben lefektetett dtlithat6sdgi kovetelmények alkalmazdsat el kell halasztani annak érdekében, hogy a
kereskedési adattdraknak elegendS id8 élljon a rendelkezésére ahhoz, hogy a tevékenységeik e rendelet szerinti
engedélyezését, illetve elismerését kérelmezzék, valamint hogy a szerz8dd feleknek és a kollektiv befektetési
véllalkozdsoknak elegend6 id6 dlljon rendelkezésiikre az emlitett kovetelményeknek valdé megfeleléshez. Killonosen
indokolt elhalasztani a kollektiv befektetési vallalkozdsokra vonatkozé tovabbi atlithatésdgi kovetelmények alkal-
mazasat, figyelembe véve egyrészr6l az ESMA dltal 2012. december 18-dn kozzétett, az illetékes hatdsagoknak és
az AEKBV-alapkezel6 tdrsasagoknak sz6l6 iranymutatdsokat, amelyek fakultativ keretet hatiroznak meg az AEKBV-
t kezel§ tdrsasdgok szdmadra az adatszolgdltatdsi kotelezettségek tekintetében, mdsrészrdl pedig azt, hogy csokken-
teni kell a kollektiv befektetési vallalkozasok kezel8inek adminisztrativ terheit. Annak biztositdsa érdekében, hogy
ténylegesen megvaldsuljon az értékpapir-finanszirozdsi iigyletekre vonatkozdan a kereskedési adattdrak felé torténd
adatszolgaltatds, a szerz6d6 felek tipusai szerint szakaszosan kell bevezetni e kovetelmények alkalmazdsit. E
megkozelités alkalmazdsakor figyelembe kell venni, hogy a szerz6d6 fél az e rendeletben lefektetett adatszolgdl-
tatdsi kotelezettségnek ténylegesen képes-e eleget tenni.

(42) Az cbben a rendeletben eldirt, az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és egyes t6zsdén kivili szdrmaztatott iigyletek
— nevezetesen a teljeshozam-cseretigyletek — tldthatdsdgdra vonatkozé 4j, egységes szabélyok szoros kapcsolatban
dllnak a 648/2012[EU rendeletben lefektetett szabalyokkal, mivel a széban forgd, t6zsdén kiviili szdrmaztatott
tigyletek az emlitett rendelet szerinti adatszolgaltatdsi kovetelmények hatélya ald tartoznak. Az dtldthatosdgi és

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 45/2001/EK rendelete (2000. december 18.) a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramlésarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. o).

(@) HL C 328., 2014.9.20,, 3. o.

(}) Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 95/46[EK irdnyelve (1995. oktéber 24.) a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 281., 1995.11.23,, 31. o.).
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adatszolgaltatdsi kovetelmények e két csoportja koherens alkalmazdsi korének biztositdsa érdekében egyértelmden
meg kell kiilonboztetni egymastdl a t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyleteket és a t8zsdei kereskedésben végrehajtott
szdrmaztatott tgyleteket, fiiggetleniil attdl, hogy az ezekkel valé kereskedés az Unién beliili vagy harmadik
orszdgbeli piacon torténik. Ezért mddositani kell a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletnek a 648/2012/EU rende-
letben foglalt fogalommeghatarozasit annak biztositdsa érdekében, hogy az azonos tipust szdrmaztatott tigyleteket
vagy t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletként, vagy t6zsdei kereskedésben végrehajtott szarmaztatott {igyletként
azonositsak, fiiggetleniil attdl, hogy az ezekkel valé kereskedés az Uni6n beliili vagy harmadik orszdgbeli piacon
torténik.

(43) A 648/2012[EU rendeletet ezért ennek megfelel6en modositani kell,
ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY £S FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy

Ez a rendelet szabdlyokat hatdroz meg az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és az Gjrafelhaszndlds dtldthatésdgdra vonat-
kozdan.

2. cikk
Hatély

(1)  Ez a rendelet a kovetkezSkre alkalmazando:
a) értékpapir-finanszirozdsi tigylet szerz8d6 fele, amely:
i. az Unidban van letelepedve, beleértve Gsszes fidktelepét, elhelyezkedésiiktsl fiiggetleniil;

ii. harmadik orszdgban van letelepedve, amennyiben az értékpapir-finanszirozdsi iigyletre az emlitett szerz6dd fél
valamely Union beliili fioktelepének mivelete keretében keriil sor;

b) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozd kollektiv befektetési vallalkozdsok (AEKBV) alapkezel6i (AEKBV-alapkeze-
16k) és befektetési tarsasdgként mikods AEKBV-k a 2009/65/EK irdnyelvvel dsszhangban;

¢) a 2011/61/EU iranyelvnek megfelelSen engedélyezett alternativbefektetésialap-kezel6k (ABAK-ok);
d) ujrafelhasznaldst végzd szerz6dé fél, amely:
i. az Uni6éban van letelepedve, beleértve osszes fidktelepét, elhelyezkedésiiktdl fiiggetleniil;
ii. harmadik orszdgban van letelepedve, amennyiben:
— az Ujrafelhaszndldsra a szerz6d6 fél valamely Unidn belili fidktelepének miivelete keretében keriil sor, vagy

— az Ujrafelhasznalds az Unidban letelepedett szerz8d§ fél dltal vagy egy harmadik orszagban letelepedett szerz6dg
fél Union belili fidktelepe altal biztositéki megallapodds keretében nyujtott pénziigyi eszkozoket érint.

(2) A 4.és a 15. cikk nem alkalmazand6 az aldbbiakra:

a) a Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER) tagjai, a hasonld feladatokat elldté mds tagdllami szervek, valamint
az éallamadossdg kezelésével megbizott vagy abban részt vevé mds unids allami szervek;

b) a Nemzetkozi Fizetések Bankja.
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(3) A 4. cikk nem alkalmazandé azokra a miiveletekre, amelyekben a KBER valamely tagja szerz6dé fél.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 30. cikknek megfeleléen felhatalmazidson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az e cikk (2) bekezdésében szerepl$ jegyzék modositdsa céljabol.

E célbdl — az ilyen, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsit megel6z8en — a Bizottsdg jelentést terjeszt az
Eur6pai Parlament és a Tandcs elé a kozponti bankok és az dllamaddssig kezelésével megbizott vagy abban részt
vevs allami szervek nemzetkozi jogi megitélésérdl.

2

A jelentésnek Osszehasonlitd elemzést kell tartalmaznia arrdl, hogy tobb kiilonb6z6 harmadik orszdg jogi keretén beliil
milyen megitélés ald esnek a kozponti bankok és az ilyen szervek. Ha a jelentés, kiilonosen az 6sszehasonlité elemzés és a
lehetséges hatdsok vonatkozdsdban azt allapitja meg, hogy e harmadik orszagbeli kozponti bankoknak és szerveknek
monetdris feladatkoriik tekintetében mentességet kell biztositani a 15. cikk hatdlya alél, akkor a Bizottsdg felhatalmazdson
alapul6 jogi aktust fogad el e bankoknak és szerveknek az e cikk (2) bekezdésében szerepld listaba vald felvételérdl.

3. cikk
Fogalommeghatirozisok

E rendelet alkalmazdsdban:

1. kereskedési adattdr” olyan jogi személy, amely kozpontilag oOsszegy(ijti és kezeli az értékpapir-finanszirozasi
tigyletek adatait;

2. ,szerz6d6 fél: a pénziigyi szerz8dg fél vagy a nem pénziigyi szerz8dé fél;

3. ,pénziigyi szerz6dd fél™:

a) a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') szerint engedélyezett befektetési véllalkozds;

b) a 2013/36/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) vagy az 1024/2013/EU rendelet szerint engedélyezett
hitelintézet;

¢) a 2009/138/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) szerint engedélyezett biztosité vagy viszontbiztositd;
d) a 2009/65(EK irdnyelv szerint engedélyezett AEKBV, illetve adott esetben annak alapkezelGje;
e) a 2011/61/EU irdnyelv szerint engedélyezett vagy nyilvantartasba vett ABAK dltal kezelt ABA;

f) a 2003/41[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) szerint engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett, foglal-
koztatéi nyugelldtast szolgdltatd intézmény;

g) a 648/2012[EU rendelet szerint engedélyezett kozponti szerz6ds fél;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/65[EU irdnyelve (2014. méjus 15.) a pénziigyi eszk6zok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv médositasar6l (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013[36/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudenciilis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsdrdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009/138/EK irdnyelve (2009. november 25.) a biztositdsi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsdrdl (Szolvencia II) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).

(% Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2003[41[EK irdnyelve (2003. junius 3.) a foglalkoztat6i nyugelldtdst szolgdltaté intézmények
tevékenységérdl és feliigyeletérsl (HL L 235., 2003.9.23., 10. o.).
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h) a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () szerint engedélyezett kozponti értéktdr;

i) harmadik orszdgbeli szervezet, amelyet az a)-h) alpontban felsorolt jogalkotasi aktusok alapjan engedélyezni
kellene vagy nyilvantartdsba kellene venni, ha az Unidban lenne letepeledve;

4. ,nem pénzigyi szerz6dd fél”: a 3. pontban emlitett szervezetektdl eltérd, az Unidban vagy valamely harmadik
orszagban letelepedett véllalkozas;

5. letelepedett”™

a) természetes személy szerz8dd fél esetén a kozponti tigyintézés helye;
b) jogi személy szerz8d§ fél esetén a székhely;
¢) amennyiben a szerz8d§S félnek a nemzeti jog alapjn nincs székhelye, a kozponti tigyintézés helye;

6. fidktelep™ az uizleti tevékenységnek a kozponti tigyintézés helyétdl eltérd helye, amely a szerz8d6 fél része és nem
onall6 jogi személy;

7. értékpapir vagy dru kolcsonbe addsa” és ,értékpapir vagy aru kolcsonbe vétele”: olyan tigylet, amellyel egy szerz8d8
fél értékpapirokat vagy drukat ad 4t azzal a kotelezettségvallaldssal, hogy a kolcsonbe vevd azonos értékpapirokat,
illetve arukat fog visszaadni valamely konkrét j6vébeli id6pontban vagy amikor a kolcsonbe adé erre kéri; az tigylet
az értékpapirokat vagy drukat dtadd szerz8dg fél szempontjdbdl értékpapir vagy dru kolesonbe addsdnak, az dtvevd
szerz3d6 fél szempontjdbdl pedig értékpapir vagy aru kolesonbe vételének tekintendd;

8. ,vétel-eladas tigylet” (buy-sell back) és ,eladds-visszavasarlds tigylet” (sell-buy back): olyan tigylet, amellyel egy szer-
z6d6 fél értékpapirokat, drukat, illetve értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsol6dé garantalt jogokat vdsarol
vagy ad el, és amely tigylet sordn vallalja, hogy meghatdrozott dron, valamely jovébeli id6pontban ugyanolyan tipusi
értékpapirokat, drukat vagy ilyen garantdlt jogokat ad el, illetve vdsarol vissza; az adott iigylet az értékpapirokat,
drukat vagy garantélt jogokat megvdsarl6 szerz8dS fél szempontjabdl vétel-eladds iigyletnek, az azokat elad6 szer-
26d6 tél szempontjabdl pedig eladds-visszavasarlas iigyletnek mindsil; e vétel-eladds tigyletre és eladds-visszavasarlds
tigyletre a 9. pont értelmében vett repomegallapodds, illetve forditott repomegéllapodds nem irdnyado;

9. ,repoiigylet”: olyan, megéillapoddsban szabdlyozott iigylet, amellyel egy szerz8d8 fél értékpapirokat, drukat, illetve
értékpapirok vagy druk tulajdonjogdhoz kapcsolddd olyan garantilt jogokat ruhdz 4t, amelyek esetében a garancidt
olyan elismert tézsde bocsétja ki, amely az értékpapirokhoz vagy az drukhoz val6 jogokkal rendelkezik, tigy, hogy a
megallapodds nem teszi lehet6vé a szerz6d§ fél szdmadra, hogy az adott értékpapirt vagy arut egyszerre tobb
szerz6d6 félre ruhdzza 4t vagy adja biztositékul, tovabbd kotelezettséget ir el§ azoknak, illetve azokat helyettesitd,
ugyanolyan tipust értékpapiroknak vagy druknak meghatdrozott dron torténd visszavasarldsdra, az atruhdzoé szer-
z8d¢6 fél dltal meghatdrozott vagy meghatdrozandé jovébeli id6pontban; a megéllapodds az értékpapirokat, illetve
drukat eladd szerz6d§ fél szempontjdbdl repomegdllapoddsnak, az azokat megvdsarld szerz6dg fél szempontjdbol
forditott repomegéllapodasnak tekintendd;

10. ,értékpapiriigylethez kapcsolodé hitel™ olyan tigylet, amelyben egy szerz6d§ fél értékpapirok vésarlasaval, eladdsaval,
tartdsdval, illetve kereskedésével kapcsolatban hitelt nytjt; nem tartoznak ide az egyéb, értékpapir-fedezet mellett
nytjtott kolcsonok;

11. ,értékpapir-finanszirozdsi tigylet™:
a) repoiigylet;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 909/2014/EU rendelete (2014. julius 23.) az Eurdépai Unién belili értékpapir-kiegyenlités
javitdsdrol és a kozponti értéktdrakrol, valamint 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsarol
(HL L 257., 2014.8.28., 1. o).
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b) értékpapir vagy dru kolesonbe addsa, valamint értékpapir vagy dru kolcsonbe vétele;
c) vétel-eladds tigylet vagy eladds-visszavasarlds iigylet;
d) értékpapiriigylethez kapcsol6dé hitel;

12. ,Gjrafelhasznalds™ biztositéki megallapodds keretében kapott pénziigyi eszkoznek a biztositékot dtvevs szerz6dé fél
dltal sajat nevében és sajit szdmldra, illetve egy mdsik szerz8d§ fél, tobbek kozott természetes személy szdmldjéra
val6 felhaszndldsa, az ilyen felhaszndlds kizdrdlag tulajdonjog-atruhdzassal vagy a 2002/47[EK iranyelv 5. cikkével
osszhangban rendelkezési jog gyakorldsdval jar, de nem jar a pénziigyi eszkoz likviddé tételével a biztositékot nytijtd
szerz8d6 fél nemteljesitése esetén;

13. ,tulajdonjog-dtruhazdsi biztositékrdl sz0l6 megallapodds™ a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontjadban meghatdrozott, szerz6dS felek kozott valamely kotelezettség fedezetére kotott, tulajdonjog-atruhdzdsi
pénziigyi biztositékrol sz6lo6 megéllapodas;

14. értékpapirokbdl allé biztositékrdl szolé6 megallapodds™ a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének c) pont-
jaban meghatarozott, szerz6d§ felek kozott valamely kotelezettség fedezetére kotott, értékpapirokbdl allé pénziigyi
biztositékrol sz6loé megéllapodas;

15. ,biztositéki megallapodds™ tulajdonjog-dtruhdzdsi biztositékrol sz616 megillapodds és értékpapirokbdl dllé biztosi-
tékrol sz616 megéllapodis;

16. ,pénziigyi eszkoz” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghatdrozott pénziigyi eszkoz;
17. ,aru” az 1287[2006/EK bizottsagi rendelet () 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott dru;

18. ,teljeshozam-csereligylet: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 7. pontjdban meghatdrozottak szerinti, olyan szdr-
maztatott iigylet, amelyben egy szerz6dd fél egy referenciakotelezettség teljes gazdasdgi eredményét — ideértve a
kamat- és dijbevételeket, az drfolyamvéltozasbdl eredd nyereséget és veszteséget, valamint a hitelveszteségeket —
atruhdzza egy mdsik szerz6dé félre.

I FEJEZET
AZ ERTEKPAPIR-FINANSZIROZASI UGYLETEK ATLATHATOSAGA

4. cikk
Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletekre vonatkozé adatszolgdltatdsi kotelezettség és adatvédelem

(1) Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek szerz8dé felei az 5. cikkel 6sszhangban nyilvantartdsba vett vagy a 19. cikkel
osszhangban elismert kereskedési adattdrnak bejelentik az altaluk megkotott értékpapir-finanszirozési iigyletek, illetve az
tigyletek médositdsainak és lezdrdsdnak adatait. Ezen adatszolgéltatdst legkésébb az tigylet megkotését, modositdsat, illetve
lezérasat kovet6 munkanapon kell teljesiteni.

Az els6 albekezdésben el8irt adatszolgaltatdsi kotelezettség azokra az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekre vonatkozik,
amelyeket:

a) a vonatkozo, a 33. cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti alkalmazdsi id6pontot megel6z8en kotottek meg és az
emlitett id6pontban fennéllnak, amennyiben:

i. az emlitett értékpapir-finanszirozasi iigyletek lejaratinak idépontjdig tobb mint 180 nap van hdtra; vagy

ii. az emlitett értékpapir-finanszirozdsi tigyletek nyitott lejarattiak, és 180 nappal az emlitett id6pontot kovetSen
fennllnak;

(") A Bizottsdg 1287/2006/EK rendelete (2006. augusztus 10.) a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
véllalkozésok nyilvantartds-vezetési kotelezettségei, az iigyletek bejelentése, a piac atlithatdsdga, a pénziigyi eszkozok piaci bevezetése,
valamint az irdnyelv alkalmazdsiban meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasarél (HL L 241., 2006.9.2., 1. o.).
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b) a vonatkozd, a 33. cikk (2) bekezdésének a) pontja szerinti alkalmazdsi id6pontban vagy azt kovetSen kotottek.

A miésodik albekezdés a) pontjaban emlitett értékpapir-finanszirozasi tigyletekrdl a vonatkozo, a 33. cikk (2) bekezdé-
sének a) pontjdban emlitett alkalmazdsi idSpontt6l szamitott 190 napon beliil adatokat kell szolgaltatni.

(2) Az adatszolgaltatdsi kotelezettség hatalya ald tartozd szerz8d6 fél atruhdzhatja az értékpapir-finanszirozdsi tigyle-
tekre vonatkozé adatszolgéltatds feladatat.

(3)  Amennyiben pénziigyi szerz6d§ fél olyan nem pénziigyi szerzédg féllel kot értékpapir-finanszirozdsi iigyletet,
amely a mérlegfordulénapjan nem lépi tdl a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 3. cikkének (3)
bekezdésében lefektetett harom kritérium koziil legaldbb kettd esetében a hatarértéket, a pénziigyi szerz6d§ fél feladata,
hogy mindkét szerz8d6 fél nevében teljesitse az adatszolgéltatdst.

Amennyiben az értékpapir-finanszirozdsi tigylet szerz6dd fele alapkezeld dltal kezelt AEKBV, az alapkezel§ feladata, hogy
az emlitett AEKBV nevében teljesitse az adatszolgéltatdst.

Amennyiben az értékpapir-finanszirozési tigylet szerz8d6 fele ABA, az ABA ABAK-jdnak a feladata, hogy az emlitett ABA
nevében teljesitse az adatszolgéltatdst.

(4) A szerz8d§ feleknek az tigylet lezardsat kovetGen legalabb ot évig meg kell Sriznitik nyilvantartdsukban az altaluk
megkotott, mddositott vagy lezart értékpapir-finanszirozési tigyletek adatait.

(5)  Amennyiben nem 4ll rendelkezésre kereskedési adattdr az értékpapir-finanszirozdsi tigylet adatainak nyilvantartdsba
vételéhez, a szerz6d6 feleknek gondoskodniuk kell ezen adatoknak az eurdpai feliigyeleti hatésdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hat6sdg) (ESMA) szdmadra vald szolgéltatdsarol.

Ezekben az esetekben az ESMA gondoskodik arrdl, hogy a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett valamennyi érintett
szervezet hozzaférjen az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek minden olyan adatdhoz, amely feladata és megbizatdsa telje-
sitéséhez szitkséges.

(6) Az e cikknek megfelelGen kapott informacidk tekintetében a kereskedési adattdrak és az ESMA tiszteletben tartja az
informéciok bizalmas jellegére, integritdsira és védelmére vonatkozd relevans elGirdsokat, és megfelel a kiilonosen a
648/2012/EU rendelet 80. cikkében meghatdrozott kotelezettségeknek. E cikk alkalmazdsdban a 648/2012/EU rendelet
80. cikkének a rendelet 9. cikkére és a szdrmaztatott tigyletekre valé hivatkozasait e cikkre, illetve az értékpapir-finan-
szirozdsi tigyletekre val6 hivatkozdsként kell értelmezni.

(7) Az, hogy egy szerz6d6 fél vagy annak nevében egy mdsik szervezet valamely kereskedési adattir vagy az ESMA
részére értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel kapcsolatban adatokat szolgaltat, nem tekinthet§ a szerzédéses, torvényi,
szabélyozdsi vagy kozigazgatasi rendelkezések éltal eldirt, adatkozlésre vonatkozé korlatozdsok megsértésének.

(8) Az adatkozlés semmiféle felel@sséget nem keletkeztet az adatszolgdltatd jogalanyra, annak igazgatdira, illetve
munkavdllalira nézve.

(9)  E cikk egységes alkalmazdsa, valamint a 648/2012/EU rendelet 9. cikke szerinti bejelentési kotelezettséggel és a
nemzetkozileg elfogadott standardokkal valé konzisztencia érdekében az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmtikodve, és
igényeinek figyelembevételével, szabilyozds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben részletesen meghatd-
rozza a kilonbozd tipust értékpapir-finanszirozdsi tigyletek esetében az e cikk (1) és (5) bekezdésében emlitett adat-
szolgéltatds részleteit, amelyeknek legaldbb a kovetkezdket tartalmazniuk kell:

a) az értékpapir-finanszirozasi tigyletben részt vevd felek, és — amennyiben ezektdl eltér — az tigyletbdl szdrmazé jogok és
kotelezettségek kedvezményezettje;

b) névérték; pénznem; a biztositékként alkalmazott eszk6zok és azok tipusa, minGsége és értéke; a biztositéknyuijtds
modja; a biztositék tjrafelhasznéldsra rendelkezésre dll-e; amennyiben a biztositék mds eszkozoktdl megkilonboztet-
hetd, djrafelhasznaldsra keriilt-e; a biztositékot esetlegesen helyettesits eszkoz; a repokamatldb, az értékpapir-, illetve
drukolcsonzési dij vagy az értékpapiriigylethez kapcsol6dé hitel kamatldba; barmely levonds; az értéknap; a lejdrat
id8pontja; az elsé lehivhatdsdg id6pontja; és a piaci szegmens.

—

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013/34/EU irdnyelve (2013. jinius 26.) a meghatdrozott tipust véllalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, osszevont (konszoliddlt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolodé beszamolokrél, a 2006/43[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv médositdsardl, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL
L 182, 2013.6.29., 19. o.).
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¢) az értékpapir-finanszirozasi tigylettSl fiiggden a kovetkezdk:
i. a készpénz formdju biztositék djrabefektetése;
ii. a kolcsonbe vett vagy adott értékpapirok vagy aruk.

Az emlitett technikai standardtervezetek kidolgozdsindl az ESMA-nak figyelembe kell vennie az eszkozcsoportok tech-
nikai sajdtossdgait, és azokat tgy kell kialakitani, hogy adott esetben lehetvé tegyék az egyes biztositékokkal kapcsolatos,
poziciénkénti adatszolgaltatdst.

Az ESMA-nak 2017. janudr 13-ig be kell nytjtania a Bizottsdg részére az emlitett szabdlyozastechnikai standardterveze-
teket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(10) Az e cikk (1) bekezdése alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa, valamint lehetSség szerint a 648/2012/EU
rendelet 9. cikke szerinti bejelentési kotelezettséggel valé konzisztencia, tovdbba a kereskedési adattdrak kozotti formd-
tumharmonizacié érdekében az ESMA a KBER-rel szorosan egyiittmiitkodve és igényeinek figyelembevételével szabélyo-
zdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben az egyes értékpapir-finanszirozasi tigylettipusokra meghatdrozza
az e cikk (1) és (5) bekezdésében emlitett adatszolgaltatds formatumat és gyakorisdgat.

A formatumnak ki kell terjednie killondsen az alabbiakra:

a) globdlis jogalany-azonositok (LEI-k), vagy — a globdlis jogalany-azonosité rendszer teljes korli megvalésitdsdig —
el6zetes LEI-k;

b) nemzetkozi értékpapir-azonosité szamok (ISIN-ek); és
¢) egyedi tigyletazonositok.

Az ESMA az emlitett technikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn figyelembe veszi a nemzetkozi fejleményeket,
valamint az unids, illetve nemzetkozi szinten elfogadott standardokat.

Az ESMA-nak 2017. janudr 13-ig be kell nytjtania a Bizottsdg részére az emlitett végrehajtds-technikai standardterveze-
teket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsg albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

1II. FEJEZET
A KERESKEDESI ADATTARAK NYILVANTARTASA ES FELUGYELETE

5. cikk
A kereskedési adattdrak nyilvintartisba vétele

(I) A 4. cikk céljabol az ESMA az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett és eljdrassal nyilvantartdsba veszi a
kereskedési adattdrakat.

(2)  E cikk szerint az a kereskedési adattar vehetd nyilvantartdsba, amely az Unidban letelepedett jogi személy, eljara-
sokat alkalmaz annak ellendrzésére, hogy a 4. cikk (1) bekezdése szerint szdmukra benyujtott adatszolgdltatds tartalma
teljes kord és pontos-e, és megfelel a 648/2012/EU rendelet 78., 79. és 80. cikkében meghatdrozott kovetelményeknek. E
cikk alkalmazdsdban a 648/2012/EU rendelet 78. és 80. cikkében a 9. cikkére val6 hivatkozdsokat az e rendelet 4. cikkére
val6 hivatkozdsként kell értelmezni.

(3) A kereskedési adattirak nyilvantartdsba vétele az Unid egész teriiletére érvényes.
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(4) A nyilvantartasba vett kereskedési adattdrnak mindenkor meg kell felelnie a nyilvantartdsba vétel feltételeinek. A
kereskedési adattirnak indokolatlan késedelem nélkil értesitenie kell az ESMA-t a nyilvantartdsba vételi feltételek telje-
siilésében bekovetkezd barmely lényeges valtozdsrol.

(5) A kereskedési adattarnak a kovetkezdk egyikét be kell nytjtania az ESMA-hoz:

a) nyilvantartasba vétel irdnti kérelem,

b) a 648/2012/EU rendelet VI. cime 1. fejezete szerint mar nyilvantartdsba vett kereskedési adattirak esetén a nyilvan-
tartdsba vétel kiterjesztése irdnti kérelem az e rendelet 4. cikkének alkalmazdsa céljabol.

(6) A kérelem kézhezvételétdl szamitott 20 munkanapon beliil az ESMA megdllapitja, hogy a kérelmet hidnytalanul
nyujtottik-e be.

Ha a kérelem hidnyos, az ESMA hatdrid6t szab meg, amelynek leteltéig a kereskedési adattdrnak pétlélagos informacidkat
kell nydjtania.

Az ESMA azt kévetSen, hogy megdllapitotta a kérelem hidnytalansagat, ennek megfelelGen értesiti a kereskedési adattdrat.

(7)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az ESMA-nak szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket
kell kidolgoznia, amelyek meghatarozzak a kovetkez6k mindegyikével kapcsolatos részleteket:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett azon eljardsok, amelyeket a kereskedési adattirak a 4. cikk (1) bekezdése szerint
szamukra szolgdltatott adatok tartalma teljes kortiségének és pontossaganak ellendrzésére kell, hogy alkalmazzanak,

b) az (5) bekezdés a) pontjaban emlitett nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem,

) egyszertsitett kérelem — a parhuzamos kovetelmények elkeriilése érdekében — az (5) bekezdés b) pontjdban emlitett,
nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnt.

Az ESMA-nak 2017. janudr 13-ig be kell nytjtania a Bizottsdg részére az emlitett szabdlyozdstechnikai standardterveze-
teket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(8) Az (1) és (2) bekezdés alkalmazdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében az ESMA kidolgozza a kovetkezdk
mindegyikének formatumdt meghatdrozé végrehajtas-technikai standardok tervezetét:

a) az (5) bekezdés a) pontjdban emlitett nyilvantartdsba vétel irdnti kérelem;

b) a (5) bekezdés b) pontjaban emlitett, nyilvantartasba vétel kiterjesztése iranti kérelem.

Az elsG albekezdés b) pontja tekintetében az ESMA egyszer(sitett formdtumot dolgoz ki a péarhuzamos eljdrdsok
elkertilése érdekében.

Az ESMA 2017. januar 13-ig benytjtja a Bizottsignak az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.
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6. cikk

Az illetékes hatésigoknak a nyilvintartisba vételt vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztését megel6zG értesitése
és a veliik folytatand6 konzulticié

(I)  Amennyiben valamely, a nyilvantartdsba vételét vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztését kérelmezd kereskedési
adattarat a letelepedési helye szerinti tagdllam illetékes hatsdga mdr engedélyezett vagy nyilvantartdsba vett, az ESMA
indokolatlan késedelem nélkiil értesiti az emlitett illetékes hatdsagot, illetve konzultdl vele, miel6tt az érintett kereskedési
adattdrat nyilvantartdsba venné.

(2) Az ESMA és az érintett illetékes hat6sdg minden olyan informdci6t dtad egymdsnak, amelyre sziikség van az adott
kereskedési adattdr nyilvantartasba vételéhez vagy a nyilvantartasba vétel kiterjesztéséhez, illetve annak feliigyeletéhez,
hogy a szervezet megfelel-e a nyilvintartdsba vételére, illetve az engedélyezésére a letelepedési helye szerinti tagdllamban
ra vonatkozé feltételeknek.

7. cikk
A kérelem megvizsgildsa

(I) Az ESMA az 5. cikk (6) bekezdésében emlitett értesitéstSl szamitott 40 munkanapon beliil a kereskedési adattar e
fejezetnek valé megfelelése alapjan megvizsgdlja a nyilvantartdsba vételi kérelmet, vagy a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése
iranti kérelmet, és megalapozott indokoldssal elldtott hatdrozatot fogad el a nyilvantartdsba vételnek vagy a nyilvantar-
tasba vétel kiterjesztésének az elfogaddsdrdl vagy elutasitdsarol.

(2) Az ESMA dltal az (1) bekezdésnek megfelel6en kibocsatott hatdrozat az elfogaddsa utdni 6todik munkanapon 1ép
hatalyba.

8. cikk
Ertesités az ESMA nyilvéntartisba vételre vagy a nyilvintartisba vétel kiterjesztésére vonatkozé hatirozatirél

(I)  Amennyiben az ESMA a 7. cikk (1) bekezdésében emlitettek szerinti hatdrozatot fogad el, vagy a 10. cikk (1)
bekezdése szerint valamely kereskedési adattdrat t6rol a nyilvantartdsb6l, 6t munkanapon belill értesitenie kell a keres-
kedési adattdrat, és a hatdrozatét teljes kortien meg kell indokolnia.

Az ESMA-nak hatdrozatdrdl indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a 6. cikk (1) bekezdésében emlitett illetékes
hatdsdgot is.

(2) Az ESMA-nak az (1) bekezdéssel 6sszhangban hozott minden hatdrozatdrdl tdjékoztatnia kell a Bizottsdgot.

(3) Az ESMA koteles a honlapjan kozzétenni az e rendelettel 6sszhangban nyilvantartdsba vett kereskedési adattdrak
listdjat. E listit az (1) bekezdés szerinti hatdrozat elfogaddsitdl szdmitott 6t munkanapon belil frissiteni kell.

9. cikk
Az ESMA hatdskore

(I) A 648/2012/EU rendeletnek az 1. és II. mellékletével egyitt értelmezett 61-68., 73. és 74. cikkével osszhangban az
ESMA-ra ruhdzott hatdskoroket e rendelet tekintetében is gyakorolni kell. A 648/2012/EU rendelet I. mellékletében az
emlitett rendelet 81. cikkének (1) és (2) bekezdésére valé hivatkozdsokat az e rendelet 12. cikkének (1) és (2) bekezdésére
val6 hivatkozdsként kell értelmezni.

(2) A 648/2012[EU rendelet 61., 62. és 63. cikke dltal az ESMA-ra vagy az ESMA valamely tisztviselGjére vagy az
ESMA dltal felhatalmazott valamely személyre ruhdzott hatdskorok nem haszndlhatdk fel olyan informdaciok vagy doku-
mentumok kiszolgaltatisdnak az elSirdsdra, amelyekre titoktartdsi kotelezettség vonatkozik.

10. cikk
Torlés a nyilvantartisbol

(1) Az ESMA a 648/2012[EU rendelet 73. cikkének sérelme nélkiil koteles torélni a kereskedési adattrat a nyilvan-
tartasbol, amennyiben a kereskedési adattar:

a) kifejezetten lemond a nyilvantartdsban vald szereplésrél, vagy az elmdlt hat honap sordn nem nyujtott szolgaltatast;
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b) a nyilvdntartdsba vételt valotlan tény dllitdsdval vagy egyéb szabélytalan modon érte el;
¢) mér nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett a nyilvantartdsba vételére sor keriilt.

(2) Az ESMA-nak indokolatlan késedelem nélkiil értesitenie kell a 6. cikk (1) bekezdésében emlitett érintett illetékes
hatdsdgot az adott kereskedési adattdr nyilvantartasbol vald torlésére vonatkozd hatdrozatardl.

(3)  Amennyiben annak a tagdllamnak az illetékes hatdsdga, amelyben az érintett kereskedési adattdr a szolgaltatdsait
nytjtja és a tevékenységét végzi, tgy véli, hogy az (1) bekezdésben foglalt feltételek valamelyike teljesiilt, felkérheti az
ESMA-t, hogy vizsgdlja meg, teljesiilnek-e az érintett kereskedési adattdrnak a nyilvantartasbdl valé torlésére vonatkozd
feltételek. Amennyiben az ESMA gy hatdroz, hogy nem torli a nyilvantartasbol az érintett kereskedési adattdrat, e
hatdrozatdt teljes kortien meg kell indokolnia.

(4) Az e cikk (3) bekezdésében emlitett illetékes hatésdg az e rendelet 16. cikke (1) bekezdésének a) és b) pontja
alapjan kijelolt illetékes hatdsdg.

11. cikk
Feliigyeleti dijak

(I) Az ESMA ezzel a rendelettel és az e cikk (2) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktusokkal
osszhangban dfjakat szdmit fel a kereskedési adattdraknak. A dijaknak az érintett kereskedési adattdr arbevételével
aranyosaknak kell lenniiik, és teljes mértékben fedezniitk kell az ESMA-nak a kereskedési adattdrak nyilvantartdsba
vételéhez, elismeréséhez és feliigyeletéhez kapcsolddod szitkséges kiaddsait, valamint az illetékes hatdsdgok azon koltségeit,
amelyek az e rendelet 9. cikke (1) bekezdésének alapjan megvalosul6 feladatitruhdzds kovetkeztében esetlegesen felme-
riilnek. Amennyiben e rendelet 9. cikkének (1) bekezdése a 648/2012/EU rendelet 74. cikkére hivatkozik, az emlitett
rendelet 72. cikkének (3) bekezdésére valo hivatkozdsokat az e cikk (2) bekezdésére vald hivatkozasként kell értelmezni.

Amennyiben a kereskedési adattdrat a 648/2012/EU rendelet VI. cimének 1. fejezete értelmében mar nyilvantartasba
vették, az e bekezdés els§ albekezdésében emlitett dijakat csak olyan mértékben kell kiigazitani, hogy azok titkr6zzék a
kereskedési adattdrak e rendelet szerinti nyilvdntartdsba vételével, elismerésével és feliigyeletével kapcsolatban felmeriild
tovabbi szitkséges kiaddsokat és koltségeket.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 30. cikknek megfelelen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el a dijtipusoknak és a dijkoteles iigyeknek, a dijak osszegének és megfizetésiik médjanak részletes meghatd-
rozdsa céljabol.

12. cikk
A kereskedési adattdrakban tdrolt adatok 4tlithatsdga és hozziférhetGsége

(1) A kereskedési adattirak kotelesek rendszeresen és konnyen elérhet§ formdban, iigylettipus szerinti bontdsban
kozzétenni azoknak az értékpapir-finanszirozasi tigyleteknek az aggregdlt poziciéit, amelyekrdl nekik adatot szolgdltattak.

(2) A kereskedési adattdraknak gydjteniiik és tdrolniuk kell az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek adatait, és biztosita-
niuk kell, hogy a kovetkez§ szervezetek feladatuk és megbizatdsuk teljesitése céljabol kozvetleniil és késedelem nélkiil
hozzéférjenek azokhoz:

a) az ESMA;

b) az eurdpai feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Bankhatdsdg) (EBH);

¢) az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztat6inyugdij-hatosag) (EIOPA);
d) az ERKT;

e) az azon ugyletek kereskedési helyszineit feliigyeld illetékes hat6sdg, amelyekre vonatkozéan adatszolgéltatdst teljesi-
tettek;

f) a KBER érintett tagjai, ideértve az 1024/2013/EU tandcsi rendelet szerinti egységes feliigyeleti mechanizmus keretébe
tartozd feladatait elldtd Eurépai Kozponti Bankot (EKB);
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g) annak a harmadik orszagnak az érintett hatdsdgai, amelynek tekintetében a 19. cikk (1) bekezdése értelmében
végrehajtasi jogi aktust fogadtak el;

h) a 2004/25/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 4. cikke értelmében kijelolt feliigyeleti hatésagok;

i) azok az érintett unids értékpapir-piaci hatésdgok, amelyek feliigyeleti feladatai és megbizatdsa kiterjednek az e
rendelet hatdlya ald tartozé tigyletekre, piacokra, résztvevSkre és eszkozokre;

j) a713/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (2) létrehozott Energiaszabélyozok Egyiittmiikodési Ugynok-
sége;

k) a 2014/59/EU eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 3. cikke szerint kijelolt szandldsi hat6sdgok;
) a 806/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (*) dltal 1étrehozott Egységes Szanaldsi Testiilet;
m) a 16. cikk (1) bekezdésében emlitett hat6sdgok.

(3)  E cikk egységes alkalmazdsa érdekében az ESMA-nak a KBER-rel szorosan egyiittmiikodve és a (2) bekezdésben
emlitett szervezetek igényeinek figyelembevételével szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia a kovet-
kez8k meghatarozasara:

a) az (1) bekezdésben emlitett aggregalt poziciok adatai és kozzétételitk gyakorisdga, valamint a (2) bekezdésben emlitett
értékpapir-finanszirozasi tigyletek adatai;

b) az ahhoz sziikséges operativ standardok, hogy idében, strukturdlt és dtfogé médon végre tudjdk hajtani:
i. az adatok kereskedési adattdrak altali Osszegytijtését;
ii. az adatok adattdrak kozotti Gsszesitését és Osszehasonlitsat;

¢) azon informéciok részletes meghatarozdsa, amelyekhez a (2) bekezdésben emlitett szervezeteknek hozzd kell férniiik,
figyelembe véve a megbizatdsukat és sajitos igényeiket;

d) azok a feltételek, amelyek mellett a (2) bekezdésben emlitett szervezeteknek kozvetleniil és azonnal hozzd kell férniiik
a kereskedési adattarakban tdrolt adatokhoz.

Az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezetek kidolgozdsakor gondoskodni kell arrdl, hogy az (1) bekezdés alapjin
kozzétett informdciok ne tegyék lehet6vé az értékpapir-finanszirozasi tigyletek szerz6dé feleinek azonositdsat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvdnos vételi ajanlatrol (HL L 142., 2004.4.30.,
12. o.).

(3 Az Eurépai Parlament és a Tandcs 713/2009/EK rendelete (2009. jalius 13.) az Energiaszabalyozok Egyiittmtikodési Ugynoksége
létrehozasardl (HL L 211., 2009.8.14., 1. o.).

(®) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU irdnyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok helyreallitasat
és szanaldsat célzo keretrendszer létrehozdsdrdl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél EGT-vonatkozasa szoveg (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).

(% Az Eurépai Parlament és a Tandcs 806/2014/EU rendelete (2014. julius 15.) a hitelintézeteknek és bizonyos befektetési vallalkoza-
soknak az Egységes Szandldsi Mechanizmus keretében torténd szandldsdra vonatkozé egységes szabdlyok és egységes eljdrds kialaki-
tdsardl, valamint az Egységes Szandldsi Alap létrehozdsdrdl és az 1093/2010/EU rendelet médositdsarél (HL L 225., 2014.7.30.,
1. 0.).
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Az ESMA-nak 2017. janudr 13-ig be kell nydjtania a Bizottsdg részére az emlitett szabalyozdstechnikai standardterveze-
teket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

IV. FEJEZET
ATLATHATOSAG BIZTOSITASA A BEFEKTETOK SZAMARA

13. cikk
A kollektiv befektetési villalkozisok atlithatésiginak biztositisa a rendszeres besziamolékban

(1) Az AEKBV-alapkezelSknek, a befektetési tarsasigként miikods AEKBV-knek és az ABAK-oknak tijékoztatniuk kell
a befektetSket az értékpapir-finanszirozasi iigyletek és a teljeshozam-csereiigyletek alkalmazasi modjairdl a kovetkezd
moédon:

a) az AEKBV-alapkezel6knek és a befektetési tirsasdgokként mikods AEKBV-knak a 2009/65/EK irdnyelv 68. cikkében
emlitett féléves és éves beszdmoldban kell kozolniiik ezeket az informdcidkat;

b) az ABAK-oknak a 2011/61/EU irdnyelv 22. cikkében emlitett éves jelentésiikben kell kozolniiik ezeket az informa-
cidkat.

(2) Az értékpapir-finanszirozasi iigyletekre és a teljeshozam-cseretigyletekre vonatkozé tdjékoztatdsnak tartalmaznia
kell a melléklet A. részében el6irt adatokat.

(3) Az adatok egységes kozzététele, és emellett az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek
killonboz4 tipusai sajatossdgainak figyelembevétele érdekében az ESMA — figyelembe véve a 2009/65/EK és 2011/61/EU
irdnyelvben lefektetett kovetelményeket, valamint a véltozé piaci gyakorlatokat — szabdlyozastechnikai standardterveze-
teket dolgozhat ki, amelyekben részletesebben meghatdrozza a melléklet A. részének tartalmat.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

14. cikk
A kollektiv befektetési villalkozisok dtlathatsdga a szerz8déskotést megel6z6 dokumentumokban

(1) A 2009/65[EK irdnyelv 69. cikkében emlitett AEKBV-tdjékoztatéban, illetve a 2011/61/EU irdnyelv 23. cikkének
(1) és (3) bekezdése szerinti, az ABAK-ok dltal a befektet6knek nytjtandé tdjékoztatdsban meg kell hatdrozni azokat az
értékpapir-finanszirozasi tigyleteket és teljeshozam-cseretigyleteket, amelyek alkalmazdsdra az AEKBV-alapkezeld, a befek-
tetési tarsasagként mitkod AEKBV, illetve az ABAK engedéllyel rendelkezik, és a tdjékoztatdst ad6 térsasagnak egyértel-
men ki kell jelentenie, hogy ezeket az iigyleteket és pénziigyi eszkozoket alkalmazza.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztaténak, illetve a befektetSk részére nytjtandé tdjékoztatdsnak tartalmaznia kell
a melléklet B. szakaszdban el6irt adatokat.

(3) A viltozd piaci gyakorlatok figyelembevétele, illetve az adatok egységes kozzététele érdekében az ESMA — figye-
lembe véve a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelvekben lefektetett kovetelményeket — szabdlyozastechnikai standard-
tervezeteket dolgozhat ki, amelyekben részletesebben meghatdrozza a melléklet B. részének tartalmat.

Az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezetek kidolgozdsa sordn az ESMA-nak figyelembe kell
vennie, hogy elegendd id6t szitkséges hagyni azok alkalmazdsa el6tt.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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V. FEJEZET
ATLATHATOSAG AZ UJRAFELHASZNALAS SORAN

15. cikk
Biztositéki megillapodis értelmében kapott pénziigyi eszkozok wjrafelhaszndldsa

(1) A szerz8d§ felek abban az esetben jogosultak a biztositékként kapott pénziigyi eszkozoket djrafelhaszndlni, ha
legaldbb az alabbi két feltétel teljesiil:

a) a biztositékot atvevs szerz6dd fél megfelelGen, irdsban tdjékoztatta a biztositékot nydjtd szerzédd felet azokrdl a
kockdzatokrol és kovetkezményekrdl, amelyek az aldbbi esetek egyikében meriilhetnek fel:

i. hozzdjarulds az értékpapirokbol ll6 biztositékokrdl sz6lé megdllapodds értelmében nyjtott biztositék felhasznd-
lasdnak jogdhoz, a 200247[EK irdnyelv 5. cikkével 6sszhangban;

ii. tulajdonjog-atruhdzdsi biztositékokrol sz6l6 megallapodds megkotése;

b) az értékpapirokbdl allo biztositékokrdl sz6l6 megallapodasban részes biztositékot nyujtd szerz6dd fél elGzetes, kife-
jezett hozzdjdruldst adta, és ezt az aldirdsdval, irdsban vagy mds, jogi szempontbdl ezzel egyenértékti médon igazolta,
amennyiben a megdllapodds feltételei értelmében a 2002/47[EK irdnyelv 5. cikkével Osszhangban rendelkezik a
felhaszndlds jogdval; vagy kifejezetten véllalta, hogy tulajdonjog-dtruhdzdsi biztositékokrdl sz6l6 megéllapodds révén
nyujtja a biztositékot.

Az els6 albekezdés a) pontjdra tekintettel a biztositékot nyujté szerz6dd felet irdsban tdjékoztatni kell legaldbb a
biztositékot dtvevs szerz6d6 fél nemteljesitése esetén lehetséges kockazatokrdl és kovetkezményekrol.

(2) A szerz8d§ felek az tjrafelhasznédlashoz vald jogukat csak abban az esetben gyakorolhatjdk, ha legaldbb az aldbbi
két feltétel teljesil:

a) az Ujrafelhaszndlds az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett biztositéki megillapoddsban meghatdrozott feltételeknek
megfelel@en torténik;

b) a biztositéki megallapodas keretében kapott pénziigyi eszkozok athelyezése a biztositékot nydjtd szerz6d6 fél szam-
13jérdl torténik.

Az els6 albekezdés b) pontjdtdl eltérve abban az esetben azonban, amikor a biztositéki megallapoddsban részes valamely
szerz6d6 fél harmadik orszdgban van letelepedve, a biztositékot nydjtd fél szamldjat harmadik orszdgban vezetik és arra
ezen orszag torvényei vonatkoznak, az Ujrafelhasznaldst a biztositékot nytjtd fél szdmldjardl torténd athelyezéssel, vagy
mds megfeleld médon igazolni kell.

(3)  Ez a cikk nem sérti a szigoriibb dgazati elSirdsokat, killonosen a 2009/65/EK és a 2014/65[EU irdnyelveket,
valamint a biztositékot nyujté szerz6d§ felek nagyobb fokii védelmének biztositdsat célzé6 nemzeti jogot.

(4)  Ez a cikk nem érinti az iigyletek érvényességével vagy hatdsdval kapcsolatos nemzeti jogot.

VI. FEJEZET
FELUGYELET ES ILLETEKES HATOSAGOK

16. cikk
Az illetékes hatdsigok kijelolése és hatdskorei

(1) E rendelet alkalmazasdban illetékes hatdsdgok az aldbbiak:
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a) pénziigyi szerz6dS felek esetében a 648/2012/EU, az 1024/2013/EU és a 909/2014/EU rendelet, valamint a
2003/41[EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a 2013/36/EU és a 2014/65(EU irdnyelv értelmében vett illetékes hat6-
sdgok vagy nemzeti illetékes hat6sdgok, tovabbd a 2009/138/EK irdnyelv értelmében vett feliigyeleti hat6sdgok;

b) nem pénziigyi szerz6d6 felek esetében a 648/2012/EU rendelet 10. cikkének (5) bekezdésével sszhangban kijelolt
illetékes hatdsdgok;

¢) e rendelet 13. és a 14. cikke alkalmazdsiban, az AEKBV-alapkezel6k és a befektetési tarsasigként mikods AEKBV-k
vonatkozdsdban a 2009/65/EK irdnyelv 97. cikkével osszhangban kijelolt illetékes hatdsdgok;

d) e rendelet 13. és a 14. cikke alkalmazdsdban, az ABAK-ok vonatkozdsdban a 2011/61/EU irdnyelv 44. cikkével
osszhangban kijelolt illetékes hat6sdgok.

(2) Az illetékes hatésigoknak gyakorolniuk kell az (1) bekezdésben emlitett rendelkezésekkel rdjuk ruhdzott hatdsko-
roket, és feliigyelniiik kell az e rendeletben meghatdrozott kotelezettségeknek valé megfelelést.

(3) Az e cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjdban emlitett illetékes hat6sdgoknak folyamatosan ellendrizniiik kell, hogy
a teriiletiikon letelepedett AEKBV-alapkezelSk, befektetési tarsasagként mik6dé AEKBV-k és és ABAK-ok kizdr6lag akkor
alkalmazzanak értékpapir-finanszirozdsi iigyleteket és teljeshozam-csereiigyleteket, ha megfelelnek a 13. és a 14. cikknek.

17. cikk
Az illetékes hatésigok kozotti egyiittmikodés

(I) A 16. cikkben emlitett illetékes hatésagoknak és az ESMA-nak szorosan egyiitt kell mikodniiik és informaciot kell
cserélniiik egymdssal az e rendelet szerinti feladataik elvégzése és killonosen e rendelet megsértésének megdllapitdsa és
orvosldsa céljabol.

(2) Az illetékes hatdsigok kizdrblag valamelyik aldbbi, kivételes esetekben utasithatjak el, hogy az (1) bekezdés szerinti
egylittmikodés, illetve informdcidcsere iranti megkeresés alapjan eljdrjanak:

a) ha a megkeresett illetékes hat6sdg tagéllamdnak hatdsigai el6tt mér birdsdgi eljards indult a széban forgd cselekmé-
nyekkel kapcsolatban az érintett személyek ellen; vagy

b) ha a megkeresett illetékes hat6sdg tagallamaban madr jogerds birdsagi hatarozatot hoztak a szoban forgé cselekmények
tekintetében, az érintett személyekre vonatkozdan.

Ha az illetékes hatésdg a fentiek alapjn elutasitja a megkeresés teljesitését, akkor errdl értesitenie kell a megkeres§
hatésdgot és az ESMA-t, és a lehet§ legrészletesebb informdcidkat kell megadnia.

(3) A 12. cikk (2) bekezdésében emlitett szervezeteknek és a KBER érintett tagjainak az e bekezdésben meghatarozott
feltételekkel osszhangban szorosan egyiitt kell mtikodniiik.

Ezen egyiittm(ikodés bizalmas jellegii és csak az érintett illetékes hatdsdgok indokolt kérésére torténhet, kizdrélag abbdl a
célbdl, hogy a szdéban forgd hatdsigok szdmdra lehetévé véljon feladataik teljesitése.

Az elsé és mdsodik albekezdés ellenére, a KBER tagjai megtagadhatjdk az informdcidk dtaddsat, amennyiben a szdéban
forgd tigyletekben a monetdris hatdsdgként rdjuk ruhdzott hatdskoreik gyakorldsa részeként vesznek részt.

Amennyiben a KBER érintett tagja a harmadik albekezdés szerint megtagadja az informdcidk ataddsat, errél — indokoldssal
egyiitt — koteles értesiteni a kérelmezd hatdsagot.
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18. cikk
Szakmai titoktartds

(I) Az e rendelet alapjan kapott, kicserélt és tovabbitott bizalmas informdciokkal kapcsolatos szakmai titoktartds
szabdlyait a (2) és a (3) bekezdés dllapitja meg.

(2) A szakmai titoktartds kotelezettsége minden olyan személyre vonatkozik, aki a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett
szervezeteknél, a 16. cikkben emlitett illetékes hat6sdgokndl, az ESMA-ndl, az EBH-nél vagy az EIOPA-ndl, illetve az
illetékes hatésigok, az ESMA, az EBH vagy az EIOPA dltal megbizott ellenSroknél vagy szakért6knél dolgozik vagy
dolgozott. A tagdllami biintetGjog vagy addjog és e rendelet sérelme nélkiil ezek a személyek a feladataik elldtdsa sordn
tudomdsukra jutott bizalmas informdciét nem adhatjdk ki semmilyen mds személynek vagy hatdsignak, az olyan Ossze-
foglalt vagy Osszesitett format kivéve, amelybdl az egyes felek, kereskedési adattdrak vagy mds személyek nem azono-
sithatok.

(3) A tagdllami buntet8jog és addjog sérelme nélkiil az illetékes hatdsdgok, az ESMA, az EBH, az EIOPA, illetve az
illetékes hatdsigokon kiviili mds testiiletek, természetes vagy jogi személyek, akik vagy amelyek e rendelet alapjin
bizalmas informdacidkat kapnak, azokat kizdrdlag feladataik elldtdsa sordn és hatdskoreik gyakorldsa érdekében haszndl-
hatjék fel; az illetékes hatdsdgok esetében e rendelet hatlydn beliil, mds hatdsdgok, testiiletek, természetes vagy jogi
személyek esetében pedig arra a célra, amely célra az informdcidkat a rendelkezésiikre bocsatottdk, vagy kifejezetten a
hatdskoreik gyakorldsahoz kapcsolodé kozigazgatdsi vagy birdsdgi eljdrdsok keretében, ideértve azokat az eseteket is,
amikor mindkét feltétel teljesiil. Ha azonban az informdcidkat dtad6 ESMA, EBH, EIOPA, illetékes hatdsdg vagy mads
hatdsdg, testiilet vagy személy hozzdjarul, akkor az informdacidkat fogadé hatdsdg azokat mds, nem kereskedelmi célra is
felhasznalhatja.

(4) A (2) é (3) bekezdés nem akaddlyozza meg az ESMA-t, az EBH-t, az EIOPA-t, az illetékes hatésigokat és az
érintett kozponti bankokat abban, hogy ezzel a rendelettel és a befektetési vallalkozasokra, a hitelintézetekre, a nyugdij-
alapokra, a biztositas- és viszontbiztositds-kozvetitGkre, a biztositokra, a szabédlyozott piacokra, valamint a piaci szerep-
18kre alkalmazand6 mds jogszabédlyokkal osszhangban, illetve az informdacidkat dtadé illetékes hatdsdg vagy mds hatdsdg,
testiilet, természetes vagy jogi személy hozzdjaruldsival bizalmas informdcidkat cseréljenek ki vagy tovébbitsanak.

(5) A (2) és (3) bekezdés nem akaddlyozza meg az illetékes hatdsdgokat abban, hogy nemzeti jogukkal 6sszhangban
olyan bizalmas informéciokat cseréljenek ki vagy tovabbitsanak, amelyeket nem valamely masik tagéllam illetékes hato-
sdgatol kaptak.

VII. FEJEZET
KAPCSOLATOK HARMADIK ORSZAGOKKAL

19. cikk
A kereskedési adattirak egyenértékiisége és elismerése

(I) A Bizottsag végrehajtdsi jogi aktusokat fogadhat el, amelyben megallapitja, hogy egy adott harmadik orszdg jogi és
feliigyeleti rendszere biztositja az aldbbiakat:

a) a széban forgdé harmadik orszdgban engedélyezett kereskedési adattdrak megfelelnek az e rendeletben eldirtakkal
egyenértékd, jogilag kotelezd erejli kovetelményeknek;

b) a széban forgd harmadik orszdgban folyamatosan biztositott a kereskedési adattdrak hatékony feliigyelete és a rdjuk
vonatkozé kotelezettségek hatékony betartatdsa;

¢) léteznek szakmai titoktartdsi garancidk, beleértve a hatdsdgok dltal harmadik felekkel kozolt tizleti titkok védelmét, és
az emlitett garancidk legaldbb az e rendeletben meghatdrozottakkal egyenértékdiek; és

d) a széban forgd harmadik orszdgban engedélyezett kereskedési adattdrakra jogilag kotelezd erejli és végrehajthat6
kotelezettség hérul, melynek értelmében kozvetlen és azonnali hozzaférést kell biztositaniuk az adatokhoz a 12. cikk
(2) bekezdésében emlitett szervezetek szdmadra.

Az els6 albekezdésben emlitett végrehajtdsi jogi aktusban meg kell hatdrozni azokat az érintett harmadik orszdgbeli
hatésdgokat is, amelyek jogosultak hozziférni az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel kapcsolatos, az Unidban letelepe-
dett kereskedési adattdrakban térolt adatokhoz.
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Az e bekezdés els6 albekezdésében emlitett végrehajtasi jogi aktust a 31. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsagi
eljards keretében kell elfogadni.

(2)  Amennyiben valamely harmadik orszdg nemzeti joga nem ir el§ olyan, jogilag kotelezd erejli és végrehajthatd
kotelezettséget az ott engedélyezett kereskedési adattdrak szdmadra, melynek értelmében kozvetlen és azonnali hozzaférést
kell biztositaniuk az adatokhoz a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett szervezetek szdmdra, a Bizottsdg — annak érdekében,
hogy a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett valamennyi szervezet kozvetlen és azonnali hozziféréssel rendelkezzen
valamennyi olyan informécidhoz, amely feladataik végrehajtdsahoz sziikséges — ajanldsokat terjeszt a Tandcs elé a szoban
forgé harmadik orszaggal kotendS olyan nemzetkozi megdllapoddsokkal kapcesolatosan, amelyek értelmében lehetvé
vélna az értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel kapcsolatos, a széban forgd orszagban letelepedett kereskedési adattdrakban
tdrolt adatokhoz val6 kolcsonos hozzdférés és az ilyen tigyletekkel kapcsolatos adatok cseréje.

(3) A harmadik orszdgban letelepedett kereskedési adattar csak azt kovetSen nyujthatja szolgéltatdsait és tevékenységeit
az Unidban letelepedett szervezetek részére a 4. cikk értelmében, miutdn az ESMA az e cikk (4) bekezdésében meghatd-
rozott kovetelményeknek megfelel6en elismerte.

(4) A (3) bekezdésben emlitett kereskedési adattirnak az alabbiak egyikét be kell nytjtania az ESMA-hoz:
a) elismerés irdnti kérelem;

b) a 648/2012/EU rendelet szerint mar elismert kereskedési adattdrak esetében a nyilvantartdsba vétel kiterjesztése irdnti
kérelem az e rendelet 4. cikkének alkalmazdsa céljabol.

(5) A (4) bekezdésben emlitett kérelmekhez minden sziikséges informaciét mellékelni kell, tobbek kozott legaldbb az
annak ellen8rzéséhez sziikséges informdciokat, hogy engedéllyel rendelkezik és hatékony feliigyelet ald tartozik egy olyan
harmadik orszdgban, amely megfelel az aldbbi kritériumok mindegyikének:

a) a Bizottsdg az (1) bekezdés szerinti végrehajtdsi jogi aktussal megéllapitotta, hogy az adott harmadik orszdg egyen-
értékd és betartathatd szabdlyozdsi és feliigyeleti kerettel rendelkezik;

b) a harmadik orszdg érintett hatdsdgai egyiittmiikodési megallapoddsokat kotottek az ESMA-val, amelyben meghaté-
roztdk legalabb a kovetkezdket:

i. az egyrészr6l az ESMA, illetve barmely mds, a feladatkoroknek a 9. cikk (1) bekezdése szerinti dtruhazdsa ered-
ményeként eljard unids hat6sdg, mdsrészrdl az érintett harmadik orszdg illetékes hatdsagai kozotti informécidcsere
mechanizmusa; és

ii. a feliigyeleti tevékenységek koordindcidjara vonatkozé eljdrasok.

A személyes adatok harmadik orszdgok részére torténd tovabbitdsa tekintetében az ESMA-nak a 45/2001/EK rendeletet
kell alkalmaznia.

(6) A kérelem kézhezvételétd] szamitott 30 munkanapon beliil az ESMA ellendrzi, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha az
ESMA megillapitja, hogy a kérelem hidnyos, hatarid6t szab meg, amelynek leteltéig a kérelmez8 kereskedési adattirnak be
kell nydjtania a hidnyz6 informdcidkat.

(7) Az ESMA a hidnytalan kérelem benydjtasatél szamitott 180 munkanapon belil irdsban értesiti a kérelmezd
kereskedési adattdrat az elismerés megaddsirdl vagy megtagaddsarél, csatolva megalapozott indokoldssal ellatott magya-
razatat.

(8) Az ESMA a honlapjan kozzéteszi az e cikkel 6sszhangban elismert kereskedési adattarak listdjat.

20. cikk
Hatdsdgok kozotti kozvetett hozziférés az adatokhoz

Az ESMA egyiittm(ikodési megallapoddsokat kothet harmadik orszdgok feladataik és megbizatdsuk teljesitése érdekében
eljar6 érintett hatdsdgaival azoknak az informdcidknak a kolcsonos cseréjérdl, melyeket az unids kereskedési adattdrak a
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12. cikk (2) bekezdése szerint az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel kapcsolatosan az ESMA rendelkezésére bocsatottak,
illetve harmadik orszdg hatdsdgai értékpapir-finanszirozasi tigyletekkel kapcsolatban 6sszegyfijtottek és trolnak, feltéve,
hogy fenndllnak a szakmai titoktartds garancidi, beleértve a hatdsdgok dltal harmadik felekkel megosztott tizleti titkok
védelmét is.

21. cikk
Az adatszolgdltatis egyenértékiisége

(I) A Bizottsdg végrehajtdsi jogi aktusokat fogadhat el, amelyekben megéllapitja, hogy egy adott harmadik orszdg jogi,
feliigyeleti és végrehajtasi keretrendszere:

a) egyenértékd a 4. cikkben meghatdrozott kovetelményekkel;

b) az e rendeletben el@irtakkal egyenértékdi szakmai titoktartdsi garancidkat nyujt;

¢) hatékonyan keriil alkalmazdsra, valamint tisztességes és torzitasokt6l mentes médon keriil végrehajtdsra a hatékony
feliigyeletnek és végrehajtdsnak az adott harmadik orszdgban valé biztositdsa érdekében; és

d) biztositja, hogy a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett szervezetek vagy a 19. cikk (1) bekezdése szerint kozvetleniil,
vagy a 20. cikk szerint kozvetve hozzdférjenek az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek adataihoz.

(2)  Ha a Bizottsag egy harmadik orszdg tekintetében az e cikk (1) bekezdésben emlitett, az egyenértéktiségre vonatkozo
végrehajtasi jogi aktust fogadott el, akkor agy kell tekinteni, hogy az e rendelet hatélya ald tartozé iigyletet kots szerz6d6
felek megfeleltek a 4. cikkben el6irt kovetelményeknek, amennyiben legaldbb az egyik szerz6dg fél az adott harmadik
orszdgban van letelepedve, és a szerz6d6 felek teljesitették az adott harmadik orszdgban az adott iigyletre vonatkozban
elsirt kotelezettségeket.

Az emlitett végrehajtdsi jogi aktust a 31. cikk (2) bekezdésében emlitett vizsgalobizottsagi eljards keretében kell elfogadni.

A Bizottsdg az ESMA-val egyiittm(ikodve nyomon koveti, hogy azok a harmadik orszdgok, amelyekre vonatkozdan az
egyenértékiiségrdl szold végrehajtdsi jogi aktust fogadott el, ténylegesen alkalmazzdk-e a 4. cikkben foglalt kovetelmé-
nyekkel egyenértékii elSirdsokat, és errél rendszeresen jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. Ameny-
nyiben a jelentés azt dllapitja meg, hogy a harmadik orszdg hatésagai elégteleniil vagy nem kovetkezetesen alkalmazzdk az
egyenértéki kovetelményeket, a Bizottsdg a jelentés benyujtdsatol szamitott 30 naptari napon beliil megfontolja a széban
forgé harmadik orszdg jogi keretrendszerének egyenértékiiségét megallapitd aktus visszavondsat.

VI FEJEZET
KOZIGAZGATASI SZANKCIOK ES EGYEB KOZIGAZGATASI INTEZKEDESEK

22. cikk
Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések

(I) A 28. cikk és a tagdllamok biintetSjogi szankciok el6irdsara és kiszabdsara irdnyuld jogdnak sérelme nélkil a
tagdllamok nemzeti jogukkal osszhangban biztositjdk, hogy az illetékes hat6sdgok hatdskorrel rendelkezzenek kozigaz-
gatdsi szankciok kiszabdsdra és egyéb kozigazgatdsi intézkedések megtételére, legaldbb a 4. és a 15. cikk megsértése
esetén.

Amennyiben az els§ albekezdésben emlitett rendelkezések jogi személyre alkalmazanddk, jogsértés esetére a tagdllamok
felruhazzdk az illetékes hatésigokat, hogy a nemzeti jogban meghatdrozott feltételek szerint szankciokat alkalmazzanak a
vezetdtestiilet tagjaival és mds olyan személyekkel szemben, akik a nemzeti jog alapjin feleldsek a jogsértésért.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazdsaban kiszabott kozigazgatasi szankcidknak és egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek
hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatarté erejlicknek kell lennitik.
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(3)  Amennyiben a tagallamok az e cikk (1) bekezdésével osszhangban gy dontenek, hogy az emlitett bekezdésben
emlitett rendelkezések megsértésének esetére biintetSjogi szankcidkat dllapitanak meg, megfelel§ intézkedésekkel bizto-
sitjdk, hogy az illetékes hat6sdgok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges hatdskorokkel, hogy kapcsolatba 1épjenek a
joghatésagukon beluli igazsagiigyi, buntetGeljdrast lefolytatd, illetve egyéb biintigyi igazsdgszolgaltatdsi hatdsagokkal
annak érdekében, hogy a 4. és a 15. cikk esetleges megsértése miatt inditott biiniigyi nyomozdsokhoz vagy eljirdsokhoz
kapcsolodd konkrét informdcidkat szerezzenek be, és azokat tovdbbitsdk mds illetékes hatésdgoknak és az ESMA-nak
annak érdekében, hogy teljesithessék az egymadssal és adott esetben az ESMA-val valé egyiittmiikodésre vonatkozé, e
rendelet szerinti kotelezettségiiket.

Az illetékes hatdsdgok szankciondldsi hatdskoreik gyakorldsa tekintetében egyiittmikodhetnek mds tagédllamok illetékes
hatésdgaival és harmadik orszdgok relevans hat6sdgaival.

Az illetékes hatdsagok a pénzbirsigok behajtisdnak megkonnyitése érdekében is egyiittmiikodhetnek mds tagallamok
illetékes hat6sdgaival.

(4) A tagillamok a nemzeti joggal 0sszhangban hatdskorrel ruhdzzdk fel az illetékes hatdsigokat, hogy az (1) bekez-
désben emlitett jogsértések esetén alkalmazzak legalabb a kévetkezd kozigazgatdsi szankciokat vagy egyéb kozigazgatdsi
intézkedéseket:

a) végzés, amely elSirja a jogsértésért felelGs személy szamara, hogy hagyjon fel az adott magatartéssal és tartézkodjon a
magatartds megismétlésétdl;

b) nyilvdnos nyilatkozat, amely a 26. cikkel 6sszhangban megnevezi a felelds személyt és a jogsértés jellegét;

¢) engedély visszavondsa vagy felfiiggesztése;

d) a felel@snek tartott, vezet6i feladatokat ellatd személy vagy barmely természetes személy ideiglenes eltiltdsa a vezetdi
funkciok gyakorldsatol;

e) a jogsértésbdl szarmazd nyereség vagy a jogsértés révén elkeriilt veszteség Osszege legaldbb hdromszorosinak
megfelel§ maximdlis kozigazgatasi pénzbirsdg — amennyiben a veszteség, illetve a nyereség a relevdns hatésdg dltal
meghatdrozhat6 —abban az esetben is, ha az meghaladja az f) és a g) pontban emlitett osszegeket;

f) természetes személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR maximalis Osszegti, vagy azokban a tagdllamokban, amelyek
hivatalos pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2016. janudr 12-én ennek megfelel§ értékd kozigazgatdsi
pénzbirsag;

g) jogi személy esetében legaldbb az aldbbi 6sszegnek megfelel§ maximalis kozigazgatasi pénzbirsag:

i. a 4. cikk megsértése esetén 5 000 000 EUR, vagy azokban a tagdllamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem az
euro, a nemzeti pénznemben 2016. janudr 12-én ennek megfelelS értékii pénzosszeg, vagy a jogi személy legutolsd
rendelkezésre 4ll6, a vezetGtestiilet dltal jovdhagyott beszdmold szerinti teljes éves drbevételének legfeljebb 10 %-a;

ii. a 15. cikk megsértése esetén 15 000 000 EUR, vagy azokban a tagdllamokban, amelyek hivatalos pénzneme nem
az euro, a nemzeti pénznemben 2016. janudr 12-én ennek megfelel§ értékd pénzosszeg, vagy a jogi személy
legutols6 rendelkezésre 4ll6, a vezetStestiilet dltal jovahagyott beszdmol6 szerinti teljes éves drbevételének legfeljebb
10 %-a;

Az els6 albekezdés g) pontjdnak i. és ii. alpontja alkalmazdsdban, amennyiben a jogi személy anyavillalat vagy anyavallalat
leanyvillalata, amelynek a 2013/34/EU irdnyelv értelmében osszevont pénziigyi beszamolot kell készitenie, a figyelembe
veend§ teljes éves drbevétel a rendelkezésre dll6 legutolsd, a legfelsé szintii anyavéllalat vezetGtestiilete dltal jovdhagyott
osszevont beszdmoloban szereplS, a vonatkozé szdmviteli szabdlyozds szerint megéllapitott teljes éves drbevétel vagy
annak megfelel§ tipusii bevétel.
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A tagdllamok az illetékes hatésigokat az e bekezdésben emlitetteken kiviili hatdskorokkel is felruhdzhatjdk, és az e
bekezdésben meghatdrozottnal szélesebb korii és nagyobb mértékd szankciokat is elGirhatnak.

(5) A 4. cikk megsértése nem érinti az értékpapir-finanszirozasi tigyletek feltételeinek érvényességét vagy a felek
lehet8ségét az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek feltételeinek érvényesitésére. A 4. cikk megsértése nem keletkeztet
kértéritésre val6 jogosultsagot az értékpapir-finanszirozasi tigylet szerz6d6 felei szamadra.

(6) A tagillamok hatdrozhatnak dgy, hogy nem éllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb kozigazgatisi
intézkedésekre vonatkozé szabélyokat az e cikk (1) bekezdésében foglaltak szerint, ha az emlitett bekezdésben foglalt
jogsértések nemzeti jogukban 2018. janudr 13. eltt mdr biintetSjogi szankciok hatdlya ald tartoznak. Ha a tagallamok
tgy dontenek, hogy nem allapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre vonatkozd
szabdlyokat, részletesen tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és az ESMA-t biintet8joguk idevagd részeirdl.

(7)  2017. julius 13-ig a tagdllamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t az (1), (3) és (4) bekezdésben emlitett
szabdlyokrdl. A tagdllamok az emlitett szabdlyok késébbi modositdsairdl haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot és
az ESMA-t.

23. cikk

Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb kozigazgatdsi intézkedések megidllapitisa

A tagillamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi szankciok vagy egyéb kozigazgatasi intézkedések tipusdnak és szintjének
meghatdrozdsakor az illetékes hatésagok minden relevans koriilményt vegyenek figyelembe, adott esetben az alabbiakat is:

a) a jogsértés stlyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelgs személy felelGsségének mértéke;

) ajogsértésért felel6s személy pénziigyi ereje, olyan tényez8k figyelembevételével, mint jogi személy esetén annak teljes
arbevétele vagy természetes személy esetén annak éves jovedelme;

d) a jogsértésért felelGs személy éltal elért haszon vagy elkeriilt veszteség nagysdga, amennyiben ezek meghatdrozhatok;

e) a jogsértésért felel6s személy illetékes hatdsdggal vald egyuttmiikodésének szintje, az adott személy éltal elért nyereség
vagy elkeriilt veszteség visszatéritése sziikségességének sérelme nélkiil;

f) a jogsértésért felels személy dltal elkovetett kordbbi jogsértések.

Az illetékes hat6sdgok a kozigazgatdsi szankciok és egyéb intézkedések kozigazgatasi tipusdnak és szintjének a meghatd-
rozdsakor az els§ bekezdésben foglaltak mellett tovabbi tényezdket is figyelembe vehetnek.

24. cikk
A jogsértések bejelentése

(1) Az illetékes hatésdgoknak hatékony mechanizmusokat kell kialakitaniuk, amelyekkel lehetévé teszik a 4. és a
15. cikk potencidlis vagy tényleges megsértésének bejelentését az egyéb illetékes hatdsagok részére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé kell tartozniuk legaldbb a kovetkezSknek:

a) a 4. vagy 15. cikk megsértésérdl szolo bejelentések atvételére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét eljdrasok,
ideértve az ilyen bejelentések szdmadra biztonsigos kommunikdcids csatorndk létrehozdsat is;
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b) megfelel6 védelem 4. vagy 15. cikk megsértését bejelent§ vagy e cikkek megsértésével vadolt — munkaszerzédés
alapjan foglalkoztatott — személyek szdmdra a megtorldssal, a diszkrimindcioval és masfajta tisztességtelen bands-
méddal szemben;

) a 4. vagy 15. cikk megsértését bejelent§ személy és a jogsértés elkovetéséért dllitdlagosan felelGs természetes személy
személyes adatainak védelme, ideértve az adott személyek kilétének az eljards minden szakaszdban torténd titokban
tartdsdt, a nemzeti jogban a vizsgdlatokkal vagy azt kovetd igazsagiigyi eljardsokkal osszefiiggésben el6irt informécio-
kozlések sérelme nélkiil.

(3) A szerz8d§8 feleknek rendelkezniiik kell olyan megfelel6 bels6 eljdrasokkal, amelyek révén az alkalmazottaik
bejelenthetik a 4. és a 15. cikk megsértését.

25. cikk
Informécidcsere az ESMA-val

(1) Az illetékes hatésagoknak minden évben Gsszesitett és részletes informdciokat kell az ESMA rendelkezésére bocsa-
taniuk a 22. cikkel 6sszhangban kiszabott valamennyi kozigazgatdsi szankciordl és egyéb kozigazgatdsi intézkedésrél. Az
ESMA az 0Osszesitett informaciokat éves jelentésben teszi kozzé.

(2)  Amennyiben a tagillamok a 22. cikkben emlitett rendelkezések megsértése esetére biintet8jogi szankcidk megalla-
pitdst valasztott dk, illetékes hatdsigaiknak minden évben anonimizdlt és Gsszesitett adatokat kell az ESMA rendelke-
zésére bocsataniuk a végrehajtott biintigyi nyomozdsokrdl és a kiszabott biintetdjogi szankciokrol. Az ESMA éves
jelentésben teszi kozzé a kiszabott biintetSjogi szankcidkra vonatkozé adatokat.

(3)  Amennyiben az illetékes hatdsdg kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb kozigazgatasi intézkedéseket vagy biintetGjogi
szankcidkat hozott nyilvdnossdgra, ezt az informéciét egyidejiileg jelentenie kell az ESMA felé.

(4) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyekben meghatérozza az (1) és (2) bekezdésben
emlitett informdciocsere eljdrdsait és formdit.

Az ESMA 2017. janudr 13-ig benydujtja a Bizottsdgnak az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadésara.

26. cikk
A hatdrozatok koézzététele

(1) E cikk (4) bekezdésére figyelemmel a tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatésdgok — kozvetlenil azt kove-
tGen, hogy a hatdrozat dltal érintett személyt értesitik a hatdrozatrdl — kozzétegyék honlapjukon a 4. vagy a 15. cikk
megsértésével Osszefiiggd kozigazgatdsi szankcidt vagy egyéb kozigazgatdsi intézkedést kiszabd hatdrozatot.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelelGen kozzétett informaciénak tartalmaznia kell legaldbb a jogsértés tipusdt, jellegét és a
hatdrozat dltal érintett személy kilétét.

(3) Az (1) és a (2) bekezdés nem alkalmazandé a vizsgilati jellegli intézkedéseket megéllapité hatdrozatokra.

Amennyiben az illetékes hatosdg — eseti értékelés alapjan — azt éllapitja meg, hogy a hatdrozat tirgyat képezd jogi személy
kilétének vagy egy természetes személy személyes adatainak kozzététele ardnytalan lenne, vagy ha a kozzététel veszé-
lyeztetné a folyamatban 1év§ vizsgélatot vagy a pénziigyi piacok stabilitdsdt, a kovetkezdk valamelyikét kell tennie:

a) elhalasztja a hatdrozat kozzétételét, amig a halasztds oka megsziinik;
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b) a nemzeti joggal Osszhangban, anonimitds biztositdsaval kozzéteszi a hatdrozatot, amennyiben az ilyen kozzététel
biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét, és adott esetben indokolt idGtartamig elhalasztja a relevans
adatok kozzétételét, ha el6reldthatdan ebben az idGszakban megsziinnek az anonim kozzététel indokai;

¢) nem teszi kozzé a hatdrozatot abban az esetben, ha az illetékes hatdsig véleménye szerint az a) vagy b) pontnak
megfelel§ kozzététel nem elegendS annak biztositdsdra, hogy

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne legyen veszélyeztetve; vagy

ii. e hatdrozatok kozzététele a kisebb jelentdségtinek tartott intézkedésekhez viszonyitva aranyos legyen.

(4)  Amennyiben a nemzeti igazsagiigyi, kozigazgatdsi vagy mds hatdsdghoz fellebbezést nydjtanak be a hatdrozat ellen,
az illetékes hat6sagok hivatalos honlapjukon kotelesek haladéktalanul kozzétenni az erre vonatkozd informdcidt és a
fellebbezés eredményével kapcsolatos kés6bbi informéciokat. A fellebbezés targydt képezd hatdrozatot megsziintet§ hatd-
rozatot is kozzé kell tenni.

(5) Az illetékes hat6ésdgoknak az (3) bekezdés c) pontjdval Gsszhangban tdjékoztatniuk kell az ESMA-t az Osszes
kiszabott, de kozzé nem tett kozigazgatasi szankciordl és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekrdl, beleértve az azokkal
kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenetelét. A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok a kiszabott biinte-
tGjogi szankciokkal kapcsolatban tdjékoztatdst kapjanak és megkapjdk a jogerds itéletet, valamint hogy azt benyujtsdk az
ESMA-hoz. Az ESMA — kizdrdlag az illetékes hat6sdgok kozotti informdcidesere céljdbol — kozponti adatbazist tart fenn a
hozza bejelentett kozigazgatasi szankciokrol, egyéb kozigazgatdsi intézkedésekrdl és a buntetSjogi szankciokrol. Ehhez az
adatbazishoz kizardlag az illetékes hatdsigok férhetnek hozzd, és azt az dltaluk szolgdltatott informdcidk alapjan napra-
készen kell tartani.

(6) Az illetékes hatdsagok kotelesek biztositani, hogy az e cikkel Osszhangban kozzétett hatdrozat a kozzétételt
kovetGen legaldbb 6t évig elérhet6 maradjon a honlapjukon. Az emlitett hatdrozatban szerepld személyes adatok csak
a szitkséges ideig, az alkalmazandé adatvédelmi szabdlyokkal 6sszhangban szerepeltethetdk az illetékes hat6sag honlapjan.

27. cikk
Jogorvoslati jog

A tagéllamok biztositjdk, hogy az e rendelet alapjan hozott hatdrozatokat és intézkedéseket kell6en megindokoljdk, és
azok ellen birdsdg eldtt jogorvoslattal lehessen élni. A birdsdg el6tti jogorvoslati jognak azokra az esetekre is vonatkoznia
kell, amelyekben valamely engedélykérelem benydjtdsatol szamitott hat hénapon belill nem sziiletett hatdrozat annak
ellenére, hogy a kérelem minden sziikséges informdcidt tartalmazott.

28. cikk
Szankcidk és egyéb intézkedések a 13. és 14. cikk alkalmazdsiban

E rendelet 13. és 14. cikkének megsértése esetén a 2009/65/EK és a 2011/61/EU irdnyelvnek megfelel6en meghatdrozott
szankciok és egyéb intézkedések alkalmazandok.

IX. FEJEZET
FELULVIZSGALAT

29. cikk
Jelentések és feliilvizsgalat

(I) A Bizottsdg a 4. cikk (9) bekezdése szerint a Bizottsdg dltal elfogadott felhatalmazason alapulé jogi aktus hatdlyba-
1épésétdl szamitott 36 hénapon beliill, az ESMA-val valdé konzultdciét kovetSen jelentést nytijt be az e rendeletben
meghatdrozott kotelezettségek eredményességérdl, hatékonysdgdrdl és ardnyossagar6l az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak, és azt megfelel§ javaslatokkal egésziti ki. E jelentés részeként elsGsorban at kell tekinteni a harmadik orsza-
gokban el6irt hasonlé adatszolgaltatdsi kotelezettségeket, figyelembe véve a nemzetkozi szintéi munkdt. A jelentésnek —
figyelembe véve a piaci gyakorlatok tekintetében bekovetkezett 1ényeges fejleményeket — ki kell terjednie egyrészt az olyan
relevans tigyletekre vonatkozé adatszolgdltatdsra, amelyek nem tartoznak e rendelet hatdlya ald, mdsrészt pedig az
értékpapir-finanszirozasi tigyletek atlathatdsagara gyakorolt esetleges hatdsokra is.
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Az els§ albekezdés szerinti jelentés céljabdl a 4. cikk (9) bekezdése szerint a Bizottsdg altal elfogadott felhatalmazason
alapul6 jogi aktus hatdlybalépésétdl szamitott 24 hénapon beliil, és ezt kovetSen hdromévente, illetve a piaci gyakorla-
tokban bekovetkezett lényeges fejlemények esetén gyakrabban, az ESMA jelentést nydjt be az Eurdpai Parlamentnek, a
Tandcsnak és a Bizottsignak az adatszolgaltatds hatékonysdgardl, amelyben mérlegeli, hogy helyénvalé-e a csak az egyik
fél 4ltali és csak a kereskedési adattdrak felé teljesitendd adatszolgaltatds, killonosen az adatszolgéltatds korét és mindségét
illet8en. Emellett a jelentésben beszdmol a piaci gyakorlatok terén bekovetkezd 1ényeges fejleményekrél, kilonos tekin-
tettel az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekkel egyenértékii célii vagy hatdst tigyletekre.

(2) A nemzetkozi szintli munka lezdrultival és annak figyelembevételével az (1) bekezdésben emlitett jelentésben meg
kell jelolni az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek hitelintézetek és t6zsdén jegyzett tdrsasdgok daltali haszndlatdhoz kapcso-
16d6 1ényeges kockazatokat is, és elemezni kell benne, hogy helyénvalé lenne-e el6irni, hogy ezek a szervezetek rend-
szeres jelentéseikben tovabbi adatokat kozoljenek.

(3) A Bizottsdg 2017. oktbber 13-ig jelentést nyujt be az Eurépai Parlament és a Tandcs részére az értékpapir-finan-
szirozdsi tigyletekhez kapcsolodé kockdzatok csokkentésére irdnyuld nemzetkézi erdfeszitések tekintetében elért eredmé-
nyekrél, tobbek kozott az FSB-nek a nem kozpontilag elszdmolt értékpapir-finanszirozdsi tigyleteknél alkalmazandé
levondsokra vonatkozé ajanldsairdl és ezen ajanldsoknak az unids piacok szempontjabdl valé megfelelGségérdl. A
Bizottsdg e jelentést megfelel§ javaslatokkal egésziti ki.

Az ESMA e célbél az EBH-val és az ERKT-val egyiittmiikodve és a nemzetkozi erdfeszitéseket megfelelen figyelembe
véve 2016. oktdber 13-ig jelentést nytjt be a Bizottsdgnak, az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak, amelyben elemzi,

hogy:

a) az értékpapir-finanszirozasi tigyletek alkalmazdsa vezet-e olyan jelentds tdékedttétel felhalmozéddsihoz, amelyet a
jelenleg érvényben 1év6 jogszabélyok nem kezelnek;

b) milyen lehet6ségek édllnak rendelkezésre adott esetben az ilyen tSkedttétel felhalmozddasanak a kezelésére;
¢) szitkségesek-e tovabbi intézkedések a tékedttétel prociklikussigdnak csokkentésére.
Az ESMA jelentésében figyelembe kell venni az FSB ajanldsainak kvantitativ hatdsait is.

(4) A 4. cikk (9) bekezdése szerint a Bizottsdg dltal elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktus hatdlybalépésétdl
szamitott 39 hénapon, és az e bekezdés mdsodik albekezdésben emlitett aktualizalt ESMA-jelentés benytjtdstdl szdmitott
hat hénapon beliil a Bizottsdg az ESMA-val valé konzultdciét kovetden jelentést nyujt be az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak a 11. cikk alkalmazdsardl, kilonosen arrdl, hogy a kereskedési adattdraknak felszdmolt dijak ardnyosak-e a
szoban forgd kereskedési adattdr drbevételével, és kizdrdlag az ESMA részérdl a kereskedési adattirak nyilvantartdsba
vételével, elismerésével és feliigyeletével kapcsolatban felmeriil§ sziikséges kiaddsoknak és az illetékes hatésdgok azon
koltségeinek a teljes mértékben vald fedezésére korldtozédnak-e, amelyek az e rendelet szerinti munkdjuk sordn, kiilo-
nosen a 9. cikk (1) bekezdésének alapjan megvalosuld feladatdtruhdzds kovetkeztében esetlegesen felmeriilnek.

Az els6 albekezdésében emlitett bizottsdgi jelentések elkészitéséhez az ESMA a 4. cikk (9) bekezdése szerint a Bizottsdg
altal elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktus hatdlybalépésétSl szdmitott 33 honapon beliil és azt kovetSen héro-
mévente, illetve az érvényben 1évé dijak lényeges viltozdsa esetén gyakrabban jelentést nyijt be a Bizottsignak a
kereskedési adattdraknak az e rendelet szerint felszamolt dijakrdl. E jelentésben be kell mutatni legaldbb az ESMA részérdl
a kereskedési adattarak nyilvantartdsba vételével, elismerésével és feliigyeletével kapcsolatban felmeriil§ sziikséges kiada-
sokat, az illetékes hat6sdgok részérdl az e rendelet szerinti munkdjuk sordn, kiilonosen a feladatdtruhdzds kovetkeztében
esetlegesen felmeriil§ koltségeket, valamint a kereskedési adattdraknak felszdmolt dijakat, és azt, hogy azok ardnyosak-e a
kereskedési adattdrak drbevételéhez képest.

(5) Az ESMA az ERKT-val val6 konzulticiét kovetSen a 4. cikkel osszhangban szolgdltatott adatok alapjin éves
beszamolét készit az értékpapir-finanszirozasi tigyletek szerz6d6fél-tipusonkénti és tigyletenkénti dsszesitett volumenérél.

X. FEJEZET
ZARO RENDELKEZESEK

30. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdan a Bizottsdg részére adott felhatalmazas feltételeit
ez a cikk hatdrozza meg.



2015.12.23. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 337/29

(2) A Bizottsag a 2. cikk (4) bekezdésében és a 11. cikk (2) bekezdésében emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktus
elfogaddsdra vonatkozé felhatalmazdsa hatdrozatlan iddre sz6l 2016. janudr 12-t8l kezd8d8 hatdllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (4) bekezdésében és a 11. cikk (2)
bekezdésében emlitett felhatalmazast. A visszavondsrdl sz0l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalma-
zast. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késébbi
idépontban lép hatalyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1évd, felhatalmazdson alapulé jogi aktusok érvényes-
ségét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsit kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti arrdl az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot.

(5) A 2. cikk (4) bekezdése és a 11. cikk (2) bekezdése értelmében elfogadott, felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak
akkor 1ép hatalyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol valé értesitését kovetS két honapon beliil
sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogést, illetve ha az emlitett idGtartam lejartat megel6zGen
mind az Eurépai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai
Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idStartam két honappal meghosszabbodik.

31. cikk
Bizottsigi eljards

(I) A Bizottsigot a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal () létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet () értelmében vett bizottsdgnak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozds esetén a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

32. cikk
A 648/2012/EU rendelet mddositdsai
A 648/2012[EU rendelet a kovetkez6képpen médosul:

1. A 2. cikkben a 7. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,7. »t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigylet« olyan szdrmaztatott {igylet, amelynek végrehajtisira nem a 2004/39/EK
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 14. pontjdnak értelmében vett szabdlyozott piacon vagy e rendelet 2a. cikkével
Osszhangban a szabdlyozott piaccal egyenértéktinek tekintett harmadik orszdgbeli piacon keriil sor;”

2. A rendelet az alabbi cikkel egésziil ki:

,2a. cikk
Egyenértékiiségi hatirozatok a t8zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletek fogalommeghatirozisinak céljaira

(1)  E rendelet 2. cikke 7. pontjdnak alkalmazdsdban a harmadik orszagbeli piac a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 14. pontja értelmében vett szabdlyozott piaccal akkor egyenértékd, ha a Bizottsdg az e cikk (2)
bekezdése szerinti eljardssal osszhangban megallapitja, hogy eleget tesz olyan, jogilag kotelez§ erejii kovetelményeknek,
amelyek egyenértéktiek az irdnyelv III. cimében szerepl§ kovetelményekkel, és a harmadik orszdgban folyamatosan
biztositva van hatékony feliigyeletiik és a rdjuk vonatkozé kovetelmények betartatdsa.

(") A Bizottsdg 2001/528EK hatdrozata (2001. junius 6.) az eurdpai értékpapir-bizottsdg létrehozdsardl (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 182/2011/EU rendelete (2011. februdr 16.) a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldsira
vonatkozé tagédllami ellen6rzési mechanizmusok szabdlyainak és dltaldnos elveinek megéllapitdsarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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(2) A Bizottsdg az (1) bekezdés alkalmazdsdnak céljaira végrehajtasi jogi aktusokat fogadhat el, amelyekben megélla-
pitja, hogy adott harmadik orszagbeli piac eleget tesz olyan jogilag kotelez§ erejti kovetelményeknek, amelyek egyen-
értéktick a 2004/39/EK irdnyelv IIl. cimében szerepld kovetelményekkel, és a harmadik orszdgban folyamatosan
biztositva van hatékony feliigyeletiik és a rdjuk vonatkozé kovetelmények betartatasa.

Ezeket a végrehajtdsi jogi aktusokat az e rendelet 86. cikkének (2) bekezdésében emlitett vizsgdlobizottsdgi eljards
keretében kell elfogadni.

(3) A Bizottsdg és az ESMA a honlapjin kozzéteszi azoknak a piacoknak a listdjat, amelyek a (2) bekezdésben
emlitett végrehajtasi jogi aktussal Osszhangban egyenértékiinek tekintendSk. Ezt a listdt rendszeres id6kozonként
naprakésszé kell tenni.”

3. A 81. cikk (3) bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(3) A kereskedési adattdr a kovetkez$ szervezetek szamdra koteles elérhet6vé tenni a sziikséges informdcidkat
annak érdekében, hogy lehetévé tegye szdmukra feladataik és megbizatdsaik ellatdsat:

a) az ESMA;

b) az EBH;

c) az EIOPA;

d) az ERKT;

¢) a kereskedési adattirhoz hozzaféré kozponti szerz6dé feleket feliigyeld illetékes hatdsdg;

f) a bejelentett iigyletek kereskedési helyszineit feliigyeld illetékes hatdsdg;

g) a KBER érintett tagjai, ideértve az 1024/2013/EU tandcsi rendelet (*) szerinti egységes feliigyeleti mechanizmus
keretébe tartozé feladatait elldté EKB-t;

h) azon harmadik orszdgok érintett hatdsdgai, amelyek a 75. cikk szerinti nemzetkozi megdllapoddst kotottek az
Unidval;

i) a 2004/25[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (**) 4. cikke értelmében kijelolt feliigyeleti hatdsdgok;

j) azok az érintett unids értékpapir-piaci hatosagok, amelyek feliigyeleti feladatai és megbizatasa az e rendelet hatdlya
ald tartozé tigyletekre, piacokra, résztvevSkre és alapul szolgald eszkozokre terjednek ki;

k) azon harmadik orszdgok érintett hatdsagai, amelyek a 76. cikkben emlitett egytittm@ikodési megallapoddst kotottek
az ESMA-val;

) a 713/2009/EK eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (***) létrehozott Energiaszabdlyozok Egyiittmitikodési
Ugynoksége;
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m) a 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (****) 3. cikke szerint kijelolt szandldsi hatdsdgok;
n) a 806/2014/EU rendelet altal létrehozott Egységes Szandldsi Testiilet;

o) az 1024/2013/EU és a 909/2014/EU rendelet, valamint a 2003/41/EK, a 2009/65/EK, a 2011/61/EU, a
2013/36/EU és a 2014/65/EU irdnyelv értelmében vett illetékes hatdsigok vagy nemzeti illetékes hatdsagok,
tovabba a 2009/138/EK irdnyelv értelmében vett feliigyeleti hat6sdgok;

p) az e rendelet 10. cikkének (5) bekezdése szerint kijeldlt illetékes hatdsigok.

() A Tandcs 1024/2013/EU rendelete (2013. oktdber 15.) az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek pruden-
cidlis feliigyeletére vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténd megbizdsarél (HL L 287.,
2013.10.29., 63. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004/25/EK irdnyelve (2004. dprilis 21.) a nyilvanos vételi ajdnlatr6l (HL
L 142, 2004.4.30., 12. o.).

(***) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 713/2009/EK rendelete (2009. julius 13.) az Energiaszabdlyozok Egyiitt-
miikodési Ugynoksége létrehozdsardl (HL L 211., 2009.8.14., 1. o).

(***) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/59/EU iranyelve (2014. mdjus 15.) a hitelintézetek és befektetési
véllalkozdsok helyredllitasat és szandldsdt célzd keretrendszer 1étrehozdsardl és a 82/891/EGK tandcsi irdnyelv,
a 2001/24/EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK, 2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35/EU, 2012/30/EU és 2013/36/EU
irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet modositdsardl
(HL L 173., 2014.6.12., 190. 0.).”

33. cikk
Hatélybalépés és alkalmazds

(1)  Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.
(2)  Ezt a rendeletet 2016. janudr 12-t8l kell alkalmazni, a kovetkezdk kivételével:
a) a 4. cikk (1) bekezdése, amelyet:

i. a 3. cikk (3) bekezdésének a) és b) pontjaban emlitett pénziigyi szerz8d§ felek esetében és a 3. cikk (3) bekez-
désének i) pontjdban emlitett, harmadik orszdgbeli olyan szervezetek esetében, amelyeket a 3. cikk (3) bekezdé-
sének a) és b) pontjaban emlitett jogszabéllyal 6sszhangban engedélyezni kellene, illetve nyilvantartisba kellene
venni, amennyiben az Uniéban lennének letelepedve, a Bizottsdg dltal a 4. cikk (9) bekezdése alapjdn elfogadott
felhatalmazdson alapuld jogi aktus hatalybalépésének idSpontjatdl szamitott 12 hénap elteltével kell alkalmazni;

ii. a 3. cikk (3) bekezdésének g) és h) pontjdban emlitett pénziigyi szerz6d6 felek esetében és a 3. cikk (3) bekez-
désének i) pontjdban emlitett, harmadik orszdgbeli olyan szervezetek esetében, amelyeket a 3. cikk (3) bekezdé-
sének g) és h) pontjdban emlitett jogszabdllyal 6sszhangban engedélyezni kellene, illetve nyilvantartisba kellene
venni, amennyiben az Uniéban lennének letelepedve, a Bizottsdg dltal a 4. cikk (9) bekezdése alapjin elfogadott
felhatalmazdson alapuld jogi aktus hatalybalépésének id6pontjatdl szamitott 15 hénap elteltével kell alkalmazni;

iii. a 3. cikk (3) bekezdésének c)f) pontjaban emlitett pénziigyi szerz6d6 felek esetében és a 3. cikk (3) bekezdésének
i) pontjaban emlitett, harmadik orszdgbeli olyan szervezetek esetében, amelyeket a 3. cikk (3) bekezdésének c)—f)
pontjaban emlitett jogszaballyal osszhangban engedélyezni kellene, illetve nyilvantartasba kellene venni, ha az
Unidban lennének letelepedve, a Bizottsdg éltal a 4. cikk (9) bekezdése alapjn elfogadott felhatalmazdson alapuld
jogi aktus hatdlybalépésének id6pontjat6l szamitott 18 honap elteltével kell alkalmazni; és

iv. nem pénziigyi szerz8d6 felek esetében a Bizottsdg dltal a 4. cikk (9) bekezdése alapjin elfogadott felhatalmazdson
alapulé jogi aktus hatalybalépésének id6pontjatdl szamitott 21 hénap elteltével kell alkalmazni;

b) a 13. cikket 2017. janudr 13-t6l kell alkalmazni;
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¢) a 14. cikket 2017. jalius 13-t6l kell alkalmazni a 2009/65/EK irdnyelv, illetve a 2011/61/EU irdnyelv hatalya ald
tartozé olyan kollektiv befektetési véllalkozdsok esetében, amelyeket 2016. janudr 12. el6tt alapitottak;

d) a 15. cikket, az ezen id6pontban fenndllé biztositéki megallapoddsok esetében is, 2016. Jiilius 13-t6l kell alkalmazni.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetlentil alkalmazandé valamennyi tagallamban.

Kelt Strasbourgban, 2015. november 25-én.

az Eurdpai Parlamentrészérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ N. SCHMIT
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MELLEKLET

A. rész — Az AEKBV féléves és éves beszdmol6jiban, valamint az ABA éves beszamol6jiban nydjtandé informécié

Globilis adatok:

— a kolesonbe adott értékpapirok és druk értékének a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek nélkiil szamitott teljes
kolcsonozhets eszkozallomanyhoz viszonyitott ardnya,

— az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusaiban felhaszndlt eszkozok értéke
abszolat értékben (a kollektiv befektetési forma pénznemében) és a kollektiv befektetési forma éltal kezelt eszko-
z6khoz viszonyitott ardnyuk.

Koncentriciéra vonatkozé adatok:

— a tiz legnagyobb biztositékkibocsaté az Gsszes értékpapir-finanszirozasi tigyletre és teljeshozam-csereiigyletre vetitve
(az egyes kibocsatoktol biztositékként kapott értékpapirok és druk mennyiségi lebontdsa),

— a tiz legfontosabb szerz6d§ fél az értékpapir-finanszirozdsi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusai szerint
elkiilonitve (a szerz8dd fél neve és a lezdratlan tigyletek osszvolumene).

Osszesitett iigyleti adatok az értékpapir-finanszirozési iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusai szerint elkiilonitve —
az aldbbi kategéridk szerinti bontdsban:

— a biztositék tipusa és mindsége,

— a biztositék lejdrati profilja a kovetkezd lejarati sdvonkénti bontdsban: napon beliili, egy naptdl egy hétig terjeds, egy
héttsl egy honapig terjeds, egytSl hdrom honapig terjedd, hdrom hénaptdl egy évig terjeds, egy éven tuli, nyitott
lejdratd,

— a biztositék pénzneme,

— az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek lejrati profilja a kovetkezd lejérati sdvonkénti
bontdsban: napon beliili, egy naptdl egy hétig terjedd, egy hétt6l egy honapig terjedd, egyt6l harom honapig terjedd,
harom hénaptdl egy évig terjeds, egy éven tuli, nyitott tigyletek,

— a szerz6dé felek letelepedési helye szerinti orszdg,
— kiegyenlités és elszdmolas (példdul haromoldalti, kozponti szerz8d§ fél altali, kétoldala).

A biztositékok djrafelhaszndldsira vonatkozé adatok:

— a kapott, tjrafelhaszndlt biztositékoknak a tdjékoztatéban vagy a befektet6k szdmdra nyujtott egyéb tdjékoztatdsban
meghatdrozott maximdlis 6sszeghez viszonyitott ardnya,

— a kollektiv befektetési forma daltal a készpénzbiztositék Gjboli befektetésébdl elért hozam.

A kollektiv befektetési forma éltal értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében kapott biztosi-
tékok letéti Grzése:

A letétkezel6k szdma és neve, valamint az egyes letétkezelSk dltal Srzott biztositékeszkozok osszege

A kollektiv befektetési forma dltal értékpapir-finanszirozasi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek keretében nydjtott biztosi-
tékok letéti Grzése:

Az elkiilonitett vagy osszevont szdmldkon, illetve barmely mds szdmldn tartott biztositékok ardnya
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Az értékpapir-finanszirozdsi iigyletek és teljeshozam-csereiigyletek egyes tipusainak hozamdra és koltségeire
vonatkozé adatok a kovetkezd bontdsban: a kollektiv befektetési formdra, a kollektiv befektetési forma kezelGjére és
a harmadik felekre (pl. a kolcsonnytjté tigynokre) vonatkozoéan, abszolit értékben, valamint az adott tipusi értékpapir-
finanszirozdsi tigyletek, illetve teljeshozam-csereiigylet teljes hozamdnak ardnydban

B. rész — Az AEKBV tijékoztatoban és az ABA iltal adott befektetSi tijékoztatisban szerepeltetendd informaciok:

— A kollektiv befektetési forma dltal alkalmazott értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek dltaldnos
ismertetése és hasznélatuk indokldsa.

— Az értékpapir-finanszirozasi tigyletek és teljeshozam-cseretigyletek egyes tipusaival kapcsolatban szolgéltatandd Gssze-
sitett adatok

— az ugyletekhez felhasznalhaté eszkoztipusok
— az lgyletekhez felhaszndlhato eszkozoknek az alap kezelt eszkozallomanydhoz viszonyitott maximalis ardnya
— az egyes ligyletekhez felhaszndlhaté eszkozoknek az alap kezelt eszkozallomdnyahoz viszonyitott varhaté ardnya.

— A szerz8dé felek kivalasztdsdnak kritériumai (ideértve a jogi stitust, a szdrmazdsi orszdgot és a minimdlis hitelmi-
ndsitést).

— Elfogadhaté biztositékok: az elfogadhaté biztositékok ismertetése, tekintettel az eszkoztipusokra, kibocsitora, lejaratra,
likviditdsra, valamint a biztositékok diverzifikdcidjara vonatkozé és a korreldcids szabdlyokra.

— A biztositékok értékelése: az alkalmazott biztositékértékelési mddszertan ismertetése és alkalmazdsdnak indokldsa,
tovabbd arra vonatkozd tdjékoztatds, hogy sor keriil-e napi piaci értéken valé értékelésre és napi valtozé letét
alkalmazdsara.

— Kockazatkezelés: az értékpapir-finanszirozdsi tigyletekhez, a teljeshozam-csereiigyletekhez és a biztositékkezeléshez
kapcsol6do kockdzatok, példdul makodési, likviditdsi, partner-, letétkezelési és jogi kockdzat, valamint adott esetben a
biztositék tjrafelhasznalasdbdl szarmazé kockazat ismertetése.

— Annak részletezése, hogy milyen médon torténik az értékpapir-finanszirozasi tigyletekhez és teljeshozam-cseretigyle-
tekhez felhasznalt eszkozok és a kapott biztositékok letéti Grzése (példaul az alap letétkezelGjénél).

— A biztositék djrafelhasznaldsira vonatkozd esetleges (szabdlyozasbdl eredd vagy onként véllalt) korldtozdsok részle-
tezése.

— Az értékpapir-finanszirozési iigyletekbdl és teljeshozam-cseretigyletekbdl szdrmazé hozam megosztdsira vonatkozd
stratégia: az értékpapir-finanszirozdsi iigyletekkel és teljeshozam-csereiigyletekkel elért és a kollektiv befektetési
formahoz visszakeriil§ bevétel, valamint az alapkezel6nél, illetve a harmadik feleknél (pl. a kolesonnytijtd tigynoknél)
felmeriils koltségek és dijak lefrdsa. A tdjékoztatéban vagy a befektet6k szdmdra nyujtott tdjékoztatdsban fel kell

tintetni az alapkezel6 és e felek kozotti kapesolat jellegét is.




	Az Európai Parlament és a Tanács (EU) 2015/2365 rendelete (2015. november 25.) az értékpapír-finanszírozási ügyletek és az újrafelhasználás átláthatóságáról, valamint a 648/2012/EU rendelet módosításáról (EGT-vonatkozású szöveg)

