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A BIZOTTSAG (EU) 2015/2042 VEGREHAJTASI HATAROZATA
(2015. november 13.)

Svijc kozponti szerz6dd felekre vonatkozé szabdlyozdsi keretének a tdzsdén kiviili szdrmaztatott
iigyletekr6l, a kozponti szerz8d§ felekrél és a kereskedési adattirakrol sz616 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet kovetelményeivel valé egyenértékiiségérél

AZ EUROPAI BIZOTTSAG,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo szerzédésre,

tekintettel a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrdl sz6l6,
2012. julius 4-i 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletre (') és killondsen annak 25. cikke (6) bekezdésére,

mivel:

(1) A harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd kozponti szerz8d6 felek elismerésére vonatkozd, a 648/2012/EU
rendelet 25. cikkében meghatirozott eljards célja, hogy az emlitett rendeletben rogzitettekkel egyenértékd
szabalyozdsi standardokat alkalmazé harmadik orszagban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett kozponti
szerz6dG felek szdmadra lehetdvé tegye elszdmolasi szolgaltatdsok nyujtdsit az Unidban székhellyel rendelkezd
kliringtagoknak vagy kereskedési helyszineknek. Az elismerési eljards és az annak keretében hozott, az egyenérté-
ktiségre vonatkozé hatdrozat igy hozzdjarul a 648/2012/EU rendelet dtfogd céljanak eléréséhez: a stabil és
biztonsdgos kozponti szerz8d§ felek — ideértve a harmadik orszdgban székhellyel rendelkezd és ott engedélyezett
kozponti szerz8dg feleket is — alkalmazdsanak a t6zsdén kivilli szdrmaztatott tigyletek elszdmoldsdra torténd
kiterjesztése révén csokkenti a rendszerszint(i kockdzatot.

(2)  Annak érdekében, hogy valamely harmadik orszdg kozponti szerz6dd felekre vonatkozd jogi szabélyozdsit az
unids jogi szabdlyozdssal egyenértékiinek lehessen elismerni, a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrend-
szerének alkalmazdsa 1ényegileg az unidés kovetelményekkel egyenértékii eredményre kell vezessen az elért
szabélyozasi célkittizések tekintetében. Az egyenértékiiség értékelésének célja ezért annak ellendrzése, hogy Svéjc
jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja-e, hogy az ott székhellyel rendelkezé és engedélyezett kozponti
szerz6d6 felek nem teszik ki az Unidban székhellyel rendelkezd kliringtagokat és kereskedési helyszineket
nagyobb kockdzatnak, mint amekkordnak az Unidban engedélyezett kozponti szerz8d6 felek tennék ki Sket, és
kovetkezésképpen nem okoznak elfogadhatatlan mértékii rendszerszintdi kockdzatot az Unidban.

(3) A Bizottsdg 2013. szeptember 1-jén megkapta az Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésignak (ESMA) a Svijcban engedé-
lyezett kozponti szerz3dS felekre alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszerrdl alkotott szakvéleményét. A
szakvélemény megéllapitja, hogy a svijci jogi és feliigyeleti keretrendszer joghatdsigi szinten biztositja, hogy a
Svéjcban engedélyezett kozponti szerz3d6 felek megfeleljenek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatdrozott
kovetelményekkel egyenértékd jogilag kotelezd érvény(i kovetelményeknek.

(4) A 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban hdrom feltételnek kell teljesiilnie annak
megdllapitdsahoz, hogy a harmadik orszdg jogi és feliigyeleti keretrendszere az adott harmadik orszdgban
engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8dé felek tekintetében egyenértékdi az emlitett rendeletben rogzitett kovetel-
ményekkel.

(5) Az elsG feltétel értelmében az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezé kozponti szerz6dé feleknek
olyan, jogilag kotelez8 érvénytli kovetelményeknek kell megfelelniitk, amelyek egyenértéktiek a 648/2012/EU
rendelet IV. cimében megillapitott kovetelményekkel.

(6)  Svdjcnak az ott engedélyezett kozponti szerz8dS felekre vonatkozé jogilag kotelezd érvényii kovetelményeit a
Svéjci Nemzeti Bank (a tovabbiakban: SNB) 2004. mércius 18-i utasitdsa (a tovdbbiakban: nemzeti banki utasitds),
valamint az SNB altal az emlitett utasitds alapjin elfogadott rendeletek, valamint a bankokrdl és a takarékban-
kokr6l sz6l6 szovetségi torvény (a tovabbiakban: banktorvény) és a svdjci pénzigyi feliigyeleti hatdsdg
(tovabbiakban: FINMA) dltal kiadott utasitidsok és koriratok tartalmazzdk. A nemzeti banki utasitdst a Fizetési és
Elszimoldsi Rendszerek Bizottsaga (CPSS) és az Ertékpapir-feliigyeletek Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) dltal a
pénziigyi piaci infrastruktdrdkra vonatkozdan kiadott elvek végrehajtdsira és a 648/2012/EU rendelettel vald
egyenértékiiség megteremtésére irdnyuldan a kozelmaltban médositottdk. A modositott szabalyozasi keret szamos
eltérést eredményez a kozponti felekre a svdjci joghatdsdg szerint alkalmazandé jogilag kotelez8 érvényd kovetel-
mények, valamint a 648/2012/EU rendelet szerinti jogilag kotelezd érvényii kévetelmények kozott. Az SNB
ugyanakkor kiadott egy magyardz6 jelentést a nemzeti banki utasitds részleges feliilvizsgdlatdhoz, amelyben
értelmezd jellegli irdnymutatdst adott a nemzeti banki utasitishoz, és amelyben mindenekel6tt kifejti, hogy a
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modositott nemzeti banki utasitds a pénziigyi piaci infrastruktrdkra vonatkozd elvek végrehajtdsdra irdnyul,
tovabbd hogy a nemzeti banki utasitdst a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkozé elvek, valamint a
648/2012/EU rendelet IV. és V. cimének figyelembevételével kell értelmezni.

(7)  Ezenfelil a Svdjcban engedélyezett kozponti szerz8dS feleknek rendelkeznitik kell alapszaballyal, szervezeti
szabdlyzattal és a hatdskorokre vonatkozé szabélyzattal, valamint a szervezetre vonatkozé bizonyos politikakkal
(szervezeti szabalyzat és politika), amelyeknek részletesen el§ kell irniuk, hogy a kozponti szerz6dé fél miként fog
eleget tenni ezeknek az el6irdsoknak a nemzeti banki utasitds részleges feliilvizsgalatdhoz kiadott magyardzé
jelentésnek megfelelGen, valamint a pénziigyi piaci infrastruktirdkra vonatkoz6 elvekkel és a 648/2012/EU
rendelettel osszhangban.

(8) A kozponti szerz6d§ felek tekintetében az SNB és a FINMA kozott megoszlanak a szabdlyozéi és feliigyeleti
hatdskorok, ezen hatdskorok gyakorldsa sordn az SNB és a FINMA egyiittmiikodik egymadssal. A svdjci székhellyel
rendelkezd kozponti szerz8d6 felek banki miikodését a FINMA engedélyezi. A FINMA mentesitheti a kozponti
szerz6dd feleket a banktorvény egyes rendelkezéseinek valé megfelelés aldl, tovdbbd a kozponti szerz6dg fél
elszdmoldsi tevékenységéhez és kockdzati profiljdhoz igazithatja annak rendelkezéseit. A FINMA dltal kiadott
koriratok tobbek kozott a fizetSképesség, az irdnyitds, a kockdzatkezelés, az ellendrzés és a beszdmolds
kérdéseivel foglalkoznak.

(9)  Svijc jogilag kotelez8 érvénydi kovetelményei igy kétszintl struktdrdt alkotnak. A koézponti szerz6dg felekre
vonatkozd, a banktorvényben és a nemzeti banki utasitdsban (azaz az ,elsédleges szabdlyokban”) meghatdrozott
alapelvek, valamint az ezek alapjan kiadott rendeletek, hatdrozatok és koriratok alkotjék a felsd szinti el6irdsokat,
amelyeknek a kozponti szerz6dg feleknek meg kell felelniitk ahhoz, hogy engedélyt kaphassanak elszdmoldsi
szolgdltatdsok Svéjcban torténd nyujtisdhoz. Ezek az elsédleges szabalyok alkotjak Svdjcban a jogilag kotelezd
érvény(i kovetelmények elsG szintjét. Az els6dleges szabilyoknak valé megfelelést bizonyitandé a Svdjcban
engedélyezett kozponti szerz8d6 feleknek be kell nydjtaniuk szervezeti szabélyzatukat és politikdikat a FINMA-
hoz jévdhagydsra. Az emlitett szervezeti szabdlyzat és politikdk alkotjdk Svdjcban a jogilag kotelezd érvény(
kovetelmények mdsodik szintjét. A FINMA dltali jovdhagydst kovetSen az emlitett szervezeti szabdlyzat és
politikdk jogilag kotelezS érvénytivé vilnak a kozponti szerz6dé felekre nézve. Az emlitett szabilyzatok és
politikdk tehdt szerves részét képezik a jogi és feliigyeleti keretrendszernek, amelynek a Svijcban engedélyezett
kozponti szerz6d6 feleknek meg kell felelniitk. Amennyiben a kozponti szerz6d6 fél nem felel meg az elsGdleges
szabélyoknak vagy a kozponti szerz6dg fél szervezeti szabélyzatinak és politikdinak, a FINMA kozigazgatdsi
intézkedéseket tehet a kozponti szerz8dg féllel szemben, ideértve adott esetben az érintett kozponti szerz6d6 fél
banki mtikodési engedélyének visszavondsat is.

(10) A kozponti szerz6d§ felekre vonatkozé elsddleges szabalyok, amelyeket kiegészitenek a kozponti szerz8dg felek
szervezeti szabdlyzatai és politikdi, lényegileg a 648/2012/EU rendelet IV. cimében foglalt szabdlyok hatdsdval
egyenértékii eredményre vezetnek. Mindenekel6tt a Svdjcban jelenleg engedélyezett kozponti szerz8dS felekre
alkalmazand6 jogilag kotelezd érvényti kovetelmények az Osszes pénziigyi forrds dltal fedezendd nemteljesitések
szama, a likviditdsi kockdzat, az tizletmenet-folytonossdg, a biztositéki kovetelmények, a befektetési politika, az
elszdmoldsi kockdzat, az elkiilonités és hordozhatdsdg, a kezdeti fedezetek kiszdmitdsa és az irdnyitds, tobbek
kozott a szervezeti kovetelmények, a fels§ vezetésre, a kockdzatkezelési bizottsdgra, az adatnyilvantartdsra, a
befolydsolé részesedésre, az illetékes hatdsignak tovdbbitand6 informécidkra, az osszeférhetetlenségre, a kiszer-
vezésre és az tizletviteli szabdlyokra vonatkozé kovetelmények tekintetében lényegileg a 648/2012/EU rendeletben
foglalt kovetelményekkel egyenértékii eredményre vezetnek, kovetkezésképpen egyenértékiinek tekintend6k.

(11) A Bizottsdg ezért arra a kovetkeztetésre jut, hogy Svéjc jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az ott
engedéllyel rendelkezd kozponti szerz3d6 felek megfeleljenek a 648/2012/EU rendelet IV. cimében meghatdrozott
kovetelményekkel egyenértéki jogilag kotelezs érvényt kovetelményeknek.

(12) A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt masodik feltétel értelmében Svijc jogi és
feliigyeleti keretrendszerének biztositania kell az ott engedéllyel rendelkezd kozponti szerz8d§ felek folyamatos és
hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti szerz8d§ felekkel szembeni érvényesithetGségét.

(13) A Svdjcban engedélyezett kozponti szerz8d6 felek a FINMA és az SNB folyamatos feliigyelete ald tartoznak, amely
az engedélyhez kapcsolodo feltételeknek és az egyéb alkalmazandd szabdlyozdsi kovetelményeknek vald
folyamatos megfelelés nyomon kovetésére irdnyul. A Svdjcban engedélyezett kozponti szerz8dS feleket évente
ellenérzik. A kozponti szerz6dd félnek az ellen6rzd szervezet rendelkezésére kell bocsdtania az ellenSrzés
elvégzése céljabdl kért informacidkat. Amennyiben az ellenérzd szervezet a feliigyeleti rendelkezések megsértését
vagy mds szabdlytalansagokat észlel, az ellendrz6 szervezet felszdlitja az érintett kozponti szerz8d§ felet, hogy
megadott hatdridén beliil dllitsa helyre a szabédlyozdsi keretnek valé megfelelését, tovabbd tdjékoztatja a FINMA-t,
ha a megfelelést nem allitjak helyre. Amennyiben az ellenérz8 szervezet a feliigyeleti rendelkezések silyos
megsértését vagy stlyos szabalytalansdgokat észlel, az ellen6rz6 szervezet azonnal értesiti a FINMA-t. Ezenfeliil
mind a kézponti szerz8d§ feleknek, mind az ellenérzé szervezeteknek a FINMA rendelkezésére kell bocsataniuk a
feladatai elltdsdhoz szitkséges Osszes informdci6t, tovabbad azonnal jelenteniitk kell a FINMA-nak minden, a
feliigyelet szempontjabdl komoly jelentSséggel biré eseményt. Emellett a FINMA célirdnyos helyszini vizsgalatokat
is folytat, tovabbd dttekinti az idGszakos jelentéseket, és rendszeresen egyeztet a kozponti szerzédg felek
vezetSivel és beosztott munkavallaléival.
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(14) A jogi és feliigyeleti keretrendszer megsértésének megallapitdsa esetén a FINMA egyedi intézkedéseket hozhat. A
FINMA példdul eltilthat valamely személyt vezetGi tisztség betoltésétdl vagy elkobozhatja a jogsértés eredmé-
nyeképp elért nyereséget. A FINMA tovdbba vizsgdl6t nevezhet ki a jogi vagy feliigyeleti keretrendszer megsér-
tésének konkrét koriilményei kivizsgdldsa vagy a FINMA dltal elrendelt feliigyeleti intézkedések végrehajtdsa
céljdbol. A vizsgilat ald vont kozponti szerz6d6 félnek a vizsgdld részére biztositania kell a hozzaférést helyisé-
geihez, tovabbd a vizsgdlé rendelkezésére kell bocsdtania a vizsgdld dltal a vizsgélat elvégzése érdekében kért
osszes informdciot és dokumentumot. Végezetiil, amennyiben a kozponti szerz6dg fél a tovdbbiakban nem felel
meg az alkalmazando jogi és feliigyeleti keretrendszernek, a FINMA visszavonhatja a kozponti szerz6d6 fél banki
miikodési engedélyét vagy torolheti a nyilvdntartdsbdl és utasitdsokat adhat a kozponti szerz8d6 fél irdnyitd
testiileteinek.

(15) A kozponti szerz6dé6 felek feliigyeletét az SNB a FINMA-val egyiittmiikodve latja el. Az SNB felel tobbek kozott
annak értékeléséért, hogy a kozponti szerz6dg felek megfelelnek-e a nemzeti banki utasitdsban el6irt minimumko-
vetelményeknek. A kozponti szerz6d6 feleknek biztositaniuk kell az SNB szdmdra az emlitett minimumkévetel-
ményeknek valé megfelelésiik értékeléséhez szitkséges informdciokat, és ald kell vetniiik magukat a helyszini
vizsgélatoknak. A kozponti szerz6d6 feleknek tobbek kozott idGszaki és eseti jelentéseket kell benydjtaniuk az
SNB-hez, és el8zetesen tdjékoztatniuk kell egyes konkrét kérdésekrsl vagy véltoztatdsokrdl. Amennyiben az SNB
altal kért informdciokat vagy bizonyitékokat nem bocsatjak rendelkezésre, nem tesznek eleget a formai kovetelmé-
nyeknek, a kozolt informdcidk nem teljes kortiek vagy nem helytdlloak, az SNB biintetéseket és egyéb szankcidkat
szabhat ki. Ertékelései elvégzése sordn az SNB informaciéforrasok széles korére timaszkodik, igy tobbek kozott a
kozponti szerz6d6 felek altal sajit magukra vonatkozdan elvégzett értékelésekre és a kozponti szerz6dé felek
belsé dokumentumaira, ellendrzési jelentésekre, valamint id@szaki jelentésekre és a kozponti szerz6ds felek
vezetdivel és beosztott munkavéllaldival folytatott egyeztetésekre. A nemzeti banki utasitisban elSirt minimumko-
vetelménynek nem megfelel§ kozponti szerz8dd felek részére az SNB ajanldsokat ad ki. Amennyiben az érintett
kozponti szerz6d6 fél nem tesz eleget az ajanldsnak, az SNB hatdrozatot ad ki. Amennyiben a kézponti szerz6d6
fél nem tesz eleget a hatdrozatnak, az SNB tdjékoztathatja a FINMA-t a megallapitdsairdl, és a FINMA tovabbi
feliigyeleti vagy végrehajtasi intézkedéseket tehet a kozponti szerz8dg féllel szemben.

(16) A Bizottsag ezért megallapitia, hogy Svdjc jogi és feliigyeleti keretrendszere biztositja az ott engedéllyel
rendelkezd kozponti szerz6dé felek folyamatos és hatékony feliigyeletét, illetve a keretrendszernek a kozponti
szerz3d6 felekkel szembeni érvényesithetGségét.

(17) A 648/2012[EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt harmadik feltétel értelmében Svdjc jogi és
feliigyeleti keretrendszerének ténylegesen egyenérték(i rendszert kell biztositania a harmadik orszdg jogi
szabalyozdsa alapjan engedélyezett kozponti szerz8dg felek (a tovabbiakban: harmadik orszagbeli kozponti
szerz8dd felek) elismerése tekintetében.

(18) A harmadik orszdgbeli kozponti szerz6d6 felek a FINMA-ndl kérelmezhetik elismerésiiket, amely lehet6vé teszi
szamukra, hogy szolgaltatdsokat nydjtsanak Svdjcban. A harmadik orszdgbeli kozponti szerz8dg felek svajci
elismerése azon a feltételen alapul, hogy az érintett harmadik orszdg ténylegesen egyenértékdi rendszerrel
rendelkezik a harmadik orszdgbeli kozponti szerz8d6 felek elismerése tekintetében. Az SNB tovdbbd a svdjci
pénziigyi piacok stabilitdsa szempontjabdl rendszerszint( jelent6séglinek mingsithet barmely harmadik orszdgbeli
kozponti szerz6d6 felet és mentesitheti azt a nemzeti banki utasitdsban el6irt minimumkovetelményeknek vald
megfelelés aldl, feltéve, hogy a harmadik orszag jogi és feltigyeleti keretrendszere egyenértékitinek tekinthetd és a
harmadik orszdg kozponti szerz8d§ felek feliigyeletéért felelds illetékes hatdsdgaival egyiittmiikodési megdlla-
poddst kotottek. Az elismert kozponti szerz6dd feleknek egytttal jelentést kell tenniitk a FINMA-nak, illetve
tdjékoztatniuk kell a FINMA-t egyes meghatdrozott kérdésekrdl. Ugyanakkor az elismert kozponti szerz8dg felek
altal a FINMA felé teljesitendd jelentési és tdjékoztatdsi kovetelmények nem érintik azon feliigyeleti funkciokat,
amelyekért a harmadik orszdg illetékes hatdsdgai felelGsek.

(19)  Ezért tgy tekintendd, hogy Svdjc jogi és feliigyeleti keretrendszere ténylegesen egyenértékii rendszert biztosit a
harmadik orszagbeli kozponti szerz8d§ felek elismerése tekintetében.

(20)  Ugy tekinthetd tehdt, hogy Svéjc jogi és feliigyeleti keretrendszere az ott engedélyezett kozponti szerz6d6 felek
tekintetében teljesiti a 648/2012/EU rendelet 25. cikkének (6) bekezdésében foglalt feltételeket, és e jogi és
feligyeleti keretrendszer a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetelményekkel egyenértékiinek tekintends. A
Bizottsignak tovébbra is rendszeres jelleggel nyomon kell kovetnie a kozponti szerz8d§ felekkel kapcsolatos
svdjci jogi és feliigyeleti keretrendszer alakuldsat, valamint az e hatdrozat meghozataldnak alapjdt képezd feltételek
teljesiilését.

(21) A Svéjcban engedélyezett kozponti szerz6d6 felekre Svdjcban alkalmazandé jogi és feliigyeleti keretrendszer
rendszeres feliilvizsgdlata nem érinti a Bizottsdg azon lehetGségét, hogy az dltaldnos feliilvizsgalat keretein kiviil
barmikor célzott felillvizsgdlatot végezzen, ha lényeges fejlemények szitkségessé teszik, hogy a Bizottsdg
tjraértékelje az e hatdrozatban megdllapitott egyenértékiiséget. Az ilyen djraértékelés eredményeképp vissza-
vonhat6 az egyenértékiiség elismerése.

(22) Az e hatirozatban el6irt intézkedések Gsszhangban vannak az Eurépai Ertékpapir-bizottsig véleményével,



2015.11.14. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 298/45

ELFOGADTA EZT A HATAROZATOT:

1. cikk

A 648[2012/EU rendelet 25. cikkének alkalmazdsdban Svdjcnak az ott engedélyezett kozponti szerz8ds felekre
alkalmazand6 jogi és feliigyeleti keretrendszere, amely a nemzeti banki utasitdst és az az alapjdn elfogadott rendeleteket,
a bankokrdl és a takarékbankokrdl sz6l6 szovetségi torvényt és az az alapjan kiadott utasitdsokat és koriratokat foglalja
magdban, kiegészitve a nemzeti banki utasitds részleges feliilvizsgalatahoz kiadott, a nemzeti banki utasitishoz értelmezd
jellegti irdnymutatdst adé magyarazoé jelentéssel, egyenértékiinek tekintendé a 648/2012/EU rendeletben foglalt kovetel-
ményekkel.

2. cikk

Ez a hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

Kelt Briisszelben, 2015. november 13-dn.

a Bizottsdg részérdl
az elnok
Jean-Claude JUNCKER
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