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(Jogalkotdsi aktusok)

RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 909/2014/EU RENDELETE
(2014. jilius 23.)

az Eurépai Unidén beliili értékpapir-kiegyenlités javitdsirol és a kozponti értéktdrakrol, valamint
98/26/EK és a 2014/65/EU iranyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet modositdsirol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié mtikodésérél szolo szerzédésre és kiilonosen annak 114. cikkére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdpai Gazdasdgi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (),

rendes jogalkotasi eljdrds keretében (3),

mivel:

(1) A kozponti értéktdrak a kozponti szerz6dé felekkel egyiitt jelentGsen hozzdjarulnak a pénziigyi piacok védelmét
biztositd, kereskedés utdni infrastruktirdk fenntartdsihoz, és kell§ bizalmat teremtenek a piaci szereplék korében
abban a tekintetben, hogy az értékpapiriigyletek végrehajtisa még azokban az id@szakokban is megfelelGen és
id8ben torténik, amikor a pénziigyi stressz rendkiviil nagy mértékd.

(2)  Mivel a kozponti értéktarak a kiegyenlitési folyamatban kulcsfontossdgii helyet foglalnak el, az dltaluk mikodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek rendszerszintii jelentGséggel birnak az értékpapir-piacok mikodése szempont-
jabol. Azon til, hogy a kozponti értéktdrak dltal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek az értékpapir-
kozvetitési rendszerekben fontos szerepet toltenek be, ugyanis a résztvevsk ezek segitségével szolgéltatnak adatot a
befektetSk értékpapir-dllomdnyairdl, ezen kiegyenlitési rendszerek egyuttal az értékpapir-nyilvntartds integritdsa
ellenbrzésének alapvets eszkozei is, mivel megakadalyozzak a kibocsdtott értékpapir-dllomdny jogtalan bévitését,
illetve csokkentését, ezéltal jelentSs szerepet jdtszanak a befektetSi bizalom fenntartdsaban. A kozponti értéktdrak
altal mtikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek tovabba szorosan kézremiikodnek a monetdris politikai mive-
letekhez kapcsolodé biztositékok biztositdsdban, valamint a hitelintézetek kozotti tigyletekre vonatkozd biztosi-
tékok biztositdsaban, ezért a biztositékkal torténd fedezés folyamatdnak fontos szerepldi.

() HL C 310, 2012.10.13,, 12. o.

() HL C 299., 2012.4.10., 76. o.

(*) Az Eur6pai Parlament 2014. dprilis 15-i allispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2014. jilius 23-i
hatdrozata.
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(3)  Bdr a 98/26[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (!) enyhitette az értékpapir-kiegyenlitési rendszerben részt
vev§ tag ellen inditott fizetésképtelenségi eljards azon hatdsat, hogy ez az egész rendszerben fennakaddst okozhat,
az értékpapir-kiegyenlitési rendszereket érint§ egyéb kockazatok, illetve az ezeket miikodtets kozponti értéktdrak
fizetésképtelensége, illetve miikodési zavara jelentette kockdzatok kezelésére is szitkség van. Tobb kozponti értéktdr
is ki van téve a kiegyenlitéshez kapcsol6dd kiegészit§ banki szolgéltatdsok nytijtdsdbol ereds hitel- és likviditdsi
kockdzatoknak.

(4 Mivel a kozponti értéktdrak kozotti, kapesolatot létesité megéllapoddsok kovetkeztében egyre tobb a tagdllamkozi
kiegyenlitések szdma, kétséges, hogy kozos prudencidlis szabdlyok hidnydban a kozponti értéktirak mennyire
ellendllok a mds tagallamok kozponti értéktdrait érint§ kockdzatok dtgyirtzé hatdsdval szemben. Tovdbbd, a
tobb tagallamot érintd kiegyenlitések szdmdnak gyarapoddsa ellenére nagyon lasstnak bizonyultak a piac dltal
vezérelt, a kozponti értéktdri szolgaltatdsok integraltabb piaca irdnydba mutaté véltozdsok. Ha rendelkezésre dllna
az értékpapir-kiegyenlités nyilt bels6 piaca, az Unidban valamennyi befektet§ ugyanolyan konnyen és a hazai
értékpapirok esetében alkalmazottakkal megegyezd eljardsokat alkalmazva fektethetne be barmely unids értékpa-
pirba. Az uniés kiegyenlitési piac ugyanakkor a nemzeti hatirok mentén tovdbbra is széttagolt, és a tobb
tagallamot érintd kiegyenlités a kiegyenlitést és a kozponti értéktdrak tevékenységét szabalyozé nemzeti elSirdsok
kiillonbségei, valamint a kozponti értéktirak kozotti verseny korldtozott mértéke miatt koltségesebb.

Ez a széttagoltsdg akadilyozza, valamint kockdzatosabbd és koltségesebbé teszi a tobb tagéllamot érinté kiegyen-
litést. Mivel a kozponti értéktdrak rendszerszempontbdl jelentSsek, 6sztonozni kell koztiik a versenyt annak
érdekében, hogy a piaci szereplék vélaszthassanak a szolgdltatok kozott, és csokkenjen az egy infrastruktira-
szolgédltatétdl vald fiiggés. Mivel a piaci szereplSkre vonatkozé kotelezettségek nem azonosak, és a kozponti
értéktarakra vonatkozéan nincsenek kozos prudencidlis szabédlyok, a valdszintileg nemzeti szinten hozott,
egymdstol eltérd intézkedések kozvetlen kdros hatdst gyakorolnak a biztonsdgra, a hatékonysdgra és a versenyre
az unids kiegyenlitési piacokon. Ezeket a belsé piac mitkodése elstt all6 jelentds akadalyokat fel kell szamolni, és ki
kell kiiszobolni a verseny torzuldsat, valamint elejét kell venni az ilyen akadélyok és torzuldsok jovébeli kialaku-
lasanak. A belsé piac megfelel6 mtikodéséhez meg kell teremteni az értékpapir-kiegyenlités olyan integrélt piacdt,
amely nem tesz kiilonbséget az egy és a tobb tagillamot érint8 értékpapiriigyletek kozott. Ebbdl kovetkezen e
rendelet megfelel§ jogalapja az Eurdpai Unié mitkodésérdl szol6 szerz8désnek (EUMSZ) az Eurdpai Unié Birdsdga
dlland¢ itélkezési gyakorlata szerint értelmezett 114. cikke.

(5) A kiegyenlitési ciklus és fegyelem bizonyos szempontjait illetSen egységes, rendeletben rogzitendé szabalyokat kell
megszabni a piaci szereplSkre, valamint meg kell hatdrozni egy sor kozos kovetelményt az értékpapir-kiegyenlitési
rendszereket mikodtetS kozponti értéktdrakra vonatkozdéan. A kozvetlenill alkalmazand6, rendeletben foglalt
szabalyok biztositjdk, hogy valamennyi piaci szereplére és kozponti értéktdrra azonos, kozvetleniil alkalmazandé
kotelezettségek, standardok és szabilyok vonatkozzanak. Rendelettel javithaté az uni6s kiegyenlités biztonsdga és
hatékonysaga, ugyanis e jogi eszkoz alkalmazdsindl nem fordulhat el§ az, hogy a nemzeti szabélyok eltérnek
egymdst6l, mint egy irdnyelv dtiiltetésének eredményeképpen. Rendelettel csokkenthet§ a szabalyozdsnak a piaci
szereplSk és a kozponti értéktarak dltal tapasztalt, a nemzeti szabélyok kozotti eltérésekbdl eredd bonyolultsdga, és
lehetdvé teszi a kozponti értéktdrak szdmdra tobb tagdllamra kiterjedd szolgaltatdsok nyujtasat anélkiil, hogy eltérd
tagdllami kovetelményeknek kellene megfelelniiik tobbek kozott a kozponti értéktdrak engedélyezését, feliigyeletét,
szervezését, illetve kockazatait illeten. A kozponti értéktarak szdmdra azonos kovetelményeket el6ird rendelettdl
ezen tilmenden vdrhat6, hogy elGsegiti a versenytorzuldsok kikiiszobolését is.

(6) A Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs 2010. okt6ber 20-dn megbizhat6bb alapvetd piaci infrastruktdrdkat szorgalmazott, és
a meglévd standardok feliilvizsgalatdt és javitasat kérte. A Nemzetkozi Fizetések Bankjdnak (Bank of International
Settlements — BIS) fizetési és kiegyenlitési rendszerekkel foglalkozé bizottsiga (CPSS) és az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete (I0OSCO) 2012 éprilisdban globdlis standardtervezeteket fogadott el a pénziigyi piaci
infrastruktdrdkra vonatkozéan. Ezek a BIS 2001. évi ajanldsait valtottdk fel, amelyeket 2009-ben a Kozponti
Bankok Eurépai Rendszere (KBER) és az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsdga nem kotelezd erej
eurdpai szintll irinymutatdsok formdjaban fogadott el. Figyelembe véve a pénziigyi piacok globilis jellegét és a
kozponti értéktarak rendszerszemponti jelentSségét, gondoskodni kell a rdjuk vonatkozé prudencidlis kovetelmé-
nyek nemzetkozi szintl kozelitésérdl. E rendeletnek 6sszhangban kell dllnia a meglévd, a pénziigyi piaci infrast-
ruktdrdra vonatkozdan a CPSS és az I0SCO iltal kidolgozott elvekkel. A Bizottsignak és az 1095/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (2) dltal létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésagnak (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) (ESMA) — a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve — a szabalyozds-technikai standardok és
végrehajtds-technikai standardok, valamint az e rendeletben emlitett irdinymutatdsok és ajanldsok kidolgozdsakor,
illetve az ezek felillvizsgdlatdra irdnyulé javaslat tekintetében biztositania kell az Gsszhangot a meglévd standar-
dokkal, figyelembe véve azok varhaté viltozdsait.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1998. mdjus 19-i 98/26/EK irdnyelve a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi rendszerekben az
elszdmoldsok véglegességérsl (HL L 166., 1998.6.11., 45. o.). )

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o).
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(7) A Tandcs 2008. december 2-i kovetkeztetéseiben hangsilyozta, hogy meg kell erdsiteni az értékpapir-kiegyenlitési
rendszerek biztonsdgat és rendezettségét, és meg kell sziintetni az Unidban a kereskedés utdni szakaszt érint8 jogi
akaddlyokat.

(8) A KBER egyik alapvetd feladata a fizetési rendszerek zavartalan mtikodésének elémozditasa. E tekintetben a KBER
tagjai hatékony és rendezett elszamoldsi és fizetési rendszerek biztositdsa révén gyakorolnak felvigydzast. A KBER
tagjai gyakran az értékpapiriigyletek pénzoldaldnak kiegyenlitS feleként jarnak el. Emellett a kozponti értéktdrak
jelentds tigyfelei is, amelyek sok esetben a monetdris politikai mtiveletekhez kapcsolédé biztositékkal torténd
fedezést kezelik. A KBER tagjait konzultdcié révén szorosan be kell vonni a kozponti értéktrak engedélyezésébe
és feliigyeletébe, a harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrak elismerésébe és a kozponti értéktdrak kozotti bizonyos
kapcsolatok jovdhagydsaba. Ezenfeliil a parhuzamos szabalyozds elkeriilése érdekében konzultdcié révén szervesen
kozre kell mtikodniiik a szabalyozds- és végrehajtds-technikai standardok, valamint az irdnymutatdsok és ajanldsok
meghatdrozdsaban, e technikai standardok, irinymutatdsok és ajanldsok meghatdrozdsa azonban e rendeletben
foglaltaknak megfelelGen elsGdlegesen a Bizottsdg és az ESMA feladata. E rendelet nem érintheti az Eurdpai
Kozponti Bank (EKB) és a nemzeti kozponti bankok azon feladatat, hogy biztositsdk az Unidn beliil és mds
orszdgokban mikodtetett elszamoldsi és fizetési rendszerek hatékonysdgat és megfelel6 mtikodését. E rendelet
nem akadilyozhatja meg, hogy a KBER tagjai hozziférjenek azokhoz az informdciokhoz, amelyek a feladataik
ellatdsdhoz szitkségesek, ideértve a kozponti értéktarak és mdas pénziigyi piaci infrastruktardk altaluk végzett
felvigydzasat is.

(99 A KBER tagjai, a bizonyos tagdllamokban hasonld feladatokat ellité mds szervek, illetve az Unidban az allam-
adossdg kezelésével megbizott vagy annak kezelésében kozremtikodd egyéb allami szervek maguk is tobb olyan
szolgéltatast nydjthatnak — példaul értékpapir-kiegyenlitési rendszert mikodtethetnek —, amelyek alapjan kozponti
értéktdrnak mindsiilnének. Ezeket a szervezeteket, amennyiben kiilonallé szervezet létrehozdsa nélkiil jarnak el
kozponti értéktarként, mentesiteni kell az engedélyezési és feliigyeleti kovetelmények, egyes szervezeti kovetelmé-
nyek, valamint t6kekovetelmények és a befektetési politikdra vonatkozé kovetelmények aldl, a kozponti értéktd-
rakra vonatkoz6 tobbi prudencidlis kovetelményeknek azonban tovabbra is eleget kell tenniitk. Amennyiben
valamely tagdllam ilyen szervezetei kozponti értéktarként jarnak el, szolgdltatdsaikat mds tagdllamokban nem
nyujthatjdk. Mivel a KBER tagjai a kiegyenlités sordn kiegyenlit§ félként jarnak el, azokat az e rendelet IV. cimében
felsorolt kovetelmények aldl is mentesiteni kell.

(10)  Ellenkezd rendelkezés hidnydban e rendeletnek valamennyi pénziigyi eszkozre vonatkozé tigylet kiegyenlitésére és
a kozponti értéktarak valamennyi tevékenységére alkalmazanddnak kell lennie. E rendelet tovabbd nem érintheti az
egyes konkrét pénziigyi eszkozokre vonatkozd egyéb unids jogszabdlyokat, dgymint a 2003/87/EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelvet (') és az ezen irdnyelvvel osszhangban elfogadott intézkedéseket.

(11) Az értékpapirok konyvelési tétel formdjaban torténd rogzitése fontos 1épés a kiegyenlités hatékonysaganak foko-
zdsa és az értékpapir-nyilvantartds integritdsanak biztositdsa felé, kiilonosen az egyre Osszetettebb kozvetitési és
transzfermodszerekkel osszefiiggésben. Biztonsagi okokbdl ez a rendelet valamennyi olyan 4truhdzhaté értékpapir
esetében elbirja a konyvelési tétel formdjdban torténd rogzitést, amelyet a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (%) és a 600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) dltal szabdlyozott kereskedési
helyszineken val6 kereskedésre bevezettek vagy amellyel e helyszineken kereskednek. Ez a rendelet nem irhat
el6 meghatdrozott mddszert a konyvelési tételként torténd kezdeti rogzitésre vonatkozodan, amely torténhet
immobilizacié vagy azonnali dematerializdci6 formdjéban is. Nem irhatja el§ tovabba, hogy mely tipust intézmény
végezheti el a kibocsatott értékpapirok konyvelési tételként torténd rogzitését, hanem inkdbb tobb szerepld, tobbek
kozott részvénykonyv-vezetSk szdmdra is engedélyeznie kell e feladat végrehajtdsit. Amikor azonban ezekkel az
értékpapirokkal a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet dltal szabdlyozott kereskedési helyszineken
tigyleteket kotnek, vagy azokat a 2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) rogzitett feltételek
szerint biztositékként haszndljak fel, be kell Sket vezetni egy kozponti értéktdr konyvelési rendszerébe tobbek
kozott annak biztositdsa céljabdl, hogy minden ilyen értékpapir kiegyenlithet§ legyen egy értékpapir-kiegyenlitési
rendszerben. Az immobilizdcié és dematerializacio kovetkeztében nem sériilhetnek az értékpapirok tulajdonosainak
jogai, és azokat oly mddon kell végrehajtani, hogy az értékpapirok tulajdonosai ellendrizhessék a jogaikat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. oktéber 13-i 2003/87/EK irdnyelve az {iveghdzhatdst okozé gézok kibocsdtasi egységei
Kozosségen beliili kereskedelmi rendszerének 1étrehozdsdrdl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv mddositasardl (HL L 275., 2003.10.25.,
32. 0.).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, valamint a 2002/92/EK
irdnyelv és a 2011/61/EU irdnyelv moédositdsrdl (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet mddositdsardl (HL L 173., 2014.6.12., 84. o.).

(Y Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. jinius 6-i 2002[47[EK irdnyelve a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megéllapoddsokrol
(HL L 168., 2002.6.27., 43. o).
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(12) A kiegyenlités biztonsdganak szavatoldsa érdekében az értékpapir-kiegyenlitési rendszer bizonyos pénziigyi eszko-
zOkkel, azaz atruhdzhaté értékpapirokkal, pénzpiaci eszkozokkel, kollektiv befektetési véllalkozasok befektetési
jegyeivel és kibocsdtasi egységekkel kereskedd résztvevSinek a kiegyenlités tervezett napjdn ki kell egyenliteniitk
tartozdsukat.

(13) Az éatruhdzhat6 értékpapirokkal végzett tigyletek esetében a hosszabb kiegyenlitési id@szak bizonytalansigot és
fokozott kockdzatot jelent az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek résztvevsi szdmdra. Az a tény, hogy az egyes
tagallamokban mds és mds a kiegyenlitési id@szak hossza, hétraltatja az értékpapirallomany-6sszehasonlitést és a
kibocsétok, a befektetSk és a kozvetit6k szdmdra egyardnt hibaforrast jelent. Ezért indokolt kozos kiegyenlitési
idgszakot meghatarozni, amely megkonnyiti a kiegyenlités tervezett idépontjanak megallapitdsdt és elGsegiti a
kiegyenlitési fegyelmet szolgdld intézkedések végrehajtdsit. A 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet
altal szabdlyozott kereskedési helyszineken kotott, dtruhdzhaté értékpapirokkal végzett tigyletek kiegyenlitésének
tervezett id6pontja legkésGbb a kereskedés napjat kovetd masodik tizleti nap lehet. Az dsszetett, tobb iigyletbdl allo
miveletek, példdul értékpapir-repotigyletek, illetve értékpapir-kolesonzési tigyletek esetében ezt a kovetelményt az
els6 értékpapir-transzferrel jard tigyletre kell alkalmazni. Nem szabvényos jellegitkb6l adéddan ez a kovetelmény
nem alkalmazand6 azon tigyletekre, amelyek esetében a felek kozotti alku magdntton, tézsdén kivil torténik, de
amelyeket a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet dltal szabalyozott kereskedési helyszinen kotnek meg,
illetve a kétoldaltan végrehajtott, de a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet altal szabdlyozott keres-
kedési helyszinen bejelentett tigyletekre. Nem alkalmazandé tovabbd ez a kovetelmény arra az elsG tigyletre,
amelynek keretében sor keriil az érintett dtruhdzhatd értékpapirok elsé alkalommal konyvelési tételként torténd
rogzitésére.

(14) A kozponti értéktdraknak és egyéb piaci infrastruktiraknak intézkedéseket kell hozniuk a kiegyenlités meghitsu-
lasanak megelGzésére és kezelésére. Lényeges, hogy ezeknek a szabalyoknak az alkalmazdsa Unid-szerte egységesen
és kozvetlenil torténjen. Ezen belil a kozponti értéktdrakat és mds piaci infrastruktardkat kotelezni kell olyan
eljardsok bevezetésére, amelyek lehet6vé teszik, hogy megfelel§ intézkedésekkel felfiiggesszék azt a résztvevét,
amely miatt a kiegyenlités rendszeresen meghidsul, és kilétét nyilvinossdgra hozzdk, feltéve, hogy az érintett
résztvevs jogosult észrevételeket tenni, miel6tt meghozndk a hatdrozatot.

(15) A meghitsult kiegyenlitések probléméja kezelésének egyik leghatékonyabb mddja az eredeti megallapodas kotelezd
betartdsdnak elSirdsa a nem teljesit§ résztvevSkre. E rendeletben egységes szabdlyokrdl kell rendelkezni a szankcidk
és az atruhazhaté értékpapirokat, a pénzpiaci eszkozoket, a kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyeit és
a kibocsdtdsi egységeket érint8 kényszerbeszerzés bizonyos szempontjai, azaz az iitemezés és az drképzés tekin-
tetében. Annak érdekében, hogy a szabdlyok ne jarjanak karos hatdssal az értékpapirpiacok likviditdsdra és ered-
ményességére nézve, azoknak igazodniuk kell az egyes értékpapirpiacoknak, bizonyos kereskedési helyszineknek,
mint példdul a 2014/65/EU irdnyelvben meghatdrozott, kkv-tGkefinanszirozdsi piacoknak, valamint bizonyos
osszetett miveleteknek, mint példaul a rovid tava értékpapir-repoiigyleteknek, illetve értékpapir-kolcsonzési tigyle-
teknek a sajdtossdgaihoz. A kiegyenlitési fegyelemre vonatkozé szabdlyok alkalmazdsi mddjanak 6sztonodznie kell
arra, hogy a kiegyenlités minden érintett pénziigyi eszkozzel kapcsolatos tigylet esetében a kiegyenlités tervezett
idépontjdig megtorténjen.

(16) A kiegyenlités meghitisuldsaval kapcsolatos eljdrdsoknak és szankci6knak ardnyosaknak kell lenniiik a meghitsult
kiegyenlitések nagysagrendjével és stilyossagdval, ugyanakkor az eljards vagy szankcidé nagysagrendjét az érintett
kérdéses pénziigyi eszkozok likviditdsit megdrizve és védelmezve kell meghatdrozni. Az arjegyzdi tevékenységek
killonosen fontos szerepet jdtszanak az unids piacok likviditdsanak biztositdsdban, kiilonosen a kevésbé likvid
értékpapirok esetében. A kiegyenlités meghitisulasdnak megel6zésére és kezelésére iranyuld intézkedések meghoza-
taldndl figyelembe kell azt is, hogy fenn kell tartani és meg kell 6rizni az értékpapirok likviditdst. A nem teljesitd
résztvevSkre kirdtt pénzbirsg Osszegét lehetdség szerint kartalanitdsként a teljesits tigyfelek részére kell jovairni, és
az semmilyen esetben nem képezheti az érintett kozponti értéktdr jovedelemforrdsat. A kozponti értéktaraknak az
e rendeletben el8irt, kiegyenlitési fegyelmet szolgalé intézkedések végrehajtdsardl konzultalniuk kell azokkal a piaci
infrastruktdrdkkal, melyek tekintetében kozponti értéktdri szolgaltatdsokat nydjtanak.

(17) A legtobb esetben kényszerbeszerzési eljardst kell inditani abban az esetben, ha a kiegyenlités tervezett id6pontjt
kovetd négy uzleti napon belil nem szdllitjdk a pénziigyi eszkozoket. Az illikvid pénziigyi eszk6zok esetében
azonban helyénvalé a kényszerbeszerzési eljards meginditdsa el6tti idGtartamot legfeljebb hét tizleti napra novelni.
Szabalyozastechnikai standardok révén kell meghatdrozni, hogy milyen esetben kell a pénziigyi eszkozoket illik-
vidnek tekinteni, és ennek sordn figyelembe kell venni a 600/2014/EU rendelet keretében mar elvégzett értéke-
léseket. Amennyiben egy pénziigyi eszkozt illikvidnek mindsitettek, a kényszerbeszerzési eljards meginditasdnak
hatdrideje legfeljebb hét iizleti napra hosszabbodhat meg.
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(18) A kkv-tékefinanszirozdsi piacok likviditasdnak figyelembevétele érdekében és kiilonosen az drjegyzéi tevékeny-
ségnek e kevésbé likvid piacokon vald lehet6vé tétele érdekében helyénvalé e piacok szdmdra rugalmassigot
engedélyezni és lehet6vé tenni, hogy a kereskedés idépontjat kovetSen legfeljebb 15 napig ne alkalmazzdk a
kényszerbeszerzési eljarast. A kiegyenlitési fegyelmet szolgald, a kkv-t8kefinanszirozdsi piacokra vonatkozé egyedi
intézkedések kizardlag az ilyen piacokon kotott iigyletekre alkalmazand6k. Amint azt a Bizottsdg a ,Cselekvési terv
a kkv-k finanszirozashoz val6 hozzdjutdsanak javitasara” cimd bizottsdgi kozleményhez csatolt, 2011. december 7-
i munkadokumentumban is megdllapitotta, a bankkolcsonok alternativdjaként fejleszteni kell a kkv-k t8kepiaci
forrdshoz jutdsit, és ezért helyénvalé a szabdlyok oly médon torténd 4talakitdsa, hogy azok jobban szolgiljik e
kkv-tSkefinanszirozasi piacok szikségleteit.

(19) A kozponti értéktarak szdmadra lehetévé kell tenni, hogy nyomon kovethessék a tobb kiegyenlitési megbizashoz
kapcsolodd kényszerbeszerzések végrehajtdsat, amennyiben a pénziigyi eszkozok, valamint a kényszerbeszerzési
tirelmi id§ lejartdnak idépontja azonosak, annak érdekében, hogy az e rendelet kovetelményeivel osszeegyeztet-
het6 minimélis szintre csokkentsék a végrehajtandé kényszerbeszerzések szamat.

(20)  Mivel e rendelet {6 célja, hogy a piaci szereplékre kozvetleniil alkalmazandd jogi kotelezettségeket vezessen be,
tobbek kozott arra vonatkozdan, hogy mindazokat az dtruhdzhaté értékpapirokat, amelyekkel a 2014/65/EU
irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet éltal szabalyozott kereskedési helyszineken kereskednek, illetve amelyeknek
a 2002/47[EK irdnyelv feltételei szerint biztositékként valo felhasznaldsara keriil sor, konyvelési tétel formdjdban fel
kell tintetni egy kozponti értéktdrban, illetve hogy a piaci szereplSknek kotelezettségeiket legkésébb a kereskedés
napjat kovetd mdasodik iizleti napon teljesiteniiik kell, és mivel az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek mikodteté-
séért és az Union beliili idészert kiegyenlitéseket biztositd intézkedések alkalmazdsdért a kozponti értéktdrak
felelnek, feltétlentil gondoskodni kell arrél, hogy a kozponti értéktarak biztonsigosak és megbizhatéak legyenek
és folyamatosan eleget tegyenek az e rendeletben meghatdrozott szigor szervezeti, iizletviteli és prudencidlis
kovetelményeknek, ideértve a csalds és a gondatlansdg visszaszoritdsara irdnyuld Osszes ésszerti intézkedés
meghozataldt is. A kozponti értéktdrak engedélyezésével és folyamatos feliigyeletével kapcsolatos egységes és
kozvetleniil alkalmazand6 szabélyok tehdt sziikségszertien kovetkeznek az e rendelet dltal a piaci szereplSk
szamadra elGirt jogi kotelezettségekbdl, és azokkal szoros sszefiiggésben allnak. Ennélfogva a kozponti értéktdrak
engedélyezésével és folyamatos feliigyeletével kapcsolatos szabdlyokrdl és a piaci szerepl6k szdmadra eldirt jogi
kotelezettségekrdl egyazon jogi aktusban kell rendelkezni.

(21)  Tekintettel arra, hogy a kozponti értéktdrakra vonatkozban kozos kovetelményeket kell megdllapitani, valamint a
tobb tagallamot érint§ kiegyenlités el6tt allo akaddlyokat fel kell szdmolni, az engedéllyel rendelkezd kozponti
értéktarak szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy — tobbek kozott az Unid teriiletén fidktelep alapitdsa ttjdn — szabadon
nyujthassdk szolgdltatdsaikat. Annak érdekében, hogy biztositva legyen a biztonsdg megfelel§ szintje azon szol-
gdltatdsok tekintetében, amelyeket egy mdsik tagdllamban a kozponti értéktdrak nydjtanak, az ilyen kozponti
értéktaraknak az e rendeletben meghatarozott kiilon eljardst kell betartaniuk, ha az e rendeletben felsorolt alapvetd
szolgéltatdsok nyujtasat, vagy egy fogadd tagillamban fidktelep alapitdsat tervezi.

(22)  Mivel a cél egy hatdrok nélkiili unids kiegyenlitési piac, ezzel osszefiiggésben meg kell dllapitani az e rendelet
alkalmazdsdban részt vevs kiilonboz$ hatdsdgok hatdskoreit. A tagdllamoknak konkrétan ki kell jelolniiik az e
rendelet alkalmazdsaért felelGs illetékes hatdsdgokat, amelyeket fel kell ruhdzni a feladataik ellitisdhoz szitkséges
feliigyeleti és vizsgalati jogkorokkel. A kozponti értéktdrak engedélyezéséért és feliigyeletéért a székhely szerinti
tagdllamuk illetékes hatésdganak kell felelnie, amely megfelel§ helyzetben van ahhoz, és ezért fel kell hatalmazni
arra, hogy megvizsgdlja a kozponti értéktarak napi mikodését, rendszeres feliilvizsgdlatot végezzen, és sziikség
esetén megtegye a megfelel§ intézkedéseket. Az érintett illetékes hatésdgnak ugyanakkor a lehet§ legkordbbi
szakaszban konzultdlnia kell és egyiitt kell mitkodnie mds érintett hatésdgokkal, tobbek kozott a kozponti értéktdr
altal mdkodtetett egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszerek felvigydzdsdért felelGs hatdsigokkal, a legfontosabb
kiegyenlitési pénznemeket kibocsdté kozponti bankokkal és adott esetben az egyes értékpapir-kiegyenlitési rend-
szerek kiegyenlit§ feleként eljard érintett kozponti bankokkal, illetve szintén adott esetben a csoporthoz tartozé
mds szervezetek illetékes hatdsdgaival. Az ilyen egyiittmiikodés részeként az érintett hatésdgoknak informdcidcserét
kell folytatniuk, tovdbba haladéktalanul értesiteni kell az emlitett hatésagokat minden olyan valsighelyzetrél, amely
a kozponti értéktdrnak vagy barmely résztvevSjének a székhelye szerinti valamely tagéllam pénziigyi rendszerének
likviditdsat, illetve stabilitdsat érinti.

(23)  Amennyiben egy kozponti értéktdr szolgdltatdsait egy mdsik tagdllamban nydjtja, a fogadé tagallam illetékes
hat6sdga szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy a székhely szerinti tagillam illetékes hatdsagatdl tdjékoztatdst kérjen
a kérelmez8 hatdsdg szdmdra relevéns, a kozponti értéktar tevékenységére vonatkozd osszes informéciérdl. Ez a
tdjékoztatds a feliigyelet hatékony koordindcidjanak lehet6vé tétele érdekében vonatkozhat a kozponti értéktarnak a
fogadé tagallamban letelepedett felhaszndléi szdmdra nyujtott szolgaltatdsokra, vagy a kezelt eszk6zokre és pénz-
nemekre, tovdbba kiterjedhet a kedvezdtlen fejleményekre, a kockazatértékelések eredményeire és a korrekcios
intézkedésekre vonatkozd informécidkra is. Emellett a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdga szdmdra is
hozzaférhetévé kell tenni a kozponti értéktdr dltal a fogadd tagallam illetékes hatdsiga szdmdra rendszeres idGsza-
konként nyujtott beszdmolokat is.
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(24)  Amennyiben a kozponti értéktdr — tobbek kozott fidktelep alapitisa révén — a székhelyétsl eltér valamely
tagdllamban szolgaltatdsokat nyujt, az adott kozponti értéktar feliigyeletéért elsGsorban a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatésdga felel. Ha a kozponti értéktdrnak valamely fogad6 dllamban folytatott tevékenységei
az adott fogadd tagillamban az értékpapirpiacok mikodése és a befekteték védelme szempontjabdl lényegi
fontossagtiva véltak, a székhely szerinti tagallam és a fogadé tagdllam illetékes hat6sdgainak és érintett hatdsdga-
inak egytittmikodési mechanizmust kell 1étrehozniuk az adott kozponti értéktdr fogadd tagdllambeli tevékenysé-
geinek feliigyeletére. A székhely szerinti tagllam illetékes hatdsdga szdmadra lehetGséget kell biztositani arra, hogy
gy dontson, hogy az emlitett egyiittmiikodési mechanizmus keretében tobboldald egytittmitikodésre keriiljon sor —
a testiileti jellegli egytittmikodést is beleértve — a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga, valamint az érintett
fogadé tagdllamok illetékes hatdsdgai és érintett hatosdgai kozott. Ez az egylittmtikodési mechanizmus azonban
nem tekintend§ az 1095/2010/EU rendeletben emlitett feliigyeleti kollégiumnak. Egyetlen tagdllam vagy tagallam-
csoport sem szenvedhet sem kozvetleniil, sem kozvetve megkiilonboztetést kozponti értéktdr és kiegyenlitési
szolgéltatasok helyszineként. E rendelet szerinti feladataik teljesitése sordn a hatésigok nem alkalmazhatnak sem
kozvetlen, sem kozvetett megkillonboztetést més tagdllam véllalkozdsaival szemben. E rendeletre figyelemmel, egy
adott tagallambeli kozponti értéktar nem korlatozhat6 és nem akaddlyozhaté meg abban, hogy pénziigyi eszkozok
kiegyenlitését mésik tagdllam pénznemében vagy harmadik orszdg pénznemében végezze.

(25)  Ez a rendelet nem akadilyozhatja meg a tagdllamokat abban, hogy nemzeti jogszabalyaikban kiilonos jogi keretet
irjanak el§ a kozponti értéktar illetékes hatdsdga és az érintett hatésdgok kozotti nemzeti szintdi, napi egyiitt-
miikodésre. Az emlitett nemzeti jogi keretnek Gsszhangban kell lennie a feliigyeleti gyakorlatokra és a hatdsagok
kozotti egytittmiikodésre vonatkozd, az ESMA dltal e rendelet szerint esetlegesen kiadott irdnymutatdsokkal.

(26) A kozponti értéktir meghatdrozdsdnak hatdlya ald es§ barmely jogi személy kizdrdlag az illetékes nemzeti haté-
sagok el6zetes engedélyével kezdheti meg tevékenységét. Tobb killonbozd tizleti modellt is figyelembe véve a
kozponti értéktdrakat azok bizonyos alapvetd szolgltatdsaira hivatkozva kell meghatdrozni, amelyekbe beletartozik
az értékpapir-kiegyenlitési rendszer mdikodtetését magdban foglald kiegyenlités, a hitelesitési szolgaltatdsok, vala-
mint a kozponti értékpapirszdmla-vezetési szolgdltatisok. A kozponti értéktdrnak legaldbb egy értékpapir-kiegyen-
litési rendszert kell mtikodtetnie, és egy tovabbi alapvetd szolgaltatdst kell nydjtania. A kozponti értéktarak csak e
feladatok egyittes ellatdsa révén tolthetik be szerepiiket az értékpapir-kiegyenlités teriiletén, és csak igy biztosit-
hatjék az értékpapir-nyilvantartds integritdsat. Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert nem mdkodtetS szervezeteket,
azaz a részvénykonyv-vezetdk, a transzferiigynokok, a 2003/87/EK irdnyelv értelmében létrehozott nyilvantartasi
rendszerért felelGs hat6sdgok és szervek, illetve a 648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') szabd-
lyozott kozponti szerz6d6 felek nem esnek a kozponti értéktdr meghatarozasinak hatdlya ala.

(27) A kozponti értéktaraknak rendelkezniitk kell olyan helyredllitasi tervvel, amely biztositja a kritikus mtkodési
folyamataik folytonossdgdt. A 2014/59/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) sérelme nélkiil az illetékes
hatésdgoknak gondoskodniuk kell arrdl, hogy a vonatkozé nemzeti joggal 6sszhangban minden egyes kozponti
értéktarra vonatkozban megfelel§ szandlasi tervet dolgozzanak ki és tartsanak fenn.

(28)  Annak érdekében, hogy megbizhaté adatok élljanak rendelkezésre az értékpapir-kiegyenlitési rendszereken kiviil
végrehajtott értékpapir-kiegyenlités nagysdgrendjére vonatkozdan, tovdbbd a felmeriil§ kockdzatok nyomon kove-
tését és kezelését biztositandd, a kozponti értéktdrakedl eltérd, értékpapiriigyleteket értékpapirkiegyenlitési-rend-
szeren kiviil kiegyenlit§ intézményeknek be kell szdmolniuk kiegyenlitési tevékenységeikrdl az érintett illetékes
hatésagoknak. Ezeknek az illetékes hatésdgoknak ezt kovetSen tovdbbitaniuk kell ezeket az informdcidkat az
ESMA szdmdra, valamint tdjékoztatniuk kell az ESMA-t az ilyen kiegyenlitési tevékenységek kovetkeztében poten-
cidlisan felmeriil6 kockdzatokrol. Emellett az ESMA-nak nyomon kell kovetnie ezeket a kiegyenlitési tevékeny-
ségeket és figyelembe kell vennie az azokkal jaré esetleges kockdzatokat.

(29)  Annak elkeriilése érdekében, hogy a kozponti értéktarak az e rendelet értelmében engedélykoteles tevékenységektsl
eltéré kockazatos tevékenységet végezzenek, az engedéllyel rendelkez8 kozponti értéktarak tevékenységét az enge-
délyiikben foglalt vagy az e rendelet alapjin bejelentett szolgdltatdsok nyujtdsira kell korldtozni, és — a hasonl6

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. jilius 4-i 648/2012/EU rendelete a t6zsdén kiviili szdrmaztatott iigyletekrdl, a kozponti
szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/59/EU irdnyelve a hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok helyreallitasat
és szanaldsat célzo keretrendszer létrehozdsardl és a 82/891[EK tandcsi irdnyelv, a 2001/24[EK, 2002/47[EK, 2004/25[EK,
2005/56/EK, 2007/36/EK, 2011/35[EU, 2012/30/EU és 2013[36/EU irdnyelv, valamint az 1093/2010/EU és a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet médositdsarél (HL L 173., 2014.6.12., 190. o.).
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szolgaltatdsokat nyujté intézmények kivételével — mas intézményben nem rendelkezhetnek az e rendeletben a
2013/34[EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (*) valé hivatkozdssal meghatdrozott részesedéssel, illetve e
mds intézmény szavazati jogai vagy t6kéje legaldbb 20 %-dnak kozvetlen vagy kozvetett tulajdonjogdval, kivéve, ha
a részesedést a kozponti értéktarak illetékes hatdsdgai jovahagytdk azon az alapon, hogy az a kozponti értéktdrak
kockézati profiljit nem noveli meg lényeges mértékben.

(30) Az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek biztonsdgos mikodésének szavatoldsa érdekében azokat kizdrdlag az e
rendeletnek megfeleld kozponti értéktarak vagy kozponti értéktarként eljaré kozponti bankok mdkodtethetik.

(31) A tagdllami addjog egyedi kovetelményeinek sérelme nélkiil a kozponti értéktarakat fel kell hatalmazni az alapvetd
szolgéltatdsaikhoz kapcsol6dd olyan kiegészit6 szolgéltatdsok nyijtdsdra, amelyek javitjidk az értékpapirpiacok
biztonsdgdt, hatékonysagdt és dtlithatésagat, és nem jelentenek sziikségtelen kockdzatot az értéktarak alapvetd
szolgéltatdsaira nézve. E szolgéltatdsok nem kimeritd felsoroldsat e rendelet tartalmazza annak érdekében, hogy a
kozponti értéktarak reagdlni tudjanak a jovébeli piaci fejleményekre. Amennyiben az emlitett szolgdltatdsok nyuj-
tasa adohatdsigok részére torténd forrdsadd-levondssal, illetve adatszolgdltatdssal figg Ossze, azt az érintett
tagdllam jogdval osszhangban kell végezni. Az EUMSZ 114. cikkének (2) bekezdésével osszhangban a 114. cikk
(1) bekezdésén alapuld, intézkedések elfogadasdra irdnyulé hatdskor az adézasra vonatkozd rendelkezésekre nem
alkalmazand6. A C-338/01. szdmu Bizottsdg kontra Tandcs tigyben 2004. dprilis 29-én hozott itéletében (?) az
Eurépai Unié Birdsdga megallapitotta, hogy az ,addézdsra vonatkozd rendelkezések” kifejezést tigy kell értelmezni,
hogy ,az magédban foglalja nemcsak az adbalanyokrol, az adéztatott tevékenységekrél, az addalaprol, a kozvetlen és
kozvetett adok kulcsairdl és az azok aloli mentességekrdl, hanem az ezen addk beszedésének szabélyairdl sz616
rendelkezéseket is.” Ez a rendelet ezért nem terjed ki az adok beszedésének szabdlyaira, amelyekre vonatkozdan
mds jogalapot kellene alkalmazni.

(32)  Annak a kozponti értéktdrnak, amely valamely alapvetd szolgéltatdsdnak harmadik félhez torténdg kiszervezését, Gj
alapvet8 szolgaltatds vagy az e rendeletben fel nem sorolt kiegészit6 szolgdltatds nyujtdsat, tovabbi értékpapir-
kiegyenlitési rendszer miikodtetését, egy mdsik kiegyenlit fél igénybevételét vagy kozponti értéktarak kozotti,
jelentds kockazatokkal jaré kapcsolatok létesitését tervezi, a kezdeti engedélyezéshez el@irttal megegyez8 eljards
keretében engedélyért kell folyamodnia, azzal az eltéréssel, hogy az illetékes hatésdgnak hiarom hénapon belil
értesitenie kell a kérelmez8 kozponti értéktdrat az engedély megaddsdrdl vagy elutasitdsirdl. A kozponti értéktdrak
kozotti, jelentds kockdzattal nem jaré kapcsolatok, illetve olyan kozponti értéktarak kozotti interoperdbilis kapcso-
latok esetében, amelyek ezen interoperdbilis kapcsolatokkal kapcsolatos szolgdltatdsaikat kozszervezetekhez,
példaul a KBER tagjaihoz szervezik ki, nem sziikséges elGzetes engedélyezést elSirni, de a kérdéses kozponti
értéktaraknak tdjékoztatniuk kell ezekrdl az illetékes hatdsigaikat.

(33)  Amennyiben egy kozponti értéktdr az ezen rendeletben kifejezetten felsorolt, a kockazati profiljit nem névelS nem
banki jellegli kiegészitd szolgéltatdsokra kivanja kiterjeszteni szolgaltatdsait, lehetvé kell tenni szdmadra, hogy ezt a
székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdgdnak értesitését koveten megtehesse.

(34) A harmadik orszdgokban letelepedett kozponti értéktdraknak — tobbek kozott fidktelep alapitdsival — lehetdséget
kell kapniuk arra, hogy szolgaltatdst nytjtsanak az Uniéban. Annak érdekében, hogy biztositva legyen a biztonsdg
megfelel§ szintje a harmadik orszdgbeli kozponti értéktarak dltal nyujtott szolgaltatdsok tekintetében, az ilyen
értéktdrakat az ESMA-nak el kell ismernie, ha az e rendeletben felsorolt szolgéltatdsokat kivanjdk nydjtani, vagy az
Unién beliil fidktelepet kivannak alapitani. A harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrak szdmadra lehetévé kell tenni,
hogy az Unidban letelepedett kozponti értéktdrakkal kapcsolatot hozhassanak 1étre ilyen elismerés hidnydban is,
feltéve, hogy a megfelel§ illetékes hatésdg nem emel ez ellen kifogdst. A pénziigyi piacok globdlis jellegére
tekintettel az ESMA a legalkalmasabb szerv a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak elismerésére. Célszerd,
hogy az ESMA csak akkor ismerhessen el egy harmadik orszdgbeli kozponti értéktérat, ha a Bizottsdg megéllapitja,
hogy arra az e rendeletben foglalttal ténylegesen egyenértékii jogi és feliigyeleti keretrendszer vonatkozik, ha a
letelepedése szerinti orszdgban tényleges engedéllyel rendelkezik és tényleges feliigyelet és felvigydzas alatt 4ll,
valamint ha az ESMA ¢és a kozponti értéktdr illetékes hatdsdgai és érintett hatdsdgai kozott egyiittmiikodési
mechanizmus makodik. Az ESMA dltali elismerésnek feltétele kell, hogy legyen az Unidban letelepedett és e
rendelet értelmében engedélyezett kozponti értéktarakra alkalmazandé prudencidlis keretrendszer egyenértékd-
ségének tényleges elismerése.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. jinius 26-i 2013/34/EU irdnyelve a meghatdrozott tipust vallalkozdsok éves pénziigyi
kimutatdsairdl, dsszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolédd beszdmoldkrol, a 2006/43[EK eurdpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv moédositasdrol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl
(HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).

() EBHT 2004, 1-4829.
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(35) Figyelembe véve a kozponti értéktdrak és az dltaluk nydjtott szolgdltatdsok Osszetettségét és rendszerjellegét,
atlathaté irdnyitasi szabdlyokkal kell biztositani, hogy a vezetd tisztségviselSk, az ligyvezet§ szerv tagjai, a rész-
vényesek és a résztvevdk, akik a 2013/34[EU irdnyelv meghatdrozdsa szerinti befolydst (,ellen6rzést”’) gyakorol-
hatnak a kozponti értéktdr mdikodése felett, képesek legyenek biztositani a kozponti értéktar stabil és prudens
irdnyitdsat.

(36) A tagillamok kiilonboz6 irdnyitdsi struktdrdkat haszndlnak. A legtobb esetben az egy vagy két testiiletbsl 4llo
irdnyitdst, vagy mindkett6t alkalmazzdk. Az ebben az irdnyelvben alkalmazott meghatdrozdsok célja valamennyi
meglévg struktdra lefedése barmelyik struktira melletti dlldsfoglalds nélkil. A fogalommeghatdrozasok kizdrolag
egy adott eredmény elérését szolgdld szabalyok megallapitisdhoz szitkségesek, fiiggetleniil az egyes tagdllamokban
valamely intézményre alkalmazandé nemzeti tdrsasdgi jogtol. Ezért a meghatdrozdsok nem avatkozhatnak be a
hatdskorok altaldnos, a nemzeti tarsasdgi torvény szerinti elosztdsaba.

(37)  Atldthaté irdnyitdsi szabalyokkal kell biztositani, hogy egyardnt figyelembe legyenek véve egyrészrdl a kozponti
értéktar részvényeseinek, vezetGségének és alkalmazottainak, mdsrészrél pedig a felhaszndldinak — akiket a
kozponti értéktarak végsS soron szolgdlni hivatottak — az érdekei. Az emlitett irdnyitdsi szabdlyok a kdzponti
értéktar tulajdonosi modelljének sérelme nélkil alkalmazanddk. A kozponti értéktdr altal mikodtetett minden
egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszer esetében felhaszndl6i bizottsagot kell létrehozni, amely lehetGséget biztosit
a felhasznaloknak arra, hogy az Gket érint§ legfontosabb kérdésekben tandcsokkal szolgaljanak a kozponti értéktar
tigyvezet§ szerve szdmdra, és a bizottsdgnak meg kell kapnia a szerepe betoltéséhez sziikséges eszkozoket. A
felhaszndloi bizottsagban képviseletet kell biztositani a kozponti értéktdrak kiilonbozé felhaszndldi, koztik a
killonbozd értékpapirtipusok tulajdonosai érdekeinek szdmadra.

(38) A kozponti értéktdrak szdmadra lehet6vé kell tenni, hogy kiszervezhessék szolgaltatdsaik mitikodtetését, feltéve, hogy
kezelik az e kiszervezésbdl eredé kockazatokat. A kozponti értéktdrakra ruhdzott feladatok jelentGségére figye-
lemmel ennek a rendeletnek dgy kell rendelkeznie, hogy a kézponti értéktirak tevékenységeik harmadik felekhez
torténd szerzGdéses kiszervezése révén a kotelezettségeiket nem ruhazzdk at harmadik felekre. Az ilyen tevékeny-
ségek kiszervezését szigorti feltételekhez kell kotni, amelyek értelmében tovabbra is a kozponti értéktar felel sajat
tevékenységeiért, és amelyek biztositjdk a kozponti értéktdrak megfelel§ szinvonali feliigyeletét és felvigydzdsat.
Lehet6vé kell tenni, hogy a kozponti értéktarak tevékenységeinek kozszervezetekhez torténd kiszervezése bizonyos
feltételekkel mentesithet§ legyen e kovetelmények aldl.

(39) Ez a rendelet nem akaddlyozza meg a kozvetlen értékpapir-kozvetitési rendszereket engedélyezd tagallamokat
abban, hogy nemzeti jogukban tgy rendelkezzenek, hogy kozponti értéktdraktdl eltérd feleknek kell elldtniuk,
illetve lathatnak el egyes olyan funkcidkat, amelyeket egyes mds tipusti értékpapir-kozvetitési rendszerek esetében
dltaldban a kozponti értéktarak latnak el, illetve hogy meghatdrozzdk, hogyan kell gyakorolni e funkcidkat. Egyes
tagdllamokban példdul a szdmlakezelSk, illetve a kozponti értéktdrak altal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszerek résztvevsi a kozponti értéktarak dltal vezetett értékpapirszdmlakba tételeket vezetnek be tgy, hogy
6k maguk nem feltétleniil szdmlavezetdk. Tekintettel a kozponti értéktar szintjén a szdmldkba bevezetett tételekkel
kapcsolatos jogbiztonsdg sziikségességére, e rendeletben figyelembe kell venni az ilyen egyéb szereplék altal
betoltott sajatos szerepet. Ezért bizonyos konkrét korillmények fenndlldsa esetén, szigord, jogszabdlyban meghata-
rozott szabdlyok szerint lehetGvé kell tenni a felel6sségnek a kozponti értéktdr és az adott mdsik fél kozotti
megosztasat, vagy e mdsik fél kizdrolagos felelgsségérdl kell rendelkezni egyes legfelsébb szintii értékpapir-
szdmla-vezetéshez kapcsolédd aspektusok tekintetében, feltéve, hogy e madsik fél megfelel6 szabdlyozds és
feliigyelet ala tartozik. A felel6sség megosztasanak mértéke nem korlatozhaté.

(40) Az uzletviteli szabalyoknak atlathatova kell tenniitk a kozponti értéktdr és felhasznaldi kozotti kapesolatokat. A
kozponti értéktdrnak mindenekel6tt nyilvanos, atlithatd, objektiv és megkiilonboztetésmentes részvételi kritériu-
mokat kell alkalmaznia az értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében, amelyek kizdrdlag az érintett kockazatok
alapjan teszik lehet6vé a résztvevdk csatlakozdsdnak korldtozasit. Az illetékes hatdsdgok szdmdra biztositani kell
gyors és megfelel§ korrekcids intézkedések alkalmazdsanak lehet@ségét arra az esetre, ha a kozponti értéktarak
indokolatlanul megtagadjak szolgéltatdsaikat a résztvevéktSl. A kozponti értéktirnak nyilvanossdgra kell hoznia
szolgéltatdsai drait és dijait. Biztositand6 a kozponti értéktérak szolgiltatdsainak nyilt és megkiilonboztetésmentes
igénybevételét, valamint tekintettel arra, hogy sajat tagdllamuk teriiletén a kozponti értéktarak tovdbbra is jelentds
piaci befolydst élveznek, a kozponti értéktdr nem térhet el az alapvetd szolgéltatdsaira vonatkozdan kozzétett
arképzési elveitdl, tovdbbd killon szdmldn kell nyilvantartania az egyes alapvet§ szolgaltatdsaihoz, valamint a
kiegészit6 szolgéltatdsaihoz kapcsolddo koltségeket és bevételeket. Ezek a részvételi rendelkezések kiegészitik és
megerGsitik a piaci szerepléknek a 2014/65/EU irdnyelvben biztositott azon jogat, hogy igénybe vehetik a mds
tagéllamok teriiletén m@ikodd kiegyenlitési rendszereket.
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(41) A hatékony adatrogzités, kiegyenlités és kifizetés megkonnyitése érdekében a kozponti értéktaraknak a résztvevd-
ikkel és a velitk osszekottetésben 1év8 piaci infrastruktirdkkal folytatott kommunikéciora szolgdld eljardsaikat tgy
kell kialakitaniuk, hogy lehet6vé véljon az tizenetkiildésre és referenciaadatokra vonatkozd, relevins nemzetkozi

nyilt kommunikaciés eljardsok és standardok haszndlata.

(42)  Tekintetbe véve az értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek a pénziigyi piacokon betoltott kozponti szerepét, a
kozponti értéktdaraknak szolgdltatdsaik nyujtdsa sordn a lehetdségeik szerint mindent meg kell tenniitk az érték-
papiriigyletek iddben torténd kiegyenlitése és az értékpapir-nyilvintartds integritdsa érdekében. Ez a rendelet nem
befolydsolhatja az értékpapir-kozvetitésre és az értékpapir-nyilvdntartds integritdsinak meg6rzését célzé6 mecha-
nizmusokra irdnyadé tagdllami nemzeti jogszabdlyokat. Ugyanakkor a kozponti értéktdrak résztvevéi és iigyfelei
eszkozeinek védelmét fokozandd e rendeletnek el§ kell irnia, hogy a kozponti értéktdraknak el kell kiiloniteniiik az
altaluk az egyes résztvevSk szdmadra vezetett értékpapirszamlakat, és azt a lehetéséget is fel kell kindlniuk, hogy
kérésre a résztvevék tigyfeleinek a szdmldit is elkiilonitik, jogosultak azonban ezt egyes esetekben magasabb
koltségek mellett kinalni, amelyet a résztvevék azon iigyfeleinek kell viselniiik, amelyek a tovabbi elkiilonitést
kérelmezték. A kozponti értéktrak és résztvevdik szdmadra el6 kell irni, hogy a gytjtészamlas elkiilonitést és az
egyéni tgyfél-elkiilonitést egyarant biztositsak annak érdekében, hogy az tgyfelek az igényeiknek legmegfele-
16bbnek itélt elkiilonitési szintet vélaszthassak ki.

Az egyetlen kivétel ez aldl az az eset lehet, amikor egyéb kozpolitikai kovetelmények miatt, igy kiilondsen a
hatékony ¢és atlathaté adobeszedéssel Osszefiiggésben a kozponti értéktarnak és részvevSinek egyéni tigyfél-elkii-
16nitést kell biztositaniuk valamely olyan tagéllam polgdrai, ott lakéhellyel rendelkezs személyek és ott letelepedett
jogi személyek szdmdra, amelyben e rendelet hatdlybalépésének idGpontjdban az értékpapirok kibocsitdsanak
alapjaul szolgalé nemzeti jogszabdlyok el6irjak ezt az egyéni tigyfél-elkilonitést, de kizdr6lag az adott tagallam
polgdrai, valamint az adott tagdllamban lakéhellyel rendelkezd személyek és ott letelepedett jogi személyek
szamdra. A kozponti értéktdraknak biztositaniuk kell, hogy ezek a kovetelmények az altaluk mdkodtetett vala-
mennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszerre kiilon-kiilon vonatkozzanak. A kiegészit6 szolgiltatisok nytjtasinak
sérelme nélkiil a kozponti értéktdrak nem hasznalhatjak sajt szdmldra azokat az értékpapirokat, amelyek valame-
lyik résztvev6hoz tartoznak, kivéve, ha erre az adott részvevd kifejezett felhatalmazast adott, tovdbba semmilyen
mds médon nem hasznélhatjdk sajdt szdmldra azokat az értékpapirokat, amelyek nem tartoznak hozzdjuk. Emellett
a kozponti értéktaraknak kotelezniitk kell a részvevSket arra, hogy beszerezzék tigyfeleik sziikséges elGzetes
hozzdjaruldsat.

(43) A 98/26[EK irdnyelv tgy rendelkezik, hogy az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekbe azok szabélyai szerint beve-
zetett dtutaldsi megbizdsoknak jogi tton érvényesithetGknek és a harmadik felekre nézve kotelezg erejtieknek kell
lenniiik. Tekintetbe véve azonban, hogy a 98/26/EK irdnyelv nem emliti meg konkrétan azokat a koézponti
értéktarakat, amelyek értékpapir-kiegyenlitési rendszereket mikodtetnek, az egyértelmtiség érdekében ennek a
rendeletnek el6 kell irnia, hogy a kozponti értéktdrak hatdrozzak meg azt az idSpontot, amikor az dtutaldsi
megbizdsok bevezetésre keriilnek a rendszereikbe, és visszavonhatatlannd vélnak az emlitett irdnyelv szabalyainak
értelmében. A jogbiztonsdg fokozdsa érdekében tovabbd a kozponti értéktdraknak kozolniiik kell résztvevéikkel,
hogy az értékpapir-transzfer és a pénzeszkoz-atutalds egy értékpapir-kiegyenlitési rendszerben mely pillanattél vélik
jogi uton érvényesithet6vé, illetve harmadik felekre nézve kotelezd erejlivé, adott esetben a nemzeti joggal Ossz-
hangban. A kozponti értéktaraknak tovabba minden ésszerti 1épést meg kell tenniitk annak biztositdsa érdekében,
hogy az értékpapir-transzfer és a pénzeszkoz-dtutalds legkésbb a kiegyenlités tényleges id6pontja szerinti iizleti
nap végén jogi tton érvényesithetS és harmadik felekre nézve kotelezd erejdi legyen.

(44) A kiegyenlitd fél fizetésképtelenségébdl eredd kiegyenlitési kockdzatok elkeriilése érdekében a kozponti értéktar-
aknak, amennyiben ez lehetséges és megvaldsithatd, az értékpapiriigylet pénzoldaldt kozponti bankndl nyitott
szamlan kell kiegyenliteniitk. Ha ilyen lehetSség nincs, vagy az nem megvaldsithatd, biztositani kell, hogy a
kozponti értéktdr a kiegyenlitést a 2013/36/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') foglalt feltételek
szerint létrehozott, valamint az e rendelet IV. cimében szerepld célzott engedélyezési eljirds és prudencidlis
kovetelmények hatdlya ald tartozé hitelintézetnél nyitott szamlan végezhesse el.

oz

(45 A kiegyenlitéshez kapcsol6do, hitel- és likviditdsi kockdzatokkal jaré kiegészitG banki tevékenységeket kizdrdlag
kozponti értéktarak végezhetnek, illetve azok csak olyan szervezetekhez szervezhetSk ki, amelyek szdmdra az e
rendeletben meghatdrozottaknak megfelel6en engedélyezték a kozponti értéktari tevékenységeket kiegészits banki
szolgdltatdsok nyujtdsat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzaférésrdl és
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudencidlis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv mddositasdrdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl sz6l6 (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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(46)  Annak biztositdsahoz, hogy a kozponti értéktdri és banki szolgdltatdsok ugyanazon véllalkozdscsoporton beliil
torténd nyujtasa hatékony legyen, indokolt, hogy az e rendeletben foglalt kovetelmények ne zérjék ki annak a
lehetSségét, hogy a széban forgd hitelintézet ugyanahhoz a vllalkozdscsoporthoz tartozzon, mint a kézponti
értéktar. Rendelkezni kell olyan konstrukciokrédl, amelyek keretében a kozponti értéktarak engedélyt kaphatnak
arra, hogy ugyanazon bejegyzett szervezeten keresztiil, vagy egy olyan kilonallé bejegyzett szervezeten keresztiil —
fuggetlenul attdl, hogy az a végs6 soron ugyanazon anyavallalat dltal ellendrzott vallalatcsoport tagja-e vagy sem —
kiegészit6 szolgéltatdsokat nyujtsanak a résztvevSiknek és mds szervezeteknek. Amikor kozponti banktdl eltérs
hitelintézet jir el kiegyenlit§ félként, a hitelintézetnek biztositania kell a kozponti értéktdr résztvevéi szdmdra az e
rendeletben meghatarozott és az engedély hatdlya ald tartoz6 szolgdltatdsok nydjtasat, de annak érdekében, hogy a
kiegyenlitési rendszer minél kevésbé legyen kitéve a hitelintézet esetleges csédjébél fakadoé kockdzatoknak, egyéb
banki szolgéltatdsokat nem nyujthat ugyanazon bejegyzett szervezeten keresztiil.

(47)  Tekintettel arra, hogy a 2013/36/EU irdnyelv nem tér ki kifejezetten a kiegyenlitéshez kapcsolddd kiegészit§ banki
szolgéltatdsok nyujtasdbol eredS napkozbeni hitel- és likviditasi kockdzatokra, az ilyen szolgéltatdsokat nyujt6
hitelintézetekre és kozponti értéktdrakra vonatkozdan emellett szigortibb egyedi hitel- és likviditasikockdzat-csok-
kentést célzd kovetelményeket, tobbek kozott a hitel- és likviditaskockazatokat titkr6z6 kockdzatalapt tobblettdke-
kovetelményt kell elSirni. E szigortibb, hitel- és likviditasikockdzat-csokkentést célzé kovetelményeknek kovetniiik
kell a pénziigyi piaci infrastrukttrakra vonatkozé globalis standardokat, valamint a Bazeli Bankfeliigyeleti Bizottsdg
altal 2013 dprilisaban kiadott, ,Monitoring tools for intraday liquidity management” (A napkozbeni likviditdske-
zelés ellendrzésének eszkozei) cimii dokumentumban megfogalmazott elveket.

(48)  Egyes hitelintézetként is midkods kozponti értéktdrakra alkalmazni kell a hitelintézetekre vonatkozdan az
575/2013/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (') és a 2013/36/EU irdnyelvben meghatdrozott szavato-
l6t6ke- és jelentéstételi kovetelményeket. Tekintettel ezen kozponti értéktarak rendszerszemponti jelentéségére,
célszeri az unibs jogban el6irt legszigoribb kovetelményeket alkalmazni, példdul a szavatolétSke-kovetelmé-
nyekkel kapcsolatos jelentéstétellel Osszefiiggésben, a kiilonboz8 unids szabalyok kumulativ alkalmazdsanak kikii-
szobolése érdekében. Minden olyan teriileten, ahol a kovetelményeket illetGen esetleges dtfedéseket dllapitanak meg,
az ESMA-nak és az 1093/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (%) dltal létrehozott eurdpai feliigyeleti
hatésdgnak (Eurépai Bankhatésdg) (EBH) az 1093/2010/EU rendelet 34. cikkével és az 1095/2010/EU rendelettel
osszhangban véleményt kell kibocsdtania az unids jogi aktusok helyes alkalmazdsdra vonatkozdan.

(49) Az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben el6irt szavatoldtSke-kovetelményeken tilmendGen a
hitelintézetek és a kozponti értéktdrak szdmadra egy olyan tobblettSke-kovetelményt is el6 kell irni, amely titkrozi a
tobbek kozott az értékpapir-kiegyenlitési rendszerek résztvevdi, illetve a kozponti értéktari szolgdltatisok egyéb
igénybevev6i szdmdra nytjtott napkozbeni hitelbsl ereds olyan kockdzatokat, mint példdul a hitel- és likviditasi
kockazatok.

(50) A hitel- és likviditdsi kockdzat csokkentését célzd egyedi intézkedéseknek vald teljes mértékd megfelelés biztositdsa
érdekében indokolt, hogy az illetékes hatdsagok megkovetelhessék a kozponti értéktaraktol egynél tobb hitelintézet
kijelolését, amennyiben a rendelkezésre dll6 bizonyitékok alapjin megallapitjak, hogy egyetlen hitelintézet esetében
nem kell6en mérsékelt a hitel- és likviditdsi kockdzatok koncentrdcidjanak vald kitettség. A kozponti értéktdrak
szdmadra is lehet6vé kell tenni egynél tobb hitelintézet kijelolését.

(51) Az 575/2013/EU rendeletben emlitett illetékes hatdsdgokra kell bizni annak feliigyeletét, hogy azok a kijelolt
hitelintézetek és kozponti értéktdrak, amelyek engedélyt kaptak kiegyenlitést kiegészit§ banki szolgaltatdsok nydj-
tésdra, betartjak-e az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv kovetelményeit, és e rendelet vonatkoz6
kiilonos prudencidlis kovetelményeit. A feliigyeleti standardok kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében
kivanatos, hogy azon kozponti értéktdrak banki szolgdltatdsainak feliigyeletét, amelyek nagysdgrendjitknél és
jellegitknél fogva szamottevs kockazatot jelentenek az Unib pénziigyi stabilitdsdra, a hitelintézetek prudencidlis
feliigyeletére vonatkozé politikdkkal kapcsolatos 1024/2013/EU tandcsi rendeletben (}) meghatdrozott feltételek
mellett kozvetleniil az EKB ldssa el. Ez a rendelet nem érinti az 1024/2013/EU rendeletet.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. jinius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkoz6 prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.)

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Bankha-
tosdg) 1étrehozdsardl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsardl és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331, 2010.12.15, 12. o))

(®) A Tandcs 2013. oktéber 15-i 1024/2013[EU rendelete az Eurdpai Kozponti Banknak a hitelintézetek prudencidlis feliigyeletére
vonatkozé politikdkkal kapcsolatos kiilon feladatokkal torténé megbizdsdrél (HL L 287., 2013.10.29., 63. o.).
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(52)  Azoknak a kijelolt hitelintézeteknek és kozponti értéktaraknak, amelyek engedélyt kaptak kiegyenlitést kiegészitd
banki szolgaltatdsok nyujtdsdra, be kell tartaniuk a hitelintézetekre alkalmazand6 valamennyi jelenlegi, illetve
jovébeli uniés jogszabélyt. Ez a rendelet nem sértheti a 2014/59/EU irdnyelvet és a hitelintézetek, befektetési
véllalkozdsok és mds pénziigyi intézmények helyreallitasat és szanaldsat célzé keretrendszerre vonatkozd esetleges
jovébeli unids jogalkotasi aktusokat.

(53) A kozponti értéktdrak dltal nydjtott szolgaltatdsok megfelel§ biztonsdga és folyamatossdga érdekében a kézponti
értéktarakra vonatkozdan célzott, egységes és kozvetleniil alkalmazandé prudencidlis és t8kekovetelményeket kell
el6irni, amelyek csokkentik a jogi, mtikodési és befektetési kockdzatokat.

(54)  Annak érdekében, hogy a kozponti értéktdrak résztvevsi mds kiegyenlitési rendszerekhez is hozzaférhessenek, a
kozponti értéktarak kozotti kapesolatok biztonsagi aspektusait killonos kovetelményekkel kell szabédlyozni. A banki
jellegti kiegészitS szolgdltatdsok kiilondllo bejegyzett szervezet dltali nytjtdsa nem akaddlyozhatja meg a kozponti
értéktdrakat abban, hogy ilyen szolgaltatisokat vegyenek igénybe, kiilonosen, ha egy mdsik kozponti értéktdr dltal
mukodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevdi. Kilonosen fontos az értéktdrak kozotti kapcesolatokbol
eredd, a kozponti értéktdrakat érint§ esetleges kockdzat, példaul hitel-, likviditdsi, szervezeti vagy barmely egyéb
relevans kockazat teljes korii csokkentése. Az interoperdbilis kapcsolatok tekintetében fontos, hogy az Gsszekap-
csolt értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben azonos legyen a transzfermegbizdsok rendszerbe val6 bevezetésének,
valamint annak id8pontja, amikortdl az ilyen transzfermegbizdsokat nem lehet visszavonni, tovdbbd hogy az
értékpapir-transzferek és a pénzeszkoz-atutaldsok véglegességé valdsanak idSpontjira egyenértékd szabalyok vonat-
kozzanak. Ugyanezeket az elveket kell alkalmazni a kozos kiegyenlitési informatikai infrastruktirdt haszndlé
kozponti értéktarak esetében is.

(55 A kozponti értéktdrak szdmdra szigord nyilvantartdsi kovetelményeket kell elSirni annak érdekében, hogy az
illetékes hatdsagok hatékonyan tudjdk feliigyelni tevékenységeiket. A kozponti értéktdraknak legaldbb tiz éven
keresztiil meg kell Grizniiik az Gsszes nyilvantartast és adatot mindazon szolgéltatdsokkal kapcsolatosan, amelyeket
nyujthatnak, ideértve az értékpapir-repoiigyletek, illetve értékpapir-kolcsonzési iigyletek kezelését magaban foglald
biztositékkezelési szolgdltatdsokra vonatkozd tranzakcids adatokat is. Lehetséges, hogy a kozponti értéktdraknak az
e rendelet szerinti vonatkozé szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardokkal 6sszhangban meg kell hatiroz-
niuk az dgyfeleik dltal nytjtandé tranzakcids adatok egységes formatumdt annak érdekében, hogy e nyilvantartasi
kotelezettségnek meg tudjanak felelni.

(56)  Szdmos tagdllamban a kibocsdtokat arra kotelezi a nemzeti jog, hogy bizonyos tipusi értékpapirok, killonésen
részvények kibocsdtdsa esetén a nemzeti kozponti értéktarat vegyék igénybe. A kereskedés utdni unids piac
zavartalan miikodését gatlé ezen akadily felszdmoldsa, valamint annak érdekében, hogy a kibocsdtok az értékpa-
pirjaik kezelésének leghatékonyabb mddjat vélaszthassdk, a kibocsatokat fel kell jogositani arra, hogy értékpapirjaik
nyilvdntartdsaval az Uniéban letelepedett barmely kozponti értéktdrat szabadon megbizhassdk és azok egyéb
kapcsol6do szolgdltatdsait is igénybe vehessék. Mivel e rendelet hatdlya nem terjed ki a nemzeti tdrsasigi jogsza-
balyok harmonizéldsara, tovabbra is alkalmazni kell azokat a nemzeti tdrsasdgi és egyéb hasonl6 jogszabalyokat,
amelyek alapjin az értékpapirokat kibocsdtottdk, tovabbd intézkedéseket kell hozni annak érdekében, hogy e
nemzeti tarsasdgi és egyéb hasonlé jogszabdlyokban el6irt intézkedéseknek meg lehessen felelni azokban az
esetekben, ha gyakoroljdk a kozponti értéktdr szabad megvalasztdsinak jogdt. Ezek az értékpapir kibocsatdsdnak
alapjaul szolgdlé nemzeti tarsasagi, illetve mas hasonlé jogszabélyok az alkalmazanddk a kibocsdtd és a tulajdo-
nosok és barmilyen harmadik felek kozotti kapcsolatra, valamint azoknak az értékpapirhoz fiz6d6 jogaira és
kotelességeire, példdul a szavazati jogokra, az osztalékokra és a tdrsasdgi eseményekre. A kibocsdtonak vald
szolgéltatasnytjtds csak atfogd kockdzatértékelés alapjan, illetve abban az esetben tagadhaté meg, ha a kozponti
értéktdr nem nydjt kibocsatdsi szolgaltatdsokat azon értékpapirokkal Gsszefiiggésben, amelyeket az érintett tagéllam
tdrsasagi joga vagy mds hasonld jogszabdlya alapjan bocsatottak ki. Az illetékes hatdsdgok szamdra biztositani kell
gyors és megfelel§ korrekcids intézkedések lehetSségét arra az esetre, ha a kozponti értéktarak indokolatlanul
megtagadjdk szolgdltatdsaikat a kibocsdtoktol.

(57) A tobb tagdllamot érint§ értékpapir-tulajdon és -transzfer novekvd, e rendelet altal is fokozott volumenébdl
ad6ddan rendkiviil siirgds és fontos egyértelmd szabdlyokat kialakitani a kozponti értéktdrak altal vezetett szdm-
lakon 1évé értékpapirokkal osszefiiggd tulajdonjogi kérdésekre alkalmazandé jogra vonatkozdan. Mindazonaltal ez
olyan horizontalis kérdés, amely tillép e rendelet alkalmazdsi korén, és amellyel a jovébeli unids jogalkotdsi
aktusokban lehetne foglalkozni.

(58) A Kkliring és elszdmolds eurdpai magatartdsi kodexe (2006. november 7.) Onkéntes keretet hozott létre, hogy
lehet6vé tegye a kozponti értéktdrak és mds piaci infrastruktdardk kozotti hozzaférést. A kereskedés utdni dgazat
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azonban a nemzeti hatirok mentén tovabbra is széttagolt, ami szitkségteleniil koltségessé teszi a tagallamkozi
kereskedést. A kozponti értéktarak kozotti kapcesolatokra és a kozponti értéktarak és mds piaci infrastruktdrdk
kozotti hozzéférésre vonatkozdan egységes feltételeket kell megdllapitani. Annak érdekében, hogy a kozponti
értéktarak biztositani tudjdk résztvevsik szdmdra a mds piacokra vald bejutdst, jogosultnak kell lenniitk arra,
hogy egy madsik kozponti értéktdr résztvevsivé véljanak, illetve egy mdsik kozponti értéktdrtdl az ahhoz vald
hozzaféréshez sziikséges killonleges funkciok kialakitdsat kérjék. A hozzaférést tisztességes, ésszerti és megkiilon-
boztetést6l mentes modon kell biztositani, és az csak akkor tagadhaté meg, ha veszélyezteti a pénziigyi piacok
zavartalan és rendes muikodését, vagy rendszerszinti kockdzatokat idézne elS. Az illetékes hatésdgok szdmdra
biztositani kell gyors és megfelel6 korrekcids intézkedések alkalmazdsinak lehet8ségét arra az esetre, ha egy
kozponti értéktar indokolatlanul megtagadja egy mésik kozponti értéktartol a csatlakozds lehetéségét. Amennyiben
a kozponti értéktarak kozotti kapcsolatok jelentds kiegyenlitési kockdzatokkal jarnak, azt az érintett illetékes
hatésdggal engedélyeztetni kell, és azt annak fokozottan feliigyelnie kell.

(59) A kozponti értéktdrak részére tovabba hozzaférést kell biztositani a kozponti szerz8d6 felektSl vagy a kereskedési
helyszinektdl szdrmazé tranzakcids adatfolyamokhoz, e piaci infrastruktardk részére pedig biztositaniuk kell a
hozzaférés lehetSségét a kozponti értéktarak dltal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerekhez. Az ilyen
hozzaférés csak akkor tagadhaté meg, ha az veszélyezteti a pénziigyi piacok zavartalan és rendes miikodését,
vagy rendszerszint(i kockdzatokat idézne el6, és nem tagadhaté meg a piaci részesedés elvesztése miatt.

(60) Az illetékes hatésdgok szdmadra biztositani kell gyors és megfelel§ korrekcids intézkedések alkalmazdsinak lehetd-
ségét arra az esetre, ha a kézponti értéktarak vagy a piaci infrastruktirdk indokolatlanul megtagadjdk a szolgal-
tatdsaik nydjtdsit. Ez a rendelet kiegésziti a 648/2012/EU rendeletben, valamint a 600/2014/EU rendeletben
foglalt, a kereskedési helyszinek, a kozponti szerz6d§ felek és a kozponti értéktdrak kozotti, hozzaférésre vonat-
koz6 azon rendelkezéseket, amelyek a kereskedés utdni szolgaltatasok versenyképes belsg piacdnak létrehozdsdhoz
sziikségesek. Az ESMA-nak és a Bizottsdgnak tovabbra is szorosan figyelemmel kell kisérnie a kereskedés utdni
infrastruktara alakuldsdt, és a Bizottsagnak sziikség esetén be kell avatkoznia, hogy megakadilyozza a verseny
torzuldst a bels§ piacon.

(61)  Ahhoz, hogy a pénziigyi dgazatra vonatkoz6 prudencilis és tizletviteli keretrendszer jol mtikodjon, annak szilard
feliigyeleti és szankci6rendszereken kell alapulnia. E célbdl a feliigyeleti hatésdgoknak rendelkezniiik kell az
intézkedésekhez sziikséges hatdskorokkel és gondoskodni kell arrdl, hogy jogellenes magatartds esetén visszatart6
erejli szankciérendszerekre tdmaszkodhassanak. A Bizottsdg — el6mozditandé a szankcidk konvergencidjit a
feligyeleti tevékenységek teljes skdldja tekintetében — ,A pénziigyi szolgdltatdsok dgazatiban a szankcirendszerek
megerdsitésérél” cimd, 2010. december 8-i kozleményében dattekintette a szankciondldsi hatdskoroket és azok
gyakorlati alkalmazdsat.

oz

(62)  Ennélfogva, biztositand6, hogy a kozponti értéktdrak, a kiegyenlitS félként kijelolt hitelintézetek, ezek iigyvezetd
szerveinek tagjai és az iizleti tevékenységiiket ténylegesen irdnyité mds személyek vagy barmely egyéb személyek
megfeleljenek az e rendeletben foglalt kovetelményeknek, az illetékes hatésagoknak felhatalmazast kell kapniuk
hatékony, ardnyos és visszatartd erejii kozigazgatdsi szankciok és egyéb intézkedések alkalmazdsdra.

(63)  Annak érdekében, hogy biztositva legyen a szankcidk visszatartd ereje és alkalmazdsuk egységes legyen a taglla-
mokban, ebben a rendeletben fel kell sorolni azokat a f6bb kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb intézkedéseket,
amelyeknek az illetékes hatésagok rendelkezésére kell allniuk, rendelkezni kell azon hatdsk6rokrsl, amelyek e
szankcioknak és egyéb intézkedéseknek a jogsértést elkvetS valamennyi jogi vagy természetes személyre torténd
alkalmazasahoz sziikségesek, fel kell sorolni az e szankciok és egyéb intézkedések szintjének és tipusdnak meghatd-
rozasakor alkalmazandé f6bb kritériumokat, valamint meg kell hatdrozni a kozigazgatdsi birsigok mértékét. A
kozigazgatdsi birsigok meghatdrozdsinal figyelembe kell venni olyan tényezSket, mint a jogsértésbdl eredd,
megallapitott pénziigyi haszon, a jogsértés stlyossdga és idGtartama, esetleges stlyosbité vagy enyhit koriilmé-
nyek, a kozigazgatdsi birsigok visszatartd erejének szitkségessége, tovabbd adott esetben rendelkezni kell a birsdg
részleges elengedésérdl, ha a szervezet egyiittm@ikodik az illetékes hatdsaggal. A szankciok elfogaddsa és kozzététele
sordn tiszteletben kell tartani az Eurdpai Uni6é Alapjogi Chartdjdban (a Charta) szereplS alapvet§ jogokat, kiil-
nosen a magan- és a csalddi élet tiszteletben tartasdhoz (7. cikk), a személyes adatok védelméhez (8. cikk), valamint
a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes eljdrashoz vald jogot (47. cikk).
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(64) A potencialis jogsértések feltardsdhoz hatékony mechanizmusokat kell életbe léptetni, amelyek az e rendelet
potencidlis és tényleges megsértése eseteinek az illetékes hatésdghoz torténd bejelentésére 9sztonoznek. E mecha-
nizmusoknak megfelel§ biztositékokat kell nydjtaniuk az e rendeletet érint§ feltételezett vagy tényleges jogsérté-
seket bejelent és az ilyen jogsértés elkovetésével vadolt személyek szamadra. Megfelel§ eljarasokat kell kialakitani,
amelyek biztositjdk a gyantsitott személy személyes adatai védelméhez vald jogdnak, a védekezéshez val6 jognak
és az adott személyt érintd végleges hatarozat elfogadasa el6tti meghallgatdsra vonatkozé jognak, valamint az
érintett azon jogdnak tiszteletben tartdsit, hogy az 6t érint6 hatdrozat vagy intézkedés ellen a birdsdg eldtt
hatékony jogorvoslattal élhessen.

(65) Ez a rendelet nem sértheti a tagéllamok biintetGjogi szankcidkkal kapcsolatos jogdnak rendelkezéseit.

(66) A személyes adatoknak e rendelet szerinti feldolgozdsa tekintetében a 95/46[EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') alkalmazandé. A személyes adatok tagallami illetékes hatésdgok kozotti cseréjének, illetve tovabbita-
sdnak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsira vonatkoz6 szabalyoknak, a 95/46/EK irdnyelvvel Ossz-
hangban. A személyes adatoknak az ESMA dltal, e rendelet szerint torténd feldolgozdsat a 45/2001/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (?) szabdlyozza. A személyes adatok ESMA dltal torténd cseréjének, illetve tovabbi-
tisanak meg kell felelnie a személyes adatok tovabbitdsdra vonatkozé szabdlyoknak, a 45/2001/EK irdnyelvvel
osszhangban.

(67)  Ez a rendelet tiszteletben tartja a kiilonosen a Chartdban elismert alapvetd jogokat és elveket, nevezetesen a magan-
és a csaladi élet tiszteletben tartdsdhoz vald jogot, a személyes adatok védelméhez vald jogot, a hatékony jogorvos-
lathoz és a tisztességes eljrdshoz valé jogot, a kétszeres eljards ald vonds és a kétszeres biintetés tilalmdt, valamint
a vallalkozds szabadsdgat, és azt az emlitett jogokkal és elvekkel 6sszhangban kell alkalmazni.

(68) Az ESMA-nak kozponti szerepet kell jatszania e rendelet alkalmazdsiban és biztositania kell, hogy az illetékes
nemzeti hatésigok kovetkezetesen alkalmazzak az uniés elirdsokat, valamint rendeznie kell a kozottik felmeriild
vitds tigyeket.

(69) Az ESMA-nak éves jelentést kell benydjtania a Bizottsdg szdmdra, amelyben értékeli az e rendelet hatdlya ald
tartoz6 piacokon érvényesiil§ trendeket és potencidlisan felmeriil§ kockdzatokat. E jelentésekben értékelnie kell
legaldbb a kovetkezSket: a kiegyenlités eredményessége, a bels§ koros kiegyenlités, a tobb tagallamra kiterjedd
szolgéltatasnytjtds, a hozzaféréshez vald jog elutasitdsanak okai és a kereskedés utdni pénziigyi szolgdltatdsok
versenyét korldtozé egyéb lényeges akadilyok, az engedélyezési elSirdsok helytelen alkalmazdsibdl szdrmazé
akaddlyokat is ideértve, a meghitsult kiegyenlitések esetén alkalmazott szankciok megfeleldsége — kiilonos tekin-
tettel az illikvid pénziigyi eszkozokkel kapcsolatban meghitsult kiegyenlitések esetén alkalmazott szankcidkat
illetSen sziikséges tovdbbi rugalmassagra és a polgdri jogi felel6sségre vonatkozé tagallami szabédlyoknak a
kozponti értéktdraknak felrbhatd veszteségekre val6 alkalmazdsdra —, a banki jellegli kiegészit§ szolgaltatdsok
nyujtdsira vonatkozd feltételek, a résztvevsk és tigyfeleik értékpapirjainak védelmére vonatkozé kovetelmények
és a szankciorendszer; tovabbd az ESMA sziikség esetén megel8z6 és korrekcids intézkedésekre vonatkozé ajan-
lisokat is megfogalmazhat e jelentésekben. Célszerti tovabbd, hogy az ESMA ésszerd idén belil és az
1095/2010/EU rendelettel Osszhangban partneri felillvizsgdlatokat folytasson az illetékes hatdsigok e rendelet
szerinti tevékenységeire vonatkozdan. Tekintettel a kozponti értéktarak rendszerszemponti jelentségére és arra,
hogy els§ alkalommal keriil sor unids szint(i szabdlyozdsukra, helyénval6 elSirni, hogy e partneri feliilvizsgélatokat
kezdetben hdromévente elvégezzék legalabb azon kozponti értéktarak feliigyeletét illetGen, amelyek élnek a szol-
gdltatdsnyujtds szabadsdgdval vagy interoperdbilis kapcsolatban vesznek részt.

(70)  Hatékony és helyénval6 megoldds az ESMA-t mint az értékpapirok és értékpapirpiacok teriiletén rendkiviil speci-
alizalt szakértelemmel rendelkez8 szervet megbizni a Bizottsdghoz benyujtandé azon szabdlyozds- és végrehajtds-
technikai standardtervezetek kidolgozdsaval, amelyek nem igényelnek szakpolitikai dontéseket. Ennek el6irdsa
esetén az ESMA-nak egydttal szorosan egyiitt kell mtikodnie a KBER tagjaival, illetve az EBH-val.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1995. oktdber 24-i 95[46/EK irdnyelve a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 281., 1995.11.23., 31. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. 0.).
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(71) A Bizottsagot fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 290. cikkével, valamint az 1093/2010/EU rendelet
10-14. cikkével és az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban szabalyozdstechnikai standardokat
fogadjon el a kovetkezdk tekintetében: a kiegyenlitési fegyelmet szolgdlé intézkedések részletes elemei; a belsd
koros kiegyenlitésre vonatkozé beszdmolds; a kozponti értéktarak altal az engedélyre irdnyulé kérelemben feltiin-
tetendd adatok és egyéb informdcidk; azon feltételek, amelyek alapjin az illetékes hatésigok jévdhagyhatjdk a
kozponti értéktarak egyes bejegyzett szervezetek tékéjében vald részesedését; az egyes hatdsagok dltal a kozponti
értéktarak feliigyeletével osszefiiggésben egymdsnak dtadandd informéciok; a kérelmezd kozponti értéktdr dltal az
elismerési kérelemben az ESMA-nak nytjtandé informéciok; a kozponti értéktdrak irdnyitdsi rendszerének ossze-
tevdi; a kozponti értéktdrak dltal vezetett nyilvantartdsok részletes adatai; a kozponti értéktdrak dltal az dtfogéd
kockazatértékelés sordn, valamint a csatlakozdsi kérelmek megtagaddsinak okét vizsgalé illetékes hatdsigok altal
figyelembe veendd kockdzatok; a résztvevék és kibocsatok kozponti értéktarakhoz vald csatlakozdsat, a kozponti
értéktdrak egymadshoz val6 csatlakozdsdt és a kozponti értéktdrak és mds piaci infrastruktardk kozotti csatlakozdst
érint6 eljdrds Osszetevdi; a kozponti értéktarak altal az értékpapir-nyilvantartds integritdsdnak meg6rzése érdekében
hozandé intézkedések jellemzdi; a miikodési és befektetési kockdzatok és a kozponti értéktdrak kozotti kapeso-
latokbdl fakado kockazatok csokkentése; a kozponti értéktarakra vonatkozé részletes tékekovetelmények; a banki
jellegi kiegészitd szolgaltatdsok nyujtdsira szolé engedély irdnti kérelem benyijtdsira vonatkozd részletek; a
tobblettSke-kovetelmények, valamint azon kézponti értéktdrakat és kijelolt hitelintézeteket érinté hitel- és likvidi-
tasi kockazatokra vonatkozd részletes prudencialis kovetelmények, amelyek szdmdra engedélyezték banki jellegi
kiegészits szolgaltatdsok nyujtdsat.

(72) A Bizottsdgot tovabba fel kell hatalmazni arra, hogy az EUMSZ 291. cikke szerinti végrehajtdsi jogi aktusok révén,
valamint az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 0sszhangban végrehajtds-technikai standardokat fogadjon el a
kovetkez6k kapesan haszndlandé formanyomtatvanyokra és mintadokumentumokra vonatkozdan: a bels§ koros
kiegyenlitésre vonatkozd beszdmolds; a kozponti értéktdrak engedély irdnti kérelme; a kozponti értéktdrak feltigye-
letének keretében az egyes illetékes hatdsagok kozotti informacidszolgaltatds; a székhely szerinti tagdllamok és a
fogadd tagillamok hatdsdgai kozotti vonatkozd egyiittmiikodési mechanizmusok; a kozponti értéktdrak altal
vezetett nyilvantartasi tételek formatuma; a résztvevék vagy kibocsdtok kozponti értéktarhoz vald csatlakozasanak,
a kozponti értéktarak egymdshoz valé csatlakozdsinak, illetve a kozponti értéktdrak és mds piaci infrastruktirdk
kozotti csatlakozdsnak a megtagaddsa esetén alkalmazand6 eljardsok; valamint a kiegyenlitd fél engedélyezését

2,z

megel6z48, kilonb6z6 hatdsdgokkal folytatott konzultdcio.

(73)  E rendelet célkitlizéseinek elérése érdekében a Bizottsdgnak felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelden felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el a kovetkezSkre vonatkozodan:
egyes fogalommeghatdrozdsokra vonatkozé konkrét részletek, a kiegyenlités meghitsuldsit okozé résztvevSkre
kiszaband6é pénzbirsigok kiszdmitdsdra vonatkozd tényezdk, valamint azok a kritériumok, amelyek alapjn a
kozponti értéktarnak a fogadd tagdllamban folytatott miikodése e tagdllam szdmdra meghatdrozo jelent@ségtinek
mindsiil. Kilonosen fontos, hogy a Bizottsdg az el6készit6 munka sordn megfelel§ konzulticidkat folytasson,
tobbek kozott szakértSi szinten is. A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizott-
sagnak gondoskodnia kell a vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd
egyidejti, id6ben torténd és megfelel§ tovabbitdsarol.

(74)  E rendelet végrehajtdsa egységes feltételeinek biztositdsa érdekében a Bizottsdgra végrehajtdsi hatdskoroket kell
ruhazni, hogy a harmadik orszagbeli kozponti értéktarak elismerése céljdbol a harmadik orszdgbeli szabalyok
értékelésérdl szol6 hatdrozatokat hozzon. Ezeket a hatdskoroket a 182/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletnek (1) megfelelden kell gyakorolni.

(750 A harmadik orszdgok vonatkozé szabdlyainak felmérésénél ardnyos, eredményalapti megkozelitést kell alkalmazni,
az alkalmazandé uni6s szabalyok és adott esetben nemzetkozi elSirdsok betartdsdra Osszpontositva. Azokban az
esetekben, amikor nincsenek olyan lényeges kiilonbséget jelents teriiletek, amelyek eldreldthatdlag kdros hatdst
gyakorolnanak az unids piacokra, feltételes, illetve ideiglenes elismerés is alkalmazhaté.

(76)  Mivel e rendelet céljait — nevezetesen a kiegyenlitésre és a kozponti értéktarakra vonatkozé egységes kovetelmények
meghatdrozdsit — a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, az Unié szintjén azonban az intézkedés
terjedelme miatt e célok jobban megvaldsithatok, az Unié intézkedéseket hozhat az Eurdpai Unidrél szolo szer-
z8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelGen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg elvének
megfelelGen ez a rendelet nem 1épi til az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. februdr 16-i 182/2011/EU rendelete a Bizottsdg végrehajtdsi hatdskoreinek gyakorldséra
vonatkozé tagédllami ellenérzési mechanizmusok szabdlyainak és altaldnos elveinek megéllapitdsarél (HL L 55., 2011.2.28., 13. o.).
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(77) A 9826[EK irdnyelvet modositani kell, hogy 6sszhangba keriiljon a 2010/78/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (1), amelynek értelmében a kijelolt értékpapir-kiegyenlitési rendszereket mdr nem a Bizottsdgnak, hanem
az ESMA-nak kell bejelenteni.

(78)  Figyelembe véve, hogy ez a rendelet unids szinten harmonizilja a kiegyenlitések meghitsuldsinak megakadalyo-
zdsat és kezelését célzo intézkedéseket, és ezen intézkedéseket illetGen szélesebb az alkalmazdsi kore, mint a
236/2012/EU eurdpai parlamenti és a tandcsi rendeletnek (%), ez utdbbi rendelet 15. cikkét hatdlyon kiviil kell
helyezni.

(790 A kozponti értéktdrakat mentesiteni kell a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsa alol,
amennyiben az e rendeletben kifejezetten felsorolt szolgdltatdsokat nyujtjdk. Annak biztositdsa érdekében azonban,
hogy a befektetési szolgaltatdsokat nyujté valamennyi szervezet a 2014/65/EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet
hatélya ald tartozzon, valamint az ilyen szolgdltatdst nyjté killonféle tipusii szervezetek kozotti versenytorzuldsok
kikiiszobolése érdekében el6 kell irni, hogy azok a kozponti értéktarak, amelyek jarulékos szolgaltatdsaik keretében
befektetési szolgaltatdsokat nyujtanak, illetve ilyen tevékenységeket végeznek, a 2014[/65[EU irdnyelv és a
600/2014/EU rendelet hatdlya ald tartozzanak.

(80) Az e rendeletben foglalt engedélyezési és elismerési kovetelmények alkalmazdsat el kell halasztani annak érdekében,
hogy az Unidban vagy harmadik orszdgokban letelepedett kozponti értéktaraknak elegendd idg élljon rendelke-
zésére ahhoz, hogy a tevékenységeiket illetéen az e rendelet szerinti engedélyért, illetve elismerésért folyamodjanak.
Amig meg nem szilletik az e rendelet szerinti hatdrozat a kozponti értéktarak, illetve tevékenységeik engedélye-
z¢ésérdl, illetve elismerésérél, beleértve a kozponti értéktarak kozotti kapcsolatokat is, tovabbra is a kozponti
értéktdrak engedélyezésére és elismerésére vonatkozd nemzeti szabdlyokat kell alkalmazni.

(81)  El kell tovdbbd halasztani a kiegyenlitési fegyelemre és a kiegyenlitési internalizdlok beszdmoldsi kotelezettségére
vonatkozé kovetelmények alkalmazdsat, amig az ezen kovetelményeket tovabb részletezd felhatalmazdson alapuld
jogi aktusokat és végrehajtdsi jogi aktusokat el nem fogadtdk, valamint az egyes dtruhdzhaté értékpapirok kony-
velési tétel formdjdban torténd rogzitésére, valamint az értékpapir-kiegyenlitési rendszerekben fenndllé kotelezett-
ségeknek a legkésébb a kereskedés napjat kovetd mdsodik iizleti napon torténd teljesitésére vonatkozd kovetel-
mények alkalmazdsit annak érdekében, hogy a nyomdai dton el8éllitott értékpapirokkal rendelkezé vagy hosszabb
kiegyenlitési idszakot alkalmazé piaci szerepl6knek elegendd id6 alljon rendelkezésére az e kovetelményeknek
valé megfeleléshez,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

L cIM
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK

1. cikk
Targy és hatily

(I)  Ez a rendelet a biztonsdgos, hatékony és zokkenSmentes kiegyenlités el6mozditdsa érdekében egységes kovetel-
ményeket allapit meg a pénziigyi eszkozok Union beliili kiegyenlitésére vonatkozdan, és szabdlyokat ir el§ a kozponti
értéktarak szervezetére és irdnyitdsdra.

(2)  Ez a rendelet — amennyiben eltéréen nem rendelkezik — valamennyi pénziigyi eszkoz kiegyenlitésére és a kozponti
értéktdrak valamennyi tevékenységére alkalmazando.

(3) Ez a rendelet nem érinti a konkrét pénziigyi eszkozokre vonatkozd unids jog rendelkezéseit, kiilondsen a
2003/87[EK irdnyelvet.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 2010/78[EU irdnyelve a 98/26/EK, 2002/87EK, 2003/6/EK, 2003/41/EK,
2003/71[EK, 2004/39/EK, 2004/109/EK, 2005/60/EK, 2006/48/EK, 2006/49[EK és 2009/65[EK irdnyelvnek az eurdpai feliigyeleti
hatésdg (Eurépai Bankhat6sdg), az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurépai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg) és az eurépai
feliigyeleti hatosdg (Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatosdg) hatdskore tekintetében torténd modositdsarol (HL L 331., 2010.12.15., 120. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. mdrcius 14-i 236/2012/EU rendelete a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csere-
tigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl (HL L 86., 2012.3.24,, 1. o.).
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(4 A 10-20., 22-24. cikk, és a 27. cikk, a 28. cikk (6) bekezdése, a 30. cikk (4) bekezdése, a 46. és a 47. cikk, a IV.
cim rendelkezései, valamint az illetékes hatésdgoknak, illetve érintett hatsagoknak valé bejelentési, illetve utasitdsaik
teljesitésére vonatkoz6, e rendelet szerinti kovetelmények nem alkalmazanddk az Unién belil a KBER tagjaira, a
tagdllamok egyéb, hasonld funkciét ellité nemzeti szerveire, illetve az dllamaddssdg kezelésével megbizott vagy annak
kezelésében kozrem(ikodd mds kozszervekre az olyan, onélld szervezetet nem alkoté kozponti értéktdrakkal osszefiig-
gésben, amelyeket az emlitett szervek kozvetlenill, azonos tigyvezet§ szerven keresztiil irdnyitanak, amelynek rendelkezési
joga van az adott szervek forrdsai felett.

2. cikk
Fogalommeghatirozisok

(1)  E rendelet alkalmazdsdban:

1. ,kozponti értéktar”: a melléklet A. szakaszdnak 3. pontjaban emlitett értékpapir-kiegyenlitési rendszert mtkodtets
jogi személy, amely legaldbb egy tovabbi, a melléklet A. szakaszdban felsorolt alapvetd szolgdltatdst nydjt;

2. ,harmadik orszdgbeli kozponti értéktdr”: olyan, harmadik orszdgban letelepedett bejegyzett szervezet, amely a
melléklet A. szakaszdnak 3. pontjdban emlitett alapvet§ szolgdltatishoz hasonld szolgéltatdst nydjt, és legalabb
egy mdsik, a melléklet A. szakaszdban felsorolt alapvetd szolgaltatdst is nyjt;

3. ,immobilizdci6™ a fizikai értékpapirok egy helyen, egy kozponti értéktirban torténd tdroldsa oly médon, hogy a
késdbbi transzferek konyvelési tétellel végezhetSk;

4. ,dematerializdlt forma™ az a tény, hogy bizonyos pénziigyi eszkozok csak konyvelési tétel formdjdban léteznek;

5. ,fogaddé kozponti értéktdr”: azon kozponti értéktdr, amely fogadja egy mdsik kozponti értéktdr arra vonatkozd
kérelmét, hogy egy kozponti értéktarak kozotti kapcesolaton keresztiil igénybe vehesse a szolgdltatasait;

6. ,kérelmezs kozponti értéktar”: azon kozponti értéktdr, amely kérelmezi egy mdsik kozponti értéktartdl, hogy egy
kozponti értéktdrak kozotti kapesolaton keresztiil igénybe vehesse a szolgaltatdsait;

7. kiegyenlités™ értékpapiriigylet teljesitése, amely tigyletet azzal a céllal kotottek meg, hogy az iigyletben részt vevd
felek kotelezettségei pénzeszkoz-dtutalds vagy értékpapir-transzfer vagy mindkettd révén keriiljenek kiegyenlitésre;

8. ,pénziigyi eszk6zok” vagy ,értékpapirok” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 15. pontjdban meghata-
rozott pénziigyi eszkozok;

9. ,transzfermegbizds” a 98/26[EK irdnyelv 2. cikkének i. pontjanak mdsodik francia bekezdésében meghatdrozott
atutaldsi megbizds;

10. ,értékpapir-kiegyenlitési rendszer”: a 98/26/EK irdnyelv 2. cikke a) pontjanak els6, mdsodik és harmadik francia
bekezdése szerinti rendszer, amelyet nem olyan kozponti szerz6dS fél mikodtet, amely tevékenysége keretében
transzfermegbizdsok teljesitésével foglalkozik;

11. ,kiegyenlitési internalizal6”: barmely intézmény, beleértve a 2013/36/EU irdnyelv vagy a 2014/65/EU irdnyelv értel-
mében engedélyezettet is, amely iigyfelek nevében vagy sajat szdmldra transzfermegbizdsokat hajt végre oly mddon,
hogy azt nem értékpapir-kiegyenlitési rendszereken keresztiil végzi;

12. ,kiegyenlités tervezett id6pontja™ az a nap, amelyet a kiegyenlités napjaként az értékpapir-kiegyenlitési rendszerbe
bevezetnek, és amelyet az értékpapiriigyletben részt vevd felek a kiegyenlités napjaként kozos megegyezéssel kittiz-
nek;

13. ,kiegyenlitési id@szak™ a kereskedés id6pontja és a kiegyenlités tervezett idSpontja kozotti idGszak;

14. ,uzleti nap™ a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének n) pontjdban meghatdrozott iizleti nap;
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15. ,kiegyenlités meghitsuldsa” értékpapirtigylet kiegyenlitésének elmaraddsa vagy az értékpapiriigylet részleges kiegyen-
litése a kiegyenlités tervezett id6pontjdban értékpapir- vagy pénzeszkoz-hidny miatt, és a mogottes okoktdl fugget-
lentil;

16. ,kozponti szerz8dg fél”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének 1. pontjdban meghatirozott kozponti szerz6ds fél;

17. ,illetékes hatésag™: az egyes tagallamok altal a 11. cikkel 6sszhangban kijelolt hat6sag, kivéve, ha e rendelet eltéren
rendelkezik;

18. ,érintett hatsag™ a 12. cikkben emlitett hatdsdg;

19. ,részt vevd fél”: egy értékpapir-kiegyenlitési rendszernek a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének f) pontjdban meghatdrozott
barmely résztvevdje;

20. ,részesedés™ a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikke 2. pontjinak els6 mondata szerinti részesedés, illetve egy vdllalkozds
szavazati jogainak vagy t6kéjének legalabb 20 %-os kozvetlen vagy kozvetett tulajdonldsa;

21. ,befolyas™ két véllalkozds kozotti, a 2013/34/EU irdnyelv 22. cikkében meghatérozott viszony;

22. lednyvallalat™ a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikke 10. pontjanak és 22. cikkének értelmében vett lednyvallalkozds;

23. ,székhely szerinti tagallam”: az a tagdllam, amelyben a kozponti értéktdr letelepedési helye taldlhato;

24. ,fogadé tagdllam™ az a székhely szerinti tagdllamon kiviili tagdllam, amelyben a kozponti értéktdrnak fidktelepe van
vagy amelyben kozponti értéktdri szolgaltatdsokat nyuijt;

25. fidktelep™ az tizleti tevékenység olyan helyszine, amely a kozponti értéktar része, de nem a kozponti tigyviteli helye,
nem rendelkezik jogi személyiséggel, és amely olyan kozponti értéktdri szolgdltatdsokat nydjt, amelyekre a kézponti
értéktar engedélyt kapott;

26. résztvevs féllel kapcsolatos ,fizetésképtelenség™ olyan helyzet, amelyben egy résztvevs ellen a 98/26/EK irdnyelv
2. cikkének j) pontjdban meghatirozott fizetésképtelenségi eljards indul;

27. ,széllitds fizetés ellenében (delivery versus payment)”: értékpapir-transzfert és pénzeszkoz-dtutaldst olyan moédon
osszekapcsold értékpapir-kiegyenlitési mechanizmus, amelynek keretében az értékpapirok szillitdsa akkor és csak
akkor torténik meg, ha a pénzeszkozok atutaldsdra sor keriil, és forditva;

28. ,értékpapirszdmla™ olyan szdmla, amelyen értékpapirok irhatdk jova, illetve amelynek értékpapirok irhatdk a terhére;

29. ,kozponti értéktarak kozotti kapesolat™ a kozponti értéktarak kozotti olyan mechanizmus, amelynek keretében egy
kozponti értéktdr egy mdsik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevdjévé vdlik annak érde-
kében, hogy ezzel egyszerlisddjon az értékpapiroknak az ez utdbbi kozponti értéktdr résztvevditsl az el6bbi kozponti
értéktar résztvevihez vald transzfere, illetve olyan mechanizmus, amelynek keretében egy kozponti értéktdr egy
masik kozponti értéktarhoz kozvetetten, kozvetitén keresztill csatlakozik. A kozponti értéktarak kozotti kapesolat
korébe tartoznak a standard kapcsolatok, az egyedi kialakitdsti kapcsolatok, a kozvetett kapcsolatok és az inter-
operdbilis kapcsolatok;

30. ,standard kapcsolat™ a kozponti értéktarak kozotti olyan kapcsolat, amelyben egy kozponti értéktdr ugyanolyan
feltételek mellett valik egy masik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevgjévé, mint amelyek
az utobbi altal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer tobbi résztvevijére vonatkoznak;
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31. ,egyedi kialakitdst kapcsolat” a kézponti értéktdrak kozotti olyan kapesolat, amelyben egy kozponti értéktar oly
moédon vilik egy masik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevéjévé, hogy részére az utdbbi
kozponti értéktdr értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevéinek dltaldban nydjtott szolgdltatdsokon til mads
szolgaltatdst is nyujtanak;

32. kozvetett kapcsolat” egy kozponti értéktdr és egy kozponti értéktartdl eltéré harmadik fél kozotti mechanizmus,
amelynek esetében a harmadik fél egy mdsik kozponti értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének résztvevéje. Az
ilyen kapcsolatot egy kozponti értéktar hozza létre abbdl a célbédl, hogy megkonnyitse az értékpapir-transzfert egy
mésik kozponti értéktar résztvevéitsl a sajat résztvevdihez;

33. ,interoperdbilis kapcsolat™ a kozponti értéktdrak kozotti olyan kapesolat, amelynek esetében a kozponti értéktarak
megéllapodnak abban, hogy kolcsonos technikai megolddsokat alakitanak ki az dltaluk mtkodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerekben torténd kiegyenlitésre;

34. ,nemzetkozi nyilt kommunikédcids eljdrdsok és standardok”: olyan nemzetkozileg elfogadott, kommunikdcids eljdra-
sokra vonatkozé standardok, példdul standard tizenetvaltdsi formdtumok és adatdbrazolds, amelyeket barmely érde-
kelt fél haszndlhat méltanyos, nyilt és megkiilonboztetést6l mentes alapon;

35. ,atruhdzhat6 értékpapirok” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontjdban meghatarozott dtruhaz-
hat6 értékpapirok;

36. ,részvények” a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 44. pontja a) alpontjdban meghatdrozott értékpapi-
rok;

37. ,pénzpiaci eszk6zok™ a 2014/65[EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 17. pontjdban meghatdrozott pénzpiaci
eszkozok;

38. ,kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyei™ kollektiv befektetési vallalkozdsok befektetési jegyei a
2014/65[EU iranyelv I. melléklete C. szakaszanak 3. pontja szerint;

39. ,kibocsatdsi egység” a 2014/65(EU irdanyelv I. melléklete C szakaszdnak 11. pontja szerinti kibocsdtdsi egység; nem
tartoznak ide kibocsdtdsi egységek szdrmaztatott eszkozei;

40. ,szabélyozott piac”: a 2014/65([EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatdrozott szabélyozott piac;

41. ,multilateralis kereskedési rendszer”: a 2014/65/EU iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 22. pontjaban meghatdrozott
multilaterdlis kereskedési rendszer;

42. kereskedési helyszin™ a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 24. pontjdban meghatdrozott kereskedési
helyszin;

43. elszamol6 tigynok™ a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének d) pontjdban meghatdrozott kiegyenlits fél;

44. Kkkv-t8kefinanszirozdsi piac” a 2014/65[EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 12. pontjdban meghatarozott kkv-
t6kefinanszirozési piac;.

45. ,igyvezetd szerv”: valamely kozponti értéktdrnak a nemzeti joggal 6sszhangban kinevezett szerve vagy szervei, amely
jogosult a kozponti értéktdr stratégidjanak, célkittizéseinek és dltaldnos irdnyitdsdnak a meghatdrozdsdra, és amely
feliigyeli és nyomon koveti az tigyvezetdi dontéshozatalt, valamint magaban foglalja azokat a személyeket is, akik a
kozponti értéktdr tizleti tevékenységét ténylegesen irdnyitjak.

Amennyiben a nemzeti jog értelmében az iigyvezetd szerv kiilonbozd, meghatdrozott feladatokat elldtd szervekbdl
all, e rendelet kovetelményei az tigyvezet§ szervnek kizdrdlag azon tagjaira vonatkoznak, akik az alkalmazandé
nemzeti jog alapjan az adott teriiletért felelGsséggel tartoznak;



2014.8.28. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 257/19

46. felsGvezetés™ a kozponti értéktdrndl vezetSi feladatot ellaté természetes személyek, akik felelGsek és elszdmoltatha-
téak az tigyvezet§ szerv el6tt a kozponti értéktdr napi szintii vezetéséért.

(2) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 67. cikkel Gsszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el a melléklet B szakaszdnak 1-4. pontjdban felsorolt nem banki jellegti kiegészit§ szolgdltatdsok, valamint a
melléklet C szakaszdban felsorolt banki jellegti kiegészit§ szolgéltatdsok részletesebb meghatdrozdsara vonatkozdan.

1. CiM
ERTEKPAPIR-KIEGYENLITES

I. FEJEZET

Konyvelési tétel

3. cikk
Konyvelési tétel

(I) A (2) bekezdés sérelme nélkiil az Unidban letelepedett olyan kibocsatoknak, amelyek olyan atruhdzhaté értékpa-
pirokat bocsdtanak ki vagy bocsatottak ki, amelyek kereskedési helyszineken valé kereskedésre bevezetésre keriilnek, vagy
amelyekkel e helyszineken kereskednek, gondoskodniuk kell arrdl, hogy az ilyen értékpapirokat immobilizdcié révén
konyvelési tételként vagy kozvetlen kibocsatast kovetGen dematerializdlt formaban tartsdk nyilvén.

(2)  Ha egy atruhdzhaté értékpapirokra vonatkozé tigylet kereskedési helyszinen torténik, akkor a széban forgé érték-
papirt — ha ez még nem tortént meg — a kiegyenlités tervezett idSpontjdban vagy azt megel6zen egy kozponti
értéktdrban konyvelési tétel formdjaban rogziteni kell.

Amennyiben dtruhdzhaté értékpapirokat a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjadban meghatdrozott,
pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megallapoddst kovetSen dtruhdznak, az értékpapirokat — ha ez kordbban nem tortént meg
— a kiegyenlités tervezett id6pontjdban vagy az elStt egy kozponti értéktarban konyvelési tétel formdjdban rogziteni kell.

4. cikk
Végrehajtis

(I) A 3. cikk (1) bekezdése alkalmazdsat az értékpapirok kibocsitéjanak letelepedési helye szerinti tagdllam hatdsaga-
inak kell biztositania.

(2) A kereskedési helyszinek feliigyeletéért felelés hatdsagok, ideértve a 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') 21. cikkének (1) bekezdésével 6sszhangban kijeldlt illetékes hatdsdgokat is, biztositjik, hogy e rendelet 3. cikke
(2) bekezdésének elsg albekezdése alkalmazdsra keriiljon abban az esetben, ha az e rendelet 3. cikke (1) bekezdésében
emlitett értékpapirokkal kereskedési helyszineken kereskednek.

(3) A 2002/47[EK irdnyelv alkalmazdsdért felel6s tagallami hat6sdgok biztositjdk, hogy e rendelet 3. cikke (2) bekez-
désének mésodik albekezdése alkalmazdsra keriiljon abban az esetben, ha az e rendelet 3. cikkének (1) bekezdésében
emlitett értékpapirokat a 2002/47[EK irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatdrozott, pénziigyi biztosi-
tékokrdl sz016 megallapoddst kovetSen ruhdzzak dt.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. november 4-i 2003/71/EK irdnyelve az értékpapirok nyilvdnos kibocsatdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd téjékoztatordl és a 2001/34/EK iranyelv moédositdsarél (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).
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II. FEJEZET

......

5. cikk
A kiegyenlités tervezett idGpontja

(1) Az értékpapir-kiegyenlitési rendszer azon résztvevdi, amelyek sajit szdmldra vagy harmadik fél nevében atruhdz-
haté értékpapirokkal, pénzpiaci eszkozokkel, kollektiv befektetési véllalkozdsok befektetési jegyeivel és kibocsatasi
egységekkel végzett tigyleteket egyenlitenek ki a rendszerben, az tigyleteket kotelesek a kiegyenlités tervezett idGpontjaban
kiegyenliteni.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett dtruhdzhatd értékpapirokkal kereskedési helyszineken végrehajtott tigyletek esetében a
kiegyenlités tervezett id6pontja legkésébb a kereskedés napjit kovet§ mdsodik tizleti nap. Ez a kovetelmény nem
alkalmazandé azon iigyletekre, amelyeknek a részletei két fél kozott keriilnek megallapitdsra, de amelyeket kereskedési
helyszinen hajtanak végre, a kétoldaltian végrehajtott, de kereskedési helyszin részére bejelentett tigyletekre, illetve arra az
els6 tigyletre, melynek keretében elsé alkalommal sor keriil az érintett dtruhdzhat6 értékpapirok konyvelési tételként
torténd, a 3. cikk (2) bekezdése szerinti rogzitésére.

(3) Az illetékes hatdsdgok biztositjdk az (1) bekezdés alkalmazdsit.
A kereskedési helyszinek feltigyeletéért felelds hatésdgoknak kell biztositani a (2) bekezdés alkalmazdsat.

Il. FEJEZET

Kiegyenlitési fegyelem

6. cikk
A kiegyenlités meghitisulisinak megel6zését célzé intézkedések

(1) A kereskedési helyszineknek létre kell hozniuk olyan eljdrdsokat, amelyek lehetévé teszik az 5. cikk (1) bekezdé-
sében emlitett pénziigyi eszkozokkel végzett tigyletek vonatkozé adatainak visszaigazoldsat azon a napon, amelyen az
tigyletet végrehajtjak.

(2) Az (1) bekezdésben rogzitett kovetelmény ellenére a 2014/65/EU irdnyelv 5. cikke szerint engedélyezett befektetési
véllalkozdsoknak adott esetben intézkedéseket kell hozniuk annak érdekében, hogy korldtozzak a kiegyenlitések meghiti-
suldsdnak szdmat.

Ezen intézkedéseken belil be kell vezetniiik legaldbb olyan mechanizmusokat a befektetési vallalkozds és annak a
2014/65(EU iranyelv II. mellékletében meghatdrozott szakmai tigyfelei kozotti kapcsolatot illetden, amelyek biztositjak
az {igyletet alkotd értékpapirok allokacidjanak gyors kozlését, az allokdcié visszaigazoldsdt, valamint a feltételek elfoga-
ddsdnak, illetve elutasitdsdnak gyors visszaigazoldsdt, joval a kiegyenlités tervezett idGpontja eldtt.

Az ESMA a KBER tagjaival szoros egytittmikodésben, az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban irdnymuta-
tdsokat bocsat ki az e bekezdés mdsodik albekezdésben emlitett kovetelmény teljesitéséhez haszndlandé standardizalt
eljardsokrdl és tizenetvaltasi protokollokrdl.

(3) A kozponti értéktirnak minden egyes dltala mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozdan létre kell
hoznia olyan eljirdsokat, amelyek elGsegitik az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozokkel végzett tigyle-
teknek a tervezett idépontban oly médon torténd kiegyenlitését, hogy résztvevdi szdmdra a legkisebb legyen a part-
nerkockdzatnak és a likviditdsi kockdzatnak valé kitettség, tovdbbd hogy alacsony legyen a meghidsult kiegyenlitések
ardnya. A kozponti értéktarnak megfelel§ mechanizmusokkal osztonoznie kell a kiegyenlités tervezett napjdn torténd
korai kiegyenlitést.

(4) A kozponti értéktdrnak az daltala mdkodtetett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszer esetében megfeleld
intézkedéseket kell életbe léptetnie arra, hogy el6mozditsa és Osztondzze az iigyleteknek a résztvevdi dltali, id6ben
torténd kiegyenlitését. A kozponti értéktdraknak el8 kell irniuk a résztvevdik szdmdra, hogy tigyleteiket a kiegyenlités
tervezett id6pontjaban egyenlitsék ki.
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(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmitkodve szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy
meghatdrozza a befektetési véllalkozdsok éltal a (2) bekezdés elsG albekezdése szerint meghozandé intézkedéseket, a
kiegyenlitést elGsegitd, a (3) bekezdésben emlitett eljardsok jellemzdit, valamint az tigyletek kell id6ben torténd kiegyen-
litésének el6mozditdsdra és Osztonzésére irdnyuld, a (4) bekezdésben emlitett intézkedések jellemzdit.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

7. cikk
A kiegyenlités meghidsuldsinak kezelését célzo intézkedések

(1) A kozponti értéktirnak minden egyes dltala mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozdan létre kell
hoznia egy olyan rendszert, amellyel nyomon koveti azon eseteket, amikor az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozokkel végzett tigyletek kiegyenlitése meghitsul. A kozponti értéktarnak a meghitsult kiegyenlitések szamdrdl és
részleteirdl, valamint minden egyéb vonatkozé informdciorél — beleértve a kozponti értéktarak és résztvevéik altal a
kiegyenlités eredményességének javitdsdra elSirdnyzott intézkedéseket is — rendszeresen jelentést kell tennie az illetékes
hat6sdgnak és az érintett hatésdgoknak. A kozponti értéktdraknak osszesitett és anonimizdlt formdban évente kozzé kell
tenniiik ezeket a jelentéseket. Az illetékes hatésdgok a meghitsult kiegyenlitésekkel kapcsolatos minden lényeges infor-
maéciot kotelesek megosztani az ESMA-val.

(2) A kozponti értéktirnak minden egyes dltala méikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozdan létre kell
hoznia olyan eljardsokat, amelyek el6segitik az olyan, az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozokkel végzett
tigyletek kiegyenlitését, amelyeket nem egyenlitenek ki a kiegyenlités tervezett idGpontjaban. Ezen eljdrdsok részeként
olyan szankciémechanizmust kell bevezetni, amely kell6en visszatarté ereji a kiegyenlités meghiusuldsat okoz6 részt-
vevSkre nézve.

A kozponti értéktirnak az elsg albekezdésben emlitett eljardsok létrehozdsa el6tt konzultdlnia kell azon relevins keres-
kedési helyszinekkel és kozponti szerz8d§ felekkel, amelyek tekintetében kiegyenlitési szolgaltatisokat nyujt.

Az elsg albekezdésben emlitett szankcidmechanizmus részeként pénzbirsdggal kell stjtani a kiegyenlités meghitsuldsat
okoz6 résztveviket (a ,nem teljesitS résztvevéket”). A pénzbirsdg Gsszegét napi alapon kell kiszdmitani, a kiegyenlités
tervezett idGpontjat kovetGen a (3) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési eljdrds végéig, de a tényleges kiegyenlitési
napndl nem késébbi id6pontig terjed6en minden egyes olyan iizleti napot figyelembe véve, amelyen nem keriil sor a

kiegyenlitésre. A pénzbirsigok nem kezelhetSk a kozponti értéktdrak bevételi forrdsaként.

(3) A (2) bekezdésben emlitett szankciomechanizmusnak és az tigylet felek kozotti megsziintetéséhez vald jognak a
sérelme nélkiil azon nem teljesits résztvevs esetében, amely a kiegyenlités tervezett idGpontjat kovet§ négy iizleti napon
beltil (,kiegyenlitési tiirelmi id6”) nem széllitja a fogadd résztvevd szamara az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi
eszkozoket, kényszerbeszerzést kell alkalmazni, amelynek keretében az érintett eszkozoket ésszerti idén belil kiegyenli-

tésre rendelkezésre kell bocsdtani és it kell adni a fogad6 résztvevének.

Amennyiben az iigylet olyan pénziigyi eszkozre irdnyul, amellyel kkv-tékefinanszirozdsi piacon kereskednek, a kiegyen-
litési tirelmi id§ 15 nap, kivéve, ha a kkv-tSkefinanszirozdsi piac rovidebb kiegyenlitési tiirelmi id6 alkalmazdsa mellett
dont.

(4) A (3) bekezdésben emlitett kovetelmény aldl kivételt képeznek az aldbbiak:

a) az érintett pénziigyi eszkoz tipusatdl és likviditdsatol fiiggden a kiegyenlitési tiirelmi id6 négy tizleti naprél meghosz-
szabbithaté legfeljebb hét tizleti napra, amennyiben rovidebb kiegyenlitési tiirelmi id§ alkalmazdsa befolydsolnd az
érintett pénziigyi piacok zavartalan és rendezett maikodését;
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b) a tobb iigyletbdl dllé miveletek esetében, ideértve a repo-, illetve kolcsonzési megdllapoddsokat is, a (3) bekezdésben
emlitett kényszerbeszerzés nem alkalmazandd, ha a miiveletek idSkerete elegendGen rovid, és ezért a kényszerbe-
szerzési eljards nem miikodne a gyakorlatban.

(5) A (7) bekezdés sérelme nélkiil a (4) bekezdésben emlitett kivételek nem alkalmazanddk olyan részvényiigyletek
esetében, ahol az tigyletek elszdmoldsat kozponti szerz6d6 fél végzi.

(6) A (2) bekezdésben emlitett szankcidmechanizmus sérelme nélkill, amennyiben a részvényeknek a kereskedés
idépontjaban elfogadott dra magasabb a kényszerbeszerzés végrehajtasanak idépontjaban kifizetett drndl, a nem teljesits
résztvevl legkésdbb a pénziigyi eszkozoknek a kényszerbeszerzés utdni széllitdsdt kovetd mdsodik iizleti napon koteles
megfizetni a kilonbozetet a fogadd résztvevs szdmadra.

(7)  Amennyiben a kényszerbeszerzés sikertelen vagy nem lehetséges, a fogadd résztvevd vilaszthat a kozott, hogy
pénzbeli kartalanitast fizessenek szdmadra, vagy pedig a kényszerbeszerzés végrehajtdsit egy megfelel§ késébbi idGpontra
halasszdk (,kényszerbeszerzési tiirelmi id6”). Amennyiben az érintett pénziigyi eszkozoket a kényszerbeszerzési tiirelmi
id6 végéig nem széllitjak a fogadd résztvevdnek, pénzbeli kartalanitdst kell fizetni.

%

A pénzbeli kértalanitast legkésébb a (3) bekezdésben emlitett kényszerbeszerzési eljardsnak vagy — amennyiben a kény-
szerbeszerzési tiirelmi id6 mellett dontottek — a kényszerbeszerzési tiirelmi id6nek a végét kovetS mésodik iizleti napon
kell megfizetni a fogad6 résztvevé szamdra.

s 2

(8) A nem teljesitd résztvevdnek a kényszerbeszerzést végrehajt6 szervezet szimdra meg kell téritenie a (3), a (4) és a
(5) bekezdés szerint kifizetett minden Gsszeget, beleértve a kényszerbeszerzésbdl eredd végrehajtdsi dijakat is. Ezekrdl a
dijakrol egyértelmtien tajékoztatni kell a résztvevket.

(9) A kozponti értéktdraknak, a kozponti szerz6dé feleknek és a kereskedési helyszineknek létre kell hozniuk olyan
eljarasokat, amelyek lehet6vé teszik szdmukra, hogy az illetékes hatdsdgaikkal egyeztetve felfiiggesszék azokat a részt-
vevSket, amelyek kovetkezetesen és rendszeresen elmulasztjdk az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett pénziigyi eszkozoknek
a kiegyenlités tervezett id6pontjdban torténd szdllitdsat, és amelyek biztositjdk, hogy az érintett résztvevd kilétét csak azt
kovetden hozzdk nyilvanossagra, hogy lehetéséget kapott észrevételei benyujtdsara, és amennyiben a kozponti értéktar, a
kozponti szerz8dS felek és a kereskedési helyszinek, valamint az érintett résztvevd illetékes hatdsdgait megfelelGen
tdjékoztattdk. A felfiiggesztést megel6z6 konzultdcion tilmenden a kozponti értéktdraknak, a kozponti szerz8dg feleknek
és a kereskedési helyszineknek késedelem nélkiil tdjékoztatniuk kell az illetékes hatdsigokat a résztvevd felfiiggesztésérdl.
Az illetékes hatésagnak késedelem nélkiil tajékoztatnia kell az érintett hatésdgokat valamely résztvevs felfiiggesztésérdl.

A felfuggesztés kozzététele nem tartalmazhat a 95/46/EK irdnyelv 2. cikke a) pontja értelmében vett személyes adatokat.

(10) A (2)—(9) bekezdés minden olyan iigyletre alkalmazandd, amelyet olyan, az 5. cikk (1) bekezdésében emlitett
pénziigyi eszkozokkel végeznek, amelyeket kereskedési helyszinen valé kereskedésre bevezettek vagy amelyekkel e hely-
szinen kereskednek vagy amely iigyletet egy kozponti szerz6dg fél az aldbbiak szerint szdmolt el:

a) A kozponti szerz8d6 fél dltal elszdmolt tigyletek esetében a (3)—(8) bekezdés szerinti kényszerbeszerzést végrehajtd
szervezet a kozponti szerz6dg fél.

b) Azon igyletek esetében, amelyeket kereskedési helyszinen hajtanak végre, de amelyeket nem koézponti szerzgdg fél
szamol el, a kereskedési helyszinnek bels§ szabalyzatdban el§ kell irnia, hogy tagjaira és résztvevdire a (3)—(8)
bekezdésben emlitett intézkedéseket alkalmazni kell.

¢) Az ezen albekezdés a) és b) pontjaban emlitett iigyletektsl eltérd tigyletek esetében a kereskedési helyszinnek belsé
szabalyzatdban el6 kell irnia, hogy résztvevéire a (3)—(8) bekezdésben emlitett intézkedéseket alkalmazni kell.
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A kozponti értéktaraknak biztositaniuk kell a kozponti szerz6d6 felek és a kereskedési helyszinek szamara a kiegyenli-
téshez sziikséges informdcidkat annak érdekében, hogy azok teljesiteni tudjdk az e bekezdés szerinti kotelezettségeiket.

Az els6 albekezdés a), b) és ¢) pontjanak sérelme nélkiil a kozponti értéktdrak nyomon kovethetik a tobb kiegyenlitési
megbizashoz kapcsol6dd, az emlitett pontok szerinti kényszerbeszerzések végrehajtdsat, amennyiben a pénziigyi eszko-

z6k, valamint a teljesitési idGszak lejartanak id6pontjai azonosak, annak érdekében, hogy minimdlis szintre csokkentsék a
végrehajtand6 kényszerbeszerzések szamat és ily modon az érintett pénziigyi eszkozok draira gyakorolt hatdst.

(11) A (2)-(9) bekezdés nem alkalmazand6, ha a nem teljesit résztvevd kozponti szerz6dg fél.

(12) A (2)—(9) bekezdés nem alkalmazandd, ha a nem teljesitd résztvevdvel szemben fizetésképtelenségi eljrds indult.

(13)  Ez a cikk nem alkalmazandé, amennyiben a részvény kereskedésének 6 helyszine harmadik orszagban taldlhaté.
A részvénykereskedés {8 helyszinét a 236/2012/EU rendelet 16. cikkével dsszhangban kell megallapitani.

(14) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 67. cikkel ©sszhangban felhatalmazason alapulé jogi aktusokat
fogadjon el annak érdekében, hogy meghatirozza a paramétereket a (2) bekezdés harmadik albekezdésében emlitett,
visszatartd ereji és ardnyos pénzbirsigok szintjének a pénziigyi eszkdz tipusa, likviditdsa és az érintett tigyletek tipusa
alapjan oly médon torténd kiszdmitdsahoz, hogy azok biztositsdk a nagyfokt kiegyenlitési fegyelmet és az érintett
pénziigyi piacok zavartalan és rendezett mitkodését.

(15) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittm@kodve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az
aldbbiak meghatdrozasa érdekében:

a) az (1) bekezdésben emlitett, a kiegyenlitések meghitisuldsit nyomon kovetS rendszer és a meghitisult kiegyenlitésekrdl
sz6l6 jelentések;

b) a pénzbirsagokbdl és az e birsigokbdl szarmazd mds bevételek beszedésére és tjraelosztasdra irdnyuld eljdrdsok a (2)
bekezdéssel 6sszhangban;

) a (3)-(8) bekezdés szerinti, megfelel§ kényszerbeszerzési eljards mtikodésének részletei, tobbek kozott a (3) bekezdés
szerinti kényszerbeszerzési eljdrdst kovetGen a pénziigyi eszkoz leszdllitdsira vonatkozé megfelel§ hatdridék. A hatdr-
id6k meghatdrozasanal figyelembe kell venni a pénziigyi eszkoz tipusdt és likviditdsat;

d) azon korilmények, amelyek mellett a pénziigyi eszkoz tipusa és likviditdsa alapjdn a kiegyenlitési tiirelmi id6
meghosszabbithaté a 4. cikk a) bekezdésében emlitett feltételeknek megfelelGen, figyelembe véve a 600/2014/EU
rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 17. pontjdban a likviditds felmérésére megallapitott kritériumokat;

¢) a (4) bekezdés b) pontja szerinti azon miveletek és hozzdjuk tartozé idSkeretek, amelyek a kényszerbeszerzést a
gyakorlatban megvaldsithatatlannd teszik;

f) a (7) bekezdésben emlitett pénzbeli kdrtalanitds kiszdmitdsinak modja;

g) azok a feltételek, amelyek alapjan a (9) bekezdésben emlitetteknek megfelelen dgy tekinthet§, hogy a résztvevd
kovetkezetesen és rendszeresen elmulasztja a pénziigyi eszkozok széllitdsat; és

h) a (10) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett, a kiegyenlitéshez sziikséges informdciok.

Az ESMA 2015. jinius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.
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A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

8. cikk
Végrehajtis

(1) Az értékpapir-kiegyenlitési rendszert miikodtetS kozponti értékedr illetékes hatdsdga, az érintett értékpapir-kiegyen-
litési rendszer felvigyazasaért felel@s hatdsdg, valamint a kereskedési helyszinek, a befektetési vallalkozasok és a kozponti
szerz6d6 felek feliigyelete tekintetében illetékes hat6sdgok rendelkeznek hatdskorrel egyrészt annak biztositdsdra, hogy a
feliigyeletiik ald tartozé intézmények alkalmazzdk a 6. és a 7. cikket, mdsrészt a megéllapitott szankciok nyomon
kovetésére. Szitkség esetén az érintett illetékes hatésdgoknak szorosan egyiitt kell mikodniiik. A tagdllamok tdjékoztatjak
az ESMA-t a nemzeti szint(i feliigyeleti struktira részét képezd, kijelolt illetékes hatdsagokrol.

(2)  E rendelet 6. és 7. cikkéhez kapcsolddéan az Unién beliili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti
eljardsok biztositdsa érdekében az ESMA — a KBER tagjaival szorosan egyiittmitkodve — irdnymutatdsokat adhat ki az
1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban.

(3) Az e cim szerinti szabdlyok megszegése nem érinti a pénziigyi eszkozokre vonatkozo, két fél kozotti szerzédés
érvényességét, illetve a felek azon lehetdségét, hogy érvényre juttassak a pénziigyi eszkozokre vonatkozo, két fél kozotti
szerz8dés rendelkezéseit.

IV. FEJEZET

Internalizdlt kiegyenlités

9. cikk
Kiegyenlitési internalizdlok

(I) A kiegyenlitési internalizaloknak negyedévente be kell szdmolniuk a letelepedési helyiik szerinti illetékes hatdsi-
goknak az értékpapir-elszdmoldsi rendszeren kiviil kiegyenlitett valamennyi {igylet Gsszesitett volumenérdl és értékérél.

Az illetékes hatdsdgok haladéktalanul tovabbitaniuk kell az els6 bekezdés értelmében kapott informéciokat az ESMA-nak,
és tdjékoztatniuk kell az ESMA-t a kiegyenlitési tevékenységbdl ad6dd potencidlis kockdzatokrol.

(2) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgozhat ki az
adatszolgaltatds tartalmanak részletes meghatdrozdsara.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdésében emlitett informaciok szolgal-
tatdsahoz és tovdbbitdsahoz alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitdsa
céljabol.

Az ESMA 2015. Gnius 18-ig benytjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.
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. CIM
KOZPONTI ERTEKTARAK

I. FEJEZET

A kozponti értéktdrak engedélyezése és feliigyelete

1.szakasz

A kozponti értéktdrak engedélyezéséért és feliigyeletéért felelGs hatésdgok

10. cikk
Illetékes hatdsdg

A KBER tagjai dltali, a 12. cikk (1) bekezdésében emlitett felvigydzas sérelme nélkiil a kozponti értéktar engedélyezését és
felugyeletét a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga végzi.

11. cikk
Az illetékes hatdsdg kijelolése

(1)  Minden tagillam kijel6li azt az illetékes hatdsdgot, amelynek feladata a teriiletén letelepedett kozponti értéktdrak
engedélyezése és feluigyelete tekintetében e rendeletben eldirt feladatok ellatdsa, és tdjékoztatja err6l az ESMA-t.

Amennyiben valamely tagdllam egynél tobb illetékes hatdsigot jelol ki, meg kell hatdroznia e hatdsigok szerepeit, és ki
kell jelolnie egyetlen illetékes hatdsagot, amely felel a tobbi tagallam illetékes hatdsdgaival, az érintett hatdsigokkal, az
ESMA-val és — amennyiben ez a rendelet kifejezetten utal rd — az EBH-val valé egyiittmikodésért.

(2) Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi az (1) bekezdéssel dsszhangban kijelolt illetékes hat6sdgok jegyzékét.

(3) Az illetékes hatésagoknak rendelkezniiik kell a feladataik ellatdsdhoz sziikséges feliigyeleti és vizsgdlati hatdsko-
rokkel.

12. cikk
Erintett hatésigok

(1)  Amennyiben e rendelet kifejezetten el6irja, a kozponti értéktdrak engedélyezésében és feliigyeletében a kovetkezd
hat6sdgok vesznek részt:

a) a kozponti értéktar dltal makodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer felvigyazasaért felel@s hat6sdg azon tagllamban,
amelynek joga az adott értékpapir-kiegyenlitési rendszerre alkalmazandé;

b) azok az uni6s kozponti bankok, amelyek a kiegyenlitések sordn hasznalt leginkabb relevins pénznemeket kibocsatjak;

¢) adott esetben az az uniés kozponti bank, amelynek konyveiben a kozponti értéktar dltal mikodtetett értékpapir-
kiegyenlitési rendszer pénzoldaldt kiegyenlitik.

(2) Az ESMA sajat honlapjan kozzéteszi az (1) bekezdésben emlitett érintett hatdsdgok jegyzékét.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki egyrészt
azon feltételek meghatdrozdsara, amelyek mellett az (1) bekezdés b) pontjdban emlitett uniés pénznemek a leginkdbb
relevansnak tekintendSk, mdsrészt az emlitett bekezdés b) és c) pontjdban emlitett érintett hatésdgokkal folytatandé
konzultdcié hatékony gyakorlati szabdlyainak megallapitdsara.
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Az ESMA 2015. jinius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

13. cikk
Informécidcsere

(1) Az illetékes hatosagoknak, az érintett hatosdgoknak és az ESMA-nak kérésre indokolatlan késedelem nélkiil 4t kell
adniuk egymdsnak az e rendelet szerinti feladataik ellitiséhoz sziikséges informéciokat.

(2) Az e rendelet szerinti feladataik elldtdsa sordn bizalmas informdci6hoz juté illetékes hatésdgok, érintett hatdsdgok,
az ESMA, mds szervek és természetes vagy jogi személyek csak feladataik ellitdsa sordn haszndlhatjdk fel ezeket az
informéciokat.

14. cikk
A hat6sigok kozotti egyiittmiikodés

(1) Az illetékes hatdsagok, az érintett hatdsdgok és az ESMA e rendelet alkalmazasiban tobbek kozott az Gsszes
vonatkozé informdcié cseréje révén szorosan egyittmitkodnek egymdssal. Amennyiben ez sziikséges és lehetséges, az
egylittmiikodésbe be kell vonni mds hatésdgokat és szerveket is, kiilonos tekintettel a 2003/87[EK irdnyelv alapjin
létrehozott vagy kijelolt hatosagokra.

Az Unién beliili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyeleti gyakorlatok biztositdsa érdekében, ideértve az illetékes
hatésagok és az érintett hatdsdgok kozott az e rendelet alkalmazdsahoz sziikséges kiilonboz6 vizsgilatok sordn valo
egylittmikodést, az ESMA — a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve — az illetékes hatdsagoknak cimzett irdnymuta-
tdsokat adhat ki az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével Gsszhangban.

(2) Az illetékes hatésagoknak dltalanos feladataik végrehajtisa sordn — és kilonosen a 15. cikkben emlitett valsag-
helyzetekben — a rendelkezésre all6 informdciok alapjan kell6en mérlegelniiik kell a dontéseik dltal az Gsszes tobbi érintett
tagéllam pénziigyi rendszerének stabilitdsdra gyakorolt hatdst.

15. cikk
Vilsighelyzetek

A 98/26[EK irdnyelv 6. cikkének (3) bekezdésében eldirt értesitési eljdrds sérelme nélkiil, az illetékes hatdsdgok és az
érintett hat6sdgok kotelesek haladéktalanul tdjékoztatni az ESMA-t, az 1092/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (1) altal létrehozott Eurépai Rendszerkockazati Testiiletet és egymdst minden olyan, kozponti értéktarhoz kapcso-
16d6 valsdghelyzetrdl (ideértve a pénziigyi piacok fejleményeit is), amely kdros hatdssal lehet a piaci likviditdsra, a
kiegyenlités pénznemének stabilitdsdra, a monetdris politika integritdsdra, vagy a pénziigyi rendszer stabilitdsara barmely
olyan tagéllamban, ahol az adott kozponti értéktdrnak vagy valamely résztvevdjének a letelepedési helye van.

2.szakasz

A kozponti értéktdrak engedélyezésének feltételei és eljardasai

16. cikk
A kozponti értéktir engedélyezése
(I) A kozponti értéktdr fogalommeghatdrozdsinak megfelel§ jogi személyeknek a tevékenységitk megkezdése eldtt

engedélyt kell szerezniitk a letelepedési helyiik szerinti tagdllam illetékes hatdsdgatol.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1092/2010/EU rendelete a pénziigyi rendszer eurdpai uniés makropru-
dencidlis feliigyeletér6l és az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiilet létrehozdsdrél (HL L 331., 2010.12.15., 1. o.).
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(2) Az engedélyben meg kell hatdrozni a melléklet A. szakaszaban felsorolt azon alapvet§ szolgaltatdsokat, valamint a
melléklet B. szakaszdban engedélyezett azon nem banki jellegli kiegészit§ szolgaltatdsokat, amelyek nydjtdsdra a kozponti
értéktdr jogosult.

(3) A kozponti értéktar koteles mindenkor megfelelni az engedélyezéshez sziikséges feltételeknek.

(4) A kozponti értéktdr és fiiggetlen konyvvizsgdloi kotelesek indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni az illetékes
hat6sdgot az engedélyezés feltételeinek vald megfelelést érint6 minden lényeges véltozdsrol.

17. cikk
Engedélyezési eljirds

(1) A kérelmezd kozponti értéktarnak az engedély irdnti kérelmet az illetékes hatésdghoz kell benydjtania.

(2) Az engedély irdnti kérelemhez mellékelni kell minden olyan informaéciot, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes
hat6sdg meggy6z6dhessen arrdl, hogy a kérelmezd kozponti értéktdr az engedélyezés id6pontjadban megtett minden olyan
intézkedést, amely az e rendeletben megallapitott kovetelmények teljesitéséhez sziikséges. Az engedély irdnti kérelemnek
tartalmaznia kell egyebek mellett a folytatni kivint tizleti tevékenységek tipusait és a kozponti értéktar szervezeti felépi-
tését tartalmazo tizleti tervet.

(3) Az illetékes hat6signak a kérelem kézhezvételét kovetd harminc munkanapon belill értékelnie kell a kérelem
hidnytalansdgat. Ha a kérelem hidnyos, az illetékes hatésdgnak meg kell dllapitania azt a hatdrid6t, amelyen beliil a
kérelmezd kozponti értéktarnak pétldlagos informaciokat kell nytjtania. Amennyiben a kérelmet hidnytalannak itéli meg,
az illetékes hatésagnak tdjékoztatnia kell errdl a kérelmezé kozponti értéktdrat.

(4) A kérelem hidnytalansiganak megéllapitdsit kovetSen az illetékes hatdsdgnak az abban szereplS valamennyi
informdciot tovdbbitania kell az érintett hatésdgoknak, és konzultdlnia kell velikk a kérelmez8 kozponti értéktdr altal
mkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek jellemz&irl. Az egyes érintett hatdsigok az informdcid kézhezvételét
kovetS hdrom hénapon beliil tdjékoztathatjdk az illetékes hatdsdgot az dllaspontjukrol.

(5)  Amennyiben a kérelmez8 kozponti értéktdr a melléklet B. szakaszdban kifejezetten felsorolt nem banki jellegti
kiegészitd szolgdltatasok mellett a 2014/65/EU irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontjaban emlitett szolgdltatdsokat is
nydjtani tervezi, az illetékes hatbsignak a kérelemben szerepl§ osszes informdciét tovabbitania kell a 2014/65/EU
irdnyelv 67. cikkében emlitett hatdsdgnak, valamint konzultdciét kell folytatnia az emlitett hatdsdggal arra vonatkozdan,
hogy a kérelmez8 kozponti értéktar képes-e teljesiteni a 2014/65/EU irdnyelvben és a 600/2014/EU rendeletben foglalt
kovetelményeket.

(6) Az illetékes hatdsagnak a kérelmez6 kozponti értéktar engedélyezését megel6zGen konzultdlnia kell a mdsik érintett
tagdllam illetékes hatdsdgaival, amennyiben:

a) a kozponti értéktdr egy mdsik tagéllamban engedélyezett kozponti értéktdr lednyvéllalata;

b) a kozponti értéktar egy mdsik tagallamban engedélyezett kozponti értéktdr anyavéllalatdnak lednyvallalata;

¢) a kozponti értéktdr felett ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakorolnak befolyast, mint a mdsik tagallamban
engedélyezett kozponti értéktar felett.



L 257/28 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.8.28.

(7) A (6) bekezdésben emlitett konzulticié a kovetkezSkre terjed ki:

a) a 27. cikk (6) bekezdésében emlitett részvényesek és személyek alkalmassdga, valamint a 27. cikk (1) és (4) bekez-
désében emlitett, a kozponti értéktdr tizletmenetét ténylegesen irdnyit6 személyek hirneve és tapasztalatai, amennyiben
ezek a részvényesek és személyek a széban forgd kozponti értéktdrnak és egy mdsik tagdllamban engedélyezett
kozponti értéktarnak is vezetdi, illetve részvényesei;

b) a (6) bekezdés a), b) és c) pontjaban emlitett, masik tagdllamban engedélyezett kozponti értéktar és a kérelmezd
kozponti értéktdr kozotti kapesolat nem befolydsolja-e utdbbi azon képességét, hogy eleget tegyen az e rendeletben
foglalt kovetelményeknek.

(8) Az illetékes hat6sdg a hidnytalan kérelem benyujtasatdl szamitott hat hénapon beliil koteles megalapozott indo-
koldssal elldtva, frasban tdjékoztatni a kérelmezd kozponti értéktdrat az engedély megaddsdrdl vagy annak elutasitdsarol.

(9) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
informdciok pontos meghatdrozdsa céljabol, amelyeket a kérelmez8 kozponti értéktarnak az engedély irdnti kérelemben
be kell nydjtania az illetékes hatésdghoz.

Az ESMA 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az
engedély kérelmezése sordn haszndlandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljarasok kialakitdsa
céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benydjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

18. cikk
Az engedély hatdsai

(1) Az engedélyezett kozponti értéktdr tevékenysége az engedélyében, illetve a 19. cikk (8) bekezdése szerinti bejelen-
tésben foglalt szolgaltatdsok nyujtasdra korldtozédik.

(2)  Ertékpapir-kiegyenlitési rendszereket kizdrélag engedélyezett kozponti értéktarak, tobbek kozott kozponti értéktar-
ként eljaré kozponti bankok mikdodtethetnek.

(3) Az engedélyezett kozponti értéktr kizdrdlag olyan jogi személyben rendelkezhet részesedéssel, amelynek tevé-
kenysége a melléklet A. és B. szakaszdban felsorolt szolgéltatdsok nyujtdsdra korldtozodik, kivéve, ha az illetékes hat6sdga
jovéhagyja a részesedést azon az alapon, hogy az nem néveli jelentds mértékben a kozponti értéktar kockazati profiljat.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
kritériumok meghatdrozdsdra, amelyeket az illetékes hatésdgoknak figyelembe kell venniitk annak eldontésénél, hogy
jovahagyjdk-e a kozponti értéktarak olyan jogi személyekben vald részesedését, amelyek a melléklet A. és B. szakaszdban
felsoroltaktdl eltérd szolgéltatdsokat nytjtanak. E kritériumok kozé tartozhat az, hogy a jogi személy éltal nydjtott
szolgéltatasok kiegészitik-e a kozponti értéktdr dltal nydjtott szolgdltatdsokat, és hogy a kozponti értéktdr milyen
mértékben van kitéve az ilyen részesedésbdl eredd kotelezettségeknek.
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Az ESMA 2015. jinius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

19. cikk
A tevékenységek és szolgiltatisok kiterjesztése és kiszervezése

(1) Az engedélyezett kozponti értéktdrnak engedély irdnti kérelmet kell benydjtania a székhelye szerinti tagéllam
illetékes hatésagdhoz, amennyiben valamely alapvet§ szolgaltatast a 30. cikk értelmében harmadik félhez kivanja kiszer-
vezni, illetve tevékenységeit az aldbbiak koziil egyre vagy tobbre ki kivénja terjeszteni:

a) az eredeti engedélyben nem szerepls, a melléklet A. szakaszdban felsorolt tovabbi alapvet§ szolgéltatdsok;

b) az eredeti engedélyben nem szerepls, a melléklet B. szakasza alapjan engedélyezett, de ott kifejezetten fel nem sorolt
kiegészitS szolgaltatdsok;

) egy tovabbi értékpapir-kiegyenlitési rendszer mtikodtetése;

d) értékpapir-kiegyenlitési rendszere pénzoldaldnak részben vagy egészben egy mdsik elszdmolé iigynok konyveiben
torténd kiegyenlitése;

e) interoperabilis kapcsolat létrehozdsa, tobbek kozott harmadik orszagbeli kozponti értéktarakkal.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett engedélyt a 17. cikkben foglalt eljards szerint kell megadni.

Az illetékes hatdsdg a hidnytalan kérelem benytjtdsit kovetGen hiarom hénapon belil koteles tdjékoztatni a kérelmezd
kozponti értéktarat az engedély megaddsdrdl vagy a kérelem elutasitasarol.

(3) Az Unidban letelepedett, interoperabilis kapcsolatot létrehozni szdndékozé kozponti értéktdraknak az (1) bekezdés
e) pontjdban el6irtaknak megfelelden engedély irdnti kérelmet kell benydjtaniuk illetékes hatdsdgaikhoz. A hatésigoknak
konzultdlniuk kell egymadssal a kozponti értéktdrak kozotti kapesolat jovahagydsardl. Eltérd hatdrozatok esetén, és ameny-
nyiben ahhoz mindkét illetékes hatdsdg hozzajarul, az tigyet az ESMA elé lehet utalni, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke alapjan rdruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(4) A (3) bekezdésben emlitett hatdsdgok kizdrdlag abban az esetben utasithatjdk el a kozponti értéktarak kozotti
kapcsolat engedélyezését, ha az veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett mikodését, illetve rendszerszintd
kockézatot okozna.

(5)  Azon kozponti értéktrak interoperabilis kapcsolataira, amelyek egyes, ezen interoperdbilis kapcsolatokkal ossze-
fiiggd szolgaltatdsaikat a 30. cikk (5) bekezdésének megfelelSen egy kozszervezethez szervezik ki, valamint a kozponti
értéktdraknak az (1) bekezdés €) pontjdban nem emlitett kapcsolataira az emlitett pont szerinti engedélyezési kotelezett-
séget nem kell alkalmazni, azonban gyakorlati megvalésitdsukat megel6zGen a kozponti értéktdrak illetékes és érintett
hatdsdgait értesiteni kell azokrdl, megadva minden olyan informdciét, amely lehet6vé teszi ezen hatbsdgok szdmaéra a
48. cikkben el6irt kovetelményeknek valé megfelelés értékelését.

(6) Az Uniéban letelepedett és engedélyezett kozponti értéktdr kapcsolatot tarthat fenn, illetve létesithet harmadik
orszagbeli kozponti értéktarral az ebben a cikkben foglalt feltételeknek és eljarasoknak megfelelSen. Harmadik orszagbeli
kozponti értéktarral valé kapcsolat létesitése esetén a kérelmez§ hatdsignak olyan informdcikat kell szolgdltatniuk,
amelyek lehet6vé teszik az illetékes hatdsdg szdmdra annak megitélését, hogy a kapcsolat megfelel-e a 48. cikkben
meghatdrozott kovetelményeknek, illetve a 48. cikkben meghatdrozott kovetelményekkel egyenértékd kovetelményeknek.
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(7) A kérelmez6 kozponti értéktar illetékes hatdésaganak a kozponti értéktarat a kozponti értéktdrak kozotti, bejelentett
kapcsolat megsziintetésére kell koteleznie, amennyiben ez a kapcsolat nem felel meg a 48. cikkben el6irt kovetelmé-
nyeknek, és ezdltal veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett mikodését, illetve rendszerszintd kockdzatot
okozna. Ha a kozponti értéktarat a kozponti értéktarak kozotti kapcesolat megszakitasara kotelezi az illetékes hatdsdg, a
20. cikk (2) és (3) bekezdésében meghatirozott eljarast kell kovetnie.

(8) A melléklet B. szakaszdban felsorolt, tovdbbi kiegészitG szolgdltatdsokat nem kell engedélyeztetni, azonban a
szolgéltatds nyujtasinak megkezdését megel6z8en értesiteni kell azokrdl az illetékes hatdsagot.

20. cikk
Az engedély visszavondsa

(1) Az V. cim szerinti korrekcids lépések vagy intézkedések sérelme nélkiil a székhely szerinti tagillam illetékes
hat6sdga az aldbbi esetek barmelyikében visszavonja az engedélyt, amennyiben a kozponti értéktdr:

a) 12 hoénapos id6tartam alatt nem haszndlta az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrdl, vagy az el6z6 hat
hénapban nem nytjtott szolgdltatdst vagy nem végzett tevékenységet;

b) valétlan nyilatkozattal vagy mds jogellenes eszkozzel szerezte meg az engedélyt;

¢) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtdk, és a meghatdrozott idén beliil
nem hozta meg az illetékes hat6sdg dltal kért korrekcids intézkedéseket;

d) stlyosan, illetve rendszeresen megszegi az e rendeletben, illetve adott esetben a 2014/65/EU irdnyelvben és a
600/2014/EU rendeletben foglalt kovetelményeket.

(2)  Amint az (1) bekezdésben szerepl$ koriilmények valamelyikérSl tudomdst szerez, az illetékes hatdsagnak haladék-
talanul konzultalnia kell az érintett hatdsdgokkal és adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv 67. cikkében emlitett hat6sdggal
az engedély visszavondsanak szitkségességérél.

(3) Az ESMA és barmely érintett hatésdg, valamint adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv 67. cikkében emlitett hatdsag
barmikor felkérheti a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsagat, hogy vizsgalja meg, hogy a kozponti értéktdr tovabbra
is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megadtdk.

(4) Az engedély visszavondsat az illetékes hatdsdg egy adott szolgéltatdsra, tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre is
korlatozhatja.

(5) A kozponti értéktirnak olyan megfelel§ eljardsokat kell létrehoznia, végrehajtania és fenntartania, amelyek az
engedély (1) bekezdésben emlitett visszavondsa esetén biztositjdk az tigyfelek és résztvevsk eszkozeinek kell§ idében
torténd és rendezett kiegyenlitését és azok mds kozponti értéktaraknak valé dtaddsat.

21. cikk
Kozponti értéktirak nyilvintartdsa

(1) Az illetékes hatésdgoknak a 16., a 19. és a 20. cikk alapjdn hozott hatdrozatokrdl haladéktalanul tdjékoztatniuk
kell az ESMA-t.

(2) A kozponti bankoknak indokolatlan késedelem nélkiil értesiteniiik kell az ESMA-t az dltaluk mdkodtetett érték-
papir-kiegyenlitési rendszerekr6l.
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(3) Az e rendelettel osszhangban miik6dd, a 16., a 19. vagy a 25. cikk alapjdn engedélyezett vagy elismert kdzponti
értéktdrak nevét nyilvantartdsba kell venni, feltintetve azon szolgaltatdsokat, valamint adott esetben pénziigyieszkoz-
kategoridkat, amelyek tekintetében a kozponti értéktdr engedélyt kapott. A nyilvantartdsnak tartalmaznia kell a kozponti
értéktdr dltal mds tagdllamokban mdkodtetett fidktelepeket, a kozponti értéktdrak kozotti kapesolatokat, és amennyiben a
tagdllamok éltek a 31. cikk szerinti lehet6séggel, az abban a cikkben el8irt informdciékat. Az ESMA az erre a célra
létrehozott honlapjan hozzaférhet6vé teszi a nyilvdntartdst és azt naprakészen tartja.

3.szakasz

A Kozponti értéktdrak feliigyelete

22. cikk
Feliilvizsgilat és értékelés

(1) Az illetékes hatdsdgnak legaldbb évente feliil kell vizsgdlnia a kozponti értéktdr altal végrehajtott intézkedéseket,
stratégidkat, eljardsokat és mechanizmusokat azok e rendeletnek valé megfelelése tekintetében, és értékeli azokat a
kockézatokat, amelyeknek a kozponti értéktar ki van vagy ki lehet téve, illetve a miikodésébdl adédé azon kockdzatokat,
amelyek az értékpapirpiacok zavartalan mtikodését érinthetik.

(2) Az illetékes hatésagoknak meg kell kovetelniitk a kozponti értéktartdl, hogy nytjtson be szdmukra megfeleld
helyredllitasi tervet, amely biztositja az értéktdr kritikus mitkodési folyamatainak folytonossigat.

(3) Az illetékes hatésdgoknak minden kozponti értéktirra vonatkozdan gondoskodniuk kell olyan szandldsi terv
kidolgozdsdrol és naprakészen tartdsrdl, amely legaldbb az alapfunkciok folyamatossdgat biztositja, ennek sordn tekin-
tetbe véve a kozponti értéktar méretét, tevékenységeinek rendszerszempontd jelentGségét, természetét, volumenét és
oOsszetettségét, illetve a 2014/59/EU irdnyelvvel osszhangban létrehozott esetleges vonatkozd szandldsi terveket.

(4) Az illetékes hatésdg koteles meghatdrozni az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat és értékelés gyakorisdgdt és
részletességét, figyelembe véve az érintett kozponti értéktar méretét, tevékenységeinek rendszerszemponti jelentségét,
jellegét, volumenét és Gsszetettségét. A feliilvizsgdlatot és az értékelést legaldbb éves gyakorisiggal kell frissiteni.

(5) Az illetékes hatésdagnak helyszini ellendrzésnek kell aldvetnie a kozponti értéktérat.

(6) Az illetékes hatosagnak az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés korai szakaszaban konzultdlnia kell az
érintett hatésdgokkal, kiilonosen a kozponti értéktdr dltal makodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek miikodésérdl,
tovabba adott esetben a 2014/65[EU irdnyelv 67. cikkében emlitett hat6sdggal.

(7) Az illetékes hatésdgnak rendszeresen, de legaldbb évente egyszer tdjékoztatnia kell az érintett hatosdgokat, valamint
adott esetben a 2014/65/EU irdnyelv 67. cikkében emlitett hatésigot az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlat és
értékelés eredményeirdl, a korrekcids intézkedéseket és a szankciokat is beleértve.

(8) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés sordn a 17. cikk (6) bekezdésének a), b) és c) pontjdban
emlitett kapcsolatokat fenntarté kozponti értéktdrak feliigyeletéért felelSs illetékes hatdsigok minden olyan vonatkozd
informdciot megosztanak egymdssal, amely valdszintsithetGen megkonnyiti feladataik végzését.

(9) Az illetékes hatésagnak koteleznie kell az e rendelet kovetelményeit nem teljesité kozponti értéktdrat, hogy mér a
korai szakaszban megtegye a helyzet rendezéséhez szitkséges intézkedéseket és lépéseket.
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(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kovetkez6k részletes meghatérozasa érdekében:

a) a kozponti értéktar dltal az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat és értékelés céljabdl az illetékes hatdsignak benyuj-
tand6 informdacidk;

b) az illetékes hatésdg dltal az (7) bekezdésben emlitett érintett hatdsdgoknak benytjtandé informéciok;

) a (8) bekezdésben emlitett illetékes hatdsdgok éltal egymdsnak dtadand6 informaéciok.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(11) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (10)
bekezdés els§ albekezdésében emlitett informdcidnyijtds sordn haszndland6 egységes formanyomtatvanyok, mintadoku-
mentumok és eljardsok kialakitdsa céljdbol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

4. szakasz

Midsik tagdllamban torténd szolgdltatdsnydjtds

23. cikk

A misik tagillamban t6rténd szolgiltatisnydjtds szabadsiga

(1) Az engedélyezett kozponti értéktar tobbek kozott fidktelep alapitdsa Gtjdn jogosult a mellékletben emlitett szol-
géltatdsok nyujtasdra az Unié teriiletén, feltéve, hogy engedélye kiterjed az érintett szolgdltatasokra.

(2) A (3)—(7) bekezdésben emlitett eljdrast kell alkalmazni azon engedélyezett kozponti értéktdrra, amely a melléklet A.
szakaszdnak 1. és 2. pontjdban emlitett alapvet szolgaltatdsokat tervezi nydjtani a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett,
mds tagdllam jogdnak hatdlya ald tartozé pénziigyi eszkozok vonatkozdsdban, illetve amely mds tagdllamban tervez
fidktelepet alapitani.

(3)  Minden olyan kozponti értéktarnak, amely els6 alkalommal kivan a (2) bekezdésben emlitett szolgéltatdst nydjtani
egy masik tagdllam teriiletén, illetve modositani kivdnja a nydjtott szolgéltatdsok korét, kozolnie kell a kovetkezd
informdciokat a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsagaval:

a) az a tagdllam, amelyben a kozponti értéktdr tevékenységét folytatni kivanja;

b) az uzleti terv, kitérve kiilondsen arra, hogy a kozponti értéktdr milyen szolgdltatisokat kivan nyijtani;

¢) a kozponti értéktar szolgaltatdsainak tervezett pénzneme vagy pénznemei;

d) fidktelep esetén a fidktelep szervezeti felépitése és az annak irdnyitdsaért felelds személyek neve;
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¢) adott esetben azon intézkedések elemzése, amelyet a kozponti értéktdr meg kivan hozni annak érdekében, hogy
felhaszndloi meg tudjanak felelni a 49. cikk (1) bekezdésében emlitett nemzeti jogszabalyoknak.

(4) A székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdgdnak a (3) bekezdésben emlitett informaciok kézhezvételétsl szamitott
hdrom hénapon belill kozolnie kell ezeket a fogad tagdllam illetékes hatdsdgaval, kivéve, ha a nydjtani kivant szolgdl-
tatasokat figyelembe véve kételyek meriilnek fel a szolgdltatdsait a fogadd tagdllamban nyujtani kivand kozponti értéktar
adminisztrativ felépitésének és pénziigyi helyzetének megfelelGségét illetGen.

A fogad6 tagédllam illetékes hatsdgdnak késedelem nélkiil kozolnie kell az adott tagallamnak az érintett hatdsdgaival az
els albekezdés alapjan kapott informdcidkat.

(5)  Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatésiga a (4) bekezdéssel osszhangban gy doént, hogy nem
kozli a (3) bekezdésben emlitett osszes informdaciét a fogadd tagédllam illetékes hatdsdgdval, az sszes informécié kézhez-
vételétSl szdmitott hdrom hénapon beliil tdjékoztatnia kell az érintett kozponti értéktrat az elutasitds indokairdl, és
tdjékoztatnia kell a fogadd tagdllam illetékes hat6sdgat a dontésérdl a (6) bekezdés a) pontjaval sszefiiggésben. Ameny-
nyiben ilyen kérelem nyomdn informdciémegosztasra keriil sor, a fogadd tagillam illetékes hatdsdga nem adhatja ki a (6)
bekezdés a) pontjaban emlitett értesitést.

(6) A kozponti értéktar a kovetkezd feltételek mellett kezdheti meg a (2) bekezdésben emlitett szolgéltatdsok nyujtasat
a fogadé tagédllamban:

a) a fogadé tagédllam illetékes hatdsdgatdl szdrmazd azon értesités kézhezvételekor, amelyben az igazolja a (4) bekez-
désben emlitett értesités kézhezvételét, valamint adott esetben jovdhagyja a (3) bekezdés d) pontjdban emlitett elem-
zést;

b) abban az esetben, ha a (4) bekezdésben emlitett értesités tovabbitdsat kovetd harom hénapon belill nem érkezik ilyen
értesités.

(7)  Amennyiben valtozds kovetkezik be a (3) bekezdéssel osszhangban kozolt informdcidkban, a kozponti értéktdr
koteles legalabb egy hoénappal a véltozds végrehajtdsa elStt irdsbeli értesitést kiildeni a véltozdsrél a székhely szerinti
tagdllam illetékes hatdsdganak. A székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdgdnak késedelem nélkiil értesitenie kell a
véltozdsrol a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgit is.

24. cikk
A székhely szerinti tagillam és a fogadé tagillam hatésigai kozotti egyiittmiikodés és a partneri feliilvizsgélat

(I)  Amennyiben egy adott tagdllamban engedélyezett kozponti értéktdr egy mdsik tagdllamban fidktelepet alapit, a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak és a fogadd tagéllam illetékes hatdsdgdanak szorosan egyiitt kell mikodnie
egymdssal az e rendelet szerinti feladataik elldtdsa sordn, kiilondsen a fidktelepen végzett helyszini vizsgélatok esetében. A
székhely szerinti tagillam és a fogadd tagallam illetékes hatdsdganak feladataik elldtdsa sordn helyszini vizsgélatokat kell
végezniitk a fidktelepen, miutdn tdjékoztattdk a székhely szerinti tagdllam, illetve fogadé tagallam illetékes hat6sdgat.

(2) A székhely szerinti tagdllam, illetve a fogadé tagdllam illetékes hatdsdga — tobbek kozott statisztikai adatgydijtés
céljabdl — el6irhatja a 23. cikkel Gsszhangban szolgdltatisokat nydjté kozponti értéktdrak szdmdra, hogy rendszeres
id@szakonként szdmoljanak be nekik az e fogadd tagdllamban folytatott tevékenységeikrSl. A fogad6 tagdllam illetékes
hatésdga a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdgdnak kérésére ezen idGszakos beszamoldkat koteles elkiildeni a
székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsagénak.
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(3) A kozponti értéktar székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdga a fogadé tagallam illetékes hatdsagdnak kérésére
koteles haladéktalanul tdjékoztatdst adni a fogad6 tagdllamban szolgdltatdst nydjtd kozponti értéktar altal mdkodtetett
értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kibocsitéinak és résztvevSinek kilétérdl, valamint az adott kozponti értéktdrnak a
fogadd tagallamban végzett tevékenységeivel kapcsolatos egyéb informaciokrol.

(4) Ha a fogadd tagallam értékpapirpiacainak helyzetét figyelembe véve a kozponti értéktar tevékenységei az adott
fogadé tagéllamban az értékpapirpiacok miikodése és a befektet8k védelme szempontjabdl 1ényegi fontossagava valtak, a
székhely szerinti tagdllam és a fogado tagdllam illetékes hatdsdgdnak, valamint a székhely szerinti tagdllam és a fogadé
tagdllam érintett hatdsdgainak egyuittmikodési mechanizmust kell létrehozniuk az adott kozponti értéktdr fogadd
tagdllambeli tevékenységeinek feliigyeletére.

Ha a kozponti értéktdr tobb fogadd tagallamban is lényegi fontossdgiivd vélt az értékpapirpiacok miikodése és a
befektet6k védelme szempontjabdl, a székhely szerinti tagdllam donthet gy, hogy ezen egyiittmiikodési mechanizmusok
részeként feliigyeleti kollégiumokat is alkalmazni kell.

(5) Amennyiben a fogad6 tagillam illetékes hatésigdnak egyértelmdi és bizonyithaté oka van vélelmezni, hogy a
23. cikk alapjdn a teriiletén szolgaltatdst nyujt6 kozponti értéktdr megszegi az e rendeletben foglalt rendelkezésekbdl
ered§ kotelezettségeit, megéllapitdsait a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsiga és az ESMA elé kell terjesztenie.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga dltal tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen
intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a kozponti értéktdr tovabbra is az e rendeletben foglalt rendelkezésekb6l eredd
kotelezettségeket sértd modon jér el, a fogadd tagdllam illetékes hatdsdga a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsd-
ganak tdjékoztatdsat kovetden koteles meghozni az Osszes intézkedést, amely szitkséges annak biztositdsdhoz, hogy a
fogado tagdllam teriiletén tiszteletben tartsak e rendelet rendelkezéseit. Az ilyen intézkedésekrdl az ESMA-t késedelem
nélkal tdjékoztatni kell.

A fogadd tagdllam és a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésiga az iigyet az ESMA elé utalhatja, amely az
1095/2010/EU rendelet 19. cikke dltal raruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(6) Az 1095/2010/EU rendelet 30. cikkének sérelme nélkiil az ESMA legalabb haromévente, a KBER tagjaival valo
konzultdciot kovetSen partneri feliilvizsgalatot szervez és végez azon kozponti értéktdrak feliigyeletére vonatkozdan,
amelyek a 23. cikkel 6sszhangban élnek egy mds tagdllamban torténd szolgdltatdsnytjtds szabadsdgdval, illetve amelyek
interoperabilis kapcsolatban vesznek részt.

Az els6 albekezdés szerinti partneri felillvizsgdlattal Osszefiiggésben az ESMA adott esetben kikéri az 1095/2010/EU
rendelet 37. cikkében emlitett értékpapir-piaci érdekképviseleti csoport véleményét, illetve tandcsat is.

(7) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 67. cikkel Gsszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el azon intézkedésekrdl, amelyek meghatdrozzdk azokat a feltételeket, amelyekkel a kozponti értéktirnak a
fogadd tagallamban végrehajtott tevékenységei az adott fogadé tagdllamban az értékpapirpiacok miikodése és a befektetSk
védelme szempontjdb6l lényegi fontossdgtinak tekinthetdk.

(8) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1), a
(3) és az (5) bekezdésben emlitett egylittmikodés soran alkalmazandé egységes formanyomtatvanyok, mintadokumen-
tumok, és eljards kialakitdsa céljabol.
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Az ESMA 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

5.szakasz

Harmadik orszdgokkal val6é kapcsolatok

25. cikk
Harmadik orszdgok

(1)  Harmadik orszagbeli kozponti értéktdr — tobbek kozott fidktelep alapitdsdn keresztiil — nydjthatja a mellékletben
emlitett szolgdltatdsokat az Uni6ban.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltak ellenére az e cikk (4)—(11) bekezdésében emlitett eljardst kell alkalmazni azon
harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrra, amely a melléklet A. szakaszdnak 1. és 2. pontjdban emlitett alapvetd szolgdl-
tatdsokat tervezi nydjtani a 49. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében emlitett, valamely tagdllam jogdnak hatalya
ald tartozd pénziigyi eszkozok vonatkozdsaban, illetve amely valamely tagdllamban fiktelepet tervez alapitani.

(3) Az Unidban letelepedett és engedélyezett kozponti értéktdr kapcsolatot tarthat fenn vagy kapcsolatba léphet
valamely harmadik orszdgbeli kozponti értéktarral a 48. cikknek megfelelGen.

(4) Az ESMA az (5) bekezdésben emlitett hatdsdgokkal folytatott konzultdciot kovet8en a kovetkezd feltételek telje-
siilése esetén ismerheti el azokat a harmadik orszdgbeli kozponti értéktirakat, amelyek a (2) bekezdésben emlitett
szolgéltatasok nyujtdsa céljabol elismerésitket kérték:

a) a Bizottsdg hatdrozatot hozott a (9) bekezdéssel dsszhangban;

b) a harmadik orszdgbeli kozponti értéktdr hatékony engedélyezés, feliigyelet és felvigydzds, illetve amennyiben az
értékpapir-kiegyenlitési rendszert kozponti bank mdkodteti, felvigydzas alatt all, garantdlva az adott harmadik
orszdgban alkalmazandé prudencidlis kovetelményeknek vald teljes korti megfelelést;

¢) az ESMA és az adott harmadik orszdg felel@s hat6sdgai (,harmadik orszdgbeli felelgs hatdsigok”) kozott a (10)
bekezdés szerint egyiittmiikodési megallapodasok jottek létre;

d) adott esetben a harmadik orszdgbeli kozponti értéktdr megteszi az ahhoz sziikséges intézkedéseket, hogy felhaszndl6i
megfeleljenek azon tagdllam vonatkozd nemzeti jogszabélyainak, amelyekben a harmadik orszdgbeli kozponti értéktar
kozponti értéktdri szolgdltatdsokat tervez nydjtani, beleértve a 49. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdésében
emlitett jogszabalyokat is, tovdbbd ezen intézkedések megfeleldségét megerdsitették azon tagdllam illetékes hatdsdgai,
amelyben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktari szolgaltatdsokat tervez nydujtani.

(5) A (4) bekezdésben emlitett feltételek teljesiilésének vizsgalatakor az ESMA konzultal:

a) azon tagillamok illetékes hatdsdgaival, amelyekben a harmadik orszdgbeli kozponti értéktdr kozponti értéktari szol-
galtatdsok nyujtasat tervezi, killonosen arrdl, hogy a harmadik orszdgbeli kozponti értéktar miként kivin megfelelni a
(4) bekezdés d) pontjaban emlitett kovetelménynek;

b) az érintett hatdsigokkal;

¢) a kozponti értéktarak engedélyezésével, feliigyeletével és felvigyazdsaval megbizott harmadik orszagbeli felel6s haté-
sagokkal.
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(6) A (2) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli kozponti értéktdrnak az elismerés irdnti kérelmet az ESMA-hoz kell
benytjtania.

A kérelmez8 kozponti értéktirnak az elismeréshez sziikségesnek itélt valamennyi informdciét kozolnie kell az ESMA-val.
Az ESMA a kérelem kézhezvételét kvet 30 munkanapon beliil megvizsgélja, hogy a kérelem hidnytalan-e. Ha a kérelem
hidnyos, az ESMA a kérelmez8 kozponti értéktar szimdra megszabja a pétldlagos informéciok benyujtdsanak hatdridejét.

Azon tagdllamok illetékes hatosdgai, amelyekben a harmadik orszagbeli kozponti értéktar kozponti értéktdri szolgalta-
tasok nydjtasat tervezi, kotelesek megvizsgédlni, hogy a harmadik orszdgbeli kozponti értéktar megfelel-e a (4) bekezdés d)
pontjdban emlitett jogszabdlyoknak, és harom hoénapon beliil azt kovetGen, hogy az ESMA-tdl kézhez kaptdk az osszes
szitkséges informdciot, teljes kortien indokolt hatdrozatban kell értesiteniiik az ESMA-t a megfelelésr6l vagy annak
hidnyarol.

Az elismerésrd] sz6l6 hatdrozatnak a (4) bekezdésben szerepld feltételeken kell alapulnia.

Az ESMA a hidnytalan kérelem benyujtdsat6l szdmitott hat hénapon belill irdsban, teljes kortien indokolt hatdrozatban
tdjékoztatja a kérelmezd kozponti értéktdrat az elismerés megaddsarol vagy annak elutasitdsarol.

(7)  Azon tagdllamok illetékes hat6sdgai, amelyekben a (4) bekezdés alapjan megfelelGen elismert harmadik orszdgbeli
kozponti értéktar kozponti értéktdri szolgéltatdsokat nyijt, az ESMA-val szorosan egyiittmikodve felkérhetik a harmadik
orszdgbeli felel6s hatdsigokat arra, hogy:

a) rendszeres id6kozonként szdmoljanak be a harmadik orszdgbeli kozponti értéktirnak az emlitett fogadd tagélla-
mokban folytatott tevékenységeirl, tobbek kozott statisztikai adatgydijtés céljabdl;

b) ésszerli id6n beliil adjanak tdjékoztatdst az adott fogadd tagdllamban szolgéltatdsokat nydjté harmadik orszédgbeli
kozponti értéktdrak dltal makodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kibocsdtdinak és résztvevSinek személyazo-
nossagarol, valamint kozoljenek az adott harmadik orszagbeli kozponti értéktar altal a fogadd tagallamban folytatott
tevékenységekkel kapcsolatos minden egyéb vonatkozé informdciot.

(8) Az ESMA az (5) bekezdésben emlitett hatésdgokkal konzultilva a (4), (5) és (6) bekezdésben ismertetett eljdrds
szerint feliilvizsgalja azon harmadik orszdgbeli kozponti értéktar elismerését, amely bdviti az Unidban nydjtott szolgal-
tatdsait.

Amennyiben a (4) bekezdésben meghatarozott feltételek mar nem teljesiilnek, illetve a 20. cikkben szerepld esetekben az
ESMA visszavonja az adott kozponti értéktdr elismerését.

(9) A Bizottsdg végrehajtdsi jogi aktusokat fogadhat el annak meghatdrozasdra, hogy valamely harmadik orszdg jogi és
feliigyeleti keretrendszere biztositja, hogy az adott harmadik orszdgban engedéllyel rendelkezd kozponti értéktérak olyan,
jogilag kotelezs erejti kovetelményeket teljesitenek, amelyek hatdsukban egyenértéktiek az e rendeletben rogzitett kove-
telményekkel, hogy e kozponti értéktdrak az adott harmadik orszdgban folyamatos hatékony feliigyelet, felvigydzds és
végrehajtds hatdlya ald esnek, valamint hogy az adott harmadik orszdg jogi keretrendszere rendelkezik a harmadik orszdg
jogszabdlyai alapjan engedélyezett kozponti értéktdrak elismerésére alkalmazandé hatékony, egyenértékd rendszerrdl.
Ezeket a végrehajtdsi jogi aktusokat a 68. cikk (2) bekezdésében meghatdrozott vizsgalobizottsdgi eljards keretében kell
elfogadni.

Az els6 albekezdésben emlitett meghatdrozds sordn a Bizottsdg azt is megvizsgalhatja, hogy az adott harmadik orszdg jogi
és felugyeleti keretrendszere a nemzetkozileg elfogadott CPSS-IOSCO standardoknak is megfelel-e, amennyiben e stan-
dardok nem ellentétesek az e rendeletben foglalt kovetelményekkel.
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(10) Az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének (1) bekezdésével Gsszhangban az ESMA egytittmiikodési megéllapoda-
sokat kot azon harmadik orszdgbeli felelds hatdsdgokkal, amelyek jogi és feliigyeleti keretrendszerét a (9) bekezdés
értelmében e rendelettel egyenértékiinek ismerték el. Ezek a megdllapoddsok meghatdrozzdk legaldbb a kovetkezdket:

a) az ESMA, a fogadé orszdg illetékes hatdsdgai és a harmadik orszdgbeli felel6s hatdsigok kozotti informdacidesere
mechanizmusa, ideértve a harmadik orszdgokban engedélyezett kozponti értéktdrakkal kapcsolatos minden, az ESMA
altal kért informacidhoz valé hozzéaférést, kiillonos tekintettel az informdcidkhoz a (7) bekezdésben emlitett esetekben
valé hozzaférésre;

b) az ESMA azonnali értesitésére szolgdlé mechanizmus abban az esetben, ha egy harmadik orszagbeli felel6s hatdsdg
megdllapitja, hogy a feliigyelete alatt all6 kozponti értéktdr megsérti az engedélyezési feltételeket vagy az egyéb
alkalmazandé jogszabalyokat;

) a feligyeleti tevékenységek koordindldsira vonatkozé eljarasok, ideértve adott esetben a helyszini vizsgalatokat is.

A személyes adatok tagallamok dltali tovabbitdsardl rendelkezd egyiittmiikodési megallapodds esetén az ilyen adattovab-
bitdst a 95/46[EK irdnyelv rendelkezéseivel sszhangban, a személyes adatok ESMA dltali tovdbbitdsdr6l rendelkezd
egylittm@ikodési megdllapodds esetében pedig az ilyen adattovabbitdst a 45/2001/EK rendelet rendelkezéseivel oOssz-
hangban kell végrehajtani.

(11)  Amennyiben egy harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrat a (4)—(8) bekezdéssel 6sszhangban elismernek, akkor az
— akdr fioktelep alapitdsa révén is — nydjthatja a mellékletben emlitett szolgaltatdsokat az Unidban.

(12) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon
informdciok meghatdrozdsa céljabol, amelyeket a kérelmez8 kozponti értéktdrnak a (6) bekezdés szerinti elismerés irdnti
kérelemben kozolnie kell az ESMA-val.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

II. FEJEZET

A kozponti értéktdrakra vonatkozé kivetelmények

1.szakasz

Szervezeti kovetelmények

26. cikk
Altaldnos rendelkezések

(1) A kézponti értéktarnak megbizhaté irdnyitasi rendszerrel kell rendelkeznie, amely attekinthet8 szervezeti felépitést,
egyméstol jol elhatdrolt, atlithaté és kovetkezetes felelGsségi koroket, a jelenlegi vagy esetlegesen felmeriils kockdzatok
azonositdsara, kezelésére, feliigyeletére és jelentésére szolgaldé hatékony eljardsokat, valamint megfelel§ javadalmazasi
politikdkat és belsé kontrollmechanizmusokat — beleértve a megbizhaté adminisztrativ és szdmviteli eljdrdsokat — foglal
magaban.

(2) A kozponti értéktarnak kell6en hatékony stratégidkat és eljardsokat kell elfogadnia az e rendeletnek valé megfelelés
biztositdsdra, ideértve vezet6i és alkalmazottai megfelelését e rendelet valamennyi rendelkezésének.
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(3) A kozponti értéktarnak hatékony, irdsban rogzitett szervezeti és adminisztrativ szabalyokat kell fenntartania és
miikodtetnie a kozotte (ideértve vezet6it, alkalmazottait, az tigyvezet szerv tagjait, valamint a hozzdjuk kozvetlenil vagy
kozvetetten kapcsolddé mds személyeket) és résztvevd felei vagy azok tigyfelei kozott felmeriil§ potencidlis Gsszeférhe-
tetlenségek megéllapitdsara és kezelésére. Megfelel§ konfliktuskezelési eljardsokat kell fenntartania és alkalmaznia a lehet-
séges Osszeférhetetlenségek felmeriilésének esetére.

(4) A kozponti értéktarnak hozzdférhetévé kell tennie a nyilvdnossdg szdmdra irdnyitdsi rendszerét és a tevékenységére
irinyad6 szabélyokat.

(5) A kozponti értéktirnak megfelel§ eljardsokkal kell rendelkeznie ahhoz, hogy alkalmazottai egy meghatirozott
csatorndn keresztiil belséleg jelenthessék ezen rendelet esetleges megsértéseit.

(6) A kozponti értéktdr rendszeres és fiiggetlen audit targydt képezi. Ezen auditok eredményét tovabbitani kell az
tigyvezet§ szervnek és hozzaférhetévé kell tenni az illetékes hatdsdg szdmadra, tovdbbd adott esetben a felhasznaldi
bizottsdg szdmadra, amennyiben az a felhaszndl6i bizottsdg és a kozponti értéktdr kozotti lehetséges Osszeférhetetlen-
ségeket figyelembe véve célszerd.

(7)  Amennyiben a kozponti értéktdr mds kozponti értéktdrakat vagy a IV. cimben emlitett hitelintézeteket is magdban
foglalé vallalkozdscsoport része, olyan részletes politikdkat és eljardsokat kell elfogadnia, amelyek meghatérozzdk, hogy
milyen médon alkalmazanddk az e cikkben foglalt kovetelmények a csoportra, illetve a csoporthoz tartozd egyes
szervezetekre.

(8) Az ESMA, a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek
meghatdrozzak a kozponti értéktdr és a (7) bekezdés szerinti csoport szintjén egyarant:

a) a kozponti értéktdrakkal kapcsolatos, az (1) bekezdésben emlitett kockdzatok nyomon kovetésére szolgald eszkozoket;

b) a kulcsfontossdgli személyzetnek a kozponti értéktdrakkal kapesolatos, az (1) bekezdésben emlitett kockdzatokkal
oOsszefiiggd feladatait;

¢) a (3) bekezdésben emlitett potencidlis sszeférhetetlenségeket;
d) a (6) bekezdésben emlitett auditmddszereket; tovabbd

e) azokat a koriilményeket, amelyek esetén a felhaszndldi bizottsdg és a kozponti értéktdr kozotti lehetséges osszefér-
hetetlenségeket figyelembe véve célszert a (6) bekezdéssel osszhangban megosztani az audit eredményeit a felhasznal6i
bizottsaggal.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsdghoz ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

27. cikk
FelsGvezetés, iigyvezet§ szerv és részvényesek

(I) A kozponti értéktdr stabil és prudens irdnyitdsdnak biztositdsa érdekében a felsGvezetésnek kellGen j6 hirnévvel és
tapasztalattal rendelkezé személyeknek kell lenniiik.

(2) A kozponti értéktarnak olyan iigyvezet§ szervvel kell rendelkeznie, amely tagjainak legalabb egyharmada, de
minimum két {6 fiiggetlen tag.

(3) Az ugyvezet§ szerv fuggetlen és mds, nem iigyvezet§ funkciot betoltd tagjainak javadalmazasa nem kotédhet a
kozponti értéktdr tizleti teljesitményéhez.
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(4) Az tigyvezet§ szervnek olyan kell@en j6 hirnevd, alkalmas személyekbdl kell allnia, akiknek a készségei, tapasztalata
és a szervezettel és a piaccal kapcsolatos ismeretei kolcsonosen kiegészitik egymadst. Az tigyvezetS szerv nem iigyvezets
funkciét betolt§ tagjainak donteniiik kell tovdbbd az tigyvezetd szervben alulreprezentdlt nem képviseletére vonatkozd
célszamrol, és e célszdm elérése érdekében stratégiat kell kidolgozniuk az alulreprezentdlt nem létszdmdnak novelésére
vonatkozdan. A célszdmot, a stratégidt és végrehajtdsat nyilvdnossagra kell hozni.

(5) A kozponti értéktirnak a vonatkozé nemzeti joggal 6sszhangban vildgosan meg kell hatdroznia az tigyvezet§ szerv
feladatait és felel6sségi korét. A kozponti értéktarnak kérésre az illetékes hatdsdg és a konyvvizsgdl6 rendelkezésére kell
bocsdtania az iigyvezetd szerv iilésein késziilt jegyzSkonyveket.

(6) A kozponti értéktar azon részvényeseinek és azon személyeknek, akik kozvetlen vagy kozvetett médon befolydst
gyakorolhatnak a kozponti értéktar vezetése felett, alkalmasnak kell lenniik a kozponti értéktdr stabil és prudens
irdnyitasdnak biztositdsdra.

(7) A kozponti értéktar koteles:

a) tdjékoztatni az illetékes hatdsagot a kozponti értéktdr tulajdoni viszonyairdl és kiilonosen barmely olyan fél kilétérdl és

érdekeltségeinek mértékérdl, amely olyan helyzetben van, hogy befolydst gyakorolhat a kozponti értéktar maikodése
felett, és ezt az informdcidt kozzétenni;

b) tdjékoztatni az illetékes hatdsiagot mindazon tulajdonjog-dtruhdzdsi dontésekrdl, amelyek folytdn valtozds kovetkezik
be azok személyében, akik a kozponti értéktar mtikodése felett befolyast gyakorolnak, és kérni az illetékes hatdsagtdl a
dontés jévahagyasat. Az illetékes hat6sdg dltali jovahagydst koveten a kozponti értéktdrnak nyilvanossagra kell hoznia
a tulajdonjog-dtruhazast.

Minden természetes vagy jogi személynek indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell a kozponti értéktdrat és annak
illetékes hatdsagat az olyan tulajdonjogszerzésre vagy tulajdonjog-clidegenitésre vonatkozé dontésérdl, melynek folytan
valtozas kovetkezik be azok személyében, akik a kozponti értéktar mitkodése felett befolydst gyakorolnak.

(8) Az illetékes hatésdgnak a (7) bekezdésben emlitett informdcié kézhezvételét koveté 60 munkanapon belill hata-
rozatot kell hoznia a kozponti értéktdr feletti befolydst érint§ javasolt véltoztatdsokrol. Az illetékes hatdsdg koteles
elutasitani a kozponti értéktdr feletti befolyds tekintetében javasolt véltozdsokat, ha objektiv és bizonyithaté indokok
allnak fenn annak vélelmezésére, hogy azok veszélyeztetnék a kozponti értéktar stabil és prudens irdnyitdsdt, illetve a
kozponti értéktdr azon képességét, hogy megfeleljen ennek a rendeletnek.

28. cikk
Felhaszndléi bizottsdg

(I) A kozponti értéktirnak valamennyi altala mtkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer esetében felhasznaldi
bizottsdgot kell 1étrehoznia, amely a kibocsdtoknak és az ilyen rendszerek résztvevdinek a képvisel6ibdl dll. A felhaszndl6i
bizottsdg szakvéleményére a kozponti értéktdr vezetése nem gyakorolhat kozvetlen befolydst.

(2) A kozponti értéktarnak megkiilonboztetést6l mentes médon meg kell hatdroznia a létrejott felhaszndldi bizott-
sagok megbizatdsat, a fiiggetlenségiik biztositdsdhoz sziikséges irdnyitdsi rendszert és mikodési eljardsaikat, tovdbbd a
belépési kritériumokat és a felhaszndl6i bizottsdgi tagok megvélasztdsinak mechanizmusit. Az irdnyitdsi rendszernek
nyilvdnosan hozziférhetSnek kell lennie, és biztositania kell, hogy a felhaszndl6i bizottsdg kozvetlenill az {igyvezetd
szervnek szamoljon be és rendszeresen iilésezzen.

(3) A felhaszndléi bizottsdgok szakvéleménnyel szolgdlnak az tigyvezet§ szerv szdmadra a tagjaikat érint6 f6bb rendel-
kezésekkel kapcsolatban — ideértve a kibocsdtok vagy résztvevSk sajat értékpapir-kiegyenlitési rendszereikbe torténd
befogaddsdnak kritériumait — és a szolgéltatdsok szintjével kapcsolatban.

(4) A felhasznaléi bizottsagok a kozponti értéktdr arképzési struktirdjara vonatkozd, részletes indokolast tartalmazo,
nem kotelezd erejli véleményt nydjthatnak be az tigyvezetS szervnek.
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(5) A felhasznaldi bizottsdg tagjaira — az illetékes hatdsdgok megfelel§ tdjékoztatashoz vald jogdnak sérelme nélkiil —
titoktartdsi kotelezettség vonatkozik. Amennyiben a felhaszndldi bizottsdg elnoke megéllapitja valamely tagnak egy adott
tiggyel kapcsolatban fenndlld tényleges vagy potencidlis sszeférhetetlenségét, az a tag nem szavazhat az adott tigyben.

(6) A kozponti értéktar koteles haladéktalanul tdjékoztatni az illetékes hatdsagot és a felhaszndldi bizottsigot minden
olyan dontésrsl, amelyben az iigyvezet§ szerv nem koveti a felhaszndloi bizottsdg szakvéleményét. A felhaszndl6i
bizottsdg tdjékoztathatja az illetékes hatdsigot azokrdl a teriiletekrsl, amelyeken véleménye szerint az iigyvezet§ szerv
nem kovette a szakvéleményét.

29. cikk
Nyilvéantartds

(I) A kozponti értéktarnak legaldbb tiz éven keresztiil meg kell Sriznie a nydjtott szolgéltatdsokrdl, tobbek kozott a
melléklet B. és C. szakaszdban emlitett kiegészitd szolgaltatdsokrol és végzett tevékenységekrdl késziilt Gsszes nyilvantar-
tasat, hogy lehet6vé tegye az illetékes hatdsdg szdmdra az e rendeletben foglalt kovetelményeknek valéo megfelelés ellen-
Orzését.

(2) A kozponti értéktar koteles kérésre az illetékes hatdsagnak, az érintett hatdsdgoknak, valamint minden mds olyan
hatésdgnak, amely az unids jog vagy a kozponti értéktar székhelye szerinti tagdllam nemzeti joga alapjan a nyilvantar-
tadsokhoz valé hozzaférésre jogosult, rendelkezésre bocsatani az (1) bekezdésben emlitett nyilvantartdsokat, hogy lehetévé
tegye szdmukra feladataik elldtdsat.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)
bekezdésben emlitett azon nyilvantartdsok részleteinek meghatdrozdsa érdekében, amelyeket meg kell Grizni annak
nyomon kovetése céljdbdl, hogy a kozponti értéktirak megfelelnek-e e rendelet rendelkezéseinek.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els@ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1)
bekezdésben emlitett azon nyilvantartdsok formdtumdnak meghatarozdsa érdekében, amelyeket meg kell Grizni annak
nyomon kovetése céljdbdl, hogy a kozponti értéktirak megfelelnek-e e rendelet rendelkezéseinek.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

30. cikk
Kiszervezés

(I)  Amennyiben a kozponti értéktdr harmadik félhez szervez ki egyes szolgéltatdsokat vagy tevékenységeket, teljes
egészében felelds marad az e rendelet értelmében fenndllé valamennyi kotelezettségének teljesitéséért, és folyamatosan
meg kell felelnie a kovetkezd feltételeknek:

a) a kiszervezés nem eredményezi a felelGsség atruhdzasat;

b) a kozponti értéktirnak a résztvevsSivel vagy kibocsatbival fenndllé kapcesolata és kotelezettségei nem moédosulnak;

¢) a kozponti értéktar engedélyezésének feltételei lényegében nem valtoznak;
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d) a kiszervezés nem akadalyozza a feliigyeleti és felvigyazdsi funkciok gyakorldsdt, ideértve az e funkcidk ellitdsidhoz
sziikséges megfelel§ informéciok beszerzését lehetévé tevd helyszini hozzaférést;

e) a kiszervezés nem fosztja meg a kozponti értéktarat a kockdzatok kezeléséhez sziikséges rendszerektdl és ellenérzé-
sektdl;

f) a kozponti értéktdr folyamatosan fenntartja a nyujtott szolgaltatdsok mingségének, valamint a szolgaltatd szervezeti és
t6kemegfelelésének értékeléséhez, tovabbd a kiszervezett szolgdltatisok hatékony feliigyeletéhez és a kiszervezéshez
kapcsolodd kockdzatok kezeléséhez sziikséges szakértelmet és erdforrdsokat;

g) a kozponti értéktdr kozvetlen hozzaféréssel rendelkezik a kiszervezett szolgaltatdsokra vonatkozé relevans informaci-

okhoz;

h) a szolgdltat6 egyiittmtikodik az illetékes hatdsdggal és az érintett hatdsagokkal a kiszervezett tevékenységek vonatko-
zdsdban;

i) a kozponti értéktdr biztositja, hogy a szolgaltatd eleget tegyen az azon vonatkozd adatvédelmi jogszabélyokban foglalt
eléirasoknak, amelyeket akkor kellene alkalmazni, ha a szolgdltat6 letelepedési helye az Unidban lenne. A kozponti

értéktar felel annak biztositdsaért, hogy ezeket az elSirdsokat a felek kozotti szerz8désben rogzitsék, és azokat
betartsak.

(2) A kozponti értéktar koteles a sajat és a szolgéltatd jogait és kotelezettségeit irdsos megéllapoddsban meghatdrozni.
A kiszervezési megillapoddsban rendelkezni kell annak a lehetGségérdl, hogy a kozponti értéktdr felmondja a megélla-
podast.

(3) A kozponti értéktdr és a szolgéltat6 koteles az illetékes hatdsdg és az érintett hatdsdgok kérésére rendelkezésiikre
bocsatani mindazon informdciokat, amelyek alapjan értékelhetik, hogy a kiszervezett tevékenységek megfelelnek-e az e
rendeletben foglalt kovetelményeknek.

(4)  Alapvetd szolgiltatds kiszervezése az illetékes hatésdgnak a 19. cikk szerinti engedélyével torténhet.

(5) Az (1)-(4) bekezdés nem alkalmazandd, amennyiben a kozponti értéktdr egyes szolgdltatasait vagy tevékenységeit
egy kozszervezethez szervezi ki, illetve amennyiben a kiszervezésre a kozszervezet és az érintett kozponti értéktar dltal
kozosen kialakitott és hivatalossd tett, valamint az e rendeletben foglalt kovetelmények alapjan az illetékes hatdsdgok éltal
elfogadott célzott jogi, szabalyozasi és miikodési keretrendszer iranyado.

31. cikk
A kozponti értéktarakeol eltérd felek dltal nydjtott szolgaltatisok

(I) A 30. cikk ellenére, amennyiben a nemzeti jog azt el6irja, a tagdllamok a kozponti értéktartdl eltérd személy
feladata is lehet a konyvelési tételeknek a kozponti értéktar dltal vezetett értékpapirszamlakon vald rogzitése.

(2)  Azon tagillamok, amelyek az (1) bekezdéssel osszhangban a kozponti értéktaraktdl eltéré mas feleknek is enge-
délyezik a melléklet A. szakaszdban emlitett egyes alapvetd szolgéltatdsok nytjtdsat, nemzeti jogukban meghatdrozzdk az
ilyen esetben alkalmazandé kovetelményeket. E kovetelményeknek ki kell terjedniiik e rendelet azon rendelkezéseire,
amelyek a kozponti értéktdrakra és adott esetben a mdsik érintett félre is alkalmazandok.

(3)  Azon tagdllamok, amelyek az (1) bekezdéssel 6sszhangban a kozponti értéktdrakedl eltéré mds feleknek is enge-
délyezik a melléklet A. szakaszaban emlitett bizonyos alapvetd szolgdltatisok nyujtasdt, minden vonatkozé informaciét
kozolnek az ESMA-val e szolgdltatdsok nydjtdsdrél, ideértve az alkalmazand6 nemzeti jogszabalyokat is.

Az ESMA ezt az informdciot feltiinteti a kozponti értéktarak 21. cikkben emlitett nyilvantartdsdban.
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2.szakasz

Uzletviteli szabdlyok

32. cikk
Altaldnos rendelkezések

(1) A kozponti értéktarnak egyértelmtien meghatrozott, megvaldsithat6 célokkal és célkittizésekkel kell rendelkeznie
tobbek kozott a szolgaltatdsok minimdlis szintje, a kockdzatkezelési elvardsok és az tizleti prioritdsok terén.

(2) A kozponti értéktarnak atlithaté panaszkezelési szabdlyokkal kell rendelkeznie.

33. cikk
A részvételre vonatkozé kovetelmények

(I) A kozponti értéktarnak minden dltala mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozdan a résztvevévé
vélni szdndékozd valamennyi jogi személy szdmadra tisztességes és nyilt csatlakozdst lehetévé tevs, nyilvanos részvételi
kritériumokat kell megéllapitania. Ezeknek a kritériumoknak a kozponti értéktirhoz valé tisztességes és nyilt hozzaférés
biztositdsa érdekében 4atlathatonak, objektivnek és megkiilonboztetésmentesnek kell lenniiik, és kell6képpen figyelembe
kell venniitk a pénziigyi stabilitdst és a piacok szabdlyszerti miikodését érint kockdzatokat. A csatlakozdst korldtozo
kritériumok csak annyiban engedélyezhet8k, amennyiben azok célja a kozponti értéktar meghatdrozott kockdzatdnak
indokolt mértékdi kézben tartdsa.

(2) A kozponti értéktar koteles a csatlakozdsi kérelmeket késedelem nélkiil elbirdlni, legkésébb egy honapon beliil
vélaszt adva a kérelmekre, és nyilvinosan hozzaférhet6vé kell tennie az ilyen kérelmek elbirdldsira szolgdl6 eljdrdsokat.

(3) A kozponti értéktdr csak akkor tagadhatja meg az (1) bekezdésben emlitett részvételi kritériumokat teljesits
résztvevd csatlakozdsit, ha dontését tfogd kockazatértékelésre alapozza, és irasban kell6en megindokolja.

Elutasitds esetén a kérelmezd résztvevd panaszt tehet a csatlakozdst megtagadd kozponti értéktdr illetékes hatdsdganal.

Az illetékes hatdsag koteles megfelelGen kivizsgalni a panaszt, és ennek keretében meg kell vizsgdlnia az elutasitds okait,
és indokoldssal elldtott vélaszt kell kiildenie a kérelmezd résztvevének.

Az illetékes hatdsagnak a panasz értékelése kapcsan konzultdlnia kell a kérelmez8 résztvevd székhelye szerinti illetékes
hatdsdggal. Amennyiben a kérelmezd fél hatdsiga nem ért egyet az adott értékeléssel, a két illetékes hatdsig barmelyike
az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke dltal rdruhdzott hatdskorrel 6sszhangban
jarhat el.

Amennyiben a résztvevs csatlakozdsdnak a kozponti értéktar dltali megtagaddsa indokolatlannak mindsiil, a csatlakozdst
megtagad6 kozponti értéktar illetékes hatdsdganak hatdrozatban kell utasitania a kozponti értéktarat, hogy biztositsa a
csatlakozdsi lehetGséget a kérelmezd résztvevd szdmadra.

(4) A kozponti értéktarnak objektiv és atlithaté eljdrasokkal kell rendelkeznie azon résztvevdk felfiiggesztésére és
rendezett kilépésére, amelyek mdr nem teljesitik az (1) bekezdésben emlitett részvételi kritériumokat.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozponti értéktarak dltal az atfogd kockdzatértékelés sordn, valamint a (3) bekezdéssel Gsszhangban a csatlakozds
megtagaddsa okainak vizsgalatakor az illetékes hatésagok dltal figyelembe veend kockazatok, tovdbbd a (3) bekezdésben
emlitett eljards elemeinek meghatdrozasa érdekében.
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Az ESMA 2015. jinius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(6) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmidkodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (3)
bekezdésben ismertetett eljaras sordn haszndlandé egységes formanyomtatvanyok és mintadokumentumok kialakitdsa
céljabol.

Az ESMA 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkében megdllapitott eljdrdssal 6sszhangban torténd elfogaddséra.

34. cikk
Atlithatésdg
(I) A kozponti értéktdr koteles minden altala mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre, illetve minden éltala
nyujtott egyéb alapvet§ szolgéltatdsra vonatkozdan nyilvdnossdgra hozni az dltala nyujtott, a melléklet A. szakaszdban
felsorolt alapvet§ szolgdltatisokhoz kapcsolodd drakat és dijakat. Kulon-kiilon kell nyilvdnossigra hoznia az egyes
szolgéltatdsok és funkcidk drait és dijait, beleértve az drengedményeket és rabattokat, valamint e kedvezmények igény-

bevételének feltételeit. A kozponti értéktar koteles lehet6vé tenni tigyfelei szdmdra az egyes szolgdltatdsok kiilon-kiilon
torténd igénybevételét.

(2) A kozponti értéktdr koteles nyilvanossagra hozni drjegyzékét az ajanlatok Osszehasonlitisinak megkonnyitése és
annak érdekében, hogy tigyfelei elére kiszdmithassik a szolgaltatdsok igénybevételéért fizetendd drat.

(3) A kozponti értéktdr nem térhet el az alapvet§ szolgaltatdsaira vonatkozdan kozzétett arképzési politikdjatol.

(4) A kozponti értéktdr koteles tigyfelei rendelkezésére bocsitani a szamla és a kozzétett arjegyzékek Osszevetéséhez
sziikséges informdacidkat.

(5) A kozponti értéktdr koteles valamennyi tigyfele szdmadra rendelkezésre bocsdtani azokat az informdcikat, amelyek
lehet6vé teszik szamukra a nyujtott szolgéltatdsokhoz kapcsolédd kockdzatok értékelését.

(6) A kozponti értéktarnak kilon elszamoldst kell vezetnie a nydjtott alapvetd szolgaltatdsokhoz kapcsolédé kolt-
ségekrdl és bevételekrdl, és ezeket az adatokat az illetékes hat6sdg rendelkezésére kell bocsitania.

(7) A kozponti értéktdrnak Osszevont elszdmoldst kell vezetnie a nyujtott kiegészitS szolgdltatdsokhoz kapcsolédd
koltségekrdl és bevételekrdl, és ezeket az adatokat az illetékes hatdsdg rendelkezésére kell bocsitania.

(8) Az unids versenyszabalyok tényleges alkalmazdsanak biztositdsa érdekében és azért, hogy megdllapithaté legyen
tobbek kozott, ha a kiegészits szolgdltatdsoknak az alapvet§ szolgéltatdsok révén torténd kereszttdmogatdsara keriilt sor,
a kozponti értéktdrnak analitikus konyvelést kell vezetnie a tevékenységeir6l. Az analitikus konyvelésben el kell kiiloniteni
legaldbb az egyes alapvetd szolgaltatdsokhoz kapcsolddd koltségeket és bevételeket a kiegészit§ szolgaltatdsokhoz kapcso-
16d6 koltségektdl és bevételektdl.

35. cikk
A résztvevdk és mds piaci infrastruktirdk tdjékoztatisira szolgilé eljarisok

A kozponti értéktdrak kotelesek a hatékony nyilvantartds, kifizetés és elszdmolds el6mozditdsa érdekében az dltaluk
tizemeltetett értékpapir-elszdmoldsi rendszerek résztvevSinek, valamint a velitk kapcsolatban 4ll6 piaci infrastruktardknak
a tdjékoztatasdra szolgdlo eljdrdsok sordn az tizenetkiildésre és hivatkozdsi adatokra vonatkozé nemzetkozi nyilt tdjékoz-
tatasi eljarasokat és szabvanyokat alkalmazni.
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3.szakasz

A Kozponti értéktdrak szolgdltatdsaira vonatkozo kovetelmények

36. cikk
Altaldnos rendelkezések

A kozponti értéktirnak minden altala mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerre vonatkozdan megfelel§ szaba-
lyokkal és eljarasokkal kell rendelkeznie, ideértve a megbizhaté szdmviteli gyakorlatokat és ellenérzést, amellyel elGsegiti
az értékpapir-sorozatok integritdsat, valamint az értékpapirok letéti Grzéséhez és az értékpapir-iigyletek kiegyenlitéséhez
kapcsolddd kockdzatok csokkentését és kezelését.

37. cikk
Az értékpapir-nyilvintartds integritdsa

(I) A kozponti értéktdrnak megfeleld Gsszehasonlitdsok révén ellendriznie kell, hogy az dltala kezelt értékpapir-soro-
zatban vagy annak egy részében szerepld értékpapirok szdma megegyezik-e az dltala mikodtetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszer résztvevSinek értékpapirszdmldin és adott esetben a kozponti értéktdr altal fenntartott tulajdonosi szdmlékon

nyilvantartott értékpapirok Osszegével. Az ilyen osszehasonlitdsokat legaldbb naponta el kell végezni.

(2)  Adott esetben, és amennyiben egy bizonyos értékpapir-sorozattal kapcsolatos dsszehasonlitisban mds szervezetek,
példaul a kibocsdtd, a részvénykonyv-vezetdk, kibocsatasi tigynokok, transzferiigynokok, kozos értéktarak, mds kozponti
értéktdrak vagy mds szervezetek is részt vesznek, a kozponti értéktdrnak és e szervezeteknek a sorozat integritdsinak
megdrzése érdekében az egyiittmdikodést és az informdcid cserét szabdlyozé megfelel§ intézkedéseket kell bevezetniitk
egymds kozt.

(3)  Ertékpapirszdmla-hitelek, tartozik egyenlegek és értékpapir-elGallitds a kozponti értéktar dltal mikodtetett értékpa-
pir-kiegyenlitési rendszerben nem engedélyezett.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmidkodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozponti értéktar dltal az (1), (2) és (3) bekezdés alapjan végzendd osszehasonlitdsok meghatdrozasa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsdghoz ezeket a szabélyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

38. cikk
A résztvevdk és iigyfeleik értékpapirjainak védelme

(I) A kozponti értéktdr nyilvantartdsdnak és szamlavezetésének az altala mikodtetett valamennyi értékpapir-kiegyen-
litési rendszer esetében mindenkor és késedelem nélkiil lehet6vé kell tennie szdmadra, hogy a ndla vezetett szdmldkon
elkiilonitse az egyes résztvevdk értékpapirjait a tobbi résztvevd értékpapirjaitdl, és adott esetben a kozponti értéktdr sajdt
eszkozeitdl.

(2) A kozponti értéktdr nyilvntartdsanak és szdmlavezetésének minden résztvevs szdmadra lehet6vé kell tennie, hogy
sajat értékpapirjaikat elkiilonitsék tgyfeleik értékpapirjaitol.

(3) A kozponti értéktar nyilvantartdsanak és szdmlavezetésének minden résztvevs szdmadra lehetévé kell tennie, hogy
egyetlen értékpapirszdmldn tartsa a kiilonbozd tgyfeleihez tartozé értékpapirokat (,gydjtészamlds elkiilonités”).

Pyl

(4) A kozponti értéktar nyilvantartdsanak és szamlavezetésének lehet6vé kell tennie az egyes résztvevék szdmadra, hogy
amennyiben és amilyen moédon valamely tigyfelik ezt kéri, az adott tigyfél értékpapirjait elkiilonitsék (.egyéni tigyfél-
elkiilonités”).
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(5) A résztvevének legalabb a gytjtdszamlds elkiilonités és az egyéni tigyfél-elkiilonités kozotti valasztds lehet8ségét fel
kell ajanlania az tigyfelei szdmadra, és tdjékoztatnia kell az tigyfeleket az egyes lehet&ségekhez kapcsolddé koltségekrd] és
kockézatokrol.

A kozponti értéktarnak és résztvevSinek mindazonaltal lehetdvé kell tennitik az egyéni tigyfél-elkiilonitést azon tagdllam
allampolgdrai, valamint az azon tagdllamban lakéhellyel rendelkezd személyek és ott letelepedett jogi személyek szdmadra,
amelyben 2014. szeptember 17. napjan az értékpapirok kibocsatdsnak alapjdul szolgdlé nemzeti jogszabalyok eléirjak az
egyéni tgyfél-elkiilonitést. Ez a kotelezettség addig alkalmazandd, amig a nemzeti jogot nem modositjak, vagy nem
helyezik hatalyon kiviil, vagy amig célkit(izései még érvényesek.

(6) A kozponti értéktdrak és résztvevsik nyilvanossdgra hozzdk az éltaluk biztositott, kiilonbozd szintd elkilonités
altal nyujtott védelem szintjét és a kapcsolddd koltségeket, és ezeket a szolgdltatasokat ésszerti kereskedelmi feltételek
mellett nydjtjak. Az elkilonités kiillonbozé szintjeinek részletezésekor ki kell térni a felkindlt elkiilonités adott szintjeinek
{6 jogkovetkezményeire, beleértve az adott joghat6sdg alkalmazandd fizetésképtelenségi jogszabadlyairdl sz6l6 tdjékoztatdst
is.

(7) A kozponti értéktdr semmilyen célra nem haszndlhatja fel azokat az értékpapirokat, amelyek nem a sajdtjai. A
kozponti értéktar mindazonadltal felhaszndlhatja valamely résztvevd értékpapirjait, amennyiben a résztvevs ahhoz el6ze-
tesen kifejezetten hozzdjérult. Emellett a kozponti értéktdraknak kotelezniiik kell a részvevdiket arra, hogy beszerezzék
azok tgyfeleik szitkséges elGzetes hozzdjdruldsat.

39. cikk
A kiegyenlités véglegessége

(I) A kozponti értéktirnak gondoskodnia kell arrdl, hogy az altala mtkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszer
megfelel§ védelmet nydjtson a résztvevéknek. A tagillamok a 98/26/EK irdnyelv 2. cikkének a) pontjdban emlitett
eljardsnak megfelel@en kijelolik és bejelentik a kozponti értéktdr dltal makodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszert.

(2) A kozponti értéktarnak gondoskodnia kell arrél, hogy a 98/26/EK irdnyelv 3. és 5. cikkével 6sszhangban az éltala
mkodtetett minden egyes értékpapir-kiegyenlitési rendszer meghatdrozza az 4tutaldsi megbizds rendszerbe torténd
befogaddsdnak idépontjat és az dtutaldsi megbizds visszavonhatatlansdgdnak idépontjat.

(3) A kozponti értéktarnak nyilvanossagra kell hoznia azokat a szabdlyokat, amelyek irdnyaddk az értékpapirok és a
pénzeszkozok valamely értékpapir-kiegyenlitési rendszeren belilli dtutaldsinak véglegességére.

(4) A (2) és (3) bekezdés alkalmazdsa nem érinti a kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatokra alkalmazandé rendel-
kezéseket és a 48. cikk (8) bekezdését.

(5) A kozponti értéktdrnak meg kell tennie minden ésszerd 1épést annak biztositdsa érdekében, hogy a (3) bekezdésben
emlitett szabdlyokkal Osszhangban az értékpapir-transzferek és pénzeszkoz-dtutalisok a (3) bekezdésben emlitett végle-
gessége valos id6ben vagy napon beliil, de minden esetben legkésbb a kiegyenlités tényleges idSpontja szerinti iizleti nap
végéig megvaldsuljon.

(6)  Amennyiben a kozponti értéktdr a 40. cikk (2) bekezdésében emlitett szolgdltatdsokat nydjtja, biztositania kell,
hogy az értékpapir-elszamoldsbol szdrmazé pénzeszkoz-bevétel legkésébb a kiegyenlités tervezett idSpontja szerinti iizleti
nap végére a résztvevék rendelkezésére élljon.

(7) A kozponti értéktar altal makodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kozvetlen résztvevdi kozotti, pénzeszkoz
ellenében lebonyolitott és az adott értékpapir-kiegyenlitési rendszerben kiegyenlitett minden értékpapiriigyletet a ,széllitds
fizetés ellenében” elv alapjin kell kiegyenliteni.

40. cikk
Pénzeszkozzel torténd kiegyenlités

(I) A kiegyenlités helye szerinti orszdg pénznemében lebonyolitott tigyletek esetében a kozponti értéktdrnak az
értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érinté pénzeszkozfizetéseket — amennyiben ez lehetséges és megvaldsithaté — az
ilyen pénznemet kibocsité kozponti bankndl nyitott szdmldn keresztiil kell kiegyenlitenie.
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(2)  Amennyiben az (1) bekezdésben el8irt, a kozponti banki szdmldn torténé kiegyenlités nem lehetséges és nem
megvaldsithatd, a kozponti értéktdr felajanlhatja, hogy az értékpapir-kiegyenlitési rendszereit érint pénzeszkozfizetéseket
részben vagy egészben egy hitelintézetnél nyitott szdmldn vagy sajit szdmldjan keresztil egyenliti ki. Ha a kozponti
értéktdr biztositja a hitelintézetnél nyitott szdmldn vagy a sajat szamldn keresztiil torténd kiegyenlitést, azt a IV. cim
rendelkezéseivel 6sszhangban kell tennie.

(3) A kozponti értéktdrnak vildgos, tisztességes és nem félrevezet§ tdjékoztatdst kell nydjtania a piaci szerepl6knek a
hitelintézeti szamlan, illetve a sajat szdmldn keresztil torténd kiegyenlités kockdzatairdl és koltségeirsl. A kozponti
értéktdrnak kérésre megfelel§ tdjékoztatdst kell nytjtania az tigyfelek vagy a potencidlis iigyfelek szdmdra, hogy azok
megallapithassdk és értékelhessék a hitelintézeti szdmldn, illetve a sajat szamlan keresztiil torténd kiegyenlités kockdzatait
és koltségeit.
41. cikk
A résztvevik nemteljesitésére vonatkozo szabilyok és eljirdsok

(I) A kozponti értéktarnak az dltala mdkodtetett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszer esetében hatékony és
vildgosan meghatdrozott szabélyokkal és eljdrasokkal kell rendelkeznie egy vagy tobb résztvevdje nemteljesitésének
kezelésére, biztositva ezaltal, hogy id6ben fel tudjon lépni a veszteségek és a likviditdsi nyomds korldtozdsa érdekében,
és tovébbra is teljesiteni tudja kotelezettségeit.

(2) A kozponti értéktirnak a nyilvdnossdg szdmdra hozzaférhet6vé kell tennie a nemteljesitési szabdlyokat és a
vonatkozé eljarasokat.

(3) A kozponti értéktarnak a résztvevékkel és mds érdekelt felekkel kozosen rendszeres id6kozonként tesztelnie kell és
felil kell vizsgélnia a nemteljesitési eljdrdsokat, hogy biztositsa azok gyakorlati alkalmassdgdt és hatékonysdgat.

(4)  E cikk kovetkezetes alkalmazdsinak biztositdsa érdekében az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve
iranymutatdsokat adhat ki az 1095/2010/EU rendelet 16. cikkével 6sszhangban.

4.szakasz

Prudencidlis kovetelmények

42. cikk
Altalinos kovetelmények

A kozponti értéktarnak megbizhaté kockdzatkezelési keretrendszert kell 1étrehoznia a jogi, tizleti, mtikodési és egyéb
kozvetlen vagy kozvetett kockdzatok atfogd kezelésére, ideértve a csaldsok és a gondatlansdg visszaszoritdsdra irdnyuld
intézkedéseket is.

43. cikk
Jogi kockizatok

(1) A kozponti értéktarnak az engedélyezése és feliigyelete, valamint az tigyfeleinek tdjékoztatdsa tekintetében vildgos
és érthetd szabdlyokkal, eljardsokkal és szerz6désekkel kell rendelkeznie az dltala mikodtetett valamennyi értékpapir-
kiegyenlitési rendszerre és az éltala nyujtott valamennyi egyéb szolgaltatisra vonatkozdan.

(2) A kozponti értéktarnak tgy kell kialakitania a szabalyait, eljardsait és szerz8déseit, hogy azokat a résztvevs
nemteljesitése esetén is valamennyi érintett joghatdsigon beliil érvényesiteni lehessen.

(3)  Annak a kozponti értéktdrnak, amely e rendelet alapjin tobb kiilonb6z6 joghatdsagon beliil nyuijt szolgéltatdsokat,
minden ésszert 1épést meg kell tennie annak érdekében, hogy meghatdrozza és csokkentse a jogszabdlyok egyes jogha-
tosagok kozotti esetleges kolliziéjabol ered§ kockazatokat.

44. cikk
Altaldnos iizleti kockazat

A kozponti értéktirnak megbizhat6 irdnyitdsi és kontrollrendszerekkel és informatikai eszkozokkel kell rendelkeznie az
altaldnos tizleti kockdzatok — koztitk az iizleti stratégia nem kielégit§ végrehajtasabol eredd veszteségek, a cash flow,
valamint a m(kodési koltségek — meghatdrozdsara, nyomon kovetésére és kezelésére.
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45, cikk
Miikodési kockazatok

(I) A kozponti értéktdrnak megfelel§ informatikai eszkozok, ellenérzések és eljardsok alkalmazasaval meg kell hata-
roznia a mtkodési kockazatok kiils6 és belsé forrdsait, és mérsékelnie kell azok hatdsdt, tobbek kozott az dltala
tizemeltetett valamennyi értékpapir-kiegyenlitési rendszer tekintetében.

(2) A kozponti értéktirnak megfeleld informatikai eszkozokkel kell rendelkeznie, amelyek szavatoljdk a magas foka
biztonsdgot és miikodési megbizhatdsdgot, valamint elegendd kapacitdssal rendelkeznek. Az informatikai eszkozoknek
alkalmasnak kell lenniitk a kilonb6z6 osszetettségti, jellegli és tipust nyujtott szolgéltatdsok és végzett tevékenységek
kezelésére a szigorti biztonsagi el6irdsoknak, valamint a kezelt informdciék sértetlenségének és bizalmas jellegének a
biztositdsa érdekében.

(3) A kozponti értéktarnak valamennyi nydjtott szolgdltatds és minden egyes tizemeltetett értékpapir-kiegyenlitési
rendszer tekintetében megfeleld iizletmenet-folytonossagi politikat és a rendkiviili helyzetek kezelésérdl sz6l6 szabalyzatot
kell kidolgoznia, bevezetnie és fenntartania, amellyel biztositja a folyamatos szolgiltatdsnytjtdst, a miikodés miel6bbi
helyredllitisat, valamint kotelezettségeinek teljesitését olyan események bekovetkeztekor, amikor komolyan fenndll a
miikodési zavar veszélye.

(4) A (3) bekezdésben emlitett tervnek — tobbek kozt annak biztositdsdval, hogy a kritikus informatikai rendszerek
miikodését a ledlldst kovetSen haladéktalanul helyre lehessen allitani — lehet6vé kell tennie az tizemzavar bekovetkeztekor
folyamatban 1év6 osszes tranzakcionak és a résztvevSk pozicidinak a helyredllitasat, hogy a kozponti értéktdr résztvevdi
biztonsdggal folytatni tudjik mikodésiket és az titemezésnek megfelelGen el tudjdk végezni a kiegyenlitést. A terv
részeként létre kell hozni egy mdsodik adatfeldolgozasi helyszint, amely elegendd erdforrassal, képességekkel és funkci-
okkal rendelkezik, valamint gondoskodni kell a megfelel§ személyzetrdl is.

(5) A kozponti értéktarnak ki kell dolgoznia és végre kell hajtania az (1)-(4) bekezdésben emlitett intézkedéseket
tesztel§ programot.

(6) A kozponti értéktdr koteles meghatdrozni, nyomon kovetni és kezelni azokat a kockdzatokat, amelyeket az éltala
tizemeltetett értékpapir-elszamoldsi rendszerek {8 résztvevsi, valamint a szolgéltatok és kozmdiszolgaltatdk, illetve mds
kozponti értéktarak és piaci infrastruktirdk jelenthetnek a mikodésére. Kérésre az illetékes és érintett hatésdgok rendel-
kezésére kell bocsdtania a feltdrt kockdzatokkal kapcsolatos informdcidkat.

Ezenfeliil haladéktalanul tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsdgot és az érintett hatosagokat az ilyen kockazatokbdl eredd
mtikodési zavarokrol.

(7) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmtikodve szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy
meghatdrozza az (1) és a (6) bekezdésben emlitett miikodési kockazatokat és az e kockdzatok tesztelésének, kezelésének
vagy minimalizdlisdnak modszereit, ideértve a (3) és a (4) bekezdésben emlitett iizletmenet-folytonossagi politikdt és a
rendkiviili helyzetek kezelésérél szol6 szabélyzatot, valamint az ezekhez kapcsol6dd értékelési mddszereket.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

46. cikk
Befektetési politika

(I) A kozponti értéktdrnak a pénzeszkozeit és pénziigyi eszkozeit a kozponti bankokndl, engedélyezett hitelintéze-
teknél vagy engedélyezett kozponti értéktaraknal kell elhelyeznie.

(2) A kozponti értéktdrnak szitkség esetén azonnal hozzd kell férnie az eszkozeihez.

(3) A kozponti értéktar csak pénzeszkozbe vagy nagymértékben likvid és minimélis piaci és hitelkockdzattal jar6
pénziigyi eszkozokbe fektetheti a pénziigyi forrdsait. E befektetéseknek gyorsan, minimdlis negativ drhatdssal likviddé
tehetének kell lenniiik.
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(4) A 47. cikk (1) bekezdésének alkalmazdsaban nem kell figyelembe venni azon t6kedsszeget — beleértve a kozponti
értéktar eredménytartalékat és tartalékait —, amelyet nem a (3) bekezdésnek megfelelGen fektetnek be.

(5) A kozponti értéktarnak biztositania kell, hogy az egyes olyan, engedélyezett hitelintézetekkel vagy engedélyezett
kozponti értéktarakkal szembeni teljes kockdzati kitettsége, amelyeknél a pénziigyi eszkozeit tartja, ne haladja meg a
koncentrécié elfogadhaté szintjét.

(6) Az ESMA az EBH-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza azon pénziigyi eszkozoket, amelyek a (3) bekezdésben emlitett nagymértékben
likvid és minimdlis piaci és hitelkockdzattal jaré eszkozoknek tekinthetSk, az eszk6zokhoz valé hozzaférésnek a (2)
bekezdésben emlitett megfelel§ hatdridejét, valamint a koncentracionak a (5) bekezdésben emlitett elfogadhaté mértékét. E
szabdlyozdstechnikai standardtervezeteknek adott esetben igazodniuk kell a 648/2012/EU rendelet 47. cikkének (8)
bekezdésével 6sszhangban elfogadott szabalyozastechnikai standardokhoz.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

47. cikk
Tékekovetelmények

(1) A kozponti értéktir t6kéjének — az eredménytartalékkal és a tartalékokkal egyiitt — ardnyosnak kell lennie a
kozponti értéktdr tevékenységébdl eredS kockdzatokkal. E tékének mindenkor elegenddnek kell lennie az aldbbiak
biztositdsdhoz:

a) a kozponti értéktar miikodési, jogi, letéti, befektetési és tizleti kockdzatokkal szembeni megfelel§ védelme, hogy a
kozponti értéktar folyamatos mikodés mellett nydjthassa szolgéltatdsait;

b) a kozponti értéktdr tevékenységeinek legaldbb hat honapos megfelel§ id6n beliil torténd rendezett felszdmoldsa vagy
szerkezetdtalakitdsa, kiillonboz§ stresszforgatokonyvek alapjan.

(2) A kozponti értéktarnak tervet kell készitenie a kovetkezGkre vonatkozdan:

a) potlolagos t8keemelés arra az esetre, ha sajat t6kéje megkozeliti az (1) bekezdésben meghatdrozott szintet vagy az ald
sillyed;

b) miveletei és szolgdltatdsai rendezett felszdmoldsdnak vagy szerkezetdtalakitdsanak biztositdsa arra az esetre, ha a
kozponti értéktdr nem tud 4j tékét bevonni.

A tervet az tigyvezet$ szervnek vagy az iigyvezetd szerv egy megfelel§ bizottsdgdnak kell jévdhagynia, és azt rendszeresen
frissiteni kell. A frissitett tervet minden alkalommal be kell nytjtani az illetékes hatsagnak. Az illetékes hatdsdg, ameny-
nyiben gy véli, hogy a kozponti értéktdr terve nem kielégits, tovabbi intézkedések meghozataldt vagy alternativ rendel-
kezések elfogaddsat irhatja el§ a kozponti értéktr szdmdra.

(3) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza a kozponti értéktdrnak az (1) bekezdésben emlitett t8kéjére, eredménytartalékdra
és tartalékaira vonatkozd kovetelményeket.

Az EBH 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsagnak ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.
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5.szakasz

A kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatokra vonatkozdé kovetelmények

48. cikk
A kozponti értéktirak kozotti kapcsolatok

(1) Az érintett kozponti értéktaraknak a kozottik 1évs kapcsolat létrehozdsa el6tt és a kapesolat 1étrejottét kovetGen
folyamatosan meg kell allapitaniuk, fel kell mérniiik, nyomon kell kévetniik és kezelniiik kell a kozponti értéktarak
kozotti kapcsolatokbdl ered6 minden olyan potencidlis kockdzatforrast, amely Gket és résztvevGiket érintheti, és megfeleld
intézkedéseket kell hozniuk e kockdzatok csokkentésére.

(2) A kapcsolatot létrehozni szandékoz6 kozponti értéktaraknak a 19. cikk (1) bekezdésének e) pontjaban foglaltak
szerint engedélykérelmet kell benydjtaniuk a kérelmezd kozponti értéktdr illetékes hatésdgahoz, vagy pedig a 19. cikk (5)
bekezdése szerint tdjékoztatniuk kell a kérelmez6 kozponti értéktdr illetékes és érintett hat6sdgait.

(3) A kapcsolatnak biztositania kell az dsszekapcsolt kozponti értéktarak és résztvevSik megfelel§ védelmét, kirlonosen
a kozponti értéktdrak altal esetleg felvett hitelek, valamint a kapcsolat 1étrehozdsdra vonatkozé megallapodds kovetkez-
tében 1étrejovs koncentricids és likviditdsi kockdzat tekintetében.

A kapcsolatnak megfelel6 szerzédéses megallapodason kell alapulnia, amely meghatdrozza az 6sszekapcesolt kozponti
értéktarak és sziikség esetén azok résztvevdinek a jogait és kotelezettségeit. A tobb joghat6sdgot érint§ szerzédéses
megdllapoddsnak egyértelmden rendelkeznie kell a kapcsolat miikodésének minden egyes szempontjara irdnyadé, kikotott
jogrol.

(4) Az osszekapesolt kozponti értéktarak kozotti ideiglenes értékpapir-transzfer esetén az els§ transzfer véglegessé
véldsa el6tt tilos az értékpapirok djboli transzfere.

(5) A valamely masik kozponti értéktdrral létesitett kapcsolat mtikodtetésére kozvetett kapcsolatot vagy kozvetitSt
igénybe vevs kozponti értéktarnak fel kell mérnie, nyomon kell kovetnie és kezelnie kell az adott kozvetett kapcsolat
vagy kozvetits igénybevételébdl fakadé tovabbi kockdzatokat, és megfelel§ intézkedéseket kell hoznia ezek csokkentésére.

(6) Az osszekapcsolt kozponti értéktaraknak az értékpapir-dllomdnyok osszehasonlitdsdra szolgdldé megbizhaté eljara-
sokkal kell rendelkezniiik, amelyek biztositjak a nyilvantartdsaik pontossdgat.

(7)  Amennyiben ez célszerl és kivitelezhetd, a kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatoknak lehet6vé kell tenniiik az
osszekapcsolt kozponti értéktdrak résztvevsi kozotti tigyletek ,szdllitds fizetés ellenében” alapon torténd kiegyenlitését.
Amikor a kozponti értéktdrak kozotti kapcsolat nem teszi lehet6vé a ,szdllitds fizetés ellenében” alapon torténd elsza-

molast, ennek okair6l részletesen tdjékoztatni kell az érintett és az illetékes hatdsagokat.

(8) Az interoperdbilis értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek és a kozos kiegyenlitési infrastruktirat alkalmazé
kozponti értéktiraknak azonos idépontokat kell meghatdrozniuk a kovetkezdk tekintetében:

a) amikor az dtutaldsi megbizdsokat bevezetik a rendszerbe;

b) amelytd] kezdve az dtutaldsi megbizdsok visszavonhatatlanok.

Az els6 albekezdésben emlitett értékpapir-kiegyenlitési rendszereknek és kozponti értéktaraknak egyenértékd szabélyokat
kell megallapitaniuk az értékpapir-transzfer és pénzeszkoz-dtutalds véglegessé valdsanak az id6pontjara vonatkozdan.

(9)  2019. szeptember 18-ig a tagallamokban mtkods kozponti értéktarak kozotti valamennyi interoperdbilis kapcso-
latnak lehet8ség szerint ,széllitds fizetés ellenében” alapon torténd elszdmoldst tdmogatd kapcsolatnak kell lennie.



L 257/50 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.8.28.

(10) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy
meghatdrozza a (3) bekezdés szerinti azon feltételeket, amelyek mellett a kapcsolat létrehozdsara vonatkozé megéllapo-
ddsok minden egyes tipusa megfeleld védelmet biztosit az dsszekapcsolt kozponti értéktarak és azok résztvevsi szdmdra,
kiilonosen, amikor egy kozponti értéktir egy mdsik kozponti értéktdr altal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rend-
szerben szdndékozik részt venni, a kozvetitdk igénybevételébdl fakadd, az (5) bekezdésben emlitett tovabbi kockdzatok
nyomon kovetését és kezelését, a (6) bekezdésben emlitett értékpapirdllomdny-6sszehasonlitasi modszereket, azokat az
eseteket, amelyekben a kozponti értéktdrak kozotti kapesolatok keretében célszert és kivitelezhetd a (7) bekezdés szerinti,
,szllitds fizetés ellenében” alapon torténd kiegyenlités, valamint az ezekhez kapcsol6do értékelési modszereket.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabélyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

IIl. FEJEZET
Hozzdférés a kozponti értéktdrakhoz

1. szakasz

A Kibocsdtéok kézponti értéktdrakhoz valdé hozzdférése

49. cikk
Az Unidban engedélyezett kozponti értéktirakban tortén kibocsitds szabadsiga

(I) A kibocsaté jogosult arra, hogy az olyan értékpapirjait, amelyeket szabdlyozott piacokon vagy multilaterdlis
kereskedési rendszerekben valé kereskedésre bevezettek, vagy amelyekkel kereskedési helyszineken kereskednek, barmely
tagdllamban letelepedett barmely kozponti értéktdrban nyilvantartasba vetesse, amennyiben az érintett kozponti értéktar
megfelel a 23. cikkben felsorolt feltételeknek.

A kibocsatot az elsé albekezdés szerint megilletd jog sérelme nélkiil tovdbbra is alkalmazandé azon tagdllam tdrsasagi
joga vagy mds hasonlé joga, amelynek hatilya ald az adott értékpapirok tartoznak.

A tagallamok gondoskodnak arrél, hogy a masodik albekezdésben emlitett jogszabalyaik legfontosabb vonatkozé rendel-
kezéseirdl késziiljon egy oOsszedllitds. Az illetékes hatésdgok 2014. december 18-ig kotelesek megkiildeni ezt az ossze-
allitast az ESMA-nak. Az ESMA 2015. janudr 18-ig kozzéteszi az Osszeallitdst.

A felek ellenkez8 megallapoddsa hidnydban a kozponti értéktdr a koltségein felil ésszerti mértékd kereskedelmi dijat
szamithat fel a kibocsdténak a szolgdltatdsnydjtdsért.

(2)  Amennyiben a kibocsdté az értékpapirjai nyilvntartdsba vétele irdnti kérelmet nyujt be a kozponti értéktarhoz, a
kozponti értéktar koteles a kérelmet azonnal és megkiilonboztetés nélkiili modon feldolgozni, és a kérelmezd kibocsa-
ténak hiarom hénapon belil valaszolni.

(3) A kozponti értéktar megtagadhatja szolgaltatdsait a kibocsatotol. Az elutasitds kizdrdlag dtfogd kockdzatértékelésen
alapulhat, illetve azon a tényen, hogy az adott kozponti értéktar az érintett tagdllam tdrsasdgi jogdnak vagy mds hasonld
jogdnak hatdlya ald tartozd értékpapirokkal kapcsolatban nem nydjt a melléklet A. szakaszdnak 1. pontjdban emlitett
szolgéltatdsokat.

(4) A 2005/60[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') és a 2006/70/EK bizottsdgi irdnyelv (?) sérelme nélkiil,
amennyiben a kozponti értéktdr megtagadja a kérelmez§ kibocsdtotdl a szolgaltatdsnyijtast, az elutasitdst irdsban teljes
kortien meg kell indokolnia.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2005. oktéber 26-i 2005/60/EK irdnyelve a pénziigyi rendszereknek a pénzmosds, valamint
terrorizmus finanszirozdsa céljara vald felhaszndldsdnak megel6zésérgl (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).

() A Bizottsdg 2006. augusztus 1-i 2006/70/EK irdnyelve a politikai kozszerepl6k fogalmdt, valamint az egyszerdsitett tigyfél-atvildgitdsi
eljdrdsok és az alkalmi vagy nagyon korldtozott alapon folytatott pénziigyi tevékenység alapjan nydjtott mentesség technikai kove-
telményeit illetGen a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre vonatkozé végrehajtdsi intézkedések megdllapitdsdrdl (HL
L 214, 2006.8.4., 29. o.).
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Elutasitds esetén a kérelmez8 kibocsdté panaszt tehet a szolgdltatdsnyujtdst megtagadd kozponti értéktar illetékes hato-
sagdnal.

Az adott kozponti értéktdr illetékes hatdsdga koteles a panaszt megfelelSen kivizsgalni, aminek keretében értékeli az
elutasitdsnak a kozponti értéktdr altal kozolt okait, és indokoldssal elldtott vdlaszt kiild a kibocsdtonak.

A kozponti értéktdr illetékes hatdsdgdnak a panasz kivizsgdldsa kapcsdn konzultdlnia kell a kérelmez6 kibocsité székhelye
szerinti illetékes hatésdggal. Amennyiben a kérelmez8 kibocsatd székhelye szerinti illetékes hatdsdg nem ért egyet az
adott értékeléssel, a két illetékes hatdsdg barmelyike az ESMA elé utalhatja az {igyet, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke dltal raruhazott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy a kozponti értéktar indokolatlanul tagadta meg a szolgaltatdsnyujtast a kibocsa-
t6tol, a felelds illetékes hatdsagnak hatdrozatban kell utasitania a kozponti értéktdrat a kérelmezd kibocsdtonak torténd
szolgaltatdsnyujtdsra.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozponti értéktarak altal az dtfogd kockdzatértékelés sordn, valamint a (3) és (4) bekezdéssel osszhangban a csatlakozds
megtagaddsdnak okdt vizsgalé illetékes hatdsdg altal figyelembe veendd kockdzatok, tovdbba a (4) bekezdésben emlitett
eljards elemeinek meghatdrozdsa érdekében.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(6) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (4)
bekezdésben ismertetett eljards sordn haszndlandé egységes formanyomtatvinyok és mintadokumentumok kialakitdsa
céljabol.

Az ESMA 2015. janius 18-ig benydjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadésara.

2.szakasz

A kozponti értéktdrak kézotti csatlakozds

50. cikk
Csatlakozas standard kapcsolat titjan

A kozponti értéktdr a 33. cikkel 6sszhangban és a kozponti értéktarak kozotti kapesolatokra vonatkozo, a 19. cikk (5)
bekezdésében elgirt eldzetes tdjékoztatds alapjan jogosult egy masik kozponti értéktdr résztvevdjévé valni, és ez utdbbi
kozponti értéktarral standard kapcsolatot kialakitani.

51. cikk
Csatlakozis egyedi kialakitdsi kapcsolat dtjin

(I)  Amennyiben a kozponti értéktar egy masik kozponti értéktartél az utébbihoz valé csatlakozds érdekében egyedi
kapcsolat kialakitdsat kéri, a fogadé kozponti értéktdr kizdrdlag kockazati megfontoldsok alapjan utasithatja el a kérelmet.
Piaci részesedés elvesztése nem szolgdlhat alapul a kérelem elutasitdsihoz.

(2) A két fél ellenkez6 megallapoddsa hidnydban a fogadd kozponti értéktdr az egyedi kialakitdsa kapcsolat biztosi-
tasaért a koltségein felil ésszerti mértékd kereskedelmi dijat szdmithat fel a kérelmez8 kozponti értéktarnak.
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52. cikk
A kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatok kialakitdsanak eljirdsa

(1)  Amikor a kozponti értéktdr az 50. és az 51. cikk alapjan csatlakozdsi kérelmet nydjt be egy mdsik kozponti
értéktirhoz, ez utdbbi kozponti értéktdr koteles azonnal elbirdlni a kérelmet, és hdrom hénapon belil vilaszt adni a
kérelmez8 kozponti értéktdrnak.

(2) A kozponti értéktar csak akkor tagadhatja meg a csatlakozast a kérelmezd kozponti értéktartdl, ha ez a csatlakozds
veszélyeztetné a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett miikodését, vagy rendszerszint(i kockdzatokat idézne eld. Ilyen
elutasitdsra kizarolag atfogd kockazatértékelés alapjan keriilhet sor.

Amennyiben a kozponti értéktdr megtagadja a csatlakozdst a kérelmez8 kozponti értéktdrtdl, az elutasitdst teljes kortien

indokolnia kell.

Elutasitds esetén a kérelmez8 kozponti értéktdr panaszt tehet a csatlakozdst megtagadd kozponti értéktdr illetékes
hatdsdganal.

A fogadd kozponti értéktdr illetékes hatdsdga koteles megfelelGen kivizsgdlni a panaszt, és ennek keretében meg kell
vizsgalnia az elutasitds okait, és indokolassal ellatott valaszt kell kiildenie a kérelmez8 kozponti értéktarnak.

A fogadd kozponti értéktar illetékes hatdsdganak a panasz kivizsgdldsa kapcsan konzultdlnia kell a kérelmez8 kozponti
értéktar illetékes hatdsdgaval és a kérelmezd kozponti értéktdrnak a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett
érintett hatdsdgdval. Amennyiben a kérelmezd kozponti értéktdr barmely hatdsdga nem ért egyet az adott értékeléssel, a
hatésigok bérmelyike az ESMA elé utalhatja az iigyet, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke altal rdruhdzott
hatdskorrel 6sszhangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy a kozponti értéktdr indokolatlanul tagadta meg a kérelmez8 kozponti értéktartdl
a csatlakozast, a fogad6 kozponti értéktar illetékes hatdsdganak hatdrozatban kell utasitania az adott kozponti értéktdrat,
hogy biztositsa a csatlakozdst a kérelmezd kozponti értéktdr szdmdra.

(3) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozponti értéktarak dltal az atfogd kockdzatértékelés sordn, valamint a (2) bekezdéssel Gsszhangban a csatlakozds
megtagaddsa okainak vizsgalatakor az illetékes hatésagok dltal figyelembe veend kockazatok, tovdbbd a (2) bekezdésben
emlitett eljards elemeinek meghatdrozasa érdekében.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsdghoz ezeket a szabélyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittm{tkodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) és
(2) bekezdésben ismertetett eljdrds soran haszndlandé egységes formanyomtatvanyok és mintadokumentumok kialakitdsa
céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benydjtja a Bizottsighoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.
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3.szakasz

A kozponti értéktdr és mds piaci infrastruktidra k6zotti hozzdférés

53. cikk
A kozponti értéktir és mds piaci infrastruktdra kozotti hozzaférés

(I) A kozponti szerz8d6 félnek és a kereskedési helyszinnek kérésre megkiilonboztetésmentes és atlithaté méddon
tranzakcids adatfolyamot kell szolgaltatnia a kozponti értéktarak részére, és a két fél kozotti ellenkez megallapodds
hidnydban az ilyen tranzakciés adatfolyamokért a koltségein felul ésszerti mértékdi kereskedelmi dijat szdmithat fel a
kérelmez8 kozponti értéktdrnak.

A kozponti értéktdrnak megkilonboztetésmentes és atlathaté modon biztositania kell a hozzaférést egy kozponti szer-
z8d6 fél vagy kereskedési helyszin szdmdra az értékpapir-kiegyenlitési rendszeréhez, és a két fél kozotti ellenkezd
megéllapodds hidnydban az ilyen hozzéférésért a koltségein felul ésszerti mértékdi kereskedelmi dijat szdmithat fel.

(2)  Amikor az egyik fél az (1) bekezdés szerint hozzaférési kérelmet nydjt be egy mésik félhez, az ilyen kérelmet
azonnal el kell birdlni, és a kérelmez6 félnek hiarom hénapon beliil vilaszt kell kapnia.

(3) A fogadd fél csak akkor tagadhatja meg a hozzdférést, ha az ilyen hozzaférés befolydsolnd a pénziigyi piacok
zavartalan és rendezett mikodését, vagy rendszerszintl kockdzatokat idézne el6. Piaci részesedés elvesztése nem szol-
gélhat alapul a kérelem elutasitdsdhoz.

A hozzaférést megtagad6 félnek az elutasitdst dtfogd kockazatértékelés alapjan irdsban teljes kortien indokolnia kell a
kérelmez§ fél szdmdra. Elutasitds esetén a kérelmezg fél panaszt tehet a hozzdférést megtagado fél illetékes hat6sdgdnal.

A fogad¢ fél illetékes hat6sdga és a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett érintett hatdsdg koteles megfelelGen
kivizsgdlni a panaszt, és ennek keretében meg kell vizsgdlnia az elutasitds okait, és indokoldssal elldtott vélaszt kell
kiildenie a kérelmezg félnek.

A fogado fél illetékes hatdsdganak a panasz értékelése kapcsan konzultilnia kell a kérelmez§ fél illetékes hatdsdgaval és a
12. cikk (1) bekezdésének a) pontjdban emlitett érintett hatdsdggal. Amennyiben a kérelmezd fél barmely hatésdga nem
ért egyet az adott értékeléssel, a két hatosdg barmelyike az ESMA elé utalhatja az tigyet, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke altal rdruhdzott hatdskorrel 6sszhangban jarhat el.

Amennyiben az a dontés sziiletik, hogy az adott fél indokolatlanul tagadta meg a hozzéférést, a felelgs illetékes haté-
sagnak hatdrozatban kell utasitania az érintett felet, hogy hdrom hénapon beliil biztositsa a szolgdltatdsai igénybevéte-
lének lehetGségét.

(4) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egylittmikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a
kozponti értéktdrak dltal az dtfogd kockdzatértékelés sordn, valamint a (3) bekezdéssel Gsszhangban a hozzaférés
megtagaddsa okainak vizsgdlatakor az illetékes hatésagok dltal figyelembe veendd kockdzatok, tovabba a (3) bekezdésben
emlitett eljards elemeinek meghatdrozasa érdekében.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benyujtja a Bizottsighoz ezeket a szabdlyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(5) Az ESMA a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2) és
(3) bekezdésben ismertetett eljdrds sordn haszndlandé egységes formanyomtatvanyok és mintadokumentumok kialakitdsa
céljabal.
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Az ESMA 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

V. CiM
A KOZPONTI ERTEKTARAK RESZTVEVGOI SZAMARA BANKI JELLEGU KIEGESZITO SZOLGALTATASOK NYUJTASA

54. cikk
Banki jellegii kiegészit6 szolgdltatisok nydjtdsira vonatkozé engedély és kijelolés

(I) A kozponti értéktdr sajit maga csak abban az esetben nyujthat a melléklet C. szakaszdban felsorolt banki jellegti
kiegészitd szolgaltatasokat, ha e cikkel osszhangban tovabbi engedélyt szerzett az ilyen szolgdltatisok nyujtdsdra.

(2)  Annak a kozponti értéktdrnak, amely értékpapir-kiegyenlitési rendszere egészének vagy egy részének pénzoldaldt a
40. cikk (2) bekezdésével osszhangban kivanja kiegyenliteni, vagy mds mddon kivan az (1) bekezdésben emlitett barmi-
lyen banki jellegli kiegészit§ szolgltatdst nydjtani, engedélyt kell beszereznie a kovetkezdSkre:

a) ilyen jellegti sajit szolgdltatdsok nyujtdsa az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett; vagy

b) egy vagy tobb, a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkével osszhangban engedélyezett hitelintézet kijelolése erre a célra.

(3)  Amennyiben a kozponti értéktér az értékpapir-kiegyenlitési rendszert mtikodtets bejegyzett szervezettel megegyezd
bejegyzett szervezeten keresztiil kivin barmilyen banki jellegii kiegészits szolgaltatast nydjtani, a (2) bekezdésben emlitett
engedély csak az aldbbi feltételek teljesiilése esetén adhaté meg:

a) a kozponti értéktdr rendelkezik a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkében el6irt hitelintézeti engedéllyel;

b) a kozponti értéktar eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében felsorolt prudencidlis kovetelményeknek és a
60. cikkben meghatdrozott feliigyeleti kovetelményeknek;

¢) az ezen albekezdés a) pontjaban emlitett engedély kizardlag a melléklet C. szakaszaban felsorolt banki jellegti kiegé-
szitd szolgdltatisok nyujtdsdra és nem barmely mds tevékenység végzésére haszndlhato;

d) a kozponti értéktarra olyan tobblett6ke-kovetelmény vonatkozik, amely titkrozi tobbek kozott az értékpapir-kiegyen-
litési rendszer résztvevdinek és a kozponti értéktari szolgaltatdsok egyéb felhaszndldinak nydjtott, napkozbeni hite-
lekbél ereds kockdzatokat, beleértve a hitel- és a likviditdsi kockdzatokat;

e) a kozponti értéktdr — legaldbb havonta az illetékes hatésagnak és évente az 575/2013/EU rendelet nyolcadik részében
elsirt, a 3. pillérbe tartozé kozzététel keretében — az emlitett rendelet 59. cikke (4) bekezdésének j) pontjaval 6ssz-
hangban jelentést tesz a napkozbeni likviditdsi kockdzat mértékérdl és kezelésérdl; valamint

f) a kozponti értéktar olyan megfeleld helyredllitési tervet nydjtott be az illetékes hatdsignak, amely biztositja a kritikus
miikodési folyamatainak a folytonossdgat, beleértve azokat az eseteket is, amikor a likviditdsi vagy a hitelkockazat a
banki jellegii kiegészit§ szolgéltatdsok nyujtisdnak eredményeként ll eld.
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Amennyiben ez a rendelet, az 575/2013/EU rendelet és a 2013/36/EU irdnyelv egymdsnak ellentmondé rendelkezéseket
tartalmaz, az els6 albekezdés a) pontjdban emlitett kozponti értéktdr a prudencidlis feliigyeletre vonatkozé szigortibb
el6irdsokat koteles betartani. Az e rendelet 47. és 59. cikkében emlitett szabdlyozdstechnikai standardokban tisztdzni kell
az egymadsnak ellentmondé rendelkezések eseteit.

(4)  Amennyiben a kozponti értéktar valamely hitelintézetet kivan kijelolni barmely banki jelleg(i kiegészité szolgélta-
tisnak egy olyan kilonallé bejegyzett szervezeten — amely vagy része a legfels§ szinten ugyanazon anyavillalat altal
irdnyitott véllalkozdscsoportnak, vagy sem — keresztiil tortén$ nytjtasdra, a (2) bekezdésben emlitett engedély csak az
aldbbi feltételek teljesiilése esetén adhaté meg:

a) a kilonallo bejegyzett szervezet rendelkezik a 2013/36/EU irdnyelv 8. cikkében eldirt hitelintézeti engedéllyel;

b) a kiilondllé bejegyzett szervezet eleget tesz az 59. cikk (1), (3) és (4) bekezdésében meghatirozott prudencidlis
kovetelményeknek és a 60. cikkben meghatarozott feliigyeleti kovetelményeknek;

¢) a kulondllo bejegyzett szervezet sajit maga nem nyujt semmilyen, a melléklet A. szakaszdban emlitett alapvetd
szolgéltatast;

&

az a) pontban emlitett engedélyt kizdr6lag a melléklet C. szakaszaban felsorolt banki jellegii kiegészit8 szolgaltatdsok
nyujtdsira és nem barmely mds tevékenység végzésére hasznaljdk.

e) a kilonallé bejegyzett szervezetre olyan tobblett6ke-kovetelmény vonatkozik, amely tikrozi tobbek kozott az érték-
papir-kiegyenlitési rendszer résztvevSinek és a kozponti értéktari szolgaltatdsok egyéb felhaszndldinak nydjtott,
napkozbeni hitelekbdl eredd kockdzatokat, beleértve a hitel- és a likviditdsi kockdzatokat;

f) a kalondllo bejegyzett szervezet — legaldbb havonta az illetékes hatdsdgnak és évente az 575/2013/EU rendelet
nyolcadik részében elGirt, a 3. pillérbe tartozé kozzététel keretében — az emlitett rendelet 59. cikke (4) bekezdésének
j) pontjaval 6sszhangban jelentést tesz a napkozbeni likviditdsi kockdzat mértékérdl és kezelésérdl; valamint

a kilonallé bejegyzett szervezet olyan megfelel§ helyredllitdsi tervet nydjtott be az illetékes hatsagnak, amely bizto-
sitia a kritikus mikodési folyamatainak a folytonossagat, beleértve azokat az eseteket is, amikor a likviditasi és
hitelkockdzat a banki jellegli kiegészits szolgaltatdsok nytjtasinak eredményeként 4ll el6.

©

(5) A (4) bekezdés nem alkalmazandé a (2) bekezdés b) pontjaban emlitett olyan hitelintézetekre, amelyek a kozponti
értéktar értékpapir-kiegyenlitési rendszerének egy részére vonatkozdan a pénzeszkozfizetések kiegyenlitését vallaljak,
amennyiben a széban forgd hitelintézeteknél nyitott szdmldkon torténd, pénzeszkozzel val6 kiegyenlités egyéves idGtar-
tamra szamitott teljes értéke nem éri el a kozponti értéktarnal nyilvantartott, pénzeszkoz ellenében lebonyolitott dsszes
értékpapiriigylet teljes értékének az egy szdzalékdt, és évente nem haladja meg a 2,5 millidrd EUR-t.

Az illetékes hatdsag koteles évente legaldbb egyszer ellendrizni az els§ albekezdésben meghatdrozott értékhatar betartdsat,
és megallapitasardl jelentést kell killdenie az ESMA-nak. Amennyiben az illetékes hat6sdg az értékhatar tallépését dllapitja
meg, el6 kell irnia az érintett kozponti értéktdr szdmdra, hogy szerezze be a (4) bekezdés szerinti engedélyt. Az érintett
kozponti értéktarnak hat hénapon belill kell benydjtania az engedélykérelmét.

(6) Az illetékes hatésdg elirhatja a kozponti értéktdr szdmdra, hogy egynél tobb hitelintézetet jeloljon ki, vagy
amellett, hogy a szolgaltatdsokat az e cikk (2) bekezdése a) pontjaval 6sszhangban sajit maga nydjtja, egy hitelintézetet
is kijeloljon, amennyiben tgy itéli meg, hogy egyetlen hitelintézet esetében a kockdzatok koncentriciéjanak vald kitettség
nem kell6en mérséklédik az 59. cikk (3) és (4) bekezdésében foglaltaknak megfelelGen. A kijel6lt hitelintézetek kiegyen-
lit6 félnek mindsiilnek.
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(7) A banki jellegii kiegészit szolgaltatdsok nyujtasdra engedéllyel rendelkezé kozponti értéktdrnak és a (2) bekezdés
b) pontjaval 6sszhangban kijelolt hitelintézetnek mindenkor meg kell felelnie az e rendelet szerinti engedélyezéshez
szitkséges feltételeknek, és késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsdgokat az engedélyezés feltételeit érint
minden lényegi valtozdsrol.

(8) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a (3) bekezdés d) pontjdban és a (4) bekezdés e) pontjdban emlitett kockdzatalapti tobblettSke-kovetelmény
meghatdrozdsara.

Az EBH 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsagnak ezeket a szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

55. cikk
A banki jellegii kiegészitd szolgiltatisok nydjtisira vonatkozo engedély megaddsa és megtagadisa

(I) A kozponti értéktdrnak az 54. cikk el6irdsai szerint a hitelintézet kijellésére vagy dltala barmilyen banki jelleg
kiegészitd szolgaltatds nydjtdsira vonatkozé engedély irdnti kérelmet a székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdgdhoz

kell benydjtania.

(2) Az engedély irdnti kérelemnek minden olyan informdciot tartalmaznia kell, amely szitkséges ahhoz, hogy az
illetékes hatdsdg meggy6zSdhessen réla, hogy a kozponti értéktdr és adott esetben a kijel6lt hitelintézet az engedélyezés
idépontjdig az e rendeletben meghatdrozott kovetelmények teljesitéséhez sziikséges valamennyi intézkedést megtette. A
kérelemnek miikodési tervet kell tartalmaznia, amely meghatdrozza a nyujtani kivant banki jellegli kiegészit6 szolgdlta-
tasokat, adott esetben a kozponti értéktdr és a kijelolt hitelintézetek kozotti kapcsolatok rendszerét, valamint azt, hogy a
kozponti értéktdr, illetve adott esetben a kijelolt hitelintézet hogyan kivadnja teljesiteni az 59. cikk (1), (3) és (4)
bekezdésében meghatdrozott prudencidlis kovetelményeket és az 54. cikkben meghatdrozott egyéb feltételeket.

(3) Az illetékes hatésdgnak a 17. cikk (3) és (8) bekezdésében meghatérozott eljardst kell alkalmaznia.

(4) Az illetékes hat6sdgnak, miutdn a kérelmet hidnytalannak tekintette, az abban foglalt valamennyi informdciét meg
kell kiildenie a kovetkezd hatdsagoknak:

a) az érintett hat6sdgok;

b) az 575/2013(EU rendelet 4. cikkének (1) bekezdésének 40. pontjaban emlitett illetékes hatdsdg;

¢) azon tagdllamok illetékes hatdsdgai, amelyekben a kozponti értéktdr interoperdbilis kapcsolatot hozott létre egy mdsik
kozponti értéktarral, kivéve, ha a kozponti értéktdr a 19. cikk (5) bekezdésében emlitett interoperdbilis kapcsolatot
hozta létre;

d) azon fogadé tagillam illetékes hatdsdgai, amelyben a kozponti értéktdr tevékenységei a 24. cikk (4) bekezdése
értelmében az értékpapirpiacok mikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl meghatirozé jelent8ségtiek;

¢) a kozponti értéktdr azon résztvevGinek feliigyeletét ellatd illetékes hatdsdagok, amelyek azon hdrom tagallamban
rendelkeznek székhellyel, amelyek a kozponti értéktdr értékpapir-kiegyenlitési rendszerében Osszevont formdban,
egy éves idGszakra vonatkozdan a legnagyobb kiegyenlitési értékeket képviselik;

f) az ESMA; és

g) az EBH.
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(5) A (4) bekezdés a)-e) pontjdban emlitett hatosigoknak a (4) bekezdésben emlitett tdjékoztatds kézhezvételétdl
szamitott harminc napon beliil indokoldssal ellatott véleményt kell nyilvanitaniuk az engedélyrdl. Amennyiben valamelyik
hat6sdg az emlitett hatdridén beliil nem ad véleményt, azt tigy kell tekinteni, hogy a hatdsdg véleménye az engedély
megaddsa mellett szol.

Amennyiben a (4) bekezdés a)—e) pontjdban emlitett hatdsdgok koziil legalabb egynek elutasité az indokoldssal elldtott
véleménye, az engedélyt megadni szdndékozd illetékes hatdsignak harminc napon belil az elutasité véleményre vonat-
kozé, indokoldssal ellatott hatdrozatot kell kiildenie a (4) bekezdés a)—e) pontjdban emlitett hatosdgoknak.

Amennyiben harminc nappal a hatdrozat megkildését kovetSen a (4) bekezdés a)—e) pontjdban emlitett hatdsigok
valamelyike elutasité véleményt ad, de az illetékes hatésdg még mindig meg kivénja adni az engedélyt, akkor az iigyet
az 1095/2010/EU rendelet 31. cikkének c) pontjdban foglalt kozvetités céljdbol barmelyik elutasité véleményt add
illetékes hat6sdg az ESMA elé utalhatja.

Amennyiben az tigy harminc nappal az ESMA elé utaldsit kovetGen nem rendezddott, az engedélyt megadni szdndékozd
illetékes hatdsdgnak végleges dontést kell hoznia, és dontését irdsban részletesen meg kell indokolnia a (4) bekezdés a)—e)
pontjdban emlitett hatésdgok részére.

Amennyiben az illetékes hatdsdg el akarja utasitani az engedélykérelmet, akkor az tigyet nem kell az ESMA elé utalni.

Az elutasité véleményben irdsban, teljes kortien és részletesen indokolni kell, hogy az e rendeletben vagy egyéb unids
jogszabalyokban foglalt rendelkezések miért nem teljesiilnek.

(6)  Amennyiben az ESMA tgy véli, hogy az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdsdg olyan engedélyt adott ki, amely
esetleg nem felel meg az unids jognak, akkor az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével dsszhangban jar el.

(7) Az ESMA a KBER tagjaival és az EBH-val szorosan egyiittmikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben meghatdrozza, hogy a koézponti értéktirnak milyen informdciét kell szolgdltatnia az illetékes
hatdsdg részére abbdl a célbdl, hogy megszerezze a kiegyenlitést kiegészit6 banki jellegli szolgéltatdsok nyujtdsara
sz6l6 engedélyt.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benytjtja a Bizottsighoz ezeket a szabélyozastechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(8) Az ESMA a KBER tagjaival és az EBH-val szorosan egyiittmtikodve végrehajtds-technikai standardtervezeteket
dolgoz ki az engedélyezést megel6zGen a (4) bekezdésben emlitett hatdsdgokkal folytatott konzultdcié céljabdl hasznd-
land6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljdrdsok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA 2015. junius 18-ig benydjtja a Bizottsaghoz ezeket a végrehajtds-technikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

56. cikk

A banki jellegii kiegészit§ szolgéltatisok korének kiterjesztése
(I)  Amennyiben a kozponti értéktdr ki kivanja terjeszteni azon banki jellegii kiegészitd szolgaltatisok korét, amelyek
nyujtasdra hitelintézetet jelol ki, vagy amelyeket az 54. cikkel 6sszhangban maga nyjt, kiterjesztés irdnti kérelmet kell
benytjtania a székhelye szerinti tagallam illetékes hat6sdgahoz.
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(2) A Kkiterjesztés irdnti kérelemre az 55. cikkben megdllapitott eljdrds alkalmazando.

57. cikk
Az engedély visszavondsa

(I) Az V. cim szerinti korrekcids 1épések vagy intézkedések sérelme nélkiil a kozponti értéktdr székhelye szerinti
tagdllam illetékes hatdsdga az alabbi esetek barmelyikében koteles visszavonni az 54. cikkben emlitett engedélyt:

a) amennyiben a kozponti értéktdr 12 hénapos idStartam alatt nem hasznélta fel az engedélyt, kifejezetten lemond az
engedélyrsl, vagy amennyiben a kijelolt hitelintézet az el6z8 hat hénapban nem nyujtott szolgaltatdst vagy nem
végzett tevékenységet;

b) amennyiben a kozponti értéktér valtlan nyilatkozatokkal vagy mads jogellenes eszkozzel szerezte meg az engedélyt;

¢) amennyiben a kozponti értéktdr vagy a kijel6lt hitelintézet mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek mellett
az engedélyt megszerezte, és meghatdrozott idén belil nem hozta meg az illetékes hatbsdg dltal kért korrekcios
intézkedéseket;

d) amennyiben a kozponti értéktar vagy a kijelolt hitelintézet sdlyosan és rendszeresen megszegte az e rendeletben foglalt
kovetelményeket.

(2) Az illetékes hatbsdg, amint az (1) bekezdésben szerepls koriilmények valamelyikérsl tudomdst szerez, koteles
haladéktalanul konzultdlni az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosdgokkal az engedély visszavondsdnak sziikséges-
ségérdl.

(3) Az ESMA, a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontja szerinti barmely érintett hat6sdg és a 60. cikk (1) bekezdésében
emlitett barmely hat6sdg, illetve az 55. cikk (4) bekezdésében emlitett hatosiagok barmikor kérhetik a kozponti értéktdr
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsagdt, hogy vizsgalja meg, hogy a kozponti értéktdr és adott esetben a kijelolt
hitelintézet tovabbra is megfelel-e azoknak a feltételeknek, amelyek mellett az engedélyt megszerezte.

(4) Az engedély visszavondsat az illetékes hatdsdg egy adott szolgéltatdsra, tevékenységre vagy pénziigyi eszkozre is
korlatozhatja.

(5) A kozponti értéktdrnak és a kijelolt hitelintézetnek létre kell hoznia, végre kell hajtania és fenn kell tartania egy
olyan megfelel§ eljardst, amellyel az engedélynek az (1) bekezdés szerinti visszavondsa esetén biztosithatd az iigyfelek és
részvevlk eszkozeinek kell§ id6ben torténd és rendezett kiegyenlitése és mds kiegyenlit fél részére torténd atadasa.

58. cikk
Kozponti értéktirak nyilvintartdsa

(1) Az illetékes hatésdgok az 54., az 56. és az 57. cikk alapjdn hozott hatdrozatokrdl kotelesek az ESMA-t tdjékoztatni.

(2) Az ESMA az erre a célra létrehozott honlapjan kozzéteend§ nyilvantartdsban a 21. cikk (3) bekezdésével ossz-
hangban feltiinteti az aldbbi adatokat:

a) az 54., az 56. és az 57. cikk alapjan hozott hatdrozat tdrgyat képez$ minden egyes kozponti értéktdr neve;

b) az egyes kijelolt hitelintézetek neve;

¢) azon banki jellegli kiegészit§ szolgdltatdsok felsoroldsa, amelyeket a kijelolt hitelintézet vagy az 54. cikk alapjn
engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar a kozponti értéktdr résztvevdi szdmdara nydjthat.
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(3) Az illetékes hatdsdgok 2014. december 16-ig kotelesek bejelenteni az ESMA-nak azokat a szervezeteket, amelyek a
nemzeti jogi el6irdsokkal osszhangban banki jellegli kiegészit szolgaltatdsokat nytjtanak.

59. cikk

A banki jellegi kiegészit§ szolgiltatisok nydjtisira engedéllyel rendelkezd hitelintézetekre vagy kozponti
értéktarakra alkalmazand6 prudencidlis kévetelmények

(I) A banki jellegti kiegészit§ szolgaltatdsok nydjtdsira az 54. cikk (2) bekezdése b) pontja alapjin kijelolt hitelintézet
vagy az 54. cikk (2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkezd kozponti értéktdr kizdrdlag az engedélyében
szerepls, a melléklet C. szakaszaban felsorolt szolgaltatisokat nyujthatja.

(2) A banki jellegti kiegészit§ szolgdltatdsok nyujtdsira az 54. cikk (2) bekezdése b) pontja alapjn kijelolt hitel-
intézetnek vagy az 54. cikk (2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkezd kozponti értéktarnak meg kell felelnie
a hitelintézetekre alkalmazand6 barmely jelenleg vagy a jovében hatilyos jogszabdlynak.

(3) A banki jellegli kiegészitG szolgdltatdsok nyujtdsira az 54. cikk (2) bekezdése b) pontja alapjin kijelolt hitel-
intézetnek vagy az 54. cikk (2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkez8 kozponti értéktarnak minden érték-
papir-kiegyenlitési rendszer tekintetében meg kell felelnie az e szolgaltatdsokhoz kapcsolodé hitelkockdzatokra vonatkozd
alabbi konkrét prudencidlis kovetelményeknek:

a) megbizhat6 keretrendszert kell 1étrehoznia a kapcsolodd hitelkockazatok kezelésére;

b) meg kell dllapitania az ilyen hitelkockdzatok forrdsait, gyakran és rendszeresen mérnie kell és nyomon kell kévetnie a
kapcsolodé hitelkockdzati kitettségeket, és megfelels kockdzatkezelési eszkozokkel kontroll alatt kell tartania ezeket a
kockdzatokat;

¢) biztositékok és mds egyenértékdi pénziigyi forrdsok felhaszndldsaval teljes korti fedezetet kell biztositania az egyes
hitelfelvevd résztvevSkkel szembeni hitelkockdzati kitettségekre;

d) amennyiben biztositékokat vesz igénybe a hitelkockdzatok kezelésére, kizdrdlag nagymértékben likvid és minimalis
hitel- és piaci kockdzattal jaré biztositékokat fogadhat el; egyedi helyzetekben, megfelel§ levonds alkalmazdsdval mds
tipusti biztositék is hasznalhato;

e) kell@en szigorti levondsokat és koncentraciés hatdrértékeket kell megallapitania és alkalmaznia a c) pontban emlitett
hitelkockdzati kitettségek fedezetéiil szolgdlé biztositékok értékére vonatkozdan, figyelembe véve azon célkitiizést,
hogy a biztositék azonnal és az drra nézve jelentSs hdtrdnyos kovetkezmények nélkiil érvényesithets legyen;

f) a megfelelS hitelkockdzati kitettségeire vonatkozdan hatdrértékeket kell megdllapitania;

g) meg kell vizsgdlnia és meg kell terveznie a potencidlis fennmarad6 hitelkockazati kitettségek kezelésének médjat,
valamint szabalyokat és eljarasokat kell elfogadnia e tervek végrehajtdsara;

h) kizarélag a nala pénzforgalmi szdmldval rendelkezd résztvevSknek hitelezhet;

i) a napkozbeni hitel tekintetében hatékony visszatéritési eljardsokat biztosit, és tényleges visszatartd erdt jelentd birsigok
alkalmazdsaval torekszik az egynapos hitelek visszaszoritdsdra.

(4) A banki jellegli kiegészitG szolgdltatdsok nyujtdsira az 54. cikk (2) bekezdése b) pontja alapjin kijelolt hitel-
intézetnek vagy az 54. cikk (2) bekezdése a) pontja alapjan engedéllyel rendelkez8 kozponti értéktdrnak minden érték-
papir-kiegyenlitési rendszer tekintetében meg kell felelnie az e szolgéltatdsokhoz kapcsol6dé likviditdsi kockdzatokra
vonatkozé aldbbi konkrét prudencidlis kovetelményeknek:

a) megbizhat6 keretrendszerrel és eszkozokkel kell rendelkeznie az azon értékpapir-kiegyenlitési rendszer minden egyes
pénzneméhez kapcsol6do likviditdsi kockazatok — beleértve a napkozbeni likviditsi kockdzatokat — mérésére, nyomon
kovetésére és kezelésére, amelynek esetében elszdmold tigynokként jar el;
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b) folyamatosan és id@szertien — legaldbb naponta — mérnie kell és figyelemmel kell kisérnie a likviditdsi igényeit és a
birtokdban 1évé likvid eszkozok szintjét; ekozben az ezen eszkozokre alkalmazandé megfelel§ levondsok figyelembe-
vételével meg kell hatdroznia a rendelkezésére 4ll6 likvid eszkozok értékét;

¢) minden érintett pénznemben elegendd likvid forrdssal kell rendelkeznie a kiegyenlitési szolgdltatdsok id6ben torténd
nyUjtaséhoz, a potencidlis stresszforgatokonyvek széles skéldjat figyelembe véve, amelyek kozé tartozik tobbek kozott
legaldbb egy olyan résztvevd — beleértve annak anyavallalatit vagy lednyvallalatait — fizetésképtelenségébdl fakado
likviditasi kockdzat, amely résztvevével szembeni kitettségei a legnagyobbak;

d) csokkentenie kell a kapcsol6dé likviditasi kockdzatokat minden egyes pénznemben fennalld, figyelembe vehet likvid
forrasok, mint példaul a kibocsaté kozponti banknal és mds hitelképes pénziigyi intézetnél tartott pénz, hitelkeretre
vonatkozé kotelezettségvallalds vagy hasonlé megdllapodds, valamint nagymértékben likvid biztositékok vagy befek-
tetések révén, amelyek azonnal rendelkezésre allnak és pénzeszkozre vélthatok, el6re megkotott és rendkiviil megbiz-
hat6 finanszirozasi megallapoddsokkal egyiitt, még szélsGséges, de lehetséges piaci feltételek esetén is, és meg kell
allapitania, mérnie kell és nyomon kell kévetnie a likviditdsi kockazatok kezelésére igénybe vett killonb6z6 pénziigyi
intézmények jelentette likviditdsi kockdzatot;

e) elére megkotott finanszirozdsi megdllapoddsok alkalmazdsa esetén kizdrdlag hitelképes pénziigyi intézmények vehetSk
igénybe likviditdsnyajtoként; az egyes likviditasnyuajtokra — beleértve azok anyavillalatat és lednyvallalatait is — vonat-
kozdan megfelel§ koncentracids hatdrértékeket kell megallapitani és alkalmazni;

f) meg kell hatdroznia, majd rendszeres és szigort stressztesztekkel vizsgdlnia kell, hogy a forrdsok elegendgek-e;

g) meg kell vizsgilnia és meg kell terveznie az el6re nem lathat6 és potencidlisan nem fedezett likviditdsi problémdk
kezelésének madjat, valamint szabdlyokat és eljardsokat kell elfogadnia e tervek végrehajtdsara;

h) amennyiben lehetséges és megvaldsithatd, a kozponti bank szdmlavezetési szabdlyainak sérelme nélkiil, a kozponti
bankndl vezetett szamldkkal kell rendelkeznie és hozzd kell férnie mds kozponti banki szolgaltatdsokhoz a likviditdsi
kockézatainak jobb kezelése érdekében, tovdbba az unids hitelintézeteknek a megfelel§ pénzeszkozegyenlegeket a
kibocsdté unids kozponti banknal vezetett, e célra szolgdlé szdmldkon kell elhelyezniiik;

i) el6re megkotott és rendkiviil megbizhaté megdllapoddsokkal kell rendelkeznie annak biztositdsdra, hogy egy nem
teljesitd tigyfél biztositékdt id6ben érvényesiteni tudja.

j) rendszeresen jelentést kell tennie a 60. cikk (1) bekezdésében emlitett hatésdgok részére arrdl, és nyilvanossagra kell
hozni azt, hogy milyen médon méri, koveti nyomon és kezeli a likviditdsi kockdzatait, beleértve a napkozbeni
likviditdsi kockazatokat is.

(5) Az EBH az ESMA-val és a KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve szabalyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben részletesebben meghatdrozza a hitel- és likviditdsi kockdzatok — beleértve a napkozbeni kockd-
zatokat is — nyomon kovetésére, mérésére, kezelésére, jelentésére és nyilvanossdgra hozataldra szolgald, a (3) és a (4)
bekezdés szerinti kereteket és eszkozoket. E szabédlyozdstechnikai standardtervezeteknek adott esetben igazodniuk kell a
648/2012/EU rendelet 46. cikkének (3) bekezdésével osszhangban elfogadott szabdlyozastechnikai standardokhoz.

Az EBH 2015. janius 18-ig benytjtja a Bizottsagnak ezeket a szabalyozdstechnikai standardtervezeteket.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1093/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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60. cikk

A kijelolt hitelintézetek és a banki jellegii kiegészitd szolgaltatisok nytjtisira engedéllyel rendelkezd kézponti
értéktarak feliigyelete

(I)  E rendelet 17. és 22. cikkének sérelme nélkiil az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 40. pontjiban
meghatdrozott illetékes hatdsagok felel6sek a kijelolt hitelintézeteknek és a banki jellegli kiegészit§ szolgéltatdsok nydj-
tisdra e rendelet alapjan engedéllyel rendelkezd kozponti értéktdraknak a hitelintézetként torténé engedélyezésére és a
hitelintézetként torténd feliigyeletére az 575/2013/EU rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben foglalt feltételeknek
megfelelGen.

Az e bekezdés elsé albekezdésében emlitett illetékes hatésdgoknak abbdl a szempontbdl is feliigyelniiik kell a széban
forgé albekezdésben emlitett kijelolt hitelintézeteket és kozponti értéktdrakat, hogy betartjdk-e az 59. cikkben emlitett
prudencialis kovetelményeket.

Az els6 albekezdésben emlitett illetékes hatdsdgok rendszeresen, de évente legaldbb egyszer értékelik, hogy a kijelolt
hitelintézet vagy a banki jellegti kiegészit§ szolgaltatdsok nyujtdsdra engedéllyel rendelkezé kozponti értéktar teljesiti-e az
59. cikkben foglaltakat, és az e bekezdés alapjan végzett feliilvizsgdlata eredményeir6l — beleértve a korrekcids intézke-
déseket és a szankciokat is — tdjékoztatja a kozponti értékedr illetékes hatdsdgat, amely pedig tdjékoztatja az 55. cikk (4)
bekezdésében emlitett hatdsdgokat.

(2) A kozponti értéktdr illetékes hatdsdga az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatésdgokkal folytatott konzultdciét
kovetden legalabb évente felulvizsgdlja és értékeli a kovetkezGket:

a) az 54. cikk (2) bekezdésének b) pontjaban emlitett esetben azt, hogy a kijelolt hitelintézetek és a kozponti értéktar
kozotti valamennyi szitkséges megallapodds lehet6vé teszi-e az e rendeletben megéllapitott kotelezettségeik teljesitését;

b) az 54. cikk (2) bekezdésének a) pontjaban emlitett esetekben pedig azt, hogy a banki jellegii kiegészitS szolgéltatdsok
nyujtasara sz6l6 engedéllyel kapcsolatos intézkedések lehetévé teszik-e a kozponti értéktdr szdmdra az e rendeletben
megallapitott kotelezettségei teljesitését.

A kozponti értéktdr illetékes hatdsdga koteles rendszeresen, de legaldbb évente egyszer tdjékoztatni az 55. cikk (4)
bekezdésében emlitett hatdsagokat az e bekezdés alapjan végzett feliilvizsgalata és értékelése eredményeirdl, beleértve a
korrekcids intézkedéseket és a szankcidkat is.

Amennyiben a kozponti értéktdr az 54. cikk értelmében engedéllyel rendelkezd hitelintézetet jelol ki, koteles az dltala
miikodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek résztvevsinek védelme érdekében biztositani, hogy az dltala kijelolt hitel-
intézet az e rendelet alkalmazasdban sziikséges valamennyi informaciét a rendelkezésére bocsdssa, és e kotelezettség
megszegését koteles jelenteni a kozponti értéktdr illetékes hatdsigdnak és az (1) bekezdésben emlitett illetékes hatdsd-

goknak.

(3) A hitelintézetek és a banki jellegii kiegészitd szolgaltatdsok nyujtdsdra engedéllyel rendelkezd kozponti értéktdrak
feletti, az Unién belili kovetkezetes, hatékony és eredményes feliigyelet biztositdsa érdekében az EBH az ESMA-val és a
KBER tagjaival szorosan egyiittmiikodve az illetékes hatésdgoknak cimzett irdnymutatdsokat adhat ki, az 1093/2010/EU
rendelet 16. cikkével dsszhangban.

V. CIM
SZANKCIOK

61. cikk
Kozigazgatdsi szankcidk és egyéb intézkedések

(I) A tagdllamok biintet8jogi szankcidk megallapitdsaval és alkalmazdsdval kapcsolatos jogdnak sérelme nélkiil a
tagdllamok szabdlyokat dllapitanak meg a 63. cikkben emlitett esetekben az e rendelet rendelkezéseinek megszegéséért
felel6s személyekre alkalmazandé kozigazgatdsi szankcidkra és egyéb intézkedésekre vonatkozoéan, és biztositjdk, hogy az
illetékes hatdsdgaik ilyen szankcidkat és intézkedéseket alkalmazhassanak, tovabbd megteszik az ezek végrehajtdsdhoz
sziikséges intézkedéseket. E kozigazgatasi szankcioknak és egyéb intézkedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd
erejlinek kell lenniiik.
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A tagéllamok 2016. szeptember 18-ig hatdrozhatnak tgy, hogy nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkra vonat-
koz6 szabalyokat az elsg albekezdésben foglaltak szerint, ha az els§ albekezdésben emlitett jogsértések nemzeti jogukban
mar biintetGjogi szankciok hatdlya ald tartoznak. Ha a tagdllamok igy dontenek, részletesen tdjékoztatjak a Bizottsdgot és
az ESMA-t az adott biintetGjoguk idevadgd részeirdl.

A tagdllamok 2016. szeptember 18-ig tdjékoztatjak a Bizottsagot és az ESMA-t az els§ albekezdésben emlitett szabélyok-
rol. A tagdllamok indokolatlan késedelem nélkiil bejelentik a Bizottsignak és az ESMA-nak az e szabélyokat érint§
késbbi modositdsokat is.

(2) Az illetékes hatésdgoknak felhatalmazast kell kapniuk arra, hogy kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb intézkedéseket
alkalmazhassanak a kozponti értéktdrakra, a kijelolt hitelintézetekre, valamint az e rendeletben nem harmonizélt teriile-
teken meglévé nemzeti jogszabdlyokban meghatdrozott feltételek szerint ezek iigyvezetd szerveinek tagjaira és az iizleti
tevékenységiiket ténylegesen ellenérz8 mads személyekre vagy barmely egyéb olyan jogi vagy természetes személyre,
amely, illetve aki a nemzeti jog alapjdn a jogsértésért felelGsséggel tartozik.

(3)  Amikor az illetékes hatdsdgok a 63. cikkben meghatdrozott esetekben a szankciondldsi hatdskoriiket gyakoroljak,
szorosan egyiitt kell m@ikodniik annak biztositdsa érdekében, hogy a kozigazgatdsi szankcidk és egyéb intézkedések
megvaldsitsik az e rendelet dltal elérni kivant eredményeket, és amennyiben a kozigazgatdsi szankcidkat és egyéb
intézkedéseket a 14. cikkel 6sszhangban hatdrokon dtnydl6 esetekben alkalmazzdk, a parhuzamossigok és dtfedések
elkertilése érdekében az intézkedéseiket koordinalniuk kell.

(4)  Amennyiben a tagallamok az (1) bekezdéssel 6sszhangban ugy dontenek, hogy a 63. cikkben emlitett rendelke-
zések megszegése esetére biintetSjogi szankciokat allapitanak meg, biztositjdk, hogy megfelel§ intézkedések alljanak
rendelkezésre abbdl a célbdl, hogy az illetékes hatdsigok rendelkezzenek az ahhoz sziikséges jogkorokkel, hogy a
joghatésagukon beliil kapcsolatba 1épjenek az igazsagszolgaltatasi hatdsigokkal, és az e rendelet esetleges megsértéséért
inditott biintigyi nyomozdsokhoz vagy eljdrdsokhoz kapcsol6dé konkrét informdciokat szerezzenek be, és azokat tovab-
bitsak mds illetékes hatésdgoknak és az ESMA-nak az egymdssal valé egylittmikodési kotelezettségiik teljesitése érdeké-
ben, valamint az ESMA-nak e rendelet céljabol.

(5) Az illetékes hatdsigok a pénzbirsigok behajtisinak megkonnyitése érdekében is egylittmtikodhetnek mds
tagdllamok illetékes hatdsdgaival.

(6) A tagdllamok évente Osszesitett tdjékoztatdst kiildenek az ESMA-nak az (1) bekezdéssel 6sszhangban kivetett dsszes
szankciordl és egyéb intézkedésrSl. Az ESMA egy éves jelentésben kozzéteszi ezt a tdjékoztatdst.

Amennyiben a tagdllamok az (1) bekezdéssel 0sszhangban ugy dontenek, hogy a 63. cikkben emlitett rendelkezések
megszegése esetére biintet§jogi szankciokat allapitanak meg, akkor az illetékes hat6sdgaik évente Gsszesitett és anonimi-
zalt adatokat kiildenek az ESMA-nak az osszes lefolytatott biiniigyi nyomozdsra és a kivetett biintetdjogi szankcidkra
vonatkozdan. Az ESMA egy éves jelentésben kozzéteszi a kivetett biintetGjogi szankcidkra vonatkozd adatokat.

(7)  Ha a hatdskorrel rendelkezd hatdsdg nyilvanossdgra hozott egy kozigazgatdsi szankciot vagy kozigazgatdsi intéz-
kedést vagy egy biintetSjogi szankcidt, errdl egyidejileg az ESMA-t is értesiti.

(8) Az illetékes hatdsigok funkcidikat és jogkoreiket a nemzeti jogi kereteknek megfeleléen gyakoroljak:

a) kozvetleniil;

b) mds hatdsagokkal egyiittmtikodve;

) sajat felel@sségiik mellett olyan jogalanyokra torténé hatdskor-dtruhdzassal, amelyekre e rendeletnek megfelelGen
feladatokat ruhdztak at; vagy

d) az illetékes igazsdgiigyi hatésdgok megkeresésével.
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62. cikk
Hatdrozatok kézzététele

(I) A tagallamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok a szankcidval stjtott személynek a hatdrozatrdl vald értesi-
tését kovetSen indokolatlan késedelem nélkiil kozzétegyék a hivatalos honlapjaikon az e rendelet megsértéséért kivetett
kozigazgatdsi szankci6rol vagy egyéb intézkedésrdl szolo hatdrozatukat. A tdjékoztatdsnak tartalmaznia kell legaldbb a
jogsértés fajtdjat és jellegét, valamint azon természetes vagy jogi személy kilétét, akire vagy amelyre a szankciot kivetették.

Amennyiben a szankci6 vagy egyéb intézkedés kivetésérdl szolo hatdrozat ellen az érintett igazsagszolgaltatasi vagy mds
érintett hatdsdgok el6tt jogorvoslattal lehet élni, az illetékes hatésdgoknak indokolatlan késedelem nélkil kozzé kell
tennitik a hivatalos honlapjukon azt is, hogy a jogorvoslat milyen szakaszban van és mi az eredménye. A szankcid

sz

vagy intézkedés kivetésérsl sz616 korabbi hatdrozatot megsemmisité hatdrozatokat ugyancsak kozzé kell tenni.

Amennyiben az illetékes hatdsdg ugy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes személyek személyes
adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossagat vizsgald eseti értékelés alapjan — aranytalan, vagy
ha a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok stabilitdsat, illetSleg egy folyamatban 1évé biiniigyi nyomozdst, a
tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdgok az aldbbiak valamelyike szerint jdrjanak el:

a) halasszdk el a szankciot vagy egyéb intézkedést elrendelS hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen
sz6l6 okok meg nem sztinnek;

b) a szankci6t vagy egyéb intézkedést elrendel8 hatdrozatot a nemzeti joggal 6sszhangban 1évé médon, név megjelolése
nélkil tegyék kozzé, amennyiben a név nélkilli kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét;

¢) egyaltaldn ne tegyék kozzé a szankci6t vagy egyéb intézkedést megéllapité hatdrozatot, amennyiben a fenti a) és b)
pontban meghatdrozott opcidk nem tekinthet6k elégségesnek annak biztositdsdhoz, hogy:

i. a pénzigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. a kisebb jelentéségtinek tartott intézkedésekrdl sz6l6 hatdrozatok kozzététele ardnyos legyen.

A szankcié vagy egyéb intézkedés név nélkiili kozzétételérdl szol6 dontés esetében az érintett adatok kozzététele ésszert
ideig elhalaszthat6, amennyiben az emlitett id6szak sordn a név nélkiili kozzététel indokai elSreldthatélag meg fognak
sziinni.

Az illetékes hatdsdgok tdjékoztatjdk az ESMA-t az Osszes kivetett, de az (1) bekezdés harmadik albekezdésének c) pontja
alapjan kozzé nem tett kozigazgatdsi szankciordl, beleértve a kapcsolddd jogorvoslatokat és azok eredményét is. A
tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsdgok tdjékoztatdst kapjanak a kivetett biintet8jogi szankciokkal kapcsolatos
jogerGs itéletekrdl, és azokat benyujtsak az ESMA-nak. Az ESMA kizdrdlag az illetékes hatdsdgok kozotti informdcidcsere
céljabol kozponti adatbdzist tart fenn a hozzd bejelentett szankciokr6l. Ehhez az adatbdzishoz kizdrélag az illetékes
hatdsdgok férhetnek hozzd, és azt az altaluk szolgéltatott informdcidk alapjan naprakésszé kell tenni.

(2) Az illetékes hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikkel 6sszhangban nyilvanossigra hozott informacidk a
nyilvanossagra hozatalt kovetSen legaldbb 6t évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A nyilvadnossdgra hozott
személyes adatok csak annyi ideig tarthatok fenn az illetékes hatésdg hivatalos honlapjdn, ameddig ez az alkalmazando
adatvédelmi szabdlyok alapjan sziikséges.
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63. cikk
Jogsértésért kivetett szankciok

(1)  Ezt a cikket a rendelet kovetkezs rendelkezéseire kell alkalmazni:

a) a melléklet A., B. és C. szakaszdban meghatdrozott szolgdltatdsoknak a 16., a 25. és az 54. cikk megszegésével torténd
nyujtasa;

b) a 16. és az 54. cikkben el6irt engedélyeknek valétlan nyilatkozattal vagy mds jogellenes eszkozzel torténé megszerzése
a 20. cikk (1) bekezdésének b) pontjdban és az 57. cikk (1) bekezdésének b) pontjiban foglaltak szerint;

¢) a kozponti értéktdrak nem rendelkeznek az el6irt t6kével, ezaltal sértik a 47. cikk (1) bekezdését;

d) a kozponti értéktdrak nem tesznek eleget a szervezeti kovetelményeknek, ezdltal sértik a 26-30. cikket;

e) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget az tizletviteli szabdlyoknak, ezdltal sértik a 32-35. cikket;

f) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a kozponti értéktdrak szolgéltatdsaira vonatkozé kovetelményeknek, ezdltal
sértik a 37-41. cikket;

g) a kozponti értéktdrak nem tesznek eleget a prudencidlis kovetelményeknek, ezdltal sértik a 43-47. cikket;

h) a kozponti értéktarak nem tesznek eleget a kozponti értéktdrak kozotti kapcsolatokra vonatkozd kovetelményeknek,
ezéltal sértik a 48. cikket;

i) a kozponti értéktdrak jogellenesen megtagadjdk a kiilonbozd tipusi hozzaféréseket, ezdltal sértik a 49-53. cikket;

j) a kijelolt hitelintézetek nem tesznek eleget a hitelkockdzatokhoz kapcsol6dé egyedi prudencidlis kovetelményeknek,
ezéltal sértik az 59. cikk (3) bekezdését;

k) a kijelolt hitelintézetek nem tesznek eleget a likviditdsi kockdzatokhoz kapcsolddd egyedi prudencidlis kovetelmények-
nek, ezdltal sértik az 59. cikk (4) bekezdését.

(2) Az illetékes hat6sdgok feliigyeleti hatdskoreinek sérelme nélkiil, legaldbb az e cikkben emlitett jogsértések esetére az
illetékes hatosagoknak a nemzeti joggal dsszhangban legaldbb az aldbbi kozigazgatdsi szankciok és egyéb intézkedések
alkalmazdsdt lehet6vé tévs jogkorrel kell rendelkezniiik:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely megnevezi a jogsértésért felelGs személyt és a jogsértés természetét a 62. cikkel Gssz-
hangban;

b) végzés, amely elGirja a jogsértésért felel6s személy szamadra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal, és tartézkodjon a
magatartds megismétlésétdl;

¢) a 16. vagy az 54. cikk alapjin kiadott engedélyek visszavondsa a 20. vagy az 57. cikknek megfelelGen;

d) az intézmény iigyvezet§ szerve azon tagjanak vagy barmely mds azon természetes személynek, akit felelgsnek
tartanak, az ideiglenes, illetve ismétl6dé stilyos jogsértések esetén végleges eltiltdsa az intézménybeli vezetdi funkcidk
betoltésétsl;

¢) a jogsértésbdl szdrmazd nyereség Osszegének — amennyiben az meghatirozhaté — legaldbb a kétszeresét kitevd
maximélisan kiszabhaté kozigazgatdsi pénzbirsdg;
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f) természetes személy esetében maximadlisan kiszabhaté legaldbb 5 millié EUR Osszegli kozigazgatasi pénzbirsdg, illetve
azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben az ezen rendelet elfogaddsdnak
napjdn az emlitett Osszegnek megfelel§ érték;

g) jogi személy esetében legaldbb 20 milli6 EUR maximaélis Osszegii vagy a jogi személy — az ligyvezet§ szerve altal
jovahagyott legutolsé rendelkezésre 4ll6 beszamoldja szerinti — teljes éves drbevételének 10 %-dig terjed§ kozigazgatdsi
pénzbirsdg; amennyiben a jogi személy anyavéllalat vagy olyan anyavillalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU
irdnyelv értelmében Osszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie, a figyelembe veendd teljes éves drbevétel a
legutolsé rendelkezésre 4llo, a végsé anyavallalat tigyvezet§ szerve dltal jévdhagyott Osszevont beszdmold szerinti
teljes éves drbevétel, vagy a vonatkozé szdmviteli irdnyelvek szerinti, annak megfelel§ tipust bevétel;

(3) Az illetékes hatsdgok a (2) bekezdésben emlitetteken tal tovabbi szankciondlasi jogkorokkel is rendelkezhetnek, és

az emlitett bekezdésben szerepl6énél magasabb szintli kozigazgatdsi pénzbirsagot is elSirhatnak.

64. cikk
A szankciék hatékony alkalmazdsa

A tagéllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi szankciok vagy egyéb intézkedések tipusinak és szintjének meghatd-
rozdsakor az illetékes hatosigok minden relevdns koriilményt vegyenek figyelembe, adott esetben az aldbbiakat is:

a) a jogsértés stlyossdga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelds személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésért felel@s személy pénziigyi ereje, példaul a felelds jogi személy teljes drbevételében vagy a felelSs termé-
szetes személy éves jovedelmében kifejezve;

d) a jogsértésért felelds személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysdga, vagy harmadik feleknek a jogsértés
altal okozott vesztesége, amennyiben ezek meghatdrozhatdk;

e) a jogsértésért felels személy illetékes hatdsdggal vald egyuittmtikodésének szintje, annak sérelme nélkiil, hogy bizto-
sitsak az adott személy dltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség visszaszerzését;

f) a jogsértésért felelgs személy dltal elkovetett korabbi jogsértések.
65. cikk

A jogsértések bejelentése

(1) A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok hatékony mechanizmusokat hozzanak létre annak osztonzése
érdekében, hogy e rendelet potencidlis vagy tényleges megsértései bejelentésre keriiljenek az illetékes hatdsigok részére.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé tartoznak legaldbb a kovetkezSk:

a) a potencidlis vagy tényleges jogsértésekrdl szol6 jelentések atvételére, kivizsgdldsdra és nyomon kovetésére vonatkozd
konkrét eljardsok, beleértve a jelentések biztonsdgos kommunikacids csatorndinak a létrehozdsat;

b) az intézményen belili potencidlis vagy tényleges jogsértést jelent intézményi alkalmazottak megfelels védelme
legaldbb a megtorldssal, a diszkrimindcioval vagy madsfajta tisztességtelen bandsmoddal szemben;

¢) a személyes adatok védelme a potencidlis vagy tényleges jogsértést bejelentd személy, valamint a jogsértésért feltehe-
téen felel§s természetes személy vonatkozdsdban, a 95/46[EK irdnyelvben meghatdrozott elveknek megfelelGen;
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d) az eljards teljes id6tartama alatt mind a jogsértést bejelentS személy, mind az annak elkovetéséért feltehetSen felelSs
természetes személy személyazonossiganak a védelme, kivéve, ha a nemzeti jog a tovabbi vizsgilat vagy a bejelentés
nyomdn inditott kozigazgatdsi vagy birésigi eljdrds keretében el6irja e személyek kilétének a felfedését.

(3) A tagdllamok megkdovetelik az intézményektdl, hogy rendelkezzenek olyan megfelel§ eljarasokkal, amelyekkel az
alkalmazottaik egy meghatarozott, fiiggetlen és 6nalld csatorndn keresztiil belséleg jelenthetik a potencidlis vagy tényleges
jogsértéseket.

Ilyen csatorndt szolgdltathatnak a szocidlis partnerek dltal kialakitott eljdrasok is. Ebben az esetben a (2) bekezdés b), c) és
d) pontjdban emlitettel azonos védelem alkalmazando.

66. cikk
Jogorvoslathoz valé jog

A tagallamok biztositjdk, hogy az e rendelet alapjan hozott hatdrozatokat és intézkedéseket kelléen megindokoljdk, és
azok ellen birdsag el6tt jogorvoslattal lehessen élni. A birdsdg el6tti jogorvoslati jognak azokra az esetekre is vonatkoznia
kell, amelyekben valamely engedélykérelem benytijtdsit6l szdmitott hat hénapon beliill nem sziiletett hatdrozat annak
ellenére, hogy a kérelem a hatélyos rendelkezéseknek megfeleléen minden szitkséges informaciét tartalmazott.

VI. CIM
FELHATALMAZAS, VEGREHAJTASI HATASKOR, ATMENETI, MODOSITO ES ZARO RENDELKEZESEK

67. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(I) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett felhatalmazast kap felhatalmazadson alapulé jogi aktus
elfogadésara.

(2) A Bizottsignak a 2. cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (14) bekezdésében és a 24. cikk (7) bekezdésében emlitett,
felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsara vonatkozé felhatalmazasa hatdrozatlan idére szol 2014. szeptember 17-
t6l kezd6d6 hatéllyal.

(3) Az Eurépai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (2) bekezdésében, a 7. cikk (14) bekez-
désében és a 24. cikk (7) bekezdésében emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl sz0l6 hatdrozat megsziinteti az abban
megjelolt felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne
megjelolt késébbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatdlyban 1év6 felhatalmazdson alapuld jogi
aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsarol.

(5) A 2. cikk (2) bekezdésének, a 7. cikk (14) bekezdésének és a 24. cikk (7) bekezdésének értelmében elfogadott
felhatalmazdson alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrol
val6 értesitését kovetS hdrom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve
ha az emlitett id6tartam lejartit megel6z8en mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot,
hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az id6tartam harom hénappal
meghosszabbodik.

68. cikk
A bizottsigi eljaras

(I) A Bizottsdgot a 2001/528/EK bizottsdgi hatdrozattal (') létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsag segiti. Ez a
bizottsdg a 182/2011/EU rendelet értelmében vett bizottsignak mindsiil.

(2) Az e bekezdésre torténd hivatkozaskor a 182/2011/EU rendelet 5. cikkét kell alkalmazni.

(') A Bizottsdg 2001. junius 6-i 2001/528/EK hatdrozata az eurdpai értékpapir-bizottsdg létrehozdsarl (HL L 191., 2001.7.13., 45. o.).
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69. cikk
Atmeneti rendelkezések

(1) Az illetékes hatésagok 2014. december 16-ig kotelesek tdjékoztatni az ESMA-t valamennyi kozponti értéktarként
miikods intézményrdl.

(2) A kozponti értéktdrak a 17., a 26., a 45., a 47., a 48. és adott esetben az 55. és az 59. cikk alapjn elfogadott
osszes szabalyozastechnikai standard hatdlybalépését kovetS hat honapon beliil kotelesek az e rendelet céljara sziikséges
valamennyi engedélyért folyamodni, és az érintett kozponti értéktarak kozotti kapcsolatokat bejelenteni.

(3) A harmadik orszagbeli kozponti értéktarnak legkésébb hat hénappal azt kovetSen, hogy a 12.,a 17.,a 25.,a 26., a
45.,a 47., a 48. és adott esetben az 55. és az 59. cikk alapjan elfogadott szabalyozdstechnikai standardok, és a 25. cikk
(9) bekezdésében emlitett végrehajtdsi hatdrozat koziil az utolsé is hatdlyba lépett, a 25. cikk alapjan az ESMA elismerését
kell kérelmeznie ott, ahol a szolgaltatdsnydjtast tervezi.

(4)  Amig meg nem sziiletik az e rendelet szerinti hatdrozat a kozponti értéktarak, illetve tevékenységeik engedélyezé-
sérél, illetve elismerésérsl, beleértve a kozponti értéktarak kozotti kapcesolatokat is, tovdbbra is a kozponti értéktdrak
engedélyezésére és elismerésére vonatkozé nemzeti szabdlyok alkalmazanddk.

(5) Az 1. cikk (4) bekezdésében emlitett szervezetek altal mtikodtetett kozponti értéktaraknak legkésébb a (2) bekez-
désben emlitett szabalyozdstechnikai standardok hatalybalépésétdl szamitott egy éven belil meg kell felelniik az e
rendeletben foglalt kovetelményeknek.

70. cikk
A 98/26[EK irdnyelv médositdsai
A 98/26[EK irdnyelv az aldbbiak szerint médosul:

1. A 2. cikk a) pontja els6 albekezdése harmadik francia bekezdésének helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,— amelyet az alkalmazandé jog szerinti tagillam rendszernek mindsit anélkiil, hogy ez a belf6ldi jog éltaldinosndl
megszoritobb alkalmazdsi feltételeit gyengitené és err6l — miutdn a rendszer kielégit8 voltardl megbizonyosodott —
értesitette az Eurdpai Ertékpapir-piaci Hatdsdgot.”

2. A 11. cikk a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

,(3)  2015. marcius 18-ig a tagallamok elfogadjak és kozzéteszik azokat az intézkedéseket, amelyek a 2. cikk a)
pontja els6 albekezdésének harmadik francia bekezdésében foglaltak betartdsdhoz sziikségesek, és tdjékoztatjak azokrdl
a Bizottsagot.”.

71. cikk
A 2014/65(EU irdnyelv médositasai
A 2014/65[EU irdnyelv a kovetkez8képpen mddosul:

1. A 2. cikk 1. pontja o) alpontjdnak helyébe a kovetkezs széveg lép:

,0) kozponti értéktarak, kivéve a 909/2014/EU (*) eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet 73. cikkében elSirtakat.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. julius 23-i 909/2014/EU rendelete az Eur6pai Unién belili értékpapir-
kiegyenlités javitdsirol és a kozponti értéktdrakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a
236/2012[EU rendelet moédositdsarél. (HL L 257., 2014.8.28., 1. 0.)".
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2. A 4. cikk (1) bekezdésében a kovetkezS pont keriil beillesztésre:

,64. »kizponti értéktdre: a 909/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 1. pontjdban meghatdrozott kozponti értéktdr:”

3. Az I melléklet B szakasza (1) pontjanak helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

(1) Pénziigyi eszkozok megGrzése és nyilvantartdsa az {ligyfelek szdmldjdra, beleértve a letéti Grzést és kapcsolddo
szolgdltatdsokat, mint pl. készpénz, illetve biztositék kezelése, kivéve a fels§ szintli értékpapirszdmldknak a
909/2014[EU rendelet melléklete A. szakaszdnak 2. pontjdban emlitett nyitdsit és vezetését ("kozponti szdmla-
vezetési szolgdltatds«).”.

72. cikk
A 236/2012/EU rendelet médositdsa
A 236/2012[EU rendelet 15. cikkét el kell hagyni.

73. cikk
A 2014/65[EU irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsa

Az e rendelet 16. cikkével 6sszhangban engedélyezett kozponti értéktaraknak nincs sziikségitk a 2014/65/EU irdnyelv
alapjan megkért engedélyre az e rendelet mellékletének A. és B. szakaszdban kifejezetten felsorolt szolgdltatdsok nyuijtd-
sahoz.

Amennyiben az e rendelet 16. cikkével osszhangban engedélyezett kozponti értéktdr egy vagy tobb befektetési szolgal-
tatdst nyujt, illetve egy vagy tobb befektetési tevékenységet végez az e rendelet mellékletének A. és B. szakaszdban
kifejezetten felsorolt szolgdltatasok nydjtdsa mellett, akkor a 2014/65/EU irdnyelvet az 5-8. cikk, a 9. cikk (1), (2), (4)
és (6) bekezdése, valamint a 10-13. cikk kivételével, tovabbd a 600/2014/EU rendeletet alkalmazni kell.

74. cikk
Jelentések

(1) Az ESMA az EBH-val, valamint az illetékes hatdsigokkal és a felelgs hatdsdgokkal egyiittmtikodve évente a
trendeket, a potencidlis kockdzatokat és a gyenge pontokat értékeld jelentést nydjt be a Bizottsignak, és — amennyiben
sziikséges — az e rendeletben szabdlyozott szolgaltatidsok piacdt érint6 megel6z8 vagy korrekcids intézkedésekre vonat-
kozé ajanldsokat tesz. A jelentésekben legaldbb a kovetkezdket kell értékelni:

a) a belfoldi és hatdrokon 4tnydlé miveleteket érint6 kiegyenlités hatékonysdgdnak értékelése minden egyes tagdllam
esetében a meghitsult kiegyenlitések szdma és nagysagrendje, a 7. cikk (2) bekezdésében emlitett szankcidk Gsszege, a
7. cikk (3) és (4) bekezdése szerinti kényszerbeszerzési tigyletek szdma és nagysdgrendje, valamint egyéb relevans
kritériumok alapjén;

b) a meghidsult kiegyenlitések esetén alkalmazandé szankciok megfelel§sége, kitérve kiillonosen arra, hogy sziikség van-e
nagyobb fokd rugalmassdgra a 7. cikk (4) bekezdésében emlitett illikvid pénziigyi eszk6zokkel kapesolatos meghitsult
kiegyenlitések esetén alkalmazandd szankcidk tekintetében.

¢) a kozponti értéktarak dltal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszereken kiviil lezajlott kiegyenlitéseket felmérd, az
tigyletek 9. cikk szerint kapott tdjékoztatdsra épiil6 szdmdn és nagysagrendjén, valamint egyéb relevans kritériumokon
alapuld, értékelés;

d) az e rendeletben szabalyozott, hatdrokon atnytld szolgéltatasnyujtds értékelése, a kozponti értéktdrak kozotti kapcso-
latok szdma és tipusa, a kozponti értéktdrak dltal mdkodtetett értékpapir-kiegyenlitési rendszerek kilfoldi résztveve-
inek szdma, az ilyen résztvevdket érint§ tigyletek szdma és nagysagrendje, az értékpapirjaikat a 49. cikknek megfele-
16en kozponti értéktarban nyilvantarté kilfoldi kibocsdtok szdma és egyéb relevans kritériumok alapjan;
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e) a 49, az 52. és az 53. cikkben emlitett hozzaférés irdnti kérelmek kezelése annak megallapitdsa érdekében, hogy a
kozponti értéktarak, a kozponti szerz8d6 felek és a kereskedési helyszinek milyen okokbdl utasitjdk el a hozzaférés
irdnti kérelmeket, mutatkoznak-e tendencidk az elutasitdsokban, a feltirt kockdzatok milyen médon csokkenthetdk a
hozzaférés lehetévé tétele céljabdl, tovabba léteznek-e mds jelentds akaddlyok a kereskedés utdni pénziigyi szolgdlta-
tdsok terén folyd versenyben.

f) a 23. cikk (3)-(7) bekezdésében és a 25. cikk (4)-(10) bekezdésében emlitett eljardsoknak megfelelGen benydjtott
kérelmek kezelése;

g) adott esetben a hatdrokon dtnyuld feliigyeletre vonatkozd, a 24. cikk (6) bekezdése szerinti partneri feliilvizsgalati
eljdrds megéllapitdsai, valamint hogy az ilyen feliilvizsgdlatok gyakorisdga csokkentheté-e a jovdben, kitérve arra, hogy
a megdllapitdsok alapjan indokolt volna-e attérni a formalisabb feltigyeleti kollégiumokra;

h) a polgari jogi felel6sségre vonatkozé tagdllami szabalyok alkalmazdsa a kozponti értéktiraknak felrohatd veszte-
ségekre;

i) azon eljdrdsok és feltételek, amelyek alapjin a kozponti értéktdrak engedélyt kaptak arra, hogy valamely hitelintézetet
vagy sajat magukat jeloljék ki banki jellegli kiegészit§ szolgaltatdsok nydjtdsdra az 54. és az 55. cikknek megfelelGen,
ezen beliill annak értékelése, hogy az ilyen rendelkezés milyen hatdst gyakorolhat az Unidban a pénziigyi stabilitdsra,
valamint a kiegyenlitési és a banki jellegli kiegészitd szolgéltatdsok terén folyd versenyre;

j) a résztvevdk és uigyfeleik értékpapirjainak védelmére vonatkozd, a 38. cikkben emlitett szabdlyok alkalmazasa, kiilonos
tekintettel a 38. cikk (5) bekezdésében foglaltakra;

k) a szankciok alkalmazdsa, kitérve kiilonosen arra, hogy sziikség van-e az e rendeletben megéllapitott kovetelmények
megsértése esetén alkalmazandé kozigazgatdsi szankciok tovabbi harmonizéldsara.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett, adott naptdri évre vonatkozod jelentéseket a kovetkez$ naptdri év dprilis 30-ig kell
benydjtani a Bizottsdgnak.

75. cikk
Feliilvizsgalat

A Bizottsdg 2019. szeptember 18-ig feliilvizsgdlja ezt a rendeletet, és altaldnos jelentést készit rola. E jelentésben értékelni
kell killonosen a 74. cikk (1) bekezdésének a)-k) pontjdban emlitetteket, az e rendelet hatdlya ald tartozd szolgdltatdsok
terén folyd verseny el6tti olyan jelentSs akadalyok fenndlldsat, amelyekre nem forditottak kell§ figyelmet, valamint hogy
sziikség lehet-e olyan tovabbi intézkedésekre, amelyek csokkentik az adéfizetSkre hdruld kovetkezményeket a kozponti
értéktdrak csdje esetén. A Bizottsdg ezt a jelentést a megfeleld javaslatokkal egyiitt benyujtja az Eurdpai Parlamentnek és
a Tandcsnak.

76. cikk
Hatdlybalépés és alkalmazis

(1)  Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatalyba.

(2) A 3. cikk (1) bekezdése 2023. janudr 1-jét6] alkalmazandé az emlitett id6pontot kovetSen kibocsatott dtruhdzhatd
értékpapirokra, 2025. janudr 1-jétél pedig minden atruhdzhaté értékpapirra.

(3) Az 5. cikk (2) bekezdése 2015. janudr 1-jét6l alkalmazando.

E bekezdés elsé albekezdésétdl eltérve, olyan kereskedési helyszin esetében, amely a 30. cikk (5) bekezdésében emlitett
kozponti értéktirhoz hozzéaférést kapott, az 5. cikk (2) bekezdése legaldbb hat honappal az azt megel6z6 idGponttdl
alkalmazandé, hogy az érintett kozponti értéktdr az adott kozszervezethez kiszervezi a tevékenységét, de minden esetben
2016. januar 1-jétdl.
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(4) A 6. cikk (1)—(4) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet szolgdlé intézkedések a Bizottsdg dltal a 6. cikk (5)
bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazdson alapulé jogi aktus hatdlybalépése napjat6l alkalmazandok.

(5) A 7. cikk (1)-(13) bekezdésében emlitett, kiegyenlitési fegyelmet szolgdlé intézkedések, valamint a 72. cikkben
meghatdrozott médositds a Bizottsdg altal a 7. cikk (15) bekezdése alapjan elfogadott felhatalmazadson alapulé jogi aktus
hatalybalépése napjatdl alkalmazandok.

A 2014/65/EU iranyelv 33. cikkének (3) bekezdésében meghatdrozott kovetelményeknek megfelel§ multilaterdlis keres-
kedési rendszer e rendelet 7. cikke (3) bekezdése mdsodik albekezdésének hatélya ald tartozik a kovetkezd idépontokig:

a) a 2014/65(EU iranyelv 33. cikke szerinti bejegyzés irdnti kérelmének végleges elbirdldsdig; vagy

b) amennyiben a multilaterdlis kereskedési rendszer nem nydjtott be bejegyzés irdnti kérelmet a 2014/65/EU irdnyelv
33. cikke szerint, akkor 2017. junius 13-ig.

(6) A 9. cikk (1) bekezdésében emlitett beszdmoldsi intézkedések a Bizottsdg altal a 9. cikk (3) bekezdése alapjan
elfogadott végrehajtdsi jogi aktus hatdlybalépése napjatdl alkalmazandok.

(7) Az e rendeletben taldlhat6, a 2014/65[EU irdnyelvre és a 600/2014/EU rendeletre utal6 hivatkozdsokat 2017.
janudr 3. el6tt a 2004/39[EK irdnyelvre utalé hivatkozdsoknak kell tekinteni a 2014/65/EU irdnyelv IV. mellékletében
taldlhaté megfelelési tabldzattal osszhangban, amennyiben ez a megfelelési tablazat tartalmaz a 2004/39/EK irdnyelvre
utalé rendelkezéseket.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezs és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagdllamban.

Kelt Briisszelben, 2014. jalius 23-dn.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok
M. SCHULZ S. GOZI
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MELLEKLET

SZOLGALTATASOK JEGYZEKE

A. SZAKASZ

A kozponti értéktdrak alapvet§ szolgdltatdsai
1. Ertékpapirok kezdeti bevezetése a konyvelési rendszerbe (,hitelesitési szolgaltatas”);
2. fels6 szintd értékpapirszamlak nyitdsa és vezetése (,kozponti szdmlavezetési szolgaltatds”);
3. értékpapir-kiegyenlitési rendszer mikodtetése (,kiegyenlitési szolgaltatas”).

B. SZAKASZ

2.2

A kozponti értéktirak nem banki jellegli kiegészitd szolgdltatdsai, amelyek nem jirnak hitel- vagy likviditdsi kockdzattal

A kozponti értéktarak altal nydjtott olyan szolgéltatasok, amelyek javitjak az értékpapirpiacok biztonsagat, hatékonysagat
és atlithatsdgdt, tobbek kozott, de nem kizdr6lagosan az aldbbiak:

1. A kiegyenlitési szolgaltatdshoz kapcsolddd szolgdltatdsok, tgymint:

a) értékpapir-kolcsonzési rendszer szervezése az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevsi kozott tigynokként
eljarva;

b) biztositékkezelési szolgdltatdsok nyujtdsa az értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevdi kozott tigynokként eljarva;

c) a kiegyenlités adatainak elGzetes egyeztetése a résztvevbkkel, megbizdskezelés, tigylet visszaigazoldsa, tigyletellendr-
zés.

2. A hitelesitési és kozponti szdmlavezetési szolgdltatdsokhoz kapcsolddé szolgdltatdsok, dgymint:
a) a részvényesi nyilvantartdsokkal kapcsolatos szolgdltatdsok;

b) vallalati események feldolgozasa, ideértve az adédiigyi, dltaldnos iilésekkel kapcsolatos és tdjékoztatdsi szolgaltatdso-
kat;

¢) 4j kibocsdtasokkal kapcsolatos szolgaltatasok, ideértve az ISIN-kddok és hasonlé kdodok kiosztasit és kezelését;
d) megbizaskezelés és -feldolgozas, dijbeszedés és -feldolgozds és az ezekhez kapcsolédd jelentéstétel.

3. A kozponti értéktarak kozotti kapesolatok létrehozdsa, értékpapirszamlédk nyitdsa, fenntartdsa és vezetése a kiegyen-
litési szolgéltatishoz kapcsoloddan, biztositékkezelés és egyéb kiegészitd szolgaltatdsok

4. Barmely egyéb szolgdltatds, igymint:
a) dltalanos biztositékkezelési szolgéltatdsok nyujtdsa tigynokként;
b) rendszeres jelentéstétel;

¢) tdjékoztatds, adatok és statisztikdk biztositdsa piackutatasi/statisztikai iroddk szdmdra vagy mds kormdnyzati vagy
kormanykozi szervezeteknek;

d) informatikai szolgaltatdsok nyujtdsa.

C. SZAKASZ

2.2

Banki jellegii kiegészit6 szolgiltatisok

Az A. és B. szakaszban felsorolt alapvetd vagy kiegészit§ szolgdltatdsokhoz kozvetleniil kapcsolodd banki jellegti szol-
géltatdsok, tgymint:

a) pénzforgalmi szamldk biztositdsa értékpapir-kiegyenlitési rendszer résztvevdi és értékpapirszamla-tulajdonosok
szdmdra és t6lik betétek elfogaddsa a 2013/36/EU irdnyelv 1. mellékletének 1. pontja szerint;



L 25772 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.8.28.

b) pénzeszkoz-hitel biztositdsa legkésébb a kovetkezd iizleti napon torténd visszafizetésre, pénzeszkoz-hitel nydjtdsa a
véllalati eseményekhez kapcsolodé eléfinanszirozas nyijtasara és értékpapir-kolesonzés az értékpapirszamlak tulajdo-
nosai szdmdra a 2013/36/EU irdnyelv . mellékletének 2. pontja szerint;

) pénzeszkoz- és devizatigyletek feldolgozdsit magdban foglalé pénzforgalmi szolgéltatisok a 2013/36/EU irdnyelv L
mellékletének 4. pontja szerint;

d) az értékpapir-kolesonzéssel és -kolcsonvétellel Gsszefiiggd garancidk és kotelezettségvallaldsok a 2013/36/EU irdnyelv L.
mellékletének 6. pontja szerint;

e) a résztvevSk hosszi poziciét képvisel§ egyenlegének kezeléséhez kapcsolédd, devizat és dtruhdzhatd értékpapirokat
érint§ pénztdrmiveletek a 2013/36/EU irdnyelv I. melléklete 7. pontjanak b) és e) alpontja szerint.
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