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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/91/EU IRANYELVE
(2014. julius 23.)

az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési villalkozisokra (AEKBV) vonatkozé
torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések sszehangoldsirdl sz6l6 2009/65/EK irdnyelvnek
a letétkezel6i funkcidk, a javadalmazasi politikdk és a szankciok tekintetében torténé modositasarol

(EGT-vonatkozdst szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl sz616 szerzbdésre és kiilonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,

tekintettel az Eurdpai Kozponti Bank véleményére (1),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (?),

mivel:

(1) A 2009/65[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvet () moédositani kell a piaci fejlemények, valamint a piaci
szereplSk és a feliigyeletek eddigi tapasztalatainak figyelembevétele érdekében, kiilonosen a letétkezel6k kotelezett-
ségeire és felelGsségére, a javadalmazdsi politikdkra és a szankcidkra vonatkozd nemzeti rendelkezések kozotti
eltérések kezelése céljabol.

(2)  Annak elkeriilése érdekében, hogy a rosszul kidolgozott javadalmazasi rendszerek esetleg kdros hatdst gyako-
roljanak az eredményes kockdzatkezelésre és az egyes személyek kockdzatvillaldsi magatartdsinak ellenGrzésére,
egyértelmd kotelezettséget kell el6irni az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozdsok
(AEKBV-k) alapkezels tarsasagal szdmdra arra vonatkozéan, hogy az dltaluk kezelt AEKBV-k kockdzati proﬁhara
szakmai tevékenységitk révén lényeges hatdst gyakorlé alkalmazotti kategéridk tekintetében az eredményes és
hatékony kockédzatkezeléssel 6sszhangban all6 javadalmazasi politikdkat és gyakorlatokat alakitsanak ki és tartsanak
fenn. Ezen alkalmazotti kategoridkba kell tartozniuk az alapok és a részalapok szintjén dontéshozatali pozicidban
lev6 munkavallaloknak és egyéb alkalmazottaknak, tovabbd az alapkezelSknek és valodi befektetési dontéseket
hozé személyeknek, azon személyeknek, akiknek hatalmukban 4ll befolydsolni ezeket a munkavillalokat és alkal-
mazottakat, beleértve a befektetési tandcsadokat és elemzdket, a fels§ vezetést, valamint a teljes javadalmazdsuk
mértéke tekintetében a fels§ vezetéssel és a dontéshozokkal azonos javadalmazdsi kategéridba tartozé munkaval-
lalokat. Ugyanezeket a szabdlyokat kell alkalmazni azokra a befektetési tdrsasdgokra is, amelyek nem jeldltek ki a
2009/65/EK irdnyelv szerint engedélyezett alapkezel§ tdrsasagot. E javadalmazdsi politikdkat és gyakorlatokat
ardnyosan alkalmazni kell minden olyan harmadik félre is, amely olyan befektetési dontéseket hoz, amelyek a
2009/65[EK irdnyelv 13. cikke szerint dtruhdzott funkciok kovetkeztében érintik az AEKBV kockdzati profiljt.

(3)  Amennyiben az AEKBV alapkezel6 tdrsasigai és a befektetési tarsasigok a javadalmazdsi politikdkra vonatkozd
osszes elvet alkalmazzdk, lehet6vé kell tenni szamukra, hogy a méretitknek, az dltaluk kezelt AEKBV méretének,
bels§ szervezeti felépitésitknek, valamint tevékenységeik jellegének, korének és Osszetettségének megfelelGen elté-
réen alkalmazzdk ezen politikdkat.

() HL C 96., 2013.4.4., 18. o.

() Az Eur6pai Parlament 2014. dprilis 15-i 4llispontja (a Hivatalos Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2014. jilius 23-i
hatdrozata.

(}) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 2009/65/EK 1ranyelve az dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsardl (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).
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(4)  Noha bizonyos intézkedéseket az tigyvezetd testiiletnek kell meghoznia, biztositani kell, hogy amennyiben az
alapkezel§ térsasdg vagy a befektetési tdrsasdg — a nemzeti jog szerint — tobb, kilonb6z6 feladatokat elldt6
testiilettel rendelkezik, az ,iigyvezetd testiiletre” vagy ,a feliigyeleti feladatokat elldté tigyvezetd testilletre” vonat-
kozé kovetelmények ezekre a testiiletekre — példdul a kozgytlésre — is, vagy az iigyvezet§ testiilet helyett ezekre
vonatkozzanak.

(5) Az ebben az irdnyelvben megéllapitott megalapozott javadalmazasi politikdkra és gyakorlatokra vonatkozé elvek
alkalmazdsakor a tagallamoknak figyelembe kell venniik a 2009/384/EK bizottsdgi ajdnldsban (') meghatdrozott
elveket, a Pénziigyi Stabilitdsi Tandcs munkdjit és a G20-aknak a pénziigyi szolgaltatdsi dgazatbeli kockdzatmér-
séklésre vonatkozd kotelezettségvallalasait.

(6) A garantdlt valtoz6 javadalmazasnak kivételesnek kell lennie, mivel nincs dsszhangban sem az eredményes kocka-
zatkezeléssel, sem a teljesitményardnyos fizetés elvével, és csak az alkalmazds els6 évében adhatd.

(7) A megalapozott javadalmazdsi politikikra vonatkozé elveket az AEKBV dltal az alapkezel§ tarsasigoknak vagy
befektetési tarsasagoknak teljesitett fizetésekre is alkalmazni kell.

(8) A Bizottsdg felkérést kap, hogy elemezze, melyek a lakossdgi befektetési termékek dltalanos koltségei és kiaddsai a
tagéllamokban, és hogy sziikség van-e e koltségek és kiaddsok tovabbi harmonizdldsira, a megallapitdsait pedig
nyUjtsa be az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(9) A javadalmazasi politikdk és gyakorlatok értékelésével kapcsolatos feliigyeleti konvergencia el6mozditdsa érdekében
az 1095/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (?) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsagnak (Eurdpai
Ertékpapirpiaci Hatésdg) (ESMA) gondoskodnia kell arrél, hogy rendelkezésre alljanak bizonyos, a vagyonkezelési
dgazatbeli megalapozott javadalmazdsi politikdkra és gyakorlatokra vonatkozd irdnymutatdsok. Az 1093/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (*) 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdgnak (Eurdpai Bankhat6sag) (EBH)
segitséget kell nytjtania az ESMA szdmadra az irdnymutatdsok kidolgozasdhoz. A javadalmazdsrél sz6lé rendelke-
zések megkertilésének kivédése érdekében ezeknek az iranymutatdsoknak tovabbi Gtmutatast kell tartalmazniuk
egyrészt arra vonatkozdan, hogy kikre alkalmazanddk a javadalmazasi politikdk és gyakorlatok, masrészt pedig a
javadalmazasi elveknek az alapkezel§ tarsasagok vagy a befektetési tarsasigok méretéhez, az dltaluk kezelt AEKBV
méretéhez, a bels§ szervezeti felépitésitkhoz, valamint tevékenységeik jellegéhez, koréhez és osszetettségéhez vald
igazitdsdra vonatkozdan. A javadalmazdsi politikdkra és gyakorlatokra vonatkozé ESMA-irdnymutatdsokat adott
esetben, amennyire lehetséges, ossze kell hangolni a 2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%)
szabdlyozott alapokra vonatkozé irdnymutatdsokkal.

(10) A javadalmazdsra vonatkozé rendelkezések nem sérthetik az Eurdpai Uniérdl sz016 szerzGdés (EUSZ), az Eurdpai
Unié mikodésérdl szolo szerz8dés (EUMSZ) és az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdja (a Charta) dltal garantélt
alapvet8 jogok maradéktalan gyakorldsat, a nemzeti szerz8dési jog és munkajog dltaldnos elveit, a részvényesek
jogaira és részvételére, valamint az érintett tdrsasdgok iigyvivé és feliigyeleti testiiletének éltalinos kotelezettségeire
vonatkozé alkalmazand6 jogszabdlyokat, valamint adott esetben a szocidlis partnerek jogdt kollektiv szerzSdés
kotésére és érvényesitésére a nemzeti jognak és gyakorlatnak megfelelGen.

(11)  Annak érdekében, hogy biztositani lehessen a kiilonboz8 tagdllamokban a vonatkozd szabélyozdsi el6irdsok
harmonizécidjanak szitkséges szintjét, tovabbi szabélyokat kell elfogadni, amelyek meghatdrozzdk a letétkezelSk
feladatait és kotelezettségeit, kijelolik azokat a jogi személyeket, amelyeket letétkezel6nek lehet kinevezni, és
tisztizzak a letétkezelSk felelgsségét abban az esetben, ha az AEKBV eszkozei elvesznek a letéti elhelyezés soran,
vagy amikor a letétkezel6k nem megfelelGen teljesitik a feliigyeleti kotelezettségeiket. E kotelezettségek nem
megfelel§ teljesitése eszkozvesztést eredményezhet, de eredményezheti az eszkozok értékének csokkenését is, ha
példaul egy letétkezel§ nem intézkedik az olyan befektetésekkel kapcsolatban, amelyek nem felelnek meg az alap
szabdlyzatdnak.

(") A Bizottsdg 2009. dprilis 30-i 2009/384[EK ajnldsa a pénziigyi szolgdltatdsi dgazat javadalmazdsi politikdjarél (HL L 120.,
2009.5.15., 22. o).

(%) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatésag (Eurdpai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) 1étrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat mddositdsdrdl és a 2009/77 [EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sér6l (HL L 331, 2010.12.15., 84. o.).

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatsdg (Eurépai Bankha-
tosdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat moédositdsdrél és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérdl
(HL L 331., 2010.12.15., 12. o.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsirol (HL L 174.,
2011.7.1, 1. o).



L 257/188 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2014.8.28.

(12)  Sziikséges annak tisztdzdsa, hogy az AEKBV-nek egyetlen letétkezelSt kell kijelolnie az AEKBV eszkozeinek dlta-
lanos feliigyeletére. Egyetlen letétkezel6 kinevezésének el6irdséval a cél azt biztositani, hogy a letétkezel6 dttekin-
téssel rendelkezzen az AEKBV valamennyi eszkoze felett, és mind az alap vezet6i, mind a befektet6k egy helyre
fordulhassanak az eszk6zok letéti Grzésével vagy a feliigyeleti funkci6 elldtdsdval kapcsolatos probléma esetén. Az
eszkozok letéti 6rzése magdban foglalja az eszkozok letétben tartdsdt, vagy ahol az eszkozok jellege miatt a
tényleges letétben tartds nem lehetséges, az eszkozok tulajdonjogdnak ellendrzését és nyilvantartds vezetését az
eszkozokrdl.

(13)  Feladatai elldtdsa sordn a letétkezelSnek becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai szinvonalon, fuggetlentl és az
AEKBV, valamint az AEKBV befektetSinek érdekeit szem el6tt tartva kell eljarnia.

(14)  Annak érdekében, hogy valamennyi tagallamban, az AEKBV jogi formdjatol fuggetlenul biztositani lehessen a
letétkezelsi kotelezettsegek teljesitésének harmonizdldsdt, sziikséges a letétkezelSket a tdrsasigi tipusd AEKBV-k
(befektetési tarsasg) és a kotelmi jog szerinti AEKBV-k vonatkozasiban terhel§ feliigyeleti ktelezettségek egységes
felsoroldsdnak a bevezetése.

(15) A letétkezelonek felelnie kell az AEKBV pénzforgalmdnak megfelelo nyomon kovetéséért és killonosen annak
biztositdsaért, hogy a befektetk pénzét és az AEKBV-hoz tartozé készpénzt helyesen konyveljék el a 2006/73/EK
bizottsdgi irdnyelv (') 18. cikke (1) bekezdésének a), b) vagy c) pontjdban emlitett szervezetnél az AEKBV nevében,
az AEKBV képviseletében eljaré alapkezel tirsasig nevében vagy az AEKBV képviseletében eljard letétkezel6
nevében nyitott szamldkon. Ezért részletes rendelkezéseket kell elfogadni a pénzforgalom nyomon kovetésére
vonatkozdan a hatékony és egységes szinti befektet6védelem biztositdsa érdekében. A letétkezel6nek a befektetd
pénzének készpénzszdmlakon torténd konyvelésekor figyelembe kell vennie az emlitett irdnyelv 16. cikkében
meghatdrozott elveket.

(16) A csaldrd készpénzdtutaldsok megel6zése érdekében indokolt, hogy a letétkezel6 tudomdsa nélkiil ne lehessen az
AEKBV iigyleteihez kapcsolodé készpénzszamldt nyitni.

(17) Az AEKBV szdmdra végzett letéti Grzésben 1évS eszkozoket el kell kiiloniteni a letétkezel§ sajdt eszkozeitdl, és
minden esetben az AEKBV-hez tartozé eszkozként kell nyilvdn tartani. Ennek az elSirdsnak a célja tovabbi
biztonsdgi hdlé nyujtdsa a befektet6k szdmadra a letétkezel6 altali nemteljesités esetére.

(18) Az AEKBV-hoz tartozé eszkozok letéti Grzésének jelenlegi kotelezettségén tilmenden, meg kell kiilsnboztetni
azokat az eszkozoket, amelyek letéti Grzése lehetséges, azoktdl az eszkozoktsl, amelyeké nem, és amelyekre
ehelyett a nyilvantartdsi és tulajdonjog-ellenérzési kovetelmény vonatkozik. A letétben Grizhetd eszkozok
csoportjat viligosan el kell kiiloniteni, mivel az elveszett eszk6zok megtéritése kotelezettségének csak erre a
konkrét eszkozkategoridra kell vonatkoznia.

(19) A letétkezel6 letéti 6rzésében 1év6 eszkozoket nem haszndlhatja fel Gjra sajt szdmldjira sem a letétkezel6, sem az
a harmadik fél, amelyre a letéti 6rzési funkciét dtruhdztik. Az eszkozoknek az AEKBV szdmldjdra torténd djra-
felhaszndldsat meghatdrozott feltételekhez kell kotni.

(20)  Meg kell hatdrozni azokat a feltételeket, amelyekkel a letétkezeld a letéti 8rzési feladatait harmadik félre ruhdzhatja
at. Az atruhdzést és a tovabbruhdzdst objektiven meg kell indokolni, és azokra szigorti kovetelményeket kell elirni
az atruhdzott funkciéval megbizott harmadik fél megfelelGségét, valamint azt illetGen, hogy a letétkezel§ kell§
szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossdggal jarjon el a harmadik fél kivédlasztdsa, kinevezése és ellendrzése
sordn. Az egységes piaci feltételek és a hasonldéan magas szintd befektet6védelem megvaldsitisa céljdbdl ezeket a
feltételeket Ossze kell hangolni a 2011/61/EU irdnyelv szerint alkalmazandd feltételekkel. Rendelkezéseket kell
elfogadni annak biztositdsa érdekében, hogy azon harmadik felek, amelyekre letéti 6rzési funkcidkat ruhdztak,
rendelkezzenek a kotelezettségeik teljesitéséhez szitkséges eszkozokkel, és elkiilonitsék az AEKBV-k eszkozeit.

(") A Bizottsig 2006. augusztus 10-i 2006/73[EK irdnyelve a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
véllalkozdsok szervezeti kovetelményei és mtikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekin-
tetében torténd végrehajtasardl (HL L 241., 2006.9.2., 26. o.).
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(21)  Amennyiben a 909/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (!) 2. cikke (1) bekezdésének 1. pontjdban
meghatdrozott valamely kozponti értéktar (CSD) vagy valamely harmadik orszdgbeli kozponti értéktdr értékpapir-
kiegyenlitési rendszer miikodtetése; tovabbd legaldbb vagy értékpapirok konyvelési rendszerbe valé kezdeti beve-
zetése az értékpapirszdmlikon végzett kezdeti jovairds révén, vagy fels§ szintli értékpapirszamldk nyitdsa és
vezetése szolgéltatésokat nydjt az emlitett rendelet mellékletének A. szakaszdban meghatdrozottak szerint, akkor
nem kell a letéti 6rzési funkci6 dtruhdzdsdnak tekinteni ezen szolgdltatdsoknak az érintett kozponti értéktdr dltal az
AEKBV azon értékpapitjai tekintetében torténd nydjtasat, amelyeknek sor keriilt a konyveles1 rendszerbe torténd
bevezetésére az érintett kozponti értéktdr dltal az értékpapirszdmldkon végzett kezdeti jévéirds révén. Ha azonban
az AEKBV enekpapmamak letéti 6rzését kozponti értéktarra vagy harmadik orszdgbeli kozponti értéktdrra bizzak,
azt a letéti rzési funkcidk dtruhdzdsdnak kell tekinteni.

e

(22)  Lehet6vé kell tenni, hogy azon harmadik fél, amelyre az eszkozok letéti 6rzését dtruhdztdk, gydjt6szamldt tartson
fenn elkiilonitett kozos szamlaként egyszerre tobb AEKBV részére.

(23) A letéti 6rzés harmadik félre torténd atruhdzasa esetében annak biztositdsdra is szitkség van, hogy a harmadik félre
vonatkozzanak a hatékony prudencidlis szabdlyozds és feliigyelet konkrét el8irdsai. Ezenkiviil rendszeres kiilsg
ellendrzést kell végrehajtani annak biztositdsa érdekében, hogy a pénziigyi eszk6zok annak a harmadik félnek a
birtokdban legyenek, amelyre a letéti drzést atruhdztdk.

(24) A befektetdvédelem egységesen magas szintjének biztositdsa érdekében a miikodésre és az t’)sszeférhetetlenség
kezelésére vonatkoz6 rendelkezéseket kell elfogadni, és minden helyzetben alkalmazni kell, beleértve a letéti Grzési
feladatok dtruhdzdsanak esetét is. Ezen szabalyoknak kiilonosen biztositaniuk kell a letétkezels, az AEKBV és az
alapkezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tdrsasdg feladatainak és funkcibinak egyértelmd elhatdroldsat.

(25) A Dbefektetdvédelem magas szintjének biztositdsa és a prudencidlis szabalyozds és folyamatos feliigyelet megfeleld
szintjének garantdldsa érdekében teljes kord listat kell késziteni azokrdl a jogi személyekrdl, amelyek jogosultak
letétkezelGi tevékenység folytatdsdra. Ezen jogi személyek korét a nemzeti kozponti bankokra, a hitelintézetekre és
a tagallamok joga értelmében az ezen irdnyelv szerinti letétkezeli tevékenységek folytatdsara engedéllyel rendel-
kezd egyéb olyan jogi személyekre kell korldtozni, amelyek prudencilis feliigyelet és — legaldbb az 575/2013/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet () 315. vagy 317. cikke szerinti, vélasztott médszer alapjin szdmitott
kovetelményeknek megfelel6 — t6kemegfelel6ségi kovetelmények hatélya ald tartoznak, legaldbb a 2013/ 36/EU
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (°) 28. cikkének (2) bekezdése szerinti indulétSkével megegyez§ osszegti
szavatolo tSkével rendelkeznek, és a létesité okirat szerinti székhelyiik vagy fioktelepiik az AEKBV székhelye
szerinti tagdllamban van.

(26)  Szitkséges meghatdrozni és tisztazni az AEKBV-letétkezel§ felelGsségét a letéti Grzésben 1év6 pénziigyi eszkoz
elvesztése esetén. A letétkezelt kotelezni kell arra, hogy a letéti Srzésben 16v6 pénziigyi eszkozok elvesztése
esetén ugyanolyan tipusd pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfelel6 pénzosszeget bocsdsson az
AEKBV rendelkezésére. Az eszkozok elvesztésére vonatkozéan a kotelezettség aldli tovabbi mentesités el6irdsa
nem indokolt, kivéve, ha a letétkezel8 bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok elvesztése olyan érdemleges befolydsan
tilmend kilsé esemény miatt kovetkezett be, amely minden ésszerli eréfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett
volna. Ebben az osszefiiggésben a letétkezeld nem mentesiilhet a felelgsség aldl belsé koriilményekre, példdul

egy munkavillal6 altal elkovetett csaldsra hivatkozva.

(27)  Ha a letétkezelS letéti Grzési feladatokat ruhdz dt, és a harmadik fél letéti Grzésében 1év6 pénziigyi eszkozok
elvesznek, a felelGsséget a letétkezelSnek kell viselnie. A letéti Grzésben 1év eszkozok elvesztése esetén a letétke-
zel6nek ugyanolyan tipusti pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfelel§ pénzosszeget kell rendelkezésre
bocsétania, még akkor is, ha az eszkozok elvesztése olyan harmadik félnél tortént, amelyre a letéti Srzést tru-
haztdk. A letétkezel§ csak akkor mentesithetS ez aldl a felelsség aldl, ha bizonyitani tudja, hogy az eszk6zok
elvesztése az érdemleges befolydsdn tilmend kiils6 esemény miatt kovetkezett be, és minden ellenkez8 erdfeszités
ellenére is elkertilhetetlen kovetkezményekkel jart. Ebben az Osszefiiggésben a letétkezel6 nem mentesiilhet a
felel6sség aldl belsd korilményekre, példaul egy munkavallald dltal elkovetett csaldsra hivatkozva. Nem tehetd
lehet6vé sem a jogszabélyban, sem a szerz8désben eldirt felelGsség aloli mentesités azokban az esetekben, amikor
egy letétkezel§ vagy olyan harmadik fél vesziti el az eszkozoket, amelyre a letéti Grzést drtuhdztak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. jilius 23-i 909/2014/EU rendelete az Eurpai Unidn beliili értékpapir-kiegyenlités javitasardl
és a kozponti értéktarakrol, valamint a 98/26/EK és a 2014/65/EU irdnyelv, valamint a 236/2012/EU rendelet médositdsardl (ldsd e
Hivatalos Lap 1. oldalat).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési vallalkozdsokra
vonatkoz6 prudencialis kovetelményekrdl és a 648/2012/EU rendelet médositdsardl (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez valé hozzéférésrdl és a
hitelintézetek és befektetési véllalkozdsok prudenciilis feliigyeletérél, a 2002/87/EK irdnyelv mddositdsdrdl, a 2006/48/EK és a
2006/49/[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 176., 2013.6.27., 338. o.).
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(28) Minden AEKBV-alapba befektetSnek biztositani kell a lehetSséget, hogy a letétkezelje helytallsi kotelezettségeivel
kapcsolatos igényeket kozvetleniil vagy kozvetve az alapkezel tdrsasigon keresztiil érvényesitse. A letétkezelGvel
szembeni ]ogorvoslat nem fiigghet az AEKBV jogi forméjdtél (vallalati vagy szerzédéses), sem pedig a letétkezel,
az alapkezel§ tarsasdg és a befektet6k kozott fenndlld jogviszony természetétSl. A befektet6knek a letétkezeldi
felelGsség érvényesitéséhez fiiz6d6 joga nem vezethet a jogorvoslat megkettSzéséhez vagy a befektetSkkel szembeni
egyenl6tlen bandsmodhoz.

(29)  Ezen irdnyelvben foglaltak betartdsa mellett, a letétkezel§ szdmdra nem tilthat6 meg, hogy az AEKBV-t vagy az
AEKBV befektet6it ér6 kdrokkal és veszteségekkel szemben fedezetr6l gondoskodjon. Igy kiilonosen, a fedezeti
intézkedések nem jelenthetik a letétkezel6 mentesiilését a felel6ssége aldl, nem eredményezhetik a letétkezeld
felel6sségének athdritdsat vagy modosuldsdt, és nem akaddlyozhatjak a befektetdi jogoknak, koztik a jogorvoslati
jognak az érvényesitését.

(30) A Bizottsdg 2010. jalius 12-én modositdsokat javasolt a 97/9/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvhez (')
annak érdekében, hogy magas szintti védelmet nydjtson az AEKBV befektetdinek olyan esetekben, amikor a
letétkezel6 nem tudja teljesiteni a kotelezettségeit. A javaslatot kiegésziti a letétkezel6k és azon harmadik felek
kotelezettségeinek, valamint felelGsségi korének ezen irdnyelvben torténd pontositdsa, amelyekre a letéti Grzési
funkciokat atruhdztik.

(31) A Bizottsdg felkérést kap, hogy vizsgdlia meg, hogy az AEKBV-letétkezelGknek és azon harmadik feleknek,
amelyekre a letéti Grzési funkciokat atruhaztdk, a nemteljesitése milyen helyzetekben okozhat az AEKBV befekte-
t6inek az ezen irdnyelv alapjan nem fedezhetS veszteséget, készitsen tovabbi elemzést arrdl, hogy milyen intéz-
kedésekkel lenne biztosithaté a befektet6k magas szinti védelme, fiiggetleniil a befektet§ és a nemteljesitéssel
érintett dtruhdzhatd értékpapirok kozotti kozvetitsi lanctdl, és megéllapitdsait nydjtsa be az Eurdpai Parlamentnek
és a Tandcsnak.

(32)  Gondoskodni kell arrél, hogy a letétkezelSkre ugyanazok a kovetelmények vonatkozzanak, fiiggetleniil az AEKBV
jogi formdjatdl. A kovetelmények egységességének fokoznia kell a jogbiztonsdgot, novelnie kell a befektetgvédel-
met, és hozzd kell jarulnia az egységes piaci feltételek kialakitdsdhoz. A Bizottsdg nem kapott értesitést arrdl, hogy
barmilyen befektetési tarsasdg eltérést vett volna igénybe azon dltaldnos kotelezettség tekintetében, hogy eszkozeit
letétkezel6re bizza. Ezért a 2009/65(/EK irdnyelvben meghatdrozott, a befektetési tarsasagok letétkezelGjére vonat-
kozé el6irdsok feleslegesnek tekintenddk.

(33) Bar ez az irdnyelv meghatdrozza azokat a minimdlis jogkoroket, amelyekkel az illetékes hatésagoknak rendelkez-
niiik kell, e jogkoroket a nemzeti jog teljes rendszerén beliil kell gyakorolni, amely garantdlja az alapvetd jogok,
koztitk a magdnélethez val6 jog tiszteletben tartdsat. Azon jogkorok gyakorldsihoz, amelyek jelentés beavatkozast
jelentenek a magédn- és a csalddi élet, az otthon és a kapcsolattartds tiszteletben tartdsidhoz f(iz6d6 joghoz, a
tagallamoknak megfelel§ és hatékony biztositékokat kell bevezetniiik a visszaélések megakaddlyozdsara, beleértve
adott esetben az érintett tagdllam igazsdgiligyi hatdsdgai dltali elGzetes engedélyezés megkovetelését is. A tagalla-
moknak olyan mértékben kell engedélyezniiik az illetékes hatésdgok szdmdra az ilyen beavatkozdssal jaré jogkorok
gyakorlasat, amilyen mértékig erre a stlyos esetek megfelel$ kivizsgaldsdhoz szitkség van, és nem éll rendelkezésre
mds, ezzel egyenértékd eszk6z ugyanazon eredmény hatékony elérésére.

(34) Az AEKBV-k, az alapkezel tarsasigok, a befektetési tdrsasdgok, a letétkezel6k és az ezen irdnyelvben szabélyozott
egyéb szervezetek telefonbeszélgetésekrdl késziilt megléve felvételei és adatforgalmi nyilvantartdsai, valamint a
tavkozlési szolgéltatok telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsai fontos és idénként az egyetlen bizonyitékot jelentik
az ezen irdnyelvet dtiiltet6 nemzeti jog megsértésének feltdrdsa és bizonyitdsa sordn, valamint annak ellendrzésekor,
hogy az AEKBV-k, az alapkezel§ tirsasigok, a befektetési tarsasagok a letétkezel6k és az ezen 1ranyelvben
szabalyozott egyéb szervezetek betartjdk-e az ezen 1ranye1vben és az annak alapjan elfogadott végrehajtdsi intéz-
kedésekben megéllapitott befektetGvédelmi el6irdsokat és egyéb elSirdsokat. Ezért az illetékes hatésagoknak jogot
kell kapniuk arra, hogy bekérjék az AEKBV-k, az alapkezeld térsasagok, a befektetési tarsasigok, a letétkezelSk és
az ezen irdnyelvben szabdlyozott egyéb szervezetek birtokdban 1évs, telefonbeszélgetésekrdl készilt megléve
felvételeket, elektronikus kommunikdciét és adatforgalmi nyilvantartdsokat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1997. mdrcius 3-i 97/9/EK irdnyelve a befektetkdrtalanitdsi rendszerekr6l (HL L 84., 1997.3.26.,
22. 0.).
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A telefonforgalmi nyilvantartdsokhoz és adatokhoz val6é hozzaférés az ezen irdnyelvben vagy annak végrehajtdsi
intézkedéseiben foglalt elSirdsok megszegésének a felderitéséhez és az elSirdsok megszegése miatti szankciok
kiszabdsahoz szitkséges. Annak érdekében, hogy az Unidban azonos feltételek vonatkozzanak a tavkozlési szol-
géltatok birtokdban 1év6 telefonforgalmi és meglévé adatforgalmi nyilvantartisokhoz, vagy az AEKBV-k, az alap-
kezel6 térsasdgok, a befektetési tdrsasdgok, a letétkezelSk és az ezen irdnyelvben szabélyozott egyéb szervezetek
birtokdban 1év6, telefonbeszélgetésekrd] készillt meglévg felvételekhez és adatforgalmi nyilvantartdsokhoz valé
hozzaférésre, az illetékes hatdsdgok szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a nemzeti joggal dsszhangban bekérjék a
tavkozlési szolgdltatok birtokdban 1évé telefon- és adatforgalmi nyilvdntartdsokat — a nemzeti jog értelmében
engedélyezett mértékig —, valamint az AEKBV-k, az alapkezel6 tirsasigok, a befektetési térsasgok, a letétkezel6k
és az ezen irdnyelvben szabdlyozott egyéb szervezetek birtokdban 1évéd, telefonbeszélgetésekrdl késziilt meglévd
felvételeket és adatforgalmi nyilvantartdsokat olyan esetekben, amikor ésszertien feltételezhetd, hogy a vizsgdlat
vagy nyomozds tdrgydhoz kapcsolod6 ezen nyilvdntartdsok relevdnsak lehetnek az ezen irdnyelvben vagy annak
végrehajtasi intézkedéseiben foglalt elGirdsok megsértésének bizonyitdsa szempontjdbdl. A tavkozlési szolgaltatok
birtokdban 1év§ telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsokhoz valé hozzaférés nem foglalhatja magaban az elhangzott

telefonbeszélgetés tartalmat.

(35) A pénziigyi szektorra vonatkozé prudencidlis és iizletviteli szabdlyok stabil keretrendszerének erds feliigyeleti,
vizsgélati és szankciorendszerre kell épiilnie. E célbdl az illetékes hatésdgoknak rendelkezniiik kell az eljarashoz
sziikséges hatdskorokkel, és gondoskodni kell arrdl, hogy ezen irdnyelv megsértésének esctére egységes, szildrd és
visszatart6 ereji szankciorendszerekre tdmaszkodhassanak. A Bizottsig a pénziigyi szolgdltatisok dgazatiban a
szankciorendszerek megerdsitésérsl sz616, 2010. december 8-i kozleményében feliilvizsgélta a szankcidk kiszaba-
sdra vonatkozd meglévd hatdskoroket és e hatdskorok gyakorlati alkalmazdsdt, hogy elémozditsa a szankcioknak a
feliigyeleti tevékenységek teljes skéldjat dtfogé konvergencidjat. Az illetékes hatdsigokat fel kell hatalmazni arra,
hogy olyan pénzbirsigokat szabhassanak ki, amelyek kell6en magasak ahhoz, hogy hatékonyak, visszatarté erejliek
és ardnyosak legyenek, az ezen irdnyelvben meghatdrozott el8irdsok megszegésével elérhetd elényok ellenstilyozdsa
érdekében.

(36) Habadr a tagdllamok szabadon éllapithatnak meg ugyanarra a jogsértésre nézve kozigazgatdsi és biintet8jogi szank-
cidkra vonatkozé szabélyokat is, nem irhaté el6 a szdmukra, hogy kozigazgatdsi szankcidkra vonatkozé szabé-
lyokat allapitsanak meg ezen irdnyelv megsértései tekintetében, amennyiben azok a tagdllami biintet8jog hatdlya ald
tartoznak. A nemzeti joggal Osszhangban a tagdllamok nem kotelezhet6k arra, hogy ugyanarra a jogsértésre
vonatkozdéan kozigazgatdsi és biintetGjogi szankci6t is megdllapitsanak, de amennyiben nemzeti joguk ezt
megengedi, lehet6vé kell tenni szdmukra ezt. Ha azonban ezen irdnyelv megsértésének esetére kozigazgatasi
szankciok helyett inkdbb biintet6jogi szankcidkat tartanak fenn, ez nem korldtozhatja, illetve egyéb médon sem
befolyasolhatja az illetékes hatdsigok azon lehetSségét, hogy ezen irdnyelv alkalmazdsdban kell§ id6ben egyiitt-
mikddjenek mds tagallamok illetékes hatdsdgaival, illetve télitk kell id6ben informdciékhoz jussanak vagy veliik
kell§ id8ben informdcidcserét folytassanak, akdr azt kovetden is, hogy az adott jogsértést biintetSeljards lefolytatdsa
céljabol az illetékes igazsdgiigyi hatésaghoz utaltdk. A tagillamok szdmdra biztositani kell annak lehet8ségét, hogy
a tagdllami biintetgjog hatdlya ald tartozé jogsértésekre vonatkozdan ne allapitsanak meg kozigazgatasi szankcidkra
vonatkozé szabalyokat. Az a lehetdség, hogy a tagillamok a kozigazgatdsi szankciok helyett vagy azok mellett
buntet6jogi szankciokat is megéllapithatnak, nem hasznalhaté fel az ezen irdnyelvben foglalt szankcidrendszer
megkeriilésére.

(37) A valamennyi tagdllamban torténg kovetkezetes alkalmazds biztositdsa érdekében a tagdllamok szdmadra el§ kell
irni, hogy a kozigazgatdsi szankcidk vagy intézkedések tipusdnak és a kozigazgatdsi pénzbirsigok szintjének
meghatdrozdsa sordn biztositsdk, hogy az illetékes hatésdgaik az Osszes lényeges koriilményt vegyék figyelembe.

(38) A szankcidknak a szélesebb nyilvanossagra gyakorolt visszatart hatdsdnak erésitése érdekében és annak érdeké-
ben, hogy a nyilvanossag tdjékoztatdst kapjon a szabdlyok olyan megsértésérsl, amely a befektetGvédelmi szem-
pontbdl hatrinyos, a szankcidkat — pontosan meghatdrozott esetek kivételével — kozzé kell tenni. Az ardnyossdg
elve betartdsdnak biztositdsa érdekében a szankcidkat anonim mdédon kell kozzétenni, ha a kozzététel ardnytalan

kéart okozna az érintett feleknek.

(39) Annak érdekében, hogy az ESMA az 1095/2010/EU rendeletnek megfeleléen tovabb erdsithesse a feliigyeleti
eredmények egységességét, minden nyilvdnossigra hozott szankciét egyidejtileg be kell jelenteni az ESMA-nak
is, amelynek éves jelentést kell kozzétennie valamennyi kiszabott szankci6rol.

(40) Az illetékes hat6sdgokat fel kell ruhdzni a sziikséges vizsgalati hatdskorokkel, és e hatosagoknak hatékony mecha-
nizmusokat kell kialakitaniuk, amelyekkel 6sztonzik a lehetséges vagy tényleges jogsértések bejelentését. A lehet-
séges vagy tényleges jogsértésekre vonatkozd informdcidk vérhatéan azt is el§ fogjdk segiteni, hogy az ESMA
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hatékonyan ldssa el az 1095/2010/EU rendelet szerinti feladatait. Ezért az ESMA-nak is ki kell alakitania a lehet-
séges vagy tényleges jogsértések bejelentésére szolgdlé kommunikdcids csatorndkat. Az ESMA-nak bejelentett
lehetséges vagy tényleges jogsértésekre vonatkozé informdciok kizdrélag az ESMA feladatainak — az 1095/2010/EU
rendelettel 6sszhangban torténd — ellatdsahoz haszndlhatdk fel.

(41)  Ez az irdnyelv tiszteletben tartja az alapvetd jogokat és figyelembe veszi az EUMSZ-ben foglalt Chartdban elismert
elveket.

(42)  Ezen irdnyelv céljainak elérése érdekében a Bizottsignak felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelsen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el. Igy killonosen, a Bizottsigot fel
kell hatalmazni olyan felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsdra, amelyek rendelkeznek a letétkezeld és az
alapkezel6 tdrsasdg vagy befektetési tdrsasdg kozotti tipusmegéllapoddsban feltiintetendS adatokrdl, a letétkezeldi
funkci6 ellatdsanak feltételeirdl, ideértve a letétkezelS letéti Grzési kotelezettségeinek korébe tartozd pénziigyi
eszkozok tipusait, azokrdl a feltételekrsl, amelyekkel a letétkezels teljesitheti a letéti Orzési kotelezettségeit a
kozponti letétkezeldnél nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében, és azokrdl a feltételekrdl, amelyek alapjan
a letétkezel6nek a névre széléan kibocsitott és a kibocsdtondl vagy a részvénykonyv-vezeténél nyilvantartott
pénziigyi eszkozok letéti Grzését végeznie kell, a letétkezel6knek a kell§ gondossiggal kapcsolatos kotelezett-
ségeirdl, az elkiilonitett kezelési kotelezettségrdl, azokrdl a feltételekrdl és koriilményekrdl, amelyek esetében a
letéti Srzésben 1év6 pénziigyi eszkozoket elveszettnek kell tekinteni, és arrdl, hogy mit lehet minden ésszeri
erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen, érdemleges befolydsan tdlmend kiils6 eseménynek tekinteni. E felhatalma-
zdson alapuld jogi aktusoknak legaldbb olyan szintli befektetSi védelmet kell nydjtaniuk, mint a 2011/61/EU
irdnyelv alapjan elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusoknak. Killonosen fontos, hogy a Bizottsig az
el6készité munka sordn megfelel6 konzultdciokat folytasson, tobbek kozott szakértdi szinten. A felhatalmazdson
alapuld jogi aktusok elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsagnak gondoskodnia kell a vonatkozd dokumen-
tumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd egyidejti, id6ben torténd és megfelels tovabbitdsarol.

(43) A 2009/65(EK iranyelv mtikodésének dtfogo feliilvizsgalata keretében, és figyelembe véve a 648/2012/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi rendeletet (1), a Bizottsg feliil fogja vizsgalni a szdrmaztatott tigyletekre alkalmazandé part-
nerkockadzati kitettségek értékhatdrait, figyelmet forditva arra, hogy ezen értékhatdrokat megfelel§ kategéridkba kell
sorolni annak érdekében, hogy a hasonl6 kockazati jellemzdkkel rendelkezd derivativakat azonos mddon kezeljék.

(44) A tagdllamoknak és a Bizottsignak a magyardz6 dokumentumokrél sz6l6, 2011. szeptember 28-i egyiittes poli-
tikai nyilatkozatdval (3) Osszhangban a tagdllamok véllaltak, hogy az atiiltetd intézkedéseikrdl sz6ld értesitéshez
indokolt esetben mellékelnek egy vagy tobb olyan dokumentumot, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az
azt atultet6 nemzeti jogi eszk6z megfelel§ részei kozotti kapcesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkot6 tigy
itéli meg, hogy indokolt ilyen dokumentumok ataddsa.

(45)  Mivel ezen irdnyelv céljait, nevezetesen az AEKBV-kbe vetett befektetSi bizalom erdsitését a letétkezel6k kotelezett-
ségeire és felelGsségére, valamint az alapkezel§ tdrsasdgok és befektetési tdrsasigok javadalmazdsi politikdjara
vonatkozé kovetelmények megerdsitése révén, valamint az irdnyelv megsértésének fontosabb eseteire vonatkozd
szankciokkal kapcsolatos egységes el6irdsok bevezetése révén, a tagdllamok nem tudjak kielégitGen megvaldsitani,
az Unié szintjén azonban 1éptékiik és hatdsaik miatt e célok jobban megvaldsithatdk, az Unid intézkedéseket
hozhat az EUSZ 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfelelSen. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossdg
elvének megfelelSen ez az irdnyelv nem Iépi tdl az e célok eléréséhez sziikséges mértéket.

(46) A 45/2001/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (3) 6sszhangban konzulticiét folytattak az eurdpai adat-
védelmi biztossal, és a biztos 2012. november 23-dn véleményt (%) nyilvénitott.

(47) A 2009/65[EK irdnyelvet ezért ennek megfelelGen modositani kell,

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. jalius 4-i 648/2012/EU rendelete a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8d6 felekrdl és a kereskedési adattdrakrél (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).

() HL C 369, 2011.12.17., 14. o.

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18- 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
dltal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12.,
1. o.).

(% HL C 100, 2013.4.6., 12. o.
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ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2009/65[EK irdnyelv a kovetkez8képpen moédosul:

1. A 2. cikk (1) bekezdése a kovetkezd pontokkal egésziil ki:

,S) »ligyvezetd testillet«: valamely alapkezel§ tdrsasag, befektetési tarsasag vagy letétkezelS legmagasabb szinti dontés-
hozé szerve, amely ellitja a feliigyeleti és az ligyvezetési feladatokat, illetve csak az tigyvezetési feladatokat,
amennyiben a két feladatkort kilonvélasztottdk. Amennyiben az alapkezel§ tdrsasdg, befektetési tdrsasdg vagy
letétkezeld — a nemzeti jog szerint — tobb, kiilonboz6 feladatokat ellatd testiilettel rendelkezik, az ezen irdny-
elvben az »ligyvezet§ testiiletre« vagy »a feliigyeleti feladatokat ellatd tigyvezets testiiletre« vonatkozéan meghata-
rozott kovetelmények az »iigyvezet§ testiilet« vagy »a feliigyeleti feladatokat elldtd tigyvezetd testiilet« mellett vagy
helyett az alapkezel§ tarsasdg, befektetési tarsasdg vagy letétkezelS egyéb testiileteinek azon tagjaira is vonatkoz-
nak, akikre az alkalmazandé nemzeti jog az adott feladatkort ruhazza;

t) »pénziigyi eszkoz« a 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) I mellékletének C szakaszdban
meghatdrozott pénziigyi eszkoz.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 2014/65/EU irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl és a
2002/92[EK és a 2011/61/EU irdnyelv médositdsarol (HL L 173., 2014.6.12., 349. o.).”

2. Az irdnyelv a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,14a. cikk

1y A tagéllamok kotelezik az alapkezeld tdrsasdgokat, hogy olyan az eredményes és hatékony kockdzatkezelést
elémozdit6 és azzal 6sszhangban 4ll6 javadalmazdsi politikdkat és gyakorlatokat alkalmazzanak, amelyek sem nem
osztonzik az édltaluk kezelt AEKBV-k kockdzati profiljval, alapszabalyaval vagy létesitS okiratdval ossze nem egyez-
tethet§ kockdzatvillaldst, sem nem akadalyozzak az alapkezel8 tdrsasdg azon kotelezettségének teljesitését, hogy az
AEKBV-k érdekét legjobban szolgdlva jarjon el.

(2) A javadalmazasi politikdnak és gyakorlatoknak ki kell terjednie mind a fizetések, mind a nem kotelezd
nyugdijjuttatdsok dllandé és valtozé Gsszetevdire.

(3) A javadalmazési politikék és gyakorlatok azon alkalmazotti kategéridkra alkalmazandéak — koztik a fels§
vezetésre, a kockazatvallalasért és a kontrollfunkcidkért felel6s alkalmazottakra és az olyan, a teljes javadalmazdsuk
mértéke alapjin a felsG vezetéssel és a kockdzatvéllaldsért felelSs alkalmazottakkal azonos javadalmazdsi kategéridba
tartozé munkavallalokra —, akik az alapkezelo tarsasdg kockdzati profilidra vagy az dltaluk kezelt AEKBV kockézati
profiljdra szakmai tevekenyseguk révén lényeges hatdst gyakorolnak.

(4) Az 1095/2010/EU rendelet 16. cikke szerint az ESMA az illetékes hatésigoknak vagy a pénziigyi piaci
szerepl6knek cimzett irinymutatdsokat bocsat ki az e cikk (3) bekezdésében emlitett személyekre és a 14b. cikkben
emlitett elvek alkalmazdsdira vonatkozdan. Ezen irdnymutatdsok meghatdrozdsdndl figyelembe kell venni a
2009/384[EK b1zottsag1 ajanldsban (*) meghatarozott megalapozott javadalmazasi politikdkra vonatkozd elveket,
az alapkezel§ tarsasag és az dltala kezelt AEKBV méretét, azok belsg szervezeti felépitését, valamint tevékenységeik
jellegét, korét és Osszetettségét. Ezen irdanymutatdsok kidolgozdsa folyamdn az ESMA szorosan egytittmikodik az
1093/2010/EU eurbpai parlamenti és tandcsi rendelettel (**) létrehozott eurdpai feliigyeleti hatésdggal (Eurdpai
Bankhatdsdg) (EBH) a pénziigyi szolgaltatdsok mds szektoraira — kiillonosen a hitelintézetekre és a befektetési véllal-
kozdsokra — kidolgozott kovetelményekkel valé dsszhang biztositdsa érdekében.
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14b. cikk

(I) A 14a. cikkben emlitett javadalmazdsi politikadk meghatdrozasakor és alkalmazdsakor az alapkezel§ tarsasigok
a méretitknek, bels6 szervezeti felépitésitknek és tevékenységeik jellegének, korének és Gsszetettségének megfeleld
moédon és mértékben betartjdk az aldbbi elveket:

a) a javadalmazdsi politika Osszhangban dll az eredményes és hatékony kockazatkezeléssel, és el6mozditja azt,
tovabbd nem 0Osztonzi az alapkezel§ tdrsasdg altal kezelt AEKBV kockdzati profiljdval, alapszabdlydval vagy
létesitS okirataval Ossze nem egyeztethetd kockdzatvdllalast;

b) a javadalmazisi politika osszhangban dll az alapkezel§ trsasdg és az 4ltala kezelt AEKBV vagy az ilyen AEKBV
befektetSinek tizleti stratégidjaval, célkittizéseivel, értékeivel és érdekeivel, tovabbd az Osszeférhetetlenség elkerii-
1ését célzo intézkedéseket tartalmaz;

¢) a javadalmazdsi politikdt az alapkezel§ tarsasdg feliigyeleti feladatokat elldté tigyvezet§ testillete fogadja el,
tovabbd ez a testiilet fogadja el és legaldbb évente feliilvizsgélja a javadalmazési politika dltaldnos elveit, valamint
felel6s annak végrehajtdsdért és azt ellendrzi; az ebben a pontban emlitett feladatokat kizdrdlag az tigyvezetd
testiilet azon tagjai lathatjdk el, akik az érintett alapkezeld tdrsasdgban nem latnak el vezetdi feladatokat, és akik a
kockézatkezelés és a javadalmazds teriiletén szakértelemmel rendelkeznek;

d) a javadalmazdsi politika végrehajtdsit legaldbb évente egyszer kozponti és fiiggetlen belsé feliilvizsgdlatnak kell
aldvetni annak ellenérzése céljabol, hogy megfelel-e a feliigyeleti feladatokat elldtd tigyvezet testiilet dltal elfo-
gadott javadalmazdsi politikdknak és eljdrdsoknak;

e) a kontrollfunkcidkat elldt6 alkalmazottak annak megfeleld javadalmazdst kapnak, hogy a feladatkoriikhoz kapcso-
16d6 célkittizéseket hogyan teljesitették, fiiggetleniil az dltaluk kontrolldlt tevékenységi teriiletek teljesitményétdl;

f) a kockdzatkezeléssel és a jogszabalyoknak valé megfelelés ellendrzésével foglalkozé felsg vezetSk javadalmazasat
kozvetlenil a javadalmazasi bizottsdg feliigyeli, amennyiben ilyen bizottsdg 1étezik;

g) amennyiben a javadalmazdst a teljesitményhez kotik, a javadalmazds teljes Osszege az egyén és az érintett
szervezeti egység vagy AEKBV teljesitménye értékelésének egyiittes eredményén, és a hozzdjuk kapcsolédd
kockézatokon, valamint az alapkezel§ tdrsasig oOsszesitett eredményéin alapul, az egyéni teljesitmény értékelése
sordn, pénziigyi és nem pénziigyi kritériumokat is figyelembe véve;

h) a teljesitményértékelésre az alapkezel§ tirsasig kezelésében 1évé AEKBV befektetdinek ajanlott tartdsi idGszaknak
megfelels tobbéves kereten beliil keriil sor annak biztositdsa érdekében, hogy az értékelési folyamat alapjit az
AEKBV hosszabb tavii teljesitménye és a hozzd kapcsolédé befektetési kockdzatok képezzék, és hogy a javadal-
mazds teljesitményalapt OsszetevSinek tényleges kifizetése ugyanezen idGszak teljes egészére elosztva torténjen;

i) a garantdlt valtozd javadalmazds kivételes jellegti, csak tij alkalmazottak felvételével Gsszefiggésben keriil ra sor,
és az alkalmazds elsé évére korlatozodik;

j) a teljes javadalmazas rogzitett és valtozd Osszetevsi megfelel§ egyenstlyban vannak; a rogzitett sszetevd a teljes
javadalmazds kell6en nagy hdnyadat teszi ki, hogy a javadalmazds véltozé OsszetevGjével kapesolatban teljes
mértékben rugalmas politika érvényesiilhessen, tobbek kozott lehetéség legyen arra, hogy véltozd Osszetevét
egyaltalan ne fizessenek;
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k) a szerz8dés id6 el6tti megsziinéséhez kapcsolddo kifizetések az adott idészakban elért teljesitményt tikrozik, és
kialakitdsuk olyan, hogy nem jutalmazza a rossz teljesitményt;

) a véltozd javadalmazasi osszetev6knek vagy a véltozé javadalmazdsi Osszetevék oOsszességének kiszamitdsahoz
haszndlt teljesitménymérés atfogd korrekcidés mechanizmust foglal magdban minden relevans jelenlegi és jovSbeli
kockazattipus figyelembevétele céljabol;

oz

az AEKBV jogi felépitésétl, az azt létesit okiratoktél vagy az alap szabilyzatdtol fiiggden, barmely véltozo
javadalmazdsi Osszetevé jelentds része, azaz legaldbb 50 %-a az érintett AEKBV-nak a befektetési jegyeibdl, azzal
egyenértékd tulajdonosi részesedésbél vagy az e pontban emlitett osztonzdékkel megegyezd mértékd Osztonzé
hatdst gyakorl6, részvényekhez kapcsolt eszkozokb6l vagy egyenértékd, készpénztdl eltérs eszkozbdl ll, kivéve,
ha az AEKBV az alapkezel§ tdrsasdg dltal kezelt teljes portfélionak kevesebb mint 50 %-dt teszi ki, amely esetben
az 50 %-os minimum nem érvényes.

é

Az e pontban emlitett eszkézokre megfelel§ visszatartdsi szabdlyokat kell alkalmazni, amelyeknek célja ossze-
hangolni az osztonzéket az alapkezel§ tdrsasdg, az dltala kezelt AEKBV-k és ezen AEKBV-k befektetdinek
érdekeivel. A tagdllamok, illetve illetékes hat6sdgaik sziikség szerint korldtozdsokat rendelhetnek el ezen eszkozok
bizonyos tipusaira és konstrukcidira, vagy adott esetben betilthatnak egyes eszkozoket. Ez a pont a véltozd
javadalmazdsi osszetevének mind az n) ponttal osszhangban halasztott részére, mind a nem halasztott részére
alkalmazandé;

n) egy jelentds részt — amely a véltoz6 javadalmazdsi 6sszetevének minden esetben legaldbb 40 %-a — halasztva, az
adott AEKBV befektetGinek ajdnlott tartdsi id6szaknak megfelel§ id6tartamra elosztva fizetnek ki, és azt megfele-
16en 6sszehangoljak az adott AEKBV kockdzatainak jellegével.

Az ebben a pontban emlitett idtartam legaldbb hdrom év; a halasztdsi szabdlyok szerinti javadalmazdsi jogo-
sultsdg legfeljebb idGardnyosan illeti meg az alkalmazottat; killonosen magas Osszegli véltozé javadalmazdsi
osszetevs esetében az oOsszeg legaldbb 60 %-at halasztva kell kifizetni;

o) a valtoz6 javadalmazdst a halasztott kifizetésti résszel egytitt csak akkor fizetik ki, vagy az akkor illeti meg az
alkalmazottat, ha az az alapkezel§ tdrsasdg egészének pénziigyi helyzetét figyelembe véve fenntarthatd, valamint
az adott szervezeti egység, az alapkezeld tdrsasdg és az egyén teljesitménye alapjan megfeleléen indokolt.

A viltozé )avadalmazas teljes oOsszegét altalaban jelentSs mértékben csokkentik, amennyiben az érintett alapke-
zel§ tarsasdg vagy AEKBV pénziigyi tel]esxtmenye a vdrtndl gyengébb vagy negativ, figyelembe véve az aktualis
juttatdsokat és a kordbban szerzett Osszegek kifizetésének csokkentését, példdul malus vagy visszatéritések
formdjéban;

p) a nyugdijpolitika osszhangban van az alapkezel§ tirsasdg és az dltala kezelt AEKBV iizleti stratégidjaval, célki-
tlizéseivel, értékeivel és hosszi tavi érdekeivel.

Ha a munkavillalé nyugdijba vonulds el6tt tdvozik az alapkezeld tdrsasdgtdl, az alapkezel§ tdrsasignak ot évig
vissza kell tartania a nem kotelezé nyugdijjuttatdsokat az m) pontban emlitett eszkozok formdjaban. Amennyiben
a munkaviéllal eléri a nyugdijkorhatdrt, a nem kotelez8 nyugdijjuttatdsokat ki kell fizetni szdméra az m) pontban
emlitett eszk6zok formdjaban, figyelembe véve az Otéves visszatartdsi idGszakot;

q) az alkalmazottaknak vallalniuk kell, hogy a javadalmazdsukra vonatkozé megallapoddsban foglalt, a javadalma-
zasnak a kockdzathoz val¢ igazitdsit célzé rendelkezések hatdsanak gyengitésére nem alkalmaznak egyéni fede-
zeti stratégidkat, illetve a javadalmazdsra és a felelgsségre vonatkozd biztositast;
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1) a viltozé javadalmazdst nem olyan csatorndkon keresztiil, illetve nem oly médon fizetik ki, amelyek megkény-
nyitik az ezen irdnyelvben meghatdrozott kovetelmények teljesitésének kikeriilését.

(2) Az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 35. cikkével 6sszhangban jogosult az illetékes hatdsigoktdl informdci-
Okat kérni az ezen irdnyelv 14a. cikkében emlitett javadalmazasi politikdkrol és gyakorlatokrol.

Az ESMA az EBH-val szorosan egyiittmiikodve a javadalmazasi politikdkrol sz6l6 irdnymutatdsok részeként rendel-
kezik arrdl, hogy miként kell alkalmazni az egyes dgazati javadalmazdsi elveket, példaul a 2011/61/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (***), illetve a 2013/36/EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (****)
megfogalmazott elveket, ha a munkavallalok vagy a személyzet mds kategoériaba tartozé tagjai olyan szolgéltatdsokat
nyUjtanak, amelyekre kiillonb6z6 dgazati javadalmazdsi elvek vonatkoznak.

(3) Az (1) bekezdésben meghatdrozott elveket alkalmazni kell az alapkezel§ tdrsasdgok dltal kifizetett barmilyen
tipusd juttatdsra, a kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett minden osszegre, beleértve a jutalékokat is, és az AEKBV
befektetési jegyeinek vagy részvényeinek bdrmely dtruhdzdsdra, amelyek azon alkalmazotti kategéridk javdra
torténnek — beleértve a felsé vezetést, a kockdzatvéllaldsért és a kontrollfunkcidkért felelgs alkalmazottakat, valamint
a teljes javadalmazdsuk mértéke alapjan a fels§ vezetéssel és a kockdzatvéllaldsért felelds alkalmazottakkal azonos
javadalmazdsi kategoridba tartozé munkavéllalokat — akiknek szakmai tevékenysége lényeges hatdst gyakorol az
alapkezel6 tarsasdg kockdzati profilidra vagy az dltaluk kezelt AEKBV-k kockazati profiljara.

(4) A méretik vagy az dltaluk kezelt AEKBV-k mérete, a belsS szervezeti felépitésiik, valamint tevékenységeik
jellege, kore és oOsszetettsége szempontjdbdl jelentSs alapkezel§ tdrsasigoknak javadalmazdsi bizottsagot kell 1étre-
hozniuk. A javadalmazdsi bizottsigot tigy kell kialakitani, hogy hozzdérté és fiiggetlen médon itélhesse meg a
javadalmazdsi politikdkat és gyakorlatokat, valamint a kockdzat kezelésére létrehozott osztonzdket.

Az adott esetben a 14a. cikk (4) bekezdésében emlitett, ESMA dltal kibocsitott irdnymutatdsoknak megfelelGen
létrehozott javadalmazdsi bizottsdg felel6s a javadalmazdsra vonatkozé — tobbek kozott az érintett alapkezeld
tarsasig vagy AEKBV kockdzatdra és kockdzatkezelésére hatdssal 1évS — dontések elGkészitéséért, amelyeket a feliigye-
leti feladatokat elldté tigyvezet$ testiiletnek kell meghoznia. A javadalmazdsi bizottsdg elnokének az iigyvezet§
testiillet egyik olyan tagjanak kell lennie, aki az érintett alapkezel tdrsasigban nem lat el vezetSi feladatot. A
javadalmazdsi bizottsdg tagjai az ligyvezets testillet olyan tagjai koziil keriilhetnek ki, akik az érintett alapkezel§
tarsasdgban nem ldtnak el vezet6i feladatokat.

Amennyiben a nemzeti jog el8irja a munkavallal6i képviseletet az iigyvezetd testiiletben, a javadalmazasi bizottsdg
tagjai kozott lennie kell legaldbb egy munkavéllaléi képviselének. A javadalmazsi bizottsdgnak dontései el6készitése
soran figyelembe kell vennie a befektet6k és az érdekelt egyéb felek hossza tava érdekeit, valamint a kozérdeket.

(*) A Bizottsdg 2009. aprilis 30-i 2009/384/EK ajdnldsa a pénziigyi szolgdltatdsi dgazat javadalmazasi politikdjarol
(HL L 120., 2009.5.15., 22. o.).

(**) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti
hat6sdg (Eur6pai Bankhat6sdg) létrehozasar6l, a 716/2009/EK hatdrozat modositdsardl és a 2009/78/EK
bizottsdgi hatdrozat hatalyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 12. o.).

(*** Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. jinius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-keze-
16kr6l, valamint a 2003/41/EK és a 2009/65/EK irdnyelv, tovdbbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU
rendelet médositasardl (HL L 174., 2011.7.1,, 1. o.).

(****) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve a hitelintézetek tevékenységéhez
val6 hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési vallalkozdsok prudencidlis feliigyeletérdl, a 2002/87/EK
irdnyelv moédositdsardl, a 2006/48EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 176.,
2013.6.27., 338. 0.).”

3. A 20. cikk (1) bekezdése a) pontjanak helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,a) a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett, letétkezelGvel kotott frdsbeli szerz&dés;”.



2014.8.28. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 257/197

4. A 22. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,22. cikk

(1) A befektetési tarsasagnak, valamint az alapkezeld tdrsasdgnak az dltala kezelt kozos alapok mindegyike tekin-
tetében biztositania kell, hogy egyetlen letétkezel6t jeloljenek ki ezen fejezetnek megfelelGen.

s s s s

(2) A letétkezelS kijelolését irdsbeli szerzédésben kell rogziteni.

A szerz6désben tobbek kozott szabdlyozni kell az ahhoz sziikségesnek tartott informaciéaramlast, hogy a letétkezels
el tudja ldtni az ezen irdnyelvben és az egyéb vonatkozd torvényekben, rendeletekben és kozigazgatdsi rendelkezé-
sekben meghatdrozott feladatait azon AEKBV tekintetében, amelynek letétkezelGjének kijelolték.

(3) A letétkezelSnek:

a) biztositania kell, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek értékesitése, kibocstdsa, visszavasarlsa, visszavaltdsa és
bevondsa az alkalmazand6 nemzeti jognak és az alap szabalyzatdnak vagy létesité okiratinak megfelelGen tortén-
jen;

b) biztositania kell, hogy az AEKBV befektetési jegyeinek az értékét az alkalmazandé nemzeti jognak és az alap
szabalyzatdnak vagy létesit okiratdinak megfelelGen szdmitsdk ki;

c) végre kell hajtania az alapkezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tdrsasdg utasitdsait, amennyiben azok nem ellentétesek
az alkalmazanddé nemzeti joggal és az alap szabdlyzatdval vagy létesit§ okirataval;

d) biztositania kell, hogy az AEKBV az eszkozeivel végzett iigyletek sordn az ellenértéket a szokdsos hataridén beliil
kézhez kapja;

e) biztositania kell, hogy az AEKBV bevételét az alkalmazandé nemzeti joggal és az alap szabdlyzatéval vagy létesité
okiratdval osszhangban haszndljak fel.

(4) A letétkezel6nek biztositania kell az AEKBV pénzforgalménak megfelels nyomon kovetését és kilonosen azt,
hogy az AEKBV befektetési jegyeinek jegyzése sordn a befektet6k dltal vagy képviseletében tortént valamennyi
befizetés beérkezzen, és hogy az AEKBV készpénzallomanya olyan készpénzszamldkon legyen konyvelve, amelyeket:

a) az AEKBV nevében vagy az AEKBV képviseletében eljdré alapkezelS trsasig nevében vagy az AEKBV képvise-
letében eljdr6 letétkezel§ nevében nyitottak meg;

b) a 2006/73[EK bizottsdgi iranyelv (*) 18. cikke (1) bekezdésének a), b) és c) pontjaban emlitett szervezetnél
nyitottak meg; valamint

¢) a 2006/73[EK irdnyelv 16. cikkében meghatdrozott elvek szerint vezetnek.

Amennyiben a készpénzszdmldkat az AEKBV képviseletében eljdrd letétkezels nevében nyitjdk meg, az elsé albe-
kezdés b) pontjaban emlitett szervezet készpénzét és a letétkezel§ sajat készpénzét nem lehet az ilyen szamlikon
nyilvan tartani.



L 257/198 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.8.28.

(5) Az AEKBV eszkozeit letéti Grzés céljdbol az aldbbiak szerint kell a letétkezelére bizni:

a) a letéti Grzésben tarthatd pénziigyi eszkozok esetében a letétkezelGnek:

i. letéti Grzésben kell tartania a letétkezel6nél nyitott pénziigyieszkoz-szdmlan nyilvantarthat6 Osszes pénziigyi
eszkozt, valamint a letétkezel6hoz fizikailag leszallithatd Osszes pénziigyi eszkozt;

ii. biztositania kell, hogy a letétkezel6nél nyitott pénziigyieszkéz-szdmldn nyilvdntarthat6 dsszes pénziigyi eszkoz
a 2006/73[EK irdnyelv 16. cikkében meghatarozott elvekkel 6sszhangban az AEKBV vagy az AEKBV képvi-
seletében eljaré alapkezel§ tdrsasig nevében a letétkezel6nél nyitott kiilon szdmldkon legyen nyilvéntartva,
hogy ekként az alkalmazand6 joggal osszhangban az eszkozoket mindenkor egyértelmiien az AEKBV-hez
tartozoként lehessen azonositani;

b) egyéb eszkozok esetében a letétkezelGnek:

i. meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy a széban forgd eszkdzok az AEKBV vagy az AEKBV képviseletében eljard
alapkezel§ tarsasdg tula]donat képezik-¢; ehhez az AEKBV vagy az alapkezel tarsasag altal nydjtott téjékoztatds
vagy dokumentumok és amennyiben lehetseges kiilsé blzonyltekok alapjan meg kell dllapitania, hogy az
AEKBV vagy az AEKBV képviseletében eljaré alapkezeld tirsasdg rendelkezik-e tulajdonjoggal;

ii. nyilvéntartdst kell vezetnie azokrél az eszkozokrdl, amelyek esetében meggy6z6dott arrdl, hogy az AEKBV
vagy az AEKBV képviseletében eljaré alapkezel§ tdrsasig rendelkezik-e tulajdonjoggal, és a nyilvantartdst
naprakészen kell tartania.

(6) A letétkezelonek az alapkezel§ tdrsasdg, illetve a befektetési tdrsasdg részére rendszeresen be kell nytjtania az
AEBKV teljes eszkozallomanyara vonatkozé atfogd leltdrt.

(7) A letétkezelonél letéti Grzésben 1év8 eszkozoket nem hasznalhatja fel djra sajdt szdmldjdra sem a letétkezeld,
sem az a harmadik fél, amelyre a letéti 6rzési funkcidt dtruhdztdk. Az Gjrafelhaszndlds magdban foglalja a letéti
Grzésben 1év eszkozokkel végzett valamennyi iigyletet, beleértve tobbek kozott az dtruhdzast, a zdlogjoggal megter-
helést, az értékesitést és a kolcsonaddst.

A letétkezel6nél letéti Grzésben 1évs eszkozok djrafelhaszndldsa csak abban az esetben engedélyezett, ha:

a) az eszkozok Gjrafelhasznaldsa az AEKBV szamlijara torténik;

b) a letétkezels az AEKBV képviseletében eljdré alapkezel tdrsasdg utasitasait hajtja végre;

¢) az tjrafelhaszndlds az AEKBV javat szolgdlja, és a befektet6k érdekében torténik; és

d) az iigylet fedezve van az AEBKV részére tulajdonjog-atruhdzds keretében juttatott, kivdlé mindségii és likvid
biztositékkal.

A biztositék piaci értékének mindenkor legaldbb meg kell egyeznie az Gjrafelhaszndlt eszkozok feldrral névelt
értékével.
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(8) A tagdllamok biztositjdk, hogy a letétkezel6 és/vagy az Uni6 teriiletén 1év6 azon harmadik fél fizetésképte-
lensége esetén, amelyre az AEKBV eszkozeinek letéti Grzését dtruhdztik, ne lehessen az AEKBV letéti Grzésben 1évé
eszkozeit az ilyen letétkezel§ hitelez8i ésfvagy az ilyen harmadik fél hitelez6i kozott felosztani vagy ezek javdra
értékesiteni.

(*) A Bizottsag 2006. augusztus 10-i 2006/73[EK irdnyelve a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek
a befektetési vallalkozdsok szervezeti kovetelményei és miikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsiban
meghatdrozott kifejezések tekintetében torténd végrehajtasirél (HL L 241., 2006.9.2., 26. o0.).”

5. Az irdnyelv a kovetkez8 cikkel egésziil ki:

,22a. cikk

(1) A letétkezel a 22. cikk (3) és (4) bekezdésében emlitett feladatokat nem ruhdzhatja at harmadik felekre.
(2) A letétkezelS a 22. cikk (5) bekezdésben emlitett feladatokat csak akkor ruhazhatja at harmadik felekre, ha:

a) a feladatokat nem azzal a szdndékkal ruhdzza t, hogy elkeriilje az ezen irdnyelvben meghatdrozott el6irdsoknak
valé megfelelést;

b) a letétkezel§ bizonyitani tudja, hogy az dtruhdzdsnak objektiv oka van;

o) a letétkezel§ kell§ szakértelemmel, koriiltekintéssel és gondossdggal valasztotta ki és jelolte ki a harmadik felet,
amelyre feladatai egy részét dtruhdzni szdndékozik, és tovabbra is kell§ szakértelemmel, koriiltekintéssel és
gondossdggal, rendszeres id6kozonként ellendrzi és folyamatosan nyomon kéveti a harmadik felet, amelyre
feladatai egy részét atruhdzta, valamint a rd dtruhazott feladatok tekintetében a harmadik fél dltal tett lépéseket.

(3) A letétkezelS a 22. cikk (5) bekezdésében emlitett feladatokat csak akkor ruhdzhatja at harmadik félre, ha a
harmadik fél a rd dtruhdzott feladatok ellitdsa sordn mindenkor:

a) rendelkezik az AEKBV vagy az AEKBV képviseletében eljdré alapkezeld tarsasdg rabizott eszkozei természetének
és Osszetettségének megfelel§ és azzal ardnyos struktdrdkkal és szakértelemmel;

b) a 22. cikk (5) bekezdésének a) pontjdban emlitett letéti Grzési feladatok tekintetében:

i. az érintett joghatdsagon belil hatékony prudencialis szabdlyozds — ideértve a minimalis t6kekovetelményeket is
— és feluigyelet alatt 4ll;

ii. rendszeres kiilsé konyvvizsgalat alatt 4ll annak biztositdsdra, hogy a pénziigyi eszk6zok a birtokdban legyenek;

) a letétkezel§ tigyfeleinek eszkozeit sajat eszkozeitsl és a letétkezel§ eszkozeitSl oly médon elkiiloniti, hogy az
eszkozoket mindenkor egyértelmiien egy-egy konkrét letétkezelS tigyfeleihez tartozdként lehessen azonositani;

d) minden sziikséges lépést megtesz annak biztositisira, hogy a harmadik fél fizetésképtelensége esetén az AEKBV-
nak a harmadik fél letéti Srzésében 1évg eszkozeit ne lehessen a harmadik fél hitelez6i kozott felosztani vagy azok
javdra értékesiteni; és

e) teljesiti a 22. cikk (2), (5) és (7) bekezdésében, valamint a 25. cikkben meghatdrozott dltalanos kotelezettségeket és
korldtozdsokat.
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Az els6 albekezdés b) pontjanak i. alpontja ellenére, amennyiben a harmadik orszdg joga el6irja, hogy bizonyos
pénziigyi eszkozoket helyi szervezet letéti rzésébe kell helyezni, és az emlitett alpontban meghatarozott dtruhdzasi
eléirdsoknak egyetlen helyi szervezet sem felel meg, a letétkezel§ csak az adott harmadik orszdg joga dltal eldirt
mértékben és csak olyan idStartamra ruhdzhatja at a funkcidit egy ilyen helyi szervezetre, amig nincsenek olyan helyi
szervezetek, amelyek megfelelnek az 4truhdzdsi elSirdsoknak, tovabba csak abban az esetben, ha:

a) az adott AEKBV befektetGit a befektetésiiket megel6zéen megfelelen tdjékoztatjdk a tényrél, hogy a harmadik
orszdg joga szerinti jogi korldtozds miatt szitkséges ez az dtruhdzds, az atruhdzdst igazold korilményekrdl,
valamint az ilyen 4truhdzds kockdzatairdl;

b) a befektetési tarsasdg, vagy az AEKBV nevében eljdr6 alapkezel§ tdrsasdg utasitotta a letétkezel6t, hogy az ilyen
pénziigyi eszkozok letéti Grzését ruhdzza at egy ilyen helyi szervezetre.

Ugyanezen kovetelmények teljesitése mellett a harmadik fél tovdbbruhdzhatja e funkcidkat. Ilyen esetben a 24. cikk
(2) bekezdése értelemszertien alkalmazandé az adott felekre.

(4)  E cikk alkalmazdsdban nem mindsiil a letéti Grzési feladat dtruhdzdsinak a 98/26/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi iranyelvben (*) meghatdrozott szolgéltatdsok nyujtdsa az emlitett irdnyelv szerint ekként mindsitett értékpapir-
kiegyenlitési rendszerek révén, illetve hasonlé szolgdltatdsok nyijtdsa harmadik orszdgok értékpapir-elszdmoldsi
rendszerei révén.

(*) Az Eurépai Parlament és a Tandcs 1998. mdjus 19-i 98/26/EK irdnyelve a fizetési és értékpapir-elszdmoldsi
rendszerekben az elszdmoldsok véglegességérdl (HL L 166., 1998.6.11., 45. 0.).”

6. A 23. cikk a kovetkez8képpen moédosul:
a) a (2)—(4) bekezdés helyébe a kovetkezs szoveg 1ép:
#(2) A letétkezeld lehet:
a) nemzeti kozponti bank;
b) a 2013/36/EU irdnyelv értelmében engedélyezett hitelintézet; vagy

¢) az adott tagallam joga alapjin az illetékes hatdsdg altal az ezen irdnyelv szerinti letétkezel6i tevékenység
folytatdsdra feljogositott egyéb olyan jogi személy, amely — legaldbb az 575/2013/EU eurépai parlamenti és
tandcsi rendelet (*) 315. vagy 317. cikke szerinti valasztott moddszer alapjan szdmitott kovetelményeknek
megfelel6 — t6kemegfelel6ségi kovetelmények hatdlya ald tartozik, és amely legaldbb a 2013/36/EU irdnyelv
28. cikkének (2) bekezdése szerinti indul6tSkével megegyez8 Osszegli szavatold tékével rendelkezik.

Az els§ albekezdés ) pontjdban emlitett jogi személynek prudencialis szabdlyozds és folyamatos feliigyelet alatt
kell &llnia, és meg kell felelnie a kovetkezd minimumkovetelményeknek:

a) rendelkeznie kell a letétkezel6nél nyitott pénziigyieszkoz-szdmldn nyilvantarthaté pénziigyi eszkozok letéti
6rzéséhez sziikséges infrastruktiirdval;

b) olyan megfelel§ politikakat és eljardsokat kell kialakitania, amelyek alkalmasak annak biztositdsra, hogy a
szervezet — beleértve annak vezetdit és munkavallal6it is — teljesitse az ezen irdnyelv szerinti kotelezettségeit;
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¢) megalapozott igazgatdsi és szamviteli eljarasokkal, belsé ellenérzési mechanizmusokkal, hatékony kockdzat-
értékelési eljardsokkal, valamint az adatfeldolgozé rendszerekhez kapcsolddé hatékony ellendrzési és biztonsagi
mechanizmusokkal kell rendelkeznie;

d) hatékony szervezeti és igazgatdsi szabdlyokat kell fenntartania és alkalmaznia annak érdekében, hogy minden
ésszerti 1épést megtegyen az Osszeférhetetlenségek megel8zése céljabal;

¢) gondoskodnia kell arrdl, hogy az dltala nydjtott minden szolgdltatdsrol, illetve végzett tevékenységrél és
tigyletrSl nyilvantartdst vezessenek, amelynek alapjin az illetékes hat6sdg teljesitheti feliigyeleti feladatait és
megteheti az ezen irdnyelvben meghatdrozott jogérvényesitési intézkedéseket;

f) ésszeri 1épéseket kell tennie a letétkezelSi funkcidk teljesitésének folyamatossiga és szabdlyossdga biztosita-
sanak érdekében megfelel§ és ardnyos rendszerek, eréforrdsok és eljardsok alkalmazdsa révén, tobbek kozott a
letétkezelGi tevékenységének végzése tekintetében.

g) ligyvezet§ testilete és fels§ vezetése minden tagjanak mindenkor kell6en jo hirnévvel, valamint elegendd
tuddssal, szakértelemmel és tapasztalattal kell rendelkeznie;

h) tgyvezet§ testiletének a letétkezel§ tevékenységeinek — beleértve a f6 kockdzatokat is — a megértéséhez
megfelel§ kollektiv tuddssal, szakértelemmel és tapasztalattal kell rendelkeznie;

i) tgyvezetd testiilete és felsG vezetése minden tagjanak becsiiletes és feddhetetlen médon kell eljdrnia.

(3) A tagdllamoknak meg kell hatdrozniuk, hogy a (2) bekezdés elsG albekezdésében emlitett intézménykate-
goridk kozil melyek lehetnek letétkezelSk.

(4)  Azon befektetési tirsasigoknak vagy az dltaluk kezelt AEKBV-k képviseletében eljaré azon alapkezels
tarsasdgoknak, amelyek 2016. marcius 18. el6tt letétkezel6ként egy olyan intézményt jeloltek ki, amely nem
teljesiti a (2) bekezdésben meghatdrozott kovetelményeket, 2018. maércius 18. el6tt olyan letétkezelSt kell kije-
16Iniiik, amely teljesiti ezeket a kovetelményeket.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési
véllalkozdsokra vonatkozé prudencidlis kovetelményekrsl és a 648/2012/EU rendelet modositdsdrdl
(HL L 176., 2013.6.27., 1. 0.

b) az (5) és (6) bekezdést el kell hagyni.
7. A 24. cikk helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,24. cikk

(1) A tagdllamok biztositjsk, hogy a letétkezels felelien az AEKBV-val és az AEKBV befektetSivel szemben a
letétkezel8 vagy azon harmadik fél veszteségeiért, amelyre a 22. cikk (5) bekezdésének a) pontjdval sszhangban
letéti Srzésben 1év6 pénziigyi eszkozok letéti Srzését dtruhdztdk.

A tagillamok biztositjdk, hogy a letéti 6rzésben 1év6 pénziigyi eszk6zok elvesztése esetén a letétkezel$ indokolatlan
késedelem nélkiil ugyanolyan tipusii pénziigyi eszkozoket vagy az eszkozoknek megfelel§ pénzosszeget bocsdsson az
AEKBV vagy az AEKBV nevében eljdr6 alapkezelS tarsasig rendelkezésére. A letétkezel6t nem lehet felelGsségre vonni
abban az esetben, ha bizonyitani tudja, hogy az eszkozok elvesztése olyan, érdemleges befolydsdn tilmend kiilsg
esemény miatt kovetkezett be, amely minden ellenkez8 erdfeszités ellenére is elkeriilhetetlen lett volna.
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A tagdllamok biztositjdk, hogy a letétkezel§ feleljen tovibbd az AEKBV-val és az AEKBV befektetSivel szemben az
altaluk a letétkezel6 jelen irdnyelv szerinti kotelezettségei megfelel teljesitésének gondatlan vagy szdndékos elmu-
lasztdsa kovetkeztében elszenvedett minden mds veszteségért is.

(2) A letétkezelS (1) bekezdés szerinti felel§sségét nem érinti a feladatok 22a. cikk szerinti dtruhdzésa.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett letétkezeldi felelGsséget nem lehet megéllapoddssal kizdrni vagy korlatozni.

(4)  Minden olyan megéllapodds semmis, amely ellentétes a (3) bekezdéssel.

(5) Az AEKBV befektetGi a letétkezelSi felelGsséget kozvetleniil vagy kozvetve, az alapkezeld tirsasigon vagy a
befektetési tarsasigon keresztiil is érvényesithetik, feltéve, hogy ez nem eredményez a jogorvoslat tekintetében
parhuzamossdgot, illetve a befektetSkkel szembeni egyenlétlen bandsmédot.”

8. A 25. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,25. cikk

(1)  Ugyanaz a tarsasdg nem jdrhat el egyszerre alapkezel§ tdrsasdgként és letétkezel6ként. Ugyanaz a tdrsasdg nem
jarhat el egyszerre befektetési tarsasigként és letétkezelSként.

(2)  Sajit feladatkorében az alapkezel§ tdrsasdg és a letétkezelg koteles becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai
szinvonalon, fiiggetleniil és kizarélag az AEKBV, valamint az AEKBV befektetGinek érdekeit szem el6tt tartva el)arm
Sajdt feladatkorében a befektetési tdrsasdg és a letétkezel§ koteles becsiiletesen, tisztességesen, magas szakmai szin-
vonalon, fiiggetleniil és kizdrélag az AEKBV befektetGinek érdekeit szem el6tt tartva eljarni.

A letétkezel6 nem végezhet olyan tevékenységeket az AEKBV vagy az AEKBV kepv1seleteben eljar6 alapkezeld
tarsasdg tekintetében, amelyek az AEKBV, az AEKBV befektetGi, az alapkezel§ tirsasig és a letétkezel§ kozott
osszeférhetetlenséget okozhatnak, kivéve, ha a letétkezelS letétkezel6i feladatainak ellitisit az egyéb esetlegesen
osszeférhetetlen feladataitol mtikodési és hierarchiai szempontbol elvélasztja, és a lehetséges Osszeférhetetlenségeket
megfeleléen meghatirozza, kezeli, nyomon koveti, és kozli az AEKBV befektetGivel.”

9. A 26. cikk helyébe a kovetkezd széveg 1ép:

,26. cikk

(1) Az alapkezel§ tdrsasig és a letétkezel levéltdsanak feltételeit jogszabalyban vagy a kozos alap szabélyzatdban
kell rogziteni, és meg kell hatdrozni azokat a szabalyokat is, amelyek az ilyen levaltds esetén biztositjdk a befektetk
védelmét.

(2) Az alapkezeld térsasdg és a letétkezel§ levaltdsanak feltételeit jogszabdlyban vagy a befektetési tarsasdg létesits
okiratdban kell rogziteni, és meg kell hatdrozni azokat a szabdlyokat is, amelyek levaltds esetére biztositjdk a
befektet6k védelmét.”

10. Az irdnyelv a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,26a. cikk

A letétkezeld, kérelemre, az illetékes hatosaga1 rendelkezésére bocsdt minden olyan informdciot, amely a kotelezett-
ségei teljesitése sordn a birtokdba jutott, és amely szukseges lehet az illetékes hatosagai, illetve az AEKBV illetékes
hatdsdgai vagy az alapkezelS tarsasag illetékes hatdsdgai szdmara.
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Ha az AEKBV illetékes hatésdgai vagy az alapkezel6 tirsasdg illetékes hatésdgai nem azonosak a letétkezel§ illetékes
hatésdgaival, a letétkezeld illetékes hatésdgainak késedelem nélkiil meg kell osztaniuk minden kapott informaciét az
AEKBYV illetékes hatdsdgaival és az alapkezelS tdrsasdg illetékes hatdsdgaival.

26b. cikk

A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 112a. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az aldbbiak meghatdrozdsdra:

a) a 22. cikk (2) bekezdésében emlitett irdsbeli szerz6désbe foglalandé adatok;

b) a 22. cikk (3), (4) és (5) bekezdése értelmében vett letétkezelSi funkcidk elldtdsdra vonatkozo feltételeket, ideértve:

i. a pénziigyi eszkozok azon fajtdit, amelyeket a 22. cikk (5) bekezdésének a) pontja értelmében a letétkezeld
letéti 6rzési kotelezettségei korébe kell sorolni;

ii. azokat a feltételeket, amelyek alapjin a letétkezeld letéti Srzési kotelezettségeit egy kozponti letétkezeldnél
nyilvantartott pénziigyi eszkozok tekintetében teljesitheti;

iii. azokat a feltételeket, amelyek alapjan a letétkezel6 a névre szdléan kibocsdtott és a kibocsitondl vagy a
részvénykonyv-vezet6nél nyilvantartott pénziigyi eszkozok letéti Srzését végeznie kell a 22. cikk (5) bekez-
désének b) pontjaval 6sszhangban;

c) a letétkezel6nek a 22a. cikk (2) bekezdésének c) pontja szerinti, a kell6 gondossdggal kapcsolatos kotelezettségei;

d) a 22a. cikk (3) bekezdésének c) pontja szerinti elkiilonitési kotelezettség;

e) a harmadik fél altal a 22a. cikk (3) bekezdésének d) pontja szerint megteendd lépések;

f) azon feltételek és koriilmények, amelyek alapjin a letéti Srzésben 1évS pénziigyi eszkozt elveszettnek kell tekinteni
a 24. cikk alkalmazdsiban;

g) az, hogy a 24. cikk (1) bekezdése alapjan mit lehet minden ésszerd, ellentétes erdfeszités ellenére is elkertilhetetlen
kovetkezményekkel jérd, érdemleges befolydson tilmend kiils§ eseménynek tekinteni;

h) a 25. cikk (2) bekezdésében emlitett fuggetlenségi kovetelmény teljesitésének feltételei.”

11. A 30. cikk els¢ bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

LA 13-14b. cikkek értelemszertien alkalmazanddk azokra a befektetési tdrsasagokra, amelyek nem jeloltek ki egy,
ezen irdnyelv szerint felhatalmazott alapkezeld tarsasdgot.”

12. Az V. fejezet 3. szakaszat el kell hagyni.
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13. A 69. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) az (1) bekezdés a kovetkezd albekezdéssel egésziil ki:
LA tdjékoztatonak tartalmaznia kell vagy:

a) az aktualizdlt javadalmazdsi politika részletes bemutatdsit, — ideértve tobbek kozott a javadalmazds és az
ellitdisok Osszegének kiszdmitdsi modjat, valamint a javadalmazds és az ellitdsok megéllapitdsdért felelds
személyeknek, koztitk a javadalmazdsi bizottsdg tagjainak a megnevezését, amennyiben létezik ilyen bizottsag;

vagy

b) a javadalmazasi politika Gsszefoglaléjat és egy arra vonatkozd nyilatkozatot, hogy az aktualizdlt javadalmazési
politika részletes bemutatdsa — ideértve tobbek kozott a javadalmazds és az ellitdsok Osszegének kiszdmitdsi
modjdt, valamint a javadalmazds és az ellatdsok megéllapitasaért felels személyeknek, koztitk a javadalmazasi
bizottsdg tagjainak a megnevezését, amennyiben létezik ilyen bizottsdg — egy webhelyen keresztiil hozzaférhetd
(megadva egyuttal a webhelyre mutatd hivatkozast is), és hogy kérésre nyomtatott formédban is dijmentesen
rendelkezésre all.”;

b) a (3) bekezdés a kovetkezs albekezdéssel egésziil ki:
LAz éves beszdmolonak tartalmaznia kell az aldbbiakat is:

a) az adott pénziigyi évre vonatkozé javadalmazds teljes Osszegét, az alapkezel$ tarsasdg és a befektetési tarsasdg
altal az alkalmazottak szdmdra kifizetett rogzitett és valtoz6 javadalmazas szerinti bontdsban, a kedvezménye-
zettek szdmdt és adott esetben a kozvetleniil az AEKBV dltal kifizetett barmely sszeget, beleértve a jutalékokat
is;

b) a javadalmazas teljes Osszegét munkavallaléi kategéridnkénti, vagy a 14a. cikk (3) bekezdésében emlitett egyéb
alkalmazotti kategéridnkénti bontasban;

¢) a javadalmazdsok és az ellatdsok kiszdmitdsi modjanak ismertetését;

d) a 14b. cikk (1) bekezdésének c) és d) pontjdban emlitett feliilvizsgdlatok eredményét, az el6fordult szabdlyta-
lansdgokat is beleértve;

e) az elfogadott javadalmazasi politika érdemi véltozdsait.”
14. A 78. cikk a kovetkez8képpen médosul:
a) a (3) bekezdés a) pontjanak helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:
,a) az AEKBV-nek, valamint az AEKBV illetékes hatésiganak a megnevezése;”
b) a (4) bekezdés a kovetkezs albekezdéssel egésziil ki:

,A kiemelt befektetSi informdciokhoz egy arra vonatkozé nyilatkozatot is csatolni kell, hogy az aktualizalt
javadalmazdsi politika részletes bemutatdsa — ideértve tobbek kozott a javadalmazds és az ellitdsok Osszegének
kiszdmitdsi modjat, valamint a javadalmazds és az ellitisok megdllapitdsaért felel6s személyeknek, koztik a
javadalmazdsi bizottsdg tagjainak a megnevezését, amennyiben létezik ilyen bizottsig — egy webhelyen keresztiil
hozzaférhet§ (megadva egyuttal a webhelyre mutaté hivatkozdst is), és hogy kérésre nyomtatott formaban is
dijmentesen rendelkezésre 4ll.”
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15. A 98. cikk (2) bekezdésének d) pontja helyébe a kovetkezd szoveg lép:
,d)

i. amilyen mértékig ezt a nemzeti jog megengedi, a meglévs, valamely tivkozlési szolgdltaté birtokdban 1évé
adatforgalmi nyilvdntartdsok bekérése, amennyiben ésszertien feltételezhets, hogy jogsértés tortént, és ameny-
nyiben ezen nyilvantartdsok relevansak lehetnek ezen irdnyelv megsértésének kivizsgaldsa szempontjabdl;

ii. azon meglévd, rogzitett telefonbeszélgetések és elektronikus kommunikacid, vagy egyéb adatforgalmi nyil-
véantartdsok bekérése, amelyek az AEKBV-k, az alapkezeld tdrsasdgok, a befektetési tdrsasdgok, a letétkezelSk
vagy barmely mads, ezen irdnyelv hatdlya ald tartoz6 jogi személy birtokdban vannak;”.

16. A 99. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,99. cikk

(1) Az illetékes hatosdgok 98. cikkben emlitett feliigyeleti hatdskoreinek, valamint a tagdllamok azon jogdnak
sérelme nélkil, hogy biintetSjogi szankci6krdl rendelkezzenek, és ilyen szankcikat alkalmazzanak, a tagéllamok
megallapitjdk azokat a szabdlyokat, amelyek az ezen irdnyelvet dtiiltet§ nemzeti rendelkezések megsértése esetén
kiszabandé kozigazgatasi szankciokra és egyéb kozigazgatdsi intézkedésekre vonatkoznak, és megtesznek minden
sziikséges intézkedést azok végrehajtdsa érdekében.

Amennyiben a tagdllamok agy hatdroznak, hogy a tagdllami biintetGjog hatalya ald tartozé jogsértésekre vonatko-
z6an nem dallapitanak meg kozigazgatdsi szankcidkat el6iré szabdlyokat, kozlik a Bizottsdggal a vonatkozd biinte-
tSjogi rendelkezéseket.

A kozigazgatdsi szankcidknak és az egyéb kozigazgatasi intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatart6
erejlicknek kell lenniiik.

A tagéllamok 2016. madrcius 18-ig értesitik a Bizottsagot és az ESMA-t az e cikket dtiiltet§ torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezéseikrdl, a vonatkozd biintetSjogi rendelkezéseket is beleértve. A tagdllamok indokolatlan
késedelem nélkiil bejelentik a Bizottsdgnak és az ESMA-nak az emlitett rendelkezések késébbi mddositdsait is.

(2)  Amennyiben a tagdllamok az (1) bekezdéssel Gsszhangban dgy dontenek, hogy az abban a bekezdésben
emlitett el6irdsok megsértése esetére biintetdjogi szankcidkat dllapitanak meg, biztositjdk, hogy megfelel§ intézke-
dések dlljanak rendelkezésre abbdl a célbol, hogy az illetékes hatdsigok rendelkezzenek a joghatésigukon beliili
igazsagiigyi szervekkel valé kapcsolattartishoz szitkséges hatdskorrel, és ezdltal hozzdjussanak az ezen irdnyelv
esetleges megsértéseivel kapcsolatos vizsgdlatokhoz vagy eljardsokhoz kapcsolédd konkrét informécidkhoz, valamint
ugyanezt biztositsak mds illetékes hatdsigok és az ESMA szdmdra, hogy teljesitsék az egymadssal és az ESMA-val ezen
irdnyelv alkalmazdsa céljdbol torténd egyiittmiikodés tekintetében fenndllé kotelezettségiiket.

Az illetékes hatdsagok a pénzbirsagok behajtisdnak megkonnyitése érdekében is egytittmtikodhetnek mds tagallamok
illetékes hatdsdgaival.

(3) Az ezen irdnyelv mtikodésérdl készulS dtfogd feliilvizsgalatdnak részeként a Bizottsdg legkésébb 2017. szep-
tember 18-ig attekinti a kozigazgatdsi és biintetGjogi szankcidk alkalmazdsdt és kiilonosen azt, hogy szitkség van-e az
ezen irdnyelvben meghatdrozott kovetelmények megsértése esetére meghatirozott kozigazgatdsi szankciok tovabbi
harmonizéldsara.

(4) Az illetékes hatosdg az tdjékoztatds irdnti megkeresést vagy a valamely vizsgdlat kapcsdn vald egytittmikodés
irdnti megkeresést kizdrolag az aldbbi kivételes esetekben utasithatja el:

a) ha a vonatkozd informdciok kozlése hatranyosan érintené a megkeresett tagallam biztonsagat, kiilonos tekintettel
a terrorizmus és mds sulyos biincselekmények elleni kiizdelemre;
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b) ha a kérés teljesitése valdszintileg hatranyosan érintené a megkeresett fél dltal folytatott kivizsgdldst, végrehajtdsi
tevékenységeket vagy adott esetben valamely biiniigyi nyomozast;

¢) ha ugyanezen cselekmények tekintetében és ugyanezen személyek ellen a megkeresett tagdllam hat6sdgai el6tt mar
indult birdsagi eljrds; vagy

d) a megkeresett tagdllamban ugyanezen személyek vonatkozdsiban mdr jogerdsen elbirdltdk ugyanezen cselekmé-
nyeket.

(5) A tagdllamok biztositjik, hogy amennyiben kotelezettségek vonatkoznak az AEKBV-kre, az alapkezel§ tirsa-
sagokra, a befektetési tarsasagokra vagy a letétkezelGkre, az ezen irdnyelvet dtiiltet6 nemzeti rendelkezések megsértése
esetén — a nemzeti joggal Osszhangban — kozigazgatdsi szankciokat vagy egyéb kozigazgatasi intézkedéseket lehessen
alkalmazni az tigyvezet§ testiilet tagjaira és mds olyan természetes személyekre, akik a nemzeti jog alapjan felelGsek a
jogsértésért.

(6) A tagdllamok — a nemzeti joggal 6sszhangban — biztositjdk, hogy az (1) bekezdésben emlitett minden esetben
az alkalmazhat6 kozigazgatdsi szankciok és egyéb kozigazgatdsi intézkedések magukban foglaljak legaldbb a kovet-
kezd8ket:

a) a jogsértésért felel@s személyt és a jogsértés jellegét megjelold nyilvanos kozlemény;

b) végzés, amely el6irja a felelds személy szdmdra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal, és tartézkodjon a
magatartds megismétlésétél;

) AEKBV vagy alapkezel tirsasig esetében az AEKBV vagy az alapkezel§ trsasig engedélyének felfiiggesztése vagy
visszavonasa;

&

az alapkezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tdrsasag iigyvezetd testiilete valamely tagjanak vagy mds olyan termé-
szetes személynek, akit felelsnek tartanak, ideiglenes, illetve ismétlddd sdlyos jogsértések esetén tartds eltiltdsa a
vezetSi funkcidk elldtdsatol ezekben a tdrsasdgokban vagy mds hasonld tdrsasagokban;

e) jogi személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR maximalis Osszegli kozigazgatdsi pénzbirsdg, illetve azokban a
tagllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. szeptember 17-én az emlitett
osszegnek megfelel§ érték, vagy a jogi személy teljes éves arbevételének 10 %-a a legutolsé rendelkezésre 4ll6, az
tigyvezetd testiilet dltal jovdhagyott beszdmoldk alapjin; amennyiben a jogi személy anyavdllalat vagy olyan
anyavallalat lednyvallalata, amelynek a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (*) Osszhangban
osszevont pénziigyi beszdmoldt kell készitenie, a figyelembe veend§ teljes éves drbevétel a legutolsé rendelkezésre
allo, a legfelsé szintii anyavallalat tigyvezet testiilete dltal jovdhagyott Osszevont beszdmold szerinti teljes éves
arbevétel, vagy a szamwvitel teriiletén elfogadott, vonatkozé unids jogszabalyokkal dsszhangban az annak megfelelg
tipust bevétel;

f) természetes személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR maximadlis Osszegli kozigazgatdsi pénzbirsdg, illetve
azokban a tagdllamokban, amelyek pénzneme nem az euro, a nemzeti pénznemben 2014. szeptember 17-én
az emlitett 6sszegnek megfelel§ érték;

g) az ¢) és az f) pont alternativdjaként a jogsértésbdl szirmaz6 haszon Osszegének — ha a haszon szdmszertisithet —
legalabb a kétszeresének megfelel6 maximalis Osszegli kozigazgatdsi pénzbirsig, abban az esetben is, ha az
meghaladja az e) és az f) pontban emlitett maximalis Gsszegeket.
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17.

(7) A tagdllamok felhatalmazhatjdk az illetékes hatésdgokat a nemzeti joggal Osszhangban a (6) bekezdésben
emlitetteken tali tovabbi szankciotipusok kiszabdsara, vagy a (6) bekezdés e), f) és g) pontjdban emlitett osszegeket
meghaladé mértékdi pénzbirsigok kiszabdséra is.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 2013/34/EU irdnyelve a meghatdrozott tipust vallalkozdsok
éves pénziigyi kimutatdsairdl, osszevont (konszolidalt) éves pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsol6dé beszamolok-
16l, a 2006/43[/EK eurdépai parlamenti és tandcsi irdnyelv modositdsdr6l, valamint a 78/660/EGK és a
83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérsl (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).”

Az irdnyelv a kovetkezd cikkekkel egésziil ki:

,99a. cikk

A tagdllamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelvet tiiltet§ torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendelkezéseik szank-
cidkat hatdrozzanak meg mindenekel6tt a kovetkezs esetekre vonatkozdan:

a) az AEKBV a tevékenységeit engedély nélkiil, igy az 5. cikk megsértésével folytatja;
b) az alapkezel§ tdrsasdg az iizletmenetét el6zetes engedély nélkil, igy a 6. cikk megsértésével folytatja;
) a befektetési tarsasdg az tizletmenetét elGzetes engedély nélkil, igy a 27. cikk megsértésével folytatja;

d) egy alapkezel§ tarsasagban befolydsold részesedés kozvetett vagy kozvetlen megszerzése, vagy egy alapkezeld
tarsasdgban befolydsol6 részesedés tovabbi novelése olyan mddon, aminek kovetkeztében a szavazati jogok vagy
a t6kerészesedés ardnya eléri vagy meghaladja a 20 %-ot, 30 %-ot vagy 50 %-ot, vagy aminek kovetkeztében az
alapkezel§ tdrsasdg a lednyvéllalatdva vélik (a tovabbiakban: javasolt részesedésszerzés), anélkiil, hogy irdsban
értesitenék azon alapkezel§ trsasdg illetékes hatdsigait, amelyben a részesedést szerz fél befolydsold részesedés
megszerzésére vagy annak novelésére torekszik, igy megsértve a 11. cikk (1) bekezdését;

e) egy alapkezel§ tdrsasigban fenndllo befolydsold részesedés kozvetett vagy kozvetlen elidegenitése vagy olyan
mértékd csokkentése, aminek kovetkeztében a szavazati jogok vagy a t8kerészesedés ardnya 20 %, 30 % vagy
50 % ald csokkenne, vagy aminek kovetkeztében az alapkezelS tarsasdg megsziinne lednyvéllalat lenni, anélkiil,
hogy az illetékes hatdsagokat irdsban értesitenék, igy megsértve a 11. cikk (1) bekezdését;

f) az alapkezel§ tdrsasdg valétlan nyilatkozatok révén vagy mads szabdlytalan eszkoz igénybevételével, igy a 7. cikk
(5) bekezdésének b) pontjanak megsértésével szerezte meg az engedélyt;

@) a befektetési tdrsasdg valotlan nyilatkozatok révén vagy mds szabalytalan eszkoz igénybevételével, igy a 29. cikk
(4) bekezdésének b) pontjdnak megsértésével szerezte meg az engedélyt;

h) az alapkezel§ tdrsasdg tudomdsira jut, hogy a t6kéjében 1év6 részesedés megszerzése vagy elidegenitése azt
eredményezi, hogy a t6kerészesedés a 2014/65/EU irdnyelv 11. cikkének (1) bekezdésében emlitett hatdrértéket
meghaladja, vagy az ald esik, és elmulasztja tdjékoztatni az illetékes hatdsagokat az ilyen megszerzésrél vagy
elidegenitésrdl, igy megsértve ezen irdnyelv 11. cikkének (1) bekezdését;

i) az alapkezel§ tarsasdg elmulasztja legaldbb évente egyszer tdjékoztatni az illetékes hatdsigokat a befolydsold
részesedést birtokld részvényesek és tagok nevérdl és az ilyen tSkerészesedés nagysagarol, igy megsértve a 11. cikk
(1) bekezdését;
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j) az alapkezel§ tdrsasdg nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének a) pontjt atiiltet§ nemzeti rendelkezések szerint
elrendelt eljarasokat vagy intézkedéseket;

k) az alapkezel§ tarsasdg nem teljesiti a 12. cikk (1) bekezdésének b) pontjit dtiiltet6 nemzeti rendelkezések szerint
elrendelt strukturdlis vagy szervezeti el6irdsokat;

1) a befektetési tarsasdg nem teljesiti a 31. cikket 4tiiltet§ nemzeti rendelkezések szerint elrendelt eljdrdsokat vagy
intézkedéseket;

m) az alapkezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tarsasdg nem teljesiti a 13. és a 30. cikket dtiiltet6 nemzeti rendelkezések
szerint elrendelt el6irdsokat, amelyek funkci6i harmadik felek részére torténé dtruhdzdsira vonatkoznak;

n) az alapkezeld tdrsasdg vagy a befektetési tarsasdg nem teljesiti a 14. és a 30. cikket dtiiltet6 nemzeti rendelkezések
szerint elrendelt mtikodési szabalyokat;

o) a letétkezeld nem hajtja végre a 22. cikk (3)—(7) bekezdését atiiltet6 nemzeti rendelkezések szerinti feladatait;

p) a befektetési tarsasdg, illetve az dltala kezelt kozos alapok mindegyike tekintetében az alapkezel§ tdrsasdg
ismételten nem teljesiti az AEKBV befektetési politikdjara vonatkozdan a VIL fejezetet étiiltetd nemzeti rendel-
kezésekben meghatdrozott kotelezettségeit;

q) az alapkezel§ tdrsasdg vagy a befektetési tdrsasdg nem alkalmaz az 51. cikk (1) bekezdését dtiiltet§ nemzeti
rendelkezésekben meghatérozott kockdzatkezelési eljarast vagy a tézsdén kivili szdrmaztatott termékek értékének
pontos és fiiggetlen becslésére vonatkozd eljarast;

1) a befektetési tdrsasdg, illetve az dltala kezelt k6zos alapok mindegyike tekintetében az alapkezelS tdrsasdg
ismételten nem teljesiti a 68—82. cikket atiiltet§ nemzeti rendelkezések szerint elrendelt, befektetSk tdjékoztatd-
sdra vonatkoz6 kotelezettségeit;

s) az alapkezel6 tirsasig vagy az altala kezelt AEKBV-befektetéseket nem az AEKBV székhelye szerinti tagdllamban
értékesitS befektetési tdrsasag nem teljesiti a 93. cikk (1) bekezdésében meghatarozott értesitési kotelezettségét.

99b. cikk

(1) A tagdllamok gondoskodnak arrél, hogy az illetékes hatésagok hivatalos honlapjukon indokolatlan késedelem
nélkil kozzétegyék azokat a jogerSs hatdrozatokat — annak a személynek a hatdrozatrol vald értesitését kovetGen,
akivel szemben a szankciét vagy intézkedést kiszabtdk —, amelyekben az ezen irdnyelvet étiiltet§ nemzeti rendelke-
zések megsértése miatt kozigazgatasi szankciot vagy intézkedést szabtak ki. A kozzétett tdjékoztatdsnak tartalmaznia
kell legaldbb a jogsértés tipusdra és jellegére, valamint a felels személyek kilétére vonatkozé informéciokat. Ez a
kotelezettség nem alkalmazandé a vizsgdlati jellegi intézkedéseket kiszabé hatdrozatokra.

A tagallamok biztositjdk mindazondltal, hogy amennyiben az illetékes hatdsdg tgy itéli meg, hogy a jogi személyek
kilétének vagy a természetes személyek személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének
ardnyossagat vizsgald eseti értékelés alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok
stabilitdsdt, vagy egy folyamatban 1év6é nyomozdst, akkor az illetékes hatdsigok az aldbbi lehetGségek valamelyike
szerint jarjanak el:

a) elhalasztjdk a szankciét vagy intézkedést kiszabé hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz6l6
okok meg nem sziinnek;
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b) a szankci6t vagy intézkedést kiszabd hatdrozatot — a nemzeti jognak megfelel6 médon — név megjelolése nélkiil
teszik kozzé, amennyiben a név nélkiili kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét; vagy

¢) nem teszik kozzé a szankci6t vagy intézkedést kiszabd hatdrozatot, amennyiben az a) és b) pontban meghatd-
rozott lehetdségeket nem tekintik elégségesnek annak biztositisdhoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. a kisebb jelent@ségtinek tartott intézkedésekrdl sz6lé hatdrozatok kozzététele ardnyos legyen.

A szankci6é vagy intézkedés név nélkiili kozzétételérdl sz6lo dontés esetében az érintett adatok kozzététele ésszerti
ideig elhalaszthat6, amennyiben az emlitett id8szak sordn a név nélkiili kozzététel indokai eléreldthatdlag meg fognak
sz{inni.

(2) Az illetékes hat6sdgok tdjékoztatjik az ESMA-t az osszes kiszabott, de az (1) bekezdés mdsodik albekezdésének
¢) pontja alapjan kozzé nem tett kozigazgatasi szankciorél, beleértve az azokhoz kapcsolddé jogorvoslati kérelmet és
az ilyen jogorvoslati kérelem eredményét is. A tagdllamok biztositjdk, hogy a kiszabott biintetGjogi szankcidkkal
kapcsolatban az illetékes hatdsdgok tdjékoztatdst kapjanak, tovdbbd, hogy megkapjék a jogerds itéletet, és azokat
benytjtsék az ESMA-nak. Az ESMA kizdrdlag az illetékes hatésdgok kozotti informdcidcsere céljabdl kozponti
adatbdzist tart fenn a hozzd bejelentett szankcidkrdl. Ehhez az adatbdzishoz kizdrdlag az illetékes hat6sdgok
férhetnek hozzd, és azt az illetékes hatdsdgok dltal szolgéltatott informdcidk alapjan naprakésszé kell tenni.

(3)  Amennyiben a szankci6t vagy intézkedést kiszabd hatdrozat ellen az illetékes igazsdgiigyi vagy mds hatdsighoz
fellebbezést nydjtanak be, az illetékes hatésdgok hivatalos honlapjukon haladéktalanul kézzéteszik az erre vonatkozd
informaéciot és a fellebbezés eredményével kapcsolatos késébbi informécidkat. A szankcid vagy intézkedést kiszabé
korabbi hatirozatot hatdlyon kiviil helyezd hatdrozatokat szintén kozzé kell tenni.

(4) Az illetékes hatésdgoknak biztositaniuk kell, hogy az e cikknek megfelel6en nyilvanossagra hozott informaciok
a kozzétételt kovetSen legaldbb 6t évig fenn maradjanak a hivatalos honlapjukon. A kozzétett informdciok kozott
szerepl§ személyes adatokat csak annyi ideig szabad az illetékes hatdsdg hivatalos honlapjdn tartani, ameddig ez az
alkalmazandé adatvédelmi szabélyok alapjdn sziikséges.

99c. cikk

(1) A tagdllamok biztositjdk, hogy a kozigazgatdsi szankcidk vagy intézkedések tipusdnak és a kozigazgatdsi
pénzbirsdg szintjének meghatdrozdsakor az illetékes hatdsdgok gondoskodjanak arrdl, hogy azok hatékonyak,
ardnyosak és visszatartd erejliek legyenek, és figyelembe vegyenek minden lényeges koriilményt, igy adott esetben
az aldbbiakat is:

a) a jogsértés stlyossaga és idGtartama;

b) a jogsértésért felelgs személy felelGsségének mértéke;

) a jogsértésért felel6s személy pénziigyi lehetdségei, példaul jogi személy esetében a teljes drbevételében, termé-
szetes személy esetében az éves jovedelmében kifejezve;

d) a jogsértésért felel6s személy éltal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség nagysdga, valamint a mds személyeknek
okozott kar, és adott esetben a piacok mitkodésében vagy a szélesebb értelemben vett gazdasigban keletkezett kdr
nagysiga, amennyiben ezek meghatdrozhatok;
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e) a jogsértésért felel@s személy illetékes hatdsdggal vald egyiittmiikodésének a szintje;

f) a jogsértésért felelds személy dltal kordbban elkovetett jogsértések;

g) a jogsértést kovetBen a jogsértésért felelds személy dltal a jogsértés megismétlGdésének elkeriilése érdekében
hozott intézkedések.

(2) A 99. cikk szerinti, szankcidk kiszabasdra vonatkozd hatdskoreik gyakorldsa sordn az illetékes hatdsiagoknak
szorosan egyiitt kell mdkodniiik egymdssal annak érdekében, hogy a feliigyeleti és vizsgdlati hatdskorok, illetve a
kozigazgatdsi szankciok ezen irdnyelv altal elérni kivant eredményekkel jarjanak. Az esetleges parhuzamossdgok és
atfedések elkeriilése érdekében az illetékes hatdsdgoknak a feliigyeleti és vizsgalati hatdskorok gyakorldsa, valamint a
kozigazgatdsi szankcidk és intézkedések tobb tagdllamot érintS esetekben torténd alkalmazdsa sordn is Ossze kell
hangolniuk tevékenységiiket a 101. cikknek megfelelGen.

99d. cikk

(1) A tagallamok annak érdekében, hogy 6sztonozzék az ezen irdnyelvet atiiltetd nemzeti rendelkezések lehetséges
vagy tényleges megsértéseinek az illetékes hatdsdgok részére torténd bejelentését, hatékony és megbizhaté mecha-
nizmusokat — tobbek kozott az ilyen jogsértések bejelentésére szolgdlé biztonsidgos kommunikdcids csatornakat —
hoznak létre.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mechanizmusok kozé kell tartozniuk legaldbb a kovetkezSknek:

a) a jogsértésekrdl sz016 jelentések dtvételére és nyomon kovetésére vonatkozd konkrét eljardsok;

b) megfelel védelem biztositdsa a befektetési tarsasigok, az alapkezel§ tarsasigok és a letétkezel6k e szervezeteken
belul elkovetett jogsértéseket bejelentd munkavéllaléi szdmdra, legaldbb a megtorldssal, a megkiillonboztetéssel és
az egyéb tisztességtelen bandsmoédokkal szemben;

¢) mind a jogsértést bejelentd személyre, mind a jogsértésért feltehetGen felelGs természetes személyre vonatkozd
személyes adatok védelme, a 95/46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (*) megfelelGen;

d) egyértelmii szabalyok annak biztositdsira, hogy a jogsértést bejelentd személy személyazonossdgdnak titokban
tartdsa minden esetben garantalt legyen, kivéve, ha a nemzeti jog a tovdbbi vizsgilatok vagy a késébbi birdsagi
eljardsok osszefiiggésében el6irja annak felfedését.

(3) Az ESMA biztositja, hogy az ezen irdnyelvet atiiltet6 nemzeti rendelkezések megsértéseinek bejelentésére egy
vagy tobb biztonsdgos kommunikdciés csatorna alljon rendelkezésre. Az ESMA gondoskodik arrdl, hogy ezek a
kommunikacids csatorndk megfeleljenek a (2) bekezdés a—d) pontjdnak.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a befektetési tdrsasagok, az alapkezel§ trsasigok és a letétkezel6k munkaval-
laléi dltali, az (1) bekezdésben és a (3) bekezdésben emlitett bejelentések ne mindsiiljenek a szerzédésben vagy
torvényi, rendeleti vagy kozigazgatdsi rendelkezésben el6irt titoktartdsi kotelezettség megsértésének, és semmilyen
moédon ne irjék el a bejelentd személy felelgsségét a bejelentésre vonatkozdan.

(5) A tagallamok megkovetelik az alapkezeld tarsasigoktol, a befektetési tarsasdgoktol és a letétkezelSkt6l, hogy
azok rendelkezzenek a megfelel§ eljardsokkal, amelyek révén munkavdllaléik egy kifejezetten e célra szolgdld,
fuggetlen és 6ndllé csatorndn keresztiil bels6leg jelenthetik a jogsértéseket.

99%. cikk

(1) Az illetékes hatdsigoknak évente Osszesitett adatokat kell az ESMA rendelkezésére bocsitaniuk a 99. cikknek
megfelelden kiszabott minden szankciordl és intézkedésr6l. Az ESMA ezeket az adatokat éves jelentésben kozzéteszi.
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(2)  Ha az illetékes hatésag kozigazgatasi szankci6t vagy intézkedést tesz kozzé, akkor azzal egyidejtileg az ESMA-t
is értesitenie kell az adott kozigazgatdsi szankci6rdl vagy intézkedésr6l. Amennyiben a kozzétett szankcié vagy
intézkedés egy alapkezeld tdrsasdgra vagy befektetési tdrsasigra vonatkozik, az ESMA az alapkezeld tdrsasdgoknak
a 6. cikk (1) bekezdése szerint kozzétett jegyzékében hivatkozdst illeszt be a kozzétett szankcidra vagy intézkedésre
vonatkozdan.

(3) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben emlitett informacidk benyujtdsakor
alkalmazandé eljardsok és formai kovetelmények meghatarozasa céljabol.

Az ESMA legkésébb 2015. szeptember 18-ig benytjtja a Bizottsighoz az emlitett végrehajtds-technikai standardter-
vezeteket.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadédsdra.

() Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 1995. oktéber 24-i 95/46[EK irdnyelve a személyes adatok feldolgozdsa
vonatkozdsaban az egyének védelmérél és az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 281., 1995.11.23, 31. 0.).”

18. Az irdnyelv az aldbbi cikkel egésziil ki:

,104a. cikk

(1) A tagallamoknak a személyes adatok ezen irdnyelv alapjin torténg feldolgozdsa sordn a 95/46[EK irdnyelvet
kell alkalmazniuk.

(2) A személyes adatoknak az ESMA dltal ezen irdnyelv alapjin végzett feldolgozdsira a 45/2001/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelet (*) alkalmazandd.

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi
intézmények és szervek altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérsl, valamint az ilyen adatok
szabad aramldsarol (HL L 8., 2001.1.12., 1. 0.).”

19. A 14. cikk (2) bekezdésében, a 43. cikk (5) bekezdésében, az 51. cikk (4) bekezdésében, a 60. cikk (6) bekezdésében,
a 61. cikk (3) bekezdésében, a 62. cikk (4) bekezdésében, a 64. cikk (4) bekezdésében, a 75. cikk (4) bekezdésében, a
78. cikk (7) bekezdésében, a 81. cikk (2) bekezdésében, a 95. cikk (1) bekezdésében és a 111. cikkben az ,a
112. cikk (2), (3) és (4) bekezdésével Gsszhangban és a 112a. és 112b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,”
szoveg helyébe, illetve a 12. cikk (3) bekezdésében az ,a 112. cikk (2), (3) és (5) bekezdésével 6sszhangban és a 112a.
és 112b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,” szdveg helyébe az ,a 112a. cikkel sszhangban” szoveg 1ép.

20. Az 50a. cikkben ,a 112a. cikk szerinti és a 112b. és 112c. cikk feltételeinek megfelels,” szoveg helyébe ,a 112a.
cikkel osszhangban” szoveg 1ép.

21. Az 52. cikk (4) bekezdésének harmadik albekezdésében a ,112. cikk (1) bekezdésében” szoveg helyébe a ,112. cikk-
ben” szoveg 1ép.

22. A 112. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

L112. cikk

A Bizottsig munkdjat a 2001/528/EK bizottsagi hatdrozattal (*) létrehozott eurdpai értékpapir-bizottsdg segiti.

(*) A Bizottsdg 2001. jinius 6-i 2001/528/EK hatdrozata az eurdpai értékpapir-bizottsdg 1étrehozdsarél (HL L 191.,
2001.7.13., 45. 0.).”
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23. A 112a. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,112a. cikk

(1) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett felhatalmazast kap felhatalmazdson alapuld jogi
aktus elfogaddsdra.

(2) A Bizottsagnak a 12., a 14, a 43, a 60., a 61, a 62, a 64, a 75, a 78, a 81, a 95. és a 111. cikkben
emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktusok elfogaddsira vonatkozé felhatalmazdsa négyéves idStartamra szdl,
2011. janudr 4-t8l kezd6dé hatallyal.

A Bizottsagnak a 26b. cikkben emlitett, felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozé felhatalmazasa
négyéves idGtartamra szol, 2014. szeptember 17-t6] kezd6dg hatdllyal.

A Bizottsdgnak az 50a. cikkben emlitett, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsara vonatkozé felhatalmazasa
négyéves idStartamra sz6l, 2011. jilius 21-t6l kezd6d6 hatallyal.

A Bizottsdgnak az 51. cikkben emlitett, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsira vonatkozo felhatalmazdsa
négyéves idGtartamra sz6l, 2013. jinius 20-t0l kezdddd hatéllyal.

A Bizottsdg legkésbb hat honappal a négyéves idGtartamok lejérta el6tt jelentést készit a felhatalmazdsrdl. Ameny-
nyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a meghosszabbitdst legkés6bb hdrom hénappal az egyes
idgtartamok vége eltt, akkor a felhatalmazds hallgatélagosan meghosszabbodik a kordbbival megegyez§ idGtartamra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 12., 14., 26b., 43., 50a., 51., 60., 61., 62., 64.,
75., 78., 81., 95. és 111. cikkekben emlitett felhatalmazdst. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban
megjelolt felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirdetését kovetS napon, vagy a benne
megjelolt késébbi idSpontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mar hatalyban 1év6 felhatalmazdson alapulé jogi
aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetSen haladéktalanul és egyidejiileg értesiti az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsarol.

(5) A 12, 14, 26b., 43, 50a, 51., 60., 61., 62, 64., 75, 78., 81, 95. és 111. cikkek értelmében elfogadott,
felhatalmazdson alapul6 jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi
aktusrdl vald értesitését kovet§ harom hénapon belill sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene
kifogdst, illetve, ha az emlitett idGtartam lejartdt megel6z6en mind az Eurépai Parlament, mind a Tandcs arrdl
tdjékoztatta a Bizottsagot, hogy nem fog kifogast emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére
ez az id6tartam hdrom hoénappal meghosszabbodik.”

24. A 112b. cikket el kell hagyni.

25. Az L. melléklet A listdjanak 2. pontja helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,2. A letétkezel6re vonatkozd informdaciok:

2.1. Az AEKBV letétkezelGjének megnevezése és kotelezettségeinek lefrdsa, valamint a potencidlisan felmeriils ossze-
férhetetlenségek ismertetése.
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2.2. A letétkezel§ altal dtruhdzott letéti Grzési funkcidknak, az dtruhdzds és a tovabbruhdzds cimzettjei listdjanak,
valamint az ilyen atruhdzasb6l esetlegesen szdrmazd Osszeférhetetlenségeknek az ismertetése;

2.3. Nyilatkozat arra vonatkozdan, hogy kérelemre a befektet6k rendelkezésére bocsdtjdk a 2.1. és a 2.2. pontra
vonatkozé naprakész informdcidkat.”

2. cikk

(1) A tagdllamok legkésébb 2016. mércius 18-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatisi
rendelkezéseket, amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek megfeleljenek. Az emlitett rendelkezések szoveg-
ér6l haladéktalanul tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.

A tagédllamok az els§ albekezdésben emlitett torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket 2016. madrcius 18-tdl
alkalmazzadk. Amikor a tagdllamok elfogadjdk ezeket a rendelkezéseket, azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy
azokhoz hivatalos kihirdetésiik alkalméval ilyen hivatkozdst kell fizni. A hivatkozds médjdt a tagdllamok hatdrozzak meg.

(2) A tagallamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv
altal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

3. cikk

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

4. cikk
Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, 2014. jalius 23-4n.
az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

M. SCHULZ S. GOZI
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