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AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2014/65/EU IRANYELVE
(2014. mdjus 15.)

a pénziigyi eszkozok piacairl, valamint a 2002/92/EK irinyelv és a 2011/61/EU irdnyelv
modositdsarol

(atdolgozas)

(EGT-vonatkozdsi szoveg)
AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,
tekintettel az Eurdpai Unié miikodésérsl szol6 szerz8désre és kilonosen annak 53. cikke (1) bekezdésére,
tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,
a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek valé megkiildését kovetSen,
tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),
tekintettel az Eurdpai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg véleményére (?),
rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),
mivel:

(1) A 2004/39/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) tobb alkalommal jelentGsen médosult (°). Mivel most
tovabbi moédositdsokra keriil sor, az irdnyelvet az attekinthetSség érdekében at kell dolgozni.

(2) A 93/22/EGK tandcsi irdnyelv (°) célja azon feltételek létrehozdsa volt, amelyek mellett az engedéllyel rendelkezd
befektetési véllalkozdsok és bankok meghatdrozott szolgéltatdsokat nydjthatnak, vagy fidktelepeket hozhatnak 1étre
maés tagdllamokban a székhely szerinti tagdllam engedélyezése és feliigyelete alapjan. Ezért az iranyelv célja a
befektetési véllalkozdsokra vonatkozé induld engedélyi és miikodési kovetelmények osszehangoldsa volt, beleértve
az izletviteli szabdlyokat is. Rendelkezett a szabalyozott piacok mtikodésére irdnyadd egyes feltételek osszehan-
goldsardl is.

(3) Az elmiilt években egyre tobb befektetd vélt aktivvd a pénziigyi piacokon, akiknek egyre dsszetettebb és szélesebb
korii szolgéltatdsokat és eszkozoket kindlnak. E fejleményekre tekintettel az unids jogi kereteknek le kell fedniitk a
befektetS-kozponti tevékenységek teljes korét. E célbdl rendelkezni kell a befektet6k magas szinti védelméhez
szitkséges Osszehangolds mértékérdl, amely egyben lehet6vé teszi a befektetési vallalkozdsoknak, hogy az Unié
bels piacot képezd teljes teriiletén szolgdltatdst nydjtsanak a székhely szerinti tagdllam feliigyelete alapjan. A
93/22/EGK iranyelvet ezért a 2004/39/EK irdnyelv véltotta fel.

(4 A pénzigyi valsdg ramutatott a pénziigyi piacok mikodésének és atlathatésdganak gyengeségeire. A pénziigyi
piacok fejlédése felhivta a figyelmet a pénziigyi eszkozok piacainak szabélyozdsit szolgdlé keret megerdsitésének
szitkségességére, ideértve azt az esetet is, amikor ezeken a piacokon t8zsdén kiviili kereskedés folyik, annak
érdekében, hogy megnovekedjen az atlithatosdg, a befektetSk jobb védelmet kapjanak, erésodjon a bizalom,
foglalkozzanak a nem szabalyozott teriiletekkel, és biztositott legyen, hogy a feliigyel6k megfelel6 hatdskoroket
kapnak feladataik teljesitéséhez.

() HL C 161., 2012.6.7., 3. o.

() HL C 191, 2012.6.29., 80. o.

() Az Eur6pai Parlament 2014. dprilis 15-i allispontja (a Hivatalos lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2014. majus 13-i
hatdrozata.

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2004. dprilis 21-i 2004/39/EK irdnyelve a pénziigyi eszkozok piacairdl, a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tandcsi irdnyelv, valamint a 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv moédositdsardl, és a 93/22[/EGK tandcsi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.).

(°) Ldsd M. melléklet, A. rész.

(6) A Tandcs 1993. médjus 10-i 93/22/EGK irdnyelve az értékpapir-befektetési szolgdltatdsokrél (HL L 141., 1993.6.11., 27. o.).
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(5)  Egyetértés van a szabdlyozo testiiletek kozott nemzetkozi szinten abban, hogy szdmos pénziigyi intézményben a
véllalatirdnyitds gyengeségei, ezen belill a fékek és ellensdlyok hidnya a pénziigyi vélsighoz hozzdjaruld tényezd
volt. A tilzott és felelStlen kockdzatvillalds egyes pénziigyi intézmények csédjéhez, valamint tagdllami és globalis
rendszerszinti problémakhoz vezethet. Az tigyfelek szdmdra szolgaltatdsokat nyujt6 vallalkozdsok helytelen visel-
kedése a befektet6k szdmdra hétrdnyokhoz és a befektet6k bizalmanak elvesztéséhez vezethet. Annak érdekében,
hogy foglalkozni lehessen a vallalatirdnyitasi mechanizmusokban fenndllé gyengeségeknek a potencialis hatranyos
hatdsaival, a 2004/39[EK irdnyelvet részletesebb elvekkel és minimumszabdlyokkal kell kiegésziteni. Ezeket az
elveket és standardokat a befektetési véllalkozdsok tevékenységének természetét, méretét és Osszetettségét figye-
lembe véve kell alkalmazni.

(6) Az eurbpai unibs pénziigyi feliigyelettel foglalkozé magas szintl csoport felkérte az Uniét, hogy dolgozzon ki
osszehangoltabb pénziigyi szabdlyozdst. A jovébeli eurdpai feliigyeleti struktirdra val6 tekintettel az Eurdpai
Tandcs 2009. janius 18-19-én szintén hangsilyozta egy eurdpai egységes szabdlykonyv kialakitdsdnak sziikséges-
ségét, amely valamennyi pénziigyi intézményre alkalmazandé lenne a bels§ piacon.

(7) A 2004/39[EK irdnyelv ezért részben datdolgozdsra keriil ebben az irdnyelvben, és részben felviltja a(z)
600/2014/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (). A kettd egyiitt adja meg a jogi keretet a befektetési
véllalkozdsokra, a szabdlyozott piacokra és az adatszolgaltatokra, valamint az Eurdpai Unidban befektetési szol-
géltatdsokat végz8 harmadik orszagbeli véllalkozdsokra vonatkozé el8irdsokhoz. Ezt az irdnyelvet ezért az emlitett
rendelettel egyiitt kell értelmezni. Ennek az irdnyelvnek tartalmaznia kell az tizleti tevékenység engedélyezését, a
befolydsold részesedés szerzését, a letelepedés és a szolgdltatdsnyujtas szabadsdganak gyakorldsdt, a befektetési
véllalkozdsokra vonatkozé — a befektetdvédelem biztositdsdhoz szitkséges — mtikodési feltételeket, a székhely
szerinti és fogad6 tagdllamok feliigyeleti hatsdgainak hatdskoreit e tekintetben szabalyozé rendelkezéseket, vala-
mint a szankciondlds rendjét. Mivel ezen irdnyelv f6 célkitlizése és tdrgya az emlitett teriiletekkel kapcsolatos
nemzeti rendelkezések harmonizéldsa, az irdnyelvnek az Eurdpai Unié mikodésérdl szolo szerzédés (EUMSZ)
53. cikkének (1) bekezdésén kell alapulnia. Az irdnyelv, mint forma, megfelel§ ahhoz, hogy az irdnyelv altal
lefedett teriileteken a végrehajtdsi intézkedéseket szitkség szerint kiigazitsik az adott piac és jogrendszer meglévé
sajatossagai szerint minden egyes tagallamban.

(8) A pénzigyi eszkozok listdjara célszerl felvenni drualapi szdrmaztatott iigyleteket és mds olyan eszkozoket,
amelyek megalkotdsinak és kereskedésének moédja a hagyomdnyos pénziigyi eszkozokhoz hasonld szabdlyozasi
kérdéseket vet fel.

(9) A pénzigyi eszkozok hatdlya magdban foglalja a természetben kiegyenlitett, szervezett kereskedési rendszerben
(OTF) megkotott energiaszerz8déseket, kivéve azokat, amelyeket az 1227/2011/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendelet (%) mdr szabdlyoz. Szamos intézkedés tortént eddig abbdl a célbdl, hogy csokkentsék e kiterjesztésnek az
ilyen termékek kereskedelmével foglalkozé véllalkozasokra gyakorolt hatdsait. Az 575/2013/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi rendelet () értelmében ezekre a véllalkozdsokra jelenleg nem vonatkozik a szavatol6tSke-kovetelmény, és
ezt a kivételt annak legkés6bb 2017 végén torténd lejdrata eldtt feliilvizsgdljak az emlitett rendelet 493. cikkének
(1) bekezdése szerint. Mivel e szerz8dések pénziigyi eszkozok, a pénzpiaci jogszabdlyi kovetelményeket mdr a
kezdetektdl alkalmazni kell, igy a pozicidlimitekre, az tigyletjelentésre és a piaci visszaélésre vonatkozé kovetel-
ményeket ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdnak kezdd id6pontjatdl kezdve alkalmazni kell. A
648/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (¥) meghatdrozott elszdmoldsi kotelezettség és biztositéki
kovetelmények alkalmazasdra azonban 42 hénapos fokozatos bevezetést allapitottak meg.

(10)  Mérsékelni kell a hatdly azokra az drualapt szdrmaztatott termékekre vonatkozo korldtozasit, amelyekkel OTF-en
kereskednek, és amelyeket természetben egyenlitenek ki, annak érdekében, hogy ne keletkezzen olyan hézag, amely
szabalyozdsi arbitrdzshoz vezethet. A ,természetben kiegyenlitends” kifejezés jelentését tehdt felhatalmazdson
alapulé jogi aktussal tovabb kell pontositani, figyelembe véve legalabb a fizikai leszallitds végrehajthat6 és kotelezd
érvényl kovetelményének létrehozdsdt, amelyet nem lehet feloldani, és amely nem keletkeztet jogot készpénzes
kiegyenlitésre vagy ellentételezésre, kivéve vis maior, a hatdrid6 lejarta vagy a teljesités egyéb johiszemd akadalya
esetén.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. mdjus 15-i 600/2014/EU rendelete a pénziigyi eszkozok piacairdl és a 648/2012/EU
rendelet médositdsardl (Lisd e Hivatalos Lap 84. oldalt.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2011. oktober 25-i 1227/2011/EU rendelete () a nagykereskedelmi energiapiacok integritdsarol és
atlathatosdgarol (HL L 326., 2011.12.8., 1. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. jinius 26-i 575/2013/EU rendelete a hitelintézetekre és befektetési véllalkozdsokra
vonatkozd prudencidlis kovetelményekrél és a 648/2012/EU rendelet médositasarél (HL L 176., 2013.6.27., 1. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. jalius 4-i 648/2012/EU rendelete a t8zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletekrdl, a kozponti
szerz8dS felekrdl és a kereskedési adattdrakrol (HL L 201., 2012.7.27., 1. o.).
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(11) Az azonnali mdsodlagos piacokon egy sor csaldrd tevékenység fordult el§ a kibocsatdsi egységek (EUA) vonatko-
zdsdban, ami alddshatja a bizalmat a kibocsdtdsi egységek kereskedelmi rendszerei irdnt, amelyeket a 2003/87EK
eur6pai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') hozott létre; jelenleg intézkedések torténnek az EUA nyilvantartdsok
rendszerének és az EUA-kereskedéshez sziikséges szamlak megnyitdsi feltételeinek szigoritdsara. E piacok integri-
tasdnak megerdsitése és hatékony mikodésik megbrzése érdekében — ideértve a kereskedési tevékenység dtfogd
feliigyeletét is — a 2003/87[EK irdnyelvben hozott intézkedéseket célszerti kiegésziteni azaltal, hogy a kibocsatasi
egységeket — pénziigyi eszkozként valé besoroldsuk révén — teljes mértékben ezen irdnyelv és a 600/2014/EU
eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (%) hatdlya ald vonjuk.

(12)  Ezen irdnyelv célja, hogy lefedje azon véllalkozdsokat, amelyek szokdsos iizleti tevékenysége befektetési szolgélta-
tdsok szakmai alapon torténd nyujtdsa és/vagy befektetési tevékenységek végzése. Ezért az irdnyelv hatdlya ezért
nem terjedhet ki olyan személyekre, akik mds szakmai tevékenységet végeznek.

(13)  Atfog6 szabilyozdsi rendszert kell létrehozni a pénziigyi eszkozokkel folytatott tigyletek végrehajtisara, fiiggetleniil
az ezen tgyletek végrehajtdsdnal alkalmazott kereskedési mddszerekt6l, annak érdekében, hogy biztositani lehessen
a befektet6i tigyletek végrehajtasdnak kivdlé mingségét, és a pénziigyi rendszer egységét és dltaldnos hatékonysagat.
Rendelkezni kell az eurdpai pénzpiacokon jelenleg aktiv megbizdsvégrehajtdsi megallapoddsok f6 fajtdinak kohe-
rens és kockazatérzékeny szabélyozdsi keretérdl. El kell ismerni a szabélyozott piacok mellett a szervezett keres-
kedési rendszerek 1ij generdcidjanak megjelenését, amelyeket olyan kotelezettségeknek kell aldvetni, amelyek célja a
pénzpiacok hatékony és rendezett makodése, és biztositani kell, hogy a szervezett kereskedési rendszerek ne
éljenek vissza szabalyozdsi hézagokkal.

(14) Az Osszes kereskedési helyszinnek, nevezetesen a szabdlyozott piacoknak, a multilaterdlis kereskedési rendsze-
reknek (MTF-eknek) és az OTF-eknek 4tlithaté és megkiilonboztetést kizdr6 szabdlyokat kell rogziteniiik a rend-
szerhez val6 hozziférésre vonatkozdan. Mikozben azonban a szabélyozott piacoknak és az MTF-eknek tovdbbra is
hasonl6 el@irdsok ald kell tartozniuk a tekintetben, hogy kiket fogadnak el tagokként vagy résztvevékként, az OTF-
eknek maguknak kell meghatérozniuk és korldtozniuk a hozzdférést, tobbek kozott iigyfeleikkel kapcsolatos
szerepiik és kotelezettségeik alapjan. E tekintetben lehetévé kell tenni a kereskedési helyszineknek, hogy meghata-
rozzdk a rendszert szabédlyozd paramétereket, mint példdul a minimdlis virakozdsi id6t, amennyiben erre nyilt és
atlathaté modon keriil sor, és a platform mdkodtetGje részérél nem von magaval megkiillonboztetést.

(15) A kozponti szerz8d6 fél a 648/2012/EU rendelet szerint olyan jogi személy, amely az egy vagy tobb pénziigyi
piacon kotott szerzGdésekben érintett felek kozott kozvetit, azaz vevéként 1ép fel valamennyi eladéval szemben,
illetve eladoként valamennyi vevével szemben. A kozponti szerz6dd felekre nem vonatkozik az OTF ezen irdny-
elvben meghatdrozott fogalma.

(16) A szabdlyozott piacok vagy MTEF-ek igénybevételére jogosult személyekre tagokként vagy résztvevSkként lehet
hivatkozni. E két kifejezés egymdssal felcserélhetd, szinonimaként haszndlhatd. Jelentésitk nem terjed azonban ki
azokra a felhaszndlokra, akik a kereskedési helyszineket kizdrdlag kozvetlen elektronikus hozzaférés utjan veszik
igénybe.

(17) A rendszeres internalizalokat olyan befektetési vallalkozasként kell meghatdrozni, amely tigyfélmegbizdsait szerve-
zett, gyakori, rendszeres és jelentds nagysagrendben, sajat szamldra kereskedve hajtja végre a szabdlyozott piaco-
kon, MTF-eken vagy OTF-eken kiviil. E fogalommeghatdrozds objektiv és eredményes alkalmazdsanak biztositdsdra
a befektetési vallalkozdsok tekintetében, az tigyfelekkel lebonyolitott barmely kétoldalii kereskedésnek relevansnak
kell lennie, és kritériumokat kell kidolgozni a befektetési véllalkozdsok rendszeres internalizdloként torténd bejegy-
zéséhez sziikséges azonositashoz. Mig a kereskedési helyszinek olyan létesitmények, ahol tobb harmadik fél
részérdl vételi és eladdsi szandékok hatnak egymdsra a rendszerben, a rendszeres internalizdlénak nem szabad
megengedni, hogy harmadik felek vételi és eladdsi szandékait funkciondlis szempontbdl ugyanolyan médon hozza
ossze, mint a kereskedési helyszinek.

(18)  Ezen irdnyelv hatdlya aldl ki kell zarni azokat a sajit eszkozeiket és vallalkozdsaikat kezel§ személyeket, akik nem
nyujtanak befektetési szolgdltatdsokat vagy — az olyan pénziigyi eszkozokkel végzett sajitszdmlds kereskedésen
kiviil, amely eszkozok nem drualapt szdrmaztatott termékek, kibocsatasi egységek vagy azokra vonatkozé szar-
maztatott termékek — nem végeznek befektetési tevékenységeket, kivéve, ha drjegyz6k, szabilyozott piac vagy
valamely MTF tagjai vagy résztvevéi, kozvetlen elektronikus hozzaféréssel rendelkeznek egy kereskedési helyszin-
hez, nagysebességii algoritmikus kereskedési technikdt alkalmaznak, illetve tgyfélmegbizdsok végrehajtdsaval
végeznek sajdtszdmlds kereskedést.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. oktober 13-i 2003/87/EK irdnyelve az {iveghdzhatdst okozé gdzok kibocsatdsi egységei
Ko6zosségen beliili kereskedelmi rendszerének létrehozdsdrdl és a 96/61/EK tandcsi irdnyelv médositdsarél (HL L 275., 2003.10.25.,
32. 0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-i 596/2014/EU rendelete a piaci visszaélésrdl (piaci visszaélésekrdl sz6l6 rendelet),
valamint a 2003/6/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv és a 2003/124/EK, a 2003/125/EK és a 2004/72[EK bizottsdgi irdnyelv
hatélyon kiviil helyezésérdl (Ldsd e Hivatalos Lap 1. oldaldt).
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(199 A G20-ak pénziigyminisztereinek és jegybankelnokeinek 2011. dprilis 15-1 kozleménye kijelentette, hogy az
drualapt szdrmaztatott termékek piacdnak résztvevdit megfelel§ szabélyozds és feliigyelet ald kell helyezni, ezért
sziikség van a 2004/39/EK irdnyelv dltal adott bizonyos felmentések mddositdsara.

(20) Nem kell ezen irdnyelv hatdlya ald tartozniuk azoknak a személyeknek, akik vagy amelyek sajit szdmldra keres-
kednek — ezen beliil az drualapt szdrmaztatott termékek, kibocsatdsi egységek vagy azok szdrmaztatott terméke-
inek drjegyzsi — azon személyek kivételével, akik vagy amelyek az iigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor sajat szdmldra
torténd kereskedést folytatnak, vagy amelyek a fStevékenységik tigyfelei vagy partnerei részére befektetési szol-
géltatdsokat nyujtanak drualapt szdrmaztatott termékek, kibocsatdsi egységek vagy azokra vonatkoz6 szdrmaztatott
termékek tekintetében, feltéve, hogy ez a fétevékenységiiket kiegészit6 tevékenység, ami csoportszinten sem nem
befektetési szolgltatdsok nytjtdsa ezen irdnyelv értelmében, sem nem banki tevékenység a 2013/36/EU eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében, sem nem drualapt szdrmaztatott termékek drjegyzése, és e személyek
nem alkalmaznak nagysebességii algoritmikus kereskedési technikat. Annak technikai ismérveit, hogy egy tevé-
kenység mikor kiegészit6 a f6tevékenységhez képest, szabalyozastechnikai standardokban kell egyértelmten
meghatdrozni, az ezen irdnyelvben meghatdrozott kritériumok figyelembevételével.

E kritériumoknak biztositaniuk kell, hogy azok a nem pénziigyi véllalatok, amelyek a fétevékenységitk részét
képez§ befektetési tevékenységhez képest ardnytalan mértékben kereskednek pénziigyi eszkozokkel, ezen irdnyelv
hatélya ald tartozzanak. Ekozben a kritériumoknak legaldbb figyelembe kell venniitk annak sziikségességét, hogy a
kiegészitd tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest kisebb részt képviseljenek, valamint a
kereskedési tevékenység volumenét az adott eszkozosztilyban a piacon zajlé Osszes kereskedési tevékenységhez
viszonyitva. Az a helyénvalo eljards, hogy ha a likviditds biztositdsdnak kotelezettségét a szabdlyozé hatdsigok vagy
a kereskedelmi helyszinek uniés vagy nemzeti jogszabdlyi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések értelmében
el6irjdk, az e kotelezettség teljesitése céljidbol megkotott tigyletek nem képezhetik részét annak a vizsgélatnak, hogy
egy tevékenység kiegészitd-e.

(21) A mind az OTF-eket, mind a t6zsdén kereskedett szdrmaztatott termékeket a 600/2014/EU rendelet értelmében
szabdlyozd ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdban azokat a tevékenységeket, amelyek esetében
ugy tekinthetS, hogy objektiven mérhet6 mdédon csokkentik a kereskedelmi tevékenységhez vagy likviditasfinan-
szirozdsi tevékenységhez kozvetlenill kapcsolédé kockazatokat, valamint a csoporton beliili tigyleteket a
648/2012/EU rendelettel 6sszhangban kell értékelni.

(22)  Azok a személyek, akik vagy amelyek drualapti szdrmaztatott termékekkel, kibocsdtdsi egységekkel vagy azokra
vonatkozé szarmaztatott termékekkel kereskednek, mas pénziigyi eszkozokkel is kereskedhetnek a vallalati vagyon-
gazdilkodds keretében végzett kockdzatkezelés részeként annak érdekében, hogy biztositsak a kockdzatokkal,
példdul az arfolyamkockazattal szembeni védelmiiket. Ezért fontos egyértelmdivé tenni, hogy a mentességeket
kumulativ médon kell alkalmazni. Példdul, a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontjaban elSirt mentesség a 2. cikk
(1) bekezdésének d) pontjaban el8irt mentességgel egyiitt alkalmazhato.

(23) Mindazondltal, a mentességekkel vald esetleges visszaélések megel§zése érdekében azon pénziigyi eszkozok drjegy-
z8inek, amelyek nem drualapt szdrmaztatott termékek, kibocsatdsi egységek vagy azokra vonatkozé szdrmaztatott
termékek drjegyzdi —, feltéve, hogy ezen drjegyz6i tevékenység a csoportszinten végzett fGtevékenységhez képest
kiegészitd tevékenység, és hogy nem alkalmaznak nagysebességii algoritmikus kereskedési technikdt — ennek az
irdnyelvnek a hatdlya ald kell tartozniuk, és nem vehetnek igénybe mds mentességeket,. Azon személyeknek,
amelyek az iigyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szdmldra torténd kereskedést folytatnak, vagy nagysebességi
algoritmikus kereskedést alkalmaznak, szintén ezen irdnyelv hatédlya ald kell tartozniuk, és nem vehetnek igénybe
mds mentességeket.

(24) Az ugyfélmegbizdsok végrehajtdsakor sajat szdmldra torténd kereskedésben szerepelnie kell azoknak a villalkozd-
soknak, amelyek kiilonbozg tigyfelek megbizdsait azok parositdsaval, egyeztetett alapon teljesitik (back-to-back
trading), amit gy kell tekinteni, hogy sajit neviikben jarnak el, és vonatkoznia kell rdjuk ezen — mind az iigyfelek
megbizdsainak végrehajtdsdra, mind a sajat szdmldra torténg kereskedésre vonatkozd — irdnyelv rendelkezéseinek.

(25) A pénziigyi eszkozokre vonatkozd megbizdsok végrehajtisa, amikor az két olyan személy kozotti kiegészits
tevékenység, ahol a f6tevékenység csoportszinten sem nem befektetési szolgéltatdsok nyujtdsa ezen irdnyelv értel-
mében, sem nem banki tevékenység a 2013/36/EU irdnyelv értelmében, nem mindsiilhet az tigyfélmegbizdsok
végrehajtasakor sajat szdmldra torténd kereskedésnek.

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2013. junius 26-i 2013/36/EU irdnyelve tagdllamok, illetve azok illetékes hatdsdgai [a hitel-
intézetek tevékenységéhez val6 hozzaférésrdl és a hitelintézetek és befektetési véllalkozasok prudenciilis feliigyeletérdl, a 2002/87 [EK
irdnyelv mddositdsardl, valamint a 2006/48/EK és a 2006/49/EK irdnyelv hatilyon kiviil helyezésérél (HL L 176., 2013.6.27.,
338. o).



2014.6.12. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 173/353

(26) A szovegben a személyekre torténd hivatkozdsokat gy kell értelmezni, hogy azok magukban foglaljadk mind a
természetes, mind a jogi személyeket.

(27)  Ezen irdnyelv hatdlya aldl ki kell zdrni azokat a biztosité- vagy életbiztosité intézeteket, amelyek tevékenységét az
illetékes prudencidlis feliigyeleti hatésdgok megfelelGen figyelemmel kisérik, és amelyek a 2009/138/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') hatdlya ald tartoznak, az abban emlitett tevékenységek gyakorldsa tekintetében.

(28)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya al6l azokat a személyeket, akik harmadik felek szdmdra nem nydjtanak
szolgéltatasokat, de akiknek a tevékenysége kizdrdlag anyavillalataik, lednyvallalataik vagy anyavdllalataik mds
lednyvallalatai szdmdra biztositott befektetési szolgéltatdsokbol 4ll.

(29)  Egyes helyi energiaszolgaltatok és egyes, az EU kibocsitdskereskedelmi rendszerének hatilya ald tartozo ipari
létesitmények mikodtetSi kozos csomagba rendezik, és a konszolidaldsba be nem vont lednyvallalatokhoz szer-
vezik ki a kereskedelmi kockazatok fedezésére szolgald kereskedési tevékenységeiket. Ezek a kozos véllalkozasok
semmilyen egyéb szolgéltatdst nem nydjtanak, és pontosan ugyanazt a feladatkort latjdk el, mint a (28) pream-
bulumbekezdésben emlitett személyek. Az egyenl§ versenyfeltételek biztositdsa érdekében ki lehet zdrni ezen
irdnyelv hatdlya aldl a helyi energiaszolgéltatok vagy a 2003/87/EK irdnyelv 3. cikkének f) pontja szerinti mikod-
tet6k kozos tulajdondban 4llo azon kozos vallalkozadsokat is, amelyek az emlitett energiaszolgdltatok vagy a
2003/87[EK irdnyelv 3. cikkének f) pontja szerinti mikodtet6k szdmdra nydjtott befektetési szolgéltatdsokon
kivill semmilyen mds szolgdltatdst nem nydjtanak, feltéve, hogy e helyi energiaszolgéltaték vagy ezen, a
2003/87[EK irdnyelv 3. cikkének f) pontja szerinti mifkodtet6k abban az esetben, ha e befektetési szolgaltatdsi
tevékenységeket maguk végeznék, a 2. cikk (1) bekezdésének j) pontja értelmében mentességet élveznének. A
szitkséges ovintézkedések bevezetése, illetve a befektet6k megfelel§ védelmének biztositdsa érdekében azonban
azon tagdllamoknak, amelyek mentességet adnak ezeknek a kozos villalkozdsoknak, legaldbb az ezen irdnyelvben
lefektetettekkel azonos szintii kovetelményeket kell tdmasztaniuk ezekkel e véllalkozdsokkal szemben — neveze-
tesen az engedélyezés fazisiban, hirneviik és tapasztaltsiguk, valamint a tulajdonosok alkalmassdganak megitélése
sordn, az eredeti engedély feltételeinek feliilvizsgdlatakor és a folyamatos feliigyelet soran —, valamint az tizletviteli
kotelezettségeik tekintetében.

(30)  Szintén ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl azokat a személyeket, akik kizdrolag eseti alapon, szakmai tevé-
kenységitk elldtdsa sordn nyujtanak befektetési szolgaltatdsokat, feltéve, hogy a tevékenység szabilyozott, és a
vonatkozé szabdlyok nem tiltjdk a befektetési szolgaltatdsok eseti alapon torténd nytjtdsat.

(31)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl azon személyeket, akik kizdrélag a munkavallaléi részesedési programok
kezelésébdl allo befektetési szolgaltatdsokat nydjtanak, és emiatt harmadik feleknek nem nytjtanak befektetési
szolgéltatdsokat.

(32)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl a kozponti bankokat és mds, hasonlé feladatokat elldtd szerveket, valamint
az allamadossdg kezeléséért — amely fogalom magaban foglalja annak befektetését is — felel6s vagy abban kozre-
mikodd allami szerveket, azon szervek kivételével, amelyek részben vagy egészben édllami tulajdonban vannak, és
amelyek szerepe kereskedelmi jellegd, vagy eszkozok megszerzéséhez kapcsolodik.

(33) A Kozponti Bankok Eurépai Rendszerének (KBER), mds, hasonlé funkcidkat ellité nemzeti szerveknek és az
dllamaddssdg kezelésében részt vevs szerveknek adott felmentések rendszerének tisztdzdsdra helyénvalé az ilyen
felmentéseket korldtozni azokra a szervekre és intézményekre, amelyek feladataikat egy tagdllam jogdnak megfele-
16en vagy az Uni6 jogszabalyainak megfelelGen latjak el, valamint azokra a nemzetkozi szervekre, amelyeknek két
vagy tobb tagdllam a tagja, és amelyek célja a finanszirozds mobilizdldsa, valamint az intézmény sdlyos finan-
szirozdsi problémakkal kiizd8 vagy finanszirozdsi szempontb6l veszélyeztetett tagjai szdmdra pénziigyi segitség-
nyujtds, mint példaul au Eurdpai Stabilitdsi Mechanizmus.

(34)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl a kollektiv befektetési vallalkozdsokat és nyugdijalapokat attdl fiiggetleniil,
hogy unids szinten koordinaltak-e, valamint az ilyen véllalkozdsok letétkezel8it vagy alapkezel@it, mivel ezekre a
tevékenységeikhez kozvetleniil hozzdigazitott kiilon szabdlyok vonatkoznak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. november 25-i 2009/138/EK irdnyelve a biztositdsi és viszontbiztositasi iizleti tevékenység
megkezdésérdl és gyakorldsardl (Szolvencia 1) (HL L 335., 2009.12.17., 1. o.).
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(35)  Ki kell zdrni ezen irdnyelv hatdlya aldl a 2009/72[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikkének 4.
pontja, illetve a 2009/73/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (3) 2. cikkének 4. pontja szerinti dtvitelirend-
szer-mtikodtetSket is, az emlitett irdnyelveknek, a 714/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (%) vagy
a 715/2009/EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek (*), illetve az e rendeletek alapjdn elfogadott tizemi és
kereskedelmi szabdlyzatoknak vagy irdnymutatisoknak megfelelGen végzett tevékenységeik tekintetében. A fent
emlitett jogalkotdsi aktusok értelmében az dtvitelirendszer-mikodtet6k egyedi kotelezettségekkel és felelgsségekkel
rendelkeznek, és kilon tandsitdsi eljards, illetve az dgazat illetékes hatdsdgai dltali feliigyelet ald tartoznak. Az
atvitelirendszer-mtikodtet6knek azokban az esetekben is ilyen mentességet kell élvezniiik, amikor a fent emlitett
jogalkotasi aktusok szerinti, illetve az e rendeletek alapjan elfogadott tizemi és kereskedelmi szabélyzatok vagy
irdnymutatdsok szerinti feladatuk végrehajtdsa céljara mds, a neviitkben szolgiltatoként eljaré személyeket vesznek
igénybe. Az atvitelirendszer-miikodtet6k abban az esetben azonban nem részesiilhetnek ilyen mentességben, ha
befektetési szolgéltatdsokat nytjtanak vagy pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tevékenységeket végeznek, igy akkor
sem, ha pénziigyi kapacitdsjogokkal valé masodlagos kereskedésre szolgdld platformot tizemeltetnek.

(36) Az érintett személynek az ezen irdnyelv aldli mentesiiléshez folyamatosan meg kell felelnie az ilyen mentességre
megillapitott feltételeknek. Kiilonosen, ha valamely befektetési szolgdltatdsokat nydjtd vagy befektetési tevékeny-
ségeket végz8 személy azért mentesiil ezen irdnyelv hatdlya aldl, mert az ilyen szolgaltatdsai vagy tevékenységei —
csoportalapon figyelembe véve — a f6tevékenységhez képest kiegészitS jellegtiek, az érintett személyre mdr nem
vonatkozhat a kiegészitd szolgéltatasokhoz kapcsolddé mentesség, amennyiben az ilyen szolgaltatdsok nytjtasinak
vagy az ilyen tevékenységeknek a f8tevékenységhez képest kiegészit§ jellege megsziinik.

(37) A befektet6k védelme és a pénziigyi rendszer stabilitdsa érdekében az ezen irdnyelv altal szabalyozott befektetési
szolgéltatasokat nyujtd ésfvagy befektetési tevékenységeket végzé személyeknek rendelkezniiik kell a székhely
szerinti tagdllam engedélyével.

(38) A 2013/36/EU irdnyelv alapjin engedélyezett hitelintézeteknek nincs sziikségiik tovdbbi engedélyre ezen irdnyelv
alapjan ahhoz, hogy befektetési szolgéltatdsokat nydjthassanak, vagy befektetési tevékenységeket végezhessenek.
Amennyiben valamely hitelintézet gy dont, hogy befektetési szolgaltatdsokat nyjt, vagy befektetési tevékeny-
ségeket végez, az illetékes hatdsdgnak az engedély 2013/36/EU irdnyelv alapjin val6 kiaddsa el6tt meg kell
gy6z6dnie arrdl, hogy a hitelintézet megfelel ezen irdnyelv vonatkozé rendelkezéseinek.

(39) A strukturdlt betétek befektetési termék formdjaban alakultak ki, de egyetlen jogalkotdsi aktus szerint sem vonat-
kozik rdjuk az unids szintl befektet6védelem, mikozben mds strukturalt befektetésekre vonatkoznak az ilyen
jogalkotasi aktusok. Ezért helyénval6 erdsiteni a befektet8k bizalmat, és egységesebbé tenni a kiilonbozd lakossagi
befektetési csomagtermék forgalmazdsit érintd szabdlyozdsi bidndsmédot annak érdekében, hogy a befektetSk
védelme megfelel§ szinti legyen mindeniitt az Uniéban. Ezért ennek az irdnyelvnek a hatékorébe helyénvald
belevenni a strukturdlt betéteket. E tekintetben tisztdzni kell, hogy a strukturdlt betétek befektetési termékek, igy
nem tartalmazzdk a kizdrélag kamatldbakhoz, mint példdul az Euriborhoz vagy Liborhoz kot6dd betéteket,
fuggetlendl att6l, hogy e kamatldbak el6re meghatirozottak, rogzitettek vagy valtozdak. Az ilyen betéteket ezért
ki kell vonni ezen irdnyelv hatélya alol.

(40)  Ezen irdnyelvnek a strukturdlt betéteket értékesits vagy tigyfeleiknek azokkal kapcsolatban tandcsaddssal szolgdld
befektetési véllalkozasokra és hitelintézetekre valo alkalmazdsat gy kell értelmezni, mintha azok kozvetitéként
lépnének fel 2013/36/EU irdnyelv alapjan betétek gytjtésére jogosult hitelintézetek éltal kibocsatott ilyen termékek
tekintetében.

(41) A kozponti értéktdrak a pénziigyi piacok azon rendszerszempontbdl jelentSs intézményei, amelyek biztositjdk az
értékpapirok kibocsatdst kovetS nyilvantartdsba vételét, az értékpapirszamldk vezetését, valamint gyakorlatilag az
osszes értékpapir-tigylet kiegyenlitését. A kozponti értéktdrakat kitlon uniés jog szabdlyozza, és azoknak elsGsorban
engedélyezési és miikodési feltételeknek kell megfelelniiik. A kozponti értéktdrak a mds unids jogban emlitett
alaptevékenységeiken talmenden esetleg olyan befektetési szolgaltatdsokat is nydjthatnak, illetve olyan befektetési
tevékenységeket is végezhetnek, amelyek ezen irdnyelv hatdlya ald tartoznak.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. jilius 13-i 2009/72/EK irdnyelve a villamos energia bels§ piacdra vonatkozé kozos
szabélyokrdl és a 2003/54[EK irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérl (HL L 211., 2009.8.14., 55. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. jalius 13- 2009/73[EK irdnyelve a foldgdz belsé piacdra vonatkozo kozos szabalyokrdl és a
2003/55/EK irdnyelv hatalyon kiviil helyezésérl (HL L 211., 2011.8.14., 94. o.).

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2009. jilius 13-i 714/2009/EK rendelete a villamos energia hatdrokon keresztiil t6rténé keres-
kedelme esetén alkalmazandé hélézati hozzaférési feltételekrdl és az 1228/2003/EK rendelet hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL L 211.,
2011.8.14., 15. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009. julius 13-i 715/2009/EK rendelete a foldgdzszallité hélézatokhoz valé hozzéférés feltéte-
leirl és az 1775/2005/EK rendelet hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 211., 2011.8.14., 36. o.).
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Annak biztositdsa érdekében, hogy minden befektetési szolgaltatdsokat nyujtd és befektetési tevékenységeket végz4
szervezetre ugyanaz a szabalyozasi keret vonatkozzon, célszer(i biztositani, hogy az ilyen kozponti értéktdrakra ne
vonatkozzanak ezen irdnyelvnek az engedélyezésre és bizonyos miikodési feltételekre vonatkozd kovetelményei,
azonban az emlitett, kdzponti értéktdrakat szabalyozé unids jognak biztositania kell, hogy e kozponti értéktdrak
ezen irdnyelv rendelkezéseinek hatdlya ald tartozzanak, amikor az emlitett unids jogban meghatdrozott szolgdlta-
tdsokon tilmenden befektetési szolgaltatdsokat nytjtanak vagy befektetési tevékenységeket végeznek.

(42) A befektet6k Unién beliili védelmének erdsitése érdekében helyénvalé korldtozni azokat a feltételeket, amelyek
mellett a tagallamok kizdrhatjdk ennek az irdnyelvnek az alkalmazdst az tigyfeleik szamara befektetési szolgdlta-
tisokat nyuwjté személyeknél, amely tigyfelek igy nem részesiilnek az irdnyelv szerinti védelemben. Kiilonosen
fontos megkovetelni, hogy a tagallamok legaldbb az ezen irdnyelvben lefektetettekkel analég kovetelményeket
tdmasszanak azokkal a személyekkel szemben — nevezetesen az engedélyezés fazisaban, hirnevik és tapasztaltsa-
guk, valamint a tulajdonosok alkalmassdgdnak megitélése sordn, az eredeti engedély feltételeinek feliilvizsgdlatakor
és a folyamatos feliigyelet sordn —, valamint tizleti kotelezettségeikkel kapcsolatos magatartasukkal szemben.

Ezenkiviil az ezen irdnyelv hatédlya aldl kizdrt személyeknek egy, a 97/9[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdny-
elvvel (1) osszhangban elismert befektetSkdrtalanitdsi rendszer, vagy az iigyfeleik szdmdra ezzel egyenrangi
védelmet biztositd szakmai felelGsségbiztositds hatdlya ald kell tartozniuk az emlitett irdnyelv hatdlya ald tartozé
helyzetekben.

(43)  Olyan esetekben, ha valamely befektetési véllalkozds nem rendszeres alapon nytjt egy vagy tobb olyan befektetési
szolgéltatdst, vagy egy vagy tobb olyan befektetési tevékenységet végez, amelyre engedélye nem terjed ki, ezen
irdnyelv alapjdn nincs sziikség tovabbi engedélyre.

(44)  Ezen irdnyelv alkalmazdsiban a megbizdsok fogaddsaval és tovabbitdsdval kapcsolatos iizleti tevékenység korébe
kell tartoznia két vagy tobb befektetd Gsszehozdsdnak, és ezzel e befektetSk kozott tigyletek létrehozdsénak.

(45) A sajat maguk dltal kibocsdtott pénziigyi eszkozoket forgalmazé befektetési véllalkozdsoknak és hitelintézeteknek
ezen irdnyelv hatdlya ald kell tartozniuk, amikor tigyfeleiknek befektetési tandcsot biztositanak. A bizonytalansdg
kikiiszobolése és a befektetdvédelem megerdsitése érdekében helyénvald elirni ezen irdnyelv alkalmazdsat, akkor
is, amikor az elsédleges piacon a befektetési véllalkozdsok és a hitelintézetek sajit maguk éltal kibocsatott pénziigyi
eszkozoket forgalmaznak, tandcsadds biztositasa nélkiil. E célbdl a megbizdsok iigyfelek nevében torténd végre-
hajtdsdnak szolgdltatdsira adott fogalommeghatdrozast ki kell terjeszteni.

(46) A kolesonos elismerés és a székhely szerinti tagallam dltali feliigyelet elve megkoveteli, hogy a tagallamok illetékes
hat6sdgai ne adjak meg az engedélyt, vagy azt vonjdk vissza, amennyiben a m@ikodési tervek tartalma, a foldrajzi
elhelyezkedés vagy a ténylegesen végrehajtott tevékenységek vildgosan jelzik, hogy a befektetési vallalkozds azért
vélasztotta az egyik tagdllam jogrendszerét, hogy elkeriilie azon mdsik tagdllam teriletén hatdlyos szigoribb
el6irdsokat, ahol a tevékenységének nagyobb részét végezni szdndékozik vagy ténylegesen végzi. A jogi személy
befektetési vallalkozdsokat abban a tagallamban kell engedélyezni, amelyben a létesit6 okirat szerinti székhelyiik
van. A nem jogi személy befektetési véllalkozdsokat abban a tagdllamban kell engedélyezni, ahol azok kozponti
tigyviteli helye van. A tagillamoknak ezenfelil meg kell kovetelniiik, hogy a befektetési vallalkozds kozponti
tigyviteli helye mindig a székhely szerinti tagallamban legyen, és hogy az ténylegesen ott is miikodjon.

(47) A 2007[44[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) részletes kritériumokat adott meg a befektetési véllalko-
zdsban javasolt befolydsszerzés prudencidlis értékelésére és alkalmazdsuk eljdrdsdra. Az értékelési folyamat jogbiz-
tonsaganak, egyértelmiiségének és elSreldthatésdgdnak biztositasa — tekintettel az értékelési folyamatra —, valamint
annak eredménye érdekében erdsiteni kell az emlitett irdnyelvben rogzitett prudencidlis értékelés folyamatat.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1997. mdrcius 3-i 97/9/EK irdnyelve a befektetkartalanitdsi rendszerekr6l (HL L 84., 1997.3.26.,
22. 0.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2007. szeptember 5-i 2007/44/EK irdnyelve a 92/49/EGK tandcsi irdnyelvnek és a 2002[83EK, a
2004/39[EK, a 2005/68[EK és a 2006/48[EK irdnyelvnek a pénziigyi szektorbeli részesedésszerzések és részesedésnovelések pruden-
cidlis értékelésének eljardsi szabélyai és az értékelés kritériumai tekintetében torténd moédositdsardl (HL L 247., 2007.9.21., 1. o.).
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Ezen beliil az illetékes hatdsigoknak mindsiteniiik kell a részesedést szerezni kivand személy alkalmassagit és a
javasolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatdsigat, a kovetkezd kritériumok mindegyike szerint: a részesedést
szerezni kivand személy j6 hirneve; a szdndékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallalkozds
tizleti tevékenységét a jovében irdnyitd barmely személy jo hirneve és tapasztalata; a részesedést szerezni kivand
személy pénziigyi megbizhatdsdga; az, hogy a befektetési vallalkozds képes lesz-e megfelelni az ezen irdnyelven és
mds irdanyelveken, kiilonosen a 2002/87[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelven ('), valamint a 2013/36/EU
irdnyelven alapulé prudencidlis kovetelményeknek; valamint hogy léteznek-e ésszeri okok annak feltételezésére,
hogy a 2005/60/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (?) 1. cikke szerinti pénzmosdst vagy terrorizmusfinan-
szirozdst kovetnek vagy kovettek el, illetve kisérelnek vagy kiséreltek meg, vagy hogy a szdndékolt részesedész-
szerzés novelheti annak kockazatat.

(48) A székhely szerinti tagallamban engedélyezett befektetési vallalkozdsnak az Eurépai Unié egész teriiletén jogo-
sultnak kell lennie befektetési szolgéltatasok nyujtdsara, illetve befektetési tevékenységek végzésére anélkiil, hogy
kiilon engedélyt kelljen kérnie azon tagdllam illetékes hat6sdgatol, ahol ilyen szolgéltatdsokat nydjtani, illetve ilyen
tevékenységeket végezni kivan.

(49)  Mivel egyes befektetési vallalkozdsok mentesek a 2013/36/EU irdnyelv dltal megallapitott egyes kotelezettségek aldl,
ezeket kotelezni kell arra, hogy rendelkezzenek vagy meghatdrozott legkisebb osszegli t8kével, vagy szakmai
felelGsségbiztositdssal, vagy e kett6 kombindcidjaval. Az ilyen biztositds Osszege kiigazitdsainak figyelembe kell
vennie a 2002/92[EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv () keretében végzett kiigazitdsokat. A t6kemegfelelési
célbdl alkalmazott ilyen killonleges elbands nem sérthet semmiféle, a t6kemegfelelésrSl sz6l6 eurdpai uniés jog
jovébeni véltozésai alapjan az ilyen villalkozdsok megfelel§ kezelésére vonatkozé hatdrozatot.

(50)  Mivel a prudencidlis szabdlyozds hat6korét azon jogalanyokra kell korldtozni, amelyek kereskedési konyv szakmai
alapon torténd vezetése révén a piac tobbi résztvevdje felé partnerkockdzat forrdsit képezik, ki kell zdrni ezen
irdnyelv hatélya aldl azon szervezeteket, amelyek a nem drualapt szdrmaztatott termékeken, kibocsatdsi egységeken
vagy azokra vonatkoz6 szdrmaztatott termékeken kiviili pénziigyi eszkozokkel sajat szamldra kereskednek, feltéve,
hogy nem drjegyz8k, nem végeznek sajit szdmldra torténd kereskedést iigyfélmegbizasok végrehajtdsakor, nem
tagjai vagy résztvevsi szabdlyozott piacnak vagy valamely MTF-nek, nem rendelkeznek kozvetlen elektronikus
hozzaféréssel egy kereskedési helyszinhez és nem alkalmaznak nagysebességii algoritmikus kereskedési technikat.

(51) A befektet6k védelme érdekében a befektetS értékpapirokra vonatkozé tulajdonjogdt és mds hasonld jogait,
valamint a valamely viéllalkozdsra bizott pénzeszkozeivel kapcsolatos jogait el kell kiloniteni a véllalkozds jogaitdl.
Ez az alapelv ugyanakkor a véllalkozdst nem gatolhatja meg abban, hogy a sajdt nevében, de a befektet érdekében
tizleti tevékenységet végezzen, ha ezt az tigylet jellege megkoveteli, és a befektet§ ezzel egyetért, példaul értékpapir-
kolcsonzés esetén.

(52) Az ugyfelek eszkozeinek védelmét érint8 elSirdsok dontd fontossdgt eszkozt jelentenek az tigyfelek védelmére a
szolgéltatasnytjtds és a tevékenységek sordn. Ezek az el6irdsok kizdrhatok, amikor pénzeszkozok és pénziigyi
eszkozok teljes kord tulajdonjoga dtkeriil egy befektetési véllalkozdshoz, hogy barmely jelenlegi vagy jovébeli,
tényleges vagy fiiggd vagy varhaté kotelezettségekre fedezetet adjanak. Ez a tdg lehet8ség bizonytalansdgot teremt-
het, és veszélyeztetheti az iigyfelek eszkozeinek védelmére vonatkozé el8irdsok hathatéssigat. Ily médon legaldbb
akkor, amikor lakossagi iigyfelek eszkozei érintettek, helyénvalé korldtozni a befektetési véllalkozdsoknak azt a
lehet6ségét, hogy tulajdonjog-dtruhdzdsos pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megéllapoddsokat kossenek a
2002/47[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (*) alapjan, kotelezettségeik teljesitésének biztositdsa vagy
més médon torténd fedezete céljabol.

(53) A befektetési vallalkozdsokndl, a szabélyozott piacokndl és az adatszolgéltatokndl erdsiteni kell a vezetd testiiletek
szerepét, a vdllalkozdsok jézan és koriiltekintd vezetésének biztositdsa, a piac integritdsanak el6mozditdsa és a
befektet6k érdekeinek védelme érdekében. A befektetési véllalkozds, szabdlyozott piac és adatszolgaltatd teljes
vezet§ testiiletének mindenkor elegend6 idét kell forditania arra, és rendelkeznie kell a megfelel§ kollektiv tuddssal,
készségekkel és tapasztalattal ahhoz, hogy képes legyen étldtni a vallalkozds tevékenységeit, beleértve a f6 kocka-
zatokat is. A csordaszellem elkeriilése, illetve a fuiggetlen vélemények és a kritikus gondolkodds elGsegitése

(*) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. december 16-i 2002/87EK irdnyelve a pénziigyi konglomerdtumhoz tartozé hitelintézetek,
biztositéintézetek és befektetési véllalkozasok kiegészits feliigyeletérdl, valamint a 73/239/EGK, 79/267[EGK, 92[49/EGK, 92/96/EGK,
93/6/EGK ¢és 93/22/EGK tandcsi irdnyelvek, illetve a 98/78/EK és 2000/12/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvek mddositasarol
(HL L 35, 2003.2.11., 1. o).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2005. oktéber 26-i 2005/60/EK irdnyelve a pénziigyi rendszereknek a pénzmosds, valamint
terrorizmus finanszirozdsa céljara valé felhasznaldsinak megel6zésérél (HL L 309., 2005.11.25., 15. o.).

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2002. december 9-i 2002/92[EK irdnyelve a biztositdsi kozvetitésrél (HL L 9., 2003.1.15., 3. o.).

() Az Eur6pai Parlament és a Tandcs 2002. jinius 6-i 2002/47[EK irdnyelve a pénziigyi biztositékokrdl sz6l6 megéllapoddsokrol (HL
L 168., 2002.6.27., 43. o.).
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érdekében a vezetd testilleteknek ezért kellGen valtozatosnak kell lenniiik az életkor, nem, foldrajzi eredet, képzett-
ségi és szakmai hattér tekintetében, hogy sokféle nézetet és tapasztalatot képviseljenek. A vezetd testiiletekben val6
munkaviéllal6i képviselet a véltozatossdg bévitésének egyik maddja lehet, mivel a villalkozdsok belsé miikodésének
kulesfontossagti nézSpontjaval és valds ismeretével egésziti ki e testiiletek munkajat. A véltozatossdgnak ezért a
vezetd testiilet osszetételének kritériumai kozott kell lennie. A véltozatossdg szempontjat dltalinossdgban is érvé-
nyesiteni kell a vallalkozas felvételi politikdjaban. Ez megvalésulhat példaul Ggy, hogy az intézmények egy olyan
sztikitett listarol valasztjak ki a jelolteket, amely férfiakat és ndéket egyardnt tartalmaz. A vallalatirdnyitds egységes
megkozelitése érdekében a lehet legnagyobb mértékben osszhangba kell hozni a befektetési villalkozdsokra
vonatkozé kovetelményeket a 2013/36/EU irdnyelvben foglaltakkal.

(54) A befektetési véllalkozdsok, szabdlyozott piacok és adatszolgdltatok tevékenységei felett gyakorolt feliigyelet és
ellendrzés érdekében a vezetd testiilet felel6s és elszdmoltathat6 a véllalkozds dtfogé stratégidjaért, figyelembe véve
a vallalkozds tzleti és kockdzati profiljat. A vezets testiiletnek egyértelmd felelgsséget kell viselnie a véllalkozds
teljes iizleti ciklusa sordn a véllalkozds stratégiai célkitlizéseinek beazonositdsa és meghatdrozdsa, a kockdzatkezelési
stratégidja és belsd irdnyitdsa, valamint bels§ szervezeti felépitésének jovdhagydsa teriiletén — ideértve a munkavdl-
lalok kivalasztdsdnak és képzésének kritériumait —, tovabba a felsG vezetés tényleges feliigyeletében, a szolgaltatds-
nyujtast és a tevékenységet irdnyit6 atfogd politikdk meghatdrozdsdban — ideértve az értékesitd személyzet dijazdsat
—, és az uigyfelek szdmdra forgalmazhat6 0j termékek jovahagydsdban. A befektetési véllalkozdsok id@szakonkénti
ellendrzése, valamint stratégiai célkittizéseik, belsG szervezetik és a szolgéltatdsnyujtassal és a tevékenységekkel
kapcsolatos szabdlyozdsaik értékelése biztosithatja, hogy folyamatosan jozan és koriiltekint§ vezetést tudjanak
biztositani a piacok integritdsa és a befekteték védelme érdekében. Tul nagy szdma igazgatdi tisztség kombindldsa
kizdrnd, hogy a vezetd testiilet tagja kell§ id6t forditson ezen felvigydzoi szerep teljesitésére.

Ezért korldtozni kell azon igazgatéi megbizatdsok szdmdt, amelyeket az intézmény vezetd testiletének tagja
egyidejtileg tobb szervezetben véllalhat. E korldtozds szempontjabdl azonban nem kell figyelembe venni az
olyan szervezetekben betoltott vezetSi pozicidkat, amelyek elsGsorban nem iizleti jellegli tevékenységet folytatnak,
ideértve példaul a non-profit szervezeteket és a jotékonysagi szervezeteket.

(55) A tagillamok kiilonboz§ irdnyitdsi struktdrdkat haszndlnak. A legtobb esetben az egy vagy két testiiletbdl allo
irdnyitds, vagy mindkett§ jellemzé. Az ebben az irdnyelvben alkalmazott meghatdrozdsok célja valamennyi
meglévg struktira lefedése barmelyik struktiira melletti allasfoglalds nélkiil. A fogalommeghatdrozasok kizarélag
egy adott eredmény elérését szolgdlé szabilyok megdllapitiséhoz sziikségesek, fiiggetleniil az egyes tagillamokban
valamely intézményre alkalmazandé nemzeti tdrsasdgi jogtol. Ezért a meghatdrozdsok nem avatkozhatnak be a

kompetencidk dltaldnos, a nemzeti tdrsasdgi torvény szerinti elosztdsdba.

(56) A sok befektetési véllalkozds altal egyidejiileg végzett tevékenységek bdviils kore megnovelte az osszeférhetetlenség
lehetGségét az ilyen tevékenységek és tigyfeleik érdekei kozott. Sziikséges ezért szabalyokat elSirni annak biztosi-
tdsdra, hogy az ilyen Osszeférhetetlenség ne érintse hdtranyosan az tigyfelek érdekeit. A vallalkozdsok kotelesek
hatékony lépéseket tenni az érdekellentétek azonositdsira és megel8zésére vagy kezelésére, valamint az ilyen
kockdzatok potencidlis hatdsainak a lehetS legnagyobb mértékd csokkentésére. Amennyiben ennek ellenére vala-
milyen mértékben tovabbra is fennmaradnak az tigyfél érdekeinek sériilésével kapcsolatos kockdzatok, akkor az
tigyletnek az iigyfél nevében vald lebonyolitdsit megel6z8en egyértelmtien tdjékoztatni kell az tigyfelet az érdekeit
érint6 érdekellentétek altalanos jellegérsl ésfvagy forrdsairdl, valamint arrél, hogy milyen lépésekre keriilt sor e
kockazatok csokkentése érdekében.

(57) A 2006(/73[EK bizottsdgi irdnyelv (') megengedi a tagdllamoknak, hogy elSirjak a befektetési véllalkozdsokkal
szembeni szervezeti kovetelményekkel oOsszefiiggésben az tigyfélmegbizasokkal kapcsolatos telefonbeszélgetések
vagy elektronikus kommunikécié rogzitését. Az tigyfélmegbizdsokat érintd telefonbeszélgetések és az elektronikus
kommunikacié rogzitése osszhangban van az Eurdpai Unié Alapjogi Chartdjaval (a Charta), és indokolt a befek-
tet6védelem megerGsitése, a piacfeliigyelet javitdsa és a jogbiztonsdg novelése érdekében, a befektetési vallalkozasok
és tigyfeleik érdekeinek megfeleléen. Az ilyen nyilvantartdsok fontossigit az Bizottsdgnak késziilt, az eurdpai
értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsdga dltal 2010. julius 29-én kiadott technikai tandcsadds is emliti. A beszélge-
tések és kommunikdcié rogzitése biztositja, hogy bizonyitékok élljanak rendelkezésre az iigyfelek dltal adott
megbizdsok részleteit, valamint azt illetGen, hogy a beruhdzasi vallalkozdsok dltal végrehajtott tigyletek megfelel-
nek-e az elébbieknek, tovdbba hogy felderithetd legyen az esetleges piaci visszaélés szempontjabdl relevins maga-
tartds — az olyan esetekben is, amikor a cégek sajat szamldra hajtanak végre tigyleteket.

(") A Bizottsig 2006. augusztus 10-i 2006/73[EK irdnyelve a 2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a befektetési
véllalkozdsok szervezeti kovetelményei és mtikodési feltételei, valamint az irdnyelv alkalmazdsdban meghatdrozott kifejezések tekin-
tetében torténd végrehajtasardl (HL L 241., 2006.9.2., 26. o.).



L 173[358 Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja 2014.6.12.

E célbol minden olyan beszélgetést, amelyben a véllalkozds képvisel6i a sajat szamldra végrehajtott tigyletek
megkotése vagy annak szdndéka kapcsin vesznek részt, rogziteni kell. Ha az tigyfelek nem telefonon, hanem
egyéb tton adnak megbizdst, e kozlésnek tartés adathordozon rogzitett formédban, azaz pl. levélben, faxon vagy e-
mailben kell torténnie, vagy a személyes taldlkozékon elhangzott megbizasok esetében azt dokumentélni kell. Az
tigyféllel folytatott lényeges személyes beszélgetésekrdl példdul irdsos jegyzSkonyvet vagy jegyzeteket lehet készi-
teni. Az igy kozolt megbizdsokat a telefonon kozolt megbizasokkal egyenértékiinek kell tekinteni. Ha jegyzSkonyv
késziil az tigyféllel folytatott személyes beszélgetésrél, a tagllamoknak gondoskodniuk kell megfelel§ intézkedések
meghozataldrdl annak biztositdsa érdekében, hogy az iigyfélt ne érjék veszteségek annak kovetkeztében, hogy a
jegyz6konyv pontatlanul ismerteti a felek kozotti kommunikdciét. Ezen intézkedések nem vonhatjdk maguk utdn
az ugyfél felelGsségatvallaldsat.

A kotelezettség hatalyaval kapcsolatos jogbiztonsdg biztositdsa céljabol a hatalynak célszerti minden olyan beren-
dezésre kiterjednie, amelyet a villalkozds bocsdt rendelkezésre, vagy amelynek haszndlatdt engedélyezi, illetve
célszerti elSirni a befektetési vallalkozdsok szdmdra, hogy tegyenek ésszer(i 1épéseket annak biztositdsira, hogy
az tigyletekkel osszefiiggésben magdntulajdonban 1évS berendezéseket ne vegyenek igénybe. A rogzitett adatoknak
az illetékes hat6sagok rendelkezésére kell dllnia feliigyeleti feladataik elldtdsa, valamint a végrehajtasi intézkedések
ezen irdnyelv, a 600/2014/EU rendelet, az 596/2014/EU rendelet és a 2014/57EU eurbpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (') alapjan valé végrehajtasa sordn, hogy az illetékes hatésdgok konnyebben azonositani tudjdk a befek-
tetési vallalkozdsok tevékenységét szabdlyozé jogi keretnek nem megfelel6 magatartdst. E rogzitett adatoknak a
befektetési véllalkozdsok és tigyfeleik szdmdra is hozzdférhetSeknek kell lenniitk abbdl a célbdl, hogy dt tudjik
tekinteni kapcsolatuk alakuldsdt az iigyfelek dltal adott megbizdsok és a vallalkozasok éltal végrehajtott tigyletek
szempontjabol. Ezekbdl az okokbdl kovetkezSen helyénvalé ebben az irdnyelvben elirni azokat az elveket,
amelyek az tigyfélmegbizdsokat érinté telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikdcié rogzitésére vonatkoz-
nak.

(58) A Tandcsnak az eurbpai pénziigyi feliigyelet megerdsitésérdl sz6l6 2009. juniusi megallapitdsaival osszhangban és
az Unid pénziigyi piacai szdmdra kialakitandé egységes szabdlykonyvhoz valé hozzdjarulds, a tagdllamok és a piaci
szerepl6k szdmdra az egyenl versenyfeltételek tovabbi fejlesztése, a befektet6k védelmének fokozasa, valamint a
feliigyelet és az érvényesités javitdsa érdekében az Unid kotelezettséget véllal a tagillamok rendelkezésére 4ll6
mérlegelési jogkorok minimalizdldsdra az Unié pénziigyi szolgdltatdsokra vonatkozd jogszabélyaiban. Amellett,
hogy ez az irdnyelv ko6zos rendszert vezet be az tigyfélmegbizdsokat érint8 telefonbeszélgetések vagy elektronikus
kommunikdcié rogzitésére, helyénval csokkenteni az illetékes hatdsdgok lehetSségét a feliigyeleti feladatok kiadd-
sara bizonyos esetekben, valamint korldtozni a mérlegelési jogkoroket a fiiggs tigynokokre és a fidktelepek
beszdmoldsdra vonatkozé kovetelményekben.

(59) A kereskedési technoldgia alkalmazdsa az elmdlt évtizedben jelentSsen fejlédott, és jelenleg a piaci szereplSk
kiterjedten haszndljak. Sok piaci szerepl§ alkalmazza mostandban az algoritmikus kereskedést, amikor egy szdmi-
togépes algoritmus automatikusan meghatdrozza egy megbizds vonatkozdsait, minimdlis emberi beavatkozdssal,
vagy anélkil. Szabélyozni kell az algoritmikus kereskedésbdl eredd kockdzatokat. Algoritmusoknak a teljesitett
tigyletek kereskedés utdni feldolgozdsa sordn torténd haszndlata azonban nem mindsiil algoritmikus kereskedésnek.
Azoknak a befektetési véllalkozdsoknak, amelyek drjegyzési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytatnak, az
ilyen drjegyzést a kereskedési helyszin kereskedési idejének egy meghatdrozott ardnyt részében folyamatosan kell
végezniitk. A szabdlyozdstechnikai standardokban pontosan meg kell hatdrozni, hogy mi legyen ez az ardny,
biztositva, hogy az a teljes kereskedési id6hoz viszonyitva jelentds legyen, figyelembe véve az adott piac likviditdsat,
méretét és jellegét, valamint az adott piacon kereskedett pénziigyi eszkozok sajdtossagait is.

(60) Az drjegyzési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytatd befektetési véllalkozdsoknak megfeleld rendsze-
rekkel és ellendrzésekkel kell rendelkezniiik e tevékenység tekintetében. E tevékenység fogalma annak kontextusara
és céljara jellemz6 mddon értelmezendd. E tevékenység fogalommeghatdrozdsa ezért fiiggetleniil més fogalmaktol,
mint példdul az ,drjegyzési tevékenységeknek” a 236/2012/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletben (%)
meghatdrozott fogalmatol.

(61) Az algoritmikus kereskedés egy sajatos részét képezi a nagysebességii algoritmikus kereskedés, amikor a kereskedési
rendszer nagy sebességgel elemzi a piact6l szdrmazé adatokat vagy jelzéseket, és aztdn arra az elemzésre reagdlva
nagy szdmban kiild megbizdst kiilld vagy frissit megbizdsokat, nagyon rovid idén beliil. A nagysebességti algorit-
mikus kereskedés mindenekelStt a kovetkezd elemekbd! allhat: megbizdsok kezdeményezése, 1étrehozdsa, tovab-
bitdsa és végrehajtdsa; ezeket a rendszer anélkiil hatdrozza meg, hogy emberi beavatkozdsra keriilne sor az egyes
kotésekre vagy megbizdsokra vonatkozdan; a pozicidnyitds és -lezdras rovid idén beliil torténik, magas a napi
portf6lio-forgasi sebesség, magas az egy napon beliili megbizds/kotés ardny, és a kereskedési nap semleges (,flat”)
vagy majdnem kiegyenlitett poziciéval zdrul. A nagysebesség(i algoritmikus kereskedést tobbek kozott a megbiza-
sokat, drajanlatokat és megbizastorléseket tartalmazé tizenetek magas napon belilli mennyisége is jellemzi. Annak
meghatdrozdsakor, hogy mi mindsiil magas napon beliili izenetmennyiségnek, figyelembe kell venni a tevékenység
mogott allé tényleges tigyfél kilétét, a megfigyelt idészak hosszdt, az id6szak sordn lezajlott teljes piaci

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-i 2014/57[EU irdnyelve a piaci visszaélés biintetGjogi szankci6irdl (piaci
visszaélésr6l szol6 irdnyelv) (Ldsd e Hivatalos Lap 179. oldalat.)

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. mdrcius 14-i 236/2012/EU rendelete a short iigyletekrdl és a hitel-nemteljesitési csere-
tigyletekkel kapcsolatos egyes szempontokrdl (HL L 86., 2012.3.24,, 1. o.).
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tevékenységgel valé Osszehasonlitdst és a tevékenység viszonylagos koncentraltsigdt vagy fragmentdltsigit. A
nagysebesség(i algoritmikus kereskedést jellemz8en olyan kereskedk végzik, akik sajat tékéjiikkel kereskednek,
és ahelyett, hogy 6nmagédban stratégidt jelentene, a kifinomult technoldgidt rendszerint arra hasznaljdk, hogy
hagyomdnyosabb kereskedési stratégidkat valdsitsanak meg vele, amilyen az drjegyzés vagy az arbitrazs.

(62) A technikai fejl6dés lehet6vé tette a nagysebességii kereskedést és az iizleti modellek evoliicidjat. A nagysebességii
kereskedést megkonnyiti a piaci szereplSk létesitményeinek kozos tigyintézési helyen, a kereskedési helyszin
szamitogépes kozpontjanak (,matching engine”) szoros fizikai kozelségében torténd elhelyezése. A rendezett és
tisztességes kereskedési feltételek biztositdsa érdekében alapvetd elirni a kereskedési helyszineknek, hogy ezeket a
kozos tigyintézési helyrdl végzett szolgdltatdsokat megkiilonboztetésmentesen, tisztességesen és dtlithatéan nydijt-
sak. A kereskedési technoldgia hasznalata megnovelte a befektetSk kereskedésének gyorsasdgat, teljesitGképességét
és Osszetettségét. A piaci szerepl6k szdmdra lehet6vé tette azt is, hogy megkonnyitsék iigyfeleik kozvetlen elekt-
ronikus hozzaférését a piacokhoz, az & kereskedési rendszereiken keresztiil, kozvetlen piaci hozzaféréssel, vagy
szponzordlt hozzaféréssel. A kereskedési technolbgia hozott hasznokat a piac szdmdra, és dltaldban a piaci
szereplSk szamdra, amilyen példaul a szélesebb kor(i részvétel a piacokon, a megnévekedett likviditds, a sztikebb
eladdsi és vételi ar kozti kilonbség (spread), csokkend rovid tavi volatilitds, és az, hogy jobb a megbizdsok
végrehajtdsa az ligyfél szdmdra. Mégis, ez a kereskedési technoldgia szdmos potencidlis kockdzat kialakuldsat is
eredményezi, amilyen példdul a kereskedési helyszinek rendszereinek tdlterhelési kockdzata a megbizdsok nagy
szdma miatt, az algoritmikus kereskedés kockdzatai, amelyek parhuzamos vagy téves megbizdsokat generdlhatnak,
vagy mds mikodési zavar révén rendellenes piaci helyzetet teremthetnek.

Ezenkivill fennall az a kockazat, hogy az algoritmikus kereskedési rendszerek tdlreagdlhatnak mds piaci esemé-
nyeket, ami egy mér fenndll6 piaci probléma esetén kiélezheti a volatilitdst. Végiil, az algoritmikus kereskedés vagy
a nagysebességi algoritmikus kereskedési technika, a tobbi kereskedési formahoz hasonléan, a visszaélések bizo-
nyos formdiba is beépiilhet, amit az 596/2014/EU rendelet tilt. A nagysebességti kereskedés — a nagyfrekvencids
kereskeddk informdcids el6nye miatt — arra is Osztonozheti a befektetSket, hogy olyan helyszineken folytassanak
kereskedést, ahol elkeriilhetik a nagyfrekvencids kereskedSkkel valé interakciét. Bizonyos meghatdrozott jellem-
z8kkel biré nagysebességii algoritmikus kereskedési technikdkat érdemes kiilon szabélyozdi ellendrzés ald vonni.
Mivel ezek a technikdk dltaldban sajatszdmlds kereskedelemmel kapcsolatosak, az ellenérzésre akkor is sort kell
keriteni, ha a technika végrehajtdsa oly mddon strukturdlt, hogy azzal elkeriiljiék a sajat szdmlds végrehajtdst.

(63) Ezek a potencidlis kockdzatok, amelyek a technoldgia megnovekedett hasznalatabdl kovetkeznek, a legjobban az
algoritmikus vagy nagysebességti algoritmikus kereskedési technikdkat alkalmazd, kozvetlen elektronikus hozzafé-
rést biztosit vallalkozdsokra irdnyulé intézkedések és konkrét kockdzatellendrzés, illetve az ilyen véllalkozdsok
altal hasznélt kereskedési helyszinek mtikodtetSire irdnyulé mds intézkedések kombindcidjaval csokkentheték. A
technoldgiai fejlédésre tekintettel a piacok rugalmassdganak fokozdsa érdekében ezen intézkedéseknek titkrozniiik
kell az 1095/2010/EK eurdpai parlamenti és tanacsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdg (Eurdpai
Ertékpapir és Piaci Hatosdg) (ESMA) dltal 2012 februarjdban kiadott, ,Irinymutatisok a kereskedési platformok,
befektetési véllalkozdsok és illetékes hatdsigok altal, automatizalt kereskedési kornyezetben alkalmazand6 rend-
szerekrdl és kontrollokrdl” cimd technikai irdnymutatdsokat (ESMA[2012/122), és azokra kell épiteniiik. Kivanatos,
hogy minden, nagysebességti algoritmikus kereskedést folytatd véllalkozasnak engedélyt kelljen kapnia. Ezen enge-
délyezés biztosithatnd, hogy e véllalkozdsokra az ezen irdnyelv szerinti szervezeti kvetelmények vonatkozzanak, és
megfeleld feliigyeletitk legyen. Azoknak a szervezeteknek azonban, amelyek a pénziigyi dgazatot szabdlyozd unids
jog szerinti engedélyezés és feliigyelet ald tartoznak, és mentességet élveznek ezen irdnyelv alkalmazdsa aldl, de
algoritmikus kereskedési vagy nagysebesség( algoritmikus kereskedési technikdt alkalmaznak, nem célszert az ezen
irdnyelv szerinti engedélyeztetési kovetelmény hatélya ald tartozniuk; e szervezetekre csak azoknak az intézkedé-
seknek és ellendrzési kovetelményeknek kell vonatkozniuk, amelyek a kifejezetten e kereskedési formdkbol fakadé
kockdzatok kezelésére iranyulnak. E tekintetben az ESMA-nak fontos koordindciés szerepet kell jdtszania a
megfelel§ drlépéskoz meghatdrozdsdban a piacok unids szintd, rendezett mikodése érdekében.

(64) Mind a befektetési véllalkozdsoknak, mind a kereskedési helyszineknek gondoskodniuk kell olyan erételjes intéz-
kedésekrdl, amelyek biztositjak, hogy az algoritmikus kereskedés vagy a nagysebességti algoritmikus kereskedési
technikdk nem teremtenek rendellenes piaci helyzetet és nem hasznalhatok fel visszaélések céljara. A kereskedési
helyszineknek arrél is gondoskodniuk kell, hogy kereskedési rendszereik rugalmasak és megfelelGen teszteltek
legyenek, hogy kezelni tudjak a megnovekedett szimd megbizast és a piaci stresszeket, és a kereskedési hely-
szineken rendelkezzenek sziineteltetési mechanizmusokkal a kereskedés ideiglenes ledllitdsahoz vagy korldtozdsa-
hoz, ha hirtelen, vdratlan drmozgdsok jelentkeznek.

(65) Azt is biztositani kell, hogy a kereskedési helyszinek dijstruktardi atlathatoak, megkillonboztetésmentesek és
tisztességesek legyenek, és hogy ne épiiljenek fel olyan médon, amely el@segiti a rendellenes piaci feltételeket.
Ennek kovetkeztében helyénval6 lehet6vé tenni a kereskedési helyszinek szdmdra, hogy a torolt megbizdsokra

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1095/2010/EU rendelete az eurépai feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-
piaci Hatdsdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009/EK hatdrozat médositdsar6l és a 2009/77[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezé-
sérdl (HL L 331., 2010.12.15., 84. o).
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vonatkoz6 dfjaikat a megbizdsok fenntartdsanak id6tartamdhoz igazitsak, tovdbba az egyes pénziigyi eszkozokhoz,
amelyekre ezek vonatkoznak. A tagdllamoknak lehetévé kell tudniuk tenni a kereskedési helyszinek szamdra azt is,
hogy a rendszer kapacitdsira nehezedd tobbletterhelés érzékeltetése érdekében magasabb dijat szdmitsanak fel a
kiadott majd késébb torolt megbizdsokért, valamint a nagyszdmi torolt megbizdst beadd, illetve a nagysebességii
algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazé résztvevSknek, anélkiil hogy abbdl mds piaci szereplék feltétleniil
hasznot htznénak.

(66) Az algoritmikus és a nagysebességii algoritmikus kereskedési technikdval kapcsolatos intézkedéseken kivill a
befektetési vallalkozdsoknak helyénvalé megtiltaniuk az tigyfeleik szdmdra a piacokhoz valé kozvetlen elektronikus
hozzaférés biztositdsit, amennyiben e hozzaférés nem tartozik megfelel§ rendszerek és ellenérzés hatdlya ald. A
biztositott kozvetlen elektronikus hozzéférés formdjatdl fiiggetleniil a hozzaférést biztosité vallalkozasoknak fel kell
mérniiik és feliil kell vizsgdlniuk az e szolgaltatdst igénybe vevd tigyfelek alkalmassdgat, és biztositaniuk kell, hogy
a szolgdltatds haszndlata felett legyen kockazatellenSrzés, és hogy az tigyfeleik altal rendszereik hasznalata révén
vagy kereskedési kodjaik haszndlata révén bevitt kereskedési miiveletekért a felel@sség e vallalkozasokat terhelje.
Helyénval6, hogy a kereskedés ezen 1j formdinak részletes szervezeti kovetelményeit szabdlyozdstechnikai stan-
dardok irjak le részletesebben. Ez biztosithatnd, hogy szitkség esetén a kovetelmények modosithatdak legyenek, a
teriileten végbemend tovabbi innovicié és fejlemények kezelésére.

(67) A hatékony feliigyelet biztositdsa érdekében, valamint abbdl a célbdl, hogy az illetékes hatdsigok kell§ id6ben
meghozhassdk a megfelel§ intézkedéseket a hibas vagy ,elszabadult” algoritmus-stratégidk ellen, minden, algorit-
mikus kereskedés keretében létrejott megbizdst meg kell jelolni, mint ilyet. A megjelolés révén az illetékes haté-
sagoknak lehetSsége lesz a kiilonboz8 algoritmusokbdl eredd megbizdsok azonositdsdra és megkiilonboztetésére,
valamint az algoritmikus kereskeddk daltal alkalmazott stratégidk hatékony rekonstrudldsira és értékelésére. Ez
csokkenteni fogja annak veszélyét, hogy a megbizasokat nem egyértelmti médon rendelik hozza valamely algo-
ritmikus stratégidhoz és keresked6hoz. A megjelolés lehet6vé teszi az illetékes hatésdgok szdmdra, hogy hatéko-
nyan és eredményesen reagdljanak azon algoritmikus kereskedési stratégidkra, amelyek visszaélést eredményezd
moédon mikodnek vagy veszélyt jelentenek a piac megfelels mikodésére.

(68)  Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénziigyi piacokon bekovetkezett technoldgiai véltozdsok fényében fenn-
tartsak a piac integritdsit, az ESMA-nak a kereskedési technoldgidval — tobbek kozott a nagysebességii kereske-
déssel — kapcsolatos fejleményekrdl, valamint az esetlegesen piaci visszaélésnek mindsiil§ 4j gyakorlatokrél rend-
szeresen ki kell kérnie a nemzeti szakért6k véleményét, hogy ezdltal hatékony stratégidkat azonositsanak és
osztonozzenek az ilyen jellegii visszaélések megelGzésére és kezelésére.

(69) Jelenleg tomegével mtikodnek az EU-ban kereskedési helyszinek, amelyek kozott szamos olyan van, amelyek
azonos pénziigyi eszkozokkel kereskednek. A befektetSk érdekeit érint§ potencidlis kockdzatok kezeléséhez sziik-
séges a mds kereskedési helyszinek kereskedésére kihaté kovetkezmények folyamatainak formalizéldsa és tovabbi
osszehangoldsa, amennyiben valamely befektetési véllalkozds vagy valamely kereskedési helyszint miikodtetS piac-
mikodtet§ tgy dont, hogy egy pénziigyi eszkoz kereskedését felfiiggeszti vagy megsziinteti. A jogbiztonsdg
érdekében és az Osszeférhetetlenség megfelel§ kezelése végett gondoskodni kell arrdl, hogy amikor a pénziigyi
eszkozok kereskedését felfiiggesztik vagy megsziintetik, amennyiben egy befektetési vallalkozds vagy egy kereske-
dési helyszint maikodtetd piacmiikodtetd ledllitja a kereskedést a szabdlyai be nem tartdsa miatt, akkor a tobbiek az
illetékes hat6sdguk ilyen értelmii dontése esetén kovessék ezt a dontést, kivéve, ha a kereskedés folytatdsa kivételes
koriilmények miatt indokolt lehet. Ezenkiviil sziikség van az illetékes hatdsdgok kozotti, a pénziigyi eszkozok
kereskedésének valamely kereskedési helyszinen valé felfiiggesztésével vagy megsziintetésével kapcsolatos informaé-
cidesere és egyiittmiikodés formalizéldsira és javitdsdra. Ezeket az intézkedéseket olyan mddon kell alkalmazni,
hogy megakadalyozzak egy pénziigyi eszkoz kereskedésbdl vald felfiiggesztésének vagy eltdvolitdsinak keretében
tovabbitott informdacidk kereskedelmi helyszinek dltali kereskedelmi céla felhaszndldsat.

(70)  Tobb befektets aktivizdlodott a pénziigyi piacokon és Osszetettebb, szélesebb kordi szolgéltatds- és termékceso-
magok szerepelnek a kindlatban, valamint — ezekre a fejleményekre valé tekintettel — bizonyos foki 6sszehango-
ldsra van sziikség, hogy a befektet6k szamara magasabb szint(i védelmet lehessen kindlni az Unioban mindeniitt.
Amikor a 2004/39[EK irdnyelvet elfogadtdk, a befektet6k novekvs fiiggése a személyre szolé ajanldsoktol
megkovetelte, hogy belevegyenek egy rendelkezést a befektetési tandcsaddsrdl, mint engedélykoteles és konkrét
tizletviteli kotelezettségekkel jard befektetési szolgaltatdsrol. Az iigyfeleknek megfogalmazott, személyre sz616
ajanldsok folytatblagos jelentGsége, valamint a szolgdltatdsok és eszkozok egyre novekvd osszetettsége megkoveteli
az uzletviteli kotelezettségek novelését, a befektet6k védelmének erdsitése érdekében.

(71) A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a befektetési villalkozdsok tgyfeleik legjobb érdekének megfelelGen
jarnak el, és képesek megfelelni az ezen irdnyelvben foglalt kotelezettségeiknek. Ennek megfelelSen a befektetési
véllalkozdsoknak érteniiik kell a kinalt vagy ajinlott pénziigyi eszkozok jellemzdit, tovabba hatékony politikdkat és
intézkedéseket kell meghatdrozniuk és ezeket feliil kell vizsgalniuk annak érdekében, hogy azonositsdk az tigyfelek
azon kategoridjat, akiknek a termékeket és szolgdltatdsokat kindljak. A tagdllamoknak biztositaniuk kell, hogy a
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pénziigyi eszkozoket kialakité befektetési vallalkozasok gondoskodjanak arrél, hogy e termékeket tgy alakitsdk ki,
hogy azok megfeleljenek az tigyfelek érintett kategéridjan beliil valamely azonositott célpiac végss tigyfelei igénye-
inek, és ésszerti 1épéseket tegyenek annak biztositdsdra, hogy a pénziigyi eszkozoket az azonositott célpiacon
forgalmazzak, valamint rendszeres id6kozonként vizsgdljak feliil a célpiac meghatdrozdsat és az altaluk kindlt
termékek teljesitményét. Az tigyfelek szdmdra nem az dltaluk kialakitott pénziigyi eszkozoket kindld vagy ajanld
befektetési vallalkozasoknak is megfelel§ eljarasokkal kell rendelkezniitk annak érdekében, hogy a termékjévaha-
gyasi eljardsra — tobbek kozott az azonositott célpiacra és az dltaluk kindlt vagy ajanlott termék jellemzdire —
vonatkozé lényeges informaciokat megszerezzék és megértsék. Ezt a kotelezettséget a befektetési véllalkozds 4ltal
az egyes ligyfeleknek személyes igényeik, jellemzdik és céljaik alapjan nytjtott befektetési szolgaltatdsok tekinte-
tében utdlagosan végrehajtott megfelelGségi vagy alkalmassagi értékelés sérelme nélkiil kell alkalmazni.

Annak biztositdsa érdekében, hogy a pénziigyi eszkozoket csak abban az esetben kindljak vagy ajanljdk, ha ez az
tigyfél érdekét szolgilja, azon befektetési vallalkozdsoknak is megfelel§ eljardsokkal kell rendelkezniiik a pénziigyi
eszkozokre vonatkozd szitkséges informdciok beszerzésére, amelyek az ebben az irdnyelvben meghatarozott
termékirdnyitdsi kovetelmények ald nem tartozé villalkozdsok dltal eldallitott, vagy pedig harmadik orszégbeli
vallalkozdsok dltal elGdllitott termékeket kindlnak vagy ajanlanak.

(72)  Annak érdekében, hogy a befektet6k minden fontos informdciét megkapjanak, helyénvalé a befektetési tandcsaddst
nywjtd befektetési vallalkozasoktdl megkovetelni, hogy tegyék kozzé a tandcsadds dijat, tisztdzzdk, mi az alapja az
dltaluk adott tandcsnak, kiilonosen azt, hogy a termékek milyen vilasztékat veszik figyelembe, amikor az tigyfe-
leknek személyre sz6l6 ajanlasokat fogalmaznak meg, a befektetési tandcsadast fiiggetlen alapon biztositjak-e vagy
biztositjdk-e az tigyfelek szdmdra a nekik ajanlott pénziigyi eszkozok alkalmassdganak idészakonkénti értékelését.
Helyénval6 annak megkovetelése is, hogy a befektetési vallalkozdsok magyardzzdk el tigyfeleiknek a nekik adott
tanacs okait.

(73) A befektetési tandcsaddsra vonatkozo szabalyozdsi keret pontosabb meghatdrozasa érdekében — mikozben ugyan-
akkor vélasztasi lehet@séget kell hagyni a befektetési vallalkozdsok és az tigyfelek szdmdra — helyénvalé az ilyen
szolgdltatds végzésére vonatkozd feltételek megéllapitdsa, amikor a vallalkozdsok az tigyfeleket tgy tdjékoztatjik,
hogy a szolgaltatast figgetlen alapon biztositjadk. Amennyiben a tandcsadds fiiggetlen alapti, a személyre sz616
ajanlds kialakitdsa sordn elegendd szdmdi, kilonbozd szolgdltatok dltal kinalt terméket meg kell vizsgdlni. A
tandcsadonak nem szitkséges az Osszes szolgaltatonak vagy kibocsdtonak a piacon rendelkezésre dll6 termékeit
megvizsgalnia; a vizsgdlt pénziigyi eszkozok kore mindazondltal nem korldtozédhat az olyan szervezetek dltal
kibocsétott vagy kinalt pénziigyi eszkozokre, amelyek olyan szoros kapcsolatban allnak a befektetési vallalkozassal,
vagy amelyeket barmely egyéb olyan szoros jogi vagy gazdasagi kapcsolat — példaul szerzGdéses kapcsolat — fiiz a
befektetési vallalkozdshoz, amely veszélyezteti a tandcsadds fuiggetlenségét.

(74) A befektet6k védelmének megerGsitése és az egyértelmiiség novelése érdekében az tigyfelek szamdra az altaluk
igénybe vett szolgdltatdst illetGen, helyénvald emellett tovdbb korldtozni annak lehetGségét, hogy a vallalkozdsok,
amikor fiiggetlen alapon befektetési tandcsaddsi szolgdltatdst, illetve portf6lidkezelési szolgéltatdst nyujtanak, dija-
kat, jutalékokat vagy barmely egyéb pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdst fogadjanak el vagy kapjanak harmadik
felektdl és killonosen kibocsdtoktdl vagy termékszolgdltatoktdl. Ez feltételezi, hogy a véllalkozdsnak valamennyi
harmadik fél éltal fizetett vagy nydjtott dijat, jarulékot vagy barmiféle pénzbeli juttatdst a kézhezvételt kovets
lehet§ legrovidebb iddn beliil, teljes mértékben vissza kell téritenie az iigyfélnek, és a villalkozds a harmadik
felektSl szarmazd befizetéseket nem hasznélhatja fel az tigyfél dltal a vallalatnak fizetendd dijak kiegyenlitésére. Az
tigyfelet pontosan és adott esetben rendszeres id6kozonként tdjékoztatni kell valamennyi dijrdl, jarulékrodl és
juttatdsrol, amelyet a véllalkozds az ligyfélnek nyujtott befektetési szolgéltatds keretében kapott és az tigyfélnek
atutalt. A fiiggetlen tandcsaddst vagy portfélidkezelést nyujt6 véllalkozdsoknak szervezeti kovetelményeik részeként
szintén ki kell alakitaniuk egy olyan politikdt, amely biztositja, hogy a harmadik felektSl szdrmazé befizetéseket
elosztjak és atadjak az tugyfeleknek. Csak kisebb, nem pénzbeli juttatdsok engedhetSk meg, azzal a feltétellel, hogy
ezekrdl az tigyfél egyértelmi tdjékoztatdst kap, illetve hogy alkalmasak a szolgdltatds mindségének fokozdsara, és
nem akadalyozzak vagy nem tekinthet§ tigy, hogy akaddlyozndk a befektetési vallalkozast abban, hogy az {igyfél
érdekének legmegfelelébb modon jarjon el.

(75)  Fuggetlen befektetési tandcsadds vagy portfélidkezelés nytjtdsa sordn csak akkor fogadhat6 el az iigyfél nevében
eljaré személy dltal fizetett vagy biztositott dijazds, jutalék vagy nem pénzbeli juttatds, amennyiben az illetének
tudomdsa van arrdl, hogy a nevében ilyen osszeget kifizettek, és ha a kifizetés Osszegérél és gyakorisdgardl az
tigyfél és a befektetési véllalkozds megéllapodott, nem pedig harmadik fél hatdrozott err6l. Ez az eset &ll fenn
példaul akkor, amikor az tigyfél kozvetlenill fizeti egy cég szamldjat, vagy amennyiben a szdmlat egy, a befektetési
véllalkozdssal az {igyfélnek nydjtott beruhdzdsi szolgdltatds tekintetében semmilyen kapcsolatban nem all6
fuggetlen harmadik fél fizeti, aki csak az tigyfél utasitdsait koveti, tovdbbd akkor, amikor az tigyfél targyaldsokat
folytat a befektetési vallalkozds altal nytjtott szolgaltatasért jaré dijrél és kifizeti ezt a dijat. Altaliban ez a helyzet
all fenn azon konyvvizsgalok vagy tigyvédek esetében, akik az uigyféltsl szdrmazé egyértelmd fizetési megbizds
alapjan jarnak el, vagy akkor, amikor egy személy csupdn tovabbitd csatornaként jir el egy kifizetés esetében.
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(76)  Ez az irdnyelv megdllapit bizonyos feltételeket és eljardsokat, amelyeknek a tagdllamoknak meg kell felelniiik,
amennyiben tovabbi kovetelmények el8irdsat tervezik. E kovetelmények magukban foglalhatjdk az olyan dijazds,
jutalék vagy barmiféle pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatds felajanldsanak vagy elfogaddsdnak tilalmat vagy tovabbi
korlatozasat is, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljdré személy fizet vagy biztosit az
tigyfeleknek nytjtott szolgdltatdssal osszefiiggésben.

(77) A fogyasztok még megfelel6bb védelme érdekében helyénvalé annak biztositdsa is, hogy a befektetési vallalkozadsok
ne dijazzak vagy értékeljék az alkalmazottaik teljesitményét olyan mddon, amely ellentétben all a véllalkozdsok
azon kotelezettségével, hogy az tigyfeleik érdekeinek leginkdbb megfelel6 mddon jarjanak el, példdul azaltal, hogy
javadalmazds, értékesitési célok vagy mds eszk6zok révén valamilyen elényt kindlnak az alkalmazottaknak, ha egy
bizonyos pénziigyi eszkoz ajdnldsat vagy eladdsdt részesitik elényben, amikor egy mdsik termék lehet, hogy jobban
megfelelne az tigyfél igényeinek.

(78)  Amikor a pénziigyi eszkoz koltségei és a kapcsol6dé dijak vagy kockdzatok vonatkozdsiban elegendd informdcid
all rendelkezésre az egyéb unids jogszabalyokkal 6sszhangban, az adott informdcidkat az ezen irdnyelv alapjin az
tigyfél tdjékoztatdsa keretében biztositandé megfeleld informacidknak kell tekinteni. A pénziigyi eszkozt forgal-
mazé befektetési véllalkozdsoknak vagy hitelintézeteknek azonban az adott pénziigyi eszkozzel kapcsolatos befek-
tetési szolgéltatds nyudjtdsdhoz kothet§ minden egyéb koltségrsl és kapcsolodd dijrdl is tdjékoztatniuk kell tigyfe-
leiket.

(79)  Tekintettel a befektetési termékek Osszetettségére és kialakitdsukra vonatkozé folyamatos innovdciora, fontos annak
biztositésa is, hogy a befektetési termékeket lakossagi iigyfelek szdmadra értékesitd vagy velitk kapcsolatban nekik
tandcsot ad6 alkalmazottak megfelel§ szintd tuddssal és szakértelemmel rendelkezzenek a kindlt termék vonatko-
zdsaban. A befektetési vallalkozdsoknak elegendd id6t és erdforrdst kell biztositaniuk alkalmazottaik szdmdra e
tudds és szakértelem megszerzéséhez és az tigyfeleknek nyujtott szolgédltatdsok sordn torténd alkalmazdsihoz.

(80) A befektetési véllalkozdsok megtehetik, hogy olyan befektetési szolgaltatdsokat nydjtanak, amelyek csak az tigyfél
megbizdsainak végrehajtdsdbol ésjvagy atvételébdl és tovabbitdsabdl dllnak, anélkil, hogy sziikség lenne informaé-
cidkat beszerezniiik az tigyfél tudasardl és tapasztalatardl, hogy felmérhessék, melyik az tigyfél szdmdra a megfeleld
szolgéltatds vagy eszkoz. Mivel ezek a szolgdltatisok az tigyfelek védelmének lényeges csokkenését vonjak maguk
utdn, az ilyen szolgaltatds feltételeit javitani kell. Kiilonosen helyénvalé annak a lehet8ségnek a kizardsa, hogy
ezeket a szolgéltatasokat olyan kiegészit szolgaltatdssal osszekapcsolva biztositsdk, amely hitelek vagy kolesonok
addsat jelenti a befektetSk szdmadra, hogy egy olyan iigyletet végrehajtsanak, amelyben a befektetési vallalkozas részt
vesz, mivel ez megnoveli az tigylet Osszetettségét és megneheziti a benne foglalt kockdzat megértését. Helyénvald
az is, hogy jobban meg kell hatdrozni a kritériumokat azoknak a pénziigyi eszkozoknek a kivélasztsihoz,
amelyekre ezek a szolgdltatdsok vonatkozndnak, hogy ki lehessen zdrni egyes pénziigyi eszkozoket, ezen beliil
azokat, amelyek bedgyaznak egy szdrmaztatott terméket vagy olyan struktirdt tartalmaznak, amely az tigyfél
szdmdra megneheziti a fenndlld kockdzat megértését, az olyan vallalkozdsok részvényeit, amelyek nem dtruhdzhat6
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozasok (AEKBV-k) (nem atruhazhaté értékpapirokba torténd
kollektiv befektetési véllalkozdsok) részvényei, és az 583/2010/EU bizottsagi rendelet () 36. cikke (1) bekezdésének
mésodik albekezdése szerinti strukturdlt dtruhdzhaté értékpapirokba torténd kollektiv befektetéseket (strukturdlt
AEKBV-ket). Bizonyos AEKBV-k sszetett termékként valé kezelése nem sértheti az e termékek alkalmazdsi korét és
a rdjuk vonatkozd szabdlyokat meghatdrozé jovSbeni unids jogszabalyokat.

(81) A keresztértékesités gyakorlata kozos stratégidja a lakossdgi pénziigyi szolgdltatdknak mindeniitt az Uniéban. Ez
hasznokkal jirhat a lakossagi iigyfelek szdmaéra, de olyan gyakorlatot is jelenthetnek, amikor az tigyfél érdekét nem
veszik megfelelden figyelembe. A keresztértékesitési gyakorlat egyes formai példaul, éspedig az arukapcsoldsos
megoldasok — amikor két vagy tobb pénziigyi szolgéltatdst egyiitt, csomagban értékesitenek, és a szolgéltatdsok
koziil legaldbb egy elkiilonitve nem hozzdférhet§ — torzithatjdk a versenyt és negativ hatdst gyakorolhatnak az
tigyfelek mobilitdsdra és arra vald képességiikre, hogy tdjékozott dontéseket hozzanak. Az drukapcsoldsi gyakorlat
egyik példdja, amikor folyészamlat kell nyitni, amennyiben a lakossdgi tigyfél szdmdra befektetési szolgéltatdst
biztositanak. Mig az olyan osszekapcsolds, amikor két vagy tobb pénziigyi szolgaltatdst egyiitt, csomagban érté-
kesitenek, de a szolgéltatdsok mindegyike elkiilonitetten is megvasarolhatd, szintén torzithatja a versenyt és negativ
hatést gyakorolhat az tigyfelek mobilitdsdra és az tigyfelek arra valo képességére, hogy tdjékozott dontéseket
hozzanak, ilyenkor a valasztdst legaldbb az tigyfélre bizzak, és ezért kisebb kockdzatot jelentenek a befektetési
véllalkozdsok megfelelgségére, ezen irdnyelv szerinti kotelezettségeik figyelembevételével. Az ilyen modszerek
felhaszndldsat figyelmesen értékelni kell, a verseny és az tigyfelek vélasztasi lehetdségeinek elémozditdsa érdekében.

(82) A befektetési tandcsadds sordn a befektetési vallalkozdsnak irdsbeli megfelel6ségi nyilatkozatot kell adnia arrdl,
hogy az dltala nydjtott befektetési tandcsok hogyan igazodnak lakossdgi tigyfele preferencidihoz, igényeihez és
egyéb sajatossdgaihoz. A nyilatkozatot tartés adathordozén, példdul elektronikus formdban kell rendelkezésre

(") A Bizottsdg 2010. jilius 1-i 583/2010/EU rendelete a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a kiemelt befektetsi
informdciok tekintetében, valamint a papirtdl eltérg tartés adathordozén vagy weboldalon rendelkezésre bocsatott kiemelt befektetsi
informdcidk vagy tdjékoztatd esetében teljesitend kiilonleges feltételek tekintetében torténd végrehajtdsardl (HL L 176., 2010.7.10.,
1. o.).
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bocsdtani. A befektetési véllalkozds felel@ssége, hogy az alkalmassagi értékelést elvégezze, és pontos alkalmassagi
jelentést készitsen az tigyfél szdmadra, tovabbd megfelel§ intézkedéseket kell hoznia annak biztositdsa érdekében,
hogy az tgyfélt ne érjék veszteségek annak kovetkeztében, hogy a jelentés pontatlanul vagy tisztességteleniil
ismerteti a személyre sz6l6 ajanlast, beleértve azt is, hogy az ajanlds mennyire felel meg az tigyfélnek, és melyek
az ajanlott fellépés hitranyai.

(83) Annak meghatdrozdsa sordn, hogy mi minGsiil az ezen irdnyelvben szerepld valamely id6pont elétti kellg idGvel
torténd tdjékoztatasnak, a befektetési vallalkozdsnak figyelembe kell vennie — a helyzet siirgésségére is tekintettel —,
hogy az tigyfélnek mennyi idére van sziiksége az informdacidk atolvasdsahoz és megértéséhez, miel6tt meghoznd
befektetési dontését. Az iigyfélnek valdszindleg tobb idSre van sziiksége a kozolt informécidk attekintéséhez, ha
azok Osszetett vagy szdmdra ismeretlen termékre vagy szolgéltatdsra vonatkoznak, vagy olyan termékre vagy
szolgéltatasra, amellyel kapcsolatban az {igyfél nem rendelkezik semmilyen tapasztalattal, mint amennyi idére
egy egyszer(ibb terméket mérlegeld, a terméket vagy szolgaltatdst jobban ismer§ vagy mar korabbi tapasztalattal
is rendelkez8 tigyfélnek van sziiksége.

(84)  Amennyiben a befektetési vallalkozdsok megfelelnek annak az dltaldnos kévetelménynek, hogy az ezen irdnyelvben
meghatdrozott hatdridg el6tt kell6 id6ben megadjak a megfelel§ tdjékoztatast, Gigy ezen irdnyelv nem kotelezheti
Sket arra, hogy haladéktalanul és egyszerre adjdk at a befektetési véllalkozdssal, a pénziigyi eszkozokkel, a kolt-
ségekkel és a kapcsolédé dijakkal, valamint az tigyfelek pénziigyi eszkozeinek vagy pénzeszkozeinek védelmével
kapcsolatos teljes tdjékoztatdst. Amennyiben a tdjékoztatdsra kell§ idGvel a szolgdltatas elvégzése el6tt sor kertil, azt
ezen irdnyelv alapjin nem kotelezd kiilon vagy tigyfélmegallapodds keretében nydjtani.

(85) A szolgdltatdst az iigyfél kezdeményezésére nyujtottnak kell tekinteni, kivéve, ha az iigyfél azt vélaszként kéri az
adott véllalkozdst6l szdrmazd vagy annak nevében az adott tigyfélnek kiildott, felhivast tartalmazé vagy az tigyfelet
egy adott pénziigyi eszkoz vagy tgylet tekintetében befolydsolni szdndékozd, személyre szold értesitésre. A
szolgaltatdst az iigyfél kezdeményezésére nydjtottnak lehet tekinteni annak ellenére, hogy az iigyfél azt valamely
rekldmot vagy pénziigyi eszkozokre vonatkozd ajanlatot tartalmazd, barmely eszkozzel eljuttatott olyan értesités
alapjan igényli, amely jellegénél fogva altaldnos, és a lakossagnak vagy valamely nagyobb csoportnak vagy tigyfelek,
illetve potencidlis tigyfelek valamely kategéridjanak szol.

(86)  Ezen irdnyelv céljainak egyike a befektet6k védelme. A befektetévédelmi intézkedéseket a befektetSk egyes kate-
goridinak (lakossdgi, szakmai és partner) sajitossdgaihoz kell igazitani. Ugyanakkor a szolgdltatdsnyujtdsra vonat-
koz6 szabdlyozdsi keret bévitése érdekében az adott tigyfél-kategoridtdl fiiggetleniil helyénvald egyértelmdsiteni,
hogy a becsiiletes, tisztességes és szakszerl eljards elve, valamint a tisztességes, egyenes és nem megtéveszts
viselkedés kotelezettsége az Osszes tigyféllel val6 minden kapcsolatra vonatkozik.

(87) A biztositasi szerzGdéseket magukban foglalé befektetéseket gyakran az ezen irdnyelv tdrgyat képezd pénziigyi
eszkozok potencidlis alternativdiként vagy helyettesitGiként bocsdtjdk az tigyfelek rendelkezésére. A lakossdgi
tigyfelek kovetkezetes védelméhez és a hasonld termékek kozotti egyenld versenyfeltételek biztositdsdhoz fontos,
hogy a biztositdsi alapti befektetési termékekre megfelel6 kovetelmények vonatkozzanak. Noha ezért az ezen
irdnyelvben rogzitett befektetGvédelmi kovetelményeket egyformdn kell alkalmazni a biztositdsi szerzédéseken
alapuld befektetési csomagokra, eltérd piaci struktardjuk és termékjellemz6ik miatt helyénvalobb, hogy a részletes
kovetelmények ne ebben az irdnyelvben, hanem a 2002/92/EK irdnyelv folyamatban 1év§ feliilvizsgalata keretében
keriiljenek meghatdrozasra. Ezért a biztositasi kozvetit6k és biztositok tevékenységét szabdlyozd jovSbeni unids
jogszabélyoknak megfelelSen biztositaniuk kell a kovetkezetes szabélyozdsi megkozelitést a hasonld befektetdi
igényeket kielégits, és ezért 6sszehasonlithaté befektetévédelmi kihivdsokat tdmaszté killonféle pénziigyi termékek
forgalmazasdt tekintve. Az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigye-
leti hatésdgnak (az Eurdpai Biztositds- és Foglalkoztatdinyugdij-hat6sdg) (EIOPA-nak) és az ESMA-nak egyiitt kell
mikodniiik, hogy a lehet§ legnagyobb mértékben biztositsdk a kovetkezetességet az e befektetési termékekre
vonatkozé {izletviteli el8irdsok tekintetében. A biztositdsi alapt befektetési termékekre vonatkozd ezen 4 kove-
telményeket a 2002/92/EK irdnyelvben kell meghatdrozni.

(88) Az Osszeférhetetlenséggel kapcsolatos szabalyok, az dltaldnos alapelvek és az iigyfelek szamdra biztositott infor-
méciok osszehangoldsa, valamint a biztositdsi kozvetitGket megillet§ javadalmazds tagallamok altali korldtozdsanak
lehetévé tétele érdekében a 2002/92[EK irdnyelvet megfelelSen modositani kell.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1094/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatdsdg (az Eurdpai
Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-hatésdg) létrehozdsdrdl, valamint a 716/2009/EK hatdrozat médositdsir6l és a 2009/79/EK
bizottsgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 331., 2010.12.15., 48. o.).
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(89) A befektetési lehetSségeket nem kindld, biztositdsi alapt befektetési termékeket, valamint a kizdr6lag kamatlab-
kockézatnak kitett betéteket ki kell zarni ezen irdnyelv hatdlya aldl. Sajatossdgaikat és céljaikat figyelembe véve nem
tartozhatnak ezen irdnyelv hatdlya ald az egyéni és foglalkoztatéi nyugdij-elGtakarékossdgi termékek, amelyeknek
elsGdleges rendeltetése, hogy a befektet§ szdmdra a nyugdijazast kovetGen jovedelmet biztositsanak.

(90) A fidktelepek mtkodése tekintetében a székhely szerinti tagdllam dltali engedélyezés, feliigyelet és kotelezettségér-
vényesités elvétSl eltérve, az ezen irdnyelvben meghatdrozott, valamely fidktelepen keresztil a fidktelep helye
szerinti teriileten végzett tevékenységgel kapcsolatos egyes kotelezettségek érvényesitését a fogadd tagallam illetékes
hatésdgédnak célszerd elldtnia, mivel a fidktelephez ez a hatdsdg van a legkozelebb, és ezért kedvezébb helyzetben
van a fidktelep mtikodésére vonatkozd szabalyok megsértésének észleléséhez és a beavatkozashoz.

(91)  Hatékony ,legjobb végrehajtdsi” kotelezettséget kell el6irni annak biztositdsdra, hogy a befektetési vallalkozdsok
tigyfélmegbizdsaikat az {igyfél szdmdra legkedvezdbb feltételek mellett hajtsik végre. E kotelezettségnek arra a
véllalkozdsra kell vonatkoznia, amelynek szerzédéses vagy tigynoki kotelezettségei vannak az tigyféllel szemben.

(92)  Tekintettel arra, hogy az Unidban jelenleg a végrehajtdsi helyszinek szélesebb kore dll rendelkezésre, helyénvald
javitani a legjobb végrehajtds keretét a lakossdgi befekteték tekintetében. A legjobb végrehajtds keretének alkalma-
zdsa soran figyelembe kell venni a legjobb végrehajtas figyelemmel kisérésére szolgdld technoldgidval kapcsolatos
fejleményeket, a 27. cikk (1) bekezdésének mdsodik és harmadik albekezdésével 6sszhangban.

(93) A lakossdgi tigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor a legjobb végrehajtds meghatdrozdsira a végrehajtds koltségeinek
magukban kell foglalniuk a befektetési vallalkozas sajat jutalékait vagy az tigyfélnek korlatozott célokra felszamolt
dijakat azokban az esetekben, amikor a villalkozds megbizds-végrehajtdsi szabdlyzatdban egynél tobb olyan hely-
szin szerepel, amely alkalmas egy adott megbizds végrehajtdsdra. Ezekben az esetekben figyelembe kell venni a
véllalkozds sajat jutalékait és a megbizds — minden egyes alkalmas végrehajtasi helyszinen torténd — végrehajtdsanak
koltségeit, hogy az tigyfél szamdra értékelni és Ossze lehessen hasonlitani azokat az eredményeket, amelyeket a
megbizds e helyszineken valé végrehajtisdval érnének el. Nem cél azonban el6irni a véllalkozdsnak azt, hogy
hasonlitsa Ossze a sajat megbizds-végrehajtsi szabdlyzata, valamint a sajat jutalékai és dfjai alapjan tigyfele szdmdra
elérhet6 eredményeket azokkal az eredményekkel, amelyeket valamely mds befektetési véllalkozds eltéré megbizds-
végrehajtdsi szabdlyzat vagy eltérd jutalék-, illetve dijszerkezet alapjan ugyanazon iigyfél szdmadra érhetne el. Nem
cél azt sem el6irni a vallalkozdsnak, hogy hasonlitsa ssze a sajat jutalékaiban mutatkozé azon kiilonbozeteket,
amelyek a vallalkozds éltal az iigyfeleknek nyijtott szolgdltatdsok természetében rejlé kiilonbségeknek tulajdonit-

hatok.

(94)  Ezen irdnyelv 27. cikke (5) bekezdésének alkalmazdsiban a megbizds-végrehajtdsi szabdlyzatdban szerepeltetendd
végrehajtasi helyszinek megallapitdsdnak céljdbol nem kell alkalmazni ezen irdnyelv azon rendelkezéseit, amelyek
szerint a végrehajtasi koltségeknek tartalmazniuk kell a befektetési vllalkozas sajat jutalékait, illetve az tigyfélnek a
befektetési szolgéltatds nyujtaséért felszdmitott dijakat.

(95 Akkor mondhatjuk, hogy a befektetési véllalkozds jutalékdnak felépitése vagy kiszabdsa igazsdgtalanul megkiilon-
bozteti a végrehajtasi helyszineket, ha eltérd jutalékot vagy spread-et szamol fel a kiilonboz8 végrehajtasi hely-
szineken, és ez a killonbség nem titkrozi a vallalkozds koltségeinek a helyszineken torténs végrehajtasbdl eredd
tényleges kiilonbségeit.

(96)  Azoknak a feltételeknek a kiemelése érdekében, amelyek szerint ezen irdnyelvvel 6sszhangban a befektetési vallal-
kozdsok teljesitik a megbizdsok iigyfeleik szdmadra legkedvezébb feltételek szerinti végrehajtdsdra vonatkozé kote-
lezettségiiket, helyénvald el6irni, hogy a 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikke szerinti kereskedési kotelezettség
targyat képezd pénziigyi eszkozok esetében az egyes kereskedési helyszinek és rendszeres internalizdlok, mds
pénziigyi eszkozok esetében pedig az egyes végrehajtdsi helyszinek tegyék nyilvanosan hozzaférhet6vé az tigyletek
végrehajtasanak mindségével kapcsolatos adatokat, minden helyszinre.

(97) A befektetési vallalkozdsok dltal a megbizds-végrehajtasi szabalyzatukrdl az tigyfeleknek adott tdjékoztatds gyakran
dltaldnos és sematikus, és az tigyfelek szdmdra nem teszi lehetévé annak megértését, hogy egy megbizdst hogyan
fognak végrehajtani, illetve az tigyfelek annak alapjan nem tudjik ellendrizni, hogy a vallalkozds betartja-e a
megbizdsoknak az {igyfelei szdmdra legkedvez6bb médon torténd végrehajtdsdval kapcsolatos kotelezettségét. A
befektet6k védelmének fokozdsa érdekében helyénvalé meghatdrozni azokat az elveket, amelyek alapjan a befek-
tetési vallalkozdsok tdjékoztatdst adnak tigyfeleiknek a megbizds-végrehajtdsi szabdlyzatukrdl, és el6irni, hogy éves
alapon hozzak nyilvanossagra, a pénziigyi eszk6zok minden osztalydra, azt az 6t legfontosabb végrehajtasi hely-
szint, ahol az el6z8 évben az iigyfelek megbizdsait végrehajtottdk, valamint hogy ezeket az informdcidkat és a
végrehajtasi helyszinek dltal a végrehajtdsi mindség tekintetében kozzétett informacidkat vegyék figyelembe a
legjobb végrehajtdsra vonatkozé politikdikban.
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(98) A befektetési vallalkozds az tigyféllel valo wizleti kapcsolat létrehozdsakor kérheti az tigyfelet vagy potencidlis
tigyfelet, hogy egyidejiileg adja hozzdjaruldsat a megbizds-végrehajtasi szabalyzatdhoz, valamint annak lehet8ségé-
hez, hogy megbizdsainak végrehajtdsa kereskedési helyszinen kiviil torténjen.

(99) Azon személyeket, akik egynél tobb befektetési véllalkozds nevében nydjtanak befektetési szolgéltatdsokat, nem
fiiggs tgynoknek, hanem befektetési vallalkozasnak kell tekinteni, amennyiben az ezen irdnyelvben foglalt
meghatdrozds korébe tartoznak, azon meghatdrozott személyek kivételével, akik az aldl mentesiilhetnek.

(100) Ez az irdnyelv nem sértheti a fiigg8 tigynokok jogdt arra, hogy mds irdnyelvek altal szabalyozott tevékenységeket,
illetve kapcsolodd tevékenységet végezzenek olyan pénziigyi szolgaltatisok vagy termékek tekintetében, amelyeket
ez az irdnyelv nem szabdlyoz, beleértve az azonos pénziigyi csoport részei nevében végzett tevékenységeket is.

(101) Ezen irdnyelv hatdlya nem terjedhet ki a befektetési véllalkozds telephelyén kiviil torténd tevékenységek végzésének
feltételeire (hdzald értékesités).

(102) A tagdllamok illetékes hatdsdgai nem végezhetik el a nyilvantartisba vételt, vagy azt vissza kell vonniuk olyan
esetekben, amikor a ténylegesen végzett tevékenységek nyilvanvaléan jelzik, hogy a fiiggé iigynok valamely
tagéllam jogrendszerét azért valasztotta, hogy megkeriilje az azon madsik tagdllamban hatdlyos szigoribb normakat,
amelynek a teriiletén tevékenységei nagyobb részét végezni szdndékozik vagy ténylegesen végzi.

(103) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban az elfogadhaté partnereket gy kell tekinteni, mint akik igyfélként jarnak el.

(104) A pénziigyi valsdg megmutatta a nem lakossdgi tigyfelek képességeinek korldtait befektetéseik kockdzatinak
megitélésével kapcsolatban. Mikozben meg kell erdsiteni, hogy az tizletviteli szabalyokat fejleszteni kell azoknak
a befektet6knek a vonatkozdsdban, amelyek a védelmet a leginkdbb igénylik, helyénvalé az tigyfelek kiilonbozd
kategéridira alkalmazandé el6irdsok jobb méretezése. Ehhez bizonyos tdjékoztatdsi és beszdmoldsi el6irdsokat ki
kell terjeszteni a jogosult szerz8dg felekkel fenndlld kapcsolatokra. Mindenekeldtt, a vonatkozé el6irdsoknak az
tigyfelek pénziigyi eszkozeinek és pénzének megdvasaval, valamint az Osszetettebb pénziigyi eszkozokre és tran-
zakcidkra vonatkozé tdjékoztatdsi és beszamolasi elSirdsokkal kell foglalkozniuk. Az 6nkormdanyzatok és a helyi
hatésdgok jobb besoroldsa érdekében célszerti egyértelmiien kizdrni azokat az elfogadhaté partnerek és a szak-
mainak tekintett tigyfelek jegyzékébdl, ugyanakkor lehetévé kell tenni, hogy ezeket az tigyfeleket sajat kérésiikre
szakmai tgyfélként kezeljék.

(105) Az elfogadhaté partnerek kozott végrehajtott tigyletek tekintetében a limitdras tigyfélmegbizdsok kozzétételére
vonatkozé kotelezettséget csak akkor kell alkalmazni, amennyiben a partner a megbizds végrehajtdsara kifejezetten
limitdras megbizast kiild valamely befektetési vallalkozdsnak.

(106) A tagdllamok biztositjdk a személyes adatok védelméhez vald jog tiszteletben tartdsit, Gsszhangban a személyes
adatok ezen irdnyelv alkalmazdsiban torténd feldolgozdsdra irdnyadé 95[46/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelvvel (') és 2002/58/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (3). A személyes adatok ESMA altali, ezen
irdnyelv alkalmazdsdban torténd feldolgozdsa tekintetében a 45/2001/EU eurdpai parlamenti és tandcsi rendelet (3)
alkalmazando.

(107) Minden befektetési vallalkozdsnak azonos lehet8ségekkel kell rendelkeznie az Unidban a szabalyozott piacokhoz
valé kapcsolddds vagy hozzaférés tekintetében. Fiiggetlenil attdl a mddtdl, ahogyan jelenleg a tagdllamokban az
tigyleteket szervezik, fontos megsziintetni a szabalyozott piacokhoz valé hozzaférés technikai és jogi korldtozasait.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 1995. oktober 24-i 95/46[EK irdnyelve a személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramldsarol (HL L 281., 1995.11.23,, 31. o.).

() Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2002. jilius 12-i 2002/58/EK irdnyelve az elektronikus hirkozlési dgazatban a személyes adatok
feldolgozdsardl és a magdnélet védelmérdl (Elektronikus hirkozlési adatvédelmi irdnyelv) (HL L 201., 2002.7.31., 37. o.).

(}) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2000. december 18-i 45/2001/EK rendelete a személyes adatok kozosségi intézmények és szervek
altal torténd feldolgozdsa tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen adatok szabad dramldsarél (HL L 8., 2001.1.12,
1. 0.).
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(108) A hatdrokon atnyulo tigyletek véglegesitésének elsegitése érdekében szitkséges rendelkezni a befektetési vallalko-
zdsok elszamoldsi és teljesitési rendszerekhez vald hozzaférésérdl az Unid egész teriiletén, fuggetleniil attdl, hogy az
tigyleteket az érintett tagdllam szabdlyozott piacain keresztiil hajtottdk-e végre. Azon befektetési véllalkozdsoknak,
amelyek kozvetlentil kivannak részt venni mds tagallamok elszdmoldsi rendszereiben, meg kell felelniiik a tagsdgra
vonatkozé miikodési és tizleti kovetelményeknek, valamint a pénzpiacok zavartalan és rendezett miikodésének

fenntartdsdra iranyul6 prudencidlis intézkedéseknek.

(109) A harmadik orszagbeli vallalkozdsok szolgéltatdsnytjtdsa az Unidban a nemzeti rendszerek és el8irdsok hatdlya ald
tartozik. Az azok alapjin engedélyezett véllalkozdsok nem részesiilnek abban a jogosultsigban, hogy mds
tagéllamban is nyujtsanak szolgdltatdsokat és ott letelepedjenek, mint abban a tagdllamban, ahol a székhelyiik
van. Ezért helyénval6, hogy abban az esetben, ha valamely tagdllam tgy itéli meg, hogy a harmadik orszigbeli
vallalkozds éltali fioktelep-létesitéssel biztosithat6 a lakossdgi befektetSk vagy a szakmai tigyfeleknek kijard bands-
modot kérg lakossdgi befektet6k megfelel§ szintti védelme, kozos szabdlyozdsi keret keriiljon bevezetésre unids
szinten az ilyen fidktelepekre alkalmazandé koévetelmények tekintetében, szem eltt tartva azt az elvet, hogy a
harmadik orszdgbeli véllalkozdsok nem részesiilhetnek az uniés véllalkozdsokhoz képest kedvezdbb bandsmddban.

(110) Ezen irdnyelv rendelkezéseinek végrehajtasakor a tagdllamoknak kellSen figyelembe kell venniiik a Pénziigyi Akcid
Munkacsoport (FATF) ajdnldsait azokra a pénzmosds elleni kiizdelem és a terrorizmus finanszirozasdval szembeni
fellépés terén hidnyossdgokat mutatd joghatésagokra vonatkozdan, amelyekre ellenintézkedések alkalmazandok,
illetve azokra a pénzmosés elleni kiizdelem és a terrorizmus finanszirozdsaval szembeni fellépés terén hidnyossa-
gokat mutat joghat6sdgokra vonatkozdan, amelyek nem tettek megfelel§ eldrelépéseket a hidnyossdgok orvosldsa
érdekében, illetve nem kotelezték el magukat a hidnyossigok orvosldsara irdnyuléan a FATF-fel egyiitt kidolgozott
cselekvési terv mellett.

(111) Ezen irdnyelvnek azon rendelkezése, amely a harmadik orszagbeli vallalkozdsok dltal az Unidban biztositott
befektetési szolgdltatdsokat vagy tevékenységeket szabdlyozza, nem lehet hatdssal annak lehetéségére, hogy az
Uniéban lakéhellyel vagy székhellyel rendelkezd személyek egy harmadik orszdgbeli véllalkozds befektetési szol-
géltatdsait kizdrolag sajit kezdeményezésitkre vegyék igénybe. Ha valamely harmadik orszdgbeli vallalkozds az
Uniéban lakoéhellyel vagy székhellyel rendelkez8 személy kizdrélagos sajit kezdeményezésére nyujt szolgaltatdst,
a szolgéltatds nem mindsiilhet az Unid teriiletén nydjtott szolgaltatdsnak. Ha egy harmadik orszagbeli véllalkozds
tigyfeleket vagy potencidlis iigyfeleket keres az Unidban, vagy befektetési szolgaltatdsokat vagy tevékenységeket
rekldmoz vagy hirdet, az Unidban biztositott kiegészit§ szolgaltatdsokkal egyiitt, az nem tekinthetd az tigyfél sajat
kizdrolagos kezdeményezésére biztositott szolgaltatdsnak.

(112) A szabalyozott piac mtikodtetésére vonatkozé engedélynek ki kell terjednie mindazon tevékenységekre, amelyek
kozvetleniil kapcsolédnak a megbizdsok megjelenitéséhez, feldolgozdsihoz, végrehajtisidhoz, megerdsitéséhez és a
réluk valo jelentéstételhez attdl a ponttdl, amikor az ilyen megbizasokat a szabdlyozott piac fogadja, addig a
pontig, amikor azokat véglegesitésre atadjdk, valamint a pénziigyi eszkozok piaci bevezetéséhez kapcsolodd tevé-
kenységekre is. Ennek magédban kell foglalnia a szabdlyozott piac altal kijel6lt drjegyz6 kozvetitésével végrehajtott, a
szabalyozott piac rendszerei keretében, az ilyen rendszerekre irdnyadé szabalyokkal 6sszhangban véllalt tigyleteket
is. A szabdlyozott piac, az MTF vagy az OTF tagjai vagy résztvevéi dltal megkotott nem minden tigyletet kell tgy
tekinteni, mint amit a szabalyozott piac, az MTF vagy az OTF rendszerein beliil kotottek meg. Azon tigyleteket,
amelyeket a tagok vagy résztvevsk bilaterdlis alapon kotnek meg, és amelyek nem felelnek meg a szabdlyozott
piacra, az MTF-re vagy az OTF-re ezen irdnyelv alapjan megéllapitott minden kotelezettségnek, a szabdlyozott
piacon, az MTF-en vagy az OTF-en kiviill megkotott iigyletnek kell tekinteni a rendszeres internalizdlé meghata-
rozdsdnak alkalmazdsdban. Ebben az esetben a befektetési vallalkozdsoknak a kotelez8 érvényd jegyzés kozzété-
telére vonatkozd kotelezettségét alkalmazni kell, ha az ezen irdnyelvben és a 600/2014/EU rendeletben megélla-
pitott feltételek teljesiilnek.

(113) A likviditasnyujtasnak a piacok hatékony és rendezett mikodése szempontjabdl betoltott jelent@ségére tekintettel
az drjegyzési stratégiat kovetve algoritmikus kereskedést végzd befektetési vallalkozdsoknak irdsbeli megallapoddst
kell kotniiik a kereskedési helyszinekkel, amelyben viligosan lefektetik a piac szdmara torténd likviditdsnytjtassal
kapcsolatos kotelezettségeiket.

(114) Ezen irdnyelv nem kotelezheti az illetékes hatosdgokat az drjegyzési rendszerben valé részvétel feltételeként eldirt, a
szabalyozott piac és a befektetési véllalkozds kozotti irasbeli megdllapodds tartalmdnak jovahagydsdra vagy vizs-
gélatdra. Ugyanakkor nem is tiltja meg, hogy jovahagyjak vagy megvizsgéljdk azt, feltéve, hogy a jovdhagyds vagy
vizsgélat kizdrdlag az 50. cikkben el6irt kotelezettségek szabalyozott piacok éltali teljesitésén alapul.
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(115) A felhaszndlok szdmdra dontd fontossdgt, hogy attekintésiik legyen az Unid pénziigyi piacain folyé kereskedési
tevékenységrdl, az illetékes hatdsigok szdmdra pedig az, hogy pontos és dtfog6 informdciokat kapjanak a vonat-
kozé tigyletekrdl, amihez a f6 piaci adatok szolgdltatdsdt engedélyhez kell kotni és szabdlyozni kell, a megfelels
mindségi szint eléréséhez.

(116) A joévéhagyott kozzétételi mechanizmusok (APA-k) bevezetése javitand a kereskedés dtlathatdsdgi informdacidinak
mindségét a t8zsdén kivilli teriilet kozzétételeiben, és jelent@sen hozzdjarulna annak biztositasdhoz, hogy az ilyen
adatokat olyan médon tegyék kozzé, ami megkonnyiti a kereskedési helyszinek altal kozzétett adatokkal vald
osszevondsukat.

(117) Miutdn immdr olyan piaci szerkezet dll rendelkezésre, amely lehetdvé teszi a versenyt tobb kereskedési helyszin
kozott, alapvets, hogy miel6bb mtikodésbe 1épjen a ténylegesen és dtfogban Gsszesitettadat-szolgéltatds. Az Ossze-
sitettadat-szolgdltatds egy iizleti megolddsanak bevezetése a részvényeknél és a részvényjellegli pénziigyi eszko-
z0knél hozzd fog jarulni egy integréltabb eurdpai piac megteremtéséhez, és konnyebbé teszi a piaci szereplék
szamdra, hogy hozziférjenek a kereskedés rendelkezésre 4ll6 atlathatdsagi informdcidihoz. A tervezett megoldds
azon alapul, hogy erre engedélyt kapndnak az el6re meghatarozott és feliigyelt paraméterekkel dolgozé szolgdl-
tatok, akik egymdssal versenyben lennének a technikai szempontbdl nagyon kifinomult és innovativ megolddsok
elérésére, a piac lehetd legjobb kiszolgaldsa, valamint az dtfogd és pontos piaci adatok elérhetévé tételének
biztositdsa érdekében. Az Gsszes Osszesitettadat-szolgdltaté (CTP) arra valo felkérése dltal, hogy a jovahagyott
kozzétételi mechanizmusokra (APA-k) és a kereskedési helyszinekre vonatkozé valamennyi adatot Osszesitsék,
biztositott lesz, hogy a verseny az tigyfeleknek nytjtott szolgaltatdsok mindségén alapuljon, ne pedig a feldolgozott
adatmennyiségen. Ennek ellenére helyénval6 chelyiitt rendelkezni az Gsszesitettadat-szolgaltatds kozbeszerzési eljé-
rason keresztill torténd bevezetésérsl, amennyiben a tervezett mechanizmus nem vezet a részvényekre és rész-
vényjellegli pénziigyi eszkozokre vonatkozd hatékony és atfogd oOsszesitettadat-szolgéltatds kell§ idSben torténd
megvaldsitdsdhoz.

(118) A nem-tSkeinstrumentumokra vonatkozd Osszesitettadat-szolgéltatast bonyolultabb végrehajtani, mint a t8keinst-
rumentumokra vonatkozé Osszesitettadat-szolgdltatdst, ezért a jovébeli szolgdltatoknak célszert lehetSséget bizto-
sitani arra, hogy miel6tt az elSbbit létrehoznak, megfelel§ tapasztalatra tegyenek szert az utébbival kapcsolatban. A
nem-tSkeinstrumentumokra vonatkozé Osszesitettadat-szolgéltatds megfelel§ létrehozdsanak megkonnyitése érde-
kében tehat helyénvalé meghosszabbitani a megfelel§ rendelkezést atiilteté nemzeti intézkedések alkalmazdsinak
hataridejét. Ennek ellenére helyénval6 ehelyiitt rendelkezni az Osszesitettadat-szolgaltatds kozbeszerzési eljardson
keresztiil torténd bevezetésérdl, amennyiben a tervezett mechanizmus nem vezet a nem-tékeinstrumentumokra
vonatkozé hatékony és atfogd Osszesitettadat-szolgdltatds kell§ id6ben torténd megvaldsitdsahoz.

(119) Amikor a nem-t8keinstrumentumok tekintetében az ESMA megéllapitja az Osszesitettadat-szolgdltat6 dltal kozzé-
teendd kereskedés utdni informacidkba belefoglalandé kereskedési helyszineket és a jovahagyott kozzétételi mecha-
nizmusokat, biztositania kell, hogy az ezen pénziigyi eszkozok integralt unibs piacdnak létrehozdsdra irdnyuld
célkittizés megvaldsuljon, és biztositania kell a kereskedési helyszinek és jovdhagyott kozzétételi mechanizmusok
megkiilonboztetésmentes kezelését.

(120) A sajat t6kekovetelményekre vonatkozd unids jog keretében meg kell hatdrozni azt a minimumtGke-kovetelményt,
amelynek a szabalyozott piacoknak meg kell felelniiik ahhoz, hogy mtikodési engedélyt kaphassanak, és ennek
sordn figyelembe kell venni az ilyen piacokhoz kapcsolddd kockazatok sajatos jellegét.

(121) A szabdlyozott piac miikodtetSinek képesnek kell lenniitk MTF és OTF mikodtetésére is, ezen irdnyelv vonatkozd
rendelkezéseivel Gsszhangban.

(122) Ezen irdnyelv szabalyozott piac éltal érvényesitett szabalyai alapjan a pénziigyi eszkozok értékpapir-piaci beveze-
tésérdl sz616 rendelkezések nem sérthetik a 2001. mdjus 28-i 2001/34/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1)
és a 2003(71/EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (?) alkalmazdsit. Nem akaddlyozhaté meg, hogy a szabd-
lyozott piac az ezen irdnyelv alapjin megdllapitottaknal szigoribb kovetelményeket alkalmazzon azon pénziigyi
eszkozok kibocsatdira, amelyek piaci bevezetését tervezi.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2001. mdjus 28-i 2001/34/EK irdnyelve az értékpapirok hivatalos t6zsdei jegyzésre torténd
bevezetésérdl és az ilyen értékpapirokrol kozzéteends informaciokrél (HL L 184., 2001.7.6., 1. o.).

(%) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2003. november 4-i 2003/71/EK irdnyelve az értékpapirok nyilvdnos kibocsatdsakor vagy piaci
bevezetésekor kozzéteendd tdjékoztatordl (HL L 345., 2003.12.31., 64. o.).
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(123) A tagédllamoknak képesnek kell lennitik killonbozé illetékes hatdsagok kijelolésére az ezen iranyelvben megalla-
pitott széles korti kotelezettségek kikényszeritésére. Az ilyen hatdsigoknak éllami jellegticknek kell lenniiik, ez
szavatolja a gazdasdgi szerepl6ktdl vald fiiggetlenségiiket és az osszeférhetetlenség elkeriilését. Nemzeti jogukkal
osszhangban a tagallamoknak biztositaniuk kell az illetékes hatdsdg megfelel§ finanszirozasat. Az allami hat6sagok
kijelolése nem zdrhatja ki a hatdskor dtruhdzdsit az illetékes hatdsdg felel6sségének fenntartdsa mellett.

(124) Annak biztositdsa érdekében, hogy a felfiiggesztésekrdl, eltdvolitdsokrol, fennakaddsokrol és rendellenes kereskedési
koriilményekrdl, illetve a lehetséges piaci visszaélésre utalé koriilményekrdl az illetékes hatdsagok kozott zajlo
kommunikdcié hatékonyan és a megfelel6 id6ben torténjen, az illetékes nemzeti hatésigok kozott megfelelGen
miikodé kommunikdcids és koordindcios folyamatra van sziikség, amelynek gyakorlati megvaldsitdsa az ESMA
dltal kidolgozott szabélyok szerint torténik majd.

(125) A G20-ak 2009. szeptember 25-én Pittsburghben rendezett csicstalalkozéjan megallapodds sziiletett a pénziigyi és
drupiacok szabdlyozdsanak, mtikodésének és atlathatosdganak javitdsdrdl a nyersanyagarak talzott volatilitdsanak
kezelése érdekében. A Bizottsdg ,Hatékonyabban miikodd élelmiszerellatdsi linc Eurdpdban” cimd 2009. oktober
28-i kozleménye és ,Az drupiacok és a nyersanyagok kihivdsai” cimd, 2011. februdr 2-i kozleménye felvdzolt
bizonyos, a 2004/39/EK irdnyelv felillvizsgdlata kapcsin meghozandé intézkedéseket. Az Ertékpapir-feliigyeletek
Nemzetkozi Szervezete (I0SCO) 2011 szeptemberében kozzétette az drualapt szdrmaztatott piacok szabélyozasdra
és feliigyeletére vonatkozé alapelveket. A G20-ak 2011. november 4-i cannes-i cstcstaldlkozéjukon jovdhagytdk
ezeket az alapelveket, felhivva a piacszabdlyozokat, hogy biztositsanak maguknak formdlis pozicidkezelési jogko-
roket, beleértve adott esetben az el6zetes pozicidlimitek megéllapitdsira vonatkozé jogkort is.

(126) Az illetékes hatésidgoknak juttatott jogkoroket ki kell egésziteni explicit felhatalmazdsokkal arra, hogy barmely
személytSl szerezhessenek informdcidkat az drucikkekkel kapcsolatos szdrmaztatott szerzédésekben felvett pozi-
cioik méretérdl és rendeltetésérdl, és kérhetik azt a személyt, hogy tegyen lépéseket a szdrmaztatott szerzédésekben
felvett pozicié méretének csokkentésére.

(127) A pozicilimitekre vonatkozban Osszehangolt rendszerre van szitkség, hogy a G20-ak megdllapodasa alkalmazd-
saban nagyobb fokd koordindciét és kovetkezetességet lehessen biztositani, kiilonosen az Unid-szerte kereskedelem
targyat képezd szerz8dések vonatkozdsdban. Ezért explicit jogkoroket kell adni az illetékes hatosdgoknak arra, hogy
az ESMA dltal meghatdrozott médszertan alapjdn limiteket dllapitsanak meg, amelyek azon pozicidkra vonatkoz-
nak, amelyeket egy személy aggregilt csoportszinten egy darucikkel kapcsolatos szdrmaztatott szerz&désben
mindenkor tarthat, megakadalyozandé a piaci visszaéléseket, tobbek kozott a piac vonatkozdsiban, és timogatand6
a szabalyszer( drazasi és kiegyenlitési feltételeket, tobbek kozott a piactorzitd poziciok megelSzését. Ezek a limitek
fokozzdk a szarmazékos termék és az alapul szolgdl6 dru piacdnak integritdsat, nem sértve az alapul szolgdld dru
piacén az arfeltdrdst, és nem vonatkoznak azokra a pozicidkra, amelyek objektiven csokkentik a kozvetleniil az dru
kereskedelmi tevékenységeivel kapcsolatos kockdzatokat. Egyértelm(ivé kell tenni az drukhoz kapcsolédd azonnali
tigyletek és a szdrmaztatott termékekre vonatkozd tigyletek kozotti kiilonbséget. A rendszer osszehangoltsiga
érdekében sziikséges, hogy az ESMA ellendrizze a pozicilimitek végrehajtdsat, az illetékes hatdsdgok pedig egyiitt-
miikodési megdllapoddsokat kossenek, tobbek kozott a vonatkozé adatok egymédssal valé megosztdsa, valamint a
limitek nyomon kovetésének és érvényesitésének lehetévé tétele érdekében.

(128) Minden olyan helyszinnek, ahol drualapti szdrmaztatott termékek kereskedését kindljdk, rendelkeznie kell megfeleld
pozicidkezelési kontrollmechanizmusokkal, amelyek megfelel6 hatdskorrel rendelkeznek legaldbb az drukon
alapuld szarmazékos termékek pozici6ival kapcsolatos informaciok nyomon kovetése és az azokhoz vald hozzi-
férés, e pozicidk csokkentésének vagy megsziintetésének megkovetelése vonatkozdsaban, illetve az arra valé kote-
lezés tekintetében, hogy a jelentSs vagy domindns poziciébdl fakadé hatdsok mérséklése érdekében a likviditds
visszairdnyuljon a piacra. Az ESMA-nak jegyzéket kell vezetnie és azt kozzé kell tennie az Osszes hatdlyos
pozicilimit és pozicidkezelési kontrollmechanizmus Osszefoglaldjaval. Ezeket a limiteket és mechanizmusokat
kovetkezetesen, az adott piac sajatos jellemzdit figyelembe véve kell alkalmazni. A limitek és mechanizmus
alkalmazdsinak mikéntjét egyértelmtivé kell tenni, ismertetve a hatdrértékeket alkoté vagy potencidlisan egyéb
kotelezettségeket eredményezd megfelel6 mennyiségi kiiszoboket is.

(129) A kereskedési helyszinek Osszesitett heti bontdst tesznek kozzé a személyek kiilonbozé kategoridi dltal kereskedési
platformjukon a kiilonboz§8 drualapd szdrmaztatott tigyletek, kibocsatasi egységek, illetve azok szdrmazékai vonat-
kozdsaban tartott poziciokrol. Az illetékes hatdsdg szamara legaldbb naponta egy atfogd és részletes bontast kell
hozzaférhet6vé tenni a poziciét tarté oOsszes személyrdl. Az ezen irdnyelv szerinti bejelentéssel Osszefiiggs
megolddsoknak figyelembe kell venniiik — adott esetben — az 1227/2011/EU rendelet 8. cikke szerinti, mar
meglévd jelentéstételi kotelezettségeket.
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(130) Mikozben a pozicidlimitek kiszdmitdsira haszndlt modszer nem jelenthet akadalyt Gj, drualapi szdrmaztatott
termékek kialakuldsa tekintetében, az ESMA-nak a szdmitdsi médszer meghatdrozasakor biztositania kell, hogy
az Uj, drualapd szdrmaztatott termékek kialakuldsa nem haszndlhaté a pozicidlimitekre vonatkozé rendszer
megkeriilésére.

(131) Minden egyes, drualapti szdrmaztatott termékre vonatkozd tigylet esetében pozicidlimiteket kell meghatdrozni.
Annak érdekében, hogy elkeriilhet legyen a pozicidlimitekre vonatkozé rendszer j, drualapi szdrmaztatott
termékre vonatkozd tigyletek folyamatban lev$ kialakuldsa révén torténs megkeriilése, az ESMA-nak biztositania
kell, hogy a szdmitdsi médszer minden elkeriilést megakaddlyoz azdltal, hogy figyelembe veszi az egyéb drualapi
szarmaztatott {igyletekben ugyanazon alapul szolgalé dru tekintetében fennallé Gsszes nyitott poziciot.

(132) Kivénatos a kisebb és kozepes méretli vallalkozdsok (kkv-k) t6kéhez jutdsinak megkonnyitése és a kisebb és
kozepes kibocsdtok sziikségleteinek kielégitésére szakosodott piacok tovébbi fejlesztésének megkonnyitése. Ezek
a piacok rendszerint ezen irdnyelv hatdlya alatt mikodnek, mivel az MTF-eket altalanos kkv-piacokként, kkv-
t6kefinanszirozasi piacként vagy fiatalkord piacokként ismerik. Az MTF kategéridn beliil egy 6j alkategoria, a
kkv-t8kefinanszirozasi piacok létrehozdsa és ezeknek a piacoknak a nyilvantartdsba vétele megnovelheti lathato-
sagukat és ismertségiiket, valamint segitheti a az unids szabdlyozdsi standardok kialakitdsdt azokra a piacokra.
Figyelmet kell forditani arra, hogy a jovébeni rendelet hogyan fogja tovdbb oszténdzni és el6mozditani e piac
alkalmazdsat oly mddon, hogy azt a befektet6k szdmdra vonzoéva tegye és biztositsa az adminisztrativ terhek
csokkentését, valamint a kkv-t8kefinanszirozdsi piacokon keresztil a kkv-k tSkepiacokra torténd bevezetésére
irdnyul6 tovabbi 6sztonzdket.

(133) A piacok ezen Uj kategéridjara vonatkozd el8irdsoknak elegendd rugalmassagot kell biztositaniuk ahhoz, hogy az
Eurdpa-szerte 1étezd sikeres piaci modellek jelenlegi vélasztékdt figyelembe lehessen venni. Meg kell taldlni a
megfelel§ egyensilyt is a befektetévédelem magas szintjének fenntartdsa — ami a kibocsatok iranti befektetdi
bizalom el6mozditdsdhoz lényegbevigd ezeken a piacokon — és a kibocsatok sziikségtelen adminisztracids terhe-
inek csokkentése kozott azokon a piacokon. Javasolt, hogy a kkv-t8kefinanszirozasi piac el6irdsairdl, mint példéul
azokrol, amelyek az ilyen piac kereskedésébe valé bevezetés kritériumaival kapcsolatosak, tovabbi részleteket

hatdrozzanak meg felhatalmazdson alapuld jogi aktusokban vagy technikai standardokban.

(134) Mivel fontos, hogy a meglévs, sikeres piacokra gyakorolt hatds ne legyen kedvezétlen, valasztdsi lehetéséget kell
hagyni a kisebb és kozepes vallalkozdsokat megcélzé piacok miikodtetSi szamara, miszerint folytathatjdk az ilyen
piacok mukodtetését az ezen irdnyelv szerinti elSirdsoknak megfelelGen, anélkill, hogy kkv-tSkefinanszirozasi
piacként jegyeztetnék be magukat. A kkv-kat nem célszerdi arra kotelezni, hogy engedélyeztessék az altaluk
kibocsdtott pénziigyi eszkozoknek a kkv-tSkefinanszirozdsi piacra valé bevezetését.

(135) Ahhoz, hogy ez az G piactipus hasznosnak bizonyuljon a kkv-k szdmadra, a kkv-t6kefinanszirozdsi piacon keres-
kedett pénziigyi eszk6zok kibocsdtoi legalabb 50 %-dnak a kkv-k koziil kell kikeriilnie. Ennek értékelésére évenként
fog sor keriilni. Ezen 50 %-os kritériumot rugalmas médon kell alkalmazni. A kritérium ideiglenes nem teljesiilése
nem jelenti azt, hogy a kereskedési helyszint haladéktalanul torolni kell a jegyzékbdl, vagy hogy el kell utasitani a
kkv-t6kefinanszirozdsi piacként torténs bejegyzés irdnti kérelmét, ha ésszertien feltételezhet$, hogy a kovetkezd
évtdl mar teljesiteni fogja az 50 %-ot el8ird kritériumot. Az annak megéllapitdsa céljabdl végzett értékelés, hogy
egy kibocsdtd kkv-e, a megel6z6 harom naptdri év piaci kapitalizdcidjin fog alapulni. Ez varhatéan biztositja majd
ezeknek a kibocsdtoknak az ilyen specializalt piacokrél a {6 piacokra vald zokkenSmentesebb bejutdsat.

(136) Az egyik tagdllam kapcsolattarté pontja altal a mdsik tagéllam kapcsolattarté pontjan keresztiil fogadott bizalmas
informdcidkat nem lehet tisztdn belfoldinek tekinteni.

(137) Novelni kell az illetékes hatésdgok rendelkezésére dllo hataskorok konvergencidjat, hogy az a teljes egységes
pénziigyi piacon a végrehajtds azonos fokdhoz vezessen. A kozos minimumbhatdskornek a megfelel§ eréforrasokkal
egylitt garantdlnia kell a feliigyeleti hatékonysdgot. Ennek az irdnyelvnek ezért el§ kell irnia a feliigyeleti és
vizsgélati hatdskorok azon minimdlis korét, amelyekkel a tagdllamok illetékes hatdsdgait a nemzeti jog rendelke-
zéseivel Osszhangban fel kell ruhdzni. Amennyiben a nemzeti jog igy rendelkezik, e hatdskoroket az illetékes
igazsagiigyi szervekhez benytjtott kérelem tatjdn kell gyakorolni. Az illetékes hatésdgoknak az ezen irdnyelv szerint
rdjuk ruhdzott hatdskorok gyakorldsa sordn objektiven és részrehajlds nélkil kell fellépniiik, és dontéshozatalukban
onalloknak kell maradniuk.

(138) Mikozben ez az irdnyelv minimdlis csomagot hatdroz meg arra vonatkozdan, hogy az illetékes hatésdgoknak
milyen hatdskorokkel kell rendelkezniiik, e hatdskoroket a nemzeti jog komplett rendszerében kell gyakorolni,
amely garantdlja az alapvet§ jogok, kozottik a magdnélet tiszteletben tartdsdhoz vald jog érvényesiilését. Azon
hatdskorok gyakorldsdra vonatkozdan, amelyek komoly kolesonhatdsba keriilhetnek a magdnélet és a csaladi élet,
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az otthon és a kommunikdcié tiszteletben tartdsihoz valé joggal, a tagdllamoknak megfelel§ és hathatés biztosi-
tékokat kell létrehozniuk mindennemd visszaélés ellen, szitkség esetén példéul az érintett tagéllam igazsigiigyi
szerve dltal kibocsdtott megfelel§ el6zetes engedély alkalmazdsival. A tagdllamoknak az illetékes hat6sagok
szdmadra az ilyen beavatkoz jellegli hatdskorok gyakorldsat csak a megfelel§ vizsgdlat céljaira sziikséges mértékben
szabad megengedniiik olyan silyos esetekben, amikor ugyanazon cél eléréséhez mds egyenértékii eszkoz nem 4l
rendelkezésre.

(139) Az illetékes hatésdgok és az ESMA dltal a feladatkoriik ellatdsa sordn hozott intézkedések nem kilonboztethetnek
meg kozvetleniil vagy kozvetve egyetlen tagéllamot vagy a tagdllamok egyetlen csoportjat sem, mint olyan hely-
szint, ahol valamilyen pénznemben befektetési szolgéltatdsokat nydjtanak, vagy ilyen tevékenységet végeznek.

(140) Tekintettel a killonféle MTF-ek jelentds hatdsdra és az édltaluk megszerzett piaci részesedésre, gondoskodni kell
megfelel§ egytittmiikodési mechanizmusok kialakitdsarél az MTF illetékes hatdsiga és annak a jogrendnek az
illetékes hat6sdga kozott, ahol az MTF a szolgaltatdsokat nydjtja. Ahhoz, hogy barmiféle hasonld fejleményekre
szamitani lehessen, ezt ki kell terjeszteni az OTF-ekre.

(141) Annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok, az MTF vagy OTF iizemeltetésére engedéllyel
rendelkez8 piacmiikodtetSk, a szabélyozott piacok, az APA, CTP vagy ARM, az {izleti tevékenységiiket ténylegesen
ellendrzd személyek és a befektetési vallalkozdsok és szabdlyozott piacok vezetd testilletének tagjai teljesitsék az
ebbdl az irdnyelvb6l és a 600/2014/EU rendeletbdl ereds kotelezettségeiket, és annak biztositdsa érdekében, hogy
az egész Eurdpai Unidban egyforma elbdndsban részesiiljenek, a tagdllamoknak hatékony, ardnyos és visszatart6
erejli szankcidkat és intézkedéseket kell el6irniuk. A tagdllamok dltal meghatarozott kozigazgatdsi szankcidknak és
intézkedéseknek a cimzettekkel, a szankcié vagy intézkedés alkalmazasakor figyelembe veend§ kritériumokkal, a
kozzététellel, a legfontosabb szankciondldsi hatdskorokkel és a kozigazgatdsi birsdgok szintjével kapcsolatban
bizonyos alapvet§ kovetelményeknek eleget kell tenniiik.

(142) Az illetékes hatdsagokat fel kell hatalmazni kiilonosen olyan birsigok kiszabdsira, amelyek kellden magasak a
varhat6 haszon ellenstlyozasdhoz és még a nagyobb intézmények és vezetSik szdmara is visszatartd ergvel birnak.

(143) A nemzeti jogszabalyokkal és az Eurdpai Uni6 Alapjogi Chartdjaval osszhangban az illetékes hatésdgoknak hozza
kell tudniuk férni a természetes és jogi személyek telephelyéhez. Az ilyen telephelyekre torténd belépésre akkor van
szitkség, ha ésszertien fennall a gyand, hogy egy vizsgélat tirgydban olyan dokumentumok és mds kapcsolodd
adatok 1éteznek, amelyek érdemlegesek lehetnek ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértésének bizo-
nyitdsa szempontjabol. Az emlitett telephelyekhez valé hozzaférés sziikséges tovabbd, ha: a kordbban tdjékoztatdsra
felszolitott személy a felszolitdsnak részben vagy egészben nem tett eleget; vagy alapos okkal feltételezhets, hogy a
felszolitisnak a felszolitott személy nem tenne eleget, vagy a felszdlitdsban megjelolt dokumentumokat vagy
informdcidt eltavolitand, médositand vagy megsemmisitené. Amennyiben a telephelyhez valé hozziféréshez — a
nemzeti jognak megfelelden — az érintett tagéllam igazsdgszolgdltatdsi hatdsdgdnak el6zetes engedélye sziikséges, a
telephelyhez valé hozziférésre vonatkoz hatdskor az igazsdgszolgdltatdsi hatdsdg elGzetes engedélyének beszer-
zését kovetden gyakorolhaté.

(144) Befektetési vallalkozdsoknak az iigyleteket végrehajté és dokumentdlé telefonbeszélgetésekrsl készilt meglévd
felvételei és adatforgalmi nyilvantartdsai, valamint tavkozlési szolgdltatok meglévé telefon- és adatforgalmi nyil-
vantartdsai alapvet§ fontossagi és néha az egyetlen bizonyitékként szolgdlnak a piaci visszaélés meglétének
felderitésére és bizonyitdsdra, valamint annak ellenérzésére, hogy a villalkozdsok teljesitik-e a befektetGvédelemben
és az ebben az irdnyelvben vagy a 600/2014/EU rendeletben megallapitott kovetelményeket. Ezért az illetékes
hat6sdgoknak meg kell tudniuk kovetelni a befektetési vallalkozdsokndl vagy hitelintézeteknél vezetett meglévé
telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikdciok, illetve egyéb adatforgalmi nyilvantartdsok bekérését. A
telefon- és adatforgalmi nyilvantartashoz valé hozzaférés a piaci visszaélések, illetve az ebben az irdnyelvben
vagy a 600/2014/EU rendeletben meghatdrozott kovetelmények megsértésének felderitése és szankciondldsa
miatt sziikséges.

Annak érdekében, hogy az Unib azonos versenyfeltételekkel rendelkezzen egy tdvkozlési szolgaltatd megléve
telefon- és adatforgalmi nyilvantartdsahoz, illetve egy befektetési vallalkozds telefonbeszélgetéseirsl és adatforgal-
mér6l késziilt meglévs felvételhez valé hozzaférés tekintetében, az illetékes hatésdgoknak képesnek kell lenniiik
arra, hogy a nemzeti jogszabalyokkal osszhangban bekérhessék a tavkozlési szolgdltatondl meglévé telefon- és
adatforgalmi nyilvantartdsokat, amennyiben a nemzeti jogszabdlyok ezt megengedik, és egy befektetési véllalkozds
telefonbeszélgetésekrdl késziilt meglévs felvételeit és adatforgalmi nyilvéntartdsait azokban az esetekben, amikor
alapos okkal feltételezhetS, hogy a nyilvantartdsokban a vizsgdlat tirgya szempontjdbdl relevdns, bizonyitd erejt
adatok szerepelhetnek az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartds vagy az ebben az irdnyelvben vagy a
600/2014/EU rendelet értelmében tiltott magatartds kivizsgaldsira nézve. A tdvkozlési szolgdltatd telefon- és
adatforgalmi nyilvantartisdhoz valé hozziférés nem terjedhet ki a telefonbeszélgetésekrdl késziilt hangfelvételek
tartalmdra.
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(145) Annak biztositdsa érdekében, hogy a szankcidk alkalmazdsa az Unidban kovetkezetes legyen, a tagdllamoknak
gondoskodniuk kell arrdl, hogy az illetékes hat6sagok a kozigazgatdsi szankciok vagy intézkedések tipusdnak és a
kozigazgatdsi birsigok szintjének meghatdrozdsa sordn az Gsszes lényeges koriilményt figyelembe vegyék.

(146) Annak biztositdsa érdekében, hogy az illetékes hatsdgok éltal hozott hatdrozatok a lehets legszélesebb korben
fejthessék ki visszatarté erejitket, rendes koriilmények kozott nyilvdnossdgra kell hozni azokat. A hatdrozatok
kozzététele egyben fontos eszkoz az illetékes hatsdg szamdra ahhoz, hogy tdjékoztassa a piaci szereplket arrdl,
mely magatartds tekintendS ezen irdnyelv megsértésének. E kozzététel tovabbd elGsegiti a helyes magatartds
elterjesztését a piaci szereplék korében. Ha az ilyen kozzététel aranytalan kart okozna az érintett személyeknek,
alddsnd a pénziigyi piacok stabilitdsit vagy veszélyeztetné egy folyamatban levd vizsgdlat sikerét, akkor az illetékes
hatésdgok a nemzeti jogszabélyokkal 6sszhangban név nélkiil teszik kozzé a szankcidkat és intézkedéseket, vagy
pedig elhalasztjék a nyilvanossdgra hozatal idGpontjat.

Az illetékes hatésdgok donthetnek ugy, hogy nem teszik kozzé a szankcidkat abban az esetben, ha a név nélkiili
vagy a késébbi id6pontra halasztott nyilvanossagra hozatal a megitélésiik szerint nem biztositja elégségesen, hogy a
pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe. Az illetékes hatdsigoktdl nem lehet megkdvetelni azon kisebb
jelent6ségtinek tartott intézkedések kozzétételét, amelyek kozzététele ardnytalan lenne. A kozzé nem tett szankciok
ESMA-nak val6 bejelentésére mechanizmust kell biztositani, hogy az illetékes hatdsdgok folyamatos feliigyeletiik
végzése soran azokat figyelembe tudjak venni. Ez az irdnyelv nem koveteli meg, de nem is akadédlyozza meg az
ezen irdnyelv vagy 600/2014/EU rendelet megsértése miatt kir6tt biintetGjogi szankciok kozzétételét.

(147) A potencidlis jogsértések felfedése érdekében az illetékes hatdsagoknak rendelkezniiik kell a szitkséges vizsgalati
hatdskorokkel, és hatékony és megbizhaté mechanizmusokat kell létrehozniuk, amelyekkel 6sztonzik a potencidlis
vagy tényleges jogsértések bejelentését, beleértve a sajat intézményiikon beliili jogsértéseket jelentS alkalmazottak
védelmét is. Ezek a mechanizmusok nem sértik a megvadolt személyek megfelel§ védelmét. Megfelel§ eljarasokat
kell kialakitani, hogy a megvadolt személy szamara megfelel§ védelmet biztositsanak, killonos tekintettel az ilyen
személynek a személyes adatok védelméhez valé jogdra, tovabba olyan eljdrdsokat, amelyek biztositjdk a megvadolt
személynek a védelemhez és a meghallgatdshoz vald jogét az 6t érintd dontések meghozatala el6tt, valamint azt a
jogat, hogy az 6t érintd dontések ellen birdsag elStt hatékony jogorvoslattal éljen.

(148) Annak érdekében, hogy a jogsértés elkovetését kovetGen alkalmazott, a tovabbi jogsértések megel6zését célzd
valamennyi szankciéra kiterjedjen, tekintet nélkil arra, hogy azok a nemzeti jog alapjan szankcionak vagy intéz-
kedésnek mindsiilnek-e, ennek az irdnyelvnek a szankcidkra és intézkedésekre egyardnt hivatkoznia kell.

(149) Ez az irdnyelv nem sértheti a tagdllamok jogdnak a biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos rendelkezéseit.

(150) Noha a tagillamok szabadon dllapithatnak meg kozigazgatdsi és biintetGjogi szankciokat ugyanazon jogsértésekre
vonatkozdan, nem irhat6 el a szdmukra, hogy kozigazgatasi szankcidkat el8ir6 szabalyokat allapitsanak meg az
ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértésének azon eseteire, amelyek nemzeti biintetdjoguk hatdlya ald
tartoznak. A nemzeti jogszabdlyokkal osszhangban, a tagdllamok nem kotelesek mind kozigazgatdsi, mind biinte-
t6jogi szankcidkat el6irni egyazon jogsértésre vonatkozdan, mindazondltal lehetdséget kell biztositani szdmukra
ennek megtételére, ha a nemzeti jogszabdlyok ezt szdimukra lehet§vé teszik. Az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet megsértése esetén kozigazgatdsi szankciok helyett alkalmazandd biintet8jogi szankcidk fenntartdsa
azonban nem csokkentheti, illetve médsképpen sem befolydsolhatja az illetékes hatdsdgok képességét arra, hogy
kell§ id8ben egytittmikodjenek mds tagallamok illetékes hatdsdgaival, illetve velitk kell§ idében informécidcserét
folytassanak ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsa céljabdl, akar azt kovetGen is, hogy az adott
jogsértést buintetGeljrds lefolytatdsa céljdbdl az illetékes igazsdgiigyi hatésdghoz utaltdk.

(151) Az ugyfelek védelme érdekében és a fogyasztok azon jogdnak sérelme nélkiil, hogy iigyeiket birdsdg elé vigyék,
szitkséges, hogy a tagdllamok tdmogassdk azon dllami vagy magdntestiiletek létrehozdsat, amelyek célja a jogvitdk
birésagon kiviili rendezése, a hatdrokon dtnydld jogvitdk rendezésében vald egyiittmtikodés, figyelembe véve a
98/257EK bizottsdgi ajanlast ('), valamint a 2001/310/EK bizottsdgi ajanldst (3). A tagdllamokat 6sztonozni kell,
hogy a panaszokra, illetve a birdsigon kivilli vitarendezések jogorvoslati eljdrdsaira vonatkozé rendelkezések
végrehajtasakor haszndljak a meglévs, hatdrokon dtnytlé egyiittmiikodési mechanizmusokat, nevezetesen a Pénz-
tigyi Szolgéltatasok Panaszhdl6zatat (FIN-Net).

(") A Bizottsdg 1998. maércius 30-i 98/257/EK ajdnldsa a fogyasztoi jogvitdk birdsdgi eljardson kiviili rendezésére hatdskorrel rendelkezd
testiiletekre vonatkozé elvekrdl (HL L 115., 1998.4.17., 31. o.).

() A Bizottsdg 2001. dprilis 4-i 2001/310/EK ajénldsa a fogyaszt6i jogvitdk megegyezésen alapulé megolddsiban részt vevd birdsdgi
eljdrdson kiviili testiiletekre vonatkozé elvekrdl (HL L 109., 2001.4.19., 56. o.).
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(152) Az illetékes hat6sdgok, mds hatdsdgok, testiiletek vagy személyek kozotti informdcideserének vagy informdcioto-
vabbitdsnak a 95/46/EK irdnyelvben megdllapitott, a személyes adatok harmadik orszdgoknak torténd dtaddsdra
vonatkozé szabdlyokkal 6sszhangban kell torténnie. Az ESMA és harmadik orszdgok kozotti informéciocserét vagy
-tovabbitdst a 45/2001/EK rendeletben a személyes adatok dtaddsdval kapcsolatban meghatdrozott szabalyok
szerint kell bonyolitani.

(153) Meg kell erdsiteni az illetékes nemzeti hatdsdgok kozotti informdcideserére vonatkozé rendelkezéseket, valamint a
tdmogatdsi és egylittmiikodési kotelezettséget, amellyel egymdsnak tartoznak. A hatdron dtnyuld tevékenység
novekedése miatt az illetékes hatésigoknak ezen irdnyelv hatékony alkalmazdsa biztositdsa érdekében meg kell
adniuk egymdsnak a feladataik elldtdsdhoz sziikséges megfelels informécidkat, beleértve azon helyzeteket is, amikor
a vélt vagy tényleges jogsértések két vagy tobb tagallam hatdsdgait is érintik. Az informdcidcsere sordn szigort
szakmai titoktartdsra van sziikség az ilyen informdcié zavartalan tovébbitdsa és az adatvédelem biztositdsa érde-

kében.

(154) Ha a fogadd tagdllamban az ott kialakult mechanizmusokkal rendelkezd kereskedési helyszin miiveletei az adott
fogad6 tagdllamban az értékpapirpiacok mikodése és a befektet6k védelme szempontjabdl lényegi fontossdgiva
valtak, a kialakitand6 ardnyos egyiittmtikodési mechanizmusoknak a székhely szerinti és a fogadé tagédllam illetékes
hatdsdgai kozotti lehetséges egyiittmiikodési médok koziil a megfelel§ formadt kell 6lteniiik, amelyek aranyosak a
hatdrokon atnydlé feliigyeleti egyiittmiikodés szitkségleteivel, killonos figyelemmel a fogadé tagéllamban az érték-

papirpiacokra és a befeketetGvédelemre kifejtett hatds természetére és méretére, mint az ad hoc vagy idGszakos
informdciémegosztds, konzultici és segitségnyujtas.

(155) Az ezen irdnyelvben kifejtett célkittizések elérése érdekében a Bizottsdgnak az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen
hataskort kell adni jogi aktusok elfogadasira a felmentésekkel kapcsolatos részletek, a fogalmak tisztizdsa, a
befektetési véllalkozds szdndékolt befolydsszerzésének értékelési kritériumai, a befektetési vallalkozdsokkal, APA-
kkal és CTP-kkel szembeni szervezeti kovetelmények, az osszeférhetetlenség kezelése, a befektetési szolgéltatasokkal
kapcsolatos tizletviteli kotelezettségek, a megbizdsoknak az iigyfél szdmdra legel6nyosebb feltételek szerinti végre-
hajtdsa, az tigyfélmegbizasok kezelése, a jogosult szerz6dé felekkel folytatott tigyletek targydban, azon koriilmé-
nyek meghatdrozdsa tdrgydban, amelyek esetén a befektetési véllalkozds, az MTF-et vagy OTF-et mikodtets
piacmikodtetd és a szabdlyozott piac mtkodtetSje tdjékoztatdsi kotelezettsége érvénybe 1ép; azon koriilmények
meghatdrozdsa targydban, amelyek jelentds kart okoznak a befektetdi érdekeknek és piac megfelels mtikodésének,
abbdl a célbdl, hogy a pénziigyi eszkozoknek az MTF-en, OTF-en vagy szabdlyozott piacon val6 kereskedését
felfiiggesszék és azokat onnan eltdvolitsdk; a kkv-tGkefinanszirozasi piac, és azon kiiszobértékek targydban,
amelyek felett pozicidjelentési kotelezettség alkalmazandd, azon ismérvek megdllapitdsa tirgydban, amelyek alapjan
a kereskedési helyszinnek a fogadé tagdllamban végrehajtott mdveletei lényeges fontossdgtinak tekinthet6k az
értékpapirpiacok mikodése, illetve a befektet6k védelme szempontjdbol. Megkiilonboztetett jelentdséggel bir,
hogy a Bizottsdg elvégezze a megfelel§ konzultdcidkat az el6készit6 munka sordn, ideértve a szakértSi szintet.
A felhatalmazason alapul6 jogi aktus elkészitésekor és szovegezésekor a Bizottsdgnak gondoskodnia kell a vonat-
kozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és a Tandcs részére torténd egyidejti, id6ben torténd és megfelels
tovabbitasarol.

(156) A pénziigyi szolgaltatdsokra vonatkozd technikai standardoknak biztositaniuk kell a kovetkezetes harmonizdcidt,
valamint a befektetdk, tobbek kozott a strukturalt betéteket befektetSk és a fogyasztok megfelel védelmét az egész
Unidban. A hatékonysdg érdekében célszerti, hogy az ESMA, mint nagyon jelentds szakértelemmel rendelkezd
szerv, olyan szabdlyozds- és végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgozzon ki, amelyek nem igényelnek
szakpolitikai dontéseket, és benytjtsa azokat a Bizottsighoz. A kovetkezetes befektets- és fogyasztdvédelem pénz-
tigyi szolgéltatdsi dgazatokon beliili biztositdsa érdekében az ESMA-nak lehetéség szerint az 1093/2010 eurdpai
parlamenti és tandcsi rendelettel (') létrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsiggal (Eurdpai Bankhatdsdg) és az EIOPA-
val szoros egyiittmtikodésben kell elvégeznie feladatait.

(157) A Bizottsdgnak el kell fogadnia az ESMA dltal kialakitott szabdlyozastechnikai standardtervezeteket a kovetkezSkre
vonatkozdan: a fétevékenységhez képest kiegészits jelleglinek tekinthetS tevékenységekhez kapcsolédd mentes-
ségekrdl sz6lo rendelkezések; a biztositand6 informdcidk, valamint a befektetési vallalkozdsok tekintetében az
engedélyének megaddsdra és elutasitdsdra érvényes eljdrdsokra vonatkozé bizonyos kovetelmények, a befolydsold
részesedés megszerzése; az algoritmikus kereskedés; a megbizdsoknak az iigyfelek szdmadra legkedvezsbb feltételek
szerinti végrehajtdsa; a pénziigyi eszkoz szabdlyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en torténd kereskedésének felfiig-
gesztése vagy onnan vald eltavolitdsa; a befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek biztositdsanak szabadsdga; a
fioktelep létesitése; a rendszerek rugalmassdgdra, a sziineteltetési mechanizmusokra és az elektronikus kereskedésre
vonatkozé intézkedések; az drlépéskozok, az iizleti 6rdk szinkronizdldsa, a pénziigyi eszkozokkel vald

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010. november 24-i 1093/2010/EU rendelete az eurdpai feliigyeleti hatsdg (Eur6pai Bankha-
tosdg) létrehozdsdrdl, a 716/2009[EK hatdrozat mddositdsdrdl és a 2009/78[EK bizottsdgi hatdrozat hatdlyon kiviil helyezésérsl (HL
L 331, 2010.12.15, 12. o.).
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kereskedés engedélyezése, a pozicidlimitek és poziciokezelési kontrollmechanizmus az drualapt szarmaztatott
termékekre vonatkozdan; az adatszolgaltatok engedély irdnti kérelmének megaddsa és elutasitdsa, az APA-kkal,
CTP-kkel és ARM-ekkel szembeni szervezeti kovetelmények és az illetékes hatosdgok kozotti egyiittmtikodés. A
Bizottsignak az EUMSZ 290. cikke alapjdn, felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokban szabdlyozastechnikai stan-
dardtervezeteket kell elfogadnia, az 1093/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban.

(158) A Bizottsdgot arra is fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ 291. cikke alapjdn, végrehajtdsi aktusokban végrehajtas-
technikai standardokat fogadjon el, az 1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban. Az ESMA-ra kell rdbizni
a végrehajtas-technikai standardtervezetek kidolgozasit, a Bizottsagnak torténd benyujtdsra a kovetkezSkre vonat-
kozdan: a befektetési véllalkozdsok engedélyének megaddsdra és elutasitdsira érvényes eljdrdsok, a befolydsol6
részesedés megszerzése, az MTF-ck és az OTF-ek iigyleteinek véglegesitésére vonatkozé kereskedési folyamat, az
eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése, a befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek biztositd-
sanak szabadsdga, a fidktelep Iétesitése, a harmadik orszdgbeli véllalkozdsok szolgdltatasnydjtdsa, a poziciébirto-
kosok kategéridi szerinti pozicidjelentések, az engedély megadasira, illetve az engedélykérelmek elutasitdsira
vonatkozé eljardsok, a hatdrozatok kozzététele tekintetében az informdcidk benyujtdsdnak eljdrdsai és forméi az
egytittm@ikodés kotelme, az illetékes hatdsagok kozotti egyiittmiikodés, az informdcidcsere és az engedélyezést
megel6z8 egyeztetés.

(159) A Bizottsagnak jelentést kell benydjtania az Eurdpai Parlament és a Tandcs szamdra, amelyben értékeli a szervezett
kereskedési rendszerek mikodését, a kkv-t8kefinanszirozdsi piac makodését, az automatizalt és nagysebességi
kereskedéssel szembeni kévetelmények hatdsat, az egyes termékek vagy gyakorlatok kitiltdsinak mechanizmusaval
kapcsolatos tapasztalatokat és az intézkedések altal az drualapi szdrmaztatott piacokra gyakorolt hatdst.

(160) 2018. januar 1-jéig a Bizottsdg jelentést készit, amelyben megvizsgalja az energiadrakra és az energiapiac miko-
désére gyakorolt lehetséges hatdst a 648/2012/EU rendeletben meghatdrozott elszdmoldsi kotelezettség és bizto-
sitéki kovetelmények alkalmazdsdra megallapitott dtmeneti id@szak lejartaval. Adott esetben a Bizottsdg jogalkotasi
javaslatot terjeszt be vonatkozd jogszabily megallapitisa vagy modositdsa érdekében, tobbek kozott az
1227/2011/EU rendelet vonatkozdsdban.

(161) A 2011/61[EU eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) lehet6vé teszi a tagdllamok szdmdra, hogy engedélyezzék
az alternativbefektetésialap-kezel6knek, hogy az alternativ befektetési alapok kozos kezelésén feliil bizonyos befek-
tetési szolgaltatdsokat nydjtsanak, tobbek kozott befektetési portfoliok kezelésére vonatkozd szolgdltatdsokat, letéti
és tgyviteli szolgdltatdsok a kollektiv befektetési véllalkozdsok részvényeivel vagy befektetési jegyeivel kapcsolatban,
valamint pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos megbizdsok fogaddsira és tovdbbitdsira irdnyuld szolgéltatdsokat.
Mivel e szolgdltatdsok nyujtdsira vonatkozd rendelkezések irdnyitdsira vonatkozd kovetelmények az Unidban
harmonizilva vannak, azokra az ABAK-okra, amelyek szamdra hazai illetékes hatésagaik engedélyezték e szolgdl-
tatdsok nytjtdsat, a fogadd tagallamban tovabbi engedélyezés vagy ugyanolyan hatdsd intézkedés nem alkalma-
zando.

(162) A jelenlegi jogi keretrendszer értelmében azoknak az ABAK-oknak, amelyek szdmdra engedélyezett, hogy ilyen
befektetési szolgaltatdsokat nyujtsanak, és amelyek székhelyitk szerinti tagdllamuktdl eltérd tagdllamban kivanjak e
szolgéltatdsokat nyijtani, tovabbi nemzeti kovetelményeknek kell megfelelniiik, tobbek kozott kiilon jogi személyt
kell 1étrehozniuk. A hatdrokon dtnydlé harmonizalt befektetési szolgdltatdsok nyujtdsa el6tt allé akaddlyok
megsziintetése, valamint annak biztositdsa érdekében, hogy az ugyanolyan jogi el6irdsok értelmében ugyanolyan
befektetési szolgdltatdst nyujtd jogalanyok kozott azonos versenyfeltételek legyenek, egy ilyen szolgdltatdsok nytj-
tasdra felhatalmazott ABAK-nak képesnek kell lennie arra, hogy e szolgdltatdsokat hatdrokon atnytléan végezze a
megfeleld bejelentési kovetelményeknek és a székhelye szerinti tagdllama illetékes hatdsdgai altal nydjtott enge-
délynek megfelelGen.

(163) A 2011/61/EU irdnyelvet ezért ennek megfeleléen mddositani kell.

(164) Mivel az irdnyelv céljat, — nevezetesen egy olyan egységes pénziigyi piac létrehozdsat, amelyben a befektetSk
hatékony védelemben részesiilnek, és a teljes piac hatékonysiga és egysége biztositott, és amely megkoveteli
kozos szabalyozdsi kovetelmények létrehozdsat a befektetési véllalkozdsok tekintetében, fiiggetlenil attdl, hogy
azok az Uni6ban hol kaptak engedélyt, és amelyek oly mdédon szabdlyozzdk a szabdlyozott piacok és mds
kereskedési rendszerek mtikodését, hogy megakadilyozzik, hogy az egyik piacon meglév$ dtlithatatlansdg és

(") Az Eurbpai Parlament és a Tandcs 2011. junius 8-i 2011/61/EU irdnyelve az alternativbefektetésialap-kezel6krdl, valamint a
2003/41[EK és a 2009/65[EK irdnyelv, tovibbd az 1060/2009/EK és az 1095/2010/EU rendelet modositdsirol (HL L 174.,
2011.7.1, 1. o).
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zavar aldakndzza az unibs pénziigyi rendszer mint egész hatékony mikodését — a tagdllamok nem tudjdk kielé-
gitGen magvaldsitani, és mivel ezen irdnyelv léptéke és hatdsa miatt ez a cél unids szinten jobban megvalésithato,
az Uni6é az Eurdpai Uniordl szolé szerzédés 5. cikkében megdllapitott szubszidiaritds elvével 6sszhangban elfo-
gadhat intézkedéseket. Az emlitett cikkben meghatarozott ardnyossag elvével 6sszhangban ezen irdnyelv nem lépi
til az e célkitlizés eléréséhez sziikséges mértéket.

(165 Mivel ez az irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet kibGviti az ESMA feladatkorét, az Eurdpai Parlamentnek, a
Tandcsnak és a Bizottsagnak biztositania kell, hogy megfelel6 human és pénziigyi eréforrdsok alljanak az ESMA
rendelkezésére.

(166) Ez az irdnyelv tiszteletben tartja a Charta dltal elismert alapvet§ jogokat és elveket, és azokkal a jogokkal és
elvekkel Osszhangban kell alkalmazni; amilyen killonosen a személyes adatok védelmének joga, a villalkozas
muikodtetésének joga, a fogyasztovédelem joga, a hatékony jogorvoslathoz és a tisztességes tdrgyaldshoz vald
jog, valamint a kétszeri perbedllitds vagy biintetés tilalma, és az irdnyelvet ezekkel a jogokkal és elvekkel ossz-
hangban kell alkalmazni.

(167) A 45/2001[EK rendelet 28. cikkének (2) bekezdésével osszhangban az eurdpai adatvédelmi biztossal konzultdcidt
folytattak, aki véleményét 2012. februar 10-én nyilvanitotta ki (1),

(168) A tagdllamoknak és a Bizottsignak a magyardzé dokumentumokrol sz6l6, 2011. szeptember 28-i egyiittes poli-
tikai nyilatkozatdval (3) Osszhangban a tagdllamok véllaltak, hogy az atiiltet§ intézkedéseikrdl sz6lo értesitéshez
indokolt esetben mellékelnek egy vagy tobb olyan dokumentumot, amely megmagyardzza az irdnyelv elemei és az
azt atiltet6 nemzeti jogi eszk6z megfelel§ részei kozotti kapcesolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a jogalkoté tigy
itéli meg, hogy ilyen dokumentumok 4taddsa indokolt.

(169) Az ezen irdnyelv belsg jogba torténd atiiltetésére vonatkozé kotelezettség csak azokat a rendelkezéseket érinti,
amelyek a kordbbi irdnyelvekhez képest jelentdsen médosultak. A viltozatlan rendelkezések atiiltetésére vonatkozé
kotelezettség a kordbbi irdnyelvekbdl ered.

(170) Ez az irdnyelv nem érinti a IIl. melléklet B. részében megjelSlt irdnyelveknek a belsd jogba torténd atiiltetésére
vonatkozé hatdridékkel és az alkalmazdsuk kezd8 napjdval kapcsolatos tagéllami kotelezettségeket,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

L. CIM

HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk
Hatély

(1)  Ez az irdnyelv a befektetési vallalkozasokra, a piacmtkodtetSkre, az adatszolgaltatokra, valamint az Unién beliil
fioktelep létesitése révén befektetési szolgdltatdsokat nyujtd ésfvagy befektetési tevékenységet végz8 harmadik orszagbeli
véllalkozdsokra alkalmazandé.

(2)  Ez az irdnyelv kovetelményeket édllapit meg a kovetkezdkre:

a) befektetési vallalkozdsok engedélyezési és miikodési feltételei;

b) befektetési szolgdltatdsok vagy tevékenységek harmadik orszdgbeli véllalkozdsok dltali végzése fidktelep létesitésével;

() HL C 147., 2012.5.25., 1. o.
() HL C 369., 2011.12.17., 14. o.
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¢) szabdlyozott piacok engedélyezése és miikodtetése;

d) adatszolgéltatok engedélyezése és miikodtetése; valamint

e) az illetékes hatdsdgok altali feliigyelet, egyiittmiikodés és végrehajtds.

(3) A kovetkezd rendelkezéseket a 2013/36/EU irdnyelv alapjin engedélyezett hitelintézetekre is alkalmazni kell,
amennyiben azok egy vagy tobb befektetési szolgdltatdst nytjtanak ésjvagy befektetési tevékenységeket végeznek:

a) a 2. cikk (2) bekezdése, a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk és a 16-20. cikk,

b) a I cim II fejezete, kivéve a 29. cikk (2) bekezdésének mdsodik albekezdését,

¢) a IL cim IIL fejezete, kivéve a 34. cikk (2) és (3) bekezdését, valamint a 35. cikk (2)—-(6) és (9) bekezdését,

d) a 67-75. cikk, valamint a 80., 85. és 86. cikk.

(4) A kovetkezd rendelkezéseket a 2013/36/EK irdnyelv alapjin engedélyezett befektetési vallalkozdsokra és hitelinté-
zetekre is alkalmazni kell, amennyiben strukturalt betéteket értékesitenek vagy azokkal kapcsolatos tandcsaddst nytjtanak
az ligyfelek szdmadra:

a) a 9. cikk (3) bekezdése, a 14. cikk, valamint a 16. cikk (2), (3) és (6) bekezdése,

b) a 23-26. cikk, a 28. és 29. cikke kivéve a 29. cikk (2) mdsodik bekezdésének mdasodik albekezdését és a 30. cikket;
tovabbd

¢) a 67-75. cikk.

(5) A 17. cikk (1)-(6) bekezdését a szabdlyozott piacok és a multilateralis kereskedési rendszerek azon tagjaira vagy
résztvevdire is alkalmazni kell, akik/amelyek engedélyezése ezen irdnyelv alapjan — a 2. cikk (1) bekezdésének a), e), i) és j)
pontja szerint — nem kotelezd.

(6) Az 57. és az 58. cikket azokra a személyekre is alkalmazni kell, akik/amelyek ezen irdnyelv 2. cikke értelmében
mentesiilnek.

(7)  Minden pénziigyi eszkozoket forgalmazé multilaterdlis kereskedési rendszert vagy a II. cim multilaterdlis kereske-
dési rendszerekre vagy szervezett kereskedési rendszerekre vonatkozd rendelkezései, vagy pedig a III. cim szabalyozott
piacokra vonatkozé rendelkezései szerint kell mikodtetni.

Minden olyan befektetési vallalkozast, amely szervezett, gyakori és rendszeres formdban, jelent8s nagysdgrendben, az
tigyfélmegbizasok végrehajtdsakor sajat szdmldra torténd kereskedést folytat szabélyozott piacon, multilateralis kereskedési
rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, a 600/2014/EU rendelet III. cimével 6sszhangban kell mkod-
tetni.

A 600/2014[EU rendelet 23. és 28. cikkének sérelme nélkiil, az els6 és mdsodik albekezdésben emlitett pénziigyi
eszkozokkel végrehajtott minden olyan tranzakcionak, amely nem multilaterdlis rendszeren vagy rendszeres internalizdlon
keresztill jon létre, meg kell felelnie a 600/2014/EU rendelet III. cimében foglalt vonatkozé rendelkezéseknek.
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2. cikk
Kivételek

(1)  Ez az irdnyelv nem vonatkozik a kévetkezdSkre:

a) a 2009/138[EK irdnyelvben emlitett viszontbiztositdsi vagy engedményezési tevékenységeket folytaté biztositok és
véllalkozdsok a hivatkozott irdnyelvben emlitett tevékenységek végzése tekintetében;

b) azon személyek, akik kizdrdlag anyavéllalataiknak, lednyvallalataiknak vagy anyavéllalatuk mds lednyvéllalatainak
nydjtanak befektetési szolgéltatdsokat;

c) a befektetési szolgaltatast nyujtd személyek, ha a szolgaltatdst eseti jelleggel, szakmai tevékenységiik keretében nyuijt-
jk, és az e tevékenységet szabdlyozd jogszabilyok, rendelkezések vagy szakmai etikai kodex nem zdrjak ki az ilyen
szolgaltatds nyujtasat;

d) azok a személyek, akik vagy amelyek drualapii szdrmaztatott termékektdl, kibocsatdsi egységektSl vagy az azokra
vonatkozé szdrmaztatott termékektdl eltér pénziigyi eszkozokkel sajat szdmldra kereskednek, és semmilyen egyéb
befektetési szolgaltatdst nem nyujtanak, illetve semmilyen egyéb befektetési tevékenységet nem folytatnak arualapt
szarmaztatott termékektdl, kibocsatdsi egységektSl vagy az azokra vonatkozd szdrmaztatott termékektdl eltér§ pénz-
tigyi eszkozok vonatkozdsdban, kivéve, ha e személyek:

i. arjegyzék;

ii. szabdlyozott piac vagy multilaterdlis kereskedési rendszer tagjai vagy résztvevsi vagy kozvetlen piaci hozzaférésiik
van egy kereskedési helyszinhez;

iii. nagysebesség(i algoritmikus kereskedési technikdt alkalmaznak; vagy

iv. tigyfélmegbizdsok végrehajtasakor sajat szdmldra végeznek iizletkotési tevékenységet;

Ahhoz, hogy az a), i) vagy j) pont szerinti mentességet élvezd személyek mentesiiljenek, nem kotelesek megfelelni az
ebben a pontban meghatdrozott feltételeknek.

e) a 2003/87[EK irdnyelv szerinti megfelelési kotelezettségekkel terhelt miikodtetsk, akik a kibocsdtdsi egységekkel vald
kereskedés sordn nem hajtanak végre tigyfélmegbizdsokat, és akik nem nyujtanak befektetési szolgdltatasokat, illetve a
sajat szamldra torténd kereskedésen kiviil nem végeznek befektetési tevékenységeket, feltéve, hogy e személyek nem
alkalmaznak nagysebesség(i algoritmikus kereskedési technikat;

f) azon személyek, akik kizdrélag a munkavillal6i részesedési programok kezelésébdl all6 befektetési szolgdltatdsokat
nydjtanak;

g) azon személyek, akik vagy amelyek olyan befektetési szolgaltatdsokat nytjtanak, amelyek kizdrélag a munkavallaléi
részesedési programok kezelésébdl, illetve a kizdrdlag anyavallalataik, lednyvallalataik vagy anyavallalataik mds ledny-
véllalatai szdmdra nyujtott befektetési szolgaltatasokbdl dllnak;

h) a Kézponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az Union beliil hasonlé feladatokat elldté mds nemzeti testiiletek tagjai,
az olyan dllami intézmények tagjai, amelyek tevékenysége az dllamaddssdg kezelése vagy az abban valé részvétel az
Uni6n belill, valamint azon, kettd vagy tobb tagallam altal létesitett nemzetkozi pénziigyi intézmények tagjai, amelyek
célja a finanszirozds mobilizdldsa, valamint az intézmény stlyos finanszirozdsi problémakkal kiizd6 vagy finanszi-
rozéasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szdmdra pénziigyi segitségnyujtds;
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i) a kollektiv befektetési véllalkozdsok és a nyugdijalapok, fuggetlenil attdl, hogy unids szinten koordinaltak-e, valamint
az ilyen véllalkozdsok letétkezel6i és alapkezel6i;

j)  személyek:

i. akik drualapti szdrmaztatott termékekkel, kibocsitdsi egységekkel vagy az azokra vonatkozé szdrmaztatott termé-
kekkel sajat szdmldra kereskednek — ideértve az drjegyzdket is —, azon személyek kivételével, akik vagy amelyek az
iigyfélmegbizasok végrehajtdsakor sajat szdmldra torténd kereskedést folytatnak; vagy

ii. akik a sajat szdmldra torténd kereskedés kivételével f6tevékenységitk szerinti tigyfeleik vagy partnereik szdmdra
nydjtanak befektetési szolgdltatdsokat drualap szdrmaztatott termékek, kibocsdtdsi egységek vagy az azokra
vonatkozé szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsdban;

feltéve, hogy:

— ez a fenti esetek mindegyikében — egyéni és Gsszesitett alapon — a csoportalapon figyelembe vett f6tevékenysé-
giikhoz képest kiegészit§ jellegli tevékenység, és fétevékenységitk nem az ezen irdnyelv szerinti befektetési szol-
géltatdsok vagy a 2013/36[EU irdnyelv szerinti banki tevékenységek nydjtdsa, vagy drualapi szdrmaztatott
iigyletek vonatkozdsaban végzett arjegyz6i tevékenység;

— e személyek nem alkalmaznak nagysebességti algoritmikus kereskedési technikdt; és

— e személyek évente beszdmolnak az érintett illetékes hatésdgnak arrél, hogy alkalmazzdk e mentesitést és kérésre
tdjékoztatjak az illetékes hat6sdgot arrdl, hogy milyen alapon itélik meg tgy, hogy az i. és az ii. pont szerinti
tevékenységiik f6tevékenységiikhoz képest kiegészitS jellegli tevékenység;

k) azon személyek, akik valamely mds, az ezen irdnyelvben nem szabalyozott szakmai tevékenység sordn nyujtanak
befektetési tandcsokat, feltéve, hogy kifejezetten az ilyen tandcsaddsért nem részesilnek dijazdsban;

) a ddn, illetve a finn nyugdijalapok dltal létrehozott egyesiiletek, amelyek kizarolagos célja az ilyen egyesiiletekhez
tartoz6 nyugdijalapok vagyondnak kezelése;

m) az ,agenti di cambio”, amelynek tevékenységeit és feladatait az 1998. februdr 24-i, 58. olasz torvényerejl rendelet
201. cikke szabdlyozza;

n) a 2009/72[EK irdnyelv 2. cikkének (4) bekezdése, illetve a 2009/73/EK irdnyelv 2. cikkének (4) bekezdése szerinti
atvitelirendszer-mtikodtetSk az emlitett irdnyelvek, a 714/2009/EK rendelet vagy a 715/2009/EK rendelet, illetve az e
rendeletek alapjan elfogadott kereskedelmi szabalyzatok vagy irdnymutatdsok szerinti feladatuk végrehajtdsa sordn; az
e jogalkotdsi aktusok szerinti illetve az emlitett rendeletek alapjin elfogadott kereskedelmi szabalyzatok vagy irdny-
mutatdsok szerinti feladatuk végrehajtasa céljara dltaluk igénybevett mds, a nevitkben szolgaltatoként eljaré személyek;
valamint a villamosenergia-kiegyenlit6 mechanizmusok vagy csGvezetékes hdlozatok vagy rendszerek miikodtetsi
vagy kezel6i, amennyiben a villamos energia kindlatdnak és hasznalatdnak kiegyensulyozdsa céljabol ilyen feladatokat
végeznek.

Ez a mentesség az e pontban emlitett tevékenységeket végz8 személyekre csak azon befektetései tevékenységek
végzése vagy befektetési szolgaltatdsok nytjtasa kapcsan alkalmazandd, amelyeket e személyek a fent emlitett tevé-
kenységek végzése érdekében drualapl szdrmaztatott tigyletekhez kapcsoléddan végeznek vagy nyijtanak. Ez a
mentesség mdsodlagos piac — és igy példaul a pénziigyi kapacitdsjogok mdsodlagos kereskedésére szolgdld platform
— {izemeltetése vonatkozdsiban nem alkalmazhato.

o) azon kozponti értéktarak, amelyeket az unids jog ilyenként szabdlyoz, és amely mértékben azokat szabélyozza.
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(2) Az ezen iranyelv altal biztositott jogok nem terjednek ki az allamaddssdgot kezel§ allami intézmények, a Kozponti
Bankok Eurdpai Rendszerének az EUMSZ és annak a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszere és az Eurdpai Kozponti Bank
alapokménydrdl sz6l6 4. jegyzSkonyve szerinti feladatokat, illetve a nemzeti rendelkezések alapjin ezzel egyenértékd
feladatokat ellat6 tagjai dltal végzett, iigyletek partnereként nyujtott szolgdltatasokra.

(3) A Bizottsdg a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogad el annak az (1) bekezdés c)
pontja alkalmazdsdban val6 egyértelmiivé tétele érdekében, hogy mikor tekinthet§ valamely tevékenység végzése eseti
jellegtinek.

(4) Az ESMA-nak szabdlyozistechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia annak az (1) bekezdés j) pontja alkalma-
zdsdban valdé meghatdrozdsa érdekében, hogy milyen kritériumok alkalmazandék annak megallapitdsa céljdra, hogy egy
tevékenység csoportszinten a f6tevékenységhez képest kiegészit§ jelleglinek mindsiil-e.

E kritériumokat legaldbb az aldbbi elemek figyelembevételével kell meghatdrozni:

a) annak sziikségessége, hogy a kiegészit tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest kisebb részt
képviseljenek;

b) a kereskedési tevékenység volumene az adott eszkozosztilyban zajlé Osszes kereskedési tevékenységhez viszonyitva.

Annak meghatdrozdsakor, hogy a kiegészit§ tevékenységek a csoport szintjén végzett tevékenységekhez képest milyen
mértékben képviselnek kisebb részt, az ESMA meghatdrozhatja, hogy a kiegészit6 tevékenység végrehajtdsa céljabdl
igénybe vett t8kének a fdtevékenység végrehajtisa céljabdl igénybe vett tékéhez viszonyitott ardnydt figyelembe kell
venni. E tényez§ azonban semmi esetben sem elegendd annak kimutatdsdhoz, hogy a tevékenység a csoport fGtevékeny-
sége szempontjabdl kiegészit§ tevékenység.

Az ebben a bekezdésben emlitett tevékenységet csoportszinten kell tekinteni.
Nem tartoznak a mdsodik és harmadik albekezdésben emlitett elemek kozé az aldbbiak:

a) azok a 648/2012/EU rendelet 3. cikkében emlitett csoporton beliili igyletek, amelyeket a csoport egészének likvidi-
tasaval vagy kockazatkezelésével kapcsolatos célokra alkalmaznak;

b) azok a szdrmaztatott tigyletek, amelyek objektiven mérhet6 médon csokkentik a kereskedelmi vagy likviditdsfinan-
szirozdsi tevékenységhez kozvetlentil kapcsolodd kockazatokat;

¢) azok az drualapt szdrmaztatott tigyletek és kibocsatdsi egységekkel kapcsolatos tigyletek, amelyek a kereskedési hely-
szinen a likviditds biztositdsdval kapcsolatos kotelezettség teljesitésére szolgdlnak, amennyiben e kotelezettségeket a
szabalyoz6 hatdsagok vagy a kereskedelmi helyszinek az unids jog vagy a nemzeti torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi
rendelkezések értelmében el6irjak.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jilius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsag hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

3. cikk
Vilaszthaté mentességek

(I) A tagdllamok vélaszthatjdk azt is, hogy ezt az irdnyelvet nem alkalmazzdk azon személyekre, akik tekintetében az
adott tagallam a székhely szerinti tagdllam, feltéve, hogy az ilyen személyek tevékenységeit nemzeti szinten engedélyezik
és szabdlyozzdk, és akik:

a) nem rendelkeznek engedéllyel tigyfelek pénzeszkozeinek vagy értékpapirjainak tartdsdra, és akik emiatt soha nem
adésodhatnak el tigyfeleikkel szemben; és
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b) nem nydjthatnak befektetési szolgaltatdsokat, kivéve az atruhdzhato értékpapirokkal és a kollektiv befektetési vallal-
kozdsok befektetési jegyeivel kapcsolatos megbizdsok atvételét és tovabbitdsat, és/vagy az ilyen pénziigyi eszkozokkel
kapcsolatos befektetési tandcsaddst; és

¢) az ilyen szolgdltatds nyujtdsa sordn kizdrdlag a kovetkez8knek tovdbbithatnak megbizdsokat:

i. az ezen irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett befektetési vallalkozdsok;

ii. a 2013/36/EU irdnyelvvel 6sszhangban engedélyezett hitelintézetek;

iii. harmadik orszagban engedélyezett befektetési vallalkozdsok vagy hitelintézetek azon fidktelepei, amelyekre olyan —
e fidktelepek dltal be is tartott — prudencidlis szabédlyok vonatkoznak, amelyeket az illetékes hat6sdgok legaldbb
olyan szigoriként ismernek el, mint az ezen irdnyelv, az 575/2013/EU rendelet vagy a 2013/36/EU iranyelv dltal
megdllapitott szabalyok;

iv. kollektiv befektetési véllalkozdsok, amelyek valamely tagdllam jogszabdlyai alapjan engedélyt kaptak, hogy a
nyilvdnossdg és az ilyen vallalkozdsok vezetSi szdmdra befektetési jegyeket forgalmazzanak; vagy

v. a 2012/30/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1) 17. cikke (7) bekezdésének meghatdrozdsa szerinti,
rogzitett jegyzett t6kével rendelkezd befektetési tarsasdgoknak, amelyek értékpapirjait egy tagéllamban szabélyozott
piacon jegyzik vagy értékesitik; vagy

d) befektetési szolgaltatdsaikat kizdr6lag nyersanyagokkal, kibocsatdsi egységekkel és/vagy azok szdrmaztatott tigyleteivel,
és kizardlag az ugyfeleik kereskedelmi kockdzatainak fedezése céljabdl végzik, és ezek az iigyfelek kizdrdlag a
2009/72[EK irdnyelv 2. cikkének 35. pontjdban meghatdrozott helyi villamosenergia-ipari véllalkozdsok és/vagy a
2009/73[EK irdnyelv 2. cikkének 1. pontjdban meghatdrozott foldgdzipari vallalkozdsok, amelyek egyiitt a szdban
forgd személyek t6kéjének vagy szavazati jogainak 100 %-aval rendelkeznek, felettiik kozos irdnyitdst gyakorolnak és
az ezen irdnyelv 2. cikke (1) bekezdésének j) pontja alapjin mentességet élveznek, ha az emlitett befektetési szolgdl-
tatdsokat maguk végzik; vagy

e) befektetési szolgaltatasaikat kizdrdlag kibocsatasi egységekkel ésfvagy azok szdrmaztatott tigyleteivel, és csakis az
tgyfeleik kereskedelmi kockdzatainak fedezése céljdbdl végzik, és ezek az tgyfelek kizdrolag a 2003/87/EK irdnyelv
3. cikkének f) pontjdban meghatirozott mdkodtet8k, amelyek egyiitt a széban forgd személyek tSkéjének vagy
szavazati jogainak 100 %-dval rendelkeznek, felettitk kozos irdnyitdst gyakorolnak és az ezen irdnyelv 2. cikke (1)
bekezdésének j) pontja alapjan mentességet élveznek, ha az emlitett befektetési szolgéltatasokat maguk végzik.

(2) A tagdllamok rendszereinek az (1) bekezdésben emlitett személyekre vonatkozdan olyan kovetelményeket kell
el6irniuk, amelyek legaldbb egyenrangtiak az ezen irdnyelvben foglalt aldbbi kovetelményekkel:

a) az 5. cikk (1) és (3) bekezdésében, és a 7-10. 21., 22. és 23. cikkben meghatirozott engedélyezés, valamint
folyamatos feliigyelet feltételei és eljdrdsai, és az ezeknek megfelels, a Bizottsdg dltal a 89. cikkel osszhangban
elfogadott felhatalmazdson alapuld jogi aktusok;

=

a 24. cikk (1), (3), (4), (5), (7) és (10) bekezdésében, a 25. cikk (2), (5) és (6) bekezdésében, valamint — amennyiben a
nemzeti rendszer az emlitett személyek szdmdra engedélyezi a fliggé tigynokok kinevezését — a 29. cikkben és a
vonatkozé végrehajtasi intézkedésekben meghatdrozott tizletviteli kotelezettségek.

—

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. oktéber 25-i 2013/30/EU irdnyelve a biztositékok egyenértékiivé tétele céljabdl a rész-
vénytdrsasagok alapitdsdnak, valamint t6kéjitkk fenntartdsdnak és modositdsdnak tekintetében a tagdllamok dltal a tdrsasdgi tagok és
harmadik személyek érdekei védelmében az Eurdpai Unié miikodésérdl szolo Szerzédés 54. cikkének mdsodik bekezdése szerinti
tarsasigoknak el6irt biztositékok osszehangoldsardl (HL L 315., 2012.11.14., 74. o.).
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c) a 16. cikk (3) bekezdésének elss, hatodik és hetedik albekezdésében, valamint a 16. cikk (6) és (7) albekezdésében
meghatdrozott szervezeti kovetelmények, és a Bizottsdg dltal a 89. cikkel osszhangban elfogadott felhatalmazason
alapulé jogi aktusok révén.

A tagillamok az e cikk (1) bekezdése értelmében ezen irdnyelv ald nem tartozd személyek szamdra kotelezvé teszik a
97/9[EK irdnyelvvel 6sszhangban elismert befektetkdrtalanitdsi rendszerbe valé bejelentkezést. A tagdllamok engedélyez-
hetik a befektetési véllalkozdsoknak, hogy ne tartozzanak e rendszerbe, feltéve, hogy rendelkeznek szakmai felel@sség-
biztositassal, amelynek révén, figyelembe véve a kizdrt személyek méretét, kockdzati profijat és jogi jellegét e cikk (1)
bekezdésének megfelelGen, az iigyfeleik szdmdra ezzel egyenértékd védelmet biztositanak.

E bekezdés mdsodik albekezdéstd] eltérve a tagallamok, amelyek 2014. julius 2-ig mar rendelkeznek ilyen torvényekkel,
rendeletekkel vagy kozigazgatdsi rendelkezésekkel, legkésébb 2019. julius 3-ig el6irhatjak, hogy amennyiben az e cikk (1)
bekezdése értelmében ezen irdnyelv ald nem tartozd személyek a megbizdsok dtvételével és tovébbitdsival ésfvagy
befektetési tandcsaddssal kapcsolatos befektetési szolgdltatdsokat AEKBV-k befektetési jegyei kapcsan nydijtjdk, és ennek
sordn az 2009/65/EK irdnyelvben meghatdrozott alapkezeld tdrsasdg felé kozvetitGként jarnak el, akkor e személyek az
tigyfelet e szolgaltatdsok kapcsdn éré minden kdrért az alapkezel§ tdrsasdggal egyiitt egyetemleges felel@sséggel tartoz-
zanak.

(3) Az ezen irdnyelv ald az (1) bekezdés értelmében nem tartoz6 személyeket nem illeti meg a befektetési szolgdltatds
nydjtasanak vagy tevékenység folytatdsanak vagy fidktelep létrehozdsdnak a 34., illetve a 35. cikkben emlitett szabadsaga.

(4) A tagdllamok tajékoztatjak az Eurdpai Bizottsigot és az ESMA-t, ha élnek az e cikkben biztositott lehet&séggel, és
garantéljdk, hogy az (1) bekezdés értelmében megadott mindegyik engedélyben megemlitésre keriiljon, hogy azt a fenti
cikk szerint adtdk meg.

(5) A tagdllamok tdjékoztatjak az ESMA-t nemzeti joguknak az ezen irdnyelv (2) bekezdésében felsorolt kovetelmé-
nyeivel egyenértékd rendelkezéseirdl.

4. cikk
Fogalommeghatdrozasok

(1) Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a kovetkezd fogalommeghatdrozasokat kell alkalmazni:

1. ,befektetési véllalkozds™ minden olyan jogi személy, amelynek rendes iizleti tevékenysége harmadik személyek
részére egy vagy tobb befektetési szolgéltatds nyujtdsa ésjvagy egy vagy tobb befektetési tevékenység végzése hiva-
tdsos alapon.

A tagdllamok a befektetési véllalkozdsok meghatdrozdsaba felvehetnek jogi személyiséggel nem rendelkezd vallalko-
zdsokat is, amennyiben:

a) jogi formdjuk biztositja a harmadik felek érdekei védelmének olyan szintjét, amely egyenértékii a jogi személyek
jogélldsdval biztositott védelemmel; valamint

b) jogi formdjukhoz igazoddan egyenértékd prudencialis feliigyelet ald tartoznak

Amennyiben azonban természetes személy nydjt olyan szolgiltatisokat, amelyek magukban foglaljdk harmadik
személyek pénzeszkozeinek és dtruhdzhatd értékpapirjainak tartdsit, ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet alkal-
mazdsdban 6t kizdrolag akkor lehet befektetési vallalkozdsnak tekinteni, ha az ezen irdnyelvben, a 600/2014/EU
rendeletben és a 2013/36/EU irdnyelvben meghatdrozott egyéb kovetelmények sérelme nélkiil megfelel a kovetkezd
feltételeknek:

a) védelmezni kell harmadik felek tulajdonosi jogait a befektetési eszkozok és pénzeszkozok tekintetében, killonosen
a vallalkozds vagy tulajdonosai fizetésképtelensége, valamint a hitelez6i altal végrehajtott lefoglalds, beszdmitds
vagy a vallalkozds vagy tulajdonosa hitelezGinek barmely mds intézkedése esetére;
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b) a véllalkozdsnak olyan szabalyok hatdlya ald kell tartoznia, amelyek célja a véllalkozds és tulajdonosai fizetSképes-
ségének figyelemmel kisérése;

) a vallalkozds éves beszdmoldjat a nemzeti jogszabalyok alapjan konyvvizsgdlatra feljogositott egy vagy tobb
személynek kell megvizsgélnia;

d) ha a villalkozdsnak csak egy tulajdonosa van, rendelkeznie kell a befektet6k védelmérdl arra az esetre, ha
elhaldlozdsa, cselekvképtelenné vildsa vagy mds hasonld esemény kovetkeztében a vallalkozds tizleti tevékenysége
megsziinne;

2. ,befektetési szolgéltatdsok és tevékenységek™ az I. melléklet C. szakaszdban felsorolt eszk6zok barmelyikéhez kapcso-
16d6, az 1. melléklet A. szakaszdban felsorolt szolgéltatisok és tevékenységek barmelyike.

A Bizottsdg a 89. cikknek megfelel6en felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogad el, amelyek meghatdrozzak:

a) az I melléklet C. szakaszdnak 6. pontjaban emlitett szdrmaztatott tigyleteket, amelyek nagykereskedelmi energia-
termékek jellemzdivel rendelkeznek és amelyeket természetben kell kiegyenliteni, valamint a C.6. szdrmazatott
energiatigyleteket;

b) az I melléklet C. szakaszdnak 7. pontjaban emlitett szdrmaztatott tigyleteket, amelyek mds szdrmaztatott pénziigyi
eszkozok jellemzdivel rendelkeznek;

¢) az I melléklet C. szakaszdanak 10. pontjaban emlitett szdrmaztatott tigyleteket, amelyek mds szdrmaztatott pénz-
tigyi eszk6zok jellemzdivel rendelkeznek, figyelembe véve tobbek kozott, hogy azokkal szabélyozott piacon vagy
valamely multilaterdlis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kereskednek-e;

3. kiegészit§ szolgdltatds™ az 1. melléklet B. szakaszdban felsorolt szolgéltatdsok barmelyike;

4. ,befektetési tandcsadds™ egy vagy tobb iigylet tekintetében pénziigyi eszk6zokhoz kapcsoldds, személyre sz616
ajanldsok nyujtdsa valamely tigyfélnek akdr az tigyfél kérésére, akdr a befektetési véllalkozds kezdeményezésére;

5. ,megbizasok végrehajtisa az tigyfelek nevében™ az tigyfelek nevében egy vagy tobb pénziigyi eszkoz vételére vagy
eladdsdra irdnyul6 megallapoddsok megkotése, amely magéban foglalja a hitelintézetek vagy befektetési vallalkozdsok
altal kibocsdtott pénziigyi eszkozok értékesitésére vonatkozd megdllapoddsok megkotését a kibocsatds pillanatédban;

6. ,sajat szdmldra torténd kereskedés™: kereskedés sajat eszkoz terhére, amely egy vagy tobb pénziigyi eszkozre irdnyuld
tigylet megkotését eredményezi;

7. ,rjegyz8”: olyan személy, aki a pénziigyi piacokon folyamatosan jelen van, mint aki hajlandé sajit szdmldra
kereskedni sajat eszkoze terhére, dltala meghatdrozott drakon pénziigyi eszkozok vételével és eladasdval;

8. ,portfoliokezelés™: tigyfelek dltal adott megbizdsoknak megfelelSen portf6lid kezelése tigyfelenkénti mérlegelés alap-
jan, amennyiben az ilyen portfdliok tartalmaznak egy vagy tobb pénziigyi eszkozt is;

9. ,igyfél” barmely természetes vagy jogi személy, akinek vagy amelynek a befektetési villalkozds befektetési vagy
kiegészit8 szolgaltatast nyujt;

10. ,szakmai tigyfél”: a I mellékletben megdllapitott kritériumoknak megfelel§ tigyfél;

11. ,lakossdgi tigyfél”: a nem szakmai tigyfél;
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12. ,kkv-t6kefinanszirozdsi piac”: olyan multilateralis kereskedési rendszer, amelyet kkv-tékefinanszirozdsi piacként vettek
nyilvantartdsba, a 33. cikknek megfelelGen;

27z

13. ,kis- és kozépvillalkozdsok™: ezen irdnyelv alkalmazasdban olyan vallalkozdsok, amelyeknek az el6z6 hdrom naptari
évben az év végi jegyzések alapjan az dtlagos piaci tékeértéke 200 000 000 euréndl kevesebb volt;

14. limitdras megbizds” valamely pénziigyi eszkdz meghatdrozott limitdron vagy anndl jobb dron meghatdrozott
mennyiségben torténd vételére vagy eladdsdra irdnyuld megbizds;

15. ,pénziigyi eszkoz”: az 1. melléklet C. szakaszdban meghatdrozott eszkozok;

16. ,C6. szarmaztatott energiaiigyletek” az I. melléklet C.6. szakaszdban emlitett olyan opcidk, hatdridgs iigyletek, swap-
tigyletek és barmely mds szdrmaztatott iigylet, amelyek szénre vagy olajra vonatkoznak, amelyekkel OTF-en keres-
kednek, és amelyeket természetben kell kiegyenliteni;

17. ,pénzpiaci eszk6z” az eszkozok olyan osztilyai, amelyekkel rendszerint a pénzpiacon kereskednek, példaul allam-
kotvények, letéti igazoldsok, kereskedelmi papirok, kivéve a fizetGeszkozoket;

18. ,piacmikodtets™ olyan személy vagy személyek, akifakik irdnyitjdk és/vagy mtikodtetik a szabdlyozott piac iizletv-
itelét, és akifakik lehetnek maga a szabdlyozott piac is;

19. ,multilateralis rendszer” valamely rendszer, amelyben tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokre irdnyuld vételi és
eladdsi szandéka hozhaté ossze a rendszeren belil;

20. ,rendszeres internalizdl6”™ olyan befektetési vallalkozds, amely az tigyfélmegbizdsok végrehajtdsakor sajit szdmldra
kereskedik szervezetten, gyakran, rendszeresen és jelents nagysdgrendben, valamely szabdlyozott piacon, multilate-
ralis kereskedési rendszeren vagy szervezett kereskedési rendszeren kiviil, és multilaterdlis rendszer mukodtetése
nélkal;

A gyakorisdg és rendszeresség teljesiilését azon t6zsdén kiviili kotések szdmaéval kell mérni, amelyeket a befektetési
véllalkozds az adott pénziigyi eszkozt illetSen az tigyfélmegbizasok végrehajtasakor sajat szdmldra teljesit. A jelentds
nagysagrendet vagy a befektetési vallalkozas dltal egy adott pénziigyi eszkoz tekintetében végzett tézsdén kivili
kereskedésnek az osszes kereskedéshez viszonyitott méretével vagy az adott pénziigyi eszkozt illetSen a befektetési
véllalkozds altal végzett t6zsdén kiviili kereskedésnek az Union belili 9sszes kereskedéshez viszonyitott méretével kell
mérni. Ahhoz, hogy egy befektetési véllalkozds rendszeres internalizdlénak mindsiiljon, mindkét el6re meghatdrozott
kiiszobértéket — azaz egyrészrdl a gyakorisdg és rendszeresség kiiszobértékét, masrészrdl a jelentds nagysagrendre
vonatkozé kiiszobértéket is — tul kell 1épnie, vagy tigy kell dontenie, hogy részt vesz a rendszeres internalizdl6kra
vonatkoz6 rendszerben;

21. ,szabdlyozott piac™: a piacmiikodtetd dltal mikodtetett ésfvagy irdnyitott multilaterdlis rendszer, amely — a rendszeren
beliil és annak beavatkozdst kizard szabalyaival 6sszhangban — Osszehozza tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokben
1év6 vételi és eladdsi szandékat, vagy elGsegiti ezt oly médon, hogy az szerz6dést eredményez a szabdlyai és|vagy
rendszerei alapjan kereskedésre bevezetett pénziigyi eszkoz tekintetében, és amely engedéllyel rendelkezik, és az ezen
irdnyelv III. cimével 6sszhangban és rendezetten mtikodik;

22. ,multilaterdlis kereskedési rendszer (MTF)”: valamely befektetési véllalkozds vagy piacmikodtets dltal makodtetett
multilaterdlis rendszer, amely tobb harmadik fél pénziigyi eszkozokre irdnyuld vételi és eladdsi szandékat hozza ossze
— a rendszeren belill és a beavatkozdst kizdr6 szabilyokkal 6sszhangban — oly mddon, hogy az szerz6dést eredmé-
nyez ezen irdnyelv II. cimével 6sszhangban;

23. ,szervezett kereskedési rendszer (OTF)”: multilateralis rendszer, amely nem szabdlyozott piac vagy MTF, és amelyben
tobb, harmadik félt6l szdrmazo, kotvények, strukturdlt pénziigyi eszkozok, kibocsdtdsi egységek és szarmaztatott
termékek vételi és eladdsi szandéka hozhatd 6ssze a rendszeren beliil, oly médon, hogy az szerz8dést eredményez
ezen irdnyelv II. cimével 6sszhangban;
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24. kereskedési helyszin” barmely szabdlyozott piac, multilaterdlis kereskedési rendszer vagy szervezett kereskedési
rendszer;

25. likvid piac™: pénziigyi eszkozoknek vagy pénziigyi eszkozok kategéridjanak olyan piaca, ahol folyamatosan iizlet-
kotésre kész és hajlandd vevSk és eladok vannak jelen, ami az alabbi kritériumok alapjan édllapitandé meg, figyelembe
véve az adott pénziigyi eszk6z vagy pénziigyieszkoz-kategdria sajétos piaci struktirdjat:

a) az ugyletek dtlagos gyakorisdga és nagysdgrendje kiilonboz8 piaci feltételek mellett, figyelemmel a pénziigyi
eszkoz kategéridjan beliil a termékek jellegére és életciklusdra;

b) a piaci szerepl6k szdma és tipusa, ideértve a piaci szereplSknek a kereskedett eszkozokhoz viszonyitott ardnydt
egy adott termék esetében;

¢) az eladési és vételi dr kiilonbségének (spread) atlagos nagysigrendje, ha ismert;

26. ,illetékes hatésdg™ ezen irdnyelv eltéré rendelkezése hidnydban az egyes tagdllamok dltal a 67. cikkel 6sszhangban
kijelolt hatosdg;

27. ,hitelintézet”: az 575/2013/EU rendelet 4. cikke (1) bekezdésének 1. pontja szerinti hitelintézet.

28. ,AEKBV-kezel§ tirsasig” a 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi iranyelv (1) 2. cikke (1) bekezdésének b)
pontjdban meghatarozott alapkezeld tdrsasdg;

29. ,fiiggd tigynok™: olyan természetes vagy jogi személy, akifamely az dltala képviselt egyetlen befektetési véllalkozds
teljes kord és feltétel nélkiili felelGssége alatt eljarva segiti el§ a befektetési és/vagy kiegészitd szolgéltatdsok nyujtasat
tigyfelek vagy jovébeli tigyfelek szdmdra, tovabbd az tigyfelektSl befektetési szolgdltatisokra vagy pénziigyi eszko-
zOkre vonatkozd utasitdsokat vagy megbizdsokat fogad és tovdbbit, valamint pénziigyi eszkozoket helyez ki, vagy
tandcsot ad az iigyfelek vagy jovdbeni tigyfelek szdmaéra az ilyen pénziigyi eszkozok vagy szolgdltatdsok tekintetében;

30. ,fidktelep™ az {izleti tevékenység olyan helyszine, amely a befektetési véllalkozds része, de nem a kozponti iigyviteli
helye, nem rendelkezik jogi személyiséggel, és amely befektetési szolgaltatdsokat nyujt és/vagy befektetési tevékeny-
ségeket végez, és amely nytjthat olyan kiegészit§ szolgdltatdsokat is, amelyekre a befektetési véllalkozds engedélyt
kapott; egy madsik tagallamban székhellyel rendelkezé befektetési vallalkozds dltal a tagallamban létrehozott vala-
mennyi izletviteli helyet egyetlen fidktelepnek kell tekinteni;

31. ,befolydsold részesedés”™ befektetési vallalkozdsban fenndllé barmely olyan kozvetlen vagy kozvetett részesedés, amely
vagy a téke, vagy a szavazati jogok 10 %-dt vagy annal tobbet képvisel a 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tanacsi
irdnyelv (3) 9. és 10. cikkében meghatdrozottak szerint, figyelembe véve az emlitett irdnyelv 12. cikke (4) és (5)
bekezdésében meghatarozott, a szavazati jogok Osszesitésére vonatkozd feltételeket, vagy amely jelentds befolyds
gyakorldsat teszi lehet6vé azon befektetési véllalkozds irdnyitdsa felett, amelyben a részesedés fennall;

32. ,anyavallalat” a 2013/34/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (%) 2. cikkének 9. és 22. pontjdban meghatarozott
anyavallalat;

(") Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2009/65[EK irdnyelve (2009. jilius 13.) az dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozdsokra (AEKBV) vonatkozd torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések oOsszehangoldsdrél (HL L 302.,
2009.11.17., 32. o.).

() Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2004. december 15-i 2004/109/EK irdnyelve a szabélyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsdtoival kapcsolatos informéciokra vonatkozé 4tldthatésdgi kovetelmények harmonizdciéjardl és a 2001/34/EK irdnyelv modo-
sitdsarol (HL L 390., 2004.12.31., 38. o.).

(’) Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. janius 26-i 2013/34[EU irdnyelve a meghatdrozott tdrsasdgi formdju vallalkozdsok éves
beszdmoldirdl, dsszevont éves beszdmoldirdl és a kapcsol6dd beszdmolokrol, a 200643 [EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv
modositdsarol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérél (HL L 182., 2013.6.29., 19. o.).
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33. ,lednyvillalat™ a 2013/34/EUirdnyelv 2. cikke 10. és 22. pontjdnak értelmében vett lednyvallalat, ideértve a végsé
anyavallalat lednyvallalatinak barmely lednyvallalatat is;

34. ,csoport” a 2013/34/EU irdnyelv 2. cikke 11. pontjdban meghatdrozott csoport;

35. ,szoros kapcsolat™ olyan helyzet, amelyben két vagy tobb természetes vagy jogi személy a kovetkezs tényezdk
valamelyike révén kapcsolatban all egymadssal:

a) ,részesedés”, amely valamely vallalkozas szavazati jogai vagy t6kéje 20 %-dnak vagy annal nagyobb részének
kozvetlen vagy meghatirozé befolyds tGtjan torténd birtokldsa;

b) ,meghatdrozé befolyds”, amely az anyavallalat és a lednyvallalat kozotti kapcsolat a 2013/34/EU irdnyelv 22. cikke
(1) és (2) bekezdésében emlitett minden esetben, vagy hasonld kapcsolat barmely természetes vagy jogi személy és
valamely vallalkozds kozott, a lednyvallalat lednyvillalatt is azon anyaviéllalat lednyvéllalatdnak tekintve, amely e
vallalkozasok élén 4ll;

¢) olyan a helyzet, amelyben ezek meghatdrozé befolyds révén tartésan kapcsolédnak ugyanazon személyhez;

36. ,vezet§ testillet” valamely befektetési vallalkozasnak, piacmikodtetének vagy adatszolgéltatonak a nemzeti joggal
osszhangban kinevezett testiilete vagy testiiletei, amely(ek) jogosult(ak) a szervezet stratégidjinak, céljainak és dlta-
lanos irdnyitisdnak a meghatdrozdsara, és amely(ek) feluigyelik) és ellendrzi(k) a vezetSi dontéshozatalt, és amely
magédban foglalja azokat a személyeket is, akik a szervezet iizleti tevékenységét ténylegesen irdnyitjak.

Amikor ezen irdnyelv a vezet§ testiiletre hivatkozik és a nemzeti jog szerint a vezetd testiilet tigyvezet6i és feliigyeleti
funkcidit eltérd testiiletekre vagy egyetlen testilleten beliil eltérd tagokra bizzdk, a tagdllam a nemzeti jog szerint
azonositja a felelSs testiileteket vagy a vezetd testiilet felelSs tagjait, kivéve, ha ezen irdnyelv eltér6en rendelkezik.

37. fels6 vezetés™ a befektetési véllalkozdsndl, piacmtikodtet6nél vagy adatszolgiltatonal vezetdi feladatot elldté azon
egyének, akik a szervezet mindennapi vezetéséért felelGsek és a vezetd testiilet elStt elszdmoltathatdak, ideértve a
szolgéltatasok és termékek iigyfeleknek torténd, a véllalkozds és személyzete altal végzett forgalmazdsit érint§
szabélyozdsok végrehajtdsat;

38. ,sajat kitettség nélkili tigyletparositds™ olyan tigylet, ahol a kozvetitd a vevd és az eladd kozé helyezi magat oly
moédon, hogy a tranzakci6 végrehajtasa sordn nincs kitéve piaci kockdzatnak, mivel mindkét oldalt egyszerre hajtjak
végre, valamint a tranzakci6t olyan dron hajtjdk végre, hogy a kozvetitdnek nincs nyeresége vagy vesztesége az eldre
meghirdetett jutalékon vagy dijon kiviil;

39. ,algoritmikus kereskedés”™ olyan, pénziigyi eszkozokkel folytatott kereskedés, amelynek sordn a megbizdsok egyedi
paramétereit — példdul azt, hogy kezdeményezni kell-e egy megbizdst, mi legyen a megbizds id6zitése, dra vagy
mennyisége, és hogyan torténjen a megbizds kezelése annak benydjtdsa utdn — egy szdmit6gépes algoritmus hatd-
rozza meg automatikusan, vagyis korlatozott emberi beavatkozdssal vagy emberi beavatkozds nélkiil, és nem foglalja
magdban azokat a rendszereket, amelyeket csak a megbizdsok egy vagy tobb kereskedési helyszinre irdnyitdsdra vagy
olyan megbizasok feldolgozdsara alkalmaznak, amely nem foglalja magdban kereskedési paraméterek meghatarozasat
vagy a megbizdsok megerdsitésére vagy a végrehajtott tranzakciok kereskedést kovets feldolgozdsdra haszndlnak;

40. ,nagysebességii algoritmikus kereskedési technika™ barmely, az aldbbi sajitossdgokkal jellemezhetd kereskedési tech-
nika:

a) a hélozati és egyéb tipust adatatviteli id6 minimalizdldsdt célzé infrastruktira, amely az algoritmikus ajanlatbe-
vitelre szolgdlé kovetkezd lehetSségek kozil legaldbb egyet magdban foglal: szervereknek a kereskedési hely-
szinhez kozeli vagy egy helyiségen belilli elhelyezése vagy nagy sebességli kozvetlen elektronikus hozzaférés;
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b) a megbizdsok kezdeményezését, 1étrehozdsat, tovabbitdsit vagy végrehajtdsat a rendszer hatdrozza meg, anélkiil,
hogy az egyes {igyletek vagy megbizdsok kapcsdn emberi beavatkozdsra keriilne sor; valamint

¢) magas napi tizenetforgalom (megbizdsok, drajanlatok vagy torlések);

41. kozvetlen elektronikus hozziférés”, olyan mechanizmus, amely szerint egy kereskedési helyszin tagja vagy részt-
vevdje egy személynek vagy iigyfélnek megengedi az & kereskedési kodjanak hasznlatit, hogy az a személy elekt-
ronikusan tovabbithasson egy pénziigyi eszkdzre vonatkozé megbizdsokat, kozvetleniil a kereskedési helyszinnek, és
magédban foglal olyan mechanizmusokat is, hogy a személy a tag vagy résztvevd vagy iigyfél infrastruktirdjat, vagy
barmiféle, a tag vagy résztvevd vagy tigyfél dltal biztositott csatlakozdsi rendszert haszndl a megbizdsok tovébbitdsdra
(kozvetlen piaci hozzaférés), valamint olyan mechanizmusokat, amelyek esetén e személy nem haszndlja ezen
infrastruktarat (szponzordlt hozzaférés);

42. Jkeresztértékesités gyakorlata” (cross-selling): egy befektetési szolgéltatds felkindldsa egy mdsik szolgdltatdssal vagy
termékkel egyiitt, egy csomag részeként vagy ugyanazon megéllapodas vagy csomag feltételeként;

43, strukturdlt betét” a 2014[49/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 2. cikke (1) bekezdésének ¢) pontjdban
meghatdrozott olyan betét, amelynek lejaratkor a teljes Gsszegét vissza kell fizetni, olyan feltételek alapjan, melyek
szerint az esedékes kamatok és prémiumok olyan képlet alapjin fizetendSk (vagy képezik kockazat tdrgydt),
amelyben szerepel a kovetkez8 tényezdk valamelyike:

a) valamely index vagy indexkombindcié, az olyan valtozd kamatt betétek kivételével, amelyek hozama kozvetleniil
fugg valamilyen kamatldbindext6l, pl. az Euribortdl vagy a Libortdl;

b) pénziigyi eszkoz vagy tobb pénziigyi eszk6z kombindcidja;

¢) valamely nyersanyag, vagy tobb nyersanyag kombindcidja vagy egyéb fizikai vagy nem fizikai nem helyettesithetd
eszkozok”; vagy

d) valamely deviza arfolyama vagy tobb devizadrfolyam kombinacidja;

44, atruhazhatd értékpapirok” az értékpapirok tSkepiacon forgathaté fajtdi, a fizetGeszkozok kivételével, példaul:

a) tdrsasagok részvényei és mds — tdrsasdgok, tdrsas véllalkozdsok vagy mds szervezetek részvényeivel egyenértékd —
értékpapirok, valamint részvények tekintetében kiadott letéti igazoldsok;

b) a kotvények és az értékpapirositott adossdg mds formdi, ideértve az ilyen értékpapirok tekintetében kiadott letéti
igazoldsokat;

¢) minden mds értékpapir, amely feljogosit barmely ilyen atruhdzhaté értékpapir megszerzésére vagy eladdsara, vagy
atruhdzhatd értékpapirokra, devizdkra, kamatldbakra vagy hozamokra, drucikkekre vagy mds indexekre vagy
mértékekre torténd hivatkozdssal meghatdrozott készpénzzel torténd teljesitésre ad lehetdséget;

45. letéti igazoldsok™ kulfoldi kibocsdtd értékpapirjainak tulajdonjogat bizonyitd, tSkepiacon forgathatd értékpapirok,
amelyek bevezethetSk egy szabdlyozott piacra és a kiilfoldi kibocsdtd értékpapirjaitol fiiggetleniil kereskedhetdk;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014. dprilis 16-i 2014/49/EU irdnyelve a betétbiztositasi rendszerekrdl (Ldsd e Hivatalos Lap 149.
oldalat.).
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46. ,t6zsdén kereskedett alap” olyan alap, amelynek legaldbb egy befektetési jegyével vagy részvényosztilydval keres-
kednek a nap folyamdn legaldbb egy kereskedési helyszinen és van legaldbb egy olyan drjegyz8, amely fellép annak
biztositdsdra, hogy a kereskedési helyszinen kereskedett befektetési egységek vagy részvények éra jelents mértékben
ne térjen el azok nettd eszkozértékétd, illetve adott esetben azok indikativ nettd eszkozértékétsl;

47. certifikdtok™ a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 27. pontjdban meghatdrozott certifikdtok;

48. ,strukturdlt pénziigyi termékek” a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 28. pontjdban meghatdrozott
strukturdlt pénziigyi termékek;

49. ,szarmaztatott termékek”™ a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 29. pontjdban meghatdrozott szirmaz-
tatott termékek;

50. ,arualapa szdrmaztatott termékek” a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdésének 30. pontjdban meghatirozott
drualapt szdrmaztatott termékek;

51. ,kozponti szerz6dg fél (CCP)”: a 648/2012/EU rendelet 2. cikkének (1) bekezdésében meghatdrozott kozponti
szerz8d§ fél;

52. ,jovahagyott kozzétételi mechanizmus” vagy ,APA”: olyan személy, aki ezen irdnyelv szerint fel van hatalmazva azon
szolgdltatds nyujtdsira, hogy a befektetési vdllalkozdsok nevében kozzétegye a kereskedési jelentéseket, a
600/2014/EU rendelet 20. és 21. cikke alapjan;

53. ,0sszesitettadat-szolgdltaté” vagy ,CTP": olyan személy, aki ezen irdnyelv szerint fel van hatalmazva azon szolgltatds
nyUjtasara, hogy Osszegytjtse a szabélyozott piacokrdl, az MTF-ektSl, az OTF-ektdl és a jovahagyott kozzétételi
mechanizmusoktél a 600/2014/EU rendelet 6., 7., 10., 12., 13., 20. és 21. cikkében felsorolt pénziigyi eszkozokrdl
sz6l6 kereskedési jelentéseket, és azokat olyan, folyamatos és €16 elektronikus adatfolyamba vonja Ossze, amely
pénziigyi eszk6zonként arfolyam- és volumen-adatokat biztosit;

54. ,jovdhagyott jelentési mechanizmus” vagy ,ARM" olyan személy, aki ezen irdnyelv szerint fel van hatalmazva azon
szolgéltatds nyujtdsira, hogy a befektetési véllalkozdsok nevében bejelentse az tigyletek adatait az illetékes hat6sd-
goknak vagy az ESMA-nak;

55. ,székhely szerinti tagdllam”:

a) befektetési véllalkozdsok esetén:

i. ha a befektetési véllalkozds természetes személy, az a tagdllam, ahol kozponti tigyviteli helye taldlhato;

ii. ha a befektetési vallalkozds jogi személy, az a tagdllam, ahol létesitS okirat szerinti székhelye taldlhato;

iii. ha a befektetési véllalkozdsnak nemzeti joga alapjdn nincs létesits okirat szerinti székhelye, az a tagdllam, ahol
kozponti digyviteli helye taldlhato;

b) szabélyozott piac esetén az a tagillam, ahol a szabdlyozott piac be van jegyezve, vagy, ha azon tagdllam joga
szerint nincs létesitd okirat szerinti székhelye, az a tagallam, ahol kozponti tigyviteli helye taldlhato;

¢) APA, CTP vagy ARM esetében:

i. ha az APA, CTP vagy ARM természetes személy, az a tagallam, ahol kozponti tigyviteli helye taldlhato;
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ii. ha az APA, CTP vagy ARM jogi személy, az a tagillam, ahol létesit§ okirat szerinti székhelye talalhato;

iii. ha az APA, CTP vagy ARM a tagdllaménak joga szerint nem rendelkezik 1étesit§ okirat szerinti székhellyel, az
a tagdllam, ahol kozponti tigyviteli helye taldlhato;

56. ,fogadd tagallam™ a székhely szerinti tagdllamtdl eltér§ azon tagdllam, amelyben a befektetési vallalkozasnak fiok-
telepe van, vagy ahol befektetési szolgaltatdsokat nyuijt és/vagy tevékenységeket végez, vagy az a tagdllam, amelyben a
szabalyozott piac megfelel6 mechanizmusokat biztosit, hogy lehetévé tegye a rendszere keretében torténd kereske-
dést azon tavoli tagjai vagy résztvevsi szdmdra, akiknek/amelyeknek a lakéhelye[székhelye ugyanazon tagdllamban
talalhato;

57. ,harmadik orszdgbeli vallalkozas™: olyan vallalkozds, amely befektetési szolgdltatdsokat nyujté vagy befektetési tevé-
kenységet végzd hitelintézetnek, befektetési vallalkozdsnak mindsiilne, ha kozponti tigyviteli helye vagy létesitd okirat
szerinti székhelye az Unidban helyezkedne el;

58. ,nagykereskedelmi energiatermék”: az 1227/2011/EU rendelet 2. cikkének 4. pontjdban meghatdrozott nagykereske-
delmi energiatermék;

59. ,mez8gazdasdgi dru alapi szdrmaztatott iigyletek™ az 1308/2013/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet (')
1. cikkében és I. mellékletének I-XX. részében és XXIV/1. részében felsorolt termékekhez kapcsoldédd szdrmaztatott
tigyletek;

60. ,allampapir-kibocsdtd™ az aldbb felsorolt szerepl6k barmelyike, amely hitelviszonyt megtestesits értékpapirt bocsat ki:
i. az Uni;
ii. valamely tagdllam, ideértve annak kormdnyzati szervét, tigynokségét vagy kiilonleges célii gazdasdgi egységét;
iii. a szovetségi dllamforméval rendelkezd tagillamok esetében a szovetség tagjai;
iv. tobb tagdllam kozos, kilonleges célt gazdasdgi egysége;

v. két vagy tobb tagallam dltal finanszirozds mobilizéldsa, valamint stilyos finanszirozasi problémakkal kiizd§ vagy
finanszirozasi szempontbdl veszélyeztetett tagjai szdmdra pénziigyi segitségnyuijtds céljabdl alapitott nemzetkozi
pénziigyi intézmény; vagy

vi. az Eurépai Beruhdzdsi Bank;
61. ,allampapir”: allampapir-kibocsdté dltal kibocsdtott, hitelviszonyt megtestesité értékpapir;
62. ,tartos adathordozd™ barmely olyan eszkoz, amely:

a) lehet6vé teszi, hogy az tigyfél a személyesen neki cimzett informécidkat a jov6ben is hozzaférhet§ mddon, az
informdci6 céljanak megfelel6 hosszisagt ideig tarolja, és

b) lehetévé teszi az igy tdrolt informdciok valtozatlan formdban valé reprodukcidjdt;

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2013. december 17-i 1308/2013/EU rendelete a mez8gazdasagi termékpiacok kozos szervezé-
sének létrehozdsdrol, és a 922/72/EGK tandcsi rendelet, a 234/79/EK tandcsi rendelet, az 1037/2001/EK tandcsi rendelet és az
1234/2007[EK tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésérdl (HL L 347., 2013.12.20., 671. o.).
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63. ,adatszolgdltat6”: barmely APA, CTP vagy ARM.

(2) A Bizottsig felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusok keretében
meghatdrozza az (1) bekezdésben megéllapitott fogalommeghatdrozasok bizonyos technikai elemeit, hogy hozzdigazitsa
azokat a piaci folyamatokhoz, a technoldgiai fejlédéshez és az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott viselkedéssel kapcsolatos
tapasztalatokhoz és biztositsa ezen irdnyelv egységes alkalmazdsat.

1. CiM
BEFEKTETESI VALLALKOZASOK ENGEDELYEZESI ES MUKODESI FELTETELEI
I. FEJEZET
Az engedélyezés feltételei és eljdrdsai
5. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

(1)  Valamennyi tagéllamnak el6 kell irnia, hogy a befektetési szolgaltatdsok rendszeres tizleti tevékenységként, szakmai
alapon torténd nyujtdsa, illetve a befektetési tevékenységek ilyen médon torténd végzése e fejezettel sszhangban elzetes
engedélyezéshez legyen kotott. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagallamnak a 67. cikkel Gsszhangban kijelolt
illetékes hatdsdga adja meg.

(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamoknak barmely piacmiikodtets szdmdra engedélyezniiik kell a
multilaterdlis kereskedési rendszerek vagy szervezett kereskedési rendszerek muikodtetését, amennyiben az adott piacmd-
kodtets elzetes vizsgdlat szerint megfelel e fejezetnek.

(3) A tagillamok valamennyi befektetési véllalkozdst nyilvantartanak. A nyilvntartds nyilvinosan hozzaférhetd, és
informécidkat tartalmaz azon szolgiltatdsokrdl vagy tevékenységekrdl, amelyekre a befektetési véllalkozds engedéllyel
rendelkezik. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrél értesiteni kell az ESMA-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Unidban mtikodd Osszes befektetési vallalkozdsrol. E jegyzék informdcidkat tartalmaz azon
szolgéltatdsokrol vagy tevékenységekrsl, amelyekre az egyes befektetési véllalkozdsok engedéllyel rendelkeznek, és a
jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjin kozzéteszi és naprakész dllapotban
tartja.

Amennyiben egy hatdskorrel rendelkez8 hatésag a 8. cikk b), ¢) és d) pontjaval 6sszhangban visszavont egy engedélyt, e
visszavondsnak ot éven at szerepelnie kell a jegyzékben.

(4)  Minden tagallam megkoveteli, hogy:

a) minden jogi személy befektetési vallalkozds kozponti tigyviteli helye azonos tagdllamban legyen a létesitS okirat
szerinti székhellyel;

b) a nem jogi személy befektetési villalkozds vagy a nemzeti jogszabalyok szerint 1étesitd okirat szerinti székhellyel nem
rendelkez8 jogi személy befektetési véllalkozds kozponti digyviteli helye azon tagéllamban legyen, amelyben {izleti
tevékenységét ténylegesen végzi.

6. cikk
Az engedély terjedelme

(1) A székhely szerinti tagdllam biztositja, hogy az engedély hatdrozza meg azon befektetési szolgaltatisokat vagy
tevékenységeket, amelyek nyujtdsdra, illetve végzésére a befektetési vallalkozds jogosult. Az engedély kiterjedhet egy vagy
tobb kiegészit§ szolgdltatdsra az I. melléklet B. szakaszdban meghatarozottak koziil. Az engedélyt azonban semmi esetre
sem lehet kiadni 6nmagdban kiegészit szolgéltatdsok nyujtdsdra.

(2) A befektetési véllalkozdsnak az engedély kiterjesztése érdekében kérelmet kell benytjtania, ha vallalkozasit olyan
tovabbi befektetési szolgdltatasokra, tevékenységekre vagy kiegészitS szolgaltatdsokra kivdnja kiterjeszteni, amelyeket az
eredeti engedélyezés idején még nem latott eldre.
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(3) Az engedély az Unid egész teriiletére érvényes, és lehet6vé teszi a befektetési vallalkozds szdmdra, hogy az
engedélyben meghatdrozott szolgaltatdsokat, illetve tevékenységeket az Unid egész terilletén nyujtsa, illetve végezze,
vagy a letelepedési jog, tobbek kozott fidktelep révén, vagy a szolgdltatdsok szabad nyujtdsa révén.

7. cikk
Az engedélyek megadisdnak és a kérelmek elutasitdsinak eljardsai

() Az illetékes hat6sdg nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg nem gy6z3dik arrél, hogy a
kérelmez8 az ezen irdnyelv alapjin elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi kévetelménynek eleget tesz.

(2) A befektetési vallalkozdsnak meg kell adnia mindazon informacidkat, beleértve egyebek kozott a tervezett mfive-
letek tipusat és a szervezeti felépitést meghatdrozd tizleti tervet, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatdsdg
meggy6zédhessen arrdl, hogy a befektetési vallalkozds az indulé engedély idépontjdban minden sziikséges intézkedést
megtett ahhoz, hogy az e fejezet szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(3) A kérelmez6t a hidnytalan kérelem benytjtdsat6l szdmitott hat hénapon beliil tdjékoztatni kell arrél, hogy az
engedélyt megadtak-e.

(4) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezetet dolgoz ki az aldbbiak pontos meghatdrozésara:

a) az e cikk (2) bekezdése értelmében a hatdskorrel rendelkezd hat6sdgok szdmdra nytjtand6 informdcidk, az tizleti tervet
is ideértve;

b) a befektetési vallalkozdsok irdnyitdsdra vonatkozd, a 9. cikk (6) bekezdése szerinti kovetelmények, valamint a 9. cikk
(5) bekezdése szerinti értesités céljira szolgdlé informdaciok;

¢) a befolydsold részesedéssel rendelkezd részvényesekre és tagokra vonatkozé kovetelmények, valamint azon tényezdk,
amelyek — a 10. cikk (1) és (2) bekezdésében foglaltak szerint — megakadélyozhatjdk az illetékes hatbsdgot feliigyeleti
feladatainak hatékony teljesitésében.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabalyozdsi technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(5) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e cikk (2) bekezdésében és a 9. cikk (5) bekezdé-
sében el6irt informdcié nyujtdsdra vagy az értesitésre szolgdlé egységes formanyomtatvinyok, mintadokumentumok és
eljarasok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsigra hatdskort kell ruhdzni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

8. cikk
Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a befektetési vallalkozds szdmdra kibocsdtott engedélyt, amennyiben a befektetési
vallalkozas:

a) 12 hoénapon beliil nem haszndlja fel az engedélyt, az engedélyrdl kifejezetten lemond, vagy a megel6z8 hat honap
sordn befektetési szolgdltatist nem nydjtott, illetve befektetési tevékenységet nem végzett, kivéve, ha az érintett
tagéllam eldirta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;
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b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszkoz igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mér nem felel meg azon feltételeknek, amelyek alapjdn az engedélyt kiadtdk, Ggymint a 575/2013/EU rendeletben
megallapitott feltételek teljesitése;

d) stlyosan és rendszeresen megsértette a befektetési véllalkozdsok mikodési feltételeire irdnyadd, ezen irdnyelv vagy a
600/2014/EU rendelet alapjén elfogadott rendelkezéseket;

e) azon esetek barmelyikének hatdlya ald tartozik, ennek az irdnyelvnek a hatokorén kivil esé tigyekben, amikor a
nemzeti jog a visszavondst el6irja.

Minden engedély kiaddsarol értesiteni kell az ESMA-t.

9. cikk
Vezetd testiilet

(1) Az 5. cikknek megfeleléen engedélyt ado illetékes hatdsdgok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozdsok és irdnyitd
testiileteik megfeleljenek a 2013/36/EU rendelet 88. cikkének és 91. cikkének.

Az ESMA és az EBA kozosen irdnymutatdsokat fogadnak el a 2013/36/EU irdnyelv 91. cikke (12) bekezdésében felsorolt
elemekrdl.

(2) Az 5. cikk szerinti engedély megaddsakor az illetékes hatdsigok engedélyezhetik, hogy a vezetd testiilet tagjai a
2013/36/EU irdnyelv 91. cikke (3) bekezdésében engedélyezetteken tdl egy tovabbi, nem tigyvezetS igazgatdi tisztséget
toltsenek be. Az illetékes hatdsdgok rendszeresen tdjékoztatjak az ESMA-t az engedélyekrdl.

Az EBA és az ESMA 0sszehangoljdk az e bekezdés els§ albekezdésében és a 2013/36/EU irdnyelv 91. cikke (6)
bekezdésében meghatdrozott, a befektetési véllalkozdsokra vonatkozé informéciok gydijtését.

(3) A tagallamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozas vezetd testilete meghatarozza, feliigyeli azokat az irdnyitdsi
szabdlyokat, amelyek a befektetési véllalkozds hatékony és prudens vezetését — és ennek részeként a befektetési villal-
kozdson beliili feladatok elkiilonitését és az Osszeférhetetlenségek megel6zését — hivatottak garantdlni, és feliigyelje e
szabdlyok végrehajtdsdt és felel6s azokért, olyan médon, amely el6mozditja a piac integritdsdt és az tigyfelek érdekeit.

A 2013/36/EU iranyelv 88. cikke (1) bekezdésében megallapitott kovetelmények sérelme nélkiil e mechanizmusoknak azt
is biztositaniuk kell, hogy a vezetd testiilet meghatdrozza, jévéhagyja és feliigyeli az aldbbiakat:

a) a vallalkozds szervezeti felépitését a befektetési szolgéltatasok és tevékenységek és kiegészit§ szolgdltatdsok biztositdsa
tekintetében, ideértve a személyzettSl megkovetelt képességeket, szaktuddst és tapasztalatot, a véllalkozds szolgaltatds-
nytjtdsdhoz és tevékenységeinek elvégzéséhez szitkséges erdforrdsokat, eljdrasokat és mechanizmusokat, figyelembe
véve tizleti tevékenységének jellegét, nagysdgrendjét és Osszetettségét, és mindazokat a kovetelményeket, amelyeknek a
véllalkozds koteles megfelelni;

b) a kindlt vagy biztositott szolgéltatdsokra, tevékenységekre, termékekre és miveletekre vonatkozd politikdt, Ossz-
hangban a vallalkozds kockazatvisel§ képességével, valamint a véllalkozds azon tigyfeleinek jellemzdivel és igényeivel,
akik szdmadra azokat kindljdk vagy biztositjak, ideértve adott esetben a megfelel§ stressztesztek elvégzését is;

¢) az ugyfeleknek vald szolgdltatdsnyujtisban részt vevs személyekre vonatkozd, arra irdnyulé javadalmazdsi politikat,
hogy az a felel6s magatartdsra, az tigyfelekkel szembeni tisztességes eljardsra, és az tigyfelekkel fenndllé kapcsolatokban
az érdekellentétek elkeriilésére 6sztonozzon;
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A vezetd testiilet figyelemmel kiséri és rendszeres id6kozonként értékeli a vallalkozds befektetési szolgdltatdsok és
tevékenységek, valamint kiegészit§ szolgaltatdsok nyujtasdra vonatkozé stratégiai céljainak megfelelGségét és végrehajtasat
a befektetési vallalkozds irdnyitdsi rendszerének eredményességét és az tigyfeleknek nyjtott szolgdltatdsokra vonatkozd
politikdk megfelelgségét, és megteszi a megfelel6 1épéseket az esetleges hidnyossdgok kezelésére.

A vezet§ testiilet tagjai megfelel6 hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az informicidkhoz és dokumentumokhoz,
amelyekre sziikségitk van a vezetSi dontéshozatal feliigyeletéhez és ellenérzéséhez.

(4) Az illetékes hat6sdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zédve arrdl, hogy a befektetési véllalkozds
vezet§ testilletének tagjai megfelel@en jo hirnévvel rendelkeznek, elegends tudds, készség és tapasztalat birtokdban
vannak, és elegendd id6t forditanak feladataik elldtdsira, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak
vélelmezésére, hogy a befektetési vallalkozds vezetésében javasolt valtozdsok veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd
vezetést az tigyfeleik érdekeinek és a piac integritdsdnak megfelel§ figyelembevételét.

(5) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozds tdjékoztassa az illetékes hatdsigot vezet§ testiiletének
minden tagjardl és az e tagsagban bekovetkezd barmely valtozasrdl, mindazon informdciokkal egyiitt, amelyek annak
értékeléséhez szitkségesek, hogy a villalkozds megfelel-e az (1), (2) és (3) bekezdésnek.

(6) A tagillamok el6irjak, hogy a kérelmez8 befektetési vallalkozas hatékony iigyvezetését legalabb két, az (1) bekez-
désében megillapitott kovetelményeknek megfelels személynek kell elldtnia.

Az els§ albekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamok engedélyt adhatnak a természetes személy befektetési vallalko-
zdsoknak vagy az egyetlen természetes személy altal az alapszabdlynak és nemzeti jogszabdlyoknak megfelelGen irdnyitott
jogi személyiségii befektetési vallalkozdsoknak. A tagdllamok azonban megkovetelhetik a kovetkezdket:

a) olyan alternativ szabilyok életbe léptetése, amelyek biztositjak az ilyen befektetési vallalkozdsok megalapozott és
megbizhaté irdnyitdsat és az tigyfelek érdekeinek megfelel§ figyelembevételét, valamint a piac integritdsat

b) az érintett természetes személyek megfelelGen jo hirnévvel, kell§ tuddssal és tapasztalattal rendelkezzenek, és fordit-
sanak elegend§ id6t feladataik ellatdsdra.

10. cikk
Részvényesek és befolydsolo részesedéssel rendelkezd tagok

(1) Az illetékes hatdsigok mindaddig nem engedélyezhetik a befektetési szolgdltatdsok nytjtdsit és a befektetési
tevékenységek végzését a befektetési vdllalkozds szamdra, amig nem kapjdk meg a tdjékoztatdst azon természetes vagy
jogi személy részvényesek vagy tagok kilétérdl, akik, illetve amelyek kozvetve vagy kozvetleniil befolydsol6 részesedéssel
rendelkeznek, valamint e részesedések nagysdgdrol.

Az illetékes hatdsigok megtagadjik az engedélyezést, ha a befektetési vallalkozdsok megalapozott és megbizhaté vezetése
biztositdsdnak sziikségességét figyelembe véve nincsenek meggySzédve a befolydsold részesedéssel rendelkezd részvé-
nyesek vagy tagok alkalmassagarol.

Amennyiben szoros kapcsolat all fenn a befektetési vallalkozds és mds természetes vagy jogi személyek kozott, az illetékes
hatdsdg kizardlag akkor adja meg az engedélyt, ha az ilyen kapcsolatok nem akadélyozzék az illetékes hatdsdg feliigyeleti
funkcidinak hatékony gyakorldsat.

(2) Az illetékes hatésdg megtagadja az engedélyezést, amennyiben valamely harmadik orszdg torvényei, rendeletei vagy
kozigazgatdsi rendelkezései irdnyaddak a véllalkozdssal szoros kapcsolatban 4ll6 egy vagy tobb természetes vagy jogi
személyre, vagy az ilyen jogszabdlyok érvényesitésének nehézségei akaddlyozzak az illetékes hatésdg feliigyeleti funkcio-
inak hatékony ellatdsat.
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(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy amennyiben az (1) bekezdés elsé albekezdésében emlitett személyek dltal gyako-
rolt befolyas valdszintileg hatrinyosan érinti a befektetési véllalkozds megalapozott és megbizhaté irdnyitdsat, az illetékes
hat6sdg meghozza a szitkséges intézkedéseket annak érdekében, hogy véget vessen a helyzetnek.

Ilyen intézkedés lehet a birdsdgi végzés kérelmezése vagy az igazgatokkal és az irdnyitdsért felelGs személyekkel szembeni

szankciok kiszabdsa vagy a szoban forgd részvényesek, illetve tagok birtokdban 1év8 részvényekhez fiz6d8 szavazati
jogok gyakorldsdnak felfiiggesztése.

11. cikk
A tervezett részesedésszerzés bejelentése

(I) A tagdllamok minden olyan természetes vagy jogi személy, vagy Osszehangoltan felléps tobb ilyen személy (,a
részesedést szerezni kivand személy”) részére, aki vagy amely dontést hozott befolydsolé részesedésnek egy befektetési
véllalkozdsban valé kozvetlen vagy kozvetett megszerzésére vagy ilyen befolydsold részesedésnek egy befektetési vallal-
kozdsban valé kozvetlen vagy kozvetett tovabbi novelésére, aminek eredményeképpen szavazati jogainak vagy birtokolt
t6kerészesedésének ardnya elérné vagy meghaladnd a 20, 30 vagy 50 %-ot vagy a befektetési vallalkozds a lednyvallalatdva
vélna (,a szandékolt részesedésszerzés”) el6irjak, hogy el6szor a megszerezni kivant befolydsold részesedés nagysagat és a
13. cikk (4) bekezdésében emlitett vonatkozé informdcidkat irdsban jelentsék be annak a befektetési vallalkozdsnak az
illetékes hatdsdgai felé, amelyben befolyasold részesedés megszerzésére vagy ilyen részesedés novelésére torekszenek.

A tagdllamok minden természetes vagy jogi személy részére, aki vagy amely dontést hozott egy befektetési véllalkozasban
fenndllé befolydsol6 részesedésének kozvetlen vagy kozvetett elidegenitésérdl, el6irjak, hogy ezt a tényt elGszor irdsban
jelentse be — az elidegeniteni kivdnt részesedés nagysiganak megjelolésével — az illetékes hatosdgoknak. Ennek a
személynek hasonloképpen bejelentést kell tennie az illetékes hatbsdgok felé akkor is, ha befolydsol6 részesedésének
oly mértékd csokkentésérdl dontott, hogy ezaltal szavazati jogdnak, vagy az altala birtokolt t6kerészesedésnek az ardnya
20, 30, vagy 50 % ald csokkenne, vagy ha a biztositéintézet megsztinne lednyvallalata lenni.

A tagdllamoknak nem szitkséges a 30 %-os hatdrértéket alkalmazniuk abban az esetben, ha a 2004/109/EK irdnyelv
9. cikke (3) bekezdése a) pontjanak megfelelGen az egyharmados hatdrértéket alkalmazzak.

Annak megdllapitdsara, hogy teljesiilnek-e a befolydsold részesedés e cikkben és a 10. cikkben emlitett feltételei, a
tagdllamoknak nem kell figyelembe venniitk azokat a szavazati jogokat vagy részvényeket, amelyekkel a befektetési
véllalkozdsok vagy hitelintézetek — az 1. melléklete A. szakaszdnak 6. pontjdban foglaltak értelmében — a pénziigyi
eszkozok jegyzési garanciavillaldsa ésfvagy az eszkoz vételére vonatkozd kotelezettségvallalds alapjan torténd elhelyezése
révén rendelkezhetnek, feltéve, hogy az emlitett jogokat egyrészt nem gyakoroljak vagy egyéb médon nem hasznéljék a
kibocsit6 vezetésébe valo beavatkozdsra, és masrészt azokat a részesedésszerzéstdl szamitott egy éven beliil elidegenitik.

(2) Az érintett illetékes hatosdgoknak a részesedésszerzés 13. cikk (1) bekezdésében el6irt értékelésekor (,az értékelés”)
egymds kozott teljeskordien konzultdlniuk kell, amennyiben a részesedést szerezni kivind személy az aldbbiak egyike:

a) egy mdsik tagdllamban vagy a részesedésszerzés tdrgyat képezd tdrsasdg dgazatdtol eltérd dgazatban engedélyezett
hitelintézet, biztositdintézet, viszontbiztositd, befektetési vallalkozds vagy AEKBV alapkezeld tdrsasig;

b) egy masik tagdllamban vagy a részesedésszerzés tdrgydt képezd tdrsasdg dgazatdtdl eltérd dgazatban engedélyezett
hitelintézet, biztositéintézet, viszontbiztositd, befektetési vallalkozas vagy AEKBV alapkezel tdrsasdg anyavéllalata;

vagy

¢) egy madsik tagdllamban vagy a részesedésszerzés tdrgyat képezd tdrsasag dgazatatdl eltérd dgazatban engedélyezett
hitelintézet, biztositéintézet, viszontbiztositd, befektetési vallalkozas vagy AEKBV alapkezel§ tdrsasdg felett ellendrzést
gyakorl6 természetes vagy jogi személy.
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Az illetékes hatésdgok indokolatlan késedelem nélkiil egymads rendelkezésére bocsitanak minden — az értékelés szem-
pontjabdl alapvets vagy lényeges — informaéciot. E tekintetben az illetékes hatdsdgok a tdrgyhoz tartozé informdcidkat
kérésre, az alapvet§ informdciokat pedig sajit kezdeményezésikre kozlik egymdssal. A szdndékolt részesedésszerzés
targyat képezd befektetési vallalkozdst engedélyezd illetékes hatdsdg hatdrozata utal a részesedést szerezni kivdnd
személyért felelSs illetékes hatdsdg részérdl kinyilvanitott barmely véleményre vagy fenntartdsra.

(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy amennyiben valamely befektetési vallalkozas tudomast szerez t8kerészesedéseinek
barmely olyan megszerzésérgl vagy elidegenitésérdl, amelynek kovetkeztében a részesedések a (1) bekezdés els§ albekez-
désében emlitett kiiszobértékek barmelyikét meghaladjik vagy az ald csokkennek, az ilyen befektetési vallalkozdsnak
késedelem nélkiil tdjékoztatnia kell az illetékes hatdsagot.

A befektetési véllalkozdsok évente legaldbb egyszer tdjékoztatjak az illetékes hatésdgot a befolydsold részesedéssel rendel-
kez§ részvényeseik és tagjaik nevérdl, valamint az ilyen részesedések nagysdgardl, amint az példaul a részvényesek, illetve
tagok éves kozgytilése sordn kapott informdciokbdl kitiinik, vagy az azon tdrsasdgokra vonatkozd el8irdsoknak vald
megfelelés eredményébdl, amelyek atruhdzhaté értékpapirjait valamely szabélyozott piacra bevezették.

(4) A tagdllamok megkovetelik, hogy az illetékes hatdsdgok tegyenek a 10. cikk (3) bekezdésében emlitettekhez
hasonlé intézkedéseket azon személyek tekintetében, akik nem teljesitik a befolydsol6 részesedés szerzésével vagy nove-
1ésével kapcsolatos el6zetes tdjékoztatdsi kotelezettségiiket. Ha az ilyen részesedést az illetékes hatdsdg kifogdsa ellenére
szerzik meg, a tagallamok — barmely mds elfogadandé szankci6tél fiiggetleniil — rendelkeznek vagy a vonatkozé szavazati
jogok felfiiggesztésérdl, a leadott szavazatok érvénytelenségérél, vagy érvénytelenitésének lehetGségérdl.

12. cikk
Ertékelési idGszak
(1) Az illetékes hatdsdgok azonnal, és minden esetben a 11. cikk (1) bekezdésének elsé albekezdésében eldirt értesités
atvételét, valamint az ezen cikk (2) bekezdésben emlitett informdcidk esetleges késGbbi dtvételét kovetd két munkanapon
beliil irdsban elismerik annak dtvételét a részesedést szerezni kivand személy felé.

Az illetékes hat6sdgoknak az értesités és a tagdllam dltal a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett lista alapjdn eldirt, az
értesitéshez csatolandé valamennyi dokumentum frdsos dtvételi elismervénye napjatél szamitott legfeljebb hatvan
munkanap (,értékelési idgszak”) all rendelkezésére az értékelés elvégzésére.

Az illetékes hatdsdgok az atvétel elismerésekor tdjékoztatjdk a részesedést szerezni kivand személyt az értékelési idGszak
lejartanak idSpontjarol.

(2) Az illetékes hatdsdgok az értékelési idGszak sordn — de az értékelési idGszak otvenedik munkanapjdndl nem késébb
— szitkség esetén barmilyen olyan tovabbi informdci6t bekérhetnek, amely sziikséges az értékelés befejezéséhez. Ezt a
kérelmet irasban, a szikséges potlolagos informdciok megnevezésével kell megtenni.

Az illetékes hatdsdgok dltali informdciokérés napja és a részesedést szerezni kivand személy arra adott vélaszdnak atvétele
kozotti id6szakban az értékelési id@szakot meg kell szakitani. A megszakitds nem tarthat tovabb hdsz munkanapndl. Az
illetékes hat6sdgok éltali barmely — az informdcidk kiegészitését vagy pontositdsat szolgdld — tovabbi kérésrdl az illetékes
hat6sdgok szabad mérlegelésiik szerint dontenek, azonban ez nem jdrhat az értékelési iddszak megszakitdsdval.

(3) Az illetékes hatdsigok a (2) bekezdés mdsodik albekezdésében emlitett megszakitast legfeljebb harminc munka-
napra meghosszabbithatjak, amennyiben a részesedést szerezni kivané személy a kovetkezdk egyike:

a) az Uni6n kivill taldlhat6 vagy az Eurdpai Union kiviili szabalyozds ald tartozd természetes vagy jogi személy;
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b) olyan természetes vagy jogi személy, aki vagy amely nem tartozik ezen irdnyelv, a, a 2009/65[EK, a, 2009/138/EK,
vagy a 2013/36/EU irdnyelv szerinti feliigyelet hatdlya ald.

(4)  Ha az illetékes hatdsdgok az értékelés befejezésekor a szandékolt részesedésszerzés ellenzése mellett dontenek, errdl
két munkanapon beliil és az értékelési idGszakot nem meghaladva frdsban értesitik a részesedést szerezni kivand személyt,
megadva a hatdrozat indokait. A nemzeti jog fiiggvényében, a részesedést szerezni kivand személy kérésére egy, a dontés
indokait megfelel6en tartalmazé nyilatkozatot a nyilvanossdg szdmdra hozzéférhetévé lehet tenni. Ez nem akadélya
annak, hogy a tagillam lehet6vé tegye az illetékes hatdsdg szdmdra, hogy ezt a kozzétételt a részesedést szerezni kivand
személy kérése nélkiil is megtegye.

(5) Ha az illetékes hatdsdgok az értékelési id@szakon belil nem ellenzik irdsban a szandékolt részesedésszerzést, akkor
a szdndékolt részesedésszerzést jovahagyottnak kell tekinteni.

(6) Az illetékes hatdsagok megszabhatjak a szdndékolt részesedésszerzés végrehajtasinak maximdlis idGtartamat, és azt
adott esetben meghosszabbithatjdk.

(7) A szavazati jogok vagy a tGkerészesedés kozvetlen vagy kozvetett megszerzése tekintetében a tagdllamok nem
szabhatnak meg az illetékes hatdsigoknak torténd bejelentésre vagy az azok éltali jovahagydsra vonatkozd, az ebben az
irdnyelvben megallapitottndl szigortibb kovetelményeket.

(8) Az ESMA-nak — az e cikk (2) bekezdésének sérelme nélkiil — szabdlyozastechnikai standardtervezeteket kell
kidolgoznia a 13. cikk (4) bekezdésében emlitett, a részesedést szerezni kivinok altal benytjtandd informéciok kimerits
jegyzékének megéllapitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezetet 2014. janudr 1-jéig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabalyozdsi technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban t6rténd elfogaddséra.

(9) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezetet dolgoz ki a 11. cikk (2) bekezdése értelmében az érintett
hatdskorrel rendelkezé hatésdgok kozott sziikséges konzulticids folyamat részletes szabélyaival kapcsolatos egységes
formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2014. janudr 1-jéig benyujtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

13. cikk
Ertékelés

(I) A 11. cikk (1) bekezdésében el6irt bejelentés és a 12. cikk (2) bekezdésében emlitett informdcié értékelésekor az
illetékes hatdsdgok — a részesedésszerzés targyat képezd befektetési véllalkozds hatékony, eredményes és prudens irdnyi-
tasdnak érdekében és a részesedést szerezni kivand személynek a befektetési vallalkozasra gyakorolt valdszindsithets
befolydsit figyelembe véve — az aldbbi kritériumok alapjdn értékelik a részesedést szerezni kivand személy alkalmassdgat
és a szandékolt részesedésszerzés pénziigyi megbizhatdsagat:

a) a részesedést szerezni kivdnd j6 hirneve;

b) a szdndékolt részesedésszerzés eredményeképpen a befektetési vallalkozds tzleti tevékenységét irdnyité barmely
személy jo hirneve és tapasztalata;

¢) a részesedést szerezni kivand személy pénziigyi megbizhatésdga, killonosen a részesedésszerzés targyat képezd befek-
tetési véllalkozdsban folytatott és tervezett iizleti tevékenység tipusaval kapcsolatban;
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d) annak kérdése, hogy a befektetési vallalkozds képes lesz-e teljesiteni és folyamatosan teljesiteni az ezen az irdnyelven és
adott esetben egyéb irdnyelveken — mégpedig a 2002/87[EK és a 2013/36/EU irdnyelven — alapulé prudencidlis
kovetelményeket és killonosen, hogy vajon az a csoport, amelynek részévé vélik, olyan szerkezetti-e, amely lehetévé
teszi a hatékony feliigyelet gyakorldsat, az illetékes hatésdgok kozotti hatékony informdcidcserét és az illetékes
hat6sdgok kozotti hatdskormegosztds meghatdrozdsit;

e) léteznek-e ésszerti okok annak feltételezésére, hogy a szdndékolt részesedésszerzéssel kapcsolatban pénzmosast vagy
terrorizmusfinanszirozast kovetnek vagy kovettek el vagy kisérelnek vagy kiséreltek meg a 2005/60/EK irdnyelv
1. cikke értelmében, vagy hogy a tervezett részesedésszerzés novelheti annak kockazatat.

A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel 6sszhangban felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat fogadjon el az
e bekezdés elsé albekezdésében meghatdrozott feltételek kiigazitdsdra.

(2) Az illetékes hatésdgok csak akkor ellenezhetik a szdndékolt részesedésszerzést, ha erre az (1) bekezdésben meghata-
rozott kritériumok alapjan ésszerti okuk van, vagy ha a részesedést szerezni kivind személy dltal szolgdltatott informdcid
nem teljes.

(3) A tagdllamok nem szabhatnak el6zetes feltételeket a megszerzendd részesedési ardny tekintetében, és nem enge-
délyezhetik illetékes hatdsdgaik szdmadra a szandékolt részesedésszerzésnek a piac gazdasdgi igényei alapjan val6 vizs-
gélatat.

(4) A tagallamok kozzéteszik az értékeléshez szitkséges és a 11. cikk (1) bekezdésében emlitett bejelentés id6pontjdban
az illetékes hatosdgok szdmdra nyujtandé informdacidk listdjat. A kért informdciéknak ardnyosnak kell lenniiik, és azokat a
részesedést szerezni kivdné személy és a szdndékolt részesedésszerzés jellegéhez kell igazitani. A tagdllamok nem
kérhetnek a prudencidlis értékelés szempontjdb6l nem a tdrgyhoz tartozé informaéciokat.

(5) A 12. cikk (1), (2) és (3) bekezdéseiben foglaltak ellenére, amennyiben ugyanazon befektetési vallalkozas tekinte-
tében kett§ vagy tobb, befolydsold részesedés szerzésére vagy novelésére vonatkozd ajénlatrdl értesitik az illetékes
hatésagot, tigy az utobbinak a részesedést szerezni kivané személyeket megkiilonboztetést6l mentes modon kell kezelnie.

14. cikk
Tagsig valamely engedélyezett befektetGkartalanitisi rendszerben

Az illetékes hatdsdg megvizsgdlja, hogy barmely, befektetési véllalkozdsként engedélyt kér§ jogalany az engedélyezéskor
teljesiti-e a 97/9/EK irdnyelv alapjan fennall6 kotelezettségeit.

Az elsé bekezdésben emlitett kotelezettséget a strukturdlt betétek viszonylatdban akkor kell teljesiteni, ha a strukturdlt
betétet olyan hitelintézet bocsatja ki, amely a 2014/49/EU irdnyelv alapjn elismert betétbiztositasi rendszer tagja.

15. cikk
Indul6tGke-ellitottsag

A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatésagok csak akkor adjak meg az engedélyt, ha a befektetési vallalkozas a
575/2013/EU rendelet kovetelményeivel 6sszhangban az adott befektetési szolgdltatds vagy tevékenység jellegére tekin-
tettel elegendd indulétékével rendelkezik.

16. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagallam megkoveteli, hogy a befektetési véllalkozdsok megfeleljenek az e cikk (2)-(10) bekez-
désében és a 17. cikkben foglalt szervezeti kovetelményeknek.
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(2) A befektetési véllalkozds megfelel§ politikakat és hatékony eljarasokat hoz létre annak biztositdsdra, hogy a
véllalkozds, beleértve annak vezetSit, alkalmazottait és fiiggd tigynokeit, megfeleljen az ezen irdnyelv szerinti kotelezett-
ségeknek, valamint az ilyen személyek személyes iigyleteire irdnyadé megfelel§ szabélyokat is megéllapit.

(3) A befektetési véllalkozds hatékony szervezeti és igazgatasi megolddsokat tart fenn és mtikodtet abbdl a célbdl, hogy
minden ésszerti 1épést megtehessen annak megelSzése érdekében, hogy a 23. cikkben meghatdrozott osszeférhetetlenség
hatranyosan érintse iigyfeleinek érdekeit.

Az tgyfelek szdmdra torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkozoket kialakitd befektetési vallalkozds az egyes pénziigyi
eszkozok jovahagydsira és a meglévs pénziigyi eszkozok jelentds kiigazitdsainak jovdhagydsdra szolgdlé folyamatot tart
fenn, mdkodtet, és elvégzi annak feliilvizsgdlatdt, mielStt pénziigyi eszkozt hoz forgalomba vagy forgalmaz iigyfelek
részére.

A termék jévahagydsi folyamata meghatdrozza a végsS tigyfelek azonositott célpiacdt az egyes pénziigyi eszkozok tigyfél-
kategéridin beliil, és biztositja, hogy az adott azonositott célpiac valamennyi relevins kockazatdnak értékelése megtor-
ténjen, és a tervezett forgalmazdsi stratégia az azonositott célpiacnak megfelel§ legyen.

A befektetési vdllalkozdsok emellett rendszeresen feliilvizsgdljak az dltaluk kindlt vagy forgalomba hozott pénziigyi
termékeket, és ennek sordn figyelembe vesznek minden olyan eseményt, amely lényegesen befolydsolhatja az azonositott
célpiac potencidlis kockdzatdt, legaldbb annak felmérése érdekében, hogy a pénziigyi eszkoz tovébbra is megfelel-e az
azonositott célpiac igényeinek, és hogy a tervezett forgalmazdsi stratégia tovabbra is megfelelG-e.

A pénziigyi eszkozoket kialakit6 befektetési vallalkozds barmely forgalmazd szdmara elérhet6vé teszi a pénziigyi eszkozre
és a termék jovahagydsi folyamatdra vonatkozé 6sszes informdcidt, a pénziigyi eszkozok azonositott célpiacét is beleértve.

Amennyiben valamely befektetési véllalkozds nem sajat maga dltal kialakitott pénziigyi eszkozoket kindl vagy javasol,
kielégit6 megolddsokat kell alkalmaznia az 6todik albekezdésben emlitett informdciok beszerzésére és minden egyes
pénziigyi eszkoz jellemzdinek és azonositott célpiacainak megértésére.

Az e bekezdésben emlitett szabalyok, folyamatok és megolddsok nem sértik ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet
osszes egyéb elSirdsat, beleértve a kozzétételre, az alkalmassigra vagy megfelelGségre, az Gsszeférhetetlenségek azonosi-
tdsdra és kezelésére, valamint az 6sztonzékre vonatkozdakat is.

(4) A befektetési véllalkozds minden ésszert 1épést megtesz a befektetési szolgéltatdsok és tevékenységek teljesitésének
folyamatossdga és szabdlyossaga biztositdsinak érdekében. A befektetési vallalkozds e célbol megfelel§ és aranyos rend-
szereket, eréforrasokat és eljrdsokat alkalmaz.

(5) A befektetési véllalkozds biztositja, hogy amikor harmadik félre tdimaszkodik az iigyfelek szdmdra a folyamatos és
kielégit szolgaltatdsnyujtds vagy befektetési tevékenységvégzés szempontjdbdl kritikus fontossdgli operativ funkcidk
teljesitéséhez, minden ésszerdi intézkedést meghoz az indokolatlan tovdbbi mikodési kockdzat elkeriilésére. Fontos
operativ funkcidk kiszervezése nem villalhaté oly médon, hogy az lényegesen sértse a vallalkozds bels6 ellendrzésének
mindségét, illetve a feliigyel6k lehetségét arra, hogy figyelemmel kisérjék a véllalkozds kotelezettségeinek teljesitését.

A befektetési vallalkozdsnak megalapozott igazgatdsi és szdmviteli eljdrdsokkal, belsé ellenérzési mechanizmusokkal,
hatékony kockdzatértékelési eljardsokkal, valamint az adatfeldolgozé rendszereihez hatékony ellendrzési és védelmi
szabalyokkal kell rendelkeznie.

Annak sérelme nélkiil, hogy az illetékes hatésdgok ezzel az irdnyelvvel és a 600/2014/EU rendelettel 6sszhangban
hozzaférést kérjenek a kommunikdcidhoz, a befektetési vallalkozdsnak az informdciok tovabbitdsira haszndlt eszk6zok
biztonsagat és hitelesitését garantdld, hatékony és eredményes biztonsdgi mechanizmusokkal kell rendelkeznie, minima-
lizalnia kell az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés kockdzatdt, és az adatok titkossagat mindenkor megérizve meg
kell el8znie az informéciok kiszivargdsat.
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(6) A befektetési vallalkozdsnak az dltala nyujtott Osszes szolgdltatdsrdl és az dltala végzett Osszes tevékenységrél és
tigyletr6l nyilvantartdst kell vezetnie, amelynek elegenddnek kell lennie ahhoz, hogy az illetékes hatdsdg elldthassa
feliigyeleti feladatait, és megtehesse az ezen irdnyelv, a 600/2014/EU rendelet, a 2014/57[EU irdnyelv és az 596/2014/EU
rendelet szerinti végrehajtasi intézkedéseket és killonosen hogy meggydzSdhessen arrdl, hogy a befektetési vallalkozas
eleget tett-e az tigyfelekkel vagy potencidlis tigyfelekkel szemben, illetve a piac integritdsinak megd6rzése kapcsan fenndlld
minden kotelezettségének.

(7) A nyilvintartds részeként rogziteni kell legaldbb azokat telefonbeszélgetéseket és elektronikus tizenetvéltdsokat,
amelyek a sajdtszdmlds kereskedésben megkotott tigyleteket, valamint a megbizdsok dtvételével, tovabbitdsdval és végre-
hajtdsaval kapcsolatos iigyfélmegbizasi szolgaltatdsokat érintik.

Az ilyen telefonbeszélgetések és elektronikus iizenetvaltdsok kozé tartoznak azok is, amelyek célja az iigyletek kotése
sajatszdmlds kereskedés keretében, valamint a megbizdsok dtvételével, tovabbitdsdval és végrehajtdsdval kapcsolatos tigyfél-
megbizasi szolgéltatdsok nytjtasa, még az olyan beszélgetések és tizenetvéltdsok esetében is, amelyek nem vezetnek a
szoban forgé iigyletek megkotéséhez vagy tigyfélmegbizdsi szolgéltatdsok nydjtdsdhoz.

E célbdl a befektetési vallalkozdsnak minden ésszertien szitkséges 1épést meg kell tennie az alkalmazottai vagy partnerei
altal a befektetési vallalkozas éltal rendelkezésiikre bocsatott vagy haszndlatra jévahagyott vagy engedélyezett berendezé-
seken keresztiil lebonyolitott relevins telefonbeszélgetések és (kimend vagy bejovd) elektronikus iizenetvaltdsok rogzitése
céljabol.

A befektetési vallalkozasok kotelesek tdjékoztatni Gj és meglévs tigyfeleiket, hogy azon, a befektetési vallalkozds és az
tgyfelei kozotti, telefonon torténd tizenetvaltdsok, illetve beszélgetések, amelyek valamilyen tranzakciét eredményeznek
vagy eredményezhetnek, rogzitésre keriilnek.

Ez a tdjékoztatds kozolhetd minddssze egy alkalommal, a befektetési szolgdltatdsok 4j vagy meglévé tigyfeleknek torténd
nydjtasit megel6zGen.

A Dbefektetési villalkozasok olyan tigyfélnek, akit el6zéleg nem tdjékoztattak a telefonon torténd iizenetvaltdsok és
beszélgetések rogzitésérsl, nem nyujthatnak telefonon keresztiil befektetési szolgéltatdst, illetve részére nem végezhetnek
telefonon keresztiil befektetési tevékenységet, amennyiben az emlitett befektetési szolgdltatdsok, illetve befektetési tevé-
kenységek tigyfélmegbizasok fogaddsdhoz, tovabbitisdhoz vagy végrehajtisdhoz éhez kapcsolédnak.

Az ugyfelek egyéb tton is adhatnak megbizdst, e kozlésnek azonban tartés adathordozén rogzitett formaban, azaz pl.
levélben, faxon vagy e-mailben kell torténnie, vagy a személyes taldlkozokon elhangzott megbizdsok esetében azt
dokumentélni kell. Igy az iigyféllel folytatott relevins személyes beszélgetések tartalma irdsos jegyzokonyvek vagy
feljegyzések formdjdban rogzithetS. Az igy kozolt megbizdsok a telefonon kozolt megbizdsokkal egyenértékdinek mind-
siilnek.

A befektetési vallalkozds megtesz minden ésszerti 1épést annak elkeriilésére, hogy alkalmazottai vagy partnerei a relevans
telefonbeszélgetéseket és elektronikus tizenetvaltdsokat olyan, magédntulajdonban 1év8 berendezéseken keresztiil bonyo-
litsak le, amelyekrdl a befektetési véllalkozds az dltaluk kozvetitett tartalmat nem tudja rogziteni vagy lemdsolni.

Az ¢ bekezdéssel osszhangban megdrzott felvételeket az érintett tigyfeleknek kérésre at kell adni, és azokat ot évig —
illetve amennyiben azt az illetékes hatdsdg el6irja, legfeljebb hét évig — meg kell Grizni.

(8) A befektetési vallalkozdsnak az iigyfelei tulajdondban 1év6 pénziigyi eszkozok tartdsakor kielégité megolddsokkal
kell 6vnia az tigyfelek tulajdonosi jogait, killondsen a befektetési véllalkozas fizetésképtelensége esetén, és meg kell el6znie
az tgyfelek pénziigyi eszkozeinek sajit szamldra torténd felhaszndlasat, kivéve, ha ez az tigyfél kifejezett hozzdjarulasdval
torténik.

(9) A befektetési vallalkozdsnak az tigyfelek tulajdonat képezé pénzeszkozok tartdsakor megfelel6 megolddsokkal kell
6vnia az tgyfelek jogait, és a hitelintézetek esetének kivételével meg kell el6znie az tigyfelek pénzeszkozeinek sajat
szamldra torténd felhasznaldsat.
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(10) A befektetési vallalkozds nem kothet lakossagi tigyfelekkel tulajdonjog-atruhdzasos pénziigyi biztositékokrél sz616
megéllapoddsokat az iigyfél jelenlegi vagy jovébeli, tényleges vagy fiiggd vagy véarhaté kotelmeinek biztositékaként vagy
fedezeteként.

(11)  Befektetési vallalkozasok fidktelepei esetén a fidktelep helye szerinti tagallam illetékes hatdsdga érvényesiti a (6) és
(7) bekezdésben foglalt kotelezettséget a fidktelep dltal végrehajtott tigyletek tekintetében, a befektetési véllalkozds szék-
hely szerinti tagallama illetékes hatdsdgdnak a nyilvantartasokba valé kozvetlen betekintési lehetségének sérelme nélkiil.

A tagillamok kivételes koriilmények esetén a (8), (9) és (10) bekezdésben emlitetteken, valamint a (12) bekezdésben
emlitett vonatkozé felhatalmazdson alapulé jogi aktusokban foglaltakon tdl tovabbi kovetelményeket is elGirhatnak a
befektetési véllalkozdsok szdmdra az tigyfelek eszkozeinek védelmével kapcsolatban. Ezeknek a kovetelményeknek
objektiv médon indokoltnak és ardnyosnak kell lenniitk ahhoz, hogy megoldast kindlhassanak a befektetdk védelmét
vagy a piac integritasat fenyegets, az adott tagallam piaci szerkezetének koriilményei kozott kilonds fontossaga konkrét
kockdzatokkal szemben, amennyiben a befektetési vallalkozdsok az tigyfelek eszkozeinek és forrdsainak védelmében
jarnak el.

A tagéllamok, amennyiben e bekezdésnek megfeleléen szdndékukban all tovabbi kovetelményt bevezetni, arrél indoko-
latlan késedelem nélkiil, de legaldbb két honappal a kovetelmény tervezett hatdlybalépése el6tt tdjékoztatjak a Bizottsagot.
A téjékoztatdsban meg kell indokolni a kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészité kovetelmény sem korldtozhatja vagy
befolyasolhatja mds mddon a befektetési vallalkozdsok 34. és 35. cikk szerinti jogait.

A Bizottsdg a harmadik albekezdésben emlitett tdjékoztatdstol szamitott két honapon beliil véleményt nyilvanit a kiegé-
szit§ kovetelmények ardnyossdgdrol és indokoltsagarol.

A tagdllamok fenntarthatjdk mindazon kiegészit6 kovetelményeket, amelyekr6l 2014. jalius 2. el6tt a 2006/73/EK
irdnyelv 4. cikke alapjdn értesitést kiildtek a Bizottsdgnak, feltéve, hogy az emlitett cikkben meghatdrozott feltételek
teljestilnek.

A Bizottsdg tdjékoztatja a tagdllamokat az e bekezdéssel Gsszhangban bevezetett kiegészit§ kovetelményekrdl, valamint
kozzéteszi e kovetelményeket a webhelyén.

(12) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikkel osszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el, amelyekben részletesen meghatdrozza a kiilonboz8 befektetési szolgéltatdsokat nydjtd és/vagy befektetési
tevékenységeket, illetve kiegészitS szolgaltatdsokat, vagy ezek kombindcidjat végzd befektetési véllalkozdsokkal, illetve
harmadik orszdgbeli véllalkozdsok esetében azok 41. cikkel 6sszhangban engedélyezett fidktelepeivel szemben megalla-
pitandd, e cikk (2)-(10) bekezdésében rogzitett konkrét szervezeti kovetelményeket.

17. cikk
Algoritmikus kereskedés

(1) Az algoritmikus kereskedéssel foglalkozd befektetési véllalkozdsnak az dltala mikodtetett véllalkozdsnak megfeleld,
hatékony rendszerekkel és kockazatellenSrzési mechanizmussal kell rendelkeznie, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak
legyenek, és elegendd kapacitdssal rendelkezzenek, illetve megfelel§ kereskedési kiiszobértékek és limitek hatdlya ald
tartozzanak, és megakaddlyozzdk a hibds megbizdsok kikiildését vagy a rendszerek egyéb, potencidlisan rendellenes
piaci helyzetet eredményezd vagy ilyen helyzet kialakuldsdt el@segit6 mikodését. Az ilyen véllalkozdsnak hatékony
rendszerekkel és kockazatellendrzési mechanizmusokkal is rendelkeznie kell annak biztositdsdra is, hogy a kereskedési
rendszerek ne legyenek felhaszndlhat6k semmiféle olyan célra, amely ellentétes az 596/2014/EU rendelettel vagy annak a
kereskedési helyszinnek a szabadlyaival, amelyhez kapcsolédnak. A befektetési véllalkozdsnak hathatés mechanizmusokkal
kell rendelkeznie az tizletvitel folyamatossdganak biztositdsira, amelyek alkalmasak a kereskedési rendszereiben fellépd
barmely hiba kezelésére, és gondoskodnia kell rendszerei teljes korii tesztelésérsl és megfelel§ ellenérzésérgl annak
biztositdsa érdekében, hogy e bekezdés kovetelményeinek mindenkor megfeleljenek.

(2)  Amennyiben egy befektetési véllalkozds valamely tagallamban algoritmikus kereskedést folytat, errél koteles érte-
siteni a székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdgait, valamint annak a kereskedési helyszinnek a székhelye szerinti
illetékes hatdsigot, amelynek tagjaként vagy résztvevGjeként a befektetési vallalkozds algoritmikus kereskedést folytat.



2014.6.12. Az Eurépai Uni6 Hivatalos Lapja L 173/399

A befektetési véllalkozds székhelye szerinti illetékes hatdsdg kotelezheti a befektetési vallalkozast, hogy rendszeresen vagy
eseti jelleggel adjon leirdst algoritmikus kereskedési stratégidi jellegérdl, a rendszerre érvényes kereskedési paraméterekrdl
vagy limitekrél, az (1) bekezdésben foglalt feltételek teljesitésének biztositdsira bevezetett alapvetS megfelelési, illetve
kockazatellenérzési mechanizmusrdl, valamint a rendszerei tesztelésére vonatkozd adatokrdl. A befektetési vallalkozds
székhelye szerinti illetékes hatdsdg barmikor tovabbi informdcidkat is kérhet a befektetési vallalkozastdl algoritmikus
kereskedésérdl és az annak céljara haszndlt rendszerekrdl.

A befektetési vallalkozds székhelye szerinti illetékes hatdsdg az olyan kereskedési helyszinek székhelye szerinti illetékes
hat6sdagok kérésére, amelyek tagjaként vagy résztvevGjeként a befektetési vallalkozds algoritmikus kereskedést folytat,
indokolatlan késedelem nélkiil kozli az algoritmikus kereskedést folytatd befektetési vallalkozdstdl kapott, a mésodik
albekezdésben emlitett informdcidkat.

A befektetési véllalkozds gondoskodik az e cikkben emlitettek nyilvantartdsardl, és biztositja, hogy e nyilvantartds lehet6vé
tegye illetékes hatosdga szdmdra az ezen irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelés nyomon kovetését.

A nagysebesség(i algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazé befektetési vallalkozds jévahagyott formadban pontos és
idérendbe rendezett nyilvantartdst tarol valamennyi megbizdsardl — beleértve a megbizdsok visszavondsdt, a végrehajtott
megbizdsokat és drfolyamokat a kereskedési helyszineken —, és azt kérésre az illetékes hatdsdg rendelkezésére bocsatja.

(3)  Figyelembe véve az adott piac likviditdsat, méretét és jellegét, valamint azon eszkoz jellemzdit, amellyel kereskedik,
annak a befektetési véllalkozdsnak, amely drjegyzési stratégia alapjan algoritmikus kereskedést folytat:

a) az ilyen drjegyzést — az esetleges kivételes koriilmények kivételével — a kereskedési helyszin kereskedési idejének egy
meghatdrozott ardnyu részében folyamatosan kell végrehajtania, és ezaltal rendszeres és el@re lathaté médon likviditdst
kell biztositania a kereskedési helyszinen.

b) kotelezd érvényd irasbeli megallapodast kell kotnie a kereskedési helyszinnel, amelynek legaldbb a befektetési vallal-
kozds a) pont szerinti kotelezettségeit meg kell hatdroznia, és

¢) hatékony rendszerekkel és ellenérzé mechanizmusokkal kell rendelkeznie annak biztositdsdra, hogy mindenkor telje-
siteni tudja a b) pontban emlitett megallapodds szerinti kotelezettségeit,

(4)  E cikk és ezen irdnyelv 48. cikkének alkalmazdsdban egy befektetési véllalkozds akkor folytat drjegyzési stratégia
alapjan algoritmikus kereskedést, ha egy vagy tobb kereskedési helyszin tagjaként vagy résztvevSjeként stratégidjanak
részeként sajat szamldra kereskedve egyidejileg egymadssal ellentétes irdnyt, hasonldé nagysdgi fix drajanlatokat tesz
versenyképes drakon, egyetlen vagy tobb pénziigyi eszkozhoz kapcsoldddan, egyetlen kereskedési helyszinen vagy
egyszerre tobb kereskedési helyszinen, és ezdltal a teljes piac szdmdra rendszeres és gyakori modon likviditast biztosit.

(5)  Annak a befektetési véllalkozdsnak, amely kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit egy kereskedési helyszinhez,
hatékony rendszerekkel és kontrollmechanizmusokkal kell rendelkeznie a szolgaltatdst hasznalé tigyfelek alkalmassdgdnak
megfelel§ értékelésére és feliilvizsgdlatdra, valamint annak biztositdsdra, hogy a szolgaltatdst igénybe vevd tgyfelek ne
léphessék til az el6zetesen meghatdrozott megfeleld kereskedési és hitel-kiiszobértékeket, hogy a szolgéltatdst haszndl6
tigyfelek altal folytatott kereskedés megfelel§ ellendrzés alatt dlljon, és hogy a megfelel§ kockdzatellendrzési mechanizmus
megakaddlyozza az olyan kereskedést, amely kockdzatokat teremthet magidnak a befektetési vallalkozdsnak a szdmadra,
vagy amely rendellenes piaci helyzetet teremthetnek vagy hozzdjarulhatnak annak kialakuldsdhoz, vagy ellentétesek
lehetnek az 596/2014/EU rendelettel vagy a kereskedési helyszin szabdlyaival. A kozvetlen elektronikus hozzaférés
ilyen kontrollmechanizmusok nélkiili biztositdsa tilos.

Annak a biztositdsa, hogy a szolgdltatdst haszndlé tigyfelek betartsdk ezen irdnyelv kovetelményeit, illetve a kereskedési
helyszin dltal el6irt szabdlyokat, a kozvetlen elektronikus hozzdférést biztositd befektetési villalkozds felelGssége. A
befektetési véllalkozdsnak az emlitett szabalyok esetleges megsértésének, illetve a szabalytalan kereskedési feltételeknek
vagy a piaci visszaélésre utal6 magatartdsnak az azonositdsa érdekében figyelemmel kell kisérnie az tigyleteket, és az ilyen
esetekrdl be kell szdmolnia az illetékes hatdsignak. A befektetési véllalkozdsnak gondoskodnia kell arrdl, hogy a befek-
tetési véllalkozds és az tigyfél kozott 1étrejojjon egy kotelezd erejii irdsos megallapodds az emlitett szolgaltatds nyujtdsabol
fakadé alapvet§ jogokrol és kotelezettségekrdl, amely megéllapodds értelmében az ezen irdnyelv rendelkezéseinek betar-
tasaval kapcsolatos felelGsség a befektetési véllalkozast terheli.
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A valamely kereskedési helyszinhez kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosité befektetési vallalkozdsnak e tényrdl
értesitenie kell a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgait, valamint annak a kereskedési helyszinnek a tagéllama
szerinti illetékes hatdsdgokat is, amelyhez a befektetési véllalkozds kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit.

A befektetési véllalkozds székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsiga kotelezheti a befektetési véllalkozdst, hogy az
rendszeres vagy eseti jelleggel adjon leirdst az els albekezdésben emlitett rendszerekrdl és ellendrzési mechanizmusrdl,
és bizonyitsa ezek alkalmazdsat.

A befektetési véllalkozds székhelye szerinti tagédllam illetékes hat6sdga az olyan kereskedési helyszinek illetékes hatdsiga
kérésére, amelyekhez a befektetési vallalkozds kozvetlen elektronikus hozzaférést biztosit, indokolatlan késedelem nélkiil
kozli a negyedik albekezdésben emlitett, a befektetési vallalkozdst6l kapott informdacidkat.

A befektetési véllalkozds gondoskodik az e bekezdésben emlitettek nyilvantartdsardl, és biztositja, hogy e nyilvantartds
lehet6vé tegye illetékes hatésdga szdmdra az ezen irdnyelv kovetelményeinek valé megfelelés nyomon kovetését.

(6) Az olyan befektetési véllalkozds, amely dltaldnos kliringtagként jar el mds személyek szdmadra, rendelkezik hatékony
rendszerekkel és ellendrzéssel, melyek révén gondoskodik arrdl, hogy az elszdmoldsi szolgéltatdsokat csak megfeleld, és
vildgos kritériumokat teljesit6 személyek veszik igénybe, és hogy megfelel§ elSirdsok vonatkoznak azokra a személyekre,
amelyek a befektetési vallalkozds szdmdra és a piac szdmdra a kockazatokat lecsokkentik. A befektetési vallalkozas
gondoskodik arrdl, hogy legyen egy kételez8 érvényt irdsos megéllapodds a befektetési véllalkozds és a személy kozott,
az azon szolgéltatds nyujtasdbol keletkezd lényeges jogokrdl és kotelezettségekrol.

(7) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a kovetkezSk részletes meghatdrozdsa érdekében:

a) a killonbozd befektetési szolgdltatdsokat nyujté ésfvagy befektetési tevékenységeket folytatd és kiegészits szolgdltatd-
sokat nyujtd, vagy ezek kiilonbozd kombindcidival foglalkozé befektetési véllalkozdsokra vonatkozdan az (1)—(6)
bekezdésben el6irt szervezeti kovetelmények tovabbi részletei, amelyek keretében az (5) bekezdésben foglalt szervezeti
kovetelményekkel kapcsolatos el6irdsoknak oly médon kell egyedi kovetelményeket meghatarozniuk a kozvetlen piaci
hozzaférés és a szponzordlt hozzaférés vonatkozdsiban, hogy az biztositsa, hogy a szponzordlt hozziférésre vonat-
kozé kontrollmechanizmusok legaldbb egyenértékiiek legyenek a kozvetlen hozzaférésre vonatkozdakkal;

b) azok a koriilmények, amelyek fennalldsa esetén a befektetési véllalkozds koteles megkotni a (3) bekezdés b) pontjaban
emlitett arjegyzési megéllapodast, valamint az ilyen megéllapodasok tartalma, ideértve a kereskedési helyszin kereske-
dési idejének a (3) bekezdésben emlitett részét is;

¢) azok a helyzetek, amelyek a (3) bekezdésben emlitett kivételes koriilménynek mindsiilnek, ideértve a rendkiviili
volatilitasi korillményeket, a politikai és makrogazdasdgi eseményeket, a rendszerszintd, illetve operativ eseményeket,
valamint az olyan koriilményeket is, amelyek a befektetési véllalkozdst megakadalyozzdk az (1) bekezdésben emlitett
prudens kockdzatkezelési gyakorlat fenntartdsdban;

d) a (2) bekezdés otodik albekezdésében emlitett jovahagyott forma tartalma és formdtuma, valamint annak az id6sz-
aknak a hossza, ameddig a befektetési vallalkozdsnak meg kell driznie az emlitett nyilvantartdst.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.
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18. cikk

A kereskedés folyamata és az iigyletek véglegesitése egy multilaterdlis kereskedési rendszerben és egy szervezett
kereskedési rendszerben

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a multilateralis kereskedési rendszert (MTF) és szervezett kereskedési rendszert
(OTF) mtkodtetS befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetk amellett, hogy megfelelnek a 16. cikkben megéllapitott
szervezeti kovetelményeknek, atlathaté szabalyokat és eljardsokat hozzanak létre a tisztességes és rendezett kereskedés
érdekében, valamint objektiv ismérveket allapitsanak meg a megbizdsok hatékony végrehajtdsdra. Szabdlyokkal kell
rendelkeznitik a rendszer technikai mtikodésének megalapozott irdnyitdsdra, hogy megbirkézhasson a rendszerleallds
kockézatdval, ideértve az elre nem lathaté események hatékony kezelésére vonatkozé megolddsokat is;

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy az OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozdsok és piacmikod-
tet6k 4tlithaté szabdlyokban éllapitsanak meg szempontokat azon pénziigyi eszk6zok meghatdrozasdra, amelyekkel
rendszereikben kereskedni lehet.

A tagdllamok megkovetelik, hogy adott esetben az MTF-et vagy az OTF-et mikodtetS befektetési vallalkozasok és
piacmiikodtet8k kell§, nyilvinosan hozzéférhetS informdciot biztositsanak, lehet6vé téve felhaszndloik szdmaéra, hogy
megitéljék a befektetési lehetéségeket, figyelembe véve mind a felhasznalok jellegét, mind a kereskedésben részt vevd
eszkozok fajtdit, vagy gy6zddjenek meg arrdl, hogy az ilyen informécidhoz hozzd lehet férni.

(3) A tagdllamok el6irjak, hogy az MTF-et és OTF-et miikodtetS befektetési véllalkozdsok és piacmikodtetdk dtlathato,
megkiilonboztetéstSl mentes és objektiv szempontokon alapuld szabdlyokat allapitsanak meg, tegyenek kozzé, tartsanak
fenn és hajtsanak végre a szolgdltatdsukhoz val6 hozzdférésre vonatkozdan.

(4) A tagdllamok kotelez8vé teszik az MTF-et vagy OTF-et mtikodtetd befektetési véllalkozdsok és piacmikodtetdk
szdmdra, hogy azok rendelkezzenek az azoknak az MTF vagy OTF iizemeltetését vagy a tagokat/résztvevSket vagy
felhaszndlokat érintG lehetséges kdros kovetkezményeknek az egyértelmd azonositdsdra és kezelésére szolgdlé mecha-
nizmusokkal, amelyek az MTF, az OTF, a tulajdonosaik, vagy az MTF-et vagy OTF-et mikddtetS befektetési vallalkozas
vagy piacmiikodtetd, illetve az MTF vagy OTF hatékony és eredményes miikodése kozotti érdekellentétek kovetkeztében
el6allhatnak.

(5) A tagillamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetSk
megfeleljenck az 48. cikkben és az 49. cikkben foglaltaknak, és hogy minden ehhez sziikséges hatékony rendszerrel,
eljardssal és mechanizmussal rendelkezzenek.

(6) A tagdllamok el6irjak, hogy az MTF-et és az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozasok és piacmikodteték
egyértelmten tdjékoztassik tagjaikat és résztvevdiket az adott rendszerben végrehajtott iigyletek végrehajtdsaért viselt
felel@sségiikrél. A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et és OTF-et muikodtetS befektetési vallalkozdsok és piacmd-
kodtet6k a szitkséges megolddsokkal segitsék el6 az MTF vagy az OTF rendszereiben megkotott tigyletek hatékony
végrehajtdsat ét.

(7) A tagéllamok el6irjak, hogy az MTF-ek és az OTF-ek legaldbb hdrom, ténylegesen aktiv taggal vagy felhasznaléval
rendelkezzenek, amelyek mindegyikének lehetSsége van a tobbiekkel valé kolesonos egyiittmiikodésre az drképzés terén.

(8)  Amennyiben valamely szabdlyozott piacra bevezetett dtruhdzhaté értékpapirral a kibocsdté hozzdjaruldsa nélkiil
valamely MTF-en vagy OTF-en is kereskednek, a kibocsité az adott MTF vagy OTF vonatkozdsdban nem koteles indul6,
folyamatos vagy eseti pénziigyi beszdmoldsra.

(9) A tagdllamok el6irjak, hogy az MTF-et és OTF-et mikodtetS befektetési vallalkozds és piacmikodtetd haladékta-
lanul teljesitse az illetékes hatdsdg dltal a valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl valé felfiiggesztésére vagy kivondsdra a
69. cikk (2) bekezdése alapjan kiadott utasitdsokat.

(10) A tagdllamok el6irjak az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vllalkozasok és piacmikodtetSk szamadra,
hogy az illetékes hatdsagnak részletes ismertetést adjanak az MTF vagy OTF miikodésérél, ezen belil — a 20. cikk (1), (4)
és (5) bekezdésének sérelme nélkill — barmely, ugyanezen befektetési vallalkozdsok és piacmikddtetk tulajdondban 1évé
szabélyozott piaccal, MTF-fel, OTF-fel vagy rendszeres internalizdloval val6 kapcsolatukrdl, illetve az ezekben valé része-
sedésiikrdl, valamint hogy rendelkezésre bocsdssdk tagjaik, résztvevsik ésfvagy felhaszndl6ik névsordt. Az illetékes haté-
sagok ezt az informdciot kérésre az ESMA rendelkezésére bocsdtjdk. Minden befektetési vallalkozasnak és piacmiikodte-
tének sz616 MTEF- vagy OTF-engedélyrél értesiteni kell az ESMA-t. Az ESMA jegyzéket készit az Unidban m(ikods dsszes
MTE-r6l és OTF-r6l. A jegyzék informdcidkat tartalmaz az MTF vagy OTF dltal nydjtott szolgaltatdsokrdl, és maga utdn
vonja, hogy a 600/2014/EU rendelet 6., 10. és 26. cikkével 6sszhangban késziilg jelentésekben az MTF-et vagy OTF-et
azonosité egyedi koddal szerepel. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan
kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja.



L 173402 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

(11) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki a (10) bekezdésben hivatkozott ismertetés és
értesités tartalmdnak és formdjanak meghatarozasara.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezetet 2016. janudr 3-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadédsara.

19. cikk

Konkrét elGirdsok az MTF-ek szdmdra
(1) A tagallamok megkovetelik, hogy az MTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetSk amellett, hogy
megfelelnek a 16. és 18. cikkben megallapitott kovetelményeknek, beavatkozast kizdré szabdlyokat dllapitsanak meg és
hajtsanak végre a megbizdsok végrehajtdsara a rendszerben.

(2) A tagallamok el6irjak, hogy a 18. cikk (3) bekezdésében emlitett, az MTF-ekhez valé hozzaférésre vonatkozo6
szabdlyok osszhangban legyenek az 53. cikk (3) bekezdésében megallapitott feltételekkel.

(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy az MTF-et mtikodtet§ befektetési vallalkozas és piacmikodtetd mechanizmu-
sokkal rendelkezzen az aldbbiak tekintetében:

a) legyen megfelelGen felszerelt azon kockdzatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfelel6 megallapodédsokat és
rendszereket hozzon létre a miikodését veszélyeztet§ Osszes lényeges kockdzat azonositdsdra, és hatékony intézkedé-
seket hozzon az ilyen kockdzatok csokkentésére;

b) hatékony mechanizmusokkal segitse el§ a rendszereiben végrehajtott tigyletek hatékony és hatdridében torténd végle-
gesitését; valamint

¢) az engedélyezés idSpontjiban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett mtikodésének el@segitésére kell§ pénziigyi
forrasokkal, tekintettel a piacon kotott tigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockdzatok korére és fokdra,
amelyeknek ki van téve.

(4) A tagallamok biztositjak, hogy a 24. cikk, a 25. cikk, a 27. cikk (1), (2) és (4)-(10) bekezdése és a 28. cikk ne
vonatkozzon az MTF-re irdnyadé szabélyok alapjdn végrehajtott, a tagjai vagy résztvevéi kozotti tigyletekre, vagy az MTF
és tagjai vagy résztvevdi kozott az MTF haszndlatdval kapcsolatos iigyletekre. Az MTF tagjai vagy résztvevdi azonban
kotelesek megfelelni a 24., 25., 27. és 28. cikkben el6irt kotelezettségeknek tigyfeleik tekintetében, ha tigyfelek nevében
eljarva az tgyfelek megbizdsait valamely MTF rendszerein keresztiil hajtjak végre.

(5) A tagillamok nem engedélyezik, hogy az MTF-et mtikodtet§ befektetési vallalkozdsok és piacmikodtetdk sajt
eszkoz terhére hajtsanak végre tigyfélmegbizasokat, vagy tigyfélmegbizasokat parositd sajat szdmldra torténd kereskedést
folytassanak.

20. cikk
Konkrét kovetelmények az OTF-ek szdmdra

(I) A tagallamok eldirjdk, hogy az OTF-et mtikodtetd befektetési véllalkozds és piacmiikodtets 1étrehozzon bizonyos
mechanizmusokat, amelyek megakadalyozzdk, hogy az tigyfélmegbizdsokat az OTF-ben az OTF-et miikodtetS befektetési
véllalkozds vagy piacmiikodtetS sajat eszkozeinek terhére hajtsdk végre, vagy végrehajtsak olyan gazdilkodd egységek
tigyfélmegbizdsait, amelyek a befektetési véllalkozdssal vagy piacmiikodtetdvel azonos csoport vagy jogi személy részét

alkotjdk.

(2) A tagdllamok csak kotvények, strukturdlt pénziigyi termékek, kibocsatdsi egységek és bizonyos szdrmaztatott
termékek vonatkozdsiban engedélyezik az OTF-et mikodtetd befektetési véllalkozdsok és piacmiikodtetSk szdmadra,
hogy tigytélmegbizasokat pdrositd sajat szdmldra torténd kereskedést folytassanak, és csak abban az esetben, ha az tigyfél
beleegyezett ebbe az eljdrdsba.
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Az OTF-et mikodtetS befektetési véllalkozdsok és piacmiikodtet6k nem alkalmazhatnak tigyfélmegbizdsokat pérosito,
sajat szdmldra torténd kereskedést abbdl a célbél, hogy az OTF-en iigyfélmegbizdsokat hajtsanak végre olyan szdrmaz-
tatott termékekre vonatkozdan, amelyek a szdrmaztatott termékek olyan kategéridjdba tartoznak, amelyet a 648/2012/EU
rendelet 5. cikkével 9sszhangban elszdmoldsi kotelezettség hatdlya ald tartozonak nyilvanitottak.

Az OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozdsoknak és piacmikodtet6knek rendelkezniiik kell olyan szabalyokkal, amelyek
biztositjak, hogy megfeleljenek az iigyfélmegbizdsokat pdrositd, sajat szamldra torténd kereskedés 4. cikk (1) bekezdésének
38. pontjaban szereplS fogalommeghatdrozasanak.

(3) A tagdllamok csak a likvid piaccal nem rendelkez8 dllampapirok vonatkozdsdban engedélyezik az OTF-et miikod-
tet§ befektetési véllalkozdsok és piacmiikodtet6k szdmadra, hogy tgyfélmegbizdsokat pdrositd, sajat szdmldra torténd
kereskedésen kiviili sajit szdmldra torténd kereskedést folytassanak.

(4) A tagdllamok nem engedélyezik, hogy egy OTF és egy rendszeres internalizdlé miikodésére egyazon jogi személyen
beliil keriiljon sor. OTF nem kapcsolédhat rendszeres internalizdlohoz oly médon, amely lehet6vé teszi, hogy az OTF-beli
megbizdsok és a rendszeres internalizdl6nal 1évé megbizdsok vagy ajanlatok egymdsra hassanak. Az OTF nem kapcso-
l6dhat masik OTF-hez olyan médon, ami lehet6vé teszi, hogy a kiilonboz8 OTF-ek hassanak egymasra.

(5) A tagdllamok nem tiltjak, hogy az OTF-et miikodtets befektetési vallalkozadsok és piacmiikodtetSk masik befektetési
véllalkozdssal kozosen folytassanak OTF-en torténd, fiiggetlen alapi drjegyzést.

E cikk alkalmazdsdban nem tekintendd tgy, hogy egy befektetési véllalkozds OTF-en torténd, fiiggetlen alapt drjegyzést
folytat, ha szoros kapcsolatban 4ll az OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozassal vagy piacmiikodtetGvel.

(6) A tagdllamok el6irjdk, hogy a megbizdsok OTF-en valé végrehajtdsdra egyedi mérlegelés alapjan keriiljon sor.

Az OTF-et mtikodtet§ befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetSk csak a kovetkezd esetek egyikében vagy mindkettdben
gyakorolhatjdk egyedi mérlegelési jogkoriiket:

a) amikor gy dontenek, hogy az altaluk iizemeltetett OTF-en megbizdst adnak le vagy vonnak vissza;

b) amikor gy dontenek, hogy egy adott iigyfélmegbizdst nem pdrositanak az adott id6pontban a rendszerben rendel-
kezésre dll6 megbizdsokkal, feltéve, hogy ez megfelel az tigyfelektd] kapott konkrét utasitdsoknak és a 27. cikk szerinti
kotelezettségeiknek.

Az ugyfélmegbizdsokat Osszepdrosité rendszerek esetében az OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozas és piacmtikodtets
donthet arrél, hogy két vagy tobb tigyfélmegbizast pérosit-e, illetve hogy ezek koziil mennyit és mikor pdrosit a rend-
szerben. Az (1), (2), (4) és (5) bekezdéssel osszhangban és a (3) bekezdés sérelme nélkiil a részvényektdl eltérs eszkozokre
vonatkozé tigyleteket megszervezd rendszerek esetében a befektetési vallalkozdsok vagy az OTF-et miikodtetS piacmd-
kodtetSk el@segithetik az tigyfelek kozotti alkut annak érdekében, hogy két vagy tobb, egymadsnak potencidlisan megfeleld
kereskedési szdndékot hozzanak Gssze egymadssal egy tigyletben.

Ez a kotelezettség a 18. és a 27. cikk sérelme nélkiil alkalmazando.

(7) Az illetékes hatdsdg az OTF iizemeltetése irdnti engedélykérelemnek a befektetési véllalkozds vagy piacmikodtetd
altali benyujtasakor vagy eseti alapon részletes leirdst kérhet arrél, hogy a rendszer miért nem megfelel§ és nem képes
arra, hogy szabdlyozott piacként, MTF-ként vagy rendszeres internalizdloként mikodjon, valamint arrdl, hogyan fogjak
alkalmazni ezt a mérlegelési jogkort, kiilonosen arra vonatkozdan, hogy mikor keriilhet sor egy megbizds OTF-rdl val6
torlésére, valamint hogy mikor és hogyan torténik két vagy tobb iigyfélmegbizds OTF-en beliili parba éllitdsa. Az OTF-et
mkodtetd befektetési vallalkozasnak vagy piacmikodtetdnek ezenkivill részletesen tdjékoztatnia kell az illetékes hato-
sdgot arr6l, hogy hogyan kivin tigyfélmegbizdsokat pdrositd, sajat szdmldra torténd kereskedést alkalmazni. Az illetékes
hatésdg nyomon koveti a befektetési véllalkozds vagy piacmikodtets tigyfélmegbizasokat pdrositd, sajat szamldra torténd
kereskedésben val6 részvételét annak biztositdsira, hogy az tovdbbra is megfeleljen az ilyen kereskedés fogalommeghatd-
rozdsanak, és hogy az ugyfélmegbizdsokat pdrositd, sajat szamldra torténd kereskedésben vald részvétel ne eredmé-
nyezzen Osszeférhetetlenséget a befektetési véllalkozds vagy piacmikodtetd és iigyfelei kozott.
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(8) A tagdllamok biztositjak, hogy a 24., 25, 27. és 28. cikk rendelkezéseit az OTF-fel kapcsolatos iigyletekre
alkalmazzak.

II. FEJEZET
A befektetési villalkozdsok miikodési feltételei
1. szakasz
Altalénos rendelkezések
21. cikk
Az indul6 engedély feltételeinek rendszeres feliilvizsgdlata

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy a teriiletiikon engedélyezett befektetési véallalkozds folyamatosan, minden id6ben
feleljen meg az L fejezetben az indulé engedélyre megéllapitott feltételeknek.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy illetékes hatésdgaik megfelel6 moddszereket hozzanak létre annak figyelemmel
kisérésére, hogy a befektetési vallalkozasok teljesitik-e az (1) bekezdés alapjan a kotelezettségeiket. Megkovetelik, hogy a
befektetési véllalkozdsok tdjékoztassdk az illetékes hatésdgokat minden, az induld engedélyhez megéllapitott feltételekben
bekovetkezd lényeges valtozasrol.

Az ESMA utmutatdst dolgozhat ki az ebben a bekezdésben emlitett figyelemmel kisérés médszereire vonatkozoéan.

22. cikk
Altalinos kotelezettségek a folyamatos feliigyelet tekintetében

A tagillamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésagok kisérjék figyelemmel a befektetési vallalkozasok tevékenységeit oly
modon, hogy értékelhessék az ezen irdnyelvben el6irt makodési feltételeknek valé megfelelést. A tagdllamok biztositjak,
hogy a megfelel§ intézkedések illetékes hatésdgaik szamdra rendelkezésre dllnak ahhoz, hogy a befektetési véllalkoza-
soktdl e kotelezettségeknek valdé megfelelés értékeléséhez sziikséges informéciot megszerezzék.

23. cikk
Osszeférhetetlenség

(I) A tagallamok el6irjdk befektetési véllalkozdsaik szdmadra, hogy minden megfelel§ 1épést tegyenek meg minden
olyan osszeférhetetlenség azonositisdra és megel6zésére vagy kezelésére, amely kozottik — beleértve vezetSiket, alkalma-
zottaikat és fiiggd iigynokeiket vagy barmely, hozzdjuk ellen6rzés révén kozvetlenil vagy kozvetetten kapcsolédd
személyt —, illetve tigyfeleik, vagy valamely tigyfeliik és egy mdsik tigyfelitk kozott a befektetési és kiegészit§ szolgéltatdsok
vagy ezek kombindcidi nydjtdsa sordn felmeriilhet, beleértve a harmadik felek éltal nydjtott osztonzék elfogaddsdbdl, a
befektetési vallalkozds sajat dijazdsabdl és egyéb 0sztonzd struktirakbdl adddd osszeférhetetlenségeket is.

(2)  Amennyiben a befektetési véllalkozds dltal a 16. cikk (3) bekezdésének megfelelGen létrehozott, az Osszeférhetetlen-
ségeknek az tgyfelek érdekeire gyakorolt hatranyos hatdsai megelGzésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatdsi szabélyok
nem elegenddek annak kell6en megbizhaté médon valé biztositdsdra, hogy megel6zzék az tigyfelek érdekei sérelmének
kockézatat, a befektetési vallalkozdsnak vildgosan tdjékoztatnia kell az tigyfelet az Osszeférhetetlenség dltaldnos jellegérdl
és[vagy forrasairdl, valamint a széban forgd kockazatok csokkentésére hozott intézkedésekrsl, még miel6tt az érintett
tizleti tevékenységet az tigyfél szdmdra elvégezné.

(3) A (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst

a) tartos adathordozon kell nydjtani; valamint

b) annak kellGen részletesnek kell lennie ahhoz, hogy — figyelembe véve az tigyfél jellegét — az iigyfél megalapozott
dontést hozhasson azon szolgéltatdssal kapcsolatban, amelyre nézve az Gsszeférhetetlenség fennall.



2014.6.12. Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja L 173/405

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelen felhatalmazason alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el az aldbbi célokbdl:

a) azon lépések meghatdrozdsa, amelyek megtétele a tobbféle befektetési és kiegészitS szolgéltatdsnak, illetve azok
kombinacidinak nyujtisa sordn ésszertien elvarhatd a befektetési vallalkozdsoktdl az osszeférhetetlenség megdllapitdsa,
megelSzése, kezelése és kozlése érdekében;

b) megfelel§ kritériumok megallapitdsa azon Gsszeférhetetlenségi formak meghatdrozdsdhoz, amelyek fenndlldsa sértheti a
befektetési vallalkozds tigyfeleinek vagy potencidlis tigyfeleinek érdekeit.

2. szakasz
Rendelkezések a befektet6védelem biztositdsdra
24. cikk
Altaldnos elvek és az iigyfelek tijékoztatisa

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési szolgdltatdsok, vagy adott esetben a kiegészit§ szolgaltatdsok
tigyfeleknek torténd nyujtdsakor a befektetési vallalkozas jarjon el becsiiletesen, tisztességesen és hivatasszertien az tigyfelei
legjobb érdekeinek megfelelSen és kiilonosen feleljen meg az ebben a cikkben és a 25. cikkben foglalt elveknek.

(2) Az ugyfeleknek torténd értékesités céljabol pénziigyi eszkozoket kialakito befektetési vallalkozdsok biztositjdk, hogy
ezeket a pénziigyi eszkozoket tgy alakitsak ki, hogy azok megfeleljenek az tigyfelek vonatkozd kategéridjan beliil
valamely azonositott célpiac igényeinek, a pénziigyi eszkozok forgalmazdsi stratégidja Osszeegyeztethetd legyen az azono-
sitott célpiaccal, és a befektetési vallalkozds ésszerti 1épéseket tegyen annak biztositdsara, hogy az adott pénziigyi eszkozt
az azonositott célpiac szdmdra forgalmazzak.

A befektetési vallalkozas érti az altala kindlt vagy ajdnlott pénziigyi eszkozoket, a végfelhaszndloknak a 16. cikk (3)
bekezdésében emlitett azonositott célpiacit is figyelembe véve felméri a pénziigyi eszkozok azon tigyfelek igényeivel vald
osszeegyeztethet8ségét, akik szdmdra befektetési szolgdltatdsokat nyjt, és gondoskodik arrél, hogy csak abban az esetben
keriiljon sor pénziigyi eszkozok felkindldsira vagy ajanldsdra, ha az az tigyfél érdekében All.

(3) A befektetési vallalkozas altal iigyfeleihez vagy potencidlis tigyfeleihez eljuttatott minden informdciénak tisztes-
ségesnek, egyértelmtinek és nem félrevezetSnek kell lennie, beleértve a marketingk6zleményeket is. A marketingkozle-
mények marketingjellegének vildgosan felismerhetdének kell lennie.

(4) Az ugyfeleknek vagy potencidlis tigyfeleknek kell6 id6ben megfelel§ tdjékoztatdst kell biztositani a befektetési
véllalkozdsrdl és annak szolgdltatdsairdl, a pénziigyi eszkozokrél és a javasolt befektetési stratégidkrdl, a végrehajtds
helyszineirdl, valamint az 6sszes koltségrdl és kapcsolddd dijrol. E tdjékoztatds a kovetkezSket foglalja magédban:

a) befektetési tandcs nyujtasakor a befektetési vallalkozds koteles a befektetési tandcsaddst megel6zen kell6 idében
tajékoztatni az iigyfelet az aldbbiakrol:

i. a tandcsot fuggetlen alapon adja-e;

ii. a tandcsadds a kilonboz6 eszkoztipusok szélesebb vagy sztikebb kor(i elemzésén alapul-e és kilonosen, hogy a
pénziigyi eszkozok kore olyan szervezetek dltal kibocsdtott vagy kindlt pénziigyi eszkozokre korldtozddik-e,
amelyeket olyan szoros kapcsolat vagy barmely egyéb jogi vagy gazdasdgi viszony — példaul szerzdéses viszony
— fliz a befektetési vallalkozdshoz, amely azzal a kockazattal jar, hogy csorbitja a tandcsadds fiiggetlenségét,

iii. a befektetési véllalkozds biztosit-e az iigyfél szdmadra az ezen tigyfélnek javasolt pénziigyi eszkozok megfelelGségére
vonatkozé rendszeres értékelést;
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b) a pénziigyi eszkozokre és javasolt befektetési stratégidkra vonatkozd tdjékoztatdsnak magdban kell foglalnia a
megfelel§ irdnymutatdst, illetve figyelmeztetést az adott eszkozokbe torténd befektetéssel vagy az egyes befektetési
stratégidkkal kapcsolatos kockdzatokrdl, valamint arrdl, hogy — figyelembe véve az e cikk (2) bekezdése szerinti
azonositott célpiacot — a pénziigyi eszkozt lakossagi vagy szakmai iigyfeleknek szantdk-e;

) a befektetési és kiegészit§ szolgdltatdsokkal oOsszefiiggd koltségekre és kapcsolodd dijakra vonatkozd tdjékoztatds
magdban foglalja a tandcsadds koltségét, adott esetben az tigyfélnek ajanlott vagy értékesitett pénziigyi eszkoz kolt-
ségét, valamint az tigyfél dltali fizetés modjat, beleértve az esetlegesen harmadik féltdl szdrmazo befizetéseket is.

Az Osszes koltségrdl és dijrol szo6l6 tdjékoztatdst — a befektetési szolgaltatdshoz és a pénziigyi eszkozhoz kapesolédé azon
koltségeket és dijakat is beleértve, amelyeket nem az alapul szolgdld eszkozok piacdnak kockdzata hoz létre — Gsszesitett
formdban kell nydjtani annak érdekében, hogy az tigyfél megérthesse a teljes koltséget és annak a befektetés hozamaéra
gyakorolt kumulativ hatdsat, és amennyiben az tigyfél azt kéri, a tdjékoztatast tételes lebontdsban is biztositani kell. Adott
esetben ezt a tdjékoztatdst a befektetés élettartama alatt rendszeresen, legaldbb évente biztositani kell az tigyfél szamdra.

(5) A (4) és a (9) bekezdésben emlitett informécidkat érthetd formdban kell kozolni, Ggy, hogy ésszertien feltételezhetd
legyen, hogy azok alapjan az tigyfelek vagy potencidlis tigyfelek képesek atldtni a felkindlt befektetési szolgaltatds, illetve
az adott pénziigyi eszkoz fajtdjanak természetét és kockdzatait, és ennek kovetkeztében tdjékozottan tudjdk meghozni
befektetési dontéseiket. A tagallamok engedélyezhetik, hogy ez a tdjékoztatds egységesitett formdtumban is biztosithaté
legyen.

(6)  Azon esetekben, ha a befektetési szolgiltatdst olyan pénziigyi termék részeként kindljak, amelyre a tdjékoztatdsi
kotelezettségek tekintetében mér az Eurépai Unid hitelintézetekre és fogyasztoi hitelekre vonatkozé jogszabdlyainak egyéb
rendelkezései vonatkoznak, az ilyen szolgaltatdsra ezeken tilmenden nem vonatkoznak a (3), a (4) és az (5)bekezdésben
megillapitott kotelezettségek.

(7)  Amennyiben a befektetési véllalkozds arrdl tdjékoztatja az tigyfelet, hogy a befektetési tandcsaddst fiiggetlen alapon
biztositja, e befektetési vallalkozds:

a) koteles a piacon elérhetd pénziigyi eszk6zok olyan kellGen nagy korét értékelni, amely kellGen véltozatos az eszkozok
tipusa, kibocsdtéja vagy a termékek nydjtéja szerint ahhoz, hogy biztositsa az tigyfél befektetési céljainak megfeleld
teljesiilését, és nem korldtozddhat azokra a pénziigyi eszkozokre, amelyeket

i. maga a befektetési véllalkozds vagy a vele szoros kapcsolatban 1év§ szervezetek; vagy

ii. olyan egyéb szervezetek bocsitanak ki vagy nyujtanak, amelyeket olyan szoros jogi vagy gazdasigi kapcsolat —
példdul szerzédéses viszony — fiiz a befektetési villalkozdshoz, amely azzal a kockdzattal jar, hogy csorbitja a
tandcsadds fuggetlenségét;

b) nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat, jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdst,
amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljiré személy fizet vagy biztosit az tigyfeleknek
nyujtott szolgdltatdssal sszefiiggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli juttatdsokat, amelyek javithatjdk az tigyfélnek
nyujtott szolgaltatds szinvonaldt, és nagysdgrendjitknél vagy jellegitknél fogva nem tekinthet§ Ggy, hogy veszélyez-
tetnék a befektetési vallalkozds azon kotelezettségének teljesitését, hogy az tigyfél érdekének leginkdbb megfelel§
moédon jarjon el, vildgosan kozolni kell, és azok nem tartoznak ezen alpont hatdlya ala.

(8)  Amikor portfélidkezelést biztosit, a befektetési véllalkozds nem fogadhat el és nem tarthat vissza semmilyen dijat,
jutalékot vagy olyan pénzbeli vagy nem pénzbeli juttatdst, amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében
eljaré személy fizet vagy biztosit az tigyfeleknek nyujtott szolgdltatdssal Gsszefiiggésben. Az olyan kisebb nem pénzbeli
juttatdsokat, amelyek javithatjak az tigyfélnek nydjtott szolgaltatds szinvonaldt, és nagysdgrendjitknél vagy jellegitknél
fogva nem tekinthet§ Ggy, hogy veszélyeztetnék a befektetési véllalkozds azon kotelezettségének teljesitését, hogy az
tigyfél érdekének leginkdbb megfelel6 médon jdrjon el, viligosan kozolni kell, és azok nem tartoznak e bekezdés hatdlya
ala.
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(9) A tagdllamok biztositjdk, hogy ne minésiiljon gy, hogy a befektetési vallalkozdsok teljesitik a 23. cikk szerinti
vagy az e cikk (1) bekezdése szerinti kotelezettségeiket abban az esetben, amikor az tigyfél vagy az tigyfél nevében eljar6
személy kivételével barmely fél szdmdra fizetnek, vagy barmely dijban vagy jutalékban részesiilnek, vagy barmely nem
pénziigyi elényben részesiilnek vagy nem pénziigyi el6nyt nydjtanak befektetési szolgdltatds vagy kiegészit§ szolgaltatds
biztositdsaval kapcsolatban, az aldbb felsorolt esetek kivételével, amikor a kifizetés vagy az el6ny:

a) célja, hogy javitsa az érintett igyfélnek nydjtott szolgaltatds minGségét; valamint

b) nem gatolja a befektetési véllalkozdst abban, hogy megfeleljen annak a kotelezettségének, amely szerint becsiiletesen,
tisztességesen, szakszertien és tigyfelei legjobb érdekének megfelelGen kell eljdrnia.

Az els6 albekezdésben emlitett dij vagy elény 1étérdl, jellegérdl és osszegérdl vagy — amennyiben az 6sszeg nem adhat6
meg biztosan — Osszegének szamitdsi moédjardl az tigyfelet vildgosan, atfogdan, pontosan és érthetSen tdjékoztatjdk az
adott befektetési vagy kiegészit§ szolgéltatds elvégzése el6tt; A befektetési vallalkozds adott esetben tdjékoztatja az tigyfelet
a befektetési szolgaltatds vagy kiegészit§ szolgdltatds nyujtdsaval Osszefuiggésben kapott dij, jutalék, pénziigyi vagy nem
pénziigyi el6ny tgyfélre valé atruhdzdsinak mechanizmusairdl is.

Nem tartoznak az els§ albekezdésben meghatdrozott kovetelmények hatdlya ald azok a kifizetések vagy dijak, amelyek a
befektetési szolgdltatdsok nydjtasat lehetdvé teszik, vagy ahhoz szikségesek — pl. 6rzési dijak, elszdmolasi és atvaltasi
dijak, igazgatisi illetékek vagy jogi koltségek —, amelyek természetitknél fogva nem eredményezhetnek konfliktusokat a
befektetési véllalkozdsnak tigyfele legjobb érdekében végzett becsiiletes, tisztességes és szakszerd tevékenységére vonat-
kozé kotelezettségével kapcsolatban;

(10) Az olyan befektetési vallalkozdsnak, amely pénziigyi szolgdltatdsokat nyujt tigyfelek szdmdra, biztositania kell,
hogy alkalmazottait ne dijazza, illetve teljesitményiiket ne értékelje oly médon, amely titkozik azzal a kotelezettségével,
hogy az tgyfelei érdekeinek leginkabb megfelel6 médon jarjon el. A befektetési vallalkozds mindenekel6tt nem alakithat
ki dfjazds, értékesitési célok révén vagy mds médon olyan mechanizmust, amely arra 0sztonozhetné alkalmazottait, hogy
valamely egy bizonyos pénziigyi eszkozt ajanljanak lakossagi tigyfelitknek, amikor a befektetési vallalkozds mds, az tigyfél
igényeinek jobban megfelel§ pénziigyi eszkozt is ajanlhatna.

(11)  Amikor egy befektetési szolgdltatdst csomag részeként vagy ugyanazon megéllapodds vagy csomag feltételeként
egy masik szolgéltatdssal vagy termékkel egyiitt kindlnak, a befektetési véllalkozasnak tdjékoztatnia kell az tigyfelet, hogy
az egyes komponenseket meg lehet-e kiilon vdsdrolni, és mindegyik komponensrdl kiilon koltségigazolast és dijkiszabast
kell kidllitania.

Amennyiben a lakossagi tigyfelek szdmadra kinalt ilyen megéllapoddshoz vagy csomaghoz kapcsolddd kockdzat varhatdan
eltér az egyes komponensekhez kiilon-kiilon kapcsolédé kockazatoktdl, a befektetési véllalkozdsnak megfeleld leirdst kell
nyUjtania a megéllapodds vagy csomag kiilonboz8 komponenseirdl, valamint arrdl, hogy interakcidjuk hogyan médositja
a kockdzatot.

Az ESMA az EBH-val és az EIOPA-val egyiittmtikodésben legkésébb 2016. janudr 3-ig irdnymutatdsokat dolgoz ki a
keresztértékesitési gyakorlatok értékelésével és feliigyeletével kapcsolatban, kitérve killonosen azokra a helyzetekre,
amelyekben a keresztértékesitési gyakorlatok nincsenek osszhangban az (1) bekezdésben leirt kotelezettségekkel. Az
ESMA ezeket az irdnymutatdsokat rendszeresen frissiti.

(12) A tagdllamok kivételes esetekben tovabbi kovetelményeket is eldirhatnak a befektetési vallalkozasok szdmaéra az e
cikkben tdrgyalt iigyek tekintetében. Ezeknek a kovetelményeknek objektiv mddon indokoltnak és ardnyosnak kell
lenniiik ahhoz, hogy megoldast kindlhassanak a befektet6k védelmét vagy a piac integritdsat fenyegetd konkrét kocka-
zatokkal szemben.

A tagdllamok, amennyiben e bekezdésnek megfelel6en szandékukban dll tovdbbi kovetelményt bevezetni, arrdl indoko-
latlan késedelem nélkiil, de legaldbb két honappal a kovetelmény tervezett hatdlybalépése el6tt tdjékoztatjdk a Bizottsdgot.
A tdjékoztatdsban meg kell indokolni a kovetelményt. Egyetlen ilyen kiegészité kovetelmény sem korldtozhatja vagy
befolyasolhatja mds modon a befektetési vallalkozdsok ezen irdnyelv 34. és 35. cikke szerinti jogait.
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A Bizottsdg a masodik albekezdésben emlitett tdjékoztatdstol szamitott két honapon beliil véleményt nyilvanit a kiegészits
kovetelmények ardnyossdgardl és indokoltsagarol.

A Bizottsdg tajékoztatja a tagdllamokat az e bekezdéssel osszhangban bevezetett kiegészit§ kovetelményekrdl, valamint
kozzéteszi e kovetelményeket a webhelyén.

A tagdllamok fenntarthatjdk mindazon kiegészit6 kovetelményeket, amelyekr6l 2014. jalius 2. el6tt a 2006/73/EK
irdnyelv 4. cikke alapjdn értesitést kiildtek a Bizottsdgnak, feltéve, hogy az emlitett cikkben meghatdrozott feltételek
teljesiilnek.

(13) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelGen felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositdsdra, hogy a befektetési vallalkozdsok betartsdk az e cikkben foglalt elveket, amikor iigyfeleik
szdmaéra befektetési vagy kiegészits szolgdltatdsokat nydjtanak, ideértve

a) azokat a feltételeket is, amelyeket a tdjékoztatdsnak teljesitenie kell ahhoz, hogy tisztességes, egyértelmd és félreveze-
tést6l mentes legyen;

b) az ugyfelek szdmdra az tigyfelek besoroldsirdl, a befektetési véllalkozdsokrdl és szolgéltatdsaikrol, a pénziigyi eszko-
z6krdl, a koltségekrdl és a dijakrdl nytjtott tdjékoztatds tartalmdra és formdjdra vonatkozd részleteket;

¢) a piacon elérhet§ pénziigyi eszkozok adott korének értékelésére szolgdld kritériumokat;

d) az osztonzdkben részesils cégek esetében az annak értékelésére szolgdld kritériumokat, hogy teljesitik-e az tigyfél
érdekének leginkdbb megfeleld, becsiiletes, tisztességes és szakszer(i eljardsmdddal kapcsolatos kotelezettségiiket.

A pénziigyi eszkozokre vonatkozd, a (4) bekezdés b) pontjaval Gsszefiiggd tdjékoztatdssal kapcsolatos kovetelmények
megfogalmazdsa sordn a tdjékoztatdsba fel kell venni adott esetben a termék struktirdjdra vonatkozé informéciokat is,
figyelembe véve minden unids jog altal el8irt vonatkozé szabvanyositott tdjékoztatdst.

(14) A (13) bekezdésben emlitett, felhatalmazdson alapuld jogi aktusoknak figyelembe kell venniiik:

a) a az ugyfélnek vagy potencidlis tigyfélnek kindlt vagy nydjtott szolgéltatds(ok) jellegét, figyelemmel az iigyletek
fajtdjara, céljara, nagysdgrendjére és gyakorisdgara;

b) a kindlt vagy figyelembe vett termékek jellegét és korét, ideértve a pénziigyi eszkozok kiilonféle tipusait;

c) az ugyfél vagy potencialis tigyfelek lakossagi vagy szakmai jellegét, vagy — a (4) és (5) bekezdés esetében — jogosult
szerzGd6 felekként tortént besoroldsukat.

25. cikk
Az alkalmassig és a megfelelGség értékelése, jelentés az iigyfeleknek

(I) A tagdllamok el6irjdk a befektetési véllalkozdsok szdmdra annak biztositdsat és illetékes hatdsdgok felé torténd
igazoldsat, hogy a befektetési véllalkozds nevében az iigyfeleknek a pénziigyi eszkozokrdl, befektetési szolgéltatdsokrol
vagy kiegészitd szolgéltatdsokrol befektetési tandcsot vagy informdcidt nydjtd természetes személyek birtokdban vannak a
24. cikk és az e cikk szerinti kotelezettségiik teljesitéséhez szikséges ismereteknek és szakértelemnek. A tagdllamok
kozzéteszik az ismeretek és a szakértelem értékeléséhez haszndlt kritériumokat.
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(2)  Befektetési tandcsadds vagy portfélidkezelési szolgaltatds nyujtasakor a befektetési vallalkozasnak be kell szereznie a
sziikséges informdcidkat az tigyfél vagy potencialis tigyfél adott termék vagy szolgaltatds meghatdrozott fajtdja szempont-
jabol relevins befektetések terén meglévd ismereteirdl és tapasztalatairdl, pénziigyi helyzetérdl, igy a veszteségviselési
képességérdl és befektetési céljairdl, ezen beliil kockdzattiirésérdl azért, hogy az tigyfél vagy a potencialis tigyfél szamara
alkalmas és kiilonosen a kockazatttirésével és veszteségviselési képességével dsszhangban dll6 befektetési szolgéltatdsokat
és pénziigyi eszkozoket ajanlhasson.

A tagdllamok biztositjdk, hogy amennyiben egy befektetési véllalkozds olyan befektetési tandcsot ad, amelyben a 24. cikk
(11) bekezdése szerinti szolgéltatdscsomagot vagy Osszekapcsolt termékeket ajanl, a csomag Osszességében alkalmas
legyen az tigyfél szdmadra.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozdsok a (2) bekezdésben emlitetteken kiviili befektetési szol-
géltatdsok nyujtasakor kérjék meg az tigyfelet vagy potencidlis tigyfelet, hogy tdjékoztassa Gket a felkindlt vagy igényelt
szolgdltatds vagy termék konkrét fajtdja szempontjdbdl 1ényeges, befektetési téren meglévd ismereteirdl, illetve tapaszta-
latairdl azért, hogy a befektetési vallalkozds felmérhesse, hogy a befektetési szolgéltatds vagy az ajanlott termék megfelel-
e az ligyfél szdmdra. A 24. cikk (11) bekezdése szerinti szolgaltatdscsomag vagy termékcsomag esetében az értékelés
sordn azt kell vizsgdlni, hogy a csomag egésze megfelel6-e az tigyfél szdmara.

Ha a befektetési vallalkozds az elsé albekezdés alapjan kapott informdacié alapjan tgy itéli meg, hogy a termék vagy
szolgéltatds nem megfelel§ az tigyfél vagy potencidlis tigyfél szdmdra, a befektetési vallalkozdsnak erre az tigyfelet vagy
potencidlis tigyfelet figyelmeztetnie kell. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formdtumban is kiadhato.

Amikor az tigyfelek vagy potencidlis tigyfelek nem adjdk meg az els albekezdésben emlitett tdjékoztatdst, vagy nem
adnak elegendd informaciét ismereteikrdl és tapasztalataikrdl, a befektetési vallalkozdsnak figyelmeztetnie kell ket arra,
hogy a befektetési véllalkozds nincs abban a helyzetben, hogy megéllapitsa, hogy az elSirdnyzott szolgaltatds vagy termék
megfelel§-e szdmukra. Az ilyen figyelmeztetés egységesitett formatumban is kiadhaté.

(4) A tagdllamok lehetSvé teszik a befektetési vallalkozdsok szamdra, hogy a kizdrélag tigyfélmegbizdsok végrehajta-
sabol vagy fogaddsabol és tovabbitdsdbol allo befektetési szolgéltatdsokat — kiegészits szolgdltatdsokkal vagy azok nélkiil,
az L. melléklet B. szakaszanak 1. pontjaban emlitett olyan hitel- vagy kolesonnytjtds kivételével, amely nem tartalmaz az
tigyfelek kolcsoneire, folydszamldira és folyoszdmlahiteleire vonatkozé hitelkeretet — Gigy nyujtsak tigyfeleiknek, hogy nem
szerzik be a (3) bekezdésben el6irt informdciét, vagy nem hatdrozzdk meg az ott irtakat, amennyiben az 6sszes kovetkezd
feltétel teljesil:

a) a szolgdltatdsok az aldbbi pénziigyi eszkozok valamelyikéhez kapcsolodnak:

i. valamely szabalyozott piacra vagy ezzel egyenértékidi harmadik orszdgbeli piacra vagy MTF-re bevezetett részvé-
nyek, amennyiben azok vallalati részvények, kivéve a nem dtruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok részvényeit, valamint a szdrmaztatott eszkozokben foglalt részvényeket;

ii. valamely szabdlyozott piacra vagy ezzel egyenértéki harmadik orszagbeli piacra vagy MTF-re bevezetett kotvények
vagy az értékpapirositott addssig mds formdi, kivéve azokat, amelyek szdrmaztatott eszkozoket foglalnak
magukban vagy amelyek szerkezetiikb6l adédéan az {igyfél szimara megnehezitik a fennallé6 kockdzatok felmé-
rését;

iii. pénzpiaci eszkozok, kivéve azokat, amelyek szdrmaztatott termékeket foglalnak magukban vagy szerkezetiikb6l
ad6dodan az tigyfél szdmdra megnehezitik a fenndllé kockdzatok felmérését;

iv. AEKBV-k részvényei vagy befektetési jegyei, kivéve az 583/2010/EU rendelet 36. cikke (1) bekezdésének mésodik
albekezdésében emlitett strukturalt AEKBV-ket;
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v. strukturdlt betétek, kivéve azokat, amelyek szerkezetiikb8l adéddan megnehezitik, hogy az tigyfél felmérje a
megtériilési kockdzatot vagy a termék lejarat eldtti eladdsanak koltségeit;

vi. egyéb nem Osszetett pénziigyi eszk6zok e bekezdés alkalmazdsaban.

E pont alkalmazdsiban, amennyiben teljesiilnek a 2003/71[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének harmadik és
negyedik albekezdésében meghatarozott kovetelmények és eljards, a harmadik orszagbeli piac a szabalyozott piaccal
egyenértékiinek tekinthetd.

b) a szolgéltatdst az ligyfél vagy a potencidlis iigyfél kezdeményezésére nyujtjak;

c) az iigyfél vagy potencidlis tigyfél egyértelmd tdjékoztatdst kapott arr6l, hogy e szolgéltatds nydjtdsa sordn a befektetési
véllalkozdsnak nem kell felmérnie a pénziigyi eszkoz vagy nytjtott vagy felkindlt szolgdltatds megfelelgségét, és ezért
az ligyfél nem élvezheti az iizleti magatartisra vonatkozé megfelel§ szabdlyok védelmét. Az ilyen figyelmeztetés
egységesitett formatumban is kiadhaté;

d) a befektetési vallalkozds teljesiti a 23. cikk alapjdn fennall6 kotelezettségeit.

(5) A befektetési véllalkozdsnak létre kell hoznia egy nyilvantartast, amely tartalmazza a befektetési vallalkozas, illetve
tigyfele kozott 1étrejott dokumentumot vagy dokumentumokat, amelyek meghatdrozzdk a felek jogait és kotelezettségeit,
valamint mindazon egyéb feltételeket, amelyek alapjan a befektetési véllalkozds az tigyfélnek szolgaltatdsokat nydjt. A
szerz6dé6 felek jogait és kotelezettségeit mds dokumentumokra vagy jogszabalyokra hivatkozdssal is meg lehet hatdrozni.

(6) A Dbefektetési villalkozdsnak tartés adathordozén megfeleld beszamoldkat kell nydjtania az {tigyfélnek nydjtott
szolgéltatdsrol. E beszdmolok kitérnek az tigyfeleknek nydjtott idGszakos jelentésekre, figyelembe véve az érintett pénz-
tigyi eszkoz tipusat és Osszetettségét, valamint az tigyfélnek biztositott szolgéltatds jellegét, és adott esetben tartalmazzak
az ligyfél nevében végrehajtott tigyletekkel és szolgaltatdsokkal kapcsolatos koltségeket.

Befektetési tandcsadaskor a befektetési vallalkozds koteles az tigylet megvalésitdsat megelSz6en, el6tt tartds adathordozon
nyilatkozatot tenni a terméknek az tigyfél szdmdra valé megfelelGségérdl, amelyben ismerteti az adott tandcsadast, és hogy
az miként elégiti ki a lakossdgi tigyfél preferencidit, céljait és egyéb jellemz§ igényeit.

Amennyiben a pénziigyi eszkoz vételére vagy eladdsdra vonatkozé megdllapodést olyan tavkozlési eszkoz igénybevételével
kotik meg, amely nem teszi lehet6vé a megfelelGségrél sz6lo nyilatkozat elézetes dtaddsit, a befektetési véllalkozds tartds
adathordozén is dtadhatja az irdsos megfelel6ségi nyilatkozatot kozvetleniil azt kovetden, hogy az tigyfél megkototte a
megallapodaist, feltéve, hogy a kovetkezd feltételek teljesiilnek:

a) az Ugyfél beleegyezett, hogy a megfelel@ségi nyilatkozatot az iigylet megkotését kovetGen indokolatlan késedelem
nélkiil dtvegye; valamint

b) a befektetési véllalkozds megadta azt a valasztasi lehetGséget az iigyfél szdmadra, hogy az tigyletet elhalassza annak
érdekében, hogy a megfelelGségi nyilatkozatot dtvegye.

Amennyiben egy befektetési véllalkozds portféliokezelést szolgaltat, vagy tdjékoztatta az iigyfelet arrdl, hogy rendszeres
értékelést végez majd a megfelel§ség tekintetében, gy az id@szakos beszdmoldonak tartalmaznia kell egy frissitett nyilat-
kozatot arrdl, hogy a befektetés kielégiti a lakossdgi iigyfél preferencidit, céljait és egyéb jellemzd igényeit.
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(7)  Amennyiben a(z) 2014/17[EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvben (') meghatarozott, az tigyfelek hitelképes-
ségi vizsgdlatira vonatkoz6 rendelkezések hatalya ald tartozé lakdingatlannal kapcsolatos hitelmegéllapoddsnak a kolcson
visszafizethet8sége, refinanszirozhatésdga vagy visszavalthatosdga érdekében eléfeltétele egy, kifejezetten a lakéingatlannal
kapcsolatos hitelmegallapodds finanszirozdsanak biztositisa céljabdl és a lakéingatlannal kapcsolatos hitelmegéllapo-
dasban foglalt feltételekkel megegyezd feltételek mellett kibocsdtott jelzdlogkotvénnyel kapesolatos befektetési szolgaltatas
nydjtdsa ugyanazon {igyfél szamdra, gy erre a szolgdltatisra nem vonatkoznak az e cikkben foglalt kotelezettségek.

(8) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikkel Gsszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el annak biztositdsa érdekében, hogy a befektetési vallalkozdsok megfeleljenek az e cikk (2)—(6) bekezdésében
megallapitott elveknek, amikor tigyfeleiknek befektetési vagy kiegészit§ szolgdltatdsokat nydjtanak, ideértve azokat az
informdcidkat, amelyeket akkor kell beszerezni, amikor a szolgdltatdsoknak és a pénziigyi eszkozoknek az tigyfeleik
szdmaéra val6 alkalmassdgat vagy megfelelgségét értékelik, a nem Osszetett pénziigyi eszkozoknek az e cikk (4) bekezdése
a) pontjdnak vi. alpontja alkalmazasdban vald értékelésének kritériumait, az tigyfelek szdmdra torténd szolgdltatdsnydj-
tashoz kapcsolddd nyilvantartdsok és megallapoddsok tartalmdt és formdjat, valamint a nydjtott szolgaltatdsokrdl az
tigyfeleknek tett rendszeres beszdmoldk tartalmat és formdjat. Ezeknek a felhatalmazdson alapuld jogi aktusoknak figye-
lembe kell venniiik:

a) az ugyfélnek vagy potencidlis iigyfélnek kindlt vagy nyujtott szolgaltatas(ok) jellegét, figyelemmel az tigyletek fajtdjara,
céljéra, nagysagrendjére és gyakorisdgdra;

b) a felkindlt vagy tervezett termékek jellegét, koztik a pénziigyi eszkozok killonféle tipusait;

¢) az ugyfél vagy potencidlis tigyfelek lakossdgi vagy szakmai jellegét vagy a (6) bekezdés esetében az elfogadhatd
partnerként val6 besoroldsukat.

(9) Az ESMA 2016. janudr 3-ig irdnymutatdsokat fogad el, amelyek pontosan meghatdrozzdk az (1) bekezdésben el8irt
tudds és szakértelem értékeléséhez haszndlt kritériumokat.

(10) Az ESMA 2016. janudr 3-ig irinymutatdsokat dolgoz ki az aldbbiak értékelése tekintetében, és ezeket az irdny-
mutatdsokat bizonyos iddszakonként frissiti:

a) a (4) bekezdés a) pontja ii. és iil. alpontjinak megfelelSen az olyan pénziigyi eszkozok, amelyek szerkezetitkbdl
adbéddan az tigyfél szdmdra megnehezitik az azokhoz kapcsolodd kockdzatok felmérését;

b) a (4) bekezdés a) pontja v. alpontjdnak megfeleléen az olyan strukturdlt betétek, amelyek szerkezetikkbdl adédban
megnehezitik, hogy az igyfél felmérje a megtériilési kockdzatot vagy a termék lejarat el6tti eladdsanak koltségeit;

(11) Az ESMA a (8) bekezdésben emlitett, felhatalmazason alapulé jogi aktusokat figyelembe véve irinymutatdsokat
dolgozhat ki — és azokat rendszeresen frissitheti — a (4) bekezdés a) pontja vi. alpontjdnak alkalmazdsiban a nem
osszetettnek mindsilé pénziigyi eszkozok értékelése tekintetében.

26. cikk
Szolgdltatisok nydjtisa egy mdsik befektetési villalkozds kozvetitésével

A tagédllamok engedélyezik a befektetési véllalkozdsoknak, hogy amennyiben egy mdsik befektetési véllalkozds kozveti-
tésével valamely tigyfél részére befektetési vagy kiegészit§ szolgéltatdsok nydjtdsdra vonatkozé utasitdst kapnak, tdmasz-
kodhassanak az ut6bbi pénziigyi vallalkozas dltal tovabbitott tigyfél-informécidkra. Az utasitdsokat kozvetitd befektetési
véllalkozds tovdbbra is felelds marad a tovébbitott informécidk teljességéért és pontossigaért.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2014/17[EU irdnyelve (2014. februdr 4.) a lakéingatlanokhoz kapcsolédo fogyasztoi hitelmegdl-
lapoddsokrdl, valamint a 2008/48[EK és a 2013/36/EU irdnyelv és az 1093/2010/EU rendelet médositdsardl (HL L 60., 2014.2.28.,
34. o.).
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Az a befektetési vallalkozds, amely ilyen médon kap utasitast valamely tigyfél nevében a szolgaltatisok végzésére, szintén
tdmaszkodhat azon esetleges javaslatokra, amelyeket a szolgdltatds vagy az tigylet tekintetében egy mdsik befektetési
véllalkozds az tigyfélnek adott. Az utasitdsokat kozvetit§ befektetési véllalkozds tovdbbra is felelds marad az dltala az
tigyfélnek adott javaslat vagy tandcs helytallosdgaért.

Az a befektetési villalkozds, amelyik egy mdsik befektetési véllalkozds kozvetitésével kap tigyfélutasitdsokat vagy -meg-
bizdsokat, tovabbra is felelds marad a szolgdltatds vagy az tigylet ilyen informdci6k vagy javaslatok alapjin torténd
végrehajtdsaért e cim vonatkozé rendelkezéseinek megfelelGen.

27. cikk
Kotelezettség a megbizisoknak az iigyfél szimdra legkedvezdbb feltételek mellett torténd végrehajtisira

(I) A tagdllamok el6irjék, hogy a befektetési véllalkozdsok minden elégséges 1épést tegyenek meg a megbizdsok
végrehajtdsa sordn ahhoz, hogy tigyfeleik szdmdra a lehet§ legjobb eredményt érjék el, figyelembe véve az drat, a kolt-
ségeket, a gyorsasdgot, a végrehajtds és a teljesités valosziniiségét, a nagysdgrendet, a jelleget vagy barmely mds, a
megbizds végrehajtdsa e szempontjdbdl jelentds megfontoldst. Amennyiben azonban az {igyfél konkrét utasitdst adott,
a befektetési vallalkozdsnak az utasitdst kovetve kell a megbizdst végrehajtania.

Ha a befektetési véllalkozds lakossdgi tigyfél nevében hajt végre piaci megbizdst, a lehet§ legjobb eredmény meghaté-
rozdsdra a teljes Osszeg alapjan keriil sor, amely a pénziigyi eszkoz drdt és a végrehajtdshoz kapcsolodo koltségeket
foglalja magédban, vagyis a megbizds végrehajtasdval Osszefiiggs, az tigyfélt terhel§ koltségeket, beleértve a végrehajtasi
helyszinnel kapcsolatos dijakat, az elszdmoldsi és végrehajtdsi dijakat, valamint a megbizds végrehajtdsiban részt vevd
harmadik feleknek fizetett dijakat.

Ha a pénziigyi eszkozre vonatkozd megbizds végrehajtdsdra tobb egymadssal verseng6 helyszin 4ll rendelkezésre, az elsé
albekezdésnek megfelelGen a lehetd legjobb eredmény elérése érdekében figyelembe kell venni a befektetési véllalkozds
sajat jutalékait és a megbizds — minden egyes alkalmas végrehajtasi helyszinen torténd — végrehajtasdnak koltségeit annak
érdekében, hogy az tigyfél szdmdra értékelhetSk és Osszehasonlithatok legyenek azok az eredmények, amelyeket a
megbizdsnak a befektetési véllalkozds megbizds-végrehajtasi szabdlyzatdban felsorolt, az adott megbizas végrehajtdsara
alkalmas végrehajtdsi helyszinein torténd végrehajtdsdval érnének el.

(2)  Befektetési vallalkozds nem fogadhat el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli elényt annak ellen-
tételezéséiil, hogy az tigyfél megbizdsait egy meghatdrozott kereskedési helyszinre vagy végrehajtdsi helyre irdnyitja, ez
ugyanis az e cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (3) bekezdésében, a 23. cikkben és a 24. cikkben foglalt, az Osszeférhe-
tetlenségre vagy a szabalytalan 6sztonzékre vonatkozé rendelkezések megsértését jelentené.

(3) A tagdllamok megkovetelik, hogy a 600/2014/EU rendelet 23. és 28. cikkében eldirt kereskedési kotelezettség
targyat képezd pénziigyi eszkozok tekintetében minden végrehajtasi helyszin és rendszeres internalizdld, egyéb pénziigyi
eszkozok tekintetében pedig minden végrehajtdsi helyszin legaldbb évente egyszer dijazds nélkil tegye elérhetévé a
nyilvanossag szdmadra az adott helyszinen zajlé iigyletek végrehajtdsinak mingségével kapcsolatos adatokat, és hogy a
befektetési véllalkozds az tigylet tigyfél nevében torténd végrehajtdsat kovetSen tdjékoztassa az tgyfelet arrdl, hogy az
tigyletet végrehajtottdk. Az idszaki jelentéseknek az egyes pénziigyi eszkozokre vonatkozdan részletezniiik kell az drat, a
végrehajtds gyorsasdgat és valdszintiségét.

(4) A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozdsoktdl, hogy hatékony mechanizmust hozzanak létre és hajt-
sanak végre az (1) bekezdésben foglaltak teljesitésére. A tagdllamok kiilondsen azt kovetelik meg, hogy a befektetési
véllalkozdsok hozzanak létre és hajtsanak végre a megbizds-végrehajtdsi szabdlyzatot annak lehet6vé tételére, hogy
tigyfélmegbizasaiknal a lehetd legjobb eredményt érjék el, az (1) bekezdésnek megfelelGen.

(5) A megbizas-végrehajtasi szabdlyzatnak a pénziigyi eszkozok valamennyi osztdlya tekintetében informéciokat kell
tartalmaznia azon kiilonféle kereskedési helyszinekrdl, ahol a befektetési véllalkozds végrehajtja az tigyfélmegbizdsokat,
valamint azon tényezSkrél, amelyek befolydsoljak a végrehajtds helyszinének megvdlasztdsit. A megbizds-végrehajtdsi
szabdlyzatnak legalabb azon helyszineket tartalmaznia kell, amelyek lehetévé teszik a befektetési véllalkozds szdmara,
hogy kovetkezetesen a lehetd legjobb eredményt érje el tigyfélmegbizdsai végrehajtasa sordn.

A tagédllamok megkovetelik, hogy befektetési véllalkozdsaik megfelelGen tdjékoztassdk tigyfeleiket a megbizds-végrehajtdsi
szabdlyzatukrol. A tdjékoztatds sordn viligosan és kellSen részletesen, az tigyfelek altal konnyen értelmezhet6 médon
ismertetni kell, hogy a befektetési véllalkozdsok hogyan fogjak végrehajtani tigyfeleik megbizasait. A tagéllamok megkove-
telik, hogy a befektetési véllalkozdsok szerezzék meg tigyfeleik elGzetes egyetértését a megbizds-végrehajtdsi szabdlyza-
tukhoz.
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A tagdllamok megkdvetelik, hogy amennyiben a megbizas-végrehajtasi szabalyzat rendelkezik arrdl a lehetéségrél, hogy
az ugyfélmegbizasokat kereskedési helyszinen kiviil is végre lehet hajtani, a befektetési vallalkozdsnak mindenképpen
tdjékoztatnia kell tigyfeleit errdl a lehet@ségrél. A tagallamok megkovetelik, hogy a befektetési vallalkozdsok elézetesen
szerezzék meg tgyfeleik kifejezett hozzdjaruldsat, miel6tt megbizdsaikat kereskedési helyszinen kiviil végrehajtandk. A
befektetési vallalkozdsok ezt a hozzdjruldst megszerezhetik dltalinos megallapodds formdjiban vagy az egyes iigyletek
vonatkozdsaban.

(6) A tagdllamok el6irjak az tigyfélmegbizasokat végrehajtd befektetési vallalkozasok szdmdra, hogy éves alapon
osszesitsék és tegyék kozzé minden eszkozosztdly tekintetében a kereskedési volumen szerint az els§ ot kereskedési
helyszint azok koziil, amelyeken az el6z6 évben tigyfélmegbizdsokat végrehajtottak, adatokat szolgaltatva egytttal a
végrehajtds mingségérdl is.

(7) A tagdllamok megkovetelik az tigyfélmegbizdsokat végrehajté befektetési véllalkozdsoktdl, hogy kisérjék figye-
lemmel a megbizds-végrehajtasi szabélyzatuk hatékonysdgat annak érdekében, hogy az esetleges hidnyossigokat azono-
sitsak és adott esetben orvosoljak. Mindenképpen rendszeresen értékelniiik kell, hogy a megbizds-végrehajtdsi szabdly-
zatban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredményt biztositjdk-e az {igyfél szdmdra, illetve hogy meg kell-
véltoztatniuk a megbizdsok végrehajtdsira vonatkozé szabdlyaikat, tekintetbe véve tobbek kozott a (3) és a (6) bekezdés
szerint kozzétett tdjékoztatdst is. A tagdllamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok értesitsék azon tigyfeleiket a
megbizdsok végrehajtdsira vonatkozd szabélyaik vagy szabélyzatuk barmely lényeges véltozdsardl, akikkel az adott
idépontban tgyfélkapcsolatban dllnak.

(8) A tagdllamok megkovetelik a befektetési véllalkozdsoktdl, hogy tigyfeleiknek kérésikre igazoljak, hogy megbiza-
saikat a vallalkozds megbizasvégrehajtasi szabdlyzatdval osszhangban hajtottak végre, valamint hogy az illetékes hatdsdg
kérésére igazoljdk, hogy megfelelnek az e cikkben foglalt rendelkezéseknek.

(9) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az aldbbiakat illetGen:

a) azon ismérvek, amelyek alapjan azon kilonféle tényez8k relativ fontossiga megéllapithatd, amelyeket az (1) bekezdés
alapjan figyelembe lehet venni a lehetd legjobb eredmény megéllapitdsihoz, tekintettel a megbizds nagysdgrendjére és
fajtajdra, valamint az tigyfél lakossdgi vagy szakmai jellegére;

b) azon tényezdk, amelyeket a befektetési véllalkozds figyelembe vehet, amikor a megbizdsok végrehajtdsdra vonatkozd
szabalyokat feluilvizsgdlja, és azon koriilmények, amelyek fenndlldsa esetén az ilyen szabalyok megvaltoztatdsa sziik-
séges lehet. Kilonosen azon tényezdk, amelyek alapjin meghatdrozhatd, hogy mely helyszinek teszik lehet6vé a
befektetési véllalkozdsok szdmadra, hogy egységesen a legjobb eredményeket érjék el az tigyfelek megbizdsainak végre-
hajtdsa sordn;

¢) az tigyfeleknek a megbizdsok végrehajtdsara vonatkozé politikdrél az (5) bekezdés alapjan nydjtandé informacid jellege
és mértéke.

(10) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdrozza:

a) a végrehajtds mindségével kapcsolatban a (3) bekezdés értelmében nyilvdnossigra hozand6 adatok konkrét tartalmdt,
formatumat és idStartamat, figyelembe véve a végrehajtdsi helyszin és a széban forgd pénziigyi eszkoz tipusit;

b) a befektetési vallalkozdsok altal a (6) bekezdés értelmében nyilvdnossagra hozandé informdcidk tartalmdt és formad-
tumat.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.
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28. cikk
Ugyfelek megbizdsainak kezelésére vonatkozé szabélyok

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy az igyfelek megbizdsainak végrehajtisira engedéllyel rendelkezd befektetési
véllalkozdsok olyan eljardsokat és szabalyokat alkalmazzanak, amelyek biztositjdk az tigyfelek megbizdsainak azonnali,
tisztességes és gyors végrehajtdsit mas tigyfelek megbizdsaihoz vagy a befektetési vallalkozds kereskedési érdekeihez
viszonyitottan.

Az ilyen eljardsoknak és szabdlyoknak lehet6vé kell tenniiik, hogy az egyébként hasonlé iigyfélmegbizdsokat a befektetési
véllalkozds beérkezésiik id6pontjanak sorrendjében hajtsa végre.

(2) A tagdllamok megkovetelik, hogy az dltalanos piaci feltételek mellett azonnal nem végrehajtott, a szabdlyozott
piacra bevezetett vagy kereskedési helyszinen kereskedett részvényekre vonatkozé limitdras tigyfélmegbizdsok esetén a
befektetési vallalkozdsok hozzanak intézkedéseket az ilyen megbizds lehetS legkordbbi végrehajtdsira azaltal, hogy a
limitdras tigyfélmegbizdst a tobbi piaci résztvevd szdmdra konnyen hozziférhet6 médon azonnal tegyék kozzé, hacsak
az Uigyfél kifejezetten mdsképpen nem utasitja Sket. A tagdllamok donthetnek gy, hogy a befektetési vallalkozasok e
kotelezettségnek eleget tesznek a limitdras tigyfélmegbizds egy kereskedési helyszinre torténd tovabbitdsaval. A tagallamok
el6irjak, hogy az illetékes hatdsdgok eltekinthetnek a 600/2014/EU rendelet 4. cikkében megallapitott szokdsos piaci
nagysagrendhez képest nagyobb limitdras megbizds kozzétételének kotelezettségétdl.

(3) A Bizottsag felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el a kovetkezdket illetGen:

a) azon eljdrdsok és szabdlyok feltételei és jellege, amelyek az tigyfélmegbizdsok azonnali, tisztességes és gyors végrehaj-
tasat eredményezik, valamint azon helyzetek, illetve az iigyletek azon fajtdi, amelyek esetében a befektetési véllalko-
zdsok ésszertien eltérhetnek az azonnali végrehajtistol annak érdekében, hogy az tigyfelek szdmdra el6nyosebb
feltételeket érjenek el;

b) azon kiilonféle médszerek, amelyek alkalmazdsaval agy tekinthet8, hogy a befektetési vallalkozads megfelelt az azonnal
nem végrehajthaté limitdras tigyfélmegbizdsok piaci kozzétételére vonatkozd kotelezettségének.

29. cikk
A befektetési villalkozdsok kotelezettségei fiiggd iigynokkijelolésekor

(I) A tagdllamok lehet6vé teszik befektetési vallalkozdsok szdmdra fiiggd tigynokkijelolését a befektetési véllalkozds
szolgéltatdsainak elGsegitésére, iizletszerzésre, tigyfelek vagy potencialis tigyfelek megbizdsainak fogaddsara és tovabbita-
sdra, pénziigyi eszkozok elhelyezésére és a befektetési vallalkozds dltal kindlt pénziigyi eszkozokre és szolgdltatdsokra
vonatkoz6 tandcsadasra.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy ha valamely befektetési vallalkozas fiiggd tigynokkijelolésérdl dont, a véllalkozds teljes
és feltétlen felel6ssége fennmarad a befektetési vallalkozds nevében eljard fiiggs tigynokbarmely cselekedetéért vagy
mulasztasaért. A tagdllamok megkovetelik a befektetési vallalkozasokt6l annak biztositdsat, hogy a fiiggd iigynok kozolje,
hogy milyen minéségben jar el, valamint nevezze meg az éltala képviselt befektetési véllalkozdst, amikor vagy mieldtt
barmely tgyféllel vagy potencidlis tigyféllel kapcsolatba 1ép vagy kereskedni kezd.

A tagallamok a 16. cikk (6), (8) és (9) bekezdésével 6sszhangban engedélyezhetik, hogy a teriiletiikon bejegyzett fiiggd
tigynokok kezelhessék az tigyfelek pénzét ésfvagy pénziigyi eszkozeit az altaluk képviselt befektetési véllalkozds nevében
és teljes felel6ssége mellett teriiletiikon, illetve hatdrokon dtnyilé miiveletek esetén azon tagdllamok teriiletén, amelyek
engedélyezik a fiiggd tigynoknek, hogy az tigyfelek pénzét kezeljék.

A tagéllamok megkovetelik a befektetési véllalkozasoktdl, hogy kisérjék figyelemmel fiiggs tigynokeik tevékenységét
annak biztositdsira, hogy fiigg8 iigynokon keresztiil torténd eljdrdsuk sordn is folyamatosan feleljenek meg ezen irdny-
elvnek.

(3) A fuggd tigynokoket abban a tagdllamban kell a nyilvanos jegyzékbe bejegyezni, ahol letelepedtek. Az ESMA sajat
honlapjan kozzéteszi az e cikk értelmében a befektetési véllalkozdsok szdmara fiiggd tigynokkinevezését engedélyezd
tagdllamok dltal 1étrehozott nyilvanos jegyzékekre mutatd hivatkozdsokat vagy hiperlinkeket.
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A tagallamok biztositjdk, hogy a fiiggd iigynokoket csak akkor vegyék fel a nyilvanos jegyzékbe, ha megillapitdst nyert,
hogy az tigynok kell6en jo hirnévvel és megfelel§ dltalinos kereskedelmi és szakmai ismeretekkel és szakképzettséggel
rendelkezik ahhoz, hogy képes legyen a befektetési szolgéltatds vagy kiegészit szolgdltatds biztositdsdra, valamint hogy
képes legyen pontosan atadni az iigyfélnek vagy a potencialis igyfélnek az ajanlott szolgéltatdssal kapcsolatos valamennyi
lényeges informdaciot.

A tagdllamok donthetnek tgy, hogy a befektetési véllalkozdsok megfelel§ ellenérzés alatt megvizsgalhatjak, hogy az
altaluk kinevezett fiiggd tigynokok rendelkeznek-e kell6en jé hirnévvel és a mdsodik albekezdésben emlitett ismeretekkel
és szakértelemmel.

A jegyzéket rendszeresen frissiteni kell. A jegyzéknek betekintés céljdbdl a nyilvanossdg rendelkezésére kell dllnia.

(4) A tagdllamok megkovetelik, hogy a fiiggd tigynokoket kijelols befektetési vallalkozdsok hozzanak megfelels
intézkedéseket annak érdekében, hogy elkeriilhessék, hogy a fiiggd tigynok ezen irdnyelv hatdlya ald nem tartozé
tevékenysége kedvezdtlen hatdst gyakoroljon a meghatalmazott dltal a befektetési vallalkozds nevében végzett tevékeny-
ségekre.

A tagédllamok engedélyezhetik az illetékes hatdsidgoknak, hogy egyiittmtikodjenek a befektetési vallalkozdsokkal és a
hitelintézetekkel, ezek szovetségeivel és mds jogalanyokkal a fiigg8 tigynokok bejegyzésében, valamint annak figyelemmel
kisérésében, hogy a figgs tigynokok megfelelnek-e a (3) bekezdés kovetelményeinek. fiiggd iigynokoket kilondsen
befektetési véllalkozds, hitelintézet vagy ezek szovetségei, illetve mds szervezetek vehetnek nyilvdntartdsba, az illetékes
hatdsdg feligyelete mellett.

(5) A tagillamok megkovetelik, hogy a befektetési véllalkozdsok kizdrdlag a (3) bekezdésben emlitett nyilvdnos jegy-
zékbe felvett fuggd tigynokoket jeloljék ki.

(6) A tagdllamok az e cikkben megéllapitottakndl szigoriibb elSirdsokat is elfogadhatnak és fenntarthatnak, vagy
tovabbi kovetelményeket allapithatnak meg a joghatdsdguk alatt bejegyzett fiiggd tigynokokre.

30. cikk
Elfogadhaté partnerekkel végrehajtott iigyletek

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy az tigyfelek nevében a megbizadsok végrehajtasara ésjvagy sajatszdmlds kereskedésre
és/vagy megbizdsok fogaddsdra és tovabbitdsira engedéllyel rendelkezd befektetési vallalkozdsok anélkiil hozhassanak létre
vagy kossenek iigyleteket elfogadhaté partnerekkel, hogy be kell tartaniuk az ilyen tigyletek vagy az ilyen tigyletekhez
kozvetlenil kot6dd kiegészitd szolgaltatdsok tekintetében a 24. cikkben (a (4) és (5) bekezdés kivételével), a 25. cikkben
(a (6) bekezdés kivételével), a 27. cikkben és a 28. cikk (1) bekezdésében foglalt kotelezettségeket.

A tagillamok biztositjdk, hogy az elfogadhaté partnerekkel valé kapcsolatukban a befektetési véllalkozdsok becsiiletesen,
tisztességesen és hivatasszertien jdrjanak el, illetve veliik tisztességes, vildgos és nem félrevezet6 médon kommunikéljanak,
figyelembe véve az elfogadhaté partner és a vele folytatott iizlet jellegét.

(2)  E cikk alkalmazdsdban a tagdllamok elfogadhaté partnerként ismerik el a befektetési vallalkozdsokat, a hitelinté-
zeteket, a biztositotarsasagokat, az AEKBV-ket és vagyonkezeld tirsasigaikat, a nyugdfjalapokat és vagyonkezel6 tarsasi-
gaikat, mds pénziigyi intézményeket, amelyeket az Unid jogszabdlyai vagy valamely tagdllam nemzeti joga szerint
engedélyeztek vagy szabdlyoznak, a nemzeti kormdnyokat és megfelel§ hivatalaikat, ideértve az dllamadéssigot nemzeti
szinten kezel§ dllami szervezeteket, a kozponti bankokat és a nemzetek feletti szervezeteket.

Az els6 albekezdés alapjin elfogadhatd partnerként torténd besorolds nem sértheti az ilyen szervezeteknek azon jogit,
hogy éltaldnossagban vagy tigyletenként kérhessék, hogy olyan iigyfélként kezeljék Sket, amelynek a befektetési vallal-
kozdssal valo iizleti kapcsolata a 24., a 25., a 27., illetve a 28. cikk hatélya ald tartozik.
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(3) A tagillamok elfogadhaté partnerként ismerhetnek el mds vdllalkozdsokat is, amelyek megfelelnek az elére
meghatdrozott ardnyos kovetelményeknek, ideértve a mennyiségi kiiszobértékeket. Abban az esetben, ha az iigyletben
véarhatban részt vevd felek eltér§ joghatdsdg ald tartoznak, a befektetési véllalkozds azon tagdllam jogszabdlyai vagy
intézkedései szerint hatdrozza meg a madsik vallalkozds statusat, amelyben ez a véllalkozds letelepedett.

A tagédllamok biztositjak, hogy a befektetési vallalkozds az (1) bekezdéssel dsszhangban az ilyen vallalkozasokkal torténd
tizletkotésekor szerezze be a leend§ masik fél kifejezett megerdsitését arra vonatkozéan, hogy az hozzdjirul elfogadhaté
partnerként torténd kezeléséhez. A tagillamok engedélyezik, hogy a befektetési vallalkozds az ilyen megerdsitést dltaldnos
megallapodds formdjiban vagy az egyes iigyletek vonatkozdsdban szerezze be.

(4) A tagdllamok a jogalanyok (2) bekezdésben emlitett kategéridival egyenértékdi harmadik orszagbeli jogalanyokat is
elismerhetnek elfogadhat6 partnerként.

A tagéllamok a (3) bekezdésben megdllapitott feltételek és kovetelmények szerint is elismerhetnek harmadik orszdgbeli
véllalkozdsokat elfogadhaté partnerként, a (3) bekezdésben emlitettel megegyezd feltételek és kovetelmények mellett.

(5) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfeleléen felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat
fogadjon el az aldbbiakat illetGen:

a) ugyfélként a (2) bekezdés alapjan torténd kezelés kérésére vonatkozé eljardsok;

b) a (3) bekezdés alapjin a leend6 mdsik felektdl a kifejezett megerdsités megszerzésére vonatkozé eljérdsok;

¢) az el6re meghatdrozott ardnyos kovetelmények, beleértve azon mennyiségi kiiszobértékeket, amelyek lehet6vé teszik,
hogy valamely villalkozdst elfogadhaté partnernek tekintsenek a (3) bekezdés alapjdn.

3. szakasz
A piac dtldthatésdga és integritdsa
31. cikk
Az MTF vagy az OTF szabilyainak és mds jogszabilyi kotelezettségek betartdsinak figyelemmel kisérése

(I) A tagillamok megkovetelik, hogy az MTF-et vagy OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetSk
az MTF vagy az OTF szempontjabdl relevans hatékony mechanizmust és eljardsokat dolgozzanak ki és tartsanak fenn az
MTF vagy az OTF szabdlyai tagok, résztvevdk vagy felhaszndlok éltali betartdsdnak rendszeres figyelemmel kisérésére. Az
MTE-et vagy az OTF-et mikodtetd befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtetSk figyelemmel kisérik a tagjaik, résztvevéik
vagy felhaszndl6ik éltal a rendszereik keretében kiildott megbizdsokat — kozottiik a torléseket is — és végrehajtott
tranzakciokat annak érdekében, hogy azonositsdk e szabalyok megsértését, a szabalytalan kereskedési feltételeket és az
olyan magatartdst, amely az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott magatartasra utalhat egy pénziigyi eszkézzel kapesolatban,
és megfelel§ eréforrdsokat mozgésitanak annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen nyomon kovetés hatékony legyen.

(2) A tagéllamok el6irjak az MTF-et vagy az OTF-et mtikodtet§ befektetési vallalkozasok és piacmiikodtetSk szdmara,
hogy az illetékes hatdsdgnak haladéktalanul jelentsék be a szabdlyok lényeges megsértését, a szabdlytalan kereskedési
feltételeket vagy a piaci visszaélésre utalé olyan magatartast, amely az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott magatartdsra
utalhat egy pénziigyi eszkozzel kapesolatban.

Az MTF-et vagy OTF-et mikodtetS befektetési vallalkozdsok és piacmtkodtetdk illetékes hatdsigainak az els§ albekez-
désben emlitett informdciokrdl tdjékoztatniuk kell az ESMA-t és a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgait.

Az 596/2014/EU rendelet altal tiltott magatartdsra utalé magatartast illet8en, az illetékes hatdsdgnak — miel6tt értesitené a
tobbi tagallam illetékes hatdsagait és az ESMA-t — meg kell gy6zGdnie arrdl, hogy valdban ilyen magatartasra keriil-e vagy
keriilt-e sor.
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(3) A tagdllamok azt is el6irjak az MTF-et vagy OTF-et mtkodtet§ befektetési véllalkozdsok és piacmikodteték
szamadra, hogy indokolatlan késedelem nélkiil juttassik el a (2) bekezdésben emlitett informdciokat a vonatkozé infor-
maécidkat a piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgélatért és felelGsségre vondsért felelgs hat6sdghoz, és nydjtsanak teljes
kordi tdmogatdst e hatésdgnak a rendszerein keresztiil vagy rendszereiben el6fordulé piaci visszaélésekkel kapesolatos
vizsgélatban és vddemelésben.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfelelen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el azon korilmények meghatdrozdsa tekintetében, amelyek fenndlldsa esetén érvénybe 1ép az e cikk (2) bekez-
désében emlitett tajékoztatasi kovetelmény.

32. cikk
A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése egy MTF-en vagy OTF-en

(1) Az illetékes hatésignak a 69. cikk (2) bekezdése szerinti azon jogdnak sérelme nélkil, hogy megkovetelheti
valamely pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, az MTF-et vagy OTF-et mikodtets befek-
tetési vallalkozds vagy piacmiikodtets felfiiggesztheti vagy besziintetheti annak a pénziigyi eszkoznek a kereskedését,
amely mar nem felel meg az MTF vagy az OTF szabdlyainak, kivéve, ha ez a felfiiggesztés vagy besziintetés varhatdan
jelentSsen sértené a befektet6k érdekeit vagy a piac szabédlyos miikodését.

(2) A tagillamok el6irjdk, hogy az MTF-et vagy OTF-et miikodtetd azon befektetési véllalkozds vagy piacmikodtetd,
amely felfiggeszti vagy besziinteti egy pénziigyi eszkoz kereskedését, felfuiggessze vagy besziintesse az adott pénziigyi
eszkozhoz kapcsoldédd vagy azon mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett
szarmaztatott eszkozok kereskedését is, amennyiben ez szikséges az alapul szolgdld pénziigyi eszkoz kereskedésének
felfiiggesztésével vagy az eszkoz kereskedésbdl vald torlésével kapesolatos célkitlizések tdmogatdsdhoz. Az MTF-et vagy
OTF-et mitkodtetd befektetési véllalkozdsnak vagy piacmikodtet6nek nyilvdnossdgra kell hoznia a pénziigyi eszkoz vagy
barmely szdrmaztatott termék kereskedésének felfuiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozd hatdrozatdt, és a vonatkozé
hatdrozatokat kozolnie kell illetékes hatdsdgaval.

Azon illetékes hatdsagnak, amelynek joghatdsdga alatt kezdeményezték a kereskedés felfiiggesztését vagy besziintetését,
el kell irnia, hogy a joghat6sdga ald tartozé azon szabdlyozott piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internali-
zalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint alapterméken alapuld, az
ezen irdnyelv I melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén
felfiiggesszék vagy besziintessék az adott pénziigyi eszkoz vagy szdrmaztatott eszkozok kereskedését, amennyiben a
felfiggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés gyantja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7.
és 17. cikkét megsértS kibocsatoval vagy pénziigyi eszkozzel kapcesolatos bennfentes informdciok kozzétételének elmara-
ddsa miatt keriilt sor, kivéve, ha ez a felfiiggesztés vagy besziintetés jelentSsen sértené a befektetSk érdekeit vagy a piac
szabdlyos mukodését.

Az illetékes hatdsdgnak haladéktalanul kozzé kell tennie az ilyen hatdrozatokat, és értesitenie kell azokrdl az ESMA-t és a
tobbi tagallam illetékes hatésdgait.

A tobbi tagéllam értesitett illetékes hatdsdgainak el8 kell irniuk, hogy a joghatdsdguk ald tartozé azon szabdlyozott
piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz
kapcsolodd vagy azon mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott
eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék vagy besziintessék az adott pénziigyi eszkoz vagy szdrmaztatott eszkozok
kereskedését, amennyiben a felfiiggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés gyandja, nyilvdnos vételi ajinlat, illetve az
596/2014/EU rendelet 7. és 17. cikkét megsértS kibocsdtéval vagy pénziigyi eszkozzel kapcesolatos bennfentes informad-
ciok kozzétételének elmaraddsa miatt keriilt sor, kivéve, ha ez a felfuggesztés vagy besziintetés jelent@sen sértené a
befektetSk érdekeit vagy a piac szabdlyos miikodését.

Minden egyes értesitett illetékes hatésdgnak értesitenie kell hatdrozatirdl az ESMA-t és a tobbi illetékes hatdsdgot,
amelyhez magyardzatot is kell fznie abban az esetben, ha hatdrozatdval nem fiiggesztette fel vagy sziintette be a
pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak
4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel vald kereskedést.

Ez a bekezdés alkalmazand6 abban az esetben is, ha a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédé vagy azon mint
alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjiban emlitett szirmaztatott eszkozokkel vald kereskedés
felfiiggesztését visszavontak.
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Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban az esetben is, ha az illetékes hatdsdg a 69. cikk (2)
bekezdésének m) és n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédé vagy azon mint
alapterméken alapuld, ezen irdnyelv I. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel valo
kereskedés felfiiggesztésérdl vagy besziintetésérdl sz6lo hatarozatot.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az ilyen szdrmaztatott termékek kereskedésének felfiiggesztésére vagy a kereskedésbdl
torténd torlésére vonatkozd kotelezettség ardnyosan keriiljon alkalmazdsra, az ESMA szabélyozdstechnikai standardterve-
zeteket dolgoz ki azon esetek pontosabb meghatdrozdsa céljaval, amelyekben az I. melléklet C szakaszdnak 4-10.
pontjaban emlitett, a felfiiggesztett kereskedésti vagy a kereskedésbdl torolt pénziigyi eszkozhoz kapesolédd vagy azon
mint alapterméken alapul6 szdrmaztatott eszkoz és az eredeti pénziigyi eszkoz kozotti kapcsolat azzal a kovetkezménnyel
jar, hogy az alapul szolgdl6 pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztésére vagy az eszkoz kereskedésbél vald torlésére
irdnyul6 célkittizés megvaldsitdsa érdekében a szdrmaztatott termék kereskedését ugyancsak fel kell fiiggeszteni vagy azt
torolni kell a kereskedésbdl.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardok tervezetének az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Gsszhangban torténd elfogaddsara.

(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtds-technikai standardtervezeteket, amelyek meghatdrozzdk a (2) bekez-
désben emlitett tdjékoztatds és a kozzététel formdjit és idGpontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezetet 2016. janudr 3-ig benytjtja a Bizottsighoz

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap, hogy a 89. cikkel dsszhangban felhatalmazdson alapuld jogi aktusokat fogadjon el
azon helyzetek listdjanak 1étrehozdsdra, amelyek lényeges veszélyt jelentenek a befektetSi érdekek és az e cikk (1) és (2)
bekezdésében emlitett piac megfelel6 mikodése szempontjdbol.

4. szakasz
Kkv-t6kefinanszirozdsi piacok
33. cikk
Kkv-tdkefinanszirozasi piacok

(1) A tagallamok biztositjdk, hogy egy MTF mikodtetdje kérelmezheti a székhelye szerinti illetékes hatdsdgndl, hogy az
MTF-et mint kkv-tSkefinanszirozasi piacot bejegyezze.

(2) A tagdllamok el6irjak, hogy a székhely szerinti illetékes hatdsdg az MTF-et kkv-tGkefinanszirozasi piacként
bejegyezheti, ha az illetékes hatésdg az (1) bekezdésben emlitett kérelmet megkapja, és meggy6z8dott arrdl, hogy a
(3) bekezdésben foglalt kovetelményeket az MTF tekintetében teljesiilnek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy az MTF-ek olyan tényleges szabdlyok, rendszerek és eljdrdsok hatdlya ald tartoznak,
amelyek biztositjdk, hogy a kovetkez8knek megfeleljenek:

a) azoknak a kibocsdtéknak, amelyek pénziigyi eszkozeit az MTF-re bevezették, legaldbb 50 %-a kis- és kozépvallalkozas
az MTF kkv-t6kefinanszirozdsi piacként torténd bejegyzésének idépontjaban és az azt kovetS naptdri évben;
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b) megfelel§ kritériumokat dllapitottak meg a kibocsdték pénziigyi eszkozeivel valé kereskedésbe torténd induld és
folyamatos bevezetésre;

) a pénziigyi eszkozoknek a piac kereskedésébe tortént elsg alkalommal torténd bevezetésekor elegendd informaciét tett
kozzé ahhoz, hogy a befektetSk tdjékozott dontést tudjanak hozni, vajon a pénziigyi eszkozokbe befektessenek-e vagy
sem, akdr a megfelel§ bevezetési dokumentumban, akdr egy tdjékoztatdban, amennyiben a 2003/71/EK iranyelvben
meghatdrozott, a pénziigyi eszkoznek az MTF-re t6rténd els6 alkalommal torténd bevezetésével osszefiiggésben tett
nyilvdnos ajanlattételre vonatkozé el6irdsok érvényesek rdjuk;

d) megfelel6 folyamatos id@szakonkénti pénziigyi beszdmolds van a piacon, a kibocsdt6 dltal vagy nevében, példaul
auditdlt éves jelentések;

) az 596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 21. pontjaban meghatdrozott piaci kibocsatdk, az 596/2014/EU
rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 25. pontjdban meghatdrozott, vezetSi feladatokat ellité személyek és az
596/2014/EU rendelet 3. cikke (1) bekezdésének 26. pontjdban meghatdrozott, hozzdjuk szorosan kapcsol6dé
személyek megfelelnek az 596/2014/EU rendelet rdjuk alkalmazandé vonatkozé rendelkezéseinek.

f) a piac kibocsdtdira vonatkozd szabdlyozasi informacidkat tdroljak és nyilvanosan terjesztik;

g) vannak tényleges rendszerek és ellenérzések, amelyek célja a piacon el6forduld piaci visszaélések megakadalyozdsa és
feltdrdsa, amint azt az 596/2014/EU rendelet megkoveteli.

(4) A (3) bekezdésben foglalt kritériumok nem érintik az MTF-et mikodtetd befektetési vallalkozdsnak vagy piacmd-
kodtet6nek mds, ezen irdnyelv szerinti, az MTF-eck mikodésére vonatkozd kotelmeinek valé megfelelést. Nem
akadalyozzak meg azt sem, hogy az MTF-et muikodtetd befektetési vallalkozds vagy piacmikodtet§ az abban a bekez-
désben meghatdrozottakon tdl tovabbi el6irdsokat szabjon meg.

(5) A tagdllamok biztositjdk, hogy a székhely szerinti illetékes hat6sdg a nyilvantartdsbol kivezethet egy MTF-et, kkv-
t6kefinanszirozasi piaci minéségében, az aldbbi esetek barmelyikében:

a) a piacot miikodtets befektetési vallalkozas vagy piacmiikodtetS kérelmezi a kivezetést;

b) az MTF a (3) bekezdésben szerepld elSirdsoknak tobbé nem felel meg.

(6) A tagdllamok el6irjak, hogy ha egy székhely szerint illetékes hatdsdg e cikk szerint egy MTF-et kkv-t8kefinan-
szirozdsi piacként bejegyez vagy kivezet, errdl a bejegyzésr6l vagy kivezetésrdl a lehet§ leghamarabb értesiti az ESMA-t.
Az ESMA weboldaldn kozzéteszi a kkv-tSkefinanszirozdsi piacok jegyzékét és e jegyzéket naprakészen tartja.

(7) A tagallamok el6irjak, hogy amikor egy kibocsdté pénziigyi eszkozét egy kkv-tSkefinanszirozdsi piac kereskedésébe
bevezetik, a pénziigyi eszkoz egyidejtileg csak akkor vehet részt a kereskedésben egy mdsik kkv-tSkefinanszirozési piacon,
ha a kibocsatot errdl tdjékoztattdk, és nem volt ellene kifogdsa. Egy ilyen esetben azonban a kibocsdténak nincs semmi
kotelme a villalatirdnyitdssal vagy az induld, folyamatos és alkalmankénti kozzétételekkel kapcsolatban az utébbi kkv-
tSkefinanszirozasi piac tekintetében.

(8) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazason alapulé jogi aktusokat fogadjon el,
amelyek tovdbb pontositjdk az e cikk (3) bekezdésében meghatdrozott eléirdsokat. Az intézkedéseknek figyelembe kell
venniiik, hogy az el6irdsoknak fenn kell tartaniuk a befektet6k magas szint(i védelmét ahhoz, hogy a befektetSk bizalmat
tdmogassdk azokon a piacokon, mikézben minimalizdljdk a piac kibocsdtdira rétt adminisztricids terheket, tovabbd
biztositaniuk kell, hogy egy MTF-et ne lehessen pusztin azért kivezetni, vagy ne lehessen a bejegyzését pusztin azért
elutasitani, mert dtmenetileg nem felel meg az e cikk (3) bekezdése a) pontjdban foglalt feltételeknek.
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IIl. FEJEZET
A Dbefektetési villalkozdsok jogai
34. cikk
A befektetési szolgiltatisok nydjtisinak és tevékenységek végzésének szabadsiga

(I) A tagdllamok biztositjak, hogy teriiletiikon az ezen irdnyelvnek megfelel6en egy mdsik tagallam illetékes hatdsigai
altal engedélyezett és feliigyelt minden befektetési véllalkozds, illetve a 2013/36/EU irdnyelvnek megfelelGen egy madsik
tagdllam illetékes hatdsdgai altal engedélyezett és feliigyelt minden hitelintézet szabadon nyujthasson befektetési szolgal-
tatdsokat ésfvagy végezzen befektetési tevékenységeket, valamint kiegészits szolgaltatisokat, feltéve, hogy engedélyik
kiterjed az ilyen szolgdltatdsokra és tevékenységekre. Kiegészit§ szolgaltatdst kizdrélag valamely befektetési szolgdltatdssal
és[vagy tevékenységgel egyiittesen lehet nydjtani.

A tagédllamok az ezen irdnyelvben szabélyozott kérdések tekintetében nem irnak el§ tovabbi kovetelményeket az ilyen
befektetési vallalkozds vagy hitelintézet szdmdra.

(2)  Minden befektetési vallalkozdsnak, amely elGszor szandékozik szolgdltatisokat nydjtani vagy tevékenységeket
végezni egy mdsik tagdllam teriiletén, vagy amelyik a mdr nydjtott szolgdltatdsainak vagy tevékenységeinek korét meg
akarja véltoztatni, a kovetkezd informdcidkat kell eljuttatnia a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatésdgainak:

a) az a tagdllam, amelyben mikodni szdndékozik;

b) mtkodési programja, ismertetve killonosen az érintett tagillam teriiletén dltala nydjtani szdndékozott befektetési
szolgéltatasokat ésfvagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ szolgdltatdsokat, tovabbd azt, hogy e tevékenységeket a
székhelye szerinti tagéllamban letelepedett fliggd tigynokok segitségével kivinja-e folytatni. Amennyiben egy befekte-
tési vallalkozds fuggs tigynokoket kivan alkalmazni, a székhelye szerinti tagallamban tdjékoztatnia kell a hatdskorrel
rendelkez8 hatdsdgot azok személyérdl.

Ha a befektetési vallalkozds a székhelye szerinti tagdllamban letelepedett fiiggd tigynokoket kivan alkalmazni azon
tagdllam teriiletén, amelyben szolgaltatdst kivin nydjtani, a befektetési véllalkozds székhelye szerinti tagédllam illetékes
hatésdgdnak az erre vonatkozé 9sszes informaci6 kézhezvételétSl szamitott egy honapon beliil tdjékoztatnia kell a fogadé
tagdllamnak a 79. cikk (1) bekezdése szerint kapcsolattartd pontként kijelolt illetékes hatésdgat azon fiiggd tigynokok
kilétérdl, akiket a befektetési véllalkozds befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek nyujtdsa céljdbol abban a tagallamban
alkalmazni kivan. A fogadé tagillam az ilyen informdciokat nyilvanossigra hozza. Az 1095/2010/EU rendelet
35. cikkében megéllapitott eljardsnak és feltételeknek megfelelGen az ESMA hozzaférést kérhet ezekhez az informdciok-
hoz.

(3) A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga a kézhezvételétSl szdmitott egy hénapon belil tovdbbitja az infor-
madciokat a 79. cikk (1) bekezdése szerint a fogad6 tagallamban kapcsolattartasi pontként kijelolt illetékes hatésagnak. A
befektetési vallalkozds ekkor kezdheti meg az érintett befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek nyujtisit a fogadd
tagallamban.

(4) A (2) bekezdésnek megfelelSen kozolt adatok barmelyikének véltozasa esetén a befektetési vallalkozas legaldbb egy
hénappal a véltozds végrehajtdsa el6tt irasbeli értesitést ad a véltozdsrol a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdga-
nak. A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsigai tdjékoztatjak a fogadd tagillam illetékes hatbsdgait az ilyen valtozas-
rol.

(5)  Amennyiben barmely hitelintézet befektetési szolgaltatisokat vagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ tevékeny-
ségeket kivan végezni az (1) bekezdésnek megfelelGen, fiiggd tigynokokon keresztiil, ezeknek a meghatalmazottaknak a
személyazonossdgat kozolniiik kell a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdgaval.

Ha a hitelintézet a székhelye szerinti tagdllamban letelepedett fiiggd tigynokoket kivan alkalmazni azon tagédllam teriiletén,
amelyben szolgaltatast kivan nydjtani, a hitelintézet székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdga az erre vonatkozé osszes
informacié kézhezvételétdl szamitott egy hénapon belil tdjékoztatjia a fogadd tagallamnak a 79. cikk (1) bekezdése
szerint kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatdsdgat azon fiiggd tigynokok kilétérdl, akiket a hitelintézet szolgélta-
tasnyujtds céljabol abban a tagdllamban alkalmazni kivan. A fogad6 tagéllam az ilyen informdacidkat nyilvanossdgra hozza.
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(6) A tagdllamok tovabbi jogszabdlyi vagy kozigazgatasi kovetelmények nélkiil engedélyezik a mds tagdllamokbdl
szarmaz6, MTF-eket és OTF-eket miikodtetS befektetési véllalkozdsok és piacmikodtetdk szdmdra, hogy teriiletiikon
megfelel6 mechanizmusokat biztositsanak ahhoz, hogy lehetdvé tegyék a teriiletiikon letelepedett tdvoli tagok, résztvevék
vagy felhaszndlok szdmadra a piacokhoz valé hozzaférést, illetve az azokon valé kereskedést.

(7)  Egy MTF-et vagy egy OTF-et miikodtetS befektetési vallalkozds vagy piacmdkodtetd tdjékoztatja a székhelye szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgat arrdl a tagallamrol, amelyben ilyen mechanizmusokat kivdn fenntartani. Az MTF vagy OTF
székhelye szerinti tagallam illetékes hatdsdga egy hénapon tovabbitja ezen informdcidkat azon tagdllam illetékes hat6sd-
ganak, amelyben az MTF vagy az OTF ilyen mechanizmusokat kivin fenntartani.

Az MTF székhelye szerinti tagallam illetékes hatésdga az MTF-et fogadé tagdllam illetékes hat6sdganak kérésére indoko-
latlan késedelem nélkiil tdjékoztatdst ad az MTF adott tagdllamban letelepedett tdvoli tagjainak vagy résztvevdinek
kilétérol.

(8) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (5) és (7) bekezdés értelmében rendelke-
zésre bocsdtandd informacidk pontos meghatdrozdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(9) Az ESMA végrehajtastechnikai standardtervezeteket kell dolgoz ki egységes formanyomtatvinyok, mintadokumen-
tumok ¢és eljdrasok kialakitdsa céljabodl az informadciok (3), (4), (5) és (7) bekezdéssel 6sszhangban torténd tovabbitdsahoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. december 31-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

35. cikk
Fioktelep létrehozésa

(I) A tagillamok biztositjdk, hogy a letelepedés jogdnak megfelelGen a teriiletitkon fidktelep 1étrehozdsa vagy a szék-
helye szerinti tagallamtdl eltérg tagllamban letelepedett fiiggd tigynok alkalmazdsa révén befektetési szolgéltatdsokat
ésvagy tevékenységeket, valamint kiegészit§ szolgaltatdsokat lehessen nydjtani ezen irdnyelvvel, illetve a 2013/36/EU
irdnyelvvel 6sszhangban, feltéve, hogy a befektetési vallalkozds vagy hitelintézet székhelye szerinti tagallamban kiadott
engedély kiterjed az ilyen szolgdltatisokra és tevékenységekre. Kiegészit§ szolgaltatst kizdr6lag valamely befektetési
szolgéltatdssal és[vagy tevékenységgel egyiittesen lehet nydjtani.

A tagdllamok az ezen irdnyelvben szabdlyozott kérdések tekintetében a (8) bekezdés alapjin megengedett kovetelmé-
nyeken kivill nem irhatnak el§ tovabbi kovetelményeket a fidktelepek szervezetére és miikodésére.

(2) A tagillamok el6irjdk, hogy az a befektetési vallalkozds, amely egy maésik tagdllam teriiletén fidktelepet kivin
létrehozni vagy egy olyan madsik tagdllamban letelepedett fiiggé tigynokot kivan alkalmazni, amelyben nem hozott
létre fidktelepet, elGszor értesitse a székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdgat, és biztositsa szdmdra a kovetkezd
informdcidkat:

a) az a tagdllam, amelynek teriiletén fidktelep létrehozdsdt tervezi, vagy az a tagdllam, amelyben nem hozott létre
fioktelepet, de ott letelepedett fiiggd iigynokot kivan alkalmazni;
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b) mikodési programja, amely egyebek kozott meghatdrozza a kindlandé befektetési szolgdltatdsokat és/vagy tevékeny-
ségeket, valamint kiegészit§ szolgaltatdsokat;

¢) amennyiben megallapitsra kerilt, a fidktelep szervezeti felépitése, jelezve, hogy a fidktelep kivin-e fiigg8 tigynokoket
alkalmazni, és ha igen, kiket

d) amennyiben a befektetési vallalkozds olyan tagallamban kivannak figg8 iigynokoket alkalmazni, amelyben nem hozott
létre fidktelepet, a fiiggd tigynok(ok) tervezett alkalmazdsdnak leirdsdt és a szervezeti felépitést, ideértve az ald- és
folérendeltségi viszonyokat, megjelolve, hogy a fliggs iigynok(ok) milyen helyet foglal(nak) el a befektetési véllalkozds
véllalati struktirdjaban;

e) az a cim a fogadd tagillamban, ahol az iratok beszerezhetdk;

f) a fidktelep vagy a fiigg8 tigynok irdnyitdsaért felelGs személyek neve.

Ha a befektetési vallalkozds a székhelye szerinti tagallamon kivili tagllamban letelepedett fiiggd tigynokot alkalmaz, a
fuggs tigynok a fidktelephez tartozik — amennyiben létrehoztak ilyet — és rd minden esetben alkalmazni kell ezen
irdnyelvnek a fioktelepekre vonatkozé rendelkezéseit.

(3)  Amennyiben a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsdgdnak a tervezett tevékenységeket figyelembe véve nincs
oka kétségbe vonni a befektetési véllalkozds irdnyitdsi rendszerének kielégité voltdt vagy pénziigyi helyzetét, a kézhez-
vételtdl szamitott harom honapon beliil kozli az 6sszes informéciot a fogadd tagdllamban a 79. cikk (1) bekezdésének
megfelel@en kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes hatdsdggal, és megfelelGen tdjékoztatja a befektetési véllalkozast.

(4) A székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga a (2) bekezdésben emlitett informdcidkon kiviil tdjékoztatja a fogadé
tagdllam illetékes hatdsdgat azon akkreditdlt kdrtalanitdsi rendszer adatairdl is, amelynek a 97/9[EK irdnyelvvel ossz-
hangban a befektetési villalkozds tagja. A székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga tdjékoztatja a fogadd tagdllam
illetékes hatdsdgat az adatokban bekovetkezd véltozdsokrol.

(5)  Amennyiben a székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdga megtagadja, hogy az informdcidkat kozolje a fogadd
tagdllam illetékes hatdsdgdval, az érintett befektetési véllalkozdst az Gsszes informdcid kézhezvételétSl szdmitott hdrom
hénapon belil tdjékoztatja a megtagadds indokairdl.

(6) A fogadé tagdllam illetékes hatdsaga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés hidnydban legkésébb két
hénappal azt kovetSen, hogy a székhely szerinti tagdllam illetékes hat6sdga a kozlést tovdbbitotta, a fidktelep létrehoz-
hatd, és az uzleti tevékenységét megkezdheti.

(7)  Amennyiben barmely hitelintézet a székhelye szerinti tagallamtol eltéré tagallamban lakohellyel vagy székhellyel
rendelkezd fiiggd iigynokot kivan haszndlni ahhoz, hogy befektetési szolgéltatdsokat ésfvagy tevékenységeket, valamint
kiegészitd tevékenységeket végezzen ezzel az irdnyelvvel Osszhangban, errdl a sajit, székhely szerinti tagdllamdnak
illetékes hatdsdgat értesitenie kell, és kozolnie kell vele a (2) bekezdésben emlitett informécidkat.

Amennyiben a folytatni kivant tevékenységeket figyelembe véve a székhely szerinti tagillam illetékes hatésdgdnak nincs
oka kételkedni a pénziigyi intézmény vagy hitelintézet adminisztrativ felépitésének és pénziigyi helyzetének megfeleld-
ségében, az informdciok kézhezvételétd] szamitott harom hénapon beliil kozli azokat a fogadé tagdllamnak a 79. cikk (1)
bekezdésének megfelelSen kapcsolattartoként kijelolt illetékes hatdsdgdval, és ennek megfelelen tdjékoztatja a hitelinté-
zetet.

Amennyiben a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga megtagadja az informdciok kozlését a fogadé tagallam illetékes
hatdsdgdval, a visszautasitdsat az érintett hitelintézet szimdra meg kell indokolnia az informdcié kézhezvételét6l szamitott
hdrom hoénapon beliil.
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A fogadd tagdllam illetékes hatdsdga értesitésének kézhezvételekor, vagy az ilyen kozlés hidnydban legkésébb két
hénappal azt kovetSen, hogy a székhely szerinti tagéllam illetékes hatésdga a kozlést tovabbitotta, a fiiggd tigynok az
tizleti tevékenységét megkezdheti. Az ilyen fiigg$ tigynokre ezen irdnyelvnek a fidktelepekre vonatkozé rendelkezéseit kell
alkalmazni.

(8)  Azon tagdllam illetékes hatdsdga, amelyben a fidktelep taldlhatd, dtveszi a felel@sséget annak biztositdsdra, hogy a
fidktelep dltal a teriiletén nydjtott szolgdltatdsok megfeleljenek az ezen irdnyelv 24. 25., 27. és 28., cikkében és a
600/2014/EU rendelet 14-26. cikkében megallapitott kotelezettségeknek, illetve az azok alapjan a fogadd tagillam
altal elfogadott intézkedéseknek, amennyiben erre a 24. cikk (12) bekezdésével osszhangban lehet8ség van.

A fidktelep fekvése szerinti tagallam illetékes hatésdgdnak joga van megvizsgalni a fidktelep intézkedéseit, és szigorian
csak olyan véltoztatdsokat kérhet, amelyek lehet6vé teszik az illetékes hatdsdgnak, hogy ezen irdnyelv 24., 25. 27. és
28. cikkében, a 600/2014/EU rendelet 14-26. cikkében, illetve az azok alapjin elfogadott intézkedésekben foglalt
kotelezettségek teljesitését érvényesitse, azon szolgéltatdsok, illetve tevékenységek tekintetében, amelyeket a fidktelep az
é teriiletén nydijt.

(9)  Valamennyi tagdllam rendelkezik arrél, hogy amennyiben egy masik tagdllamban engedélyezett befektetési vallal-
kozis fidktelepet hoz létre a teriiletén, a befektetési vallalkozds székhelye szerinti tagéllam illetékes hatésdga hatdskorének
gyakorldsa sordn, a fogadé tagallam illetékes hatdsagdnak tdjékoztatdsat kovetGen végezhessen helyszini vizsgalatokat az
adott fidktelepnél.

(10)  Amennyiben véltozds kovetkezik be a (2) bekezdéssel osszhangban kozolt informécidkban, a befektetési véllal-
kozas irasbeli értesitést kiild az ilyen valtozasrdl a székhely szerinti tagallam illetékes hat6sdganak, legaldbb egy hénappal
a valtozas végrehajtasa el6tt. A fogadd tagdllam illetékes hatésagdt a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga értesiti a
véltozasrol.

(11) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki a (2), (4), (7) és (10) bekezdés értelmében rendel-
kezésre bocsitandd informdciék pontos meghatdrozasa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benyujtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag felhatalmazdst kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozdsi technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(12) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki egységes formanyomtatvinyok, mintadokumen-
tumok és eljardsok kialakitdsa céljabol az informaciok (3), (4), (7) és (10) bekezdéssel 6sszhangban torténd tovabbitasa-
hoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével dsszhangban torténd elfogadésara.

36. cikk
Hozziférés a szabdlyozott piacokhoz

(1) A tagdllamok megkovetelik, hogy az iigyfélmegbizasok végrehajtdsdra, illetve sajatszamlds kereskedésre mas
tagdllamban engedéllyel rendelkez8 befektetési véllalkozdsok a teriiletiikon 1évé szabdlyozott piacokon jogosultak
legyenek tagsdgi viszonyra vagy a piacokhoz valé hozzdférésre a kovetkez6 médok barmelyike révén:

a) kozvetlenill, fioktelep létrehozdsival a fogad6 tagéllamban;
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b) a szabalyozott piac tdvtagsdgdval vagy a szabdlyozott piachoz tdvolrdl torténd hozzaféréssel anélkiil, hogy a szaba-
lyozott piac székhelye szerinti tagdllamban le kell telepedniiik, amennyiben az adott piac kereskedési eljdrdsai és
rendszerei nem igénylik a fizikai jelenlétet az iigyletek e piacon torténd megkotéséhez.

(2) A tagillamok az ezen irdnyelvben szabélyozott kérdések tekintetében nem éllapitanak meg tovabbi jogszabdlyi vagy
kozigazgatdsi el6irdsokat az (1) bekezdéssel rajuk ruhdzott jogot gyakorld befektetési vallalkozdsokra.

37. cikk

Hozziférés a kozponti szerzGdg félhez, az elszdmoldsi és kiegyenlitési modok, valamint az elszémoldsi rendszer
kijel6lésének joga

(I) A 648/2012/EU rendelet IIL, IV. vagy V. cimének sérelme nélkiil a tagdllamok megkovetelik, hogy a mds

tagdllambodl szdrmazd befektetési vallalkozdsok teriiletiikon rendelkezzenek kozvetlen vagy kozvetett hozzéférési jogo-

sultsdggal a kozponti szerz6d6 félhez, az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendszerekhez, a pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos
tigyletek véglegesitése vagy véglegesitésének lebonyolitdsa érdekében.

A tagallamok el8irjak, hogy e befektetési véllalkozdsok kozvetlen vagy kozvetett hozzaférése az ilyen mechanizmusokhoz
ugyanazon megkiilonboztetésmentes, atlithaté és objektiv szempontoktdl fiiggjon, mint amelyek a helyi tagokra vagy
résztvevlkre vonatkoznak. A tagdllamok nem korldtozhatjdk az ilyen mechanizmusok haszndlatdt a teriiletiikon 1évé
valamely kereskedési helyszinen megkotott, pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletek elszamoldsdra és kiegyenlitésére.

(2) A tagdllamok megkdovetelik, hogy a teriiletitkon 1évg szabdlyozott piacok minden tagjuknak vagy résztvevéjitknek
kindljak fel az adott szabalyozott piacon megkotott, pénziigyi eszkozokkel kapcsolatos tigyletek kiegyenlitési rendszere
kijelolésének jogdt a kovetkezd feltételekkel:

a) az adott tigylet hatékony és gazdasigos kiegyenlitésének biztositdsdhoz sziikséges Osszekottetések és megolddsok a
kijelolt elszdmoldsi rendszer és barmely mds rendszer vagy létesitmény kozott;

b) a szabdlyozott piac feliigyeletéért felelGs illetékes hatésdg arra vonatkozd egyetértése, hogy a szabélyozott piacon
megkotott iigyletek kiegyenlitésének technikai feltételei a szabdlyozott piac dltal kijelolt elszamoldsi rendszeren kiviili
rendszerben olyanok, hogy lehet6vé teszik a pénziigyi piacok zavartalan és rendezett mtikodését.

A szabdlyozott piac illetékes hatésdgdnak ilyen értékelése nem sértheti a nemzeti kozponti bankok mint a kiegyenlitési
rendszerek feliigyeleti szerveinek vagy pedig az ilyen rendszerekre vonatkozdan hatdskorrel rendelkez8 mds feliigyeleti
hatdsdgainak a hatdskorét. Az illetékes hatdsdg figyelembe veszi az ilyen intézmények dltal mar gyakorolt feliigyeletet
annak érdekében, hogy elkeriilje az ellendrzés sziikségtelen megkettSzését.

38. cikk

A kozponti szerzGdS félre, az elszimoldsi és kiegyenlitési megdllapoddsokra vonatkozé rendelkezések az MTEF-
ek tekintetében

(I) A tagdllamok nem akadélyozzdk meg az MTF-et mtikodtetd befektetési vallalkozasokat és piacmiikodtetSket abban,
hogy megfelel6 megallapoddsokat kossenek egy masik tagdllamban 1év8 kozponti szerz8d8 féllel, elszimolohdzzal vagy
kiegyenlitési rendszerrel abbdl a célbdl, hogy rendszereik keretében a tagok vagy résztvevSk altal végrehajtott dsszes vagy
néhdny tgylet elszdmoldsdt ésfvagy kiegyenlitését biztositsdk.

(2) Az MTF-et miikodtetS befektetési vallalkozdsok és piacmtkodtetdk illetékes hatsdga nem kifogdsolhatja a masik
tagdllamban 1év8 kozponti szerz8dg fél, elszamolohdz és|vagy elszamoldsi rendszer hasznélatdt, kivéve, ha ez bizonyit-
hatban szitkséges az adott MTF rendezett mitkodésének fenntartdsihoz, figyelembe véve a 37. cikk (2) bekezdésében az
elszdmoldsi rendszerekre megallapitott feltételeket.

Az ellendrzés szitkségtelen megkettGzésének elkeriilése érdekében az illetékes hatdsdg figyelembe veszi a kozponti bankok
mint az elszdmoldsi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hatdskorrel
rendelkezd mds feliigyeleti hatosagok altal az elszdmolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében madr biztositott feliigye-
letet.
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IV. FEJEZET
Befektetési szolgdltatdsok és tevékenységek nyiijtdsa harmadik orszdgbeli villalkozdsok dltal
1. szakasz
Szolgdltatidsok nydjtdsa vagy tevékenységek végzése fioktelep létesitésével
39. cikk
Fioktelep létesitése

(I) A tagdllamok el6irhatjak, hogy egy harmadik orszdgbeli vallalkozdsnak, amely befektetési szolgaltatdsokat kivan
nydjtani vagy befektetési tevékenységet kivan folytatni kiegészit§ tevékenységekkel egyiitt vagy azok nélkiil lakossdgi
tigyfelek vagy a I melléklet II. szakasza értelmében vett szakmai iigyfelek szdmdra az adott tagallamok teriiletén,
fioktelepet kelljen létesitenie az adott tagéllamban.

(2)  Amennyiben a tagillamok el6irjak, hogy egy harmadik orszdgbeli véllalkozdsnak, amely befektetési szolgéltatdsokat
kivdn nyujtani vagy befektetési tevékenységet kivan folytatni a teriiletitkon kiegészit§ tevékenységekkel egyiitt vagy azok
nélkiil, fioktelepet kell 1étesitenie, a fidktelep létesitéséhez az adott tagallam illetékes hatdsigaitdl elGzetesen engedélyt kell
kapnia, a kovetkezd feltételek szerint:

a) azoknak a szolgaltatdsoknak a végzése, amelyekre a harmadik orszagbeli véllalkozds engedélyt kér, engedélykoteles és
feliigyelet ald tartozik abban a harmadik orszdgban, ahol a villalkozds székhelye van, és a kérelmezd villalkozds
megfelelden engedélyezett, amely altal az illetékes hatdsdg kell6képpen figyelembe veszi a Pénziigyi Akcié Munkacso-
port (FATF) pénzmosds és terrorizmus finanszirozdsa elleni eréfeszitések keretében tett ajanldsait;

b) vannak egyiittmiikodési megallapoddsok, amelyek tartalmaznak rendelkezéseket az informdcidcsere szabélyaira, a piac
integritdsdnak megdrzése és a befektetSk érdekeinek védelme érdekében, a létesitendd fidktelep helye szerinti tagallam
illetékes hatdsagai és annak a harmadik orszdgnak az illetékes feliigyeleti hat6sdgai kozott, ahol a vallalkozds székhelye
van;

¢) elegendd indulétSke 4l a fidktelep szabad rendelkezésére;

d) egy vagy tobb, a fidktelep vezetéséért felel6s személyt kineveztek, és 6k valamennyien megfelelnek a 9. cikk (1)
bekezdése szerinti kovetelménynek;

¢) az a harmadik orszdg, ahol a harmadik orszagbeli véllalkozds székhelye van, megallapodast irt ald azzal a tagallammal,
ahol a fidktelep 1étesiilne, amely megéllapodés teljes mértékben megfelel az OECD jovedelem- és t6keaddzdsi model-
legyezményének 26. cikkében rogzitett standardoknak, és tényleges informdcibeserét biztosit adézdsi tigyekben,
ideértve a multilaterdlis adéegyezményeket, ha van ilyen;

f) a vallalkozds az engedélyezés id6pontjaban a 97/9[EK irdnyelv alapjin engedélyezett vagy elismert befektetSkdrtala-
nitasi rendszerhez tartozik.

(3) Az (1) bekezdésben emlitett harmadik orszagbeli vallalkozds annak a tagdllamnak az illetékes hatésagahoz nydjtja
be kérelmét, ahol fidktelepet kivan létrehozni.

40. cikk
Téjékoztatdsi kotelezettség

Egy harmadik orszdgbeli villalkozdsnak, amely engedélyt kivan szerezni ahhoz, hogy egy tagdllam teriiletén fidktelepen
keresztiil befektetési szolgdltatdsokat nyijtson vagy befektetési tevékenységeket végezzen kiegészits tevékenységekkel
egyiitt vagy azok nélkiil, a kovetkezSket kell biztositania azon tagdllam illetékes hatdsdgainak:

a) az érintett harmadik orszdgban a feliigyeletéért illetékes hatdsdg nevét és cimét. Amikor egynél tobb hatdsdg felel a
feliigyeletért, az illetékesség vonatkozé teriileteit meg kell adni;
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b) minden fontos adatot a vallalkozdsrél (a nevét, jogi formdjat, bejegyzett székhelyét és cimét, a vezetd testiilet tagjait, a
fontos részvényeseket) és a befektetési szolgdltatdsokat ésfvagy tevékenységeket, valamint a végzends kiegészits
szolgdltatisokat meghatdrozé mikodési tervet és a fidktelep szervezeti felépitését, ideértve a lényeges miikodési
funkcidk barmiféle harmadik véllalkozasoknak torténd kiszervezésének ismertetését;

c) a fidktelep vezetéséért felel6s személyek nevét, és a vonatkozé dokumentumokat, amelyek bemutatjdk, hogy a 9. cikk
(1) bekezdésében foglalt kovetelményeknek megfelelnek.

d) tdjékoztatdst az indul6t6kérdl, amely a fidktelep szabad rendelkezésére 4ll;

41. cikk
Az engedély megaddsa

(I)  Annak a tagdllamnak az illetékes hatdsdga, amelyben egy harmadik orszdgbeli véllalkozds a fidktelepét 1étrehozta
vagy létre akarja hozni, az engedélyt csak akkor adja meg, ha az illetékes hatdsdg meggy6z8dott arrdl, hogy:

a) a 39. cikk szerinti feltételek teljesiiltek; és

b) a harmadik orszagbeli vallalkozas képes lesz a (2) bekezdésben emlitett megfelelni.

Az illetékes hat6sdg a hidnytalan kérelem benydjtdsit kovetSen hat hénapon beliil tdjékoztatja a harmadik orszdgbeli
véllalkozast az engedély megaddsdrdl vagy a kérelem elutasitdsarol.

(2) A harmadik orszagbeli véllalkozds fidktelepe, amely az engedélyt az (1) bekezdés szerint megkapta, megfelel ezen
irdnyelv 16-20., 23., 24., 25. és 27. cikkének, 28. cikke (1) bekezdésének, tovdbbd 30., 31. és 32. cikkének, valamint a
600/2014/EU rendelet 3-26. cikkének, és az ezek alapjan elfogadott intézkedéseknek, és az illetékes hatésdg feliigyelete
ald fog tartozni abban a tagallamban, ahol az engedélyt megadtak.

A tagédllamok nem dallapithatnak meg semmiféle tovabbi el8irdst a fidktelep szervezetével és miikodésével kapcsolatban az
ezen irdnyelv hatdlya ald tartozé tigyekben, és a harmadik orszdgbeli véllalkozdsok semelyik fidktelepét sem részesithetik
az unids véllalkozdsok tekintetében alkalmazottnal kedvezébb elbandsban.

42. cikk
Az iigyfél kizirblagos kezdeményezésére torténd szolgiltatisnydjtds

A tagillamok biztositjdk, hogy amennyiben egy, az Unidban letelepedett vagy ott tartozkodé lakossagi iigyfél vagy a II
melléklet II. szakasza értelmében vett szakmai tigyfél sajit kizdrdlagos kezdeményezésére kéri, hogy egy harmadik
orszagbeli véllalkozds befektetési szolgdltatdst nydjtson vagy befektetési tevékenységet végezzen szdmadra, a 39. cikk
szerinti engedélyezési kovetelmény ne legyen alkalmazand6 a harmadik orszagbeli véllalkozds ezen személynek nydjtott
szolgdltatdsdra vagy neki végzett tevékenységére, ideértve a kifejezetten a szolgdltatdsnytjtishoz vagy tevékenységhez
fiz8d8 kapcsolattartdst is. Az ilyen tigyfelek dltali kezdeményezés nem jogositja fel a harmadik orszagbeli vallalkozast
arra, hogy — amennyiben a nemzeti jog értelmében fidktelepet kell 1étrehozni — fidktelep nélkiil, mds médon biztositsanak
tjfajta befektetési termékeket vagy szolgltatdsokat az tigyfél szamdra.

2. szakasz
Az engedélyek visszavondsa
43. cikk
Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatdsdg, amely a 41. cikk szerinti engedélyt megadta, a harmadik orszagbeli vallalkozasnak kibocsatott
engedélyt visszavonhatja, amikor az ilyen véllalkozds:
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a) 12 hoénapon belill nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrél, vagy az el6z8 hat hénapban
nem végzett befektetési szolgédltatdsokat vagy nem hajtott végre befektetési tevékenységet, kivéve, ha az érintett
tagdllam rendelkezett arrdl, hogy ezekben az esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszk6z igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mar nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtdk;

d) stlyosan és moddszeresen megsértette az ezen irdnyelv alapjan elfogadott, a befektetési vallalkozdsok mtikodési felté-
teleit szabalyoz6 és a harmadik orszdgbeli véllalkozdsokra alkalmazandé rendelkezéseket;

e¢) azon esetek barmelyikének hatdlya ald tartozik, ennek az irdnyelvnek a hatokorén kivil esé tigyekben, amikor a
nemzeti jog a visszavondst el6irja.

1. CIM
SZABALYOZOTT PIACOK
44. cikk
Engedélyezés és alkalmazandé jog

(I) A tagdllamok csak olyan rendszereket engedélyeznek szabdlyozott piacként, amelyek megfelelnek e cimnek.

A szabdlyozott piac engedélye kizardlag akkor adhaté6 meg, ha az illetékes hatdsidg meggy6z8dott arrdl, hogy mind a
piacmtkodtetd, mind a szabélyozott piac rendszerei megfelelnek legaldbb az e cimben megallapitott kovetelményeknek.

Azon jogi személyiségii szabélyozott piacok esetében, amelyeket a szabdlyozott piacon kiviili piacmtikodtetd irdnyit vagy
tizemeltet, a tagdllamok meghatdrozzak, hogy az ezen irdnyelv szerint a piacmtkodtetére hdrulé kilonbozé kotelezett-
ségek miként oszlanak meg a szabélyozott piac és a piacmikodtetd kozott.

A piacmikodtetének meg kell adnia minden olyan informdaciét, beleértve egyebek kozott az tizleti tevékenység tervezett
fajtdit és a szervezeti felépitést rogzité miikodési programot, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatésdg meggy6-
z6dhessen arrdl, hogy a szabdlyozott piac az induld engedélyezése idSpontjdban minden sziikséges intézkedést megtett
ahhoz, hogy az e cim szerinti kotelezettségeinek eleget tegyen.

(2) A tagallamok el6irjék a piacmiikodtetS szdmara, hogy az illetékes hatdsag feliigyelete mellett végezze el a szaba-
lyozott piac szervezéséhez és tizemeltetéséhez kapcsol6dé feladatokat. A tagéllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsdg
rendszeresen vizsgdlja feliil a szabélyozott piacok e cimnek valé megfelelését. Biztositjdk azt is, hogy az illetékes haté-
sagok kisérjék figyelemmel, hogy a szabdlyozott piacok mindenkor megfelelnek-e az e cim alapjin megallapitott induld
engedély feltételeinek.

(3) A tagdllamok biztositjdk, hogy a piacmikddtetd feleljen annak biztositdsdért, hogy az dltala irdnyitott szabdlyozott
piacok megfelelnek az e cimben meghatarozott kovetelményeknek.

A tagdllamok azt is biztositjdk, hogy a piacmiikodtetS jogosult legyen azon jogokat gyakorolni, amelyek megfelelnek az
altala ezen irdnyelv erejénél fogva irdnyitott szabalyozott piac jogainak.

(4) Az 596/2014/EU rendelet vagy a 2014/57/EU irdnyelv vonatkozé rendelkezéseinek sérelme nélkiil a szabdlyozott
piac rendszerei keretében folytatott kereskedésre irdnyadd jog a szabélyozott piac székhelye szerinti tagéllam joga.
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(5) Az illetékes hatdsdg visszavonhatja a szabdlyozott piacnak kiadott engedélyt, amennyiben a szabélyozott piac:

a) 12 hoénapon belill nem hasznélja fel engedélyét, arrdl kifejezetten lemond, vagy nem miikodott az el6z8 hat hénap
sordn, kivéve, ha az érintett tagallam el6irta, hogy ilyen esetekben az engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszk6z igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjin az engedélyt megadtdk;

d) stilyosan és rendszeresen megsértette az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjdn elfogadott rendelkezéseket;

¢) minden olyan esetben, amelyek vonatkozdsdban a nemzeti jog a visszavondsrél rendelkezik.

(6) Az ESMA-t barmely engedély visszavondsardl értesiteni kell.

45. cikk

A piacmiikodtetd vezetd testiiletére vonatkozo kovetelmények

(1) A tagdllamok el6irjak, hogy a piacmiikodtetSk vezetd testillete minden tagjanak mindenkor kellGen jé hirnévvel
kell rendelkeznie, valamint elegendd tudds, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie feladatai ellitdsdhoz. A vezetd
testiilet dtfogd osszetételének megfelelGen széles kord tapasztalatot kell tikroznie.

(2) A vezetd testiilet tagjainak kiilonosen a kovetkezd kovetelményeknek kell megfelelnitik:

a) A vezetd testiilet Osszes tagjanak elegendd idét kell forditania a piacmikodtetdnél véllalt funkcidi ellatdsara. A vezetdi
testiilet egy tagja altal egy adott jogi személyben egy id6ben betolthetd igazgatéi tisztségek szdmdnak meghatdroza-
sakor figyelembe kell venni az egyéni korilményeket, valamint a piacmikodtetd tevékenységeinek jellegét, nagysag-
rendjét és Osszetettségét.

Azon piacmikodtetSk vezetd testiileteinek tagjai — amennyiben nem a tagallamot képvisel§ tagrol van sz6 —, amelyek
nagysagukat, bels§ szervezetiiket és tevékenységiik jellegét, hatokorét és Osszetettségét tekintve jelentGsek, az aldbbi
kombindciok kozil nem o6tvozhetnek egy id6ben egynél tobbet:

i. egy ugyvezetd igazgatdi tisztség két nem ligyvezet§ igazgatdi tisztséggel;

ii. négy nem iigyvezet$ igazgatdi tisztséget.

Az egyazon csoporton beliili {igyvezet§ vagy nem iigyvezet$ igazgatdi tisztségeket, illetve az olyan vallalkozdsokban
betoltott igyvezetS vagy nem {igyvezetS igazgatoi tisztségeket, amelyekben a piacmiikodtets befolydsold részesedéssel
rendelkezik, egyetlen igazgatdi tisztségnek kell tekinteni.

Az illetékes hatdsdgok engedélyezhetik, hogy a vezetd testiilet tagjai egy tovabbi, nem iigyvezetd igazgatdi tisztséget
toltsenek be. Az illetékes hatdsdgok rendszeresen tdjékoztatjdk az ESMA-t az engedélyekrdl.

Az elsGsorban nem kereskedelmi célokat kovetd szervezeteknél betoltott igazgatéi tisztségek mentesiilnek a vezets
testiilet egy tagja altal betolthet§ igazgatdi tisztségek szdmadra vonatkozd korldtozds aldl.
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b) A piacmiikodtetS tevékenységeinek, és tobbek kozott a tevékenységekben rejlé f6 kockdzatoknak a megértéséhez a
vezet testilletnek megfelel§ kollektiv tuddssal, készségekkel és tapasztalattal kell rendelkeznie.

¢) A vezet$ testiilet minden egyes tagja @szintén, integritdssal és fiiggetlen gondolkoddssal cselekszik, hogy sziikség esetén
a fels6 vezetés dontéseit ténylegesen értékeljék és kifogdsoljdk, valamint hatékonyan ellendrizzék és feliigyeljék a
dontéshozatalt.

(3) A piacmiikodtet6knek megfelel6 human- és pénziigyi eréforrast kell forditaniuk a vezetd testiilet tagjainak beik-
tatdsdra és képzésére.

(4) A tagillamok biztositjdk, hogy azok a piacmiikodtetSk, amelyek méretitknél, belsd szervezetitknél, valamint tevé-
kenységiik jellegénél, nagysdgrendjénél és Osszetettségénél fogva jelentsek, a vezet testiilet olyan tagjaibol allé jelols
bizottsagot hozzanak létre, akik az érintett intézményben nem ldtnak el tigyvezetdi feladatokat.

A jelols bizottsdg a kovetkezd tevékenységet végzi:

a) a vezetd testiiletben 1évé tires helyekre jelolteket dllit és ajnl; a jeloléseket a vezetd testiletnek vagy a kozgytlésnek
kell j6vahagynia. Ennek sordn a jelolSbizottsdg értékeli a vezetd testiilet tuddsdnak, készségeinek, sokréttiségének és
tapasztalatinak egyensulydt. Tovabbd, a bizottsdg egy adott kinevezéshez elkésziti a feladatok és képességek leirdsat, és
felméri a varhaté idraforditast. A jelol6bizottsdg dont tovabba a vezetd testilletben alulreprezentélt nem képviseletére
vonatkozé célszamrol, és e célszdm elérése érdekében stratégidt dolgoz ki az alulreprezentdlt nem létszdmdnak a

vezet§ testiiletben valé novelésére vonatkozdan;

b) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezetd testiilet szerkezetét, méretét, Osszetételét és teljesitmé-
nyét, és ajanldsokat tesz a vezetd testilletnek az esetleges véltoztatdsokra;

¢) rendszeres id6kozonként, de legalabb évente értékeli a vezet testiilet egyes tagjainak és a teljes vezetd testiiletnek a
tuddsdt, készségeit és tapasztalatdt, és errdl tdjékoztatja a vezetd testiiletet;

d) rendszeres id6kozonként feliilvizsgdlja a vezetd testiiletnek a felsé vezetSk kivélasztasara és kinevezésére vonatkozo
politikdjat, és ajanldsokat tesz a vezetd testiiletnek.

A jelols bizottsdg a feladatai elldtdsa sordn amennyire lehetséges, folyamatosan figyelembe veszi annak sziikségességét,
hogy a vezetd testiileten beliili dontéshozatalra egyetlen személy vagy személyek csoportja se gyakoroljon olyan befolydst,
amely a piacmikodtetd dltaldnos érdekeire kdros lenne.

A jelol6bizottsag szdmadra biztositani kell annak lehetéségét, hogy feladatainak teljesitése sordn az dltala alkalmasnak itélt
minden er6forrdst felhaszndljon, beleértve a kiils§ szakvéleményt is.

Ha a vezet$ testiiletnek a nemzeti jog alapjdn nincs hatdskore barmely tagjdnak kivélasztdsi és kinevezési eljdrdsdban,
akkor ez a bekezdés nem alkalmazando.

PR

(5) A tagédllamok vagy az illetékes hatdsigok el6irjdk a piacmiikodtetSk és azok jelol§ bizottsdgai szdmadra, hogy a
vezet§ testilletek tagjainak kivalasztdsakor torekedjenek arra, hogy a testilletben minél tobb szaktudds és képesség
egyesiiljon, és ezért a vezetd testiilet vonatkozdsaban alkalmazzanak a sokszintiséget elémozdité politikat.
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(6) A tagdllamok biztositjdk, hogy a piacmikodtet6k vezetd testillete meghatdrozza és feliigyelje azon irdnyitasi
rendszer muikodtetését, amely biztositja a szervezet hatékony és koriiltekint§ vezetését, beleértve a szervezeten beliili
feladatok elkiilonitését és az osszeférhetetlenség megel6zését, olyan mddon, amely elémozditja a piac integritdsat.

A tagdllamok biztositjak, hogy a vezetd testiilet figyelemmel kisérje és rendszeres id6kozonként értékelje a piacmtikodtets
irdnyitasi rendszerének hatékonysdgdt, és az esetleges hidnyossigok kezelésére megfelel§ lépéseket tegyen.

A vezet$ testiilet tagjai megfelel6 hozzaféréssel rendelkeznek azokhoz az informdicidkhoz és dokumentumokhoz,
amelyekre sziikségitk van a vezetSi dontéshozatal feliigyeletéhez és ellenSrzéséhez.

(7) Az illetékes hatésdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggyGz8dve arrdl, hogy a piacmikodteték vezetd
testiiletének tagjai megfelelGen jo hirnévvel rendelkeznek, elegendd tudds, készség és tapasztalat birtokdban vannak, és
elegend§ id6t forditanak feladataik elldtdsara, vagy ha objektiv és bizonyithaté indokok allnak fenn annak vélelmezésére,
hogy a piacmkodtet§ vezetésében javasolt véltozdsok veszélyeztetik a megalapozott és megbizhatd vezetést és a piac
integritdsanak megfelel§ figyelembevételét.

A tagdllamok biztositjdk, hogy a szabilyozott piac engedélyezési folyamatdban az ezen irdnyelv szerint mar engedélyezett
valamely szabdlyozott piac iizletmenetét és mikodését ténylegesen irdnyitd személyt vagy személyeket tekintsék tigy, mint
akifakik megfelelnek az (1) bekezdésben megallapitott kovetelményeknek.

(8) A tagdllamok el6irjdk a piacmikodtet6k szdmdra, hogy tdjékoztassik az illetékes hatdsigot vezetS testiiletitk
minden egyes tagjanak személyazonossdgardl és a tagsigban bekovetkezett minden valtozasrdl, az Osszes olyan infor-
maécidval egyiitt, amely sziikséges annak megitéléséhez, hogy az adott piacmiikodtetS megfelel-e az (1) — (5) bekezdésnek.

(9) Az ESMA irdnymutatdst ad ki az aldbbiakrol:

a) a vezet$ testiilet tagja dltal feladatainak elldtdsdra forditott elegendd id6 fogalma az egyéni koriilmények és a piac-
mikodtetd tevékenységeinek természete, nagysagrendje és oOsszetettsége fényében;

b) a vezet§ testiilet (2) bekezdés b) pontjdban emlitett megfelel§ kollektiv tuddsdnak, készségeinek és tapasztalatdnak
fogalma;

¢) a vezet§ testiilet tagja (2) bekezdés c) pontjdban emlitett tisztességességének, befolydstol vald mentességének és
ondllésdgdnak fogalma;

d) a vezetd testillet tagjainak feladatkoriikkel valo kezdeti megismertetésére és tovabbi képzésére forditott megfelel§
humdn- és pénziigyi eréforrdsok fogalma a (3) bekezdésben emlitettek szerint;

e) a vezetd testilet tagjainak egyik kivalasztdsi kritériumaként figyelembe veendd sokszintiség fogalma, az (5) bekez-
désben emlitettek szerint.

Az irdnymutatdst az ESMA 2016. janudr 3-ig kozzéteszi.

46. cikk
A szabdlyozott piac irdnyitisira lényeges befolydst gyakorlé személyekkel kapcsolatos kovetelmények

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy az olyan helyzetben 1év6 személyek, akik kozvetve vagy kozvetleniil 1ényeges
befolyast gyakorolhatnak a szabdlyozott piac irdnyitdsira, arra alkalmasak legyenek.
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(2) A tagallamok el6irjdk, hogy a szabdlyozott piac mdkodtetdje:

a) tdjékoztassa az illetékes hatdsdgot a szabalyozott piac ésfvagy a piacmikodtetS tulajdoni viszonyairdl és kiilondsen
barmely olyan fél kilétérdl és érdekeltségeinek mértékérdl, aki olyan helyzetben van, hogy 1ényeges befolydst gyako-
rolhat az irdnyitdsra, és ezt az informdaciét tegye kozzé;

b) tdjékoztassa az illetékes hatdsigot mindazon tulajdonjog-atruhdzasokrol, amelyek folytdn véltozds kovetkezhet be azok
személyében, akik a szabalyozott piac mtikodésére 1ényeges befolydst gyakorolnak, és ezt az informdciot tegye kozzé.

(3) Az illetékes hatdsdg elutasitja a szabdlyozott piacot és/vagy piacmikodtett ellendrzs érdekeltség tekintetében
javasolt véltozdsokat, ha objektiv és bizonyithaté indokok édllnak fenn annak vélelmezésére, hogy az veszélyeztetné a
szabdlyozott piac megalapozott és megbizhatd vezetését.

47. cikk
Szervezeti kovetelmények

(I) A tagillamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piac:

a) rendelkezzen mechanizmusokkal a szabdlyozott piac, a szabdlyozott piac tulajdonosai vagy mtikodtetGje érdekei és a
szabalyozott piac stabil mtikodése kozotti barmely Osszeférhetetlenség vildgos azonositdsdra, és annak a szabdlyozott
piac miikodésére, tagjaira vagy résztvevdire harul6 potencidlisan hitranyos kovetkezményeinek kezelésére, killonosen,
ha az ilyen érdekkonfliktusok akadalyozhatjak az illetékes hatdsdg dltal a szabdlyozott piacra ruhdzott feladatok
ellatasat;

b) legyen megfelelGen felszerelt azon kockdzatok kezelésére, amelyeknek ki van téve, hogy megfelel6 megdllapoddsokat és
rendszereket hozzon 1étre a miikodését veszélyeztet§ osszes lényeges kockdzat azonositdsdra, és hatékony intézkedé-
seket hozzon az ilyen kockazatok csokkentésére;

¢) rendelkezzék szabdlyokkal a rendszer technikai mitikodésének megalapozott irdnyitdsira, hogy megbirkézhasson a
rendszerledllds kockdzatdval, ideértve el6re nem ldthaté események hatékony kezelésére vonatkozd megolddsokat is;

d) rendelkezzen atlithatd és beavatkozast kizdrd olyan szabalyokkal és eljardsokkal, amelyek a tisztességes és rendezett
kereskedésrdl rendelkeznek, és dllapitson meg objektiv szempontokat a megbizdsok hatékony végrehajtdsara;

e) hatékony mechanizmusokkal segitse el§ a rendszereiben végrehajtott tigyletek hatékony és hatdridében torténd végle-
gesitését;

f) az engedélyezés iddpontjiban és folyamatosan is rendelkezzék rendezett maikodésének el@segitésére kell§ pénziigyi
forrdsokkal, tekintettel a piacon kotott tigyletek jellegére és kiterjedésére, valamint azon kockdzatok korére és fokdra,
amelyeknek ki van téve.

(2) A tagdllamok nem engedélyezik a piacmikodtetSknek, hogy barmely szabdlyozott piacon, ahol makédnek, sajat

eszkoz terhére hajtsanak végre tigyfélmegbizdsokat vagy tigyfélmegbizasokat parositd, sajat szdmldra torténd kereskedést
folytassanak.

48. cikk
A rendszerek rugalmasséga, sziineteltetési mechanizmusok és elektronikus kereskedés

(1) A tagdllamok el6irjék a szabélyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljardsai és mechanizmusai legyenek
annak biztositdsdra, hogy kereskedési rendszerei rugalmasak legyenek, rendelkezzenek elegendé kapacitdssal csticsterhe-
lések esetére a megbizdsok és az tizenetek volumenét illetGen, képesek legyenek a szabdlyos kereskedést biztositani
jelent8s piaci stressz koriilményei kozott, teljesen bevizsgéltak legyenek annak biztositdsdra, hogy ezeket a feltételeket
teljesitik és az iizletmenet folyamatossdgara hatékony mechanizmusokkal rendelkeznek, amelyek biztositjak szolgaltatdsaik
folyamatossagat, amennyiben a kereskedési rendszerekben meghibdsodds kovetkezne be.
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(2) A tagallamok megkovetelik, hogy a szabalyozott piacon legyenek érvényben:
a) irasos megéllapoddsok a szabalyozott piacon drjegyzési stratégiat kovetd oOsszes befektetési véllalattal;

b) azt biztosité rendszerek, hogy megfelel§ szami befektetési vallalkozas vegyen részt ezekben a megdllapoddsokban,
amelyek el6irjdk szdmukra, hogy versenyképes drakon kotelez8 érvényii jegyzéseket tegyenek kozzé, aminek kovet-
keztében rendszeresen és el6re tervezhetSen likviditasi kinalatot biztositanak a piac szdmdra, amennyiben ez a
kovetelmény osszhangban dll az adott szabalyozott piacon torténd kereskedés jellegével és méretével.

(3) A (2) bekezdésben emlitett irasbeli megéllapodds legalibb az aldbbiakat rogziti:

a) a befektetési vallalkozds likviditds biztositdsira vonatkozo6 kotelezettségei, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjaban
emlitett rendszerben vald részvételbsl adodd barmely egyéb kotelezettség;

b) a befektetési vallalkozdsok szdmdra kedvezményeken keresztiil vagy mds formdban a szabalyozott piac altal kindlt, a
likviditds rendszeres és elGre tervezhetd biztositdsara irdnyuld 0sztonzdk, és adott esetben a (2) bekezdés b) pontjdban
emlitett rendszerben vald részvételbsl kovetkezden a befektetési vallalkozdst illet§ barmely jog;

A szabdlyozott piac nyomon koveti és betartatja az ilyen kotelezd irdsbeli megdllapoddsok kovetelményeinek befektetési
véllalkozdsok altali teljesitését. A szabélyozott piac értesiti az illetékes hatdsdgot a kotelezd irasbeli megallapodds tartalma-
rdl, és az illetékes hatdsdg kérésére minden tovabbi tdjékoztatdst megad, amely ahhoz sziikséges, hogy az illetékes hat6sdg
meggy6zSdhessen arrdl, hogy a szabdlyozott piac teljesiti e bekezdés kovetelményeit.

(4) A tagdllamok el6irjék a szabdlyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljardsai és mechanizmusai legyenek
az olyan megbizdsok elutasitisdra, amelyek el6re meghatdrozott volumeneket vagy arkiiszoboket meghaladnak, vagy
egyértelmten tévesek.

(5) A tagallamok el6irjak a szabdlyozott piac szdmdra, hogy képes legyen arra, hogy a kereskedést ideiglenesen ledllitsa
vagy korldtozza, ha egy pénziigyi eszkoznél azon a piacon vagy egy kapcsolddd piacon, rovid idén beliil jelentds
arvéltozds kovetkezett be, valamint — kivételes esetekben — képes legyen arra, hogy barmely tigyletet tor6ljon, megvdl-
toztasson vagy korrigdljon. A tagdllamok el6irjak a szabdlyozott piac szdmdra a kereskedés ledllitdsira vonatkozd para-
méterek olyan médon torténd, megfelel§ bedllitdsat, amely figyelembe veszi a kiillonboz8 eszkozosztilyok és -alosztdlyok
likviditdsat, a piaci modellek jellegét és a felhaszndlok tipusait, és elegendd a kereskedés szabalyszertiségében bekovetkezd
jelentds zavarok elkeriiléséhez.

A tagéllamok gondoskodnak arrél, hogy a szabdlyozott piac a kereskedés ledllitdsira vonatkozd paramétereket és a
paraméterekben végrehajtott lényeges valtoztatisokat kovetkezetes és dsszevethetd médon jelentse az illetékes hatdsagnak,
és az illetékes hatdsdg jelentse azokat az ESMA-nak. A tagdllamok eldirjak, hogy ha az adott pénziigyi eszkoz likviditdsa
tekintetében lényeges szabdlyozott piac a kereskedést barmely tagdllamban ledllitja, az adott kereskedési helyszin rendel-
kezzen a megfelel§ rendszerekkel és eljardsokkal arra, hogy értesitse az illetékes hatdsdgokat az egész piacra kiterjedd
vélaszintézkedés 6sszehangoldsa és annak eldontése érdekében, hogy a pénziigyi eszkozzel keresked6 mds helyszineken is
célszerti-e ledllitani a kereskedést mindaddig, amig az eredeti piacon a kereskedés nem folytatédik.

PIIRNs

(6) A tagdllamok el6irjék a szabdlyozott piac szdmdra, hogy hatékony rendszerei, eljardsai és mechanizmusai legyenek
— ideértve a tagok vagy résztvevék arra val6 felszolitdsat, hogy végezzék el az algoritmusok megfelel§ tesztelését, és
biztositsanak megfelel§ kornyezetet az ilyen tesztelés elvégzésének megkonnyitéséhez — annak biztositdsdra, hogy az
algoritmikus kereskedés rendszerei ne hozhassanak 1étre rendellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak
hozza ilyenek kialakuldsdhoz, tovabbd hogy kezelni tudja az ilyen algoritmikus kereskedési rendszerek éltal ennek ellenére
elgidézett rendellenes kereskedési feltételeket, ideértve az olyan rendszereket, melyek lehet6vé teszik a nem végrehajtott
megbizdsok ardnydnak korldtozdsit a rendszerbe egy tag vagy résztvevd dltal bevihetd tigyleti megbizdsokhoz képest, a
megbizdsok dramldsdnak lelassitdsdt, ha fennall a rendszer hatdrkapacitdsa elérésének kockdzata, valamint a piacon
végrehajthaté legkisebb arlépéskoz korldtozdsat és betartatdsat.

(7) A tagdllamok el6irjdk az olyan szabdlyozott piac szdmdra, amely engedélyezi a kozvetlen elektronikus hozzaférést,
hogy rendelkezzen hatékony rendszerekkel, eljardsokkal és mechanizmusokkal annak biztositdsdra, hogy a tagok és a
résztvevlk csak akkor nytjthassanak ilyen szolgéltatdst, ha ezen irdnyelv szerinti engedélyezett befektetési vallalkozdsok,
vagy a 2013/36/EU irdnyelv szerint engedélyezett hitelintézetek, hogy megfelel6 kritériumokat allapitsanak meg és
alkalmazzanak azoknak a személyeknek az alkalmassagdt illetGen, akiknek ilyen hozzaférést biztosithatnak, és hogy a
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tag vagy résztvev$ az ebben az irdnyelvben foglalt kotelezettségek tekintetében felelGsséget véllaljon az ilyen szolgdltatds
felhaszndldsaval végrehajtott megbizdsokért és kotésekért.

2r s L

A tagillamok azt is el6irjdk, hogy a szabalyozott piac édllapitson meg megfelel§ standardokat az ilyen hozzéférésekre
vonatkozd kockazatellendrzésekre és kereskedési kiiszobértékekre, és képes legyen megkiilonboztetni, sziikség esetén
pedig ledllitani a kozvetlen elektronikus hozzaférést alkalmazé személy megbizdsait vagy kereskedését, elkiilonitve a
tag vagy résztvevd egyéb megbizdsaitdl vagy kereskedésétdl.

A szabdlyozott piac mechanizmusokkal rendelkezik arra vonatkozéan, hogy e bekezdés be nem tartdsa esetén a tag vagy
résztvevd altal az tigyfél szamdra biztositott kozvetlen elektronikus hozzaférést felfiiggessze vagy besziintesse.

(8) A tagdllamok el8irjék a szabdlyozott piac szdmdra, hogy gondoskodnia kell a kozos tigyintézési helyrdl végzett
szolgéltatdsok szabdlyainak atlathat6sdgardl, tisztességességérdl és megkiilonboztetésmentességérdl.

PRy

(9) A tagdllamok eldirjék a szabélyozott piac szdmdra, hogy biztositania kell dijstruktirdinak dtlithatésdgat, tisztes-
ségességét és megkillonboztetésmentességét — beleértve a végrehajtasi dijakat, kiegészitS dijakat és kedvezményeket —, és
azt hogy azok ne hassanak 6sztonzéleg a megbizasok oly médon torténd kiaddsdra, modositdsdra vagy torlésére, amely
hozzdjérul a rendellenes kereskedési feltételekhez vagy a piaci visszaéléshez. A tagallam el6irjak a szabdlyozott piac
szamadra, hogy a megadott kedvezményekért cserébe irjon el§ drjegyzési kotelezettséget egyes részvényekre vagy alkalmas
részvénycsomagokra.

A tagéllamok lehet&vé teszik a szabdlyozott piac szdmdra, hogy a torolt megbizdsokra vonatkozé dijait a megbizdsok
fenntartdsinak id6tartamahoz igazitsa, és dijait azokhoz a pénziigyi eszkozokhoz igazitsa, amelyekre vonatkoznak.

A tagillamok el6irhatjidk a szabalyozott piac szdmdra, hogy a végrehajtott megbizdsokhoz képest magasabb dijat
szamitson fel a késébbiekben torolt megbizdsok beaddsdért, és a rendszer kapacitdsira nehezedd tobbletterhelés figye-
lembevétele érdekében magasabb dijat szdmitson fel a végrehajtott megbizdsokhoz képest nagyszdmu torolt megbizast
beadd résztvevdk, valamint a nagysebességii algoritmikus kereskedési technikdt alkalmazok szdmdra.

(10) A tagéllamok el6irjék a szabalyozott piac szdmdra, hogy a tagok vagy résztvevdk felSli megjelolés dtjan képes
legyen azonositani az algoritmikus kereskedés keretében létrejott megbizasokat, a megbizdsok létrehozasdhoz haszndlt
kiilonbozd algoritmusokat és a megbizdsokat kezdeményez6 személyeket. Ezt az informdci6t kérésre elérhet6vé kell tenni
az illetékes hat6sdgok szdmdra.

(I1) A tagdllamok el6irjék, hogy a szabdlyozott piac székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak kérésére a
szabélyozott piacnak hozzéaférhet6vé kell tennie az illetékes hatdsdg szdmdra az ajanlati konyvvel kapcsolatos adatokat,
vagy hozzaférést kell biztositania az illetékes hat6sdg szdmadra az ajanlati konyvhoz, hogy a kereskedést figyelemmel tudja
kisérni.

(12) Az ESMA szabélyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben meghatdrozzék a kovet-
kezdket:

a) a szabdlyozott piacok kereskedési rendszereinek rugalmassigdr6l és megfeleld kapacitdsdr6l valé gondoskoddsra
vonatkozé kovetelmények;

b) a (6) bekezdésben emlitett ardny meghatdrozdsa, olyan tényezSk figyelembevételével, mint a nem végrehajtott
megbizdsok végrehajtott megbizdsokhoz viszonyitott ardnya;

¢) ellendrzési lehetdségek kialakitdsa a kozvetlen elektronikus hozzéférés tekintetében oly mddon, hogy a szponzorilt
hozziférésre legaldbb a kozvetlen piaci hozzaférésre alkalmazott ellendrzésekkel egyenértékd ellendrzések vonatkoz-
zanak;

d) kovetelmények annak biztositdsdra, hogy a kozos tigyintézési helyrl végzett szolgéltatdsok szabdlyai és a dijstruktirai
tisztességesek és megkillonboztetésmentesek legyenek, és a dijstruktirdk ne hassanak 6sztonzéleg a rendellenes
kereskedési feltételek létrejottére vagy piaci visszaélésre nézve;
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¢) annak meghatdrozasa, hogy egy szabalyozott piac mikor mindsiil lényegesnek az adott eszkoz likviditdsa tekintetében;

f) kovetelmények annak biztositdsdra, hogy az drjegyzési rendszerek tisztességesek és megkiilonboztetésmentesek legye-
nek, és azon minimélis drjegyzési kotelezettségek megéllapitdsa, amelyeket a szabalyozott piacoknak az drjegyzési
rendszerek kidolgozdsa sordn biztositaniuk kell, valamint azon feltételek rogzitése, amelyek fenndlldsa esetén az
arjegyzési rendszer bevezetésének kovetelménye nem ésszerd, figyelembe véve az adott szabélyozott piacon foly6
kereskedés jellegét és méretét, ideértve azt is, hogy a szabdlyozott piac lehet6vé teszi-e vagy engedélyezi-e a rendszerein
keresztiili algoritmikus kereskedést;

g) az algoritmusok megfelel§ tesztelésének biztositdsira vonatkozd kovetelmények annak érdekében, hogy az algorit-
mikus kereskedési rendszerek — ideértve a nagysebességii algoritmikus kereskedési rendszereket — ne hozhassanak létre
rendellenes kereskedési feltételeket a piacon vagy ne jaruljanak hozza ilyenek kialakuldsdhoz.

Az ESMA az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabélyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(13) Az ESMA 2016. janudr 3-ig irdinymutatdst dolgoz ki a kereskedés (5) bekezdés szerinti ledllitdisanak megfeleld
kiszdmitdsdra vonatkozdan, figyelembe véve az (5) bekezdésben emlitett tényezSket.

49. cikk
Arlépéskozok
(I) A tagdllamok el6irjdk a szabalyozott piacok szdmdra, hogy fogadjanak el drlépéskoz-rendszereket a részvények,
letéti igazoldsok, t6zsdei kereskedésben részt vevd alapok, certifikdtok és mds, hasonlé pénziigyi instrumentumok vonat-
kozdsdban, valamint minden egyéb olyan pénziigyi instrumentum vonatkozdsiban, melyekre a (4) bekezdés értelmében
szabélyozastechnikai standardot dolgoztak ki.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett arlépéskoz-rendszerekre a kovetkezdket kell alkalmazni:

a) azokat tgy kell kalibrlni, hogy azok titkrozzék a pénziigyi instrumentum likviditdsi profiljat a kilonb6z6 piacokon és
az adott és kért ajanlatok dtlagos spread-jét, figyelembe véve az ésszerdien stabil drak lehetévé tételének kivdnatossagat,
a spread tovabbi szikiilésének indokolatlan korldtozdsa nélkiil;

b) az arlépéskozoket az egyes pénziigyi eszkozoknek megfeleléen kell meghatdrozni.

(3) Az ESMA szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben emlitett tényezékkel és
a pénziigyi eszkozok instrumentumok draval, arkiilonbozeteivel (spread) és likviditdsuk mélységével oGsszhangban
meghatdrozza a minimalis drlépéskozoket vagy az drlépéskoz-rendszereket a részvények, letéti igazoldsok, t6zsdei keres-
kedésben részt vevd alapok, certifikdtok és mads, hasonlé pénziigyi eszk6zok vonatkozdsdban, amennyiben ez a piacok
rendes miikodésének biztositdsa érdekében sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét 2015. jalius 3-ig benyujtja a Bizottsignak.

A Bizottsag hatdskort kap az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel elfogaddsdra.
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(4) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben a (2) bekezdésben emlitett tényezSkkel és
az instrumentumok drdval, drkiilonbozeteivel (spread) és likviditdsuk mélységével osszhangban meghatdrozza a minimalis
arlépéskozoket vagy az drlépéskoz-rendszereket a (3) bekezdésben emlitettektd] eltérd egyedi pénziigyi eszkozok vonat-
kozdsaban, amennyiben ez a piacok rendes mtikodésének biztositdsa érdekében sziikséges.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig nyujtja be a Bizottsagnak.

A Bizottsdg hatdskort kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

50. cikk
Az iizleti 6rdk 6sszehangoldsa

(I) A tagdllamok el6irjak, hogy a kereskedési helyszinek és azok tagjai vagy résztvevdi hangoljak ossze valamennyi
jelentendd esemény ddtumdnak és idejének rogzitésére alkalmazott tizleti 6rdikat.

(2) Az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyben meghatdrozza, hogy a nemzetkozi szab-
vanyoknak megfelelGen az 6rakat milyen mértékben kell 6sszehangolni.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetét 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizottsignak.

A Bizottsdg hatdskort kap az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsdra.

51. cikk
Pénziigyi eszkozok bevezetése a kereskedésbe

(I) A tagéllamok el6irjdk, hogy a szabdlyozott piacok vildgos és atlithat6 szabdlyokkal rendelkezzenek a pénziigyi
eszkozok kereskedésbe torténd bevezetésére.

Az ilyen szabélyok biztositjak, hogy a szabalyozott piacra bevezetett barmely pénziigyi eszkozzel lehessen tisztességes,
rendezett és hatékony médon kereskedni, illetve az dtruhdzhaté értékpapirok esetén azok szabadon forgathat6k legyenek.

(2)  Szarmaztatott eszkozok esetén az (1) bekezdésben emlitett szabédlyok kilondsen azt biztositjdk, hogy a szdrmaz-
tatott {igylet kialakitdsa tegye lehet6vé annak rendezett drazdsit és a hatékony kiegyenlitési feltételek meglétét.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben megallapitott kotelezettségeken feliil a tagdllamok megkovetelik, hogy a szabdlyozott
piac hozzon létre és tartson fenn hatékony mechanizmusokat annak igazoldsdra, hogy a szabdalyozott piacra bevezetett
atruhdzhaté értékpapirok kibocsdtéi teljesitik az unids jog szerinti kotelezettségeiket az induld, a folyamatos, illetve az
eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében.

A tagéllamok biztositjak, hogy a szabdlyozott piac hozzon 1étre mechanizmusokat, amelyek el8segitik, hogy tagjaik vagy
résztvevdik hozzéférhessenek az unids jog alapjan kozzétett informaciékhoz.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy a szabdlyozott piacok hozzdk létre a sziikséges mechanizmusokat az altaluk
kereskedésre engedélyezett pénziigyi eszkozok bevezetési kovetelményeknek valé megfelel§sége rendszeres feliilvizsgala-
tdra.
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(5) A valamely szabdlyozott piacra bevezetett dtruhazhaté értékpapirt utébb mds szabalyozott piacokra is be lehet
vezetni, akdr a kibocsdté jévahagydsa nélkil is, a 2003/71[EK irdnyelv vonatkozé rendelkezéseivel Osszhangban. A
kibocsdtdt a szabdlyozott piac tdjékoztatja arrdl a tényrdl, hogy értékpapirjaival az adott szabdlyozott piacon kereskednek.
A kibocsatét nem lehet kotelezni arra, hogy a (3) bekezdés alapjan megkévetelt informdcidkat kozvetlenill adja meg
barmely olyan szabdlyozott piac szdmadra, amely a kibocsdtd értékpapirjait a kibocsdté hozzdjéruldsa nélkiil vezette be.

(6) Az ESMA szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek:

a) meghatdrozzdk a pénziigyi eszkozok killonbozs osztdlyainak azon jellemzdit, amelyeket a szabélyozott piacnak
figyelembe kell vennie annak értékelésekor, hogy a pénziigyi eszkozt az (1) bekezdés masodik albekezdésében megélla-
pitott feltételeknek megfelelé médon bocsdtottak-e ki a mikodése szerinti killonbozs piaci szegmensekben torténd
kereskedésre torténd bevezetés céljdbol;

b) tisztdzzdk azon mechanizmusokat, amelyeket a szabélyozott piacnak be kell vezetnie ahhoz, hogy tgy tekintsék, eleget
tett annak igazoldsdra kotelezettségének, hogy az atruhdzhatd értékpapir kibocsatéja teljesiti az eurdpai unids jog
szerinti kotelezettségeit az induld, a folyamatos és az eseti kozzétételi kotelezettségek tekintetében;

¢) tisztdzzdk azokat a mechanizmusokat, amelyeket a szabdlyozott piacnak létre kell hoznia a (3) bekezdés alapjan annak
érdekében, hogy segitse tagjait és résztvevdit az unids jog altal megéllapitott feltételek szerint kozzétett informdaciéhoz
valé hozzaférésben.

Az ESMA az emlitett szabalyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdgra hatdskort ruhdznak az elsG albekezdésben emlitett szabalyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

52. cikk
A pénziigyi eszkozok kereskedésének felfiiggesztése és besziintetése szabdlyozott piacon

(I) A 69. cikk (2) bekezdése szerinti illetékes hatdsdg azon jogdnak sérelme nélkiil, hogy megkovetelheti valamely
pénziigyi eszkoz kereskedésének felfiiggesztését vagy besziintetését, a piacmtkodtetd felfiiggesztheti vagy besziintetheti a
szabélyozott piac szabilyainak mdr meg nem felel6 pénziigyi eszkoz kereskedését kivéve, ha az ilyen felfiiggesztés vagy
besziintetés varhat6an stilyosan kdrositand a befektet6k érdekeit vagy a piac rendezett mikodését.

(2) A tagdllamok el6irjdk, hogy az a piacmikodtetd, amely valamely pénziigyi eszkoz kereskedését felfiiggeszti vagy
besziinteti, fiiggessze fel vagy sziintesse be az adott pénziigyi eszkozh6z kapcsolédd vagy azon mint alapterméken
alapuld, az I melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjidban emlitett szdrmaztatott eszkozok kereskedését is, és sziikség
esetén tdmogassa az alapul szolgdld pénziigyi eszkoz felfiiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozd célkitlizést. A
piacmtkodtetd kozzéteszi a pénziigyi eszkoz vagy barmely kapcsolédd szdrmaztatott eszkoz felfiiggesztésére vagy
besziintetésére vonatkozé dontését, és arrdl tdjékoztatja az illetékes hat6sdgat.

Azon illetékes hatésagnak, amelynek joghatdsdga alatt a kereskedés felfiiggesztését vagy besziintetését kezdeményezték,
el kell irnia, hogy a joghatdsdga ald tartozé azon egyéb szabdlyozott piacok, MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internali-
zalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint alapterméken alapuld, az
ezen irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjaban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén
felfiiggesszék vagy besziintessék az adott pénziigyi eszkoz vagy szdrmaztatott eszkozok kereskedését, amennyiben a
felfiiggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés gyantja, nyilvanos vételi ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7.
és 17. cikkét megsértd kibocsatéval vagy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos bennfentes informacidk kozzétételének elmara-
ddsa miatt keriilt sor, kivéve, ha a felfiiggesztés vagy besziintetés jelent@sen sértené a befektetSk érdekeit vagy a piac
szabalyos muikodését.

Minden egyes értesitett illetékes hatésagnak értesitenie kell hatdrozatdrél az ESMA-t és a tobbi illetékes hatésagot,
amelyhez magyardzatot is kell fiznie abban az esetben, ha hatdrozatdval nem fiiggesztette fel vagy sziintette be a
pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédd vagy azon mint alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak
4-10. pontjaban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel val6 kereskedést.
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Az illetékes hatosdgnak haladéktalanul k6zzé kell tennie az ilyen hatdrozatokat, és értesitenie kell azokrél az ESMA-t és a
tobbi tagallam illetékes hatésdgait.

A tobbi tagéllam értesitett illetékes hatdsdgainak el8 kell irniuk, hogy a joghatdsdguk ald tartozé azon szabdlyozott
piacok, egyéb MTF-ek, OTF-ek és rendszeres internalizalok, amelyek ugyanezzel a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz
kapcsol6dd vagy azon mint alapterméken alapuld, az ezen irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett
szarmaztatott eszkozokkel kereskednek, szintén felfiiggesszék vagy besziintessék az adott pénziigyi eszkoz vagy szdrmaz-
tatott eszk6zok kereskedését, amennyiben a felfiiggesztésre vagy besziintetésre piaci visszaélés gyandja, nyilvanos vételi
ajanlat, illetve az 596/2014/EU rendelet 7. és 17. cikkét megsért6 kibocsdtoval vagy pénziigyi eszkozzel kapcsolatos
bennfentes informaciok kozzétételének elmaraddsa miatt keriilt sor, kivéve, ha a felfiiggesztés vagy besziintetés jelentGsen
sértené a befektetSk érdekeit vagy a piac szabdlyos muikodését.

Ez a bekezdés alkalmazandé abban az esetben is, ha a pénziigyi eszkozzel, vagy az ahhoz kapcsolédé vagy azon mint
alapterméken alapuld, az 1. melléklet C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel vald kereskedés
felfiiggesztését visszavontak.

Az ebben a bekezdésben foglalt értesitési eljarast kell alkalmazni abban az esetben is, ha az illetékes hatdsdg a 69. cikk (2)
bekezdésének m) és n) pontja alapjan hozta meg a pénziigyi eszkozzel vagy az ahhoz kapcsolédé vagy azon mint
alapterméken alapuld, ezen irdnyelv 1. melléklete C. szakaszdnak 4-10. pontjdban emlitett szdrmaztatott eszkozokkel vald
kereskedés felfiiggesztésérdl vagy besziintetésérdl sz6lo hatdrozatot.

Az ilyen szarmaztatott eszkozok felfiiggesztésére vagy besziintetésére vonatkozd kotelezettség ardnyos alkalmazdsinak
biztositdsa érdekében az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek részletesebben meghatd-
rozzak, hogy a felfiiggesztett vagy besziintetett pénziigyi eszk6zhoz kapcsol6dé vagy azon mint alapterméken alapuld
szarmaztatott eszkoz és az eredeti pénziigyi eszkoz kozotti kapcsolat mely esetekben teszi sziikségessé a szdrmaztatott
eszkoz felfiiggesztését vagy besziintetését az alapul szolgdld pénziigyi eszkoz felfiiggesztésére vagy besziintetésére vonat-
kozé célkitiizés megvaldsitdsa érdekében.

Az ESMA az emlitett szabalyozastechnikai standardok tervezetét 2015. jalius 3-ig benytjtja a Bizottsignak.

A Bizottsag hatdskort kap az elsd albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardok tervezetének az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel elfogaddsdra.

(3) Az ESMA kidolgozza azokat a végrehajtds-technikai standardtervezeteket, amelyek meghatdrozzdk a (2) bekez-
désben emlitett tdjékoztatds és a kozzététel formdjit és idGpontjat.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdgra hatdskort kell ruhdzni az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(4) A Bizottsdg felhatalmazast kap, hogy a 89. cikk szerint felhatalmazdson alapul6é jogi aktusokat fogadjon el,
melyekben felsorolja azokat a helyzeteket, amelyek az (1) és (2) bekezdés értelmében jelent8sen sértik a befektetdi
érdekeket és a piac megfelels miikodését.

53. cikk
Hozziférés a szabilyozott piacokhoz

(I) A tagdllamok el6irjak, hogy a szabdlyozott piacok atlithaté és megkillonboztetésmentes, objektiv kritériumokon
alapul6 szabdlyokat hozzanak létre, hajtsanak végre és tartsanak fenn a szabalyozott piachoz valé hozziférés vagy az
ilyen piacon val6 tagsdg tekintetében.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett szabdlyok hatdrozzak meg a tagok vagy résztvevSk kovetkezSkbdl eredd kotelezett-
ségeit:

a) a szabdlyozott piac alapité okirata és igazgatdsa;

b) a piacon végzett iigyletekre vonatkozd szabdlyok;

¢) a piacon mkods befektetési véllalkozdsok, illetve hitelintézetek alkalmazottaira vonatkozé szakmai el8irdsok;

d) a nem befektetési vallalkozasi és hitelintézeti tagokra vagy résztvevSkre a (3) bekezdés alapjan megallapitott feltételek;

e) a szabdlyozott piacon kotott tigyletek elszdmoldsdnak és kiegyenlitésének szabalyai és eljardsai.

(3) A szabdlyozott piac befogadhat tagként vagy résztvevéként befektetési vallalkozdsokat, a 2013/36/EU irdnyelv
alapjdn engedélyezett hitelintézeteket, valamint mds személyeket, akik:

a) kellen jo hirnévvel rendelkeznek;

b) kell§ szintli kereskedési képességgel, alkalmassaggal és tapasztalattal rendelkeznek;

¢) adott esetben kielégitS szervezeti megolddsokkal rendelkeznek;

d) az altaluk betolteni kivant szerephez elegendd erdforrassal rendelkeznek, figyelembe véve azokat a killonféle pénziigyi
mechanizmusokat, amelyeket a szabélyozott piac adott esetben létrehozott az tigyletek megfeleld kiegyenlitésének
szavatoldsara.

(4) A tagallamok biztositjdk, hogy a szabélyozott piacon megkotott iigyletekre a tagok és a résztvevSk ne legyenek
kotelesek egymadssal szemben alkalmazni a 24., a 25, a 27. és a 28. cikkben meghatdrozott kotelezettségeket. A
szabdlyozott piac tagjainak, illetve résztvevéinek azonban alkalmazniuk kell a 24., a 25., a 27. és a 28. cikkben eldirt
kotelezettségeket tigyfeleik vonatkozdsdban, amikor a szabélyozott piacon iigyfeleik nevében jdrnak el, megbizdsaikat
végrehajtjak.

(5) A tagdllamok biztositjak, hogy a szabalyozott piac hozzaférésre, tagsigra és részvételre vonatkozd szabdlyai
rendelkezzenek a befektetési vallalkozadsok és hitelintézetek kozvetlen vagy tavoli részvételérdl.

(6) A tagdllamok tovédbbi jogszabdlyi vagy kozigazgatdsi el6irdsok nélkiil lehet6vé teszik a tobbi tagdllam szabdlyozott
piaca szamdra, hogy megfelel6 mechanizmusokat biztositsanak teriiletikon annak érdekében, hogy elésegithessék a
teriiletiikon letelepedett tdvoli tagok vagy résztvevdk hozzaférését az ilyen piacokhoz, valamint az ott t6rténd kereskedést.

A szabdlyozott piac tdjékoztatja a székhelye szerinti tagllam illetékes hatésigat arrdl a tagillamrol, amelyben ilyen
mechanizmusokat kivannak fenntartani. A székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdga egy hénapon belil tovébbitja
ezt az informdciét azon tagdllamnak, amelyben a szabdlyozott piac ilyen mechanizmusokat kivin biztositani. Az
1095/2010/EU rendelet 35. cikkében megallapitott eljdrasnak és feltételeknek megfelel6en az ESMA hozzaférést kérhet
ezekhez az informdci6khoz.
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A szabdlyozott piac székhelye szerinti tagdllam illetékes hatdsdganak a fogadd tagdllam illetékes hatdsdganak kérésére
indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatast kell adnia a szabélyozott piac adott tagillamban letelepedett tagjainak vagy
résztvevéinek a kilétérol.

(7) A tagdllamok el6irjak, hogy a piacmiikodtetS rendszeresen kiildje meg a szabélyozott piac tagjainak vagy részt-
vevSinek jegyzékét a szabélyozott piac illetékes hatdsdga szdmdra.

54. cikk
A szabidlyozott piac szabdlyai és mds jogszabdlyi kotelezettségek teljesitésének figyelemmel kisérése

(I) A tagéllamok el6irjdk, hogy a szabdlyozott piacok hatékony mechanizmusokat és eljardsokat hozzanak létre és
tartsanak fenn — a szitkséges forrdsokat is ideértve — annak rendszeres figyelemmel kisérésére, hogy a szabdlyaikat tagjaik,
illetve résztvevsik betartjdk. A szabalyozott piacoknak figyelemmel kell kisérniitk a tagjaik vagy résztvevéik altal a
rendszereik keretében elkiildott megbizdsokat és torléseket, illetve az dltaluk végrehajtott tigyleteket annak érdekében,
hogy azonositsak e szabdlyok megsértését, a szabdlytalan kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott
magatartasra utald magatartdst vagy a rendszer zavarait valamely pénziigyi eszkozzel kapcsolatban.

(2) A tagdllamok el8irjak, hogy a szabalyozott piacok mikodtetSi haladéktalanul értesitsék illetékes hatdsdgaikat,
amennyiben a szabdlyaik jelentds megsértését, szabdlytalan kereskedési feltételeket, az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott
magatartdsra utalé magatartdst vagy zavart tapasztalnak a rendszerben valamely pénziigyi eszkozzel kapcsolatban.

A szabélyozott piacok illetékes hatdsdgainak az ESMA és a tobbi tagdllam illetékes hatdsdga rendelkezésére kell bocsa-
taniuk az els6 albekezdésben emlitett informdciét.

Az 596/2014/EU rendelet dltal tiltott magatartdsra utalé6 magatartdst illetGen, az illetékes hatdsdgnak — mieldtt értesitené a
tobbi tagdllam illetékes hatdsdgait és az ESMA-t — meg kell gy6z6dnie arrdl, hogy valdban ilyen magatartdsra keriil-e vagy
kertilt-e sor.

(3) A tagillamok azt is el8irjak a piacmtikodtet6k szdmdra, hogy indokolatlan késedelem nélkil juttassdk el a vonat-
kozé informéciokat a szabdlyozott piacon elkovetett piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgalat és vademelés tekintetében
illetékes hatdsdghoz, és nytjtsanak teljes kord tdmogatdst e hatsdgnak a szabdlyozott piac rendszerein keresztiil vagy
rendszereiben el6forduléd piaci visszaélésekkel kapcsolatos vizsgdlathoz és vademeléshez.

(4) A Bizottsdg felhatalmazdst kap arra, hogy a 89. cikknek megfelel6en felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el az e cikk (2) bekezdésében emlitett tdjékoztatdsi kotelezettséget eredményezd koriilmények meghatirozasa
céljabol.

55. cikk
A kozponti szerz8dg félre, illetve az elszdmoldsi és kiegyenlitési megdllapoddsokra vonatkozé rendelkezések

(I) A 648/2012[EU rendelet III, IV. és V. cimének sérelme nélkiil a tagdllamok nem akaddlyozhatjdk meg a szaba-
lyozott piacokat abban, hogy megfelel6 megallapoddsokat kossenek egy madsik tagdllam kozponti szerz8d§ felével vagy
elszdmoldhazaval és kiegyenlitési rendszerével abbdl a célbdl, hogy rendszereikben a piaci résztvevdk dltal végrehajtott
osszes vagy néhany iigylet elszdmoldsat ésfvagy kiegyenlitését biztositsk.

(2) A 648/2012[EU rendelet IIL, IV. és V. cimének sérelme nélkil a szabélyozott piac illetékes hatésdga nem élhet
ellenvetéssel egy madsik tagdllamban 1év6 kozponti szerz6dg fél, elszdmolohdz ésfvagy kiegyenlitési rendszer haszndlata
miatt, kivéve, ha ez bizonyithatéan sziikséges az adott szabdlyozott piac rendezett mikodésének fenntartdsahoz, figye-
lembe véve az ezen irdnyelv 37. cikke (2) bekezdésében a kiegyenlitési rendszerekre megdllapitott feltételeket.

Az illetékes hat6sdg a szitkségtelen kett8s ellendrzés elkeriilése érdekében figyelembe veszi a kozponti bankok mint az
elszamoldsi és kiegyenlitési rendszerek feliigyeleti szervei, illetve az ilyen rendszerekkel kapcsolatban hatdskorrel rendel-
kezd mas feliigyeleti hatdsigok éltal az elszdmolasi és kiegyenlitési rendszer tekintetében mar elldtott feliigyeletet.
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56. cikk
A szabidlyozott piacok jegyzéke

Minden tagéllam létrehozza azon szabélyozott piacok jegyzékét, amelyek vonatkozdsiban ez a tagillam a székhely
szerinti tagéllam, és tovabbitja a jegyzéket a tobbi tagdllamnak és az ESMA-nak. Hasonloképpen tdjékoztatast kell adni
a jegyzékben bekovetkezd valamennyi valtozdsrol. Az ESMA sajit honlapjan kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja a
szabélyozott piacok Osszesitett jegyzékét. E jegyzéknek tartalmaznia kell azt az ESMA dltal az ezen irdnyelv 65. cikke (6)
bekezdésével osszhangban létrehozott egyedi kddot, amely a 65. cikk (1) bekezdésének g) pontjéval és (2) bekezdésének
g) pontjaval, valamint a 600/2014/EU rendelet 6., 10. és 26. cikkével osszhangban késziil§ jelentésekben a szabdlyozott
piacok azonositdsdra szolgal.

Iv. CIM

POZICIOLIMITEK ES POZICIOKEZELESI KONTROLLMECHANIZMUS AZ ARUALAPU SZARMAZTATOTT TERMEKEKRE
VONATKOZOAN, VALAMINT JELENTESTETEL

57. cikk
Pozicidlimitek és pozicidkezelési kontrollmechanizmus az drualapd szdrmaztatott termékekre vonatkozéan

(I) A tagdllamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsigok az ESMA dltal meghatdrozott szdmitdsi modszertannal
osszhangban pozicidlimiteket allapitsanak meg és alkalmazzanak az drualapd, kereskedelmi helyszineken kereskedett
szarmaztatott termékekre és a gazdasdgilag egyenértékd, t6zsdén kiviili igyletekre vonatkozdan egy adott személy dltal
barmely id6pontban tarthat6 pozici6 nagysdga tekintetében. A limiteket az egy személy éltal tartott és a nevében
Osszesitett csoportszinten tartott valamennyi pozicié alapjdn kell meghatdrozni a kovetkezék érdekében:

a) piaci visszaélés megelGzése, vagy;

b) a szabalyszer(i drazdsi és kiegyenlitési feltételek tdmogatdsa, ideértve a piactorzité pozicidk megel6zését is, tovabba
kiillonosen a teljesitési honapban a szdrmaztatott termékek drai és az alapul szolgdlé druk azonnali drai kozotti
konvergencia biztositdsa, nem sértve az alapul szolgdlé dru piacdn az darfeltarast.

A pozicidlimitek nem alkalmazandék az olyan, nem pénziigyi szervezet dltal vagy annak nevében tartott pozicidkra,
amelyekrdl objektiven mérhet§ adatok alapjan megéllapithatd, hogy csokkentik e nem pénziigyi szervezet kereskedelmi
tevékenységéhez kozvetleniil kapcsol6dé kockézatokat.

(2) A pozicidlimiteknek vildigos mennyiségi kiiszobértékeket kell meghatdrozniuk az drualapt szdrmaztatott tigyletben
egy személy dltal tarthaté pozicié nagysdgira vonatkozdan.

(3) Az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki azon szdmitds moddszertaninak meghatarozasa
érdekében, amelyeket az illetékes hatdsdgoknak alkalmazniuk kell a havi azonnali pozicidlimitek és az egyéb, termé-
szetben és készpénzben kiegyenlitett, drualapii szdrmaztatott termékekre vonatkozd, az érintett szdrmaztatott termék
jellemzdin alapulé havi pozicidlimitek megdllapitdsira. A szdmitdsi modszertant legaldbb az aldbbi elemek figyelembe-
vételével kell meghatdrozni:

a) az drualapd szdrmaztatott iigyletek lejarata;

b) az alapul szolgdld drubdl leszéllitandé mennyiség;

) a szerzGdésben foglalt osszes nyitott pozicié és az alapul szolgdlé ugyanazon drut tartalmazd pénziigyi eszkdzben
foglalt 6sszes nyitott pozicio;

d) a relevans piacokon tapasztalhaté volatilitds, ideértve a behelyettesitd szarmaztatott termékeket és az alapjukul szolgdld
aruk piacait is;

e) a piaci szerepl6k szdma és nagysdga;
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f) az alapul szolgdlé drupiac jellemz6i, beleértve a termelés, a fogyasztds és a piacra szallitds jellemz6 modjait;

g) Uj szerzGdések létrejotte.

Az ESMA figyelembe veszi a befektetési vallalkozdsok vagy kereskedési helyszint mtikodtetS piacmdkodtet8k és egyéb
joghatésagok pozicidlimitekkel kapcsolatos tapasztalatait.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizott-
saghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(4) Az illetékes hatdsagok a kereskedési helyszineken kereskedett valamennyi drualapt szarmaztatott termékre vonat-
kozé egyes szerz8dések tekintetében az ESMA dltal a (3) bekezdéssel osszhangban meghatdrozott szdmitdsi médszertan
alapjan limiteket hatdroznak meg. E pozici6limit magaban foglalja a gazdasagilag egyenértékd, t6zsdén kiviili szarmaz-
tatott iigyleteket is.

Amennyiben az alapul szolgdld drubdl leszillitandé mennyiségben vagy a nyitott poziciéban jelentds véltozas éll be, vagy
a piacon egyéb jelentds vdltozds kovetkezik be, az illetékes hatdsdgok az alapul szolgdlé leszéllitandé drunak és a nyitott
pozicidénak az adott illetékes hat6sdg dltali meghatdrozdsa alapjan feliilvizsgaljdk a pozicidlimiteket, és a pozicidlimitet az
ESMA dltal kidolgozott szdmitdsi modszertannal Gsszhangban visszadllitjdk.

(5) Az illetékes hatésdgok tdjékoztatjak az ESMA-t azokrdl a konkrét pozicidlimitekrdl, amelyeket az ESMA dltal a (3)
bekezdés szerint meghatarozott szamitdsi modszertannal dsszhangban be kivannak vezetni. Az ESMA az értesités kézhez-
vételétsl szamitott két honapon beliil megkiildi véleményét az adott illetékes hatdsignak, és értékeli a pozicidlimitek
osszeegyeztethet@ségét az (1) bekezdésben megallapitott célokkal és az ESMA dltal a (3) bekezdés értelmében megalla-
pitott szdmitdsi médszertannal. Az ESMA véleményét kozzéteszi a honlapjdn. A széban forgé illetékes hatdsdgnak az
ESMA véleményével 6sszhangban médositania kell a poziciélimiteket, vagy indokoldssal kell szolgalnia az ESMA szdmara
arr6l, hogy a mddositdst miért nem tartja szitkségesnek. Amikor egy illetékes hatdsdg olyan limiteket ir el8, amelyek
ellentétesek az ESMA véleményével, weboldaldn haladéktalanul kozzétesz egy kozleményt, amelyben teljes mértékben
kifejti annak indokait, hogy miért igy jart el.

Amennyiben az ESMA megallapitja, hogy valamely poziciélimit nem 4ll 6sszhangban a (3) bekezdés szerinti szdmitdsi
modszertannal, az 1095/2010/EU rendelet 17. cikke szerinti hatdskorével osszhangban intézkedéseket tesz.

(6)  Amennyiben ugyanazon drualapt szdrmaztatott terméket tobb joghat6sdg kereskedési helyszinein jelentés nagy-
sagrendben forgalmaznak, azon kereskedési helyszin illetékes hatdsdga, ahol a legnagyobb mértékd forgalom bonyolddik
(a kozponti illetékes hatdsdg), egységes pozicidlimitet allapit meg, amelyet az adott szerz8dés esetében minden kereske-
désre alkalmazni kell. A kozponti illetékes hatdsdg az alkalmazandé egységes pozicidlimitrél és ezen egységes pozicid-
limitek esetleges feliilvizsgalatardl konzultaciot folytat a tobbi olyan kereskedési helyszinnel, ahol e szdrmaztatott terméket
jelentSs nagysdgrendben forgalmazzdk. Amennyiben az illetékes hatésdgok nem jutnak megegyezésre, irdsban teljes
kortien és részletesen kifejtik azon indokokat, amelyek alapjan dgy itélik meg, hogy az (1) bekezdésben meghatarozott
el6irdsok nem teljesiilnek. Az illetékes hatdsdgok kozotti nézeteltérés esetén az ESMA az illetékes hatdsigok kozotti
minden vitdt az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke szerinti hatdskorében rendez.

Azon kereskedési helyszinek illetékes hatdsagai, amelyek ugyanazon drualapt szdrmaztatott terméket forgalmazzdk, illetve
az adott drualapt szdrmaztatott termék poziciébirtokosainak illetékes hatdsdgai egyiittmiikodési megallapoddsokat
kotnek, tobbek kozott a vonatkozé adatok egymadssal vald megosztdsdrdl, az egységes pozicidlimit nyomon kovetésének
és érvényesitésének lehetdvé tétele érdekében.
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(7) Az ESMA évente legaldbb egyszer ellendrzi, hogy az illetékes hatdsigok milyen médon hajtottdk végre az ESMA
altal a (3) bekezdés szerint kidolgozott szdmitdsi médszertannal osszhangban megéllapitott pozicidlimiteket. Ennek sordn
az ESMA biztositja, hogy a (6) bekezdéssel 6sszhangban ugyanarra a szerzédésre ténylegesen az egységes pozicidlimitet
alkalmazzdk attdl fiiggetleniil, hogy hol kereskednek vele.

(8) A tagdllamok biztositjdk, hogy az olyan kereskedési helyszint mikodtet befektetési véllalkozasok vagy piacmii-
kodtetSk, amelyen drualapii szdrmaztatott iigyleteket bonyolitanak le, pozicidkezelési kontrollmechanizmust alkalmazza-
nak. A pozicidkezelési kontrollmechanizmusok keretében a kereskedési helyszinnek legaldbb az aldbbiakra vonatkozd
hatdskorrel kell rendelkeznie:

a) a személyek nyitott pozicidinak nyomon kovetése;

b) hozziférés a személyektdl szdrmazé mindazon informdciokhoz — igy tobbek kozott minden vonatkozé dokumen-
tumhoz is —, amelyek a vallalt pozicié vagy kitettség nagysagara és rendeltetésére, tovabbd a tényleges tulajdonosokra,
barmely egyiittes fellépéssel kapcsolatos megegyezésre, valamint az alapul szolgdlé eszk6zok piacdn meglévd barmely
kapcsolodd eszkozre vagy kotelezettségre vonatkozé informdacidkhoz;

¢) egy adott személy kotelezése arra, hogy — a konkrét esettSl fuggSen ideiglenesen vagy tartosan — lezdrja vagy
csokkentse pozicibjdt, illetSleg a megfelel§ intézkedés egyoldali megtétele a lezdrds vagy a csokkentés biztositdsa
érdekében, amennyiben a kérdéses személy nem tesz eleget a felszélitdsnak; valamint

d) adott esetben az érintett személy kotelezése arra, hogy megéllapodds szerinti dron és mértékben ideiglenesen, a jelent8s
vagy domindns pozici6jabol fakadé hatdsok mérséklésének kifejezett szdndékdval irdnyitson vissza likviditdst a piacra.

(9) A pozicidlimiteknek és a pozicidkezelési kontrollmechanizmusoknak atlithaténak és megkiilonboztetésmentesnek
kell lenniiik, meghatdrozva, hogy hogyan alkalmazandbak az érintett személyekre, valamint figyelembe véve a piaci
szereplSk jellegét és Osszetételét és azt, hogy hogyan haszndljék a kereskedésbe bevont tigyleteket.

(10) A kereskedési helyszint makodtets befektetési véllalkozdsoknak vagy piacmtikodtet6knek részletesen tdjékoztat-
niuk kell az illetékes hatésdgot a pozicidkezelési kontrollmechanizmusokrol.

Az illetékes hatésignak ugyanezeket az informadciokat, valamint az dltala megdllapitott pozicidlimitek adatait az ESMA
tudomdsdra kell hoznia, amely a weboldalin kozzétesz és fenntart egy adatbdzist a pozicidlimitek és a pozicidkezelési
kontrollmechanizmusok 6sszefoglaléival egyiitt.

(I11) Az (1) bekezdés szerinti pozicidlimiteket az illetékes hatdsdgok a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapjan irjdk
eld.

(12) Az ESMA szabalyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatdrozzdk:

a) az annak meghatdrozdsara vonatkozé kritériumokat és moédszereket, hogy valamely pozicié a kereskedelmi tevékeny-
ségekkel kapcsolatos kockdzatokat kozvetleniil csokkentSnek mindsiil-¢;

b) az annak meghatdrozdsihoz sziikséges moddszereket, hogy az egy személy dltal tartott pozicidkat mikor kell a
csoporton beliil dsszesiteni;

¢) az annak meghatdrozdsdhoz sziikséges kritériumokat, hogy valamely tigylet az (1) bekezdésben emlitett, kereskedési
helyszinen kereskedett szerz6déssel gazdasigilag egyenértékd t6zsdén kiviili iigylet-e, amely meghatdrozds lehetévé
teszi az egyenértékd t6zsdén kiviili tigyletekre vonatkozd pozicidk 58. cikk (2) bekezdése szerinti bejelentését az
illetékes hatdsag részére;
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d) annak meghatdrozasit, hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi mindsiil ugyanazon drualapt szdrmaztatott terméknek
és jelentds nagysagrendnek;

e) a t6zsdén kivilli szdrmaztatott iigyletek és az értékesitési helyen kereskedett drualapd szdrmaztatott termékek pozicioi
osszesitésének és nettositdsanak moédszertana a nett6 pozicié megallapitiséhoz a limiteknek valé megfelelés értékelése
céljabol. E modszertanoknak rogziteniiik kell az annak meghatdrozdsdhoz szitkséges kritériumokat, hogy mely pozi-
ciok nettosithatok egymadssal szemben, és nem tehetik lehet6vé az e cikk (1) bekezdésében megjelolt célokkal ellentétes
pozicidk kiépitését;

f) az arra vonatkoz6 eljdrds, hogy a személyek milyen médon kérhetik az e cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése
szerinti mentességet, ¢és az illetékes hatésdg milyen médon hagyja jova e kérelmeket;

g) az annak meghatdrozdsihoz sziikséges szdmitdsi mddszer, hogy egy adott drualapd szdrmaztatott terméket mely
kereskedési helyszinen forgalmaznak a legnagyobb nagysdgrendben, illetve hogy az e cikk (6) bekezdése szerint mi
mindsiil jelentds nagysdgrendnek.

Az ESMA az els@ albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benyujtja a Bizott-
saghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els@ albekezdésben emlitett szabalyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkének megfelel§ elfogaddsara.

(13) Az illetékes hatésdgok nem dllapithatnak meg az (1) bekezdés alapjan meghatdrozottndl korldtozébb limiteket,
kivéve azokat a kivételes eseteket, amikor azok objektiv médon indokoltak és ardnyosan, figyelembe véve a konkrét piac
likviditdst és az adott piac szabdlyszert miikodését. Az illetékes hatésdgoknak kozzé kell tenniiik a honlapjukon a
bevezetend§ korlatozébb pozicidlimitek adatait, amelyek a honlapon valé koézzétételiktsl szamitott legfeljebb hat
hénapos kezdeti idGszakra érvényesek. A korldtozobb pozicidlimitek tovabbi, legfeljebb hat hénapos idészakokra
meghosszabbithatok, amennyiben a korlatozds indokai tovabbra is fennallnak. Amennyiben a hathénapos idészak leteltét
kovetden nem keriilnek meghosszabbitdsra, automatikusan hatalyukat vesztik.

Az illetékes hatdsagoknak értesitenitik kell az ESMA-t, ha szigoribb pozicidlimitek bevezetésérsl dontenek. Az értesi-
tésben a korldtozébb pozicidlimiteket indokolni kell. Az ESMA 24 éran belill véleményt ad ki arrdl, hogy a korlatozébb
pozicidlimiteket szitkségesnek tartja-e a kivételes eset kezeléséhez. A véleményt az ESMA weboldaldn kozzéteszik.

Amikor valamely illetékes hatésdg olyan limiteket ir el6, amelyek ellentétesek az ESMA véleményével, weboldaldn
haladéktalanul kozzétesz egy kozleményt, amelyben teljes mértékben kifejti annak indokait, hogy miért igy jart el.

(14) A tagdllamok el6irjak, hogy az illetékes hatdsigok az e cikknek megfelelen meghatdrozott pozicidlimitek
tallépése esetén élhessenek az ezen irdnyelv szerinti szankcionaldsi hatdskoriikkel az aldbbiak tekintetében:

a) a terilletén vagy kiilfoldon taldlhaté vagy mtikods személyek dltal tartott azon poziciok, amelyek tallépik azokat az
drualapd szdrmaztatott iigyletekre vonatkozd limiteket, amelyeket az illetékes hat6sdg allapitott meg a teriiletén
taldlhaté vagy mikodd kereskedési helyszineken kereskedett szerz8dések vagy az azokkal gazdasigilag egyenértékd,
t6zsdén kiviili szdrmaztatott tigyletek tekintetében;

b) a teriiletén talalhat6 vagy mikods személyek dltal tartott azon pozicidk, amelyek tallépik az drualapt szdrmaztatott
tigyletekre vonatkozbéan mds tagéllamokban illetékes hat6sagok altal megéllapitott limiteket.
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58. cikk
Poziciok jelentése a poziciok birtokosainak kategéridi szerint

(I) A tagallamok biztositjdk, hogy az olyan kereskedési helyszint mikodtetd befektetési véllalkozdsok vagy piacmdi-
kodtetSk, amelyeken drualapd szdrmaztatott iigyletekkel vagy kibocsatdsi egységekkel vagy azok szdrmaztatott termékeivel

kereskednek:

a) heti jelentést hozzanak nyilvinossigra a kereskedési helysziniikon kereskedett drualapii szdrmaztatott termékekre,
kibocsdtasi egységekre, vagy az azokra vonatkozé szdrmaztatott termékekre vonatkozdan a személyek kiilonbozé
kategoridi szerint Osszesitett poziciokrdl, megjelolve a hossza és rovid poziciok e kategéridk szerinti szdmat, az el6z6
jelentés Ota abban bekovetkezett véltozdsokat, az Gsszes nyitott pozicié szdzalékos ardnyédt kategéridnként és a
pozicidbirtokosok szdmdt kategéridnként, a (4) bekezdésnek megfelelGen, tovabbd e jelentést megkiildjék az illetékes
hatésdgnak és az ESMA-nak; az ESMA az e jelentésekben foglalt informdciokat kozpontilag teszi kozzé;

b) az illetékes hatdsdgnak dtadjék az adott kereskedési helyszinen jelen 1évS 6sszes személy — tobbek kozott a tagok vagy
résztvevlk és azok tigyfelei — pozicidinak teljes kord, legalabb napi szintli bontdsat.

Az a) pontban lefektetett kotelezettség csak akkor érvényesiil, amikor mind a személyek szdma, mind nyitott pozicidik
mértéke bizonyos minimalis kiiszobértékeket meghalad.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy az drualapii szdrmaztatott eszkozokkel vagy kibocsatasi egységekkel, illetve ezek
szarmaztatott eszkozeivel kereskedési helyszinen kiviil kereskedS befektetési vallalkozdsok az drualapi szarmaztatott
termékkel val6 kereskedés helyszine szerinti illetékes hatdsdg — vagy amennyiben az drualapt szdrmaztatott termékekkel,
a kibocsatasi egységekkel, illetve ezek szdrmaztatott eszkozeivel egynél tobb joghatdsdgban kereskednek jelentés nagy-
sagrendben, a kozponti illetékes hatdsdg — részére legaldbb naponta rendelkezésre bocsissdk az altaluk, valamint tigyfeleik
altal, azok tgyfelei dltal — a végsé tigyfél eléréséig — a kereskedési helyszinen kereskedett drualapti szdrmaztatott termé-
kekben, kibocsatdsi egységekben, illetve ezek szdrmaztatott eszkozeiben és a gazdasagilag egyenértékd, tézsdén kiviili
szdrmaztatott tigyletekben tartott pozicidk teljes bontdsdt, 6sszhangban a 600/2014/EU rendelet 26. cikkével és adott
esetben az 1227/2011/EU rendelet 8. cikkével.

(3) Az 57. cikk (1) bekezdésének valo megfelelés ellenSrzésének lehet6vé tétele érdekében a tagillamok el6irjak a
szabélyozott piacok és az MTF-ek tagjai és az OTF-ek tigyfelei szdmadra, hogy az adott kereskedési helyszint mtkodtets
befektetési véllalkozdsnak vagy piacmikodtetdnek legaldbb naponta jelentsék be sajat maguk, valamint tigyfeleik dltal és
azok tgyfelei dltal — a végs6 tigyfél eléréséig — az adott kereskedési helyszinen kereskedett szerzédések révén tartott
pozicidk adatait.

(4) A valamely drualapt szdrmaztatott iigyletben vagy kibocsatdsiegység-iigyletben vagy annak szdrmaztatott tigyle-
tében pozicival rendelkezd személyeket a kereskedési helyszint mikodtetS befektetési vallalkozdsnak vagy piacmikod-
tet6nek a fétevékenységiik jellegének megfelelGen és az esetleges vonatkozd engedélyeket figyelembe véve, az alabbiak
szerint kell csoportositania:

a) befektetési vallalkozdsok vagy hitelintézetek;

b) befektetési alapok, akdr a 2009/65[EK irdnyelvben meghatdrozott dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési vallalkozdsok (AEKBV), akdr a 2011/61/EK irdnyelvben meghatdrozott alternativ alapkezelS tarsasag;

¢) egyéb pénziigyi intézmények, ideértve a 2009/138/EK irdnyelvben meghatdrozott biztositdsi vallalkozdsokat és
viszontbiztositdsi vallalkozdsokat, és a 2003/41/EK irdnyelvben meghatdrozott, a foglalkoztat6i nyugelldtast szolgdltatd
intézményeket;

d) kereskedelmi véllalkozdsok;
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e) a kibocsatasi egységek vagy azok szdrmaztatott termékei esetében a 2003/87/EK irdnyelv szerinti megfelelési kotele-
zettségekkel rendelkezé mtikodtetdk.

Az (1) bekezdés a) pontjdban emlitett jelentésekben meg kell adni a hosszt és rovid pozicidk szdmadt, a személyek
kategéridja szerint, az el6z8 jelentés ota abban bekovetkezett esetleges véltozdsokat, az dsszes nyitott pozicidk szdzalékos
ardnydt minden kategéridra, és a személyek szdmdt minden kategéridban.

Az (1) bekezdés a) pontjdban és a (2) bekezdésben emlitett bontdsokban meg kell killonboztetni az aldbbiakat is:

a) az olyan pozicidk, amelyekre vonatkozéan megéllapitottdk, hogy objektiven mérhet6 médon csokkentik a kozvetleniil
a kereskedelmi tevékenységekkel kapcsolatos kockazatokat; valamint

b) egyéb poziciok.

(5) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az (1) bekezdés a) pontjdban és a (2) bekezdésben
emlitett bontdsok formatumanak meghatdrozdsara.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

A kibocsdtdsi egységek vagy azok szdrmaztatott termékei esetében a jelentéstétel a 2003/87EK irdnyelv szerinti megfele-
lési kotelezettségeket nem érinti.

(6) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el a 89. cikk szerinti
intézkedések tekintetében, amelyek meghatdrozzak az e cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdésében emlitett kiiszob-
értékeket, figyelembe véve a nyitott poziciok teljes szdmdt, azok méretét és a poziciéval rendelkezd személyek teljes
szamat.

(7) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki azoknak az intézkedéseknek a meghatdrozdsira,
amelyek el6irjék, hogy az (1) bekezdés a) pontjaban emlitett minden jelentést hetente meghatdrozott id6pontban meg kell
kiilldeni az ESMA-nak, hogy az a jelentéseket kozpontilag kozzétegye.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

V. CIM
ADATSZOLGALTATASOK
1. szakasz
Az adatszolgdltatokra vonatkoz6 engedélyezési eljdrdsok
59. cikk
Az engedélyezés kovetelménye

(I) A tagdllamok megkovetelik, hogy az 1. melléklet D. szakaszdban ismertetett adatszolgaltatdsi tevékenységek
szokdsos elfoglaltsagként vagy tizleti tevékenységként vald végzése elGzetes engedélyhez legyen kotve, e szakasszal Gssz-
hangban. Az ilyen engedélyt a székhely szerinti tagallamnak a 67. cikkel 6sszhangban kijelolt illetékes hat6sdga adja meg.
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(2) Az (1) bekezdésben foglaltaktdl eltérve a tagdllamok engedélyezik a kereskedési helyszint mikodtet befektetési
véllalkozdsoknak és piacmiikodtetGknek az APA, CTP és ARM révén torténd adatszolgéltatds miikodtetését, amennyiben

egy erre vonatkoz elGzetes vizsgdlat szerint megfelelnek e cimnek. Az ilyen szolgdltatdst az engedélyiikben szerepeltetni
kell.

(3) A tagallamok valamennyi adatszolgdltatét nyilvantartanak. A nyilvantartds a nyilvdnossdg szdmdra hozzaférhetd, és
informéciokat tartalmaz azon szolgaltatdsokrol vagy tevékenységekrl, amelyekre az adatszolgaltatd engedéllyel rendel-
kezik. A jegyzéket rendszeresen naprakésszé kell tenni. Minden engedélyrdl értesiteni kell az ESMA-t.

Az ESMA jegyzéket készit az Unidban mtikods osszes adatszolgdltaté adatairdl. A jegyzék informéciokat tartalmaz azon
szolgéltatasokrol vagy tevékenységekrél, amelyekre az adatszolgdltaté engedéllyel rendelkezik, és a jegyzéket rendszeresen
naprakésszé kell tenni. Az ESMA e jegyzéket sajat honlapjan kozzéteszi és naprakész dllapotban tartja.

Amennyiben valamely illetékes hatdsdg a 62. cikkel 6sszhangban visszavont egy engedélyt, ezt a visszavondst a jegy-
zékben 5 éven at kozzé kell tenni.

(4) A tagdllamok el6irjdk az adatszolgéltatok szdmadra, hogy azok szolgaltatdsaikat az illetékes hatdsdg feliigyelete alatt
nydjtsak. A tagallamok biztositjak, hogy az illetékes hatdsigok rendszeresen ellendrizzék az adatszolgdltaték e cimnek
valé megfelelését. Biztositjdk tovdbbd, hogy az illetékes hatdsagok kisérjék figyelemmel, hogy az adatszolgéltatok
mindenkor megfelelnek-e az eredeti engedély e cim keretében megéllapitott feltételeinek.

60. cikk
Az engedély hatdlya

(1) A székhely szerinti tagdllam gondoskodik arrdl, hogy az engedély meghatarozza azt az adatszolgdltatast, amelynek
végzésére az adatszolgaltatd engedélyt kapott. Az adatszolgdltatd, amennyiben iizleti tevékenységét tovabbi adatszolgdl-
tatdsokra akarja kiterjeszteni, kérelmet nyujt be engedélyének kiterjesztésére.

(2) Az engedély az egész Unidra érvényes, és lehet6vé teszi, hogy az adatszolgiltatd azokat a szolgéltatdsokat,
amelyekre az engedélyt megkapta, az Unidban bdrhol végezze.

61. cikk
Az engedélyek megadisinak és a kérelmek elutasitisdnak eljirdsai

(1) Az illetékes hat6ésag nem adja meg az engedélyt mindaddig, amig teljes mértékben meg nem gy6z3dik arrél, hogy a
kérelmez8 az ezen irdnyelv alapjin elfogadott rendelkezésekben foglalt valamennyi kovetelménynek eleget tesz.

(2) Az adatszolgdltatonak meg kell adnia mindazon informacidkat, beleértve egyebek kozott a tervezett mdiveletek
tipusat és a szervezeti felépitést meghatdrozd tzleti tervet, amely sziikséges ahhoz, hogy az illetékes hatdsdg meggy6-
z8dhessen arrdl, hogy az adatszolgaltaté az eredeti engedély idSpontjdban minden sziikséges intézkedést megtett ahhoz,
hogy az e cim rendelkezései szerinti kotelezettségeinek megfeleljen.

(3) A kérelmez6t a hidnytalan kérelem benyujtasat6l szdmitott hat hénapon beliil tdjékoztatni kell arrél, hogy az
engedélyt megadtdk-e.

(4) Az ESMA szabélyozdstechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, amelyek meghatérozzak:

a) a (2) bekezdés értelmében az illetékes hatdsigok szdmadra nytjtandé informdcidkat, az tizleti tervet is ideértve;
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b) a 63. cikk (3) bekezdése szerinti tdjékoztatisban szerepld informdcidkat.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig benytjtja a Bizott-
saghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsdra.

(5) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki az e cikk (2) bekezdésében és a 63. cikk (4) bekez-
désében el6irt informdcié nyujtasira és az értesitésre szolgald egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és
eljardsok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benytjtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

62. cikk
Engedélyek visszavondsa

Az illetékes hatésdg az adatszolgdltatonak kiadott engedélyt visszavonhatja, ha a szolgaltaté:

a) 12 hoénapon belill nem hasznalja fel az engedélyt, kifejezetten lemond az engedélyrél, vagy az el6z8 hat hénapban
nem végzett adatszolgdltatdsokat, kivéve, ha az érintett tagdllam rendelkezett arrdl, hogy ezekben az esetekben az
engedély érvényét veszti;

b) valétlan nyilatkozatok tételével, vagy mds szabdlytalan eszk6z igénybevételével szerezte meg az engedélyt;

¢) mdr nem felel meg azoknak a feltételeknek, amelyek alapjan az engedélyt megadtdk;

d) stlyosan és moddszeresen megsértette ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseit.

63. cikk
Az adatszolgiltatok vezet§ testiiletére vonatkozé elGirdsok

(I) A tagdllamok el6irjak, hogy barmely adatszolgaltatd vezetd testiilete minden tagjanak mindenkor kell6en j6
hirnévvel kell rendelkeznie, elegendd ismeret, készség és tapasztalat birtokdban kell lennie, és elegendd id6t kell felada-
tainak elldtdsdra forditania.

A vezet§ testilletnek az adatszolgaltatd tevékenységeinek megértéséhez megfelel6 kollektiv tudassal, készségekkel és
tapasztalattal kell rendelkeznie. A vezetd testiilet minden egyes tagjinak tisztességesen, befolydsoldstdl mentesen és
onalléan kell cselekednie, hogy a fels§ vezetés dontéseit szitkség esetén ténylegesen megkérdGjelezze, valamint hatékonyan
ellendrizze és feliigyelje a vezetSi dontéshozatalt.

Amennyiben egy piacmiikodtetS egy APA, egy CTP vagy egy ARM miikodtetésére kér engedélyt, és az APA, a CTP vagy
az ARM vezet§ testiiletének tagjai megegyeznek a szabdlyozott piac vezet§ testiiletének tagjaival, e személyeknek meg kell
felelniiik az elsé albekezdésben megéllapitott kovetelményeknek.
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(2) Az ESMA 2016. janudr 3-ig irdnymutatasokat dolgoz ki az (1) bekezdésben ismertetett vezetd testiilet tagjai
alkalmassdganak felmérésére, figyelembe véve az altaluk betoltott killonboz8 szerepkoroket és feladatkoroket, valamint
a vezet§ testiilet tagjai és az APA, a CTP és az ARM felhaszndldi kozotti Osszeférhetetlenségek elkeriilésének sziikséges-
ségét.

(3) A tagdllamok az adatszolgdltatotdl megkovetelik, hogy tdjékoztassa az illetékes hatdsdgot vezetd testiiletének
minden egyes tagjarol és a tagsagban bekovetkezett barmiféle véltozasrdl, az Osszes olyan informdciéval egyiitt, amely
annak megitéléséhez sziikséges, hogy az adott szerv az (1) bekezdésnek megfelel-e.

(4) A tagdllamok biztositjak, hogy az adatszolgdltaté vezet§ testiilete meghatdrozza és feliigyelje azon irdnyitdsi rend-
szer mikodtetését, amely biztositja a szervezet hatékony és koriiltekint8 vezetését, beleértve a szervezeten beliili feladatok
elkiilonitését és az Osszeférhetetlenség megel6zését, olyan médon, amely elémozditja a piac integritdsit és az tigyfelek
érdekeit.

(5) Az illetékes hatdésdg megtagadja az engedélyezést, ha nincs meggy6zédve arrdl, hogy az adatszolgdltaté iizletme-
netének tényleges irdnyitdsara kijelolt személy vagy személyek megfelelGen j6 hirnévvel rendelkeznek, vagy ha objektiv és
bizonyithaté indokok dllnak fenn annak vélelmezésére, hogy a szolgdltaté vezetésében javasolt véltozdsok veszélyeztetik a
megalapozott és megbizhatd vezetést, az iigyfeleik érdekeinek és a piac integritdsinak megfelel§ figyelembevételét.

2. szakasz
Az APA-kra vonatkoz¢6 feltételek
64. cikk
Szervezeti kovetelmények

(I) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy az APA-nak rendelkeznie kell megfelel6 szabalyozasokkal és mecha-
nizmusokkal a 600/2014/EU rendelet 20. és 21. cikke szerinti informdciok, ésszerd iizleti alapon torténd, nyilvinosségra
hozataldhoz, a valés id6hoz olyan kozel, amennyire csak lehetséges. A tdjékoztatdst ingyenesen, az APA dltali kozzététel
utdn 15 perccel elérhet6vé kell tenni. A székhely szerinti tagillam el6irja, hogy az APA-nak képesnek kell lennie arra,
hogy hatékonyan és konzisztens mddon terjessze ezeket az informdcidkat, olyan megolddssal, ami biztositja az infor-
maécidhoz val6 gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és olyan formatumban, amely megkonnyiti a mds
forrdsokbdl szarmazé hasonlé adatokkal vald Gsszevondst.

(2) Az APA idltal az (1) bekezdésnek megfelelsen kozzétett informdcidknak legaldbb a kovetkezd elemeket kell
tartalmaznia:

a) a pénziigyi eszkoz azonositdja;

b) az dr, amelyen az iigyletet megkototték;

¢) az tigylet volumene;

d) az tgylet idGpontja;

e) az tgylet bejelentésének idépontja;

f) az tgylet drjelzése;
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g) azon kereskedési helyszin kodja, ahol az tigyletet végrehajtottdk, vagy amennyiben az tigyletet rendszeres internali-
zalon keresztill hajtottak végre, az ,SI” kod, vagy egyéb esetben az ,OTC” (t6zsdén kivili) kdd;

h) adott esetben annak jelzése, hogy az tigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

(3) A székhely szerinti tagallam el6irja, hogy ez az APA az tigyfelekkel kapcsolatos Osszeférhetetlenség megel6zésére
kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat miikodtesse és gondozza. Ezen belil az az APA, amely egyben
piacmiikodtetd vagy befektetési vallalkozds is, minden Gsszegyjtott informdciét megkilonboztetésmentes médon kezel,
és megfelel6 mechanizmusokat makodtet és tart fenn a kilonb6zd tizleti funkcidk kiilonvalasztisa érdekében.

(4) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy az APA rendelkezzen az informdcidk tovabbitdsdra hasznalt eszkozok
biztonsdgdt garantdld, szigorti biztonsigi mechanizmusokkal, minimalizdlja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzéférés
kockézatat, és el6zze meg az informdcid kiszivargdsat annak kozzététele el6tt. Az APA-nak megfelel§ erdforrasokat kell
fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgéltatdsait mindenkor kinalni tudja és azokat fenn
tudja tartani.

(5) A székhely szerinti dllam el6irja az APA szdmadra, hogy rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyek hathatésan
ellendrzik a kereskedési jelentéseket azok teljeskorisége szempontjabdl, azonositjidk a kihagydsokat és a nyilvanvald
hibédkat, és kérik az ilyen, hibés jelentések djrakiildését.

(6) Az (1) bekezdés kovetkezetes harmonizacidja érdekében az ESMA szabdlyozastechnikai standardtervezetet dolgoz
ki a kozos formdtumok, adatstandardok és technikai mechanizmusok meghatdrozasdhoz, amelyek megkonnyitik az (1)
bekezdésben emlitett informaciok Osszevondsit.

Az ESMA az els6 albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig benydjtja a Bizott-
saghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

(7) A Bizottsag felhatalmazast kap a 89. cikknek megfelel§ felhatalmazason alapulé jogi aktusok elfogadasdra, amelyek
tisztdzzak, mi mindsiil ésszerd tzleti alapnak az e cikk (1) bekezdésében emlitett tdjékoztatds nyilvanossd tételéhez.

(8) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezSket meghatdrozd szabélyozdstechnikai standardok tervezetét:

a) azok az eszkozok, amelyek révén az APA megfelelhet az (1) bekezdésben emlitett tdjékoztatdsi kotelezettségnek;

b) az (1) bekezdés szerint kozzétett tdjékoztatds tartalma, beleértve legaldbb a (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatdst,
olyan médon, hogy az lehet6vé tegye az el6irt informdciok 64. cikk szerinti kozzétételét;

¢) a (3), a (4) és az (5) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.



L 173450 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

3. szakasz
A CTP-kre vonatkozé feltételek
65. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagéllam el6irja, hogy a CTP-nek rendelkeznie kell megfelel szabalyozadsokkal és mecha-
nizmusokkal a 600/2014/EU rendelet 6. és 20. cikke szerint nyilvdnossdgra hozott informdcidk ésszerti iizleti alapon
torténd gytjtésére, azok Osszevondsdra egy folyamatos adatfolyamma és ennek a tdjékoztatdsnak a kozzétételére a valds
id6hoz olyan kozel, amennyire csak technikailag lehetséges, ésszerti izleti alapon.

E tdjékoztatdsnak legaldbb a kovetkezd adatokat kell tartalmaznia:

a) a pénziigyi eszkdz azonositdja;

b) az dr, amelyen az iigyletet megkototték;

¢) az dgylet volumene;

d) az tgylet idSpontja;

e) az tigylet bejelentésének idSpontja;

f) az tgylet drjelzése;

g) azon kereskedési helyszin kddja, ahol az tigyletet végrehajtottdk, vagy amennyiben az {igyletet rendszeres internali-
zalon keresztill hajtottak végre, az ,SI” kdod, vagy egyéb esetben az ,OTC” (t6zsdén kiviili) kod;

h) adott esetben annak ténye, hogy a befektetési dontésért és az tigylet végrehajtasaért egy, a befektetési véllalkozason
beliil mtikods szamitogépes algoritmus felelt;

i) adott esetben annak jelzése, hogy az tigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

j) ha a 600/2014/EU rendelet 3. cikkének (1) bekezdésében emlitett informaciok kozzétételének kotelezettsége aldl az
emlitett rendelet 4. cikke (1) bekezdésének a) vagy b) pontjaval 6sszhangban mentességet adtak, annak jelzése, hogy az
tigyletre melyik mentességet alkalmaztak.

A tdjékoztatst ingyenesen, a CTP dltali kozzététel utdn 15 perccel elérhetévé kell tenni. A székhely szerinti tagallam
el6irja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens médon terjessze ezeket az informd-
ciokat, olyan megoldassal, ami biztositja az informdciéhoz valé gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és
olyan formdtumokban, amelyek konnyen hozziférhetSek és felhaszndlhatéak a piaci szerepl6k szdmdra.

(2) A székhely szerinti tagdllam a CTP szdmdra el8irja, hogy rendelkezzen a megfelel§ szabdlyozdsokkal és mecha-
nizmusokkal a 600/2014/EU rendelet 10. és 21. cikke szerint nyilvanossdgra hozott informdciok ésszerd iizleti alapon
torténd gytjtésére, azok Gsszevondsdra egy folyamatos adatfolyammd és ennek a tdjékoztatdsnak a kozzétételére a valds
id6hoz olyan kozel, amennyire csak technikailag lehetséges, ésszerdi tizleti alapon, ideértve legaldbb a kovetkezd adatokat:

a) a pénziigyi eszkdz azonositdja vagy azonositd jellemzdi;
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b) az dr, amelyen az iigyletet megkototték;

¢) az figylet volumene;

d) az dgylet idSpontja;

e) az tgylet bejelentésének idépontja;

f) az dgylet drjelzése;

g) azon kereskedési helyszin kddja, ahol az tigyletet végrehajtottdk, vagy amennyiben az tigyletet rendszeres internali-
zalon keresztill hajtottak végre, az ,SI” kod, vagy egyéb esetben az ,OTC” (t6zsdén kiviili) kod;

h) adott esetben annak jelzése, hogy az tigyletre kiilonleges feltételek vonatkoztak.

A tdjékoztatast ingyenesen, a CTP altali kozzététel utdn 15 perccel elérhetévé kell tenni. A székhely szerinti tagallam
el6irja, hogy a CTP-nek képesnek kell lennie arra, hogy hatékonyan és konzisztens médon terjessze ezeket az informd-
ciokat, olyan megoldassal, ami biztositja az informdciéhoz valé gyors hozzaférést, megkiilonboztetésmentes alapon, és
olyan dltaldnosan elfogadott formdtumokban, amelyek interoperabilisak és konnyen hozzéférhetSek és felhaszndlhatéak a
piaci szerepl6k szdmara.

(3) A székhely szerinti tagdllam el8irja a CTP szdmadra, hogy a szolgdltatott adatok Osszevondsa minden szabdlyozott
piac, az MTF-ek, az OTF-ek és az APA-k esetében, valamint a pénziigyi eszkoz esetében a (8) bekezdés c) pontja szerinti
szabdlyozdstechnikai standardok révén torténjen meg.

(4) A székhely szerinti tagéllam el6irja, hogy a CTP az Osszeférhetetlenség megel6zésére kidolgozott, tényleges igaz-
gatdsi mechanizmusokat maikodtessen és tartson fenn. Ezen beliil a piacmtkodtetdnek vagy APA-nak, aki vagy amely
oOsszesitettadat-szolgdltatast is mdikodtet, minden Osszegydijtott informaciét megkiilonboztetésmentes médon kell kezelnie,
és megfelel6 mechanizmusokat kell mitkodtetnie és fenntartania a killonboz6 tizleti funkcidk szétvalasztdsara.

(5) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy a CTP rendelkezzen az informdcidk tovabbitdsdra haszndlt eszkozok
biztonsdgdt garantdld, jézan biztonsdgi mechanizmusokkal, és minimalizdlja az adatsériilés és a jogosulatlan hozzaférés
kockézatdt, és el6zze meg az informdci6 kiszivargdsat annak kozzététele el6tt. A székhely szerinti dllam elirja, hogy a
CTP-nek megfelel§ eréforrdsokat kell fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgéltatdsait
mindenkor kindlni tudja, és azokat fenn tudja tartani.

(6) Az ESMA szabalyozastechnikai standardtervezeteket dolgoz ki, hogy meghatdrozza az adatstandardokat és forma-
tumokat a 600/2014/EU rendelet 6., 10., 20. és 21. cikkének megfelel6en kozzéteendd informdcidkhoz, ideértve a
pénziigyi eszkoz azonositdjat, ardt, mennyiségét, az idépontot, az drjelzést, a helyszin azonositéjat és azoknak a konkrét
koriilményeknek a jelzését, amelyek az tigyletekre vonatkoztak, valamint azokat a technikai megallapodédsokat, amelyek az
informdciok hatékony és konzisztens terjesztését elGsegitik, olyan médon, ami biztositja, hogy a piaci szerepl6k szamara
konnyen hozzéaférhetS és felhaszndlhat6 legyen, amint azt az (1) és (2) bekezdés jelzi, ideértve azokat a tovdbbi szol-
géltatdsokat, amelyeket a CTP elvégezhet, novelve a piac hatékonysdgat.

Az ESMA az els§ albekezdésben emlitett szabélyozdstechnikai standardtervezeteket a 600/2014/EU rendelet 6. és 20. cikke
szerint kozzétett informdcidkra vonatkozdan 2015. jalius 3-ig, a 600/2014/EU rendelet 10. és 21. cikke szerinti
informécidkra vonatkozdan pedig 2015. jilius 3-ig nydjtja be a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az elsé albekezdésben emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.



L 173452 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

(7) A Bizottsdg a 89. cikknek megfelel§ felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogad el, amelyek tisztdzzdk, mi képez
ésszerti tizleti alapot az e cikk (1) és a (2) bekezdésében emlitett adatokhoz vald hozzaférés biztositdsihoz.

(8) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezéket meghatdrozd szabélyozastechnikai standardok tervezetét:

a) azok az eszk6zok, amelyek révén egy CTP megfelelhet az (1) és (2) bekezdésben emlitett tdjékoztatdsi kotelezettségnek;

b) az (1) és a (2) bekezdés szerint kozzétett tdjékoztatds tartalma;

¢) azok a pénziigyi eszkozok, amelyek adatait az adatfolyamban biztositani kell, a nem tulajdonviszonyt megtestesit§
eszkozok esetében pedig a bevonandd kereskedési helyszinek és APA-k;

d) més eszkozok, amelyek biztositjdk, hogy a killonb6z8 CTP-k dltal kozzétett adatok konzisztensek legyenek és lehetgvé
véljon az atfogé feltérképezés és a mds forrdsokbdl szarmazo6 hasonlé adatokra utald kereszthivatkozdsok alkalmazdsa,
valamint hogy alkalmasak legyenek az Unié szintjén torténd Osszesitésre;

e) a (4) és (5) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozastechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsagnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

4, szakasz
Az ARM-ekre vonatkozé feltételek
66. cikk
Szervezeti kovetelmények

(1) A székhely szerinti tagdllam el6irja, hogy az ARM-nek rendelkeznie kell megfelel§ szabélyozasokkal és mecha-
nizmusokkal a 600/2014/EU rendelet 26. cikke szerinti informdcidknak a lehetd leggyorsabb, és legkésGbb a tranzakci6
napjat kovet§ munkanap végéig torténd jelentéséhez. Az ilyen informdcidkat a 600/2014/EU rendelet 26. cikkében
rogzitett kovetelményeknek megfelelGen kell biztositani.

(2) A székhely szerinti tagdllam el8irja, hogy az ARM az tgyfelekkel kapcsolatos Osszeférhetetlenség megel6zésére
kidolgozott, tényleges igazgatdsi mechanizmusokat mikddtessen és tartson fenn. Ezen beliil annak az ARM-nek, amely
egyben piacmiikodtets vagy befektetési véllalkozds is, minden osszegydijtott informéciot megkiilonboztetésmentes médon
kell kezelnie, és megfelel6 mechanizmusokat kell mikddtetnie és fenntartania a kiilonboz§ iizleti funkciok kiilonvalasz-
tdsa érdekében.

(3) A székhely szerinti tagdllam el8irja, hogy az ARM rendelkezzen az informdcidk tovébbitdsara hasznalt eszkozok
biztonsagat és hitelesitését garantdld, hatékony és eredményes biztonsdgi mechanizmusokkal, minimalizdlja az adatsériilés
és a jogosulatlan hozzaférés kockdzatdt, és az adatok titkossigdit mindenkor megdrizve el6zze meg az informadcid
kiszivargasat annak kozzététele el6tt. A székhely szerinti dllam el6irja, hogy az ARM-nek megfelel§ eréforrdsokat kell
fenntartania, és tartalékrendszerekkel kell rendelkeznie ahhoz, hogy szolgdltatdsait mindenkor kindlni tudja, és azokat
fenn tudja tartani.

(4) A székhely szerinti tagdllam el8irja az ARM szdmadra, hogy az rendelkezzen olyan rendszerekkel, amelyekkel
hathatésan ellendrizhetd az iigyletjelentések teljeskortisége és azonosithatok a befektetési véllalkozds éltal elkovetett
kihagydsok és nyilvanval6 hibdk, és amennyiben ilyen hibdra vagy kihagydsra deriil fény, arrdl részletesen tdjékoztassa
a befektetési vallalkozast, és kérje az ilyen hibds jelentések djrakiildését.
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A székhely szerinti tagillam kotelezi tovabbd az ARM-et, hogy az a sajit maga dltal elkovetett hibdk és kihagydsok
kisziirésére is rendelkezzen megfelel6 rendszerckkel, amelyek lehet6vé teszik azok javitdsit és a helyes és hidnytalan
tigyletjelentések tovdbbitdsdt (vagy adott esetben Gjboli tovabbitdsat) is az illetékes hatdsdg részére.

(5) Az ESMA-nak ki kell dolgoznia a kovetkezSket meghatdrozé szabédlyozastechnikai standardok tervezetét:

a) azok az eszk6zok, amelyek alkalmasak annak biztositdsdra, hogy az ARM megfeleljen az (1) bekezdésben emlitett
tdjékoztatdsi kotelezettségnek; valamint

b) a (2), a (3) és a (4) bekezdésben rogzitett konkrét szervezeti kovetelmények.

Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. jalius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

VL CIM
ILLETEKES HATOSAGOK
I. FEJEZET
Kijelolés, hatdskorok és jogorvoslati eljdrdsok
67. cikk
Az illetékes hatésigok kijelolése

(I)  Minden tagillam kijeloli azokat az illetékes hatdsigokat, amelyek feladata az ezen irdnyelv és a 600/2014/EU
rendelet kiilonb6z6 rendelkezéseiben elGirt feladatok ellatdsa. A tagallamok tdjékoztatjdk a Bizottsdgot, az ESMA-t és a
tobbi tagdllam illetékes hatdsagat az egyes feladatok elldtasdért felelSs illetékes hatdsdgokrdl, illetve az ilyen feladatok
esetleges megosztdsarol.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatésdgoknak dllami hatésdgoknak kell lenniiik, azon lehetdség sérelme nélkiil, hogy
mds jogalanyokra is at lehet ruhdzni feladatokat, ha arrdl a 29. cikk (4) bekezdése kifejezetten rendelkezik.

A feladatoknak az (1) bekezdésben emlitett hatésdgoktdl eltérd szervezetekre torténd esetleges dtruhdzdsa nem érintheti
sem a hat6sdgi jogkorok, sem az itélkezési jogkorok gyakorldsit. A tagéllamok megkovetelik, hogy a hatdskor-dtruhdzds
el6tt az illetékes hatdsagok minden ésszerd intézkedést hozzanak meg annak biztositdsira, hogy az a szervezet, amelyre
feladatokat ruhdznak dt, rendelkezik az osszes feladat hatékony végrehajtdsdhoz sziikséges kapacitassal és er6forrdsokkal,
valamint hogy az dtruhdzds kizdrdlag akkor valésulhasson meg, ha létrehoztdk az 4truhdzott feladatok elldtdsinak
vilagosan meghatarozott és dokumentdlt keretét, amely tartalmazza az ellitandé feladatokat, valamint azok végrehajtd-
sanak feltételeit. Az emlitett feltételeknek tartalmazniuk kell egy olyan kikotést, amely kotelezi az adott szervezetet arra,
hogy oly médon jirjon el és hozzon létre szervezetet, hogy elkeriilhesse az Osszeférhetetlenséget, illetve hogy az
atruhdzott feladatok elldtdsa sordn tudomdsdra jutott informdciot ne hasznélja fel tisztességteleniil vagy a verseny korla-
tozdsra. Az ezen irdnyelv, illetve végrehajtdsi intézkedései betartdsdnak feliigyeletéért az (1) bekezdésnek megfelelGen
kijelolt illetékes hatésdg vagy hatdsagok viselik a végsé felel@sséget.

A tagédllamok tdjékoztatjidk a Bizottsdgot, az ESMA-t és a tobbi tagdllam illetékes hatdsdgait minden, a hatdskorok
atruhdzdsira vonatkozd esetlegesen dltaluk megkotott megallapoddsrél, beleértve az ilyen dtruhdzast szabilyozd pontos
feltételeket is.

(3) Az ESMA-nak a sajit honlapjin kozzé kell tennie és naprakész allapotban kell tartania az (1) és (2) bekezdésben
emlitett illetékes hat6sdgok jegyzékét.
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68. cikk
Egyiittmiikodés egy adott tagillam hatdsdgai kozott

Amennyiben valamely tagallam egynél tobb illetékes hatdsdgot jelol ki ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet
rendelkezéseinek érvényesitésére, az ilyen hatdsagok szerepeit vildigosan meg kell hatdrozni, és azok kotelesek szorosan
egytittmdikodni.

Valamennyi tagdllam megkoveteli, hogy legyen egyiittmiikodés az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alkalma-
zdsiban illetékes hat6sigok, valamint a hitelintézetek és mds pénziigyi intézmények, a nyugdijalapok, az AEKBV-k, a
biztositdsi és viszontbiztositdsi kozvetitdk, valamint a biztositéintézetek feliigyeletéért az adott tagdllamban felels ille-
tékes hatdsdgok kozott.

A tagdllamok megkovetelik, hogy az illetékes hatsdgok cseréljék ki az osszes olyan informécidt, amely kotelezettségeik és
feladataik ellatdsahoz alapvetd fontossaga vagy lényeges.

69. cikk

Feliigyeleti hatdskorok

(1) Az illetékes hat6sdgokat fel kell ruhdzni minden olyan feliigyeleti hatdskorrel, ideértve a vizsgélati és a hely-
reigazitdst elrendel$ hatdskoroket, amelyek ahhoz szitkségesek, hogy az ezen irdnyelvbdl és a 600/2014/EU rendeletbdl
fakado feladataikat elldssdk.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett hatdskoroknek legaldbb a kovetkez$ hataskoroket kell magukban foglalniuk:

a) barmilyen formdja betekintés barmilyen iratba vagy egyéb adatba, amelyet az illetékes hatdsdg feladatainak teljesitése
szempontjabdl relevansnak itél, valamint arrél masolat beszerzése vagy készitése;

b) informaci6kérés vagy informacidszolgaltatds elSirdsa barmely személy szdmdra, és szitkség esetén az informacid
megszerzése céljabdl barmely személy beidézése és kihallgatdsa;

¢) helyszini és egyéb vizsgélatok elvégzése;

d) a befektetési vallalkozasokndl, hitelintézeteknél, illetve az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet éltal szabalyo-
zott barmely mds jogalanynal vezetett meglévd telefonbeszélgetések vagy elektronikus kommunikaciok, illetve egyéb
adatforgalmi nyilvantartasok bekérése;

e) vagyoni eszkozok befagyasztdsinak vagy lefoglaldsdnak, vagy mindkettnek a kezdeményezése;

f) szakmai tevékenység folytatdsatdl ideiglenes eltiltds elSirdsa;

g) tdjékoztatdsi kotelezettség elSirdsa az engedélyezett befektetési vallalkozdsok, szabilyozott piacok és az adatszolgdl-
tatok konyvvizsgdléi szdmdra;

h) biintetdeljards kezdeményezése;

i) ellendrzések vagy vizsgalatok végrehajtdsinak engedélyezése konyvvizsgdlok vagy szakértSk szdmdra;

j) informécidkérés vagy informdcidszolgaltatds elGirdsa, beleértve barmely személytdl a pozicid vagy az drualapt szdr-
maztatott termék, illetve az alapul szolgdlépiacon barmilyen eszkoz vagy kotelezettség révén vallalt kitettség méretére
és rendeltetésére vonatkoz6 Gsszes vonatkozé dokumentacié bekérését.
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k) a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseivel és az ezen irdnyelv végrehajtdsa sordn elfogadott rendelkezésekkel az
illetékes hatdsag altal ellentétesnek itélt gyakorlat vagy magatartds ideiglenes vagy tartds besziintetésének az el8irdsa,
és az ilyen gyakorlat vagy magatartds ismételt el6forduldsdnak a megakaddlyozdsa;

1) barmilyen tipust intézkedés elfogaddsa annak biztositdsira, hogy a befektetési véllalkozdsok, a szabalyozott piacok és
az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet hatdlya ala tartozé egyéb személyek tovabbra is megfeleljenek a jogi
el6irdsoknak;

m) valamely pénziigyi eszkozzel folytatott kereskedés felfiiggesztésének el6irdsa;

n) valamely pénziigyi eszkoz kereskedésbdl torténd kivondsdnak az el6irdsa, fiiggetleniil attdl, hogy azzal szabalyozott
piacon vagy mds kereskedési rendszerben kereskednek-e;

o) barmely személytdl annak kérése, hogy tegyen lépéseket pozicidja vagy kitettsége nagysdganak csokkentésére;

p) barmely személy korldtozdsa arra valé képességében, hogy drualapii szdrmaztatott termékkel foglalkozzon, ideértve
limitek bevezetését az ezen irdnyelv 57. cikkével osszhangban egy személy dltal egy adott idGszakban tarthatd
poziciok méretére vonatkozdan;

q) nyilvanos kozlemények kibocsatésa;

r) amennyiben a nemzeti jog lehetdvé teszi, tavkozlési szolgédltaté meglévs adatforgalmi nyilvantartdsainak a bekérése,
amennyiben szabdlysértés alapos gyantja merill fel, és amennyiben ezek a nyilvdntartdsok az ezen irdnyelv vagy a
600/2014/EU rendelet megsértése miatt inditott vizsgdlathoz sziikségesek lehetnek;

s) az olyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturdlt betétek kereskedésének vagy eladdsinak felfiiggesztése, amelyek esetében
a 600/2014/EU rendelet 40., 41. vagy 42. cikkének rendelkezései teljesiilnek;

t) az olyan pénziigyi eszk6zok vagy strukturdlt betétek kereskedésének vagy eladdsdnak felfiiggesztése, amelyek esetében
a befektetési vallalkozds nem fejlesztett ki, illetve nem alkalmazott hatékony termék-jévahagyasi rendszert, vagy mds
moédon nem felelt meg ezen irdnyelv 16. cikke (3) bekezdésének;

u) valamely természetes személy elmozditisdnak el6irdsa a befektetési vallalkozds vagy piacmitkodtetd vezetd testiileté-
bél.

2016. jalius 3-ig a tagillamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t az (1) és a (2) bekezdés dtiiltetésére szolgdld torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezésekrél. A tagallamok minden ezt kovetd moédositasrol indokolatlan késedelem nélkiil
értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t.

A tagédllamok biztositjdk, hogy az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértésbdl addddan keletkezd§ anyagi
veszteség vagy kdr ellentételezésére szolgdlé kartérités megfizetése, vagy egyéb jogorvoslati intézkedés meghozatala
érdekében mechanizmusok élljanak rendelkezésre.

70. cikk
Jogsértések esetén alkalmazand6 szankciok

(1) Az illetékes hatdsdgok szdmdra a 69. cikk értelmében biztositott feliigyeleti hatdskoroknek és ezen beliili vizsgdlati
és helyreigazitést elrendel§ hatdskoroknek, valamint a biintetGjogi szankcidkrdl val rendelkezés és a szankcidk kivetése
tagdllami jogdnak a sérelme nélkill, a tagallamok megallapitjak és illetékes hatdsdgaik végrehajtjak azokat a szabélyokat,
amelyek az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet, vagy az ezen irdnyelv dtiiltetése és a 600/2014/EU rendelet
végrehajtdsa sordn elfogadott nemzeti rendelkezések barmely megsértése esetén alkalmazandd kozigazgatdsi szankcidkra
és intézkedésekre vonatkoznak, és megtesznek minden sziikséges intézkedést azok végrehajtisa érdekében. Az ilyen
szankcidknak és intézkedéseknek hatékonyaknak, ardnyosaknak és visszatartd erejlinek kell lennitik, és azoknak olyan
jogsértésekre is vonatkozniuk kell, amelyeket a (3), (4) és (5) bekezdés nem emlit konkrétan.
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A tagdllamok donthetnek tgy, hogy olyan jogsértésekre vonatkozdan, amelyekre a nemzeti jog értelmében biintetdjogi
szankcié vethetS ki, nem dllapitanak meg kozigazgatdsi szankciokkal kapcsolatos szabdlyokat. A tagdllamok ez esetben
kozlik a Bizottsdggal a vonatkozd biintetSjogi rendelkezéseket.

2016. julius 3-ig a tagallamok értesitik a Bizottsdgot és az ESMA-t az ezen cikk dtiiltetésére szolgald torvényi, rendeleti és
kozigazgatdsi rendelkezésekrdl. A tagdllamok minden ezt kovet6 mddositdsrol indokolatlan késedelem nélkiil értesitik a
Bizottsdgot és az ESMA-t.

(2) A tagédllamok biztositjdk, hogy - amennyiben az elSirdsok vonatkoznak a befektetési véllalkozdsokra, a piacmi-
kodtetSkre, az adatszolgaltatokra, a befektetési szolgdltatdsok vagy tevékenységek, illetve kiegészitd szolgdltatdsok kapcsdn
a hitelintézetekre, valamint harmadik orszdgok fidkiroddira - jogsértés esetén az ezen irdnyelv altal nem harmonizalt
teriileteket szabdlyozé nemzeti jogban megdllapitott feltételekre figyelemmel szankcidkat és intézkedéseket lehessen
alkalmazni a befektetési vallalkozdsok és piacmiikodtet8k vezetd testiiletének tagjaival és barmely mds egyénnel szemben,
aki a nemzeti jog alapjan felelSs a jogsértésért.

(3) A tagdllamok biztositjak, hogy legaldbb az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet kovetkezd rendelkezéseinek
megsértését az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet megsértéseként kezelik:

a) Ezen irdnyelv tekintetében:

i. 8. cikk b) pont;

ii. 9. cikk (1-(6) bekezdés;

iti. 11. cikk (1) és (3) bekezdés;

iv. 16. cikk (1)—(11) bekezdés;

v. 17. cikk (1)-(6) bekezdés;

vi. 18. cikk (1)-(9) bekezdés, 18. cikk (10) bekezdésének els6 mondata;

vii. 19. és 20. cikk;

viii. 21. cikk (1) bekezdés;

ix. 23. cikk (1), (2) és (3) bekezdése;

x. 24. cikk (1)—(5) bekezdése és (7)—(10) bekezdése, valamint a 24. cikk (11) bekezdésének elsé és mdsodik
albekezdése;

xi. 25. cikk (1)—(6) bekezdés;

xii. a 26. cikk (1) bekezdésének mdsodik mondata és (2) és (3) bekezdése;

xiii. 27. cikk (1)—(8) bekezdés;
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xiv. 28. cikk (1) és (2) bekezdés;

xv. 29. cikk (2) bekezdésének elsG albekezdése, a 29. cikk 2) bekezdésének harmadik albekezdése, a 29. cikk (3)
bekezdésének els6 mondata, a 29. cikk (4) bekezdésének elsé albekezdése és a 29. cikk (5) bekezdése;

xvi. 30. cikk (1) bekezdés mdsodik albekezdés és 30. cikk (3) bekezdés mdsodik albekezdés els6 mondat;

xvil. 31. cikk (1) bekezdés, 31. cikk (2) bekezdés elsG albekezdés és 31. cikk (3) bekezdés;

xvili. 32. cikk (1) bekezdés, 32. cikk (2) bekezdés els6, masodik és negyedik albekezdés;

xix. 33. cikk (3) bekezdés;

xx. 34. cikk (2) bekezdése, 34. cikk (4) bekezdésének els6 mondata 34. cikk (5) bekezdésének els6 mondata, a
34. cikk (7) bekezdésének elsé mondata;

xxi. 35. cikk (2) bekezdése, 35. cikk (7) bekezdésének elsG albekezdése, 35. cikk (10) bekezdése els6 mondata;

xxii. 36. cikk (1) bekezdés;

xxiil. 37. cikk (1) bekezdésének elsG albekezdése és a mdsodik albekezdésének els6 mondata és 37. cikk (2)
bekezdés els6 albekezdése;

xxiv. 44. cikk;

xxv. 45. cikk (1) (5) és (8) bekezdés;

xxvi. 46. cikk (1) bekezdés negyedik albekezdés, 46. cikk (2) bekezdés a) és b) pontja, 43. cikk (3) bekezdés elsé
albekezdése és az 6todik albekezdésének b) pontja;

xxvii. 45. cikk (6) bekezdés;

xxviil. 47. cikk;

xxix. 48. cikk (1)-(11) bekezdés;

xxix. 49. cikk (1) bekezdés;

xxx. 50. cikk (1) bekezdés;

xxxi. 51. cikk (1), (2), (3) és (4) bekezdés, 51. cikk (5) bekezdés mdsodik mondat;

xxxii. 52. cikk (1) bekezdés, 52. cikk (2) bekezdés elsS, médsodik és otodik albekezdés;

xxxiit. 53. cikk (1), (2) és (3) bekezdés, 53. cikk (6) bekezdés mdsodik albekezdés els6 mondat, 53. cikk (7) bekezdés;
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xxxiv. 54. cikk (1) bekezdés, 54. cikk (2) bekezdés els6 albekezdés és 54. cikk (3) bekezdés;

xxxv. 57. cikk (1) bekezdés és 57. cikk (2) bekezdés els§ mondat, 57. cikk (8) bekezdés és 57. cikk (10) bekezdés
els6 albekezdése;

xxxvi. 58. cikk (1)—(4) bekezdés;

xxxvii. 63. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;

xxxviii. 64. cikk (1)—(5) bekezdés;

xxxix. 65. cikk (1)—(5) bekezdés;

xxxx. 66. cikk (1)-(4) bekezdés; valamint

b) A 600/2014/EU irdnyelv tekintetében:

i. 3. cikk (1) és (3) bekezdés;

ii. 4. cikk (3) bekezdés;

iii. 6. cikk;

iv. 7. cikk (3) bekezdés;

v. 8. cikk (1), (3) és (4) bekezdés;

vi. 10. cikk;

vii. 11. cikk (1) bekezdése harmadik albekezdésének els6 mondata;

viii. 12. cikk (1) bekezdés;

ix. 13. cikk (1) bekezdés;

x. 14. cikk (1) és (2) bekezdés;

xi. 15. cikk (1) bekezdésének els§ albekezdése és a mdsodik albekezdésének els6 és harmadik mondata,15. cikk (2)
bekezdés, és 15. cikk (4) bekezdés mésodik mondat;

xii. 17. cikk (1) bekezdésének mdsodik mondata;

xiii. 18. cikk (1) és (2) bekezdése, 18. cikk (4) bekezdés els6 mondata, 18. cikk (5) bekezdés elsG albekezdése,
18. cikk (7) és (8) bekezdése;
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Xiv.

XV.

XVii.

Xviii.

XiX.

Xxii.

XXiii.

XXiv.

XXV.

XXVi.

XXVii.

20.

21.

23.

25.

cikk (1) bekezdés és 20. cikk (2) bekezdés, els6 mondat;

cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

cikk (1) és (2) bekezdés;

cikk (1) és (2) bekezdés;

26. cikk (1) bekezdés elsg albekezdés, 26. cikk (2), (3), (4), (5) és (6) bekezdés, 26. cikk (7) bekezdés elsé-otodik
albekezdése és nyolcadik albekezdése és 26. cikk (8) bekezdés;

27.

i. 28.

29.

31.

35.

36.

37.

40.,

cikk (1) bekezdés;

cikk (1) bekezdés és 28. cikk (2) bekezdése els§ albekezdése;

cikk (1) és (2) bekezdés;

cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

cikk (1), (2) és (3) bekezdés;

cikk (1) és (3) bekezdés;

41. és 42. cikk.

(4) Az ezen irdnyelvben vagy a 600/2014/EU rendeletben foglalt aldbbi rendelkezések szerint sziikséges engedély vagy
jovahagyas nélkili befektetési szolgaltatdsnyujtds vagy befektetési tevékenységvégzés is ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet megsértésének mindsiil:

a) ezen irdnyelv 5. cikke, 6. cikkének (2) bekezdése vagy 34. cikke, 35. cikke, 39. cikke, 44. vagy 59. cikke; vagy

b) a 600/2014/EU rendelet 7. cikke (1) bekezdésének harmadik mondata, vagy 11. cikkének (1) bekezdése.

(5) A 69. cikk szerinti vizsgdlatban vagy ellendrzésben vald egyiittmiikodés megtagadasa, illetve a 69. cikk szerinti

kérelem teljesitésének megtagaddsa szintén ezen irdnyelv megsértésének mindsiil.
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(6) A tagdllamok nemzeti jogukkal 6sszhangban biztositjdk, hogy a (3), (4) és (5) bekezdésben emlitett jogsértések
esetén az illetékes hatdsagok fel legyenek hatalmazva legaldbb a kovetkezd kozigazgatdsi szankciok és intézkedések
alkalmazésdra:

a) nyilvanos nyilatkozat, amely a 71. cikkel 0sszhangban megnevezi a természetes vagy jogi személyt és a jogsértés
természetét;

b) végzés, amely el6irja a természetes vagy jogi személy szamdra, hogy hagyjon fel az adott magatartdssal és tartézkodjon
a magatartds megismétlésétdl;

) befektetési véllalkozds, MTF vagy OTF {izemeltetésére felhatalmazott piacmiikodtetd, szabalyozott piac, APA, CTP vagy
ARM esetében az intézmény engedélyének visszavondsa vagy felfuggesztése a 8., a 43. és 65. cikkel Gsszhangban;

d) a befektetési vallalkozds vezetS testilete barmely tagjdnak vagy bdrmely természetes személynek, akit felel6snek
tartanak, az ideiglenes vagy - ismételt stilyos jogsértés esetén - tartds eltiltdsa a befektetési véllalkozdson beliili vezetdi
feladatok elldtasatol;

e) a befektetési vdllalkozas ideiglenes eltiltdsa a szabalyozott piacon val6 részvételtl, az MTF-ekben val6 tagsagtdl, illetve
az OTF-ckben ugyfélként vald részvételts];

f) jogi személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR-ig, azokban a tagdllamokban pedig, amelyek pénzneme nem az euro, a
nemzeti pénznemben 2014. jalius 2. napjan ennek megfelel§ Osszegig terjedd, vagy a jogi személy — tigyvezet§ szerve
altal jovdhagyott legutolsé rendelkezésre ll6 beszdmoldja szerinti — teljes éves drbevételének legfeljebb 10 %-dt kitevd
maximalis Osszegli kozigazgatdsi pénzbirsag; amennyiben a jogi személy anyavallalat vagy anyavallalat lednyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU irdnyelv értelmében Osszevont pénziigyi beszdmolot kell készitenie, a figyelembe veendd
teljes éves drbevétel a legutolsé rendelkezésre 4ll6, a végsS anyavillalat iigyvezetd szerve dltal jévdhagyott dsszevont
beszdmold szerinti teljes éves arbevétel, vagy a vonatkozd szamviteli jogalkotdsi aktusok szerinti, annak megfelel§
tipust bevétel;

g) természetes személy esetében legaldbb 5 000 000 EUR maximalis 0sszegti kozigazgatdsi pénzbirsdg, azokban a tagélla-
mokban pedig, amelyekben nem az euro a hivatalos pénznem, a nemzeti pénznemben 2014. jilius 2. napjan ennek
megfelel§ Osszegii pénzbirsag;

h) a jogsértésbdl szdrmazd haszon — ha az szdmszerdsithet§ — legaldbb kétszeresének megfelel6 maximaélis Osszeg
kozigazgatdsi pénzbirsdg abban az esetben is, ha az meghaladja az f) és g) pontban feltiintetett maximalis 6sszegeket.

(7) A tagallamok felhatalmazhatjdk az illetékes hatdsagokat arra, hogy a (6) bekezdésben emlitetteken tdlmenden
tovabbi tipust szankcibkat, vagy a (6) bekezdés f), g) és h) pontjdban emlitett birsdgokat meghalad6 szankcidkat vessenek
ki.

71. cikk
A hatdrozatok kozzététele

(1) A tagéllamok el6irjak, hogy azt kovetSen, hogy a szankcidval sjtott személy értesitést kapott a 600/2014/EU
rendeletnek, illetve az ezen irdnyelv végrehajtisa sordn elfogadott nemzeti rendelkezéseknek a megsértéséért kiszabott
szankciot vagy intézkedést elrendeld hatdrozatrdl, az illetékes hatsagok minden ilyen hatérozatot indokolatlan késedelem
nélkill tegyenek kozzé hivatalos honlapjukon. A kozzététel legaldbb a jogsértés tipusira és jellegére, valamint a felelds
személy kilétére vonatkozé informdcidt tartalmazza. Ez a kotelezettség nem alkalmazandd a vizsgdlati jelleg(i intézkedé-
seket kiszab6 hatdrozatokra.

Mindazonaltal amennyiben az illetékes hatésdg tigy itéli meg, hogy a jogi személyek kilétének vagy a természetes
személyek személyes adatainak a kozzététele — az emlitett adatok kozzétételének ardnyossdgat vizsgdld eseti értékelés
alapjan — ardnytalan, vagy ha a kozzététel veszélyezteti a pénziigyi piacok stabilitdsat, illet6leg egy folyamatban 1évé
biiniigyi nyomozast, a tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatdsigok:
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a) halasszdk el a szankciét vagy intézkedést elrendel§ hatdrozat kozzétételét mindaddig, amig a kozzététel ellen sz616
indokok meg nem sztinnek; vagy

b) a szankciét vagy intézkedést elrendelS hatdrozatot a nemzeti joggal 6sszhangban 1évé médon, név megjelolése nélkiil
tegyék kozzé, amennyiben a név nélkili kozzététel biztositja az érintett személyes adatok hatékony védelmét; vagy

¢) egyaltaldn ne tegyék kozzé a szankciét vagy intézkedést elrendel§ hatdrozatot akkor, ha az a) és b) pontban foglalt
lehetdségek nem tlinnek elégségesnek annak biztositdsdhoz, hogy:

i. a pénziigyi piacok stabilitdsa ne keriiljon veszélybe;

ii. a kisebb jelentéségtinek tartott intézkedésekrdl sz6l6 hatdrozatok kozzététele aranyos legyen.

%

A szankcié vagy intézkedés név nélkiili kozzétételérdl sz0l6 dontés esetében az érintett adatok kozzététele ésszerd ideig
elhalaszthatd, amennyiben az emlitett id6szak sordn a név nélkiili kozzététel indokai eldreldthatélag meg fognak sztinni.

(2)  Amennyiben a szankciét vagy intézkedést elrendel§ hatdrozattal szemben az illetékes igazsdgiigyi vagy mds
hatdsdgndl jogorvoslattal éltek, az illetékes hatdsdgoknak a hivatalos honlapjukon haladéktalanul kozzé kell tenniiik
ezt az informdci6t, valamint a jogorvoslat eredményére vonatkozd tovabbi informacidkat is. K6zzé kell tenni tovabba
a szankciét vagy intézkedést elrendeld kordbbi hatdrozatot semmisnek nyilvanité hatdrozatot is.

(3) Az illetékes hatésagoknak biztositaniuk kell, hogy az e bekezdéssel osszhangban kozzétett informacidk a kozzé-
tételt kovetden legaldbb ot évig hozzaférhetGek legyenek a hivatalos honlapjukon. A nyilvinossdgra hozott személyes
adatokat csak annyi ideig lehet az illetékes hatdsdg honlapjin megjelentetni, ameddig ez az alkalmazandé adatvédelmi
szabalyok alapjdn sziikséges.

Az illetékes hatésagok az (1) bekezdés c) pontjdval 6sszhangban tdjékoztatjdk az ESMA-t az osszes kiszabott, de kozzé
nem tett szankci6rol, beleértve a szankcidkkal kapcsolatos fellebbezéseket és azok kimenetelét. A tagdllamok biztositjdk,
hogy az illetékes hat6sdgok valamely kiszabott biintetSjogi szankciéval kapesolatban tdjékoztatdst kapjanak és megkapjak
a jogerds itéletet, valamint hogy azt benyujtsak az ESMA-hoz. Az ESMA kizdrdlag az illetékes hatdsigok kozotti
informécidcsere céljabdl kozponti adatbazist tart fenn a hozzd bejelentett szankcidkrdl. Ehhez az adatbézishoz kizdrdlag
az illetékes hatdsagok férhetnek hozza, és azt az altaluk szolgaltatott informdcidk alapjan naprakésszé kell tenni.

(4) A tagillamok minden évben Osszesits tdjékoztatdst bocsitanak az ESMA rendelkezésére az (1) és (2) bekezdéssel
osszhangban kivetett valamennyi szankci6rdl és intézkedésrSl. Ez a kotelezettség nem vonatkozik a vizsgalati jellegdi
intézkedésekre. Az ESMA ezeket az informdcidkat éves jelentésben teszi kozzé.

Amennyiben a tagdllamok a 70. cikkel 6sszhangban tgy dontenek, hogy biintetGjogi szankcidkat szabnak ki a 70. cikk
rendelkezéseinek megsértése esetén, illetékes hatdsdgaik évente az ESMA rendelkezésére bocsitjak az osszes biintet8jogi
kivizsgédlassal és kiszabott biintet8jogi szankcidval kapcsolatos névtelenitett és Osszesitett adatot. Az ESMA a kiszabott
biintetdjogi szankciokkal kapcsolatos informdcidkat éves jelentésben teszi kozzé.

(5) Ha az illetékes hat6sdg egy kozigazgatdsi intézkedést, egy szankciét vagy egy biintetGjogi szankcidt nyilvanossagra
hoz, errdl egyidejileg értesitenie kell az ESMA-t is.
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(6)  Amennyiben a kozzétett biintetGjogi vagy kozigazgatasi szankcidk egy az ezen irdnyelvnek megfelelGen engedé-
lyezett befektetési vallalkozdsra, piacmikodtetSre, adatszolgéltatora, befektetési szolgaltatdsra és tevékenységre, illetve
kiegészit§ szolgdltatdsok kapcsdn hitelintézetre, valamint harmadik orszdgok fidkiroddira vonatkoznak, az ESMA a
megfelel nyilvantartdsdban hivatkozast tiintet fel a kozzétett szankciodra.

(7) Az ESMA végrehajtas-technikai standardtervezeteket dolgoz ki az e cikkben emlitett informdcidk benyujtasdnak
eljardsair6l és formdirdl.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogadésara.

72. cikk

A feliigyeleti és a szankciondldsi hatdskorok gyakorldsa

(1)  Tobbek kozott a 69. cikkben emlitett vizsgdlati és helyreigazitdst elrendel§ hataskorok, illetve a 70. cikkben
emlitett szankciondldsi hatdskorok tekintetében az illetékes hatdsagok nemzeti jogszabdlyaik keretén beliil feligyeleti
jogkort gyakorolnak:

a) kozvetleniil;

b) mads hatésdgokkal egyiittmikodésben;

c) sajat felelGsségiik alapjdn olyan jogalanyokra torténd dtruhdzdssal, amelyekre a 67. cikk (2) bekezdése szerint ruhdztak
at feladatokat; vagy

d) az illetékes igazsgiigyi hatdsigok megkeresése ttjdn.

(2) A tagdllamok biztositjdk, hogy a 70. cikkben emlitett szankciondldsi hatdskorok gyakorldsa sordn kivetett kozigaz-
gatasi szankci6 vagy intézkedés tipusdnak és mértékének a meghatdrozdsakor az illetékes hatdsigok figyelembe vegyenek
minden lényeges koriilményt, adott esetben tobbek kozott a kovetkezdket:

a) a jogsértés stlyossaga és idGtartama;

b) a jogsértésért felel6s természetes vagy jogi személy felel6sségének mértéke;

) a felel6s természetes vagy jogi személynek elsGsorban a felelGs jogi személy teljes drbevételében vagy a felelds
természetes személy éves jovedelmében és netté eszkozeiben kifejezett pénziigyi ereje;

d) a felel6s természetes vagy jogi személy altal elért nyereség vagy elkeriilt veszteség jelentGsége, amennyiben ezek
meghatdrozhatok;

e) a jogsértés dltal harmadik feleknek okozott veszteség, amennyiben meghatdrozhaté;

f) a felel6s természetes vagy jogi személy illetékes hatdsiggal valé egyiittmtikodésének mértéke, amitSl fuggetleniil
gondoskodni kell az adott személy altal — nyereség elérésével vagy veszteség elkeriilésével — szerzett haszon vissza-
szolgéltatdsarol;
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g) a felel6s természetes vagy jogi személy altal elkovetett kordbbi jogsértések.

Az illetékes hatdsigok a kozigazgatdsi szankcidk és intézkedések tipusdnak és mértékének a meghatdrozasakor az elsg
albekezdésben foglaltak mellett tovabbi tényezéket is figyelembe vehetnek.

73. cikk
A jogsértések jelentése

(I) A tagdllamok biztositjdk, hogy az illetékes hatésdgok hatékony mechanizmusokat hozzanak létre, amelyekkel
lehet6vé teszik a 600/2014/EU rendelet rendelkezései és az ezen irdnyelvet étiiltet§ nemzeti rendelkezések tényleges
vagy potencidlis megsértésének az illetékes hatdsdgok részére torténd bejelentését.

Az els6 albekezdésben emlitett mechanizmusok koézé tartoznak legaldbb a kovetkezdk:

a) a tényleges vagy potencidlis jogsértésekrdl szol6 jelentések atvételére és nyomon koévetésére vonatkozd konkrét
eljardsok, ideértve az ilyen bejelentések szdmdra biztonsdgos kommunikdcids csatorndk létrehozdsat is;

b) a pénziigyi intézményen belilli jogsértést bejelentd pénziigyi intézményi alkalmazottak megfelel§ védelme legaldbb a
megtorldssal, a diszkrimindciéval vagy madsfajta méltanytalan banasmoddal szemben;

¢) az eljdras teljes idGtartama alatt védelem biztositdsa mind a jogsértést bejelentS személy, mind az annak elkGvetéséért
allitélagosan felelGs természetes személy azonossdgara vonatkozdan, kivéve, ha a nemzeti jog a tovabbi kivizsgdldssal
vagy a bejelentés folyomdnyaként inditott birdsagi eljardssal osszefiiggésben el8itja e személyek kilétének a felfedését.

(2) A tagallamok megkovetelik a befektetési vallalkozasoktdl, a piacmikodtetSktdl, az adatszolgaltatoktdl, a befektetési
szolgéltatdsok vagy tevékenységek, illetve kiegészit6 szolgédltatdsok kapcsin a hitelintézetektdl, valamint harmadik
orszagok fidkirodditol, hogy olyan megfelel§ eljdrasokat alakitsanak ki, amelyekkel az alkalmazottaik egy meghatdrozott,
fuggetlen és 6ndllé csatorndn keresztiil belséleg jelenthetik a tényleges vagy potencialis jogsértéseket.

74. cikk
Jogorvoslat

(I) A tagallamok biztositjdk, hogy a 600/2014/EU rendelet rendelkezései vagy az ezen irdnyelv szerint elfogadott
torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések alapjan meghozott minden hatdrozathoz megfelel§ indokoldst
flizzenek, és az ellen birdsig el6tt fellebbezéssel lehessen élni. A birdsag el6tti fellebbezés jogat alkalmazni kell az olyan
engedély irdnti kérelem esetében is, amely tartalmazza az Gsszes elSirt informdciot, de a benydjtdst6l szdmitott hat
hénapon belil arrél nem hoztak hatarozatot.

(2) A tagdllamok rendelkeznek arrdl, hogy a fogyaszték érdekében az aldbbi testiiletek koziil a nemzeti jogban
meghatdrozottak szerint egy vagy tobb a nemzeti joggal Osszhangban szintén eljardst indithasson a birdsigok vagy az
illetékes kozigazgatidsi szervek el6tt annak biztositdsdra, hogy a 600/2014/EU rendelet és az ezen irdnyelv végrehajtdsira
irdinyul6 nemzeti rendelkezéseket alkalmazzak:

a) kozjogi szervek vagy azok képviseldi;

b) fogyasztdi szervezetek, amelyeknek jogos érdekiik ftizédik a fogyasztok védelméhez;

¢) szakmai szervezetek, amelyeknek jogos érdekiik ftizGdik a tagjaik védelmében torténd eljardshoz.
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75. cikk
A fogyasztéi panaszok intézésének birésigon kiviili mechanizmusa

(I) A tagallamok biztositjdk a befektetési véllalkozdsok dltal nyujtott befektetési és kiegészit8 szolgdltatdsokkal kapcso-
latos fogyasztdi jogvitdk birdsdgon kivili rendezésére irdnyulé hatékony és eredményes panasz-, illetve jogorvoslati
eljardsok létrehozdsat, adott esetben meglévé testiiletek felhaszndlasdval. A tagallamok ezenkiviil biztositjdk, hogy az
osszes befektetési vallalkozds csatlakozzon egy vagy tobb ilyen, panasz- és jogorvoslati eljdrdst végrehajté testiilethez.

(2) A tagallamok biztositjak, hogy az ilyen testiiletek a tobbi tagdllam hasonlé testiileteivel aktivan egyiittmtikodjenck a
hatdron dtnyul6 jogvitdk megolddsa sordn.

(3) Az illetékes hatésdgok értesitik az ESMA-t azokrdl az (1) bekezdésben emlitett panasztételi és jogorvoslati eljard-
sokrdl, amelyek joghatdsdguk alatt rendelkezésre allnak.

Az ESMA-nak a sajat honlapjan kozzé kell tennie és naprakész dllapotban kell tartania a birésdgon kiviili mechanizmusok
osszesitett jegyzékét.

76. cikk
Szakmai titoktartds

(I) A tagéllamok biztositjak, hogy szakmai titoktartdsi kotelezettség kosse az illetékes hatdsdgokat, mindazon
személyeket, akik az illetékes hatosagok vagy azon szervezetek szdmdra munkdt végeznek vagy végeztek, amelyekre a
67. cikk (2) bekezdése szerint feladatokat ruhdztak dt, valamint az illetékes hat6sdgok dltal utasitott konyvvizsgalokat és
szakértSket. A feladataik elldtdsa sordn tudomdsukra jutott bizalmas informéciét nem adhatjdk ki, az olyan osszefoglalt
vagy Osszesitett formdt kivéve, amelybdl az egyes befektetési véllalkozdsok, piacmiikodtetSk, szabdlyozott piacok vagy
mds személyek nem azonosithatdk, a nemzeti biintets- és ad6jogi kovetelmények vagy ezen iranyelv vagy a 600/2014/EU
rendelet mds rendelkezéseinek sérelme nélkiil.

(2)  Amennyiben valamely befektetési vallalkozds, piacmtikodtet§ vagy szabalyozott piac ellen csédeljarst vagy kote-
lez§ felszdmoldsi eljardst inditanak, a harmadik feleket nem érint§ bizalmas informdcidkat a polgdri vagy kereskedelmi
eljarasokban ki lehet adni, ha az sziikséges az eljards lefolytatdsdhoz.

(3) A biintets- és addjogi nemzeti kovetelmények sérelme nélkiil az illetékes hatdsagok, illetve az illetékes hatésdgokon
kiviili azon testiiletek, természetes vagy jogi személyek, akik/amelyek ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjan
bizalmas informdciokat kapnak, azokat kizarélag feladataik elldtdsa sordn és hatdskoreik gyakorldsa érdekében haszndl-
hatjék fel; az illetékes hatésigok esetében ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet hatilyin beldl, illetve mads
hat6sdgok, testiiletek, természetes vagy jogi személyek esetében kizdrdlag arra a célra, amelyre az ilyen informdcidkat
szamukra biztositottdk, és[vagy kifejezetten az ilyen hatdskorok gyakorldsdhoz kapcsolédé kozigazgatdsi vagy birdsagi
eljardsok keretében. Amennyiben azonban az informdciokat dtadd illetékes hatdsdg vagy mds hatdsdg, testiilet vagy
személy hozzdjarul, az informdciokat fogad6 hatdsdg azokat mds célra is felhaszndlhatja.

(4) Az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjan fogadott, kicserélt vagy tovabbitott valamennyi bizalmas
informéciora a szakmai titoktartds tekintetében e cikkben megallapitott feltételek vonatkoznak. Azonban ez a cikk nem
akadilyozza meg az illetékes hatdsigokat abban, hogy az ezen irdnyelvvel vagy a 600/2014/EU rendelettel és mds, a
befektetési vallalkozdsokra, hitelintézetekre, nyugdijalapokra, AEKBV-kre, ABA-kra, biztositasi és viszontbiztositdsi kozve-
tit6kre, biztosit6intézetekre, szabdlyozott piacokra, piacmtkddtetSkre, kozponti szerz6ds felekre vagy kozponti értéktd-
rakra vonatkozé irdnyelvekkel vagy rendeletekkel 6sszhangban mds médon, az informdcidkat atadé illetékes hatdsdg vagy
mds hatdsdg, testiilet, természetes vagy jogi személy hozzdjiruldsdval bizalmas informdacidkat cseréljenek ki vagy tovab-
bitsanak.

(5)  Ez a cikk nem tiltja meg az illetékes hatdsdgok szdmadra, hogy nemzeti jogukkal 6sszhangban egymadssal megosszak
vagy tovabbitsdk az olyan bizalmas informacidkat, amelyeket nem valamely maésik tagallam illetékes hatdsdgat6l kaptak.
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77. cikk
Kapcsolat a konyvvizsgilékkal

(I) A tagdllamok legaldbb azt megkovetelik, hogy barmely feljogositott személy, aki a 2006/43/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (') alapjan valamely befektetési vallalkozds, szabélyozott piac vagy adatszolgdltaté szdmdra a
2013/34(EU irdnyelv 34. cikkében vagy a 2009/65[EK iranyelv 73. cikkében meghatdrozott feladatot, vagy barmely
mds, torvény daltal el6irt feladatot 1at el, legyen koteles az illetékes hatdsagoknak azonnal beszdmolni minden olyan
tényrdl, illetve az ilyen véllalkozdst érint8 hatdrozatr6l, amelyrdl az ilyen személy feladatai elldtdsa sordn tudomadst szerez,
és amely varhatdan:

a) azon torvények, rendeletek vagy kozigazgatdsi rendelkezések lényeges megsértését képezi, amelyek az engedélyezésre
irdnyado feltételeket dllapitanak meg, vagy amelyek kifejezetten a befektetési vallalkozdsok tevékenységeinek folytatd-
sara vonatkoznak;

b) érinti a befektetési vallalkozds folyamatos miikodését;

¢) a beszdmol6 elfogaddsanak megtagaddsahoz vagy fenntartdsok kifejezéséhez vezethet.

Az ilyen személy ugyancsak koteles bejelentést tenni az azon vallalkozéssal kapcsolatban az elsé albekezdésben emlitett
feladatai végrehajtdsa sordn tudomdsara jutott minden olyan tényr6l és hatdrozatrél, amely szoros kapcsolatban ll azzal a
befektetési vallalkozdssal, amelynél az ilyen személy ezt a feladatot elldtja.

(2) A 2006/43[EK irdnyelv értelmében engedélyezett személyek johiszemd bejelentése az (1) bekezdésben emlitett
minden tényrél vagy hatdrozatrél az illetékes hatosdgok felé nem képezi az informdciok ataddsara vonatkozé szerzédéses
vagy jogszabalyi korldtozds megsértését, és ezért az ilyen személyek semmilyen médon nem felel8sek.

78. cikk
Adatvédelem

Az ezen irdnyelv szerinti feliigyeleti és ezen beliili vizsgélati hatdskorok gyakorldsa céljdbol vagy gyakorldsa sordn gyfijtott
személyes adatokat adott esetben a 95[46/EK irdnyelvet atiiltet§ nemzeti jogszabdllyal és a 45/2001/EK rendelettel
osszhangban kell feldolgozni.

II. FEJEZET
Egyiittmiikodés az egyes tagdllamok illetékes hatésdgai kozott és az ESMA-val
79. cikk
Egyiittmiik6dési kotelezettség

(I) A tagdllamok illetékes hatdsdgai egyiittmtikodnek egymdssal minden olyan esetben, amikor ez az ezen irdnyelv
vagy a 600/2014/EU rendelet szerinti feladataik elldtdsdhoz szitkséges, felhaszndlva hatdskoriiket, fiiggetlenil attél, hogy
azt ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet vagy a nemzeti jog hatdrozza meg.

Amennyiben a tagdllamok a 70. cikkel 6sszhangban gy dontéttek, hogy biintetGjogi szankcidkat szabnak ki az emlitett
cikk rendelkezéseinek megsértése esetén, biztositaniuk kell, hogy megfelel§ intézkedések élljanak rendelkezésre ahhoz,
hogy az illetékes hatésdgok minden sziikséges hatdskorrel rendelkezzenek a joghatdsdguk ald tartozé igazsagiigyi haté-
sagokkal torténd kapcsolatfelvételhez annak érdekében, hogy megkapjdk az ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet
esetleges megsértése miatt inditott biintetGjogi kivizsgaldsokkal vagy eljdrasokkal kapcsolatos egyedi tdjékoztatdst, vala-
mint ugyanezt nydjthassak mds illetékes hatdsdgok vagy az ESMA szdmdra az egymdssal és az ESMA-val az ezen irdnyelv
és a 600/2014/EU rendelet alkalmazdsdban vald egyiittmikodésre vonatkozd kotelezettségiik teljesitése céljabdl.

(") Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2006. mdjus 17-i 2006/43[EK irdnyelve az éves és Osszevont (konszolidalt) éves beszamolok jog
szerinti konyvvizsgélatdrdl, a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi irdnyelv médositdsdrdl, valamint a 84/253/EGK tandcsi irdnyelv
hatélyon kiviil helyezésérl (HL L 157., 2006.6.9., 87. o.).
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Az illetékes hatésdg egyiittmiikodik a tobbi tagallam illetékes hatésdgaival. Kiilonosen informaciét cserélnek és egyiitt-
miikodnek minden vizsgélati és feliigyeleti tevékenység sordn.

Az illetékes hat6sdgok a pénzbirsigok behajtdsinak megkonnyitése tekintetében is egyiittmiikodhetnek mds tagdllamok
illetékes hatdsdgaival.

Az egytittmiikodés és killonosen az informdacidesere elGsegitése és felgyorsitisa érdekében a tagéllamok ezen irdnyelv és a
600/2014/EU rendelet céljaira egyetlen illetékes hatdsagot jelolnek ki kapcsolattartd pontként. A tagdllamok tdjékoztatjak
a Bizottsigot, az ESMA-t és a tobbi tagdllamot azon hatdsigok nevérdl, amelyeket kijeloltek az informdcidvaltdsra
irdnyulé megkeresések fogaddsdra, illetve az e bekezdés szerinti egyiittmiikodésre. Az ESMA-nak a sajit honlapjin
kozzé kell tennie és naprakész dllapotban kell tartania ezen hatdsdgok jegyzékét.

(2) Ha a fogadé tagillam értékpapirpiacainak helyzetére figyelemmel a fogadé tagdllamban az ott kialakult mecha-
nizmusokkal rendelkezd kereskedési helyszin miiveletei az adott fogadé tagallamban az értékpapirpiacok mitkodése és a
befektetk védelme szempontjabdl lényegi fontossigtiva véltak, a kereskedési helyszin székhelye szerinti tagdllam és a
fogadd tagallam illetékes hatésdgai ardnyos egyiittmeikodési mechanizmust hoznak létre.

(3) A tagdllamok meghozzdk a sziikséges kozigazgatasi és szervezeti intézkedéseket az (1) bekezdésben eldirt segitség-
nyujtas elGsegitése érdekében.

Az illetékes hatésigok akkor is felhaszndlhatjak hatdskoreiket az egyiittmtikodés céljra, ha a vizsgdlt magatartds nem
utkozik az adott tagillam hatdlyos szabdlyozdsiba.

(4)  Amennyiben az illetékes hat6sdg jo okkal feltételezi, hogy a feliigyelete ald nem tartozd szervezetek egy masik
tagdllam teriiletén ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet rendelkezéseivel ellentétesen jirnak vagy jartak el, errdl a
lehet legrészletesebben tdjékoztatja a mésik tagdllam illetékes hatdsigit és az ESMA-t. A tdjékoztatott illetékes hatdsig
meghozza a sziikséges intézkedést. Téjékoztatja az értesitd illetékes hatdsagot és az ESMA-t az intézkedés eredményérél,
valamint a lehetséges mértékben a lényeges kozbensS fejleményekrSl. Ez a bekezdés nem sértheti az értesitd illetékes
hatésdg hatdskorét.

(5) Az (1) és (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatdsdgok értesitik az ESMA-t vagy mds illetékes hat6sdgokat a
kovetkezdkkel kapcsolatos informaciokrol:

a) a 69. cikk (2) bekezdésének o) pontja alapjdn a pozici6 vagy a kitettség nagysdganak csokkentésére irdnyuld kérések;

b) a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontja alapjin a személyek drualapti szarmaztatott termékekre vonatkozé tigyletkotési
képességének barminemd korldtozasa.

Az értesités szitkség szerint tartalmazza a 69. cikk (2) bekezdésének j) pontjdn alapul6 kérelem adatait, ideértve a cimzett
személy vagy személyek személyazonossigit és a kérelem okait, valamint a 69. cikk (2) bekezdésének p) pontjin
alapuléan bevezetett limitek hatokorét, ideértve az érintett személyt, az alkalmazand6 pénziigyi eszkozoket, a mindenkori
tarthatd poziciok méretének korldtait, valamint az 57. cikkel dsszhangban ez aldl biztositott kivételeket és azok indo-
kolast.

Az értesitéseket az intézkedések hatdlybalépésének tervezett id6pontjat megel6z8en legaldbb 24 6rdval meg kell kiildeni.
Kivételes koriilmények kozott, ha a 24 6rds értesitési hatdrid6t lehetetlen betartani, az illetékes hatdsdg az intézkedés
hatélybalépését megel6z8 24 6ran belill is elkiildheti az értesitést.

Amikor egy tagdllam illetékes hatésdga kap egy e bekezdés szerinti értesitést, intézkedést hozhat a 69. cikk (2) bekez-
désének o) pontja vagy p) pontja szerint, amennyiben meggy6z8dott arrdl, hogy az intézkedés sziikséges a masik illetékes
hatésdg célkittizésének eléréséhez. Az illetékes hatdsag akkor is kiild értesitést ennek a bekezdésnek megfelelGen, amikor
intézkedésekre tesz javaslatot.
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Amikor egy az ezen bekezdés elsé albekezdésének a) vagy b) pontja szerinti intézkedés nagykereskedelmi energiatermé-
kekkel kapcsolatos, az illetékes hat6signak a 713/2009[EK rendelet szerint létrehozott Energiaszabdlyozéi Egytittmiiko-
dési Ugynokséget is értesitenie kell.

(6) A kibocsdtdsi egységekkel kapcsolatban az illetékes hatdsdgoknak egyiitt kell mikodniiik az azonnali és aukci6s
piacok feliigyeletében illetékes kozjogi intézményekkel és illetékes hatdsdgokkal, nyilvantartdsi tisztviselGkkel és a
2003/87[EK irdnyelvnek val6 megfelelGség feliigyeletével megbizott egyéb kozjogi szervekkel annak érdekében, hogy
azok konszolidalt attekintést nyerjenek a kibocsdtasi egységek piacairdl.

(7) A mezd6gazdasagi dru alapt szdrmaztatott iigyletek vonatkozdsdban az illetékes hatdsdgok beszdmoldsi kotelezett-
séggel rendelkeznek az 1308/2013/EU rendelet szerinti mez8gazdasdgi drupiacok feliigyeletére, igazgatsira és szabdlyo-
zdsdra illetékes kozintézmények felé, és egyiitt kell velik mdkodniik.

(8) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 89. cikkel Osszhangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el, amelyek megallapitjdk azon ismérveket, amelyek alapjin a kereskedési helyszinnek a fogad6 tagdllamban
végrehajtott mveletei lényeges fontossdgtinak tekintheték az ilyen fogadd tagdllamban az értékpapirpiacok mdkodése,
illetve a befektet6k védelme szempontjdbol.

(9) Az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes formanyomtatvanyok, mintado-
kumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabdl a (2) bekezdésében emlitett egyiittmiikodési mechanizmusokhoz.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezetet 2016. janudr 3-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

80. cikk
Az illetékes hatésigok kozott a helyszini ellenrzések és vizsgilatok tekintetében a feliigyeleti tevékenységek
sordn torténd egyiittmiikodés

(1) A tagillam illetékes hatésiga kérheti a mdsik tagdllam illetékes hatdsaganak egytittmtikodését valamely feliigyeleti
tevékenységben vagy helyszini ellendrzés elvégzésében, vagy mds vizsgdlatban. Az olyan befektetési vallalkozdsok eseté-
ben, amelyek valamely szabélyozott piac tdvoli tagjai vagy résztvevdi, a szabdlyozott piac illetékes hatdsdga donthet ugy,
hogy kozvetleniil ezekhez a villalkozasokhoz fordul, ilyen esetben azonban megfelelGen tdjékoztatnia kell a tdvoli tag
vagy résztvevd székhelye szerinti tagéllam illetékes hatdsigat.

Ha az illetékes hatdsdg helyszini ellendrzésre vagy vizsgalatra irdnyulé megkeresést kap, hatdskorének keretein beliil:

a) maga végzi el az ellendrzést vagy vizsgilatot;

b) lehet6vé teszi a kérelmezd hatdsdg szdmdra, hogy elvégezzék az ellendrzést vagy vizsgilatot.

c) lehetdvé teszi konyvvizsgalok vagy szakért6k szamdra, hogy elvégezzék az ellendrzést vagy vizsgdlatot.

(2) A felugyeleti gyakorlatok konvergencidja érdekében az ESMA részt vehet a feliigyeleti kollégiumok tevékenysége-
iben, ideértve a két vagy hdrom illetékes hatdsdg dltal az 1095/2010/EU rendelet 21. cikkével osszhangban kézosen
végzett helyszini ellenSrzéseket vagy vizsgalatokat.

(3) Az ESMA-nak szabalyozastechnikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az illetékes hatdsdgok feliigyeleti tevé-
kenységekben, helyszini ellenérzésekben és vizsgalatokban valé egytittmitikodése sordn egymds kozott kicserélendd infor-
maécidk pontos meghatdrozasa céljabol.
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Az ESMA-nak az emlitett szabdlyozdstechnikai standardtervezeteket 2015. julius 3-ig be kell nydjtania a Bizottsdgnak.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els albekezdésben emlitett szabédlyozastechnikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban torténé elfogaddsara.

(4) Az ESMA-nak végrehajtas-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia egységes formanyomtatvanyok, mintado-
kumentumok és eljardsok kialakitdsa céljabol az illetékes hatdsdgok feliigyeleti tevékenységekben, helyszini ellendrzé-
sekben és vizsgdlatokban valé egytittmikodéséhez.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsigra hataskort kell ruhdzni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

81. cikk
Informécidcsere

(I) A 79. cikk (1) bekezdésének megfelelGen ezen irdnyelv és a 600/2014/EU rendelet céljaira kapcsolattarté pontként
kijelolt tagdllami illetékes hatdsagok haladéktalanul dtadjdk egymasnak az ezen irdnyelv 67. cikke (1) bekezdésének
megfelel6en kijelolt illetékes hatésdgoknak az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjin elfogadott rendelke-
zésekben meghatérozott feladataik ellatdsahoz sziikséges informdcidkat.

Az ezen irdnyelv vagy a 600/2014/EU rendelet alapjin mads illetékes hatdsdgokkal informdcidcserét folytatd illetékes
hatésdgok a kozlés idGpontjaban jelezhetik, hogy az ilyen informdciok kifejezett hozzdjaruldsuk nélkil nem tehetSk
kozzé, és az ilyen informdcidcsere hozzdjaruldsuk esetén is csak azt a célt szolgdlhatja, amelyhez a széban forgd
hatdsdgok a beleegyezésiiket adtak.

(2) A 79. cikk (1) bekezdésével dsszhangban kapcsolattartd pontként kijeldlt illetékes hatdsdg az e cikk (1) bekezdése,
illetve a 77. cikk és a 88. cikk alapjan fogadott informdciokat tovabbithatja a 67. cikk (1) bekezdésében emlitett
hatésdgoknak. Az informdciot atadé illetékes hatdsdg kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil nem tovabbithatja az informdciot
mds testilleteknek vagy természetes és jogi személyeknek, és az informdciot kellden indokolt kériilmények kivételével
kizardlag arra a célra haszndlhatja fel, amelyhez az ilyen hatésagok hozzdjarultak. Ez utébbi esetben a kapcsolattarté pont
azonnal tdjékoztatja az informdciét kiild§ kapcsolattarté pontot.

(3) A 71. cikkben emlitett hatdsdgok, valamint az e cikk (1) bekezdése vagy a 77. és a 88. cikk alapjan bizalmas
informdciot fogadd mds testiletek vagy természetes és jogi személyek az informdciot kizdrdlag feladataik elldtdsa sordn
haszndlhatjék fel, elsGsorban:

a) annak ellendrzésére, hogy a befektetési véllalkozdsok tevékenységének megkezdésére vonatkozé feltételek teljesiilnek-e,
valamint hogy el8segitsék a vallalkozds tizleti magatartisdnak figyelemmel kisérését Gsszevont vagy nem osszevont
alapon, kiilonos tekintettel a 2013/36/EU irdnyelvben meghatarozott t6kemegfelelési kovetelményekre, az igazgatdsi és
szamviteli eljardsokra, valamint a bels§ ellen6rzési mechanizmusokra;

b) a kereskedési helyszinek megfelel§ mitkodésének figyelemmel kisérésére;

¢) szankciok kivetésére;

d) az illetékes hatésagok hatdrozataival szembeni kozigazgatasi fellebbezések soran;

e) a 74. cikk alapjan kezdeményezett birdsagi eljdrdsokban;
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f) a befektetSi panaszok kezelésének a 75. cikkben szabdlyozott, birésigon kiviili mechanizmusaiban.

(4) Az ESMA-nak végrehajtds-technikai standardtervezeteket kell kidolgoznia az informacidcsere sordn haszndlandé
egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljdrdsok kialakitdsa céljabol.

Az ESMA az emlitett végrehajtds-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els§ albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkével osszhangban torténd elfogaddsara.

(5)  Sem ez a cikk, sem a 76. vagy a 88. cikk rendelkezései nem akadélyozzdk az illetékes hatdsdgot abban, hogy a
feladatai elldtdsdhoz sziikséges titkos informdcidkat tovabbitsa az ESMA-nak, az Eurdpai Rendszerkockdzati Testiiletnek, a
kozponti bankoknak, a Kozponti Bankok Eurdpai Rendszerének és az EKB-nak, mint monetdris hatésdgoknak, illetve
adott esetben mds, a fizetési és elszdmoldsi rendszerek feliigyeletére hatdskorrel rendelkezd hatésdgoknak; hasonléképpen
az ilyen hatésagok vagy testiilletek nem akadalyozhatok meg abban, hogy az illetékes hatdsigoknak az ezen irdnyelvben
vagy a 600/2014/EU rendeletben elGirt feladataik elldtdsdhoz sziikséges informdacidkat atadjak.

82. cikk
Jogi kotSerGvel biré kozvetitSi szerep

(1) Az illetékes hatdsdgok értesithetik az ESMA-t az olyan helyzetekrdl, amikor az aldbbiak egyikéhez kapcsolédd
megkeresést elutasitottak vagy nem jartak el ésszerti idében:

a) a 80. cikkben meghatdrozott feliigyeleti tevékenység, helyszini ellen6rzés vagy vizsgélat elvégzése; vagy

b) a 81. cikkben meghatdrozott informacidcsere.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett helyzetekben az ESMA az 1095/2010/EU rendelet 19. cikkének megfelelGen jarhat el,
az ezen iranyelv 83. cikkében az informdcidk dtaddsdra el6irt megkeresés teljesitésének megtagaddsdval kapcsolatos
lehet8ségek, valamint az ESMA-nak az 1095/2010/EU rendelet 17. cikkével 6sszhangban torténd eljdrdsa lehetGségének
sérelme nélkil.

83. cikk
Az egyiittmiikodés megtagaddsa

Az illetékes hatdsdg csak abban az esetben tagadhatja meg a 84. cikkben a vizsgdlat, a helyszini ellendrzés vagy a
feliigyeleti tevékenység végrehajtdsa tekintetében el6irt egytittmiikodés irdnti kérelem teljesitését, illetve a 81. cikkben
el6irt informdcidcserét, ha:

a) azonos tevékenységek és személyek tekintetében mar kezdeményeztek birdsagi eljdrast a megkeresett tagdllam illetékes
hat6sdgaindl;

b) azonos személyek és tevékenységek tekintetében a megkeresett tagdllamban mdr jogerds itélet sziiletett.

Megtagadds esetén az illetékes hatésig ennek megfelelGen értesiti a megkeresd illetékes hatdsigot és az ESMA-t, a lehetd
legrészletesebb tdjékoztatdst nydjtva.
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84. cikk
Konzulticié az engedély megadisa elGtt

(1)  Konzultdlni kell az érintett mdsik tagdllam illetékes hatdsdgaival az alabbiakban felsorolt befektetési véllalkozdsok
kozill barmelyik engedélyének megadisa elétt:

a) madsik tagdllamban engedélyezett befektetési véllalkozds, piacmtikodtet§ vagy hitelintézet lednyvallalata;

b) masik tagallamban engedélyezett befektetési véllalkozds vagy hitelintézet anyavallalatinak lednyvallalata;

¢) olyan véllalkozds, amely felett az ellendrzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakoroljak, mint egy mésik
tagéllamban engedélyezett befektetési véllalkozds vagy hitelintézet felett.

(2)  Konzultdlni kell a tagdllam hitelintézetek vagy biztositéintézetek feliigyeletéért felelds illetékes hatésdgaval, mieldtt
engedélyt adnak a kovetkezd befektetési vallalkozdsok vagy piacmtikodtet6k barmelyike szdmadra:

a) az Unibban engedélyezett hitelintézet vagy biztositintézet lednyvallalata;

b) az Unidban engedélyezett hitelintézet vagy biztositdintézet anyavallalatinak lednyvéllalata;

¢) ha a villalkozas felett az ellen6rzést ugyanazon természetes vagy jogi személyek gyakoroljdk, mint az Uni6ban
engedélyezett valamely hitelintézet vagy biztositéintézet felett.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett érintett illetékes hatosagoknak kiilonosen akkor kell konzultdlniuk egymadssal, ha
értékelik a részvényesek, illetve tagok alkalmassdgdt, valamint azon személyek hirnevét és tapasztalatait, akik ténylegesen
irdnyitjak az azonos csoporthoz tartozé madsik szervezet irdnyitdsaban érintett tizletmenetet. E hat6sdgok az engedély
megaddsa, valamint a m(ikodési feltételeknek valéo megfelelés folyamatos értékelése érdekében kicserélnek minden infor-
maéciot a részvényesek vagy tagok alkalmassdga, a masik érintett illetékes hatdsdg szdmaéra fontossaggal biré vallalkozast
ténylegesen irdnyit6 személyek hirneve és tapasztalata vonatkozdsdban.

(4) Az ESMA végrehajtds-technikai standardtervezetet dolgoz ki az engedély megaddsa el6tt mds illetékes hatdsdgokkal
folytatott konzulticié sordn haszndland6 egységes formanyomtatvanyok, mintadokumentumok és eljardsok kialakitasa
céljabal.

Az ESMA az emlitett végrehajtas-technikai standardtervezeteket 2016. janudr 3-ig benyujtja a Bizottsdghoz.

A Bizottsigra hatdskort kell ruhdzni az els6 albekezdésben emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban torténd elfogaddsara.

85. cikk
A fogadé tagillamok hatdskorei

(I) A fogadé tagdllamok tigy rendelkeznek, hogy a illetékes hatdsdgok statisztikai célbdl el6irhatjdk, hogy a teriiletiikon
fidkteleppel rendelkezé minden befektetési véllalkozds id6szakonként tegyen jelentést szdmukra e fidktelepek tevékeny-
ségeirdl.
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(2) A fogad6 tagillamok ezen irdnyelv alapjan fennallo felelsségitk keretében ugy rendelkeznek, hogy a illetékes
hatdsdgok el6irhatjak a befektetési vallalkozdsok fidktelepei szdmdra, hogy biztositsdk a fogadé tagéllam dltal a 35. cikk
(8) bekezdésében eldirt esetekre meghatdrozott el8irdsoknak valé megfelelgségiik figyelemmel kiséréséhez szitkséges
informdcidkat. Az ilyen kovetelmények nem lehetnek szigorabbak, mint amelyeket ugyanezen tagdllam az ott letelepedett
véllalkozdsokra el8ir az ugyanezen el6irdsoknak valé megfelel§ségiik figyelemmel kiséréséhez.

86. cikk
A fogadé tagillamok dltal bevezetendd évintézkedések

(I)  Amikor a fogad6 tagallam illetékes hatésdgdnak egyértelmd és bizonyithat6 alapja van annak vélelmezésére, hogy a
szolgéltatdsnytijtds szabadsiga alapjan teriiletén tevékenykedd befektetési vallalkozds megszegi az ezen irdnyelv alapjin
elfogadott rendelkezésekbdl ered§ kotelezettségeit, vagy hogy a tagdllam teriilletén fidkteleppel rendelkezs befektetési
véllalkozds megszegi a fogadd tagdllam illetékes hatésdgdra hataskort nem ruhdzé ezen irdnyelv alapjan elfogadott
rendelkezésekbdl eredd kotelezettségeit, vizsgalati eredményeit a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsdga elé terjeszti.

Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsdga dltal tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen
intézkedések elégtelennek bizonyulnak, a befektetési véllalkozds tovabbra is Ggy tevékenykedik, hogy az nyilvinvaldan
sérti a fogadd tagdllam befektetSinek érdekeit vagy piacainak zavarmentes miikodését, az aldbbiak alkalmazanddk:

a) a székhely szerinti tagdllam illetékes hatésdgdnak tdjékoztatdsat kovetSen, a fogadd tagdllam illetékes hatdsdga meghoz
minden olyan intézkedést, amely sziikséges a befektetSk és a piacok megfeleld mtikodésének védelmére. Ez magdban
foglalja annak lehet&ségét is, hogy megakaddlyozza a szabélysértd befektetési vallalkozdst a teriiletén barmely tovabbi
tigylet kezdeményezésében. Az ilyen intézkedésekrSl a Bizottsigot és az ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil
tdjékoztatni kell; valamint

b) a fogadd tagdllam illetékes hatdsiga az iigyet az ESMA elé utalhatja, amely az 1095/2010/EU rendelet 19. cikke éltal
raruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(2)  Amennyiben a fogadd tagillam illetékes hatdsigai megbizonyosodnak arrdl, hogy a teriiletiikon fidkteleppel
rendelkez8 befektetési vallalkozds megsértette az adott tagallamban az ezen irdnyelvben foglalt, a fogadé tagallam illetékes
hatdsdgaira hatdskort ruhdzé rendelkezések alapjan elfogadott torvényi vagy szabdlyozdsi rendelkezéseket, az ilyen haté-
sagok el6irjék az érintett befektetési vallalkozdsnak, hogy vessen véget a jogsértd helyzetnek.

Ha az érintett befektetési vallalkozds nem teszi meg a sziikséges lépéseket, a fogadd tagdllam illetékes hatdsdgai
meghozzdk az Osszes szikséges intézkedést annak biztositdsdra, hogy az érintett befektetési vallalkozds vessen véget a
jogsérté helyzetnek. Az ilyen intézkedések jellegérdl tdjékoztatdst kell kiildeni a székhely szerinti tagillam illetékes
hatdsdgainak.

Ha a fogadé tagdllam dltal meghozott intézkedések ellenére a befektetési vallalkozds tovdbbra is megsérti az els§
albekezdésben emlitett, a fogadé tagéllamban hatélyos torvényi vagy rendeleti rendelkezéseket a fogadé tagéllam illetékes
hatdsdga a székhely szerinti tagdllam illetékes hatdsigdnak tdjékoztatdsdt kovetSen meghoz minden olyan intézkedést,
amely sziikséges a befektetSk és a piacok megfelel6 mikodésének védelmére. Az ilyen intézkedésekrdl a Bizottsdgot és az
ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni kell.

Emellett, a fogadé tagillam illetékes hatdsdga az tigyet bejelentheti az ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke dltal raruhdzott hatdskorrel osszhangban jarhat el.

(3)  Amennyiben a valamely szabdlyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et fogadd tagdllam illetékes hatésdga vildgos és
bizonyithaté indokokkal rendelkezik annak vélelmezésére, hogy az ilyen szabdlyozott piac, MTF vagy OTF megszegi az
ezen irdnyelv alapjan elfogadott rendelkezésekbdl adddd kotelezettségeit, vizsgélati eredményeit a szabalyozott piac, MTF
vagy OTF székhely szerinti tagdllamdnak illetékes hatdsdga elé terjeszti.
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Amennyiben a székhely szerinti tagallam illetékes hatdsaga altal tett intézkedések ellenére, vagy amiatt, mert az ilyen
intézkedések elégtelennek bizonyulnak, az emlitett szabélyozott piac, MTF vagy OTF tovabbra is olyan mddon jar el, ami
nyilvanvaléan sérti a fogadé tagillam befektetSinek érdekeit vagy a piacok zavarmentes mtikodését, a fogadd tagéllam
illetékes hatosaga a székhely szerinti tagéllam illetékes hatdsaganak tdjékoztatdsat kovetGen meghozza az Gsszes megfelel§
intézkedést, amely a befektet6k és a piacok megfelels mtikodésének védelméhez sziikséges; ez pedig magdban foglalja
annak lehetSségét is, hogy az emlitett szabdlyozott piacot, MTF-et vagy OTF-et eltiltsa szolgdltatisainak a fogadd
tagdllamban székhellyel rendelkezd tavoli tagok vagy résztvevék rendelkezésére bocsitdsatdl. Az ilyen intézkedésekrdl
a Bizottsdgot és az ESMA-t indokolatlan késedelem nélkiil tdjékoztatni kell.

Emellett, a fogadé tagallam illetékes hatdsiga az iigyet bejelentheti az ESMA-nak, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikke altal rdruhdzott hatdskorrel 6sszhangban jarhat el.

(4) Az (1), (2) vagy (3) bekezdés szerint elfogadott szankciokat vagy a befektetési vallalkozas vagy a szabalyozott piac
tevékenységének korldtozdsit is magdban foglal6 intézkedést megfelelSen indokolni kell, és azt az érintett befektetési
vallalkozdssal vagy szabalyozott piaccal kozolni kell.

87. cikk
Egyiittmiik6dés és informdcidcsere az ESMA-val

(I)  Ezen irdnyelv alkalmazdsdban a illetékes hat6sdgok az 1095/2010/EU rendeletnek megfelelGen egyiittmtikodnek az
ESMA-val.

(2) A illetékes hatésdgok az 1095/2010/EU rendelet 35. és 36. cikkének megfeleléen indokolatlan késedelem nélkiil
megadjik az ESMA-nak az ezen irdnyelvbdl és a 600/2014/EU rendeletbdl fakadé feladatai ellitdsdhoz sziikséges vala-
mennyi informéciot.

[II. FEJEZET
Egyiittmiikodés harmadik orszdgokkal
88. cikk
Harmadik orszdgokkal folytatott informdciécsere

(I) A tagallamok és — az 1095/2010/EU rendelet 33. cikkének megfelelGen — az ESMA csak akkor kéthetnek harmadik
orszagok illetékes hatdsdgaival informdciok kicserélését el6ird egytittmikodési megallapoddsokat, ha az dtadott informd-
ci6kra a 76. cikkben el6irt szakmai titoktartdsi garancidkkal legaldbb egyenértékd garancidk vonatkoznak. Ilyen informd-
cideserére kizdrdlag az emlitett illetékes hatsdgok feladatainak ellatdsa céljabdl keriilhet sor.

A tagillamoknak a személyes adatokat a 95/46[EK irdnyelv IV. fejezetének megfelelSen kell tovabbitaniuk a harmadik
orszagokba.

Az ESMA-nak a személyes adatok harmadik orszdgnak val6 tovabbitdsakor a 45/2001/EK rendelet 9. cikkének megfele-
16en kell eljarnia.

A tagdllamok és az ESMA olyan harmadik orszdgbeli hatésdgokkal, testiiletekkel és természetes, illetve jogi személyekkel
is kothetnek informécidcserét el6ird egyiittmitkodési megallapodasokat, akik/amelyek legalabb az aldbbiak egyikéért
felelGsek:

a) a hitelintézetek, mds pénziigyi szervezetek, biztositdintézetek feliigyelete, illetve a pénziigyi piacok feliigyelete;

b) befektetési véllalkozdsok felszdamoldsa és csdeljardsa és mds hasonlé eljardsok;
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¢) feliigyeleti feladataik ellatdsa sordn befektetési vallalkozdsok és mds pénziigyi intézmények, hitelintézetek és biztosito-
intézetek beszdmoldinak torvényben el6irt konyvvizsgélata, vagy amelyek feladataik elldtdsa sordn kértalanitdsi rend-
szereket igazgatnak;

d) befektetési vdllalkozdsok felszdmoldsdban és csddeljrdsdban, illetve mds hasonlé eljrdsokban érintett szervezetek
feliigyelete;

e) biztositbintézetek, hitelintézetek, befektetési véllalkozdsok és mds pénziigyi intézmények beszdmoldinak torvény éltal
elsirt konyvvizsgdlatdval megbizott személyek feliigyelete;

f) a kibocsatdskereskedelmi egységek piacdn tevékenykedd személyek feliigyelete annak érdekében, hogy dtfogd képet
lehessen alkotni a pénzpiacokrdl és az azonnali tigyletek piacardl.

¢) a mezbgazdasdgi dru alapt szdrmaztatott termékek piacan tevékenykedd személyek feliigyelete annak érdekében, hogy
atfogd képet lehessen alkotni a pénziigyi piacokrél és az azonnali tigyletek piacardl.

A harmadik albekezdésben emlitett egyiittmiikodési megéllapoddsok kizardlag abban az esetben kothet6k meg, ha az
atadott informdcidk legaldbb a 76. cikkben elSirt szakmai titoktartdsi garancidkkal egyenértékd garancidk hatilya ald
tartoznak. Ilyen informdacidcserére kizdr6lag az emlitett hatosdgok, szervek, természetes vagy jogi személyek feladatainak
elldtdsa céljabol keriil sor. Ha egy egytittmdikodési megéllapodds kapcsdn személyes adatok dtaddsdra keriil sor, akkor a
tagdllamoknak a 95/46/EK irdnyelv IV. fejezete, az ESMA-nak pedig a 45/2001/EK rendelet szerint kell eljarnia.

(2) Ha az informdciék mésik tagdllambdl szdrmaznak, azok nem adhatok 4t az informdcidkat tovabbitd illetékes
hatdsig kifejezett hozzdjaruldsa nélkiil, és adott esetben is kizdr6lag arra a célra, amelyhez az ilyen hatdsdgok hozzdjé-
rultak. Ugyanez a rendelkezés vonatkozik a harmadik orszdg illetékes hatdsdga dltal biztositott informdacidkra.

VIL CIM
FELHATALMAZASON ALAPULO JOGI AKTUSOK
89. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett felhatalmazdst kap felhatalmazdson alapuld jogi aktus
elfogaddséra.

(2) A 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak mdsodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekez-
désében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdésében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13)
bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekezdésében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5)
bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4) bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4)
bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, a 58. cikk (6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7)
bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett a Bizottsagra ruhdzott felhatalmazds hatdrozatlan id6re szél 2014.
julius 2-t8] kezd8dg hatéllyal.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 2. cikk (3) bekezdésében, a 4. cikk (1) bekezdése 2.
pontjdnak mdasodik albekezdésében, a 4. cikk (2) bekezdésében, a 13. cikk (1) bekezdésében, a 16. cikk (12) bekezdé-
sében, a 23. cikk (4) bekezdésében, a 24. cikk (13) bekezdésében, a 25. cikk (8) bekezdésében, a 27. cikk (9) bekez-
désében, a 28. cikk (3) bekezdésében, a 30. cikk (5) bekezdésében, a 31. cikk (4) bekezdésében, a 32. cikk (4)
bekezdésében, a 33. cikk (8) bekezdésében, az 52. cikk (4) bekezdésében, az 54. cikk (4) bekezdésében, az 58. cikk
(6) bekezdésében, a 64. cikk (7) bekezdésében, a 65. cikk (7) bekezdésében és a 79. cikk (8) bekezdésében emlitett
felhatalmazast. A visszavondsrdl sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban megjelolt felhatalmazast. A hatdrozat az Eurépai
Uni6 Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késGbbi id6pontban 1ép hatdlyba. A
hatdrozat nem érinti a mdr hatdlyban 1év§ felhatalmazdson alapul jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfogaddsit kovetGen haladéktalanul és egyidejileg értesiti az
Eurdpai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsarol.



L 173/474 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

(5) A 2. cikk (3) bekezdése, a 4. cikk (1) bekezdése 2. pontjanak madsodik albekezdése, a 4. cikk (2) bekezdése, a
13. cikk (1) bekezdése, a 16. cikk (12) bekezdése, a 23. cikk (4) bekezdése, a 24. cikk (13) bekezdése, a 25. cikk (8)
bekezdése, a 27. cikk (9) bekezdése, a 28. cikk (3) bekezdése, a 30. cikk (5) bekezdése, a 31. cikk (4) bekezdése, a
32. cikk (4) bekezdése, a 33. cikk (8) bekezdése, az 52. cikk (4) bekezdése, az 54. cikk (4) bekezdése, a 58. cikk (6)
bekezdése, a 64. cikk (7) bekezdése, a 65. cikk (7) bekezdése és a 79. cikk (8) bekezdése értelmében elfogadott,
felhatalmazdson alapuld jogi aktus csak akkor 1ép hatdlyba, ha az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusrdl
val6 értesitését kovet6 harom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt ellene kifogast, illetve
ha az emlitett idStartam lejartdt megel6zGen mind az Eurdpai Parlament, mind a Tandcs arrdl tdjékoztatta a Bizottsdgot,
hogy nem fog kifogdst emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére ez az idGtartam harom hénappal

meghosszabbodik.

ZARO RENDELKEZESEK
90. cikk
Jelentések és feliilvizsgalat

(1) 2019. marcius 3-ig a Bizottsdg az ESMA-val egyeztetve jelentést készit az Eurdpai Parlament és a Tandcs szdmadra
az alabbiakrol:

a) a szervezett kereskedési rendszerek mtikodése, beleértve a sajat kitettség nélkiili tigyletpdrositds dltaluk torténd egyedi
alkalmazasat is, figyelembe véve az illetékes hatdsigok dltal szerzett feliigyeleti tapasztalatot, valamint az Unidban
engedélyezett OTF-ek szdmaét és piaci részesedését és killondsen annak vizsgalata, hogy sziikséges-e barmilyen kiiga-
zitds az OTF fogalommeghatdrozdsdban, és hogy az OTF kategéridba tartozd eszkozok kore tovabbra is megfelel6-e;

b) a kkv-tékefinanszirozdsi piac rendszereinek mtikodése, figyelembe véve a kkv-tSkefinanszirozdsi piacként regisztralt
MTF-ek szdmdt, az ezeken a piacokon jelen 1év6 kibocsdtok szamat és a megfelel§ kereskedelmi mennyiségeket;

A jelentésben kilonosen ki kell térni annak értékelésére, hogy a 33. cikk (3) bekezdésének a) pontjdban szerepld
kiiszobérték tovabbra is megfelel6 minimumot képvisel-e a kkv-tSkefinanszirozasi piacra vonatkozo, ebben az irdny-
elvben meghatdrozott célkitizések eléréséhez;

¢) a nagysebességli algoritmikus kereskedést is magdban foglalé algoritmikus kereskedéssel kapcsolatos kovetelmények
hatdsa;

d) bizonyos termékek vagy gyakorlatok betiltdsi mechanizmusédval kapcsolatos tapasztalat, figyelembe véve a mecha-
nizmusok el6forduldsanak gyakorisigit és ezek hatdsait;

e) a kozigazgatdsi és biintet6jogi szankcidk alkalmazdsa és killonosen az ezen irdnyelvben és a 600/2014/EU rendeletben
foglalt kovetelmények megszegéséért kirdhaté adminisztrativ szankciok osszehangoldsanak szitkségessége;

f) a pozicidkra szabott hatdrértékek és a pozicidkezelés alkalmazasinak hatdsa az drualapi szdrmaztatott piacokon a
likviditdsra, a piaci visszaélésre és a szabdlyos drazdsi és kiegyenlitési feltételekre;

g) a szabdlyozott piacoktdl, MTF-ekt6l, OTF-ektdl és APA-ktdl szdrmazd, az étlithatdsigot szolgdld, kereskedés elétt,
illetve utdn szolgaltatand6 adatok drainak alakuldsa;

h) a 24. cikk (9) bekezdésével 6sszhangban az tigyfélnek nydjtott befektetési szolgaltatdssal vagy kiegészitd szolgaltatdssal
kapcsolatos barmely dij, jutalék és nem pénzbeli elényok kozzétételére vonatkozd kovetelmény hatdsa, ideértve ennek
a bels6 piac megfelel6 mikodésére gyakorolt hatdsat a hatdrokon atnyuld befektetési tandcsadds tekintetében.

(2) A Bizottsig az ESMA-val folytatott konzulticiot kovetSen jelentéseket nyijt be az Eurdpai Parlamenthez és a
Tandcshoz az V. cimmel Gsszhangban létrehozott Osszesitettadat-szolgéltatds makodésérdl. A 65. cikk (1) bekezdésével
kapcsolatos jelentést 2018. szeptember 3-ig kell benytjtani. A 65. cikk (2) bekezdésével kapcsolatos jelentést 2020.
szeptember 3-ig kell benytjtani.
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Az els@ albekezdésben emlitett jelentések az aldbbi szempontok alapjan értékelik az Osszesitettadat-szolgaltatds miikodé-
sét:

a) oOsszevont formdtumban kozolt, kereskedés utdni informédcidk rendelkezésre dlldsa az Gsszes iigyletre vonatkozdan,
fuggetlendl attdl, hogy azok megkotésére kereskedési helyszinen keriilt-e sor vagy sem, valamint ezen informéciok
idGszertisége;

b) kivdlé mindségti, idGszerd, teljes kord, illetve részleges, kereskedés utdni informdaciék olyan formdtumokban valé
rendelkezésre alldsa, amelyek a piaci résztvevdk szdmara konnyen hozzéférhetdk és felhaszndlhatdk, valamint mélta-
nyos {izleti alapon beszerezhetdk.

Amennyiben a Bizottsdg azt allapitja meg, hogy a CTP-k nem szolgaltattak a mdsodik albekezdésben felsorolt kritériu-
moknak megfelel§ informdciot, akkor a jelentését azzal a kéréssel egyiitt kiildi meg az ESMA-nak, hogy az inditson el egy
targyaldsos eljarast, amelynek célja, hogy az ESMA dltal lebonyolitand6 kozbeszerzési eljards keretében kijeloljenek egy
kereskedelmi szervezetet az Osszesitettadat-szolgdltatds biztositdsira. Az ESMA-nak a Bizottsdg kérésének kézhezvételét
kovetGen az abban foglalt feltételekkel és a 966/2012/EU, Euratom eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel (') Ossz-
hangban meg kell inditania az eljardst.

(3) A Bizottsag felhatalmazdst kap, hogy a (2) bekezdésben ismertetett eljards meginditdsa esetén a 89. cikkel Gssz-
hangban felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat fogadjon el az ezen irdnyelv 59-65. cikkének és I melléklete D.
szakaszdnak, valamint a 600/2014/EU rendelet 2. cikke (1) bekezdése 19. pontjanak a modositdsira vonatkozdan, a
kovetkezSkre irdnyuld intézkedéseket el6irva:

a) az Osszesitettadat-szolgéltatdst biztositd kereskedelmi szervezettel kotendS szerz6dés idGtartamanak a meghatdrozasa,
illetve a szerz8dés megujitdsara és az (ij kozbeszerzési eljards meginditdsira alkalmazandé eljdrds és feltételek meghata-
rozdsa;

2 2

b) annak el8irdsa, hogy az Osszesitettadat-szolgaltatdst biztositd kereskedelmi szervezet kizdrélagos jogot kap ennek a
feladatnak az elldtdsdra, és mds szervezet szdmdra nem engedélyezhetS, hogy az 59. cikk szerinti Osszesitettadat-
szolgaltatoként mikodjon;

¢) az ESMA felhatalmazdsa annak biztositdsdra, hogy a kozbeszerzési eljards Gtjan kijelolt, az Gsszesitettadat-szolgéltatdst
biztosit kereskedelmi szervezet betartsa a palyazati feltételeket;

d) annak biztositdsa, hogy az Osszesitettadat-szolgéltatdst biztositd kereskedelmi szervezet altal nyujtott kereskedés utdni
informécidk kivdlo6 minGségiiek, a piaci résztvevk szdmdra konnyen hozzaférhetSk és felhaszndlhatok legyenek,
tovabbd az egész piacot lefedd, osszevont formatumban dlljanak rendelkezésre;

e) annak biztositdsa, hogy a — mind az Osszevont, mind az Osszesités nélkilli — kereskedés utdni informdciékhoz
méltanyos {izleti alapon lehessen hozzdjutni, és azok az egész Unidban kielégitsék a felhaszndlok igényeit;

f) annak biztositdsa, hogy a kereskedési helyszinek és az APA-k méltanyos dron bocsdssak kereskedési adataikat az ESMA
dltal lebonyolitott kozbeszerzési eljards atjan kijelolt, az Osszesitettadat-szolgdltatdst biztosité kereskedelmi szervezet
rendelkezésére;

g) abban az esetben alkalmazandé intézkedések el6irdsa, ha a kozbeszerzési eljards atjdn kijelolt, az Osszesitettadat-
szolgdltatdst biztosité kereskedelmi szervezet nem tartand be a pdlydzati feltételeket;

=

olyan intézkedések el6irdsa, amelyek értelmében az 59. cikkben foglaltak szerint engedélyezett CTP-k tovabbra is
biztosithatjdk az osszesitettadat-szolgdltatdst, amennyiben az e bekezdés b) pontjdban foglalt felhatalmazast nem
alkalmazzdk, illetve amennyiben a kozbeszerzési eljardsban nem jelolnek ki szervezetet, mindaddig, amig egy dj
kozbeszerzési eljards le nem zdrul, és egy kereskedelmi szervezetet sikeresen ki nem jelolnek az Osszesitettadat-
szolgaltatds biztositasdra.

Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2012. oktober 25-i 966/2012/EU, Euratom rendelete az Unié dltalanos koltségvetésére alkalma-
zand6 pénziigyi szabélyokrdl és az 1605/2002/EK, Euratom tandcsi rendelet hatdlyon kiviil helyezésér6l (HL L 298., 2012.10.26.,
1. 0.).

—
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(4) A Bizottsdg 2018. janudr 1-jéig az ESMA-val és az ACER-rel tartott konzulticiét kovetSen jelentést készit,
amelyben megvizsgdlja az energiadrakra és az energiapiacra gyakorolt lehetséges hatdst, a megvalésithatdsdgot és az
elényoket a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszdmolasi kotelezettségek és a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének
(3) bekezdésében foglalt kockazatcsokkentési technikdk hatdlya ald vont partner- és rendszerkockdzatok csokkentése,
valamint a C6 szdrmazékos energiaszerz6dések kozvetlen koltségeinek csokkentése tekintetében, tovdbbd ezek bevondsat
az elszamoldsi értékhatar kiszamitdsiba a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében foglaltaknak megfelelen.

Amennyiben a Bizottsdg ugy itéli meg, hogy e szerz6dések bevondsa nem lenne sem megvaldsithat6, sem el6nyos, adott
esetben jogalkotdsi javaslatot nydjt be az Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak. A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy
az ezen irdnyelv 89. cikkének megfelelSen felhatalmazdson alapul6 jogi aktusokat fogadjon el, amelyekkel az ezen
irdnyelv 95. cikke (1) bekezdésében emlitett 42 hénapos idGszakot egyszer két évvel és egyszer egy évvel meghosz-
szabbitja.

91. cikk
A 2002/92[EK irdnyelv mddositasai
A 2002/92[EK irdnyelv a kovetkez8képpen moédosul:

1. A 2. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) a 3. pontban a mésodik bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,Ezen irdnyelv IIIA. fejezetének kivételével, ezek a tevékenységek nem tekintenddk biztositdsi kozvetitésnek vagy
biztositisforgalmazdsnak, amikor azokat egy biztositdintézet fejti ki vagy olyan biztositdintézet alkalmazottja,
akinek a tevékenységéért a biztositéintézet felelGsséget visel.”;

b) a széveg a kovetkez$ ponttal egésziil ki

,13. A IIA. fejezet alkalmazasdban a ,biztositdsi alapt befektetési termék”: olyan biztositdsi termék, amely lejarati
értékkel vagy visszavaltdsi értékkel rendelkezik, és amelynek lejérati vagy visszavéltdsi értéke részben vagy
egészben, kozvetleniil vagy kozvetve ki van téve a piaci ingadozdsoknak és nem tartalmazza a kovetkezdket:

a) a 2009/138[EK irdnyelv L. mellékletében (Nem-életbiztositdsi dgazatok) felsorolt nem-életbiztositdsi termé-
kek;

b) életbiztositdsi szerz8dések, ha a szerz6dés alapjan a szolgdltatds kizdrdlag haldl esetén, vagy sériilésbél,
betegségbdl, vagy fogyatékossdgbdl ereds rokkantsigra tekintettel fizethetd ki;

¢) olyan nyugdijelGtakarékossagi termékek, amelyek a nemzeti jog alapjan els6dleges céljukat tekintve a
befektetd szdmdra nyugdijjovedelmet biztositd és a befektetdt bizonyos elldtdsokra feljogosité termékként
elismert termékek;

d) a 2003/41/EK vagy a 2009/138/EK irdnyelv hatdlya ald tatozd, hivatalosan elismert foglalkoztatdi nyug-
dijrendszerek;

e) olyan egyéni nyugdij-el6takarékossagi termékek, amelyeknél a nemzeti szabdlyozds alapjin a munkaltat6
pénziigyi hozzdjdruldsra kotelezett, és amelyek esetében a munkaltaténak vagy a munkavéllalonak nincs
vélasztasi lehetGsége a nyugdij-elGtakarékossagi termék vagy szolgdltatéja tekintetében.”;
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2. A kovetkezd fejezet keriil beillesztésre:

JIIA. FEJEZET

Tovdbbi fogyasztévédelmi eldirdsok a biztositdsi alapii befektetési termékekkel kapcsolatban
13a. cikk

Hatély

A 2. cikk (3) bekezdésének maésodik albekezdésében foglalt kivételre figyelemmel e fejezet tovabbi kovetelményeket
hatdroz meg a biztositaskozvetitdi tevékenységekre és a biztositok altal végzett kozvetlen értékesitésekre vonatkozdan,
ha azok biztositdsi alapti befektetési termékek értékesitésével kapcsolatosak. E tevékenységekre a tovdbbiakban a
biztositdsforgalmazasi tevékenységek kifejezés utal.

13b. cikk
Az $sszeférhetetlenségek megelGzése

A biztositdsi kozvetitének vagy a biztositonak hatékony szervezeti és adminisztrativ megolddsokat kell fenntartania és
muikodtetnie annak biztositdsa céljabol, hogy a 13c. cikkben meghatdrozott, az iigyfelek érdekeit kedvezétlentl érinté
osszeférhetetlenségek megel6zése érdekében minden ésszerti intézkedés meghozatalra keriiljon.

13c. cikk
Osszeférhetetlenség

(1) A tagdllamok el6irjak a biztositasi kozvetit6k és biztositok szdmara, hogy azok minden megfelel§ 1épést
tegyenek meg minden olyan osszeférhetetlenség azonositdsdra és kezelésére, amely kozottikk — ideértve a vezetGiket,
alkalmazottaikat és fiiggd tigynokeiket vagy barmely, hozzdjuk ellenérzés révén kozvetleniil vagy kozvetetten kapeso-
16d6 személyt — és tigyfeleik kozott, vagy valamely tigyfelik és egy mdsik iigyfelik kozott a biztositdsforgalmazasi
tevékenységek folytatdsa sordn keletkezik.

sz

(2)  Amennyiben a biztositdsi kozvetitSk és biztositok dltal a 13b. cikknek megfelelGen létrehozott, az osszeférhe-
tetlenség kezelésére irdnyuld szervezeti vagy igazgatasi szabdlyok nem elegenddek ahhoz, hogy megfelel megbizha-
tosaggal garantdljdk az tgyfelek érdekeit sértd kockdzatok megelSzését, a biztositdsi kozvetitének és biztositonak
vildgosan tdjékoztatnia kell az tigyfelet az Osszeférhetetlenség dltaldnos jellegérdl ésfvagy forrdsairdl, miel6tt elvéllalng,
hogy tizleti tevékenységet végez szdmadra.

(3) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 13e. cikknek megfelelgen felhatalmazdson alapulé jogi aktusokat
fogadjon el az aldbbi célokbdl:

a) azon lépések meghatdrozdsa, amelyek megtétele a biztositdsforgalmazdsi tevékenységek végzése sordn ésszertien
elvirhat6 a befektetési vallalkozdsoktdl az Gsszeférhetetlenség megallapitdsa, megel6zése, kezelése és kozlése érde-

kében;

b) megfelel§ kritériumok megallapitdsa azon Osszeférhetetlenségi formdk meghatdrozdsihoz, amelyek fennélldsa sért-
heti a biztositdsi kozvetit vagy a biztosit6 tigyfeleinek vagy potencidlis tigyfeleinek érdekeit.

13d. cikk
Altalénos elvek és az iigyfelek tdjékoztatdsa

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a biztositdsforgalmazasi tevékenység folytatdsa sordn a biztositasi kozvetit§ vagy
biztositd becstiletes, tisztességes és szakszerti médon tevékenykedjen az tigyfelek legjobb érdekében.

(2) A biztositasi kozvetit§ vagy a biztosité altal iigyfeleihez vagy potencidlis tigyfeleihez eljuttatott minden infor-
mécionak — beleértve a marketingkozleményeket is — tisztességesnek, vildgosnak és egyértelmiinek kell lennie. A
marketingk6zlemények marketingjellegének vilagosan felismerhetének kell lennie.
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(3) A tagdllamok betilthatjdk az olyan dijazds, jutalék vagy barmiféle pénzbeli juttatds elfogaddsdt vagy atvételét,
amelyet valamely harmadik fél vagy egy harmadik fél nevében eljaré személy fizet vagy biztosit a biztositasi alapa
befektetési termékek tigyfelek szdmdra torténd forgalmazdsaval osszefiiggésben.

13e. cikk
A felhatalmazds gyakorldsa

(1) A felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsdra vonatkozdéan a Bizottsig részére adott felhatalmazds
gyakorlasdnak feltételeit e cikk hatdrozza meg.

(2) A Bizottsdg 2014. jalius 2-t6l hatdrozatlan iddre felhatalmazdst kap a 13c. cikkben emlitett, felhatalmazdson
alapulé jogi aktusok elfogaddséra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavonhatja a 13c. cikkben emlitett felhatalmazést. A vissza-
vondsrol sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban meghatdrozott felhatalmazdst. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos
Lapjaban valé kihirdetését kovetS napon, vagy a benne megjelolt késbbi id6pontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem
érinti a mdr hatdlyban 1év8 felhatalmazdson alapul6 jogi aktusok érvényességét.

(4) A Bizottsdg a felhatalmazdson alapulé jogi aktus elfogaddsit kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti az
Eurépai Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsdrol.

(5) A 13c. cikk alapjin elfogadott, felhatalmazdson alapulé jogi aktus csak akkor lép hatdlyba, ha az értesitést
kovetd harom hénapos hatdridg leteltéig sem az Eurdpai Parlament, sem a Tandcs nem emelt kifogdst a felhatalma-
zdson alapul6 jogi aktus ellen, vagy ha az Eurdpai Parlament és a Tandcs a hatdridg leteltét megel6z8en egyardnt arrdl
tdjékoztatta a Bizottsdgot, hogy nem emel kifogdst. Ezen idStartam az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdemé-
nyezésére harom hénappal meghosszabbodik.”.

92. cikk
A 2011/61[EK irdnyelv modositisai
A 2011/61/EU irdnyelv a kovetkezSképpen médosul:

1. A 4. cikk (1) bekezdésének r) pontja az aldbbi alponttal egésziil ki:

,vil. a székhely szerinti tagdllamtol eltér§ tagllam, ahol egy uniés ABAK nytjtja a 6. cikk (4) bekezdésében foglalt
szolgéltatdsokat;”;

2. A 33. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) a cim helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»A més tagdllamokban letelepedett uniés ABA-k kezelésének feltételei, valamint a mds tagdllamokban torténd
szolgéltatdsnyijtds feltételei”;

=

Az (1) és (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(1) A tagallamok biztositjdk, hogy valamely engedélyezett uniés ABAK kozvetleniil vagy fidktelep létrehozdsin
keresztiil:

a) mads tagdllamban letelepedett uniés ABA-kat kezelhessen, feltéve, hogy az ABAK engedéllyel rendelkezik az adott
tipusi ABA kezelésére;

b) mds tagillamban nytjthassa a (6) cikk (4) bekezdésben emlitett, szdmdra engedélyezett szolgéltatdsokat.
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(2) Az (1) bekezdésben emlitett tevékenységeket és szolgaltatasokat elsG alkalommal végezni szandékozé ABAK
a kovetkezSkrdl tdjékoztatja a székhelye szerinti tagéllam illetékes hatdsdgat:

a) a tagallam, ahol kozvetleniil vagy fidktelep 1étrehozdsa révén ABA-kat szandékozik kezelni, és/vagy a 6. cikk (4)
bekezdésében foglalt szolgéltatdsokat szandékozik nydjtani;

b) kilondsen a nytjtani kivint szolgdltatdsokat ésjvagy a kezelni kivint ABA-k megnevezését tartalmazé {iizleti
terv.”.

93. cikk
Atiiltetés

(I) A tagallamok 2016. jalius 3-ig elfogadjdk és kihirdetik azokat a torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezéseket,
amelyek szitkségesek ahhoz, hogy ezen irdnyelvnek megfeleljenek. E rendelkezések szovegét haladéktalanul kozlik a
Bizottsiggal.

A tagdllamok ezeket az intézkedéseket 2017. janudr 3-t6l alkalmazzak, kivéve a 65. cikk (2) bekezdését dtiiltetd
rendelkezést, amely 2018. szeptember 3-dn lép hatilyba.

A tagdllamok 4dltal elfogadott rendelkezéseknek hivatkozniuk kell erre az irdnyelvre, vagy kihirdetésitk alkalmaval ilyen
hivatkozdssal egyiitt kell megjelenniiik. A hivatkozds médjat a tagdllamok hatdrozzdk meg. A rendelkezéseknek tartal-
mazniuk kell egy arra vonatkozé nyilatkozatot is, hogy a hatdlyban 1év4 torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelke-
zéseknek az ezen irdnyelvvel hatdlyon kiviil helyezett irdnyelvekre torténd hivatkozdsait erre az irdnyelvre torténd
hivatkozdsként kell értelmezni. A hivatkozds mddjit és a nyilatkozat formdjit a tagallamok hatdrozzak meg.

(2) A tagallamok a 92. cikkben emlitett intézkedéseket 2015. julius 3-t6l kezd6dGen alkalmazzak.

(3) A tagdllamok kozlik a Bizottsdggal és az EMAS-szal nemzeti joguknak azokat a rendelkezéseit, amelyeket az ezen
irdnyelv altal szabdlyozott teriileten fogadnak el.

94. cikk
Hatélyon kiviil helyezés

Az ezen iranyelv III. melléklete A. részében felsorolt jogi aktusokkal médositott 2004/39/EK irdnyelv 2017. janudr 3-dn
hatdlyat veszti, az ezen irdnyelv IIl. melléklete B. részében meghatdrozott irdnyelvek nemzeti jogba valé atiiltetésére
vonatkozé hatdrid6kkel kapcsolatos tagdllami kotelezettségek sérelme nélkiil.

A 2004[39[EK és a 93[22[EGK irdnyelvre torténd hivatkozdsokat erre az irdnyelvre vagy a 600/2014/EU rendeletre
torténd hivatkozdsként kell értelmezni az ezen irdnyelv IV. mellékletében foglalt megfelelési tdblazatoknak megfelelGen.

A 2004/39[EK és a 93/22/EGK irdnyelvben meghatdrozott feltételekre vagy az irdnyelv cikkeire torténd hivatkozdsokat az
irdnyelvben meghatdrozott azonos feltételekre vagy az irdnyelv cikkeire torténd hivatkozasként kell értelmezni.

95. cikk
Atmeneti rendelkezések

(I)  2020. jalius 3-ig:

a) a 648/2012/EU rendelet 4. cikkében foglalt elszdmoldsi kotelezettségek, valamint a 648/2012/EU rendelet 11. cikkének
(3) bekezdésében foglalt kockazatmérséklési technikdk nem alkalmazandék az olyan C6 szdrmazékos energiaszerzg-
désekre, amelyeket a 648/2012/EU rendelet 10. cikke (1) bekezdésében foglalt feltételeket teljesit6 nem pénziigyi
szerz6d6 felek kotottek, vagy olyan nem pénziigyi szerz8d6 felek kotottek, amelyeket befektetési vallalkozasként elsé
alkalommal 2017. janudr 3-dt kovetden engedélyeznek; valamint
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b) a fenti C6 szarmazékos energiaszerz8dések a 648/2012/EU rendelet 10. cikkében foglalt elszdmoldsi értékhatdr
alkalmazdsdban nem szdmitanak t6zsdén kivili szdrmaztatott tigyletnek.

Az els6 albekezdésben foglalt dtmeneti rendszer hatélya ald tartozd C6 szdrmazékos energiaszerzdésekre a 648/2012/EU
rendeletben rogzitett minden mds kovetelmény érvényes.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett mentesség et az érintett illetékes hatésdg adja meg. Az illetékes hatdsdg értesiti az
ESMA-t azokrdl a C6 szdrmazékos energiaszerz6désekrdl, amelyek az (1) bekezdésnek megfelelGen mentességet kaptak, és
az ESMA honlapjan kozzéteszi e C6 szdrmazékos energiaszerz8dések jegyzékét.

96. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését kovetd huszadik napon 1ép hatdlyba.

97. cikk
Cimzettek
Ennek az irdnyelvnek a tagillamok a cimzettjei.
Kelt Briisszelben, 2014. mdjus 15-én.
az Eurdpai Parlament részérl a Tandcs részérdl
az elnok az elnok

M. SCHULZ D. KOURKOULAS
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I. MELLEKLET

SZOLGALTATASOK, TEVEKENYSEGEK ES PENZUGYI ESZKOZOK JEGYZEKE

A. SZAKASZ

Befektetési szolgiltatisok és tevékenységek

(1) Egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel kapcsolatos megbizdsok fogaddsa és tovabbitdsa;
(2) Megbizasok végrehajtdsa az tigyfelek nevében;

(3) Sajatszdmlds kereskedés;

(4) Portfolidkezelés;

(5) Befektetési tanacsadds;

(6) Pénziigyi eszkozok jegyzési garanciavallaldsa ésfvagy pénziigyi eszkozok elhelyezése az eszkoz vételére irdnyuld
kotelezettségvallaldssal;

(7) Pénziigyi eszkozok elhelyezése az eszkoz vételére irdnyuld kotelezettségvallalds nélkiil;
(8) Multilaterélis kereskedési rendszerek mikodtetése;
(9) Szervezett kereskedési rendszerek mtikodtetése.

B. SZAKASZ

Kiegészitd szolgdltatdsok

(1) Pénziigyi eszkozok megGrzése és nyilvdntartdsa az tgyfelek szamldjara, beleértve a letéti Srzést és kapcsolodo
szolgéltatasokat, mint pl. készpénz, illetve biztositék kezelése, kivéve azonban a fels§ szinti értékpapirszamlak
vezetését;

(2) Hitelek vagy kolcsonok nytjtasa a befektet6knek annak érdekében, hogy egy vagy tobb pénziigyi eszkozzel valamely
tigyletet végrehajthassanak, amennyiben a hitelt vagy kolcsont nyujté vallalkozas érintett az tigyletben;

(3) Tandcsadds vallalkozdsok szdmdra a t8kestruktirdval, ipari stratégidval és kapcsolodé tigyekkel kapcsolatban, valamint
véllalkozdsok egyesiilésével és felvasarldsaval kapcsolatos tandcsadds és szolgaltatdsok;

(4) Devizaszolgiltatdsok, amennyiben ezek befektetési szolgaltatdsok nyujtdsdhoz kapcsolddnak;

(5) Befektetéssel kapcsolatos kutatds és pénziigyi elemzés, vagy pénziigyi eszkozokkel végzett iigyletekhez kapcsol6dé
dltaldnos ajanldsok mds formdi;

(6) Ertékpapir jegyzéséhez kapcsolédé szolgaltatasok.

(7) A C. szakasz 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett szarmaztatott eszkozok alapjaul szolgdld értékpapirokhoz kapcso-
16d6, az 1. melléklet A. vagy B. szakaszdban emlitett fajtdji befektetési szolgaltatdsok és tevékenységek, valamint
kiegészit szolgaltatisok, amennyiben ezek befektetési vagy kiegészit§ szolgdltatasok nyujtasahoz kapcsolddnak.

C. SZAKASZ

Pénziigyi eszkozok
(1) Atruhazhaté értékpapirok.

(2) Pénzpiaci eszkozok.
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(3) Kollektiv befektetési vallalkozasok befektetési jegyei.

(4) Ertékpapirokhoz, devizdkhoz, kamatlibakhoz vagy hozamokhoz, kibocsitiskereskedelmi egységekhez kapcsolédd
opcidk, hatdridés tigyletek, swapiigyletek, hatdridGs kamatlab-megéllapoddsok, valamint barmely mds szdrmaztatott
megallapodds, vagy mds szdrmaztatott eszkoz, pénziigyi index vagy pénziigyi intézkedés, ami természetben vagy
készpénzben kiegyenlithetd.

(5) Arukhoz kapcsol6dd opciok, hatdridés iigyletek, swapiigyletek, t6zsdén kiviili hatridGs iigyletek és barmely mds,
szdrmaztatott iigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy a felek valamelyikének vélasztdsa szerint kész-
pénzben kiegyenlithetd, de nem a hatarid6 lejarta vagy mds megsziinési ok indokolja;

(6) Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hataridSs iigyletek, swapiigyletek és barmely mds szdrmaztatott iigylet, amely termé-
szetben kiegyenlithet6 —, feltéve, hogy azokkal szabalyozott piacon, MTF-en vagy OTF-en kereskednek — azon
nagykereskedelmi energiatermékek kivételével, amelyekkel OTF-en kereskednek, és amelyeket természetben kell
kiegyenliteni;

(7) Arukhoz kapcsol6dé opcidk, hatdridds tzsdei iigyletek, swapiigyletek, t6zsdén kiviili hatdridés tigyletek és barmely
mds szdrmaztatott tigylet, amely természetben kiegyenlithet$, és amelyet az e szakasz 6. pontja mdsképpen nem
emlit, illetve amely nem tzleti célt szolgdl, és mds szarmaztatott pénziigyi eszk6zok jellemzdivel rendelkezik;

(8) A hitelkockdzat dtruhdzdsira irdnyuld szdrmaztatott eszkozok;
(9) Killonbozetre vonatkozd pénziigyi szerz8dések;

(10) Klimatikus valtozékhoz, fuvardijakhoz, engedélyezett kibocsitashoz, infliciés ritdkhoz vagy mds hivatalos gazdasigi
statisztikikhoz kapcsol6dé opcidk, hatdrid@s tigyletek, swapiigyletek, hatarid6s kamatlab-megéllapodasok és barmely
mds szdrmaztatott tigylet, amelyet készpénzben kell kiegyenliteni, vagy amely a felek valamelyikének vdlasztdsa
szerint készpénzben kiegyenlithet§ (nem a hatdrid6 lejirta vagy mds megsziinési ok miatt), valamint barmely mds
eszkozokhoz, jogokhoz, kotelezettségekhez, indexhez vagy az e szakaszban masképpen nem emlitett intézkedéshez
kapcsolodo szarmaztatott tigylet, amely rendelkezik a tobbi szdrmaztatott pénziigyi eszkoz jellemzGivel, tekintettel
tobbek kozott arra, hogy valamely szabélyozott piacon, OTF-en vagy MTF-en kereskednek-e veliik;

(11) Bérmilyen részegységbdl dllé kibocsétési egységek, amelyek 6sszhangban vannak a kibocsdtdsi egységek kereskedelmi
rendszerérdl sz6l6 2003/87[EK irdnyelvvel.

D. SZAKASZ

Adatszolgiltatisi tevékenységek

(1) APA-t mikodtet;
(2) CTP-t mtkodtet;

(3) ARM-ot mikodtet.
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1. MELLEKLET

SZAKMAI UGYFELEK EZEN IRANYELV ALKALMAZASABAN

Szakmai tigyfél az az tgyfél, aki rendelkezik a sajat befektetési dontései meghozataldhoz és az ezzel jaré kockdzatok
megfelels felméréséhez sziikséges tapasztalattal, ismeretekkel és szakértelemmel. Ahhoz, hogy az iigyfelet szakmai
tigyfélnek lehessen tekinteni, az iigyfélnek az aldbbi ismérveknek kell megfelelnie:

. UGYFELEK SZAKMAINAK TEKINTETT KATEGORIAI

A kovetkezdket ezen irdnyelv alkalmazdsdban minden befektetési szolgdltatds, tevékenység és pénziigyi eszkoz tekinte-
tében szakmai tigyfélnek kell tekinteni:

(1) Azon szervezetek, amelyeknek a pénziigyi piacokon valé mikodéséhez engedély kell, vagy amelyek miikodését
szabdlyozzdk. Az aldbbi felsoroldst gy kell értelmezni, hogy az kiterjed az Osszes, az emlitett szervezetek jellemzd
tevékenységeit végz8 engedélyezett szervezetre: valamely irdnyelv alapjan valamely tagdllam dltal engedélyezett szer-
vezetek, valamely tagdllam dltal irdnyelvre hivatkozds nélkiil engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek, valamint a
harmadik orszdg ltal engedélyezett vagy szabalyozott szervezetek:

a) hitelintézetek;

b) befektetési véllalkozdsok;

¢) mds engedélyezett vagy szabalyozott pénziigyi intézmények;

d) biztositéintézetek;

e) kollektiv befektetési rendszerek és az ilyen rendszerek alapkezel tdrsasdgai;

f) nyugdijalapok és az ilyen alapok alapkezelS tdrsasdgai;

@) drucikkel és drualapt szdrmaztatott tigyletekkel foglalkozok;

h) helyi véllalkozdsok;

i) mas intézményi befektetSk.

(2) Nagyvallalkozdsok, amelyek tdrsasagi alapon az aldbbi méretkovetelmények koziil kettének megfelelnek:

— mérlegf6osszeg: 20 000 000 EUR

— nettd arbevétel: 40 000 000 EUR

— sajdt téke: 2 000 000 EUR

(3) Nemzeti és regiondlis kormdnyzatok, koztitk a nemzeti vagy regionalis szint(i dllamaddssdgot kezel§ dllami szerve-
zetek, kozponti bankok, nemzetkozi és szupranacionalis intézmények, példdul a Vildgbank, az IMF, az EKB, az EBB és
mads hasonlé nemzetkozi szervezetek.

(4) Mas intézményi befektet8k, amelyek ftevékenysége a pénziigyi eszkozokbe torténd befektetés, ideértve az eszkozok
értékpapirositdsara vagy mds finanszirozé tigyletekre szakosodott szervezeteket.
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A fent emlitett szervezeteket szakmainak kell tekinteni. Ennek ellenére lehet6vé kell tenni szdmukra a nem szakmai
elbdnds kérését, és a befektetési vallalkozasok hozzdjarulhatnak ahhoz, hogy szdmukra magasabb szint védelmet
biztositsanak. Amennyiben a befektetési vallalkozds tigyfele a fentiek kozott emlitett vallalkozds, a befektetési villal-
kozasnak minden szolgéltatasnyujtds megkezdése eldtt tdjékoztatnia kell az tigyfelet, hogy a befektetési véllalkozds
rendelkezésére 4ll6 informdcié alapjén az iigyfelet szakmai tigyfélnek tekinti, és ekként kezeli, kivéve, ha a befektetési
véllalkozds és az tigyfél masképpen dllapodnak meg. A befektetési vallalkozdsnak tdjékoztatnia kell az tigyfelet arrdl is,
hogy kérheti a megdllapodas feltételeinek modositdsit a magasabb fokt védelem biztositdsa érdekében.

A szakmainak tekintett tigyfél felel6ssége a magasabb szint(i védelem kérése, amennyiben dgy véli, hogy nem képes
megfelelSen értékelni vagy kezelni a vonatkozé kockdzatokat.

Ezt a magasabb szint(i védelmet akkor kell biztositani, ha a szakmainak tekintett tigyfél irasbeli megéllapodast kot a
befektetési vallalkozdssal arra nézve, hogy 6t a vonatkozé tizletviteli szabalyok szempontjdbdl nem tekinti szakmai
tigyfélnek. Az ilyen megallapodasban meg kell hatdrozni, hogy ez egy vagy tobb konkrét szolgaltatdsra vagy tigyletre
vagy egy vagy tobb fajtdji termékre vagy iigyletre vonatkozik.

II.  KERESRE SZAKMAINAK TEKINTHET® UGYFELEK
I.1. Azonositdsi szempontok

Az édllami szektorhoz tartozd szerveket, a helyi hatésigokat, az onkormdnyzatokat és egyéni magdnbefektetSket is
beleértve az 1. szakaszban nem emlitett tigyfelek esetében szintén engedélyezhetd, hogy az iizletviteli szabalyzatban
biztositott védelem egy részérdl lemondjanak.

A befektetési vallalkozdsoknak ezért engedélyezni kell, hogy a fent emlitett iigyfelek barmelyikét szakmai tigyfélként
kezeljék, feltéve, hogy az aldbb emlitett megfeleld szempontokat és eljdrdsokat teljesitik. Ezekrdl az tigyfelekrdl azonban
nem feltételezhetd, hogy az I. szakaszban felsorolt kategéridkba tartozé tigyfelekkel osszemérhetd piaci ismeretekkel és
tapasztalatokkal rendelkeznek.

A rendes {izletviteli szabalyok dltal biztositott védelemrdl valé barmely ilyen lemondas csak akkor tekinthetd érvényesnek,
ha a befektetS véllalkozds elvégzi az tigyfél szakértelmének, tapasztalatainak és ismereteinek megfelels felmérését, és
ennek alapjan ésszerl biztositékot lit az elSirdnyzott tigyletek vagy szolgéltatdsok jellege alapjan arra nézve, hogy az
tigyfél képes sajt befektetési dontéseinek meghozataldra, és tisztdban van a vonatkozé kockdzatokkal.

Az ilyen szakértelem és ismeretfelmérés példdjanak a pénziigyi teriletet szabdlyozé irdnyelvek alapjan engedélyezett
szervezetek vezetSire és igazgatdira alkalmazott alkalmassdgi teszt tekinthetd. Kis szervezetek esetén a fenti értékelésnek
alavetett személynek a szervezet nevében tigyletek végrehajtasdra felhatalmazott személynek kell lennie.

A fenti értékelés sordn a kovetkezd kritériumok koziil legaldbb kett6nek teljesiilnie kell:

— az ugyfél jelentds nagysagrendd tigyleteket hajtott végre a relevns piacon az el6z6 négy negyedévben, dtlagosan
negyedévenként 10 tigylet gyakorisdggal,

— az ugyfél készpénzbetéteket és a pénziigyi eszkozoket is magaban foglalé pénziigyi eszkozei portfélidjanak mérete
meghaladja az 500 000 eurdt,

— az ugyfél legalabb 1 évet toltott el a pénziigyi szektorban olyan szakmai beosztisban, amely ismereteket igényel az
el6irdnyzott tigyletekkel vagy szolgéltatdsokkal kapcsolatban.

A tagéllamok egyedi kritériumokat fogadhatnak el az onkormdnyzatok és helyi nyilvdnos hat6sdgok szakértelmének és
tuddsanak értékelésével kapcsolatban, akik szakmai tigyfeleknek kijaré bandsmédot kérnek. Ezek a kritériumok lehetnek
alternativ kritériumok vagy az 6todik bekezdésben felsoroltaktdl eltérd kritériumok.
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I1.2. Eljards

A fent emlitett tigyfél csak akkor mondhat le a részletes magatartdsi szabdlyok elényeirdl, ha a kovetkezd eljardst kovetik:

— {rasban nyilatkoznia kell a befektetési vallalkozds részére arrdl, hogy kivinsdga szerint a befektetési véllalkozds 6t
szakmai tigyfélként kezelje, vagy dltaldnosan, vagy valamely konkrét befektetési szolgaltatds vagy iigylet, illetve tigylet
vagy termékfajta tekintetében,

— a befektetési véllalkozdsnak egyértelmiien, irdsban kell figyelmeztetnie az tigyfelet arra, hogy milyen védelmet illetve
befektetSkartalanitdshoz ftiz6d6 jogokat veszithet el,

— a szerzGdéstdl killondllé dokumentumban irdsos nyilatkozatot kell tennie arrdl, hogy ismeri az ilyen védelem elve-
szitésének kovetkezményeit.

A lemondaésra irdnyulé kérés elfogaddsdnak eldontése elStt a befektetési vallalkozdsoknak minden ésszerti 1épést meg kell
tenniiik annak biztositdsdra, hogy a szakmai tigyfélként torténd elbanast kérd iigyfél feleljen meg a II.1. szakaszban foglalt
megfelel6 kovetelményeknek.

Ha a fentiekhez hasonlé paraméterek és eljardsok alapjan az iigyfelet mar szakmai tigyfélként soroltdk be, nem cél az,
hogy az e melléklet alapjin elfogadott Gj szabalyok érintsék az ilyen tgyfeleknek a befektetési vallalkozdsokkal vald
kapcsolatait.

A villalkozdsoknak megfeleld, irdsba foglalt bels6 politikdkat és eljardsokat kell megvaldsitaniuk az tigyfelek besoroldsara.
A szakmai tugyfelek felel@sek azért, hogy folyamatosan tdjékoztassdk a befektetési vallalkozast minden olyan valtozdsrol,
amely érintheti az adott id6ben érvényes besoroldsukat. Amennyiben azonban a befektetési véllalkozds tudomdséra jut,
hogy az iigyfél mdr nem felel meg azon kezdeti feltételeknek, amelyek miatt szakmai tigyfélként kezelték, a befektetési
véllalkozdsnak megfelel6 médon intézkednie kell.



L 173486 Az Eurépai Unié Hivatalos Lapja 2014.6.12.

III. MELLEKLET

A. RESZ

A hatélyon kiviil helyezett irdnyelv és annak mdédositdsai

(lasd a 94. cikket)
Az Eurdpai Parlament és Tandcs 2004/39/EK irdnyelve (HL L 145., 2004.4.30., 1. o.)
Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2006/31/EK irdnyelve (HL L 114., 2006.4.27., 60. o.)
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2007/44/EK irdnyelve (HL L 247., 2007.9.21., 1. o.)
Az Eurépai Parlament és a Tandcs 2008/10/EK irdnyelve (HL L 76., 2008.3.19., 33. o.)
Az Eurdpai Parlament és a Tandcs 2010/78/EU irdnyelve (HL L 331., 2010.12.15., 120. o.)

B. RESZ
A nemzeti jogba torténd dtiiltetés hatdrideje

(lasd a 94. cikket)

2004/39/EK iranyelv

Atiiltetési id6szak 2007. janudr 31.
Végrehajtasi id6szak 2007. november 1.

2006/31[EK irdnyelv

Atiiltetési idGszak 2007. januar 31.
Végrehajtdsi idGszak 2007. november 1.

200744 [EK iranyelv

Atiiltetési idGszak 2009. marcius 21.

2010/78[EK iranyelv

Atiiltetési idGszak 2011. december 31.
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IV. MELLEKLET

A 94. cikkben emlitett megfelelési tablizat

2004/39/EK irdnyelv

2014/65(EU irdnyelv

600/2014/EU rendelet

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (2) bekezdés

2. cikk (1) bekezdés a) pont
2. cikk (1) bekezdés b) pont
2. cikk (1) bekezdés ¢) pont

2. cikk (1) bekezdés d) pont
2. cikk (1) bekezdés e) pont

2. cikk (1) bekezdés f) pont

2. cikk (1) bekezdés g) pont
2. cikk (1) bekezdés h) pont
2. cikk (1) bekezdés i) pont

2. cikk (1) bekezdés j) pont

2. cikk (1) bekezdés k) pont
2. cikk (1) bekezdés 1) pont

2. cikk (1) bekezdés m) pont
2. cikk (1) bekezdés n) pont
2. cikk (2) bekezdés

2. cikk (3) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés

3. cikk (2) bekezdés

4. cikk (1) bekezdés 1. pont
4. cikk (1) bekezdés 2. pont
4. cikk (1) bekezdés 3. pont
4. cikk (1) bekezdés 4. pont
4. cikk (1) bekezdés 5. pont
4. cikk (1) bekezdés 6. pont
4. cikk (1) bekezdés 7. pont
4. cikk (1) bekezdés 8. pont

4. cikk (1) bekezdés 9. pont

1. cikk (1) bekezdés

1. cikk (3) bekezdés

2. cikk (1) bekezdés a) pont
2. cikk (1) bekezdés b) pont
2. cikk (1) bekezdés ¢) pont
2. cikk (1) bekezdés d) pont
2. cikk (1) bekezdés f) pont
2. cikk (1) bekezdés g) pont
2. cikk (1) bekezdés h) pont
2. cikk (1) bekezdés i) pont
2. cikk (1) bekezdés j) pont
2. cikk (1) bekezdés k) pont

2. cikk (1) bekezdés i) pont

2. cikk (1) bekezdés 1) pont
2. cikk (1) bekezdés m) pont
2. cikk (2) bekezdés

2. cikk (4) bekezdés

3. cikk (1) bekezdés

3. cikk (3) bekezdés

4. cikk (1) bekezdés 1. pont
4. cikk (1) bekezdés 2. pont
4. cikk (1) bekezdés 3. pont
4. cikk (1) bekezdés 4. pont
4. cikk (1) bekezdés 5. pont
4. cikk (1) bekezdés 6. pont
4. cikk (1) bekezdés 20. pont

4. cikk (1) bekezdés 7. pont

4. cikk (1) bekezdés 8. pont
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2004/39/EK irdnyely

2014/65/EU irdnyelv

600/2014/EU rendelet

. cikk (1) bekezdés 10.

. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés
. cikk (4) bekezdés
. cikk (5) bekezdés
. cikk (1) bekezdés
. cikk (2) bekezdés
. cikk (3) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

11.

12.

13.

14.

15.

16.

17.

18.

19.

20.

21.

22.

23.

24,

25.

26.

27.

28.

29.

30.

31.

pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont
pont

pont

5.

5.

5.

6.

6.

6.

7.

. cikk (1) bekezdés 9. pont
. cikk (1) bekezdés 10. pont
. cikk (1) bekezdés 11. pont
. cikk (1) bekezdés 18. pont
. cikk (1) bekezdés 21. pont
. cikk (1) bekezdés 22. pont
. cikk (1) bekezdés 14. pont
. cikk (1) bekezdés 15. pont
. cikk (1) bekezdés 44. pont
. cikk (1) bekezdés 17. pont
. cikk (1) bekezdés 55. pont
. cikk (1) bekezdés 56. pont
. cikk (1) bekezdés 26. pont
. cikk (1) bekezdés 27. pont
. cikk (1) bekezdés 28. pont
. cikk (1) bekezdés 29. pont
. cikk (1) bekezdés 30. pont
. cikk (1) bekezdés 31. pont
. cikk (1) bekezdés 32. pont
. cikk (1) bekezdés 33. pont
. cikk (1) bekezdés 35. pont b) pont
. cikk (1) bekezdés 35. pont
. cikk (2) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés

cikk (4) bekezdés

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés
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2004/39/EK irdnyelv 2014/65/EU irdnyelv 600/2014[EU rendelet
7. cikk (2) bekezdés 7. cikk (2) bekezdés
7. cikk (3) bekezdés 7. cikk (3) bekezdés
7. cikk (4) bekezdés 7. cikk (4) és (5) bekezdés
8. cikk a) pont 8. cikk a) pont
8. cikk b) pont 8. cikk b) pont
8. cikk ¢) pont 8. cikk ¢) pont
8. cikk d) pont 8. cikk d) pont
8. cikk e) pont 8. cikk e) pont
9. cikk (1) bekezdés 9. cikk (1) és (3) bekezdés
9. cikk (2) bekezdés 9. cikk (5) bekezdés
9. cikk (3) bekezdés 9. cikk (4) bekezdés
9. cikk (4) bekezdés 9. cikk (6) bekezdés
10. cikk (1) bekezdés 10. cikk (1) bekezdés
10. cikk (2) bekezdés 10. cikk (2) bekezdés
10. cikk (3) bekezdés 11. cikk (1) bekezdés
10. cikk (4) bekezdés 11. cikk (2) bekezdés
10. cikk (5) bekezdés 11. cikk (3) bekezdés
10. cikk (6) bekezdés 10. cikk (3) bekezdés, 11. cikk (4)
bekezdés
10a. cikk (1) bekezdés 12. cikk (1) bekezdés
10a. cikk (2) bekezdés 12. cikk (2) bekezdés
10a. cikk (3) bekezdés 12. cikk (3) bekezdés
10a. cikk (4) bekezdés 12. cikk (4) bekezdés
10a. cikk (5) bekezdés 12. cikk (5) bekezdés
10a. cikk (6) bekezdés 12. cikk (6) bekezdés
10a. cikk (7) bekezdés 12. cikk (7) bekezdés
10a. cikk (8) bekezdés 12. cikk (8) és (9) bekezdés
10b. cikk (1) bekezdés 13. cikk (1) bekezdés
10b. cikk (2) bekezdés 13. cikk (2) bekezdés
10b. cikk (3) bekezdés 13. cikk (3) bekezdés
10b. cikk (4) bekezdés 13. cikk (4) bekezdés
10b. cikk (5) bekezdés 13. cikk (5) bekezdés
11. cikk 14. cikk
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2004/39/EK irdnyely

2014/65/EU irdnyelv

600/2014/EU rendelet

12.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

13.

14.

14.

14.

14.

14.

14.

14.

15.

16.

16.

16.

17.

17.

18.

18.

18.

19.

19.

19.

19.

19.

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés
cikk (10) bekezdés
cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés

cikk (5) bekezdés

cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés

15.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

16.

18.

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés
cikk (11) bekezdés
cikk (12) bekezdés

cikk (1) bekezdés, 19. cikk (1)

bekezdés

18.
19.

18. cikk (3) bekezdés, 19. cikk (2)

cikk (2) bekezdés
cikk (4) bekezdés

bekezdés

18. cikk (6) bekezdés, 19. cikk (3)

bekezdés

18.

18.

21.

21.

22.

23.

23.

23.

24,

24,

24.

25.

25.

cikk (8) bekezdés
cikk (9) bekezdés

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
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2004/39/EK irdnyelv 2014/65/EU irdnyelv 600/2014[EU rendelet
19. cikk (6) bekezdés 25. cikk (4) bekezdés
19. cikk (7) bekezdés 25. cikk (5) bekezdés
19. cikk (8) bekezdés 25. cikk (6) bekezdés
19. cikk (9) bekezdés 24. cikk (6) bekezdés, 25. cikk (7)
bekezdés
19. cikk (10) bekezdés 24. cikk (13) bekezdés, 24. cikk (14)
bekezdés, 25. cikk (8) bekezdés
20. cikk 26. cikk
21. cikk (1) bekezdés 27. cikk (1) bekezdés
21. cikk (2) bekezdés 27. cikk (4) bekezdés
21. cikk (3) bekezdés 27. cikk (5) bekezdés
21. cikk (4) bekezdés 27. cikk (7) bekezdés
21. cikk (5) bekezdés 27. cikk (8) bekezdés
21. cikk (6) bekezdés 27. cikk (9) bekezdés
22. cikk (1) bekezdés 28. cikk (1) bekezdés
22. cikk (2) bekezdés 28. cikk (2) bekezdés
22. cikk (3) bekezdés 28. cikk (3) bekezdés
23, cikk (1) bekezdés 29. cikk (1) bekezdés
23, cikk (2) bekezdés 29. cikk (2) bekezdés
23, cikk (3) bekezdés 29. cikk (3) bekezdés
23. cikk (4) bekezdés 29. cikk (4) bekezdés
23, cikk (5) bekezdés 29. cikk (5) bekezdés
23, cikk (6) bekezdés 29. cikk (6) bekezdés
24, cikk (1) bekezdés 30. cikk (1) bekezdés
24. cikk (2) bekezdés 30. cikk (2) bekezdés
24. cikk (3) bekezdés 30. cikk (3) bekezdés
24. cikk (4) bekezdés 30. cikk (4) bekezdés
24. cikk (5) bekezdés 30. cikk (5) bekezdés
25. cikk (1) bekezdés 24. cikk
25. cikk (2) bekezdés 25. cikk (1) bekezdés
25. cikk (3) bekezdés 26. cikk (1) és (2) bekezdés
25. cikk (4) bekezdés 26. cikk (3) bekezdés
25. cikk (5) bekezdés 26. cikk (7) bekezdés
25. cikk (6) bekezdés 26. cikk (8) bekezdés
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25. cikk (7) bekezdés 26. cikk (9) bekezdés
26. cikk (1) bekezdés 31. cikk (1) bekezdés
26. cikk (2) bekezdés 31. cikk (2) és (3) bekezdés
27. cikk (1) bekezdés 14. cikk (1)—(5) bekezdés
27. cikk (2) bekezdés 14. cikk (6) bekezdés
27. cikk (3) bekezdés 15. cikk (1)—(4) bekezdés
27. cikk (4) bekezdés 16. cikk
27. cikk (5) bekezdés 17. cikk (1) bekezdés
27. cikk (6) bekezdés 17. cikk (2) bekezdés
27. cikk (7) bekezdés 17. cikk (3) bekezdés
28. cikk (1) bekezdés 20. cikk (1) bekezdés
28. cikk (2) bekezdés 20. cikk (2) bekezdés
28. cikk (3) bekezdés 20. cikk (3) bekezdés
29. cikk (1) bekezdés 3. cikk (1), (2) és (3) bekezdés
29. cikk (2) bekezdés 4., cikk (1), (2) és (3) bekezdés
29. cikk (3) bekezdés 4. cikk (6) bekezdés
30. cikk (1) bekezdés 6. cikk (1) és (2) bekezdés
30. cikk (2) bekezdés 7. cikk (1) bekezdés
30. cikk (3) bekezdés 7. cikk (2) bekezdés
31. cikk (1) bekezdés 34. cikk (1) bekezdés
31. cikk (2) bekezdés 34. cikk (2) bekezdés
31. cikk (3) bekezdés 34. cikk (3) bekezdés
31. cikk (4) bekezdés 34. cikk (4) bekezdés
31. cikk (5) bekezdés 34. cikk (6) bekezdés
31. cikk (6) bekezdés 34. cikk (7) bekezdés
31. cikk (7) bekezdés 34. cikk (8) és (9) bekezdés
32. cikk (1) bekezdés 35. cikk (1) bekezdés
32. cikk (2) bekezdés 35. cikk (2) bekezdés
32. cikk (3) bekezdés 35. cikk (3) bekezdés
32. cikk (4) bekezdés 35. cikk (4) bekezdés
32. cikk (5) bekezdés 35. cikk (5) bekezdés
32. cikk (6) bekezdés 35. cikk (6) bekezdés
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32. cikk (7) bekezdés 35. cikk (8) bekezdés
32. cikk (8) bekezdés 35. cikk (9) bekezdés
32. cikk (9) bekezdés 35. cikk (10) bekezdés
32. cikk (10) bekezdés 35. cikk (11) és (12) bekezdés
33. cikk (1) bekezdés 36. cikk (1) bekezdés
33. cikk (2) bekezdés 36. cikk (2) bekezdés
34, cikk (1) bekezdés 37. cikk (1) bekezdés
34. cikk (2) bekezdés 37. cikk (2) bekezdés
34. cikk (3) bekezdés —
35. cikk (1) bekezdés 38. cikk (1) bekezdés
35. cikk (2) bekezdés 38. cikk (2) bekezdés
36. cikk (1) bekezdés 44, cikk (1) bekezdés
36. cikk (2) bekezdés 44, cikk (2) bekezdés
36. cikk (3) bekezdés 44, cikk (3) bekezdés
36. cikk (4) bekezdés 44, cikk (4) bekezdés
36. cikk (5) bekezdés 44, cikk (5) bekezdés
36. cikk (6) bekezdés 44, cikk (6) bekezdés
37. cikk (1) bekezdés 45, cikk (1) és (8) bekezdés
37. cikk (2) bekezdés 45. cikk (7) bekezdés mésodik
albekezdés
38. cikk (1) bekezdés 46. cikk (1) bekezdés
38. cikk (2) bekezdés 46. cikk (2) bekezdés
38. cikk (3) bekezdés 46. cikk (3) bekezdés
39. cikk 47. cikk (1) bekezdés
40. cikk (1) bekezdés 51. cikk (1) bekezdés
40. cikk (2) bekezdés 51. cikk (2) bekezdés
40. cikk (3) bekezdés 51. cikk (3) bekezdés
40. cikk (4) bekezdés 51. cikk (4) bekezdés
40. cikk (5) bekezdés 51. cikk (5) bekezdés
40. cikk (6) bekezdés 51. cikk (6) bekezdés
41. cikk (1) bekezdés 52. cikk (1) bekezdés
41. cikk (2) bekezdés 52. cikk (2) bekezdés
42. cikk (1) bekezdés 53. cikk (1) bekezdés
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42.

42.

42.

42.

42.

42.

43.

43.

44,

44,

44,

45.

45.

45.

46.

46.

47.

48.

48.

48.

49.

50.

50.

51.

51.

51.

51.

51.

51.

52.

52.

53.

cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés

cikk (2) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

53.
53.
53.
53.
53.
53.
54.

54.

55.
55.
56.
67.
67.
67.
68.

69. cikk (1) bekezdés, 72. cikk (1)

cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (7) bekezdés
cikk (1) bekezdés

cikk (2) és (3) bekezdés

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk

cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés
cikk (3) bekezdés

cikk

bekezdés

69

70.

70.

71.

71.

71.

71.

74.

74.

75.

. cikk (2) bekezdés

cikk (1) és (2) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (4) bekezdés
cikk (5) bekezdés
cikk (6) bekezdés
cikk (1) bekezdés
cikk (2) bekezdés

cikk (1) bekezdés

. cikk (1), (2) és (3) bekezdés
. cikk (1), (2) és (3) bekezdés
. cikk (6) bekezdés

. cikk (1) és (2) bekezdés

. cikk (1) bekezdés

. cikk (2) bekezdés
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53. cikk (2) bekezdés 75. cikk (2) bekezdés
53. cikk (3) bekezdés 75. cikk (3) bekezdés
54. cikk (1) bekezdés 76. cikk (1) bekezdés
54. cikk (2) bekezdés 76. cikk (2) bekezdés
54. cikk (3) bekezdés 76. cikk (3) bekezdés
54. cikk (4) bekezdés 76. cikk (4) bekezdés
54. cikk (5) bekezdés 76. cikk (5) bekezdés
55. cikk (1) bekezdés 77. cikk (1) bekezdés
55. cikk (2) bekezdés 77. cikk (2) bekezdés
56. cikk (1) bekezdés 79. cikk (1) bekezdés
56. cikk (2) bekezdés 79. cikk (2) bekezdés
56. cikk (3) bekezdés 79. cikk (3) bekezdés
56. cikk (4) bekezdés 79. cikk (4) bekezdés
56. cikk (5) bekezdés 79. cikk (8) bekezdés
56. cikk (6) bekezdés 79. cikk (9) bekezdés
57. cikk (1) bekezdés 80. cikk (1) bekezdés
57. cikk (2) bekezdés 80. cikk (2) bekezdés
57. cikk (3) bekezdés 80. cikk (3) és (4) bekezdés
58. cikk (1) bekezdés 81. cikk (1) bekezdés
58. cikk (2) bekezdés 81. cikk (2) bekezdés
58. cikk (3) bekezdés 81. cikk (3) bekezdés
58. cikk (4) bekezdés 81. cikk (4) bekezdés
58. cikk (5) bekezdés 81. cikk (5) bekezdés
58a. cikk 82. cikk

59. cikk 83. cikk

60. cikk (1) bekezdés 84. cikk (1) bekezdés
60. cikk (2) bekezdés 84. cikk (2) bekezdés
60. cikk (3) bekezdés 84. cikk (3) bekezdés
60. cikk (4) bekezdés 84. cikk (4) bekezdés
61. cikk (1) bekezdés 85. cikk (1) bekezdés
61. cikk (2) bekezdés 85. cikk (2) bekezdés
62. cikk (1) bekezdés 86. cikk (1) bekezdés
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62. cikk (2) bekezdés
62. cikk (3) bekezdés
62. cikk (4) bekezdés
62a. cikk (1) bekezdés
62a. cikk (2) bekezdés
63. cikk (1) bekezdés
63. cikk (2) bekezdés
64. cikk

64a. cikk

65. cikk

66. cikk

67. cikk

68. cikk

69. cikk

70. cikk

71. cikk

72. cikk

73. cikk

L. melléklet

11. melléklet

86. cikk (2) bekezdés
86. cikk (3) bekezdés
86. cikk (4) bekezdés
87. cikk (1) bekezdés
87. cikk (2) bekezdés
88. cikk (1) bekezdés
88. cikk (2) bekezdés

1. melléklet

1I. melléklet
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