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RENDELETEK

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 345/2013/EU RENDELETE

(2013. 4prilis 17.)

az euré6pai kockdzatitGke-alapokrol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurépai Unié miikodésérdl szolo szerz8désre és
killonosen annak 114. cikkére,

tekintettel az Eurépai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek vald
megkiildését kovetden,

tekintettel az Eurdpai Kézponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurdépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (3),

rendes jogalkotdsi eljdrds keretében (3),

mivel:

(1) A kockdzati t6ke finanszirozdst nyujt olyan vallalkozd-
soknak, amelyek dltaldban nagyon kicsik, vallalati fejlg-
désiik kezdeti szakaszdban vannak, valamint jelentSs
novekedési és terjeszkedési lehet@ségeik vannak. A kocka-
zatitGke-alapok emellett értékes szakértelmet és tuddst,
tizleti kapcsolatokat, markaértéket (brand equity) adnak
és stratégial tandcsaddst nytjtanak a vallalkozdsoknak. A
kockézatitGke-alapok azdltal, hogy finanszirozdst ¢és
tandcsaddst nydjtanak ezeknek a vallalkozdsoknak,
serkentik a gazdasdgi novekedést, hozzdjirulnak a
munkahelyek 1étrehozdsdhoz és a t6ke mobilizaciéjdhoz,
el8segitik az innovativ vallalkozdsok létrehozdsat és elter-

() HL C 175., 2012.6.19., 11. o.

() HL C 191, 2012.6.29., 72. o.

() Az Eurdpai Parlament 2013. madrcius 12-i dlldspontja (a Hivatalos
Lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2013. mdrcius 21
hatdrozata.

jedését, novelik azok kutatdsi-fejlesztési befektetéseit, és
taplaljak a wvallalkoz6i szellemet, az innoviciét és a
versenyképességet, Osszhangban az ,Eurépa 2020: Az
intelligens, fenntarthat6 és inkluziv novekedés stratégidja”
cimd, 2010. mdrcius 3-i bizottsgi kozleményben
meghatdrozott Eurépa 2020 stratégia (Eurdpa 2020)
célkittizéseivel és a tagdllamok el6tt dll6 hosszi tava
kihivasokkal — mint példdul az eurdpai stratégiai és poli-
tikai elemzési rendszer ,Globalis trendek 2030-ig: Allam-
polgdrok egy Osszefon6dé és tobb kozpontd vildgban”
cimd, 2012. marciusi jelentésében meghatdrozott kihivé-
sokkal — osszefiiggésben.

Kozos keretszabdlyok meghatdrozdsdra van sziikség az
,EUVECA” megnevezésnek a mindsitett kockdzatitGke-
alapokra valé haszndlata, kiilonosen az e megnevezéssel
miikodg alapok portfolio-osszetétele, azok finansziroz-
hat6 befektetési célja, az altaluk haszndlhaté befektetési
eszkozok, valamint az ilyen alapokba torténd befektetés
szempontjabol az Unibban egységes szabdlyok szerint
elfogadhaté befektetsi csoportok vonatkozdsiban. Ilyen
kozos keretrendszer hidnydban fenndll annak kockdzata,
hogy a tagillamok nemzeti szinten olyan eltér§ intézke-
déseket hoznak, amelyek kozvetlen negativ hatdst gyako-
rolnak a bels§ piacra, és akaddlyozzdk annak megfelel§
miikodését, mivel az egész Uniéban mtikodtetni kivant
kockézatitGke-alapokra az egyes tagdllamokban kiilon-
bo6z8 szabdlyok lennének érvényesek. A portfdlio-Gssze-
tételre, a befektetési célokra és a jelentds befektet8kre
vonatkozd eltér6 mindGségi kovetelmények emellett eltérs
befektetévédelmi szinteket eredményezhetnek, tovabbd a
mindsitett  kockdzatitGke-alapok  befektetési  tigyletei
tekintetében zavaros elképzelésekhez vezethetnek. Emel-
lett a befektetknek 6ssze kell tudniuk hasonlitani a
kiilonboz8 mindsitett kockdzatitGke-alapok befektetési
tigyleteit. Fel kell szdmolni a mindsitett kockdzatitGke-
alapok hatdrokon éatnydl6 forrdsbevondsi tevékenységét
akadalyozé jelentds tényezdket, meg kell akadélyozni az
emlitett alapok kozotti verseny torzuldsit, és elejét kell
venni annak, hogy a jovében bdrmely olyan tovdbbi
tényez8 léphessen fel, amely akadalyozhatnd az alapok
forgalmazdsat, és jelentds mértékben torzithatnd a
versenyt. Kovetkezésképpen e rendelet tekintetében az
Eurdpai Unié6 mikodésérsl szolé szerzédés 114. cikke
— ahogyan azt az Eurdpai Unié Birdsdganak allandd itél-
kezési gyakorlata értelmezi — a megfelel§ jogalap.
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Szitkség van egy olyan rendelet elfogaddsara, amely a
mindsitett  kockazatitSke-alapok tekintetében egységes
szabélyokat dllapit meg, és valamennyi tagdllamban
megfelels  kotelezettségeket ir el az Unidban az
LEUVECA” megnevezés alatt forrdsbevondst végrehajtani
kivin6 kezel6ikre vonatkozdan. Ezeknek a kovetelmé-
nyeknek biztositaniuk kell a kockdzatitGke-alapokba
befektetni kiviné befektet6k bizalmat.

Az ,EuVECA” megnevezés haszndlatira vonatkozé mind-
ségi kovetelmények rendeletben torténd megdllapitasa
biztositja, hogy e kovetelmények kozvetlenil alkalma-
zandok legyenek az olyan kollektiv befektetési vallalko-
zdsok kezelGire, amelyek e megnevezés alatt végeznek
forrasbdvitést. Ezenkiviil az irdnyelvek Adtiiltetésének
kovetkezményeként kialakuld eltéré nemzeti kovetelmé-
nyek megel6zésével biztositja azt is, hogy egységes felté-
telek vonatkozzanak a megnevezés haszndlatira. A
kollektiv befektetési vallalkozdsok e megnevezést hasz-
nalé kezelGinek az Unié egészében azonos szabdlyokat
kell kovetniiikk, ami a befektet6k bizalmdt is novelni
fogja. E rendelet csokkenti a szabalyozds bonyolultsdgat
és a kezelknek a kockazatitGke-alapokat szabélyozd,
gyakran eltér6 nemzeti szabdlyoknak valé megfeleléssel
jaré  koltségeit, kilonosen azon kezelk esetében,
amelyek hatdrokon dtnytil6 médon kivannak forrdsbevo-
nast végrehajtani. E rendelet a verseny torzuldsinak
megakaddlyozdsihoz is hozzdjirul.

Amint a Bizottsdg 2011. december 7-i, ,Cselekvési terv a
kkv-k finanszirozdshoz valé hozzdjutdsinak javitdsdra”
cimi kozleményében megallapitja, a Bizottsdg 2012-
ben fejezi be a hatdrokon dtnydlé kockazatitSke-befekte-
téseket hatraltatd adozdsi akaddlyok vizsgdlatit annak
érdekében, hogy 2013-ban olyan  megolddsokat
mutasson be, amelyek célja az akaddlyok megsziintetése,
és egyuttal az adokikeriilés és az addcsalds megel6zése.

Lehet6vé kell tenni, hogy a mindsitett kockazatitGke-
alapok kiils6 vagy bels§ kezeléstiek legyenek. Ameny-
nyiben egy mindsitett kockdzatitGke-alap belsS kezelésd,
az alap egyben a kezel§ is, ezért a kezelSkre vonatkozd, e
rendelet szerinti valamennyi kovetelménynek eleget kell
tennie, és azt e rendelettel dsszhangban nyilvantartisba
kell venni. Egy belsG kezelésti mindsitett kockdzatitSke-
alap szdmdra ugyanakkor nem lehet engedélyezni, hogy
més kollektiv befektetési véllalkozdsok vagy dtruhdzhatd
értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalko-
zdsok (AEKBV-K) kiilsG kezelgje legyen.

Az e rendelet és a kollektiv befektetési vallalkozdsokra és
azok kezelGire vonatkozé mds szabdlyok kozotti
kapcsolat tisztazdsa érdekében sziikséges megallapitani,
hogy ez a rendelet kizdrélag olyan, az dtruhdzhat6 érték-
papirokkal foglalkozé kollektiv befektetési vallalkozd-
sokra (AEKBV) vonatkozé torvényi, rendeleti és kozigaz-
gatdsi rendelkezések 0Osszehangoldsardl szo6lo, 2009.
jalius 13-i 2009/65/EK eurdpai parlamenti és tandcsi

(10)

(11)

() HL L 302, 2009.11.17., 32. o.

() HL

irdnyelv (1) hatdlya ald tartozé AEKBV-kt6l eltéré
kollektiv  befektetési vallalkozdsok kezelSire alkalma-
zandd, amelyek az Unidban letelepedettek, és az alterna-
tivbefektetésialap-kezel6krgl sz6l6, 2011. janius 8-i
2011/61/EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (2)
osszhangban a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkez8 hatbsdga nyilvantartisba vette Gket, feltéve,
hogy az emlitett kezel6k mindsitett kockdzatitGke-alapok
portfoli6it kezelik. Ugyanakkor az e rendelet szerint nyil-
vantartasba vett kockazatit6ke-alapok kiils6 kezel6i
szamdra is meg kell engedni, hogy AEKBV-kat kezeljenek,
amennyiben a 2009/65[EK irdnyelv szerint engedélyiik
van ra.

E rendeletet tovabba kizardlag azon kollektiv befektetési
véllalkozdsok kezelSire kell alkalmazni, amelyek kezelt
eszkozeinek Osszesitett értéke nem haladja meg a
2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének b) pont-
jaban emlitett kiiszobértéket. Az e rendelet szerinti
kiiszobérték kiszdmitdsa azonos a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban emlitett kiiszob-
értékével.

Ugyanakkor azon, e rendelet szerint nyilvantartdsba vett
kockazatit6kealap-kezel6k, amelyek kezelt eszkozeinek
osszesitett értéke meghaladja a 2011/61/EU irdnyelv
3. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban meghatdrozott
kiiszobértéket, és amelyeknek ezért az emlitett irdnyelv
6. cikke szerint engedélyt kell kérniikk a letelepedésiik
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatésdgaitol,
tovabbra is haszndlhatjdk az ,EuVECA” megnevezést a
mindsitett kockdzatitSke-alapok Unidban térténd forgal-
mazdsa sordn, amennyiben megfelelnek az emlitett irdny-
elvben meghatdrozott kovetelményeknek, és tovabbra is
megfelelnek az ,EuVECA” megnevezés haszndlatira
vonatkozd, az e rendeletben a mindsitett kockdzatitSke-
alapokkal kapcsolatban meghatdrozott bizonyos kovetel-
ményeknek. Ez egyardnt vonatkozik a meglév6 mindsitett
kockézatitGke-alapokra és a kiiszobérték meghaladasat
koveten 1étrehozott mindsitett kockazatitSke-alapokra.

Ez a rendelet nem alkalmazandd, ha a kollektiv befekte-
tési vallalkozds kezelje nem kivanja hasznalni az
,EUVECA” megnevezést. Ezekben az esetekben tovébbra
is a meglév6 nemzeti és az dltaldnos unids szabdlyok
alkalmazandok.

E rendeletnek egységes szabalyokat kell megdllapitania a
mindsitett kockdzatitGke-alapok jellegére, killonosen az
olyan mindsitett portfélidvallalkozdsokra vonatkozdan,
amelyekbe a mindsitett kockdzatitSke-alapok jogosultak
befektetni, valamint az alkalmazand6 befektetési eszko-
z0kre vonatkozdan. Ez azért sziikséges, hogy a mindsitett
kockézatitSke-alapok fogalma vildgosan elhatdrolddjon az
olyan alternativ befektetési alapoktdl, amelyek mds,
kevésbé szakosodott befektetési stratégidt alkalmaznak,
mint példaul a kivasarldsok vagy a spekulativ ingatlanbe-
fektetések, amelyeket e rendelet nem kivin 6sztonozni.

L 174, 2011.7.1,, 1. o.
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(12) Az e rendelettel szabédlyozandé kollektiv befektetési hozzdjaruldsokat vonzzanak. Az ilyen, a mindsitett

(13)

(14)

véllalkozdsok pontos koriilirdsdnak céljdval osszhangban,
és annak biztositdsa érdekében, hogy e befektetési villal-
kozasok a vallalati fejlédés kezdeti szakaszdban 1évé
kisvallalkozdsok tSkeellatdsat segitsék, azokat az alapokat
kell mindsitett  kockdzatitGke-alapoknak  tekinteni,
amelyek az Osszesitett tSke-hozzdjaruldsaik és le nem
hivott t6kéjitkk legaldbb 70 %-dt ilyen vdllalkozdsokba
kivanjék befektetni. A mindsitett kockdzatitGke-alapok
szdmdra nem lehet megengedni, hogy osszesitett tSke-
hozzdjéruldsaiknak és le nem hivott t8kéjitknek tobb
mint 30 %-4t mindsitett befektetésektsl eltérd eszko-
zOkbe fektessék be. Ez azt jelenti, hogy mig a nem ming-
sitett befektetésekre vonatkozo felsé hatdrnak mindenkor
a 30 %-os kiiszobértéknek kell lennie, a mindsitett befek-
tetésekre vonatkozdan a 70 %-os kiiszobértéket kell fenn-
tartani a mindsitett kockdzatitGke-alap teljes fenndlldsa
soran. E kiiszobértékeket a vonatkozé koltségek, valamint
készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek levondsa utdn
befektethet Osszegek alapjan kell kiszdmitani. E rende-
letnek meg kell hatdroznia a kiiszobértékek kiszdmitd-
sdhoz sziikséges részleteket.

E rendelet célja a kis- és kozépvallalkozdsok (kkv-k)
novekedésének és innovacidjanak erGsitése az Unidban.
A harmadik orszdgokban letelepedett mindsitett portf6li-
6vallalkozdsokba torténd befektetés révén néhet a ming-
sitett kockazatitGke-alapok t8kéje, ami az unids kkv-k
haszndra valhat. Azonban e rendelet semmilyen koriilmé-
nyek kozott nem hozhatja el6nyos helyzetbe az olyan
harmadik orszdgokban letelepedett portféliovallalkoza-
sokba torténé befektetéseket, amelyek nem kotottek
megfeleld egyiittmiikodési megéllapoddst a mindsitett
kockdzatitGke-alap ~ kezelGjének letelepedése  szerinti
tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatésdgaival és mds
olyan tagéllamokkal, amelyekben a mindsitett kockazati-
t6ke-alap befektetési jegyeit vagy részvényeit forgalmazni
kivanjak, vagy adoiigyi kérdésekben nincs tényleges infor-
maécidcsere kozottiik.

A mingsitett kockazatitGke-alapnak els§ 1épésként az
Uniéban letelepedettnek kell lennie ahhoz, hogy jogosult
legyen az e rendelettel 1étrehozott ,EuVECA” megnevezés
hasznalatdra. A Bizottsignak az e rendelet alkalmaza-
sanak kezdd idGpontjat kovets két éven belul feliil kell
vizsgdlnia az ,EuVECA” megnevezés Unidban letelepedett
alapok esetében torténd hasznalatira vonatkozd korlato-
zdsokat, figyelembe véve az azon intézkedésekre vonat-
kozé bizottsagi ajanlds alkalmazdsinak tapasztalatait,
amelyek célja az, hogy harmadik orszdgokat a j6 adéiigyi
igazgatds minimdlis szabdlyainak alkalmazdsdra O6szto-
nozzenek.

A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6knek képesnek kell
lenniiik arra, hogy az alap életciklusa alatt tovabbi tSke-

kockézatitGke-alap életciklusa alatt eszkozolt tovabbi
t6ke-hozzdjaruldsokat a kovetkezd, nem mindsitett
eszkozokbe torténd befektetés tervezésekor kell figye-
lembe venni. Tovabbi tékekovetelményeket kell lehet6vé
tenni a mindsitett kockazatit6ke-alapok alapszabalyaban,
illetve létesit§ okiratdban meghatdrozott kritériumoknak
és feltételeknek megfelelGen.

A mindsitett befektetéseket sajattGke- vagy kvdzisajat-
t6ke-eszkozok formdjaban kell eszkozolni. A kvdzisajat-
t6ke-eszkozok olyan tipusi, sajat t6két és hitelt kombi-
nalé finanszirozdsi eszkozokbd! dllnak, amelyek esetében
az eszkoz hozamdt a mindsitett portfoliovallalkozds
nyereségével vagy veszteségével kapcsoltdk Ossze, és az
eszkoz visszafizetése nemteljesités esetén nem teljes
mértékben biztositott. Ezek az eszkozok finanszirozdsi
eszkozok széles korét foglaljdk magukban, igy példdul
aldrendelt kolcsonoket, csendes részesedéseket, nyereség-
részesedésre jogositd hiteleket, nyereségrészesedési jogo-
kat, atvalthato kotvényeket és opcids utalvnyt is tartal-
mazé kotvényeket. A sajattke- vagy kvazisajattSke-
eszkozok lehetséges kiegészitéseként — nem helyettesitve
azokat — lehet6vé kell tenni, hogy a mindsitett kockéza-
tit6ke-alap egy olyan mindsitett portfoliovallalkozds
szdmdra nyujtson biztositott vagy nem biztositott hite-
leket, példdul athidal6 finanszirozdst, amelyben a ming-
sitett  kockdzatitGke-alap madr rendelkezik mindsitett
befektetésekkel, amennyiben a mindsitett kockazatitGke-
alap Osszesitett t8ke-hozzdjruldsainak és le nem hivott
t6kéjének legfeliebb 30 %-dt haszndlja fel ilyen hitelek
céljéra. Ezenkiviil a kockdzatitGke-piac meglévs gyakorla-
tainak figyelembevétele érdekében lehetvé kell tenni a
mindsitett kockdzatitGke-alap szdmdra, hogy megvésa-
rolja egy mindsitett portfliovillalkozds meglévd részvé-
nyeit az adott vallalkozds jelenlegi részvényeseit6l.
Tovabbd a leheté legtdgabb forrdsbevondsi lehetGségek
biztositdsa érdekében engedélyezni kell a mds mindsitett
kockdzatitGke-alapokba  torténs  befektetést. Annak
megakaddlyozasa érdekében, hogy a mindsitett portfoli6-
véllalkozdsokba torténd befektetések felhiguljanak, a
mindsitett kockdzatitGke-alapoknak csak akkor szabad
engedélyezni a mds mindsitett kockdzatitGke-alapokba
torténd befektetést, amennyiben a mindsitett kockdzati-
t6ke-alap Osszesitett téke-hozzdjaruldsainak és le nem
hivott t6kéjének legfeljebb 10 %-dt fekteti be mds min6-
sitett kockazatitGke-alapokba.

A kockézatitGke-alapok legf6bb tevékenysége a kkv-knak
elsédleges befektetések révén nyujtott finanszirozds. A
kockézatitGke-alapok jellegiiknél fogva nem folytathatnak
rendszerszint{ jelent8ségii banki tevékenységeket az dlta-
lanos prudencidlis keretszabdlyozdson kiviill (igynevezett
sarnyékbanki tevékenység”), és nem kovethetnek olyan, a
magdantGkére jellemz§ stratégidkat, mint példdul a téke-
attételes kivasarlas.
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(18)  Osszhangban az Eurépa 2020-szal, e rendelet célja a (23)  Annak érdekében, hogy a mindsitett kockdzatitGke-
valés gazdasigban mikodd innovativ kkv-kba torténd alapok ne jaruljanak hozzd rendszerszinti kockdzatok
kockézatitGke-befektetések osztonzése. A hitelintézeteket, kialakuldsdhoz, valamint hogy az ilyen alapok befektetési
befektetési cégeket, biztositdsi vallalkozdsokat, pénziigyi tevékenységitk sordn a mindsitett portfdlidtarsasigok
holdingokat és vegyes tevékenység(i tdrsasagokat ezért tdmogatdsdra osszpontositsanak, meg kell tiltani az alap
ki kell zarni a mindsitett portfoliovallalkozasok e rendelet szintjén a tGkedttétel alkalmazasit. A mindsitett kockdza-
szerinti meghatarozasabol. tit6kealap-kezel6k a  mindsitett  kockazatitGke-alap
szintjén csak azzal a feltétellel vehetnek fel kolesont,
bocsathatnak ki hitelviszonyt megtestesitS értékpapirt,
vagy vallalhatnak garancidt, ha ezeket a kolcsonoket,
garancidkat vagy kitettségeket le nem hivott kotelezett-
ségvillaldsok fedezik, és igy nem emelik az alap kockd-
zatat a lekotott t6kéjének szintjét meghaladéan. A tdke-
kovetelményeknek teljes mértékben megfelel6 mindsitett
kockdzatitGke-alapok befektetSinek készpénzelélegei nem
(19) Olyzi,fl,szabélyoliat kell meghatérozgi, amelyelf réven a novelik a min(’SsiFett kockézatitGke-alap 1Lockézati, ezért
mingsitett kockeizg.tltoke-alapok elsGsorban ’kozv'etlen}ll engedélyezni kell azokat. Annak érdekében tovibba,
klb(?csatott eszkozokbe fektetn.ek. be,. rr’}e,rt gy blZEOSIF' hogy az alapok fedezni tudjdk azokat a rendkivili likvi-
hfto’ hogy az e .r.e{ldel?t szer12t1 minositett kogkazat}— ditasi hidnyokat, amelyek a lehivhaté t6kének a befekte-
toke-,alaEpok @egkulonbc,)ztethetoek. legyenek a klloocsa- t6ktdl torténd lehivasa és az alap szamldjan torténd tény-
tott ertekpap1r}o¥<ka1 a masqdlagos placon kerefk?/(.i9 fﬂter' leges jovairdsa kozott elSfordulhatnak, a rovid tavi
nativ befektetési alapok szélesebb kort kategdridjatdl. kolcsonfelvételt meg kell engedni, amennyiben az ilyen
hitelfelvétel Osszege nem haladja meg az alap le nem
hivott t6kéjét.
(20)  Annak érdekében, hogy a mindsitett kockdzatitSkealap-
kezel6k bizonyos fokd rugalmassdggal rendelkezzenek
mindsitett kockézatitGke-alapjaik befektetés- és likviditds-
kezelésében, lehet6vé kell tenni a — példdul a nem mind- (24)  Annak érdekében, hogy a mindsitett kockdzatitGke-
sitett portfolidtarsasagok részvényeivel vagy részesedése- alapok forgalmazdsa csak olyan befektetSk részére tortén-
ivel — kereskedést vagy nem mindsitett befektetések jen, akik rendelkeznek tuddssal, tapasztalattal és szakérte-
vasdrldsat az Osszesitett t6kehozzdjaruldsok és a le nem lemmel ahhoz, hogy meghozzdk sajit befektetési donté-
hivott t6ke 30 %-dt meg nem haladé maximalis kiiszob- seiket és megfeleléen értékeljék az ilyen alapokhoz
éreékig. kapcsol6dd kockazatokat, valamint a mindsitett kockdza-
tit6ke-alapok irdnti befektet6i bizalom megtartdsa érde-
kében bizonyos biztositékokrol kell rendelkezni. A mind-
sitett  kockézatitGke-alapokat ebbdl kifolydlag csak
szakmai tgyfelek részére, vagy a pénziigyi eszkozok
piacairdl sz6l6, 2004. 4prilis 21-i 2004/39[EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelv (') értelmében szakmai
tigyfélnek tekinthet6 befektet6k részére szabad forgal-
, ) Y , mazni. Annak érdekében azonban, hogy a mindsitett
1) An?’,ak e}rdekebﬂen, ,hogy az EuV ECA” megnevezés az kockézatitGke-alapok befektetSinek kt‘)%)e] megfelelGen
Uni6 egész terilletén a befektet6k szdmdara megbizhatd széles leoven kivdnatos. hoov coves mds befektetdk
és konnyen azonosithat6 legyen, a mindsitett kockdzati- t6bbek kgy.. ’ o8y C8) « .
X - o p obbek kozott a magas tékefedezettel rendelkez8 magan-
tke-alapok  Unidban tortén6 forgalmazésakor az személyek is hozzéiférhessenck a mindsitett kockazati-
JEUVECA” megnevezést kizdrlag azok a mindsitett w6k ly kh . p, o
PR o lopik Gke-alapokhoz. Ezen egyéb befektet6k tekintetében
kockdzatitGkealap-kezelsk hasznalhat,]ak, amel/yek azonban kilon biztositékokat kell megallapitani annak
megfelelnek az e rendeletben meghatirozott egységes oy g o L h
o garantdldsdra, hogy a mindsitett kockdzatitSke-alapokat
minGségi kritériumoknak. kizardlag olyan befektetSk részére forgalmazzak, amelyek
az ilyen befektetésekhez megfelel§ profillal rendelkeznek.
Ezek a biztositékok kizdrjak a rendszeres megtakaritdsi
formakon keresztiil torténs forgalmazdst. Tovabba lehe-
t6vé kell tenni, hogy a mindsitett kockdzatitGkealap-
kezel§ tigyvezetdi, igazgatdi és a vezetésben szerepet
véllalé alkalmazottjai befektetéseket hajtsanak végre,
amennyiben azok az dltaluk kezelt mindsitett kockazati-
(22) Annak érdekében, hogy a mindsitett kockdzatitGke- téke-alapba irdnyulnak, mivel ezek a személyek kell§

alapok a céljuknak megfeleld, elkiilonilt és azonosithatd
profillal rendelkezzenek, egységes szabdlyokat kell beve-
zetni az ilyen alapok portf6lio-sszetételére és engedélye-
zett befektetési technikdira vonatkozéan.

ismeretekkel rendelkeznek ahhoz, hogy kockazatitSke-
befektetésekben vegyenek részt.

() HL L 145., 2004.4.30., 1. o.
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(25)  Annak érdekében, hogy csak azok a mindsitett kockdza- egységes szabalyokat kell megdllapitani az éves beszdmo-

(26)

(28)

(29)

(30)

tit6kealap-kezel6k hasznalhassdk az ,EuVECA” megneve-
zést, amelyek piaci viselkedésiik tekintetében teljesitik az
egységes mindségi  kritériumokat, szabdlyokat kell
megallapitani az izletvitelre, valamint e kezelSknek a
befektetGikkel ~fenntartott kapcsolatdra vonatkozdan.
Ugyanezen okbdl egységes feltételeket kell megallapitani
az Osszeférhetetlenség e kezelSk dltali kezelésére vonat-
kozéan. E szabdlyoknak és feltételeknek azt is meg kell
kovetelnitik, hogy a kezel6k rendelkezzenek az Gsszefér-
hetetlenség megfelelS kezeléséhez sziikséges szervezeti és
adminisztrativ eszkozokkel.

Amennyiben egy mindsitett kockazatitGkealap-kezel§
harmadik felekre kivin feladatokat ruhdzni, az ilyen
feladatatruhdzds nem befolydsolhatja a kezel§ felelGsségét
a kockdzatitGke-alappal és befektetSivel szemben. A
kezel6 tovibba nem ruhdzhat at feladatokat olyan
mértékben, hogy lényegileg mdr ne legyen a mindsitett
kockazatitGke-alap kezelGjének tekinthets, és postafiok-
céggé viljon. A kezel§ tovdbbra is felel az atruhdzott
feladatok megfelel§ teljesitéséért, valamint e rendelet
folyamatos betartdsaért. A feladatdtruhdzds nem befolya-
solhatja hétridnyosan a kezel§ feliigyeletének hatékonysa-
gat, és nem akaddlyozhatja azt, hogy a kezel§ az alap
befektetSinek megfelel6 médon fellépjen, vagy hogy az
alapot ilyen médon kezeljék.

Az ,EuVECA” megnevezés integritdsinak biztositdsa érde-
kében mindségi kritériumokat kell megallapitani a mind-
sitett  kockazatitSkealap-kezel§ szervezeti felépitésére
vonatkozdan. Ezért egységes és ardnyos kovetelményeket
kell meghatdrozni a megfelel§ technikai és emberi eréfor-
rasok meglétére vonatkozdan.

A mingsitett kockdzatitGke-alapok megfelel§ kezelésének
biztositdsa érdekében, és azért, hogy a kezel6ik kezelni
tudjdk a tevékenységeikbdl adddé esetleges kockdzatokat,
egységes és ardnyos kovetelményeket kell meghatdrozni a
mindsitett kockazatitGkealap-kezel6k rendelkezésére allo
elegend§ sajit forrdsok fenntartdsira vonatkozdan. Az
ilyen sajat forrasok osszegének elegenddnek kell lennie
a folytonossdg és a mindsitett kockdzatitGke-alapok
megfelel§ kezelésének biztositdsara.

A befektetGvédelem érdekében gondoskodni kell a ming-
sitett kockdzatitGke-alap eszkozeinek megfelel§ értékelé-
sérél. A mindsitett kockdzatitGke-alapok alapszabalydnak
vagy létesitd okiratdnak ezért elSirdsokat kell tartal-
maznia az eszkozértékelésre vonatkozoan. Ezzel biztosit-

hat6 az értékelés integritdsa és atlathat6sdga.

Annak biztositdsa érdekében, hogy az ,EuVECA”
megnevezést haszndldé mindsitett kockdzatitGkealap-

kezel6k megfelel6en szdmot adjanak tevékenységiikrdl,

(31)

(33)

(34)

(35)

l6ra vonatkozdan.

Annak érdekében, hogy a befektet6k szemében meg
lehessen Grizni az ,EuVECA” megnevezés integritdsat,
fontos, hogy ezt a megnevezést csak azok a mindsitett
kockézatitGkealap-kezel6k haszndlhassdk, amelyek a
befektetési politikdjuk és befektetési céljaik tekintetében
teljes mértékben dtlathatoak. Ezért egységes szabalyokat
kell meghatdrozni az ilyen kezelSknek a befektetSik felé
fennéllé nyilvanossdgrahozatali kotelezettségeire vonatko-
zban. Kilonosképpen meg kell hatdrozni a mindsitett
alapok befektetési stratégidjaval és célkitlizéseivel, az
alkalmazott befektetési eszkozokkel, a koltségekre és a
kapcsolodd dijakra vonatkozd informécidkkal, valamint
a mindsitett alap dltal ajdnlott befektetés kockdzat-
nyereség profiljaval kapcsolatos, a szerz6déskotés eldtti
nyilvdnossagrahozatali kotelezettségeket. A nagyfoka
atlathatosag érdekében a nyilvanossagrahozatali kotele-
zettségeknek az arra vonatkozd informdcidkra is ki kell
terjedniiik, hogy hogyan szamitjak ki a kezel6k dijazdsat.

Az e rendeletben foglalt egységes kovetelményeknek vald
megfelelés hatékony feliigyeletének biztositdsa érdekében
a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésaga feliigyeli, hogy a mindsitett kockazatitGkealap-
kezel6k megfelelnek-e az e rendeletben meghatdrozott
egységes kovetelményeknek. Ezért azon kezeldk, amelyek
mindsitett alapjaikat az ,EuVECA” megnevezés alatt
kivanjak forgalmazni, kotelesek értesiteni e szdndékukrol
a letelepedésiik szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdgat. A hatdskorrel rendelkez8 hatésdgnak nyilvan-
tartdsba kell vennie az alapkezel6t, amennyiben vala-
mennyi szitkséges informdcié benyujtdsra kerilt, és
megfelel§ intézkedések biztositjdk az e rendelet kovetel-
ményeinek valé megfelelést. Az ilyen nyilvdntartds az
Uni6 egész terilletén érvényes.

A mindsitett kockdzatitGke-alapok hatékony hatarokon
atnyulé forgalmazdsinak megkonnyitése érdekében a
lehetd leggyorsabban nyilvéntartdsba kell venni a kezelét.

Jollehet e rendelet tartalmaz biztositékokat az alapok
megfelel§ felhasznéldsinak biztositdsa céljabdl, a feliigye-
leti hatésigoknak iigyelniiik kell arra, hogy ezeket a
biztositékokat be is tartsdk.

Az e rendeletben meghatirozott egységes kritériumoknak
val6 megfelelés hatékony feliigyeletének biztositdsa érde-
kében szabalyokat kell megallapitani arra vonatkozdan,
hogy mely korilmények fennéllisa esetén kell napra-
késszé tenni a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgahoz benydjtott adatokat.
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(36) Az e rendeletben meghatdrozott kovetelmények hatékony esetre, ha megsértik a rendelet {8 el6irdsait, azaz a port-

(40)

(41)

ellendrzése érdekében ezenkiviil eljarast kell megallapitani
a hatdskorrel rendelkezd feliigyeleti hatdsdgok kozotti,
hatdrokon dtnyudlé értesitésre vonatkozdan, amelyet a
mindsitett kockdzatitGke-alapok kezelSinek a letelepe-
désiik szerinti tagallamban tortént nyilvantartdsba vétele
indit el.

Annak érdekében, hogy a mindsitett kockdzatitGke-
alapok forgalmazdsanak feltételei az Unid egész teriiletén
atlathatok legyenek, az 1095/2010/EU eurdpai parla-
menti és tandcsi rendelettel (') 1étrehozott eurdpai
feliigyeleti hatésdg (Eurépai Ertékpapir-piaci Hatésdg
[EEPH]) szdmdra el6 kell irni egy olyan kozponti adat-
bazis mikodtetését, amely tartalmazza az e rendeletnek
megfelelden nyilvantartdsba vett valamennyi mindsitett
kockézatitGkealap-kezel6t és dltaluk kezelt mindsitett
kockazatitGke-alapot.

Amennyiben a fogad6 tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdga vildgos és aldtdmaszthaté indokok alapjan dgy
véli, hogy valamely kockdzatitSkealap-kezel§ a teriiletén
beliil sérti e rendeletet, err6l azonnal tdjékoztatja a lete-
lepedés szerinti tagéllam hatdskorrel rendelkezé hatsé-
gdt, amely megteszi a sziikséges intézkedéseket.

Amennyiben valamely kockazatitSkealap-kezel§ tovabbra
is e rendeletet egyértelmden sértd magatartdst folytat a
letelepedése szerinti tagéllam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgdnak intézkedései ellenére, vagy mert a letelepe-
dése szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsiga
nem hoz intézkedést ésszerii idSkereten belil, a fogadd
tagdllam hatdskorrel rendelkezé hatdsaganak lehetdséget
kell biztositani arra, hogy a letelepedés szerinti tagdllam
hatdskorrel rendelkezd hatdsdgdnak értesitését kovetSen
valamennyi megfelel§ intézkedést meghozzon annak
érdekében, hogy megvédje a befektetSket, beleértve
annak lehet8ségét is, hogy a fogadd tagdllam teriiletén
megtiltja az érintett kezel§ szdmdra kockdzatitGke-alapja
tovabbi forgalmazasat.

Az e rendeletben megdllapitott egységes kritériumoknak
valo megfelelés hatékony ellendrzése érdekében e
rendelet felsorolja azokat a feliigyeleti jogkoroket,
amelyekkel a hatdskorrel rendelkezé hatésigoknak
rendelkezniiik kell.

A megfelel6 végrehajtds érdekében e rendelet kozigazga-
tasi szankcidkat és mds intézkedéseket tartalmaz arra az

() HL L 331, 2010.12.15., 84. o.

(42)

(43)

(44)

(45)

(46)

folié  osszetételére, az elfogadhaté befektet6k kilétét
érint§ biztositékokra, valamint az ,EuVECA” megneve-
zésnek kizarolag az e rendelettel 6sszhangban nyilvantar-
tisba vett mindsitett kockdzatitGkealap-kezelSk dltali
haszndlatira vonatkozé szabdlyokat. E {6 el6irdsok
megsértésének adott esetben az ,EuVECA” megnevezés
hasznélatdnak megtiltdsit és az érintett alapkezel6 nyil-
vantartasbol valé torlését kell maga utdn vonnia.

A letelepedés szerinti és a fogad6 tagdllamnak, valamint
az EEPH-nak informdcidcserét kell folytatnia a feliigyeleti
informdcidkra vonatkozdan.

Az e rendeletben meghatarozott egységes kritériumoknak
valo megfelelés feliigyeletével megbizott szervek kozotti
hatékony szabdlyozdi egyiittmdkdés megkoveteli, hogy
magas szint(i szakmai titoktartdsi kotelezettség vonat-
kozzon valamennyi érintett nemzeti hatdsigra és az
EEPH-ra.

Az e rendeletben el6irt kovetelmények részletes meghaté-
rozdsa érdekében a Bizottsdgnak felhatalmazdst kell
kapnia arra, hogy az EUMSZ 290. cikkének megfelelGen
jogi aktusokat fogadjon el a mindsitett kockdzatitSkealap-
kezel6k dltal keriilend§ osszeférhetetlenségi helyzetek
tipusainak meghatdrozasdra és az ezzel Osszefuggésben
teendS lépésekre vonatkozdan. Kiilonosen fontos, hogy
a Bizottsdg az el6készit6 munka sordn megfelel6 konzul-
tacidkat folytasson, tobbek kozott szakértSi szinten is. A
felhatalmazdson alapuld jogi aktus elkészitésekor és
szovegezésekor a Bizottsdgnak gondoskodnia kell a
vonatkozé dokumentumoknak az Eurdpai Parlament és
a Tandcs részére torténd egyidejli, id6ben torténd és
megfelel§ tovabbitdsarol.

A pénzigyi szolgiltatisok terén alkalmazott technikai
standardoknak Unié-szerte kovetkezetes harmonizdciot
és magas szintd feliigyeletet kell biztositaniuk. Hatékony
és helyénvalé megoldds lenne az EEPH-t, mint magas
szint( szakértelemmel rendelkezé szervet, megbizni
olyan — a Bizottsighoz benytjtandé — végrehajtds-tech-
nikai standardtervezetek kidolgozdsaval, amelyek nem
igényelnek szakpolitikai dontéseket.

A Bizottsdgot fel kell hatalmazni, hogy az EUMSZ
291. cikke szerinti végrehajtasi jogi aktusok révén és az
1095/2010/EU rendelet 15. cikkével 6sszhangban végre-
hajtés-technikai standardokat fogadjon el. Az EEPH-t meg
kell bizni az e rendeletben emlitett értesités formdjira
vonatkoz6 végrehajtas-technikai standardtervezetek kidol-
gozdsaval.
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(47) A Bizottsagnak az e rendelet alkalmazdsinak kezdd (52) Az Eurdpai Beruhdzdsi Alap (EBA) tobbek kozott kockd-
idépontjat kovets négy éven belul feliil kell vizsgdlni e zatitGke-alapokba is befektet szerte az Unidban. E
rendeletet a kockazatit6ke-piac valtozdsainak értékelése rendelet azon intézkedéseinek, amelyek lehetévé teszik
céljabdl. A felillvizsgalat tartalmazza az e rendeletben a meghatdrozott kozos jellemzdkkel bird kockdzatitGke-
el6irt szabdlyok mikodésének és az alkalmazdsuk sordn alapok konnyd azonositdsit, meg kell konnyiteniikk az
szerzett tapasztalatoknak az altaldnos felmérését. A feliil- EBA szdmdra az e rendelet szerinti kockdzatitGke-alapok
vizsgdlat eredménye alapjin a Bizottsagnak jelentést kell lehetséges befektetési célpontként valé azonositdsat. Ezért
benytjtania — szitkség esetén jogalkotdsi javaslatokkal Osztonozni kell az EBA-t a mindsitett kockdzatitGke-
egyiitt — az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak. alapokba torténd befektetésre.
o . o (53) Ez a rendelet tiszteletben tartja az alapvet§ jogokat és
(48)  Ezenkivill az e rendelet alkalmazdsinak kezd§ idGpontjt betartja kiilondsen az Eurépai Uni6 Alapjogi Chartdjaban
kovetd négy cven beliil a Blzottsagxza}( meg kell’ kezd,enie elismert elveket, beleértve a magdn- és a csalddi élet tisz-
az ¢ rendelet és a kollektiv befektetési vllalkozdsokrol és teletben tartdsdhoz valé jogot (7. cikk) és a vallalkozds
azok kezelono} sz6l6  egyéb szabalyok,, kulor{osep a szabadsagat (16. cikk).
2011/61[EU iranyelv kozotti kolesonhatds vizsgalatat. E
feliilvizsgalatnak kiilonosen foglalkoznia kell e rendelet
hatalyaval, felmérve, hogy ki kell-e terjeszteni azt, lehe-
Lovel)t)f.:v.e, l}llogy jalhnag),'lgbb alternativ ylyaefektetes1 alapok (54) A személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsiban az
fei%T Gi 1s,1 aslzna” assdk az ,”EuVIECAl H’legllierlelzjeSL A egyének védelmérgl és az ilyen adatok szabad dramld-
e V1zsgqit alapjan a BTZOttlfgr}a. )¢ enltestkkel enyuj- sarodl sz016, 1995. oktéber 24-i 95[/46/EK eurdpai parla-
tania = szu Segl eseten alioga ota51’]avaskato al egyutt — menti és tandcsi irdnyelv (1) az irdnyadé a személyes
az Europai Parlamentnek és a Tandcsnak. adatoknak az e rendelette]l Osszefiiggésben a tagdlla-
mokban végzett, a tagdllamok hatdskorrel rendelkezd
hat6sdgai, kiilonosen a tagdllamokban kijelolt fuggetlen
kozjogi hatdsagok feliigyelete alatt torténd feldolgozdsara
e o . L . p s vonatkozdan. A személyes adatok kozosségi intézmények
(49) E felulvizsgilattal osszefuggésben a Bizottsdgnak érté- : p meye zossegl mrezmeny
. P iy és szervek altal torténé feldolgozdsa tekintetében az
kelnie kell az alapok befektetSk altali felvételét esetle- covénck védelmérdl valamint az ilven adatok szabad
gesen akadélyozo6 tényezdket, ideértve azt is, hogy milyen gyenex v P yen @
hatd A X pA dramldsarol sz6lo, 2000. december 18-i 45/2001/EK
atdst gyakorolnak az intézményi befektet6kre a rdjuk P - o ) p
) . I p eur6pai parlamenti és tandcsi rendelet (%) szabdlyozza a
vonatkozd egyéb prudencidlis jellegi szabalyok. Ezen- p N )
P . ; S R személyes adatok e rendelet szerinti feldolgozdsat,
kiviil a Bizottsdgnak adatokat kell gytjtenie az ,EuVECA ‘ P . . -
P AR gy o amelyet az EEPH az eurdpai adatvédelmi biztos feliigye-
megnevezés mds uniés programokhoz, példaul a szintén .
P PR s . lete alatt végez.
az uniés innovaciét tdmogatni hivatott Horizont 2020-
hoz val6 hozzdjiruldsanak értékelése érdekében.
(55 Ez a rendelet nem érinti az dllami tdmogatasi szabdlyok
mindsitett kockazatitGke-alapokra torténd alkalmazdsat.
(50) A 2010. oktober 6-i, ,Eurdpa 2020 — Az innovativ Uni6”
cimii és a 2011. december 7-i ,Cselekvési terv a kkv-k
finanszirozdshoz valé hozzdjutdsinak javitdsira” cimd
bizottsagi kozleményekre tekintettel fontos biztositani a (56) Mivel e rendelet célkit(izéseit, nevezetesen a mindsitett
kockazatitSke-piacok timogatasira szolgalé allami rend- kockézatitGke-alapok forgalmazdsa tekintetében egységes
szerek hatékonysdgat az Union beliil, valamint az inno- kovetelmények alkalmazdsdnak biztositdsdt és a mindsi-
véaciot elémozditani kivané kilonféle unids politikdk, tett kockdzatitGkealap-kezel6k szdmadra egy egyszer( nyil-
példdul a versenypolitika és a kutatdsi politika kozotti véntartdsi rendszer létrehozdsit, és ezédltal a mindsitett
koordindciét és kolcsonos koherencidt. Az unids innova- kockdzatitGke-alapok Unié-szerte valé forgalmazdsinak
ciés és novekedési politikdk kdzpontjdban a zold techno- elsegitését — telies mértékben figyelembe véve az
légia 4ll, tekintettel az Uni6 arra irdnyuld célkittizésére, ,EUVECA”  megnevezés  haszndlatéhoz  kapcsol6do
hogy globdlis vezeté szerepet érjen el az intelligens és biztonsdg és megbizhatdsdg, illetve a kockdzatitSke-piac
fenntarthaté novekedés, valamint az energia- és erdfor- hatékony miikodése és a kiilonboz6 érdekelt felek kolt-
rds-hatékonysdg terén, beleértve a kkv-k finanszirozd- ségei kozotti egyenstily megteremtésének szitkségességét
sanak teriiletét is. A Bizottsignak e rendelet feliilvizsgala- - a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen megvaldsitani, és
takor értékelnie kell e rendeletnek az e célkittizés felé ezért a rendelet célkittizéseinek 1éptéke és hatdsai miatt
vezet$ elGrehaladasra gyakorolt hatasat. azok unids szinten jobban megvalésfthaték, az Unid
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uniérdl szolo szer-
z8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfele-
16en. Az emlitett cikkben foglalt ardnyossig elvének
megfelelden ez a rendelet nem 1épi til az e célkittizések
(51) Az EEPH-nak értékelnie kell az e rendelet értelmében ra eléréséhez sziikséges mértéket,
harulé hatdskorokbdl és feladatokbdl ereds személyzeti
és er6forrasigényeit, és jelentést kell benydjtania az () HL L 281, 1995.11.23,, 31. o.
Eurépai Parlamentnek, a Tandcsnak és a Bizottsdgnak. () HL L 8., 2001.1.12, 1. o.
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ELFOGADTA EZT A RENDELETET:

I. FEJEZET
TARGY, HATALY ES FOGALOMMEGHATAROZASOK
1. cikk

Ez a rendelet egységes kovetelményeket és feltételeket hatdroz
meg a kollektiv befektetési véllalkozdsok azon kezel6i tekinte-
tében, amelyek hasznélni kivdnjék az ,EuVECA” megnevezést a
mindsitett kockdzatitGke-alapok Unidban valé forgalmazdsira
vonatkozdan, és ezéltal hozzdjirul a bels§ piac zavartalan
miikodéséhez.

Ez a rendelet egységes szabdlyokat dllapit meg a mindsitett
kockazatitGke-alapoknak az elfogadhaté befektet6k szdmdra
Uni6-szerte torténd forgalmazdsira, a mindsitett kockdzati-
t6ke-alapok portfdlid-osszetételére, a mindsitett kockdzatitSke-
alapok daltal alkalmazhat6 befektetési eszkozokre és technikédkra,
valamint az Unié-szerte mindsitett kockdzatitGke-alapokat
forgalmazd kezel6k szervezeti felépitésére, tizletvitelére és atlat-
hatésdgdra vonatkozdan.

2. cikk

(1)  Ez a rendelet a 3. cikk a) pontja szerinti kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok olyan kezel@ire alkalmazandé, amelyek telje-
sitik a kovetkezd feltételeket:

a) kezelt eszkozeik oOsszesitett értéke nem haladja meg a
2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (2) bekezdésének b) pontjdban
emlitett kiiszobértéket;

b) az Unibban letelepedettek;

¢) a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének a) pont-
javal Osszhangban a letelepedésitk szerinti tagdllam hatds-
korrel rendelkezd hatdsdgaindl nyilvantartds-kotelesek; és

d) mindsitett kockazatitGkealap-portféliokat kezelnek.

(2)  Amennyiben a 14. cikkel 6sszhangban nyilvintartisba
vett mindsitett kockazatitGkealap-kezel6k kezelt eszkozeinek
osszesitett értéke meghaladja a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke
(2) bekezdésének b) pontjdban emlitett kiiszobértéket, és
amennyiben e kezel6knek ezért az emlitett irdnyelv 6. cikke
szerint engedélyt kell kérniiik, e kezel6k tovdbbra is haszndl-
hatjak az ,EuVECA” megnevezést a mindsitett kockazatitGke-

alapok Uniéban torténd forgalmazdsira vonatkozodan, ameny-
nyiben az altaluk kezelt mingsitett kockdzatitGke-alapok tekin-
tetében folyamatosan:

a) megfelelnek a 2011/61/EU irdnyelvben meghatarozott kove-
telményeknek; és

b) tovabbra is megfelelnek e rendelet 3. és 5. cikkének, vala-
mint 13. cikke (1) bekezdése c) és i) pontjanak.

(3) Amennyiben a mindsitett kockazatitSkealap-kezelSk
kiils6 kezel6k, és a 14. cikkel Osszhangban nyilvantartdsba
vették Oket, dtruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozé kollektiv
befektetési véllalkozdsokat (AEKBV) is kezelhetnek, feltéve,
hogy a 2009/65[EK irdnyelv szerint engedélyitk van ra.

3. cikk

E rendelet alkalmazdsiban a kovetkez$ fogalommeghatdrozdsok
alkalmazandok:

a) kollektiv befektetési vallalkozas™ a 2011/61/EU irdnyelv
4. cikke (1) bekezdésének a) pontjdban meghatérozott ABA;

b) ,mindsitett kockdzatitGke-alap™: olyan kollektiv befektetési
véllalkozds, amely:

i. Osszesitett t6ke-hozzdjaruldsainak és le nem hivott t6ké-
jének legaldbb 70 %-dt — amely a vonatkoz6 koltségek,
valamint készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek levo-
ndsa utdn befektethet§ Gsszegek alapjan keril kiszdmi-
tasra — olyan eszkozokbe kivanja befektetni az alapsza-
balyaban vagy létesitS okiratdban meghatdrozott id6tar-
tamon beliil, amelyek mindsitett befektetések;

ii. Osszesitett t6ke-hozzdjaruldsainak és le nem hivott téké-
jének legfeljebb 30 %-dt —amely a vonatkozd koltségek,
valamint készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek levo-
nasa utdn befektethetd oOsszegek alapjan keriil kiszdmi-
tisra — hasznédlja fel mindsitett befektetésektdl eltérd
eszkozok megszerzésére;

iii. valamely tagéllam teriiletén letelepedett;

¢) ,mindsitett kockazatitSkealap-kezel6™: olyan jogi személy,
amelynek alaptevékenysége legaldbb egy mindsitett kocka-
zatitGke-alap kezelése;
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d) ,mingsitett portféliovillalkozds™ olyan vallalkozds:

iii.

iv. valamely

. amelyet a minGsitett kockdzatitGke-alap dltal eszkozolt

befektetés idején:

— nem vezettek be a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1)
bekezdésének 14. pontjaban meghatdrozott szaba-
lyozott piacon vagy a 15. pontjdban meghatdrozott
multilaterdlis kereskedési rendszerben valé kereske-
désre,

— alkalmazottainak 1étszama nem éri el a 250 f6t,
tovabbd

— az éves drbevétele nem haladja meg az 50 milli6
EUR-t, vagy az éves mérlegf60sszege Osszesen nem
haladja meg a 43 milli6 EUR-t;

. amely onmaga nem kollektiv befektetési véllalkozas;

nem sorolhaté az aldbbiak koziil egy vagy tobb kozé:

— a hitelintézetek tevékenységének megkezdésérél és
folytatdsardl szolo, 2006. jonius 14-i 2006/48/EK
eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (') 4. cikke
1. pontjanak a) alpontjdban meghatdrozott hitelinté-
zet,

— a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikkének (1) bekezdésének
1. pontjdban meghatdrozott befektetési véllalkozds,

— a biztositasi és viszontbiztositdsi tizleti tevékenység
megkezdésér6l és  gyakorldsardl sz6lo, 2009.
november 25-i 2009/138/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (3) (Szolvencia II) 13. cikkének 1.
pontjdban meghatarozott biztosito,

— a 2006/48/EK irdnyelv 4. cikkének 19. pontjdban
meghatdrozott pénziigyi holdingtdrsasag, vagy

— a 2006/48[EK irdnyelv 4. cikkének 20. pontjaban
meghatdrozott vegyes tevékenységli holdingtdrsasdg;

tagdllam teriiletén vagy egy harmadik
orszdgban letelepedett, feltéve, hogy a harmadik orszdg:

— nem szerepel a pénzmosds és terrorizmus finanszi-
rozdsa elleni pénziigyi munkacsoport nem egyiitt-
mikodS orszagokat és teriileteket tartalmazd jegy-
zékében,

() HL L 177., 2006.6.30., 1. o.
() HL L 335, 2009.12.17., 1. o.

— annak biztositdsdra irdnyulé megéllapodast kotott a
mindsitett  kockazatitSkealap-kezel6  letelepedés
szerinti tagdllamdval és azon tovabbi tagallamok
mindegyikével, amelyekben a mindsitett kockdzati-
t6kealap-kezel§ befektetési jegyeit vagy részvényeit
forgalmazni szandékozzdk, hogy a harmadik orszdg
teljes mértékben megfelel az OECD adéiigyi modell-
egyezményének 26. cikkében meghatdrozott szabd-
lyoknak, és biztositja az addiigyi kérdésekre vonat-
koz6 informdciok tényleges cseréjét, beleértve a
tobboldalti adomegéllapoddsokat;

e) ,mindsitett befektetés™ a kovetkezd eszkozok barmelyike:

i

iii.

iv.

olyan sajttSke- vagy kvazisajatt6ke-eszkoz, amelyet:

— mindsitett portféliovéllalkozds bocsitott ki, és a
mindsitett kockdzatitGke-alap kozvetleniil a mindsi-
tett portfoliovéllalkozdstdl szerzi meg,

— mindsitett portfdliovallalkozas bocsdtott ki a ming-
sitett portféliévallalkozds dltal kibocsitott, tulajdon-
viszonyt megtestesit§ értékpapir ellenében, vagy

— olyan villalkozds bocsdtott ki, amelynek a mindsi-
tett portfoliovallalkozas tobbségi tulajdond leanyval-
lalata, és amelyet a mindsitett kockdzatitGke-alap a
mindsitett  portfoliovallalkozas dltal kibocsatott,
tulajdonviszonyt megtestesitG értékpapir ellenében
szerzett meg;

i. a mindsitett kockdzatitGke-alap dltal egy olyan mindsi-

tett portfoliovallalkozds szdmdra nydjtott biztositott
vagy nem biztositott hitelek, amelyben a mindsitett
kockézatitGke-alap mar rendelkezik mindsitett befekte-
tésekkel, amennyiben a mindsitett kockdzatitGke-alap
osszesitett téke-hozzdjaruldsainak és le nem hivott t8ké-
jének legfeljebb 30 %-4t haszndlja fel ilyen hitelek
céljara;

valamely mindsitett portfélidvallalkozds részvényei,
amelyeket a szoban forgd villalkozds meglévs részvé-
nyeseitSl szereztek meg;

egy vagy tobb mdsik mindsitett kockdzatitGke-alap
befektetési jegyei vagy részvényei, amennyiben a mind-
sitett kockdzatitGke-alap Osszesitett tSke-hozzdjaruldsa-
inak és le nem hivott t6kéjének legfeljebb 10 %-at
fektette be mindsitett kockdzatitGke-alapokba;

f) ,vonatkozd koltségek™ minden kozvetlenil vagy kozve-
tetten a befektetS dltal viselt dij, illeték és kiadas, amelyrdl
a mindsitett kockdzatitGke-alap kezelGje és a befekteték
megallapodtak;
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g) ,sajat t6ke” tulajdonosi részesedés egy vallalkozasban,
megjelenési formdjat tekintve részvény vagy a mindsitett
portféliovéllalkozds t6kéjében vald, a befektetSi szdmdra
kibocsatott részesedés mds formdja;

h)  kvédzi-sajatt6ke”: barmely olyan, sajat t6két és hitelt kombi-
nalé finanszirozdsi eszk6z, amely esetében az eszkoz
hozamdt a mingsitett portfoliovallalkozds nyereségével
vagy veszteségével kapcsoltdk Ossze, és az eszkoz visszafi-
zetése nemteljesités esetén nem teljes mértékben biztositott;

i) ,forgalmazds” valamely mindsitett kockazatitSkealap-kezels
kezdeményezésére vagy annak nevében az dltala kezelt
valamely mindsitett kockazatit6ke-alap befektetési jegyeire
vagy részvényeire vonatkozd kozvetlen vagy kozvetett ajan-
lattétel az Unibban lakoéhellyel vagy létesit6 okirat szerinti
székhellyel rendelkezd befektetSk szdmara, vagy az emlitett
befektetési jegyek, illetve részvények ilyen befektetk
részére torténd kibocsdtdsa;

j)  lehivhaté t6ke™ olyan kotelezettségvdllalds, amelynek
alapjan a befektetd a mindsitett kockazatitGke-alap alapsza-
balyaban vagy létesit§ okiratdban meghatdrozott idSkereten
beluil koteles részesedést szerezni ezen alapban, vagy téke-

hozzéjéruldst teljesiteni ezen alap részére;

k) letelepedés szerinti tagdllam”™ az a tagdllam, amelyben a
mindsitett  kockazatitGkealap-kezel§  letelepedett,  és
amelyben a 2011/61/EU irdnyelv 3. cikke (3) bekezdésének
a) pontjaval dsszhangban a hatdskorrel rendelkezé hatdsa-
goknal nyilvantartds-koteles;

) ,fogadd tagdllam™ az — a letelepedés szerint tagdllamtdl
eltér6 — tagdllam, amelyben a mindsitett kockazatitGke-
alap-kezel§ e rendelettel 6sszhangban mindsitett kockazati-
téke-alapokat forgalmaz;

m) ,hatdskorrel rendelkez8 hatdsdg™ az a nemzeti hatdsdg,
amelyet a letelepedés szerinti tagdllam torvényben vagy
rendeletben kijel6l arra a feladatra, hogy a kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok e rendelet hatalya ald tartozé kezelSinek
nyilvntartdsat vezesse.

Az els6 albekezdés c) pontjdt illetden, amennyiben a mindsitett
kockazatitGke-alap jogi formdja lehetdvé teszi a bels§ kezelést,
és az alap irdnyit6 szerve nem jel6l ki kiils6 kezel6t, magdt a
mindsitett kockazatitGke-alapot kell kockazatitSkealap-kezeld-
ként nyilvintartdsba venni a 14. cikkel 6sszhangban. Valamely
mindsitett kockazatitGke-alap belsS kezelSjeként nyilvantartott
mindsitett kockdzatitGke-alap nem vehetd nyilvantartdsba mds
kollektiv befektetési vdllalkozasok mindsitett kockdzatitGke-alap-
janak kiils6 kezelGjeként.

1. FEJEZET
AZ ,EuVECA” MEGNEVEZES HASZNALATANAK FELTETELEI
4. cikk

Azok a minGsitett  kockazatitGkealap-kezel6k, amelyek
megfelelnek az e fejezetben meghatdrozott kovetelményeknek,
jogosultak az ,EuVECA” megnevezés hasznélatdra a mindsitett
kockézatitGke-alapok Unidban torténd forgalmazdsa sordn.

5. cikk

(1) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k biztositjdk azt,
hogy a mindsitett befektetésektdl eltéré eszkozok megszerzése
esetén az alap Osszesitett téke-hozzdjiruldsainak és le nem
hivott tSkéjének legfeljebb 30 %-dt haszndljdk fel az ilyen
eszkozok megszerzésére. A 30 %-os kiiszobérték kiszdmitdsdra
a vonatkozd koltségek levondsa utdn fennmaradé befektethetd
osszegek alapjan keriill sor. A pénzeszkozoket és pénzeszkoz-
egyenértékeseket nem lehet figyelembe venni e kiiszobérték
kiszdmitdsandl, mivel a készpénz és pénzeszkoz-egyenértékesek
nem tekintend6k befektetéseknek.

(2) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k a mindsitett
kockédzatitGke-alap  szintjén nem  alkalmazhatnak olyan
modszert, amely akdr pénz- vagy értékpapirkolcsonok, akdr
szdrmazékos poziciok felvétele dtjdn vagy barmely mds
moédon az alap lehivhaté t6kéjének szintje f6lé novelné az
alap kockdzatat.

(3) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k a mindsitett
kockézatitGke-alap szintjén csak akkor vehetnek fel kolesont,
bocsdthatnak ki hitelviszonyt megtestesit értékpapirt vagy
véllalhatnak garancidt, ha ezeket a kolcsonoket, hitelviszonyt
megtestesitG értékpapirokat vagy garancidkat le nem hivott
kotelezettségvallalasok fedezik.

6. cikk

(1) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k a mindsitett
kockézatitGke-alap befektetési jegyeit és részvényeit kizdrdlag
olyan befektet6k részére forgalmazzdk, amelyek a 2004/39/EK
irdnyelv II. mellékletének I. szakasza szerinti szakmai iigyfe-
leknek mindsiilnek, vagy amelyek a 2004/39/EK irdnyelv IL
mellékletének II. szakaszdval Osszhangban, kérésre, szakmai
tgyfélként kezelhetSk, vagy egyéb olyan befektetSk részére,
amelyek:

a) legalabb 100 000 EUR befektetésére vallalnak kotelezettséget;
és

b) irdsban, a befektetési kotelezettségvallaldsr6l megkotendd
szerz6déstdl kiilondllé  dokumentumban  kijelentik, hogy
tudatdban vannak a tervezett kotelezettségvallalissal vagy
befektetéssel jard kockazatnak.
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(2) Az (1) bekezdés nem alkalmazandé a mindsitett kocka-
zatitGkealap-kezel6k tigyvezetdi, igazgatéi és a vezetésben
szerepet véllalo alkalmazottjai dltal végrehajtott befektetésekre,
amennyiben azok az dltaluk kezelt mindsitett kockazatitGke-
alapokba irdnyulnak.

7. cikk

A mindsitett kockazatitGkealap-kezel6 az dltala kezelt mindsitett
kockazatitGke-alappal kapcsolatban:

a) johiszemdien, tisztességesen, kell§ szaktuddssal, gondossiggal
és figyelemmel jdr el tevékenységei gyakorldsa soran;

g

megfelel§ szabalyozisi elveket és eljdrdsokat alkalmaz a
befektet6k és a jogosult portféliévillalkozasok érdekeit
érint§, varhatbéan felmeriil§ jogellenes gyakorlatok megaka-
ddlyozasara;

¢) uzleti tevékenységét ugy végzi, hogy az a lehet§ legnagyobb
mértékben el6mozditsa az altala kezelt mindsitett kockdza-
tit6ke-alapok és az ilyen alapokba befektetSk érdekeit, vala-
mint a piac integritdsat;

d) a mindsitett portféliévéllalkozdsokba torténd befektetések
kivélasztasa és folyamatos ellenérzése sordn nagyfoku
gondossaggal jar el;

¢) megfelel§ szaktuddssal és ismeretekkel rendelkezik arrél a
mindsitett portféliovallalkozasrdl, amelybe befektet;

f) tisztességesen kezeli a befektetdket;

g) biztositja, hogy egy befektet§ se részesiiljon preferenciélis
elbandsban, kivéve, ha ezt a preferencialis elbandst a ming-
sitett kockazatitSke-alap alapszabélydban vagy létesitS okira-
tdban kozzéteszik.

8. cikk

(1)  Amennyiben egy mindsitett kockdzatitGkealap-kezelg
bizonyos feladatokat harmadik felekre ruhdz 4t, az nem érinti
a kezel6nek a mindsitett kockézatitGke-alappal vagy annak
befektetSivel szemben valo felelgsségét. A kezel§ nem ruhdz-
hatja 4t feladatait olyan mértékben, hogy lényegileg mdr ne
legyen a mindsitett kockdzatitGke-alap kezelGjének tekinthetd,
és postafiokcéggé valjon.

(2) Az (1) bekezdés szerinti feladatatruhdzds nem befolyasol-
hatja hdtranyosan a mindsitett kockézatitGkealap-kezel§ feliigye-
letének hatékonysdgit, és killonosen nem akadalyozhatja azt,
hogy e kezel§ a mindsitett kockazatitGke-alap befektetsi

érdekeinek megfeleld moédon tevékenykedjen, vagy hogy a
mindsitett  kockdzatitGke-alapot az  el6bbiekben  emlitett
moédon kezelje.

9. cikk

(I) A mindsitett  kockdzatitGkealap-kezel6k  kotelesek
felismerni és elkeriilni az osszeférhetetlenségi helyzeteket, illetve
amennyiben az Osszeférhetetlenség nem keriilhet§ el, ugy kote-
lesek azt kezelni és nyomon kovetni, valamint a (4) bekez-
désnek megfelelGen haladéktalanul nyilvdnossdgra hozni annak
megakaddlyozdsa céljabdl, hogy az oOsszeférhetetlenségi helyzet
hatrdnyosan befolydsolja a mindsitett kockazatitéke-alapok és az
azokba befektet6k érdekeit, tovdbbd annak biztositdsa érdeké-
ben, hogy az altaluk kezelt mindsitett kockazatitSke-alapokat
tisztességes bandsmodban részesitsék.

(2) A mindsitett kockédzatitGkealap-kezel6k kiilonosen az
aldbbiak kozott esetlegesen felmeriil§ osszeférhetetlenségi hely-
zeteket kotelesek felismerni:

a) mindsitett kockazatitGkealap-kezelk, az e kezel6k tevékeny-
ségét ténylegesen ellatd személyek, e kezelSk alkalmazottai
vagy az e kezel6k felett kozvetleniil vagy kozvetetten ellen-
Srzést gyakorl6 vagy e kezeldk dltal kozvetlenil vagy kozve-
tetten ellendrzott személyek, valamint az e kezelSk dltal
kezelt mindsitett kockazatitGke-alap, vagy az azokba befek-
tetSk;

b) a mindsitett kockdzatitGke-alap vagy az abba befektetdk,
valamint valamely egyéb, ugyanazon kezel§ dltal kezelt
mindsitett kockazatit6ke-alap, vagy az abba befektetdk;

¢) a mindsitett kockazatitGke-alap vagy annak befektetdi, vala-
mint az ugyanazon kezel§ dltal kezelt kollektiv befektetési
véllalkozds vagy AEKBV, vagy az elébbick befektetdi.

(3) A minGsitett kockdzatitGkealap-kezel6k hatékony szerve-
zeti és adminisztrativ megolddsokkal biztositjak, hogy megfelel-
jenek az (1) és (2) bekezdésben meghatdrozott kovetelmények-
nek.

(4) Az 0Osszeférhetetlenségi helyzetet azokban az esetekben
kell az (1) bekezdés szerint nyilvinossigra hozni, amikor a
mindsitett kockazatitGkealap-kezel§ dltal az Osszeférhetetlenség
felismerésére, megel6zésére, kezelésére és nyomon kovetésére
alkalmazott szervezeti megolddsok nem elegendéek ahhoz,
hogy kell8 bizonyossaggal garantéljdk a befektetSk érdeksérelme
kockdzatdnak elkeriilését. A mindsitett kockazatitGkealap-
kezel6k — miel6tt a befektet6k nevében iizleti tevékenységet
végeznének — vildgosan nyilvdnossdgra kell hozniuk a befek-
tetGk elStt az Osszeférhetetlenség altalanos jellemzdit vagy forra-
sat.
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(5) A Bizottsdg felhatalmazast kap arra, hogy a 25. cikknek
megfelelden felhatalmazason alapuld jogi aktusokat fogadjon el
az aldbbiak meghatdrozdsara:

a) az e cikk (2) bekezdésében emlitett Gsszeférhetetlenség tipu-
sai;

b) a mindsitett kockdzatitSkealap-kezel6k dltal teendd lépések
az Osszeférhetetlenség felismerésére, megel6zésére, kezelé-
sére, nyomon kovetésére és nyilvdnossdgra hozataldra
irdnyul6 struktirdk, szervezeti és adminisztrativ eljdrdsok
tekintetében.

10. cikk

(1) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6knek mindenkor
rendelkezniiik kell elegendd sajat forrdssal, valamint az altaluk
kezelt mindsitett kockdzatitGke-alapok megfelels kezeléséhez
szitkséges, megfelelS és kielégitd emberi és technikai erdéforrds-
sal.

(2) A minGsitett kockdazatitGkealap-kezel6k kotelezettsége
annak mindenkori biztositdsa, hogy igazolni tudjik sajat forra-
saik elegendd voltdt az operativ folytonossdg biztositdsahoz, és
hogy a 13. cikkben meghatdrozottaknak megfelelSen kozzéte-
gyék arra vonatkozd érvelésitket, hogy miért elegenddek ezek a
forrasok.

11. cikk

(1) Az eszkozok értékelésére vonatkozd szabélyokat a ming-
sitett kockdzatitSke-alap alapszabalydban vagy létesité okira-
tdban kell meghatdrozni, és azoknak biztositaniuk kell a
megfeleld és atlathatd értékelési folyamatot.

(2) Az alkalmazott értékelési eljdrdsoknak biztositaniuk kell,
hogy az eszkozoket megfelelSen értékeljék, és hogy az eszkoz-
értéket legaldbb évente kiszdmitsdk.

12. cikk

(1) A mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k az dltaluk kezelt
valamennyi mindsitett kockazatitSke-alaprél éves beszamolot
bocsdtanak a letelepedés szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgdnak rendelkezésére a pénziigyi év végétSl szamitott 6
hénapon beliil. A beszdmold ismerteti a mindsitett kockazati-
t6ke-alap portf6li6-osszetételét és az el6z6 évben folytatott tevé-
kenységét. A beszdmolé ezenkivil nyilvdnossigra hozza a
mindsitett kockazatitGke-alaphoz a fenndllisa végén befolyt
nyereséget, és adott esetben a fenndlldsa alatt kiosztott nyere-
séget. A beszdmolé tartalmazza a minGsitett kockdzatitSke-alap
auditalt pénziigyi elszdmolasait.

Az éves beszdmolot a mindenkori beszdmoldsi standardoknak,
valamint a mindsitett kockazatitGkealap-kezel6k és a befektetSk
kozotti megallapoddsoknak megfeleléen kell elkésziteni. A
mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6k a beszdmolét a befektetSk
kérésére a befektet6k rendelkezésére bocsitjidk. A mindsitett
kockézatitGkealap-kezel6k ¢és a befektet6k tovabbi, egymds
részére teljesitendS nyilvanossagra hozatalban éllapodhatnak
meg.

(2)  Legaldbb évente egyszer el kell végezni a mindsitett
kockazatit6ke-alapok ellendrzését. Az ellen6rzés megerdsiti,
hogy a pénzt és az eszkozoket a mindsitett kockazatitSke-alap
nevén vannak, é hogy a mindsitett kockdzatitGkealap-kezeld
megfelel§ nyilvantartdsokat és ellen6rzé intézkedéseket hozott
létre és tart fenn a mindsitett kockazatitGke-alap és befektetd-
inek pénzével és eszkozeivel kapcsolatos barmilyen megbizds
felhasznaldsa vagy az azok feletti ellenérzés tekintetében.

(3)  Amennyiben a mindsitett kockdzatitSkealap-kezel6nek a
szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtéival
kapcsolatos informdcidkra vonatkozé atlathatdsagi kovetelmé-
nyek  harmonizdciéjar6l  sz0l6, 2004. december 15-i
2004/109/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv (1)
4. cikkével oOsszhangban a mindsitett kockazatitSke-alaprol
éves pénziigyi beszamolot kell kozzétennie, az e cikk (1) bekez-
désében emlitett informdciok killon vagy az éves pénziigyi
beszamold kiegészitéseként is rendelkezésre bocsdthatok.

13. cikk

(1) A kockézatitGkealap-kezel6k az altaluk kezelt mindsitett
kockazatitGke-alapokkal kapcsolatban az aldbbiakrél tdjékoz-
tatjak egyértelmd és érthet6 mddon a befektetSket befektetési
dontéseik meghozatala el6tt:

a) az adott kezelS, valamint a vele a mindsitett kockdzatitSke-
alapok kezelésével kapcsolatban szerz6désben all6 barmely
egyéb szolgéltaté kiléte, valamint e szereplk feladatainak
ismertetése;

b) az adott kezeld rendelkezésére dll6 sajat forrdsok Osszege, és
részletes nyilatkozat arra vonatkozéan, hogy e kezel§ miért
itéli meg tigy, hogy ezen Osszeg elegendd a mindsitett kocka-
zatit6ke-alapjainak megfelel§ kezeléséhez szitkséges technikai
és emberi eréforrdsok fenntartasdhoz;

¢) a mindsitett kockdzatitSke-alap befektetési stratégidjanak és
céljainak leirdsa, beleértve:

i. azon  minGsitett  portfoliovallalkozdsok
amelyekbe be kivan fektetni;

tipusait,

() HL L 390., 2004.12.31., 38. o.
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ii. azon egyéb mindsitett kockazatit6ke-alapokat, amelyekbe
be kivan fektetni;

iii. azon  mindsitett  portfélidvallalkozdsok  tipusait,
amelyekbe barmely egyéb, a ii. pontban emlitett mindsi-
tett kockdzatitGke-alap be kivan fektetni;

iv. az éltala eszkozolni kivant, nem mindsitett befektetése-
ket;

v. az altala alkalmazni kivadnt technikdkat; valamint

vi. az érvényes befektetési korldtozdsokat;

&

a mindsitett kockdzatitGke-alap kockdzati profiljdnak ismer-
tetése, és minden olyan kockdzat lefrdsa, amely azokhoz az
eszkozokhoz kapesolodik, amelyekbe az alap befektethet,
vagy azokhoz a technikdkhoz kothetS, amelyeket az alap
alkalmazhat;

e) a mindsitett kockazatitGke-alap értékelési eljdrdsanak, vala-
mint az eszkozértékelés arazasi mddszerének lefrdsa, bele-
értve a mindsitett portfélidvallalkozasok értékelésére szolgdld
modszereket;

f) a mindsitett kockdzatitSkealap-kezel6t illet§ dijazas kiszdmi-
tdsi modszerének ismertetése;

g) a vonatkozd koltségek, valamint ezek legmagasabb Ossze-
gének meghatdrozdsa;

h) amennyiben rendelkezésre 4ll, a mindsitett kockazatitke-
alap korabbi pénziigyi teljesitménye;

i) a mindsitett kockdzatitGke-alap kezelGje dltal vagy kiilsG
feleken keresztiil nydjtott olyan {izleti tdmogatasi szolgdlta-
tasok és mds tdmogatdsi tevékenységek, amelyek célja azon
mindsitett portfoliovallalkozasok fejlédésének, novekedé-
sének vagy egyéb mds vonatkozdsban folyamatos miikodé-
sének elGsegitése, amelyekbe a mindsitett kockdzatitGke-alap
befektet, illetve, ha nem nydjt ilyen szolgaltatdsokat vagy
nem végez ilyen tevékenységeket, akkor ennek indokldsa;

j) azoknak az eljdrdsoknak a leirdsa, amelyekkel a mindsitett
kockézatitGke-alap megvdltoztathatja befektetési stratégidjat,
befektetési politikdjat, vagy mindkettét.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett valamennyi informdcionak
megfelelének, viligosnak és egyértelmiinek kell lennie. Az infor-
madciokat naprakészen kell tartani és adott esetben rendszeresen
felill kell vizsgélni.

(3)  Amennyiben a mindsitett kockazatitSke-alapnak az érték-
papirok nyilvdnos kibocsdtdsakor vagy piaci bevezetésekor
kozzéteends  tdjékoztatérdl  sz616, 2003. november  4-i
2003/71[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (') vagy
a nemzeti joggal Osszhangban a mindsitett kockazatitGke-
alaprol tdjékoztatot kell kozzétennie, az e cikk (1) bekezdésében
emlitett informdciok kiilon vagy a tdjékoztaté részeként is
rendelkezésre bocsdthatok.

Il FEJEZET
FELUGYELET ES IGAZGATASI EGYUTTMUKODES
14. cikk

(1)  Azon mindsitett kockdzatitGkealap-kezel8k, amelyek az
,EUVECA” megnevezést kivanjik haszndlni mindsitett kockdza-
titGke-alapjaik forgalmazdsa sordn, tdjékoztatjdk e szandékukrol
a letelepedésiik szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezé hatdsa-
gat, és kozlik az alabbi informdcidkat:

a) a mindsitett kockdzatitSke-alapok kezelését ténylegesen
végz$ személyek megnevezése;

b) a mindsitett kockdzatitGke-alapok megnevezése, a forgal-
mazni kivint befektetési jegyek vagy részvények, valamint
az alapok befektetési stratégidja;

¢) a IL fejezet szerinti kovetelményeknek vald megfelelés érde-
kében tett intézkedésekre vonatkozd informéciok;

d) azoknak a tagdllamoknak a felsoroldsa, amelyekben a mind-
sitett kockdzatitSkealap-kezel§ forgalmazni kivénja az egyes
mindsitett kockdzatitGke-alapokat;

¢) azoknak a tagdllamoknak a felsoroldsa, amelyekben a mind-
sitett kockdzatitGkealap-kezel§ 1étrehozott vagy létrehozni
kivin mindsitett kockazatitGke-alapokat.

(2) A letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hat6sdga csak akkor veszi nyilvantartdsba a mindsitett kockdza-
tit6kealap-kezelSt, amennyiben teljesiilnek a kovetkezd feltéte-
lek:

a) a minGsitett kockdzatitGke-alapok kezelését ténylegesen
végz8 személyek megfelels j6 hirnévvel rendelkeznek, és
megfelel§ tapasztalattal birnak a mindsitett kockdzatitGke-
alap-kezel6 dltal kovetett befektetési stratégidkrol;

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
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b) az (1) bekezdésben el6irt informdcidk hidnytalanul beérkez-
tek;

) az (1) bekezdés c) pontjaval dsszhangban bejelentett intéz-
kedésekkel biztosithaté a IL fejezet kovetelményeinek vald
megfelelés;

d) az e cikk (1) bekezdésének e) pontja szerint kozolt felso-
roldsbdl kiderill, hogy a mindsitett kockazatitGke-alapok
mindegyikét a 3. cikk b) pontja iii. alpontjdnak megfelel6en
hoztak létre.

(3) Az e cikk szerinti nyilvintartisba vétel az Unié egész
teriiletén érvényes, és lehet6vé teszi a mindsitett kockazatitGke-
alap-kezel6k szdmadra, hogy ,EuVECA” megnevezés alatt mind-
sitett kockdzatitGke-alapokat forgalmazzanak az Unid egész
teriiletén.

15. cikk

A mingsitett kockdzatitSke-alapkezel6k kotelesek tdjékoztatni a
letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkez$ hatdsagat,
amennyiben:

a) Uj mindsitett kockdzatitSke-alapot kivannak forgalmazni;
vagy

b) mér létez8 mindsitett kockdzatitSke-alapot kivdnnak forgal-
mazni a 14. cikk (1) bekezdésének d) pontjdban emlitett
felsoroldsban nem szerepl$ tagdllamban.

16. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga a mindsitett kockdzatitGkealap-kezel§ nyilvantartasba
vétele, Gj mindsitett kockdzatitSke-alap hozzdaddsa, a mindsitett
kockazatitGke-alaphoz 1j letelepedési hely rendelése vagy olyan
j tagdllam hozzdaddsa utdn, amelyben a mindsitett kockazati-
tékealap-kezel6 mindsitett kockdzatit6ke-alapokat kivan forgal-
mazni, errSl értesiti a 14. cikk (1) bekezdésének d) pontja
szerinti tagdllamokat és az EEPH-t.

(2) A 14. cikk (1) bekezdésének d) pontja szerinti fogadd
tagdllamok a 14. cikk szerint nyilvantartisba vett mindsitett
kockazatitGkealap-kezelgvel szemben nem irhatnak el semmi-
lyen kovetelményt vagy adminisztrativ eljdrdst a mindsitett
kockazatitGke-alapok forgalmazdsdval kapcsolatban, tovabba
nem kothetik a forgalmazast el@zetes jovahagyashoz.

(3)  E cikk egységes alkalmazdsdnak biztositdsa érdekében az
EEPH az e cikk szerinti értesités formdjat meghatdrozd végre-
hajtds-technikai standardtervezeteket dolgoz ki.

(4) Az EEPH az emlitett végrehajtds-technikai standardterve-
zeteket 2014. februdr 16-ig benydjtja a Bizottsdghoz.

(5) A Bizottsdg hataskort kap az e cikk (3) bekezdésében
emlitett végrehajtds-technikai standardoknak az 1095/2010/EU
rendelet 15. cikkében meghatdrozott eljards keretében torténd
elfogaddsara.

17. cikk

Az EEPH az interneten keresztiil nyilvinosan hozzférhets
kozponti adatbdzist tart fenn, amely tartalmazza a 14. cikkel
osszhangban nyilvantartdsba vett valamennyi mindsitett kocka-
zatitGkealap-kezel6t, és az dltaluk forgalmazott valamennyi
mindsitett kockdzatitGke-alapot, valamint azon orszdgokat,
amelyekben ezen alapokat forgalmazzak.

18. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga feliigyeli az e rendeletben meghatdrozott kovetelmé-
nyeknek valé megfelelést.

(2)  Amennyiben a fogadé tagillam hataskorrel rendelkezd
hatdsdga vildgos és aldtdmaszthaté indokok alapjin ugy véli,
hogy a mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6 az illetékességi terii-
letén beliil sérti e rendeletet, err6l azonnal tdjékoztatja a letele-
pedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkezd hatdsagat. A lete-
lepedés szerinti tagallam hatdskorrel rendelkezd hatdsiga
megteszi a megfelel§ intézkedéseket.

(3) Amennyiben a mindGsitett kockdzatitGkealap-kezel§
tovabbra is e rendeletet egyértelmden sérté magatartast folytat
a letelepedés szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez$ hatdsiga
altal hozott intézkedések ellenére, vagy mert a letelepedés
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez6 hat6siga nem intéz-
kedik ésszerti id6n beliil, a fogadd tagallam hatdskorrel rendel-
kezd hatbésiga — miutdn tdjékoztatta a letelepedés szerinti
tagdllam hatdskorrel  rendelkez8 hatésigit - valamennyi
megfelel§ intézkedést meghozhat a befektet6k védelme érdeké-
ben, beleértve annak megtiltdsat is, hogy a mindsitett kockazati-
alap-kezel§ tovabb forgalmazza mindsitett kockazatitGke-alap-
jait a fogad6 tagéllam teriiletén.

19. cikk

A hatéskorrel rendelkezd hatbsdgok — a nemzeti joggal Ossz-
hangban — rendelkeznek a feladataik elldtasihoz sziikséges vala-
mennyi feligyeleti és vizsgalati hatdskorrel. A hatdskorrel
rendelkezd hatdsdgok kiilonosen az aldbbi hatdskorokkel
rendelkeznek:

a) betekintési joguk van minden dokumentumba, fiuggetleniil
azok forméjatdl, azokrél masolatot kérhetnek vagy készithet-
nek;

b) haladéktalan informdciokozlésre szolithatjdk fel a mindsitett
kockézatitSkealap-kezeldt;

¢) barkitsl tdjékoztatdst kérhetnek a mindsitett kockazatitSke-
alap-kezel§ vagy a mindsitett kockazatitGke-alap tevékeny-
ségérdl;
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d) helyszini ellenérzést végezhetnek elSzetes bejelentéssel vagy
elézetes bejelentés nélkiil;

e) megfelel6 intézkedéseket hozhatnak annak biztositdsdra,
hogy a mindsitett kockdzatitSkealap-kezel6 folyamatosan
megfeleljen e rendeletnek;

f) felszolithatjdk a mindsitett kockdzatitSke-alap kezelGjét az e
rendeletnek valé megfelelésre, és arra, hogy tartézkodjon
minden olyan magatartds megismétlésétSl, amely e rendelet
megsértését jelentheti.

20. cikk

(1) A tagdllamok megallapitjak az e rendelet elSirdsainak
megsértése esetén alkalmazandé kozigazgatdsi szankcidkra és
barmely egyéb intézkedésre vonatkozd szabdlyokat, és
meghoznak minden szitkséges rendelkezést azok végrehajtdsa
érdekében. Az el6irt kozigazgatdsi szankcidknak és egyéb intéz-
kedéseknek hatékonynak, ardnyosnak és visszatarté erejiinek
kell lenniiik.

(2) A tagillamok 2015. mdjus 16-ig tajékoztatjak a Bizott-
sdgot és az EEPH-t az (1) bekezdésben emlitett szabalyokrol. A
tagéllamok az emlitett szabdlyok késébbi moddositdsairdl hala-
déktalanul tijékoztatjdk a Bizottsdgot és az EEPH-t.

21. cikk

(1) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatésdga az ardnyossag elvének tiszteletben tartdsa mellett
meghozza a (2) bekezdésben emlitett megfelel§ intézkedéseket,
amennyiben a mindsitett kockdzatitGkealap-kezeld:

a) nem felel meg a portfoli6-osszetételre vonatkozd kovetelmé-
nyeknek, és ezzel megsérti az 5. cikket;

b) a 6. cikket megsértve nem elfogadhaté befektet6k részére
forgalmazza a mindsitett kockézatitGke-alapot;

¢) haszndlja az ,EuVECA” megnevezést, azonban nem Kkeriilt
nyilvantartdsba vételre a 14. cikkel 6sszhangban;

d) olyan alapok forgalmazdsahoz haszndlja az ,EuVECA”
megnevezést, amelyeket nem e rendelet 3. cikke b) pont-
janak iii. alpontjdval 6sszhangban hoztak 1étre;

¢) a 14. cikket megsértve hamis nyilatkozatok alapjan vagy
barmely egyéb szabélytalan modon vették nyilvantartasba;

f) tzleti tevékenysége sordn a 7. cikk a) pontjdt megsértve nem
jar el johiszemden, tisztességesen, kell§ szaktuddssal, gondos-
sdggal és figyelemmel;

g) a 7. cikk b) pontjdt megsértve nem alkalmaz megfelels
szabalyozdsi elveket és eljdrdsokat a jogellenes gyakorlatok
megakadélyozdsara;

h) ismételten nem felel meg a 12. cikk éves beszdmoléra vonat-
kozé kovetelményeinek;

i) ismételten nem felel meg a 13. cikk szerinti, a befektet6k
tdjékoztatdsdra vonatkozd kotelezettségnek.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett esetekben a letelepedés
szerinti tagdllam hatdskorrel rendelkez8 hatdsdga sziikség
szerint:

a) intézkedéseket hoz annak biztositdsira, hogy a mindsitett
kockdzatitGkealap-kezel§ folyamatosan megfeleljen az 5. és
a 6. cikknek, a 7. cikk a) és b) pontjanak, valamint a 12., 13.
és 14. cikknek;

b) megtiltja az ,EuVECA” megnevezés haszndlatdt, és torli a
mindsitett kockdzatitSkealap-kezelSt a nyilvantartdsbol.

(3) A letelepedés szerinti tagillam hatdskorrel rendelkezd
hatdsdga haladéktalanul tdjékoztatja a 14. cikk (1) bekezdésének
d) pontja szerinti fogadd tagdllamok hatdskorrel rendelkezd
hatésagait és az EEPH-t a mindsitett kockdzatitSkealap-keze-
l6nek a nyilvantartasbdl torténd, az e cikk (2) bekezdésének
b) pontjaban emlitett torlésérdl.

(4) A mindsitett kockdzatitGke-alapok ,EuVECA” megnevezés
alatti forgalmazdsdnak joga a hatdskorrel rendelkez8 hatésdg (2)
bekezdés b) pontja szerinti hatdrozatinak idépontjatdl kezdve
azonnali hatdllyal megsz(inik.

22. cikk

(1) A hatiskorrel rendelkezé hatésigok és az EEPH az
1095/2010/EU  rendelettel ~ Gsszhangban  egytittmdkodnek
egymadssal az e rendelet szerinti feladataik elvégzése érdekében.

(2) A hatiskorrel rendelkezé hatésigok és az EEPH az
1095/2010/EU rendelettel osszhangban dtadnak egymdsnak
minden olyan informaciét és dokumentumot, amely az e
rendelet szerinti feladataik teljesitéséhez sziikséges, kiilonos
tekintettel az e rendelet megsértésének megéllapitisira és
annak orvosldsdra.
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23. cikk

(1) Minden olyan személyre, aki a hatdskorrel rendelkezd
hatésagoknal vagy az EEPH-ndl dolgozik vagy kordbban dolgo-
zott, valamint a hatdskorrel rendelkez6 hatésagok vagy az EEPH
altal megbizott konyvvizsgdlokra és szakért6kre egyardnt vonat-
kozik a szakmai titoktartds kotelezettsége. E személyek semmi-
lyen, a feladataik ellatdsa sordn szerzett bizalmas informdci6t
nem tdrhatnak fel mds személy vagy hatdsdg szdmdra, kivéve,
ha az Osszefoglalé vagy osszesité formaban torténik, tigy, hogy
a mindsitett kockdzatitGke-alapkezelSket és mindsitett kockaza-
titGke-alapokat ne lehessen egyenként azonositani, a biintetdjog
hatilya ald tartozd esetek és az e rendelettel kapcsolatos elja-
rasok kivételével.

(2) A tagillamok hataskorrel rendelkez$ hatdsdgai és az
EEPH informéci6cserét folytathatnak az e rendelettel vagy egyéb,
a mindsitett kockézatitGkealap-kezelSkre és a mindsitett kocka-
zatit6ke-alapokra alkalmazandé unids joggal Gsszhangban.

(3)  Amennyiben a hatdskorrel rendelkezd hatdsigok vagy az
EEPH bizalmas adatokat kapnak a (2) bekezdéssel sszhangban,
ezen adatokat kizdrdlag a feladataik elldtdsa sordn, és csak a
kozigazgatdsi és birdsagi eljardsok céljra haszndlhatjak.

24. cikk

Amennyiben nézeteltérés dll fenn tobb tagillam hatdskorrel
rendelkez8 hatbsdga kozott valamely hatdskorrel rendelkezd
hat6sdg értékelését, fellépését vagy mulasztdsit illetGen olyan
teriileten, amelyre vonatkozéan e rendelet egyiittmtikodést
vagy koordindciét ir el§ tobb tagdllam hatdskorrel rendelkezd
hatésdgai kozott, a hataskorrel rendelkezé hatdésdgok az tigyet
az EEPH elé utalhatjsk, amely az 1095/2010/EU rendelet
19. cikkében raruhdzott hatdskorokkel 6sszhangban intézked-
het, amennyiben a nézeteltérés nem kapcsolodik e rendelet
3. cikke b) pontjdnak iii. alpontjdhoz vagy d) pontjinak iv.
alpontjahoz.

IV. FEJEZET
ATMENETI £S ZARO RENDELKEZESEK
25. cikk

(1) A Bizottsdg az e cikkben meghatdrozott feltételek mellett
felhatalmazdst kap felhatalmazdson alapulé jogi aktusok elfoga-
désdra.

(2) A Bizottsag 9. cikk (5) bekezdésében emlitett, felhatalma-
zdson alapul6 jogi aktusok elfogaddsira vonatkozé felhatalma-
zdsa négy éves idGtartamra sz6l 2013. méjus 15-t8l kezddds
hatallyal. A Bizottsdg legkésSbb kilenc honappal a négyéves
idStartam vége el6tt jelentést készit a felhatalmazdsrél. Ameny-
nyiben az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs nem ellenzi a
meghosszabbitdst legkésébb hdrom hénappal az egyes id6tar-
tamok vége el6tt, akkor a felhatalmazds hallgat6lagosan
meghosszabbodik a kordbbival megegyezé idGtartamra.

(3) Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs barmikor visszavon-
hatja a 9. cikk (5) bekezdésében emlitett felhatalmazast. A
visszavondsrol sz6l6 hatdrozat megsziinteti az abban megjelolt
felhatalmazast. A hatdrozat az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban
val6 kihirdetését kovetd napon, vagy a benne megjelolt késgbbi
idépontban 1ép hatdlyba. A hatdrozat nem érinti a mdr
hatdlyban 1év6, felhatalmazason alapulé jogi aktusok érvényes-
ségét.

(4) A Bizottsag a felhatalmazdson alapuld jogi aktus elfoga-
dasat kovetGen haladéktalanul és egyidejtileg értesiti az Eurdpai
Parlamentet és a Tandcsot e jogi aktus elfogaddsdrol.

(5) A 9. cikk (5) bekezdése értelmében elfogadott, felhatal-
mazdson alapulé jogi aktus csak akkor 1ép hatilyba, ha az
Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak a jogi aktusr6l vald érte-
sitését kovetd harom hénapon beliil sem az Eurdpai Parlament,
sem a Tandcs nem emelt ellene kifogdst, illetve ha az emlitett
idStartam lejértdt megel6zGen mind az Eurdépai Parlament, mind
a Tandcs arrdl tdjékoztatja a Bizottsigot, hogy nem fog kifogast
emelni. Az Eurdpai Parlament vagy a Tandcs kezdeményezésére
ez az id6tartam hdrom hoénappal meghosszabbodik.

26. cikk

(1) A Bizottsag a (2) bekezdéssel 6sszhangban feliilvizsgdlja e
rendeletet. A feliilvizsgalat kiterjed az e rendeletben el§irt szaba-
lyok mtikodésének és az alkalmazdsuk sordn szerzett tapaszta-
latoknak az 4ltaldnos felmérésére, tobbek kozott a kovetke-
z8kre:

a) az, hogy a minGsitett kockdzatitSke-alapok kezel6i milyen
széles korben haszndltdk az ,EuVECA” megnevezést a kiilon-
b6z6 tagdllamokban akdr a tagdllamon belill, akdr a hatd-
rokon dtnydlé médon;

b) a mindsitett kockdzatitGke-alapok dltal eszkozolt befekte-
tések foldrajzi és dgazati eloszldsa;

¢) a 13. cikk szerinti tdjékoztatdsi kovetelmények megfelel-
sége, kiillonosen azt illetden, hogy elegenddek-e ahhoz,
hogy a befektet6k szdmara lehet6vé tegyék a megalapozott
befektetési dontések meghozataldt;

d) kiilonboz8 mindsitett befektetéseknek a mindsitett kockdza-
tit6kealap-kezel6k altali alkalmazdsa, és kuilonosen, hogy
sziikség van-e e rendeletben a mindsitett befektetések kiiga-
zitasdra;

¢) annak lehetésége, hogy a mindsitett kockazatitSke-alapok
forgalmazasat kiterjesszék a lakossagi befektetkre;
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f) a tagdllamok altal e rendelettel 6sszhangban meghatarozott
kozigazgatdsi szankciok és mds intézkedések hatékonysdga,
ardnyossdga és alkalmazdsa;

g) e rendeletnek a kockdzatitGke-piacra gyakorolt hatdsa;

h) az ,EuVECA” megnevezés harmadik orszdgokban létrehozott
kockdzatitGke-alapok esetében torténd haszndlatanak engedé-
lyezésére vonatkozé lehet8ség, figyelembe véve azon bizott-
sagi ajanldsok alkalmazdsinak tapasztalatait, amelyek célja
az, hogy harmadik orszdgokat a jo adoiigyi igazgatds mini-
mélis szabdlyainak alkalmazdsdra 6sztonozzék;

i) az, hogy e rendeletet érdemes-e letétkezelSi szabélyokkal
kiegésziteni;

j) barmely olyan akadaly értékelése, amely megakadélyozta az
,EUVECA” megnevezést haszndlé alapokba valé befektetést,
beleértve a prudencidlis jellegli egyéb unids jognak az intéz-
ményi befektetSkre gyakorolt hatdsit is.

(2) Az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgdlatot:

a) az a)-g), i) és j) pont vonatkozasdban legkésébb 2017. julius
22-ig kell elvégezni;

b) a h) pont vonatkozdsdban legkésébb 2015. julius 22-ig kell
elvégezni.

(3) A Bizottsdg az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
utdn, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetGen — adott

esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt — jelentést nyujt be az
Eur6pai Parlamentnek és a Tandcsnak.

27. cikk

(1) A Bizottsagnak 2017. julius 22-ig el kell kezdenie az e
rendelet és a kollektiv befektetési vallalkozasokrdl és azok alap-
kezel6irdl sz6l6 egyéb, killonosen a 2011/61/EU irdnyelvben
meghatdrozott szabalyok kozotti Osszefiiggések feliilvizsgalatat.
E felilvizsgdlatnak foglalkoznia kell e rendelet hatalyaval.
Adatokat kell gydjtenie annak felméréséhez, hogy sziikség
van-e a hatdly kiterjesztésére annak lehet6vé tétele érdekében,
hogy az olyan kockazatit6ke-alapokat kezel§ alapkezelSk,
amelyek kezelt eszkozeinek oOsszesitett értéke meghaladja a
2. cikk (1) bekezdésében meghatdrozott kiiszobértéket, e
rendelet értelmében mindsitett kockdzatitGkealap-kezel6knek
mindsiiljenek.

(2) A Bizottsag az (1) bekezdésben emlitett feliilvizsgalat
utdn, az EEPH-val folytatott konzulticiét kovetSen — adott
esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt — jelentést nyujt be az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

28. cikk

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban valé kihirdetését
kovetd huszadik napon 1ép hatilyba.

Ezt a rendeletet 2013. julius 22-t8l kell alkalmazni, a 9. cikk (5)
bekezdésének kivételével, amely 2013. mdjus 15-t8] kezd6dGen
alkalmazando.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazand6 valamennyi tagéllamban.

Kelt Strasbourgban, 2013. dprilis 17-én.

az Eurdpai Parlament részérdl
az elnok
M. SCHULZ

a Tandcs részérdl
az elnok
L. CREIGHTON
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