2013.11.6.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 294/13

AZ EUROPAI PARLAMENT ES A TANACS 2013/50/EU IRANYELVE
(2013. oktdber 22.)

a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibocsitbival kapcsolatos informdciékra vonatkozé

atldthatosdgi kovetelmények harmonizicidjirdl sz6l6 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi

irdnyelv, az értékpapirok nyilvinos kibocsitisakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd

tdjékoztat6rdl sz6l6 2003/71/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a 2004/109/EK

irdnyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtisira irinyad6 részletes szabdlyok megillapitdsirdl sz616
2007/14[EK bizottsigi irdnyelv médositisirol

(EGT-vonatkozdsi szoveg)

AZ EUROPAI PARLAMENT ES AZ EUROPAI UNIO TANACSA,

tekintettel az Eurdpai Unié mikodésérsl szolo szerzédésre és
killonosen annak 50. és 114. cikkére,

tekintettel az Eurdpai Bizottsdg javaslatdra,

a jogalkotdsi aktus tervezete nemzeti parlamenteknek val6
megkiildését kovetben,

tekintettel az Eurépai Kozponti Bank véleményére (1),

tekintettel az Eurépai Gazdasigi és Szocidlis Bizottsdg vélemé-
nyére (3),

rendes jogalkotdsi eljards keretében (3),

mivel:

1

A 2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
33. cikke szerint a Bizottsdgnak jelentést kellett tennie az
irdanyelv mikodésérl az Eurdpai Parlamentnek és a
Tandcsnak, és ebben ki kellett térnie egyrészt arra, hogy
helyénvalé-e a meglévé, hitelviszonyt megtestesit§ érték-
papirokra adott mentesség megsziintetése az irdnyelv
30. cikkének (4) bekezdésében meghatirozott 10 éves
idgszakot kovetSen, mésrészt az emlitett irdnyelv miko-
désének az eurdpai pénziigyi piacokra gyakorolt potenci-
alis hatdséra.

2010. mdjus 27-én a Bizottsdg jelentést fogadott el a
2004/109/EK irdnyelv miikodésérsl, amelyben azonosi-
totta azokat a teriileteket, ahol a széban forgd irdnyelv
altal létrehozott rendszert javitani lehetne. A Bizottsdg a
jelentésben ramutat, hogy bizonyos kibocsitéi kotelezett-
ségeket egyszertsiteni kell annak érdekében, hogy a
szabalyozott piacok vonzébbd valjanak az Unidban
t6két bevond kis- és kozépméretdi kibocsdtok szdmara.

C 93, 2012.3.30., 2. o.
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C 143, 2012.5.22,, 78. o.
Eurépai Parlament 2013. janius 12-i dllispontja (a Hivatalos

lapban még nem tették kozzé) és a Tandcs 2013. oktéber 17-i
hatdrozata.

() HL

L 390, 2004.12.31., 38. o.

son oz

Ezen tdlmenden javitani kell a meglévs dtldthatosagi
rendszer hatékonysagat, kiilonosen a véllalati tulajdonosi
struktdra kozzététele tekintetében.

Ezenkiviill az ,Egységes piaci intézkedéscsomag: Tizenkét
mozgatérugd a novekedés serkentéséhez és a bizalom
noveléséhez — »Egyiitt egy Ujfajta novekedésért«” cimdi,
2011. dprilis 13-i kozleményében a Bizottsdg kimondta,
hogy a 2004/109/EK irdnyelvet feliil kell vizsgdlni annak
érdekében, hogy a t6zsdén jegyzett kis- és kozépvallalko-
zasokra vonatkozd kotelezettségeket — azonos szintd
befektetSi védelem biztositdsa mellett — ardnyosabbd
tegyék.

A bizottsdgi jelentés és a bizottsdgi kozlemény szerint a
szabalyozott piacra torténd bevezetéshez kapcsolddd
kotelezettségekkel Osszefiiggd adminisztrativ terhet a
kis- és kozépméretd kibocsdtok esetében korldtozni kell
annak érdekében, hogy ezen kibocsitok t6kéhez jutdsa
javuljon. Az id6kozi vezetGségi beszamolok vagy negye-
déves pénziigyi beszamolok kozzétételének kotelezettsége
jelentSs terhet r6 szdmos olyan kis- és kozépméretd
kibocsatéra, amelyek értékpapirjait bevezették szabalyo-
zott piacokra, ugyanakkor a kozzétételre nincs sziikség a
befektet6k védelme érdekében. Ezek a kotelezettségek a
rovid tavil teljesitményt 0sztonzik, a hosszi tava befek-
tetéseket ellenben visszafogjdk. A fenntarthaté értékte-
remtés és a hosszi tava befektetési stratégia elGsegitése
érdekében lényeges a kibocsdtokra nehezedd rovid tavi
nyomds csokkentése, valamint a befektet6k Osztonzése
arra, hogy hosszabb tdvon gondolkozzanak. Ezért meg
kell sziintetni az id6kozi vezetdségi beszamolok kozzé-
tételének kovetelményét.

A tagdllamok szdmdra nem lehet engedélyezni, hogy
nemzeti jogszabdlyaikban az idészakos pénziigyi infor-
mécidknak az éves pénziigyi beszdmolokndl és a féléves
pénziigyi beszdmoloknal gyakoribb kozzétételét irjdk eld.
A tagdllamok szdmdra ugyanakkor lehet6vé kell tenni,
hogy kiegészits id6szakos pénziigyi informdciok kozzé-
tételét irjdk el6 a kibocsatok szdmdra, amennyiben ez a
kovetelmény nem jelent szdmottevd pénziigyi terhet, és
amennyiben az el6irt kiegészit§ informécié ardnyban 4ll
azon tényezdSkkel, amelyek hozzdjarulnak a befektetési
dontésekhez. Ez az irdnyelv nem érinti az uni6s dgazati
jogszabalyok dltal el6irt kiegészits informdciokat és kiilo-
nosen azt, hogy a tagdllamok a pénziigyi vallalkozdsok
szdmadra el6irhatjdk kiegészitS idGszakos pénziigyi infor-
méciok kozzétételét. Ezen tilmenden egy szabalyozott
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piac kiegészité id6szakos pénziigyi informacidk kozzété-
telét irhatja el6 az emlitett piac valamennyi vagy néhany
szegmensében azon kibocsdtok szdmdra, amelyeknek
értékpapirjait az adott szabélyozott piacra bevezették.

A rugalmassag novelése és ezdltal az adminisztrativ
terhek csokkentése érdekében a féléves pénziigyi beszé-
molok kozzétételének hataridejét meg kell hosszabbitani
tigy, hogy a beszdmol6t a beszdmoldsi idgszakot kovetd
harom hénapig kelljen elkésziteni. Azdltal, hogy a féléves
pénziigyi beszamolok kozzétételének hatdrideje kitolodik,
a piaci szerepl6k varhatéan nagyobb figyelemben része-
sitik a kis- és kozépmeéretli kibocsatok beszamoldit, és
ezéltal e kibocsdtok lathatobbd valnak.

A korményoknak fizetett 6sszegek dtlithatdsdgdnak foko-
zdsa érdekében azon kibocsatéknak, amelyeknek értékpa-
pirjait szabalyozott piacra bevezették és nyersanyag-kiter-
mel§ ipardgakban, illetve természetes erdSk fakitermelé-
sében tevékenykednek, évente killon beszdmoldban kell
kozzétenniitk a miakodésiik helye szerinti orszdgok
kormanyainak fizetett osszegeket. A beszdmoldnak tartal-
maznia kell a fizetett Osszegek azon fajtdit, amelyek
hasonléak az a nyersanyag-kitermel§ ipardgak atlathato-
sagdra irdnyulé kezdeményezésben (EITI) részt vevd
véllalkozdsok éltal feltiintetend§ 6sszegekhez. A kormé-
nyoknak fizetett Osszegek kozzétételével olyan informd-
ciokat kell nydjtani a civil tirsadalom és a befektet6k
szamara, amelyek alapjdn a nyersanyagban gazdag
orszdgok kormdnyait elszdmoltathatjdk a természeti
er6forrasok hasznositdsabol szdrmazd bevételeikkel. A
kezdeményezés kiegésziti az erdészeti jogszabélyok
végrehajtdsara, irdnyitdsra és kereskedelemre vonatkozd
unids cselekvési tervet (EU FLEGT), valamint a fat és
fatermékeket piaci forgalomba bocsdtd piaci szereplék
kotelezettségeinek — meghatdrozasardl  sz6016,  2010.
oktéber 20-i 995/2010/EU eurdpai parlamenti és tandcsi
rendeletet ('), amely el6irja a fatermék-kereskedSk
szamadra, hogy kell6 gondossdggal jarjanak el az illegdlis
faanyagok unids piacra valé bejutdsinak megakadalyo-
zdsa érdekében. A tagdllamoknak gondoskodniuk kell
arr6l, hogy a villalkozds felelGs testiileteinek tagjai a
nemzeti jog dltal rdjuk ruhdzott hatdskoriikben eljdrva
véllaljanak felelgsséget annak biztositdsaért, hogy legjobb
tuddsuk és képességeik alapjan a kormédnyok részére fize-
tett Osszegekrdl szo0l6 beszdmold az ezen irdnyelvben
foglalt kovetelményeknek megfeleléen késziljon el. A
részletes kovetelményeket a meghatdrozott jogi formdja
véllalkozdsok éves pénziigyi kimutatdsair6l, konszolidélt
pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsolddd beszdmoldkrol
sz6l6, 2013. janius 26-i 2013/34/EU eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (3) 10. fejezete hatdrozza meg.

Az atlithat6sdg és a befektet6k védelme érdekében a
tagdllamoknak el8 kell irniuk, hogy az aldbbi elveket
alkalmazzdk a korményoknak fizetett 6sszegekrdl szold

L L 295, 2010.11.12,, 23. o.
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beszamolokban a 2013/34/EU irdnyelv 10. fejezetével
osszhangban: jelentGség (beszdmoloban nem kell figye-
lembe venni az egy izleti év alatt 100 000 EUR-t meg
nem haladé fizetett 6sszegeket, tekintet nélkiil arra, hogy
egyetlen Osszegrdl vagy tobb hasonld célii osszegrdl van
sz0); kormdnyonkénti és projektenkénti beszdmolds (a
kormanyoknak fizetett Osszegekrdl kormdnyonkénti és
projektenkénti bontdsban kell adatot szolgéltatni); egye-
temesség (nem Dbiztosithatd — még olyan orszdgok
szdmdra sem, amelyekben a kibocsdtok aktivak — olyan
mentesség, amely torzité hatdssal bir és lehet6vé teszi a
kibocsdtok szdmdra a gyenge dtldthatésagi kovetelmények
kihasznéldsat); atfogé jelleg (a 2013/34/EU irdnyelv 10.
fejezetével és a vonatkozé preambulumbekezdésekkel
osszhangban a kormdnyok részére teljesitett valamennyi
relevans kifizetésrdl be kell szdmolni).

A pénziigyi innovacié nyomdn létrejottek olyan 4j tipust
pénziigyi eszkozok, amelyek a befektet6k gazdasdgi
kitettségét eredményezik gazdasdgi tdrsasdgokkal szem-
ben, ugyanakkor kozzétételiiket a 2004/109/EK irdnyelv
nem firja el6. Ezen eszkozok révén észrevétlentil része-
sedés szerezhet§ gazdasdgi tdrsasigokban, ami piaci
visszaéléshez vezethet, tovdbbd hamis és félrevezetd
képet adhat a t6zsdén jegyzett tdrsasigok tulajdonosi
korérsl. Annak érdekében, hogy a kibocsdtok és a befek-
tet6k teljes kortien ismerhessék a tdrsasagok tulajdonosi
szerkezetét, a pénziigyi eszkozoknek az emlitett irdny-
elvben szerepld fogalommeghatirozdsinak minden
olyan instrumentumra ki kell terjednie, amelynek gazda-
sdgi hatdsa a részvények birtokldsdhoz és részvényszer-
zési jogokhoz hasonld.

A részvények Dbirtokldsdhoz és a részvényszerzési
jogokhoz hasonl6 gazdasdgi hatdssal bird, készpénzes
elszamoldst el6iré pénziigyi eszkozok értékét a deltaté-
nyez8vel korrigélva kell kiszdmitani, az alapul szolgdlé
részvények elvi f6osszegét megszorozva az eszkoz deltd-
javal. A deltatényez$ azt jelzi, hogy a pénziigyi eszkoz
elméleti értéke mennyivel viltozna az alapul szolgdlé
eszkoz dranak vdltozdsa esetén, tovibbd pontos képet
nydjt az eszkoz birtokosdnak az alapul szolgdlé
eszkozzel szembeni kitettségérél. E megkozelités célja
annak biztositdsa, hogy a befektetS dltal gyakorolhaté
Osszes szavazati jogra vonatkozd informécié a lehetd
legpontosabb legyen.

P

Ezen tulmenden a jelentSs részesedések megfeleld atlat-
hatésigdnak biztositdsa érdekében, ha a pénziigyi
eszkozok Dbirtokosa él részvényszerzési jogdval, és az
alapul szolgdlé részvényekhez kapcsolédd —szavazati
jogok teljes mennyisége meghaladja a bejelentési kiiszob-
értéket anélkil, hogy érintené a korabban bejelentett
részesedés teljes szazalékos ardnydt, ismételt bejelentést
kell el6irni a részesedés jellegében bekovetkezett valtozds
kozzétételére.
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a részvény- és pénziigyieszkoz-dllomanyok osszesitésére
— vonatkoz6 harmonizdlt rendszernek javitania kell a
jogbiztonsagot, fokoznia kell az atldthatésdgot, és csok-
kentenie kell a hatdrokon étnydld befektet6k adminiszt-
rativ terheit. A tagdllamok szdmdra ezért nem szabad
engedélyezni, hogy a 2004/109/EK irdnyelvben a bejelen-
tési kiiszobérték szdmitdsdra, a részvényekhez kapcsolddd
szavazati jogok és a pénziigyi eszkozokhoz kapesolodd
szavazati jogok Osszesitésére, valamint a bejelentési kote-
lezettség aldli mentességekre vonatkozdan meghatd-
rozottakndl szigoribb szabdlyokat fogadhassanak el.
Figyelembe véve azonban a tulajdonosi koncentraciot ille-
téen az Unidban fenndlls killonbségeket, valamint a
tdrsasdgi jogban az Unidban tapasztalhaté eltéréseket,
amelyek egyes kibocsdtok esetében a részvények teljes
szdmdnak és a szavazati jogok teljes szdmdnak eltérését
eredményezik, a tagdllamok szdmdra tovabbra is lehet6vé
kell tenni, hogy a szavazati jogokra vonatkozoéan alacso-
nyabb és kiegészitd bejelentési kiiszobértékeket egyardnt
meghatdrozhassanak, és a tSkerészesedésen alapuld
kiiszobértékek tekintetében egyenértéki bejelentési kote-
lezettséget irjanak el6. Ezen tdlmendGen tovdbbra is lehe-
t6vé kell tenni a tagdllamok szdmdra, hogy a
2004/109/EK irdnyelvben a bejelentés tartalmdra (mint
példdul a részvényesek szdndékdnak kozzététele), folya-
matdra és idejére vonatkozdan megéllapitottakndl szigo-
ribb kotelezettségeket irhassanak el8, valamint a jelentSs
részesedéseket illetéen a 2004/109/EK iranyelvben el§
nem firt, kiegészit§ informdacidkat kérhessenek. Ezen
belil a tagéllamok szdmdra lehet6vé kell tenni azt is,
hogy tovébbra is alkalmazhassik a nyilvdnos vételi ajan-
latrél sz616, 2004. aprilis 21-i 2004/25EK eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') 4. cikke értelmében a
tagéllamok dltal kijelolt hatésdgok altal feligyelt nyil-
vanos vételi ajanlatokkal, 6sszefonéddsokkal és a tdrsa-
sagok tulajdonjogdt vagy irdnyitdsit befolydsolé mds
tigyletekkel kapcsolatban elfogadott azon torvényi, rende-
leti és  kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek a
2004/109/EK irdnyelvben meghatdrozottaknal szigorbb
kozzétételi kovetelményeket irnak eld.

A jelentSs részesedésre vonatkozd bejelentési rendszer
kovetkezetes Osszehangoldsat, valamint az atlathatdsdg
megfeleld szintjét technikai standardoknak kell biztosita-
niuk. Hatékony és helyénvalé lenne az 1095/2010/EU
eurdpai parlamenti és tandcsi rendelettel () létrehozott
eurépai feliigyeleti hatésigot (Eurépai Ertékpapir-piaci
Hatosdg, EEPH) megbizni szakpolitikai dontéssel nem
jaré szabalyozastechnikai standardtervezetek kidolgozdsa-
val, amelyeket a Bizottsdg elé kell terjeszteni. A Bizott-
signak kell elfogadnia az EEPH dltal kidolgozott, a
jelentds ardnyt szavazati jogra vonatkozd bejelentési
kotelezettségek aldli jelenlegi kivételek alkalmazdsdnak
feltételeit meghatdrozé szabdlyozastechnikai standardo-
kat. Szaktudasit felhaszndlva az EEPH-nak ezen belil
meg kell hatdroznia a kivételeket, figyelembe véve a kivé-
telekkel vald olyan lehetséges visszaéléseket is, amelyek a
bejelentési kotelezettség megkeriilését célozzak.

A technikai fejl6dés figyelembevétele érdekében a Bizott-
sagnak felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az Eurdpai

L 142, 2004.4.30., 12. o.

L 331, 2010.12.15., 84. o.
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290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a
jelentSs pénziigyieszkoz-dllomanyokrol szol6 bejelentés
tartalmdnak megéllapitdsa céljabol. Kiilonosen fontos,
hogy a Bizottsig az el6készit6 munka sordn megfelel§
konzulticiokat folytasson, tobbek kozott —szakért6i
szinten is. A felhatalmazdson alapuld jogi aktus elkészi-
tésekor és szovegezésekor a Bizottsignak gondoskodnia
kell a vonatkoz6é dokumentumoknak az Eurépai Parla-
ment és a Tandcs részére torténd egyidejd, idGben
torténd és megfelel§ tovabbitasarol.

A hatdrokon dtnyal6 befektetések el@segitése érdekében a
befektet6knek konnyen el kell tudniuk érni az Uniéban
miikods, t6zsdén jegyzett Osszes trsasdgokra vonatkozd
szabalyozott informdciokat. A szabdlyozott informécié
kozponti téroldsdt szolgdld, hivatalosan kijelolt nemzeti
mechanizmusok jelenlegi halézata azonban nem bizto-
sitja a szoban forgd informécié konnyd kereshetdségét
az Uni6ban. Az informdci6hoz valé hatdrokon dtnyuilé
hozzaférés biztositdsa, valamint a pénziigyi piacokon és a
kommunikacids technoldgidkban mutatkozé technikai
fejlemények figyelembevétele érdekében a Bizottsagnak
felhatalmazdst kell kapnia arra, hogy az EUMSZ
290. cikkének megfelelGen jogi aktusokat fogadjon el a
szabalyozott informdcié terjesztésére, a szabdlyozott
informdcidhoz valé unids szintl hozzaférésre és a szabd-
lyozott informécié kozponti tdroldsat szolgalé mechaniz-
musra vonatkozé minimumszabélyok megéllapitdsa célja-
bol. A Bizottsignak felhatalmazdst kell kapnia tovdbba
arra, hogy az EEPH segitségével intézkedéseket hozzon
a hivatalosan kijelolt nemzeti tdroldsi mechanizmusok
halézata mtikodésének javitdsara, és dolgozza ki a szaba-
lyozott informdciéhoz valé uni6s szintii hozzaférés tech-
nikai kritériumait, kiilonosen a szabélyozott informacidk
unids szintl kereséséhez 1étrehozandé kozponti hozzéafé-
rési pont miikodtetésével kapesolatosan. Az EEPH-nak ki
kell alakitania és mikodtetnie kell az eurdpai elektro-
nikus hozzaférési pontként szolgdld internetes portdlt (a
tovabbiakban: a hozzéaférési pont).

A 2004/109[EK irdnyelvben foglalt kovetelményeknek
valé jobb megfelelés érdekében, és ,A pénziigyi szolgdl-
tatdsok dgazataban a szankciérendszerek megerdsitésérsl”
cimd, 2010. december 9-i bizottsdgi kozlemény nyomdn
meg kell erdsiteni a szankciok kiszabdsira vonatkozd
hatdskoroket, és e hatdskoroknek meg kell felelnitik bizo-
nyos alapvetd kovetelményeknek a cimzetteket, a
kozigazgatdsi szankcié vagy intézkedés alkalmazasakor
figyelembe veend§ kritériumokat, a szankcidk kiszabdsara
vonatkozé f6 hatdskoroket és a kozigazgatdsi pénzbir-
sagok szintjeit illetéen. A szankciok kiszabdsira vonat-
kozé ezen hatdskoroket legaldbb a 2004/109/EK irdnyelv
f6 rendelkezéseinek megsértése esetén biztositani kell. A
tagdllamok szdmdra lehetévé kell tenni, hogy maés
esetekben is gyakoroljak e hatdskoroket. A tagdllamoknak
kiilonosen arrdl kell gondoskodniuk, hogy az igénybe
vehetd kozigazgatdsi szankciok és intézkedések keretében
ki lehessen szabni olyan pénzbirsigokat, amelyek kellgen
magasak ahhoz, hogy visszatarté erejlick legyenek. Jogi
személyek altal elkovetett jogsértések esetén a tagdllamok
szamdra lehet6vé kell tenni, hogy szankcidk alkalmazd-
sar6l rendelkezzenek az érintett jogi személy adminiszt-
ratfv, tigyvezet§ vagy feliigyeleti szervének tagjaival, vagy
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e jogsértések elkovetéséért a nemzeti jogban meghata-
rozott feltételek mellett felel6sségre vonhatd egyéb
személyekkel szemben is. A tagdllamok szdméra tovabbd
lehetévé kell tenni, hogy azon részvénytulajdonosok vagy
pénziigyieszkoz-tulajdonosok szavazati jogdnak felfiig-
gesztésér6l vagy felfiiggesztésének lehet8ségérsl rendel-
kezzenek, akik nem tesznek eleget a bejelentési kovetel-
ményeknek. A tagillamok szdmdra lehetévé kell tenni
annak el6irdsat, hogy a szavazati jogok felfiiggesztése
csak a legsulyosabb jogsértések esetén legyen alkalma-
zand6. A 2004/109[EK irdnyelvnek a kozigazgatdsi
szankciokra és intézkedésekre egyardnt hivatkoznia kell
annak érdekében, hogy az irdnyelv be nem tartdsinak
valamennyi esetére kiterjedjen, fiiggetleniil attdl, hogy
az a nemzeti jogban szankciét vagy intézkedést von
maga utdn, tovabbd a tagillamok jogdban foglalt, biinte-
t6jogi szankcidkkal kapcsolatos rendelkezések sérelme
nélkiil.

A tagédllamok szdmadra lehetévé kell tenni, hogy tovabbi
szankcibkat és intézkedéseket, valamint a 2004/109/EK
irdnyelvben el6irtakndl magasabb kozigazgatdsi pénzbir-
sagokat {rjanak el6, tekintettel arra, hogy a tiszta és atlat-
haté piacok tdmogatdsa érdekében kellSképpen vissza-
tartd ereji szankcidkra van szikség. A szankcidkra
vonatkozé rendelkezések és a kozigazgatdsi szankcidk
kozzétételére vonatkozé rendelkezések mds unids jogsza-
balyokat és kiilonosen a stilyosabb jogsértéseket illetGen
nem teremtenek precedenst.

A kozigazgatdsi intézkedéseket vagy szankciokat elren-
del6 hatdrozatokat rendszerint kozzé kell tenni annak
érdekében, hogy visszatartd erdvel hassanak a nyilvinos-
sagra. A hatdrozatok kozzététele egyben fontos eszkoze
annak, hogy a piaci szereplék értesiiljenek arrdl, hogy
mely magatartds tekintend6 a 2004/109/EK irdnyelv
megsértésének, tovabbad el@segiti a helyes magatartds
elémozditdsit a piaci szereplék korében. Amennyiben
azonban valamely hatdrozat kozzététele stlyosan veszé-
lyeztetné a pénziigyi rendszer stabilitdsdt vagy egy folya-
matban 1év$ hivatalos vizsgilatot, vagy — amennyiben
felmérhetS — ardnytalan és sdlyos kdrt okozna az érintett
intézményeknek vagy személyeknek, vagy, amennyiben a
szankciot természetes személyre rottdk ki, a személyes
adatok kozzététele a kotelezGen elvégzendd el6zetes vizs-
gélat alapjan ardnytalannak bizonyul, az illetékes hatdsdg
szdmdra lehet6vé kell tenni, hogy a kozzététel elhalasz-
tdsa, vagy az informdcié név nélkil valé kozzététele
mellett dontson.

A szabdlyozott piacra bevezetett letéti igazolds dltal
képviselt, t6zsdén nem jegyzett értékpapirokra vonatkozd
szabalyok egyértelmiibbé tétele, valamint az atlathatdsig
hidnyossdgainak elkeriilése érdekében a kibocsité”
fogalmat pontosabban meg kell hatdrozni, és a szabdlyo-
zott piacra bevezetett letéti igazolds dltal képviselt,
t6zsdén nem jegyzett értékpapirok kibocsitbira is ki
kell terjeszteni. Helyénval6 tovabba a ,kibocsdté” foga-
lommeghatarozdsinak modositdsa annak figyelembevé-
tele érdekében is, hogy egyes tagéllamokban a szabdlyo-
zott piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtoi természetes
személyek is lehetnek.

(19)

(20)

A 2004/109[EK irdnyelv szerint részvények vagy az
1 000 EUR-ndl kisebb egységnyi cimletértékd, hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapirok harmadik orszagbeli
kibocsatéja esetében a székhely szerinti tagdllam a
2003/71[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
2. cikke (1) bekezdése m) pontjanak iii. alpontjdban emli-
tett tagdllam. Az ilyen harmadik orszagbeli kibocsdtok
székhely szerinti tagillaménak egyszerbb és egyértel-
miibb meghatdrozdsa érdekében e fogalommeghatérozast
modositani kell agy, hogy a székhely szerinti tagdllam az
a tagallam legyen, amelyet a kibocsdtd vélaszt meg azon
tagdllamok koziil, amelyekben értékpapirjait szabalyozott
piacra bevezették.

Minden olyan kibocsdténak, amelynek értékpapirjait az
Unién belil szabalyozott piacra bevezették, valamely
tagéllam illetékes hatdsdgdnak feltigyelete ald kell tartoz-
nia, igy biztositandd, hogy eleget tegyenek kotelezettsége-
iknek. Azok a kibocsdtok, amelyeknek a 2004/109/EK
irdnyelv szerint meg kell vélasztaniuk székhely szerinti
tagéllamukat, ezt azonban nem teszik meg, elkeriilhetik,
hogy az Uniéban illetékes hatdsig feliigyelje tevékenysé-
gitket. A 2004/109/EK irdnyelvet ezért mddositani kell
annak érdekében, hogy azon kibocsdtok esetében is sor
kertljon székhely szerinti tagdllam meghatdrozasdra,
amelyek hdrom hénapon belil nem jelentették be az
altaluk vélasztott székhely szerinti tagdllamot az illetékes
hatésagoknak. Ilyen esetben a székhely szerinti tagdllam
az a tagdllam, amelyben valamely szabélyozott piacra be
vannak vezetve a kibocsatd értékpapirjai. Amennyiben az
értékpapirokat egynél tobb tagdllamban is be vannak
vezetve szabalyozott piacra, valamennyi ilyen tagdllam
székhely szerinti tagdllam lesz mindaddig, amig a kibo-
csdtd megvélasztjia és  kozzéteszi  egyetlen székhely
szerinti tagdllamdt. Ez arra 0sztonozné az ilyen kibocsd-
tokat, hogy vilasszdk meg és tegyék kozzé az illetékes
hatésdgok részére a székhely szerinti tagdllamukat, az
illetékes hatbsdgok pedig addig is rendelkeznének a
fellépéshez sziikséges hatdskorrel, amig a kibocsdtd
kozzé nem tette az dltala vélasztott székhely szerinti
tagdllamot.

A 2004/109[EK irdnyelv szerint az 1000 EUR vagy
anndl nagyobb egységnyi cimletértékd, hitelviszonyt
megtestesit§ értékpapirok kibocsétdja esetében a székhely
szerinti dllam megvalasztdsa hdrom évig marad érvény-
ben. Ha azonban a kibocsatd értékpapirjaival a kibocsatd
székhely szerinti tagillamdnak szabdlyozott piacdin mar
nem, viszont egy vagy tobb fogadd tagdllamban tovébbra
is kereskednek, a kibocsdté mar nem 4ll kapcsolatban az
eredetileg  vélasztott ~székhely szerinti tagdllammal,
amennyiben nem ott van a kibocsité alapité okirat
szerinti székhelye. Az ilyen kibocsdté szdmdra lehet6vé
kell tenni, hogy a hdroméves idGszak lejarta el6tt dj
székhely szerinti tagillamanak vélassza az egyik fogadd
tagdllamadt, vagy azt a tagdllamot, amelyben alapit okirat
szerinti székhelye van. Az j székhely szerinti tagdllam

() HL L 345., 2003.12.31., 64. o.
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1 000 EUR-ndl kisebb egységnyi cimletértékd, hitelvi-
szonyt megtestesit§ értékpapirok harmadik orszagbeli
kibocsatoja is élhetne, amennyiben értékpapirjaival szék-
hely szerinti tagéllaménak szabdlyozott piacdn mar nem,
egy vagy tobb fogadd tagdllamban viszont tovdbbra is
kereskednek.

A székhely szerinti tagallam fogalommeghatdrozasat ille-
téen Osszhangot kell teremteni a 2004/109/EK és a
2003/71[EK irdnyelv kozott. Ezzel 6sszefiiggésben
annak érdekében, hogy a feliigyeletet a legmegfelelsbb
tagdllam ldssa el, a 2003/71/EK irdnyelvet modositani
kell, hogy nagyobb rugalmassdgot biztositson azokban
a helyzetekben, amelyekben egy harmadik orszdgban
bejegyzett kibocsatd értékpapirjaival a székhely szerinti
tagéllamdban mar nem, egy vagy tobb mdsik tagallamban
viszont kereskednek.

A 2007/14[EK bizottsagi iranyelv (') elsGsorban a kibo-
csdtd dltal valasztott székhely szerinti tagdllam bejelen-
tésére vonatkozd szabdlyokat tartalmaz. Az emlitett
szabdlyokat bele kell foglalni a 2004/109/EK irdnyelvbe.
Annak biztositdsa érdekében, hogy a fogadd tagdllamnak
vagy tagallamoknak, valamint annak a tagdllamnak az
illetékes hatdsdgai, amelyben a kibocsdt6 alapité okirat
szerinti székhelye van — amennyiben ez a tagallam nem
fogadé és nem székhely szerinti tagéllam — értesitést
kapjanak a kibocsaté dltal vélasztott székhely szerinti
tagéllamrdl, minden kibocsdtonak tdjékoztatast kell
kiildenie az 4ltala valasztott székhely szerinti tagdllamrol
a székhely szerinti tagallamdnak illetékes hatdsdganak, az
osszes fogadd tagdllam illetékes hatdsagainak, valamint
azon tagdllam illetékes hatdsdganak, amelyben a kibo-
csdtd alapitd okirat szerinti székhelye van, amennyiben
ez utdbbi eltér a székhely szerinti tagéllamtdl. A vélasz-
tott székhely szerinti tagdllam bejelentésére vonatkozd
szabdlyokat ennek megfeleléen médositani kell.

A 2004/109/EK irdnyelv szerinti, az Gj hitelek kozzété-
telével kapcsolatos kovetelmény a gyakorlatban szdmos
végrehajtasi problémat eredményezett, alkalmazasa pedig
bonyolultnak ttinik. Ezen tdlmenden ez a kovetelmény
részben egybeesik a 2003/71[EK irdnyelvben és a benn-
fentes kereskedelemrdl és a piaci manipuldciordl (piaci
visszaélés) sz6lo, 2003. janudr 28-i 2003/6/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvben (%) meghatdrozott kove-
telményekkel, és nem sok kiegészit§ informdciét nydjt a

L 69., 2007.3.9., 27. o.

(') HL
() HL

L 96., 2003.4.12,, 16. o.
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rativ terheinek csokkentése érdekében ezt a kovetelményt
meg kell sziintetni.

Az a kovetelmény, amely szerint a kibocsdt6 létesité
okiratdnak vagy alapszabdlydnak barmilyen médositdsat
be kell jelenteni a székhely szerinti tagdllam illetékes
hat6sdgaindl, atfedésben van a t6zsdén jegyzett tdrsasd-
gokban az egyes részvényesi jogok gyakorldsdrdl szolo,
2007. jalius 11-i 2007/36/EK eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (}) szerinti hasonlé kovetelménnyel, és
az illetékes hatdsdg szerepét illetGen zavart okozhat.
Emiatt és a kibocsdtok sziikségtelen adminisztrativ terhe-
inek csokkentése érdekében ezt a kovetelményt meg kell
sziintetni.

Egy harmonizélt elektronikus beszdmoldsi formatum igen
hasznos lenne a kibocsdtok, a befekteték és az illetékes
hat6sdgok szdmdra, mivel megkonnyitené a beszdmoldst
és az éves pénziigyi beszamolok elemzését, javitand azok
hozzaférhetéségét és sszehasonlithatésdgat. Ezért 2020.
janudr 1-jétd8l kotelez6vé kell tenni az éves pénziigyi
beszdmoldk egységes elektronikus beszdmoldsi forma-
tumban torténd elkészitését, amennyiben az EEPH elvé-
gezte a koltség-haszon elemzést. Az EEPH-nak a
Bizottsdg dltal elfogadandé szabdlyozdstechnikai stan-
dardtervezeteket kell kidolgoznia, amelyekben — kellgen
figyelembe véve a Kkiterjeszthet§ {izleti beszdmoldsi
nyelvhez (az XBRL-hez) hasonlé meglévg és jovSbeni
technoldgiai lehetSségeket — meghatdrozza a jelentéstétel
elektronikus formdjat. Az EEPH-nak a szabélyozastech-
nikai standardtervezetek kidolgozdsa soran nyilvanos
konzulticiokat kell folytatnia minden érdekelttel,
alaposan meg kell vizsgilnia a kilonboz8 technoldgiai
alternativak alkalmazasdbdl ad6dé potencidlis hatdsokat,
és megfelel§ teszteket kell végeznie a tagdllamokban,
amelyekr8l a szabdlyozdstechnikai standardtervezetek
benytjtdsakor tdjékoztatnia kell a Bizottsigot. A
bankokra, pénziigyi kozvetitGkre és biztositotarsasdgokra
alkalmazandé formdtumokra vonatkozé szabdlyozdstech-
nikai standardtervezetek kidolgozdsakor az EEPH-nak
rendszeresen és szorosan egyiitt kell mikodnie az
1093/2010/EU eurépai parlamenti és tandcsi rendelet-
tel () 1étrehozott eurdpai feliigyeleti hatdsdggal (Eurdpai
Bankhatésdg) és az 1094/2010/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi rendelettel (°) létrehozott eurdpai feliigyeleti hato-
saggal (az Eurbpai Biztositds- és Foglalkoztatéinyugdij-
hatdsdg) ezen dgazatok sajitossdgainak figyelembevétele,
a munka dgazatkozi koherencidjanak biztositdsa és kozos
alldspontok kialakitdsa érdekében. Az Eurdpai Parlament
és a Tandcs szamdara lehet6vé kell tenni, hogy az
1095/2010/EU rendelet 13. cikkének (3) bekezdése
alapjan kifogdst emeljen a szabalyozastechnikai standard-
tervezetek ellen, amely esetben e standardok nem

léphetnek hatélyba.

184., 2007.7.14., 17. o.
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A személyes adatok feldolgozdsa vonatkozdsaban az
egyének védelmérdl és az ilyen adatok szabad dramld-
sarol sz616, 1995. oktéber 24-i 95/46/EK eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (') és a személyes adatok kozos-
ségi intézmények és szervek dltal torténd feldolgozdsa
tekintetében az egyének védelmérdl, valamint az ilyen
adatok szabad 4dramlasardl sz6l6, 2000. december 18-i
45/2001/EK eurbpai parlamenti és tandcsi rendelet (2)
teljes mértékben alkalmazand6 a személyes adatok ezen
irdnyelv keretében torténd feldolgozdsdra.

Ez az irdnyelv tiszteletben tartja a Szerzédésben foglalt és
az Eur6pai Uni6 alapjogi chartdjiban elismert alapvetd
jogokat és elveket, és ezt az irdnyelvet e jogokkal és
elvekkel 6sszhangban kell végrehajtani.

Mivel ezen irdnyelv céljat, nevezetesen a szabdlyozott
piacra bevezetett értékpapirok kibocsdtéival kapcsolatos
informécidkra vonatkozé atlathatésdgi kovetelmények
harmoniziciéjat a tagdllamok nem tudjdk kielégitGen
megvaldsitani, az Unié szintjén azonban annak mértéke
vagy hatdsa miatt e cél jobban megvalésithaté, az Uni6
intézkedéseket hozhat az Eurdpai Uni6rdl szolo szer-
z8dés 5. cikkében foglalt szubszidiaritds elvének megfele-
l6en. Az e cikkben foglalt ardnyossdg elvének megfele-
16en ez az irdnyelv nem 1épi tiil az e cél eléréséhez sziik-
séges mértéket.

A tagdllamoknak és a Bizottsagnak a magyardzé doku-
mentumokrél sz6l6, 2011. szeptember 28-i egyiittes
politikai nyilatkozatdval () Osszhangban a tagdllamok
véllaltak, hogy az atiiltet§ intézkedéseikrsl szolo értesi-
téshez indokolt esetben egy vagy tobb olyan dokumen-
tumot mellékelnek, amely megmagyardzza az irdnyelv
elemei és az azt atiltet§ nemzeti jogi eszkozok megfelel§
részei kozotti kapcsolatot. Ezen irdnyelv tekintetében a
jogalkotd tgy itéli meg, hogy indokolt ilyen dokumen-
tumok dtaddsa.

A 2004/109[EK, a 2003(71/EK és a 2007/14[EK irény-
elvet ezért ennek megfeleléen modositani kell,

ELFOGADTA EZT AZ IRANYELVET:

1. cikk
A 2004/109/EK irdnyelv médositdsa

A 2004/109/EK irdnyelv a kovetkez8képpen modosul:

1. A 2. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) az (1) bekezdés a kovetkezSképpen moédosul:

’)

i. a d) pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

81, 1995.11.23,, 31. o.

() HL L 2
() HL L 8., 2001.1.12,, 1. o.
() HL C 3

69., 2011.12.17., 14. o.

,d) »kibocsdto«: a maganjog vagy a kozjog hatélya ald
tartozd természetes vagy jogi személy, beleértve
az édllamot is, amely a szabdlyozott piacra beve-
zetett értékpapirokkal rendelkezik.

A szabdlyozott piacra bevezetett letéti igazoldsok
esetében a kibocsdtd az igazoldsok altal képviselt
értékpapirok kibocsatdja fiiggetleniil att6l, hogy a
szoban forgé értékpapirokat a szabalyozott piacra
bevezették-e;”

ii. az i) pont a kovetkez6képpen médosul:

i. az i. pont mdsodik francia bekezdése helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

,— ha a kibocsitdé egy harmadik orszagban
bejegyzett cég, a kibocsaté dltal azon
tagdllamok  kozil  kivalasztott  tagdllam,
amelyekben értékpapirjait szabalyozott piacra
bevezették. A székhely szerinti tagdllamra
vonatkozé vélasztds mindaddig érvényben
marad, amig a kibocsdté az iii. pont értel-
mében 1 székhely szerinti tagallamot nem
vélaszt és valasztdsit az i. pont mdsodik
bekezdésének megfelel6en kozzé nem teszi;”

ii. az ii. pont helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,i. az i pont hatdlya ald nem tartozé barmely
kibocsto esetében — adott esetben — a kibo-
csatd dltal azon tagdllamok kozil kivalasztott
tagdllam, amelyben a kibocsdtonak az alapitd
okirat  szerinti  székhelye wvan, illetve
amelyekben értékpapirjait szabdlyozott piacra
bevezették. A kibocsdtd csak egy tagdllamot
vélaszthat székhely szerinti tagdllamként. Ez
a valasztds legalabb harom évig érvényben
marad, kivéve, ha a kibocsit6 értékpapirjaival
az Uni6 szabalyozott piacain mdr nem keres-
kednek, vagy a kibocsitdé a hdroméves
idStartam alatt az i. vagy az iii. pont hatélya
ala keril;”

—
=

ii. a szoveg a kovetkez8 pontokkal egésziil ki:

Jii. amennyiben a kibocsdtd értékpapirjaival az i.
pont mésodik francia bekezdése vagy az ii
pont szerint meghatarozott székhely szerinti
tagdllamdban mar nem, egy vagy tobb mdsik
tagdllamban viszont kereskednek, azon uj
székhely szerinti tagdllam, amelyet a kibo-
csité  azon tagdllamok kozil vilaszthat,
amelyekben a kibocsdtd értékpapirjai szaba-
lyozott piacon be vannak vezetve, és adott
esetben azon tagallam, amelyben a kibocsdtd
alapit6 okirat szerinti székhelye van;”
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iv. a szoveg a kovetkez$ bekezdéssel egésziil ki:

»A kibocsiténak az i, ii. és iii. pontban emlitett
székhely szerinti tagdllamdt a 20. és 21. cikkel
osszhangban kozzé kell tennie. Ezen tdlmenden
a kibocsatonak székhely szerinti tagallamat be
kell jelentenie adott esetben azon tagdllam illetékes
hatésdganak, amelyben az alapitéd okirat szerinti
székhelye van, valamint a székhely szerinti
tagdllam illetékes hat6sdgdnak és valamennyi
fogadé tagdllam illetékes hat6sdgainak.

Amennyiben a kibocsité az értékpapirjainak
szabalyozott piacra val6 els§ bevezetésének
idépontjatdl szdmitott hdrom hénapon belil
nem teszi k6zz¢ az i. pont méasodik francia bekez-
dése vagy az ii. pont szerint meghatrozott szék-
hely szerinti tagdllamdt, a székhely szerinti
tagdllam az a tagillam lesz, amelyben a kibocsitd
értékpapirjai  valamely szabdlyozott piacra be
vannak vezetve. Amennyiben a kibocsit6 értékpa-
pirjai egynél tobb tagdllam teriiletén levs vagy
miikod6 szabalyozott piacokra vannak bevezetve,
ezen tagillamok lesznek a kibocsdté székhely
szerinti tagdllamai mindaddig, amig a kibocsit6
egyetlen székhely szerinti tagdllamot nem vdlaszt
és azt kozzé nem teszi.

Azon kibocsitd esetében, amelynek értékpapirjait
szabalyozott piacra mér bevezették, és amelynek
az 1. pont mdsodik francia bekezdésében vagy az
ii. pontban emlitett székhely szerinti tagdllamra
vonatkozé vélasztdsa nem keriilt kozzétételre
2015. november 27-ig, a hdrom hénapos idészak
2015. november 27-én kezdddik.

Azon kibocsat6, amely az i. pont masodik francia
bekezdésében, az ii. pontban és az iii. pontban
emlitettek  koziil székhely szerinti tagallamot
vélasztott, és e vilasztdsat 2015. november 27-ig
bejelentette a székhely szerinti tagallam illetékes
hatésdgainak, mentesiil az i. pont mdasodik bekez-
dése szerinti kovetelmény aldl, kivéve, ha e kibo-
csatd 2015. november 27-ét kovetGen mdsik szék-
hely szerinti tagdllamot valaszt.”;

iii. a szoveg a kovetkezd ponttal egésziil ki

,q) »hivatalos megallapodds« az alkalmazand6 jog
szerint kotelezd ereji megallapodds.”;

a szoveg a kovetkezd bekezdésel egészil ki:

,(2a)  Ahol ez az irdnyelv jogi személyt emlit, ott ezen
a jogi személyiséggel nem rendelkez8 bejegyzett gazda-
sagi tarsasagokat és a trosztoket is érteni kell.”

2. A 3. cikk a kovetkezSképpen médosul:

a)

az (1) bekezdés helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

»(1) A székhely szerinti tagillam az ezen irdnyelvben
foglaltakndl szigortibb kovetelményeket is alkalmazhat a

kibocsatéra, nem kotelezheti azonban a kibocsdtokat a
4. cikkben emlitett éves pénziigyi beszdmoldknal és az
5. cikkben emlitett féléves pénziigyi beszdmoloknal
gyakoribb id6szakos pénziigyi informdciok kozzétételé-
re.”;

a szoveg a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

o(la) Az (1) bekezdéstdl eltérve a székhely szerinti
tagdllam el6irhatja a kibocsdtok szdmdra a 4. cikkben
emlitett éves pénziigyi beszdmolokndl és az 5. cikkben
emlitett féléves pénziigyi beszdmoloknal gyakoribb kiegé-
szit6 idGszakos pénziigyi informdacidk kozzétételét,
amennyiben az aldbbi feltételek teljesiilnek:

— a kiegészit6 idGszakos pénziigyi informdcié nem
jelent ardnytalan pénziigyi terhet az érintett tagéllam-
ban, kiilonosen az érintett kis- és kozépméreti kibo-
csatok szdmara, valamint

— a kért kiegészit6 idGszakos pénziigyi informdci6
tartalma ardnyban 4&ll azon tényezGkkel, amelyek
hozzdjarulnak az az érintett tagdllam befektetdi befek-
tetési dontéseihez.

A kibocsdtok szdmdra kiegészit§ idészakos pénziigyi
informdciok kozzétételét el6ird hatdrozat meghozatala
el6tt a tagdllamok megvizsgdljdk, hogy e kiegészits kove-
telmények eredményeképpen nem helyezédik-e tal nagy
hangsaly a kibocsatok rovid tavii eredményeire és teljesit-
ményére, tovabbd hogy e kovetelmények nem befolydsol-
jak-e kedvezétlenul a kis- és kozépméretli kibocsatok
szabdlyozott piacokra jutdsat.

Ez nem ¢érinti a tagillamok azon lehetdségét, hogy a
pénziigyi véllalkozasként miikods kibocstok szdmdra
kiegészit§ idGszakos pénziigyi informéciok kozzétételét
irjak eld.

A székhely szerinti tagdllam nem alkalmazhat az ezen
irdnyelvben meghatdrozottakndl szigortibb kovetelmé-
nyeket a részvénytulajdonosokra vagy a 10. cikkben,
illetve a 13. cikkben emlitett természetes vagy jogi
személyekre, kivéve, ha:

i. a 9. cikk (1) bekezdésében meghatarozottaknal alacso-
nyabb vagy tovdbbi bejelentési kiiszobértékeket
hatdroz meg, és a tdkerészesedésen alapulé kiiszob-
értékek tekintetében egyenértékd bejelentési kotele-
zettséget ir el6;

ii. a 12. cikkben emlitetteknél szigoribb kovetelmények
alkalmaz; vagy

iii. olyan torvényi, rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezé-
seket alkalmaz, amelyeket a tagdllamok dltal kijelolt
hatésdgok altal feliigyelt nyilvanos vételi ajanlatokkal,
osszefonddasokkal és a tdrsasagok tulajdonjogat vagy
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irdnyitasat befolydsolé6 mads tigyletekkel kapcsolatban
fogadtak el a nyilvanos vételi ajanlatrdl sz6l6, 2004.
dprilis 21-i 2004/25/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 4. cikke alapjan.

() HL L 142., 2004.4.30., 12. 0.”

3. A 4. cikk a kovetkez8képpen médosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(1) A kibocsdténak a pénziigyi év végét kovet§ négy
hénapon beliil k6zzé kell tennie éves pénziigyi beszamo-
16jat, és gondoskodnia kell arrdl, hogy az éves pénziigyi
beszdmol6 legaldbb 10 évig nyilvanosan hozzaférhet§
maradjon.”;

b) a cikk a kovetkezd bekezdéssel egésziil ki:

,(7)  2020. janudr 1-jei hatédllyal minden éves pénziigyi
beszamoldt egységes elektronikus beszdmoldsi forma-
tumban kell elkésziteni, amennyiben az 1095/2010/EU
eurépai parlamenti és tandcsi rendelettel (*) 1étrehozott
eurépai feliigyeleti hatésig (Eurdpai Ertékpapir-piaci
Hatosdg) (EEPH) elvégezte a koltség-haszon elemzést.

Az EEPH szabdlyozastechnikai ~ standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyekben — kell6en figyelembe véve a
meglévé és jovébeni technoldgiai lehetdségeket —
meghatdrozza a jelentéstétel elektronikus formdjit. A
szabalyozastechnikai standardtervezetek elfogaddsa el6tt
az EEPH megfelelSen értékeli az elektronikus jelentéstétel
lehetséges formdtumait, és megfelel§ helyszini teszteket
végez. Az EEPH az emlitett szabilyozistechnikai stan-
dardtervezeteket legkés6bb  2016. december 31-ig
benytjtja a Bizottsaghoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap a mdsodik albekezdésben
emlitett  szabdlyozdstechnikai  standardoknak  az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 0sszhangban
torténd elfogaddsdra.

(*) HL L 331, 2010.12.15., 84. 0.”

4. A 5. cikk (1) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o(1) A részvények vagy a hitelviszonyt megtestesit§ érték-
papirok kibocsdtdjanak az adott idGszak végét kovetSen
miel6bb, de legkésébb hdrom hénapon belill a pénziigyi
év els6 hat hénapjira vonatkozdan féléves pénziigyi besza-

molot kell kozzétennie. A kibocsdtonak gondoskodnia kell
arrdl, hogy a féléves pénziigyi beszdmol6 legalabb 10 évig
nyilvanosan hozzéférhet§ maradjon.”

. A 6. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,6. cikk
Beszdmolds a kormdnyoknak fizetett osszegekrél

A tagdllamok kotelezik a meghatdrozott tipust véllalkozdsok
éves pénziigyi kimutatdsairdl, osszevont (konszolidalt) éves
pénziigyi kimutatdsairdl és a kapcsol6dd beszdmoldkrol, a
2006/43[EK eurbpai parlamenti és tandcsi irdnyelv médosi-
tasdrol, valamint a 78/660/EGK és a 83/349/EGK tandcsi
iranyelv hatdlyon kiviil helyezésérél sz6lo, 2013. junius
26-i 2013/34[EU eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv ()
41. cikkének (1) és (2) bekezdése szerinti, nyersanyag-kiter-
mel§ ipardgakban, illetve természetes erdék fakitermelésében
tevékenyked§ kibocsdtokat, hogy az emlitett irdnyelv 10.
fejezetével Osszhangban évente készitsenek beszdmoldt a
kormanyoknak fizetett osszegekrdl. A beszdmoldt a pénz-
igyi év végét kovetd hat honapon belill kozzé kell tenni,
és annak legaldbb tiz évig nyilvanosan hozzaférhet6nek kell
maradnia. A kormdnyoknak fizetett Osszegeket Gsszevont
(konszolidélt) alapon kell feltiintetni a beszdmoldban.

() HL L 182., 2013.6.29., 19. 0.”

. A 8. cikk a kovetkezéképpen médosul:

a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

o1) A 4. és 5. cikket az aldbbi kibocsatokra nem kell
alkalmazni:

a) az dllamra, az dllam regiondlis vagy helyi hatdsdgaira,
olyan nemzetkozi testiiletre, amelynek legaldbb egy
tagja unids tagdllam, az Eurépai Kozponti Bankra
(EKB), az  EFSF-keretmegillapoddssal  1étrehozott
Eurépai Pénziigyi Stabilitdsi Eszkozre (EFSF) és
barmely egyéb, az eurdpai monetdris unié stabilitd-
sdnak - az eurdval pénznemként rendelkezd
tagdllamok szdmdra nyGjtott dtmeneti pénziigyi
segitség révén valé — meg6rzése céljabdl létrehozott
mechanizmusra, tovdbbd a tagdllamok nemzeti
kozponti bankjaira, fiiggetleniil att6l, hogy azok
bocsatanak-e ki részvényeket vagy mds értékpapirokat;
valamint

b) azon kibocsdtokra, amelyek kizdrolag olyan, szabilyo-
zott piacra bevezetett, hitelviszonyt megtestesits érték-
papirokat bocsitanak ki, amelyek egységnyi cimlet-
értéke legaldbb 100 000 EUR, vagy eurdtdl eltérd devi-
zdban denomindlt, hitelviszonyt megtestesit§ értékpa-
pirok esetében, amelyek egységnyi cimleteinek értéke a
kibocsatds napjan legaldbb 100 000 EUR-val egyenlG.”;
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b)

a (4) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4)  E cikk (1) bekezdésének b) pontjitdl eltérve, a 4.
és az 5. cikk az adott hitelviszonyt megtestesit6 értékpa-
pirok lejératdig nem alkalmazandé azon kibocsdtdk eseté-
ben, amelyek kizdrdlag olyan hitelviszonyt megtestesit§
értékpapirokat bocsatanak ki, amelyek egységnyi cimlet-
értéke legaldbb 50 000 EUR, vagy eurdtdl eltéré devi-
zaban denomindlt, hitelviszonyt megtestesité értékpapirok
esetében, amelyek egységnyi cimletértéke a kibocsdtds
napjan legaldbb 50 000 EUR-val egyenld, és amelyek az
Uni6 szabdlyozott piacdra mdr 2010. december 31. el6tt
be voltak vezetve.”

7. A 9. cikk a kovetkez6képpen moédosul:

a (6) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(6)  Ez a cikk nem alkalmazandé a hitelintézeteknek
vagy befektetési véllalkozdsoknak a befektetési vallalko-
zasok és hitelintézetek tékemegfelelésérél szold, 2006.
jinius 14-1 2006/49/EK eurdpai parlamenti és tandcsi
irdnyelv (*) 11. cikkében meghatdrozottak szerinti keres-
kedési konyvében 1év6 pozicikhoz kapcsolddd szavazati
jogokra, feltéve, hogy:

a) a kereskedési konyvben 1évé poziciokhoz kapcsoldédd
szavazati jogok nem haladjdk meg az 5 %-ot; és

b) a kereskedési konyvben 1év8 részvényekhez kapcso-
16d6 szavazati jogokat nem gyakoroljdk, és mds
moédon sem haszndljdk fel a kibocsdtd vezetésébe
torténd beavatkozdsra.

(*y HL L 177., 2006.6.30., 201. o.”;

a szoveg a kovetkezd bekezdésekkel egésziil ki:

.(6a) Ez a cikk nem alkalmazandé a 2003/6/EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek a visszavasarlasi
programokra vonatkozé mentességek és a pénziigyi
eszkozok stabilizdldsa tekintetében torténd végrehajtdsdrdl
sz616, 2003. december 22-i 2273/2003/EK bizottsdgi
rendelettel (*) Gsszhangban stabilizéldsi célbdl szerzett
részvényekhez kapcsol6dd szavazati jogokra, feltéve,
hogy az e részvényekhez kapcsolédd szavazati jogokat
nem gyakoroljdk, és mds moédon sem hasznaljak fel a
kibocsdtd vezetésébe torténd beavatkozdsra.

(6b) Az EEPH szabélyozastechnikai standardterveze-
teket dolgoz ki, amelyekben — a 12. cikk (4) és (5) bekez-

dését figyelembe véve — meghatdrozza az (5) és (6) bekez-
désben emlitett 5 %-os kiiszobérték kiszdmitdsdnak
modjdt, tobbek kozott a vallalatcsoportokra vonatkozoéan
is.

Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai standardterve-
zeteket 2014. november 27-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazdst kap az els6 albekezdésben
emlitett  szabdlyozdstechnikai  standardoknak  az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével osszhangban
torténd elfogaddsara.

(*) HL L 336., 2003.12.23., 33. o.”

8. A 12. cikk (2) bekezdésének bevezet6 mondata helyébe a
kovetkezd szoveg 1ép:

A kibocsdtot haladéktalanul, de legkésébb az attdl a naptdl
szamitott négy kereskedési napon belill tdjékoztatni kell,
amelyen a részvényesnek vagy 10. cikkben emlitett termé-
szetes vagy jogi személyeknek,”.

9. A 13. cikk a kovetkez6képpen moédosul:
a) az (1) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

S(1) A 9. cikkben megallapitott bejelentési kovetelmé-
nyek azokra a természetes, illetve jogi személyekre is
vonatkoznak, akik vagy amelyek kozvetlentl vagy
kozvetve:

a) olyan pénziigyi eszkozok birtokdban vannak, amelyek
lejaratukkor a birtokos szdmdra — hivatalos megalla-
podas alapjan — feltétel nélkiil, illetve a birtokos donté-
sétdl fuggBen jogot biztositanak a szabdlyozott piacra
bevezetett részvények kibocsatéja dltal mar kibocsatott
olyan részvények megszerzésére, amelyekhez szavazati
jogok kapcsolddnak;

b) olyan pénzigyi eszk6zok  birtokdban  vannak,
amelyeket az a) pont nem emlit, de amelyek az ott
emlitett részvényekhez kapcsolédnak, és gazdasdgi
hatdsuk hasonl6 az emlitett pontban emlitett pénziigyi
eszkozokéhez, fuggetlentil attdl, hogy fizikai teljesi-
tésre feljogositanak-e.

Az eléirt bejelentési kotelezettség kiterjed az els6 albe-
kezdés a) pontjanak, illetve az emlitett albekezdés b)
pontjdnak megfelelSen birtokolt pénziigyi eszkozok
tipus szerinti bontdsban torténs kozlésére is, melynek
sordn kiilonbséget kell tenni a fizikai teljesitésre jogosit6
és a készpénzes elszdmoldsra jogositd pénziigyi eszkozok
kozott.”;
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b) a szoveg a kovetkezs bekezdésekkel egésziil ki:

o(la) A szavazati jogok szdmdt a pénziigyi eszkoz
alapjaul szolgald részvények teljes elvi f6osszegére vonat-
koztatva kell kiszdmitani, kivéve a kizdrolag készpénzes
elszamoldst lehetévé tevé pénziigyi eszkozoket, melyek
esetében a szavazati jogok szdmdt a »delta-korrekci6val
kell kiszdmitani, az alapul szolgdl6 részvények elvi f6osz-
szegét megszorozva az eszkoz deltdjaval. E célbdl a
birtokos az ugyanazon mogottes kibocsdtéhoz tartozd
oOsszes pénziigyi eszkozt Osszesiti és bejelenti. A szavazati
jogok kiszdmitdsakor csak a hosszi pozicidkat kell figye-
lembe venni. A hosszi pozicidk az ugyanazon maogottes
kibocsatéhoz kapesolodd rovid poziciokkal nem nett6sit-
hatok.

Az EEPH szabdlyozastechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki a kovetkez6k meghatdrozdsa érdekében:

a) az els6 albekezdésben emlitett szavazati jogok
szamanak kiszdmitdsi moédja egy részvénykosdron
vagy indexen alapulé pénziigyi eszkozok esetében;
valamint

=

az els albekezdésben el@irtak szerint a deltatényezd
meghatdrozdsinak moédja a kizdrdlag készpénzes
elszdmoldst lehet6vé tevS pénzigyi eszkozokhoz
kapcsolodd szavazati jogok kiszdmitdsa céljabol.

Az EEPH az emlitett szabilyozdstechnikai standardterve-
zeteket 2014. november 27-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az e bekezdés masodik
albekezdésében emlitett szabdlyozdstechnikai standar-
doknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6ssz-
hangban torténé elfogaddsara.

(1b) Az (1) bekezdés alkalmazdsaban az aldbbiak
tekintend6k pénziigyi eszkoznek, feltéve, hogy az (1)
bekezdés elsG albekezdésének a) vagy b) pontjdban
meghatdrozott feltételek barmelyike teljesiil:

a) atruhazhaté értékpapirok;

b) opcidk;

¢) hatdrid@s tigyletek;

d) cseretigyletek;

e) tézsdén kivili hatdridGs kamatlab-megéllapodasok;

f) kilonbozeti uigyletek; valamint

g) barmely mds, hasonlé gazdasdgi hatdssal bir6, fizikai
teljesitésti vagy készpénzes elszdmoldst szerz8dés vagy
megallapodas.

Az EEPH létrehozza, és a pénziigyi piacokon tapasztal-
haté technikai fejl6dés figyelembevételével rendszeres
id6kozonként naprakésszé teszi az (1) bekezdés szerinti
bejelentési kovetelmények hatdlya ald tartozé pénziigyi
eszkozok indikativ listdjat.”;

a (2) bekezdés helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

»(2) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy a
27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével sszhangban és
a 27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén elfogadja az
aldbbiakra vonatkozé intézkedéseket; az (1) bekezdés
szerinti bejelentés tartalmdnak, a bejelentés hatdridejének
és a bejelentés cimzettjének meghatdrozdsa.”;

a cikk a kovetkez8 bekezdéssel egésziil ki:

o(4) A 9. cikk (4), (5) és (6) bekezdésében, valamint a
12. cikk (3), (4) és (5) bekezdésében megdllapitott kivé-
telek az e cikk szerinti bejelentési kovetelményekre érte-
lemszertien alkalmazandok.

Az EEPH szabdlyozdstechnikai —standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyben meghatdrozza azokat az eseteket,
amikor az els§ albekezdésben emlitett kivételek olyan
természetes vagy jogi személy birtokdban 1évd pénziigyi
eszkozokre vonatkoznak, aki tigyfelektSl szarmazo, keres-
kedésre irdnyulé megrendeléseket teljesit, vagy — nem
sajat szdmldra — ugyfelek kereskedési kérésének tesz
eleget, illetve ilyen tigyletekbél szarmazé pozicidkat
fedez.
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10.

11.

12.

13.

Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai standardterve-
zeteket 2014. november 27-ig benydjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsag felhatalmazast kap az e bekezdés mdasodik
albekezdésében emlitett szabdlyozastechnikai standar-
doknak az 1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével Ossz-
hangban torténé elfogaddsara.”

Az irdnyelv a kovetkezd cikkel egésziil ki:

,13a. cikk
Osszesités

(1) A9, 10. és 13. cikkben megdllapitott bejelentési
kovetelmények abban az esetben is alkalmazanddk a termé-
szetes vagy jogi személyre, amennyiben a széban forgd
személy dltal a 9. és 10. cikk értelmében kozvetleniil
vagy kozvetve birtokolt szavazati jogok szdma a 13. cikk
értelmében kozvetlentil vagy kozvetve birtokolt pénziigyi
eszkozokhoz fiz6d6 szavazati jogok szdméval Osszesitve
eléri vagy meghaladja a 9. cikk (1) bekezdésében megalla-
pitott kiiszobértékeket, vagy azok ald csokken.

Az e bekezdés elsg albekezdésében el6irt bejelentésben meg
kell adni a 9. és 10. cikk szerint birtokolt részvényekhez
kapcsolodd szavazati jogok szamadt, valamint a 13. cikk
szerinti  pénziigyi eszkozokhoz kapcsoldodd  szavazati
jogok szdmat is.

(2) A pénziigyi eszkozokhoz kapesolods, a 13. cikk
szerint mar bejelentett szavazati jogokat ismét be kell jelen-
teni, amennyiben a természetes vagy jogi személy megsze-
rezte az alapul szolgdlé részvényeket, és a tulajdonszerzés
eredményeként az ugyanazon kibocsité dltal kibocsdtott
részvényekhez kapcsolodd szavazati jogok teljes szdma
eléri vagy meghaladja a 9. cikk (1) bekezdésében foglalt
kiiszobértékeket.”

A 16. cikk (3) bekezdését el kell hagyni.

A 19. cikk (1) bekezdésének mdsodik albekezdését el kell
hagyni.

A 21. cikk (4) bekezdése helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,(4) A Bizottsdgot fel kell hatalmazni arra, hogy a
27. cikk (2a), (2b) és (2¢) bekezdésével Gsszhangban és a
27a. és 27b. cikkben foglalt feltételekre is figyelemmel,
felhatalmazdson alapuld jogi aktusok révén intézkedéseket
fogadjon el az aldbbiak megéllapitdsira vonatkozdan:

a) a szabdlyozott informdcidk terjesztésének minimumsza-
balyai az (1) bekezdésben emlitettek szerint;

14.

15.

b) a kozponti tdrolé mechanizmusok minimumszabélyai a
(2) bekezdésben emlitettek szerint;

c) a (2) bekezdésben emlitett mechanizmusok éltal hasz-
ndlt informdcios és kommunikaciés technolégidk atjar-
hatdsdgat és a szabélyozott informdcidkhoz valé unids
szintd hozzaférést biztositd szabdlyok a (2) bekezdésben
emlitettek szerint.

A Bizottsig meghatdrozhatja és aktualizdlhatja az informa-
ciok nyilvanossdg részére torténd terjesztésére szolgdld
médiumok jegyzékét is.”

Az irdnyelv a kovetkez§ cikkel egésziil ki:

»21a. cikk
Eurépai elektronikus hozziférési pont

(I)  2018. janudr 1-jéig létre kell hozni egy internetes
portalt, amely eurdpai elektronikus hozzaférési pontként
(a tovabbiakban: a hozzaférési pont) szolgil. Az EEPH
fejleszti ki és tizemelteti a hozzaférési pontot.

(2) A hivatalosan kijelolt mechanizmusok 6sszekapcso-
lasdra szolgdld rendszer a kovetkezdkbdl all:

— a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok,

— az eurdpai elektronikus hozzaférési pontként szolgdld
portal.

(3) A tagdllamok gondoskodnak arrdl, hogy a hozzafé-
rési ponton keresztiil hozzd lehessen férni kozponti tarol6
mechanizmusaikhoz.”

A 22. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,22. cikk

A szabilyozott informdciékhoz valé unids szintii
hozziférés

(1) Az EEPH szabilyozdstechnikai standardtervezeteket
dolgoz ki, amelyben rogziti a szabalyozott informaciokhoz
valé unids szintd hozzdférésre vonatkozé technikai kove-
telményeket az alabbiak meghatdrozdsa érdekében:

a) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok
dltal haszndlt kommunikéciés technoldgidkkal kapcso-
latos technikai kovetelmények;

b) a szabdlyozott informdcidk unids szinti kereséséhez
létrehozandé kozponti hozzdférési pont mtikodtetésével
kapcsolatos technikai kovetelmények;
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16.

17.

c) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusok
sordn az egyes kibocsatok altal hasznalt egyedi azono-
sitéra vonatkozé technikai kovetelmények;

d) a 21. cikk (2) bekezdésében emlitett mechanizmusokban
a szabalyozott informdciék rendelkezésre bocsdtdsanak
egységes formatuma;

e) a szabdlyozott informdcidknak a 21. cikk (2) bekezdé-
sében emlitett mechanizmusok dltal haszndlt egységes
osztilyozdsa és a szabdlyozott informdcidk tipusainak
egységes listdja.

(2) A szabdlyozdstechnikai standardtervezetekek kidolgo-
zdsa soran az EEPH figyelembe veszi azokat a technikai
kovetelményeket, amelyek a 2012/17/EU eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (*) ltal létrehozott cégnyilvantar-
tasok osszekapcsoldsi rendszerére vonatkoznak.

Az EEPH az emlitett szabalyozdstechnikai standardterveze-
teket 2015. november 27-ig benytjtja a Bizottsighoz.

A Bizottsdg felhatalmazast kap az e bekezdés elsé albekez-
désében emlitett szabdlyozdstechnikai standardoknak az
1095/2010/EU rendelet 10-14. cikkével 6sszhangban
torténd elfogaddséra.

(*) HL L 156., 2012.6.16., 1. 0.”

A 23. cikk (1) bekezdése a kovetkezd albekezdéssel egésziil
ki:

,A harmadik orszdgban meghatdrozott kovetelmények altal
el6irt informdciokat a 19. cikkel osszhangban kell irattd-
rozni, illetve a 20. és a 21. cikkel dsszhangban kell kozzé-
tenni.”

A 24. cikk a kovetkez8 bekezdésekkel egésziil ki:

J(4a) A (4) bekezdés sérelme nélkiil, az illetékes hatdsa-
gokat fel kell ruhdzni mindenolyan vizsgélati hatdskorrel,
amely feladataik elldtdsdhoz sziikséges. E hatdskort a
nemzeti joggal dsszhangban kell gyakorolni.

(4b) Az illetékes hat6sdgok ezen irdnyelvvel és a nemzeti
joggal osszhangban, az aldbbi médok valamelyikén gyako-
roljak szankciok kiszabdsdra vonatkozé hatdskoreiket:

— kozvetleniil,
— mds hatésdgokkal egyiittmiikodésben,

— oly médon, hogy felel@sségiiket megtartva mds hatésd-
gokra ruhdzzdk 4t hatdskoreiket,

18.

19.

20.

21.

— az illetékes igazsagiigyi szervek megkeresésével.”

A 25. cikk (2) bekezdése a kovetkezs albekezdéssel egésziil
ki:

,Az illetékes hatdsdgok a szankciok kiszabdsdra vonatkozé
hatdskoriik és vizsgdlati hatdskoriik gyakorldsa sordn
egyiittmtikodnek annak biztositdsa érdekében, hogy a
szankciok vagy intézkedések elérjék a kivant hatdst, és
tobb tagallamra kiterjedS esetek kezelése sordn intézkedé-
seiket koordindljak.”

A 27b. cikk utdn a szoveg a kovetkezd cimmel egésziil ki:

LVIA. FEJEZET
SZANKCIOK ES INTEZKEDESEK’.

A 28. cikk helyébe a kovetkezd szoveg 1ép:

,28. cikk
Kozigazgatdsi intézkedések és szankciok

(1) Az illetékes hatdsdgok 24. cikk szerinti hatdskorei-
nek, valamint a tagdllamok biintetjogi szankcidk elSirdsara
és alkalmazdsdra vonatkozé jogdnak a sérelme nélkiil, a
tagdllamok megéllapitjdk azokat a szabdlyokat, amelyek az
ezen irdnyelv atiltetése sordn elfogadott nemzeti rendelke-
zések megsértése esetén alkalmazandé kozigazgatdsi intéz-
kedésekre és szankciokra vonatkoznak, és megtesznek
minden sziikséges intézkedést azok végrehajtdsa érdekében.
Az emlitett kozigazgatdsi intézkedéseknek és szankcioknak
hatékonynak, ardnyosnak és visszatartd erejlinek kell
lenniiik.

(2) A 7. cikk sérelme nélkill a tagdllamok biztositjdk,
hogy amennyiben a kotelezettségek jogi személyekre vonat-
koznak, jogsértések esetén — a nemzeti jogban megallapitott
feltételek mellett — szankciok legyenek alkalmazhatok az
érintett  jogi személy adminisztrativ, {gyvezet6 vagy
feliigyeleti szervének tagjaival, illetve az e jogsértések elko-
vetéséért a nemzeti jog szerint felelSs egyéb személyekkel
szemben.”

A szoveg az alabbi cikkekkel egésziil ki:

,28a. cikk

Jogsértések

A 28b. cikk legaldbb az aldbbi jogsértésekre alkalmazando:
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a) a kibocsdt6 az el6irt hatdridén beliil nem teszi kozzé a
4, 5., 6., 14. és 16. cikk atiltetése sordn elfogadott
nemzeti rendelkezésekben meghatdrozott informacidkat;

b) a természetes vagy jogi személy az el@irt hataridén beliil
nem jelenti be a jelentés részesedés megszerzését vagy
elidegenitését a 9., 10., 12., 13. és 13a. cikk dtiiltetése
sordn elfogadott nemzeti rendelkezéseknek megfelelGen.

28b. cikk
Szankcidk kiszabdsdra vonatkozé hatdskér

(1) A 28a. cikkben emlitett jogsértések esetén az illetékes
hatésdgoknak hatdskorrel kell rendelkezniiik legaldbb az
alabbi kozigazgatdsi intézkedések és szankciok alkalmaza-
sdra:

a) a felelds természetes vagy jogi személyt és a jogsértés
jellegét megnevezd nyilvanos kozlemény;

b) olyan végzés, amely elSirja a felelGs természetes vagy
jogi személy szdmdra, hogy hagyjon fel a jogsértést
megvaldsité magatartdssal és tartozkodjon a magatartds
ismételt tandsitdsatol;

c) kozigazgatisi pénzbirsdg, amely

i. jogi személy esetében:

— legfeljebb 10 000 000 EUR vagy az iigyvezet§
szerv daltal jovdhagyott, legutolsé rendelkezésre
allo éves beszdmold szerinti teljes éves drbevétel
legfeliebb 5 %-a; amennyiben a jogi személy
anyavillalat, vagy anyavillalat lednyvallalata,
amelynek a 2013/34/EU irdnyelv értelmében
osszevont (konszolidalt) pénziigyi beszamolot
kell készitenie, a figyelembe veendd teljes arbe-
vétel a legutolsé rendelkezésre dll6, a végsd anya-
vallalat tigyvezetd szerve dltal jovahagyott Ossze-
vont (konszolidélt) éves beszdmold szerinti teljes
éves drbevétel, vagy a vonatkozé szamviteli irdny-
elvek szerinti, annak megfelel§ tipusti bevétel,

vagy

— a jogsértésbdl szdrmazd nyereség vagy az amiatt
elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb kétsze-
rese, ha azok meghatdrozhatok;

minden esetben a magasabb Osszeget alkalmazva;

ii. természetes személy esetében:

— legfeljebb 2 000 000 EUR, vagy

— a jogsértésbdl szarmazé nyereség vagy az amiatt
elkeriilt veszteség Osszegének legfeljebb kétsze-
rese, ha azok meghatdrozhatok;

minden esetben a magasabb Gsszeget alkalmazva.

Azokban a tagallamokban, amelyeknek nem az euro a hiva-
talos pénzneme, az eurénak a nemzeti pénznemben kifeje-
zett értékét a szabalyozott piacra bevezetett értékpapirok
kibocsatoéival kapcsolatos informécidkra vonatkozé étlatha-
tosagi kovetelmények harmonizéciéjardl sz6l6
2004/109/EK eurépai parlamenti és tandcsi irdnyelv, az
értékpapirok nyilvanos kibocsatasakor vagy piaci bevezeté-
sekor kozzéteend6  tdjékoztatérdl szolé  2003[71[EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a
2004/109/EK irdnyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtd-
sara irdnyadd részletes szabdlyok megéllapitdsirdl sz616
2007/14[EK  bizottsdgi irdnyelv modositdsar6l — sz6lo,
2013. oktober 22-i 2013/50/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (*) hatalybalépésének id6pontjdban érvényes
hivatalos drfolyam figyelembevételével kell kiszdmitani.

(2) Az illetékes hatésigok 24. cikk szerinti hatdskorei-
nek, valamint a tagéllamok biintetGjogi szankciok alkalma-
zdsara vonatkozé jogdnak a sérelme nélkil a tagallamok
biztositjak, hogy torvényi, rendeleti és kozigazgatasi rendel-
kezéseik a 28a. cikk b) pontjdban emlitett jogsértések
esetében lehetévé tegyék a részvényekhez kapcsolodo
szavazati jogok gyakorldsinak felfuiggesztését. A tagdllamok
eléirhatjdk, hogy a szavazati jogok felfiiggesztése csak a
legstlyosabb jogsértések esetén legyen alkalmazandé.

(3) A tagillamok az ezen irdnyelvben elGirtakon
tilmen@en tovdbbi szankcidkat és intézkedéseket, illetve
nagyobb 0sszegli kozigazgatdsi pénzbirsigokat is el8irhat-
nak.

28c. cikk

A szankciok kiszabdsira vonatkoz6é  hatdskor
gyakorldsa

(1) A tagdllamok biztositjak, hogy a kozigazgatasi szank-
ciok vagy intézkedések tipusdnak és szintjének a meghatd-
rozasakor az illetékes hatdsdgok figyelembe vegyenek
minden lényeges koriilményt, tobbek kozott adott esetben:

a) a jogsértés stlyossdgat és idGtartamat;

b) a felel6s természetes vagy jogi személy felelGsségének
mértékét;
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22.

23.

c) a felel6s természetes vagy jogi személynek a felel8s jogi
személy teljes drbevételében vagy a felel6s természetes
személy éves jovedelmében kifejezett pénziigyi erejét;

d) a felel@s természetes vagy jogi személy Aéltal elért
nyereség vagy elkeriilt veszteség jelent@ségét, ameny-
nyiben ez meghatdrozhat6;

e) a harmadik feleknek a jogsértéssel okozott veszteségeket,
amennyiben azok meghatarozhatok;

f) a felel6s természetes vagy jogi személy illetékes hatd-
saggal valo egytttmikodésének szintjét;

g) a felel@s természetes vagy jogi személy dltali kordbbi
jogsértéseket.

(2) Az ezen irdnyelv szerinti feliigyeleti és vizsgélati
hataskorok gyakorldsdra vagy gyakorldsa sordn gyfjtott
személyes adatokat adott esetben a 95/46[EK irdnyelvvel
és a 45/2001/EK rendelettel 6sszhangban kell feldolgozni.

(*) HL L 294., 2013.11.6., 13. 0.”

A szoveg a 29. cikk el6tt a kovetkezd cimmel egészil ki

,VIB. FEJEZET
A HATAROZATOK KOZZETETELF.

A 29. cikk helyébe a kovetkezd szoveg lép:

,29. cikk
A hatdrozatok kozzététele

(1) A tagallamok eldirjak, hogy az illetékes hatdsdgok az
ezen irdnyelv megsértése esetén alkalmazott szankcidkra és
intézkedésekre vonatkozé mindenhatdrozatot indokolatlan
késedelem nélkiil tegyenek kozzé, beleértve legaldbb a
jogsértés tipusdra és jellegére és a felel@s természetes vagy
jogi személyek kilétére vonatkozd informdcidkat.

Az illetékes hatésdgok azonban a nemzeti jog rendelkezé-
seinek megfeleld modon elhalaszthatjdk a hatdrozat kozzé-
tételét, vagy kozzétehetik azt név nélkiil, amennyiben:

a) a természetes személyekre kiszabott szankciok esetében
a személyes adatok kozzététele az ilyen adatok kozzéeé-
telének ardnyossdgdra vonatkozd kotelez8 elGzetes érté-
kelés alapjan ardnytalannak bizonyul;

b) a kozzététel stlyosan veszélyeztetné a pénziigyi rendszer
stabilitdsat vagy egy folyamatban 1évé hivatalos vizsgdlat
sikerét;

¢) ha a kozzététel, amennyiben meghatdrozhaté, ardnytalan
és sulyos veszteséget okozna az érintett intézményeknek
vagy természetes személyeknek.

(2)  Amennyiben az (1) bekezdés szerint kozzétett hatd-
rozattal szemben jogorvoslattal élnek, az illetékes hat6sdg
ezt a kozzététel idGpontjdban koteles feltiintetni a kozzétett
informécidban, vagy — amennyiben a hatdrozat kozzétételét
kovetSen élnek jogorvoslattal — koteles médositani a kozzé-
tett informdciot.”

24. A 31. cikk (2) bekezdése helyébe a kovetkez8 szoveg 1ép:

,(2)  Amikor a tagillamok elfogadjék a 3. cikk (1) bekez-
dése, a 8. cikk (2) vagy (3) bekezdése vagy a 30. cikk
szerinti intézkedéseket, ezeket haladéktalanul kozlik a
Bizottsdggal és a tobbi tagdllammal.”

2. cikk
A 2003/71/EK irdnyelv mddositdsa

A 2003/71[EK 2. cikke (1) bekezdése m) pontjdnak iii. alpontja
helyébe a kovetkezd szoveg lép:

Jiii. a ii. alpontban nem emlitett, harmadik orszdgban bejegy-
zett minden értékpapir-kibocsdté esetében az a tagallam,
ahol a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibo-
csatoival kapcesolatos informdcidkra vonatkozé atlathaté-
sagi kovetelmények harmonizéciéjarol sz6l6
2004/109/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, az
értékpapirok nyilvanos kibocsatdsakor vagy piaci beveze-
tésekor kozzéteendd tdjékoztatérdl szolé 2003(71[EK
eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelv, valamint a
2004/109/EK irdnyelv egyes rendelkezéseinek végrehajtd-
sara irdnyadd részletes szabdlyok megéllapitdsardl sz0l6
2007/14[EK bizottsdgi irdnyelv médositdsardl sz0lo,
2013. oktéber 22-i 2013/50/EU eurdpai parlamenti és
tandcsi irdnyelv (*) hatélybalépését kovetGen az értékpa-
pirokat els§ alkalommal kivdnjdk a nyilvinossdgnak
felajanlani, vagy ahovd a szabélyozott piacra torténd
bevezetésre az els6 kérelmet benytjtottdk, a kibocsito,
az ajanlattevé vagy a szabdlyozott piacra torténs beve-
zetést kérelmezd személy vélasztdsa szerint, kivéve, ha a
harmadik orszdgban bejegyzett kibocsité késébb mds
tagéllamot valaszt az aldbbi esetekben:



2013.11.6.

Az Eurdpai Unié Hivatalos Lapja

L 294/27

— ha a székhely szerinti tagdllamot nem & vilasztotta
meg, vagy

— a szabdlyozott piacra bevezetett értékpapirok kibo-
csatoival kapesolatos informdciokra vonatkozd 4tlat-
hatésdgi  kovetelmények harmonizacidjardl szolo,
2004. december 15-i 2004/109/EK eurbpai parla-
menti és tandcsi irdnyelv (**). 2. cikke (1) bekezdése
i) pontja iii. alpontjdnak megfelelGen.

(*) HL L 294, 2013.11.6., 13. o.
(**) HL L 390., 2004.12.31., 38. 0.”

3. cikk
A 2007/14/EK irdnyelv moddositdsa
A 2007/14[EK irdnyelv a kovetkezSképpen modosul:

1. A 2. cikket el kell hagyni.
2. A 11. cikk (1) és (2) bekezdését el kell hagyni.
3. A 16. cikket el kell hagyni.

4. cikk
Atiiltetés

(1) A tagdllamok hatélyba léptetik azokat a torvényi, rende-
leti és kozigazgatdsi rendelkezéseket, amelyek sziikségesek
ahhoz, hogy ennek az irdnyelvnek a hatdlybalépésétSl szamitott
24 hoénapon beliil megfeleljenek. Err6l haladéktalanul tdjékoz-
tatjak a Bizottsdgot.

Amikor a tagillamok elfogadjak ezeket a rendelkezéseket,
azokban hivatkozni kell erre az irdnyelvre, vagy azokhoz hiva-
talos kihirdetésiik alkalmdval ilyen hivatkozdst kell fizni. A
hivatkozds médjt a tagdllamok hatdrozzdk meg.

(2) A tagdllamok kozlik a Bizottsaggal nemzeti joguk azon
f6bb rendelkezéseinek szovegét, amelyeket az ezen irdnyelv altal
szabdlyozott teriileten fogadnak el.

5. cikk
Feliilvizsgalat

2015. november 27-ig a Bizottsdg jelentést készit az irdnyelv
mikodésér6l az Eurdpai Parlamentnek és a Tandcsnak,
amelyben kitér az irdnyelv kis- és kozépméretdi kibocsdtokra
gyakorolt hatdsdra, valamint a szankcidk alkalmazdsara, kiilonos
tekintettel arra, hogy azok hatékonyak, ardnyosak és visszatartd
erejliek-e, tovdbbd dttekinti a 2004/109/EK irdnyelv 13. cikke
(1a) bekezdésének elsd albekezdésében emlitett pénziigyi eszko-
z0khoz kapcesol6dd szavazati jogok kiszdmitdsira meghatd-
rozott modszer miikodését és értékeli annak hatékonysagat.

A jelentést adott esetben jogalkotdsi javaslattal egyiitt kell
benytjtani.

6. cikk
Hatélybalépés

Ez az irdnyelv az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kihirde-
tését kovetS huszadik napon lép hatélyba.

7. cikk
Cimzettek

Ennek az irdnyelvnek a tagdllamok a cimzettjei.

Kelt Strasbourgban, 2013. oktéber 22-én.

az Eurdpai Parlament részérdl a Tandcs részérdl
az elnok

V. LESKEVICIUS

az elnok
M. SCHULZ
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