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(Kételezden kozzéteendd jogi aktusok)

A BIZOTTSAG 1287/2006/EK RENDELETE

(2006. augusztus 10.)

a 2004/39[EK eurdpai parlamenti és tandcsi rendeletnek a befektetési vallalkozdsok nyilvantartis-
vezetési kotelezettségei, az iigyletek bejelentése, a piac dtlithatosdga, a pénziigyi eszk6zok piaci
bevezetése, valamint az irdnyelv alkalmazisiban meghatirozott kifejezések tekintetében torténd

végrehajtdsirol

(EGT vonatkozdsd szoveg)

AZ EUROPAI KOZOSSEGEK BIZOTTSAGA,
tekintettel az Eurépai Kozosséget 1étrehozd szerzédésre,

tekintettel a pénziigyi eszkozok piacair6l, a 85/611/EGK és a
93/6/EGK tandcsi irdnyelv és a 2000/12/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv modositdsdrol, valamint a 93/22/EGK tandcsi
irdnyelv hatdlyon kiviil helyezésérdl szolo, 2004. aprilis 21-i
2004/39/EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvre (1) és
kiilonosen annak 4. cikke (1) bekezdése 2. pontjdra, 4. cikke
(1) bekezdése 7. pontjira, 4. cikke (2) bekezdésére, 13. cikke

(10) bekezdésére, 25. cikke (7) bekezdésére, 27. cikke
(7) bekezdésére, 28. cikke (3) bekezdésére, 29. cikke
(3) bekezdésére, 30. cikke (3) bekezdésére, 40. cikke
(6) bekezdésére, 44. cikke (3) bekezdésére, 45. cikke
(3) bekezdésére, 56. cikke (5) bekezdésére és 58. cikke
(4) bekezdésére,

(1) A 2004/39[EK irdnyelv létrehozza a K6zosség pénziigyi
piacaira vonatkozé szabdlyozdsi rendszer édltaldnos keretét,
és megillapitja tobbek kozott: a befektetési vallalkozdsok
altal végzett befektetési szolgdltatdsok, kiegészitd szolgalta-
tasok és befektetési tevékenységek elvégzésének mikodési
feltételeit; az ilyen szolgdltatdsokat és tevékenységeket
rendszeresen, szakmai alapon végzd befektetési vallalkoza-
sokra és szabdlyozott piacokra vonatkozd szervezeti
kovetelményeket (beleértve a nyilvintartds-vezetési kotele-
zettségeket is); a pénziigyi eszkozok tigyleteire vonatkozé
jelentési kotelezettségeket; a részvényiigyletekre vonatkozd
atlathatosdgi kovetelményeket.

(2) E rendelkezéseket rendelet formdjaban kell elfogadni
a kovetkezSk érdekében: az Osszes tagdllamban érvényes
osszehangolt rendszer biztositdsa, a piac integracidjanak és
a befektetési és kiegészit§ szolgdltatdsok hatdrokon dtnyuld
elvégzésének el6mozditdsa és az egységes piac tovabbi
konszoliddci6janak megkonnyitése. A nyilvantartds bizo-
nyos Osszetevdire, az tigyletek bejelentésére, az atlathaté-
sagra és az aru alapt szdrmaztatott tigyletekre vonatkozo

(") HL L 145., 2004.4.30., 1. 0. A 2006/31/EK irényelvvel (HL L 114,
2006.4.27., 60. 0.) mddositott irdnyelv.

G)

rendelkezések csekély mértékben érintkeznek a nemzeti
joggal és az ugyfélkapcsolatokat szabdlyozd részletes
jogszabalyokkal.

Részletes és teljes mértékben Gsszehangolt atlithatosdgi
kovetelményekre és az iigyletek bejelentésére vonatkozd
szabalyokra van sziikség, hogy K6zosség-szerte biztositsuk
az egyenl§ piaci feltételeket és az értékpapirpiacok
zokkenémentes mikodését, illetve hogy megkonnyitsitk
e piacok hatékony integracidjt. A nyilvantartds vezetésének
egyes OsszetevGi szorosan Osszefiiggnek, hiszen ugyanazo-
kat a fogalmakat alkalmazzdk, mint amelyeket az tigyletek
bejelentése és az atlathatdsdg céljabdl hatdroznak meg.

A 2004/39/EK irdnyelvvel Iétrehozott, a pénziigyi eszkozok
tigyleteire vonatkozé jelentési kovetelményeket szabdlyozo
rendszer célja annak biztositdsa, hogy az érintett illetékes
hat6sagokat megfelelGen tdjékoztatjdk azokrol az tigyletek-
r6l, amelyekkel kapcsolatban feliigyeleti érdekeltséggel
rendelkeznek. E célbdl biztositani kell, hogy a befektetési
véllalkozdsoktdl egységes, tagdllamonként csak minimalisan
eltér6 adatokat gytjtenek, hogy minimalisra csokkenjen
a hatdrokon atnytilva mtikodd vallalkozasokra vonatkozo
jelentési kotelezettségek kozotti kilonbség, és maximalisra
ngjon az illetékes hatdsagnal Orzott, a tobbi illetékes
hat6sdggal megoszthaté adatok ardnya. Az intézkedések azt
is biztositjdk, hogy az illetékes hatésagok a lehetd leg-
gyorsabban és leghatékonyabban eleget tehetnek az irdnyelv
szerinti kotelezettségeiknek.

A 2004/39[EK irdnyelvvel létrehozott, a szabdlyozott
piacon bevezetett részvényiigyletekre vonatkozé atlathaté-
sdgi kovetelményeket szabdlyozd rendszer célja annak
biztositdsa, hogy a befektetSket megfelelen tdjékoztatjak
az ilyen részvények tényleges és potencidlis iigyleteinek
valés szintjérdl, figgetlenill attdl, hogy az tigyletekre
szabalyozott piacokon, multilaterdlis kereskedési rendsze-
rekben (a tovabbiakban: MTF), rendszeres internalizdlékon
keresztiil vagy e kereskedési helyszineken kiviil keriil sor.
Ezek a kovetelmények a kereskedési helyszinek kozotti,
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a végrehajtdsi szolgaltatdsokra vonatkozd versenyt elémoz-
dit6 tdgabb szabalyozdsi keret részei, a befektetGknek
nydjtott kindlat novelése, az Gjitds Osztonzése, az tigylettel
kapcsolatos koltségek csokkentése és az drképzési folyamat
hatékonysdganak K6zosségen ativel§ alapon torténd nove-
lése érdekében. A nagyfoki dtldthatdsdg e keret alapvetd
része a kereskedési helyszinek kozotti egyenld feltételek
biztositdsa érdekében, hogy az egyes részvényekre vonat-
kozé drfolyamképzési mechanizmust ne akaddlyozza
a likviditds toredezettsége, vagyis a befektet6k mozgasterét
ne korldtozzdk. Az irdnyelv ugyanakkor elismeri, hogy
bizonyos koriilmények kozott sziikség lehet arra, hogy
a vallalkozds mentesiiljon a kereskedés el6tti vagy utdni
atlathatosdgi kotelezettségek alol. Ez a rendelet megdllapitja
e kortilmények részleteit, szem el6tt tartva mind a magas
szint( dtldthatdsdg, mind annak biztositdsa sziikségességét,
hogy a kereskedési és egyéb helyszinek likviditdsa nem sériil
az ugyletek feltdrdsira és ezzel a kockdzati poziciok
kozzétételére vonatkozd  kotelezettség  szdndékolatlan
kovetkezményeként.

A nyilvantartdssal kapcsolatos rendelkezések alkalmazdsi-
ban a megbizds tipusdra valé utalds alatt a megbizds
mindsitése értendd: limitdras megbizds, piaci megbizds vagy
egyéb megbizds. A nyilvantartdssal kapcsolatos rendelkezé-
sek alkalmazdsdban a megbizds vagy tgylet jellegére vald
utalds alatt értékpapirok jegyzésére adott megbizds vagy
értékpapirok jegyzése, illetve opcié lehivdsdra adott meg-
bizds vagy opcié lehivisa, illetve hasonlé tigyfélmegbizdsok
vagy tgyletek értenddk.

Ezen a ponton nem sziikséges részletesen ismertetni vagy
eléirni az illetékes hatésdgok kozotti informdcieserével
kapcsolatos megolddsok tipusit, jellegét és kifinomultsagat.

Amennyiben a likviditds szempontjabdl leginkabb érintett
piac alternativ meghatdrozdsdra vonatkoz6, egy illetékes
hat6sagtol szarmazo értesitésre nem torténik ésszerti id6n
beliil vélaszlépés, vagy amennyiben egy illetékes hatdsdg
nem ért egyet a masik hatdsdg szdmitdsaival, az érintett
illetékes hat6sagok megkisérelnek megoldést taldlni. Sziik-
ség esetén az illetékes hatdsdgok megvitathatjak az tigyet az
Eurépai Ertékpapir-piaci Szabdlyozok Bizottsigéban.

Az illetékes hatsagoknak Gssze kell hangolniuk az egymads
kozotti, tigyletekkel kapcsolatos informacidcsere rendsze-
reinek megtervezését és 1étrehozdsat. Az illetékes hatosdgok
ebben az esetben is megvitathatjdk az tigyet az eurdpai
értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsdgdban. Az illetékes
hatésdgok jelentést tesznek a Bizottsdgnak, amely tdjékoz-
tatja a rendszerekrgl az eurdpai értékpapir-piaci szaba-
lyozok bizottsdgit. Az Osszehangolds sordn az illetékes
hatésdgoknak figyelembe kell venniiik annak szitkségessé-
gét, hogy hatékonyan figyelemmel kisérjék a befektetési
véllalkozdsok tevékenységét annak biztositdsa érdekében,
hogy azok becsiiletesen, tisztességesen, hivatdsszertien és

(10)

(11)

(14)

(15)

a piac integritdsdt elsegité moddon jdrjanak el, annak
szitkségességét, hogy a dontéseket alapos koltség-haszon
elemzésre alapozzdk, annak sziikségességét, hogy biztosit-
sak, az tigyletekkel kapcsolatos informdciot csak az illetékes
hatésdgok funkcidinak megfelel§ elvégzésére haszndljék fel,
valamint annak sziikségességét, hogy a sziikségesnek itélt
kozos rendszereket hatékonyan és elszamoltathaté modon
irdnyitsak.

Kritériumokat kell megdllapitani annak meghatdrozdsahoz,
hogy a szabdlyozott piac miveletei mikor lényeges
fontossdgtiak a fogad6 tagdllamban, és tigy kell megallapi-
tani ennek kovetkezményeit, hogy a szabdlyozott piacon ne
kelljen egynél tobb illetékes hatésdggal kapcsolatba 1épni,
ha ilyen kotelezettség egyébként nem éllna fenn.

Az 1SO 10962 szabvany (Pénziigyi eszkozok osztdlyozdsa
(CFI k6d)) példa a pénziigyi eszkozok besoroldsanak
nemzetkozileg elfogadott egységes standardjdra.

Amikor az illetékes hatdsigok mentességet adnak
a kereskedés eltti atlathat6sagi kovetelmények aldl vagy
engedélyezik a kereskedés utani atldthatésagi kovetelmé-
nyek halasztdsat, egyforman, megkiilonboztetésmentesen
kell banniuk a szabélyozott piacokkal és az MTF-ekkel: vagy
minden, a 2004/39[EK irdnyelv szerint altaluk engedé-
lyezett szabalyozott piacnak és MTF-nek meg kell adniuk
a mentességet vagy halasztast, vagy egyiknek sem.
A mentességet vagy halasztdst adé illetékes hatdsdgok
nem {rhatnak el6 kiegészit§ kovetelményeket.

Okkal feltételezhets, hogy a szabdlyozott piac dltal
mukodtetett  kereskedési  algoritmusoknak  dltaldban
a forgalmazott mennyiség maximalizaldsira kell toreked-
nitik, de egyéb algoritmusok is lehetségesek.

A 2004/39[EK irdnyelv 29. és 44. cikkében szerepld, egy
illetékes hatdsag altal el6irt, kereskedés el6tti atlathatdsagi
kotelezettségek aldli mentesség nem teheti lehetévé
a befektetési véllalkozdsok szdmdra, hogy mentesiiljenek
e kotelezettségek alél az dltaluk bilaterdlis alapon,
a szabdlyozott piac vagy MTF szabdlyai szerint megkotott,
likvid részvényekkel kapcsolatos iigyletek tekintetében,
amennyiben ezekre az igyletekre — feltéve, hogy
a szabdlyozott piac vagy MTF szabdlyain kiviil keriil rdjuk
sor — az irdnyelv 27. cikkében el6irt, az drajanlatok
kozzétételére vonatkozd kovetelmények vonatkoznanak.

Egy tevékenység akkor tekintendS a befektetési véllalko-
zdsban lényeges kereskedelmi szerepet betoltSnek, ha
e tevékenység jelentSs bevételi vagy koltségforras.
A jelentSség e célbdl torténd vizsgdlatakor minden esetben
figyelembe kell venni a tevékenység onéllé végzésének vagy
szervezésének mértékét, a tevékenység pénzbeli értékét,
valamint jelentSségét a vallalkozds dltaldnos iizletmeneté-
hez, illetve a villalkozds tevékenységének helyszinéiil
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(16)

(17)

(18)

(19)
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szolgdl6 érintett részvénypiacon végzett dltaldnos tevé-
kenységéhez képest. Egy tevékenység akkor is jelentds
bevételi forrasnak tekinthetd a vallalkozds szdmadra, ha egy
konkrét esetben csak egy vagy két emlitett tényezd jatszik
szerepet.

Azok a részvények, amelyekkel nem kereskednek naponta,
nem mindsilhetnek a 2004/39/EK irdnyelv értelmében
likvid piaccal rendelkez6nek. Ha azonban a részvénnyel
valo kereskedést a rendszeres piac megdvasdval vagy vis
maiorral Osszefiiggs rendkiviili okok miatt felfuiggesztik és
emiatt néhdny kereskedési napon nem kereskednek
a részvénnyel, az nem jelenti azt, hogy a részvény nem
mindsiilhet likvid piaccal rendelkezének.

A 2004[39[EK irdnyelv 27, 28., 29., 30, 44. és
45. cikkében, valamint e rendeletben el6irt, bizonyos
drajanlatok, megbizdsok vagy tigyletek kozzétételére vonat-
koz6 kovetelmény nem akaddlyozza meg a szabélyozott
piacokat és az MTF-eket abban, hogy el6irjak tagjaik vagy
résztvevSik szamdra mds ilyen jellegti informaciok kozzé-
tételét.

A valés idejthoz  legkozelebb dllo  tdjékoztatdst
a technikailag lehet6 leggyorsabb médon meg kell
valositani, feltételezve az érintett személy rendszereinek
ésszerii szint(i hatékonysdgdt és koltségeit. A tdjékoztatdst
a legfeljebb haromperces felsé hatdrt megkozelitve csak
olyan kivételes esetekben szabad kozzétenni, ha
a rendelkezésre 4ll6 rendszerek nem teszik lehetGvé
a rovidebb id6n beliili kozzétételt.

E rendelet rendelkezéseinek a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdése 18. pontjanak c) alpontjdban meghatirozott
atruhdzhaté értékpapir szabdlyozott piacra torténd beveze-
tését illet§ alkalmazasdban — az értékpapirok nyilvanos
kibocsdtasakor vagy piaci bevezetésekor kozzéteendd
tdjckoztatordl és a 2001/34[EK irdnyelv modositasarol
sz616, 2003. november 4-i 2003/71/EK eurdpai parlamenti
és tandcsi irdnyelv (") szerinti értékpapir esetében —
a szoban forgd pénziigyi eszkoz értékeléséhez sziikséges,
elegendd mennyiségti informdciét kell kozzétenni.

Az atruhdzhat6 értékpapirokkal foglalkozé kollektiv befek-
tetési vallalkozdsok dltal kibocsdtott befektetési jegyek
szabdlyozott piacokra torténs bevezetése nem  teheti
lehetdvé az atruhdzhaté értékpapirokkal foglalkozd kollek-
tiv befektetési vallalkozasokra (AEKBV) vonatkozé torvényi,
rendeleti és kozigazgatdsi rendelkezések osszehangoldsarol
52016, 1985. december 20-i 85/611/EGK tandcsi irdnyelv ()
vonatkozé rendelkezéseinek, kiilonosen 44-48. cikkének
kijatszdsat.

HL L 345., 2003.12.31,, 64. o.

HL L 375, 1985.12.31, 3. o. A legutdbb a 2005/1/EK eurdpai
parlamenti és tandcsi irdnyelvvel (HL L 79. 2005.3.24., 9. o)
modositott irdnyelv.

(1)

(23)

(24)

A szdrmaztatott iigylet csak akkor mindsiil a 2004/39/EK
irdnyelv I melléklete C. szakaszdnak 7. pontja szerinti
pénziigyi eszkoznek, ha drura vonatkozik, és megfelel
e rendelet annak meghatdrozasdra szolgalé kritériumdnak,
hogy egy tgylet mds szdrmaztatott pénziigyi eszkoz
jellemzgivel rendelkezdnek és nem kereskedelmi célinak
minGsiil-e. A szdrmaztatott tigylet csak akkor mindsiil az
emlitett melléklet C. szakaszdnak 10. pontja szerinti
pénziigyi eszkoznek, ha a C. szakasz 10. pontjdban vagy
e rendeletben megallapitott alapeszkozre vonatkozik, és
megfelel e rendelet annak meghatdrozdsira szolgdl6
kritériumdnak, hogy egy tigylet mds szdrmaztatott pénz-
tigyi eszkoz jellemzGivel rendelkez6nek mindsiil-e.

A 2004/39/EK irdnyelv L. melléklete C. szakaszanak 5., 6. és
7. pontja szerinti dru alapii szdrmaztatott tgyletekkel,
illetve a C. szakasz 10. pontja szerinti szdrmaztatott
tigyletekkel kapcsolatos, sajat szdmlara torténd kereskedésre
vagy egyéb befektetési szolgdltatds nytjtisdra vonatkozo, az
irdnyelvben biztositott mentességek varhatéan kizdrjk az
irdnyelv hatélya aldl a villamos energia és egyéb drucikkek
jelentds szami kereskedelmi gyartéjat és fogyasztojat,
beleértve a villamosenergia-szolgaltatokat, az drucikkekkel
keresked6ket és  lednyvallalataikat, ezért ezeknek
a szerepl6knek nem kell alkalmazniuk az e rendeletben
szerepl6  probakat  annak  megallapitdsira,  hogy
a kereskedett tigylet pénziigyi eszkdznek szamit-e.

A 2004/39[EK irdnyelv I melléklete B. szakasza 7.
pontjanak megfelelGen a befektetési vallalkozasok szabadon
végezhetnek kiegészitd szolgdltatdsokat a székhelyiik sze-
rinti tagdllamtdl eltér§ tagallamban: az emlitett melléklet
C. szakaszdnak 5., 6., 7. és 10. pontjaban emlitett
szarmaztatott eszkozok alapjaul szolgdlé értékpapirokhoz
kapcsol6do, az emlitett melléklet A. vagy B. szakaszdban
emlitett fajtdji befektetési szolgéltatdsokat és tevékenysége-
ket, valamint kiegészit§ szolgaltatdsokat, amennyiben ezek
befektetési vagy kiegészit6 szolgdltatdsok nyujtdsdhoz
kapcsolddnak. Ezen az alapon a befektetési szolgéltatdsokat
vagy tevékenységeket és azonnali tigyletek kapcsol6do
kereskedését végzd befektetési véllalkozds a kapcsolodo
kereskedés tekintetében kihasznélhatja a kiegészitd szolgdl-
tatdsok nyujtdsdra vonatkozé szabadsdgot.

Az dru fogalommeghatdrozdsa nem befolydsolja a kifejezés
nemzeti jogszabélyokban és egyéb kozosségi jogszabalyok-
ban szerepld6 mds fogalommeghatdrozasait. Azok
a vizsgélatok, amelyek annak kideritésére szolgdlnak, hogy
egy tgylet mds szdrmaztatott pénziigyi eszkozok jellem-
zGivel rendelkezének és nem kereskedelmi célinak mind-
sil-e, csupdn annak a megallapitdsdra irdnyulnak, hogy az
tigylet a 2004/39/EK irdnyelv 1. melléklete C. szakaszanak 7.
vagy 10. pontja ald tartozik.
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(25) A szdrmaztatott igylet egy druhoz vagy egy mdsik
tényez6hoz kapcsolddik, ha kozvetlen kapesolat van az
tigylet és az adott alaparu vagy -tényez$ kozott. Az dru
arfolyamdra vonatkozé szdrmaztatott {igylet tehdt az
druhoz kapcsolodd szdrmaztatott iigyletnek mindsiil, mig
az aru szallitasi koltségére vonatkozd szdrmaztatott tigylet
nem mindsiil az druhoz kapcsolédd szarmaztatott {igylet-
nek. Egy dru alapt szdrmaztatott iigylethez kapcsol6dd
szdrmaztatott tigylet, példdul egy dru alapi hatdrids tigylet
opcidja (egy szarmaztatott tigylethez kapcsolédd szarmaz-
tatott tigylet), kozvetett drubefektetést testesit meg, és ezért
a 2004/39/EK irdnyelv alkalmazdsdban dru alapt szdrmaz-
tatott iigyletnek mindsiil.

(26) Az 4ru fogalma nem tartalmazza a szolgdltatdsokat vagy
egyéb tényezdket, amelyek nem termékek - példaul
pénznemek vagy ingatlanhoz kapcsol6d6 jogok — vagy
teljes mértékben immateridlisak.

(27) Kikérték a 2001/527[EK bizottsdgi hatdrozat (!) dltal
létrehozott eurdpai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsd-
ganak technikai szakvéleményét.

(28) Az e rendeletben elirt intézkedések Gsszhangban vannak
az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsdganak
véleményével,

ELFOGADTA EZT A RENDELETET:
I. FEJEZET
ALTALANOS ELOIRASOK
1. cikk
Targy és alkalmazisi kor

(1) Ez a rendelet megillapitja a 2004/39/EK irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdésének 2. pontja, 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja,
13. cikkének (6) bekezdése, 25., 27, 28., 29., 30., 40., 44., 45.,
56. és 58. cikkének végrehajtdsdra vonatkozd részletes szabd-

lyokat.

(2) A 7. és 8. cikk alkalmazand6 az alapkezel§ tdrsasdgokra
a 85/611/EGK irdnyelv 5. cikke (4) bekezdésének megfelelGen.

2. cikk
Fogalommeghatirozdsok

E rendelet alkalmazdsiban az aldbbi fogalommeghatirozdsok
alkalmazandok:

1. ,dru” minden olyan helyettesithetS termék, amelyet le lehet
szdllitani, beleértve a fémeket és érceiket, valamint

() HL L 191, 2001.7.13., 43. o.

otvozeteiket, a mez@gazdasagi termékeket és az energidt,
példaul a villamos energiat;

2. kibocsdt6™ dtruhdzhat6 értékpapirokat és adott esetben
maés pénziigyi eszkozoket kibocsatd jogalany;

3. kozosségi kibocsdtd™ olyan kibocsdtd, amelynek 1étesitd
okirat szerinti székhelye a K6zosségben van;

4. harmadik orszdgb6l szdrmazé kibocsdt6”: nem kozosségi
kibocsato;

5. ,szokdsos kereskedési id6™ a kereskedési helyszin vagy
a befektetési vallalkozds dltal el6re meghatdrozott, kereske-
dési idsként kozzétett id6;

6. ,portfolio alapt kereskedés”: tobb mint egy értékpapir
tigylete, melynek sordn az értékpapirokat csoportositjak és
egy egységként, konkrét referenciadron kereskednek vele;

7. Crintett illetékes hatdsdg™ egy pénziigyi eszkoz esetében az
eszkoz likviditdsa szempontjab6l leginkabb érintett piac
illetékes hatdsaga;

8.  kereskedési helyszin™: szabdlyozott piac, MTF vagy ilyen
minGségében tevékenykedd rendszeres internalizdld, és
adott esetben Kozosségen kiviili, szabalyozott piachoz vagy
MTF-hez hasonlé funkciékkal rendelkezd rendszer;

9. forgalom” pénziigyi eszkoz vonatkozdsdban az eladdk és
vevSk kozott egy meghatdrozott id@szakban, valamely
kereskedési helyszinen vagy mashol létrejott tigyletek sordn
kicserélt eszkozegységek szdma és az ilyen iigyleteknél
alkalmazott egyedi egységdrak szorzataval kapott eredmé-
nyek Osszege;

10. ,értékpapir-finanszirozasi tigylet”: értékpapir kolcsonaddsa
vagy értékpapir kolcsonvétele vagy mds pénziigyi eszkozok
kolesoniigylete, repd- vagy forditott repdiigylet, illetve
vétel-eladds tigylet vagy eladds-visszavasdrlds tigylet.

3. cikk

A portfdli6 alapd kereskedés egy adott részvényére
vonatkozé iigylet és a mennyiséggel silyozott
atlagirfolyam-iigylet

(1) A 18. cikk (1) bekezdése b) pontja ii. alpontjanak
alkalmazdsaban a portfélio alapt kereskedés egy adott részvé-
nyére vonatkozd igylet az aktudlis piaci drfolyamtdl eltérd
feltételdi tigyletnek mindsiil.

A 27. cikk (1) bekezdése b) pontja alkalmazdsiban olyan
tigyletnek mindsiil, amelyben a részvények cseréjét a részvény
aktudlis piaci értékelésén kivilli tényezdk hatdrozzak meg.
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(2) A 18. cikk (1) bekezdése b) pontja ii. alpontjanak
alkalmazdsaban a mennyiséggel stlyozott atlagarfolyam-iigylet
az aktudlis piaci drfolyamtol eltérd feltételd tigyletnek, a 25. cikk
alkalmazdsdban pedig az aktudlis piaci drfolyamtol eltérg feltételd
megbizdsnak mingsiil.

A 27. cikk (1) bekezdése b) pontja alkalmazdsiban olyan
tigyletnek minGsiil, amelyben a részvények cseréjét a részvény
aktudlis piaci értékelésén kiviili tényezdk hatdrozzak meg.

4. cikk

Hivatkozds a kereskedési napra

(1) Egy kereskedési helyszin vagy a 2004/39/EK irdnyelv 30. és
45. cikke szerint kozzéteends, részvényrdl szold kereskedés
utdni tdjékoztatds vonatkozdsdban a kereskedési napra torténd
hivatkozas barmely olyan napra vonatkozik, amelyen az érintett
kereskedési helyszin nyitva tart.

2

A kereskedési nap kezdetére torténd hivatkozds a kereskedési
helyszin szokdsos kereskedési idejének kezdetét jelenti.

A kereskedési nap delére torténd hivatkozds a kereskedési
helyszin id6z6ndja szerint értendd.

A kereskedési nap végére torténd hivatkozds a szokdsos
kereskedési id6 végeként értendd.

(2) A részvény likviditdsa szempontjabdl leginkdbb érintett
piac vagy a 2004/39/EK irdnyelv 28. cikke szerint kozzéteendd,
részvényrdl szolo kereskedés utdni tdjékoztatds vonatkozdsaban
a kereskedési napra torténd hivatkozds az adott piac kereskedési
helyszineinek szokdsos kereskedési napjaként értendd.

A kereskedési nap kezdetére torténd hivatkozds az adott piac
kereskedési helyszinei szokdsos kereskedésének legkordbbi
kezdetét jelenti.

A kereskedési nap delére torténd hivatkozds az adott piac
id6zondja szerint értendd.

A kereskedési nap végére torténd hivatkozds az adott piac
kereskedési helyszinei szokdsos kereskedésének legkésSbbi végét
jelenti.

(3) A 38. cikk (2) bekezdése szerinti azonnali {igylet
vonatkozdsdban a kereskedési napra torténd hivatkozas az tigylet
kereskedési helyszineinek szokdsos kereskedési napjaként
értendd.

5. cikk
Hivatkozds az iigyletre

E rendelet alkalmazdsiban az {igyletre tortén$ hivatkozds csak
a pénziigyi eszkoz vételére és eladdsdra torténd hivatkozds.
E rendelet alkalmazdsdban, a II. fejezet kivételével, a pénziigyi

eszkoz vétele és eladdsa nem jelenti az aldbbiakat:
a)  értékpapir-finanszirozasi tigyletek;
b)  opcidk vagy fedezett opcids utalvinyok lehivasa;

c) a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontja
a) és b) alpontjdnak hatdlya ald tartozé pénziigyi eszkozok
elsGdleges piaci tigyletei (példdul kibocsatds, allokdcié vagy
részvényjegyzés).

6. cikk
Egy részvény elsd szabdlyozott piaci bevezetése

E rendelet alkalmazdsiban egy részvénynek a 2004/39/EK
iranyelv 40. cikkében emlitett, els§ szabdlyozott piaci bevezeté-
sére akkor keriil sor, amikor az aldbbi feltételek valamelyike
teljesiil:

a)  arészvényt kordbban nem vezették be szabdlyozott piacon;

b) a részvényt korabban bevezették szabélyozott piacon, de
minden ilyen szabdlyozott piacon  megsziintették
a kereskedését.

II. FEJEZET
NYILVANTARTAS: UGYFELMEGBIZASOK ES UGYLETEK
7. cikk
(A 2004/39[EK iranyelv 13. cikkének (6) bekezdése)

Az iigyfélmegbizisok és az iizletkotésre vonatkozo
dontések nyilvantartdsa

A befektetési vallalkozds az tigyfelektSl érkezett minden meg-
bizas és a portfélidkezelési szolgaltatds végzése sordn hozott,
tizletkotésre vonatkozé minden dontés esetében azonnal rogziti
az alabbi részleteket, amennyiben azok alkalmazhatok az adott
megbizdsra vagy dontésre:

a)  az ugyfél neve vagy egyéb megjelolése;

b) az tigyfél nevében eljird lényeges személy neve vagy egyéb
megjelolése;
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¢) az I melléklet 1. tabldzatdnak 4., 6. és 16-19. pontjaban
megallapitott részletek;

d) a megbizds jellege, ha eltér a vételtSl vagy eladdstol;

e) a megbizds tipusa;

f)  barmely olyan részlet, feltétel vagy az tigyféltSl szdrmazo
konkrét utasitds, amely elSirja a megbizas teljesitésének
modjat;

g)  a megbizds vagy a kezelésre vonatkozd dontés befektetési
véllalkozdshoz torténd beérkezésének ddtum és idGpontja.

8. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 13. cikkének (6) bekezdése)

Az iigyletek nyilvantartdsa

(1) A befektetési vallalkozds az tigyftélmegbizds végrehajtdsa
vagy — a megbizdst végrehajtdsi célbol mds személynek tovabbitd
befektetési véllalkozasok esetében — a megbizas végrehajtasarol
kapott megerésités utdn azonnal rogziti az tigylet aldbbi
részleteit:

a)  az ligyfél neve vagy egyéb megjelolése;

b) az L. melléklet 1. tébldzatinak 2., 3., 4., 6., valamint 16-21.
pontjaban megéllapitott részletek;

¢) a teljes drat, amely az egységirfolyam és a mennyiség
szorzata;

d) az ugylet jellege, ha eltér a vételtSl vagy eladastol;

e) az tgyletet végrehajt vagy a végrehajtasért felelGs termé-
szetes személy.

(2) Ha a befektetési véllalkozds mds személynek tovédbbitja
a megbizast végrehajtdsra, a tovabbitds utdn azonnal rogzitenie
kell az alabbi részleteket:

a) a tovabbitott megbizdst adé {igyfél neve vagy egyéb
megjelolése;

b) a tovabbitott megbizdst fogadé személy neve vagy egyéb
megjelolése;

¢) a tovabbitott megbizas feltételei;

d) a tovabbitds datuma és pontos ideje.

III. FEJEZET
AZ UGYLETEK BEJELENTESE
9. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 25. cikke (3) bekezdésének mdsodik
albekezdése)

A likviditds szempontjibol leginkdbb érintett piac
meghatdrozdsa

(1) A szabélyozott piacra bevezetett pénziigyi eszkoz likvidi-
tisa szempontjabol leginkdbb érintett piac (a tovdbbiakban:
a leginkabb érintett piac) meghatdrozdsdra a (2)—(8) bekezdésnek
megfelelGen keriil sor.

(2) Részvény vagy egyéb dtruhdzhaté értékpapir — amely
a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjanak
a) alpontjdban szerepel —, valamint kollektiv befektetési véllalko-
zdsok befektetési jegyei esetében az a tagdllam, ahol a részvényt
vagy befektetési jegyet el6szor vezették be a szabalyozott piacra.

(3) Kotvény vagy egyéb dtruhdzhaté értékpapir — amely
a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjanak
b) alpontjdban szerepel —, illetve pénzpiaci eszkoz esetében,
amelyet (mindkét esetben) olyan jogalanynak az Gsszevont éves
beszdmol6rdl sz016, az 1983. janius 13-i 83/349/EGK hetedik
tandcsi irdnyelv () szerinti lednyvéllalata bocsdtott ki, amelynek
létesit6 okirat szerinti székhelye egy tagdllamban taldlhato,
a leginkdbb érintett piac az a tagdllam, ahol az anyajogalany
létesit8 okirat szerinti székhelye taldlhato.

(4) Kotvény vagy egyéb atruhdzhaté értékpapir — amely az
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjanak b) alpontjaban
szerepel —, illetve pénzpiaci eszkoz esetében, amelyet (mindkét
esetben) kozosségi kibocsatd bocsatott ki és kiviil esik e cikk
(3) bekezdésének hatdlydn, a leginkdbb érintett piac az
a tagdllam, ahol a kibocsdtd létesitd okirat szerinti székhelye
talalhato.

(5) Kotvény vagy egyéb atruhdzhatd értékpapir — amely az
irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjanak b) alpontjaban
szerepel —, illetve pénzpiaci eszkoz esetében, amelyet (mindkét
esetben) harmadik orszdgban bejegyzett kibocsit6 bocsatott ki és
e cikk (3) bekezdésének hatalydn kiviil esik, a leginkdbb érintett
piac az a tagillam, ahol az értékpapirt elGszor vezették be
a szabdlyozott piacra.

(6) Szarmaztatott tigylet, kiilonbozetre vonatkozd pénziigyi
szerzGdés vagy az irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjinak
¢) alpontjdban szerepld datruhdzhaté értékpapir esetében
a leginkabb érintett piac:

a) amennyiben az alapértékpapir olyan részvény vagy egyéb
atruhdzhaté értékpapir — amely az irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdése 18. pontja a) alpontjdban szerepel —, amelyet
bevezettek a szabélyozott piacra, az a tagdllam, amely
a részvény likviditdsa szempontjabdl leginkdbb érintett
piacnak mindsiil a (2) bekezdésnek megfelelGen;

() HLL 193, 1983.7.18. 1. o.
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b) amennyiben az alapértékpapir olyan kotvény vagy egyéb
atruhdzhaté értékpapir — amely az irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdése 18. pontjanak b) alpontjaban szerepel —
vagy olyan pénzpiaci eszkoz, amelyet bevezettek
a szabdlyozott piacra, az a tagdllam, amely a részvény
likviditdsa szempontjabdl leginkabb érintett piacnak mind-
sil a (3), (4) vagy (5) bekezdésnek megfelelGen;

¢) amennyiben a pénziigyi eszkoz alapja egy részvényekbdl
all6 index, amelyek mindegyikét egy konkrét szabélyozott
piacra vezették be, az a tagdllam, ahol a szabdlyozott piac
talalhato.

(7) A (2)—-(6) bekezdésben nem targyalt esetekben a leginkdbb
érintett piac az a tagdllam, ahol az atruhdzhaté értékpapirt,
a szarmaztatott tigyletet vagy a kiillonbozetre vonatkozé pénz-
tigyi szerzédést elGszor bevezetd szabdlyozott piac taldlhato.

(8) Amennyiben a (2), (5) vagy (7) bekezdésben tdrgyalt
pénziigyi eszkozt, vagy a (6) bekezdésben targyalt pénziigyi
eszkoz alapjat képezd, a (2), (5) vagy (7) bekezdés hatdlya ald
tartozé pénziigyi eszkozt egyidejtleg tobb szabdlyozott piacra is
bevezették, és a szabdlyozott piacok székhely szerinti tagéllama
megegyezik, az adott tagdllam a leginkabb érintett piac.

Amennyiben az érintett szabalyozott piacok székhely szerinti
tagdllama nem egyezik meg, az eszkoz likviditasa szempontjabdl
leginkdbb érintett piac az a piac, ahol az adott eszkoz forgalma

a legmagasabb.

Annak meghatdrozdsa érdekében, hogy melyik az eszkoz
legnagyobb forgalmaval rendelkezd, leginkabb érintett piac,
a szabélyozott piacokat engedélyezd illetékes hat6sagok kisza-
mitjak az eszkoz forgalmét a sajdt piacukon a megel6z6 naptéri
évre, feltéve hogy az eszkozt ennek az évnek az elején vezették

be.

Amennyiben az adott pénziigyi eszkoz forgalma elégtelen vagy
nem létez6 adatok kovetkeztében nem szdmithaté ki, és
a kibocsatd létesitd okirat szerinti székhelye valamelyik tagal-
lamban van, a leginkdbb érintett piac annak a tagallamnak
a piaca, ahol a kibocsdtd létesité okirat szerinti székhelye
talalhato.

Amennyiben azonban a kibocsdté létesit6 okirat szerinti
székhelye nem tagdllamban taldlhatd, a leginkdbb érintett piac
az a piac, ahol az adott eszkoz forgalma a legmagasabb. E piac
meghatdrozdsdnak céljdbdl az érintett szabdlyozott piacokat
engedélyez8 minden illetékes hatésdg kiszdmitja az azonos
kategéridba tartozd eszkozok el6z6 évi forgalmdt a sajat piacan.

Az érintett pénziigyi eszkozok a kovetkezsk:

a)  részvények;

b)  kotvények vagy az értékpapirositott adossdg mds formdi;

¢) mds pénziigyi eszkozok.

10. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 25. cikke (3) bekezdésének mdasodik
albekezdése)

A likviditds szempontjibol leginkabb érintett piac alternativ
meghatdrozdsa

(1) Az illetékes hatésig minden év janudrjdban értesitheti
a 9. cikknek megfeleléen a pénziigyi eszkoz érintett illetékes
hatésdgét, hogy az eszkoz leginkdbb érintett piaca meghatdro-
zdsanak megkérdGjelezésére késziil.

(2) Az értesitést kovetS négy héten belil mindkét hat6sag
kiszdmitja a szoban forgd pénziigyi eszkoz megel6z6 naptdri évi
forgalmat a sajat piacan.

Amennyiben a szamitdsok eredménye alapjan a megkérddjelezd
illetékes hatdsdg piacdn nagyobb a forgalom, az & piaca lesz
a pénziigyi eszkoz leginkdbb érintett piaca. Ha a pénziigyi eszkoz
a 9. cikk (6) bekezdésének a) vagy b) pontjdban meghatrozott
tipusba tartozik, ez a piac lesz a leginkdbb érintett piac barmely
szarmaztatott tigylet, kiilonbozetre vonatkozé pénziigyi szerzg-
dés vagy a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18.
pontjanak c¢) alpontjdban szerepl§ dtruhdzhaté értékpapir
esetében is, amelyeknek a szoban forgd értékpapir az alapja.

11. cikk

(A 2004/39/EK irdnyelv 25. cikkének (3) bekezdése)

A pénziigyi eszkozok jegyzéke

Az egy vagy tobb pénziigyi eszkoz leginkabb érintett piacdnak
illetékes hatésdga gondoskodik arrdl, hogy létrehozzak és
fenntartjdk a pénziigyi eszkozok folyamatosan frissitett jegyzé-
két. A jegyzéket a 2004/39/EK irdnyelv 56. cikkének megfelelGen
az egyes tagallamok dltal kapcsolattarté pontként kijelolt illetékes
hatésdg rendelkezésére bocsdtjdk. E jegyzéket elGszor 2007
jiniusdnak els6 kereskedési napjan bocsdtjdk rendelkezésre.

Annak érdekében, hogy az illetékes hatdsdgok eleget tegyenek az
els6 albekezdésnek, az egyes szabdlyozott piacok a székhely
szerinti illetékes hatésdguk szdmdra egységes és elektronikus
formatumban azonositd referenciaadatokat szolgéltatnak min-
den egyes piacra bevezetett pénziigyi eszkozrdl. E tdjékoztatast
minden egyes pénziigyi eszkozrdl be kell nydjtani, miel6tt
a széban forgd eszkoz kereskedelme megkezdddik. A székhely
szerinti illetékes hatdsdg gondoskodik arrél, hogy az adatokat
tovabbitjidk az érintett pénziigyi eszkoz tekintetében illetékes
megfelel§ hatésdgnak. A referenciaadatokat az eszkozt érint§
minden adatviltozds esetén aktualizdlni kell. Ezen albekezdés
kovetelményei alol mentesség adhatd, ha a pénziigyi eszkoz
tekintetében illetékes megfelel§ hat6sdg a vonatkozé referenci-
aadatokat mds médon szerzi be.
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12. cikk
(A 2004/39[EK irdnyelv 25. cikkének (5) bekezdése)
Bejelentési csatorndk

(1) A pénziigyi eszkozok tigyleteivel kapcsolatos jelentések
elektronikus formdban késziilnek, kivéve a kivételes koriilmé-
nyeket, amikor az adattdroldst az illetékes hatdsdg szdmdra
jovébeni hivatkozds céljabdl hozzaférhet6vé tevd, nem elektro-
nikus formdji adathordozén is késziilhetnek, és a jelentések
elkészitéséhez alkalmazott modszerek eleget tesznek az alabbi
feltételeknek:

a)  biztositjak a bejelentett adatok biztonsdgit és titkossdgat;

b) tartalmazzdk az tigylettel kapcsolatos jelentés hibdinak
azonositasara ¢és kijavitasara szolgdlé mechanizmust;

¢) tartalmazzdk az tgylettel kapcsolatos jelentés forrdsanak
hitelesitésére szolgdlé mechanizmust;

d) tartalmazzdk a jelentés idében torténd folytatdsit szolgald
dvintézkedéseket rendszerhiba esetén;

e) lehet6vé teszik a 13. cikk értelmében megkovetelt informd-
ciok bejelentését az illetékes hatdsdg dltal megkovetelt
formdtumban és e bekezdésnek megfelelGen, a 2004/39/EK
irdnyelv  25. cikkének (3) bekezdésében megéllapitott
hatdridén belil.

(2) A vételi és eladasi ajanlatok egyeztetésére vagy bejelentésére
szolgdlo rendszert az illetékes hatdsdgnak jovd kell hagynia
a 2004/39/EK irdnyelv 25. cikkének (5) bekezdése alkalmazdsa-
ban, amennyiben a rendszer éltal 1étrehozott, az {iigyletek
bejelentésével Osszefiiggd megolddsok eleget tesznek az e cikk
(1) bekezdésében megallapitott feltételeknek, és a megolddsokat
illetékes hatosag feliigyeli a folyamatos megfelelés tekintetében.

13. cikk
(A 2004/39/EGK iranyelv 25. cikkének (3) és (5) bekezdése)
Az iigylettel kapcsolatos jelentés tartalma

(I) A 2004/39/EK iranyelv 25. cikkének (3) és (5) bekezdésében
emlitett, {igylettel kapcsolatos jelentések az I. melléklet 1.
tablazatdban rogzitett informdcidkat tartalmazzak, amelyek
fontosak az adott pénziigyi eszkozre nézve, és amelyekrdl az
illetékes hatdsdg kinyilvanitja, hogy még nincsenek a birtokaban
és mds eszkozzel nem elérhetSk szdmara.

(2) A szabdlyozott piacként, MTF-ként vagy egyéb kozponti
partnerként eljaré partnereknek az I. melléklet 1. tdblazataban
rogzitett azonositdsa céljdbdl az illetékes hatdsdg rendelkezésre
bocsdtja azon szabdlyozott piacok é MTF-ek azonositd
kédjainak jegyzékét, amelyek esetében 6 a székhely szerinti

tagdllam illetékes hatdsdga, illetve az olyan jogalanyok azonositd
kédjat, amelyek e szabdlyozott piacok és MTF-ek esetében
kozponti partnerként jarnak el.

(3) A tagdllamok el6irhatjdk a 2004/39/EK irdnyelv 25. cikke
(3) és (5) bekezdésének megfelelGen késziilt jelentések tekinte-
tében, hogy az adott igyletekrdl az I. melléklet 1. tabldzatdban
foglaltakon tudl is tartalmazzanak informéciokat, feltéve hogy
kiegészit6 informdacidkra van szikség ahhoz, hogy az illetékes
hatdsdg figyelemmel kisérhesse a befektetési vallalkozdsok tevé-
kenységét annak biztositdsdra, hogy becsiiletesen, tisztességesen,
hivatdsszertien és a piac integritdsat elGsegité modon jérjanak el,
és feltéve, hogy az aldbbi kritériumok valamelyike teljesiil:

a)  ajelentés targyat képez8 pénziigyi eszkoz az adott tipusba
tartozé eszkozre sajatosan jellemzd  tulajdonsigokkal
rendelkezik, amelyekre nem tér ki a tdbldzatban foglalt
informdcids kovetelmény;

b) az tigyletnek otthont ad6 kereskedési helyszinre jellemzd
kereskedési mddszerek olyan tulajdonsdgokkal rendelkez-
nek, amelyekre nem tér ki a tabldzatban foglalt informécios
kovetelmény.

(4) A tagillamok annak érdekében is elSirhatjdk a 2004/39/EK
irdnyelv 25. cikke (3) és (5) bekezdésének megfelel§ iigyletek
bejelentését, hogy azonositsdk az ligyfeleket, akiknek a nevében
a befektetési vallalkozas végrehajtotta az tigyletet.

14. cikk

(A 2004/39/EGK iranyelv 25. cikkének (3) és (5) bekezdése)

Az iigyletekkel kapcsolatos informdcidcsere

(1) Az illetékes hat6sdgok megolddsokat dolgoznak ki annak
biztositdsa érdekében, hogy a 2004/39/EK irdnyelv 25. cikke (3)
és (5) bekezdésének megfeleléen kapott informdciok rendelke-
zésre alljanak a kovetkez6k szamara:

a)  az adott pénziigyi eszkoz érintett illetékes hatdsdga;

b)  fidktelepek esetében az informécidkat nyujtd befektetési
véllalkozast engedélyez§ illetékes hatdsdg, az ezen infor-
méciok nem fogaddsdra vonatkozd, a 2004/39/EK irdnyelv
25. cikkének (6) bekezdésével osszhangban &llé jogdnak
sérelme nélkiil;

¢) barmely mds illetékes hatdsdg, amely a 2004/39/EK
iranyelv 25. cikkének (1) bekezdése szerinti feliigyeleti
funkci6ja megfelel§ ellatasahoz kéri az informdciokat.

(2) Az (1) bekezdésnek megfelel6en rendelkezésre bocsatand6
informéciok az I. melléklet 1. és 2. tdblazatdban ismertetett
elemeket tartalmazzdk.
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(3) Az (1) bekezdésben emlitett informdaciot a lehet§ leghama-
rabb rendelkezésre kell bocsitani.

2008. november 1-jétdl az informéciot legkésébb az informaéci6
vagy a kérelem illetékes hatdsighoz torténd beérkezését kovets
munkanap végén rendelkezésre kell bocsitani.

(4) Az illetékes hatésdgok osszehangoljdk a kovetkezGSket:

a) az illetékes hatdsdgok kozotti, iigyletekkel kapcsolatos
informdcidcsere rendszerének megtervezését és létrehozdsat
a 2004/39/EK irdnyelvnek és e rendeletnek megfelelGen;

b)  a rendszer jovdbeli frissitését.

(5) Az illetékes hatésigok 2007. februdr 1-je el6tt jelentést
tesznek a Bizottsignak — amely tdjékoztatja az eurdpai
értékpapir-piaci szabdlyozdk bizottsagat — az (1) bekezdésnek
megfelelGen 1étrehozandé rendszerekr6l.

Amennyiben e rendszerekben jelentSs valtozdst javasolnak,
szintén jelentést tesznek a Bizottsagnak, amely tdjékoztatja az
eur6pai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdgat.

15. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 58. cikkének (1) bekezdése)

Egyiittmiikodés irdnti kérelem és informdcidcsere

(1) Amikor a 2004/39/EK irdnyelv 58. cikke (1) bekezdésének
megfeleléen az egyik illetékes hatdsdg informdciot vagy
informécidcserét kér egy masik illetékes hatdsigtdl, irdsbeli
kérelmet nytjt be, amely elegendd részletet tartalmaz ahhoz,
hogy a kérelmet fogad6 hatdsag atadhassa a két informdcidkat.

SiirgSs esetben azonban szdbeli kérelem is benyujthatd, de
irasban meg kell erdsiteni.

A kérelmet fogad6 illetékes hatdsdg a lehetd leghamarabb
elismeri a kérelem beérkezését.

(2) Amennyiben az (1) bekezdés szerint kért informéci6
a kérelmet fogado illetékes hatdsdgnak mar rendelkezésére dll,
a hatdsdg késedelem nélkill tovabbitja a kért informdcidt
a kérelmet benyjté illetékes hatsagnak.

Ha azonban a kérelmet fogado illetékes hatdsdg nem rendelkezik
a kért informdcioval vagy nem gyakorol ellendrzést folotte,
haladéktalanul meg kell tennie a sziikséges 1épéseket annak
érdekében, hogy megszerezze az informdciot és eleget tegyen
a kérelemnek. A kérelmet fogado illetékes hatdsdg tdjékoztatja
a kérelmet benyujto illetékes hatdsdgot, hogy miért nem kiildi
haladéktalanul a kért informdciét.

16. cikk
(A 2004/39/EK irdnyelv 56. cikkének (2) bekezdése)

A szabilyozott piac fogadé tagillamban végrehajtott
miiveletei 1ényeges fontossiginak mindsitése

A szabdlyozott piacnak a fogad6 tagdllamban végrehajtott
miveletei akkor mindsiilnek lényeges fontossdgtinak az ilyen
fogadé tagillamban az értékpapirpiacok mikodése, illetve
a befektetdk védelme szempontjdbdl, ha az aldbbi kritériumok
valamelyike teljesiil:

S

) a fogadd tagdllam kordbban az adott szabdlyozott piac
székhely szerinti tagdllama volt;

b)  az adott szabalyozott piac egyesiiléssel, atvétellel vagy egyéb
atruhdzdssal megszerezte egy olyan szabdlyozott piac iizleti
tevékenységét, amelynek létesitd okirat szerinti székhelye
vagy kozponti iroddja a fogadd tagdllamban van.

IV. FEJEZET
A PIAC ATLATHATOSAGA
1. SZAKASZ

Kereskedés elotti dtldthatdsdg a szabdlyozott piacok és MTF-ek
esetében

17. cikk
(A 2004/39[EK irdnyelv 29. és 44. cikke)
Kereskedés eldtti dtlathat6sdgi kotelezettségek

(1) A szabalyozott piacot vagy MTF-et tizemeltetS befektetési
véllalkozdsok vagy piacmikodtet6k a szabdlyozott piacra
bevezetett és a I melléklet 1. tdbldzatdban emlitett, éltala
tizemeltetett rendszeren belill forgalmazott minden részvény
tekintetében kozzéteszik a (2)-(6) bekezdésben megdllapitott
informaciot.

(2) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett jogalanyok
valamelyike folyamatos aukcids ajanlati konyves kereskedési
rendszert miikodtet, a szokdsos kereskedési id alatt minden, az
(1) bekezdésben emlitett részvény tekintetében folyamatosan
kozzéteszi a megbizdsok Osszesitett szdmat, valamint azokét
a részvényekét, amelyeket e megbizdsok minden drfolyamszinten
képviselnek, legaldbb az 6t legjobb vételi és eladdsi drfolyamszint
esetében.

(3) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett jogalanyok
valamelyike arjegyzésvezérelt kereskedési rendszert mdkodtet,
a szokdsos kereskedési id§ alatt minden, az (1) bekezdésben
emlitett részvény tekintetében folyamatosan kozzéteszi az adott
részvény minden drjegyzdjének drfolyamonkénti legjobb vételi és
eladdsi ajanlatdt az drfolyamokhoz kapcsolddé mennyiségekkel
egyiitt.
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E kozzétett drfolyamoknak a részvény vételére vagy eladdsira
vonatkozé kotelezd kotelezettségvallalasnak kell lenniiik, vala-
mint a részvényeknek azt az drfolyamdt és mennyiségét kell
megjeleniteniiik, amelyek tekintetében a bejegyzett drjegyzének
vételi vagy eladdsi szandéka van.

Rendkivili piaci korilmények kozott azonban korlatozott ideig
indikativ vagy egyirdnyu (vételi vagy eladdsi) drajanlat tehetd.

(4) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett jogalanyok
valamelyike id@szakos aukcibs kereskedési rendszert miikodtet,
a szokdsos kereskedési id§ alatt minden, az (1) bekezdésben
emlitett részvény tekintetében folyamatosan kozzéteszi azt az
arfolyamot, amely leginkdbb megfelelne a kereskedési algorit-
musnak, valamint azt a mennyiséget, amely ezen az arfolyamon
a rendszer résztvevéi dltal potencidlisan végrehajthaté.

(5) Amennyiben az (1) bekezdésben emlitett jogalanyok
valamelyike olyan kereskedési rendszert iizemeltet, amelyet
a (2), (3) vagy (4) bekezdés nem emlit, vagy azért mert hibrid
rendszerrdl van sz6, amely az emlitettek koziil tobb bekezdés
hatdlya ald tartozik vagy mert mds jellegli az drfolyam
meghatdrozdsanak folyamata, akkor olyan szintl kereskedés
el6tti atlathatosdgot tart fent, amely lehet6vé teszi, hogy az
(1) bekezdésben meghatdrozott minden egyes részvény tekinte-
tében az drajanlatok vagy megbizdsok drfolyamszintjének és
a kereskedelmi érdeklgdés szintjének megfelel6 informdacio
barmikor hozzéaférhet8 legyen.

Féként a részvény ot legjobb vételi és eladdsi drfolyamszintjét és|
vagy az Osszes arjegyz kétirdnya (vételi és eladdsi) drajanlatat
kell kozzétenni, ha az drfolyamképzési mechanizmus lehet6vé
teszi.

(6) A (2)—(5) bekezdésnek megfelelSen kozzéteendd informa-
ciokat a II. melléklet 1. tablazata foglalja ossze.

18. cikk

(A 2004/39(EK irdnyelv 29. cikkének (2) és 44. cikkének
(2) bekezdése)

A piaci modellen és az iigylet vagy megbizis tipusdn alapulé
mentességek

(I) A 2004/39[EK irdnyelv 29. cikkének (2) bekezdésével és
44. cikkének (2) bekezdésével 6sszhangban az illetékes hatdsi-
gok mentességet adhatnak az MTF vagy a szabalyozott piac dltal
mtikodtetett rendszereknek, amennyiben azok megfelelnek az
alabbi kritériumok valamelyikének:

a)  olyan kereskedési modszertanra alapulnak, ahol az arfo-
lyamot egy mdsik rendszer dltal generdlt referencia-
arfolyammal ~ o6sszhangban  hatdrozzdk  meg, ha
a referencia-drfolyam széles korben koézzé van téve és
a piaci szereplék altalinossdgban megbizhaté referencia-
arfolyamnak tartjak;

b) olyan el6re letirgyalt tigyleteket formalizdlnak, amelyek
mindegyike megfelel az aldbbi kritériumok valamelyikének:

i az dugyletet az aktudlis, mennyiséggel stlyozott
arfolyam-kiilonbozeten beliil vagy annak szélén kotik
meg az ajanlati konyv vagy a rendszert mdikodtets
szabdlyozott piac vagy MTF drjegyz8inek drajanlatai
alapjan vagy, ha a részvénnyel nem folyamatosan
kereskednek, egy megfelel§ referencia-drfolyam szd-
zalékos aranydban, amely referencia-drfolyamot és
ardnyt a rendszer miikodtetdje el6re meghatarozza;

ii. az tgylet feltételei eltérnek a részvény aktudlis piaci
arfolyamatol.

A b) pont alkalmazdsiban a szabdlyozott piac vagy MTF
szabalyai dltal az ilyen tigyletre meghatdrozott egyéb feltételeket
is teljesiteni kell.

Amennyiben a rendszer az a) és b) pontban emlitettektdl eltérd
funkciéval is rendelkezik, a mentesség ezen funkcidkra nem
alkalmazando.

(2) A 2004/39[EK irdnyelv 29. cikke (2) bekezdésének és
44. cikke (2) bekezdésének megfelel6en adott mentességek csak
azokra a megbizdsokra vonatkozhatnak, amelyeket piaci kozzé-
tételitkig olyan megbizdskezelési rendszerekben tdrolnak, ame-
lyeket szabélyozott piac vagy MTF tart fenn.

19. cikk

(A 2004/39(EK irdnyelv 29. cikkének (2) és 44. cikkének
(2) bekezdése)

Hivatkozis az elre letirgyalt iigyletre

A 18. cikk (1) bekezdésének b) pontja alkalmazisiban az el6re
letargyalt iigylet szabdlyozott piac vagy MTF tagjai vagy
résztvevdi kozotti figylet, amelyet magdntiton targyalnak meg,
de szabdlyozott piacon vagy MTF-en hajtanak végre, és amelynek
sordn a tag vagy résztvev az aldbbi feladatok valamelyikét latja
el:

a) egy ugyfél szamldjara tevékenyked§ masik taggal vagy
résztvevével a sajat szdmldjara tevékenykedik;

b) egy masik taggal vagy résztvevével kot iizletet, ha mind-
ketten sajat szdmldjukra hajtanak végre megbizasokat;

¢) mind a vev$, mind az elad6 szdmlédjira tevékenykedik;

d) a vev8 szamldjira tevékenykedik, amennyiben egy masik
tag vagy résztvevs az elad6 szdmldjdra tevékenykedik;

e)  sajat szamldra kereskedik az tigyfélmegbizassal szemben.
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20. cikk

(A 2004/39/EGK irdnyelv 29. cikkének (2) és 44. cikkének
(2) bekezdése, valamint 27. cikke (1) bekezdésének otodik
albekezdése)

Nagyméretii iigyletekkel kapcsolatos mentességek

Egy tigylet nagyméretiinek szamit a szokdsos piaci nagysagrend-
hez képest, ha ugyanakkora vagy nagyobb, mint a II. melléklet 2.
tdbldzatdban szereplé minimdlis megbizdsi méret. Egy tigylet
szokdsos piaci nagysdgrendhez viszonyitott nagy méretének
meghatdrozdsa céljabol a szabdlyozott piacra bevezetett minden
részvényt minGsitenek az dtlagos napi forgalmanak megfelelGen,
amelyet a 33. cikkben megdllapitott eljardsnak megfelelGen
szamitanak ki.

2. SZAKASZ

Kereskedés elétti dtldithatdsdg rendszeres internalizdlok
esetében

21. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 7. pontja)

Kritériumok egy befektetési villalkozds rendszeres
internalizdl6i minGségének meghatirozdsdra

(1) Ha a befektetési vallalkozds tigyfélmegbizdsainak szaba-
lyozott piacon vagy MTF-en kivilli végrehajtdsa utjdn sajat
szdmldra kereskedik, rendszeres internalizdlénak mindsiil, ha
megfelel a kovetkezd kritériumoknak, amelyek jelzik, hogy
e tevékenységet szervezett, gyakori és rendszeres alapon végzi:

a) a tevékenységnek fontos kereskedelmi szerepe van
a vallalkozasban, valamint nem diszkreciondlis szabélyok-
nak és eljarasoknak megfelelGen folytatjak;

b) a tevékenységet erre a célra kijelolt személyzet vagy
automatizdlt technikai rendszer végzi, akdr kizdrélagosan
erre a célra kijelolt személyzetrdl vagy rendszerrdl van sz,
akdr nem;

o) a tevékenység rendszeresen vagy folyamatosan hozzafér-
het§ az tigyfelek szdmara.

(2) A befektetési vdllalkozds egy vagy tobb részvényre
vonatkozd rendszeres internalizdlé stitusa megsziinik, ha
e részvények tekintetében befejezi az (1) bekezdésben emlitett
tevékenységet, feltéve hogy el6re bejelentette szdndékat
a tevékenység befejezésére, ehhez ugyanazon kozzétételi csator-
ndkat felhaszndlva, mint amelyeket drajanlatai kozzétételére

haszndl vagy, ha ez nem lehetséges, az tigyfelei és mds piaci
szerepl6k szdmara ugyanigy hozzaférhet§ csatorna ttjdn.

(3) Az ugyfélmegbizdsok végrehajtasibol allo sajat szamldra
végzett lizletkotési tevékenység nem mindsiil szervezett, gyakori
és rendszeres alapiinak, ha teljesiilnek a kovetkezd feltételek:

a)  a tevékenységet ad hoc és rendszerteleniil kétoldalt alapon
végzik, feleik nagy tételben kereskednek olyan iizleti
kapcsolatok részeként, amelyek maguk is a szokdsos piaci
nagysagrend feletti tigyletekkel jellemezhetdk;

b) az tigyleteket nem azon a rendszeren beliil hajtjdk végre,
amelyet a villalkozds a rendszeres internalizaloként
folytatott tevékenységéhez hasznal.

(4) Az illetékes hatosigok biztositjdk az altaluk befektetési
véllalkozasként engedélyezett rendszeres internalizalok listajanak
fenntartasdt és kozzétételét a szabdlyozott piacra bevezetett
részvények tekintetében.

A lista aktualitdst a legalabb évente végzett feliilvizsgélattal
biztositjak.

A listdt az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok bizottsiganak
rendelkezésére kell bocsdtani. A lista akkor mindsiil kozzétett-
nek, amikor az eurépai értékpapir-piaci szabédlyozok bizottsiga
a 34. cikk (5) bekezdésének megfelelGen kozzéteszi.

22. cikk

(A 2004/39/EK irdnyelv 27. cikke)

A likvid részvények meghatirozasa

(1) A szabalyozott piacra bevezetett részvény likvid piaccal
rendelkezének mindsiil, ha a részvénnyel naponta kereskednek
és a kozkézhanyad legaldbb 500 millié euro, amennyiben teljesiil
a kovetkez6 feltételek egyike:

a)  a részvény ligyleteinek atlagos napi szama legalabb 500;

b)  a részvény dtlagos napi forgalma legalabb 2 milli6 euro.

A tagdllam azonban - azon részvények esetében, amelyek
vonatkozdsdban & a leginkdbb érintett piac — kozleményben
jelezheti, hogy mindkét feltételt alkalmazni kell. A kozleményt
kozzé kell tenni.

(2) A tagdllam meghatdrozhatja a likvid részvények adott
tagdllamra érvényes minimélis szdmdt. A minimdlis szdm nem
lehet nagyobb 6tnél. Az el8irast nyilvdnossa kell tenni.
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(3) Amennyiben az (1) bekezdés értelmében a tagillam
a (2) bekezdésnek megfeleléen megéllapitott minimalis szdmnal
kevesebb likvid részvény esetében lenne a leginkdbb érintett piac,
a tagédllam illetékes hatdsdga kijelolhet egy vagy tobb kiegészitd
likvid részvényt, feltéve hogy a tagdllamban ennek kévetkeztében
likvid részvénynek mindsiil6 részvények — amelyek esetében
a tagdllam a leginkdbb érintett piac — szdma nem haladja meg
a tagallam altal megallapitott minimdlis szamot.

Az illetékes hatosdg az dtlagos napi forgalom csokkend
sorrendjében jeloli ki a kiegészitS likvid részvényeket azon
részvények kozill, amelyek esetében 6 az illetékes hatdsdg és
amelyeket bevezettek a szabdlyozott piacra, és naponta keres-
kednek veliik.

(4) Az (1) bekezdés elsG albekezdésének alkalmazdsiban
a részvény kozkézhdnyaddnak kiszdmitdsakor nem veszik
figyelembe azokat a részesedéseket, amelyek a kibocsdté teljes
szavazati joganak 5 %-at meghaladjdk, kivéve ha a részesedést
kollektiv befektetési vallalkozas vagy nyugdijalap birtokolja.

A szavazati jogokat azon részvények alapjan szamitjak ki,
amelyekhez szavazati jogok kapcsolédnak, még akkor is, ha e jog
gyakorldsat felfiiggesztették.

(5) A részvény a 2004/39[EK irdnyelv 27. cikkének alkalma-
zdsdban az elsé szabélyozott piacra torténé bevezetést kovets
hat hétig nem mindsil likvid piaccal rendelkezének, ha
a részvénynek a bevezetést kovetd elsG kereskedési napi piaci
kapitalizdcijra vonatkozo, a 33. cikk (3) bekezdésének meg-
felelSen készitett becslés 500 millié euréndl kevesebb.

(6) Minden illetékes hat6sdg fenntartja és kozzéteszi azon
likvid részvények listdjat, amelyek vonatkozdsiban & az érintett
illetékes hatdsag.

A lista aktualitdsit a legaldbb évente végzett feliilvizsgalattal
biztositjak.

A listdt az eurdpai értékpapir-piaci szabélyozok bizottsdganak
rendelkezésére kell bocsatani. A lista akkor mindsiil kozzétett-
nek, amikor az eurdpai értékpapir-piaci szabédlyozok bizottsiga
a 34. cikk (5) bekezdésének megfelelGen kozzéteszi.

23. cikk

(A 2004/39[EK iranyelv 27. cikke (1) bekezdésének negyedik
albekezdése)

Szokdsos piaci nagysagrend

A szokdsos piaci nagysigrend meghatarozasa érdekében
e részvényeket a II melléklet 3. tdbldzatinak megfelelGen
a végrehajtott megbizdsok dtlagos értéke alapjin osztdlyokba
soroljdk.

24. cikk
(A 2004/39/EK irdnyelv 27. cikkének (1) bekezdése)
Az uralkodé piaci feltételeknek megfelel§ drajanlatok

A rendszeres internalizdlé minden részvény esetében, amelyek
tekintetében rendszeres internalizdlonak szamit, gondoskodik
a kovetkezkrdl:

a)  drajanlat(ok), amelyek dra kozeliti ugyanazon részvények-
nek mds kereskedési helyszineken 1év6 osszehasonlithat6
drajanlatait;

b)  drajanlatainak nyilvantartdsa, amelyet 12 honapig, vagy az
dltala helyénvalonak itélt ennél hosszabb ideig, megériz.

A b) pontban megillapitott kotelezettség a 2004/39/EK irdnyelv
25. cikkének (2) bekezdése szerinti kotelezettség sérelme nélkiil
alkalmazando, amely szerint a befektetési vallalkozas az illetékes
hat6sdg betekintésére ot évig megdrzi Osszes végrehajtott
tigyletének kapcsolodé adatait.

25. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 27. cikke (3) bekezdésének 6todik
albekezdése és 27. cikkének (6) bekezdése)

Megbizisok végrehajtisa rendszeres internalizdlok dltal

(1) A 2004/39[EK irdnyelv 27. cikke (3) bekezdésének otodik
albekezdése alkalmazdsaban tobb értékpapir tigylete egy tigylet
részének mindsil, ha az {igylet tiz vagy tobb értékpapirt
tartalmazé portfdlié alapa kereskedés.

Ugyanezen rendelkezés alkalmazdsiban az aktudlis piaci drfo-
lyamon kiviili feltételekkel rendelkezd megbizas olyan megbizas,
amely nem részvényligylet uralkodé piaci dron torténd végre-
hajtdsara irdanyul és nem limitdras megbizds.

(2) A 2004/39[EK iranyelv 27. cikkének (6) bekezdése alkal-
mazdsdban a megbizdsok szdma vagy mennyisége a szokdsosat
jelentdsen meghaladénak mindsiil, ha a rendszeres internalizdl6
nem képes a megbizdsokat 6nmagdt indokolatlan veszélyeknek
valo kitevés nélkiil végrehajtani.

Annak érdekében, hogy megdllapitsa azt a megbizdsi szdmot és
mennyiséget, amelyet 6nmaga indokolatlan veszélyeknek vald
kitevése nélkill végre tud hajtani, a rendszeres internalizald
a 2006/73[EK bizottsdgi irdnyelv (!) 7. cikke szerinti kockdzat-
kezelési politikdja részeként fenntart és végrehajt egy olyan
megkiilonboztetésmentes politikdt, amely figyelembe veszi az
tigyletek mennyiségét, a villalkozds szdmdra az ilyen tipust
tigylet kockazatdnak fedezésére szolgdld t6két, valamint annak
a piacnak az uralkodd feltételeit, amelyben a villalkozds tevé-
kenykedik.

(") Ldsd e Hivatalos Lap 26. oldalat.
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(3) Ha a befektetési vallalkozds a 2004/39/EK irdnyelv 27. cikke
(6) bekezdésének megfelelen korldtozza az altala végrehajtott
megbizdsok szdmat vagy mennyiségét, irdsban megallapitja és az
tigyfelek vagy potencidlis tigyfelek szdmdra hozzaférhet6vé teszi
azokat a megolddsokat, amelyek biztositjak, hogy a korlatozas
nem eredményezi az tigyfelek hdtranyos megkiilonboztetését.

26. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 27. cikke (3) bekezdésének negyedik
albekezdése)

Lakossdgi nagysagrend

A 2004/39[EK irdnyelv 27. cikke (3) bekezdésének negyedik
albekezdése alkalmazdsaban a megbizds nagyobbnak mindsiil,
mint a lakossdgi befektet§ dltal vallalt szokdsos nagysagrend, ha
meghaladja a 7 500 eurdt.

3. SZAKASZ

Kereskedés utdni dtldthatésdg a szabdlyozott piacok, MTF-ek
és befektetési villalkozdsok esetében

27. cikk
(A 2004/39[EK iranyelv 28., 30. és 45. cikke)
Kereskedés utdni dtlithatdsdgi kotelezettség

(1) A befektetési vallalkozasok, szabdlyozott piacok, valamint
MTFE-et iizemeltetS befektetési vallalkozasok és piacmdikodtetk
kozzéteszik az altaluk vagy — szabalyozott piacok vagy MTF-ek
esetében — rendszereikben a szabdlyozott piacokra bevezetett
részvények tekintetében megkotott iigyletek alabbi adatait:

a) az I melléklet 1. tdblazatdnak 2., 3., 6., 16, 17., 18. és 21.
pontjaban megéllapitott részletek;

b) annak jelolése, hogy a részvények cseréjét a részvény
aktudlis piaci értékelésén kivilli tényezSk hatdrozzdk meg,
adott esetben;

¢)  annak jel6lése, hogy az tigylet el6re letdrgyalt tigylet, adott
esetben;

d) a kordbban kozzétett tdjékoztatds modositdsa, adott
esetben.

A részleteket vagy minden tigyletre kiilon, vagy az adott részvény
tekintetében egyazon id6ben és egyazon drfolyamon kotott
tigyletek drfolyamdt és mennyiségét osszesitve teszik kozzé.

(2) A rendszeres internalizdlé az (1) bekezdés a) pontjdban
emlitett  helyszin-azonositds  helyett  kivételes  esetben

hasznalhatja az ,SI” betdisz6t az olyan részvényiigylet vonatko-
zdsdban, amelyet a részvényre vonatkozd rendszeres internali-
z4al6i minGségében hajt végre.

Ezt a jogot a rendszeres internalizalé csak akkor gyakorolhatja,
ha a rendszeres internalizdl6i mindségében végrehajtott iigyle-
tekrd] Osszesitett negyedéves adatokat tesz kozzé a széban forgd
részvény tekintetében a legfrissebb naptdri negyedévvel vagy
naptdri negyedév részével kapcsolatban, amely alatt a véllalkozas
a részvény tekintetében rendszeres internalizaloként tevékenyke-
dett. Az adatokat legkés6bb az adott naptdri negyedévet kovetd
egy honappal teszik kozzé.

Ezt a jogdt a 41. cikk (2) bekezdésében megillapitott ditum vagy
a véllalkozdsnak a részvényre vonatkozé rendszeres internaliza-
16i minGsége kezdeti dituma (a késébbi id6pont szamit) és
a részvénnyel kapcsolatos Gsszesitett negyedéves adatok kozzé-
tételének elsd esedékessége kozotti id@szakban is gyakorolhatja.

(3) A (2) bekezdés masodik albekezdésében emlitett Gsszesitett
negyedéves adatok a részvény aldbbi adatait tartalmazzdk az
érintett naptdri negyedév minden egyes napjanak tekintetében:

a)  a legmagasabb arfolyam;

b) a legalacsonyabb drfolyam;

¢) az atlagarfolyam;

d) az Osszes kereskedett részvény szdma;

e) az Osszes ligylet szdma;

f)  barmely mds informdci6, amelyet a rendszeres internalizalo
rendelkezésre kivin bocsdtani.

(4) Ha az tgyletet szabalyozott piac vagy MTF szabalyain kiviil
hajtjdk végre, az informéciot a felek megallapoddsa szerint az
aldabbi befektetési véllalkozdsok egyike teszi kozzé:

a)  az adott részvényt eladd befektetési vallalkozds;

b) az eladd nevében tevékenykedd vagy az tigyletet szdmdra
megszervezd befektetési véllalkozads;

¢) a vevé nevében tevékenyked§ vagy az tigyletet szdmdra
megszervezd befektetési véllalkozds;

d) az adott részvényt megvasarl befektetési vallalkozads.

Megallapodds hidnydban az informdciot kozzétevd befektetési
vallalkozdst gy kell meghatdrozni, hogy az a)-d) pontokon
sorba menve megkeresik az adott esetre érvényes elsé pontot.
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A felek minden ésszerti 1épést megtesznek annak biztositdsara,
hogy az tgyletet egy tigyletként tegyék kozzé. E célbdl két,
azonos id6ben és azonos arfolyamon, egyetlen fél dltal bejegyzett
kereskedés egy tigyletnek minGsiil.

28. cikk
(A 2004/39(EK irdnyelv 28., 30. és 45. cikke)
Nagyméretii iigyletek halasztott kozzététele

Az tgyletek halasztott kozzététele akkor engedélyezhetd -
a Il melléklet 4. tablizatdban az adott részvény és iigylet
osztdlydra meghatdrozott id6szakndl nem hosszabb ideig —, ha
teljesiilnek az alabbi kritériumok:

a)  az ugylet a sajat szamldra kereskedd befektetési vallalkozds
és tigyfele kozott zajlik;

b) az tigylet nagysagrendje azonos mértékd, vagy meghaladja
a IL melléklet 4. tabldzatdban meghatdrozott megfeleld
minimdlis osztalyozdsi nagysagrendet.

A megfelel6 minimélis osztdlyozdsi nagysagrend b) pont alkal-
mazdsaban torténd meghatdrozdsa céljabdl a szabdlyozott piacra
bevezetett minden részvényt mindsitenek az dtlagos napi
forgalménak megfelelGen, amelyet a 33. cikknek megfelelGen
szamitanak ki.

4. SZAKASZ
A kereskedés elotti és utdni dtldthatdsdg kozos szabdlyai
29. cikk

(A 2004/39/EGK iranyelv 27. cikkének (3), 28. cikkének (1),
29. cikkének (1), 44. cikkének (1) és 45. cikkének (1) bekezdése)

A kereskedés elGtti és utdni dtlithatésdgi adatok kozzététele
és elérhetGsége

(1) A szabalyozott piac, MTF vagy rendszeres internalizalé altal
szolgéltatott, a kereskedés el6tti informaciok akkor mindsiilnek
a szokdsos kereskedési id6 alatt folyamatosan kozzétettnek, ha
a szabélyozott piac, MTF vagy rendszeres internalizdlé kereske-
dési ideje alatti hozzéaférhet6vé véldsakor azonnal kozzéteszik, és
aktualizaldsdig hozzaférhetd marad.

(2) A kereskedési helyszineken, szokasos kereskedési id§ alatt
végrehajtott tigyletekkel kapcsolatos kereskedés el6tti és utdni
informdciét a valds id6hoz a lehetd legkdzelebb hozzaférhetévé
teszik. Az ilyen {igyletekkel kapcsolatos, kereskedés utdni
informdciét mindenképpen kozzéteszik az adott iigyletet kovetd
hdrom percen beliil.

(3) A portf6lié alapti kereskedéssel kapcsolatos informdciot az
osszes alaptigylet figyelembevételével a valds id6hoz a lehetd

legkozelebb hozzaférhetdvé teszik, tekintettel az drfolyamok
egyes részvényekhez valo allokdldsinak sziikségességére. Az
alaptigyleteket kiilon kell értékelni annak megéllapitasa céljabol,
hogy ~a  széban  forgd  iigylettel  kapcsolatban
engedélyezhetS-e a 28. cikk szerinti halasztott kozzététel.

(4) A kereskedési helyszinen, de a szokdsos kereskedési id6n
kiviil torténd tigyletekre vonatkozé kereskedés utdni informdaciot
az tgylet értékesitési helyszinének kovetkezs kereskedési napja
kezdete el6tt kozzéteszik.

(5) Kereskedési  helyszinen  kiviilli  tigyletek  esetében
a kereskedés utdni informdciot a kovetkez8képpen teszik kozzé:

a) a valds id6hoz a lehetS legkozelebb, ha az tigyletet az
érintett részvény leginkabb érintett piacdnak kereskedési
napjan kotik vagy a befektetési véllalkozds szokdsos
kereskedési ideje alatt. Az ilyen tigyletekkel kapcsolatos,
kereskedés utdni informdciét mindenképpen kozzéteszik az
adott iigyletet kovet§ harom percen belil;

b) az a) ponton kiviili esetekben kozvetleniil a befektetési
véllalkozds szokdsos kereskedési idejének kezdetekor vagy
legkésdbb a részvény szempontjabdl leginkabb érintett piac
kovetkezd kereskedési napjanak kezdete elétt.

30. cikk
(A 2004/39(EK iranyelv 27., 28., 29., 30., 44. és 45. cikke)

A kereskedés eldtti és utdni informdcié nyilvanos
hozziférhetdsége

A 2004/39[EK irdnyelv 27., 28., 29., 30., 44. és 45. cikke és
e rendelet alkalmazdsdban a kereskedés el6tti és utdni informdcid
kozzétettnek vagy nyilvanosan hozzaférhet6nek mindsiil, ha az
alabbiak valamelyike hozzaférhetévé teszi a Kozosségben székel§
befektet6k szdmadra:

a)  a szabalyozott piac vagy az MTF létesitménye;
b)  egy harmadik fél létesitménye;
¢)  sajat mechanizmusok.
31. cikk
(A 2004/39[EK irdnyelv 22. cikkének (2) bekezdése)
A limitéras iigyfélmegbizdsok kozzététele

A befektetési vallalkozds az azonnal nem végrehajthaté limitdras
gyfélmegbizdsokat kozzétevének mindsii, ha a megbizdst
ajanlati konyves kereskedési rendszert iizemeltet§ szabélyozott
piacra vagy MTF-re tovabbitja, vagy biztositja, hogy a megbizast
kozzéteszik és a piaci feltételek engedte legkordbbi idépontban
végrehajthatjak.
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32. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 22. cikkének (2) bekezdése, 27., 28., 29.,
30., 44. és 45. cikke)

Az informici6 kozzétételének megoldasai

A 30. és 31. cikk alkalmazdsaban elfogadott, az informacié
kozzétételére irdnyuld megoldds teljesiti az aldbbi feltételeket:

a) minden ésszerti 1épést tartalmaz, amely ahhoz sziikséges,
hogy a kozzéteend§ informdcié megbizhat6 legyen, hibdit
folyamatosan észleljék, és kijavitsik rogton az észleléskor;

b) lehet6vé teszi az adatoknak mds forrdsokbdl szdrmazd
hasonl6 adatokkal valé konszolidalasat;

o) a tdjékoztatdst megkiilonboztetésmentes kereskedelmi
alapon és ésszerti koltségekkel teszi kozzé.

33. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 27., 28., 29., 30., 44. és 45. cikke)

A szabilyozott piacra bevezetett részvényekkel kapcsolatos
szamitdsok és becslések

(1) A szabdlyozott piacra bevezetett minden részvény esetében
az adott részvény érintett illetékes hatésdga biztositja, hogy
a részvény tekintetében minden naptdri év végét kovetSen
azonnal elvégzik az aldbbi szdmitdsokat:

a)  az atlagos napi forgalom;

b) az tigyletek dtlagos napi darabszdma;

o) a 22. cikk (1) bekezdése a) vagy b) pontjanak (értelem-
szertien) megfelel§  részvények  esetében  a
december 31-i kozkézhanyad;

d)  likvid részvény esetében a végrehajtott megbizasok atlagos
értéke.

Ez a bekezdés és a (2) bekezdés nem alkalmazhat6 olyan
részvényre, amelyet a naptdri év vége el6tt négy héttel vagy
rovidebb idével vezetnek be elészor a szabdlyozott piacra.

(2) Az dtlagos napi forgalom, a végrehajtott megbizdsok
atlagos értéke és az tigyletek atlagos napi darabszdma kiszdmi-
tdsandl a széban forgd részvény tekintetében a Kozosségben
a megel6z6 év janudr 1. és december 31. kozott — vagy adott
esetben az év azon id@szaka alatt, amelyben a szabdlyozott
piacra bevezették és a kereskedés all nem volt felfiiggesztve —

végrehajtott Gsszes megbizast figyelembe veszik.

A részvényre vonatkozé dtlagos napi forgalom, a végrehajtott
megbizasok dtlagos értéke és az iigyletek dtlagos napi darab-
szdma kiszdmitdsanal az érintett illetékes hatdsdg tagdllamanak
nem kereskedési napjai nem részei a szdmitdsnak.

(3) A részvénynek szabalyozott piacra torténé elsé bevezetése
elstt a részvény tekintetében érintett illetékes hatdsig
a részvényre vonatkozéan megbecsiili az dtlagos napi forgalmat,
a kereskedés els napjanak kezdetén érvényes piaci kapitalizaci6t
és az aldbbiakat, amennyiben a piaci kapitalizaci6 becsiilt értéke
legalabb 500 milli6 euro:

a) az dUgyletek atlagos napi darabszdma és a 22. cikk
(1) bekezdése a) vagy (értelemszertien) b) pontjdnak meg-
felel§ részvények esetében a kozkézhanyad;

b) likvidnek értékelt részvény esetében a végrehajtott meg-
bizésok dtlagos értéke.

Ezek a becslések a bevezetést kovetd hathetes idGszakra vagy
adott esetben ezen id@szak végére vonatkoznak és figyelembe
veszik a részvény, valamint a hasonld jellegtinek tekintett
részvények esetleges kordbbi kereskedési elzményeit.

(4) A szabdlyozott piacra torténd els§ bevezetést kovetSen
a részvény tekintetében érintett illetékes hatdsdg az elsé négy heti
kereskedés adatait felhasznalva gondoskodik a részvény (1) bekez-
dés a)—d) pontjdban emlitett mutatéinak kiszdmitdsarol, mintha
a az (1) bekezdés c) pontjdban emlitett december 31-e az els§
négyhetes kereskedés végére utalna, mégpedig az adatok
rendelkezésre allasat kovetd lehetd legkordbban, de mindenkép-
pen a 22. cikk (5) bekezdésében emlitett hathetes idGszak vége
elétt.

(5) A naptdri év folyamdn az érintett illetékes hatdsagok
biztositjdk a részvény dtlagos napi forgalma, a végrehajtott
megbizdsok dtlagos értéke, a végrehajtott megbizdsok dtlagos
napi darabszdma és a kozkézhanyad feluilvizsgdlatit és, ha
szitkséges, Ujraszdmitdsdt, amennyiben olyan esemény torténik
a részvénnyel vagy a kibocsatéval kapcsolatban, amely jelentGsen
és tartosan befolydsolja a kordbbi szdmitdsokat.

(6) Az (1)-(5) bekezdésben emlitett, 2009 madrciusdnak els§
kereskedési napjan vagy el6tte kozzéteend§ szdmitdsokat azon
tagdllam szabadlyozott piacdval vagy piacaival kapcsolatos adatok
alapjan végzik el, amely a szoban forgd részvény likviditdsat
tekintve a leginkdbb érintett piac. Ennek alkalmazdsdban
a 19. cikk szerinti el6re letdrgyalt {igyletek nem részei
a szdmitasoknak.
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34. cikk
(A 2004/39[EK irdnyelv 27., 28., 29., 30., 44. és 45. cikke)

Az elGirt szimitdsok és becslések eredményeinek
kozzététele és hatdsa

(1) Minden év marciusdnak elsg kereskedési napjan az illetékes
hat6sdg azon részvények esetében, amelyeknél érintett illetékes
hatésdgnak szdmit és amelyek az el6z8 naptiri év végén be
voltak vezetve a szabdlyozott piacra, biztositja a kovetkezd
informdciok kozzétételét:

a) az dlgyletek dtlagos napi forgalma és dtlagos szdma
a 33. cikk (1) és (2) bekezdésének megfelelGen kiszdmitva;

b)  avégrehajtott megbizasok kozkézhdnyada és dtlagos értéke,
amennyiben a 33. cikk (1) és (2) bekezdésének megfelelGen
szamitjak ki.

E bekezdés nem alkalmazandé azokra a részvényekre amelyekre
a 33. cikk (1) bekezdésének masodik albekezdése alkalmazando.

(2) A 33.cikk (3), (4) és (5) bekezdésében el6irt szamitds vagy
becslés eredményének kozzétételére a szamitds vagy becslés
befejezése utdn a lehetd leghamarabb sor keriil.

(3) Az (1) és (2) bekezdésben emlitett informdcié akkor
mindsiil kozzétettnek, amikor az eurdpai értékpapir-piaci
szabalyozok bizottsaga az (5) bekezdésnek megfelelGen kozzéte-
Szi.

(4) E rendelet alkalmazdsdban az aldbbiak alkalmazandok:

a)  az (1) bekezdésben emlitett kozzétételen alapulé mindsités
a kozzétételt kovetd dprilis 1-jén kezddds és a kovetkezd
mdrcius 31-én végz3dé 12 honapos iddszakban alkalma-
zando;

b) a 33. cikk (3) bekezdése szerinti becsléseken alapuld
mindsités az adott els§ piaci bevezetést6l szamitva
a 22. cikk (5) bekezdésében emlitett hathetes idGszak
végéig alkalmazando;

¢ a 33. cikk (4) bekezdése szerinti szdmitdsokon alapuld
minGsités a 22. cikk (5) bekezdésében emlitett hathetes
idgszak végétdl az aldbbiak szerinti id6pontokig alkalma-
zando:

i.  amennyiben a hathetes idészak vége az adott évben
janudr 15. és marcius 31. kozé esik (a hatdrnapokat
beleértve), a kovetkezd év marcius 31-¢;

ii. egyébként az idGszak végét kovetd marcius 31-e.

A 33. ckk (5) bekezdése szerinti Gjraszdmitison alapuld
mindsités azonban a kozzététel détumdrtdl (hacsak a 33. cikk
(5) bekezdése szerint Gjra ki nem szdmitjak) a kovetkez8 mércius
31-ig alkalmazandd.

(5) Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsiga, az
illetékes hatosdg dltal vagy nevében hozza benydjtott adatok
alapjan, weboldaldn kozzéteszi az aldbbiak egységes szerkezetbe
foglalt és rendszeresen frissitett listdjat:

a) minden rendszeres internalizdlé a szabalyozott piacra
bevezetett valamennyi részvény tekintetében;

b) a szabdlyozott piacra bevezetett valamennyi részvény,
a kovetkez6k megaddsaval:

i.  az dtlagos napi forgalom, az tigyletek dtlagos napi
darabszdma és a 22. cikk (1) bekezdése a) vagy
(értelemszertien) b) pontjdnak megfelel§ részvények
esetében a kozkézhanyad;

ii. likvid részvény esetében a végrehajtott megbizdsok
atlagos értéke és a részvény szokdsos piaci nagysdg-
rendje;

iii. a 22. cikk (3) bekezdésének megfelelGen kiegészitd
likvid részvénynek kijelolt likvid részvények esetében
a kijelol§ illetékes hat6sdg neve;

iv.  az érintett illetékes hatdsag.

(6) Minden illetékes hat6sdg biztositja az (1) bekezdés a) és
b) pontjaban hivatkozott részletek els6 kozzétételét 2007
jaliusdnak elsd kereskedési napjdn, a 2006. dprilis 1. és 2007.
marcius 31. kozti referencia-idészak alapjan. A (4) bekezdéstsl
eltérve, az ezen a kozzétételen alapuld osztilyozds a 2007.
november 1-jét6l 2008. mdrcius 31-ig tartd ot hénapos
id@szakra alkalmazandé.

V. FEJEZET
PENZUGYI ESZKOZOK BEVEZETESE A KERESKEDESBE
35. cikk
(A 2004/39[EK irdnyelv 40. cikkének (1) bekezdése)
Atruhizhaté értékpapirok

(1) Az dtruhdzhaté értékpapirok a 2004/39[EK irdnyelv
40. cikke (1) bekezdésének alkalmazdsiban szabadon forgatha-
tonak tekintenddk, ha egy tigylet felei kereskedhetnek velik és
ezt kovetSen korldtozds nélkill 4truhdzhatjdk a papirokat,
valamint a széban forg értékpapirral azonos tipust valamennyi
értékpapir helyettesithetd.
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(2) Az éatruhdzdsi korldtozdssal rendelkezd dtruhdzhaté érték-
papirok csak akkor mindsiilnek szabadon forgathaténak, ha
e korlatozas valdszintileg nem zavarja a piacot.

(3) A nem teljesen kifizetett atruhdzhaté értékpapirok sza-
badon forgathaténak mindsiilnek, ha ezen értékpapirok forgatdsa
nincs korldtozva, a befektet6k megfeleld informéciokkal rendel-
keznek arrdl, hogy az értékpapirok nincsenek teljesen kifizetve és
ennek kovetkezményeit a részvényesekre nézve kozzétették.

(4) A szabdlyozott piacok beldtdsuk szerint vezetik be
a részvényeket a piacra; annak értékelésénél, hogy a részvények
alkalmasak-e a velitk valo tisztességes, rendszeres és hatékony
kereskedésre, a szabdlyozott piac az aldbbiakat veszi figyelembe:

a)  a részvények befektetSk szerinti megosztdsa;

b) a maltbeli pénziigyi informéciok, a kibocstéval kapcsola-
tos informaciok és a 2003/71/EK irdnyelv szerint elkészitett
vagy masképpen kozzétett vagy kozzéteendd iizleti dtte-
kintéssel kapcsolatos informaciok.

(5) A 2001/34/[EK eurdpai parlamenti és tandcsi irdnyelvnek (1)
megfelelden hivatalosan jegyzett datruhdzhaté értékpapir —
amennyiben a jegyzést nem fiiggesztették fel — szabadon
forgathaténak mindsiil, és alkalmasnak minGsiil a tisztességes,
rendszeres és hatékony kereskedésre.

(6) A 2004/39[EK irdnyelv 40. cikke (1) bekezdésének alkal-
mazdsdban annak értékelésénél, hogy az irdnyelv 4. cikke
(1) bekezdése 18. pontjdnak c) alpontjaban emlitett dtruhdzhat6
értékpapirok alkalmasak-e a veliik valo tisztességes, rendszeres és
hatékony kereskedésre, a szabdlyozott piac — a bevezetendd
értékpapir jellegétdl fiiggden — az alabbi kritériumokat veszi
figyelembe:

a)  az értékpapir feltételei vildgosak és egyértelmdek, valamint
oOsszefiiggést hoznak létre az értékpapir arfolyama és
alapeszkozének arfolyama vagy egyéb értékmérGje kozott;

b) az alapeszkoz drfolyama vagy egyéb értékmérGje meg-
bizhaté és nyilvanos rendelkezésre 4ll;

o) elegend§ informécié éll nyilvanos rendelkezésre az érték-
papir értékelésére;

d) az értékpapir elszdmoldsi drfolyamdt meghatdrozé meg-
olddsokkal az drfolyam pontosan titkrozi az alapeszkoz
arfolyamat vagy egyéb értékmérgjét;

() HL L 184., 2001.7.6., 1. o. A legutébb a 2005/1/EK irdnyelvvel
modositott irdnyelv.

e) ha az értékpapir elszdmoldsa megkoveteli vagy biztositja az
alapértékpapir vagy -eszkoz teljesitését a készpénzes elsza-
molds helyett, akkor rendelkezésre allnak az alapeszkoz
megfelel§ elszdmoldsi és teljesitési eljardsai, valamint az
alapeszkozre vonatkozé 1ényeges informéciok beszerzésé-
nek megfelel6 megolddsai.

36. cikk

(A 2004/39/EK irdnyelv 40. cikkének (1) bekezdése)

Kollektiv befektetési villalkozdsok befektetési jegyei

(1) A szabdlyozott piac a kollektiv befektetési vdllalkozds
(amelyet akar a 85/611/EGK irdnyelvnek megfelelSen hoztak
létre, akdr nem) befektetési jegyei piaci bevezetésénél meg-
gy6z6dik arrdl, hogy a kollektiv befektetési vallalkozds teljesiti
vagy teljesitette a bejegyzési, bejelentési és egyéb eljdrasokat,
amelyek a szabalyozott piac joghatdsdgaban a kollektiv befekte-
tési véllalkozasok forgalomba hozataldnak sziikséges elSfeltételei.

(2) A 85/611/EGK irdnyelv és a kollektiv befektetési vallalko-
zdsokra vonatkozd egyéb kozosségi vagy nemzeti jogszabalyok
sérelme nélkil a tagdllam rendelkezhet tigy, hogy az ilyen
kovetelményeknek valé megfelelés nem sziikséges eldfeltétel
a  kollektiv  befektetési vdllalkozds —befektetési jegyeinek
a szabdlyozott piacra torténd bevezetéséhez.

(3) Annak értékelésénél, hogy a nyilt végi kollektiv befektetési
vallalkozds befektetési jegyei alkalmasak-e a veliik val6 tisztes-
séges, rendszeres és hatékony kereskedésre a 2004/39/EK
irdnyelv 40. cikke (1) bekezdésének megfelelGen, a szabdlyozott
piac az aldbbiakat veszi figyelembe:

a)  a befektetési jegyek befektetSk szerinti megoszldsa;

b) léteznek-e megfelels drjegyzési megolddsok, vagy
a szervezet alapkezelje gondoskodik a befektet6knek
a befektetési jegyek visszavltdsira szolgdlé megfelel§
alternativ megoldasokrol;

¢ eléggé atlithat6-e a befektetési jegyek értéke a befektetSk
szamdra a nettd eszkozérték rendszeres kozzététele révén.

(4) Annak értékelésénél, hogy a zart végti kollektiv befektetési
vallalkozas befektetési jegyei alkalmasak-e a velitk valé tisztes-
séges, rendszeres és hatékony kereskedésre a 2004/39/EK
irdnyelv 40. cikke (1) bekezdésének megfelelGen, a szabdlyozott
piac a kovetkezdket veszi figyelembe:

a)  a befektetési jegyek befektetSk szerinti megoszlsa;
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b) eléggé atlithatd-e a befektetési jegyek értéke a befektetSk
szdmdra, vagy az alap befektetési stratégidjarol szold
tajékoztatds kozzététele vagy a nettd eszkozérték rendszeres
kozzététele révén.

37. cikk

(A 2004/39/EGK iranyelv 40. cikkének (1) és (2) bekezdése)

Szdrmaztatott iigyletek

(1) A szabalyozott piacok a 2004/39/EK irdnyelv I. melléklete
C. szakaszdnak 4-10. pontjdban felsorolt tipusi pénziigyi
eszkozok piaci bevezetésénél figyelembe veszik, hogy:

a) a pénzigyi eszkoz létrehozdsdrdl szolo tigylet feltételei
vilagosak és egyértelmiiek, valamint osszefiiggést hoznak
létre a pénziigyi eszkoz darfolyama és alapeszkozének
arfolyama vagy egyéb értékmérGje kozott;

b) az alapeszkoz drfolyama vagy egyéb értékmérje meg-
bizhaté és nyilvanos rendelkezésre 4ll;

¢) elegend6 informéci6 all nyilvdnos  rendelkezésre

a szdrmaztatott igylet értékelésére;

d) az tgylet elszdmoldsi drfolyamdt meghatdrozé megolda-
sokkal az drfolyam pontosan titkrozi az alapeszkoz
arfolyamat vagy egyéb értékmérgjét;

e)  haa szdrmaztatott tigylet elszdmolasa elSirja vagy biztositja
az alapértékpapir vagy -eszkoz teljesitését a készpénzes
elszdmolds helyett, akkor a piaci résztvevék szdmdra
rendelkezésre dllnak az alapeszkoz megfelel§ elszamoldsi
és teljesitési eljardsai, valamint az alapeszkozre vonatkozd
lényeges informdcidk beszerzésének megfelelé megolddsai.

(2) Amennyiben a pénziigyi eszkozok a 2004/39/EK irdnyelv
I. melléklete C. szakaszdnak 5., 6., 7. vagy 10. pontjdban felsorolt
tipushoz tartoznak, az (1) bekezdés b) pontja nem alkalma-
zando, ha teljesiilnek az alabbi feltételek:

a) a pénzigyl eszkozt létrehozd szerzddés valdszintleg
eszkozt ad a piac szdmdra az alapeszkoz drfolyamdnak
vagy egyéb értékmérdjének kozzétételére vagy értékelésére,
ha az arfolyam vagy egyéb értékméré masként nem all
nyilvanos rendelkezésre;

b) a szabdlyozott piac biztositja, hogy léteznek megfelels
feliigyeleti megolddsok az ilyen pénziigyi eszkozok keres-
kedésének és elszdmoldsanak feliigyeletére;

¢) a szabdlyozott piac biztositja, hogy a pénziigyi eszkozok
tigyleti feltételei megfelel§ elszamoldst ¢és  teljesitést

eredményeznek, akdr fizikai teljesités, akdr készpénzes
elszamolds révén, a pénziigyi eszkoz szerz6dési és egyéb
feltételeinek megfelelGen.

VL. FEJEZET

SZARMAZTATOTT PENZUGYI ESZKOZOK

38. cikk

(A 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

Egyéb szirmaztatott pénziigyi eszk6zok tulajdonsdgai

(I) A 2004/39[EK irdnyelv I melléklete C. szakasza 7.
pontjdnak alkalmazaséban az e cikk (2) bekezdése szerint nem
azonnali tigyletnek mindsiils és a (4) bekezdés hatélyan kiviil esé
tigylet egyéb szdrmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsdgaival
rendelkez8nek és nem kereskedelmi céliinak mindsiil, ha teljesiti
az alabbi feltételeket:

a)  teljesiti az aldbbi kritériumok valamelyikét:

i.  az dgyletet harmadik orszdg szabdlyozott piachoz
vagy MTF-hez hasonld funkciot betolts kereskedelmi
létesitményében kotik;

ii. az digyletet kimondottan szabdlyozott piacon, MTF-en
vagy harmadik orszagbeli kereskedési létesitményben
kotik meg vagy ezek szabdlyai ald tartozik;

iii. az tigylet kimondottan egyenértékii a szabélyozott
piacon, MTF-en vagy harmadik orszagbeli kereskedési
létesitményben kotott tigylettel;

b) az dgyletet elszdmolohdz vagy a kozponti partnerével
azonos funkcidkat ellitd mds jogalany szdmolja el, vagy
megallapodds szdl az iigylettel kapcsolatos letét nyujtasarol
vagy fizetésérdl;

¢)  az tgyletet egységesitik, hogy az drfolyamot, a mennyiséget
és a szdllitasi hatdridSt vagy az egyéb feltételeket elsGsorban
a rendszeresen kozzétett arfolyamok, szabvanymennyisé-
gek vagy szabvdny szdllitdsi hatdrid6k emlitésével hatd-
rozzak meg.

(2) Az (1) bekezdés alkalmazasdban azonnali tigylet az dru,
eszkoz vagy jog eladdsdra vonatkozé tigylet, amelynek feltételei
szerint a teljesitésre az aldbbi hatdrid6k koziil a hosszabbat
figyelembe véve keriil sor:

a)  két kereskedési nap;
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b) a piacon az adott dru, eszkoz vagy jog esetében szabviny
teljesitési hatdrid6ként elfogadott hatdridé.

Az tgylet azonban nem azonnali iigylet, ha — fiiggetleniil
a feltételektSl — az tigylet résztvevdi megallapodnak, hogy az
alapiigylet teljesitését elhalasztjdk, és nem hajtjdk végre az els§
albekezdésben emlitett hatdridén belil.

(3) A 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete C. szakaszanak 10.
pontja alkalmazdsdban az emlitett szakaszban vagy a 39. cikkben
emlitett alapiigylettel Osszefiiggd szdrmaztatott tigylet az egyéb
szarmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsagaival rendelkezd-
nek mindsiil, ha az aldbbi feltételek valamelyike teljesiil:

a)  az tgyletet készpénzben teljesitik vagy teljesithetik egy vagy
tobb fél vélasztdsa alapjan, az alapesett§l vagy egyéb
lezérasi esettdl eltérGen;

b) az tgyletet szabélyozott piacon vagy MTF-en kotik meg;

o) teljesiilnek az (1) bekezdésben emlitett, iigylettel kapcsola-
tos feltételek.

(4) Az tigylet akkor mindsiil kereskedelmi céliinak a 2004/39/
EK irdnyelv I. melléklete C. szakasza 7. pontjdnak alkalmazdsd-
ban, illetve egyéb szdrmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsd-
gaival nem rendelkezének az emlitett melléklet C. szakasza 7. és
10. pontjinak alkalmazdsiban, ha a villamosenergia-atviteli
hélézat, villamosenergia-kiegyenlité mechanizmus vagy cséve-
zetékes haldzat iizemeltetdje vagy kezelGje koti, és szitkség van rd
a villamos energia kindlatdnak és hasznalatdnak kiegyenstlyozd-
sdhoz.

39. cikk

(A 2004/39[EK iranyelv 4. cikke (1) bekezdésének 2. pontja)

A 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete C. szakaszdnak 10.
pontja szerinti szirmaztatott iigyletek

A 2004/39/EK irdnyelv L. melléklete C. szakaszdnak 10. pontja
szerinti szdrmaztatott tigyletek mellett a kovetkezd esetekhez
kapcsol6d6 szarmaztatott iigyletek is az emlitett szakaszhoz
tartoznak, ha az ott és a 38. cikk (3) bekezdésében felsorolt
egyéb feltételeknek megfelelnek:

a)  telekommunikdcios sdvszélesség;

b) drutdrolasi kapacitds;

¢) drukra vonatkozd tovdbbitdsi vagy szdllitdsi kapacitds,
legyen az vezeték, csévezeték vagy més eszkoz;

d) tdmogatds, hitel, engedély, jog vagy hasonlé eszkoz, amely
kozvetleniil kapcsolodik a megtijulé erdforrdsokbdl szdr-
mazé energia kindlatdhoz, széllitdsdhoz vagy fogyasztdsa-
hoz;

e)  geoldgiai, kornyezeti vagy egyéb fizikai valtozo;

f)y  barmely helyettesithet eszkoz vagy jog — szolgéltatds
fogadasanak jogat kivéve —, amely atruhdzhato;

g) index vagy mérték, amely valamilyen eszkoz, jog, szolgdl-
tatds vagy kotelezettség tigyletének drdhoz, illetve értékéhez
vagy mennyiségéhez kapcsolodik.

VIL. FEJEZET

ZARO RENDELKEZESEK

40. cikk

Feliilvizsgdlatok

(1) Legaldbb kétévente és az eurdpai értékpapir-piaci szaba-
lyozék bizottsdgaval valé konzultdciét kovetSen a Bizottsdg
feliilvizsgdlja az ,igylet” fogalommeghatdrozdsit e rendelet
alkalmazdsaban, a II. mellékletben szerepld tabldzatokat, vala-
mint a 22. cikkben emlitett likvid részvények meghatdrozasanak
kritériumait.

(2) Az eurdpai értékpapir-piaci szabalyozok bizottsigaval val6
konzulticiét kovetGen a Bizottsdg feliilvizsglia a 38. és
a 39. cikk azon kritériumokkal kapcsolatos rendelkezéseit,
amelyek meghatdrozzdk, hogy mely eszkozok mingsiilnek egyéb
szdrmaztatott pénziigyi eszkozok tulajdonsdgaival rendelkezd-
nek, illetve kereskedelmi céliinak, és hogy mely eszkozok
tartoznak a 2004/39[EK irdnyelv I. melléklete C. szakasza 10.
pontjanak hatdlya ald, ha az emlitett szakaszban megdllapitott
tobbi kritérium velitk kapcsolatban teljestil.

A Bizottsdg a 2004/39/EK irdnyelv 65. cikke (3) bekezdésének
a) és d) pontja szerinti jelentéssel egy idében tesz jelentést az
Eurépai Parlamentnek és a Tandcsnak.

(3) Az e rendelet alkalmazdsinak idSpontjat kovetd két éven
belil a Bizottsdg az eurdpai értékpapir-piaci szabdlyozok
bizottsdgdval folytatott konzultdciét kovetden feliilvizsgdlja
a IL melléklet 4. tdbldzatdt és jelentést tesz az Eurdpai
Parlamentnek és a Tandcsnak e feliilvizsgdlat eredményeirdl.
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41. cikk Ez a rendelet 2007. november 1-jétdl alkalmazand6, kivéve
) o a 11. cikket és a 34. cikk (5) és (6) bekezdését, amelyek 2007.
Hatélybalépés janius 1-jét8l alkalmazandok.

Ez a rendelet az Eurdpai Unié Hivatalos Lapjdban val6 kozzétételét
kovetS huszadik napon 1ép hatalyba.

Ez a rendelet teljes egészében kotelezd és kozvetleniil alkalmazandé valamennyi tagéllamban.

Kelt Briisszelben, 2006. augusztus 10-én.

a Bizottsdg részérdl
Charlie McCREEVY
a Bizottsdg tagja
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I. MELLEKLET

1. tdbldzat
A jelentést szolgdlé mezgk listdja

Mez&azonositd Lefrds

1. A bejelentd cég azonositdsa Az tigyletet végrehajt6 véllalkozds azonositasdra szolgdlé egyedi kod.

2. A kereskedés napja Az tigylet végrehajtdsinak kereskedési napja.

3. A kereskedés idGpontja Az igylet végrehajtdsinak id6pontja az {igylet bejelentését fogadd illetékes
hat6sdg helyi idejében megadva, és az iigylet bejelentésének id6zondja az
egyetemes vildgidshoz (Coordinated Universal Time — UTC) viszonyitott +/—
orédkban kifejezve.

4. Vételleladas jelzése Meghatdrozza, hogy a bejelentd befektetési vallalkozds — vagy tigyfélnek tett
jelentés esetén az iigyfél — szempontjabol az tigylet vétel vagy eladds volt-e.

5. Kereskedési szerep Meghatdrozza, hogy a villalkozés az tigyletet:

—  sajat szdmldjdra (sajat nevében vagy egy tigyfél nevében),
—  vagy egy tgyfél nevében és szamldjdra hajtja-e végre.

6. Az eszkoz azonositdsa Ennek a kovetkez6bdl kell éllnia:

— az lgylet targyat képezd pénziigyi eszkoz azonositdsdra szolgilé egyedi
kéd, amelyrdl a bejelentést fogadé illetékes hatdsdg (ha van ilyen) hatdroz,

—  amennyiben az adott pénziigyi eszkoz nem rendelkezik egyedi azonosito
kéddal, a jelentésnek tartalmaznia kell az eszkoz nevét vagy -
szdrmaztatott tigylet esetén — a szerzGdés jellemzdit.

7. Eszkozkodtipus Az eszkoz bejelentéséhez haszndlt kod tipusa

8. Az alapeszkoz azonositdsa A szdrmaztatott tigylet alapjdul szolgdl eszkoznek megfelels értékpapirra,
valamint a 2004/39[EK irdnyelv 4. cikke (1) bekezdése 18. pontjdnak
¢) alpontjdban emlitett dtruhdzhaté értékpapirra alkalmazandé eszkozazonosi-
tds.

9. Az alapeszkoz azonositisanak Az alapeszkdz bejelentéséhez haszndlt kod tipusa.

kédtipusa

10. Az eszkoz tipusa Az tgylet targyat képez8 pénziigyi eszkoz harmonizélt besoroldsa. A leirdsnak
legaldbb azt jeleznie kell, hogy az eszkoz egy, a pénzigyi eszkozok
besoroldsanak nemzetkozileg elfogadott egységes standardja felsészintti katego-
ridnak egyikébe tartozik-e.

11. A lejdrat napja A kotvény vagy az egyéb formdju értékpapirositott addssdg lejaratdnak napja,
vagy a szdrmaztatott iigylet lehivasanak/lejaratdnak napja.

12. A szdrmaztatott tigylet tipusa A szdrmaztatott iigylet harmonizdlt leirdsit egy, a pénziigyi eszkozok
besoroldsdnak nemzetkozileg elfogadott egységes standardja felsészintti kategd-
ridnak egyikével osszhangban kell megadni.

13.  Eladds|vétel Annak jelzése, hogy az opcid vagy mds pénziigyi eszkoz eladds vagy vétel-e.

14.  Kotési ar Az opci6 vagy mds pénziigyi eszkoz kotési dra.

15.  Arszorzéd A kérdéses pénziigyi eszkoz egy kereskedelmi tigyletben emlitett egységeinek
szama; példdul a szdrmaztatott tigyletek vagy értékpapirok egy szerzédés dltal
képviselt szdma.

16. Egységar Az értékpapironkénti vagy szdrmaztatott tigyletenkénti ar a jutalékon és (ameny-

nyiben relevdns) a felhalmozott kamaton kiviil. Hitelviszonyt megtestesité
értékpapirok esetén az dr pénznemben vagy szdzalékban fejezhetd ki.
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MezG8azonositd

Leiras

17.

Arjelzés

Az a pénznem, amelyben az drat kifejezik. Amennyiben — kotvény vagy az
értékpapirositott addssdg mds formdja esetén — az drat szdzalékban fejezik ki, fel
kell tiintetni a szdzalékot.

18.

Mennyiség

A pénziigyi eszkozok egységeinek szdma, a kotvények névértéke vagy az
tigyletben részt vevd szdrmaztatott tigyletek szdma.

19.

A mennyiség jelzése

Annak jelzése, hogy a mennyiség a pénziigyi eszkozok egységeinek szdma,
a kotvények névértéke vagy az tigyletben részt vevs szarmaztatott tigyletek
szdma-e.

20.

Partner

Az tigyletben részt vev§ partner azonositdsa. Az azonositds a kovetkezSkbdl 4ll:

—  ha a partner befektetési véllalkozds, a véllalkozds egyedi kddja, amelyet
a bejelentést fogad¢ illetékes hatdsdg (ha van ilyen) hatdroz meg,

— ha a partner szabdlyozott piac, MTF vagy kozponti partnerként eljdrd
jogalany, a piac, MTF vagy kozponti partnerként eljar6 jogalany egyedi
azonosité kédja, amint azt az e rendelet 13. cikke (2) bekezdésének
megfelelGen a jogalany székhely szerinti tagdllamédnak illetékes hat6siga
dltal kozzétett jegyzék rogziti,

—  ha a partner nem befektetési véllalkozds, szabdlyozott piac, MTF vagy
kozponti partnerként fellépd jogalany, az tigyletet végrehajté befektetési
véllalkozas ,ugyfeleként” kell azonositani.

21.

A helyszin azonositdsa

Az gylet végrehajtdsira szolgdlé helyszin azonositisa. Az azonositds
a kovetkezdkbdl 4ll:

—  ha a helyszin kereskedési helyszin: egyedi azonosit6 kddja,
—  egyébként: az ,0TC"-kéd.

22.

Az tigylet hivatkozdsi szdma

A befektetési vallalkozds vagy a nevében bejelentd harmadik fél dltal megadott,
az iigyletre vonatkozo egyedi azonosité szam.

23.

A torlés jelzése

Annak jelzése, hogy az iigyletet torolték.

2. tdbldzat

Tovabbi részletek az illetékes hatésigok szimdra

MezGazonositd

Leiras

A bejelentd cég azonositsa

Ha az I melléklet 1. tdblizatdban emlitett egyedi kod nem elégséges a partner
azonositdsahoz, az illetékes hatésdgoknak megfeleld intézkedéseket kell hozniuk
a partner azonositdsara.

Az eszkoz azonositdsa

Az Osszes illetékes hatdsdg egyetértésével megdllapitott, az adott pénziigyi eszkozre
alkalmazand¢ egyedi kédot kell haszndlni.

20.

Partner

Ha az 1. melléklet 1. tdbldzatdban emlitett egyedi kod vagy harmonizdlt egyedi
azonositokdd nem elégséges a partner azonositdsdhoz, az illetékes hat6sagoknak
megfeleld intézkedéseket kell hozniuk a partner azonositdsara.
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II. MELLEKLET

1. tdbldzat

A 17. cikkel 6sszhangban kozzéteend§ tdjékoztatis

Rendszertipus

Rendszerleirds

A 17. cikkel 6sszhangban kozzéteendd
tdjékoztatds osszefoglaldsa

Folyamatos aukcids
ajanlati konyves keres-
kedési rendszer

A rendszer az ajanlati konyv és az emberi beavatkozds
nélkiill mkodtetett kereskedési algoritmus révén folyama-
tosan pérositja az eladdsi megbizdsokat az egyezd vételi
megbizdsokkal, a legjobb rendelkezésre &ll6 arfolyam
alapjan

a megbizdsok és az dltaluk képvi-
selt részvények Osszesitett szdma
minden drfolyamszinten, legaldbb
az Ot legjobb vételi és eladdsi
arfolyamszint esetében

Arjegyzésvezérelt
kereskedési rendszer

A rendszerben az figyleteket a résztvevék szdmadra
folyamatosan hozzaférhet6vé tett drajanlatok alapjin
kotik; a rendszerrel sszhangban az drjegyzének olyan
nagysdgrend( 4rajanlatokat kell tennie, amelyek kiegyen-
litik a tagok és résztvevak kereskedelmi nagysdgrend irdnti
igényét és az drjegyz6 kockdzatdt

az adott részvény minden drjegy-
z8jének drfolyamonkénti legjobb
vételi és eladdsi ajinlata az drfo-
lyamokhoz kapcsolédé mennyisé-

gekkel egyiitt

IdGszakos aukcids
kereskedési rendszer

A rendszer a megbizdsokat az idészakos aukcid és az
emberi beavatkozds nélkiil miakodtetett kereskedési algo-
ritmus alapjdn pérositja

az érfolyam, amelyen az aukcids
kereskedési rendszer a leginkdbb
megfelelne a kereskedési algorit-
musnak, valamint az a mennyiség,
amely ezen az drfolyamon poten-
cidlisan végrehajthat6

Az elsé hdrom soron
kiviili kereskedési
rendszerek

Az els6 hdrom sor koziil kett6be vagy tobbe tartozd
hibrid rendszer, vagy olyan rendszer, amelyben az
arfolyam meghatdrozésanak folyamata eltér az els harom
sorban emlitett rendszerekétdl

az drajanlatok vagy megbizdsok
arfolyamszintjének és
a kereskedelmi érdeklddés szintjé-
nek megfeleld informdcid; kiillono-
sen az Ot legjobb vételi és eladdsi
arfolyamszint ésfvagy az Osszes
arjegyz6 kétirdnyu (vételi és eladdsi)
drajanlata, ha az darfolyamképzési
mechanizmus lehet6vé teszi
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A szokdsos piaci nagysigrendhez képest nagyméretii megbizdsok

2. tdbldzat

(euro)
) . p 1000 000 25000 000
Az atl forgal . ; . .
Z, aragos ,nalfn org%a om ANF < 500 000 500000 < ANF < ANF < ANF ANF > 50 000 000
(ANF) szerinti osztdlyok <1000 000 <25 000 000 < 50 000 000
A szokdsos piaci nagysdg- 50 000 100 000 250 000 400 000 500 000
rendhez képest nagyméretd-
nek mindsiild megbizdsok
minimalis mérete
3. tdbldzat
Szokésos piaci nagysdgrendek
(euro)
Az tigyletek dtlagos értéke UAE 10000 20000 30000 40000 50000 20000
UAD) sperinti copcilvek | < 10000 | = UAE < UAE < UAE < UAE < UAE < UAE stb.
(UAE) szerinti osztdlyo <20000 | <30000 | <40000 | <50000 | <70000 | < 30000
Szokdsos piaci nagy- 7 500 15000 25000 35000 45000 60 000 80 000 stb.
sagrend
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Az aldbbi tablazat az engedélyezett kozzétételi késések és az 4tlagos napi forgalom (ANF) szerint csoportositott részvények

4. tdbldzat

Elhalasztott kozzétételi kiiszobértékek és késési hatdrok

esetében az iigyletnek a késés engedélyezéséhez sziikséges minimélis nagysdgrendjét mutatja.

Az dtlagos napi forgalom (ANF) szerinti részvényosztalyok

ANF < 100 000

100 000 euro
< ANF <1 000 000

1000 000 euro
< ANF <

ANF >

kedési nap végéig

euro euro 50 000 000 euro 20,000 000 euro
Az tigylet minimalis nagysagrendje az engedélyezett késéshez
60 perc 10 000 euro ANF 5 %-a és ANF 10 %-a és ANF 10 %-a és
25 000 euro 3500 000 euro 7 500 000 euro
koziil a nagyobb koziil a kisebb koziil a kisebb
érték érték érték
180 perc 25000 euro ANF 15 %-a és ANF 15 %-a és ANF 20 %-a és
75 000 euro 5000 000 euro 15000 000 euro
9 koziil a nagyobb koziil a kisebb koziil a kisebb
g érték érték érték
<
g
E;\ A kereskedési nap vége (vagy meg- 45 000 euro ANF 25 %-a és ANF 25 %-a és ANF 30 %-a és
§° hosszabbitva a kovetkezd kereske- 100 000 euro 10 000 000 euro 7 500 000 euro
ési nap deléig, ha az tigyletet ozil a nagyo ozil a kise ozil a kise
™ dési nap deléig, ha az gyl koziil a nagyobb koziil a kisebb koziil a kisebb
E a kereskedési id6 utolsé két ordjaban érték érték érték
3 hajtottdk végre)
R
N
'ﬁ
B Az tigyletet kovetd kereskedési nap 60 000 euro ANF 50 %-a és ANF 50 %-a és ANF 100 %-a
:%53 végéig 100 000 euro 1 000 000 euro
N koziil a nagyobb | kozil a nagyobb
< - -
érték érték
Az tigyletet kovetd masodik keres- 80 000 euro ANF 100 %-a ANF 100 %-a ANF 250 %-a

Az tigyletet kovetd harmadik keres-
kedési nap végéig

ANF 250 %-a

ANF 250 %-a




